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IMPORTANT NOTICES

This document constitutes a base prospectus @ase' Prospectuy according to Art. 5 (4) of the Directive
2003/71/EC, as amendexn supersededthe 'Prospectus Directiveé) in connection withSection 6 of the German
Securities Prospectus Act, as amendéerfpapierprospektgesetthe 'WpPG") in connection with the Commission
Regulation (EC) No 809/2004, as amended, relating toebeates (the Notes') issued from time to time by
UniCredit Bank AG ('HVB" or the 'Issuer' and HVB, together with its consolidated subsidiaries, tH¥B Group")
under the Euro 50,000,000,000 Debt Issuance ProgrammePftbgramme").

This Base Prospectus is to be remwl construedogether with the information pvaled in (a) the registration
document of UniCredit Bank AG datdd April 2019 (the 'Registration Document), which is incorporated herein

by reference, (b)any future supplements to this Base Prospectus in accordance with Section 16 WpPG (the
"Supplements) as well as (c)in all other documents which are incorporated herein by reference (see "General
Informationi Informationincorporated by reference" below).

No person has been authorised to give any information or to make any represeptatmstained in or not consistent
with this Base Prospectus or any other information supplied in connection with the Programme and, if given or made,
such information or representation must not be relied upon as having been authorisddduethe

Neithe this Base Prospectus nor any other information supplied in connection with the Programme is intended to
provide the basis of any credit or other evaluation and should not be considered as a recommendation by the Issuer,
that any recipient of this Based®pectus or any other information supplied in connection with the Programme should
purchase any NotePRotential investors should note that an investmeittérNotes is only suitable famvestors, who
understand the nature of such Notes and the extaheinfexposure to risk and have sufficient knowledge, experience

and access to professional advisors (including gmiiisors concerninfinancial, accounting, legal and tenatters in

order to form their own legal, tax, accounting and financial opinfmon the existing risks of such investments in such
Notes.Each investor contemplating purchasing any Notes should make its own independent evaluation of the financial
condition and affairs, and its own appraisal of the creditworthiness of the Issuer.

Neither this Base Prospectus nor any other information supplied in connection with the Programme constitutes an offer
or invitation by or on behalf of the Issuer to any person to subscribe for or to purchase any Notes.

The delivery of this Base Prospectizes not at any time imply that the information contained herein concerning the
Issuer is correct at any time subsequent to the date hereof or that any other information supplied in connection with the
Programme is correct as of any time subsequent tdateeindicated in the document containing the same. The Issuer

will be obliged to supplement this Base Prospectus pursuant to Section 16 of the WpPG. Investors shoutdereview

alia the most recent neconsolidated or consolidated financial statements iaterim reports, if any, of the Issuer

when deciding whether or not to purchase any Notes.

Persons into whose possession this Base Prospectus or any Notes coméomushemselves about any restriction
by law in certain countries (sé&eneral Infomationi Selling Restrictionsbelow). The Notes have not been and will
not be registered under the U. S. Securities Act of 1933, as amende8dtheities Act’) and are subject to U.S. tax
law requirements. Subject to certain exceptions, Notes mayenofféred, sold or delivered within the United States
of Americaor to, or for the account or benefit of, U.S. persons (as defined in Regulationd& the Securities Act
except in certain transactions exempt from the registration requirements of theti€edct (see "General
Informationi Selling Restrictions" below).

If the Final Termsn respect ofiny Notes includes a legend entitl&dProhibition of salesto EEA Retail Investors”,

the Notes are not intended to be offered, sold or otherwise madkable to and should not be offered, sold or
otherwise made available to any retail investor in the European Economic"BE&"]. For these purposes, a retail
investor means a person who is one (or more) of: (i) a retail client as defined in ppioft Atficle 4(1) of Directive
2014/65/EU &s amendedMiFID I ") or (ii) a customer within the meaning of Directi2816/97/EU(as amended,
"Insurance Distribution Directive"), where that customer would not qualify as a professional client as defined in
point (10) of Article 4(1) of MIFID Il. Consequently no key information document required by Regulation (EU) No
1286/2014 &s amendedihe "PRIIPS Regulation") for offering or selling the Notes or otherwise making them
available to retail investors in tHeEA has been prepared and therefore offering or selling of the Notes or otherwise
making them available to any retail investor in the EEA may be unlawful under the PRIIPS Regulation.

The Final Terms in respect of any Notes may include a legend eritfi&dD Il Product Governance" which will

outline the target market assessment in respect of the Notes and which channels for distribution of the Notes are
appropriate. Any person subsequently offering, selling or recommending the Notkstriautor ") should take into
consideration the target market assessment; however, a distributor subject to MiFID 1l is responsible for undertaking
its own target market assessment in respect of the Notes (by either adopting or refining the target market assessment)
and determining appropriate distribution channels.

A determination will be made in relation to each issue about whether, for the purpose of the MiFID Product
Governance rules under EU Delegated Directive 2017/593"ktlifelD Product Governance Rules'), ary Dealer
subscribing for any Notes is a manufacturer in respect of such Notes, but otherwise neither the Arranger nor the
Dealers nor any of their respective affiliates will be a manufacturer for the purpose of the MiFID Product Governance
Rules.



Amountspayable under thBlotesmay be calculated by referendeter alia, to Euribor, which is currently provided

by European Money Markets Institute (EMMIjo Libor, which is currently provided by ICE Benchmark
AdministrationLimited (IBA), to SONIA®, which iscurrently provided by the Bank of England, to SGFRhich is
currently provided by the Federal Reserve Bank of New Yorkt o ©, wiEch Rill be published by the European
Central Bank starting October 20&8 other indices which are deemed benchmarks for the purposes of the benchmark
regulation (Regulation (EU) 2018111 the "Benchmark Regulatior’). As at the date of this Base Prospectus,
SONIA® and SOFR do not fall within the scope of the Benchmark Ratjan. As at the date of this Base Prospectus,
EMMI doesnot appear on the register of administrators and benchmarks established and maintained by the European
Securities and Markets AuthorityESMA") pursuant to article 36 of the Benchmark Regulatitve (Benchmark
Register"), while IBA appears on such registés far as the Issuer is aware, as at the date of this Base Prospectus the
transitional provisions in Article 51 of the Benchmark Regulation apply, such that EMhle administrator of a
particular benchmark areot currently required to obtain authorisation or registration.

IN CONNECTION WITH THE ISSUE OF ANY TRANCHE OF NOTES, THE DEALER OR DEALERS (IF
ANY) NAMED AS STABIL ISING MANAGER(S) IN THE APPLICABLE FINAL TERMS (OR PERSONS
ACTING ON BEHALF OF A STABILI SING MANAGER) MAY OVER-ALLOT NOTE S OR EFFECT
TRANSACTIONS WITH A VIEW TO SUPPORTING THE MARKET PRICE OF T HE NOTES AT A
LEVEL HIGHER THAN TH AT WHICH MIGHT OTHER WISE PREVAIL. HOWEVE R, STABILISATION
MAY NOT NECESSARILY OCCUR. ANY STABIL ISATION ACTION MAY B EGIN ON OR AFTER THE
DATE ON WHICH ADEQUA TE PUBLIC DISCLOSURE OF THE TERMS OF THE OFFER OF THE
RELEVANT TRANCHE OF NOTES IS MADE AND, IF BEGUN, MAY CEASE AT ANY TIME, BUT IT
MUST END NO LATER THAN THE EARLIER OF 30 DAYS AFTER THE ISSUE DATE OF THE
RELEVANT TRANCHE OF NOTES AND 60 DAYS AFTER THE DATE OF THE ALLOTMENT OF THE
RELEVANT TRANCHE OF NOTES. ANY STABILISATION ACTION OR OVER -ALLOTMENT SHALL
BE CONDUCTED IN ACCORDANCE WITH ALL APPL ICABLE LAWS AND RULE S BY THE
RELEVANT STABILISATI ON MANAGERS.

Investing in Notes issued under the Rigramme involves certain risks.The principal risk factors that may affect
the abilities of the Issuer to fulfil its respective obligations under the Notes are discussed und&isk Factors'
below.
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SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements knowrtlaménts'. These Elements are
numberedn sections Al E (A.17 E.7).

This Summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of
securities and issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in
the numbering sequence of the Elements.

Even though an Elememay be required to be inserted in the Summary because of the type of
securities and issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In
this case a short description of the Element is included in the Summary &ipebhification of 'Not
applicable'.

A. INTRODUCTION AND WARNINGS

A.l1 | Warning This Summary should be read as an introduction to the Base Prospec

The investor should base any decision to invest imties (the Notes')
on consideration of the Base Prospectus as a whole.

Where a claim relating to the information contained in this Base Prosf
is brought before a court, the plaintiff investor might, under the nat
legislation of the Member Statelsave to bear the costs of translating
Base Prospectus before the legal proceedings are initiated.

UniCredit Bank AG (the Issuer' or "HVB" and HVB, together with itg
consolidated subsidiaries, theHVB Group"), Arabellastrasse 12
81925Munich, which in its capacity as Issuer assumes liability for
Summary including any translation thereof, as well as any person \
has tabled it, may be held liable, but only if the Summary is mislea
inaccurate or inconsistent when read together wighdter parts of the
Base Prospectus, or it does not provide, when read together with the
parts of the Base Prospectus, all necessary key information.

A.2 | Consenttothe | [Supject to the following paragraphs, the Issyiges its consent to the u
use of the base | of the Base Prospectdsiring the term of its validityor subsequent resa
prospectus or final placement of thBlotesby financial intermediariek.

[Not applicable. The Issuer does not give its consent to the use of the
Prospectusfor subsequent resale or final placement of Netes by
financial intermediarieg.

Indication of the | [Not applicable. No consent is givgn.
offer period [Resale or final placement of tiNotesby financial intermediaries can &
made and consent to use the Base Prospectus is given for the fol
offer period of theNotes [Insert offer period for which consent is giyén
Other conditions | [Not applicable. No consei given]

atached to the [Subject tathe condition that each financial intermediary complies with

consent terms and conditions of the Notes, the final terms applicable to the re
Notes as well as the applicable selling restrictions, the consent i
subject to any ther conditiong.
[The following conditions are attached to the consent for the use ¢
Base Prospectudniert conditiong]

Provision of [Not applicable. The Issuer has not given itxonsent to the use of the

terms and Base Prospectus.]

conditions of the | [n the eventof an offer being made by a financial intermediary, this
offer by financial | financial intermediary will make available information to investors on
intermediary the terms and conditions of the offer at the time the offer is madg.




B. ISSUER

B.1 | Legal and UniCredit Bank AG is the legal name. HypoVereinsbank is the commg
commercial name name.

B.2 | Domicile / Legal| HVB has its registered office arabellastrasse 12, 819R&unich, was
form /| incorporated in Germany and is registered with the Commercial Regig
Legislation /| the Local Court Amtsgericht in Munich under number HRB 4214
Country of | incorporated as a stock corporation under the laws of the Federal Rq
incorporation of Gamany.

B.4b | Known trends| The performance of HVB Group willlso in2019 depend on the futur
affecting the| development on the financiahd capitaimarkets and the real economy &
issuer and th¢ well ason theimponderablegelated In this environment, HVB Grou
industries in| reviewsits business strategyn a regular as well as on an ad hoc basis
which it operates | adopts it where necessary.

B.5 | Description of thg HVB is the parent compgy of HVB Group. HVB Group holds directly an
group and thg indirectly equity participations in various companies.
issuer's  position HyB has been an affiliated company of UniCredit S.p.Mijlan
within the group | ("UniCredit S.p.A.", and together with its consolidated subsidiar

"UniCredit") since November 2005 and hence a major part of UniCr
from that date as a stgvoup. UniCredit S.p.A. holds directly 100%
HVB's share capital.

B.9 | Profit forecast of
estimate Not applicableprofit forecass or estimate are not prepared by the Issue

B.10 | Nature of any| Not applicable;
qua||f|ca_1t|ons NI Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, the independent al
th_e al_Jdlt report of (Wirtschaftspriifer of HVB, has audited the consolidated finang
historical statementsKonzernabschlugsof HVB Group for the financial year ends
financial 31 December 20Z.and for the financial year ended B&cember 208 and
information the unconsolidated financial statements of HVB for the financial year €

31 December 204 and for the financial year end8d December 2@land
has in each case issued an unqualified audit opinion thereon.

B.12 | Selected historica Consolidated Financial Highlights as of 31 DecembeB8201

key financial
information

Key performance indicators 1/1/20871 31/12/20B 1/1/20T77 31/12/207
Net operating profit G1l, 5¢ a1, 5
Profit before tax 04392 al,5
Consolidated profit 0238 a1, 3
Earnings per share uao. a1l.
Balance sheet figures 31/12/20B 31/12/20%7

Total assets 4286, f{ 4299,
Shareholdergquity a17, u18, 8
Key capital ratios 31/12/20B 31/12/20%7
Common Equity Tier 1 capifal U416, 4 0§16, 6
Core capital (Tier 1 capitdl) (16, 4 (16, 6
Risk-weighted assets (including ug82,5 u7r8, 7
equivalents for market risk and

operational risk)




Common Equity Tier 1 capital rafid 19.9% 21.1%

Core capital ratio (Tier 1 rati@)® 19.9% 21.1%

Figures shown in this table are audited and taken from the consolidated financial staten
HVB Group for the financiayear ended 3Decembef018.

1) Net operating profit result@ntil 2017: net operating profit according to IAS 39, since 2018:
operating profit according IFRS 9)om the P/L line items net interest, dividends and of
income from equity investmentsnet fees and commissions , net trading incomet
gains/(losses) on financial assets and liabilities at fair value, net gains/(losses) on derec
of financial instruments measured at costf other expenses/income, operating costs and
write-downs of loans and provisions for guarantees and commitri&889 (until 31/12/2017)
and credit impairment losses IFRS 9 (since 1/1/2018)

2) In accordance witlthe financial statementapproved by the Supervisory Board of UniCre
Bank AG.

3) Calculatedon the basis of riskveighted assets, including equivalents for market risk
operational risk.

Statement  with
regard to ng
material advers
change in the
prospects of the¢
issuer since th
date of its lasl

published audite
financial

statements or |
description of any|

There has been no material adverse change in the prospects of HVB
since 31 December2018, the date of its last published audited finan

material advers¢ statements (Annual Report &)1
change
Description of

significantchange
in the financial
position

subsequent to th
period covered by

the historical| There has been no significant change in the financial position of
financial Group which has occurred sind& December 2@l
information
B.13 | Recent Not applicable. There are no recent events particular to HVB which ar
developments material extent relevant to the evaluation of its solvency.
B.14 | B.5 plus See B.5
statement of
dependency upo
other entities . . -
within the group Not applicable. HVBs not dependent on any entity within HVB Group.
B.15 | Principal HVB offers a comprehensive range of banking and financial product
activities services to private, corporate and public sector customers, interng

companies and institutional custarme

This range extends from mortgage loans, consumer loans, savidtsan
and insurance products, and banking services for private customers t
to business loans and foreign trade financing and investment bg
products for corporate customers.

In the private banking and wealth management customer segments
offers comprehensive financial and asset planning with Fessksd




advisory services by generalists and specialists.

HVB Group continues to be the centre of competence for the interra
markets and investment banking operations of the entire UniCred
addition, the Corporate & Investment Banking business segment act
product factory for customers in the Commercial Banking busi
segment.

B.16 | Direct or indirect| UniCredit S.p.A. holds directly 100% of UniCredit Bank's share capital
ownership of
control

B.17 | Ratings Investors should keep in mind that a rating does not constity

recommendation to purchase, sell or hold the debt securities issued
Issuer.

Moreover, tle ratings awarded by the rating agencies may at any tin
suspended, downgraded or withdrawn.

Notes currently issued by HVB have been rated as follows by Fitch Ra
("Fitch™), Moody's Investors ServiceNlbody's") andS&P Global Ratings
("S&P") (Staus:November2018):

Long- Long-term | Subordinated | Short-term Outlook

term Non- Notes Notes

Preferred | Preferred

Senior Senior

Notes Unsecured

Noteg

Moody's | A22 Baa3 Baa3 P-1 Stablé
S&P BBB+* BBB® BBB- A-2 Negativé
Fitch BBB+° BBB+° BBB F2 Negative

1Due to an amendment to section 46f of the German Banking'KR#¥¢G "), which revises the ranking
of bank debt in the event of insolvency, the rating agencies have developedligisoh into 2
rating categories for lorterm senior debt previously grouped into a single category.

2Desi gnat i on'Sebigr Undecaddlyissuer. Ratiny

SDesi gnat i on'Jubior Sekiar andegclitsl :

4Designation by S&P:Long-term Senior Unsecuréd

5 Designation by S&P'Long-term Senior Subordinatéd

5 Designation by Fitch:Longterm Issuer DefawRating'.

" Applicable toLong-term Preferred Senior Notasd Deposits

8Not applicable to Longerm NonPreferred Senior Unsecured Notes.

Fitch's longterm credit ratings are set up along a scale from AAA, AABBB, BB, B, CCC, CC, C
RD down to D. Fitch uses the intermediatedifiers "+" and *" to denote relative status within t
categories fromAA to B. Fitch has also the possibility for guidance (termed "on watcht) esether g
rating is likely to be upgraded (positive), downgradeegative) or uncertain (evolvingputlooks arg
used to indicate théirection of a rating as the indication could be positive, negative, stabi®lving.
Fitch's shorterm ratings reflect a bank’s vulnerability to defamlthe short term at the levels F1+,
F2, F3, B, C, RD and D.

Moody's appends lontgrm obligation ratings at the following levels: Ad&s, A, Baa, Ba, B, Caa, d
and C. To each generic rating category fromt@&aa Moody's assigns the numerical modifiers "1"|
and "3". Themodifier "1" indicates that the bank in the higher end of its letteating category, thq
modifier "2" indicates a midange ranking and the modifig3" indicates that the bank is in the low
end of its letterating categoryMoody’s also has the option of adding further guidancer(ezfdo ag
"under review") as to whether a rating is likely to be upgraded (posgigtade), downgraded (possi
downgrade) or uncertain (directiamcertain). Outlooks are assigned indicating the direction of
pressureCharacteristics are positivaggative, stable and developing. Moody's shenrh ratings areg
opinions of the ability of issuers to hamashorttermfinancial obligations and range fromIP R2, R3
down to NP (Not Prime).

S&P assign longerm credit ratings on a scale from AAA, AA, BBB, BB, B, CCC, CC, CRto D.
The ratings from AA to CCC may bmodified by the addition of a "+" or-" to show the relative
standing withinthe major rating categories. S&P may also offer guidance (termed a ‘eedit") as
to whether a ratingsilikely to be upgraded (positivejpwngraded (negative) or developing. Outlod
are an indicatofor the rating direction. S&P uses positive, negative, stable and develoytiogks.
S&P assigns shoterm credit ratings for specific issues oscale fom A-1+, A-1, A-2, A-3, B, C,R,




SD down to D

C. NOTES
C.1 | Type and class of, Notes
the securities [In the case of interest bearing Notes, the following apphl&sh tanche
of Notes will beissued at an issue pricghich is at parat a discount to pa
or at a premium over pgr
[In the case of Zero Coupon Notes, the following applash tranche o
Notes will be issuefht the par valudat a discounted vallief the Noted.
"Notes' are debt instruments in bearer form
(Inhaberschuldverschreibungermpursuant to §93 German Civil Codg
(Burgerliches Gesetzbuch, B&B
[The Notes are represented by a permanent global note without ir
coupong.
[The Notes are initially represented by a temporary global note wi
interest coupons which will be exchangeable for a permanent globa
without interest couporis.
The holders of the Notes (thé&dteholders') are not entitled to receiv
definitive Notes.
Series ‘ Tranche ‘ ISIN ‘ WKN
[Insert Series [Insert Tranche
numbet ‘ numbet [Insert ISIN ‘ [Insert WKN
C.2 | Currency of the
securitiedgssue The Notes are issued inngert Specified Currengy(the "Specified
Currency").
C.5 | Restrictions on
the free
transferability of
the securities Not applicable. The Notes are freely transferable.
C.8 | Rights attached tq Notelolders have the right dinterest payments at the respective Inte

thesecurities
including ranking
and limitations to
those rights

Payment Date (as defined in9Cand repayment ofthe principal amoun
(or if the Notes may be redeemed early, at an amwaiith is either equa
to or above the principal amount of the Notes (or, with respect to the
Coupon Notes, equal to or above their issue Pritethe MaturityDate (as
defined in Q9) [or a Call Date (as definedelow)] [or a Put Date (as
definedbelow)].

Governing law of the Notes

The Notes, as to form and content, and all rights and obligations ¢
Issuer and the Noteholder shall be governed by the lavikeofedera
Republic of Germany.

Rights attached to theNotes

[In the case of interest bearing Notes, the following applibs: Notes bea
intereston a [fixed] [floating] [fixedto-floating] rate basigasspecifiedin
C9).]

[In the case of InflatiorLinked Notes, the following appliesnflation
Linked Notes provide for interest payments which depend on
performance of the EUROSTAT Eurozone HICP Index (exclug
Tobacco) (HICP").]

[In the case of Zero Coupon Notes, the following appleso Coujn
Notes may be offered and sddt par] at a discount to their princips




amoun} and Noteholders of Zero Coupon Notes will not be entitlec
periodic payments of interest during the term of the Notes.]

The Notes will be repaid d@heir Redemption Amourat theMaturity Date
(as defined in C.9)

["Redemption Amount' means[the [specified denominatiofif aggregate
principal amouni] [insert Redemption Amourjof][for] [each Notg]

[In the case of dual currency Notes, the following appliée Redemptior
Amount of the Notes will not be denominated in the Specified Currenc
in [insert currency.]

[If the Issuer has a call right, the following appli@$ie Issuer may call th
Notes[in wholg [in pari (the "Call-Option") at aCall Date bypayment of
therelevantOptional Redemptiodmount[If accrued interest will be pai
separately, the following appliesogether with interest accrued until t
Call Date] The Issuer shall give notice of such call at lebsdrt notice
period prior tothe relevantCall Date.

"Optional Redemption ~ Amount" means [the [specified
denominatiollf aggregate principal amouni [of each Not{ [insert
Optional Redemptiomountwhich may not be lower than thpgincipal
amount/issue pride

"Call Date" means [nsert Call Date(d)]

[If the Noteholders have a put right, the following applEsch Noteholde
may demand the early redemption tfe Notes( t hPet-Ojtiono Jat a
specified Put Date by payment of theelevantPut Amount[If accrued
interest will bepaid separately, the following appligsigether with interes
accrued until the Put DateThe relevant Noteholder shall give notice
such redemption at leadingert notice periof prior to the relevanfut
Date.

"Put Amount" means [the[specified denaminatior[ aggregateprincipal
amouni [of each NotH [Insert Put Amourfs) which may not be lowe
than theprincipal amount/issue pride

"Put Date' means Insert Put Date(3)]

[If the Issuer has the right to redeem the Notes early for taxation rea
the following appliesThe Issuer may call all Notés whole, but not in
part, at theirprincipal amount[If accrued interest will be paid separate
the following appliestogether with interest accrued until the redemp
date] giving not | ess than 30 day
or amendment to, the laws or regulations prevailing in the Federal Re
of Germany or pursuant to any agreement betwtbenlssuer and th
United States of America or any authority thereof or as a result o
change in the application or official interpretation of such laws
regulations, which change becomes effective on or after the issue ¢
the Notes, withholdingtaxes are or will be leviable on payments
principal or interest on the Notasdwill be borne by the Issuér.

[If the Noteholders shall have an extraordinary termination right v
respect to the Notes, the following appli@he Notes provide foan
extraordinary termination right, entitling the Noteholders to dem
immediate repayment tifie Notes at theiRedemptiomPAmount)

Resolution of Noteholders

In accordance with the German Bond AStkuldverschreibungsgesgtiie
Notes may contain provisions pursuant to which the Noteholders of
series of Notes are entitled to agree with the Issuendygrity resolution to
amend the terms and conditions relating to that series of Notes &
decide upon certain other tters regarding the Notes relating to that se
of Notes including, without limitation, the appointment or removal ¢
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common representative for the Noteholders. As may be set out in the
Terms, resolutions providing for certain material amendmientse terms
and conditions require a qualified majority of not less than 75% o
rights to vote participating in the vote.

Status of the Notes

[In the case of unsubordinated Notes, the following appliEse
obligations underhte Notesconstitute diret, unconditional and unsecurg
obligations of the Issuer and ranknless provided otherwise by laat
leastpari passuwith all other unsecured unsubordinated present and f
obligations of the Issudr.

[In the case of unsubordinated npreferred Nees, the following applies
The obligations under the Notes constitute direct, unconditional
unsecured obligations of the Issuahich rank subordinated to oth
unsubordinated and unsecured obligations of the Issuer if and to the
that such undawrdinated and unsecured obligations enjoy prefe
treatments by law in insolvency proceedings or in case of an impositi
resolution measures with regard to the Issbierjn each case senior to a
subordinated debt of the Issyer.

[In the case ofubordinated Notes, the following appli@he obligations
under the Notes consitute direct, unconditional, unsecured and
subordinated obligations of the Isswdrich (i) will rank at leaspari passu
with the claims of all other unsecured, subordinatediitors of it except
as otherwise provided by applicable law or the terms of any such
obligationsand (ii) the claims arising from the Notes are subordinate
the claims of otheunsubordinatedtreditorsso that no amount shall &
payable on theNotes, until the claims of such other unsubording
creditors against the Issuer have been satisfied ih full

Limitation of the rights
Subject to certain conditions, the Issuer may redeem the Notes early.

C.9

Interest

Interest Rate

[In the case ofixed rate Notes, the following applieBixed rate Notes
[Insert coupoh% per annunij

[In the case of Stepp /Stepdown Notes insert[Stepup] [Stepdown]
Not e s :peranaum%

[In the @se of fixed rate Notes with a coup@set, the followin@pplies
Fixed rate Notes with aouponreset: [nsert coupoh% per annumuntil
the Call Date and thereafter, a fixed interest rate equal to the diimsext
relevant number of yedrgear[insert swap rate[Constant Maturity Swaj
swap rattand[ 0 ]p&6annumi.

[In the case of dual currency Notes, the following applikgerest
payments on thdlotes will not be denominated in the Specified Curre
but in[insert currency.]

[In the case of Notasith (an) initial fixed interest perio(t), thefollowing
applies:[insert coupoh% per annunfor the[first] [insert numbdrinterest
periods] (the "Fixed Interest Term") and thereafteon a [floating rate
basig [inflation linked basis] for thgFloating Interest Terrh [Inflation
Linked Ternj.]

[In the case of floating rate Notes, the following appliggsert [ & ]
Euribor] [i n s e ¢Libor] [insgrt SONIA] [insert SOFF][i ns er 9
(the 'Reference Rat®)] [[insert CMS ratg (the"CMS Rate")] [for the
relevant interest perifs] following the Fixed Interest Term (theFfoating
Interest Term")] [In the case of amargin, the following applies
[plug[minug the margin of/insert percentadéo per annurh [In the case
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of a factor, the following appliesnultiplied with a factor ofInsert factof]
for the relevaninterest period

[In the case of Inflation Linked Not€eBhe interest rate is dependent on
performance of the HICHfor each interest period following thEixed
Interest Term (thelhflation Linked Term")] [In the cag of a margin, the
following appliesplus][minus] the margin ofinsert percentagéo for the
relevantinterest period.] Ih the case of a factor, the following applie
Multiplied with a factor ofinsert factot for the relevaninterest period.]]

[In the case of a minimulfloor) and/or maximum rate of interegtap),
the following applies:The amount of interest payable on the Note
subject to [a minimum rate of interest[tfisert percentage? per annurh
[and [a maximum rate of interest fhsert percentageX per annunj]

[In the case of zero coupon Notes, the following apphkd: applicable.
There will be no periodic payments of interest on the Nptes.

Interest Commencement Date

[the issue date of the Notkginsert dat¢ [Not applicable in the case ¢
Zero Coupon Notek.

Interest Payment Dates

[Insert interest payment dajedNot applicable in the case of Zero Coup
Noteg.

Underlying on which the Interest Rate is based

[Not applicable. Interest on the Notes is not based amderlying]
[Insert Reference Rate[$)nsert CMS Rate(})

[Not applicable in the case of Zero Coupon Nétes

Maturity Date including Repayment Procedures

[Insert maturity date

Any payment in respect of Notes shall be mé&al¢he clearing system fc
credit to the respective accounts of the depository banks for transfer
Noteholders.

Indication of Yield

[[Insert percentage per annunj

[Not applicable. The yield of the Notes cannot be calcul@saf the issug
datg.]

[In the case of Zero Cpon Notes, the following applieg&mortisation
Yield

[Insert percentageo.]
Name of Representative of the Noteholders
[Insert name of the representative of the Noteho]ders

[Not applicable. No representative of the Noteholders has been desi
in theTerms and Conditions of the Notes].

[C.10

Description of the
influence of the
derivative
component on the
value of the Noteg

[Not applicable. The Notes do not have a derivative compgnent.

[Interest payments under the floating rate Notes depend on the develc
of the[Reference Rajd CMS Ratdg for the relevant interest perigd

[In the case of dual currency Notes, the following appliegerest
payments on thé&lotes will depend on the&evelopment of the exchang
rate of the Pecified Currency andinsert currency [insert specific
conversion factdr]

[Interest payments under the Inflation Linked Notes are linked tg
performance of the HICP during the predetermined term.

[The interest rate payable on the Notes atirefore the value of the
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Notes increases if the value of thieeference RajdCMS Raté [exchange
ratd [HICH increases and thaterest rate payable on the Notes ¢
therefore the value of the Notes decreaktiunderlying decreasgs.

[C.11 | Admission to [Application will be made for the Notes to be admittetraolingon [Insert
trading relevant regulated or other equivalent markdt{sjNot applicable. No
application of the Notes to be admitted to trading eagulated or anothe
equivalent market has been or is intended to be fjade.
[C.21 | Indication of the
market where the
securitieswill be
traded and for [Application will be made for the Notes to be admittedréalingon [Insert
which a relevant regulated or unregulated markek(s)[Not applicable. No
prospectus has | application of the Notes to be admitted to trading oregulated or ar
beenpublished unregulated market has Imeer is intended to be madjé.
D. RISKS
D.2 | Key information | Potential investors should be aware that in the case of the occurre

on the key risks
that are specific tq
the issuer

one of the below mentioned risk factdh® securities may decline in val
and that they may sugteatotal lossof their investment.

T Risks related to the issuerd

(i) Risksthat HVB Group will not be able to meet its payment obligati
on time or in full and(ii) risks that HVB Group is not able to obta
sufficient liquidity when required oliii) that liquidity will only be
available at higher interest ratasd (iv) systeic risk
T Risks related to t heRiskssarsingefrond
pension commitments

Risk that the pension provider will have to provide additional capita
service the vested pension commitments.

T Risks rel ated t osineds activitiesRisk &am
lending business(edit risk)

(i) Credit default risk (including counterparty risk and issuer risk as we
country risk) (ii) Risks from a decrease of the value of loan collateral
in case of debt enforcemerttii) Risks from derivative/trading busineg
(iv) Risks from credit exposurdas the parent companyv) Risks from
exposures to sovereigns / public sector.

I Risksfrom trading activitiesrharketrisk)

Risks mainly arise in the Corporate & Investment BanKdB) business
seggment:(i) Risk for trading books frondeterioration in market condition
(i) Risk in strategic investments or in liquidity reserve portfolios;
Risks due to decrease market liquidity andiv) Interest rate and foreig
currency isk.

1 Risks from other business activities

(i) Risks related to real estate and financial investmeRisk of losseg
resulting from changes in the fair value of the retdtesportfolio of HVB
Group and (ii)risk of decreases in the value of ihgestment portfolio of
the HVB Group.

T Gener al ri
risk

sks related to the

1 Only tobe completed in the case of Notes with a specified denominatiessofharEUR 100,000
2 Only to be completed in the case of Notes with a specified denominatiessaharEUR 100,000
3 Only tobe completed in the case of Notes with a specified denomination of at least EUR 100,000
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Risks of losses arising from unexpected negative changes in the by
volume and/or margins.

1T Gener al ri sks r el at eperatiors: Risks
from concentrations of risk and earnings

Risks from concentrations of risk and earnings indicate increased pot
losses and represent a busirgtsategy risk foHVB Group

T Gener al ri sks rel ated t o
Operational risk

Risks due to the use of informatioand communication technologsisks
due to disruption and /or discontinuity ofitical business processes a
risks in the course of outsourcing of operations and processes to e
providers

1 Repuational risk

Risk of a negative effecon the income statememtused by advers
reactions by stakeholders due to a changed perceptiddBiGroup

1 Legal and regulatory risk_egal and tax risks

Risks from legal proceedings and substantial uncertaiegarding the
outcome of proceedings éthe amount of possible damages.

1 Legal and regulatory risk: Compliance risk

Risk in connection with infringements of or nroampliance with laws
regulations, statutory provisions, agreements, mandatory practiog
ethical standards.

1 Legal and regulatory risk:

Risks arising in connection with the supervisarHVB Groupwithin the
single supervisory mechanism (SSM); Risks in connection with regul
regimes in various local jurisdictions and their disparitiessk to take
wide-ranging measures due to changes of regulatory regimes; Ris
connection with resolution planning, resolution measures and
requirement to meet the minimum requirement for own funds and eli
liabilities (MREL); Risks from stres testing measures imposed on H
Group and impact on the supervisory review and evaluation pr
(SREP) on the business performance of HVB.

i Strategic and macroeconomic risks

Risks arising in connection witbconomic developments in Germany g
by developments on the internatiofimancial and capital markets; Ris
arising in connection with interest rate levels.

D.3

Key information
on the key risks
that are specific tq
thesecurities

If one or more of thdollowing risks will materialise, this may have
negative impact on the value of the Notes.

1 Potential conflicts of interest

Conflict of interest risk is related to the possibility that certain function
the Issuerdealersor agents or events with respectNotesmay be advers
to the interests of thidotelolders.

I Risks related to the market

() Risk that no active trading market for tNetesexists; (ii) The offering
volume described in the Final Terms does not allowcamglusions on thg
volume of the Notes actually issued, and thus on the liquidity of
potential secondary marketiii) The market value of theéNoteswill be
affected by the creditworthiness of the Issuer and by a number of ft
factors and any investor might suffer a loss when selling the Npt
(iv) Risk relating to the expansion of the spread between bid and
pricesi If the spread between bid and offer prices is temporarily expar
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Noteholders may only be able to sell Notes at a driedlew their actua
value (v) Currency risk with respect to tiNotes (vi) Noteholders may no
be able to concludeedging transactions.

1 Risks related to thBotesin general

(i) Credit risk of the Issuer; (ii) Legality of purchase the sole
responsibity of any potential investor(iii) Financial market turmoil,
German Bank Restructuring Act and other governmental or regul
interventionmay negatively affect the claims of Noteholdefis) Each
investor must determine based on ita/noindependent eview and
professionaladvice whether the investment is suitaple) Risks arising
from financing the purchase of teecurities (vi) Potential investors shoul
take into account anyansaction costselated to the purchase of Nate
(vii) Inflation risk is the risk of future money depreciation and may red
the real yield on a Notdviii) Transactions to reduce riskeay lead to 3
failure of the envisaged hedging transacti@x) Investors may be require
to pay taxes or other charges on the Nofgs Interest rate risk the
interest level on the financial markets may fluctuate and cause the va
the Notes to changéxi) Reinvestment riskneans that an investor mig
not be able to reinvest the amount freed from a Nata comparable
interest rate (xii) Amendments to the terms and conditi@mas be made b
majority vote and an individual Noteholder may be outvotédii)

Negative effect of hedging arrangements by the Issuer on the Notesf

an ksuer's CalDptionis exercised it mae a Noteholder is exposed to t
risk that due to early redemption his investment may have a lower
expected yield(xv) Regulatory calimeans that the Notes can be redeer
early dueto regulatory changegxvi) Redemption Right of the Issuer f
taxation reasons

9 Specific risks related to the Notes

[[Fixed Rate] [Stepup] [Stepdown] Notes[Fixed rate Notes with @
couponreset]

A Noteholder of[Fixed Rat¢ [Stepup] [Stepdown] Notes [Fixed rate
Notes with a couponeset]is exposed to the risk théte price of such
Notes falls as a result of changes in the market interedt rate.

[Floating Rate Notes

A Noteholderof Floating Rate Notes is exposed to the risk of fluctua
[CMS Ratd [Reference Ratd levels and uncertain interest incon
Fluctuating[CMS Ratg [ReferenceRatd levels make it impossible t
determine the yield of Floating Rate Notes in advaj@gecific risks arise
in connection with the London Int&ank Offered Rate (theLibor "), the
Euro Interbank Offered Rate (thEtiribor ") or other reference rates su
asthe sterling overnight index averag&SQONIA®"), the secured overnigh
financing rate (SOFR®") or the euro shorterm rate to be published fro
October 2019 onwardé' S T®R to which interest payments under t
Notes are linked. The Libor, the Euribor and other indices which

deemed benchmarks (each aBehchmark® and together, the
"Benchmarks') are the subject of recent national, international and ¢
regulatory guidance and proposals for reform. Some of these st
already effective while others are still to be implemented. These ref
may cause a Benchmark (including the Libor and the Euribor (if affe
by these reforms)) to perform differently than in the past, or have
consequences which cannot bedicted.

Benchmarks could also be discontinued entirely. For example, on 2]
2017, the United Kingdom Financial Conduct AuthorityFCA")
announced that it will no longer persuade or compel banks to submit
for the calculation of the Libor benchmark after 2021. If a Benchmark
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discontinued or otherwise unavailable, the rate of interest for Floating
Notes which are linked to i sch Benchmark will be determined for t
relevant period by the faback provisions applicable to sublotes which
in the end could result in the same rate being applied until maturity ¢
Floating RateNotes effectively turning the floating rate dfterest into a
fixed rate of interesbr could result in a redemption right of the Issufary
of the foregoing could have a material adverse effect on the val
liquidity of, and the amounts payable on Floating Rédéeswhose rate of
interest is litked to a discontinued Benchmark.

Investors should be aware that the market continues to develop in rg
to the SONIA as a reference rate in the capital markets and its adopt
an alternative to Sterling Libor. It may be difficult for investorsNiates
which reference a SONfArate to reliably estimate the amount of inter
which will be payable on such Notes.

The Federal Reserve Bank of New York notes that use of the S@&F
subject to important limitations and disclaimers. S®ERpublished bsed
on data received from other sources. There can be no guarantee t
SOFR will not be discontinued or fundamentally altered in a manner
is materially adverse to the interests of investors in the respective Not¢

In light of these developmentshe Governing Council of the Europe
Central Bank'(ECB") has decided to deveddi S T Based on data alreac
availabl e t o t h®ewill ereflecto they wholesale eun
unsecured overnight borrowing costs of euro area banks and
complement existing benchmark rates provided by the private sector.
t hat , at the dat € isadtyetpbhlished, canrsot
excluced that further changes will be implemented until October 201
addition, there is no historical data or trends that investors could re
Further, the transition froraxistingr e f er e n c e % cauld eesult
in further uncertainties and limtians. Investors in the Notes shoy
consider all these factors when making their investment decision
respect to any such NotHs.

[Fixed to Floating Rate Notes

Notes issued with a fixed interest rate and a floating interest rate con
both risks elating to Fixed Rate Notes and risks relating to Floating
Notes]

[Zero Coupon Notes

A Noteholder of a Zero Coupon Noteexposed to the risk that the price
such Notes falls as a result of changes in the market interest rate. Pr
Zero Coupon Notes are more volatile than prices of Fixed Rate Note
are likely to respond to a greater degree to market interesthateges
than interest bearing Notes with a similar maturity.

[Inflation linked Notes

Noteholdersof Inflation Linked Notesshould be aware that depending
the terms of the Inflation Linked Notes, thmay receive n@r a limited
amount of interesbr the payment ofnterest may occur at a different tin
than expected. In addition, the movements in the level of the infl
index may be subject to significant fluctuations and the timing of cha
in the relevant level of the inflation index may affect the actudd yie
Noteholderseven if the average level is consistent with their expectati

If the amount of interest payable on the Notes is determined in conjur
with a multiplier greater than one or by reference to some other lev
factor, the effect othanges in the level of the inflation index on inter
payable on the Notes will be magnified.
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The market price of Inflation Linked Notes may be volatile and |
depend on the time remaining to the redemption date and the volati
the level of theinflation index. The level of the inflation index may
affected by the economic, financial and political events in one or
jurisdictions or regions.

[Inflation Linked Notes may be issued with an initial fixed interest
term and, therefore, may mprise risks associated with Fixed to Float
Rate Noteg]

[Notes witha maximum rate of interegtap)

The vyield of Notes with a cap with respect to the interest payments m
lower than that of similar structured Notes without a cap. Furthermorg
market value of such Notes will develop differently than Notes witho

cap]
[Notes with a participation rate (factor)

The Notes are equipped with a feature that for the calculation of in
payable on the Notes, an amount calculated on the basie dhterest
provisions of the Notewill be multiplied by a participation rate (factor
[In the case of a participation rate (factor) whichbislow100 per cent. (g
factor smallerthan 1) Notelolders usually participate less on a posit
performancef the relevant reference rate(s) than this would be the cg
the event of a multipdiation with a factor of 1 or iNotes are not equippe
with a participation rate (factor). In other words, the variable interest
payable on the Notes increasessléisan the relevant reference pricé(s
[In the case of a participation rate (factor) which is above 100 per cer
factor bigger than 1)Notelplders usually are exposed to the risk th
despite of tke influence of other featureshe accrual of interst will

decrease more in the case of a negative performance of the rg
reference rate(s) than this would be the case in the event of a multipli
with a factor of 1 or if Notes are not equipped with a participation
(factor)]]

[Dual CurrencyNotes

A Noteholder ofa Dual Currency Notes is exposed to the risk of cha
in currency exchange rates which may affect the vyield and/or
redemption amount of such Nofes.

[Unsubordinated Notes:

Potential investors in the Notes should considerighthatthey may, due
to resolution measures (anbereforeg already prior to an insolvency), los
all of their investment, including the principal amount plus any acc
interest, or that the Noteholders are subject to any change in the terr
condtions of the Notes, or the Notes would be subject to a morato
transferred to another entity or are subject to any other resolution mea

According to the current Sectiot6f (5)(7) of the German Banking Ad
(Kreditwesengesetzhe 'KWG "), certain unsecured and unsubordinat
debt instruments of HVB (hereinafter referred to &onr-Preferred
Senior Obligations' ) rank bel ow HVBO6s
(hereinafter referred to a®referred Senior Obligations') in insolvency
or in the event of thanposition of resolution measures, such as theibai
too. NonPr ef erred Senior Obligation
contractually subordinated liabilities, including Subordinated Notes is
under the ProspectuH. obligations met certain gairements,namely if
they contain(i) a contractual minimum term of one year and (ii)
explicit reference in the terms and conditions that such obligations h
lower ranking in insolvengythey are classified as Ndtreferred Senio
Obligations In case the respective terms and conditions domest these
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requirementsthe obligations qualify as Senior Preferred Obligations.-N
Preferred Senior Obligations issued before entering into force of the
provisions maintain their (nepreferred) rankig]

[Subordinated Notes

Potential investors in the subordinated Notes should be aware that,

subordination of thé&lotes, their claims are exposed to an increased e
to the risks in connection with resolution measuresn the case of :
dissolution, liquidation, insolvency or the initiation of other proceed
for the avoidance of insolvenciyherefore,potential investorgake into
consideration that, in the event of a crisis of the Issuer and thus a
prior to any liquidation or isolvency, they will to a particular extent

exposed to a risk of defaulwhich may lead toa loss of all of their
investment.Also, pursuant to such aforementioned measures, the i
debtor of the Notes (i.e. the Issuer) may be replaced by another.deb

U.S. Foreign Account Tax Compliance Withholding

With respect to Notes issued after the date that is six months after th
on which final u. S. Treasury R
thru paymentsod are f il erdsuchyapplicable
date, theGrandfather Date) (and any Notes which are treated as eq
for U.S. federal tax purposes, whenever issued), the Issuer may,
certain circumstances, be required pursuant to Sections 1471 throug
of the U.S. InternalRevenue Code of 1986, as amended, and
regulations promulgated thereund€A{TCA) to withhold U.S. tax at ¢
rate of 30% on all or a portion of paymentdraérest which are treated

Af oreitghr papay me nt s othendate that is two yea
after the date on wthhrcth pgayemd retr
U.S. TreasuryRegulationspublished in the U.S. FederRlegister to an
investor or any other non U.S. financial institution E) through which
paymeat on the Notes is made that is not in compliance with FATCA.

[Green Bond Use of Proceeds

In respect of any Notes issued with a specific use of proceeds, suc
Green Bond, there can be no assurance that such use of proceeds
suitable for the imestment criteria of an investpr.

OFFER

E.2b

Reasons for the
offer and use of
proceeds when
different from
making profit
and/or hedging
certain risks

[Not applicabld. [The net proceeds from each issueéNoteswill be used
by the Issuer for its general corporate purppsesmaking profit§[Insert
other reason for use of proceeds

E.3

Description of the
terms and
conditions of the
offer

[Day of the first public offerlpsert the day of the first public offgr
[A public offer will be made ifGermany]land] [Luxembourg].

[The issue price peXote will be determined onlfsert dat¢. The issue
price and the ogoing offer price of thé&loteswill be will be published or
[the website of the stock exchange, whitre Noteswill be admitted to
trading [[Insert Website(or a successor websité)] compliance with its
respective regulatioris.

[The smallest transferabldéenominationis [Insert smallest transferabl
denominatioh]

[The smallest tradable denomination is [Insert smallest tradable
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denominatioh]

The Notes will be offered to [qualified investors][,] [and/or] [retai
investors] [and/or] [institutional investorfy way ofa[private placement
[public offer]] [by financial intermediarief}y a managemergroup] [by a
dealer]

[As of the day of the first public offethe Notesdescribed in the Fing
Terms will be offered on a continuous basis up to its maximum issue
The number of offeretilotesmay be reduced or increased by the Issug
any time and does not allow any conclusion on the size of actually i
Notesand therefce on the liquidity of a potential secondary market.

[The continuous offer will be made on current ask prices provigeithe
Issuer]

[The public offer may be terminated by the Issuer at any time wit
giving any reasoh.
[Application for admission to trading of thdoteswill be made on the
following regulated or equivalent marketidert relevant regulated o
equivaknt market(9)]

[To the knowledge of the Issuer notesof the same class afotesto be
offered or admitted to trading are already admitted to trading or
following markets [nsert relevant regulated and equivalent markgts

[Application to trading will be made on the following marketstngert
relevant market($)]

E.4 | Any interest that | [Any dealer and/or its affiliates may be customers of, and borrowers
is material to the | the Issuer and itgffiliates. In addition, any of such dealers and t
issue/offer affiliates may have engaged, and may in the future engage, in inveg
including banking and/or commercial banking transactions with, and may pe
conflicting services for the Issuer and its affiliates in the ordircanyrse of busineds
interest [insert othe}

E.7 | Estimated [Selling Concessionirisert selling concessiph

expenses chargeq
to the investor by
theissuer or the
offeror

[Other Commissionsirisert other commissiofis

[Not applicable. No such expenses will be charged to the investor K
Issuer or alealet]
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, dkenadntd'
bezeichnet werdemiese Elemente sind in digbschnitte Ai E (A.17 E.7)gegliedert

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nichtienforde
ist, kdnnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Mdglichkeit, dass in Bezug auf das Element
mafgebkhe Informationen nicht zur Verfligung gestellt werden kdnnen. In diesem Fall wird in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vehohitk anwendbar
eingefugt.

A. EINLEITUNG UND WA RNHINWEISE

A.1 | Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfihrung zum Basispro
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in
Schuldverschreibungen (di&¢huldverschreibungeni) auf die Prifung
des gesamten Basiggpekts stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in d
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, |
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatl
Rechtsvorschriften der Staam des europaischen Wirtschaftsraums
Kosten fiur die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbe
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG (die Emittentin” oder 'HVB" und HVB,
zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, di/B Group"),

Arabellastraf3e 12, 81925 Munchen, die in ihrer Eigenschaft als Emit
die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlief3lich

Ubersetzungen hiervon tibernimmt, sowie diejenigen Personen, von
der Erlass ausgeht, kénnen hierfir haftbar gemactttemejedoch nur fi
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig

widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilel
Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen m
anderen Teilen des Basisprospekts gelegesh nicht alle erforderlicher
Schlusselinformationen vermittelt.

A.2 | Zustimmung zur [Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin
Verwendung des | Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekibrend der Zeit seing
Basisprospekts Gultigkeit fir eine spéatere WeiterverauRerung oder endglltige Platzig
der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare.

[Nicht anwendbar Die Emittentin erteilt keine Zustimmung z
Verwendung des Basisprospekts fir eine exgétVeiterveraufRerung od
endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen d
Finanzintermediarg.

Angabe der [Nicht anwendbarEine Zustimmung wurde nicht erteilt.

Angebotsfrist [Eine  WeiterverauRerung oder  endgiiltige  Platzierung
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare kann erfolgen un
entsprechende Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekis
erteilt for die folgende Angebotsfrist der Schuldverschreibun
[Angebotsfrist einfligen, fur die die Zustimmung erteilt Jalird

Sonstige [Nicht anwendbarEine Zustimmung wird nicht erteilt.

Bedingungen, an | [Abgesehen von der Bedingung, dass jeder Finanzintermedia
die die Zustimmung Anleihebedingungen, denen die Schuldverschreibungen unterliege
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gebunden ist

Zur Verfugungstel
lung der Angebots
bedingungen durch
Finanzintermediare

endglltigen Bedingungen, die auf die jeweiligen Schuldverschreiby
anwendbar sind sowie die anwendbaren Verkaufsbeschrank
beachtet, ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedinguggbunderj.

[Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts ist an folg
Bedingungen gebundejBedingungen einfigéh

[Nicht anwendbar. Die Emittentin hat keine Zustimmung zur
Nutzung des Prospekts erteilt.]

[Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediar erfolgt, wird
dieser Finanzintermediar den Anlegern zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage die Angebotsbedingungen zur Verfligung stellgn.

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischer ung UniCredit Bank AG ist der gesetzliche Name. HypoVereinsbank is
kommerzieller kommerzielle Name.

Name

B.2 | Sitz / Rechtsform | Die HVB hat ihren Unternehmenssitz in dekrabellastrale 12
geltendes Recht | 81925Minchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist
Land der Griindung Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter deHRB 42148 als

Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

B.4b | Bekannte Trendg Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird augdil9von der
die sich auf dig kunftigen Situation an den Finanzind Kapitamarkten und in de
Emittentin und dig Realwirtschaft sowie dedamit verbundenetnwagbarkeiten abhang
Branchen, in dene| bleiben. In diesem Umfeld Uberprift die HVB Group ihre
sie tétig ist,| Geschéftsstrategigegelmalig sowie anlassbezogen und passt
auswirken erforderlichenfalls an.

B.5 | Beschreibung de Die HVB ist die Muttergesellschaft delVB Group. Die HVB Group hal
Gruppe und de| direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der sejt November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmer
Emittentin _ UniCredit S.p.A.,Mailand, ltalien (‘UniCredit S.p.A.", und zusamme
innerhalb  diese| mit ihren konsolidiertenBeteiligungen die UniCredit”) und damit
Gruppe seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit

UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 | Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; Gewinnprognaseder i schatzungn werden von de
oderi schatzungen | Emittentin nicht erstellt

B.10 | Art etwaiger| Nicht anwendbar;

Besc_hrankungen IN Deloitte GmbH  Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der unabhar

Bestatigungs Wirtschaftspriér der HVB, hat die Konzernabschliisse der HVB Gr

vermerk zu  der fiir das zum 31Dezember 201 endende Geschiftsjahr und fir das 2

historischen 31. Dezember 2@lendende Geschéftsjahr sowie die nicht konsolidie

Finanz Finanzangaben der HVB fir das zum Bg&zember 204 endende

informationen Geschéftsjahr und fir das zum 31. DezembeB20itiende Geschaftsja
geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestéatigungsvel
versehen.

B.12 | Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen z8h. Dezember 28t

wesentliche
historische Finanz
informationen

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 1.1.20B7 31.12.208 1.1.2077 31.12.20Y
Operatives Ergebnis nach 1.587 ua1.517
Kreditrisikovorsorge IAS

39YWertminderungsaufwand IFRS 9

Ergebnis vor Steuern 392 M ual.597

21



Konzerpahregiberschuss 238 M al. 336

Ergebnis je Aktie 0, 2 a1,

Bilanzzahlen 31.12.208 31.12.207

Bilanzsumme 286 . 6388 1299.06

Bilanzielles Eigenkapital 17.751 u18.87

Bankaufsichtsrechtliche 31.12.208 31.12.207

Kennzahlen

Hartes Kernkapital (Common Equity 16. 454 0l16.683

Tier 1-Kapital)?

Kernkapital (Tier 1Kapitalp? 16. 454 016. 63

Risikoaktiva (inklusive Aquivalente 82.592Mi o u78.71

fur das Marktrisiko bzw. operationell

Risiko)

Harte Kernkapitalguote (Common 19,9% 21,1%

Equity Tier 1 Capital Ratig)®

Kernkapitalquote (Tier 1 Ratigy 19,9% 21,1%
* Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und wurden (

Konzernabschluss der HVB Group fir das z®h Dezember 208
endende Geschéftsjahr enthommen.

1) Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsotg8& 39 (bis
31.12.2017) / Wertminderungsaufwand IFRS 9 (ab 1.1.26ddpt sich
als Ergebnis aus den GtRbsten Zinsuberschuss, Dividenden |
ahnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen, Provisionsibersch
HandelsergebnisGewinne/Verluste aus finanziellen Vermoégenswe
und Verbindlichkeiten aFVGewinne/Verluste aus der Ausbuchung \
Finanzinstrumenten at costSaldo sonstige Aufwendungen/Ertrag
Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsort&S 39 (bis 31.12.2017
Wertminderungsaufwand IFRS 9 (seit 1.1.18)

2) Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank A@ebilligtem
Konzernabschluss

3) Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalg
fur das Marktrisiko und fur das operationelle Risiko.

Erklarung, dass sic
die Aussichten de
Emittentin seit dem
Datum des letzte
veroffentlichten
und gepruften
Abschlusses nich
wesentlich
verschlechtert
haben ode
Beschreibung jede
wesentlichen
Verschlechterung

Seit dem31. Dezember 2@l dem Datum ihres zuletzt veroffentlicht
und gepriften Jahresabschlusses (GeschéaftsbericB), 2iles zu keinet
wesentlichen negativen Veréanderungen der Aussichten der HVB (
gekommen.

Signifikante
Veranderungen if
der Finanzlage, di

nach dem von de
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historischen
Finanzinformatione
n abgedecktel
Zeitraum
eingetreten sind

Seit dem31. Dezember 2@Lsind keine wesentlichen Veranderungern
der Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13

Jungste Ereignisse

Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Ze
Geschéftstatigkeit der HVB, die fur die Bewertung ih
Zahlungsfahigkeit in hohem Malf3e relevant sind.

B.14 | B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur
Abhangigkeit von
anderen
Unternehmen
innerhalb den Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der HVB von anderen Unternel
Gruppe der HVB Group besteht nicht.

B.15 | Haupttatigkeiten Die HVB bietet Privat und Firmenkunden, o6ffentlichen Einrichtung
und international operierendemtérnehmen und institutionellen Kund
eine umfassende Auswahl an Banknd Finanzprodukten sowie
dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlg
Konsumentenkrediten, Bausparund Versicherungsprodukten u
Bankdienstleistungen flr Privatkunderiiber Geschéftskredite wur
AuBBenhandelsfinanzierungen bis hin zu InvestrBamikingProdukten
fur Firmenkunden.

In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Manage
bietet die HVB eine umfassende Finanmd Vermogensplanung m
bedarfsorientiedr Beratungsleistung durch Generalisten und Spezial
an.

Die HVB Group ist das Kompetenzzentrum fir das internationale Ma
und Investment Banking der gesamten UniCredit. Dartber hinaus fu
der Geschaftsbereich Corporate & Investment Bankisdg®soduktfabrik
fur die Kunden im Geschéftsbereich Commercial Banking.

B.16 | Unmittelbare ode

mittelbare
Beteiligungen ode
Beherrschungs
verhaltnisse

Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals deiCredit
Bank AG

B.17

Ratings

Anlegersollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellf
der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu ver}
oder zu halten.

Dartber hinaus koénnen die von den Ra#wgenturen vergebene
Ratings jederzeit aufgehoben, herabdgéster zuriickgezogen werden.

Aktuell von der HVB ausgegebenen Schuldverschreibungen wurde
Fitch Ratings (Fitch"), Moody's Investors Service Nloody's") und
Standard & Poor's Global RatingsS&P") folgende Ratings verliehe]
(Stand:November2018):

Privilegierte Nicht- Nachrangige | Kurzfristige Ausblick
Schuldver- privilegierte Schuldver- Schuldver-
schrebungen | Schuldver- schreibungen | schreibungen
mit langer schreibungen
Laufzeit? mit langer
Laufzeit?
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Moody's | A22 Bas8® Baa3 P-1 Stabil
S&P BBB+* BBB® BBB- A-2 Negativ?
Fitch BBB+° BBB+° BBB F2 Negativ

t Aufgrund einer Anderung an § 46f Kreditwesengesé®WG "), die zu einer Anderung de
Rangfolge der Anspriie in Insolvenzverfahren fihrthaben die Ratingagenturen eir
Untergliederung von Schuldverschreibungen mit langer Laufzeit in zwei Unterkateq

vorgenommen.
2Von Moodyds vVver we Sedi@ UsecBes & tssuer Ratingn g : "
5Von Moodyds ver weJudor SeairuBseaured c hnung: "

4Von S&P verwendete Bezeichnung: "Letegm Senior Unsecured".

5 Von S&P verwendete Bezeichnung: "Letegm Senior Subordinated”.

6 Von Fitch verwendete Bezeichnung: "LetegmIssuer DefaulRating'.

" Anwendbar fur Privilegiert&chuldverschreibungen mit langer Laufaeit Einlagen
8 Nicht anwendbar fiir Nichprivilegierte Schuldverschreibungen mit langer Laufzeit.

Die langfristigen Bonitétsratings von Fitch folgen der Skala AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, Cd
RD bis hinunterzu D. Fitch verwendet die Modifikatoren "+" und fiir alle Ratingklassen zwische
AA und B, um die relative Position innerhalb der jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen. Fitc
ferner eine Einsch?2tzung (genannt Aro Bukunii
voraussichtlich eine Heraufstufung (positiv) erhalt, eine Herabstufung (negativ) erhalt oder
Tendenz ungewiss ist (evolving). Der Ausblick gibt eine Indikation fur die potentiell zukir
Ratingentwicklung. Fitch verwendet die Indikateon positiv, negativ, stabil oder ungewi
(evolving). Die kurzfristigen Ratings von Fitch zeigen die potenzielle Ausfallstufe durch die 9
F1+, F1,F2, F3,B, C,RDund D an.

Moodyo6s vergibt |l angfristige Rat iBaagBa, B GaaaCy
und C. Jeder all gemei nen Ratingkategorie
Modifikatoren "1", "2" und "3" zu. Der Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am oberen Ende
BuchstaberRatingklasse steht, der Modifikator "'2teht fur ein mittleres Ranking und d
Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ende ihrer BuchdRaihegklasse befindet
MoodyEs kann des Weiteren eine Einschatz
abgeben, ob ein Rating haher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung (possible upgrade) €
eine Herabstufung (possible downgrade) erhélt oder ob die Tendenz ungewiss ist (direction un
Der Ausblick gibt eine Indikation flur die potentiell zukinftige Ratingerkwicu n g .
verwendet die Einschatzungen positiv, negativ, stabil oder ungewiss (developing). Die kurzfi
Ratings von Moodydés stellen eine Einsch?ft
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, weithen von R, P-2, R3 bis hinunter zu NP (No
Prime).

S&P vergibt langfristige Bonitatsratings anhand der folgenden Skala: AAA, AA, A, BBB, BH
CCC, CC, CR und D. Die Ratings von AA bis CCC kénnen durch ein "+" odérmiodifiziert

werden, um dierelative Position innerhalb der Hauptratingklasse anzugeben. S&P kann d
hinaus eine Einschatzung (genannt Credit Watch) abgeben, ob ein Rating in naher

voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhélt, ein Downgrade (negativ) erhélt oder derdienz
ungewiss ist (developing). Der Ausblick gibt eine Indikation fir die potentiell zukin|
Ratingentwicklung. S&P verwendet hierbei die Stati positiv, negativ, stabil oder developing
weist spezifischen Emissionen kurzfristige Ratings auf éshafa von Al+, A-1, A-2, A-3, B, C,R,

SDbis hinunter zu D zu.

C.

SCHULDVERSCHREIBU NGEN

Art und Gattungder
Wertpapiere

Schuldverschreibungen

[Im Fall von verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendédle Tranchen
von Schuldverschreibungen werden zu einem Ausgabepreis begeb
dem Nennbetraginem Betrag unter dem Nennbet@dereinem Betrag
Uiber dem Nennbetramtsprichi].

[Im Fall von Nullkupon Schuldverschreibungen gilt Folgendake
Tranchen von Schuldverschreibungen werflim Nennbetrgg[unter
dem Nennbetrgdoegeber.

"Schuldverschreibungeri sind
§ 793BGB.

[Die Schuldverschreibungen werden durch eine Dauerglobalurkunde
Zinsscheine vdirieft.]

[Die Schuldverschreibungen werden anféanglich durch eine vorld
Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauerglobalur
ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verfrieft.

Inhaberschuldverschreibungen gen
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Die Inhaber der Schuldverschreibungen (ddalgiheglaubiger') haben
keinen Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stlick

Serie | Tranche | ISIN | wkn
[Seriennummer | [Tranchennumme . .
eifiiger] einfiiged [ISIN einfigeh ‘ [WKN einfligeh
C.2 | Wahrung der Die Schuldverschreibungen werden [Restgelegte Wahrung einflde
Wertpapieremissior (die "Festgelegte Wahrung)) begeben.
C.5 | Beschrankungen fu
die freie Ubertrag
barkeit der Schuld
verschreibungen | Nicht anwendbarDie Schuldverschreibungen sind frei Gbertragbar.
C.8 | Mit den Schuldver | Anleiheglaubiger haben das Recht ddinszahlungen am jeweilige

schreibungen
verbundene Rechtg
einschlieBlich Rang
und
Beschrankungen
dieser Rechte

Zinszahltag (wie in C.9 definiert) uh&uickzahlung des Nennwel(sder,
falls die Schuldverschreibungen vorzeitig ztkgezahlt werden kdnne
zu einem Betrag, daetem Nennbetrag entspricht oder Uber diesem
(oder, in Bezug auf Nullkupon Schuldverschreibungen,

Emissionspreis entspricht oder Gber diesem ljegt) Falligkeitstag (wi€
in C.9 definiert) [oder einem Kiindigungstermin (wie nachfolger
definiert)] [bzw. einem Einlésungstag (wie nachfolgend defiriert)

Anwendbares Recht der Schuldverschreibungen

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichter
Emittentin und der Anleiheglaubigeunterliegen dem Recht d
Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

[Im Fall von verzinslichen Schuldverschreibungen gilt Folgendss:
Schuldverschreibungen werden auf Basis effester} [variablen [fest
zu-variablen) Verzinswng verzinst (wie in C.9 dargestel]t).

[Im Fall von inflationsgebundenen Schuldverschreibungen gilt Folger
Inflationgsgebundene Schuldverschreibungen sehen Zinszahlung
Abhangigkeit dereEntwicklung des EUROSTAT Eurozone HVPI Inds
(ausschlieBlicirabak) (HVPI") vor ]

[Im Fall von NullkuporSchuldverschreibungen gilt Folgendg
NullkuponSchuldverschreibungen koénnefzu ihrem Nennwelt [zu
einem Betrag unter dem Nennweangeboten und verkauft werden u
Inhaber von NullkuporSchuldverschreibungeerwerben kein Recht al
periodische Zinszahlungen wahrend der Laufzeit
Schuldverschreibunggn.

Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag (wie in
definiert) zuihrem Rickzahlungsbetrayrriickgezahilt.

["Ruckzahlungsbetrag bezeichnet[die festgelegte Stlckeluhgden
Gesamtnennbetrhg  [Ruckzahlungsbetrag einfiden  [jeder
Schuldverschreibuid

[Im Fall von DoppelwahrungsSchuldverschreibungegilt Folgendes:
Der Riuckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen lautet
Abweichung von der Feglegten Wahrung afivahrung einfugdn]

[Sofern die Emittentin berechtigt ist, die Schuldverschreibungen vor
zuriickzuzahlen, gilt Folgendes Die  Emittentin  kann  dig
Schuldverschreibungefin Géanzé [teilweisgd (die "Call Option™) an
einem Kindigungstermin zum jeweiligen Optionalen Rickzahlungsb
[Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einf(
einschlie8lich aller Zinsen, die bis zum Kindigungstermin anfél
vorzeitig zuriickzahlen. Die Emittentin wird eine solcRéckzahlung

25



spatestens [KlUndigungsfrist  einflggn vor dem  jeweiligen
Kindigungstermin mitteilen.

"Optionaler Rlckzahlungsbetrag bezeichnet [[die festgelegte
Stuckelung [den Gesamtnennbetijag[jeder Schuldverschreibulig
[Optionalen Ruckzahlgsbetrag einfugen der nicht unterhalb de
Nennwerts/Emissionspreises lipgt

"Kundigungstermin" bezeichnefKundigungstermin(e) einfligkh

[Sofern die Anleiheglaubiger berechtigt sind, die Schuldverschreiby
vorzeitig zurlickzuzahlen, gilt Folgendededer Anléheglaubiger ist
berechtigt, die vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibu(djer
"Put-Option") an einem festgelegten Einlésungstag durch Zahlung
jeweiligen Einlésungsbetragfalls aufgelaufene Zinsen separat gezg
werden, einfliigen: einschlieBlich aller Zinsen, die bis zU
Einldsungstermin anfallehzu verlangen. Der jeweilige Anleiheglaubig
wird eine solche Riickzahlurgpatesten§Kiindigungsfrist einfliggrvor
dem jeweiligen Einlésungstermin mitteilen.

"Einlésungsbetrag bezeichne [[die festgelegte Stlckeluhg[den
Gesamtnennbetrhag [jeder Schuldverschreibullg [Einldsungsbetrag
einfligen der nicht unterhalb des Nennwerts/Emissionspreise§.liegt

"Einlésungstermin’ bezeichnefEinlésungstermin(e) einfiggh

[Sofern die Emittentirberechtigt ist, die Schuldverschreibungen
steuerlichen Griinden vorzeitig zurtickzuzahlen, gilt Folgendze
Emittentin kann die Schuldverschreibungen in Ganze, jedoch
teilweise, zu ihrem NennwefFalls aufgelaufene Zinsen separat geza
werden, einflgen: einschliel3lich aller Zinsen, die bis zum Tag
Ruckzahlung anfalleh, unter Einhaltung einer Kindigungsfrist v
mindestens 30 Tagen zuriickzahlen, falls in Folge einer Anderung
Erganzung der in der Bundesrepublik Deutschland gelte
Rechtsvorschriften oder auf der Grundlage eines Vertrags zwischg
Emittentin und den Vereinigten Staaten von Amerika oder einer Bel
der Vereinigten Staaten von Amerika oder in Folge einer Anderun
Anwendung oder amtlichen Auslegung solcher Raarschriften, die an
oder nach dem Ausgabetag wirksam wird, Quellensteuern auf die Zg
von Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen anfallen
anfallen werden und von der Emittentin zu tragen kind.

[Sofern den Anleiheglaubigern ein auf¥elentliches Kiindigungsrecht i
Bezug auf die Schuldverschreibungen eiagert wird, gilt Folgendes
Die Schuldverschreibungen sehen ein aul3erordentliches Kiindigung
vor, wonach die Anleiheglaubiger berechtigt sind, die sofol
Ruckzahlung der Schuldrschreibungen zu ihnrem Riickzahlungsbetra
verlangeri.

Beschlusse der Anleiheglaubiger

Gemal dem Schuldverschreibungsgesetz kénnen
Schuldverschreibungen Regelungen enthalten, wonach
Anleiheglaubiger jeder Serie von Schuldverschreibungen berechtigt]
mit der Emittentin durch Mehrheitsbeschluss zu vereinbaren, die,
Serie vonSchuldverschreibungen betreffenden Anleihebedingunge
andern sowie Uber einige weitere Gegenstande zu entscheiden,
Angelegenheiten dieser Serie von Schuldverschreibungen betr
inklusive, ohne Einschréankung, die Ernennung und die Abberdines
gemeinsamen Vertreters der Anleiheglaubiger. Die Endgul
Bedingungen kdnnen vorsehen, dass Beschlisse der Anleiheglaubi
bestimmte wesentliche Anderungen der Anleihebedingungen
qualifizierten Mehrheit von mindestens %5 der an der Aftimmung
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teilnehmenden Stimmrechte bedirfen.
Rangder Schuldverschreibungen

[Im Fall von nichtnachrangigen Schuldverschreibungen gilt Folgenc
Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen begri
unmittelbare, unbedingte und unbesicherte \fetlichkeiten der
Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas an
vorgeschrieben ist, mindestens im gleichen Rang mit allen an
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emitjen

[Im Fall von nicht nachrangigen niclisevorrechtigten
Schuldverschreibungen gilt FolgendeBie Verbindlichkeiten aus de
Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die nachrangig
gegenldber anderen unbesicherten und nicltachrangiger
Verbindlichkeiten der Emittentin, sofern und insoweit sol
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
Insolvenzverfahren der Emittentin oder im Falle der Anwendung
AbwicklungsmafRnahmen eine bevorrechtigte gesetzliche Béahan
genieBen jedoch vorrangig gegeniber allen nachrangi
Schuldverschreibunggn.

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen gilt Folgen@es
Verbindlichkeiten aus den  Schuldverschreibungen  begri
unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und achmangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, (iflie untereinander und mit allg
sonstigen  nachrangigen  Schuldverschreibungen der  Emiti
gleichrangig sind, soweit nicht gesetzliche Vorschriften oder
Bedingungen anderer Verbindlichkeiten eine and®egelung vorseher
und (ii) die durch die Schuldverschreibungen begriindeten Forder
sind nachrangig zu den Forderungkiiter nicht nachrangigeslaubiger
der Emittentinsodass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen so
nicht erfolgen, wie digAnspriiche dieser dritten Glaubiger der Emitter
aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befrig
worden sind

Beschrankung dieser Rechte

Unter bestimmten Voraussetzungen ist die Emittentin berechtigt
Schuldverschreibungen vaitig zuriickzuzahlen.

C.9

Zinsen

Zinssatz

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen gilt Folger
Festverzinsliche SchuldverschreibungefZinssatz einfigdro per
annum]

[Im Fall von StufenzinSchuldverschreibungen gilt Folgendg
StufenzinsSchuldverschreibungefd] % per annunj

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen mit einem Co
Reset gilt Folgended-estverzinsliche Schuldverschreibungen mit eir
CouponReset: [Zinssatz einfligg® per annum bis zu dem
Kindigungstermin und danach ein fester Zinssatz, der der St
entspricht aus denfrelevante Anzahl von Jahren einfuggdahres
[Swapsatz einfugén[Constant Maturity Swap Sdtaund [0] % per
annum|

[Im Fall von DoppelwahrungsSchuldverschreingen gilt Folgendes:
Zinszahlungen auf di&chuldverschreibungearfolgenin Abweichung
von der Festgelegten Wahrung @afahrung einfagdn]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit vorgeschaltete(r
Festzinsperiode(n) gilt FolgendelzZinssatz einfligdr per annumfir
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die [erstd [Anzahl einfligeh Zinsperiodgn] (der "Festzinszeitraunt)
und anschliel3end auf einer [variabel verzinslichgn
[inflationsgebundendn Basis fir den [Variablen Zinszeitrauin
[Inflationsgebundenen Zeitragh

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
Folgendes [[[ &-Buribor einfuged [[ &Llibor einfiiged [SONIA
einfiged [SOFR einfiiged [0 S T Rinfliged (der 'Referenzsat?)]
[[CMSSatz einfuggn(der "CMS-Satz')] [fur die jeweiliggn] auf den
Festzinszeitraum folgenden Zinsperioden (d&riable Zeitraum™)] [Im
Fall einer Marge gilt Folgendes[plug [minug der Marge von
[Prozentsatz einfigéfo per annurh [Im Fall eines Faktors gill
Folgendes multipliziert mit einem Faktor vofFaktor einflget] fur die
jeweilige Zinsperiodg.

[Im Fall von inflationsgebundenen Schuldverschreibungen gilt Folge
Der Zinssatz hangt von der Entwicklung des HVPI[fiip jede auf der
Festzinszeitraum folgende Zinsperiodéder "Inflationsgebundene
Zeitraum™)] [Im Fall einer Marge gilt Folgendes[plug[minug der
Marge von[Prozentsatz einfugé®o per annunh [Im Fall eines Faktors
gilt Folgendes multipliziert mit einem Faktor vofFaktor einflgei] fur
die jeweilige Zinsperiodg.

[Im Fall eines Mindest(Floor) und/oder Héchstzinssatzé€ap) gilt
Folgendes Die auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsen
Gegenstandeines Mindestzinssatzes v§Rrozentsatz einfliggfo per
annunj [und [eines Hochstzinssatzes vfiarozentsat einfligeh% per
annunj.]

[Im Fall von NullkuporSchuldverschreibungen gilt FolgendeNicht
anwendbar. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen au
Schuldverschreibungdn.

Verzinsungsbeginn

[Ausgabetag der SchuldverschreibunpefDatum einfugeh [Nicht
anwendbar im Fall von Nullkupe&chuldverschreibunggn.

Zinszahltage

[Zinszahltage einfigén[Nicht anwendbar im Fall von Nullkuper
Schuldverschreibunggn.

Basiswert von dem die Verzinsung abhangt

[Nicht anwendbar. Die auf die Schuldverschreibuadgplizaren Zinser
sind nicht von einem Basiswert abhanpig.

[Referenzsatzatze einfugdpCMS Satz/Satze einfligen

[Nicht anwendbar im Fall von Nullkupe®chuldverschreibungégn
Ruckzahlungstag inklusive Riickzahlungsverfahren
[Rickzahlungstag einfugen

Jeglche Zahlungn auf die Schuldverschreibungen werden an
Clearing System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten
Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger geleistet.

Angabe der Rendite
[[Prozentsatz einfliggfo per annunij

[Nicht anwendbar. Die Rendite der Schuldverschreibungen kann
[zum Ausgabetdgermittelt werder.

[Im Fall von NullkuporSchuldverschreibungen gilt Folgendg
Amortisationsrendite

[Prozentsatz einfugéfo.]
Name des Gemeinsamen Vertreters der Anleihggibiger
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[Namen des Gemeinsamen Vertreters der Anleihegj@ubinfligeh

[Nicht anwendbar. In den Anleihebedingungen wurde kein Gemeing
Vertreter der Anleiheglaubiger bestimmt.

[C.10 | Beschreibung des | [Entfallt. Die  Schuldverschreibungen haben keine deriva
Einflussesder Komponentg.
derivativen [Zinszahlungen unter den variabel verzinslichen Schuldverschreiby
Kpmponente der | hangen von der Entwicklung déBeferenzsatzé§CMS-Satzq fir die
Zinszahlungauf jeweilige Zinsperiode af.
g?:r;lme\/régirhreibur [Im Fall von DoppelwahrungsSchuldverschreibungenilt Folgendes:
en Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen hangen von
9 Entwicklung des Wechselkurses der Festgelegten Wahfighrung
einfigen [Umtauschfaktor einfier] ah]
[Zinszahlungen unter den Inflationsgebundenen Schuldverschreib
hangen von der Entwicklung dddVPI wahrend eines festgelegt
Zeitraums al.
[Der unter den Schuldverschreibungen zahlbare Zinssatz und dami
der Wert der Schuldverschreibungen erhoht sich, wenn der Weri
[Referenzsatd [CMS-Satag [Wechselkursgs[HICP] steigt und de
Zinssatz und damit auch der Wert der Schuldverschreibungen verr
sich, wenn deBasiswertfallt.]]*
[C.11 | Zulassung zum [Die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel
Handel [Malgebliche(n) regulierte(n) oder vergleichbare(larkt/Markte
einfigen wird beantragt.
[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Schuldverschreib
zum Handel an einem regulierten oder vergleichbaren Markt bea
und es ist keine entsprechende Beantragung beabsij¢htigt.
[C.21 | Angabe des
Marktes, an dem
die Schuldver
schreibungen [Die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel
kinftig gehandelt | [Mal3gebliche(n) regulierte(n) oder unregulierte(n) Markt/Mar
werden, und fir der einflgen wird beanragt]
ein Prospekt [Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Schuldverschreib
veréffentlicht zum Handel an einem regulierten oder unregulierten Markt beantrag
wurde es ist keine entsprechende Beantragung beabsifjhtigt.
D. RISIKEN
D.2 | Zentrale Angaben | Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapie

zu den zentralen
Risiken, die der

Emittentin eigen
sind

einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an
verlieren kdnnen und sie einen vollstigah Verlust ihrer Anlagé
erleiden kdnnen.

1 Risiken im Zusammenhangitnder finanziellen Situation de
Emittentn: Liquiditatsrisiko

4 Nur auszufillen im Falle

EUR 100.000.

5 Nur auszufullen im Falle
EUR 100.000.

6 Nur auszufillen im Falle
EUR 100.000.

von Schuldverschreibungen emer festgelegten Stiickelung von weniger als

von Schuldverschreibungen mit einer festgelegten Stickelung von weniger als

von Schuldverschreibungen mit einer festgelegtekelbtiy von mindestens
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() Risiken, dass die HVB Group ihren Zahlungsverpflichtungen r
zeitgerecht oder in vollem Umfang nachkommen kann und (ii) Ris
dass die HVB Group sich bei Bedarf nicht ausreichend Liqui
beschaffen kann oder (iii) dagsquiditat nur zu erhdhten Erktzinsen
verfugbar isund (iv) systemimmanenteisiken.

1 Risiken im Zusammenhangit der finanziellen Situation de
Emittentn: Risiken aus Pensionsverpflichtungen

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zuge
Rentenverpflichtungen Nachschisse leisten muss.

1 Risiken im Zusammenhang mit der spezifischen Geschéftsta
der Emittenin: Risiko aus dma Kreditgeschaft (Kreditrisiko)

(i) Das Krediawusfallrisiko (einschlieBlich Kontrahenten und
Emittentenrisiko sowie Landerrisiko); (i) Risiken aus ei
Wertminderung von Kreditbesicherungen oder im Falleeiner
Zwangsvollstreckung(iii) Risiken aus DerivattHandelsgeschéaftenivj
Risiken aus KreittExposures gegeniiber der Muttergesellschafw)
Risiken aus Forderungen gegeniber Staadembffentlichem Sektor.

1 Risiken aus Handelsgeschéaftémarktrisiko

Risiken, die im Wesentlichen im Geschaftsbereich Corporatg
Investment Banking (CIB) entstehen{(i) Risiko fir Handelsbiiche
aufgrund nachteiliger Veranderungeer Marktbedingungen; (iiRisiken
in strategischen Anlagen oder in Liquiditatsvorsorgebestanden;
Risiken aufgrund Verringerung der Marktliquiditatund (iii)
Zinsanderungsund Fremdwahrungsrisiko.

1 Risiken aus der sonstigen Geschaftstatigkeit

() Risiken im Zusammenhang mit Immobilien und FiremagenRisiko
von Verlusten die aus Wertschwankungen des Anteilsbesitzes der
Group resultieren und (ii) Risiko von Wertverlusten de
Beteiligunggortfolios der HVB Group.

1 Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschéftsb
der Emittentn: Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Veranderunge
Geschaftsvolumens und/oder der Margen.

1 Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschéftsb
der Emittentn: Risiken aus Risikaind Ertragskonzentrationen

Risiken aus Risiko und Ertragskonzentrationen zeigearhthte
Verlustpotentite aufund stellen ein geschéftsstrategisches Risiko fif
HVB Group dar.

1 Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Geschaftsb
der Emittenin: Operationelles Risiko

Risiken durch die Nutzung der Informations und
Kommunikationstechnologie, Risiken aus Stérungen und/ode
Unterbrechungen kritischer ~Geschaftsprozesse und Risiken
Zusammenhang mit der Auslagerung von Téatigkeiten und Prozess
externen Dienstleistern.

1 Reputationsrisiko

Risiko negative Auswirkungenauf die Gewinn und Verlustrechnung
hervorgerufen durch unerwinschte Reaktionen von Interessengr,
(Stakeholdern) aufgrund einer veranderten Wahrnehmdexg HVB
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Group

1 Rechtliche und regulatorische Risiken: Rechtliche und steuer
Risiken

Risiken as Gerichtsverfahren und erheblich@nsicherheit tber de
Ausgang der Verfahramddie Hohe moglicher Schaden.

1 Rechtliche und regulatorische Risiken: Compliance Risiko

Risikoim Zusammenhang miterletzungen oder der Nichteinhaltung v
Gesetzen, Vorschriften, Rechtsvorschriften, Vereinbarung
vorgeschriebene Praktiken oder ethische Standards.

1 Rechtliche und regulatorische Risiken

Risiken imZusammenhang mit der Beaufsichthg der HVB Gruppém
Rahmen des Einheitlichen Bankenaufsichtsmechanisn{&ngle
Supevisory Mechanism SSM) Risiken im Zusammenhang mit di
Bankaufsichtsregimen in den verschiedenen lokalen Jurisdiktiond
deren Unterschiede Risiko der Ergreifung weitreichender Maf3nahn
infolge der Veranderung der BankaufsichtsregimBjsiken im
Zusammenhang mit der Beschlussplanung, den Beschlussmal3natuh
der Anforderung die Mindestanforderungenan Eigenmitteln und
berticksichtigungsfahiger VerbindlichkeiteMifimum Requirement fg
Eligible Liabilities, MREL) zu erfillen; Risikeraus den der HVB Grou
auferlegten  StresstesaRnahmen und Auswirkungen auf den
aufsichtlichen Uberpriifungs und Bewertungsprozess Sypervisory|
Review and Evaluation ProcesSREP)und auf die Ergebnisse de
Geschéftstatigkeit der HV.B

T Strategische undesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Entwicklung
Deutschland sowie der Entwicklung der internationalen Finamxd
Kapitalmarkte; Risiken im Zusammenhang mit dem Zinsumfeld.

D.3

Zentrale Angaben
zu denzentralen
Risiken, die den
Schuldverschrei
bungen eigen sind

Bei Eintreten eines oder mehrerer der nachfolgend beschriebenen H
kann der Wert der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflusst wer

 Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funkt
der Emittentin der Platzeure oder der Zahlstellen oder Ereigniss
Hinblick auf Schuldverschreibungen, sich nachteilig auf die Intere
derAnleiheglaubigeauswirken kdnnen.

1 Marktbezogene Risiken

() Risiko, dass kein aktiver Markt flir den Handel 1
Schuldverschreibungen existiert; (@@as in den Endgultige
Bedingungen angegebene Angebotsvolumen lasst keine Rickschlis
das Volumen der tatsachlich begebenen Schuldverbcimggn zu, ung
damit lasst sich auch nicht auf die Liquiditat des potentig
Sekundarmarktes schlief3en (iii) Der Marktwert der
Schuldverschreibungensird von der Kreditwirdigkeit der Emittentin ur
durch eine Reihe weiterer Faktoren beeinflussgl Anleger kdnnten be
einem Verkauf der Schuldverschreibungen Verluste erlei@@nRisiken
in Bezug auf die VergroRerung der Spanne zwischen Angebots
Nachfragepreiseni Falls die Spanne zwischen Angebotsind
Nachfragepreisen voribergehend gréRer witthnken Anleiheschuldng
Schuldverschreibungen eventuell nur zu einem geringeren Preis

ihrem tatsachlichen Wert verkauferfv) Risiken in Bezug auf da
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Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Schuldverschreibungen;
Anleiheglaubiger kénnten eventuellnicht in der Lage seif
Absicherungsgeschafebzuschlief3en

1 Risiken in Bezug aubchuldverschreibungem Allgemeinen

() Kreditrisiko der Emittentin; (ii)Die Rechtm&Rigkeit des Erwerbegt
in der alleinigen Verantwortung eines jeden potentiellen Anledéis
Finanzmarkiurbulenzen, Restrukturierungsgesetz und son;
hoheitliche oder regulatorische Eingrifiednnen die Anspriche dé
Anleiheglaubiger nachteilig beeinflussdiv) Jeder Anleger muss auf d
Grundlage seiner igenen unabhangige Prifung und professionellen
Beratungentscheiden, ob die Anlage filin geeignet ist(v) Risiken, die
bei einer Finanzierung des Wertpapierkaufs entstehen;P@tigntielle
Anleger sollten it Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem K
von Schuldverschreibungen rechnéwii) Inflationsrisiko ist das Risiko
zukunftiger Geldentwertung und kann den tatsachlichen Ertrag

Schuldverschreibung verringern(viii) Risikoverringernde Geschiéf
kénnen zum Scheitern des beabsichtigten Absicherungsgeschafts f
(iX) Anleger kdnnen zur Zahlung von Steuern oder anderen Abd
verpflichtet sein (x) Zinsrisikoi das Zinsniveau auf den Finanzmarki
kann Schwankungen unterliegen und zu einerrtividerung de
Schuldverschreibungen fuhrefxi) Wiederanlagerisikabezeichnet da
Risiko, dass ein Anleger eventuell nicht in der Lage ist, den aus
Schuldverschreibung frei gewordene Betrag zu einem vergleich
Zinssatz zu reinvestieren(xii) Anderungen der Anleihebedingung
konnen durch Mehrheitsbeschluss erfolgen und der ein:
Anleiheglaubiger kénnte Uberstimmt wergériii) Nachteiliger Einfluss
von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf
Schuldverschreibungen; (xitn Falle der Aistibung einer Call Option ig
ein Anleiheglaubiger dem Risiko ausgesetzt ist, dass seine A
aufgrund der vorzeitigen Riuckzahlung mdglicherweise einen niedrig
als den erwarteten Ertrag erzjigltv) Kindigung im Falle des Eintritt
eines regulatorehen Ereignisses bedeutet, dass di
Schuldverschreibungen aufgrund von regulatorischen Anderu
vorzeitig zurtickgezahlt werden (xvi) Recht der Emittentin  zu
Ruckzahlung aus steuerlichen Griinden.

1 Besondere Risiken im Zusammenhang mit 8ehuldverschreibunge

[[Festverzinsliche Schuldverschreibunggn
[Stufenzinsschuldverschreibungen [Festverzinsliche
Schuldverschreibungen mit einem Couiitese}

Der Anleiheglaubiger [einer festverzinslichen Schuldverschreibiin
[einer Stufenzinsschuldvetsreibung  [einer  festverzinslicher
Schuldverschreibung mit einem CoupRase} ist dem Risiko ausgesetz
dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge
Veranderungen des aktuellen Marktzinssatzes]fallt.

[Variabel verzinslich&chuldverschreibungen

Der Anleiheglaubiger einevariabel verzinslichen Schuldverschreibu
ist dem Risikovon Schwankungen dd€£MS-Satze} [Referensatzep
und ungewisse Zinsertrdge ausgesetzt. Ein schwankefpdes] [CMS-
Sat] [Referenzsalz macht es omdglich, die Rendite von variab
verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus zu bestim
[Bestimmte Risiken ergeben sich im Zusammenhang mit der Lo
Inter-Bank Offered Rate [ibor "), der Euro Interbank Offered Rateef
"Euribor "), dem SterlingOvernight Index Average"8ONIA®"), der
Secured Overnight Financing Rate"SQFR®) oder anderer
Referenzzinssatmevie der ab Oktobe2019zu veréffentlichendeA E u
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shortt er m ¢S BH an die die Zinszahlungen auf d
Schuldverschreibungeagekntipftsind. Der Libor, der Euribor und weite
Indizes, die als Benchmarks' (jeweils ein 'Referenzzinssatz und
zusammen die Referenzzinssatzg gelten, sind Gegenstand aktuel
aufsichtsrechtlicher Vorgaben und Reformvorschlage auf nationale
internationaler Ebene. Einige dieser Reformen sind bereits wirk
wahrend andere noch umgesetzt werden miissen. Diese Reformen
dazu fuhren, dass ein Referenzzinssatz (einschlie3lich des Libor uf
Euribor (falls von diesen Reformen betroffen)yhsianders als in dg
Vergangenheit verhalt oder dass andere, nicht vorhersel
Konsequenzen eintreten.

Referenzzinssatze konnen ferner ganzlich eingestellt werden.
englische FinanzaufsichtsbehdrdeFCA™) hat am 27. Juli 201]
verkiindet, dass sie simicht weiter daflir einsetzen oder Banken zwin
werde, Kurse zur Berechnung des Libor Referenzzinssatzes nacl
Jahr 2021 zu Ubermitteln. Sofern ein Referenzzinssatz eingestellt

oder anderweitig nicht mehr verflgbar ist, werden die Zinssatzg
variabel verzinslicheSchuldverschreibungenwvelche gerade an eing
solchen Referenzzinssatz gebunden sind, kinftig fir den mal3geh
Zeitraum durch die falback Regelungen festgelegt. Dies kann am E
dazu fihren, dass der gleiche Kurs bis zur @édiit der variabe
verzinstenSchuldverschreibungeinwendung findet und damit de fac
die variabel verzinsliche Schuldverschreibung in eine festverzing
Schuldverschreibung wandadder kann in einem Kiindigungsrecht (¢
Emittentin resultierenAll das vorher Gesagte kann einen wesentlic
nachteiligen Effekt auf den Wert oder die Liquiditat und die zu zahle
Betrage bezlglich der variabel verzinslich&chuldverschreibunge
haben, deren Zinssatze an einen eingestellten Referenzzinssatz ge
ist.

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass sich der Markt in B
auf den SONIA als Referenzzinssatz an den Kapitalmarkten und
EinfUhrung als Alternative zum Sterling Libor weiterentwickelt. Es k
fir Anleger in Schuldverschreibungedje sich auf einen SONIA

Zinssatz beziehen, schwierig sein, den Betrag der Zinsen, die auf

Schuldverschreibungen zu zahlen sind, zuverlassig einzuschétzen.

Die Federal Reserve Bank of New York weist darauf hin, dass
Verwendung des SOFR bedeutaden Einschrankungen ur
Haftungsausschlissen unterliegt. SORRiIrd auf der Grundlage vo
Daten verdffentlicht, die aus anderen Quellen stammen. Es kann
garantiert werden, dass der SORRcht in einer Weise eingestellt od
grundlegend verandert wdi, die den Interessen der Anleger in
entsprechenden Schuldverschreibungen wesentlich widerspricht

Angesichts dieser Entwicklungen hat détat der Europdischel
Zentralbank("EZB") beschlosseni S ™ Rwf der Grundlage der de
Eurosystem bereits vorliegenden Daten zu entwickel®. T Bpiegeltdie
Kosten fir unbesichertes Tagesgedier Banken des Euroraumseaer
und erganzt die bestehenden Benchr&iikze des Privatsektorfa
U S T Rum Zeitpunkt diess Projektsioch nicht veroffentlicht ist, kan
nicht ausgeschlossen werden, dass weitere Anderungen bis Oktobe
umgesetzt werden. Darliber hinaus gibt es keine historischen Date
Trends, auf die sich Anleger verlassen kénnkzes Weiteren konntder
Ubergang von den bestehenden ReferenzzinssataerSz% R weiteren
Unsicherheiten und Einschrankungen fiihren. Anlegén die
Schuldverschreibungen sollten all diese Faktoren bei
Anlageentscheidung in Bezug auf solche Schuldverschreiby
beriicksichtigen]
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[Fest zu variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen mit einem Festzinssatz und einem vari
Zinssatz umfassen sowohl die Risiken Jestverzinslichen als auch d
von variabel verzinslicheBchuldverschreibunggn.

[Nullkupon-Schuldverschreibungen

Der Anleiheglaubiger einer NullkupeBchuldverschreibung ist de
Risiko ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen Schuldverschrg
infolge von Veré&nderungen des Markizinssatzes fallt. Kurse
NullkuponSchuldverschreibungen sind volatiler als Kurse
festverzinslichen Schuldverschreibungen und reagieren wahrschein
héherem Mal3e auf Veranderungen des Marktzinssatzes als verzir
Schuldverschreibungen mit einer ahnlichen Falligkeit.

[Inflationsgebundene Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger von Inflationsgebundenen Schuldverschreibu
sollten sich dessen bewusst sein, dass, in Abhangigkeit von
Bedingungen der Inflationsgebundenen Schuldverschreibungéteise
oder nur begrenztginszahlungen erhalteoderdie Zahlung von Zinsel
kénnte zu anderen als den erwarteten Zeitpunkten geschehen
Weiteren konnen die Stédnde des Inflationsindex signifika
Fluktuationen unterliegen und der zeitliche Aspekt von Anderur
dieser Standé&ann die tatsachliche Rendite fiir Investoren sogar (
beeinflussen, wenn die durchschnittlichen St&dnde den Erwartunge
Investoren entsprechen.

Falls der auf die Schuldverschreibungen zahlbare Zinsbetra
Verbindung mit einenMultiplikator gréRer & eins oder einer Referer
zu anderen Hebelfaktoren bestimmt wird, werden die Auswirkungel
Veranderungen des Standes des Inflationsindex auf den au
Schuldverschreibungen zahlbaren Zins verstarkt.

Der Marktwert von Inflationsgebundenen Schuldviersibungen kanr
volatil sein und von der bis zum Falligkeitstag verbleibenden Zeit s
der Volatilitdt in den Standen des Inflationsindex abhangen. Der |
des Inflationsindex kann von wirtschaftlichen, finanziellen
politischen Ereignissen in eine@der mehreren Rechtsordnungen o
Regionen abhangen.

[Inflationsgebundene  Schuldverschreibungen  kénnen  mit ¢
anfanglichen festverzinslichen Periode begeben werden, sodag
Risiken von fest zu variabel verzinslichen Schuldverschreibung
beinhalte ]]

[Schuldverschreibungen mit Obergrenze

Die Rendite von Schuldverschreibungen, die mit Obergrenzen in B
auf Zinszahlungen ausgestattet sind, kann niedriger ausfallen a
ahnlich strukturierten Schuldverschreibungen ohne Obergrenze.
Weiterenwird sich der Marktwert dieser Schuldverschreibungen an
entwickeln als der von Schuldverschreibungen ohne Obergfenze.

[Schuldverschreibungen mit einem Partizipationsfaktor (Hebel)

Die Schuldverschreibungen sind mit einem Merkmal ausgestattet,
bei der Berechnung der Verzinsung der Schuldverschreibungen ein
den Zinsregelungen ermittelter Wert mit einem Partizipationsfg
(Hebel) multipliziert wird.[Bei einem Partizipaticsfaktor (Hebel) vor
unter 100% (Faktor kleiner 1Der Anleiheglaubiger partizipiert an ein
eventuellen positiven Wertentwicklung regelméafig in geringerem N
als bei einem Faktor von 1 oder wenn die Schuldverschreibungen
Partizipationsfaktor (Helbe ausgestattet sind, d.h. dass die varig
Verzinsung der Schuldverschreibungen nur in geringerem Mal3e an
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als der Kurs des bzw. denafl3geblichenReferenzwertg. [Bei einem
Partizipationsfaktor (Hebel) von Uber 100% (Faktor grof3er Der
Anleiheglaibiger ist regelmalig dem Risiko ausgesetzt, dass
vorbehaltlich der Wertbeeinflussung durch weit
Ausstattungsmerkmale, die Verzinsung bei einer fir den Anleiheglau
unginstigen Wertentwicklung des bzw. dea3geblicherReferenzwertg
in hdheremMalie reduziert als bei einem Faktor von 1, oder wenr
Schuldverschreibungen ohne Partizipationsfaktor (Hebel) ausge
sind]]

[Doppelwahrungschuldverschreibungen

Anleiheglaubigevon DoppelwdhrungsSchuldverschreibungesind dem
Risiko von Wechselkursschwankungen ausgesetzt, wedene Ertrag
und/oder Rickzahlungsbetrag dieser Schuldverschreibungen beeinfly
konnen]

[Nicht nachrangige Schuldverschreibungen:

Potentielle Investoren in die Schuldverschreibungen sollten @akoH
berticksichtigen, dass sie aufgrund von AbwicklungsmalRnahmen
daher bereits vor einer Insolvenz), ihr gesamtes Investment, einschli
des Nennbetrags zuziiglich aufgelaufener Zinsen, verlieren kdénnen
dass die Anleiheglaubiger von jeden d&mungen de
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen betroffen sind
dass die Schuldverschreibungen Gegenstand eines Moratoriums se
auf eine andere Gesellschaft Ubertragen werden kénnten oder Gegg
einer anderen AbwicklungsmaRnahnrels

Nach der derzeigen Fassung vorParagraph 46f (5)7) des deutsche
Kreditwesengesetzes'KWG") stehen bestimmte unbesicherte, ni
nachrangige Schuldtitel der Emittentin (im Folgenden ‘dNicht-
Bevorrechtigte Senior Verbindlichkeiten" bezeichnet) im Insolvenzfa
oder im Falle der Verhangung von Abwicklungsmaflinahmen, wig
Anordnung eines Baih-Tools, in der Rangfolge hinter anderen ni
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin (im Folgenden
"Bevorrechtigte Senior Verbindlichkeiten" bezeichnet). Nicht-
Bevorrechtigte Senior Verbindlichkeitestehen weiterhin im Rang v(
nachrangigen Verbindlichkeiten der HVB, einschlief3lich der unter dig
Prospekt begebenen nachrangigen Schuldverschreibunyeéann
Verbindlichkeiten bestimte Voraussetzungen erfiillen, namenthodnn
diese (i) eine vertragliche Mindestlaufzeit von einem Jahr und (ii)
ausdrickliche Bezugnahme in den Anleihebedingungen, dass |
Verbindlichkeiten in der Insolvenz einen niedrigeren Rang aufwe
werden diese als Nicht-Bevorrechtigte Senior Verbindlichkeite
eingestuft Falls die entsprechenden Anleihebedingungen einen sg
Verweis nicht enthalten, sind die Verbindlichkeiten als Bevorrech
Verbindlichkeiten einzustufen. Nicitevorrechtigte Verlidlichkeiten,
die vor dem Inkrafttreten der neuen Regelungen begeben wy
behalten ihren (nicHbevorrechtigten) Ranp.

[Nachrangige Schuldverschreibungen

Potentielle Investoren in nachrangige Schuldverschreibungen sollte
dessen bewusst sein, dass aufgrund dedfNachrangs de
Schuldverschreibungen, ihre Anspriiche in gesteigertem Mal3e RisiK
Zusammenhang mitAbwicklungsmalRnahmen sowie im Falle de
Auflésung, Liquidation, Insolvenz oder der Einleitung anderer,
Vermeidung der Isolvenz dienender Verfahreausgesetzt sinddaher
sollten potentielle Investoren bertcksichtigen, dass im Falle einer
der Emittentin und damit bereits vor einer Liquidation oder Insolvenz
potentiellen Investoren in einem erheblichen Mal3 eirfamsfallrisiko
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ausgesetz sind, das zu einem Verlust ihres gesamten eingese
Kapitals fihren kannEbenfalls kdnnte,im Zusammenhang miten
vorstehendbeschriebeneMalRnahmen, der urspriingliche Schuldner
Schuldverschreibungen (d.h. die Emittenticlurch einen andere
Schuldner ersetzt werdégn

U.S Foreign Account Tax Complian&énbehalt

Im Hinblick auf Schuldverschreibungen, die nach dem Datum bed
werden, das sechs Monate nach dem Datum liegt, an dem endgultig
TreasuryVerordnungen den Begriff "auslandische durchgeleite
Zahlungefi definieren und beim U.S. Bundesregistés.§. Federal
Registey eingereicht werden (ein solcher Tag, dé&tichtag”) (und
samtliche Schuldverschreibungen, die fir die Zwecke des

Bundessteuerrechts als Eigenkapital eingestuft werden, unabh&ng
deren Begebungstag) kann die Emittentin untetirnegten Umstandet
verpflichtet sein, gemal den Abschnitten 1471 bis 1474 des U.S. In
Revenue Code von 1986, in der jeweils gultigen Fassung, und ¢
diesem Zusammenhang veroffentlichten VorschriftBATCA), U.S-

Steuern in H6he von 30 % auf albeler einen Teil deZinszahlungn
einzubehalten, die als Aausl 2ngq
am oder nach deritag, der zwei Jahre nach dem Tag liegt, an

endglltige U.S. Treasury Verordnungen den Begriff "auslandi
Durchleitungszahlurg definieren, an einen Investor oder ein ande
Finanzinstitut auf3erhalb der Vereinigten StaateRF™ - foreign
financial institutior) getatigt werden, wodurch Zahlungen ¢
Schuldverschreibungen geleistet werden, die nicht in Ubereinstim
mit FATCA erfolgt sind.

[Verwendung der Ertrage fir Green Bonds

In Bezug aufSchuldverschreibungen, deren Ertrage in einer bestim
Art und Weise verwendet werden sollen, wie etwa ein GBzerd, kann
nicht zugesichert werden, dass eine solgbewvendung deiErtrage fir
die Anlagekriterien eines Investors geeignej ist.

ANGEBOT

E.2b

Grinde fir das
Angebot und
Zweckbestimmung
der Erlose, sofern
diese nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter Risiken
bestehen

[Nicht anwendbalDie Nettoerlose aus jeder Emission
Schuldverschreibungen werden von der Emittentin fir ihre allgeme
Geschéftstatigkeiten d.h. zur Gewinnerzielungverwendei[ Anderen
Verwendungsgrund angehgn
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E.3

Beschreibung der
Angebots
bedingungen

[Tag des ersten offentlichen AngebofSag des ersten offentliche
Angebots einfliggh

[Ein offentliches Angebot erfolgt ifDeutschlanfi[und [Luxemburg.]
[Der Ausgabepreis je Schuldverschreibung wird [@atum einflge
festgelegt. Der Ausgabepreis und der laufende Angebotspreis
Schuldverschreibungen werden nach ihrer Bestimnfianfjden Website
der Wertpapierborsen, an denen die Schuldverschreibungen gen
werden] [unter [Website einfigdn (oder einer Nachfolgeseitd
vero6ffentlicht]

[Der kleinste Ubertragbare Nennbetrag [#tleinsten Ubertragbaret
Nennbetrag einfiigén

[Der Kkleinste handelbare Nennbetrag
Nennbetrag einfiigén

Die Schuldverschreibungen werdejualifizierten Anlegerfi,] [und/odef
[Privatkundeh [und/ode} [institutionellen Anlegerh [im Wege [einer
Privatplatzierungy [eines offentlichen Angebdts  [durch
Finanzintermediaje [durch ein Bankenkonsortiuin [durch einen
Platzeu}f] angeboten.

[Ab dem Tag des ersten oOffentlichen Angebots werden die in
Endglltigen Bedingungen beschriebenen Schuldverschreibungen in
maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl der
Kauf angebotenen Schuldverschreibungen kann von der Emit
jederzeit reduziert oder erhdht werden und lasst keine Ruckschlis
das Volumen der tatséchlich begebenen Schuldverschreibungen ung
auf die Liquiditat eines moglichen Sekundarmarkt$ zu.

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellgan der
Emittentin gestellten Briefkurs.

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne An
von Griinden beendet werdgn.

[[Die Zulassung der Schuldverschreibungen zum HgmdigRgebliche(n
regulierte(n) oder vergleichbare(n) Markt/Mé&e einfigeh wird
beantragi.

[Nach Kenntnis der Emittentin sind Schuldverschreibungen ders
Kategorie wie die anzubietenden oder zum Handel zuzulasse
Schuldverschreibungen bereits an den folgenden Méarkten zum H
zugelassen [Mal3gebliche regudirte oder vergleichbare Markt
einfigen.]

[Die Notierungaufnahmean [Mal3gebliche(n) Markt/Méarkte einflige
wird beantragi.

ifKleinsten handelbare

E.4

Fir die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschliefRlich
Interessen
konflikten

[Jeder Platzeur und/oder seihechtergesellschaften kbnnen Kunden o
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften
Dartber hinaus haben diese Platzeure und ihre Tochtergesellsg
moglicherweise Investmeiianking und/oder (PrivatkundejGeschifte
mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getatigt und we
solche Geschafte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistu
fir die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normg
Geschaéftsbetrieb erbringéfiandere einfliggn

E.7

Schéatzug der
Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder
Anbieter in
Rechnung gestellt

werden

[VertriebsgebuhrVertriebsgebihr einflgéhn

[Andere GebuhrerfAndere Gebihren einfiggn
[Nicht anwendbar. Gebiihren werden dem Anleger durch die Emitt
odereinen Platzeur nicht in Rechnung gesfellt.
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RISK FACTORS

The following is a disclosure of Risk Factors that, in the opinion of UniCredit Bank AG as issuer
("HVB" or the 'Issuer”), are material with respect to the Issuer and to timtesissued under this
base prospectus (th®ase Prospectu3 (the "Notes) in order to assess the risk associated with these
Notes. Moreover, further risks that are currently unknown or currentliebed to be immaterial may
also have a negative imgiaon the value of the Nate

The relevant final terms of thhotes (the 'Final Terms') do not replace a consultation with a
potential investds house bank. Potential investors should review theseHaigkrs carefully before
deciding to purchasBlotes.

Potential investors should consider all information provided in (a) this Base Prospectus and in any
supplements thereto, (b) the registration document of UniCredit Bank AG di@tégril 2019
(the"Registration Documen), which is incorporated herein by referen@nd (c) all documents
which are incorporated in the Base Prospectus by reference

An investment in the Natés only suitable for investors, who understand the nature ofdatgs and

the extent of the incorporated risk and who have sufficient knowledge, experience and access to
professional advisors (including theadvisors concernindinancial, accounting, legal and tax

matterg in order to form their own legal, tax, accoing and financial opinion upon the existing risks

of such investments. Furthermore, potential investors should be aware that the risks described below
may arise separately or cumulatively in combination with other risks and may possibly have mutually
reinforcing effects.

"Noteholdet means the holder of a Note.

A. Risks related to the Issuer

Potentialinvestors should consider the information provided in the section entitled "Risk Factors"
provided in the Registration Documenlich is incorporated by reference into this Base Prospectus as
set out on pag@l3 of this Base Prospectu$hat section conias information on risks, which may
affect the Issuer's ability to fulfil its obligations under the Nassued.

B. Risks related to potential conflicts of interest

The below statedunctions of the Issuer, the financial institutions and financial intermediaries with
whom the Issuer has entered irgobscription or similarmgreements (theDealers') (see under
"Potential conflicts related to other functions of the Issuer or the Bealalculation agent or paying
agent) or any of their affiliates as well as the below mentioned transactions may have a negative
impact on the market value of and/or the amounts payable unddotee which may be adverse to

the interests of thBotehdders

Potential conflicts related to the Issue Price

The Note will be sold at a price determined by the Issuer, Ikgueé Pricé. The Issue Price is based

on internal pricing models of the Issuer and may be higher than the market valueNujt¢ise The

Issue Price may contain, beside upfront, management or other fees, an additional premium that may
not be obvious to the Noteholders. Such an additional premium depends on several factors,
particularly on the volume of thidotes of each series, cemt and expected market conditions as of

the time of the issuance of thites. The premium will be added to the original mathematical value of

the Notes and may differ between each issue of Nli¢esas well as from the premiums charged by
other market paicipants.

Potential conflicts related to market maker activities

The Issuer and any of its affiliates may, but are not obliged to, act as a market makeMNuwoiethe
"Market Making " means the Issuer and any of its affiliates continuously quotes bidskratices at
which the Issuer or any of its affiliates are prepared to trad&dies in a certain volume. Market
Making, carried out especially by the Issuer and any of its affiliates, may substantially influence the
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liquidity and/or the value of thlotes. The prices quoted by a market maker usually do not correspond
to the prices which would have been formed without Market Making and in a liquid market.

Potential conflicts related tother functions of the Issuer or théealers- calculation agent or
paying agent

The Issuer, anpealeror any of their affiliates may act as a calculation agent or paying agent. In this
function the Issuer, anPealeror any of their affiliates mayinter alia, calculate amounts payable
under theNotes make adjustments or other determinations, as described in the Final Terms, by i.e.
exercising reasonable discretion38 German Civil CodeBurgerliches GesetzbuchBGB"). The
aforementioned calculations, adjustments and determinations maynhadltiee value of, and/or the
amounts payable under thotesand therefore could cause conflicts of interest between the Issuer,
any Dealerand any of their affiliates on the one hand and the Noteholders on the other hand since,
even if acting within itseasonable discretion, such calculations, adjustments and determinations could
be disadvantageous for a Noteholder.

Potential conflicts related to other functions of the Issuiemember of a syndicate of banks etc.

The Issuer and any of its affiliates magaact as anember of a syndicate of banksas financial
advisor. The aforementioned functions may influence the amounts payable and therefore could lead to
conflicts of interest between the Issuer and any of its affiliates with the Noteholders

C. Risks related to the Notes

1. Risks related to the market
Risk that no active trading market for the Notes exists

The Notes will be newly issued securities, which may not be widely distributed and fdr ndi
active trading market may exist and may develop.

Although applications could be made for the Notes to be admitted to the regulated market of any stock
exchange or to any market within the European Economic Area, there is no assurance that such
applications will be accepted, that a particular tranche of Notes will be admitted or that an active
trading market will develop. Accordingly, there is no assurance regarding the development or liquidity
of a trading market for a particular tranche of Notesthdgithe Issuer nor Bealercan assure that a
Noteholder will be able to sell their Notes prior to their maturity. If the Notes are not traded on any
securities exchange, pricing information for the Notes may be more difficult to obtain which may have
a regative effect on the liquidity and the market prices of the Notes.

The Issuer may, but is not obliged to, purchase Notes at any time and at any price in the open market,
by tender or private agreement. Any Notes purchased in this way by the Issuer inedd, Ibesold or
cancelled.

If the Issuer acts as the only market maker or if there is no market maker, the secondary market may
become even more limited. The more limited the secondary market is, the more difficult it may be for
Noteholders to realise thealue of the Notes prior to thmaturity dateof the Notes. Therefore, a
certain risk does exist that Noteholders have to hold the Notegheilaturity date of thé&otesor

the Notes areedeemed early (if a right to redeem the Notes early is apm@icabl

Risks relating to the offering volume

The offering volume described in the Final Terms is equal to the maximum volume of the Notes
offered, which might be increased at any time. This amount does not allow any conclusions on the
volume of the Notes actually issued, and thus on the liquidita @otential secondary market
associated with the same risks as stated above

Risks relating to market value of the Notes

The market value (or the market price) of the Notes will be affected by the creditworthiness of the
Issuer and by a number of furthi@actors such as prevailing interest and yield rates, the market for
similar securities, general economic conditions or, as the case may be, the remaining term of the
Notes. If the Notes are traded after their initial issuance, these factors may leadretvalue of

the Notes being substantially below their Issue Price.
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The market value, at which a Noteholder will be able to sell the Notes, may be substantially below the
Issue Price. The Issuer does not guarantee that the spread between purchasiecpdices lies

within a certain range or remains constant. If the Noteholder sells the Notes at a time where the market
value of the Notes is below the Issue Price he will suffer a loss.

Risks relating to the expansion of the spread between bid and pffees

In special market situations, the Issuer may be unable to conclude hedging transactions, or when such
transactions are very difficult to conclude, the spread between the bid and offer prices which will be
guoted by the Issuer may be temporarilyanged, in order to limit the economic risk of the Issuer. As

a consequence, Noteholders who sell their Notes on an exchange or directly among market
participants via sealled overthe-counter dealings (oféxchange) can only sell them at a price that is
substantially lower than the actual value of the Notes at the time of the sale and will therefore suffer a
loss.

Currency risk with respect to the Notes

The Notes may be denominated in a currency other than the currency of the jurisdiction where the
investa is domiciled or where the investor seeks to receive funds. Exchange rates between currencies
(the "Currency Exchange Rate%) are determined by factors of supply and demand in the
international currency markets, which are affected by macomomic facta, speculations and
intervention by the central banks and governments (including the imposition of currency controls and
restrictions). Fluctuations in Currency Exchange Rates may have a negative impact on the value of the
Notes and may result in a loss.

Risks relating to hedging transactions

Noteholders may not be able to make transactions to preclude or limit risks at all times during the term
of the Notes. Their ability to do so will depend amter alia, market conditions. In some cases
investors may ke such transactions only at a market price that is disadvantageous to them, so that a
significant loss will occur.

2. Risks related to Notes in general
Credit risk of the Issuer

Any person who purchases the Notes relies on the creditworthiness ofube dssl has no rights
against any other person. Noteholders are subject to the risk of a partial or total failure of the Issuer to
make interest and/or redemption payments which the Issuer is obliged to make due to the Note. The
worse the creditworthiness the Issuer isthe higher is the risk of a loss.

Legality of purchase

Neither the Issuer nor any Dealer or any of their affiliates has assumed or assumes responsibility
towards anypotentialinvestor for the legality of the acquisition of the Notes, tivbeunder the laws

of the jurisdiction of its incorporation or the jurisdiction in which it operates (if different), or for
compliance by thatotentialinvestor with any law, regulation or regulatory policy applicable to it.

Own independent review and aide of the investor

Each potential investor must determine, based on its own independent review and, if applicable,
professional advice if the purchase of the Notes fully complies (or if the investor is acquiring the
Notes in a fiduciary capacity, the beneficiary's) with iheestor's financial needs, objectives and
restrictions, and whethde investmenis fully consistent with all investment policies, guidelines and
restrictions applicable téhe investor(whether acquiring the Notes as principal or in a fiduciary
capaciy) and if it is a fit, proper and suitable investment for the investor (or if the investor is acquiring
the Notes in a fiduciary capacity, for the beneficiary), notwithstanding the substantial risks inherent in
investing in or holding the Notes.

Risks arisng from financing the purchase of the Notes

If a potential investor decides to finance the purchase of the Notes with funds borrowed from a third
party, the investor should make sure in advance that he can still pay the interest and principal
payments orthe loan also in the event of a loss. The investor should not rely on gains or profits from
the investment in the Notes in order to repay interest and principal of the loans when due and payable.
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In that case, the expected return must be set higher Bmoedts relating to the purchase of the Notes
and those relating to the loan (interest, redemption, handling fee) have to be taken into account.

Transaction costs

When Notes are purchased or sold, several types of incidental costs (including transastiandf
commissions) are incurred beside the purchase or sale price of the Notes. These incidental costs may
significantly reduce or even eliminate any profit from holding the Notes. Generally, credit institutions
charge commissions which are either fixednimum commissions or pn@ta commissions,
depending on the order value. To the extent that additiodainestic or foreigii parties are involved

in the execution of an order, for example domestic dealers or brokers in foreign markets, Noteholders
may also be charged for the brokerage fees, commissions and other fees and expenses of such parties
(third-party costs).

In addition to such costs directly related to the purchase of Noteholders (direct costs), potential
investors must also take into accouny dollow-up costs (such as custody fees). Potential investors
should inform themselves about any additional costs incurred in connection with the purchase, custody
or sale of the Notes before investing in the Notes.

Inflation risk

The inflation risk is tke risk of future money depreciation. The real yield from an investment is
reduced by inflation. The higher the rate of inflation, the lower the real yield on a Note. If the inflation
rate is equal to or higher than the nominal yield, the real yield isozereen negative.

Hedging Transactions

Hedging transactions carried out by the Issuer in connection with the Notes cannot preclude the fact
that such hedging transactions may have an adverse impact on the determination of the purchase and
the sales pricef the Notes.

Transactions to reduce risks

Any person intending to use the Notes as a hedging instrument should recognise the correlation risk.
The correlation risk in this case is the risk that the estimated and the actual correlation of the Notes
may differ. This means that the hedging position estimated to move in the opposite direction as a
security may prove to be correlated with the security, and that this may lead to failure of the envisaged
hedging transaction. The Notes may not be a perfect hedge underlying or portfolio of which the
underlying forms a part.

Risks related toraxation
General

Potential purchasers and sellers of Notes should be aware that they may be required to pay taxes or
other charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the Notes are
transferred to or helioh other jurisdictions. In somjarisdictions, no official statements, rulings and/or
guidelines of the tax authorities or court decisions may be available for innovative financial
instruments such as the Notes.

Payments under the Notes may be subject to withholding tax pursuant For#ign Account Tax
Compliance ActKATCA)

With respect to Notes issued after the date that is six months after the date on which final
U.S.Treasury Regulations define the term "foreign glagss payments" are filed with the U.S. Federal
Register (such ggicable date, the Grandfather Date) (and any Notes which are treated as equity for
U.S. federal tax purposes, whenever issued), the Issuer may, under certain circumstances, be required
pursuant to Sections 1471 through 1474 of the U.S. Internal Revengeo€2986, as amended, and

the regulations promulgated thereunder (FATCA) to withhold U.S. tax at a rate of 30% on all or a
portion of payments of and interest which are treated as "foreigrthpagsayments” made on or after

the date thatistwoyearfd er t he date on whihahui tphaey neert m Of fi Gr
U.S. Treasury Regulations published in the U.S. Federal Redistarn,investor or any other non U.S.
financial institution (an FFI) through which payment on the Notes is madésthat in compliance

with FATCA. As of the date of this Base Prospectus, final U.S. Treasury Regulations defining the
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term "foreign passhru payments" have not been filed with the U.S. Federal Register. If the Issuer
issues further Notes after the Graatier Date pursuant the final paragraph & 1 of the Terms and
Conditions of the Notes and such Notes are consolidated and form a single series with the Notes that
were originally issued on or before the Grandfather Date, other than pursuant to iietiqual
reopening" for U.S. federal income tax purposes, payments on such further Notes and the originally
issued Notes may be subject to withholding under FATCA. In addition, if, after the Grandfather Date,
Notes issued on or before the Grandfather Dateramdified and if such modification results in a
deemed exchange of the Notes for U.S. federal income tax purposes (including as a result of a
substitution of the Issuer pursuant to Section 9 of the Terms and Conditions of the Notes), then such
Notes wouldnot be treated as outstanding as of the day after the Grandfather Date and would become
subject to withholding under FATCA. If applicable to payments on any Notes, FATCA will be
addressed in the Final Terms.

The United States has concluded several intergovernmental agreements (IGAs) with other jurisdictions
in respect of FATCA, including Germany (the German IGA). Under the German IGA, an entity
classified as an FFI that is treated as resident in Germany éstegpto provide the German tax
authorities with certain information on U.S. holders of its securities. Information on U.S. holders will
be automatically exchanged with thgernal Revenue Service (tHHRRS"). The Issuer will be treated

as a FFI and progied it complies with the requirements of the German IGA and the German
legislation implementing the German IGA, it should not be subject to FATCA withholding on any
payments it receives and it should not be required to withhold tax on any "foreigipagayments”

that it makes. Although the Issuer may not be required to withhold FATCA taxes in respect of any
foreign pasghru payments it makes under the German IGA, FATCA withholding may apply in
respect of any payments made on the Notes by any payéng ag

The application of FATCA to interest, principal or other amounts paid on or with respect to the Notes
is not currently clear. If an amount in respect of U.S. withholding tax were to be deducted or withheld
from interest, principal or other payments ot he Notes as a result of a
FATCA, none of the Issuer, any paying agent or any other person would pursuant to the Terms and
Conditions of the Notes be required to pay additional amounts as a result of the deduction or
withholding of such tax.

Interest rate risk

The interest rate risk is one of the central risks of intdreatingNotes The interest rate level on the
money and capital markets may fluctuate on a daily basis and cause the value of the Notes to change
on a ddiy basis. The interest rate risk is a result of the uncertainty with respect to future changes of the
market interest rate level. Noteholders of floating rate Notes may receive a lower interest amount than
they have initially expectedNoteholdersof fixed rate Notesare exposed to an interest rate risk that
could result in a diminution in value of the Instrument if the market interest rate level increases. In
general, the effects of this risk increase as the market interest rates increase.

Reinvestment rik

Noteholders may be exposed to risks connected to the reinvestment of cash resources freed from any
Note. The return, the Noteholder will receive from a Note, depends not only on the price and the
nominal interest rate of the Note but also on whethaobthe interest received during the term of the

Note, if any, can be reinvested at the same or a higher interest rate than the rate provided for in the
Note. The risk that the general market interest rate falls below the interest rate of the Notegluring i
term is generally called reinvestment risk. The extent of the reinvestment risk depends on the
individual features of the relevant Note.

Amendments to terms and conditions

Noteholders are subject to the risk of losing righssa-vis the Issuer againgheir will in the event

that the other Noteholders agree pursuant to the Final Terms with the Issuer to make certain
amendments to the terms and conditions by majority vote according to the German Bond Act
(Schuldverschreibungsgesetand the particular dteholder is supporting a dissenting view on a
matter. In the case of an appointment of a common representative for all Noteholders, a particular
Noteholder may lose, in whole or in part, the possibility to enforce his rights against the Issuer
regardles®f other Noteholders.
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Issuer'sCall-Option

Notesthat contain aCall-Option of the Issuer (theCall-Option™) may be redeemed by the Issuer on
certain call dates (theCall Dates') as specified in the Final Terms, by giving notice to the
Noteholdergsubject to restrictions in applicable laws and regulatidhf)e Issuer redeems any Note

prior to maturity, a Noteholder is exposed to the risk that due to early redemption his investment may
have a lower than expected yield. The Issuer might exehisseptional call right if the yield on
comparable Notes in the capital market falls which means that the investor may only be able to
reinvest the redemption proceeds in Notes with a lower yield.

Regulatory call

Further, there can be no represéntathat the sbadinated Notes will qualify aSier 2 capital or, if

that is the case, that this will remain the case during the life ofuherdinatedNotes or that the
subordinatedNotes will be grandfathered under the implementation of future EU capigirement
regulations. In connection therewith it is worthwhile to note that the Issuer may redeem the
subordinated Notes early on the basis of a regulatory call subject to thep@nmissionof the
competent regulatory authorifi.e. the competent supgsory authority or the competent resolution
authority, as the case may bi¢€)the Notes are dgualified from Tier 2 capital pursuant to the
applicable provisiondn the event of redemption for regulatory reasons there can be no assurance that
holders of suclsubordinatedNotes will be able to reinvest the amounts received upon redemption at a
rate that will provide the same rate of return as their investmetite inelevant Notes.

Redemption Right of the Issuer for taxation reasons

Notes maycontainthe right of the Issuer to redeem the Notes, if, as a result of any change in, or
amendment to, the laws or regulations prevailing in the Federal Republic of Germany (or in the
relevant state/country, where the issuing branch of the Issuer is locafrdyoant to any agreement
between the Issuer and the United States of America or any authority thereof or as a result of any
change in the application or official interpretation of such laws or regulations, which change becomes
effective on or after the $sie date of the Notes, withholding taxes are or will be leviable on payments
of principal or interest on the Notes or will be borne by the Issuether, the Issuer may redeem
subordinated Notes early if the tax treatment of such Notes charagesally, such changes was not
reasonably foreseeable at the date of the issgesuch change is in the assessment of the Issuer
materially disadvantageouSuch early redemption by the Issuer for taxation reasonadegrsely

affect a Noteholdés yield as desitved with respect to the Isstge€allOption above.

3. Risk Factors related to specific structures of Notes
Fixed Rate Notegincluding Stepup/Stepdown Notesand Fixed Rate Notes with a CoupeRese}

A Noteholdemwith a fixed rate of interestfixed Rate Note$) is exposed to the risk that the price of

such Note falls as a result of changes in the market interest rate. While the nominal interest rate of a
Fixed Rate Note as specified in the applicable Final Terms is fixed during the life of suclihiote,
current interest rate on the capital marRetgrket interest rate") typically changes on a daily basis.

As the market interest rate changes, the price of a Fixed Rate Note also changes, but in the opposite
direction. If the market interest rate inases, the price of a Fixed Rate Note typically falls, until the
yield of such Note is approximately equal to the market interest rate. If the market interest rate falls,
the price of a Fixed Rate Note typically increases, until the yield of such Notprisxapately equal

to the market interest rate. If tidoteholderof a Fixed Rate Note holds such Note until maturity,
changes in the market interest rate are without relevance to such Noteholder as the Note will be
redeemed at a specified redemption amousually the principal amount of such NoTédhe same

risks apply to fixed rate Notes where the fixed rate of interest increases over the term of the Notes
("Step-up Notes) or where the fixed rate of interest decreases over the term of the Nstep ("

down Notes' and, together with Stepp Notes, the Step-up/Step-down Notes) if the market

interest rates in respect of comparable Notes are higaethb rates applicable to sulotes.In the

case of Fixed Rate Notes with a coupenret, a Noteholder is exposed to the risk of fluctuating swap
rates. Therefore, the interest payable on the Notes upon a emgmtron the Call Date may be lower

than the initially paid interest. Due to tllectuation of the swap rate levels, it is impossible to
determine the yield of Fixed Rate Notes with a courzEset.
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Floating Rate Notes
Risks associated with the reformLdbor, the Euriborand other interest rate benchmarks

A Noteholderof a Note witha floating rate of interestloating Rate Note$) is exposed to the risk

of fluctuating CMSrates (in case of Floating Rate Notes linked to a constant maturity swap rate
("CMS")) or fluctuating reference rate levels (in case of Floating Rate Notesl linkeference rates
such as the Euro Interbank Offered R&uar{bon, the London Interbank Offered Ratsl{or) or other
reference ratesand uncertain interest income. Fluctuating Ck&& levels or reference rate levels
make it impossible to determiniee yield of Floating Rate Notes in advance.

The Huribor, the Libor and other interest rate indices which are deemed tddr@chmarks (each a
"Benchmark' and together the'Benchmarks') have becomethe subject of recent national,
international and otheregulatory guidance and proposals for reform. Some of these reforms are
already effective whilst others are still to be implemented. These reforms may cauBestiumarks

to perform differently than in the past, or to disappear entirely, or have otrssgtmmces whicimay

have a material adverse effect on any Notes linked to sBelm@éhmark.

International proposals for reform of Benchmarks include Regulé&oi 2016/1011of the European
Parliament and of the Council of 8 June 2@b6indices used dsenchmarks in financial instruments
and financial contracts or to measure the performance of investmentauddsnending Directives
2008/48/EC and 2014/17/EU and Regulation (EU) No 596/204'Benchmark Regulatior’). The
Benchmark Regulatiotnas enteed into force on 30 June 20XHhd applies in its entirety since

1 January 2018In addition, there are humerous other proposals, initiatives and investigations which
may impact Benchmarks'he Benchmark Regulatioappliesto ‘contributors’, ‘administratorand
‘users' oBenchmarksn the EU, and (i) requiss among other thing8enchmarkadministrators to be
authorised (or, if noitU-based, to have satisfied certain ‘'equivalence’ conditions in its local
jurisdiction, to be 'recognised' by the authoritéss Member State pending an equivalence decision or
to be 'endorsed' for such purpose by an EU competent authority) and to comply with requirements in
relation to the administration denchmarksand (ii) ban the use dBenchmarksof unauthorised
administrators. The scope of the Benchmark Regulation is wide and, in additiowaleso'critical
Benchmarkindices such as WEibor and Libor, will apply to many other interest rate indic&ven

that the Benchmark Regulati does noapply to central banks and that t&erling Overnight Index
Average (SONIA®"), the Secured Overnight Financing RateSQFR®") and, once published, the
euro shorterm rate (' S T*'R are administered by the Bank of England, the Federal ReBankeof

New York and the European Central BHHECB"), respectivelySONIA®, SOFR a n d ® R

fall within the scope of the Benchmark Regulation as at the date of this Base Prodpezdss. the
administrator of any of these reference rates changes in the fatuote,reference rate migfll
within the scope of the Benchmark Regulation.

The Benchmark Regulation could have a material impact on Notes linke@enchmark rate or
index including in any of the following circumstances:

9 a rate or index which is Benchmarkcould not be used as such if its administrator does not
obtain authorisation or is based in a #fld jurisdiction which (subject to applicable
transitional provisions)does not satisfy the ‘'equivalence’ conditions, is not ‘recognised'
pending such a decision and is not 'endorsed’ for such purpose. In such event, depending on
the particulaBenchmarkand the applicable terms of the Notes, the Notes could tisteld,
adjusted, redeemed prior to maturity or otherwise impacted; and

1 the methodology or other terms of tBenchmarkcould be changed in order to comply with
the terms of the Benchmark Regulation, and such changes could have the effect of reducing or
increasing hie rate or level or affecting the volatility of the published ratkeel, and could
lead to adjustments to the terms of the Notes, inclutlisgerdetermination of the rate or
level in its discretion.

Any changes to a Benchmark as a result of the BeadhRegulation or other initiatives, could have a
material adverse effect on the costs of refinancing a Benchmark or the costs and risks of administering
or otherwise participating in the setting of a Benchmark and complying with any such regulations or
requirements. Such factors may have the effect of discouraging market participants from continuing to
administer or participate in certain Benchmarks, trigger changes in the rules or methodologies used in
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certain Benchmarks or lead to the disappearancesmwhinc Benchmarks. Although it is uncertain
whether or to what extent any of the abovementioned changes and/or any further changes in the
administration or method of determining a Benchmark could affect the level of the published rate,
including to causet ito be lower and/or more volatile than it would otherwise be, and/or could have an
effect on the value of any Notes whose interest or principal return is linked to the relevant Benchmark,
investors should be aware that they face the risk that any chantpesrelevant Benchmark may have

a material adverse effect on the value of and the amount payable under the Notes. Benchmarks could
also be discontinued entirely. For example, on 27 July 2017, the United Kingdom Financial Conduct
Authority ("FCA") annouiged that it will no longer persuade or compel banks to submit rates for the
calculation of the Ibor Benchmark after 2021. If a Benchmark were to be discontinued or otherwise
unavailable, the rate of interest for floating rate Notes which are linked toBrrachmark will be
determined for the relevant period by the-fakck provisions applicable to such Notes, which in the

end could result in the same rate being applied until maturity of the floating rate Notes, effectively
turning the floating rate of terest into a fixed rate of intergstr resulting in a redemption right of the
Issuer) Any of the foregoing could have a material adverse effect on the value or liquidity of, and the
amounts payable on floating rate Notes whose rate of interest is tmkediscontinued Benchmark.

The market continues to developétation to SONIA as a reference rate

Investors should be aware that the market continues to develop in relation SOMA® as a
reference rate in the capital markets and its adoption as an alternative to Sterling LIBOR. In particular,
market participants and relevant working groups are exploring alternative reference rates based on
SONIA®. The market or a significant part teef may adopt an application of SONIAhat differs
significantly from that set out in the Terms and Conditions. It may be difficult for investors in Notes
which reference a SONfArate to reliably estimate the amount of interest which will be payable on
such Notes. Further, if the Notes become due and payable, the rate of interest payable shall be
determined on the date tiNptes became due and payable. Investors should consider these matters
when making their investment decision with respect to any Notds.

The use bSOFR asa reference rate is subject to important limitations

On 22 June 2017, the Alternative Reference Rates Commid&RRC") convened by the Board of
Governors of the Federal Reserve System and the Federal Reserve Bank of Negeitifikd the

SOFR as the rate that represented best practice for use in certain new U.S. dollar derivatives and
other financial contracts. The Federal Reserve Bank of New York notes that use of the& iISOFR
subject to important limitations and disclaimeSOFR is published based on data received from
other sources. There can be no guarantee that the SS@FRot be discontinued or fundamentally
altered in a manner that is materially adverse to the interests of investors in the respective Notes. If the
manner in which the SOFRs calculated is changed, that change may result in a reduction of the
amount of interest payable on the Notes and the trading prices of the Notes® 8&¥-Reen
published by the Federal Reserve Bank of New York since April.20¥8stors should not rely on

any historical changes or trends in the SOER an indicator of future changes in the S®FRNso,

since the SOFRis a relatively new market index, the Notes will likely have no established trading
market when issued. Trading prices of the Notes may be lower than those-issla¢er indexed debt
securities as a result. Similarly, if the SCFdRes not prove to beidely used in securities like the

Notes, the trading price of the Notes may be lower than those of debt securities linked to indices that
are more widely used. Investors in the Notes may not be able to sell the Notes at all or may not be able
to sell the Mtes at prices that will provide them with a yield comparable to similar investments that
have a developed secondary market, and may consequently suffer from increased pricing volatility and
market risk.

The i mpl ement at i ®asa successoeferendematg issubjectitGunhdRrtainties

In light of these developments and similar to the approaches in the United States and the United
Kingdom, the Governing Council of the European Central BaHkOB") has decided to develop a

euro shorterm rate("d ST"Bbased on data already a%wvilirdflemtol e t o
the wholesale euro unsecured overnight borrowing costs of euro area banks and will complement
existing benchmark rates provided by the private sector. In early 2019, thenteler&ing group
announc e d®wilheapublishel HyROctober 2019 at the latest. Given that, at the date of this

Pr os pec t®uis not y@etSpulished, it cannot be excluded that further changes will be
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implemented until October 2019. In additiohete is no historical data or trends that investors could
rely on. Further, the transition frorexistingr ef er enc e P aduld sesult io furth& T R
uncertainties and limitations. Investors in the Notes should consider all these factors when making
their investment decision with respect to any such Notes.

Fixed to Floating Rate Notes

Notes issued with a fixed interest rate and a floating interest"fiteed to Floating Rate Note%)
comprise both, risks relating to Fixed Rate Notes (see abdviged Rate Notegincluding Step
up/Stepdown Notespand risks relating to Floating Rate Notes (see aliovating Rate Notés In

addition, he Issuées ability to convert the interest rate will affect the secondary market and the market
value of the Ntes since the Issuer may be expected to convert the rate when it is likely to produce a
lower overall cost of borrowing. If the Issuer converts from a fixed rate to a floating rate, the spread on
the Fixed to Floating Rate Notes may be lies®rablethanthen prevailing spreads on comparable
Floating Rate Notes tied to the same reference rate. In addition, the new floating rate at any time may
be lower than the rates on other Notes.

Zero Coupon Notes

"Zero Coupon Note$ do not pay current interest but aseued at a discount from their nominal value
(discounted Zero Coupon Notes) or at their nominal value (compounded Zero Coupon Notes). Instead
of periodical interest payments, the difference between the redemption price and the issue price
constitutes irgrest income until maturity and reflects the market interest rainotéholderof a Zero

Coupon Note is exposed to the risk that the price of such Note falls as a result of changes in the market
interest rate. Prices of Zero Coupon Notes are more valaéle prices of Fixed Rate Notes and are

likely to respond to a greater degree to market interest rate changes than interest bearing Notes with a
similar maturity.

Inflation Linked Notes

The Issuer may issue Notes where the amount of interest payat@lpeisdent upon the level of an
inflation index (Inflation Linked Notes").

Potential investors in Inflation Linked Notes should be aware that depending on the terms of the
Inflation Linked Notes (i) they may receive no or a limited amount of interest(igmhyment of
interest may occur at a different time than expected. In addition, the movements in the level of the
inflation index may be subject to significant fluctuations that may not correlate with changes in
interest rates, currencies or other irdi@nd the timing of changes in the relevant level of the inflation
index may affect the actual yield to investors, even if the average level is consistent with their
expectations. In general, the earlier the change in the level of an inflation indexloofe formula,

the greater the effect on yield.

If the amount of interest payable on the Notes is determined in conjunction with a multiplier greater
than one or by reference to some other leverage factor, the effect of changes in the level of the
inflation index on interest payable on the Notes will be magnified.

The market price of Inflation Linked Notes may be volatile and may depend on the time remaining to
the redemption date and the volatility of the level of the inflation index. The level afiftagon

index may be affected by the economic, financial and political events in one or more jurisdictions or
regions.

Inflation Linked Notes may also be issued with one or more fixed interest period(s) which are
connected upstream to the inflation lidkmterest periods. In such case, risks relating to Fixed Rate
Notes (see abovk Fixed Rate Notes (including Step/Stepdown Notep apply with regard to the
fixed interest period(s) of such Inflation Linked Notes as well.

Notes with a Cap

Floating RateNotes may be equipped with a cap with respect to the interest payment. In that case, the
amount of interest will never rise above and beyond the predetermined cap, so that the Noteholder will
not be able to benefit from any actdalourabledevelopment dyond the cap. The yield of these

Notes could therefore be lower than that of similarly structured Notes without a cap. The market value
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of such Notes may decrease or fluctuate over their term to a higher extent than comparable interest
structured Notes whout a cap.

Notes with a participation rate (factor)

Floating Rate Notesnd Inflation Linked Notesmay be equipped with a feature th&ir the
calculation of interest payable on the Notes, an amount calculated on the basis of the interest
provisions of the Notes will be multiplied by a participation rate (factor).

In the case of a participation rate (factor) which is below @0Ocent.(a factor smaller than 1),
Noteholdersusually participate less on a positive performance of the relevant reference rate(s) than
this would be the case in the event of a multiplication with a factor of 1 or if Notes are not equipped
with a participation ree (factor). In other words, the variable interest rate payable on the Notes
increases less than the relevant reference price(s). However, in the case of a participation rate (factor)
which is above 100 per cent. (a factor bigger thatN@jeholderausualy are exposed to the risk that,
despite of the influence of other features, the accrual of interest will decrease more in the case of a
negative performance of the relevant reference rate(s) than this would be the case in the event of a
multiplication with a factor of 1 or if Notes are not equipped with a participation rate (factor).

Dual Currency Notes

A Noteholderof a Note denominated in a foreign currency or a holder of Dual Currency Notes is
exposed to the risk of changes in currency exchangewaieb may affect the yield of such Notes. A
change in the value of any foreign currency against the Euro, for example, will result in a
corresponding change in the Euro value of a Note denominated in a currency other than Euro and a
corresponding change the Euro value of interest and principal payments made in a currency other
than Euro in accordance with the terms of such Note. If the underlying exchange rate falls and the
value of the Euro correspondingly rises, the price of the Note and the vahtere&i and principal
payments made thereunder expressed in Euro falls.

Unsubordinated Notes of the Issuer

Potential investors in the Notes should consider the risks arising from resolution measures, in
particular that Noteholders maylue to resolution measures (and therefore already prior to an
insolvency) lose all of their investment, including the principal amount plus any accrued interest, or
that the Noteholders are subject to any change in the terms and conditions of thelNbedotes

would be subject to a moratorium, transferred to another entity or are subject to any other resolution
measure.

The resolution authorities will generally exercise their power in respect gfoter to writedown

and convert or théail-in to o | in accordance with the hierarct
insolvency proceeding®otential investorin certain unsubordinated Notase thereforeexposed to
higherrisks, based oramendments to German laimplementingin particularthe provisons ofthe

Bank Recovery and Resolution DirectiV@RRD"). After changes to thimsolvency related hierarchy

of claimsthat hadentered into force ith effect from 1 January 2017, the German legislaidher
changed thenierarchy of claims in regular snlvency proceedingwith effect from 21 July 2018
(thereby implementingn amendment to the BRR®hich was published in the Official Journal of the
European Union on 27 December 2Qliesulting in the possibility that Noteholders and other
creditors of the Issuer might rank below certain depositors' claims and therefore have an increased
likelihood of being subject to the risks arising frggsolutionmeasures, i.e. that they might imcu
losses or otherwise be affected before creditors of certain other senior liabilities will need to absorb
losses or otherwise be affected.

According tothe currentSection46f (5)(7) of the German Banking AcK(editwesengesetzhe

"KWG"), certain unscured and unsubordinated debt instruments of HVB (hereinafter referred to as
"Non-Preferred Senior Obligations' ) rank below HVBO6s other senior
to as Preferred Senior Obligations’) in insolvency or in the event of the imgtion of resolution
measures, such as the Hailtool, affecting HVB. NorPreferred Senior Obligations will continue to
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rank aboveHVBO6s contractually subordinated I iabilit
the Prospectuslf obligations metcertain requirementsjamely if they contain(i) a contractual
minimum term of one year and (ii) the explicit reference in the terms and conditions that such
obligations have a lower ranking in insolvenchey are classified as Ndtreferred Senior
Obligations In case the respective terms and conditions do meet these requirementshe
obligations qualify as Senior Preferred Obligations. {Roeferred Senior Obligations issued before
entering into force of the new provisions maintain team-preferred) ranking.

Noteholders are exposed to risks associated therewith, in particular, without limitation, that the
subordination negatively affects the market value of the Notes, a reduced liquidity for trading such
Notes or reduced options to sessfully post such Notes as (ECB) central bank collateral or for other
collateral purposedVith regard to the latter, the ECB clarified in December 2017 that new eligibility
criteria for senior unsecured bank bonds have been decided which result agerhecsthat only

senior (preferred) unsecured bank bonds will remain eligible as collateral in the future, whereas senior
non-preferred notes will not be eligible.

Subordinated Notes of the Issuer

(&) An investor in subordinated Notes assumes an ineckaisk of loss absorption in the event of
resolution measures in respect of the Issuer

Potential investors in the subordinated Notes should be aware that, due to the ranking of the
subordinated Notes, their claims are exposed to an increased extentigkghia connection with
resolution measures and as a resualhd therefore already in a crisis of the Issuer and not only in an
insolvency scenarié may lose all of their investment, including the principal amount plus any
accrued interest, or thdid subordinated Notes are subject to any change in the terms and conditions
of the subordinated Notes, be transferred to another entity or are subject to any other resolution
measurgespecially thdail-in tool). Potential investors in the subordinatddtes shouldtherefore

take into consideration that, in the event of a crisis of the IsGugr if state aid or similar
extraordinary public financial suppois required or, alternatively, if the responsible authority
determines that the conditionsr feesolution defined in the German Recovery and Resolution Act
(SAG) or other applicable laws are met, in particular if the Issuer or an affiliated institution is
(considered to be) failing or likely to faind thus already prior to any liquidation osdivency or

such procedures being instigated, they will to a particular extent be exposed to a risk of default and
that, in such a scenario, it is likely that they will suffer a partial or full loss of their invested capital, or
that thesubordinated Notewill be subject to a conversion into one or more equity instruments (e.g.
common equity) of the Issuer. As the subordinated Notes are issued with the aim of being recognised
as Tier 2 capital pursuant theregulation (EU) No. 575/2013 of the EuropeamliBaent and of the
Council on prudential requirements for credit institutions and investment firms (as amended,
supplemented or replaced from time to time, BRR"), as well as the BRRD and the related Hrail
system, investors in the subordinated Nategarticular should take into consideration that they may

be significantly affected by such aforementioned procedures and med&teagial investors should

be aware that extraordinary public financial support for troubled banks, if any, would oshyigibt

be used as a last resort after having assessed and exploited, to the maximum extent practicable, the
resolution measures, including the power to wiidevn and convert / the smlled baitin tool. As a
consequence, a resolution authority mighairy such situation be entitleidfer alia, to demand for

instance as a prerequisite for the granting of stater similar support that any interest thereon not

be paid and that the principal amount of subordinated debt securities such as stdubidi@s be
reduced down to zero, or impose other regulatory measures, including, but not limited to, conversion
of the subordinated Notes into one or more equity instruments (e.g. common ejsity)in such

case, the competent resolution authority rae other resolution measures, including the transfer of
the capital instruments to another entity, amending the terms and conditions (e.g. by extending the
maturity of a debt instrument), or cancelling or devaluing the capital instrurAgnytsuch reglatory
measure may release the Issuer from its obligations umeléerms and conditions of thet®rdinated

Notes. In such circumstances, respective holders would not be entitled to demand early redemption of
the subordinated Notes, or to exercise ahgotights in this respect.

Also, as a result osuch aforementioned measures, the initial debtor of the Notes (i.e. the Issuer) may
be replaced by another debtor (who may have a fundamentally different risk profile or
creditworthiness than the Issuer).téhatively, the claims may remain with the original debtor, but
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this situation regarding the debtor's assets, business activity and/or creditworthiness may not be
identical to the situation prior to the application of the resolution measure.

Further, eva though any resolution measure may not in all cases directly interfere with the holders'
rights, already the mere fact that tBmgle Resolution Board (SRBY another competent authority
prepares or actually applies such resolution measiorgards the Issuefor requires it to take
preparatory steps in the course of related early intervention measuresgn a different credit
institution may have a negative effect, e.g. on the rating of the Issuer, the pricing of liabilities issued
by it or on the Issuer's ability to refinance itself or the refinancing costs.

(b)An investor in subordinated Notes assumes an increased risk of loss absorption in the event of
dissolution, liquidation, insolvency, composition or other proceedimgsspect othe Issuer

Even in the absence of mdgtion measures and risks relating to the recovery and resolution regime
mentioned above, anvestor in subordinated Notes assumes an increased risk of loss in the event of
the dissolution, liquidation, insolvencyomposition or other proceedings for the avoidance of
insolvency of, or against, the Issuer. This is due to the fact that the subordinated Notes constitute
unsecured and (except as otherwise provided by applicable law or the terms of any such other
obligations) wholly subordinated obligations of the Issuer. In the event of the aforementioned
proceedings for the avoidance of insolvency of, or against, the Issuer, the obligations under the
subordinated Notes are fully subordinated to the claims of other uxéudted creditors of the Issuer

so that in any such event no amounts shall be payable in respectsettingesuntil the claims of

such other unsubordinated creditors of the Issuer have been satisfied in full.

(c) Risks regarding regulatory call

The Holders of the subordinated Notsisould not invest in the subordinated Notes in the expectation
that any call will be exercised by the Issuer. An early redemption or repurchase of the subordinated
Notes may be subject to the prior permission of the campetgulatory authority (if such is required)

and compliance with regulatory capital rules applicable from time to time to the Issuer. Furthermore,
even if the Issuer is granted the prior permission of the competent regulatory authority, any decision
by the Issuer as to whether it will exése a call in respect of thetsordinatedNoteswill be taken at

the absolute discretion of the Issuer. In the event of redemption for regulatory reasons there can be no
assurance that holders of such subordinated Natebe able to reinvest the amounts received upon
redemption at a rate that will provide the same rate of return as their investments in the relevant Notes.

Green or Bond Use of Proceeds May Not Meet I nves

In respet of any Notes issued with a specific use of proceeds, such as a Green Bond, there can be no
assurance that such use of proceeds will be suitable for the investment criteria of an investor.

The Final Terms relating to any specific Tranche of Notes mayipdoe t hat it wi | | b e
intention to apply the proceeds from an offer of those Notes specifically for projects and activities that
promote climatdriendly and other environmental purposeGigen Projects'). Prospective investors

should have regd to the information set out in the relevant Final Terms regarding such use of
proceeds and must determine for themselves the relevance of such information for the purpose of any
investment in such Notes together with any other investigation such ingestors necessary. In
particular no assurance is given by the Issuer that the use of such proceedsS@emfyrojects will

satisfy, whether in whole or in part, any present or future investor expectations or requirements as
regards any investment crii@ror guidelines with which such investor or its investments are required

to comply, whether by any present or future applicable law or regulations or by its dawsbgr

other governing rules or investment portfolio mandates, in particular with regaadyt direct or

indirect environmentabr sustainability impact of any projects or uses, the subject of or related to, any
GreenProjects. Furthermore, it should be noted that there is currently no clearly defined definition
(legal, regulatory or otherwi¥eof, nor market consensus as to what constitutes, a "green" or
"sustainable" or an equivalentlgbelled project or as to what precise attributes are required for a
particular project to be defined as "green” or "sustainable" or such other equivalénblaten any
assurance be given that such a clear definition or consensus will develop over time. Accordingly, no
assurance is or can be given to investors that any projects or uses the subject of, or related to, any
GreenProjects will meet any or all uestor expectations regarding such "green", "sustainable" or
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other equivalentifabelled performance objectives or that any adverse environmental and/or other
impacts will not occur during the implementation of any projects or uses the subject of,ext te)at

any GreenProjects. Also the criteria for what constitutesGreenProject may be changed from time

to time.

No assurance or representation is given as to the suitability or reliability for any purpose whatsoever of
any opinion or certification oény third party (whether or not solicited by the Issuer) which may be
made available in connection with the issue of any Notes and in particular wiGreeyProjects to

fulfil any environmental, sustainability and/or other criteria. Any such opinionmoawnddress risks

that may affect the value of Notes or any project. For the avoidance of doubt, any such opinion or
certification is not, nor shall be deemed to be, incorporated in and/or form part of this Base Prospectus.
Any such opinion or certificatin is not, nor should be deemed to be, a recommendation by the Issuer
or any other person to buy, sell or hold any such Notes. Any such opinion or certification is only
current as of the date that opinion was initially issued. Prospective investors rterstime for
themselves the relevance of any such opinion or certification and/or the information contained therein
and/or the provider of such opinion or certification for the purpose of any investment in such Notes.
Currently, the providers of such opin®and certifications are not subject to any specific regulatory or
other regime or oversight.

In the event that any such Notes are listed or admitted to trading on any dedicated "green"
"environmental”, "sustainablebr other equivalentiabelled segment of any stock exchange or
securities market (whether or not regulated), no representation or assurance is given by the Issuer or
any other person that such listing or admission satisfies, whether in whole or in patesent or

future investor expectations or requirements as regards any investment criteria or guidelines with
which such investor or its investments are required to comply, whether by any present or future
applicable law or regulations or by its own-lays or other governing rules or investment portfolio
mandates, in particular with regard to any direct or indirect environmansaistainability impact of

any projects or uses, the subject of or related toGregnProjects. Furthermore, it should bete

that the criteria for any such listings or admission to trading may vary from one stock exchange or
securities market to another. Nor is any representation or assurance given or made by the Issuer or any
other person that any such listing or admissootrading will be obtained in respect of any such Notes

or, if obtained, that any such listing or admission to trading will be maintained during the life of the
Notes.

While it is the intention of the Issuer to apply the proceeds of any Notes so spémifiédeen

Projects in, or substantially in, the manner described in the relevant Final Terms, there can be no
assurance that the relevant project(s) or use(s) the subject of, or relatedGoe@myrojects will be

capable of being implemented in or stantially in such manner and/or accordance with any timing
schedule and that accordingly such proceeds will be totally or partially disbursed fo6 e

Projects. Nor can there be any assurance that Guebn Projects will be completed within any

specified period or at all or with the results or outcome (whether or not related to the environment) as
originally expected or anticipated by the Issuer. Any such event or failureebisgher will not
constitute a Hol der s 6 nroiegrly tedemmionedertthe Hotes. dlgamya r v t er
failure by the Issuer to provide any reporting or obtain any opinion will not conditut¢io | der s & r i
to extraordinary termination or early redemptiorder the Notes.

Any such event or failure to appitye proceeds of any issue of Notes for @neenProjects as
aforesaid and/or withdrawal of any such opinion or certification or any such opinion or certification
attesting that the Issuer is not complying in whole or in part with any matters for whitlogingon

or certification is opining or certifying on and/or any such Notes no longer being listed or admitted to
trading on any stock exchange or securities market as aforesaid may have a material adverse effect on
the value of such Notes and also pdsdlyt the value of any other Notes which are intended to finance
GreenProjects and/or result in adverse consequences for certain investors with portfolio mandates to
invest in securities to be used for a particular purpose.
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RESPONSIBILITY STATEMENT

UniCredit Bank AG("HVB" or the 'Issuer' and HVB, together with its consolidated subsidiaries, the
"HVB Group") having its registered office atrabellastrasse 12, 81925 Muniabcepts responsibility

for the information contained in this Base Prospecamsl any Final TermsUniCredit Bank AG
declares that the information contained in this Base Prospectus is, to the best of its knowledge, in
accordance with the facts addes not contain any material omissions
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CONSENT TO THE USE OF THE BASE PROSPECTUS

The Issuer hereby consents to the afdhe Base Prospectus to theéemt andsubject tathe conditions
set out in the Final Terms during the terntsfvalidity pursuant to Section 9 WpPG.

In the context of any public offer of Notes in a Public Offer Jurisdiction (as defined below), in relation
to any person who purchases any Notes in that Public Offer Jurisdittien|ssuer accepts
responsibility br the information given in the Base Prospectus, insapplement thereto as well as in
the Final Termgsalso with respect to the subsequent resale or final placement of the réletesty
financial intermediaries who obtained the consent to use the Base Prospectuppéyent thereto

as well as the Final Terms.

Such consent can be given to all-¢sdled general consent) or only one or several specified financial
intermediaries (sealled individual consent) and will be determined in the Final Terms.

Such consent can be given in relationatyy of the Relevant Member States in which the Base
Prospectus is valid or into which it has been notifiedecifiedin the Final Termsbeingas at the

date of this Base ProspectdsrmanyandLuxembourg( e a c PRuplic @fferflurisdiction 0 .)If after

the date of this Base Prospectus the Issuer intends to add one or more Relevant Member States to the
list of Public Offer Jurisdictions for any muose, it will prepare a supplement to this Base Prospectus
specifying such Relevant Member State(s) and any relevant additional information required by the
Prospectus Directive

The consent of the Issuer is given under the condition that each finaneiatédiary complies with
the Terms and ©nditions (as defined in below)the Final Terms as well as the applicable selling
restrictions.

Consent to the use of the Base Prospectus will be giveriation to the relevant tranche of Notes and
for theoffer period set out in the Final Terms.

If the consent of the Issuexsubject to further conditions, such conditions will be set out in the Final
Terms.

Except in the circumstances described above, the Issuer has not authorised the making of any offer by
any offeror and the Issuer has not consented to the use of this Base Prospectus by any other person in
connection with any offer ahe Notes in any jurisdictiorAny offer made without the consent of the

Issuer is unauthorised and neither the Issuer porthe avoidance of doubt, any of the Arranger or
Dealer, accepts any responsibility or liability in relation to such offer or for the actions of the persons
making any such unauthorised offer.

The distribution of this Base Prospectus, aagplement thete and the Final Terms as well as the
offer, sale and the delivery of tiNotesmay be restricted by law in some jurisdictions. Each financial
intermediary and/or each person, who is in the possession of this Base Prospegpmseraent
thereto and thd-inal Terms, must be informed of and comply with such restrictions. The Issuer
reserves the right to withdraw its consent to the use of this Base Prospediadion to certain
financial intermediaries.

In the event of an offer being made by a financiaintermediary, the financial intermediary will
provide information to investors on the terms and conditions of théotesincluding information
regarding costs and expenses (if any) at the time of that offer.

Any further financial intermediary using the Base Prospectus shall state on its website that it
uses the Base Prospectus in accordance with this consent and the conditions attached to this
consent.

New information with respect to new financial intermediaries unknown at the time of the
approval of the Base Prospectus or thdiling of the Final Terms, as the case maywill be
published and will be found on thewebsiteof the Issuer (or any successarebsite).
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Neither the Issuer nor, for the avoidance of doubt, the Arranger orany Dealer, has any
responsibility for any of the actions of a financial intermediary, including compliance by a
financial intermediary with applicable conduct of business rules or other local regulatory
requirements or other securities law requirements in r&ation to such offer.
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DESCRIPTION OF THE ISSUER

The description of the Issuas contained in thRegistration Document of UniCredit Bank AG, dated
17 April 2019, approved by the German Federal Financgsdrvices Supervisory Authority
(Bundesanstalt fur Finandienstleistungsaufsidltite 'Registration Document), is incorporated by
reference into this Baderospectus as set out on p&48 of this Base Prospectus.
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GENERAL INFORMATION ON THE NOTES
Issue Priceand Yield

Notes may be issued at an issue price, which is at par or at a discount to, or premium .oVag par
issue price of the Notes will l#tated in the relevant Final Terms.

The issue pricéor Notes with fixed interest rates to be issued will be determined at the time of pricing
on the basis of a yield which will be determined on the basis of the orders of the investors which are
received by the Dealers during the offer period. Ordersspéktify a minimum yield and may only be
confirmed at or above such yield. The resulting yield will be used to determine an issue price, all to
correspond to the yield. The call redemption amounts and/or the put redemption amounts in the case of
fixed rateNotes will be determined at the discretion of the Issuer at the time of the determination of
the issue price of the Notes. The issue price for Notes with variable interest rates to be issued will be
determined at the time of pricing on the basis of a distmargin which will be determined on the

basis of the orders of the investors which are received by the Dealers during the offer period. Orders
will specify a minimum discount margin and may only be confirmed at or above such discount
margin. The resultig discount margin will be used to determine an issue price, all to correspond to the
discount margin.

The vyield for Fixed Rate Notes will be calculated by the use of the ICMA method, which determines
the effective interest rate of Notes taking into act@atrued interest on a daily basife vyield is
calculated at the issue date of the Notes on the basis of the issue price of the Notes. It is not an
indication of future yield.

Selling concession or other concessions
A selling concession or other condessmay be charged as set out in the Final Terms.
Public or privatePlacing and Distribution

The Notesmay be distributed by way of public or private placements and, in each case, through
financial intermediaries as agreed between the Issuer and thentefamcial intermediary(as
specified in the applicable Terms and Conditions)

The (i) method of distribution of each trancgl{i§) the name and address of the entities whigiee to
underwrite on dirm commitment basiand the date of the underwriting agreenmemd (iv)the name

and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading as applicablewill be stated in the applicable Final Terms.

Admission to Trading and Lisihg of the Notes

Application may be made to list and tradetesto be issued under the Programme on the markets or
trading systems as set out in the Final Terms. HoweNetes may also be issued under the
Programme without being listed on any stock ergea

The estimated total expenses related to admission to trading of the Notes, if any, aadullated

markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, Notes of the same class of the
notes issued by the Issuer to be offered oritiédnto trading are already admitted to trading will be
stated in the applicable Final Terms.

Categories of ptential investors

The Notesmay be offered to qualified investors and/or retail investors and/or institutional investors as
stated in the Finalerms.If the offer is being made simultaneously in the markets of two or more
countries and if a tranche has been or is being reserved for certain of these, such information will be
given in the Final Terms.

Terms and conditions of the offer

The following details regarding the terms and conditions of the offer will be indicated in the Final
Terms: (i) thecountry(ies) where the offer(s) to the public takes pléidethe conditions for the offer

of theNotes (iii) theday of the first public offer(iv) the possibility to reduce or increase the number

of securities offered for sale by the Issug) the detailof the minimum and/or maximum amount of
application (whether in number notes or aggregate amount to invest); (vi) the method and time limits
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for paying up the notes and for the delivery of the ndigg; the smallest transferable and/or tradable

denomination(viii) the possibility of an early termination of the public offer

Ratings

Notes currently issued by HVB have been rated as followsitph Ratings (Fitch™), Moody's

Investors Service Moody's") andS&P Global Ratings (‘S&P") (Status:November2018:

Long-term Long-term Subordinated Short-term | Outlook
Preferred Non-Preferred | Notes Notes
Senior Notes | Senior
Unsecured
Notes
Moody's A2z Baa3 Baa3 P-1 Stablé
S&P BBB+* BBB:® BBB- A-2 Negative
Fitch BBB+¢ BBB+¢ BBB F2 Negative

1 Due to an amendment to section 46f of the German Banking K®W@'™), which revises the ranking of bank debt in the event of
insolvency, the rating agencies have developed alsigion into 2 rating categories for loitgrm senior debt previously grouped into a
single category.

2Desi gnat i on'SebigrUndouced & I8sser Ratihg

SDesi gnat i on'Jubior Seniar andeglits :

4 Designation by S&P:Long-term Senior Unsecuréd

° Designation by S&P'Long-term Senior Subordinatéd

6 Designation by Fitch'Long-termIssuer DefaulRating'.

" Applicable to Longterm Preferred Senior Notasd Deposits

8 Not applicable to Longerm NonPreferred Senior Unsecured Notes.

Ratings

The Notes to be offered may be rated or unrated. Where an issue of Notes is rated, its rating may not be
the samas the rating as set out above and such rating may be disclosed in the relevant Final Terms.

A rating is not a recommendation to buy, sell or hold Notes and may be subject to suspension,
reduction or withdrawal at any time by the assigning rating agency.

Fitch's longterm credit ratings are set up along a scale from AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C,
RD down to D. Fitch uses the intermediate modifiers "+" afidd' denote relative status within the
categories from AA to B. Fitch has also the possibftityguidance (termed "on watch") as to whether

a rating is likely to be upgraded (positive), downgraded (negative) or uncertain (evolving). Outlooks
are used to indicate the direction of a rating as the indication could be positive, negative, stable or
ewlving. Fitch's shorterm ratings reflect a bank’s vulnerability to default in the short term at the
levels F1+, F1, F2, F3, B, C, RD and D.

Moody's appends lorggrm obligation ratings at the following levels: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca
and C. To eeh generic rating category from Aa to Caa Moody's assigns the numerical modifiers "1",
"2" and "3". The modifier "1" indicates that the bank is in the higher end of its-tatieg category,

the modifier "2" indicates a mithnge ranking and the modifié8" indicates that the bank is in the
lower end of its letterating category. Moody’s also has the option of adding further guidance (referred
to as "under review") as to whether a rating is likely to be upgraded (possible upgrade), downgraded
(possibledowngrade) or uncertain (direction uncertain). Outlooks are assigned indicating the direction
of any pressure. Characteristics are positive, negative, stable and developing. Moodyermahort
ratings are opinions of the ability of issuers to herghortterm financial obligations and range from

P-1, R2, P-3 down to NP (Not Prime).

S&P assign longerm credit ratings on a scale from AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CCRGop D.

The ratings from AA to CCC may be modified by the addition of a "+"-bitd' show the relative
standing within the major rating categories. S&P may also offer guidance (termed a "credit watch") as
to whether a rating is likely to be upgraded (positive), downgraded (negative) or developing. Outlooks
are an indicator for the rating dition. S&P uses positive, negative, stable @enkloping outlooks.

S&P assigns shoterm credit ratings for specific issues on a scale frofitAA-1, A-2, A-3, B, C,R,

SD down to D.
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HVB confirms that the information contained in this section "Ratiigs' been accurately reproduced

and that as far as HVB is aware and is able to ascertain from information published by Fitch, Moody's
and S&P, respectively, no facts have been omitted which would render the reproduced information
inaccurate or misleading.

The ratings were prepared by subsidiaries of these rating agencies. These subsidiaries, Standard &
Poorbdos Credit Market Services Europe Ltd. ( Ger me
Mai n, Moodyds Deut schl an cinGrarikfbrt amiMaimand RitdRatinge gi st er
Ltd. with its registered office in London, United Kingdpareestablished in the EEA andgistered

under Regulation (EQYo. 1060/2009 of the European Parliament and of the Council of 16 September

2009 on credit ating agencies, as amended and are included in the list of registered credit rating
agencies published on theebsite of the European Securities and Markets Authority at
https://www.esma.europa.eu/supervision/cregiing-agencies/risk

Definitions ofRatings
The following sections show the detailed rating definitions of the rating agencies.

Moody ds

Global LongTerm Rating Scale

A Obligations rated A are judged to be upperdium grade and are subject to
credit risk.

Baa Obligations rated Baa ajadged to be mediurgrade and subject to moder
credit risk and as such may possess certain speculative characteristics.

Global ShortTerm Rating Scale

P-1 Issuers (or supporting institutions) rated Prilnkave a superior ability to rep
shortterm cebt obligations.

Fitch
LongTerm Rating Scale

BBB 'BBB' ratings indicate that expectations of default risk are currently low
capacity for payment of financial commitments is considered adequat
adverse business or economic conditions are more likely to impai
capacity.

ShortTerm Rating Scale

F2 Good intrinsic capacity for timely payment of financial commitments.

Standard& Poor 0 s
LongTerm Issue Credit Ratings

BBB An obligation ratedBBB' exhibits adequate protection parameters. How
adverse economic conditions or changing circumstanceamore likely tg
weaken the obligords capacity to

ShortTerm Issue Credit Ratings

A-2 A shortterm obligation ratedA-2' is somewhat more susceptible to
adverse effects of changes in circumstances and economic conditiof
obligations in higher rating ca
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meet its financial commitment is satisfactory.
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DESCRIPTION OF THE NOTES

The definitions of the defined terms usdiklow are specified in th&erms andConditionsof the
Notesbelow.

The Notes

The Noteswill be issuedasdebt instruments in bearer fortmiiaberschuldverscleibungef pursuant
to §793German Civil CodeRurgerliches Gesetzburhsunsubordinated or subordinated Notes

TheNotesmay beissued with the followingtructures
1. Fixed Rate Notes (including Steyp/Stepdown Notes);

2. Floating Rate Notes (includirfgxed to Floating Rate Notes);
3. Zero Coupon Notes, and

4. |Inflation Linked Notes.

Notes will be redeemed at the maturity date at a redemption arimotimt Specified Currency or
another currencyhich may not be less than the principal amount of the Notescé] Notes with a
derivative componenin relation tothe redemption amoumnwithin the meaning of the Prospectus
Regulaion will not be issued under this Base Prospectus

Holding of Notes in a manner which would allow ECB eligibility

If the recognition othe Notes as eligible collateral for the Eurosystem monetary policy anelayra
credit operations by the Eurosystem is intended, the following applies:

(a) If the Notesareissued in the form of &lassical Global Notethe 'Classical Global Notéas
intended to be deposited directly wi@learstream Banking AG, Frankfuwhich does not
necessarily mean that the Notes will be recognised as eligible collateral for Eurosystem
monetary policy and intrday credit operations by the Eurosystem either ugsuei or at any or
all times during their life. Such recognition will depend upon satisfaction of the Eurosystem
eligibility criteria (ECB eligibility); or

(b) If the Notes are issued in the form ofNew Global Noté the Notes are intended upon issue to
be deposited with one of the international central securities depositaries (ICSDs) as common
safekeeper which does not necessarily mean that the Notes will be recognised as eligible
collateral for Eurosystem monetary policy and irdeyy credit operationby the Eurosystem
either upon issue or at any or all times during their life. Such recognition will depend upon
satisfaction of the Eurosystem eligibility criteria (ECB eligibility).

Fixed Rate Notes

In the case of Fixed Rate Notes, the rate of interesh@ibasis of which periodic interest payments
are calculated will be specified before the issue date of the Notes.

Fixed Rate Notes may be issued with one or more interest periods. If Fixed Rate Notes are issued with
more than one interest period, thmay be issued as Step or as Steplown Notes or in the
combination of a classical Fixed Rate Note over a certain term and with -apstpstepdown

element of interest for a succeeding term. Sfep\otes provide for predetermined fixed rates of
interest which increase over the term of the Notes. -8tepn Notes provide for predetermined fixed

rates of interest which decrease over the term of the Notes.

Furthermore, Fixed Rate Notes may be issued with a cetgsat. In such circumstances, the Notes

bear interest on a fixed rate basis for the period untibite on which the Issuer is entitled to redeem

the Notes early (call date) and thereafter, interest on the Notes is payable in a fixed interest amount
which is equal to the sum of a specific swagerand a specific percentage rate.

Floating Rate Notes

In the case of Floating Rate Notes, the interest rate on the basis of which the amount of interest
payable to the Noteholders is calculated is not specified at the issue date of the Notes. Hestaiad, t
at which interest accrues changes over time and only the relevant variable rate on which the rate of
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interest on the Notes is based is specifiddating RateNotes may be issued with a structure where
the interest rate applicable to the Floatit@te Notes is based on a reference rate such &uthmor,

the Libor, SONIA®, SOFR o r (P ftieRReference Raté) or a swap rate such as the constant
maturity swap rate CMS" and the CMS Rate").

The source for the determination of ttedevantReference Rate or the CMS Rate, as applicable, and
the source on which details of historic rates and the further performance as well as the volatility of the
relevantReference Rate or the CMS Rate, as applicablehe stated in the applicable Final Tes.

Reference Rate

The Reference Rate may be either Ehaibor, the Libor, SONIA®, SOFF or (once published) the
a4 SPR

Euro Interbank Offered Rat&ribor) is a daily interest rate at which Eurozone banks offer to lend
unsecured funds to other banks d&atierm of lweek and on a monthly basis for a term ehdnthand
3, 6and12 months.

London Interbank Offered Rateibor) is an interest rate at which banks of the London market offer

to lend unsecured funds to other banks in the London market to be determined on a daily basis
overnight orfor a term of lweek and on a monthly basis for a term of 1 mamt2, 3, 6 andl2

months.

The Sterling Overnight Index Average (SONMAs a measure of the rate at which interest is paid on
sterling shorterm wholesale funds in circumstances where credit, liquidity and other risks are
minimal. On each London business day, SONi®&\measured as the trimmed mean, rounded to four
decimal places, of interest rates paid on eligible sterling denominated deposit transactions? SONIA
for the previous London business day is published by authorised distributors at 9 am.

The Secured Overnight Fincing Rate (SOFR has been selected by the Alternative Reference Rate
Committee (ARRC) as an alternative to LIBORnd is published by the New York Fed since April
2018 and is a broad measure of the cost of borrowing cash overnight collateralised Byebk8ty
securities in the repurchase market.

The Euro shot e r m r a®) véll reflact$hE Wholesale euro unsecured overnight borrowing costs
of euro area banks and will be published by the ECB from October 2019 onwards at the latest.

Each referenceate reflects the normal terms currently applying on the capital market for raising funds
in the form of debt capital fdhe relevanperiodfor which it has been determineti eek and 1 and
3, 6and12 monthsas applicable

CMS Rate

The CMS Rate is the CMS (constant maturity swap) which is an interest rate swap where the interest
rate on one leg is reset periodically, but with reference to a market swap rate rattigrrtban The
other leg of the swap Buriborbut may be a fixedate or potentially another constant maturity swap.

Additional features of Floating Rate Notes

Floating Rate Notes are linked to a Reference Rate or a CMS Rate, as the case may be, and may be
structured in accordance with one or more of the following mtgia

0] the Reference Rate or the CMS Rate represents the rate of interest applicable to the Notes
on a one to one basis; or

(ii) a fixed rate of interest (margin) is added (premium) to the Reference Rate or the CMS
Rate, depending on the credit rating of theués, the maturity of the Notes and the
interest rates currently applying on the capital market for raising debt capital, i.e. the
Reference Rate or the CMS Rate and the premium together produce the rate of interest
applicable to the Notes; or

(iir) a fixed rae of interest (margin) is deducted (discount) from the Reference Rate or CMS
Rate depending on the maturity of the Notes and the interest rates currently applying on
the capital market for raising debt capital, i.e. the Reference Rate or the CMS Rate after
deducting the discount produces the rate of interest applicable to the Notes; or
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(iv) the rate of interest based on the Reference Rate or the CMS Rate is limited to a lower
minimum interest rate determined in advance (minimum rate of interéslamr"), i.e.
even if the Reference Rate or the CMS Rate were to be lower than the Floor, the Floor
would be applicable to the Notes for the relevant interest period or the whole term of the
Notes; or

(V) the rate of interest based on the Reference Rate or the CMS Hatiteild to an upper
maximum interest rate determined in advance (maximum rate of interéSapt), i.e.
even if the Reference Rate or the CMS Rate were to be higher than the Cap, the Cap
would be applicable to the Notes for the relevant interest peritide whole term of the
Notes; or

(vi) the rate of interest based on the Reference Rate or the CMS Rate is limited to a Floor and
a Cap, i.e. even if the Reference Rate or the CMS Rate were to be lower than the Floor,
the Floor would be applicable to the Nofes the relevant interest period or the whole
term of the Notes or even if the Reference Rate or the CMS Rate were to be higher than
the Cap, the Cap would be applicable to the Notes for the relevant interest period or the
whole term of the Notes; or

(vii)  therate of interest based on the Reference Rate or the CMS Rate is multiplied with a
factor, i.e. the Reference Rate or the CMS Rate multiplied with the factor produce the rate
of interest applicable to the Notes ; or

(viii)  prior to the term of the floating raterie the Notes provide for one or more fixed rate
interest period(s) which are connected upstream to the floating rate interest periods, i.e.
the Notes first provide for interest payments based on a fixed rate of interest and after
completion of such fixedate interest period(s), the Notes provide for interest payments
based on a floating rate of interest which may be structured as (i) through (vii) above.

Zero Coupon Notes

Zero Coupon Notes are Notes with no periodic payment of interest. Return on Zero Coupon Notes
occurs as a ongme payment at maturity in the form of a redemption amount that is higher than the
issue price.

Dual Currency Notes

Dual Currency Notes are Natavhere the payment of principal or the payment of interest can be made
in different currencies. Payments (whether in respect of principal or interest and whether at maturity or
otherwise) in respect of Dual Currency Notes will be made in such curreastbdased onertain

rates of exchange.

Inflation Linked Notes

Inflation Linked Notes provide for interest which depend on the performance of the inflation index
"Harmonisedndex of Consumer Prices (excluding tabatddHICP") which measures the changes

over time in the prices of consumer goods and services acquired by households. The HICP gives
comparable measures of inflation in the emooe, the EU, the European Economic Area and for other
countries including accession and candidate countries. Th& indtalculated by the statistical office

of the European Union (Eurostat). Generally, an inflation index measures the rate of inflation with
regard to an economy and/or certain goods. Informatdating to the HICP may be tained on the
following webste: http://epp.eurostat.ec.europa.eu and on Bloomberg G&RJEFEMU Index <GO>.

The Issuer does not intend to provide any {miance information, except if required by any
applicable laws and regulations or pursuant to the Terms and Conditions tidrnfiaked Notes.

Inflation Linked Notes may also be issued with one or more fixed interest period(s) which are
connected upstream to the inflation linked interest periods (see Fixed Rate Notes). Furthermore,
Inflation Linked Notes may be issued walditional features set out above under it€ig (vii) in
paragraph Floating Rate Note$ Additional features of Floating Rate Note®.g. a fixed rate of
interest (margin) may be added (premium) or deducted (discount)
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Information regarding Floating Rate Notes, Dual Currency Notes and Inflation Linked Notes

In the case of Notes with a variable interest rate, the interest rate payable on the Nptiesrafate

the value of the Notes increases if the value of the relevant Reference Rate, CMdRateggeerate

or the HICP increases and the interest rate payable on the Notes and therefore the value of the Notes
decreases if the underlying decreases.

Due dates for interest payments and calculation of the amount of interest (except for Zero
Coupon Notes)

Interest payments may be made monthly, quarterly,-aemilally or annually. The amount of interest
payable in respect of the Notes is calculated by applying the relevant interest rate for the interest
period concerned and the day count fraction tg#revalue of the Notes.

Redemption of the Notes at maturity

Notes issued under the terms of tBeseProspectus have a maturity which is determined at the issue
date. Prior to the issue date of the Notes, the Issuer determines the maturity date onisvbidiged
to redeem the Notes and the Issuer determines the amount at which it is obliged to redeem them.

Early redemption of the Notes
Optional rights of early redemption

The Terms and Conditions of the Notes may provide for the following rights of early termination at
the option of the Issuer and/or tNetelolder:

0] Early redemption at the option of the Issuer: right of early termination of the Issuer at
predetermined earlgedemption dates at predetermined early redemption amount(s);

(ii) Early redemption at the option of thNetelolder (other than subordinated Notesght of
early termination of theNotelolder at predetermined early redemption dates at
predetermined early rechption amount(s);

(iir) Tax call: right of early redemption of the Issuer for reasons of taxation in case of a result
of any change in, or amendment to relevant tax laws and regulations as further specified in
the Terms and Conditions of the Ngtes

(iv) Regulatory all: If the Notes are issued on a subordinated btss]erms and Conditions
of the Notedoresee theight of early redemption of the Issuer due to the occurrence of a
regulatory event (i.ecertainchangs of the relevant applicable regulatory provisipas
further specified in the Terms and Conditions of the Notes

V) Early redemption at the option of the Issuer due to a discontinuation event: right of early
termination of the lIssuer in case a relevant reference rate is permanently being
discontinued ana successor reference rate cannot be found according fofthe | | bac k 0
provisions further specified in the Terms and Conditions of the Notes.

The early redemption of the Notes in accordance with each of the-atmntened early redemption
rights occursat an amount which is either equal to or above the principal amount of the Notes (or, with
respect to the Zero Coupon Notes, equal to or above their issue price).

Non optional rights of early redemption

Furthermore, the Terms and ConditionsceftainNotes (other tharunsubordinatealigible Notes,
unsubordinatedonpreferred Notessubordinated Noteand in case the extraordinary termination

right is excluded by mandatory provisions of Jaway provide for a right of early termination by a
Notetolder dueto the occurrence of an event of default as further specified in the Terms and
Conditions of the Notes. Events of default comprise aspects such as a default with regard to the
payment of interest (except for Zero Coupon Notes) and/or principal, failuteldgsuer to perform

any other obligation under the Notes, cessation of payments, opening of insolvency proceedings or
liquidation orother form of reorgasation.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES AND RELATED INFORMATION

This section "Terms and Conditions of the Notes and Related Information" comprises the following
parts:

l. General Information;
Il. Terms and Conditions of the Notes (German language version);
Il Termsand Conditions of the Notes (English language versany;

V. Form ofFinal Terms.
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General information
Issue Procedures
Terms and Conditions applicable to the Notes

The terms and conditiorsf the Notes (théTerms and Conditions') are set forth in the following
options (each atOption" and, together, th&Options"):

Option | applies to Fixed Rate Notes (including StegStepdown Notes).

Option Il applies to Floating Rate Notaag¢ludingFixed toFloating Rate Notes).

Option 11l applies to Zero Coupon Notes.

Option 1V applies to Inflation Linked Notes.

Type A and Type B

Each set of Terms and Conditions contains, for the relevant Option, in certain places placeholders or
potentially a variety ofpossible further variables for a provision. These are marked with square

brackets and corresponding comments.

The Terms and Conditions apply to a Series of Notes and as documented by the relevant Final Terms
either in the form ofType A" or in the formof "Type B':

Type A

If Type A applies to a Series of Notes the conditions applicable to the relevant Series of Notes (the
"Conditions") will be determined as follows:

The Final Terms will (i) determine which of the Option | throughof the Terms and @hditions
shall apply to the relevant Series of Notes by inserting such Option in the Final Terms Part | and will
(i) specify and complete such Option so inserted, respectively.

Where Type A applies, the Conditions only will be attached to the resp&dtilbal Note.
Type B

If Type B applies to a Series of Notes the conditions applicable to the relevant Series of Notes (the
"Conditions") will be determined as follows:

The Final Terms will (i) determine which of the Option | throuyhof the Terms andConditions

shall apply to the relevant Series of Notes and will (ii) specify and complete the variables that shall be
applicable to such Series of Notes by completing the relevant tables pertaining to the chosen Option
contained irPART | of the Final Terms.

Where Type B applies, both (i) the completed tables pertaining to the relevant ORTH of the

Final Terms, and (ii) the relevant Option | throughof the Terms and Conditions will be attached to

the respective Global Natéh such case, Notelders have to use the information set out in Part | of
the relevant Final Terms and read it together with the relevant Terms and Conditions by filling in
relevant information into the placeholders and options of the relevant TernGoaditionsand by
reading information provided in Part | of the Relevant Final Terms into the placeholders and options
of the relevant Terms and Conditions
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Language

The Final Terms relating to a Series of Notes will determine whether the German Engigh

language version of the Terms and Conditions shall be controlling and biAdiranslation into the
English or German language version respectively will be provided for convenienckubmisil not

be part of the Final Terms relating to suchi&eof Notes

The Final Terms relating to a Series of Notes may also determine that the Terms and Conditions are
writtenin the Germaror in the EnglisHanguage only.
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Terms and Conditions of the Notes (German language version

Option I

Emissionsbedingungen fur
Festverzinsliche Schuldverschreibungen

81
(Serie, Form derSchuldverschreibungen, Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen)

(1) Diese Tranche der Serie (die Serig) von  Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungeri) der UniCredit Bank AG (die Emittentin") wird am [Ausgabetag
einfligen (der "Ausgabetad) in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage
dieser Anleihebedingungen (didnleihebedingungen) in [Festgelegte Wahrung einfliiden
(die "Festgelegte Wahrung)) im Gesamtnennbetrag vghis zy [Gesamtnennbetrag einfliden
(der "Gesamtnennbetrad) in einer Stiickelung voiiFestgelegte Stickelung einfuyedie
"Festgelegte Stuckeluny begeben.

[Im Fall einer Vorlaufigen Globalnhaberschuldverschreibung, die gegen eine Ddbiebal
Inhaberschuldverschreibung ausgetauscht wird, einfiigen:

(2) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich in einer vorlaufigen Global
Inhaberschuldverschreibung (dieVdrlaufige Globalurkunde”) ohne Zinsscheine
verbrieft. Die Vorlaufige Globalnhaberschuldverschreibung wird am oder nach dem 40.
Tag (der Austauschtad) nach dem Ausgabetag nur nach Vorlage von Bescheinigungen,
wonach der wirtschaftliche Eigentimer oder die wirtschaftlichen Eigentimer der durch
die Vorlaufige Globalnhaberschuldverschreibung verbrieften Schuldverschreibungen
keine U.S:Person(en) ist bzw.irel (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
Personen, die Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinstitute halten) (die
"Bescheinigungen Uber NichiU.S-Eigentum"), gegen eine Daudglobal
Inhaberschuldverschreibung (dieDduerglobalurkunde" und, zusenmen mit der
Vorlaufigen Globalurkunde die "Globalurkunden” und einzeln jeweils eine
"Globalurkunde") ausgetauschiFalls CBL und Euroclear als Clearingsystem bestimmt
sind, gilt FolgendesDie Details eines solchen Austausches werden in den Biichern der
ICSDs (wie nachfolgend definiert) gefiihrt.

Die Inhaber der Schuldverschreibungen (diAnleiheglaubiger) haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von Schuldverschreibungen in effektiver Fdbie
Schuldverschreibungen  sind als  Miteigentumsanteile an  der  Global
Inhaberschuldverschreibung nach den einschldgigen Bestimmungen des Clearing Systems
Ubertragbar. Die Zinsanspriiche sind durch die D&lebalinhaberschuldverschreibung
verbrieft.

"U.S-Personeti sind solche, wie sie iRegulation SlesUnited States Sedties Act of
1933definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsansassige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapitaind Personengesellschafien.

Jede Globalurkunde tragt die eigenhandigen talesimiliertenUnterschriften von zwei
berechtigen Vertretern der Emittentiim Falle einer anderen Stelle als UniCredit Bank
AG als Hauptzahlstelle(wie in 8 6 bestimmtyilt Folgendes sowie die eigenhandige
Unterschrift eines Kontrollbeauftragtemer Hauptzahlstelle(wie nachstehend in &
definiert).]
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[Im Fall einer Dauerglobalurkunde ab dem Ausgabetag, einfligen:

(2) Die Schuldverschreibungen sind in einer Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft
(die "Dauerglobalurkunde" oder die "Globalurkunde"), die die eigenhandigen oder
faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emitt¢imtirFalle
einer anderen Stelle als UniCredit Bank AG ldBuptzahlistelléwie in § 6 bestimmgilt
Folgendes: sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der
Hauptzahlstelle (wie nachstehend in & definiert] trdgt Die Inhaber der
Schuldverschreibungen (diérileiheglaubiger’) haben keinen Anspruch auf Ausgabe
von Schuldverschreibungen in eltiver Form. Die Schuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschlagigen Bestimmungen des
Clearing Systems Ubertragbar. Die Zinsanspriche sind durch die Globalurkunde
verbrieft]

(3) Jede Globalurkunde wird von einepder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
"Clearing Systeni [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt QBF")][sind Clearstream
Banking société anonyme, Luxemburg CBL") und Euroclear Bank SA/NV
("Euroclear")][(CBL und Euroclear sind jeweils eitlC'SD" (International Central Securities
Depository und gemeinsam didCSDs")][anderes Clearing System einfipen

[Im Fall von Euroclear und CBL und wenn die Vorlaufige Globalurkunde oder die
Dauerglobalurkunde keine New Global Note ist, einfligen:

(4) Die Schuldverschreibungen werderQlassical Global Notéorm ausgegeben und
von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs vefwahrt.

[Im Fall von Euroclear und CBL und wenn die Vorlaufige Globalurkunde oder die
Dauerglobalurkunde eine New @al Note ist, einfiigen:

(4) Die Schuldverschreibungen werden in New Global Note Form ausgegeben und von
einer gemeinsamen Verwahrstelle&C¢mmon Safekeepéel) im Namen beider
ICSDs verwahrt. Der Nennbetrag der durch die Globalurkunegbrieften
Schuldveschreibungen entspricht dem jeweils in den Blchern beider ICSDs
eingetragenen Gesamtbetrag. Die Bicher der ICSDs (die jeder ICSD fir seine
Kunden uber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen fiihrt) sind
schliissiger Nachweis (Uber den Nennkgtrder durch die Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD
jeweils ausgestellte Bestatigung mit dem Nennbetrag der so verbrieften
Schuldverschreibungen ist zu jedem Zeitpunkt ein schliissiger Nachweis tber den
Inhalt der Biicher des jeweiligen ICSD.

Bei jeder Rickzahlung oder Zinszahlung bzw. Kauf und Entwertung beztiglich der
durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen werden die
Einzelheiten Uber Rickzahlung, Zinszahlung bzw. Kauf und Entwertuigyleh

der Globalurkunde anteilig in die Biicher der ICSDs eingetragen und nach dieser
Eintragung vom Nennbetrag der in die Bicher der ICSDs aufgenommenen und
durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der
Gesamtnennbetrag der zurickgekauftdozw. gekauften und entwerteten
Schuldverschreibungen abgezog¢Ralls die Schuldverschreibungen aufgrund
eines optionalen Kindigungsrechts teilweise zuriickgezahlt werden kdénnen,
einfigen: Fur das technische Verfahren der ICSDs im Fall der optionalen
Ruckzahlung (wie in 8 definiert) hinsichtlich einer teilweisen Rickzahlung wird
der ausstehende Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) entweder als
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Reduzierung des Nennbetrags odey Bbolfaktor nach biligem Ermessen der
ICSDs geméalR § 317 BGB in die Biicher der ICSDs aufgenorhmen.

(OS] Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere

1)

)

Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise begeben, das# sien
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie bilden und
den Gesamtnemetrag der Schuldverschreibungen erhéhen. Der Begriff
"Schuldverschreibungénumfasst im Fall einer solchen Erhohung auch solche zusétzlich
begebene Schuldverschreibungen.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem ausstehenden Gesamtnennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginreinfugen (der 'Verzinsungsbeginri) (einschlie3lich) [fir jede Zins
periodé bis zum Falligkeitstag (wie nadetend in 8 3 (1) definiertjausschlief3lichzum
Zinssatz pro Jahr verzinst. Der jeweilige Zinsbetrag wird, vorbehaltlich einer Verschiebung
gemal der Geschéftstagskonventidenn eine Anpassung erfolguie in 85 bestimmt)
einfligen oder einer Anpassuhggeman & [(2)][(3)] nachtraglich an jedem Zinszahltag gemar
den Bestimmungen des=(1) zur Zahlung fallig. Die erste Zinszahlung wird, vorbehaltlich
einer Anpassung gemd&@® ([2][3]), am[ersten Zinszahltag einflgearfolgen.[Im Falle eines
kurzen/langen ersten Kupons, einfligend belauft sich ayfanfanglichen Bruchteilszinsbetrag

je festgelegter Stickelung, einfipenje festgelegte Stiickeluhg [[anfanglichen
Bruchteilszinsbetrag bezogen auf den Gesamtnennbetrag, eihflmgaogen auf den
GesamtnennbetrqdIm Falle eines kurzen/langen letzten Kupons, einfuBenZinsen fur den
Zeitraum vom[Zinszahltag, der dem Félligkeitstag vorausgeht, einfligemschlief3lich) bis

zum Falligkeitstag (ausschlief3lich) belaufen sich [alfschlielenden Bruchteilszinsbetrag je
festgelegter ~ Stlckelung, einfuglen je  festgelegte  Stiickeluhg [[anfanglichen
Bruchteilszinsbetrag bezogen auf den Gesamtnennbetrag, eihflmgrogen auf den
Gesamtnennbetrag

"ZinssatZ' meint

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die keine Stufenzins Schuldverschreibungen sind,
einfigen:

[jahrlichenFestzinssatz %infuger.

"Zinszahltag' meint den[Zinszahltag(e) einfligén[eines jeden Jahres
sowie den Falligkeitstap

[Im Fall vonStufenzins Schuldverschreibungen einfiigen

im Hinblick auf einen Zinszahltag deProzentsatz, der in der Spalte
"ZinssatZz der nachstehenden Tabelle fur den jeweiligen Zinszahltag
vorgesehenen ist.

"Zinszahltag(e) meint jeden Tag, der in derachstehenden Tabelle in der
Spalte Zinszahltag aufgefihrt ist

Zinszahltag Zinssatz
[erster Zinszahltaly [Zinssat}

[Fur jeden weiteren Zinszahltag, einfiigen
[Zinszahltag einfliggn [Zinssati]
Falligkeitstag [Zinssati]
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[Im Fall einesCouponReset einfligen

im Hinblick auf jede Zinsperiode bis zu demKiuindigungstermin (wie
nachstehenth 8 3 (2) definiert)(ausschlie3lichjFestzinssatm % jahrlich
einfigen und im Hinblick aufiede Zinsperiodeab dem Kindigungstermin
(einschlief3lich) bis zum Falligkeitstermin (ausschlie3lich) den Festzinssatz
pro Jahy der der Summe entspricht aus (i) deelevanteAnzahlvon Jahren
einflugen-JahredSwapsatz einflgérfConstant Maturity Swap Sat{der
"Swap-SatZ'), der auf der Bildschirmseite z8eobachtungszedm zweiten
Bankgeschaftstagwie nachstehend in F(2)][(3)] definiert) vor dem
Kindigungstermir(der "Beobachtungstad) angezeigt wird und (iijjReset
Festanssatz einfliggro.

"Zinszahltag' meint den[Zinszahltag(e) einfiigén[eines jeden Jahres
sowie den Félligkeitstag.

"Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliellich)
bis zum ersten Zinszahltag (ausschlie3lich) und von jedem Zinszahltag
(einschlief3lich) bis zurjeweils folgenden Zinszahltag (ausschlieflich).

"Bildschirmseite" ist [maR3gebliche Bildschirmseiteinfigen (oder eine
diese Seite ersetzende Seite)

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung
stehen oder keiBwapSatzangeeigt werden, so wird die Berechnungsstelle
die Referenzbanken bitten, ihwapSatzeungefahr zuBeobachtungzeit

am Beobachtungstag bereitzustellen.

Falls [Anzahl einfiged Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebotezur Verfligung stellen, isdder SwapSatz das arithmetische Mittel
dieser Angebotssatzdfalls erforderlich, gerundet auf den nachsten
einhunderttausendstel Prozentpunkt, wobei 0,000005 aufgerundet wird)
wobei das hochste (oder, bei mehreren hochsten, eines davon) und das
niedrigse (oder, bei mehreren niedrigsten, eines davon) Angebot gestrichen
werden.

"Beobachtunggeit' ist [Beobachtungszedinfliger.

"Referenzbankeri sind funf flhrende Swaphandler im Interbankéarkt,
die von der Emittentin nach billigem Ermessen bestimwerden
(8315BGB).

Wenn (i) die Emittentin oder die Berechnungsstelle 8erapSatz nicht
mehr verwenden darf, (ii)) der Administrator deSwapSatzes die
Berechnung und Veréffentlichung d8svapSatzesdauerhaft oder fir eine
unbestimmte Zeit einstellt, iiif der Administrator des SwapSatzes
zahlungsunfahig wird oder ein InsolvenXKonkurs, Restrukturierungs
oder &hnliches Verfahren (den Administrator betreffend) durch den
Administrator oder durch die Aufsichteder Kontrollbehérden eingeleitet
wurde, oder (iv) derSwapSatz anderweitig egestellt ist jeweils ein
"Einstellungsereignig), soll derSwapSatzdurch einen von ddgmittentin
festgelegten Zinssatturch Anwendung der Schritte (I) bidljl (in dieser
Reihenfolgefolgendermalien ersetzt werdéN#échfolge Swap-Satz'):

(I) Der Swap-Satzsoll durch derSwapSatzersetzt werden, der durch den
Administrator des SwapSatzes die zustandige Zentralbank oder eine
Kontroll- oder Aufsichtsbehdrde alNachfolgeSwapSatz fir den Swap
Satzund fir die Dauer deSwapSatzesbekannt gegebewird und der in
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Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder (wenn ein
solcher Nacfolge-SwapSatznicht festgelegt werden kann)

(I1) der SwapSatzsoll durch einen alternativeBwapSatzersetzt werden,
der Ublicherweise (in Ubereinstmung mit geltendem Recht) @svapSatz

fir Schuldverschreibungen in der jeweiligen Wahrung mit vergleichbarer
Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein solcher
alternativerSwapSatznicht bestimmt werden kann)

(Il der SwapSatzsoll durch einerBwapSatz ersetzt werden, der von der
Emittentin (die, fur die Zwecke einer solchen Festlegung das Recht (aber
nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines renommierten,
unabhangigen Finanzberaters oder einer Finanzinstitudienmit den zu
diesem Zeitpunkt erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat,
einzuholen und auf diese zu vertrauergch billigem Ermessen unter
Berucksichtigung der Dauer d8svapSatzesund der jeweiligen Wéahrung in
wirtschaftlich vertretbarer Weise,basierend auf dem allgemeinen
Marktzinsniveau zum relevanten Zeitpunktin der Bundesrepublik
Deutschland festgelegt wird.

Die Emittentinlegt zudem fest, welche Bildschirmseite oder andere Quelle
in Verbindung mit einem solchen Nachfol§&apSatzverwendt werden

soll (die"NachfolgeBildschirmseite"). Ab dem Zeitpunkt der Bestimmung
des NachfolgeswapSatzes (der "maf3gebliche Zeitpunkt') gilt jede
Bezugnahme auf deBwapSatzals Bezugnahme auf den Nachfolgeap

Satz und jede Bezugnahme auf die Bildsoméeite bezieht sich vom
mafgeblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf die Nachfolge
Bildschirmseite, und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten
entsprechend. Die Emittentin informiert anschlieRendAdikiheglaubiger
gemanR § Q.

Wenn ein Einstellungsemmis eintitt und der Swafbatz nicht wie oben
beschriebengemald der Punkte (lpis (lll) durch die Emittentin ersetzt
werden kanpkann die Emittentifieinfiigen im Fall vomicht nachrangigen
bericksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen und im Fall nront
nachrangigen nickbevorrechtigten Schuldverschreibungerorbehaltlich
Beschrénkungen in den geltenden Gesetzen und Vorschii@iefiigen im

Fall von nachrangigen $aldverschreibungermit vorheriger Zustimmung

der zustandigen Aufsichtsbehtérdeder Abwicklungsbehérde, soweit
gesetzlich erforderlighdie Schuldverschreibungeganz [oder teilweisg
zuriickzahlen. Die Schuldverschreibungen werden entsprechend der
Vorschiften des 8 5 zum Nennbetrag zuriickgezahlt, zusammen mit
etwaigen bis zum Rilckzahlungstag aufgelaufenen Zinsen. Die Emittentin
wird den Inhabern der Schuldverschreibungen gemaf® &irde solche
Kindigung mitteilen

Sofern sich die Emittentin fir die Riuck#ang derSchuldverschreibungen
entscheidet, gilt alsSwapSatz ab dem ersten Zinszag nach dem
Einstellungsereignis bis zum Ruickzahlungsfatgr fir die unmittelbar
vorausgehende Zinsperiode gelter®ieapSatZ[der Angebotssatz oder das
arithmetische Mtel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie
vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor Beobachtungstagan

dem diese Angebotssatze angezeigt wurdeer Zinssatz betragt stets
mindestens 0 (Nul)) [ .0 $ofern sich die Emittentin nicht foried
Ruckzahlung der Schuldverschreibungmtscheidet, findet dersell@vap

Satz ab dem ersten Zinszahltag nach dem Einstellungsereignis Anwgndung.

(3) Die Berechnung des Zinsbetrags (dém$betrag”) erfolgt, indem das Produkt aus Zinssatz
und Zinstagequotient mjtder Festgelegten Stiickeljrigem Gesamtnennbetragjultipliziert
wird.
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(4) "Zinstagequotient' ist bei der Berechnung des auf eine Schuldverschreibung entfallenden
Zinsbetrags fujeglichenZeitraum(der 'Berechnungszeitraumn)

die Anzahl der Tage in deerechnungszeitraum, geteilt durch das
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der Zinsperiode, in die der
Berechnungszeitraum féllt und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die
normalerweise in einem Jahr enden.

die Summe:

(@) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die
Zinsperiode fallen, in welcher der Berechnungszeitraum
beginnt, geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage
in dieser Zinsperiodend (2) der Anzahl von Zinsperioden in
einem Jahr; und

(b) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die
darauffolgende Zinsperiode fallen, geteilt durch das Produkt aus
(1) der Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode und (2) der
Anzahl von Zirsperioden in einem Jahr.

Fur die Zwecke der Feststellung der jeweiligen Zinsperiode soll der

[Fiktiven Zinszahltag einfiggnals ein Zinszahltag angesehen
werden}

Fur die Zwecke der Feststellung der jeweiligen Zinsperiode soll der

[Fiktiven Zinszahltag einfuggmeweils als ein Zinszahltag angesehen
werden.]

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum dividiert durch 365
(oder, falls ein Teil dieses Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe
aus (A) der tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des
Berecmungszeitraums, dividiert durch 366, und (B) die tatsachliche Anzahl der

nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Berechnungszeitraums, dividiert durch
365)]

die tatséachliche Anzahl der Tage Berechnungszeitraum dividiert durch 365.
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die tatsachliche Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durdgh 360.

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wdibei
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12
Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet Wird

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 36&cheet
gemal der nachfolgenden Formel:

Zinstagequotient i3603 (Yz- Y,) +[30;6(g/|2 - M)+(D,- D))

Wobei:

"Y," ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"Y2" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der der Tag féllt, der auf den letzten
Tag desBerechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M:" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag des
Berechnungszeitraums féallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag des Berechnungismaims unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag des Berechnungszeitraums, ausgedriickt als Zahl, es
sei denn, diese Zahl wére 31, in welchem FalgBich 30 ist; und

"Dy" ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 3% ishd D
groRer als 29, in welchem Falb Dleich 30 isf)]

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, berechnet
gemaln der nachfolgenden Formel:

Zinstagequotient 43603 (YZ - Yl)] * [30;6(3/| 2” Ml)] * (Dz - Dl)

Wobei:

"Y." ist das Jahr, ausgedriuckt als Zahl, in das der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der der Tag fallt, der auf den letzten
Tag desBerechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag féllt, der auf den
letzten Tag des Berechnungiszmms unmittelbar folgt;



"D," ist der erste Kalendertag des Berechnungszeitraums, ausgedrickt als Zahl, es
sei denn, diese Zahl ware 31, in welchem Falgieich 30 ist; und

"Dy" ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31, in
welchem Fall R gleich 30 isfl]

[Im Fall von 30E/360 (ISDA) (nur, wenn ISDA 2006 Definitionen anwendbar sein sollen)
einfugen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividauwtch 360, berechnet
gemal der nachfolgenden Formel:

Zinstagequotient 43603 (Y- Y,) +[30;>6(g/|2 - M,)]+(D,- D)

Wobei:

"Y1" ist das Jahr, ausgedruckt als Zahl, in das der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"Y" ist das Jahr, ausgedruckt als Zahl, in das der der Tag fallt, der autzten le
Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"M." ist der Kalendermonat, ausgedrtickt als Zahl, in den der Tag féllt, der auf den
letzten Tag deBerechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag des Berechnungszeitraums, ausgedrickt als Zahl, es
sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl ware 31,
in welchem Fall D gleich 30 ist; und

"D;" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte
Tag des Februars, jedoch nicht der Falligkeitstag, oder (ii) diese Zahl ware 31, in
welchem Fall B gleich 30 ist,

jedoch in jedem solchen Fall unter dem Vorbehalt, dass die Anzahl der Tage des
Berechnungszeitraumes vom ersten Tag des Berechnungszeitraumes
(einschlief3lich) bis zum letzten Tag des Berechnungszeitraumes (ausschlief3lich)
berechnet wird.

§3

(Féalligkeit, Rickzahlungsbetrag[,Optionale Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call
Option)][, Optionale Riickzahlung nach Wahl derAnleiheglaubiger (Put Option)])

(1) Die Schuldverschreibungen werden, es sei denn, sie wurden @eatigtlas aulRerordatiche
Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger Anwendung findet einfiige# odel 8§ 7 vorzeitig
zuriickgezahltam [Falligkeitstag einfigerfim Fall nicht nachrangiger nichbevorrechtigter
Schuldverschreibungen (wie in 8 8 bestimmt): Falligkeitstag, ndiedestens ein Jahr nach
Begebung liegt, einflgefim Fall nachrangiger Schuldverschreibung@mie in 88 bestimmt)
einfigen: Falligkeitstag, der mindestens funf Jahre n8gwgebungliegt, einfligef] (der
"Falligkeitstag”) in HoOhe [der FestgelegtenStickelungfdes Gesamtnennbetrdggder
"Ruckzahlungsbetrag) zur Rickzahlung fallig.
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[Im Fall einer optionalen Riickzahlung nach Wahl der Emittentin {Option) einfligen:

(2) Die Emittentin kann am[Kiundigungstermife] einfligef[eines jeden Jahres
beginnend am [Datum einfigel) ([def[jedes dieser Daten ¢in
"Kindigungstermin") [Im Fall von nicht nachrangigehertcksichtigungsfahigen
und im Fall von nicht nachrangigamcht-bevorrechtigten Schuldverschreibungen
(wie in § 8bestimmt) einfligenzorbehaltlich Beschrankunggemal einschlagiger
Gesetze und Verordnundefim Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
(wie in 88 bestimmt)einfigen:und vorbehaltlich deErlaubnis der zustandigen
Aufsichtsbehérdeoder Abwicklungbehdrde, soweit gesetzlich erforderlictie
Schuldverschreibungen vollstandigder teilweisg zuriickzahlen. Die Emittentin
wird mindestens [Zahl einsetzen (mindestens
5 BankgeschéftstaggBankgeschaftstage (wie nachstehend in5[(8)][(3)]
definiertj[Monatd vor dem [betreffendeph Kuindigungstermin eine solche
Ruckzahlung gemafl B mitteilen. Diese Mitteilung ist unwiderruflich und gibt
den[betreffendeh Klindigungstermin an. Die Schuldverschreibungen werden zum
[betreffendeh Kiindigungstermin zum Opmthalen Rickzahlungsbetrag-alls
aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfigjaachliel3lich aller Zinsen,
die bis zum Kuindigungstermin anfallpngemall den Vorschriften des 8§ 5
zuriickgezahlt.

Der Optionale Rickzahlungsbetrag (déptionale Riickzahlungsbetragd’) [je
Schuldverschreibudg [der Schuldverschreibungen]ist [ihre Festgelegte
Stuckelung [ihr Gesamtnennbetraglie folgt

Kindigungstermin(e) Optionale(r) Ruckzahlungsbetragétrage)
[Kindigungstermin(e) einfliggn [Optionale(r)Riickzahlungsbetragdietrage)
einfugen der/die nicht unterhalb des
Nennwerts/Emissionspreises liegt/liefjen

[Das Einlosungsrecht der Anleiheglaubiger bleibt bis Zleteten unmittelbar
denj Kundigungstermirjvorangehenden Einldsungstamberuhri]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibun@eie in 88 bestimmtginfligen:

([2][3]) Die Schuldverschreibungen kdnnen jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich dErlaubnis der zustandigen
Aufsichtsbehtrde oder Abwicklungsbehdrde (jeweils soweit gesetzlich
erforderlich)mit einer Klindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als
60 Tagen vorzeitig gekindigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie
nachstehend definiert) zuziiglich bis zuim flie Rickzahlung festgesetzten Tag
aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt werden, f@iksSchuldverschreibungen nach
eigenerEinschatzungder Emittentinfur die Zwecke der Eigenmittelausstattung
von der Anerkennungals Erganzungskapital (Tier 2) nach Mal3gabe der
anwendbaren Vorschrifteausgeschlossen sihd

[Im Fall einer optionalen Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger@ption) einfligen:

(21031141 Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mitteilungp Textform (die
"Einlésungserklarung’) [am [Einldsungstafg] einfigen ([der [jeweils eir
"Einlésungstag[e]) die Riuckzahlung der Schuldverschreibungen verlanDés.

7 Im Fall von nicht nachrangigen nichevorrechtigten Schuldverschreibungen darf der erste -Wabhl
Ruckzahlungstag frihestens ein Jahr nach dem Begebungstag liegerkall von nachrangigen
Schuldverschreibungen darf daste WahiRiickzahlungstag friihestens finf Jahre nach dem Begebungstag
liegen.
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Emittentin wird die Schuldverschreibungen gemalR den Vorschriften des § 5 in
Hohe des Einlosungsbetrafisalls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden,
einfigen:einschlieB3lich aller Zinsen, die bis zum Einlésungstag anfaliggen
Lieferung der Seuldverschreibungen auf das Konto der Hauptzahlstelle beim
Clearing System an die Emittentin oder zu deren Gunsten zurlickzahlen, falls einer
der Anleiheglaubiger ihr mit Frist vopmindestend30][ Anzahl einfligel} [und]
[h6chstens[60] [Anzahl einfligefh Bankgeschéaftstagen (wie nachstehend in
85[(2)[(3)] definiert) [vor dem Einlosungstdidatum einfligeh eine
Einldsungserklarung einreicht.[Diese  Einlésungserklarung muss durch
Ubersendung eines ordnungsgemaR ausgefiillten Formulars, welches bei der
Hauptahistelle [Kontaktdaten einfligén zu gewdhnlichen Geschéftszeiten
erhaltlich ist, bei der Hauptzahistelle eingereicht werden.

Die Einldsungserklarung muss insbesondere enthalten:

(@8 den Namen und die Adresse des Anleiheglaubigers, mit fur die
Hauptzahistelle hinreichend beweiskraftigem Besitznachweis dafir, dass es
sich um den Inhaber der jeweiligen Schuldverschreibungen handelt;

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der
Schuldverschreibungen, fur die das Einldsungsrecht geljemacht wird;
und

(c) die Kontonummer des Clearing Systems bzw. Aliigabe eines Geldkontos
bei einem Kreditinstitut (wie jeweils anwendbar) auf das der
Einlésungsbetrag Uberwiesen werden soll.

Wenn die festgelegte Anzahl der Schuldverschreibungenjdidie Ausiibung des
Einlésungsrechts in der Einldsungserklarung erklart wurde, von der Anzahl der an
die Hauptzahlstelle Gbermittelten Zahl der Schuldverschreibungen abweicht, wird
die Einlésungserklarung so behandelt, als sei sie fiur die Anzahl an
Schuldrerschreibungen eingereicht worden, die der kleineren der beiden Zahlen
entspricht. Alle restlichen Schuldverschreibungen werden dem Anleiheglaubiger
auf dessen Kosten und dessen Risiko zurtickgeliefert.

Eine auf diese Weise ausgeilibte Option kann weder rufda noch
zuriickgezogen werden.

Der Einloésungsbetrag (derEihlosungsbetrad) [je Schuldverschreibufg[der
Schuldverschreibungengt [ihre Festgelegte Stlckelunfihr Gesamtnennbetrag]
[wie folgt

Einldsungstag(e) Einldsungsbetragifetiige)

[Einlésungstag(e) einfigén [Einldsungsbetragbetrage) einfiigen
der/die nicht unterhalb des
Nennwerts/Emissionspreises liegt/liefjer

[Im Falle einesptionalen Riickzahlungsrechts der Emittentin einsef2zaa:Recht
auf eine optionale Rickzahlung durch die Emittentin bleibt bis petzten
unmittelbar defhEinlésungstagvorangehenden Kiindigungstergimberthri]

84
(AulRerordentliches Kundigungsrecht der Anleiheglaubiger)

[Im Fall von Schuldverschreilmgen bei denen das aufRerordentliche Kindigungsrecht der
Anleiheglaubiger Anwendung findeihfligen:

(1) Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen fallig zu stellen
und deren sofortige Riickzahlung zum Rickzahlungsbetragriangen, falls

75



(@) unter den Schuldverschreibungen féllige Zahlungen nicht innerhalb von 30
Tagen nach dem betreffenden Félligkeitstag gezahlt werden, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemdafe Erflllung irgendeiner anderen
Verpflichtung unter den Schuldverschreibungen unterlasst, und die
Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden
Mahnungin Textformeines Anleihglaubigers bei der Emittantandauert,
oder

(c) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(d) die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren
Verfahrens uber das Vermogen der Emittentin beantragt wird oder die
Emittentin eine aul3ergerichtliche Schermdegelung zur Abwendung des
Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(e) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer
anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und
wenn diese andere oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den
Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen der Emittentin
tbernimmt.

Das Recht, die Schuldverschreibungen zu kindigen, erlischt, falls der jeweilige
Kindigungsgrund vor Ausiburties Rechts geheilt wurde.

(2) Die Falligstellung gemalR Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der
Anleiheglaubiger der Hauptzahlstelle eine Kindigungserklamrigextform und
einen hinreichend beweiskréaftigen Besitznachweis Ubergibt oder durch
eingeschriebenen Brief sendet. Die Falligkeit der Schuldverschreibungen tritt mit
Zugang der Kundigungserklarung bei der Hauptzahlstelle ein. Die
Kindigungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziglich ohne weitere
Prifung an die Emittentin weitergeldife

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kindigen.

§5
(Zahlungen)
(1) Die Emittentin verpflichtet sich,
(@) den Zinsbetrag an jedem Zinszahltag zu zabhheh
(b) den Rickzahlungsbetragn Falligkeitstag zu zahlgh[oded

(c) den Optionalen Rickzahlungsbetrag am Kindigungstermitalls
aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfUg@schlielich aller
Zinsen, die bis zurKindigungstermiranfallen] zu zahlef.] [odei]

([cl[d]) den Einldsungsbetrag am Einldésungs{&@lls aufgelaufene Zinsen
separat gezahlt werden, einflgeginschlie3lich aller Zinsen, die bis zum
Einldsungstagnfallen] zu zahlen.
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Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemaRl diesen

Anleihebedingungen geschuldeten Betrage wefHals die Festgelegte Wahrung der Euro ist

einfigen:auf den nachsten 0,01 Euro aofler abgerundet, wob@i005 Euro[aufgerundgt
[stets abgerundetverderj[Falls die festgelegte Wahrung nicht der Euro ist einfigeri:die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung- aader abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit[aufgerunddt[stets abgerundetverden

[Im Fall vonDual-CurrencySchuldverschreibungen einflgen:

)

Die Zahlung des Ruckzahlungsbetradgshd des Zinsbetrags der Zinsbetrageg,und [des
Optionalen Ruckzahlungsbetragjepund des Kindigungsbetragesverden in [Wahrurg
einfigern abgewickelt.

[Die Umrechnung der Betrage zahlbarWighrung einfliggrerfolgt mit dem Wechselkurs am

jeweiligen Kursberechnungstag fir deRickzahlungsbetragfund den Zinsbetrag/die

Zinsbetrage][und [den Optionalen Riickzahlungsbefrfignd derKiindigungsbetrag

"Wechselkurs' ist [der "[ersten Kurs einfligdh multipliziert mit "[zweiten Kurs einfigéH
[Umtauschfaktor einfligéam jeweiligen Kursberechnungstag.

"[ersten Kurs einfligéh bedeutet den von gponsor einfligen (ein "Fixing Sponsot’)

vertffentlichten ¢ntsprechende Bezeichnung einfigelassakurs (ein Kassakurs')

(ausgedrickt als Anzahl von Wghrung pro [einenj [ 6[Wéahrung), der am
Kursberechnungstag auf der Reuters Bildschirmse8eit§einflgei' gegen Eeit einfligen
[Zeitoneeinflger) erscheint.

"[zweiten Kurs einflgéh bedeutet den von Jponsoreinfiigen (ein "Fixing Sponsor’)

vertffentlichten ¢ntsprechende Bezeichnung einfigelassakurs (ein Kassakurs')

(ausgedriuckt als Anzahl von Wghrung pro [einen] [ O6[Wa&hrung), der am
Kursberechnungstag auf der Reuters Bildschirmse8eit§einflgei' gegen Eeit einfligen
[Zeitzoneeinfliger) erscheint.

"Kursberechnungstag bezeichnet den [zweiten] Bankarbeitstag vor der Zahlung des
Ruckzahlungsbetrageflynd des Zinsbetrages/der Zinsbetradfjend [des Optionalen
Ruckzahlungsbetragesund des Kiindigungsbetrageggweils in Ubereinstimmung mit der
Geschaéftstagekonvention.

['Bankarbeitstag" bedeutet [TARGET2] [, Finanzzentrum einfigérfund [Finanzzentrum
einfligen].]

"Marktstorung " bedeutet:

(a) das Ausbleiben der Veréffentlichung eines Kassakurses durch den jeweiligen Fixing
Sponsor, oder

(b) die Aufthebung oder Beschrankung des Devisenhandels flir mindestens eine der relevanten
Wahrungen, die fir den WechsetkuBerlcksichtigung finden (einschlie3lich Optionen
oder Terminkontrakte), oder die Beschrankung der Konvertibilitat der Wahrungen, die fir
den Wechselkurs Beriicksichtigung finden, oder die effektive Unmoglichkeit, eine
Kursstellung fir den betreffenden @hselkurs zu erhalten, oder

(c) alle sonstigen Ereignisse, deren wirtschaftliche Auswirkungen den vorgenannten Fallen
ahnlich sind,

jeweils in einem Umfange, der nach Ansicht Berittentinwesentlich ist.

Wenn eine wie vorstehend bezeichnete Marktstérung an eifwesberechnungstagintritt,
wird der betreffendeKursberechnungstaguf den néachstfolgenden Bankarbeitstag der
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Zahlung desRickzahlungsbetrageund des Zinsbetrages/der Zinsbetrdfjend [des
Optionalen Rickzahlungsbetrapfsnd des Kindigungsbetrageslrschoben.

Wenn die Marktstérung auch nach diesem Tag fortbesteht, gilt fir die Berecloesng
Ruckzahlungsbetrageund des Zinsbetrages/der Zinsbetrdfjend [des Optionalen
Ruckzahlungsbetragepund des Kiindigungsbetragegr letzte ermittelbare Wechselkurs vor
Eintritt der Marktstorung.

Fur den Fall, dass einer der Kassakurse vom jeweiligen Fixing Sponsor nicht langer festgestellt
und veroffentlicht wird, sondern dies dtreine andere Person, Gesellschaft oder Einrichtung
(der "Ersatz-Fixing Sponsor’) geschieht, kann diEmittentindenRuckzahlungsbetragfund

den Zinsbetrag/die Zinsbetradpfind [den Optionalen Ruckzahlungsbefragund den
Kindigungsbetrdg auf der Basis des Wechselkurses berechnen, wie er durch den
entsprechenden Ersdtxing Sponsor berechnet und verdffentlicht wird. Im Falle der
Bestimmung eines ErsaEixing Sponsors, gilt, unter Berlcksichtigung des Kontextes, jede
Bezugnahme auf denxiing Sponsor als eine Bezugnahme auf den ERaimg Sponsor.

Im Falle, dass einer der Kassakurse nicht langer festgestellt und veroffentlicht wird, kann die
Emittentin den Rickzahlungsbetrag[und den Zinsbetrag/die Zinsbetradglind [den
Optionakn Rickzahlungsbetrpfund den Kindigungsbetrpguf der Grundlage eines anderen
Wechselkurses (derEtsatz-Wechselkurs') bestimmen, wie dieser vom betreffenden Fixing
Sponsor oder Ersafzixing Sponsor berechnet und verdéffentlicht wird. Im Falle der
Bestimmung eines Ersat¥echselkurses gilt, unter Berlcksichtigung des Kontextes, jede
Bezugnahme auf den Wechselkurs als eine Bezugnahme auf deAViesaizelkurs.

Sollte dieEmittentinzu dem Ergebnis kommen, dass

(a) der Austausch eines Fixirf§ponsos nicht moglich ist, oder
(b) der Austausch des Wechselkurses nicht méoglich ist, oder
(©) aufgrund des Eintritts besondere Umstande ddere majeurwie beispielsweise

Katastrophen, Krieg, Terrorereignisse,  Aufruhr, Beschrankungen  von
Zahlungsvorgangemlen Beitritt der Wahrungeur Européischen Wahrungsunjatem
Austritt dieser Wahrung wieder aus der Europaischen Wahrungsuti®rilr den
betreffenden Kassakurs Beriicksichtigung findet, oder andere Umstande mit
vergleichbaren Auswirkungen auf den Wechsedkudlie die verlassliche Feststellung
des Wechselkurses unméglich oder praktisch nicht durchfihrbar machen,

wird die Emittentin die Bestimmung des Wechselkurses im Rahmen einer verhaltnisméaligen
Ausfuhrungihres Ermessennach den Vorschriften dddirgerlichen GesetzbuchdBGB)
vornehmen.

[Umrechnung der zahlbaren Betrage[BEurd[ 1] erfolgt [1].] [Es werden jedoch mindestens
[EUR][ 1] [0,007[ 1] [je Festgelegte Stuckeluhguf den Gesamtnennbetraggzahli]]

[(DI[3)] Fallt der Tag defFalligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen
(der 'Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann:

[Im Fall der Following Business Day Convention einfugen:

haben die Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dehfaigenden
Bankgeschaftstap.
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®3)

(4)

haben die Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéaftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten
Kalendermonatfallen; in diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar
vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezdgen.

wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéaftstag
vorgezoger).

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen auf Grund einer solchéarschiebungu verlanger.

Falls die Féalligkeit einer Zahlung, wie oben beschriepemgezogen wirfi[odei
[verschoben wird werden ein solcher Zahltag und der Zinsbetrag entsprechend
angepasst.

"Bankgeschéftstalj bezeichnet einen Tag (aufler Samstag oder Sonntag), an dem das
ClearingsystenfWenn die Festgelegte Wéahrung Euro ist oder wenn TARGET2 aus anderen
Grinden bendtigt wird, einfligennd TARGET2 fur Geschafte getffrigst] [sind [Wenn die
Festgelegte Wahng nicht Euro ist, einfigenund Geschaftsbanken und Devisenmarkte
Zahlungen irfalle maf3geblichen Finanzzentren einfljgaiowickeln.

[Falls TARGET2 anwendbar ist, enfligeéimARGET2" ist das Trand&uropean Automated
Realtime Gross settlement Express ThiansSystem (TARGET2).

Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle (wie 6 &lefiniert) geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitungl@nAnleihegldubiger. Die Zahlung an

das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbksiferh

aus den Schuldverschreibungen.

Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Schuldverschreibungen bei Falligkeit nichyt leiste
wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur \zamgags/erzinst.

Diese Verzinsung beginnt an dem Tag der Falligkeit der Zahlung (einschlief3lich) und endet mit
Ablauf des Tages, der der tatsachlichen Zahlung vorangeht (ausschlieflich).

[Im Fall einer Vorlaufigen Globalurkunde einfligen:

®)

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen, die durch eine Vorlaufige -Global
Inhaberschuldverschreibung verbrieft werden, erfolgen nur nach LieferuBgsieneinigungen
Uber NichtU.S-Eigentum(wie in 81 definiert) durch die relevanten Treghmer am @aring
System].

Der gesetzliche Verzugszinssatz gema@&$ Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB betragt fur das Jahr fiinf Prozenty{snféen mindestens
ein Verbraucher beteiligt ist) oder acht Bentpunkte (sofern kein Verbraucher beteiligt igter dem von der Deutschen Bundesbank
zum jeweiligen Zeitpunkt verdffentlichten Basiszinssatz.



86
(Hauptzahlstelle, Zahlstelle[, Berechnungsstellg]

(1) Die [UniCredit Bank AG,Am Eisbach 4, 80538Viiinchen DeutschlanfiCitibank N.A.,
London Branch Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 BhBed
Kingdom[andere Person, die als Hauptzahlstelle ernannt wurde, einfiigesh die
Hauptzahlstelle (die Hauptzahlstelle'). Die Emittentin kann zusatzliche Zahlstellen (die
"Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw.
derWiderruf ist gemaf 80 mitzuteilen.

[Zusatzliche Zahlstelle zurfiZeitpunkt einflgen ist [Person, die alszusatzliche Zahlstelle
ernannt wurde, einfligénh

[(2) Die [UniCredit Bank AG,Am Eisbach 4, 80538iinchen Deutschlant [Citibank, N.A.,
London Branch, Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 5LB, United
Kingdom] [andere Person, die als Berechnungsstelle ernannt wurde, eiffligerdie
Berechnungsstelle (di&erechnungsstellg).]

([2][3]) Sofern irgendwelche Ereignisse eintretaollten, die die Hauptzahlstell¢oder die
Berechnungsstelle [oder eine zusatzliche Zahlstdlledaran hindern, ihre Aufgabe als
Hauptzahlstelldoder Berechnungsste]l¢oder als zusatzliche Zahlstdlleu erfillen, ist die
Emittentin verpflichtet, eineralere Bank von internationalem Rang als Hauptzahldteter
als zusatzliche Zahlste]le bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen
Sachkenntnis als Berechnungssielteu ernennen. Eine Ubertragung der Stellung als
Hauptzahlstelldoder Beechnungsstelle[oder zusétzliche Zahlste]lést von der Emittentin
unverzlglich geman &0 mitzuteilen.

([3][4]) Die Hauptzahlstellgund die Zahlstellg]] [und die Berechnungsstdllgandelt]handelfim
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ausschlief3lich als Erfullungsgehilfen der
Emittentin,[Ubernimmt][Ubernehmehkeine Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern
und stehen in keinem Auftragader Treuhandverhéltnis zu diesen. Die Hauptelle[und die
Zahlstellei [und die Berechnungsstdllfist] [sind von den Beschrankungen ded &l BGB
befreit.

([4][5]) Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler handelt, sind Entscheidungder der
Berechnungsstellendgtiltig und fur di&mittentin sowie die Anleiheglaubiger verbindlich.

87
(Steuern)

(1) Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden ohne Abzug oder
Einbehalt gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder hoheitlicher Geblhren gleich
welcher Art gezahlt, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder eteiigten
Staaten von Amerikader einer anderen Rechtsordnuags der oder durch die Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen getatigt werdeder flir deren Rechnung oder von oder flr
Rechnung einer dort jeweils zur Steuererhebung ermachtigten Gelpetskiaft oder
Behorde auferlegt, erhoben oder eingezogen werden Qiellensteuerrt), es sei denn, ein
solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich oder auf der Grundiage zwischenstaatlichen
Vereinbarung mitden Vereinigten Staaten von Amerika odémer Behorde der Vereinigten
Staaten von Amerika vorgeschriebem Falle, dass ein Abzug oder Einbehalt gesetzlich oder
auf der Grundlage einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit den Vereinigten Staaten von
Amerika oder einer Behorde der Vereinigtaag®en von Amerika vorgeschrieben sitd die
Emittentin die zusatzlichen Zinand Kapitalbetrdge zahlen, die erforderlich sind, damit der den
Anleiheglaubigern nach diesem Abzug oder Einbehalt zuflieRende Nettobetrag jeweils den
Betragen an Kapital undinsen entspricht, die den Anleiheglaubigern zustehen wirden, wenn
der Abzug oder Einbehalt nicht erforderlich wére. Solche-4ind Kapitalbetrage sind jedoch
nicht zahlbar wegen Steuern, Abgaben oder hoheitlicher Gebuhren, die
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)

(a) auf andere Weise athirch Abzug oder Einbehalt aus Zahlungen von Kapital oder Zinsen
zu entrichten sind, oder

(b) wegen gegenwartiger oder friherer personlicher oder geschéftlicher Beziehungen des
Anleiheglaubigers zu der Bundesrepublik Deutschland zu und nicht allein audl Geu
Tatsache, dass Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen aus der
Bundesrepublik Deutschland stammen oder dort besichert sind oder steuerlich so
behandelt werden, oder

(c) auf Grund einer Rechtsanderung zahlbar sind, die spater als 30 Tageataykeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spater erfolgt,
ordnungsgmaler Bereitstellung aller féalligen Betrdge und einer diesbeziglichen
Mitteilung geman 80, oder

(d) von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalemen, wenn eine andere Zahlstelle die
Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kdnnen, oder

(e) nicht zu entrichten waren, wenn die Schuldverschreibungen bei einem Kreditinstitut
verwahrt und die Zahlungen von diesem eingezogen wavéesn, oder

(f) von einer Zahlung an eine natirliche Person oder bestimmte als gleichgestellte
Einrichtungen bezeichnete juristische Personen (im Sinne der Richtlinie des
Europaischen Rates 2003/48/EC) abgezogen oder einbehalten werden, wenn dieser
Abzugoder Einbehalt gemaR der Richtlinie des Europaischen Rates 2003/48/EC Uber die
Besteuerung von Zinsertragen oder gemafl eines Gesetzes erfolgt, welches diese
Richtlinie umsetzt, mit ihr Gbereinstimmt oder vorhandenes Recht an sie anpasst, oder

(9) nicht zuentrichten waren, wenn der Anleiheglaubiger eine Nichtansassigkeitsbestatigung
oder einen &hnlichen Antrag auf Freistellung bei den zustandigen Finanzbehdrden stellt
oder zumutbare Dokumentatiengnformations oder sonstige Nachweispflichten erfullt,
ode

(h) auf der Grundlage des Abschnitts 1471(b) des United States Internal Revenue Code von
1986, in der jeweils gultigen Fassuiidas 'Geset?), oder anderweitig gemall den
Abschnitten 1471 bis 1474 des Gesetzes, aufgrund von darunter fallenden Verordnungen
oder Vereinbarungen, offiziellen Auslegungen dieses Gesetzes oder eines Vertrages oder
eines Gesetzes, wodurch eine zwischenstaatliche Abstimmung dazu umgesetzt wird,
erhoben werdergder

(i)  beijeglicher Kombination der Absétze (&).

Falls in Fobe einer Anderung oder Erganzung der in der Bundesrepublik Deutschland
geltenden Rechtsvorschriften oder auf der Grundkiger zwischenstaatlichen Vereinbarung

mit den Vereinigten Staaten von Amerika oder einer Behorde der Vereinigten Staaten von
Amerika oder in Folge einer Anderung der Anwendung oder amtlichen Auslegung solcher
Rechtsvorschriften, die am oder nach dem Ausgabetag wirksam wird, oder, wenn es sich um
eine Serie von Schuldverschreibungen mit mehreren Tranchen handelt, dem Ausgabetag der
ersen Tranche, Quellensteuern auf die Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die
Schuldverschreibungen anfallen oder anfallen werden und die Quellensteuern, sei es wegen der
Verpflichtung zur Zahlung zusatzlicher zingnd Kapitalbetrdge gemald Abséiy oder as
sonstigen Grinden, von der Emittentin zu tragen sfjimd Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungerfwie in 88 bestimmt) einfliigen: oder, falls sich die steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen in anderer Hinsiebéntlichandert diese Anderung

am Ausgabetag vernunftigerweise nicht vorhersehbar war diese Anderung fir die
Emittentin nach eigener Einschatzung wesentlich nachteiligisstdie Emittentin berechtigt,

alle ausstehenden Schuldverschreibungen, jedocht mur einenTeil von ihnen, unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 Tagen jederzditrar Festgelegten
Stuckelung [ihrem Gesamtnennbetragl tilgen [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt
werden; gemeinsam mit den bis zum Ruckzahlungstaggehlie3lich) aufgelaufenen Zingen

Eine solche Ankiundigung der Rickzahlung darf jedoch nicht friher als 90 Tage vor dem
Zeitpunkt erfolgen, an dem die Emittentin erstmals Quellensteuer einbehalten oder zahlen
musste, falls eine Zahlung in Bezug auf 8ihuldverschreibungen dann geleistet wifBei
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nicht nachrangigen berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen und bei nicht
nachrangigemicht-bevorrechtigten Schuldverschreibungen (wie in § 8 bestimmt) einfDigen:
Auslibung dieses Kiindigungsrechestehtvorbehaltlich Beschrankungeemald einschlagiger
Gesetze und VerordnunggfiBei nachrangigen Schuldverschreibung@vie in 88 bestimmt)
einfigen Die Ausiibung dieses Kindigungsrechts der Emittentin ist abhangig von der
vorherigen Erlaubnis der zustandigen Aufsichtsbehérdeder Abwicklungsbehoérde, soweit
gesetzlich erforderlich

(3) Die Mitteilung erfolgt gemar 0. Sie ist unwiderruflich und muss den relevanten Vorzeitigen
Ruckzahlungstag sowie in zusammenfassender Form die Tatsachen adgetenyorzeitige
Ruckzahlung begriinden.

§8
(Rang)
[Im Fall von nichthachrangigeribevorrechtigten (preferrefischuldverschreibungen einfligen:

D Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen sind unmittelbare, unbedingte
und unbesichert®erbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht
anders vorgeschrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emitteftindie in einem
Insolvenzverfahren Uber dagermdgen der Emittentin den durch 8 46f Absatz 5
Kreditwesengesetz bestimmten héheren Rang haben

[Im Fall von nicht nachrangigen nicht-bevorrechtigten (nonpreferred) Schuldverschreibungen
einfiigen:

D Die Verbindlichkeiten aus deSchuldverschreibungesind unmittelbare, unbedingte,
unbesicherteind nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderemnbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentinim Sinne von § 46f Absat6 Satz 1Kreditwesengesefgleichrangig sind

Als nicht nachrangigenichtbevorrechtigte (nonpreferreg Verbindlichkeiten der
Emittentin die den durch 8§ 46f Absatz 5 Kreditwesengesetz bestimmten niedrigeren
Rang haben,sind Anspriiche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen
nachrangig gegentber anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, sofern und insoweit solche unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten im Insolvezverfahren der Emittentin oder im Falle der Anwendung
von AbwicklungsmalRnahmeeine bevorrechtigtépreferred gesetzliche Behandlung

im Sinne von &6f Absatz 5 Kreditwesengesajeniel3enjedoch vorrangig gegeniber

allen nachrangigen Schuldverschreibemp

[Im Fall von nichthachrangigerberticksichtigungsfahigen und im Fall von nicht nachrangigeit-
bevorrechtigten (nopreferred)Schuldverschreibungen einflgen:

2) Zweck der Schuldverschreibungen ist dastrumente bertcksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten im Sinne des Mindestbetrags an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeitemigimum requirement for own funds and
eligible liabilitiesi MREL) darzustellen.

3) Die Aufrechnung mit und gegen Anspriche aus den Schuldveisohgen ist
ausgeschlossen.

(4) Fur die Forderungen aus den Schuldverschreibungen werden keine Sicherheiten oder
Garantien gestellt; solche Sicherheiten oder Garantien werden auch zu keinem spéteren
Zeitpunkt gestellt werden.
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(®)

Nachtraglich kénnen wededer in 8 8 (1) geregelte nichhachrangigenicht
bevorrechtigte Rang geéndert noch die in § 3 genannte Laufzeit undnegadbare
Kundigungsfrist verkurzt werdgn.

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfugen:

1)

)

1)

Zweck der Schuldverschreibungen ist es, der Emittentin als Ergdnzungskapital zu dienen.
Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen sind unmittelbare, unbedingte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit alletigsons
nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittegtéichrangig sind, soweit nicht
gesetzliche Vorschriften oder die Bedingungen anderer Verbindlichkeiten eine andere
Regelung vorsehemie Forderungen aus den Schuldverschreibungen gehen im Fall der
Auflésung der Liquidationoder der Insolvender Emittentin odeeines Vergleichs oder
eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegemtthatin

den Forderungen dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkéten im Range vollstandig nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen so lange nicht erfolgen, wie die Anspriche dieser dritten
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstéandig
befriedigt worden sind Die Aufrechnung mit Ansprichen aus den
Schuldverschreibungegegen Anspriicheder Emittentin ist ausgeschlossen. Fir die
Forderungen aus den Schuldverschreibungen werden keine Sicheduste@arantien
gestellt; gegebenenfalls in der Vergangenheit oder zukinftigheo Emittentin gestellte
Sicherheiteroder Garantiein Zusammenhang mit anderen Forderungen besichern nicht
die Forderungen aus den Schuldverschreibungen.

Nachtraglich konnen weder der &8 (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die3n §
genannte Laufzeit verkirzt werden. Im Fall einer vorzeitigen Rlckzahlung der
Schuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in dieBexde§ &7 (2) oder § 3
[2)[und[3] beschrieben oder eines Rickkaufs, ist der zuriickgezahlte oder gezahlte
Betrag ohe Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen der Emittentin
zurickzugewahren, sofern  nicht diezustandige  Aufsichtsbehtrde oder
Abwicklungsbehdrde (soweit gesetzlich erforderlidey vorzeitigen Rickzahlungder

dem Ruckkaukzugestimmt ha.

§9
(Ersetzung der Emittentin)

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Schuldverschreibungen vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Skelldaaiptschuldnerin fur

alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen setzen Neiee "
Emittentin"), sofern

(@) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
ubernimmt;

(b) die Emittentin und dieNeue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt
haben und die sich aus diesen  Schuldverschreibungen ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahistelle
transferieren kdnnen, ohne dass irgendweldeeesn oder Abgaben einbehalten werden
mussten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die
Emittentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglgab von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebuhren freizustellen, die den Anleihegldubigern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werdemd|
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(d) die Emittentin die ordnungsgemdalRe Zahlung der gemaR diesen Anleihebedingungen
falligen Betége unwiderruflich und unbedingt garantiert und der Wortlaut dieser
Garantie gemaf} § 10 mitgeteilt wirdind] .]

[Im Fall von nichthachrangigerberticksichtigungsfahigen und im Fall von nicht nachrangigert
bevorrechtigten Schuldverschreibungsnfliigen

(e) (i) die Erlése der Emittentin sofort ohne Einschrankung und in einer Form zur Verfligung
stehen, die den Anforderungen an die Bericksichtigungsfahigkéit die
Mindestanforderung an Eigenmitteln und berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
genugt, (i) die von deNeuen Emittentin GUbernommenen Verbindlichkeiten ebenso
bertcksichtigungsfahig sindiii) jeder Glaubiger so gestellt wird, wie er ohne die
Ersetzung stehen wirdend (iv) die Erlaubnis der zustandigen Aufsichtsbehdrde oder
Abwicklungsbehérde vorliegt, soweit diese erforderliclj ist

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen

)
®3)

(e) (i) die Neue Emittentin ein Unternehmen ist, das Teil der Konsolidierung (in Bezug auf
die Emittentin) ist geman Art. 63 lit (n) Unteratksé) i.V.m. Teil 1 Titel | Kapitel 2 der
Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, veroffentlicht im
Amtsblatt der Européischen Union am 27. Juni 2013,vweie Zeit zu Zeit geandert und
ersetzt (die CRR", (ii) die Erlése der Emittentin sofort ohne Einschréankung und in einer
Form zur Verfiigung stehen, die den Anforderungen der CRR genugt, (iii) die von der
Nachfolgeschuldnerin tbernommenen Verbindlichkeiten ebenso nachrangig sind wie die
Ubernommenen Vbindlichkeiten, (iv) die Nachfolgeschuldnerin den Betrag der
Schuldverschreibungen in die Emittentin zu Bedingungen investiert, die identisch sind
mit den Bedingungen der Schuldverschreibungen und (v) die Emittentin die
Verbindlichkeiten der Nachfolgeschinerin unter den Schuldverschreibungen auf
nachrangiger Basis gemalB 8lieser Emissionsbedingungen garantiert und vorausgesetzt,
dass die Anerkennung des eingezahlten Kapitals als Tigg@&zungskpital weiterhin
gesichert ist

Fur die Zwecke dieses § (1) bedeutet Verbundenes Unternehmef ein verbundenes
Unternehmen im Sinne desl§ Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemam fitzuteilen.

Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die rifimifte
diesen Anleihebedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner gilt jede
Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als
ansassig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue EmittentiSitarkat.

§10
(Mitteilungen)

[Im Fall vonbérsennotierten Schuldverschreibungen einfligen:

1)

Mitteilungen

[Wenn Mitteilungen nicht durch elektronische Veroffentlichung auf der Homepage der maf3geblichen
Borse bewirkt werden dirfen, einfigen

Alle Mitteilungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen sind im Bundesanzeiger zu
veroffentlichenund

[Wenn die Veroffentlichung daneben in einem Bdrsenpflichtblatt zu machesovegit
gesetzlich erforderlich in einem Borsenpflichtblatt. Dies ist voiahieh die[Name des
Borsenpflichtblatts einfugén [Ist die Veroffentlichung in dieser Zeitung nicht mehr
moglich, werden die Mitteilungen in einem andeB®rsenpflichtblatt gemacit.
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Jede Mitteilung gilt am dritten Tage nach dem Verdéffentlichungsaddtder, wenn sie
mehrmals verdffentlicht wird, am dritten Tage nach der ersten Vertffentlichung) als
bewirkt]

n Borse

Alle Mitteilungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werdesatzlich durch
elektronische Verdffentlichung auf der Homepage dpnaligebliche Bdrge
(www.[Internetadresseeinfiigen). Jede Mitteilung gilt am dritten Tage nach dem
Veroffentlichungsdatum (oder, wersie mehrmals verdffentlicht wird, am dritten Tage
nach der ersten Veroffentlichung) als bewigkt.

[(2)] Mitteilungen an das Clearingsystem.

Die Emittentin Gbermittelt alle Mitteilungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen dem
Clearingsystem zur Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Anleiheglaubiger. Jede
solche Mitteilung gilt am vierteqTARGETZ2] [Londonet [anderes Finanzzentrum
einfiiger) Bankgeschaftstag nach dem Tag der Ubermittlung der Mitteilung an das
Clearingsystem als an die Anleiheglaubiger bewirkt.

Anstelle der in Absatz (1) erwahnten Verdéffentlichung in einem Bdrsenpflichtblatt darf
die Emittentin die jeweilige Mitteilung an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger Ubermitteln, sofern das Regelwerk der Boérse, an der die
Schuldveschreibungen notiert sind, diese Form der Mitteilung gestattet. Jede solche
Mitteilung gilt am vierten[TARGETZ2] [Londonet [anderes Finanzzentrum einfugen
Bankgeschaftstag nach dem Tag der Ubermittlung der Mitteilung an das Clearingsystem
als an die Anleiheglaubiger bewirkt.

[Im Fall von TARGEZ Bankgeschéftstag einfigehTARGET 2 Bankgeschéftstag ist ein
Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an denGEAR betriebsbereit igt.

[Im Fall von nicht TARGER Bankgeschaftstagen?[Londoner] [anderes Finanzzentrum
einflgen Bankgeschaftsta bezeichnet einen Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag), an
dem Geschaftsbanken ifLondori [anderes Finanzzentruneinfugen fir Geschafte
(einschliel3lich Deviserund Sortengeschéafte) gedffnet sjrid.

8§11
(Ruckerwerb)

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeifim Fall von nicht nachrangigen
berlcksichtigungsfahigen und im Fall von nicht nachrangiggoht-bevorrechtigten
Schuldverschreibungen einfligefvorbehaltlich Beschréankungegemald einschlagiger
Gesetze und Verordnungérgchuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise
und zu jelem beliebigen Preis zurlickzukaufen. Von der Emittentin zurtickgekaufte
Schuldverschreibungen kénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin
gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahistelle zur Entwertung Ubermittelt yerden.



[Im Fall von nachranigen Schuldverschreibungen einflgen:

Vorbehaltlich 88 und nur wenn und soweit der Ruckerwerb nicht aufgrund anwendbarer
Eigenkapitalvorschriften unzuléssig ist, ist @denittentin (mit vorherigerErlaubnisder
zustandigen Aufsichtsbehérdeder Abwicklungsbehdrde soweit diese gesetzlich
erforderlich ist)berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zurtickzukauiéia. vollstandig zurtickgezahlten
Schuldverschreibungen werdenwettet und dirfen nicht erneut begeben oder verkauft
werden]

8§12
(Vorlegungsfrist)

Die in 8801Absatz (1) Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen
auf zehn Jahre verkdrzt.

§13
(Teilunwirksamkeit)

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon unberthrt. Eine in
Folge Unwirksamkeit oder Undurchflhrbarkeit dieser Anleihebedingungen entstehende ltlicke is
durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und den Interessen der Parteien
entsprechende Regelung auszufullen.

8§14
(Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand[, Sprache])

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und
der Anleiheglaubiger unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Minchen.

(3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus dderZusammenhang mit den in diesen
Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

[Nur einfugen, falls die Anleihebedingungen nicht ausschlief3lich in deutscher Sprache abgefasst sind:

(4) [Falls nichtbindende englishe Ubersetzung beigefugt wird, einfligenDiese
Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische
Sprache ist beigefuigt. Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die
englische Sprache ist umbéndlich]

[Falls nichtbindende deutsche Ubersetzung beigefiigt wird, einfligdbiese
Anleihebedingungen sind in englischer Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche
Sprache ist beigefiigt. Der englische Text ist bindend und maRgeblich. Dieetdbegsin die
deutsche Sprache ist unverbindlih.

[Falls die Anleihebedingungen geandert werden kdénnen, einfligen:
§15
(Anderungen der Anleihebedingungen)

(1) Die 88 5 ff. des Gesetzes uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgeset&£chVG") finden auf die Schuldverschreibungen Anwendung.
Folglich kénnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund eines
Mehrheitsbeschlusses Anderungen dieser Anleihebedingungen vorgenommen [iver8aih
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)

®3)

(4)

(6)

(6)

("

von nachrangigen Schuldverschreibungen einfugeorbehaltlich der Einhaltung der
aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen flir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital

Die Anleiheglaubiger konnen durch Mehrheitsbeschlussesmidere folgenden Maflinahmen
zustimmen:

()  der Veranderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Ausschlusgidsen,
(i)  der Veradnderung der Falligkeit der Hauptforderung,
(i)  der Verringerung der Hauptforderung,

(iv) dem Nachrang der Forderwrgaus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren
der Emittentin,

(v) der Umwandlung oder dem Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile,
andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen,

(vi) dem Austausch und der Freigabe von 8ibkiten,

(vii) der Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen,

(viii) dem Verzicht auf das Kuindigungsrecht der Anleiheglaubiger oder dessehrBekung,

(ix) der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldverschreibungen und
(x) der Besellung oder Abberufung eines gemeinsamen Vertreters der Anleiheglaubiger.

Eine Verpflichtung zur Leistung kann flir die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss nicht
begrindet werden.

Die Anleiheglaubiger beschlie3en im Wege der Abstimmlingeiner Versammlungfohne
Versammlung gemaf 8§ 18 SchivG

Die Glaubigerversammlung wird von der Emittentin oder von dem Gemeinsamen Vertreter (wie
in nachstehendem Absat®) (definiert) der Anleiheglaubiger einberufen. GemaR § 9 Abs. (1)
Satz 1 i.iV.m. 8§ 18 SchVGist sie einzuberufen, wenn Anleiheglaubiger, deren
Schuldverschreibungen 5 % des Nennwertes der ausstehenden Schuldverschreibungen
erreichen, dieschriftlich unter Angabe eines der in 8 9 Abs. (1) Satz 1 SchVG aufgeflihrten
Griinde verlangen.

Vorbehaltich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen
Beschlussfahigkeit entscheiden die Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

Die Falle des 8§ 15 Absatz (2) (i) bis (x) bedurfen zu i&rksamkeit einer Mehrheit von
mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

An Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jeder Anleiheglaubiger nach MalRgabe des
Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung anawksiehenden
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die Anteile der Emittentin oder
einem mit ihr verbundenen Unternehmen (8 271 Absatz (2) Handelsgesetzbuch) zustehen oder
fur Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen atterens gehalten werden.

Die Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu
dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszutiben; dies gilt auch fir ein mit der
Emittentin verbundenes Unternehmen. Niemaad das Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster
Halbsatz bezeichneten Zweck austben.

Verbindlichkeit: Die Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger sind fiir alle Anleiheglaubiger
gleichermalien verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, drgheiche
Bedingungen fir alle Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn die benachteiligten
Anleiheglaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdriicklich zu.

Die Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum
Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank (wie nachstehend
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)

9)

(10)

definiert) und die die Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank zugunsten der
Hauptzahlstelle fir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Die Bescheinigungler Depotbank muss
(i)  den vollen Namen und die volle Anschrift des Anleiheglaubigers bezeichnen,

(i) den gesamten Nennbetrag von Schuldverschreibungen angeben, die am Ausstellungstag
dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden Wertpapierdepot dieses
AnleihegBubigers gutgeschrieben sind und

(i) bestatigen, dass die Depotbank an das Clearing System und die Hauptzahlstelle eine
schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die Angaben gemaf (i) und (ii) enthalt und die
Bestatigungsvermerke des Clearing Systemg.trag

"Depotbank’ bezeichnet jede Bank oder jedes sonstige anerkannte Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei der bzw. bei dem der
Anleiheglaubigerein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen untediakchlief3lich

des Clearing Systems.

Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen
gemeinsamen Vertreter (deG&meinsame Vertretel) fir alle Anleiheglaubiger bestellen.

Zum gemeinsamen Vertreter kann jedsdgéftsfahige Person oder eine sachkundige juristische
Person bestellt werden. Eine Person, welche

() Mitglied des Vorstands, des Aufsichtsrats, des Verwaltungsrats oder eines ahnlichen
Organs, Angestellter oder sonstiger Mitarbeiter der Emittentin etteys mit dieser
verbundenen Unternehmens ist;

(i) am Stamm oder Grundkapital der Emittentin oder eines mit dieser verbundenen
Unternehmens mit mindestens 20% beteiligt ist;

(i)  Finanzglaubiger der Emittentin oder eines mit dieser verbundenen Untemshmit
einer Forderung in H6he von mindestens 20% der ausstehenden Schuldverschreibungen
oder Organmitglied, Angestellter oder sonstiger Mitarbeiter dieses Finanzglaubigers ist;
oder

(iv) auf Grund einer besonderen persotnlichen Beziehung zu den in demé¥uirfi) bis (iii)
aufgeflihrten Personen unter deren bestimmenden Einfluss steht,

muss den Anleiheglaubigern vor ihrer Bestellung zum gemeinsamen Vertrataltieblichen
Umsténde offen legen. Der Gemeinsame Vertreter hat die Anleiheglaubiger unvérzgiglic
geeigneter Form darlUber zu unterrichten, wenn in seiner Person solche Umstande nach der
Bestellung eintreten.

Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder
von den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschlagsisgeraumt wurden. Er hat die
Weisungen der Anleiheglaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der
Anleiheglaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger zur selbstandigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, esdeen der Mehrheitsbeschluss sieht dies
ausdriicklich vor. Uber seine Tatigkeit hat der Gemeinsame Vertreter den Anleiheglaabigern
berichten.

Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger fur die
ordnungsgemal&rfullung seiner Aufgaben; bei seiner Téatigkeit hat er die Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleiters anzuwerjéf@ils die Haftung des
gemeinsamen Vertreters durch Beschluss der Anleihegldubiger beschrénkt werden kann,
einfigen:Die Haftung de gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Anleiheglaubiger
beschrankt werdejjFalls die Haftung des gemeinsamen Vertreters auf einen bestimmten
Betrag beschrankt werden kann, einfigBme Haftung des gemeinsamen Vertreters wird auf
[das[zanhl eirfliger] -fache seiner jahrlichen VerglitdhBetrag einfligehbeschrank}.Uber die
Geltendmachung von Ersatzansprichen der Anleiheglaubiger gegen den gemeinsamen Vertreter
entscheiden die Anleiheglaubiger.
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(11)

(12)

Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anldéndgigern jederzeit ohne Angabe von
Grinden abberufen werden. Der Gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin verlangen, alle
Auskiinfte zu erteilen, die zur Erfullung der ihm tbertragenen Aufgaben erforderlich sind. Die
durch die Bestellung eines Gemeimgan Vertreters entstehenden Kosten und Aufwendungen,
einschliel3lich einer angemessenen Vergltung des Gemeinsamen Vertreters, tragt die
Emittentin.

Ersetzung. Die Vorschriften dieses § 15 finden auf eine Ersetzung der Emittentin gemaR § 9
keine Anwendung. Im Fall einer solchen Ersetzung erstrecken sie sich jedoch auf eine gemaf
89 Abs. (2) lit. (d) abzugebende Garaijtie.
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1)

Option I

Emissionsbedingungen fur
variabel verzinsliche Schuldverschreibungeh

§1
(Serie, Form der Schuldverschreibungen, Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen)

Diese  Tranche der S (die 'Serid") von Schuldverschreibungen
(die"Schuldverschreibunget) der UniCredit Bank AG (die Emittentin™) wird am
[Ausgabetag einfugérider "Ausgabetad) in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Anleihebedingungen (diléihebedingungeri) in [Festgelegte Wahrung
einfugen (die "Festgelegte Wahrung) im Gesamtnennbetrag véhis zy [Gesamtnennbetrag
einfigen (der"Gesamtnennbetrad) in einer Stickelung von[Festgelegte Stuckelung
einflgen (die "Festgelegte Stuckelund begeben.

[Im Fall einer Vorlaufigen Globalnhaberschuldverschreibung, die gegen eine Ddeiebal
Inhaberschuldverschreibung ausgetauscht wird, einfligen:

(2) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich in einer vorlaufigelobal
Inhaberschuldverschreibung (digdrlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine
verbrieft. Die Vorlaufige Globalnhaberschuldverschreibung wird am oder nach
dem 40. Tag (derAustauschtag) nach dem Ausgabetag nur nach Vorlage von
Bescheinigungen, wach der wirtschaftliche Eigentiimer oder die wirtschaftlichen
Eigentumer der durch die Vorlaufige Globahaberschuldverschreibung
verbrieften  Schuldverschreibungen keine tP8rson(en) ist bzw. sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder Personenje d
Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinstitute halten) Begcheinigungen
Uber Nicht-U.S-Eigentum"), gegen eine Daudslobal
Inhaberschuldverschreibung (diBduerglobalurkunde" und, zusammen mit der
Vorlaufigen Globalurkundedie "Globalurkunden” und einzeln jeweils eine
"Globalurkunde") ausgetauschtiFalls CBL und Euroclear als Clearingsystem
bestimmt sind, gilt Folgende®ie Details eines solchen Austausches werden in
den Biichern der ICSDs (wie nachfolgend definiert) gefihrt.

Die Inhaber derSchuldverschreibungen (diéfileiheglaubiger’) haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von Schuldverschreibungen in effektiver F&ie.
Schuldverschreibungen sind als Miteigentumsanteile an der Global
Inhaberschuldverschreibung nach den einschlagigen Bestiggmuttes Clearing
Systems Ubertragbar. Die Zinsanspriche sind durch die {Cdobkal
Inhaberschuldverschreibung verbrieft.

"U.S-Personeli sind solche, wie sie iRegulation SlesUnited States Securities
Act of 1933 definiert sind und umfassen insbesond&ebietsansdssige der
Vereinigten Staaten sowie amerikanische Kapitatl Personengesellschaffen.

Jede Globalurkunde tragt die eigenhéndigen tadesimiliertenUnterschriften von
zwei berechtigten Vertretern der Emittenfim Fall einer anderen Stellals

UniCredit Bank AG al#iauptzahlistelldwie in 86 bestimmtyilt Folgendes sowie

die eigenhandige Unterschri#ines Kontrollbeauftragteder Hauptzahlstellgwie

nachstehend in & definiert].]
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[Im Fall einer Dauerglobalurkunde ab dem Ausgabetagfligen:

(2) Die Schuldverschreibungen sind in einer Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft (die '‘Dauerglobalurkunde” oder die "Globalurkunde"), die die
eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern
der Emittentin [Im Fall einer anderen Stelle als UniCredit Bank AG als
Hauptzahlstelle(wie in 86 bestimmt)gilt Folgendes:sowie die eigenhandige
Unterschrift emes Kontrollbeauftragten dedauptzahlstelle(wie nachstehend in
86 definiert] trdgt Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die
"Anleiheglaubiger)  haben  keinen  Anspruch  auf Ausgabe von
Schuldverschreibungen in effektiver Form. Die Schuldverschreibusmneh als
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschlagigen Bestimmungen
des Clearing Systems Uubertragbar. Die Zinsanspriiche sind durch die
Globalurkunde verbrief.

(3) Jede Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systmuahit.
"Clearing Systeni [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt QBF")][sind Clearstream
Banking société anonyme, Luxemburg CBL") und Euroclear Bank SA/NV
("Euroclear)][(CBL und Euroclear sind jeweils einCSD" (International Central Securities
Depasitory) und gemeinsam didCSDs")][anderes Clearing System einfipen

[Im Fall von Euroclear und CBL und wenn die Vorlaufige Globalurkunde oder die
Dauerglobalurkunde keine New Global Note ist, einfligen:

(4) Die Schuldverschreibungen werdenGfassical Global Not&orm ausgegeben und
von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs vefjwabhrt.

[Im Fall von Euroclear und CBL und wenn die Vorlaufige Globalurkunde oder die
Dauerglobalurkunde eine New Global Note ist, einfiigen:

(4) Die Sduldverschreibungen werden in New Global Note Form ausgegeben und von
einer gemeinsamen Verwahrstelle&C¢mmon Safekeepéel) im Namen beider
ICSDs verwahrt. Der Nennbetrag der durch die Globalurkundgbrieften
Schuldverschreibungen entspricht dem jewdilsden Blchern beider ICSDs
eingetragenen Gesamtbetrag. Die Blcher der ICSDs (die jeder ICSD flr seine
Kunden uber den Betrag ihres Anteils an den Sefeuthreibungen fuhrt) sind
schliissiger Nachweis (ber den Nennbetrag der durch die Globalurkunde
verbiieften Schuldverschreibungen und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD
jeweils ausgestellte Bestatigung mit dem Nennbetrag der so verbrieften
Schuldverschreibungen ist zu jedem Zeitpunkt ein schliissiger Nachweis ber den
Inhalt der Biicher des jeweiligen 3D.

Bei jeder Rickzahlung oder Zinszahlung bzw. Kauf und Entwertung beztiglich der
durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen werden die
Einzelheiten Uber Rickzahlung, Zinszahlung bzw. Kauf und Entwertung beziglich
der Globalurkunde anteilign die Bicher der ICSDs eingetragen und nach dieser
Eintragung vom Nennbetrag der in die Blcher der ICSDs aufgenommenen und
durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der
Gesamtnennbetrag der zurlickgekauften bzw. gekauften und entwerteten
Schuldverschreibungen abgezogdiralls die Schuldverschreibungen aufgrund
eines optionalen Kindigungsrechts teilweise zuriickgezahlt werden kdnnen,
einfigen: Fur das technische Verfahren der ICSDs im Fall der optionalen
Ruckzahlung (wie in 8 definiert) hinsichtlich einer teilweisen Rickzahlung wird
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der ausstehende Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) entweder als
Reduzierung des Nennbetrags odey Bbolfaktor nach biligem Ermessen der
ICSDs geméal3 § 317 BGB in die Blicher der ICSDs aufgenorhmen.

(DB Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere

(1)

Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise begeben, das# dienm
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie bilden und
den Gesamtnetetrag der Schuldverschreibungen erhdhen. Der Begriff
"Schuldverschreibungénumfasst im Fall einer solchen Erhdéhung auch solche zusatzlich
begebene Schuldverschreibungen.

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem ausstehenden Gesamtnennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginreinfligen (der 'Verzinsungsbeginti) (einschlieBlich) [fir jede Zins

periodd bis zum Falligkeitstag (wie nachstehend in § 3 (1) defini@t)sschliellichzum
Zinssatz pro Jahr verzinst. Der jeweilige Zinsbetrag wird, vorbehaltlich einer Verschiebung
gemal der Geschéftstagskonven{idfenn eine Anpassung erfolgtie in 85 bestimmt) oder

einer Anpassurig gemal %[(2)][(3)] nachtraglich an jedem Zinszahltag gemaR den
Bestimmungen des$(1) zur Zahlung fallig.

"Zinszahltag" ist

fur den Zeitraum, in dem die Schuldverschreibungen fest verzinst werden (der
"Festzingeitraum™),

jeder[festgelegtes Zinszahlungsdatum einflijeimesJahre}

und fur den Zeitraum, in dem die Schuldverschreibungen variabel verzinst werden (der
"Variable Zinszeitraum"):

jeder [festen Zinszahltag einfidefjedesJahre} [und der Falligkeitstdg
beginnend mit [ersten Zinszahltag einfugen, der in den Variablen
Zinszeitraum fallt]

jeder Tag, der (sofern nicht in diesen Anleihebedingungen anderweitig
festgelegt)[Zahl einfigeh[Wocher} [Monatd nach dem vorangegangenen
Zinszahltag[sowie der Falligkeitstdg beginnend mifersten Zinszahltag
einflgengder in den VariableZinszeitraum fallt]
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jeder [feste(n) Zinszahltag(e) einfiidefeines jedenJahref
[sowie der Falligkeitstdp

Der [ersten Zinszahltag einfugerund danach[jedef[def
[feste(n) Zinszahltag(edinflgen [eines jedenJahre} [sowie
der Falligkeitstap]

jeder Tag, der (sofern nicht in diesen Anleihebedingungen anderweitig
festgelegt)[Zahl einfigeh[Wocher) [Monatd nach dem vorangegangenen
Zinszahltag oder, im Fall des ersten Zinszahltags, nach dem
Verzinsungsbeginn liedt sowie der Falligkeitstdg

"Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum ersten
Zinszahltag (ausschlieBh) und von jedem Zinszahltag (einschlie3lich) bis zum jeweils
folgenden Zinszahltag (ausschlief3lich).

(2) Der Zinssatz (derZinssatZ")

wahrend des Festzinszeitraums ist fir jede in den Festzinszeitraum
fallende Zinsperiodgfesten Zinssatn % pro Jahreinflger

[Im Fall eines ersten kurzen/langen Kupons, einfijgeabei sich der
Zinsbetrag fir die erste Zinsperiode alifBruchteilszinsbetrag
einfigen je festgelegte Stickelung beldufiiBruchteilszinsbetrag
einfuger bezogen auf den Gesamtnennbetrag bélfuft

Der Zinssatz wéhrend des VariablBmszeitraums ist fur jede in den
VariablenZinszeitraum fallende Zinsperiodsweit nicht nachstehend
anders angegebén,

fur jede Zinsperiode ist, soweit nicht nachstehend anders ang¢geben

der Referenzsatdm Falle eines Faktor einfligenmultipliziert mit [Faktor],] [Im
Falle einerMargeeinflgen; [zuzlglicH [abzuglich der Margé.

[Im Falle einer Marge einfigen:Marge" ist [Prozentsatz einfigen % pro
Jahn.]

"ReferenzsatZ ist
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[Im Fall von Schuldverschreibungen aufRer Constant Maturity SwapMS")
variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

der[[Zahl einfugefrMonats[Euribor [[US-Dollar] [andere W&hrung
einfigen Libor] Angebotssat{dausgedrickt als Prozentsagto Jahy
fur Einlagen inder Festgelegten Wahrunfiir die entsprechende
Zinsperiode,der auf der Bildschirmseite um 11:00 Uihm Fall des
Euribor als Referenzsatz einflugerusseler [Im Fall desLibor als
Referenzsatz einflgen Londone} Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag angezeigt wirdim Fall von SONI& als
Referenzsatz einfugender "Sterling Overnight Index Average"
("SONIA®") fir den jeweiligen LondoneBankgeschéftstag, der auf
der Bildschirmseite um 9.00 Uhr (Londoner Zeit) am relevanten
Zinsfesstellungstagerscheint, wobei ein Durchschnittskurs fur die
relevante Zinsperiode gemald fi@gendenFormel berechnet wird

"Compounded Daily SONIA™ bezeichnet den nach der
Zinseszinsformel zu berechnenden Renditesatz einer Anlage (mit dem
taglichenSONIA® als Referenzsatz zur Zinsberechnung) und wird von
der [Berechnungsstelle[ 6 bm Zinsfesdtellungstag gemal der
folgenden Formel berechnet:

dg ®
1_[ (l 4+ SONIA i—pLBD X ni) 1] % 365
365 d

i=1

"d" bezeichnet die Anzahl der Kalendertage in der
jeweiligen Zinsperiode;

"do" bezeichnet die Anzahl der Londoner
Bankgeschaftstage in der jeweiligen
Zinsperiode;

bezeichnet eine Reihe von ganzen Zahlen von
eins bis @, die in chronologischer Folge jeweils
einen LondonerBankgeschaftstag vom, und

einschliel3lich des, ersten Lonawon
Bankgeschaftstages der jeweiligen Zinsperiode
wiedergeben;

"p" bezeichnetrglevante Definition einfiigén

"n;" bezeichnet an jedem Tag "i" die Anzahl der

Kalendertage von dem Tag "i" (einschlief3lich)
bis Zu dem folgenden Londoner
Bankgeschaftstag (aschliellich);

"SONIA®.pLep" bezeichnet fur jeden LondonBankgeschéftstag
in dem jeweiligen Beobachtungszeitraum den
SONIA® Referenzsatz an dem Londoner
Bankgeschaftstag, der "p" Londoner
Bankgeschaftstage vor dem jeweiligen Londoner
Bankgeschaftstagi” liegt.

"Beobachtungszeitraum"
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bezeichnet den Zeitraum von dem Tag
(einschlieBlich),  welcher  funf  Londoner
Bankgeschaftstage vor dem ersten Tag der
jeweiligen Zinsperiode liegt, bis zu dem Tag
(ausschlieBlich),  welcher funf Londoner
Bankgeschaftstage vor dem Zinszahlungstag
einer solchen Zinsperiode liegt (oder den Tag,
der funf LondoneBankgeschéaftstage vor einem
solchen friiheren Tag liegt (falls vorhanden), an
dem die Schuldverschreibungen fallig und
zahlbar werden).

[Im Fall von SOFR als Referenzsatz einfiigedie "USDollar
Overnight Financing Rate" $OFR®™) fir den jeweiligen US
StaatsanleiheBankgeschéftstag, die ab 17.00 Uhr (New YarlZeit)
am relevanten Zinsfeststellungstagf der Bildschirmseite erscheint,
wobei ein Durchdnittskurs fur die relevante Zinsperiodach der
folgendenFormel berechnet wird

"Compounded Daily SOFR" bezeichnet den nach der
Zinseszinsformel zu berechnenden Renditesatz einer Anlage (mit der
taglichenSOFF als Referenzsatz zur Zinsberechnung) wird von

der [Berechnungsstelle[ 6 hm Zinsfeststellungstag gemaR der
folgenden Formel berechnet:

SDFR i-pUSED > Iy 365
ﬂ ) -1
365

"d" bezeichnet die Anzahl der Kalendertage in der
jeweiligen Zinsperiode;

"do" bezeichnet die Anzahl der US Staatsanleihen
Bankgeschaftstage in der jeweiligen
Zinsperiode;

"i" bezeichnet eine Reihe von ganzen Zahlen von
eins bis d, die in chronologischer Folge jeweils
einen US Staatsanleihd3ankgeschaftstag vom,
und einschlief3lich des, ersten US Staatsanleihen
Bankgeschaftstagesler jeweiligen Zinsperiode

wiedergeben;
"p" bezeichnetrglevante Definition einfiigén
"n" bezeichnet an jedem Tag "i' die Anzahl der

|| n

Kalendertage von dem Tag (einschlieflich)
bis zu dem folgenden US Staatsanleihen
Bankgeschaftstag (ausschlieflich);

"SOFR®.pussp” bezeichnet fir jeden US Staatsanleihen
Bankgeschéftstag in dem jeweiligen
Beobachtungszeitraum den SCFReferenzsatz
an dem US StaatsanleihBankgeschéftstag, der
"p" US StaatsanleihemBankgeschaftstage vor
dem jeweiligen us Staatsanleihe
Bankgeschaftstag "i" liegt.
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"Beobachtungszeitraunt

bezeichnet den Zeitraum von dem Tag
(einschlieBlich), welcher finf US Staatsanleihen
Bankgeschaftstage vor dem ersten Tag der
jeweiligen Zinsperiode liegt, bis zu dem Tag
(ausschlieBlich), welcher fUdS Staatsanleihen
Bankgeschaftstage vor dem Zinszahlungstag
einer solchen Zinsperiode liegt (oder den Tag,
der funf US StaatsanleiheBankgschaftstage
vor einem solchen friheren Tag liegt (falls
vorhanden), an dem die Pfandbriefe fallig und
zahlbar werden]

[Im Fall 0 S T RIs Referenzsatz einfiigedie "Euro shoriterm rate"
("0 S TR fir den jeweiligen TARGEZ-Bankgeschaftstagntspricht,
die ab 9.00 Uhr (Brusseler Zeit) am relevanten Zinsteiingtag
erscheint wobei ein Durchschnittskuriir die relevante Zinsperiode
nach der folgenden Formel berechnet wird

"Compounded Daily U S TR bezeichnet den nach der
Zinseszinsformel zu berechnenden Renditesatz einer Anlage (mit der
taglichenu S ™ RlIs Referenzsatz zur Zinsberechnung) und wird von
der [Berechnungsstelle [ ain] Zinsfesstellungstag gemanR der
folgenden Formel berechnet:

dp

1_[ (1 + ﬁSTR®|-PTBD K n,) 1| x 365
| 365 d

"d" bezeichnet die Anzahl der Kalendertage in der
jeweiligen Zinsperiode;
"do" bezeichnet die Anzahl der TARGET2-

Bankgeschaftstage in der jeweiligen Zinsperiode;

" bezeichnet eine Reihe von ganzen Zahlen von
eins bis g, die in chronologischer Folge jeweils
einen TARGET2-Bankgeschaftstagvom, und
einschlieB3lich des, ersten TARGET2-
Bankgeschaftstagesier jeweiligen Zinsperiode

wiedergeben;
"p" bezeichnetrglevante Definition einfiigén
"n" bezeichnet an jedem Tag "i" die Anzahl der

Kalendertage von dem Tag "i"* (einschlie3lich)
bis zu dem folgenden TARGET2-
BankgeschaftstagausschlieRlich);

"0 S T®Rrep" bezeichnet fir jedeRARGET2-Bankgeschéftstag
in dem jeweiligen Beobachtungszeitraum den
U S PR Referenzsatz an demTARGET2-
Bankgeschaftstag  der "p* TARGET2-
Bankgeschaftstage vor dem jeweiligen
TARGET2-Bankgeschaftstagi” liegt.

"Beobachtungszeitraunt

bezeichnet den Zeitraum von dem Tag
(einschlie3lich), welcher funf TARGEF
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Bankgeschaftstage vor dem ersten Tag der
jeweiligen Zinsperiode liegt, bis zu dem Tag
(ausschlieB3lich), welcher funf TARGERT
Bankgeschaftstage vor dem Zinszahlungstag
einer solcherZinsperiode liegt (oder den Tag,
der funf TARGEDR-Bankgeschaftstage vor
einem solchen friheren Tag liegt (falls
vorhanden), an dem di8chuldverschreibungen
fallig und zahlbar werden).

[Falls erforderlich wird der ermittelte Prozentsatz aafer abgerutiet
auf die funfte Dezimalstelle, wobei 0,000005 aufgerundet jwird.

[Im Fall eines ersten kurzen/langen Kupons, bei der eine Interpolation
angewandt werden soll, einfigen

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem
ersten Zinszahltag endet, flidie der Referenzsatz
gebildet wird anhand der linearen Interpolation [dé&shl
einfigef-Monats[Euribor] [[US-Dollar] [andere
Wahrung einfligdnLibor-] Angebotssataind des[Zahl
einfigef-Monats[Euribor] [[US-Dollar] [andere
Wahrung einfugdnLibor-] Angebotssatz (jeweils
ausgedrickt als Prozentsatp Jahy jeweils fur Einlagen
in der Festgelegten Wahrunfjir die entsprechende
Zinsperiode, der jeweils auf der Bildschirmseite um
11:00 Uhr [Im Fall des Euribor als Referenzsatz
einfigen Brusseler [Im Fall desLibor als Referenzsatz
einfigen Londonef Zeit am  entsprechenden
Zinsfeststellungstag angezeigt w)id

[Im Fall eines letzten kurzen Kupons, bei der eine Interpolation
angewandt werden soll, einfligen

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem
Falligkeitstag endet, flir die der Referenzsatz gebildet
wird anhand der linearen Interpolation dgZahl
einfigef-Monats[Euribor] [[US-Dollar] [andere
Wahrung einfliggnLibor-] Angebotssataind des[Zahl
einfigef-Monats[Euribor] [[US-Dollar] [andere
Wahrung einfugdnLibor-] Angebotssatz (jeweils
ausgedrickt als Prozentsatp Jahy jeweils fur Einlagen

in der Festgelegten Wahrunfjir die entsprechende
Zinsperiode, der jeweils auf derBildschirmseite um
11:00 Uhr [Im Fall des Euribor als Referenzsatz
einfiigen Brusseler [Im Fall desLibor als Referenzsatz
einfigen Londonef Zeit am  entsprechenden
Zinsfeststellungstag angezeigt w)id

[Im Fall des Euribor oder des Libor aReferenzsatzinfligen

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht
zur Verfigung stehen odéein Angebotssatz angezeigt
werden, so wird die Berechnungsstéglim Fall desLibor

als Referenzsatz einfigen die Londoner
Hauptniederlassungjeddr] Referenzbank bittenjhren
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Satz, zu dem sie fihrenden Banken fim Fall des
Euribor als Referenzsatz einfiigeimterbankerMarkt in
der EureZond [Im Fall des Libor als Referenzsatz
einfigen Londoner InterbankeMarkt] gegen 11:00 Uhr
[Im Fall desEuribor als Referenzsatz einflgeBrisseley
[Im Fall desLibor als Referenzsatz einfligebhondone}
Zeit, am entsprechenden ZinsfeststellungsEagagen in
der Festgelegten Wahrung flur dientsprechende
Zinsperiode in Hohe eines reprasentativeBetrags
anbieten, zur Verfugung zu stellen

Falls mindestens zweli Referenzbanken der
Berechnungsstelle solciangebotezur Verfiigung stellen,

ist der Referenzsatz fur die betreffende Zinsperiode das
arithmetische  Mittel dieser Angebotsséatzdfalls
erfordefich, gerundet auf den nachstdim Fall des
Euribor als Referenzsatz einfugen eintausendstel
Prozentpunkt, wobei 0,00D5[Im Fall des Libor als
Referenzsatz einfiigen einhunderttausendstel
Prozentpunkt, wobei 0,0000p&ufgerundet wird).

Falls an einem iAsfeststellungstag nur eine oder keine
Referenzbank der Berechnungsstelle solkhgebotezur
Verfugung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das
arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der
Satze, zu denen GroRbanken[lim Fall desEuribor als
Referenzsatz einfligeder EureZond [Im Fall desLibor

als Referenzsatz einfiugendem Finanzzentrum der
Festgelegten Wahruphgdie durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen @5 BGB) ausgewéhlt wurden,
gegen 11:00 Uhflm Fall desEuribor als Referenzsatz
einfigen: Brusseler Zejt [Im Fall des Libor als
Referenzsatz einfligewter Zeit des Finanzzentrums der
Festgelegten Wahruhgan diesem Zinsfeststellungstag
fihrenden europdischen Banken Darlehen in der
Festgelegten Wahrung fur deantsprechende Zinsperiode
in Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten.

[Im Fall desSONIA als Referenzsatzinfiigen

Sollte die malgebliche Bildschirmseite nicht zur
Verfiigung stehen oder wird zu der genannten Zeit kein
Angebotssatz angezeigt, BONIA®: (i) der Zinssatz der
Bank of England (der Einlagenzinssat?), der bei
Geschaftsschluss am jeweiligen Londoner
Bankgeschéaftstag gilt; plus (i) der Mittelwert der
Zinsspannen von SONFA zum Einlagenzinssatz der
letzten funf Tage, an denen SONlAverdtffentlicht
wurde, mit Ausnahme der héchsten Zinsspanne (oder,
wenn es mehr als eine hdchste Zinsspanne gibt, nur eine
dieser hochsten Zinsspannen) und der niedrigsten
Zinsspanne (oder, wenn es mehr als eine niedrigste
Zinsspanne gibt, nur eine dieser dhrigsten
Zinsspannen) zum Einlagenzinssatz.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes soll sich die

[Berechnungsstel]le[0] fur den Fall, dass die Bank of
England Leitlinien (i) zur Bestimmung von SONIA
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oder (ii) zu einem Satz, der SONiAersetzen soll,
veroffentlicht, in einem Umfang, der vernlnftigerweise
praktikabel ist, solchen Leitlinien zur Bestimmung von
SONIA® fur die Zwecke der Schuldverschreibungen
anschlieRen, so lange wie SONIAicht verflgbar ist
oder nicht von autorisiertenStellen verdffentlicht
worden ist.

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemal den
vorstehenden Bestimmungen von der
[Berechnungsstelld 0] bestimmt werden kann, soll der
Zinssatz (i) derjenige des letzten vorangegangenen
Zinsfeststellungstagesein oder,(ii) wenn es keinen
solchen vorangegangené&insfesstellungstaggibt, der

Ausgangszinssatz sein, der far solche
Schuldverschreibungen fur die erste Zinsperiode
anwendbar gewesen ware, waren die

Schuldverschreibungen fur einen Zeitraum von gleicher
Dauer wie die erste Zinsperiode bis zum
Verzinsungsbeginn (ausschlieRlich) begeben wotden.

[Im Fall desSOFR als Referenzsatnfiigen

Sollte die malgebliche Bildschirmseite nicht zur
Verfiigung stehen oder wird zu der genannten Zeit kein
Angebotssatz angezeigind (1) sofern nicht sowohl ein
SOFF® Index Einstellungsereignis als auch ein SOFR
Index Einstellungsstichtag vorliegt, gilt d&OFF® des
letztenUS StaatsanleiheBankgeschaftstagsan dem der
SOFR auf der Bildschirmseite verdoffentlicht wurde; oder
(2) wenn ein SOFR Index Einstellungsereignis und ein
SOFR Index Einstellungsstichtag vorliegt, gilt der
Zinssatz (einschlie3lich twaiger Zinsspannen oder
Anpassungen), der als Ersatz fir den SO#&n Federal
Reserve Board und/oder der Federal Reserve Bank of New
York oder einem Ausschuss festgelegt wurde, der vom
Federal Reserve Board und/oder der Federal Reserve Bank
of New York dfiziell eingesetzt oder einberufen wurde,
um einen Ersatz fir den Secured Overnight Financing Rate
(der von einer Federal Reserve Bank oder einer anderen
zustandigen Behorde festgelegt werden kann) vorzugeben,
vorausg@etzt, dass wenn kein solcher Zingsatnerhalb
eines US StaatsanleiherBankgeschaftstags nach dem
SOFF® Index Einstellungsereignismpfohlen wurdeder
Zinssatz fir jeden Zinsfeststellungstag oder nach dem
SOFR Index Einstellungsstichtagestimmt wird als ob (i)
Bezugnahmen auf SOFRBezugnahmen auf OBFR
waren, (i) Bezugnahmen auf US Staatsanleihen
Bankgeschéaftstage Bezugnahmen auf New York
Bankgeschaftstage waren, (iii) Bezugnahmen S@OFF
Index Einstellungsereigniss8ezugnahmen aufOBFR
Index Einstellungsereignisse waren ung Bezugnahmen

auf SOFR Index Einstellungsstichtage Bezugnahmen auf
OBFR Index Einstellungsstichtage waren und weiterhin
vorausgesetzt, dass wenn kein solcher Zinssatz innerhalb
eines US StaatsanleiheBankgeschaftstags nach dem
SOFR Index Einstellungseignis empfohlen wurde und
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ein  OBFR Index Einstellungsereignis vorliegt, der
Zinssatz fir jederzinsfesstellungstagan oder nach dem
SOFR Index Einstellungsstichtabestimmt wird als ob
(x) Bezugnahmen auf den SOFBezugnahmen auf die
FOMC Target Rate wan, (y) Verweise aufUS
StaatsanleiheBankgeschéaftstage Verweise auf New York
Bankgeschaftstage waren und (z) Verweise auf die
Bildschirmseite Verweise auf die Website der Federal
Reserve waren.

Wobei insofern gilt:

"FOMC Target Rate" bezeichnet den Kkafristigen
Zinssatz festgesetzt durch das Federal Open Market
Committee auf der Website der Federal Reserve Bank of
New York oder, wenn das Federal Open Market
Committee keinen einzelnen Referenzzinssatz avisiert, das
Mittel des kurzfristigen Zinssatzesstgesetzt durch das
Federal Open Market Committee auf der Website der
Federal Reserve Bank of New York (berechnet als
arithmetisches Mittel zwischen der oberen Grenze der
Ziel-Bandbreite und der unteren Grenze der -Ziel
Bandbreite).

"U.S. Staatsanleihen Bankgeschaftstag bezeichnet
jeden Tag, ausgenommen Samstag, Sonntag oder einen
Tag, fur den die Securities Industry and Financial Markets
Association die ganztagliche SchlielBung der Abteilungen
fur festverzinsliche Wertpapiere ihrer Mitglieder im
Hinblick auf den Handel mit USstaatspapieren empfiehlt.

"OBFR" bezeichnet in Bezug auf  jeden
Zinsfesstellungstaglie tagliche Overnight Bank Funding
Rate hinsichtlich des jenem Zinsfetgtilungstag
vorangehenden New Yorkdsankgeschaftstags, wie von

der Federal Resve Bank of New York als Administrator
(oder einem Nachfolgeadministrator) eines solchen
Referenzzinssatzes auf der Website der Federal Reserve
Bank of New York gegen 17:00 Uhr (New Yorker Zeit) an
einem solchen Zinsfesellungstageur Verfiigung gestellt
wird.

"OBFR Index Einstellungsstichtag bezeichnet in Bezug
auf das OBFR Index Einstellungsereignis den Zeitpunkt,
an dem die Federal Reserve Bank of New York (oder eines
Nachfolgeadministrators der Overnight Bank Funding
Rate) die Overnight Bank Funding Rate nicht mehr
verotffentlicht oder deiZeitpunkt, ab dem die Overnight
Bank Funding Rate nicht mehr genutzt werden kann.

"OBFR Index Einstellungsereigni$ bedeutet den Eintritt
eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse:

(a) eine offentliche Erklarung der Federal Reserve
Bank of NewYork (oder eines Nachfolgeadministrators

der OBFR), die ankindigt, dass sie dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit die OBFR nicht mehr bestimmt oder
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bestimmen wird, vorausgesetzt, dass zu dieser Zeit kein
Nachfolgeadministrator existiert, der weiterhin eir@FR
zur Verfugung stellt; oder

(b) die Veroffentlichung von Informationen, welche
hinreichend bestéatigt, dass die Federal Reserve Bank of
New York (oder ein Nachfolgeadministrator der OBFR)
dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit die OBFR nicht mehr
bestimmt oder bestimmen wird, vorausgesetzt, dass zu
dieser Zeit kein Nachfolgeadministrator existiert, der
weiterhin eine OBFR zur Verfiigung stellt; oder

(c) eine Offentliche Erklarung durch eine US
Regulierungsbehérde oder eine andere o6ffentliche Stelle
der USA, welche die Anwendung der OBFR, die auf alle
Swapgeschafte (bestehende inbegriffen), anwendbar ist,
ohne auf diese begrenzt zu sein, verbietet.

"SOFR® Index Einstellungsstichtag meint in Bezug auf
das SOFR Index Einstellungsereignis den Zeitpunkb
dem die Federal Reserve Bank of New York (oder ein
Nachfolgeadministrator der Secured Overnight Financing
Rate) die Secured Overnight Financing Rate nicht mehr
vertffentlicht oder den Zeitpunkt, ab dem die Secured
Overnight Financing Rate nicht mehermtzt werden
kann.

"SOFR®? Index Einstellungsereigni§ bedeutet den
Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse:

(a) eine Offentliche Erklarung der Federal Reserve
Bank of New York (oder eines Nachfolgeadministrators
der Secured Overnightifrancing Rate), die ankindigt,
dass sie dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit die Secured
Overnight Financing Rate nicht mehr bestimmt oder
bestimmen wird, vorausgesetzt, dass zu dieser Zeit kein
Nachfolgeadministrator existiert, der weiterhin eine
Secured ®ernight Financing Rate zur Verfligung stellt;
oder

(b) die Veroffentlichung von Informationen, welche
hinreichend bestéatigt, dass die Federal Reserve Bank of
New York (oder ein Nachfolgeadministrator der Secured
Overnight Financing Rate) dauerhaft bpdeauf
unbestimmte Zeit die Secured Overnight Financing Rate
nicht mehr bestimmt oder bestimmen wird, vorausgesetzt,
dass zu dieser Zeit kein Nachfolgeadministrator existiert,
der weiterhin eine Secured Overnight Financing Rate zur
Verfligung stellt; oder

(© eine offentliche Erklarung durch eine US
Regulierungsbehérde oder eine andere 6ffentliche Stelle
der USA, welche die Anwendung der Secured Overnight
Financing Rate, die auf alle Swapgeschafte (bestehende
inbegriffen), anwendbar ist, ohne auf diessgienzt zu
sein, verbiete}.
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[Im Fall desu S P &s Referenzsatinfiigen

U S TiRst: (i) der Satz, der zuletzt vor dejeweiligen
Zinsfesstellurgstag auf der [Bildschirmseite einfligem
veroffentlicht wurde.

Unbeschadet des vorstehenden Absatzes soll [siigh
Berechnungsstelld0] fir den Fall, dass die Européische
Zentralbank Leitlinien (i) zur Bestimmung voin S PR
oder (i) zu einem Satz, deti S TiRersetzen soll,
veroffentlicht, in einem Umfang, der verninftigerweise
praktikabel ist, solchen Leitlinien zur Bestimmung von
U S TiRinschlieRen, so lange wieS TiRUr die Zwecke
der Schuldverschreibungemcht verfligbar ist oder nicht
von autorisierterstellen verdffentlicht worden ist.

Fur den Fall, dass der Zinssatz nicht gemald den
vorstehenden Bestimmungen vpaer Berechnungsste]le
[0] bestimmt werden kann, soll der Zinssatz (i) derjenige
des letzten vorangegangen&imsfesstellungtagessein
odea, (i) wenn es keinen solchen vorangegangenen
Zinsfesstellungsag gibt, der Ausgangszinssatz sein, der
fur solche Schuldverschreibungim die erste Zinsperiode
anwendbar gewesen ware, waren die
Schuldverschreibungen fur einen Zeitraum von gleicher
Daug wie die erste Zinsperiode bis zum
Verzinsungsbeginn (ausschlief3lich) begeben wofden.

"Zinsfeststellungstag bezeichnet der{zweiter] [erstef [letzter

[andere Zahl von Tagen einfugdfalls derReferenzsatder Euribor

oder derd S T Bt, einfligen TARGETZ] [Falls der Referenzsatder
Libor oder der SONIA ist, einfligen Londonet [Falls der
Referenzssatz der SOFRst, einfiigen US Staatsanleihgfanderes
Finanzzentrum einflgémBankgeschaftstafyor] [Begind [Endg der
jeweiligen Zinsperiode.

[Falls der Referenzsatzier Euribor oder dert S P Bt, einfiigen:
"TARGET 2-Bankgeschéftstag bezeichnet einen Tag (auf3er einem
Samstag oder Sonntag), an dem TARGET2 betriebsberkit ist.

[Falls der Referenzsatzler Libor oder der SONIA ist, einfiigen:
"[Londoner] [Falls der Referenzssatz der SOFRt, einfiigen US
Staatsanleihdrfanderes Finanzzentrum einfliddankgeschaftstay
bezeichnet einen Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschéftsbanken irFalls der Referenzsatader Libor oder der
SONIA ist, einfugen:Londor] [Falls der Referenzssatz der SGFR

ist, einflgen New YorK [anderes Finanzzentrum einfugefir
Geschifte (einschlielich Devisemnd Sortengeschéafte) gedffnet
sind]

[Falls TARGETZ2 anwendbar ist, enfUgéMARGET?2" ist dasTrans
European Automated Retme Gross settlement Express Transfer
System (TARGET?2).

"Bildschirmseite" ist [malRgebliche Bildschirmseiteinfigef (oder
eine diese Seite ersetzende Seite)

"Referenzbankeri sind vier Grof3banken ifim Fall desEuribor als
Referenzsatz einfugemterbankerMarkt in der EureZond [Im Fall
desLibor als Referenzsatz einfligehondoner InterbankeMarkt],

102



die von defEmittentinnach billigem Ermessen @5BGB) bestimmt
werden.

[Falls der Referenzsatader Euribor ist, einfigen:"Euro-Zone"
bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung
(EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 uber die Einfihrung des
Euro, in ihrer jeweils aktuellen Fassung, aufgeftihrt kind.

[Falls der Referenzsatder Libor ist, einfugen:"Finanzzentrum der
Festgelegten Wahrung ist [maRgebliches Finanzzentrum einfligen

Wenn (i) die Emittentin oder die Berechnungsstelle den
[Referenzsalz[SONIA®] [SOFF] [GSTR®] nicht mehr verwenden
darf, (ii) der Administrator defReferenzsatd [SONIA®] [SOFF]
[GSTR®] die Berechnung und Verdffentlichung dgReferenzsats
[SONIA®] [SOFF] [USTR®] dauerhaft oder fiir eine unbestimmte
Zeit einstellt, (iii) der Administrator defReferenzsat [SONIA®]
[SOFF] [G4STR®] zahlungsunfahig wird oder ein Insolvenz
Konkurs, Restrukturierungs oder é&hnliches Verfahren (den
Administrator betreffend) durch den Administrator oder durch die
Aufsichts oder Kontrollbehdrden eingeleitet wurde, oder (iv) der
[Referenzsalz[SONIA®] [SOFF] [0 S TJRanderweitig eingestellt
ist (jeweils ein "Einstellungsereignis), soll der [Referenzsajz
[SONIA®] [SOFF] [U S TJRdurch einen von derEmittentin
festgelegten Zinssatz durch Aeamdung der Schritte (I) bis (Min
dieser ReihenfolgeYolgendermalRen ersetzt werdetN#&chfolge
Referenmatz'):

() Der [Referenzsalz[SONIA®] [SOFF] [0 S TJRsoll durch den
[Referenzsal SONIA®] [SOFF] [u S TJRersetzt werden, der durch
den Administrator defReferenzsatd [SONIA®] [SOFF] [4 S T|R

die zustandige Zentralbank oder eine Kontrotler Aufsichtsbehorde

als Nachfolge Referenzsatzfir den [Referenzsalz [SONIA®]
[SOFF] [U S TJRund fiir die Dauer defReferezsatzel [SONIA®]
[SOFF] [4 S TJRekannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung
mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder (wenn ein solcher
Nachfolge Referenzsatnicht festgelegt werden kann);

() der[ReferenzsalZ SONIA®] [SOFF] [0 S TJRsoll durch einen
alternativen Referenzsatzersetzt werden, der (Ublicherweise (in
Ubereinstimmung mit geltendem Recht) aReferenzsatz fir
Schuldverschreibungen in der jeweiligen Wahrung mit vergleichbarer
Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls ein
solcher altenativerReferenzsatnicht bestimmt werden kann);

(1) der [Referenzsald SONIA®] [SOFF] [4 S TJRsoll durch einen
Zinssatz ersetzt werden, der ublicherweise (in Ubereinstimmung mit
geltendem Recht) als Referenzs@difir Zinsswaps (festu-variabel
verzinslich) in der relevanten Wahrung, oder (y) fir bérsengehandelte
Zinsfutures mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird; oder (falls ein
solcher alternativer Referenzsatz nicht bestimmt werden kann)

(IV) der[Referenzsal SONIA®] [SOFF] [ S T°]Rsoll durch einen
Zinssatz ersetzt werden, der von @nittentin @ie, fir die Zwecke
einer solchen Festlegung das Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat,
die Meinung eines renommierten, unabhangigen Finanzberaters oder
einer Finanzinstitution, die mit denzu diesem Zeitpunkt
erforderlichen Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und auf
diese zu vertrauemach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung
der Dauer de§Referenzsalz[SONIA®] [SOFF] [4 S TJRund der
jeweiligen Wahrung in wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend
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auf dem allgemeinen Marktzinsniveaum relevanten Zeitpunkin
der Bundesrepublik Deutschland festgelegt wird.

Die Emittentin legt zudem fest, welche Bildschirmseite oder andere
Quelle in Verbindung mit einem solchen Nachfelgeeferenzsatz
verwendet werden soll (dieNachfolgeBildschirmseite"). Ab dem
Zeitpunkt der Bestimmung des Nachfolg®eferenzsaws (der
"maf3gebliche Zeitpunkt') gilt jede Bezugnahme auf den
[Referenzsalzl SONIA®] [SOFF] [t S T’JRals Bezugnahme auf den
Nachfolge Referenzsatz und jede Bezugnahme auf die
Bildschirmseite bezieht sich vom mafigeblichen Zeitpunkt an als
Bezugnahme auf die Nachfolgldschirmseite, und die
Bestimmungen dieses Absatzes gelten entsprechend. Die Emittentin
informiert anschlie@end dienleiheglaubigegeman § 10.

Zusatzlich zu einer Ersetzung d&eferenzsalz SONIA®] [SOFF]

[4 S TJRdurch einen NachfolgReferenzsatzann die Emittentin
einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spéestéegen, der
oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes lwidder Berechnung des
Zinsbetrags angewendet werden sallit dem Ziel ein Ergebnis zu
erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der
Schuldverschreibung vor Eintritt des Einstellungsereignisses vereinbar
ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nel der Inhaber
auswirkt.

Wenn ein Einstellungsereignis eintritt und dé¢Referenzsaiz
[SONIA®] [SOFF] [U4 S TJRiicht wie oben beschrieb gemaR der
Punkte (1) bis (I durch dieEmittentinersetzt werden kann, kann die
Emittentin  [einflgen im Fall von nicht nachrangigen
bertcksichtigungsféahigen und im Fall von nicht nachrangigesht-
bevorrechtigten Schuldverschreibungen: vorbehaltlich
Beschréankungen in den geltenden Gesetzen und Vorschriften
[einfugen im Fall von nachrangigen Schuldwlrgibungen: mit
vorheriger Zustimmung der zustéandigen Aufsichtsbehdouker
Abwicklungsbehtrde, soweit gesetzlich  erfordellich die
Schuldverschreibungen ganfpoder teilweisg zurtickzahlen. Die
Schuldverschreibungen werden entsprechend der Vorschrifte® Se
zum Nennbetrag zuriickgezahlt, zusammen mit etwaigen bis zum
Ruckzahlungstag aufgelaufenen Zinsen. Die Emittentin wdeh
Inhabern der Schuldverschreibungen gemall § elfie solche
Kindigung mitteilen

Sofern sich die Emittentin fir die Rickzahlung rde
Schuldverschreibungen entscheidet, gilt als Zinssatz ab dem ersten
Zinszahltag nach dem Einstellungsereignis bis zum Rlckzahlungstag
[der fur die unmittelbar vorausgehende Zinsperiode geltende
Zinssati{der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben,
an dem letzten Tag vor dem Zinsfstlungtag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurdgm Fall eines Faktors einfiigen;
multipliziert mit [Faktor]] [im Fall einer Marge einfligen
[zuzuglich [abzlglich der Marge (wobei jedoch, falls fur die
relevante Zinsperiode eine andere Marge als fir die unmittelbar
vorhergehende Zinsperiode gilt, die relevante Marge an die Stelle der
Marge fur die vorhergehende Zinsperiode fritfim Falle einer
Marge, die zuzigich des Referengatzes gezahlt wird, einfligen:
Nimmt der ermittelte Angebotssatz einen negativen Wert an, wird er
gegen die Marge verrechnet, so dass er die Marge verrinDert.
Zinssatz betragt stets mindestens 0 (Nul) 6Jofern sich die
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Emittentin nicht far die Rickzahlung der Schuldverschreibungen
entscheidet, findet derselbe Zinssatz ab dem ersten Zinszahltag nach
dem Einstellungsereignis Anwenduhg

[Im Fall von CMS variabel verzinslichen Schuldverschreibungen eimfiige

der [relevanteAnzahl von Jahren einfligefdahres Constant Maturity
Swap Satz(ausgedriickt als Prozentsatz pro Jalt®y auf der
Bildschirmseite zur Referenzsatzzeit am jeweiligen Zinsfestlegungstag
angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
erfolgen.

"Bildschirmseite" ist [malRgebliche Bildschirmseiteinfligeh (oder
eine diese Seite ersetzerfigte)

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur
Verfigung stehen oder ke[melevanteAnzahl von Jahren einflgen
Jahres Constant Maturity Swap Satagezeigt werden, so wird die
Berechnungsstelle diReferenzbanken bitten, ihfeelevante Anzahl
von Jahren einfigdrlahresCMS-Satze ungefahr zur Referenzsatzzeit
am jeweiligen Zinsfestlegungstag bereitzustellen.

Falls[Anzahleinfiiged Referenzbanken der Berechnungsstelle solche
Angebote zur Verfigung stellen, ist der Referenzsdir die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel dieser Angebotssatze
(falls erforderlich, gerundet auf den nachsten einhunderttausendstel
Prozentpunkt, wobei 0,000005 aufgerundet wirddbei das hdchste
(oder, bei mehreren hochsten, eines davwor das niedrigste (oder,

bei mehreren niedrigsten, eines davon) Angebot gestrichen werden.

"Referenzsatzzeit' ist [Referenzsatzzeit einfliden

"Refererzbanken” sind funf fihrende Swaphéndler im Interbanken
Markt, die von der Emittentin nach billigenErmessen bestimmt
werden(8 315BGB).

"Zinsfeststellungstag ist der [zweitd [erste][letzte][andere Anzahl
einfigen [TARGETZ] [Londori [anderes Finanzzentrum einfigen
Banlkgeschéftstag [vor den} [Begind[Endd der jeweiligen

Zinsperiode.

[Im Fall von TARGER Bankgeschaftsstag einfligehnTARGET 2
Bankgeschéftstag ist ein Tag (auf3er einem Samstag oder Sonntag),
an dem TARGET2 betriebsbereit Jst.

[Im Fall von nicht TARGER Bankgeschaftstagen''[Londoner]
[anderes Finanzzentrum einfuge®ankgeschéaftstaj bezeichnet
einen Tag (auRBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken ifFalls der Referenzsatder Libor ist, einfigen:
Londori [anderes Finanzzentrum einfugenfir Geschéfte
(einschlieB3lich Deviserund Sortengeschéfte) gedét sind].

[Falls TARGETZ2 anwendbar ist, enfUgéMARGET?2" ist dasTrans
European Automated Refiine Gross settlement Express Transfer
System (TARGET?2).

Wenn (i) die Emittentin oder die Berechnungsstelle Beferenzsatz
nicht mehr verwenden darf, (ii) der Administrator dReferenzsats

die Berechnung und Verdffentlichung dBeferenzsatzs dauerhaft
oder fur eine unbestimmte Zeit einstellt, (iii) der Administrator des
Referenzsatzs zahlungsunféhig wird oder ein Inselvz, Konkurs,
Restrukturierungs oder ahnliches Verfahren (den Administrator
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betreffend) durch den Administrator oder durch die Aufsichter
Kontrollbehérden eingeleitet wurde, oder (iv) d&eferenzsatz
anderweitig eingestellt ist (jeweils eltEinstellungsereignis), soll
der Referenzsatdurch einen von ddEmittentinfestgelegten Zinssatz
durch Anwendung der Schritte (I) bis (JV(in dieser Reihenfolge)
folgendermalRRen ersetzt werdéNdchfolge Referenzsat?):

(I) DerReferenzsatsoll durch derReferenzsatersetzt werden, der
durch den Administrator desReferenzsatzs die zustandige
Zentralbank oder eine Kontrelbder Aufsichtsbehdrde als Nachfolge
Referenzsatz fuir den Referenzsatzund fur die Dauer des
Referenzsats bekannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung
mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder (wenn ein solcher
Nachfolge Referenzsatmicht festgelegt werden kann);

(I) der Referenzsatzsoll durch einen alternativeiiReferenzsatz
ersetzt werden, der licherweise (in Ubereinstimmung mit geltendem
Recht) alsReferenzsat#iir Schuldverschreibungen in der jeweiligen
Wahrung mit vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet
werden wird; oder (falls ein solcher alternatiReferenzsataicht
bestimnm werden kann);

(1) der Referenzsatz soll durch einen Zinssatz ersetzt werden, der
ublicherweise (in Ubereinstimmung mit geltendem Recht) als
Referenzsatz (x) fir Zinsswaps (festvariabel verzinslich) in der
relevanten Wahrung, oder (y) fur borsergedielte Zinsfutures mit
vergleichbarer Laufzeit verwendet wird; oder (falls ein solcher
alternativer Referenzsatz nicht bestimmt werden kann)

(IV) der Referenzsatzoll durch einen Zinssatz ersetzt werden, der
von derEmittentin ¢lie, fur die Zwecke einesolchen Festlegung das
Recht (aber nicht die Verpflichtung) hat, die Meinung eines
renommierten, unabhéangigen Finanzberaters oder einer
Finanzinstitution, die mit den zu diesem Zeitpunkt erforderlichen
Berechnungsarten Erfahrung hat, einzuholen und au$edieu
vertrauen)nach billigem Ermessen unter Berlicksichtigung der Dauer
des Referenzsats und der jeweiligen Wahrung in wirtschaftlich
vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau
zum relevanten Zeitpunktin der Bundesrepublik Deutsiand
festgelegt wird.

Die Emittentin legt zudem fest, welche Bildschirmseite oder andere
Quelle in Verbindung mit einem solchen Nachfeld®eferenzsatz
verwendet werden soll (di€NachfolgeBildschirmseite'). Ab dem
Zeitpunkt der Bestimmung des Nachfolg&eferenzsaes (der
"maf3gebliche Zeitpunkt') gilt jede Bezugnahme auf den
Referenzsatals Bezugnahme auf den Nachfeldgeeferenzsataind
jede Bezugnahme auf die Bildschirmseite bezieht sich vom
malgeblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf die Nachfolge
Bildschirmseite, und die Bestimmungen dieses Absatzes gelten
entsprechend. Die Emittentin informiert anschlielend die
Anleiheglaubigegemar § 10.

Zusatzlich zu einer Ersetzung ddReferenzsats durch einen
NachfolgeReferenzsatz  kann die Emittentin einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spdastegen, der oder die

bei der Ermittlung des Zinssatzes und bei der Berechnung des
Zinsbetrag angewendet werden sothit dem Ziel ein Ergebnis zu
erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der
Schuldvershreibung vor Eintritt des Einstellungsereignisses vereinbar
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ist und das sich nicht zum wirtschaftlichen Nachteil der Inhaber
auswirkt.

Wenn ein Einstellungsereignis eintritt und daferenzsatnicht wie
oben beschrigdm gemal der Punkte (I) bis jidurch dieEmittentin
ersetzt werden kann, kann die Emitterj@émfigen im Fall von nicht
nachrangigenbertcksichtigungsfahigeischuldverschreibungennd

im Fall  von nicht nachrangigen, nichtbevorrechtigten
Schuldverschreibungen:vorbehaltlich Beschrankgen in den
geltenden Gesetzen und Vorschriftefeinfigen im Fall von
nachrangigen Schuldverschreibungemit vorheriger Zustimmung
der zusténdigen Aufsichtsbehtrdder Abwicklungsbehodrde, soweit
gesetzlich erforderligh die Schuldverschreibungen ganoder
teilweisqg zurickzahlen. Die Schuldverschreibungen werden
entsprechend der Vorschriften des 8 5 zum Nennbetrag zuriickgezahlt,
zusammen mit etwaigen aufgelaufenen Zinsen. Die Emittentin wird
den Inhabern der Schuldverschreibungen gemafl &®id® solche
Kindigung mitteilen

Sofern sich die Emittentin  fir die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen entscheidet, gilt als Zinssatz ab dem ersten
Zinszahltag nach dem Einstellungsereignis bis zum Rulckzahlungstag
[der fur die unmittelbar vorausgehende Zinsperiodeltende
Zinssati{der Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotsséatze auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben,
an dem letzten Tag vor dem Zinslstlungtag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurdgm Fall eines Faktors enfligen:,
multipliziert mit [Faktor]] [im Fall einer Marge einfligen
[zuziglic] [abzlglich der Marge (wobei jedoch, falls fur die
relevante Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar
vorhergehende Zinsperiode gilt, die relevante Marge an die Stelle der
Marge fur die vorhergehende Zinsperiode fritfim Falle einer
Marge, die zuzugich des Referengatzes gezahlt wird, einfiigen:
Nimmt der ermittelte Angebotssatz einen negativen Wert an, wird er
gegen die Marge verrechnet, so dass er die Marge verrinBert.
Zinssatz betragt stets mindestens 0 (Nu[l) 6Jofern sich die
Emittentin ncht flr die Rickzahlung der Schuldverschreibungen
entscheidet, findet derselbe Zinssatz ab dem ersten Zinszahltag nach
dem Einstellungsereignis Anwenduhg

[Im Fall von ISDA Determination einfligen

(2) Der Zinssatz (derZinssatz')
[Im Fall vonfest zwariabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

ist wahrend de Festzinszeitraum fur jede Zinsperiode in de
FestzinszeitraurfFestzinssatm % pro Jahreinfugen.

[Im Fall eines ersten kurzen/langen Kupons, einfiig&obei sich der
Zinsbetrag fur die erste Zinsperiode @{Bruchteilszinsbetrag einfiggie
festgelegte Stiickelung belduffBruchteilszinsbetrag einflggbezogen auf
den Gesamtnennbetrag bel§ulft

Der Zinssatz wahrend des Variabl@&inszeitraums istfir jede in den
Variablen Zinszeitraum fallende Zinsperiode, soweit nicht nachstehend
anders angegebén,
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[Im Fall vonanderen aldest zwariabel verzinslichen Schuldverschreibungen einftigen

fur jede Zinsperiode ist, soweit nicht nachstehend armsshriebehn

der malRgebliche ISD&Satz[Im Falle eines Faktor einfiugemultipliziert mit [Faktor
einfuged], [Im Falle einer Marge einfligeifizuziglic [abzuglich der Margé.

[Die "Marge" betragt[Prozentsatz einfligen % pro Jahi.]

"ISDA-SatZ' bezeichnet fir eine Zinsperiode einen Satz, der dem variablen Zinssatz
entspricht, der vom Calculation Agent im Rahmen einer ZinsSwapsaktion bestimmt
werden wirde, wenn der Calculation Agent fir diese SWwapsaktion als
Berechnungsstelle handeln Grde, und zwar gemald den Bestimmungen einer
Vereinbarung, die diéSDA Interest Rate and Currency Derivatiefinitions von 2006

in der zum Ausgabetag geltendexktualisierten und von der International Swaps and
Derivatives Association, Inc. auf deren Wb¢de unter www.isda.org (oder einer
Nachfolgewebsite) veroffentlichten Fassung (didSDA Definitionen”) zum
Vertragsbestandteil erklart, und geman der:

(a) die Variable Zinssat®ption entsprichfVariable ZinssatOption einfligeh
(b) die bezeichnete Laufzeit eine Perigéeriode von/bis einfligéist, und

(c) das relevante ResBiatum [Wenn die anwendbardariable ZinssatzOption auf
dem Londoner Intéanken Angebotssatz L{bor") oder dem Eur&Zone
Interbanken AngebotssatzHtribor") fir eine Wahrung basiertder erste Tag
dieser Zinsperiode is{Wenn die malRgebliche Variable Zinss@iation fir eine
Wahrung nicht auf derhibor oder demEuribor beruht, einflgen[mafgebliches
Datum einflige}j.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzgsh@ben (i) Variabler Zinssatz" (Floating Ratg,
"Berechnungsstellg (Calculation Agent), Variable ZinssatzOption" (Floating Rate
Option), "Bezeichnete Laufzeit (Designated Maturity und 'ResetDatum” (Reset
Date) dieselbe Bedeutung, die diesBagriffen in den ISDA Definitionen beigemessen
wird, und (ii) bezeichnetEuro-Zone" die Staaten und Gebiete, die im Anhang der
Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 lber die Einfilhrung des Euro,
in ihrer jeweils aktuellen Fassung, aufgetfigind]

[Im Fall eines Mindestund/oder Hbchstzinssatzes einflige):
[Im Fall eines Mindestzinssatzes einfugen:

[Wenn der fur eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz niedriger ist ajMindestzinssatzinfigen, so ist der Zinssatz fir
diese ZinsperiodfMindestzinssatz einfligeh

[Im Fall eines Hochstzinssatzes einfudgen:

[Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz héher ist dlslochstzinssateinfigef, so ist der Zinssatz fir diese
Zinsperiodg Hochstzinssatz einfUgeR

[N (4)] Der Zinsbetrag (derZinsbetrag") wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem
das Produkt aus Zinssatz und Zinstagequotient [aer Festgelegten Stickeldnfdem
Gesamtnennbetragjultipliziert wird.

[(DIB)] Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz, jeder Zinsbetrag fur die
jeweilige Zinsperiode, jede Zinsperiode und der entsprechende Zinszahltag der Emittentin, der
Hauptzahlstelle und jeder Bérse, an der die Schuldverschreibungen zu diegponkZe
zugelassen sind oder gehandelt werden und deren Regeln eine Mitteilung an diese Borse
verlangen, baldmdglichst nach ihrer Feststellung aber keinesfalls spater[aisréen[ Anzahl
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Tage einfugehauf die Berechnung folgenden Bankgeschaftstagetstiy werden. Im Fall einer
Verlangerung oder Verklrzung der Zinsperiode kénnen nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahltag nachtraglich angepasst (oder
andere geeignete Anpassungsregelungen gatjoffeerden. Jede solche Anpassung wird
umgehend allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt zugelassen
sind oder gehandelt werden, sowie den Anleiheglaubigern ged@ihBgeteilt.

"Bankgeschéftstalj bezeichnet einen Tag (auler S&mg oder Sonntag), an dem das
ClearingsystenjWenn die Festgelegte Wahrung Euro ist oder wenn TARGET2 aus anderen
Grinden bendtigt wird, einfligennd TARGET2 fur Geschafte geotffniést] [sind [Wenn die
Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfligamd Geschaftsbanken und Devisenmarkte
Zahlungen irfalle maf3geblichen Finanzzentren einfljgaiowickeln.

[(3)[(6)] "Zinstagequotient' ist

bei der Berechnung des auf eine Schuldverschreibung entfallenden Zigskétra
jeglichen  Zeitraum [Im Fall von fest zu variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen einfliigemnerhalb des [Festzinszeitraush [und des|
[Variablen Zinszeitrausi] (der 'Berechnungszeitraun):

die

die Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum, geteilt durch das
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der Zinsperiodelie der
Berechnungszeitraum féllt und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die
normalerweise in einem Jahr enden.

die Summe:

(@) der Anzahl von Tagen in deBerechnungszeitraum, die in die
Zinsperiode fallen, in welcher der Berechnungszeitraum
beginnt, geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage
in dieser Zinsperiode und (2) der Anzahl von Zinsperioden in
einem Jahr; und

(b) der Anzahl von Tagen idem Berechnungszeitraum, die in die
darauffolgende Zinsperiode fallen, geteilt durch das Produkt aus
(1) der Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode und (2) der
Anzahl von Zinsperioden in einem J3hr.

Fur die Zwecke der Feststellung der jeweiligen Zinsperiode soll der
[Fiktiven Zinszahltag einfiggnals ein Zinszahltag angesehen
werden]

Fur die Zwecke der Btstellung der jeweiligen Zinsperiode soll der
[Fiktiven Zinszahltag einfligéfeweils als ein Zinszahltag angesehen
werden.]
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in Bezug auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir
jeden Zeitraunflm Fall vonfest zuvariabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfiigen:innerhalbdes [Festzinszeitraus) [und des] [Variablen Zinszeitrausj]

(den 'Berechnungszeitraum):

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum dividiert durch 365
(oder, falls ein Teil dieses Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe
aus (A) der tatsadchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tege d
Berechnungszeitraums, dividiert durch 366, und (B) die tatséchliche Anzahl der
nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Berechnungszeitraums, dividiert durch
365)]

in Bezug auf die Berechnung eines Zinsages auf eine Schuldverschreibung fir
jeden Zeitraunjlm Fall vonfest zuvariabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfiigen:innerhalbdes [Festzinszeitraus) [und des] [Variablen Zinszeitrausj]
(den 'Berechnungszeitraum):

die tatsachliche Anzalder Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 1365.

in Bezug auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir
jeden Zeitraunflm Fall vonfest zuvariabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfiigen:innerhalbdes [Festzinszeitraus) [und des] [Variablen Zinszeitrausj]

(den 'Berechnungszeitraun):

die tatsachliche Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durdh 360.

in Bezug auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir
jeden Zeitraunflm Fall vonfest zuvariabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfigen:innerhalbdes [Festzinszeitraus) [und des] [Variablen Zinszeitrausj]

(den 'Berechnungszeitraunt):

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12
Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet Wird

in Bezug auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir
jeden Zeitraunjlm Fall vonfest zuvariabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfigen:innerhalbdes [Festzinszeitraus) [und des] [Variablen Zinszeitraurg]]

(den 'Berechnungszeitraum):

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, berechnet
gemalf der nachfolgenden Formel:

Zinstagequotient l3603 (Y- Y, +[30;6(g/|2 - M,)]+(D,- D))

Wobei:
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"Y." ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag des
Berechnungzeitraums fallt;

"Y2" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der der Tag féllt, der auf den letzten
Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"M?2" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag des Berechnungszeitraums, ausgedrickt als Zahl, es
sei denn, diese Zahl ware 31 welchem Fall @ gleich 30 ist; und

"Dy" ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31ishd D
groRer als 29, in welchem Falb Bleich 30 isf]

[Im Fall van 30E/360 oder Eurobond Basis einfligen:

in Bezug auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fur
jeden Zeitraunflm Fall vonfest zuvariabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfligen:innerhalbdes [Festzinszeitraush [und deg| [Variablen Zinszeitrausi

(den 'Berechnungszeitraun):

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, berechnet
gemal der nachfolgenden Formel:

Zinstagequotient 43603 (Y2 - Yl)] +[3093>6(8A2 _ Ml)] * (Dz - Dl)

Wobei:

"Y." ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"Y2" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der der Tag féllt, der auf den letzten
Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag des
Berechnungszeitrans fallt;

"M." ist der Kalendermonat, ausgedrtickt als Zahl, in den der Tag féllt, der auf den
letzten Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag des Berechnungszeitraums, ausgedrickt als Zahl, es
sei denn, diese Zahl wéB1, in welchem Fall Dgleich 30 ist; und

"D;" ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31, in
welchem Fall D gleich 30 isf]

[Im Fall von 30E/360 (ISDA(nur, wenn ISDA 2006 Definitionen anwendbar sein sollen)
einfugen:

in Bezug auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir
jeden Zeitraunflm Fall vonfest zuvariabel verzinslichen Schuldverschreibungen
einfigen:innerhalbdes [Festzinszeitraush [und des] [Variablen Zinszeitrausj]

(den 'Berechnungszeitrauny):

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, berechnet
gemal der nachfolgenden Formel:
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Zinstagequotient l3603 (Y2 - Yl)] +[30;6(8A2 - Ml)] * (Dz . Dl)

Wobei:

"Y." ist das Jahr, ausgedrickt algahl, in das der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"Y " ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der der Tag fallt, der auf den letzten
Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den d&e elag des
Berechnungszeitraums fallt;

"M?2" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag des Berechnungszeitraums, ausgedriahlales
sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl ware 31,
in welchem Fall D gleich 30 ist; und

"D;" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt, es denn, (i) dieser Tag ist der letzte
Tag des Februars, jedoch nicht der Falligkeitstag, oder (ii) diese Zahl ware 31, in
welchem Fall B gleich 30 ist,

jedoch in jedem solchen Fall unter dem Vorbehalt, dass die Anzahl der Tage des
Berechnungszeitraumesvom ersten Tag des Berechnungszeitraumes
(einschlief3lich) bis zum letzten Tag des Berechnungszeitraumes (ausschlief3lich)
berechnet wird.

§3

(Falligkeit, Rickzahlungsbetrag[,Optionale Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call
Option)][, Optionale Riickzahlung nach Wahl derAnleiheglaubiger (Put Option)])

(1) Die Schuldverschreibungen werden, es sei denn, sie wurden geatigtlas aulRerordentliche
Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger Anwendung findet einfiige# odel 8§ 7 vorzeitig
zurlickgezahlt,am [Im Fall eines festgelegte Falligkeitstags einfligen [Falligkeitstag
einfiger] [Im Fall eines festgelegteFalligkeitsmonats einfligenZinszahltag, der in den
[Monat einfugehdes JahrefJahr einfugep[im Fall nicht nachrangiger nichbevorrechtigter
Schuldverschreibungen (wie in § 8 bestimnalligkeitstag, der mindestens ein Jahr nach
Begebung liegfim Fall nachrangiger Schuldverschreibungen (wie in § 8 bestimmt) einflgen:
Falligkeitstag, der mindestens funf Jahre n&ggebug liegt, einfigef] (der"Falligkeitstag")
in Hohe[der Festgelegten Stlckelrdgles Gesamtnennbetrapéder"Rickzahlungsbetragd)
zur Rickzahlung fallig.

[Im Fall einer optionalen Riickzahlung nach Wahl der Emittentin {Option) einfligen:

)

Die Emittentin kann am[Kundigungstermifg] einfligefeines jeden Jahres
beginnend am [Datum einfigef} ([def[jedes dieser Daten ¢in
"Kundigungstermin”) [Im Fall von nicht nachrangigebericksichtigungsfahigen
und im Fall von nicht nachrangigenicht-bevorrechtigten Schuldverschreibungen
(wie in § 8 bestimmt) einfligemorbehaltlich Beschrdnkunggemal einschlagiger
Gesetze und Verordnundefim Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
(wie in 88 bestimmt)einfigen:und vorbehaltlich deErlaubnis der zustandigen
Aufsichtsbehdrdeoder Abwicklungsbehoérde, soweit gesetzlich erfordeflidie
Schuldveschreibungen vollstandifpder teilweisg zurilickzahlen. Die Emittentin
wird mindestens [Zahl einsetzen (mindestens
5 BankgeschéftstaggBankgeschaftstaggMonatd vor dem [betreffendeh
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Kindigungstermin eine solche Rilckzahlung gemafO 8mitteilen. Diese
Mitteilung ist unwiderruflich und gibt defbetreffendeh Kiindigungstermin an.
Die Schuldverschreibungen werden z{ibetreffendeh Kindigungstemin zum
Optionalen RuckzahlungsbetraffFalls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt
werden, einfiigeneinschliellich aller Zinsen, die bis zum Kindigungstermin
anfallen] geman den Vorschriften des § 5 zurlickgezahlt.

Der Optionale Riickzahlungsbetrag (déptionale Riickzahlungsbetrad) [je
Schuldverschreibug [der Schuldverschreibungen]ist [ihre Festgelegte
Stiuckelung [ihr Gesamtnennbetravie folgt:

Kindigungstermin(e) Optionale(r) Riickzahlungsbetralgétage)

[Kundigungstermin(e) einfliggn [Optionale(r) Riickzahlungsbetrabétrage)
einfugen der/die nicht unterhalb des
Nennwerts/Emissionspreises liegt/liefjen

[Das Einloésungsrecht der Anleiheglaubiger bleibt bis Aleteten unmittelbar
denj Kundigungstermirjvorangehenden Einldsungstamberuhri]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibuneie in 88 bestimmtginfligen:

([2[3]) Die Schuldverschreibungen kénnen jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich derlaubnis der zustandigen
Aufsichtsbehtrde oder Abwicklungsbehdrde (jeweils soweit gesetzlich
erforderlich)mit einer Klindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als
60 Tagen vorzeitig gekundigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie
nachstehend definiert) ziglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag
aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt werden, f@iksSchuldverschreibungen nach
eigenerEinschatzungder Emittentinflr die Zwecke der Eigenmittelausstattung
von der Anerkennungals Erganzungskapital @i 2) nach MalRRgabe der
anwendbaren Vorschrifteausgeschlossen sinder]

[Im Fall einer optionalen Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger@ption) einfugen:

([21131141) Die Anleiheglaubiger kdonnen durch Mitteilunop Textform (die
"Einldsungserklarung’) [am] [zu den folgenden TermingnfEinlosungstafg]
einfigen ([ded] [jeweils eirj "Einldsungstag[e]) die Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen verlang®ie Emittentin wird die Schuldverschreibungen
gemal den Vorschriften des 8bHOhe des Einlésungsbetrd@alls aufgelaufene
Zinsen separat gezahlt werden, einfiigeimschlieBlich aller Zinsen, die bis zum
Einlésungstag anfalleh,gegen Lieferung der Schuldverschreibungen auf das
Konto der Hauptzahlstelle beim Clearing SystendenEmittentin oder zu deren
Gunsten zurtickzahlen, falls einer der Anleiheglaubiger ihr mit Frist von
[mindestens[30][Anzahl einfligejd [und [hOchstens[60] [Anzahl einflgefh
Bankgeschéaftstagen [vor dem  Einlésungstdid@atum einfligeh eine
Einldsungserklarung einreicht.[Diese  Einlésungserklarung muss durch
Ubersendung eines ordnungsgemaR ausgefiillten Formulars, welches bei der
Hauptzahlstelle [Kontaktdaten einfligén zu gewdhnlichen Geschéftszeiten
erhaltlich ist, bei der Hauptzahldeekingereicht werden.

Die Einldsungserklarung muss insbesondere enthalten:

1 Im Fall von nicht nachrangigen nichevorrechtigten Schuldverschreibungen darf der erste -Wabhl
Ruckzahlungstg frihestens ein Jahr nach dem Begebungstag liegen.Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen darf der erste WRititkzahlungstag friihestens finf Jahre nach dem Begebungstag
liegen.
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(@) den Namen und die Adresse des Anleiheglaubigers, mit fur die
Hauptzahistelle hinreichend beweiskraftigem Besitznachweis dafir, dass es
sich um den Inhaber der jeweiligen Schv@dschreibungen handelt;

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der
Schuldverschreibungen, fur die das Einldsungsrecht geltend gemacht wird;
und

(c) die Kontonummer des Clearing Systems bzw. Aiigabe eines Geldkontos
bei einem Kreditinstut (wie jeweils anwendbar) auf das der
Einlésungsbetrag Uberwiesen werden soll.

Wenn die festgelegte Anzahl der Schuldverschreibungen, fiir die die Ausiibung des
Einlésungsrechts in der Einldsungserklarung erklart wurde, von der Anzahl der an
die Hauptzaldtelle Ubermittelten Zahl der Schuldverschreibungen abweicht, wird
die Einldsungserklarung so behandelt, als sei sie fur die Anzahl an
Schuldverschreibungen eingereicht worden, die der kleineren der beiden Zahlen
entspricht. Alle restlichen Schuldverschimemgen werden dem Anleiheglaubiger
auf dessen Kosten und dessen Risiko zurtickgeliefert.

Eine auf diese Weise ausgeiibte Option kann weder widerrufen noch
zurlickgezogen werden.

Der Einloésungsbetrag (derElhlosungsbetrad) [je Schuldverschreibuhgder
Schublverschreibungenit [ihre Festgelegte Stiickelunfihr Gesamtnennbetrag]
[wie folgt

Einldsungstag(e) Einldsungsbetragifetrige)

[Einlésungstag(e) einfigén [Einlésungsbetragbetrége) einfiigen
der/die nicht unterhalb des
Nennwerts/Emissionspreises liegt/liefjer

[Im Falle einesptionalen Rickzahlungsrechts der Emittentin einsefzas:Recht
auf eine optionale Rickzahlung durch die Emittentin bleibt bis Hetzten
unmittelbar derhEinlésungstagvorangehenden Kiindigungstertimberihri]

84
(Aulerordentliches Kiundigungsrecht der Anleiheglaubiger)

[Im Fall von Schuldverschreibungerbei denen das aufRerordentliche Kindigungsrecht der
Anleiheglaubiger Anwendung findsinfligen:

(1) Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen fallig zu stellen
und deren sofortige Ruckzahlung zum Ruckzahlungsbetrag zu verlangen, falls

(@) unter den Schuldverschreibungen fallige Zahlungen nicht innerhalb von 30
Tagen nach deinetreffenden Falligkeitstag gezahlt werden, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafRe Erflllung irgendeiner anderen
Verpflichtung unter den Schuldverschreibungen unterlasst, und die
Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden
Mahnungin Textformeines Anleihglaubigers bei der Emittentin andauert,
oder

(c) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(d) die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren
Verfahrens lber das Vermdgen der Emittentin beantnagt oder die
Emittentin eine aul3ergerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des
Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens anbietet, oder
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(1)

(e) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer
anderen Gesellscfiafusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und
wenn diese andere oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den
Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen der Emittentin
Ubernimmt.

Das Recht, die Schuldverschreibungen zu kindigenclatjialls der jeweilige
Kundigungsgrund vor Ausubung des Rechts geheilt wurde.

(2) Die Falligstellung gemaR Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der
Anleiheglaubiger der Hauptzahlstelle eine Kindigungserklamngextformund
einen hinreichend dweiskréaftigen Besitznachweis Ubergibt oder durch
eingeschriebenen Brief sendet. Die Falligkeit der Schuldverschreibungen tritt mit
Zugang der Kundigungserklarung bei der Hauptzahistelle ein. Die
Kindigungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziightine weitere
Prifung an die Emittentin weitergeleifet.

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kindigen.

85
(Zahlungen)
Die Emittentin verpflichtet sich,
(@) den Zinsbetrag an jededinszahltag zu zahleund
(b) den Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag zu zdflpadef

(c) den Optionalen Riickzahlungsbetrag am Kundigungsternitalls
aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfUgi@schlieRlich aller
Zinsen, die bis zurKindigungstermiranfallen] zu zahlep] [odeif]

([c][d]) den Einldsungsbetrag am Einlosungs{&@lls aufgelafene Zinsen
separat gezahlt werden, einflgeginschlieZlich aller Zinsen, die bis zum
Einlésungstagnfallen] zu zahlen.

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemdal diesen
Anleihebedingungen geschuldeten Betrage wefBalls de Festgelegte Wahrung der Euro ist
einfigen:auf den nachsten 0,01 Euro aofler abgerundet, wobei 0,005 EJsufgerundgt

[stets abgerundetverderj[Falls die festgelegte Wahrung nicht der Euro ist einflgeri:die
kleinste Einheit der Festgelegten Wéahrung- aader abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit[aufgerunddt[stets abgerundetverden

[Im Fall vonDual-CurrencySchuldverschreibungen einfiigen:

)

Die Zahlung des Ruckzahlungsbetrag§faifid des Zinsbetragsder Zinsbetragé,][und [des
Optionalen Rickzahlungsbetragjepund des Kindigungsbetragesverden in [Wahrurg
einflgern abgewickelt.
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[Die Umrechnung der Betrage zahlbar Wghrung einfligdrerfolgt mit dem Wechselkurs am
jeweiligen Kursberechnungstag fir deRickzahlungsbetragfund den Zinsbetrag/die
Zinsbetrage][und [den Optionalen Rickzahlungsbefrfignd den Kiindigungsbetrag

"Wechselkurs' ist ["[ersten Kurs einfuggh multipliziert mit "[zweiten Kurs einfigéH
[Umtauschfaktor einflgémm jeweiligen Kursberechnungstag.

"[ersten Kurs einfugdh bedeutet den von gponsor einfigen (ein "Fixing Sponsot’)
vertffentlichten ¢ntsprechende Bezeichnung einfgeassakurs (ein "Kassakurs')
(ausgedriickt als Anzahl von Wghrung pro [einenj [ O[Wahrung), der am
Kursberechnungstag auf der Reuters BildschirmseBeit§einfligei' gegen Feit einfligen
[Zeitzoneeinflger) erscheint.

"[zweiten Kurs einfugéh bedeutet denvon [Sponsoreinfiigen (ein "Fixing Sponsor)
vertffentlichten ¢ntsprechende Bezeichnung einfigelassakurs (ein Kassakurs')
(ausgedrickt als Anzahl von Wghrung pro [einenj [ O[Wahrung), der am
Kursberechnungstag auf der Reuters Bildschirmse8eté[ einfligei' gegen Feit einfligen
[Zeitzoneeinflger) erscheint.

"Kursberechnungstag bezeichnet den [zweiten] Bankarbeitstag vor der Zahlung des
Ruckzahlungsbetragefynd des Zinsbetrages/der Zinsbetradfjend [des Optionalen
Rickzahlungsbetragegund des Kiindigungsbetrageggweils in Ubereinstimmung mit der
Geschaéftstagekonvention.

['Bankarbeitstag" bedeutet [TARGET2] [, Finanzzentrum einfigérfund [Finanzzentrum
einfliged].]

"Marktstoérung " bedeutet:

(a) das Ausbleiben deVeroffentlichung eines Kassakurses durch den jeweiligen Fixing
Sponsor, oder

(b) die Aufthebung oder Beschrankung des Devisenhandels flir mindestens eine der relevanten
Wahrungen, die fir den Wechselkurs Bertcksichtigung finden (einschliel3lich Optionen
oder Terminkontrakte), oder die Beschrankung der Konvertibilitat der Wahrungen, die fir
den Wechselkurs Berilicksichtigung finden, oder die effektive Unmdglichkeit, eine
Kursstellung fiir den betreffenden Wechselkurs zu erhalten, oder

(c) alle sonstigen Ereignisse, rda wirtschaftliche Auswirkungen den vorgenannten Fallen
ahnlich sind,

jeweils in einem Umfange, der nach Ansicht Batittentinwesentlich ist.

Wenn eine wie vorstehend bezeichnete Marktstérung an eifwesberechnungstagintritt,
wird der betreffendeKursberechnungstaguf den néachstfolgenden Bankarbeitstag der
Zahlung desRiuckzahlungsbetragepund des Zinsbetrages/der Zinsbetraljehd [des
Optionalen Rickzahlungsbetrappsnd des Kiindigungsbetrages] verschoben.

Wenn die Marktstorung auch nach diesem Tag fortbesteht, gilt fir die Berecloesng
Ruckzahlungsbetrageflynd des Zinsbetrages/der Zinsbetrafjend [des Optionalen

Ruckzahlungsbetragepund des Kindigungsbetrages] der letzte ermittelbare Wechseiburs
Eintritt der Marktstorung.

Fur den Fall, dass einer der Kassakurse vom jeweiligen Fixing Sponsor nicht langer festgestellt
und veroffentlicht wird, sondern dies durch eine andere Person, Gesellschaft oder Einrichtung
(der "Ersatz-Fixing Sponsor') geshieht, kann di€EmittentindenRuckzahlungsbetradg[und

den Zinsbetrag/die Zinsbetradpfind [den Optionalen Rickzahlungsbetrdg[und den
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Kindigungsbetrdg auf der Basis des Wechselkurses berechnen, wie er durch den
entsprechenden Ersétixing Sponsor berechnet und vertffentlicht wird. Im Falle der
Bestimmung eines ErsakEixing Sponsors, gilt, unter Berlcksichtigung des Kontextes, jede
Bezugnahme auf denxting Sponsor als eine Bezugnahme auf den EfSatag Sponsor.

Im Falle, dass einer der Kassakurse nicht langer festgestellt und veroffentlicht wird, kann die
Emittentin den Ruckzahlungsbetraljuynd den Zinsbetrag/die Zinsbetradelind [den
Optionalen Rickzahlungsbetidaind den Kindigungsbetrhguf der Grundlage eines anderen
Wechselkurses (derEtsatz-Wechselkurs') bestimmen, wie dieser vom betreffenden Fixing
Sponsor oder Ersafzixing Sponsor berechnet und verdffentlicht wird. Im Fatler
Bestimmung eines Ersa¥¥echselkurses gilt, unter Berlcksichtigung des Kontextes, jede
Bezugnahme auf den Wechselkurs als eine Bezugnahme auf derViZesatzelkurs.

Sollte dieEmittentinzu dem Ergebnis kommen, dass

(a) der Austausch eines Fixirgponsors nicht méglich ist, oder
(b) der Austausch des Wechselkurses nicht moglich ist, oder
(© aufgrund des Eintritts besondere Umstande ddese majeurwie beispielsweise

Katastrophen,  Krieg, Terrorereignisse,  Aufruhr,  Beschrankungen  von
Zahlungsvorgégen,den Beitritt der Wahrung zur Europaischen Wahrungsyrdan

fur den betreffenden Kassakurs Berilicksichtigung findet, oder andere Umstande mit
vergleichbaren Auswirkungen auf den Wechselkurs, die die verlassliche Feststellung
des Wechselkurses unmdmiioder praktisch nicht durchfihrbar machen,

wird die Emittentin die Bestimmung des Wechselkurses im Rahmen einer verhaltnismafligen
Ausfuhrung ihres Ermessens nach den Vorschriften des Birgerlichen GesetzR@GB3s
vornehmen.]

[Die Umrechnung der zahlbaren Betragé¢gurd|[ ] erfolgt[1].] [Es werden jedoch mindestens
[EUR][ 1] [0,007[ 1] [je Festgelegte Stiickelung] [auf den Gesamtnennbejezgihlt]]

[ Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf Sidhuldverschreibungen
(der 'Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann:

haben die Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstap.

haben die Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéaftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird d&mhltag auf den unmittelbar
vorhergehenden Bankgeschaftstag vorgezdgen.

haben die Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch en dachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird ein Zinszahltag auf den unmittelbar
vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende
Zinszahltag der jeweils letzte Bankgeschaftstag des Monat$[Zdl einflgen
Monatgd [andere festgelegte Zeitraume einfilgemach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahltag lidgt.
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®3)

(4)

[Im Fall der Preceding Business Day Convention einfiigen:

wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag
vorgezoger).

[FUr alle Busines Day Conventions, wenn keine Anpassung erfolgt:

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen auf Grund einer solchéarschiebungu verlangen.

[FUr alle Business Day Conventions, wenn eine Anpassung erfolgt:

Falls die Félligkeit einer Zahlung, wie oben beschriepemrgezogen wirfi[odel

[verschoben wird werden ein solcher Zahltag und der Zinsbetrag entsprechend

angepassgt.
"Bankgeschaftstaj bezeichnet einen Tag (auler Samstag oder Sonntag), an dem das
ClearingsystenfWenn die Festgelegte Wahrung Euro ist oder wenn TARGET2 aus anderen
Grinden bendtigt wird, einfligennd TARGET2 fur Geschafte getffrigst] [sind [Wenn die

Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einflgamd Geschaftsbanken und Devisenmarkte
Zahlungen ifalle maf3geblichen Finanzzentren einfljgaibwickeln.

[Falls TARGET2 anwendbar ist, enfligeéimARGET2" ist das Trand&uropean Automated
Realtime Gross settlement Express TranSgstem (TARGET2).

Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle (wie 6 8efiniert) geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger.ablargy an

das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten
aus den Schuldverschreibungen.

Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht leistet,
wird der fallige Betrag duBasis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugsziresginst.

Diese Verzinsung beginnt an dem Tag der Falligkeit der Zahlung (einschlief3lich) und endet mit
Ablauf des Tages, der der tatsdchlichen Zahlung vorangeht (ausschlie3lich).

[Im Fall einerVorlaufigen Globalurkunde einfligen:

®)

(1)

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen, die durch eine Vorlaufige -Global
Inhaberschuldverschreibung verbrieft werden, erfolgen nur nach LieferuBgsieneinigungen
Uber NichtU.S-Eigentum(wie in 81 definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing
System].

§6
(Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle)

Die [UniCredit Bank AG,Am Eisbach 4, 80538Viiinchen DeutschlanfiCitibank N.A.,
London Branch Citigroup Centre, Canada Square, Canaflyarf, London E14 5LBUnited
Kingdom[andere Person, die als Hauptzahlstelle ernannt wurde, einfiget die
Hauptzahlstelle (die Hauptzahlstelle'). Die Emittentin kann zusatzliche Zahlstellen (die
"Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von Zahlstelwiderrufen. Die Ernennung bzw.
der Widerruf ist gemaf 80 mitzuteilen.

Der gesetzliche Verzugszinssatz gemaR&$ Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB betragt fur das Jahr finf Prozentfgofeéen mindestens
ein Verbraucher beteiligt ist) oder acht Prozentpunkte (sofern kein Verbraucher beteiligeislem von der Deutschen Bi@sbank
zum jeweiligen Zeitpunkt verdffentlichten Basiszinssatz.
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)

®3)

(4)

(6)

(1)

[Zusatzliche Zahlstelle zurfiZeitpunkt einfigen ist [Person, die alszusatzliche Zahlstelle
ernannt wurde, einfligén

Die [UniCredit Bank AG,Am Eisbach 4, 80538inchen Deutschlandl [Citibank, N.A.,
London Branch Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 5LB, United
Kingdom] [andere Person, die als Berechnungsstelle ernannt wurde, eiffligendie
Berechnungsstelle (di@®erechnungsstell®).

Sofernirgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Hauptzahlstelle oder die Bereehnungs
stelle [oder eine zusatzliche Zahlstélldaran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelloder als zusatzliche Zahlstdlleu erfiillen, ist dieEmittentin verpflichtet,

eine andere Bank von internationalem Rang als Hauptzah[sidée als zusatzliche Zahlstdlle

bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu
ernennen. Eine Ubertragung der Stellumlg Hauptzahlstelle oder Berechnungsstétider
zusatzliche Zahlstellest von der Emittentin unverziglich gemaf@mitzuteilen.

Die Hauptzahlstelle die Zahlstellgn]] und die Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibueg ausschlieB3lich als Erfillungsgehilfen der Emittentin,
Ubernehmen keine Verpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern und stehen in keinem
Auftrags oder Treuhandverhaltnis zu diesen. Die Hauptzahldiaetid die Zahlstellghund die
Berechnungsstellgind von den Beschrankungen des §181 BGB befreit.

Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler handelt, sind Entscheidungen der
Berechnungsstelle endguiltig und fur die Emittentin sowie die Anleiheglaubiger verbindlich.

§7
(Steuern)

Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden ohne Abzug oder
Einbehalt gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder hoheitlicher Geblhren gleich
welcher Art gezahlt, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder denidterein
Staaten von Amerikader einer anderen Rechtsordnuags der oder durch die Zahlungen auf

die Schuldverschreibungen getatigt werdeder flir deren Rechnung oder von oder fir
Rechnung einer dort jeweils zur Steuererhebung ermachtiGebietskdrperschaft oder
Behorde auferlegt, erhoben oder eingezogen werden Qiellensteuerrt), es sei denn, ein
solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich oder auf der Grundiage zwischenstaatlichen
Vereinbarung mitden Vereinigten Staaten von Amnika oder einer Behodrde der Vereinigten
Staaten von Amerika vorgeschriebem Falle, dass ein Abzug oder Einbehalt gesetzlich oder
auf der Grundlage einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit den Vereinigten Staaten von
Amerika oder einer Behorde der éarigten Staaten von Amerika vorgeschriebenwsty die
Emittentin die zusatzlichen Zinand Kapitalbetrage zahlen, die erforderlich sind, damit der den
Anleiheglaubigern nach diesem Abzug oder Einbehalt zuflieRende Nettobetrag jeweils den
Betragen an Hpital und Zinsen entspricht, die den Anleiheglaubigern zustehen wirden, wenn
der Abzug oder Einbehalt nicht erforderlich ware. Solche-Zindg Kapitalbetrdge sind jedoch

nicht zahlbar wegen Steuern, Abgaben oder hoheitlicher Gebuhren, die

(a) auf ander&Veise als durch Abzug oder Einbehalt aus Zahlungen von Kapital oder Zinsen
zu entrichten sind, oder

(b) wegen gegenwartiger oder friiherer personlicher oder geschéftlicher Beziehungen des
Anleiheglaubigers zu der Bundesrepublik Deutschland zu und nicint alié Grund der
Tatsache, dass Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen aus der
Bundesrepublik Deutschland stammen oder dort besichert sind oder steuerlich so
behandelt werden, oder

(c) auf Grund einer Rechtsanderung zahlbar sind, die spate® dlage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spater erfolgt,
ordnungsgmaler Bereitstellung aller féalligen Betrdge und einer diesbeziglichen
Mitteilung geman 8.0, oder
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)

®3)

(d) von einer Zahlstelle abgezogen odarbehalten werden, wenn eine andere Zahlistelle die
Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kénnen, oder

(e) nicht zu entrichten waren, wenn die Schuldverschreibungen bei einem Kreditinstitut
verwahrt und die Zahlungen von diesem ezwgen worden wéaren, oder

(f) von einer Zahlung an eine natirliche Person oder bestimmte als gleichgestellte
Einrichtungen bezeichnete juristische Personen (im Sinne der Richtlinie des
Europaischen Rates 2003/48/EC) abgezogen oder einbehalten werdendiessgm
Abzug oder Einbehalt gemal der Richtlinie des Europaischen Rates 2003/48/EC Uber die
Besteuerung von Zinsertragen oder gemafll eines Gesetzes erfolgt, welches diese
Richtlinie umsetzt, mit ihr Gbereinstimmt oder vorhandenes Recht an sie anpasst, oder

(@) nicht zu entrichten waren, wenn der Anleiheglaubiger eine Nichtanséasdgkeéitisgung
oder einen ahnlichen Antrag auf Freistellung bei den zustdndigen Finanzbehérden stellt
oder zumutbare Dokumentatiengnformations oder sonstige Nachweispfliat erfillt,
oder

(h) auf der Grundlage des Abschnitts 1471(b) des United States Internal Revenue Code von
1986, in der jeweils gultigen Fassuiidas 'Geset?), oder anderweitig gemald den
Abschnitten 1471 bis 1474 des Gesetzes, aufgrund von darunterdalléadordnungen
oder Vereinbarungen, offiziellen Auslegungen dieses Gesetzes oder eines Vertrages oder
eines Gesetzes, wodurch eine zwischenstaatliche Abstimmung dazu umgesetzt wird,
erhoben werden, oder

(i)  beijeglicher Kombination der Absétze ().

Falls in Folge einer Anderung oder Erganzung der in der Bundesrepublik Deutschland
geltenden Rechtsvorschriften oder auf der Grundkiger zwischenstaatlichen Vereinbarung

mit den Vereinigten Staaten von Amerika oder einer Behotrde der VereinigtelenStemm
Amerika oder in Folge einer Anderung der Anwendung oder amtlichen Auslegung solcher
Rechtsvorschriften, die am oder nach dem Ausgabetag wirksam wird, oder, wenn es sich um
eine Serie von Schuldverschreibungen mit mehreren Tranchen handelt, deabetaggder
ersten Tranche, Quellensteuern auf die Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die
Schuldverschreibungen anfallen oder anfallen werden und die Quellensteuern, sei es wegen der
Verpflichtung zur Zahlung zusatzlicher zingnd Kapitalbetrdge gemal Adiz(1) oder aus
sonstigen Grunden, von der Emittentin zu tragen sjid Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungerfwie in 88 bestimmt) einfliigen: oder, falls sich die steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen in anddinesicht wesentlichandert diese Anderung

am Ausgabetag verniinftigerweise nicht vorhersehbar wat diese Anderung fiur die
Emittentin nach eigener Einschatzung wesentlich nachteiligisstdie Emittentin berechtigt,

alle ausstehenden Schuldverschreibungen, jedoch nishtemen Teil von ihnen, unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 Tagen jederzditrar Festgelegten
Stuckelung [ihrem Gesamtnennbetijagu tilgen [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt
werden; gemeinsam mit den bis zum Rickzalgsiag (ausschlie3lich) aufgelaufenen Zigsen

Eine solche Ankundigung der Rickzahlung darf jedoch nicht friher als 90 Tage vor dem
Zeitpunkt erfolgen, an dem die Emittentin erstmals Quellensteuer einbehalten oder zahlen
musste, falls eine Zahlung in Bezagf die Schuldverschreibungen dann geleistet wijigls.

nicht nachrangigen berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen und bei nicht
nachrangigemichtbevorrechtigten Schuldverschreibungen (wie in 8 8 bestimmt) einfDigen:
Austibung dieses Kundigungsrechts bestenbehaltlich Beschrankunggemald einschlagiger
Gesetze und VerordnunggfiBei nachrangigen Schuldverschreibung@ie in 88 bestimmt)
einfligen Die Auslbung dieses Kindigungsrechts der Emittentin ist ahéwon der
vorherigen Erlaubnis der zustandigen Aufsichtsbehérdeder Abwicklungsbehérde, soweit
gesetzlich erforderlich

Die Mitteilung erfolgt gemaf 80. Sie ist unwiderruflich und muss den relevanten Vorzeitigen
Ruckzahlungstag sowie susammenfassender Form die Tatsachen angeben, die die Vorzeitige
Rickzahlung begriunden.
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§8
(Rang)

D Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibunger unmittelbare, unbedingte
und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht
anders vorgeschrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emitteftindie in einem
Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin den durch § 46f Absatz 5
Kreditwesengesetz bestimmten héheren Rang haben

(2) Die Verbindlichkeiten aus de&chuldverschreibungesind unmittelbare, unbedingte,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen anderemnbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentn im Sinne von 8§ 46f Absatz $atz 1Kreditwesengesefgleichrangig sind

Als nicht nachrangigenichtbevorrechtigte (nonpreferreg Verbindlichkeiten der
Emittentin die den durch § 46f Absatz 6 Kreditwesengesetz bestimmten niedrigeren
Rang haben,sind Anspriche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen
nachrangig gegentber anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, sofern und insoweit solche unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten im Insolvenzverfaen der Emittentin oder im Falle der Anwendung

von AbwicklungsmalRnahmeeine bevorrechtigtépreferred gesetzliche Behandlung

im Sinne von 86f Absatz 5 Kreditwesengesajeniel3en, jedoch vorrangig gegeniber
allen nachrangigen Schuldverschreibunpen.

icht

2) Zweck der Schuldverschreibungen ist dastrumente bertcksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten im Sinne des Mindestbetrags an Eigenmitteln und
berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeitemigimum requirement for own funds and
eligible liabilitiesi MREL) darzustellen.

3) Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldveilsahgen ist
ausgeschlossen.

(4) Fur die Forderungen aus den Schuldverschreibungen werden keine Sicherheiten oder
Garantien gestellt; solche Sicherheiten oder Garantien werden auch zu keinem spéateren
Zeitpunkt gestellt werden.

(5) Nachtraglich kénnen wededer in 8 8 (1) geregelte nichhachrangigenicht
bevorrechtigte Rang geandert noch die in 8 3 genannte Laufzeit undnedadbare
Kindigungsfrist verkirzt werden.]

(1) Zweck der Schuldverschreibungen ist es, der Emittentin als Erganzungskapital zu dienen.
Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen sind unmittelbare, unbedingte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit alletigsons
nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittegt@ichrangig sind, soweit nicht
gesetzliche Vorschriften oder die Bedingungen anderer Verbindlichkeiten eine andere
Regelung vorsehemie Forderungen aus den Schuldverschreibungen gehen im Fall der
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Auflésung der Liquidationoder der Insolvender Emittentin odeeines Vergleichs oder
eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegemtthatin

den Forderungen dritter Glaubiger der Emittentaus nicht nachrangigen
Verbindlichketen im Range vollstandig nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen so lange nicht erfolgen, wie die Anspriche dieser dritten
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig
befriedigt worden sind Die Aufrecmmung mit Ansprichen aus den
Schuldverschreibungegegen Anspriicheder Emittentin ist ausgeschlossen. Fir die
Forderungen aus den Schuldverschreibungen werden keine Sicheduste@arantien
gestellt; gegebeenfalls in der Vergangenheit oder zukunftigiwaer Emittentin gestellte
Sicherheiteroder Garantieiin Zusammenhang mit anderen Forderungen besichern nicht
die Forderungen aus den Schuldverschreibungen.

(2) Nachtraglich kdbnnen weder der &8 (1) geregelte Nachrang beschrénkt noch die3n §
genanngé Laufzeit verkirzt werden. Im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in dieBarde§ 87 (2) oder § 3
[2][und[3] beschrieben oder eines Rickkaufs, ist der zurlickgezahlte oder gezahlte
Betrag ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen der Emittentin
zurickzugewahren, sofern nicht diezustandige  Aufsichtsbehtrde oder
Abwicklungsbehoérde (soweit gesetzlich erfenith) der vorzeitigen Ruckzahlungder
dem Ruckkaukzugestimmt ha.

§9
(Ersetzung der Emittentin)

(1) Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Schuldverschreibungen vorliegt, kann die Emittentin jederzeit oBEnostimmung der
Anleiheglaubiger ein mit ihr Verbundes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fir
alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen setzen Neie "
Emittentin "), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtueg der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt
haben und die sich aus diesen  Schuldverschreibungen ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erfalidhen Wahrung an die Hauptzahlstelle
transferieren kbnnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden
mussten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die
Emittentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzweelhts ansassig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen Steuern,
Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebuhren freizustellen, die den Anleiheglaubigern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werdemd|

(d) die Enittentin die ordnungsgeméafRe Zahlung der gemaR diesen Anleihebedingungen
falligen Betrage unwiderruflich und unbedingt garantiert und der Wortlaut dieser
Garantie gemaR § 10 mitgeteilt wirdind|[ ]

[Im Fall von nichinachrangigerberiicksichtigungsfahigen und im Fall von nicht nachrangigerit-
bevorrechtigten Schuldverschreibungen einfigen:

(e) (i) die Erlése der Emittentin sofort ohne Einschrnkung und in einer Form zur Verfiigung
stehen, die den Anforderungen an die Berickguahgsfahigkeit fur die
Mindestanforderung an Eigenmitteln und berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
genigt, (ii) die von deNeuen Emittentin GUbernommenen Verbindlichkeiten ebenso
bertcksichtigungsfahig sindiii) jeder Glaubiger so gestellt wird, i&v er ohne die
Ersetzung stehen wirdend (iv) die Erlaubnis der zustdndigen Aufsichtsbehdrde oder
Abwicklungsbehérde vorliegt, soweit diese erforderliclj ist
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[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen

)
®3)

(e)

(i) die Neue Emittentin ein Unteshmen ist, das Teil der Konsolidierung (in Bezug auf
die Emittentin) ist gemaf3 Art. 63 lit (n) Unterabsatz (i) i.V.m. Teil 1 Titel Il Kapitel 2 der
Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber
Aufsichtsanforderungen an Kreidistitute und Wertpapierfirmen, verd6ffentlicht im
Amtsblatt der Européischen Union am 27. Juni 2013, wie von Zeit zu Zeit geandert und
ersetzt (die CRR"), (ii) die Erlése der Emittentin sofort ohne Einschréankung und in einer
Form zur Verfigung stehen, die den Anforderungen der CRR genugt, (iii) die von der
Nachfolgeschuldnerin tbernommenen Verbindlichkeiten ebenso nachrangig sind wie die
tubernommenen Vémdlichkeiten, (iv) die Nachfolgeschuldnerin den Betrag der
Schuldverschreibungen in die Emittentin zu Bedingungen investiert, die identisch sind
mit den Bedingungen der Schuldverschreibungen und (v) die Emittentin die
Verbindlichkeiten der Nachfolgeschimerin unter den Schuldverschreibungen auf
nachrangiger Basis gemalB glieser Emissionsbedingungen garantiert und vorausgesetzt,
dass die Anerkennung des eingezahlten Kapitals als Tegg@nzungskpital weiterhin
gesichert ist.

Fur die Zwecke dieses § (1) bedeutet Verbundenes Unternehmefl ein verbundenes
Unternehmen im Sinne desl§ Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaR gitzuteilen.

Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die rigimiite
diesen Anleihebedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner gilt jede
Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fir Steuerzwecke als
ansassig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue EmittentiSitarkat.

8§10
(Mitteilungen)

[Im Fall vonbérsennotierten Schuldverschreibungen einflgen:

1)

Mitteilungen

[Wenn Mitteilungen nicht durch elektronische Veroéffentlichung auf der Homepage der maf3geblichen
Borse bewirkt werden duirfen, einfligen

[Wenn Mitteilungen durch elektronische Veroffentlichung auf der Homepage der maf3geblichen Borse

Alle Mitteilungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen sind im Bundesanzeiger zu
verotffentlicheund

[Wenn die Veroffentlichung daneben in einem Bdrsenpflichtblatt zu machesovegit
gesetzlich erforderlich in einem Borsenpflichtblatt. Dies ist voiahieh die[Name des
Borsenpflichtblatts einflgén [Ist die Veroffentlichung in dieser Zeitung nicht mehr
maglich, werden die Mitteilungen in einem andeB&rsenpflichtblatt gemacit.

Jede Mitteilung gilt am dritten Tage nach dem Veroéffentlichungsddader, wenn sie
mehrmals verdffentlicht wird, am dritten Tage nach der ersten Vertffentlichung) als
bewirkt]

bewirkt werden durfen, einfugen

Alle Mitteilungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werdesatzlich durch
elektronische Veroffentlichung auf der Homepage dpnafigebliche Borge
(www.[Internetadresseeinfiiger). Jede Mitteilung gilt am dritten Tage nach dem
Veroffentlichungsdatum (oder, wersie mehrmals verdoffentlicht wird, am dritten Tage
nach der ersten Veroffentlichung) als bewiikt.
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[(2)] Mitteilungen an das Clearingsystem.

Die Emittentin Gbermittelt alle Mitteilungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen dem
Clearingsystem zur Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Anleiheglaubiger. Jede
solche Mitteilung gilt am vierterf TARGETZ2] [Londonet [anderes Finanzzentrum
einfigen) Bankgeschaftstag nach dem Tag der Ubermittlung der Mitteilung an das
Clearingsystem als an die Anleiheglaubiger bewirkt.

Anstelle der in Absatz (1) erwahnten Verdffentlichung in einedns8npflichtblatt darf

die Emittentin die jeweilige Mitteilung an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger Ubermitteln, sofern das Regelwerk der Boérse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, diese Form der Mitteilung gestdgd¢. solche
Mitteilung gilt am vierten[TARGETZ2] [Londonet [anderes Finanzzentrum einfugen
Bankgeschaftstag nach dem Tag der Ubermittlung der Mitteilung an das Clearingsystem
als an die Anleiheglaubiger bewirkt.

[Im Fall von TARGET2 Bankgeschaftssiigfiigen:"TARGET2 Bankgeschéftstad ist ein
Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem TARGET2 betriebsblereit ist.

[Im Fall von nicht TARGET2 Bankgeschaftstaget{Londoner] [anderes Finanzzentrum
einfiigef Bankgeschaftstag bezeichnet einen Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag), an
dem Geschaftsbanken ifLondori [anderes Finanzzentrum einfideriir Geschafte
(einschlief3lich Deviserund Sortengeschéfte) gedffnet sjrid.

8§11
(Ruckerwerb)

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeifim Fall von nicht nachrangigen
berucksichtigungsfahigen und im Fall von nicht nachrangiggohtbevorrechtigten
Schuldverschreibungen einfuigetvorbehaltlich Beschrédnkungegemaf einschlagiger
Gesetze und Verordnungér§chuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise
und zu jedem beliebigen Preis zuruckzukaufen. Von der Emittentin zurtckgekaufte
Schuldverschreibungen kdénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin
gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Gbermittelt yerden.

Vorbehaltlich 8 und nur wenn und soweit der Ruickerwerb nicht aufgrund anwendbarer
Eigenkapitalvorschriften ungéssig ist, ist dieemittentin (mit vorherigerErlaubnisder
zustandigen Aufsichtsbehoramler Abwicklungsbehordesoweit diese erforderlich ist)
berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise und zu
jedem beliebigen Preis zurickzukaufenAlle vollstandig zurtickgezahlten
Schuldverschreibungen werden entwertet und dirfen nicht erneut begeben oder verkauft
werden}
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8§12
(Vorlegungsfrist)

Die in 8801Absatz (1) Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen
auf zehn Jahre verkdrzt.

§13
(Teilunwirksamkeit)

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
unduchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen davon unberihrt. Eine in
Folge Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit dieser Anleihebedingungen entstehende Liicke ist
durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und den Inteckssdtarteien
entsprechende Regelung auszufullen.

8§14
(Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand[, Sprache])

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und
der Anleiheglaubiger unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Minchen.

(3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus dderZusammenhang mit den in diesen
Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

[Nur einfugen, falls die Anleihebedingungen nicht ausschlief3lich in deutscher Sprache abgefasst sind:

(4) [Falls nichtbindende englische Ubersetzung beigefugt wird, einfligeDiese
Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische
Sprache ist beigefuigt. Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die
englische Sprache ist unverbindlich.

[Falls nichtbindende deutsche Ubersetzung beigefiigt wird, einfiigen:Diese
Anleihebedingungen sind in englischer Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche
Sprache ist beigefiigt. Der englische Text ist bindend maRgeblich. Die Ubersetzung in die
deutsche Sprache ist unverbindlj¢h.

[Falls die Anleihebedingungen geandert werden kdnnen, einfligen:
§15
(Anderungen der Anleihebedingungen)

(1) Die 88 5 ff. des Gesetzes Uuber Schuldverschreibungen aus Gesssitren
(Schuldverschreibungsgeset&£chVG") finden auf die Schuldverschreibungen Anwendung.
Folglich kénnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund eines
Mehrheitsbeschlusses Anderungen dieser Anleihebedingungen vorgenommen [iverBall
von nachrangigen Schuldverschreibungen einfigeorbehaltlich der Einhaltung der
aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen fur die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
Erganzungskapitgl

(2) Die Anleiheglaubiger kdnnen durdiiehrheitsbeschluss insbesondere folgenden MalRnahmen
zustimmen:

(i)  der Veranderung der Falligkeit, der Verringerung oder dem Ausschlusgidsen,
(i)  der Veradnderung der Falligkeit der Hauptforderung,
(iif)  der Verringerung der Hauptforderung,

(iv) demNachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren
der Emittentin,
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®3)

(4)

®)

(6)

()

(v) der Umwandlung oder dem Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile,
andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen,

(vi) dem Austausch whder Freigabe von Sicherheiten,

(vii) der Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen,

(viii) dem Verzicht auf das Kundigungsrecht der Anleiheglaubiger oder dessen Beschrankung,
(ix) der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldvesscigesi und

(x) der Bestellung oder Abberufung eines gemeinsamen Vertreters der Anleiheglaubiger.

Eine Verpflichtung zur Leistung kann fir die Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss nicht
begrindet werden.

Die Anleiheglaubiger beschlieRen im Wege ddastimmung[in einer Versammlurjpohne
Versammlung gemal 8§ 18 SchiVG

Die Glaubigerversammlung wird von der Emittentin oder von dem Gemeinsamen Vertreter (wie
in nachstehendem Absat®) (definiert) der Anleiheglaubiger einberufen. GemaR § 9 Abs. (1)
Satz 1 i.V.m. 8 18 SchVG ist sie einzuberufen, wenn Anleiheglaubiger, deren
Schuldverschreibungen 5 % des Nennwertes der ausstehenden Schuldverschreibungen
erreichen, dieschriftlich unter Angabe eines der in 8 9 Abs. (1) Satz 1 SchVG aufgeflihrten
Grindeverlangen.

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen
Beschlussfahigkeit entscheiden die Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

Die Falle des § 15 Absatz (2) (ijsb(x) bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von
mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

An Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jeder Anleiheglaubiger nach MalRgabe des
Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiBerechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die Anteile der Emittentin oder
einem mit ihr verbundenen Unternehmen (8 271 Absatz (2) Handelsgesetzbuch) zustehen oder
fur Rechnung der Emittentin oder eines mit ierbundenen Unternehmens gehalten werden.

Die Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu
dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszutiben; dies gilt auch fir ein mit der
Emittentin verbundenes Wgrnehmen. Niemand darf das Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster
Halbsatz bezeichneten Zweck ausiben.

Verbindlichkeit: Die Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger sind fiir alle Anleiheglaubiger
gleichermalien verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Wexdgdiubiger, der nicht gleiche
Bedingungen fir alle Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn die benachteiligten
Anleiheglaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdriicklich zu.

Die Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme @n Abstimmung zum
Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank (wie nachstehend
definiert) und die die Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank zugunsten der
Hauptzahlstelle fiir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Die Bescheinigungler Depotbank muss
(i)  den vollen Namen und die volle Anschrift des Anleiheglaubigers bezeichnen,

(i)  den gesamten Nennbetrag von Schuldverschreibungen angeben, die am Ausstellungstag
dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden Wertpaiatigses
Anleiheglaubigers gutgeschrieben sind und

(i) bestatigen, dass die Depotbank an das Clearing System und die Hauptzahlstelle eine
schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die Angaben gemaf (i) und (i) enthalt und die
Bestatigungsvermerke de$e@ring Systems tragt.

"Depotbank’ bezeichnet jede Bank oder jedes sonstige anerkannte Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei der bzw. bei dem der
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(8)

9)

(10)

(11)

(12)

Anleiheglaubigerein Wertpapierdepot fur die Schuldverssibungen unterhélt, einschlie3lich
des Clearing Systems.

Die Anleiheglaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen
gemeinsamen Vertreter (deGGEmeinsame Vertretel) fur alle Anleiheglaubiger bestellen.

Zum gemeinsamen Vieeter kann jede geschaftsfahige Person oder eine sachkundige juristische
Person bestellt werden. Eine Person, welche

(i) Mitglied des Vorstands, des Aufsichtsrats, des Verwaltungsrats oder eines &hnlichen
Organs, Angestellter oder sonstiger Mitarbeitler Emittentin oder eines mit dieser
verbundenen Unternehmens ist;

(i) am Stamm oder Grundkapital der Emittentin oder eines mit dieser verbundenen
Unternehmens mit mindestens 20% beteiligt ist;

(i)  Finanzglaubiger der Emittentin oder eines mit diesbundenen Unternehmens mit
einer Forderung in Hohe von mindestens 20% der ausstehenden Schuldverschreibungen
oder Organmitglied, Angestellter oder sonstiger Mitarbeiter dieses Finanzglaubigers ist;
oder

(iv) auf Grund einer besonderen personlicBeaiehung zu den in den Nummern (i) bis (iii)
aufgefuhrten Personen unter deren bestimmenden Einfluss steht,

muss den Anleiheglaubigern vor ihrer Bestellung zum gemeinsamen Vertratalttieblichen
Umstande offen legen. Der Gemeinsame Vertreter hat dieibfeglaubiger unverziglich in
geeigneter Form darlUber zu unterrichten, wenn in seiner Person solche Umstdnde nach der
Bestellung eintreten.

Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder
von den Anleiheglaubiga durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die
Weisungen der Anleiheglaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der
Anleiheglaubiger ermachtigt ist, sind die einzelnen Anleiheglaubiger zur selbstéandigen
Geltendmachung diesdRechte nicht befugt, es sei denn der Mehrheitsbeschluss sieht dies
ausdricklich vor. Uber seine Tatigkeit hat der Gemeinsame Vertreter den Anleiheglaabigern
berichten.

Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger fur die
ordnungsgemaR&rfullung seiner Aufgaben; bei seiner Téatigkeit hat er die Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleiters anzuwerjéfais die Haftung des
gemeinsamen Vertreters durch Beschluss der Anleiheglaubiger beschrankt werden kann,
einfligen:Die Haftung des gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Anleiheglaubiger
beschrankt werdejiFalls die Haftung des gemeinsamen Vertreters auf einen bdstimm
Betrag beschrankt werden kann, einfligBme Haftung des gemeinsamen Vertreters wird auf
[das[Zahl einfugeh-fache seiner jahrlichen VergiitifBetrag einfligehbeschrank}.Uber die
Geltendmachung von Ersatzanspriichen der Anleiheglaubiger geggardeimsamen Vertreter
entscheiden die Anleiheglaubiger.

Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe von
Grunden abberufen werden. Der Gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin verlangen, alle
Auskiinfte zu erteilenglie zur Erfillung der ihm Ubertragenen Aufgaben erforderlich sind. Die
durch die Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters entstehenden Kosten und Aufwendungen,
einschlieBlich einer angemessenen Vergltung des Gemeinsamen Vertreters, tragt die
Emittentin.

Ersetzung. Die Vorschriften dieses § 15 finden auf eine Ersetzung der Emittentin gemall § 9
keine Anwendung. Im Fall einer solchen Ersetzung erstrecken sie sich jedoch auf eine gemaRi
§ 9 Abs. (1) lit. (d) abzugebende Garaitie.
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(1)

Option 1l

Emissionsbedingungen fur
Nullkupon Schuldverschreibunger)

§1
(Serie, Form der Schuldverschreibungen, Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen)

Diese Tranche der Serie (die Serig) wvon  Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungeri) der UniCredit Bank AG (die Emittentin") wird am [Ausgabetag
einfugen (der "Ausgabetad) in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage
dieser Anleihebedgungen (die Anleihebedingungeri) in [Festgelegte Wahrung einfiiden
(die "Festgelegte Wahrung)) im Gesamtnennbetrag vghis zy [Gesamtnennbetrag einfliden
(der "Gesamtnennbetrad) in einer Stickelung voiiFestgelegte Stlckelung einfugedie
"Festgelegte Stuckeluny begeben.

[Im Fall einer Vorlaufigen Globalnhaberschuldverschreibung, die gegen eine Ddeiebal
Inhaberschuldverschreibung ausgetauscht wird, einfugen:

(2) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich in einer vorlaufiggelobat
Inhaberschuldverschreibung (digdrlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine
verbrieft. Die Vorlaufige Globalnhaberschuldverschreibung wird am oder nach
dem 40. Tag (derAustauschtag) nach dem Ausgabetag nur nach Vorlage von
Bescheinigungen, wach der wirtschaftliche Eigentimer oder die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die Vorlaufige Globahaberschuldverschreibung
verbrieften  Schuldverschreibungen keine tP8rson(en) ist bzw. sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder Personenje d
Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinstitute halten)Bégcheinigungen
Uber Nicht-U.S-Eigentum"), gegen eine Daudblobal
Inhaberschuldverschreibung (diBduerglobalurkunde" und, zusammen mit der
Vorlaufigen Globalurkundedie "Globalurkunden” und einzeln jeweils eine
"Globalurkunde") ausgetauschtfFalls CBL und Euroclear als Clearingsystem
bestimmt sind, gilt Folgende®ie Details eines solchen Austausches werden in
den Bichern der ICSDs (wie nachfolgend definiert) geffihrt.

Die Inhaber derSchuldverschreibungen (diéfileiheglaubiger’) haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von Schuldverschreibungen in effektiver F&ie.
Schuldverschreibungen sind als Miteigentumsanteile an der Global
Inhaberschuldverschreibung nach den einschlagigen Bestiggmuttes Clearing
Systems Ubertragbar. Die Zahlungsanspriiche sind durch die -Obniext
Inhaberschuldverschreibung verbrieft.

"U.S-Personeri sind solche, wie sie iRegulation SlesUnited States Securities
Act of 1933 definiert sind und umfassen insbedere Gebietsansassige der
Vereinigten Staaten sowie amerikanische Kapitatl Personengesellschaffen.

Jede Globalurkunde tragt die eigenhéandigen tadesimiliertenUnterschriften von
zwei berechtigten Vertretern der Emittenfim Falle einer anderen &lle als
UniCredit Bank AG al$iauptzahlstelldwie in § 6 bestimmgilt Folgendes sowie
die eigenhéandige Unterschrigines Kontrollbeauftragteder Hauptzahlstell@vie

nachstehend in & definiert].]

[Im Fall einer Dauerglobalurkunde ab dehusgabetag, einflgen:

(2) Die Schuldverschreibungen sind in einer Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft (die 'Dauerglobalurkunde" oder die "Globalurkunde"), die die
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eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern
der Emittentin[Im Falle einer anderen Stelle als UniCredit Bank AG als
Hauptzahlstelle(wie in 8 6 bestimmtpilt Folgendes:sowie die eigenhandige
Unterschrift eines Kontrollbeauftragten ddauptzahlstellg(wie nachstehend in

86 definiert] trdgt Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die
"Anleiheglaubiger) haben keinen  Anspruch auf Ausgabe von
Schuldverschreibungen in effektiver Form. Die Schuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschlagigen Bestimmungen
des Qearing Systems Ubertragbar. Die Zahlungsanspriiche sind durch die
Globalurkunde verbrief.

(3) Jede Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
"Clearing Systenmi [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt QBF")][sind Clearstream
Banking société anonyme, Luxemburg CBL") und Euroclear Bank SA/NV
("Euroclear")][(CBL und Euroclear sind jeweils eifC'SD" (International Central Securities
Depository und gemeinsam didCSDs")][anderes Clearing System einfipen

[Im Fall von Euroclear und CBL und wenn die Vorlaufige Globalurkunde oder die
Dauerglobalurkunde keine New Global Note ist, einfligen:

(4) Die Schuldverschreibungen werdenGrassical Global Not&orm ausgegeben und
von einer gemeinsamen Verwahrstelle im NameddrdCSDs verwahr.

[Im Fall von Euroclear und CBL und wenn die Vorlaufige Globalurkunde oder die
Dauerglobalurkunde eine New Global Note ist, einfiigen:

(4) Die Schuldverschreibungen werden in New Global Note Form ausgegeben und von
einer gemeinsameWerwahrstelle (Common Safekeepél) im Namen beider
ICSDs verwahrt. Der Nennbetrag der durch die Globalurkunegbrieften
Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Blchern beider ICSDs
eingetragenen Gesamtbetrag. Die Bilcher der ICSDs (die [E& fiur seine
Kunden uber den Betrag ihres Anteils an den Seleuthreibungen fihrt) sind
schliissiger Nachweis Uber den Nennbetrag der durch die Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD
jeweils ausgestké Bestatigung mit dem Nennbetrag der so verbrieften
Schuldverschreibungen ist zu jedem Zeitpunkt ein schliissiger Nachweis ber den
Inhalt der Biicher des jeweiligen ICSD.

Bei jeder Rickzahlung bzw. Kauf und Entwertung bezuglich der durch die
Globalurkundeverbrieften Schuldverschreibungen werden die Einzelheiten tber
Rickzahlungbzw. Kauf und Entwertung beziiglich der Globalurkunde anteilig in
die Bucher der ICSDs eingetragen und nach dieser Eintragung vom Nennbetrag der
in die Bucher der ICSDs aufgenommengr durch die Globalurkundeerbrieften
Schuldverschreibungen der Gesamtnennbetrag der zurtickgekauften bzw. gekauften
und entwerteten Schuldverschreibungen abgezogerjFalls die
Schuldverschreibungen aufgrund eines optionalen Kindigungsrechts teilweise
zuriickgezahlt werden konnen, einfugé&ir das technische Verfahren der ICSDs

im Fall der optionalen Ruckzahlung (wie in38definiert) hinsichtlich einer
teilweisen Ruckzahlung wird der ausstehende Rulckzahlungsbetrag (wie
nachstehend definiert) entweder dReduzierung des Nennbetrags oder als
Poolfaktor nach billigem Ermessen der ICSDs gemal3 § 317 BGB in die Bicher der
ICSDs aufgenommeh.
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[(AI[G)]

Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleich&usstattung in der Weise begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie bilden
und den Gesamtnebetrag der Schuldverschreibungen erhdhen. Der Begriff
"Schuldverschreibungémmfasst im Fall einesolchen Erhdéhung auch solche zusatzlich
begebene Schuldverschreibungen.

§2
(Verzinsung)

(1) Wahrend ihrer Laufzeit erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen.

(2) "Zinstagequotient' bezeichnet fir die Berechnung des auf eiSehuldverschreibung
entfallenden Zinsbetrags fjgglichen Zeitraunf{der 'Berechnungszeitraunt):

die tatsachliche Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum (einschliel3lich des
ersten aber ausschlieBlich detzten Tages dieser Periode) geteilt durch die
tatsachlichen Tage in dem jeweiligen Kalenderjahr.

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum dividiert durch 365
(oder, falls ein Teil diesdBerechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe
aus (A) der tatsdchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des
Berechnungszeitraums, dividiert durch 366, und (B) die tatsédchliche Anzahl der
nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Bmnengszeitraums, dividiert durch
365)]

die tatséchliche Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durgh 365.

die tatséchliche Anzahl der Tage im Berechnungszeitdivigtiert durch 360.

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12
Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet Wird

§3

(Falligkeit, Ruckzahlungsbetrag[,Optionale Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call
Option)][, Optionale Riickzahlung nach Wahl derAnleiheglaubiger (Put Option)], Vorzeitiger

Ruckzahlungsbetrag

(1) Die Schuldverschreibungen werden, es sei denn, sie wurdgif3fjealls das aulRerordentliche
Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger Anwendung findet einfii§e# odel § 7 vorzeitig
zuruckgezahltam [Falligkeitstag einfugerjim Fall nicht nachrangiger nichbevorrechtigter
Schuldverschreibungen (wie in §b@stimmt): Falligkeitstag, der mindestens ein Jahr nach
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Begebung liedgt[im Fall nachrangiger Schuldverschreibung@rie in 88 bestimmt) einfligen:
Falligkeitstag, der mindestens funf Jahre nach Begebung éadtigef] (der"Falligkeitstag")

in Hohe Falls die Schuldverschreibungen zu ihrer festgelegten Stiickelung zurtickgezahit
werden einflgender Festgelegten Stlickelyngralls die Schuldverschreibungen zu ihrem
Gesamtnennbetrag zuriickgezahlt werden einfligdss GesamtnennbetradeqdFalls die
Schuldverschreibungen ainem anderen Betrag als Ihre festgelegte Stlicketunigckgezahlt
werden einfligenBetrag einfligehpro festgelegter Stiickeluh@der "Rickzahlungsbetrad)

zur Ruckzahlung fallig.

[Im Fall einer optionalen Rickzahlung nach Wadat Emittentin (CaHOption) einfligen:

(2) Die Emittentin kann am[Kindigungstermife] einfligef[eines jeden Jahres
beginnend am [Datum einflgef} ([defd[jedes dieser Daten ¢in
"Kundigungstermin") [Im Fall von nicht nachrangigehbericksichtigungsfahigen
und im Fall von nicht nachrangigemcht-bevorrechtigten Schuldverschreibungen
(wie in § 8 bestimmit) einfigeworbehaltlich Beschrankunggreman einschlagiger
Gesetze und Verordnundefim Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
(wie in 88 bestimmt)einfigen:und vorbehaltlich deErlaubnisder zusténdigen
Aufsichtsbehtrdeoder Abwicklungsbehérde, soweit gesetzlich erfordellidle
Schuldveschreibungen vollstandifpder teilweisg zurtickzahlen. Die Emittentin
wird mindestens [Zahl einsetzen (mindestens
5 BankgeschéaftstaggBankgeschéaftstafidMonatdg vor dem [betreffendeh
Kindigungstermin eine solche Rickzahlung gemafO 8mitteilen. Diese
Mitteilung ist unwiderruflich und gibt depbetreffendeh Kiindigungstermin an.
Die Schuldverschreibueg werden zunibetreffendeh Kindigungstermin zum
Optionalen Rickzahlungsbetrag geman den Vorschriften des § 5 zuriickgezabhilt.

Der Optionale Rickzahlungsbetrag (déptionale Riickzahlungsbetrad) [je
Schuldverschreibudg [der Schuldverschreibungen]ist [ihre Festgelegte
Stuckelung [ihr Gesamtnennbetraivie folgt

Kindigungstermin(e) Optionale(r) Rickzahlungsbetralgétiéige)

[Kindigungstermin(e) einfuggn [Optionale(r) Ruckzahlungsbetrabétrage)
einfigen der/die nicht unterhalb des
Nennwerts/Emissionspreises liegt/liefjen

[Das Einlosungsrecht der Anleiheglaubiger bleibt bis Zleteten unmittelbar
denj Kundigungstermirjvorangehenden Einldsungstamberuhri]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibun@ere in 88 bestimmtginfugen:

([2][3]) Die Schuldverschreibungen kdnnen jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich dErlaubnis der zustandigen
Aufsichtsbehtrde oder Abwicklungsbehdrde (jeweils soweit gesetzlich
erforderlich)mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als
60 Tagen vorzeitig gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie
nachstehend definiert) zuziiglich bis zum fir die Riuckzahlung festgesetzten Tag
aufgelaufener Zinsen zurlckgghlt werden, fallglie Schuldverschreibungen nach
eigenerEinschatzungder Emittentinfur die Zwecke der Eigenmittelausstattung
von der Anerkennungals Erganzungskapital (Tier 2) nach Maligabe der
anwendbaren Vorschrifteausgeschlossen sinder]

1 Im Fall von nicht nachrangigen nichevorrechtigten Schuldverschreibungen darf der erste -Wabhl
Ruckzahlungstag frihestens ein Jahr nach dem Begebungstag liegerkall von nachrangigen
Schuldverschreibungen darf der erste WRliickzahlungstag friihestens finf Jahre nach dem Begebungstag
liegen.
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[Im Fall einer optionalen Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger@ptibn) einfligen:

([21131141) Die Anleiheglaubiger konnen durch Mitteilunmp Textform (die
"Einlésungserklarung’) [am [Einldsungstafg] einfliigeh ([der [jeweils eird
"Einlésungstag[e]) die Riuckzahlung der Schuldverschreibungen verlanDés.
Emittentin wird die Schuldverschreibungen gemalR den Vorschriften des § 5 in
Hohe des Einldsungsbetrags gegen Lieferung der Schuldverschreibungen auf das
Konto der Hauptzahlstelleeim Clearing System an die Emittentin oder zu deren
Gunsten zurtckzahlen, falls einer der Anleiheglaubiger ihr mit Frist von
[mindestens[30][Anzahl einfligejd [und [hOchstens[60] [Anzahl einflgefh
Bankgeschéaftstagen [vor dem  Einlosungstdid@atum einfigr] eine
Einldsungserklarung einreicht.[Diese  Einlésungserklarung muss durch
Ubersendung eines ordnungsgemaR ausgefiillten Formulars, welches bei der
Hauptzahlstelle [Kontaktdaten einfiigén zu gewohnlichen Geschéftszeiten
erhaltlich ist, bei der Hauptzaldde eingereicht werden.

Die Einlésungserklarung muss insbesondere enthalten:

(@) den Namen und die Adresse des Anleiheglaubigers, mit fur die
Hauptzahistelle hinreichend beweiskraftigem Besitznachweis daflr, dass es
sich um den Inhaber der jeweiligen 8kdverschreibungen handelt;

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der
Schuldverschreibungen, fir die das Einldsungsrecht geltend gemacht wird;
und

(c) die Kontonummer des Clearing Systems bzw. Aligabe eines Geldkontos
bei einem Kreditistitut (wie jeweils anwendbar) auf das der
Einlésungsbetrag Uberwiesen werden soll.

Wenn die festgelegte Anzahl der Schuldverschreibungen, fur die die Ausiibung des
Einlésungsrechts in der Einldsungserklarung erklart wurde, von der Anzahl der an
die Hauptahlstelle tbermittelten Zahl der Schuldverschreibungen abweicht, wird
die Einlésungserklarung so behandelt, als sei sie fiur die Anzahl an
Schuldverschreibungen eingereicht worden, die der kleineren der beiden Zahlen
entspricht. Alle restlichen Schuldverselibungen werden dem Anleiheglaubiger
auf dessen Kosten und dessen Risiko zurtickgeliefert.

Eine auf diese Weise ausgeibte Option kann weder widerrufen noch
zuriickgezogen werden.

Der Einldésungsbetrag (derElhlosungsbetrad) [je Schuldverschreibuhgder
Schuldverschreibungengt [ihre Festgelegte Stlckelunfihr Gesamtnennbetrag]
[wie folgt

Einldsungstag(e) Einldsungsbetragifetidge)

[Einlésungstag(e) einfigén [Einlésungsbetragbetrage) einfiigen
der/die nicht unterhalb des
Nennwerts/Emissionspreises liegt/liefjer

[Im Falle einesptionalen Rickzahlungsrechts der Emittentin einsef2zaa:Recht
auf eine optionale Rickzahlung durch die Emittentin bleibt bis petzten
unmittelbar defhEinldsungstagvorangehendeKindigungstermihunberthri]

([31041151 "Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag bezeichnet einen Betrag, der der Summe
entspricht aus

(a) [Referenzpreis einfugg(der 'Referenzpreis), und

(b) dem Produkt augEmissionsrendite in % einfigefdie "Emissionsrendité) und dem
Referenzpreis ab defEmissionstag einfugéreinschliel3lich) bis zu dem vorgesehenen
Tag der Rickzahlung (ausschlief3lich) oder (soweit einschlagig) dem Tag, an dem die
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Schuldverschreibungen fallig werden, wobei die Emissiongeerjdhrlich berechnet
wird.

Soweit die Berechnung fur einen Zeitraum gemacht wird, der nicht einer vollen Anzahl
an Jahren entspricht, wird die Berechnung in Bezug auf dem Zeitraum, der keinem vollen
Jahr entspricht, auf der Basis digstagequotienterw(e in § 2 definiert) vorgenommen.

(I311415D Falls die Emittentin [den Ruickzahlungsbetrag [,J[ufdd]den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag [[,JlJund] denOptionalen Rickzahlungsbetrag] [[,JJund] den
Einldsungsbetrag] nicht bei Falligkeit zahlt, wird diesertr8g wie in Unterabschnitt
([31[4][5]) (b) dieses 8 ausgefuhrt berechnet, wobei Bezugnahmen auf den vorgesehenen Tag
der Ruckzahlung, bzw. den Tag an dem die jeweilige Schuldverschreibung fallig wird, auf den
Tag gelten sollen, an dem die jeweilige Zalgworgenommen wird.

§4
(Aul3erordentliches Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger)

[Im Fall von Schuldverschreibungerbei denen das aufRerordentliche Kindigungsrecht der
Anleiheglaubiger Anwendung findsinfigen:

(1) Jeder Anleiheglaubiger iberechtigt, seine Schuldverschreibungen fallig zu stellen
und deren sofortige Rlckzahlung zum Vorzeitigen Rilckzahlungsbetrag zu
verlangen, falls

(@) unter den Schuldverschreibungen fallige Zahlungen nicht innerhalb von 30
Tagen nach dem betreffenden F&édstag gezahlt werden, oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemdafe Erflllung irgendeiner anderen
Verpflichtung unter den Schuldverschreibungen unterlasst, und die
Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden
Mahnungin Textformeines Aleihgylaubigers bei der Emittentin andauert,
oder

(c) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(d) die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren
Verfahrens Uber das Vermdgen der Emittentin beantragt wird oder die
Emittentin eine aulergerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des
Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(e) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer
anderen Gesellschaft fusioniert oderdarweitig umorganisiert wird und
wenn diese andere oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den
Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen der Emittentin
Ubernimmt.

Das Recht, die Schuldverschreibungen zu kindigen, erlischt, falls detigewei
Kindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Die Falligstellung gemalR Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der
Anleiheglaubiger der Hauptzahlstelle eine Kindigungserklamrigextform und
einen hinreichend beweiskraftigen Besdchweis Ubergibt oder durch
eingeschriebenen Brief sendet. Die Falligkeit der Schuldverschreibungen tritt mit
Zugang der Kundigungserklarung bei der Hauptzahistelle ein. Die
Kindigungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziglich ohne weitere
Prifung an die Emittentin weitergeleitet.
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1)

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kindigen.

85
(Zahlungen)
Die Emittentin verpflichtet sich,
(@) den Ruckzahlungsbetrag am Falligkeitstag zu zddeei

(b) den Vorzeitigen Ruickzahlungsbetrag an den fiur die Ruickzahlung der
Schuldverschreibung relevanten Tagen zu zdfjjedei

(c) den Optionalen Rickzahlungsbetrag am Kindigungstermin zu gahlen
[odet]

([c[d])  den Einlésungsbetrag am Einldsungstag zu zghlen.

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowik weiteren gemal diesen
Anleihebedingungen geschuldeten Betrage wefHahs die Festgelegte Wéahrung der Euro ist
einfigen:auf den nachsten 0,01 Euro aofler abgerundet, wobei 0,005 Edsufgerunddt
[stets abgerundetverderj[Falls die festgelegte Wahrung nicht der Euro ist einfiigeuat die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung- aader abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit[aufgerunddt[stets abgerundetverder).

[Im Fall vonDual-CurrencySchuldverschreibungen einflgen:

)

Die Zahlung des Rickzahlungsbetrafesd [des Optionalen Riickzahlungsbetrgddesmd des
Einldsungsbetrages] und des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags werg&@hnung einfligdn
abgewickelt.

[Die Umrechnung der Betrdge zahlbar Wghrung einfligdrerfolgt mit dem Wechselkurs am
jeweiligen Kursberechnungstag fur deRickzahlungsbetrag[und [den Optionalen
Ruckzahlungsbetragund derEinlosungbetragund den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag.

"Wechselkurs' ist [der "[ersten Kurs einfugdh multipliziert mit "[zweiten Kurs einfugéH
[Umtauschfaktor einfugémam jeweiligen Kursberechnungstag.

"[ersten Kurs einfligdh bedeutet den von Jponsor einfigenh (ein "Fixing Sponsot’)
vertffentlichten gntsprechende Bezeichnung einfijgekassakurs (ein Kassakurs')
(ausgedrickt als Anzahl von Wghrung pro [einenj [ O[Wé&hrung), der am
Kursberechnungstag auf der Reuters Bildschirmse8eitgeinfige' gegen Eeit einflgeh
[Zeitzoneeinflger) erscheint.

"[zweiten Kurs einflgéh bedeutet den von Jmnsor einfigen (ein "Fixing Sponsor’)
veroffentlichten gntsprechende Bezeichnung einfigeassakurs (ein Kassakurs')
(ausgedrickt als Anzahl von Wghrung pro [einenj [ O[Wé&hrung), der am
Kursberechnungstag auf der Reuters Bildschirmsegeit§einfugef' gegen Eeit einfligeh
[Zeitzoneeinflger) erscheint.
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"Kursberechnungstag bezeichnet den [zweiten] Bankarbeitstag vor der Zahlung des
Ruckzahlungsbetragefynd  [des  Optionalen  Rilckzahlungsbetrdgesfund  des
Einlosungbetrages] und des Vorzeitigen Rickzahlungsbetragasgeils in Ubereinstimmung
mit der Geschaftstagekonvention.

['Bankarbeitstag" bedeutet [TARGET2] [, Finanzzentrum einfugérfund [Finanzzentrum
einflgen.]

"Marktstdérung " bedeutet:

(d) das Ausbleiben der Verdffdihung eines Kassakurses durch den jeweiligen Fixing
Sponsor, oder

(e) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels flir mindestens eine der relevanten
Wahrungen, die fur den Wechselkurs Bertcksichtigung finden (einschliel3lich Optionen
oder Terminkontrite), oder die Beschrankung der Konvertibilitat der Wahrungen, die fur
den Wechselkurs Beriicksichtigung finden, oder die effektive Unmoglichkeit, eine
Kursstellung fur den betreffenden Wechselkurs zu erhalten, oder

() alle sonstigen Ereignisse, deren wirtsitiche Auswirkungen den vorgenannten Féallen
ahnlich sind,

jeweils in einem Umfange, der nach Ansicht Betittentinwesentlich ist.

Wenn eine wie vorstehend bezeichnete Marktstérung an eifwesberechnungstagintritt,
wird der betreffendeKursberechnungstaguf den nachstfolgenden Bankarbeitstag der
Zahlung desRickzahlungsbetrageund [des Optionalen Rickzahlungsbetrggpsd des
Einlésungbetragespind des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetragaschoben.

Wenn die Mrktstorung auch ach diesem Tag fortbesteht, gilt fur die Berechnules
Ruckzahlungsbetragefund [des  Optionalen  Rickzahlungsbetrggesfund  des
Einldsungbetrages] und des Vorzeitigen Rickzahlungsbetragdsr letzte ermittelbare
Wechselkurs vor Eintritt dévlarktstérung.

Fur den Fall, dass einer der Kassakurse vom jeweiligen Fixing Sponsor nicht langer festgestellt
und verdffentlicht wird, sondern dies durch eine andere Person, Gesellschaft oder Einrichtung
(der "Ersatz-Fixing Sponsor’) geschieht, kann diEmittentin denRuickzahlungsbetragfund

[den Optionalen Ruckzahlungsbefrapund den Einlosungbetrag und den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetragauf der Basis des Wechselkurses berechnen, wie er durch den
entsprechenden Ersdtxing Sponsor berechnet und verdffentlicht wird. Im Falle der
Bestimmung eines ErsaEixing Sponsors, gilt, unter Berlcksichtigung des Kontextes, jede
Bezugnahme auf deniing Sponsor als eine Bezugnahme auf den Eaing Sponsor.

Im Falle, dass einer der Kassakurse nicht langer festgestellt und veroffentlicht wird, kann die
Emittentin den Rickzahlungsbetragfund [den Optionalen Rickzahlungsbefrdgind den
Kiandigungsbetrap auf der Grundlage eines anderen Wechselkurses (d&satz-
Wechselkurs') bestimmen, wie dieser vom betreffenden Fixing Sponsor oder Hisaty
Sponsor berechnet und verdffentlicht wird. Im Falle der Bestimmung eines -Ersatz
Wechselkurses gilt,unter Berlcksichtigung des Kontextes, jede Bezugnahme auf den
Wechselkurs als eine Bezugnahme auf den Ei¥aizhselkurs.

Sollte dieEmittentinzu dem Ergebnis kommen, dass
(a) der Austausch eines Fixifgponsors nicht moglich ist, oder

(b) derAustausch des Wechselkurses nicht moglich ist, oder
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(©) aufgrund des Eintritts besondere Umstande ddere majeurwie beispielsweise
Katastrophen, Krieg,  Terrorereignisse,  Aufruhr, Beschrankungen  von
Zahlungsvorgangergen Beitritt der Wahrung zur Europ&wsn Wahrungsuniqrdie
fur den betreffenden Kassakurs Berticksichtigung findet, oder andere Umstande mit
vergleichbaren Auswirkungen auf den Wechselkurs, die die verlassliche Feststellung
des Wechselkurses unmdglich oder praktisch nicht durchfiihrbar machen,

wird die Emittentin die Bestimmung des Wechselkurses im Rahmen einer verhaltnismagigen
Ausfuhrung ihres Ermessens nach den Vorschriften des Burgerlichen GesetzR@GB3s
vornehmen.]

[Umrechnung der zahlbaren Betrage[Eurd[ 1] erfolgt [1].] [Es werden jedoch mindestens
[EUR][ 1] [0,007[ 1] [je Festgelegte Stiickelung] [auf den Gesamtnennbejesgihlt]]

[(2I3)] Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen

®3)

(der 'Zahltag") auf einen Tag, der kelBankgeschéftstag ist, dann:

haben die Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstap.

habendie Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar
vorhergehenden Bankgeschaftstag vorgezdgen.

wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéaftstag
vorgezogern.

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigtinZen oder sonstige Zahlungen auf
Grund einer solchevierschiebungu verlangen.

Falls die Félligkeit einer Zahlung, wie oben beschriepemrgezogen wirfl[odei
[verschoben wirlj werden ein solcher Zahltag entsprechend angepasst.

"Bankgeschéftstayj bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System Wenn die Festgelegte Wahrung Euro ist oder TARGET2 aus anderen
Grunden bendtigt wird, einfigemnind TARGET?2] gedffnet [ist] [sind] Wenn es sich bei der
Festgelegten Wahrung nicht um Euro handelt oder wenn es aus anderen Grinden erforderlich
ist, einfigen und Geschaftsbanken und Devisenmarkte ZahlungerAlle jmal3geblichen
Finanzzentrerinfugern vornehmen].

["TARGET2" bezeichnet das Trastsuropean Automated Retiine Gross settlement Express
TransferSystem (TARGET2).

Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle (wie 6 &lefiniert) geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betréage das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger. Die Zahlung an
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(4)

das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbksiférh
aus den Schuldverschreilgen.

Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht leistet,
wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Verzugszsnsest.

Diese Verzinsung beginnt an dem Tag der FalligkeitZaédung (einschlief3lich) und endet mit
Ablauf des Tages, der der tatsadchlichen Zahlung vorangeht (ausschliel3lich).

[Im Fall einer Vorlaufigen Globalurkunde einfiigen:

()

1)

)

®3)

(1)

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen, die durch eine Vorlaufige Global
Inhaberschuldverschreibung verbrieft werden, erfolgen nur nach LieferuBgsieneinigungen
tber NichtU.S-Eigentum(wie in 81 definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Cienri
System]

86
(Hauptzahlstelle und Zahistelle)

Die [UniCredit Bank AG,Am Eisbach 4, 80538Viiinchen DeutschlanfCitibank N.A.,
London Branch Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 BhBed
Kingdom[andere Person, die alsHauptzahlstelle ernannt wurde, einfugenist die
Hauptzahlstelle (die Hauptzahlstelle'). Die Emittentin kann zusatzliche Zahlstellen (die
"Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw.
der Widerruf ist gemalf3 0 mitzuteilen.

[Zusétzliche Zahlstelle zurfZeitpunkt einfliigen ist [Person, die alszusatzliche Zahlstelle
ernannt wurde, einfligén

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Hauptzah|st#ieeine zusatzliche
Zahlstellg daran hiadern, ihre Aufgabe als Hauptzahlstdlibeler als zusétzliche Zahlstglieu
erflllen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang als
Hauptzahlstell§oder als zusatzliche Zahlstdleu ernennen. Eine Ubertragung der Stejlals
Hauptzahlstelldoder zusatzliche Zahlste]lést von der Emittentin unverziglich geman®
mitzuteilen.

Die Hauptzahlstelle die Zahlistellfn]] handeln im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ausschlief3lich als Erfullungsgehilfen deteltm, Gbernehmen keine
Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern und stehen in keinem Auftedgs
Treuhandverhaltnis zu diesen. Die Hauptzahlstelled die Zahlstellgn[ist] [sind] von den
Beschréankungen des §181 BGB befreit.

87
(Steuern)

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen werden ohne Abzug oder Einbehalt gegenwartiger
oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder hoheitlicher Gebuhren gleich welcher Art gezahlt, die
von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder den Vereinigten Stamtelmerikaoder

einer anderen Rechtsordnyiagis der oder durch die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
getatigt werderoder fir deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer dort jeweils zur
Steuererhebung ermadachtigten Gebietskorperschaft oder rdgeh#éuferlegt, erhoben oder
eingezogen werden (di®Quellensteuerr), es sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist
gesetzlich oder auf der Grundlagimer zwischenstaatlichen Vereinbarung deh Vereinigten
Staaten von Amerika oder einer Behétrde \dereinigten Staaten von Amerika vorgeschrieben.

Im Falle, dass ein Abzug oder Einbehalt gesetzlich oder auf der Grundlage -einer

2

Der gesetzliche Verzugszinssatz gemaR&$ Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB betragt fur das Jahr finf Prozentpunkte (sofern mindestens
ein Verbrauchebeteiligt ist) oder acht Prozentpunkte (sofern kein Verbraucher beteiligt ist) Uber dem von der Deutschen Bundesbank
zum jeweiligen Zeitpunkt verdffentlichten Basiszinssatz.
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)

zwischenstaatlichen Vereinbarung mit den Vereinigten Staaten von Amerika oder einer Behdrde
der Vereinigten Staaten von Amerikargeschrieben istyird die Emittentin die zuséatzlichen
Betrage zahlen, die erforderlich sind, damit der den Anleihegldubigern nach diesem Abzug oder
Einbehalt zuflieRende Nettobetrag jeweils den Betrdgen entspricht, die den Anleiheglaubigern
zustehen wiaten, wenn der Abzug oder Einbehalt nicht erforderlich ware. Solche Betrage sind
jedoch nicht zahlbar wegen Steuern, Abgaben oder hoheitlicher Geblihren, die

(a) auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt aus Zahlungen zuentrichten sind, oder

(b) wegengegenwartiger oder friherer personlicher oder geschéaftlicher Beziehungen des
Anleiheglaubigers zu der Bundesrepublik Deutschland zu und nicht allein auf Grund der
Tatsache, dass Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen aus der
Bundesrepublik Deutbtand stammen oder dort besichert sind oder steuerlich so
behandelt werden, oder

(c) auf Grund einer Rechtsanderung zahlbar sind, die spéater als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung oder, wenn dies spater erfolgt, ordnumé&gr Bereitstellun
aller félligen Betrége und einer diesbezlglichen Mitteilung geniél} gder

(d) von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die
Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kdnnen, oder

(e) nicht zu entrichten waren, wenn die Schuldverschreibungen bei einem Kreditinstitut
verwahrt und die Zahlungen von diesem eingezogen worden wéren, oder

() von einer Zahlung an eine naturliche Person oder bestimmte als gleichgestellte
Einrichtungen bezeichnete ristische Personen (im Sinne der Richtlinie des
Europaischen Rates 2003/48/EC) abgezogen oder einbehalten werden, wenn dieser
Abzug oder Einbehalt gemaf der Richtlinie des Européaischen Rates 2003/48/EC uber die
Besteuerung von Zinsertrdgen oder gemal si@esetzes erfolgt, welches diese
Richtlinie umsetzt, mit ihr Gbereinstimmt oder vorhandenes Recht an sie anpasst, oder

(g) nicht zu entrichten waren, wenn der Anleiheglaubiger eine Nichtansasdigkéitigung
oder einen &ahnlichen Antrag auf Freistefuoei den zustéandigen Finanzbehérden stellt
oder zumutbare Dokumentatiengnformations oder sonstige Nachweispflichten erfullt,
oder

(h) auf der Grundlage des Abschnitts 1471(b) des United States Internal Revenue Code von
1986, in der jeweils gultigefrassung(das 'Geset?), oder anderweitig gemalR den
Abschnitten 1471 bis 1474 des Gesetzes, aufgrund von darunter fallenden Verordnungen
oder Vereinbarungen, offiziellen Auslegungen dieses Gesetzes oder eines Vertrages oder
eines Gesetzes, wodurch eine mhiEnstaatliche Abstimmung dazu umgesetzt wird,
erhoben werden, oder

(i)  beijeglicher Kombination der Absétze ().

Falls in Folge einer Anderung oder Erganzung der in der Bundesrepublik Deutschland
geltenden Rechtsvorschriften oder auf der Grundkiger zwischenstaatlichen Vereinbarung

mit den Vereinigten Staaten von Amerika oder einer Behorde der Vereinigten Staaten
Amerika oder in Folge einer Anderung der Anwendung oder amtlichen Auslegung solcher
Rechtsvorschriften, die am oder nach dem Ausgabetag wirksam wird, oder, wenn es sich um
eine Serie von Schuldverschreibungen mit mehreren Tranchen handelt, dem fagsgheve
ersten Tranche, Quellensteuern auf die Zahlung auf die Schuldverschreibungen anfallen oder
anfallen werden und die Quellensteuern, sei es wegen der Verpflichtung zur Zahlung
zusatzlicher Betrage gemald Abs@ty oder aus sonstigen Griinden, von &enittentin zu

tragen sindIm Fall von nachrangigen Schuldverschreibungete in 88 bestimmtkeinfligen:

oder, falls sich die steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen in anderer Hinsicht
wesentlichandert diese Anderung am Ausgabetag verniinftigeise nicht vorhersehbar war

und diese Anderung fir die Emittentin nach eigener Einschatzung wesentlich nachleitiyy ist

die Emittentin berechtigt, alle ausstehenden Schuldverschreibungen, jedoch nicht nur einen Teil
von ihnen, unter Einhaltung einekikdigungsfrist von mindestens 30 Tagen jederzefitmer
Festgelegten Stiuckeluhfihrem Gesamtnennbetragl tilgen. Eine solche Ankindigung der
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Ruckzahlung darf jedoch nicht friher als 90 Tage vor dem Zeitpunkt erfolgen, an dem die
Emittentin erstmal®Quellensteuer einbehalten oder zahlen muisste, falls eine Zahlung in Bezug
auf die Schuldverschreibungen dann geleistet wirdBei nicht nachrangigen
bertcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen und bei nicht nachrangmem-
bevorrechtigtenSchuldverschreibungen (wie in 8 8 bestimmt) einfu@gea:Austubung dieses
Kindigungsrechts besteorbehaltlich Beschrankungegemalfd einschlagiger Gesetze und
Verordnungerj [Bei nachrangigen Schuldverschreibungene in 88 bestimmteinfigen Die
Ausllung dieses Kindigungsrechts der Emittentin ist abhangig von der vorhErigetnis
derzustéandigen Aufsichtsbehérdder Abwicklungsbehérde, soweit gesetzlich erfordeflich

(3) Die Mitteilung erfolgt gemaR 0. Sie ist unwiderruflich und muss deslevanten Tag der
Ruckzahlung der Schuldverschreibungensowie in zusammenfassender Form die Tatsachen
angeben, die die Vorzeitige Rickzahlung begriinden.

§8
(Rang)
[Im Fall von nichtnachrangigerjbevorrechtigten (preferrgfi Schuldverschreibungen einfiige

D Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen sind unmittelbare, unbedingte
und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht
anders vorgeschrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anmdresicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emitteftindie in einem
Insolvenzverfahren Uber das Vermdgen der Emittentin den durch 8§ 46f Absatz 5
Kreditwesengesetz bestimmten héheren Rang haben

[Im Fall von nicht nachrangigen nicht bevaorechtigten (nonpreferred) Schuldverschreibungen
einflgen:

(2) Die Verbindlichkeiten aus de&chuldverschreibungesind unmittelbare, unbedingte,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen andereminbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentinim Sinne von § 46f Absatz $atz 1Kreditwesengeseigleichrangig sind

Als nicht nachrangigenicht bevorrechtigte(non-preferred Verbindlichkeiten der
Emittentin die den durch § 46f Absatz 5 Kreditwesengesetz bestimmten niedrigeren
Rang haben,sind Anspriiche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen
nachrangig gegentbenderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, sofern und insoweit solche unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten im Insolvenzverfahren der Emittentin oder im Falle der Anwendung
von Abwicklungsmalinahmeaine kevorrechtigte(preferred gesetzliche Behandlung

im Sinne von &6f Absatz 5 des Kreditwesengesetzgiellen, jedoch vorrangig
gegenulber allen nachrangigen Schuldverschreibunpgen.

[Im Fall von nichtnachrangigerberticksichtigungsfahigen und im Fall von nicht nachrangigen, -nicht
bevorrechtigten (nopreferred)Schuldverschreibungen einfiigen:

2) Zweck der Schuldverschreibungen ist dastrumente bertcksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten im Sinne des Mindestlaggs an Eigenmitteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeitemigimum requirement for own funds and
eligible liabilitiesT MREL) darzustellen.

3) Die Aufrechnung mit und gegen Anspriche aus den Schuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.
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(4)

®)

Fur die Frderungen aus den Schuldverschreibungen werden keine Sicherheiten oder
Garantien gestellt; solche Sicherheiten oder Garantien werden auch zu keinem spéateren
Zeitpunkt gestellt werden.

Nachtraglich kénnen weder der in 8 8 (1) geregelte nmhthrangig nicht
bevorrechtigte Rang geéndert noch die in § 3 genannte Laufzeit undnegedbare
Kindigungsfrist verkirzt werden.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfugen:

1)

)

(1)

Zweck der Schuldverschreibungen ist es, der Emittentin als Ergdnzungskapital zu dienen.
Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen sind unmittelbare, unbedingte und
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit alletgsons
nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittegt@ichrangig sind, soweit nicht
gesetzliche Vorschriften oder die Bedingungen anderer Verbindlichkeiten eine andere
Regelung vorsehemie Forderungen aus den Schuldverschreibungen gehen im Fall der
Auflésung der Liquidationoder der Insolvender Emittentin odeeines Vergleichs oder
eines anderen der Abwendung der Insolvenz dienenden Verfahrens gegemtthatin

den Forderungen dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkéten im Range vollstandig nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen so lange nicht erfolgen, wie die Anspriche dieser dritten
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstéandig
befriedigt worden sind. Die Aufrechnung mit Ansprichen aus den
Schuldverschreibungegegen Anspriicheder Emittentin ist ausgeschlossen. Fir die
Forderungen aus den Schuldverschreibungen werden keine Sicheduste@arantien
gestellt; gegeb®enfalls in der Vergangenheit oder zukinft@ahwder Emittentin gestellte
Sicherheiteroder Garantiein Zusammenhang mit anderen Forderungen besichern nicht
die Forderungen aus den Schuldverschreibungen.

Nachtraglich konnen weder der &8 (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die3n §
genante Laufzeit verkirzt werden. Im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen unter anderen Umstanden als in dieBexde§ &7 (2) oder § 3
[2)[und[3] beschrieben oder eines Rickkaufs, ist der zuriickgezahlte oder gezahlte
Betrag ohne Rucksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen der Emittentin
zurickzugewdahren, sofern nicht die zustandige  Aufsichtsbehtrde oder
Abwicklungsbehotrde (soweit gesetzlich erforderlidey vorzeitigen Ruckzahlungder

dem Ruckkaukzugestimmt hal.

§9
(Ersetzung der Emittentin)

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf die Schuldverschreibungen vorliegt, kann
die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger ein mit ihr Verbhaade
Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerirafigr Verpflichtungen der Emittentin aus

den Schuldverschreibungen setzen (#lelfe Emittentin”), sofern

(@) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin allefaederlichen Genehmigungen eingeholt
haben und die sich aus diesen  Schuldverschreibungen ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wéhrung an die Hauptzahlstelle
transferieren kénnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgabsmaterbwerden
mussten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die
Emittentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt;
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(©)

(d)

die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen r&feue
Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebuhren freizustellen, die den Anleiheglaubigern
auf Grund der Ersetzung auferlegt werdemd|

die Emittentin die ordnungsgeméafRe Zahlung der gemalR diesen Anleihebedingungen
falligen Betrage unwiderruflich und nbedingt garantiert und der Wortlaut dieser
Garantie gemaf3 § 10 mitgeteilt wirdind][.]

[Im Fall von nichthachrangigerberticksichtigungsfahigen und im Fall von nicht nachrangigert
bevorrechtigten Schuldverschreibungen einfugen:

(e)

(i) die Erloseder Emittentin sofort ohne Einschrankung und in einer Form zur Verfiigung
stehen, die den Anforderungen an die Bericksichtigungsfahigkéit die
Mindestanforderung an Eigenmitteln und berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
genugt, (ii) die von deNeuaen Emittentin GUbernommenen Verbindlichkeiten ebenso
bertcksichtigungsfahig sindiii) jeder Glaubiger so gestellt wird, wie er ohne die
Ersetzung stehen wirdend (iv) die Erlaubnis der zustandigen Aufsichtsbehdrde oder
Abwicklungsbehérde vorliegt, sowealtese erforderlich igt

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen

)
®3)

(e)

(i) die Neue Emittentin ein Unternehmen ist, das Teil der Konsolidierung (in Bezug auf
die Emittentin) ist geman Art. 63 lit (n) Unterabsatz (i) i.V.m. Teil 1 Tit&ldpitel 2 der
Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, veroffentlicht im
Amtsblatt der Européischen Union am 27. Juni 2013, wie von Zeit zu Zeit geandert und
ersetzt (die CRR", (ii) die Erlése der Emittentin sofort ohne Einschréankung und in einer
Form zur Verfigung stehen, die den Anforderungen der CRR genugt, (iii) die von der
Nachfolgeschuldnerin tbernommenen Verbindlichkeiten ebenso nachrangig sin@ wie di
Ubernommenen Verbindlichkeiten, (iv) die Nachfolgeschuldnerin den Betrag der
Schuldverschreibungen in die Emittentin zu Bedingungen investiert, die identisch sind
mit den Bedingungen der Schuldverschreibungen und (v) die Emittentin die
Verbindlichkeiten der Nachfolgeschuldnerin unter den Schuldverschreibungen auf
nachrangiger Basis gemalB 8lieser Emissionsbedingungen garantiert und vorausgesetzt,
dass die Anerkennung des eingezahlten Kapitals als Tigg@&zungsépital weiterhin
gesichert ist

Fur die Zwecke dieses § 9 (1) bedeutdtefbundenes Unternehmet ein verbundenes
Unternehmen im Sinne desl§ Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemam fitzuteilen.

Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugeaauf die Emittentin in

diesen Anleihebedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner gilt jede
Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als
ansassig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die BNeifientin ihren Sitz hat.

§10
(Mitteilungen)

[Im Fall vonbérsennotierten Schuldverschreibungen einfligen:

1)

Mitteilungen

[Wenn Mitteilungen nicht durch elektronische Veroffentlichung auf der Homepage der maf3geblichen
Borse bewirkt werden durfeainfiigen

Alle Mitteilungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen sind im Bundesanzeiger zu
verotffentlichenund

141



[Wenn die Verodffentlichung daneben in einem Boérsenpflichtblatt zu machesoveeit
gesetzlich erforderlich in einem Boérsenpflichtbl&ties ist voraussichtlich digName des
Borsenpflichtblatts einfligén [Ist die Verdéffentlichung in dieser Zeitung nicht mehr
maglich, werden die Mitteilungen in einem andeBsrsenpflichtblatt gemacljt.

Jede Mitteilung gilt am dritten Tage nach dem Vmaflichungsdatum (oder, wenn sie
mehrmals verdffentlicht wird, am dritten Tage nach der ersten Vertffentlichung) als
bewirkt]

n Borse

Alle Mitteilungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werdaisatzlich durch
elektronische Verdffentlichung auf der Homepage dpnaligebliche Bdrge
(www.[Internetadresseeinfiiger). Jede Mitteilung gilt am dritten Tage nach dem
Veroffentlichungsdaum (oder, wenn sie mehrmals veroffentlicht wird, am dritten Tage
nach der ersten Veroéffentlichung) als bewiikt.

[(2)] Mitteilungen an das Clearingsystem.

Die Emittentin Gbermittelt alle Mitteilungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen dem
Clearingsystem zur Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Anleiheglaubiger. Jede
solche Mitteilung gilt am vierteqTARGETZ2] [Londonet [anderes Finanzzentrum
einfiiger) Bankgeschaftstag nach dem Tag der Ubermittlung der Mitteilung an das
Clearingsystem als an die Anleiheglaubiger bewirkt.

Anstelle der in Absatz (1) erwahnten Verdffentlichung in eineins@npflichtblatt darf

die Emittentin die jeweilige Mitteilung an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger Ubermitteln, sofern das Regelwerk der Boérse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, diese Form der Mitteilung gestagw. solche
Mitteilung gilt am vierten[TARGETZ2] [Londonet [anderes Finanzzentrum einfugen
Bankgeschaftstag nach dem Tag der Ubermittlung der Mitteilung an das Clearingsystem
als an die Anleiheglaubiger bewirkt.

[Im Fall von TARGEZ Bankgeschéftstag einfigehTARGET 2 Bankgeschéftstag ist ein
Tag (aul3er einem Samstag oder Sonntag), an dem TARGET?2 betriebsbgreit ist.

[Im Fall von nicht TARGER Bankgeschaftstagen[Londoner] [anderes Finanzzentrum
einflgen Bankgeschaftsta bezeichnet einen Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag), an
dem Geschaftsbanken ifLondori [anderes Finanzzentrum einflideriir Geschafte
(einschliel3lich Deviserund Sortengeschéafte) gedffnet sjrid.

§11
(Ruckerwerb)

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeifim Fall von nicht nachrangigen
berlcksichtigungsfahigen und im Fall von nicht nachrangiggoht-bevorrechtigten
Schuldverschreibungen einfligefvorbehaltlich Beschrankungen gemalhschlagiger
Gesetze und Verordnungérgchuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise
und zu jedem beliebigen Preis zurtckzukaufen. Von der Emittentin zurtickgekaufte
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Schuldverschreibungen kdénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin
gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahistelle zur Entwertung Gbermittelt erden.

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfugen:

Vorbehaltlich 88 und nur wenn undoweit der Rickeverb nicht aufgrund anwendbarer
Eigenkapitalvorschriften unzuléssig ist, ist @enittentin (mit vorherigerErlaubnisder
zustandigen Aufsichtsbehérdeder Abwicklungsbehorde soweit diese gesetzlich
erforderlich ist)berechtigt, jederzeit Schuldverschigilgen am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zurtickzukauiéa. vollstandig zurtickgezahlten
Schuldverschreibungen werden entwertet und durfen nicht erneut begeben oder verkauft
werden]

8§12
(Vorlegungsfrist)

Die in 8801 Absatz(1) Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird flr die Schuldverschreibungen
auf zehn Jahre verkdrzt.

§13
(Teilunwirksamkeit)

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so bleilom Gbrigen Bestimmungen davon unberthrt. Eine in
Folge Unwirksamkeit oder Undurchflhrbarkeit dieser Anleihebedingungen entstehende Liicke ist
durch eine dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und den Interessen der Parteien
entsprechende Regelungsaufiillen.

8§14
(Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand[, Sprache])

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und
der Anleiheglaubiger unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Minchen.

(3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in diesen
Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen.

[Nur einfligen, falls die Anleihebedingungen nichisahBelilich in deutscher Sprache abgefasst sind:

(4) [Falls nichtbindende englische Ubersetzung beigefugt wird, einfligeDiese
Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische
Sprache ist beigefuigt. Der deutschext ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die
englische Sprache ist unverbindlich.

[Falls nichtbindende deutsche Ubersetzung beigefiigt wird, einfiigen:Diese
Anleihebedingungen sind in englischer Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in dieedeutsc
Sprache ist beigefuigt. Der englische Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die
deutsche Sprache ist unverbindlj¢h.
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[Falls die Anleihebedingungen geandert werden kdénnen, einfligen:

(1)

)

®3)

(4)

©®)

§15
(Anderungen der Anleihebedingungen)

Die 88 5 ff des Gesetzes Uuber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen
(Schuldverschreibungsgeset&£chVG") finden auf die Schuldverschreibungen Anwendung.
Folglich kénnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleiheglaubiger aufgrund eines
Mehrheitsbeschlusses Anderungen dieser Anleihebedingungen vorgenommen {herdet.

von nachrangigen Schuldverseltbungen einfiigen:vorbehaltlich der Einhaltung der
aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen flir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital

Die Anleiheglaubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss insbesondere folgenden Mafinahmen
zustimmen:

(i)  der Veradnderung der Falligkeit der Hauptforderung,
(i)  der Verringerung der Hauptforderung,

(i) dem Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren
der Emittentin,

(iv) der Umwandlung oder dem Umtausch 8ehuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile,
andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen,

(v) dem Austausch und der Freigabe von Sicherheiten,

(vi) der Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen,

(vii) dem Verzicht auf das Kiindigungsrecht dateiheglaubiger oder dessen Beschrankung,
(viii) der Anderung oder Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldverschreibungen,
(ix) der Bestellung oder Abberufung eines gemeinsamen Vertreters der Anleiheglaubiger.

Eine Verpflichtung zur Leistung kann fdre Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschluss nicht
begrindet werden.

Die Anleiheglaubiger beschlielen im Wege der Abstimmlingeiner Versammlurijohne
Versammlung gemaf 8§ 18 SchiVG

Die Glaubigerversammlung wird von der Emittentin oder von dem Gesaeien Vertreter (wie

in nachstehendem Absat®) (definiert) der Anleiheglaubiger einberufen. Gemal § 9 Abs. (1)
Satz 1 iiV.m. 8§ 18 SchVG ist sie einzuberufen, wenn Anleiheglaubiger, deren
Schuldverschreibungen 5 % des Nennwertes der ausstehenden Sehhle¥eungen
erreichen, dieschriftlich unter Angabe eines der in 8 9 Abs. (1) Satz 1 SchVG aufgeflihrten
Griinde verlangen.

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung der erforderlichen
Beschlussfahigkeit entscheiden die Anleiheglaubiger mit der einfachen Mehrheit der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

Die Félle des 8 15 Absatz (2) (i) bisxX bedirfen zu ihrer Wksamkeit einer Mehrheit von
mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

An Abstimmungen der Anleiheglaubiger nimmt jeder Anleiheglaubiger nach MalRgabe des
Nennwerts oder des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den enssteh
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die Anteile der Emittentin oder
einem mit ihr verbundenen Unternehmen (8 271 Absatz (2) Handelsgesetzbuch) zustehen oder
fur Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternelgebaken werden.

Die Emittentin darf Schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht zu
dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte an ihrer Stelle auszuiiben; dies gilt auch fir ein mit der
Emittentin verbundenes Unternehmen. Niemand darfSt@smrecht zu dem in Satz 3 erster
Halbsatz bezeichneten Zweck ausiben.
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(6)

()

(8)

9)

(10)

Verbindlichkeit: Die Mehrheitsbeschliisse der Anleiheglaubiger sind fir alle Anleiheglaubiger
gleichermafien verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleiheglaubiger, der niateglei
Bedingungen fir alle Anleiheglaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn die benachteiligten
Anleiheglaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdrticklich zu.

Die Anleiheglaubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum
Zeitpunkt der Stimmabgabe durch besonderen Nachweis der Depotbank (wie nachstehend
definiert) und die die Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank zugunsten der
Hauptzahlstelle fir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Die Bescheinigungler Depotbank muss
(i) denvollen Namen und die volle Anschrift des Anleiheglaubigers bezeichnen,

(i) den gesamten Nennbetrag von Schuldverschreibungen angeben, die am Ausstellungstag
dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden Wertpapierdepot dieses
Anleiheglaubiges gutgeschrieben sind und

(i)  bestatigen, dass die Depotbank an das Clearing System und die Hauptzahlstelle eine
schriftliche Mitteilung gemacht hat, die die Angaben gemaf (i) und (ii) enthalt und die
Bestatigungsvermerke des Clearing Systems tragt.

"Depotbank” bezeichnet jede Bank oder jedes sonstige anerkannte Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei der bzw. bei dem der
Anleiheglaubigerein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhalt, éafdath

des Clearing Systems.

Die Anleiheglaubiger kdénnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen
gemeinsamen Vertreter (deG&meinsame Vertretel) fir alle Anleiheglaubiger bestellen.

Zum gemeinsamen Vertreter kann jede gesddiitge Person oder eine sachkundige juristische
Person bestellt werden. Eine Person, welche

() Mitglied des Vorstands, des Aufsichtsrats, des Verwaltungsrats oder eines ahnlichen
Organs, Angestellter oder sonstiger Mitarbeiter der Emittentin oder eiiiediaser
verbundenen Unternehmens ist;

(i) am Stamm oder Grundkapital der Emittentin oder eines mit dieser verbundenen
Unternehmens mit mindestens 20% beteiligt ist;

(i)  Finanzglaubiger der Emittentin oder eines mit dieser verbundenen Unternehmens mit
einer Forderung in Hohe von mindestens 20% der ausstehenden Schuldverschreibungen
oder Organmitglied, Angestellter oder sonstiger Mitarbeiter dieses Finanzglaubigers ist;
ode

(iv) auf Grund einer besonderen personlichen Beziehung zu den in den Nummern (i) bis (iii)
aufgeflihrten Personen unter deren bestimmenden Einfluss steht,

muss den Anleiheglaubigern vor ihrer Bestellung zum gemeinsamen Vertrataltlieblichen
Umsténde offen legen. Der Gemeinsame Vertreter hat die Anleiheglaubiger unverzuglich in
geeigneter Form darlUber zu unterrichten, wenn in seiner Person solche Umstdnde nach der
Bestellung eintreten.

Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Besgniwelche ihm durch Gesetz oder

von den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die
Weisungen der Anleiheglaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der
Anleiheglaubiger erméchtigt ist, sind die einzeln@mleiheglaubiger zur selbstdndigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehrheitsbeschluss sieht dies
ausdriicklich vor. Uber seine Téatigkeit hat der Gemeinsame Vertreter den Anleiheglaabigern
berichten.

Der Gemeinsame Vertretehaftet den Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger fir die
ordnungsgemaR&rfullung seiner Aufgaben; bei seiner Téatigkeit hat er die Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleiters anzuwerjéf@is die Haftung des

gemeinsamen Vertretersurth Beschluss der Anleiheglaubiger beschrankt werden kann,
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(11)

(12)

einfligen:Die Haftung des gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Anleiheglaubiger
beschrankt werdejiFalls die Haftung des gemeinsamen Vertreters auf einen bestimmten
Betrag beschrankt erden kann, einfiigerDie Haftung des gemeinsamen Vertreters wird auf
[das[zahl einfugeh-fache seiner jahrlichen VergltuhBetrag einfligehbeschranki.Uber die
Geltendmachung von Ersatzansprichen der Anleiheglaubiger gegen den gemeinsamen Vertreter
entscheiden die Anleiheglaubiger.

Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe von
Grinden abberufen werden. Der Gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin verlangen, alle
Auskuinfte zu erteilen, die zur Erfullung dem Ubertragenen Aufgaben erforderlich sind. Die
durch die Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters entstehenden Kosten und Aufwendungen,
einschlie8lich einer angemessenen Vergitung des Gemeinsamen Vertreters, tragt die
Emittentin.

Ersetzung. Die Vorguiften dieses § 15 finden auf eine Ersetzung der Emittentin gemar § 9
keine Anwendung. Im Fall einer solchen Ersetzung erstrecken sie sich jedoch auf eine gemal §
9 Abs. (1) lit. (d) abzugebende Garaijtie.
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1)

Option 1V:

Emissionsbedngungen fur
Inflationsgebundene Schuldverschreibungen

§1

(Serie, Form der Schuldverschreibungen, Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen,
Definitionen)

Diese Tranche der Serie (die Serig) von  Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungeri) der UniCredit Bank AG (die Emittentin") wird am [Ausgabetag
einfigen (der "Ausgabetad) in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage
dieser Anlehebedingungen (dieAhleihebedingungeri) in [Festgelegte Wahrung einfiden
(die "Festgelegte Wahrung)) im Gesamtnennbetrag véhis zg [Gesamtnennbetrag einfiiden
(der 'Gesamtnennbetrad) in einer Stickelung voijFestgelegte Stlickelung einfuggdie
"Festgelegte Stuckeluny begeben.

[Im Fall einer Vorlaufigen Globalnhaberschuldverschreibung, die gegen eine Ddeiebal
Inhaberschuldverschreibung ausgetauscht wird, einfligen:

(2) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich in einer vorlaufigelobal
Inhaberschuldverschreibung (digdrlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine
verbrieft. Die Vorlaufige Globalnhaberschuldverschreibung wird am oder nach
dem 40. Tag (derAustauschtag) nach dem Ausgabetag nur nach Vorlage von
Bescheinigungen, wach der wirtschaftliche Eigentiimer oder die wirtschaftlichen
Eigentumer der durch die Vorlaufige Globahaberschuldverschreibung
verbrieften  Schuldverschreibungen keine tP8rson(en) ist bzw. sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder Personenje d
Schuldverschreibungen Uber solche Finanzinstitute halten) Begcheinigungen
Uber Nicht-U.S-Eigentum"), gegen eine Daudslobal
Inhaberschuldverschreibung (diBduerglobalurkunde" und, zusammen mit der
Vorlaufigen Globalurkundedie "Globalurkunden” und einzeln jeweils eine
"Globalurkunde") ausgetauschtiFalls CBL und Euroclear als Clearingsystem
bestimmt sind, gilt Folgende®ie Details eines solchen Austausches werden in
den Biichern der ICSDs (wie nachfolgend definiert) gefihrt.

Die Inhaber derSchuldverschreibungen (diéfileiheglaubiger’) haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von Schuldverschreibungen in effektiver F&ie.
Schuldverschreibungen sind als Miteigentumsanteile an der Global
Inhaberschuldverschreibung nach den einschlagigen Bestiggmuttes Clearing
Systems Ubertragbar. Die Zinsanspriche sind durch die {Cdobkal
Inhaberschuldverschreibung verbrieft.

"U.S-Personeli sind solche, wie sie iRegulation SlesUnited States Securities
Act of 1933 definiert sind und umfassen insbesond&ebietsansdssige der
Vereinigten Staaten sowie amerikanische Kapitatl Personengesellschaffen.

Jede Globalurkunde tragt die eigenhandigen talesimiliertenUnterschriften von
zwei berechtigten Vertretern der Emittenfim Falle einer anderen Stellals

UniCredit Bank AG al#iauptzahlistelldwie in § 6 bestimmgilt Folgendes sowie

die eigenhandige Unterschrigines Kontrollbeauftragteder Hauptzahlstell@vie

nachstehend in & definiert].]
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[Im Fall einer Dauerglobalurkunde ab dem Ausgabetagfligen:

(2) Die Schuldverschreibungen sind in einer Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft (die '‘Dauerglobalurkunde” oder die "Globalurkunde"), die die
eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern
der Emittenin [Im Falle einer anderen Stelle als UniCredit Bank AG als
Hauptzahlstelle(wie in 8 6 bestimmtpilt Folgendes:sowie die eigenhandige
Unterschrift eines Kontrollbeauftragten ddauptzahlstelle(wie nachstehend in
86 definiert] trdgt Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die
"Anleiheglaubiger)  haben  keinen  Anspruch  auf Ausgabe von
Schuldverschreibungen in effektiver Form. Die Schuldverschreibungen sind als
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschlagigen Bestimmungen
des Clearing Syeins Uubertragbar. Die Zinsanspriche sind durch die
Globalurkunde verbrief.

(3) Jede Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwabhrt.
"Clearing Systeni [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt QBF")][sind Clearstream
Banking société anonyme, Luxemburg QBL") und Euroclear Bank SA/NV
("Euroclear)][(CBL und Euroclear sind jeweils einCSD" (International Central Securities
Depository und gemeinsam didCSDs")][anderes Clearing System einfipen

[Im Fall von Euroclear und BL und wenn die Vorlaufige Globalurkunde oder die
Dauerglobalurkunde keine New Global Note ist, einfligen:

(4) Die Schuldverschreibungen werdenGfassical Global Not&orm ausgegeben und
von einer gemeinsamen Verwahrstelle im Namen beider ICSDs vefjwabhrt.

[Im Fall von Euroclear und CBL und wenn die Vorlaufige Globalurkunde oder die
Dauerglobalurkunde eine New Global Note ist, einfiigen:

(4) Die Schuldverschreibungen werden in New Global Note Form ausgegeben und von
einer gemeinsamen Verwahrstelle&C¢mmon Safekeepéel) im Namen beider
ICSDs verwahrt. Der Nennbetrag der durch die Globalurkundgbrieften
Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Blchern beider ICSDs
eingetragenen Gesamtbetrag. Die Blcher der ICSDs (die jeder ICSD flr seine
Kunden Uber den Betrag ihres Anteils an den Seleusdhreibungen fuhrt) sind
schliissiger Nachweis (ber den Nennbetrag der durch die Globalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD
jeweils ausgestellte Bestatigungiit dem Nennbetrag der so verbrieften
Schuldverschreibungen ist zu jedem Zeitpunkt ein schliissiger Nachweis ber den
Inhalt der Biicher des jeweiligen ICSD.

Bei jeder Rickzahlung oder Zinszahlung bzw. Kauf und Entwertung beztiglich der
durch die Globalurkurel verbrieften Schuldverschreibungen werden die
Einzelheiten Uber Rickzahlung, Zinszahlung bzw. Kauf und Entwertung beziglich
der Globalurkunde anteilig in die Bicher der ICSDs eingetragen und nach dieser
Eintragung vom Nennbetrag der in die Blcher der I€%Dfgenommenen und
durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der
Gesamtnennbetrag der zurlickgekauften bzw. gekauften und entwerteten
Schuldverschreibungen abgezog¢Ralls die Schuldverschreibungen aufgrund
eines optionalen Kindigungsrash teilweise zurtickgezahlt werden kénnen,
einfigen: Fur das technische Verfahren der ICSDs im Fall der optionalen
Ruckzahlung (wie in 8 definiert) hinsichtlich einer teilweisen Rickzahlung wird
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der ausstehende Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend deferiewveder als
Reduzierung des Nennbetrags oder als Poolfaktor nach billigem Ermessen der
ICSDs geméal3 § 317 BGB in die Blicher der ICSDs aufgenorhmen.

(OS] Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit giber Ausstattung in der Weise begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie bilden und
den Gesamtneletrag der Schuldverschreibungen erhéhen. Der Begriff
"Schuldverschreibungénumfasst im Falleiner solchen Erh6hung auch solche zusatzlich
begebene Schuldverschreibungen.

[(B)I(6)] Die nachstehenden Begriffe haben in diesen Anleihebedingungen die folgende
Bedeutung:

"Aul3erordentliches Ereignis' ist eine IndexAnpassung.

"Bankgeschaftstaj bezeihinet einen Tag (auBer Samstag oder Sonntag), an dem das
ClearingsystenfWenn die Festgelegte Wéahrung Euro ist oder wenn TARGET2 aus anderen
Grinden bendtigt wird, einfligennd TARGET2 fur Geschafte geotffniést] [sind [Wenn die
Festgelegte Wahrung nichEuro ist, einfligen:und Geschaftsbanken und Devisenmarkte
Zahlungen irfalle maf3geblichen Finanzzentren einfljgaiowickeln.

"Euro-Zone€" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG) Nr.
974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber dieflizirung des Euro, in ihrer jeweils aktuellen
Fassung, aufgefthrt sind.

"Index" bezeichnet den EUROSTAT Eurozone HICP Index (Tabak ausgenommen) Unrevised
Series NSA, der den gewichteten Durchschnitt der unrevidierten, harmonisierten
Verbraucherpreisindicem der EureZone (def'HVPI") (Tabak ausgenommen) spiegelt, der
vom IndexSponsor auf Bloomberg unter dem Kirzel "CPTFEMU" veroffentlicht wirelr

erste verdffentlichte oder angekiindigte Level des Index fir die jeweilige Periode oder Zeit fur
die Bewertng des Index soll maR3geblich und endglltig sein und eine spatere Revidierung des
Levels des Index fir die jeweilige Periode oder Zeit fur die Bewertung des Index soll fiir keine
Berechnungen herangezogen werdeie Zusammensetzung und Berechung des Indezhd

den Index Sponsor kann sich durch den Beitritt weiterer Mitgliedstaaten in dieZ&uweo
verandern, ohne dass sich am Bezug auf den HVPI in diesen Bedingungen etwas andert.
Detaillierte Information tGber den Index (einschlie3lich der historischen \etés) stehen auf

der folgenden Webseite zur Verfigung: http://epp.eurostat.ec.europa.eu und auf der Bloomberg
Seite:CPTFEMU Index <GO>

"Index-Anpassung bezeichnet jede Veranderung des Index, Einstellung des Index oder
Unterbrechung des Index, wigweils im Folgenden 8a(2) definiert.

"IndeXindex-Bewertungstag 1 DE€ZEIChNEt den am Inddewertungstag 1 festgestellten Level des
Index;

"IndeXingex-Bewertungstag 2 den am IndexBewertungstag 2 festgestellten Level des Index;

[FUI’ jeden weiteren IndﬁdexBewertungstagiewe”S einfugen"Indexlndex—Bewertungstag gahl einngeh" den
am IndexBewertungstad§iZahl einfligehfestgestellten Level des Indgx;

"Index-Bewertungstag 1 bezeichnet den Tag, an dem der offizielle Level des Index fur den
Monat [Monat/Jahr einfliigeh veréffentlicht wurde aber nicht spater algAnzahl einfligen
Bankgeschaftstage vor dem jeweiligen Zinszahltag

"Index-Bewertungstag 2 bezeichnet den Tag, an dem der offizielle Level des Index fur den
Monat [Monat/Jahr einfiigej verdffentlicht wurde aber nicht spéater algAnzahl einfiigen
Bankgeschaftstage vor dem jeweiligen Zinszahltag

[FUr jeden weiteren IndeBewertungstag jeweils einfligeriindex-Bewertungstag Eahl

einfige" bezeichnet den Tag, an dem der offizielle Ledss Index fur den Monat
[Monat/Jahr einfligen verdffentlicht wurde aber nicht spéater al§Anzahl einfiigen

Bankgeschaftstage vor dem jeweiligen Zinszatjtag
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1)

)

"Index-Bewertungstag bezeichnet den IndeBewertungstag JFir jeden weiteren Index
Bewertungstg jeweils einflgeri,] [bzw] IndexBewertungsta§iZahl einflgeli.

"Index-Sponsot' bezeichnet das Statistische Amt der Europaischen Gemeinschaft
(EUROSTAT), welches die die Gesellschaft oder Person ist, welche die Regelungen und
Vorgehensweisen und Meattlen der Berechnung des Index und, soweit vorhanden, zu
Anpassungen des Index aufstellt und Gberwacht, und welche den Level des Index (entweder
unmittelbar oder durch eine beauftragte Stelle) verdéffentlicht; dabei gilt jede Bezugnahme auf
den 'IndexSponso® auch als Bezugnahme auf demndex-SponsorNachfolger' wie
nachfolgend in 8a(1) definiert.

"Falligkeitstag" bezeichnefim Fall einesfestgelegte Falligkeitstags einfliger{Falligkeitstag
einfigen[im Fall nicht nachrangiger nichbevorrechtigterSchuldverschreibungen (wie in § 8
bestimmt): Falligkeitstag, der mindestens ein Jahr nach Begebung liegt, eiiiffiperFall
eines festgelegteFalligkeitsmonats einfliigerzZinszahltag, der in defMonat einfuga] des
JahregJahr einfugefj

"Ruckzahlungsbetrag bezeichnet in Bezug auf[jede Schuldverschreibuhg [die
Schuldverschreibungefihre Festgelegte Stiickelurghren Gesamtnennbetrag]

[Falls TARGET2 anwendbar ist, enfligeiTARGET2" bezeichnet daslransEuropean
Automated Realime Gross settlement Express Trans$sistem (TARGET2).

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem ausstehenden Gesamtnennbetrag ab dem
[Verzinsungsbeginreinfigen (der 'Verzinsungsbeginri) (einschlie3lich) [fir jede Zins

periodd bis zun Falligkeitstag(ausschlieRlichgum Zinssatz pro Jahr verzinst. Der jeweilige
Zinsbetrag wird, vorbehaltlich einer Verschiebung gemal der Geschaftstagskon{Mfeion

eine Anpassung erfoldivie in 85 bestimmt) oder einer Anpassuhggeman & [(2)][(3)]
nachtraglich an jedem Zinszahltag gemaf den Bestimmungerbdé&$ gur Zahlung fallig.

"Zinszahltag' bedeutet, vorbehaltlich einer Anpassung ge®@a®[(2)][(3)], im Hinblick auf
die erste Zinsperiode (wie nachstehend definiert)€letenZinszahltag einfligdn(der "erste
Zinszahltag") [Fur jeden weiteren Zinszahltag jeweils einfuggfund im Hinblick auf die
[Nummer der jeweiligen Zinsperiode einfiipefinsperiode (wie nachstehend definied®r
[festgelegten Zinszahlungstag einfligéaer "[jeweilige Anzahl des Zinszahlstages einfligen
Zinszahltag"].

"Zinsperiode" ist jeweils den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum ersten
Zinszahltag (ausschlielich) (dierste Zinsperiode) [Fur jede weitere Zinsperiode jeweils
einfigen und danach vom[Nummer des vorhergehenden Zinszahltags einfligen
Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis ziNummer des darauffolgenden Zinszahltags einfiigen
Zinszahltag (ausschlief3lich) (digéweilige Anzahl der Zinsperiode einfig&mnsperiode")].

Der Zinssatz (derZinssatz")
[Im Fall vonSchuldverschreibungen mvibrgeschaltete(r)(n) Festzinsperiodeémfligen:

fur die erste Zinsperiodg¢lm Fall von weiteren Festzinsperioden einfligen
[,J[sowid die [jeweilige Anzahl der Zinsperiodeinfligef Zinsperiod¢ (der
"Festzinszeitraun), ist[festen Zinssatz einfigan% pro Jaht

[Im Fall eines ersten kurzen oder langen Kupons, einfliggabei sich der
Zinsbetrag fur die erste Zinsperiode aliBruchteilszinsbetrag einfligkne
festgelegte Stickelung belduffBruchteilszinsbetrag einfluggmezogen auf den
Gesamtnennbetrag beldufind
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wird far [dig] [alle] darauffolgende(n) Zinsperiode(n) (ddnflationsgebundene
Zinszeitraum") gemaR den folgenden Bestimmungen berechsmiveit nicht
nachstehend anders angegepen:

[Im Fall Schuldverschreibungen ohmwergeschaltete Festzinsperiodegipfligen:

wird fUr jede ZinsperiodgemalR den folgenden Bestimmungen berecluosteit
nicht nachstehend anders angegdben

[(@) Fur die [erstd[jeweilige Anzahl der Zinsperiode einfludedinsperiode ist der
Zinssatz der Prozentsatz pro Jahr, der nach der folgenden Formel ermittelt wird:

Max [0100%1{ (Indexlndex—Bewertungstag 2/ Indexlndex—Bewertungstag 1.|- 1) * 100 [*
[Faktor einfugef] [[+] [T] Marge]z}]

[Fur jede weitere Zinsperiode mit inflationsgebundener Zinszahlung jeweils einfiigen
[(O[( g )Fur die[jeweilige Anzahl der Zinsperiode einfudeétinsperiode ist der
Zinssatz der Prozentsatz pro Jahr, der nach der folgenden Fommtelewird:

Max [0100%;{ (Indexlndex—Bewertungstag gahl einfugeh/ |ndex[lndex—Bewertungstag Eahl einfugeh T
1) * 100 [* [Faktor einfugefj*[[+] [T] Marge]z}] ]

[Im Fall einer Marge einfligerDie "Marge" betragt{Zahl einfligenn % pro Jahi.]

[Im Fall eines Mindestund/oder Hbchstzinssatzes einflige):
[Im Fall eines Mindestzinssatzes einfugen:

[Wenn der fur eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz niedriger ist alMindestzinssatz einfuggnso ist der Zinssatz fur
diese ZinsperiodfMindestzinssatz einfligeh

[Im Fall eines Hochstzinssatzes einfudgen:

[Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz hoher ist glslochstzinssatz einfiigerso ist der Zinssatz fir diese
Zinsperiodg Hochstzinssatz einflgef

[(N[(4)] Der Zinsbetrag (derZinsbetrag") wird von der Berechnungsstelle berechnet, indem
[das Produkt aus Zinssatz und Zinstagequqtietgr Zinssatz pro Jahmit [der Festgelegten
Stiickelung[dem Gesamtnennbetragjultipliziert wird.

(DG Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz, jeder Zinsbetrag fir die
jeweilige Zinsperiode, jede Zinsperiode und der entsprechende Zinszahltag der Emittentin, der
Hauptzahlstelle und jeder Borse, an der die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt
zugelassen sind oder gehandelt werden und deren Regeln eine Mitteilung an diese Borse
verlangen, baldmdglichst nach ihrer Feststellung aber keinesfalls spater[aigen[ Anzahl
Tage einfugenauf die Berechnung folgenden Bankgeschéaftstag mitgeteilt werden. Im Fall einer
Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kénnen nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle der mitgeteilte Zinsbetrag und Zintszphhchtraglich angepasst (oder
andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird

1Im Fall eines Faktors, den jeweiligen Multiplikationsbetrag einftigen.

2 Im Fall einer Marge einfiigen.
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umgehend allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt zugelassen
sind oder gehandelt werden, sowie den Anleiheddfub gemar 80 mitgeteilt.

[[GI6)] "Zinstagequotient' ist

bei der Berechnung des auf eine Schuldverschreibung entfallenden Zinsbetrags fur
jeglichen Zeitraum[Im Fall von Schuldverschreibungemit vorgeschaltete(r)(n)
Festzinsperiode(n) einfligen: innerhalb des [Festzinszeitraush [und de]
[InflationsgebundeneBinszeitraurs]] (der "Berechnungszeitraunt):

die Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum, geteilt durch das
Produkt aus (1) der Anzahl der Tage in der Zinsperiode&lie der
Berechnungszeitraum fallt und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die
normalerweise in einem Jahr enden.

die Summe:

(@) der Anzahl von Tagen in dem Berechnurmggaum, die in die
Zinsperiode fallen, in welcher der Berechnungszeitraum
beginnt, geteilt durch das Produkt aus (1) der Anzahl der Tage
in dieser Zinsperiode und (2) der Anzahl von Zinsperioden in
einem Jahr; und

(b) der Anzahl von Tagen in dem Berechgazeitraum, die in die
darauffolgende Zinsperiode fallen, geteilt durch das Produkt aus
(1) der Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode und (2) der
Anzahl von Zinsperioden in einem J3hr.

FiUr die Zwecke der Feststellung der jeweiligen Zinsperiode soll der

[Fiktiven Zinszahltag einfiggnals ein Zinszahltag angesehen
werden}

Fur die Zwecke der Feststellung der jeweiligen Zinsperiode soll der
[Fiktiven Zinszahltag einfugémeweils als ein Zinszahltag angesehen
werden]]

in Bezug auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf einedsehsthreibung fur
jeden Zeitraum[lm Fall von Schuldverschreibungemit vorgeschaltete(r)(n)
Festzinsperiode(n) einfligen: innerhalb des [Festzinszeitraush [und de]
[InflationsgebundeneBinszeitraurs]] (den 'Berechnungszeitrauni):

die tatséchlicheAnzahl von Tagen im Berechnungszeitraum dividiert durch 365
(oder, falls ein Teil dieses Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe
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aus (A) der tatsadchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des
Berechnungszeitraums, dividiert dur866, und (B) die tatsachliche Anzahl der
nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Berechnungszeitraums, dividiert durch
365)]

in Bezug auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir
jeden Zeitraum[lm Fall von Schuldverschreibungemit vorgeschaltete(r)(n)
Festzinsperiode(n) einfligen: innerhalb des [Festzinszeitraush [und dej
[InflationsgebundeneBinszeitraurs]] (den '‘Berechnungszeitraunt):

die tatsachliche Anzahl der Tage Brerechnungszeitraum dividiert durch 365.

in Bezug auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir
jeden Zeitraum[Im Fall von Schuldverschreibungemit vorgeschaltete(r)(n)
Festzinsperiode(n) einfligen: innerhalb des [Festzinszeitraush [und dej
[InflationsgebundeneBinszeitraurs]] (den '‘Berechnungszeitraunt):

die tatsachliche Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durdh 360.

in Bezug auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir
jeden Zeitraum[Im Fall von Schuldverschreibungemit vorgeschaltete(r)(n)
Festzinsperiode(n) einfligen: innerhalb des [Festzinszeitraush [und de]
[InflationsgebundeneBinszeitraurs]] (den '‘Berechnungszeitraunt):

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die
Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12
Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet Wird

in Bezug auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir
jeden Zeitraum[Im Fall von Schuldverschreibungemit vorgeschaltete(r)(n)
Festzinsperiode(n) einfugen: innerhalb des [Festzinszeitraus) [und de]
[InflationsgebundeneBinszeitraurs]] (den '‘Berechnungszeitraunt):

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, berechnet
gemaln der nachfolgenden Formel:

Zinstagequotient 43603 (YZ - Yl)] * [3026(3/| 2” Ml)] * (Dz - Dl)

Wobei:

"Y." ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der der Tag féllt, der auf den letzten
Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedrickt alshiZan den der erste Tag des
Berechnungszeitraums féallt;

"My" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag féllt, der auf den
letzten Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;
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"D," ist der erste Kalendertag des Berechnungszeitrauragedriickt als Zahl, es
sei denn, diese Zahl ware 31, in welchem Falgieich 30 ist; und

"D." ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wéare 31ishd D
grolerals 29, in welchem Fall gleich 30 isf]

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfuigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fur
jeden Zeitraum[Im Fall von Schuldverschreibungemit vorgeschaltete(r)(n)
Festzinsperiode(n) einfugen: innerhalb des [Festzinszeitraus) [und de)
[Inflationsgebundenedinszeitraurs]] (den '‘Berechnungszeitraunt):

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, berechnet
gemal der nachfolgenden Formel:

Zinstagequotient 43603 (Y2~ Y, +[30;>6(g/|2 - M,)]+(D,- D))

Wobei:

"Y1" ist das Jahr, ausgedruckt als Zahl, in das der erste Tag des
Berechnungszeitraums féallt;

"Y " ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der der Tag fallt, der auf den letzten
Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"M2" ist der Kalendermonat, ausgedrtickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist dererste Kalendertag des Berechnungszeitraums, ausgedriickt als Zahl, es
sei denn, diese Zahl ware 31, in welchem Falgibich 30 ist; und

"D;" ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgg sei denn, diese Zahl ware 31, in
welchem Fall R gleich 30 isfl]

[Im Fall von 30E/360 (ISDA) (nur, wenn ISDA 2006 Definitionen anwendbar sein sollen)
einfigen:

in Bezug auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung fir
jeden Zeitraum[Im Fall von Schuldverschreibungemit vorgeschaltete(r)(n)
Festzinsperiode(n) einfiigen: innerhalb des [Festzinszeitraush [und de]
[InflationsgebundeneBinszeitraurs]] (den '‘Berechnungszeitraunt):

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, berechnet
gemal der nachfolgenden Formel:

Zinstagequotient JSGO3 (Y- Yl)] +[30;6(8A2 ' Ml)] +(D,- D))

Wobei:

"Y1" ist das Jahr, ausgedruckt als Zahl, in das der erste Tag des
Berechnungszeitraums féallt;

"Y2" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der der Tag féllt, der auf den letzten
Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;
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(1)

"M1" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der erste Tag des
Berechnungszeitraws fallt;

"M?2" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag des Berechnungszeitraums unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag des Berechnungszeitraums, ausgedrickt als Zahl, es
sei denn, (i) dieser Tagt der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl ware 31,
in welchem Fall D gleich 30 ist; und

"D;" ist der Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, der auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag istzter |
Tag des Februars, jedoch nicht der Falligkeitstag, oder (ii) diese Zahl ware 31, in
welchem Fall B gleich 30 ist,

jedoch in jedem solchen Fall unter dem Vorbehalt, dass die Anzahl der Tage des
Berechnungszeitraumes vom ersten Tag des Berechnungsmes
(einschlief3lich) bis zum letzten Tag des Berechnungszeitraumes (ausschlief3lich)
berechnet wird]

§3

(Falligkeit, Rickzahlungsbetrag[,Optionale Riickzahlung nach Wahl der Emittentin (Call

Option)][, Optionale Riickzahlung nach Wahl derAnleiheglaubiger (Put Option)])

Die Schuldverschreibungen werden, es sei denn, sie wurden geafigXlas auf3erordentliche
Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger Anwendung findet einfiife# odel § 7 vorzeitig
zurtickgezahltam [Falligkeitstag einflgerfim Fall nicht nachrangiger nichbevorrechtigter

Schuldverschreibungen (wie in 8 8 bestimmt): Falligkeitstag, der mindestens ein Jahr nach

Begebung liedgt [im Fall nachrangiger Schuldverschreibungen (wie in 8 8 bestimmt):
Falligkeitstag, der mindestens funf Jamach Begbungliegt, einflgef] Falligkeitstagn Hohe
desRickzahlungsbetragur Rickzahlung fallig.

[Im Fall einer optionalen Riickzahlung nach Wahl der Emittentin {Cption) einfligen:

(2) Die Emittentin kann am[Kundigungstermifg] einfligefeines jeden Jahres
beginnend am [Datum einfligef} ([def[jedes dieser Daten ¢in
"Kundigungstermin") [Im Fall von nicht nachrangigebericksichtigungsfahigen
und im Fall von nicht nachrangigamcht-bevorrechtigten Schuldverschreibungen
(wie in § 8 bestimmt) einfligemorbehaltlich Beschrankunge@man einschlagiger
Gesetze und Verordnundefim Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen
(wie in 88 bestimmtleinfigen:und vorbehaltlich deErlaubnisder zustandigen
Aufsichtsbehtrdeoder Abwicklungsbehorde, soweit gesetzlich erfordellidie
Schuldverschreibungen vollstandigder teilweisg zuriickzahlen. Die Emittentin
wird mindestens [Zahl einsetzen (mindestens
5 BankgeschéftstaggBankgeschéaftstagjMonatdg vor dem [betreffendeh
Kindigungstermin eine solche Ruckzahlung gema®0 8mitteilen. Diese
Mitteilung ist unwiderruflich und gibt depbetreffendeh Kiindigungstermin an.
Die Schuldverschreibungen werden z{ibetreffendeh Kiindigungstermin zum
Optionalen Rickzahlungsbetraffalls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt
werden, einfigeneinschliellich aller Zinsen, die bis zum Kindigungstermin
anfallen] gemaf den Vorschriften des 8§ 5 zuriickgezahlt.

Der Optionale Rickzahlungsbetrage(d'Optionale Riickzahlungsbetrad) [je
Schuldverschreibug [der Schuldverschreibungen]ist [ihre Festgelegte
Stuckelung [ihr Gesamtnennbetraivie folgt

Kindigungstermin(e) Optionale(r) Rickzahlungsbetragétiége)
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[Kundigungstermin(e) einfliggn [Optionale(r) Rickzahlungsbetrabétrage)
einfugen der/die nicht unterhalb des
Nennwerts/Emissionspreises liegt/liefjen

[Das Einlosungsrecht der Anleiheglaubiger bleibt bis Aletzten unmittelbar
denj Kundigungstermirjvorangehenden Einldsungstamberthri]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibun@eie in 88 bestimmtginfligen:

([2][3]) Die Schuldverschreibungen kdnnen jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin und vorbehaltlich dErlaubnis der zustandigen
Aufsichtsbehtrde oder Abwicklungsbehdrde (jeweils soweit gesetzlich
erforderlich)mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als
60 Tagen vorzeitig gekindigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie
nachstehend definiert) ziglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag
aufgelaufener Zinsen zurickgezahlt werden, @iksSchuldverschreibungen nach
eigenerEinschatzungder Emittentinfur die Zwecke der Eigenmittelausstattung
von der Anerkennungals Erganzungskapital @i 2) nach MalRgabe der
anwendbaren Vorschrifteausgeschlossen sinder]

[Im Fall einer optionalen Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger@ption) einfligen:

(2131141 Die Anleiheglaubiger kénnen durch Mitteilunop Textform (die
"Einldsungserklarung’) [am] [zu den folgenden TermingnfEinlosungstafg]
einfigen ([def] [jeweils eir} "Einldsungstag[e]) die Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen verlang&ie Emittentin wird die Schuldverschreibungen
gemal den Vorschriften des § 5 in Hohe des Einlosungsbffatsaufgelaufene
Zinsen separat gezahlt werden, einfugemschlie3lich aller Zinsen, die bis zum
Einldsungstag anfalleh,gegen Lieferung der S&aldverschreibungen auf das
Konto der Hauptzahlstelle beim Clearing System an die Emittentin oder zu deren
Gunsten zurlickzahlen, falls einer der Anleiheglaubiger ihr mit Frist von
[mindestens[30][Anzahl einfigejd [und [hOchstens[60] [Anzahl einflgefh
Bankgeschéftstagen [vor dem  Einlésungstdiddatum einfligeh eine
Einlésungserklarung einreicht.[Diese  Einldsungserklarung muss  durch
Ubersendung eines ordnungsgemaR ausgefiillten Formulars, welches bei der
Hauptzahilstelle [Kontaktdaten einfligén zu gewoOhnlthen Geschéftszeiten
erhaltlich ist, bei der Hauptzahistelle eingereicht werden.

Die Einldsungserklarung muss insbesondere enthalten:

(@) den Namen und die Adresse des Anleiheglaubigers, mit fir die
Hauptzahlstelle hinreichend beweiskréaftigem Besitznachwefir, dass es
sich um den Inhaber der jeweiligen Schuldverschreibungen handelt;

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der
Schuldverschreibungen, fur die das Einldsungsrecht geltend gemacht wird;
und

(c) die Kontonummer des Clearing Sgsts bzw. dieAngabe eines Geldkontos
bei einem Kreditinstitut (wie jeweils anwendbar) auf das der
Einlésungsbetrag tberwiesen werden soll.

3 Im Fall von nicht nachrangigen nichevorrechtigten Schuldverschreibungen darf der erste -Wabhl
Ruckzahlungstag frihestens ein Jahr nach dem Begebungstag liegerkall von nachrangigen
Schuldverschreibungen darf der erste WRtitkzahlungstag frihestens funf Jahre nach dem Begebungstag
liegen.
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1)

)

©)

Wenn die festgelegte Anzahl der Schuldverschreibungen, fur die die Ausiibung des
Einldsungsrechts in détinldsungserklarung erklart wurde, von der Anzahl der an
die Hauptzahlstelle Gbermittelten Zahl der Schuldverschreibungen abweicht, wird
die Einldsungserklarung so behandelt, als sei sie fur die Anzahl an
Schuldverschreibungen eingereicht worden, die deindren der beiden Zahlen
entspricht. Alle restlichen Schuldverschreibungen werden dem Anleiheglaubiger
auf dessen Kosten und dessen Risiko zurtickgeliefert.

Eine auf diese Weise ausgelbte Option kann weder widerrufen noch
zurtickgezogen werden.

Der Einlosungsbetrag (der Einldsungsbetrad) [je Schuldverschreibuhgder
Schuldverschreibungengt [ihre Festgelegte Stlickelunfihr Gesamtnennbetrag]
[wie folgt:

Einlésungstag(e) Einlésungsbetragifetiage)

[Einldsungstag(e) einfligén [Einldsungsbetragbetrage) einfligen
der/die nicht unterhalb des
Nennwerts/Emissionspreises liegt/liefjer

[Im Falle einesptionalen Rickzahlungsrechts der Emittentin einsef2zas:Recht
auf eine optionale Ruckzahlung durch die Emittentin bleibt bis Hemzten
unmittelbardeni Einldsungstagvorangehenden Kindigungstergimberuhri]

8 3a

(NachfolgeIndex; Anpassungen durch die Berechnungsstelle; Korrektur des Index;
AufR3erordentliches Ereignis)

Nachfolgelndex Wird der Index nicht durch den Ind&ponsor berechneind veréffentlicht,
jedoch durch einen aus Sicht der Berechnungsstelle akzeptablen Nachfolger d&phuoe
(den 'Index-SponsorNachfolger’) berechnet und veréffentlicht, oder durch einen Nachfolge
Index ersetzt, der nach Feststellung der Berechntgligssanhand derselben oder in
wesentlichen Teilen ahnlichen Berechnungsformel umdthodik wie dieser Index bestimmt
wird (der 'NachfolgeIndex"), tritt der durch den Inde$ponsoiNachfolger ermittelte Index
beziehungsweise der Nachfoljwlex an dieStelle dieses Index.

Anpassungen durch die BerechnungssteS¢ellt die Berechnungsstelle vor einem Index
Bewertungstag fest, dass der Indgponsor (oder, falls anwendbar, der Ind&ponsor
Nachfolger) eine erhebliche Verénderung in der zur Bereahdes Index verwandten Formel

oder Berechnungsmethode vornimmt oder auf andere Weise den Index erheblich verandert
(auBer bei Anpassungen im Zusammenhang mit dem Betritt weiterer Mitgliedstaaten der
Européischen Union in die Eu#one und anderen routinéfigen Ereignissen erhalten sollen)
(eine 'Veranderung des IndeX), oder die Berechnung des Index dauerhaft einstellt, ohne dass
ein Nachfolgelndex existiert (eine Einstellung des IndeX), oder dass der IndeSponsor an

einem Index Bewertungstag den Ledes Index nicht berechnet und veroffentlicht hat (eine
"Unterbrechung des IndeX), so wird die Berechnungsstelle eine andere Methode zur
Bestimmung des malgeblichen Zinsbetrages heranziehen, die die Berechnungsstelle nach
alleinigem Ermessen(8 315 BGB) auswahlen kann. Die Berechnungsstelle wird die
Hauptzahlstelle und die Glaubiger gemal®giervon unterrichten.

Korrektur des Index Sollte der durch den IndeSponsor verdffentlichte Stand, der fur
irgendeine Berechnung oder Feststellung in Bezug auf die Schuldverschreibungen verwandt
worden ist, nachtraglich korrigiert werden und wird diese Korrektur durch den-8mxsor
spatestes [drei[andere Anzahl einflggrBankgeschaftstageor demjeweiligen Zinszahltag
vertffentlicht, so wird die Berechnungsstelle den aufgrund dieser Korrektur zahlbaren oder
lieferbaren Betrag bestimmen und, falls erforderlich, den Betrag zur Berucksightitieser
Korrektur anpassen und die Glaubiger gemag &ntsprechend unterrichten.
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(4) AuBerordentliches Ereignis Im Fall eines AuRerordentlichen Ereignisses kann die
Berechnungsstelle diejenigen Anpassungen der Tilgubggerungs, Zahlungs und smstigen
Bedingungen der Schuldverschreibungen vornehmen, die sie als angemessen dafiir bestimmt,
den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen aul3erordentlichen Ereignisses auf die
Schuldverschreibungen Rechnung zu tragen, wenn die Berechnungsstelleladiges
spatestens 5 Tage vorher gemé&®&lariiber unterrichtet hat, und spatestemageé vor dieser
Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine Mitteilung Ubersandt hat (es sei denn, die
Hauptzahlstelle handelt als Berechnungsstelle).

§4
(AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger)

[Im Fall von Schuldverschreibungerbei denen das auBerordentliche Kindigungsrecht der
Anleiheglaubiger Anwendung findetnflgen:

(1) Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen fasligllzum
und deren sofortige Riickzahlung zum Rickzahlungsbetrag zu verlangen, falls

(@) unter den Schuldverschreibungen fallige Zahlungen nicht innerhalb von 30
Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag gezahlt werden, oder

(b) die Emittentin die ordnungsmalRe Erfullung irgendeiner anderen
Verpflichtung unter den Schuldverschreibungen unterlasst, und die
Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer entsprechenden
Mahnungin Textformeines Anleihglaubigers bei der Emittentin andauert,
oder

(c) die Emitentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(d) die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren
Verfahrens lber das Vermdgen der Emittentin beantragt wird oder die
Emittentin eine aul3ergerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des
Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(e) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer
anderen Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und
wenn diese andere oder die anganisierte Gesellschaft die sich aus den
Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen der Emittentin
Ubernimmt.

Das Recht, die Schuldverschreibungen zu kiindigen, erlischt, falls der jeweilige
Kindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

(2) Die Falligstellung gemaR Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der
Anleiheglaubiger der Hauptzahlstelle eine Kindigungserklamribextform und
einen hinreichend beweiskraftigen Besitznachweis Ubergibt oder durch
eingeschriebenen Brief sendet.elfalligkeit der Schuldverschreibungen tritt mit
Zugang der Kundigungserklarung bei der Hauptzahistelle ein. Die
Kindigungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziiglich ohne weitere
Prifung an die Emittentin weitergeleifet.

[Im Fall vonnicht nachrangigerbericksichtigungsfahigen, nicht nachrangigecht-bevorrechtigten
nachrangigen Schuldverschreibung@vie in 88 bestimmtund im Fall von Schuldverschreibungen,
bei denen das aufRerordentliche Kiindigungsrecht gesetzlich ausgeschlosaeiiggn:

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kandigen.
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(1)

§5
(Zahlungen)
Die Emittentin verpflichtet sich,
(@) den Zinsbetrag an jedem Zinszahltag zu zabteh
(@) den Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstagahler.] [odef
[Im Fall einesOptionalen Rickzahlungsbetragisfiigen:

(c) den Optionalen Rilckzahlungsbetrag amKindigungstermjiRalls
aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfUg@schlieRlich aller
Zinsen, die bis zurKindigungstermiranfalen, zu zahlef] [odef]

[Im Fall eines Einldsungsbetrags einfligen:

([c[d]) den Einlésungsbetrag am Einlosungsf{&@lls aufgelaufene Zinsen
separat gezahlt werden, einfiigeginschlie3lich aller Zinsen, die bis zum
Einlésungsta@nfallen,zu zahler.

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrage sowie alle weiteren gemaR3 diesen
Anleihebedingungen geschuldeten Betrage wefHahs die Festgelegte Wéahrung der Euro ist
einfligen:auf den néchsten 0,01 Euro aofler abgerundet, wobei 0,005 Edeufgerunddt

[stets abgerundetverder[Falls die festgelegte Wéahrung nicht der Euro ist einflgari: die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung- aader abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit[aufgerunddt[stets abgerundetverder.

[Im Fall vonDual-CurrencySchuldverschreibungen einfligen:

)

[Die Zahlung des Ruckzahlungsbetrdgdsind des Zinsbetragsder Zinsbetragg] [und [des
Optionalen Rickzahlungsbetragjefund des Kindigungsbetragesverden in [Wahrurg
einfligeh abgewickelt.

[Die Umrechnung der Betrage zahlbar Wghrung einfugdrerfolgt mit dem Wechselkurs am
jeweiligen Kursberechnungstag fir deRickzahlungsbetragundl den Zinsbetrag/die
Zinsbetrage][und [den Optionalen Riickzahlungsbefrfignd den Kindigungsbetrhg

"Wechselkurs' ist [der "[ersten Kurs einfigdh multipliziert mit "[zweiten Kurs einfigét]
[Umtauschfaktor einfigémm jeweiligen Kursberechnungstag.

"[ersten Kurs einfugéh bedeutet den von Jponsor einfuigen (ein "Fixing Sponsor’)
veroffentlichten [entsprechende Bezeichnung einfgeassakurs (ein Kassakurs')
(ausgedrickt als Anzahl von WRhrung pro [einenj [ O[Wé&hrung), der am
Kursberechnungstag auf der Reuters Bildschirmse&eit§einfigen’ gegen Eeit einfugen
[Zeitzoneeinflger) ersdeint.

"[zweiten Kurs einfugdh bedeutet den von Jponsoreinfigen (ein "Fixing Sponsor’)
veroffentlichten gntsprechende Bezeichnung einfgeassakurs (ein Kassakurs')
(ausgedrickt als Anzahl von Wghrung pro [einenj [ O[Wahrung), der am
Kursberehnungstag auf der Reuters Bildschirmseitgeifeeinfligen’ gegen Eeit einfugen
[Zeitzonesinfligen) erscheint.

"Kursberechnungstag bezeichnet den [zweiten] Bankarbeitstag vor der Zahlung des
Rickzahlungsbetragefund des Zinsbetrages/der Zinsbetrafjend [des Optionalen
Rickzahlungsbetrage$und des Kiindigungsbetrageggweils in Ubereinstimmung mit der
Geschaéftstagekonvention.
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['Bankarbeitstag" bedeutet [TARGET2] [, Finanzzentrum einfigérfund [Finanzzentrum
einfliged].]

"Marktstorung " bedeutet:

(g) das Ausbleiben der Veroffentlichung eines Kassakurses durch den jeweiligen Fixing
Sponsor, oder

(h) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels flr mindestens eine der relevanten
Waéhrungen, die fur delVechselkurs Berlicksichtigung finden (einschlie3lich Optionen
oder Terminkontrakte), oder die Beschrankung der Konvertibilitat der Wahrungen, die fir
den Wechselkurs Berlcksichtigung finden, oder die effektive Unmdglichkeit, eine
Kursstellung fur den betrigihden Wechselkurs zu erhalten, oder

(i) alle sonstigen Ereignisse, deren wirtschaftliche Auswirkungen den vorgenannten Fallen
ahnlich sind,

jeweils in einem Umfange, der nach Ansicht Batittentinwesentlich ist.

Wenn eine wie vorstehend bezeichnete Madkting an eineniKursberechnungstagintritt,
wird der betreffendeKursberechnungstaguf den néachstfolgenden Bankarbeitstag der
Zahlung desRiuckzahlungsbetragepund des Zinsbetrages/der Zinsbetraljehd [des
Optionalen Rickzahlungsbetrapfpsnd des Kiindigungsbetrages] verschoben.

Wenn die Marktstérung auch nach diesem Tag fortbesteht, gilt flir die Bereclaasng
Ruckzahlungsbetrageflund des Zinsbetrages/der Zinsbetrafjend [des Optionalen
Ruckzahlungsbetragepund des Kiindigungsbetrag] der letzte ermittelbare Wechselkurs vor
Eintritt der Marktstorung.

Fur den Fall, dass einer der Kassakurse vom jeweiligen Fixing Sponsor nicht langer festgestellt
und verdffentlicht wird, sondern dies durch eine andere Person, GesellschefiroadTtung

(der "Ersatz-Fixing Sponsor') geschieht, kann diemittentindenRuckzahlungsbetrag[und

den Zinsbetrag/die Zinsbetradglind [den Optionalen Ruckzahlungsbefragund den
Kindigungsbetradg auf der Basis des Wechselkurses berechnen, wiedwch den
entsprechenden Ersdtxing Sponsor berechnet und verdffentlicht wird. Im Falle der
Bestimmung eines ErsaEixing Sponsors, gilt, unter Berlcksichtigung des Kontextes, jede
Bezugnahme auf den Fixing Sponsor als eine Bezugnahme auf derRexsagSponsor.

Im Falle, dass einer der Kassakurse nicht langer festgestellt und veroffentlicht wird, kann die
Emittentin den Rickzahlungsbetradg[und den Zinsbetrag/die Zinsbetradglind [den
Optionalen Rickzahlungsbetidagind den Kindigungsbetraghf der Grundlage eines anderen
Wechselkurses (derEtsatz-Wechselkurs') bestimmen, wie dieser vom betreffenden Fixing
Sponsor oder Ersafzixing Sponsor berechnet und verdéffentlicht wird. Im Falle der
Bestimmung eines Ersa¥¥echselkurses gilt, unter Beksichtigung des Kontextes, jede
Bezugnahme auf den Wechselkurs als eine Bezugnahme auf derViZesatzelkurs.

Sollte dieEmittentinzu dem Ergebnis kommen, dass

(a) der Austausch eines Fixiff§ponsors nicht moglich ist, oder
(b) der Austausch des Wesgdkurses nicht maglich ist, oder
(©) aufgrund des Eintritts besondere Umstdnde oder force majeur wie beispielsweise

Katastrophen, Krieg, Terrorereignisse,  Aufruhr,  Beschrankungen  von
Zahlungsvorgangergden Beitritt der Wahrung zur Europaisch&ghrungsuniondie
fur den betreffenden Kassakurs Berilicksichtigung findet, oder andere Umstéande mit
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vergleichbaren Auswirkungen auf den Wechselkurs, die die verlassliche Feststellung
des Wechselkurses unmdglich oder praktisch nicht durchfiihrbar machen,

wird die Emittentin die Bestimmung des Wechselkurses im Rahmen einer verhaltnisméafligen
Ausfihrung ihres Ermessens nach den Vorschriften des Burgerlichen GesetzR@GB3s
vornehmen.]

[Umrechnung der zahlbaren Betrage[Eurd[ 1] erfolgt [1].] [Es werden jedoch mindestens
[EUR][ 1] [0,007[ 1] [je Festgelegte Stiickelung] [auf den Gesamtnennbejesgihlt]]

(D3] Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen
(der 'Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankge&fstag ist, dann:

haben die Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschaftstap.

haben dieAnleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar
vorhergehenden Bankgeschaftstag vorgezdgen.

haben die Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéaftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird ein Zinszahltagdarf unmittelbar
vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende
Zinszahltag der jeweils letzte Bankgeschaftstag des Monat$[Zl einfligenh
Monatg [andere festgelegte Zeitrdume einfligemach dem vorhergehenden
anwendbaredinszahltag liegt.

wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag
vorgezoger.

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen auf Grund einer solchéarschiebungu verlangen.

Falls die Falligkeit einer Zahlung, wie oben besclerepvorgezogen wirfi[odel
[verschoben wird werden ein solcher Zahltag und der Zinsbetrag entsprechend

angepasst.

"Bankgeschéftstalj bezeichnet einen Tag (auler Samstag oder Sonntag), an dem das
ClearingsystenjWenn die Festgelegte Wahrung Euro dsier wenn TARGET2 aus anderen
Grunden bendtigt wird, einfigennd TARGET?2 fiir Geschéfte geoffigst] [sind [Wenn die
Festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfligamd Geschéftsbanken und Devisenmarkte
Zahlungen iqdalle maf3geblichen Finanzzentren egdi] abwickeln.
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[Falls TARGET2 anwendbar ist, enfligeéimARGET2" ist das TrandEuropean Automated
Realtime Gross settlement Express TranSgstem (TARGET?2).

(3) Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle (wie 6 8lefiniert) geleistet. Die
Hauptzalstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger. Die Zahlung an
das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Vighiksiten
aus den Schuldverschreibungen.

(4) Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht leistet,
wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes flr \zamzags/erzinst.
Diese Verzinsungpeginnt an dem Tag der Falligkeit der Zahlung (einschlief3lich) und endet mit
Ablauf des Tages, der der tatsachlichen Zahlung vorangeht (ausschlieflich).

[Im Fall einer Vorlaufigen Globalurkunde einfigen:

(5) Zinszahlungen auf die Schul@rschreibungen,die durch eine Vorlaufige Global
Inhaberschuldverschreibung verbrieft werden, erfolgen nur nach LieferuBgsieneinigungen
Uber NichtU.S-Eigentum(wie in 81 definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing
Systen].

§6
(Hauptzahlstelle,Zahlstelle, Berechnungsstelle)

(1) Die[UniCredit Bank AGAm Eisbach 4, 8053Blinchen Deutschlanflandere Person, die als
Hauptzahlstelle ernannt wurde, einfu@eist die Hauptzahlstelle (didHauptzahlstelle’). Die
Emittentin kann zusatzliche Zahlstil (die Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von
Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemERrBitzuteilen.

[Zusétzliche Zahlstelle zurfZeitpunkt einfiigen ist [Person, die alszusatzliche Zahlstelle
ernannt wurde, einfligén

(2) Die [UniCredit Bank AG,Am Eisbach 4, 80538inchen Deutschland [Citibank, N.A.,
London Branch Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 5LB, United
Kingdom] [andere Person, die als Berechnungsstelle ernannt wurde, eipfligerdie
Berechnungsstelle (di@®erechnungsstell®).

(3) Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Hauptzahlstelle oder die Berechnungs
stelle [oder eine zusatzliche Zahlstélidaran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnmgsstelle[oder als zusatzliche Zahlstdlleu erfiillen, ist die Emittentin verpflichtet,
eine andere Bank von internationalem Rang als Hauptzah[gté#e als zusatzliche Zahlstdlle
bzw. eine andere Person oder Institution mit der ndtigen Sachkealstiderechnungsstelle zu
ernennen. Eine Ubertragung der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnunfsdesile
zusatzliche Zahlstellest von der Emittentin unverziiglich gemat@&mitzuteilen.

(4) Die Hauptzahlstelle die Zahlstellgn]] und die Berehnungsstelle handeln im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen ausschlielich als Erfullungsgehilfen der Emittentin,
Ubernehmen keine Verpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern und stehen in keinem
Auftrags oder Treuhandverhaltnis zu diesen. Bi@uptzahlstelldund die Zahlstellghund die
Berechnungsstellsind von den Beschrankungen des 8181 BGB befreit.

(5) Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler handelt, sind Entscheidungen der
Berechnungsstelle endguiltig und fur die Emittesbwie die Anleiheglaubiger verbindlich.

4 Der gesetzliche Verzugszinssatz gemaR&§ Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte (sofern mindestens
ein Verbraucher beteiligt ist) oder acht Prozentpugdéern kein Verbraucher beteiligt ist) Uber dem von der Deutschen Bundesbank
zum jeweiligen Zeitpunkt verdffentlichten Basiszinssatz.
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(1)

87
(Steuern)

Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden ohne Abzug oder
Einbehalt gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder hoheitlicher Gebuhren gleich
welcher Art gezahjtdie von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder den Vereinigten
Staaten von Amerikader einer anderen Rechtsordnuags der oder durch die Zahlungen auf

die Schuldverschreibungen getatigt werdeser flir deren Rechnung oder von oder fur
Rechnung einer dort jeweils zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskdrperschaft oder
Behorde auferlegt, erhoben oder eingezogen werden Qiellensteuerrt), es sei denn, ein
solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich oder auf der Grundiage zwischenstaathen
Vereinbarung mitden Vereinigten Staaten von Amerika oder einer Behdrde der Vereinigten
Staaten von Amerika vorgeschriebem Falle, dass ein Abzug oder Einbehalt gesetzlich oder
auf der Grundlage einer zwischenstaatlichen Vereinbarung mit den \gégeirbtaaten von
Amerika oder einer Behotrde der Vereinigten Staaten von Amerika vorgeschrielvandistie
Emittentin die zusatzlichen Zinand Kapitalbetrage zahlen, die erforderlich sind, damit der den
Anleiheglaubigern nach diesem Abzug oder EinkehkaflieBende Nettobetrag jeweils den
Betragen an Kapital und Zinsen entspricht, die den Anleiheglaubigern zustehen wirden, wenn
der Abzug oder Einbehalt nicht erforderlich ware. Solche-Zind Kapitalbetrdge sind jedoch

nicht zahlbar wegen Steuern, Albga oder hoheitlicher Geblhren, die

(a) auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt aus Zahlungen von Kapital oder Zinsen
Zu entrichten sind, oder

(b) wegen gegenwartiger oder friherer personlicher oder geschaftlicher Beziehungen des
Anleiheglaubigerszu der Bundesrepublik Deutschland zu und nicht allein auf Grund der
Tatsache, dass Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen aus der
Bundesrepublik Deutschland stammen oder dort besichert sind oder steuerlich so
behandelt werden, oder

(c) auf Grundeiner Rechtsédnderung zahlbar sind, die spater als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spater erfolgt,
ordnungsgmaler Bereitstellung aller féalligen Betrage und einer diesbeziglichen
Mitteilung gemaf 80, oder

(d) von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die
Zahlung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kénnen, oder

(e) nicht zu entrichten waren, wenn die Schuldverschreibungen bei einem Ki#ditins
verwahrt und die Zahlungen von diesem eingezogen worden wéaren, oder

(f) von einer Zahlung an eine natlrliche Person oder bestimmte als gleichgestellte
Einrichtungen bezeichnete juristische Personen (im Sinne der Richtlinie des
Europaischen Rates 20@8/EC) abgezogen oder einbehalten werden, wenn dieser
Abzug oder Einbehalt gemaf der Richtlinie des Européaischen Rates 2003/48/EC uber die
Besteuerung von Zinsertrdgen oder gemall eines Gesetzes erfolgt, welches diese
Richtlinie umsetzt, mit ihr Gbereingitmt oder vorhandenes Recht an sie anpasst, oder

(g) nicht zu entrichten wéren, wenn der Anleiheglaubiger eine Nichtansasdigk&itigung
oder einen ahnlichen Antrag auf Freistellung bei den zustandigen Finanzbehérden stellt
oder zumutbare Dokumentati®, Informations oder sonstige Nachweispflichten erfullt,
oder

(h) auf der Grundlage des Abschnitts 1471(b) des United States Internal Revenue Code von
1986, in der jeweils gultigen Fassuiidas 'Geset?), oder anderweitig gemald den
Abschnitten 1471 bi§474 des Gesetzes, aufgrund von darunter fallenden Verordnungen
oder Vereinbarungen, offiziellen Auslegungen dieses Gesetzes oder eines Vertrages oder
eines Gesetzes, wodurch eine zwischenstaatliche Abstimmung dazu umgesetzt wird,
erhoben werden, oder

(i)  beijeglicher Kombination der Absétze ().
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)

®3)

Falls in Folge einer Anderung oder Erganzung der in der Bundesrepublik Deutschland
geltenden Rechtsvorschriften oder auf der Grundkiger zwischenstaatlichen Vereinbarung

mit den Vereinigten Staaten vohmerika oder einer Behodrde der Vereinigten Staaten von
Amerika oder in Folge einer Anderung der Anwendung oder amtlichen Auslegung solcher
Rechtsvorschriften, die am oder nach dem Ausgabetag wirksam wird, oder, wenn es sich um
eine Serie von Schuldverselfilvungen mit mehreren Tranchen handelt, dem Ausgabetag der
ersten Tranche, Quellensteuern auf die Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die
Schuldverschreibungen anfallen oder anfallen werden und die Quellensteuern, sei es wegen der
Verpflichtung zur Zahlungusatzlicher Zinsund Kapitalbetrdge gemald Abséiy oder aus
sonstigen Grunden, von der Emittentin zu tragen sjid Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungerfwie in 88 bestimmt)einfligen: oder, falls sich die steuerliche
Behandlung der Schuldverschreibungen in anderer Hinsiebéntlichandert diese Anderung

am Ausgabetag verninftigerweise nicht vorhersehbar wvat diese Anderung fur die
Emittentin nach eigener Einschatzung wesentliabhkeilig ist, ist die Emittentin berechtigt,

alle ausstehenden Schuldverschreibungen, jedoch nicht nur einen Teil von ihnen, unter
Einhaltung einer Kindigungsfrist von mindestens 30 Tagen jederzdihmar Festgelegten
Stuckelung [ihrem Gesamtnennbet zu tilgen [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt
werden; gemeinsam mit den bis zum Rickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufenei. Zinsen
Eine solche Ankindigung der Rickzahlung darf jedoch nicht friher als 90 Tage vor dem
Zeitpunkt erfolgen, ardem die Emittentin erstmals Quellensteuer einbehalten oder zahlen
musste, falls eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen dann geleistefB&irde.
nicht nachrangigen berlcksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen und bei nicht
nachrangigemicht-bevorrechtigten Schuldverschreibungen (wie in 8 8 bestimmt) einfDggen:
Auslibung dieses Kiindigungsrechts bestenbehaltlich Beschrankungeemal einschlagiger
Gesetze und VerordnunggfiBei nachrangigen Schuldverschreibung@vie in 88 bestimmt)
einfigen Die Ausiibung dieses Kuindigungsrechts der Emittentin ist abhangig von der
vorherigen Erlaubnis der zustandigen Aufsichtsbehtrdeder Abwicklungsbehérde, soweit
gesetzlich erforderlich

Die Mitteilung erfolgt gemafd 0. Sie ist unwiderruflic und muss den relevanten Vorzeitigen
Ruckzahlungstag sowie in zusammenfassender Form die Tatsachen angeben, die die Vorzeitige
Ruckzahlung begriinden.

§8
(Rang)

[Im Fall von nichthachrangigerjbevorrechtigten (preferrefischuldverschreibungen einflgen:

)

Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen sind unmittelbare, unbedingte
und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht
anders vorgeschrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherte
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittefitindie in einem
Insolvenzverfahren tber das Vermogen der Emittentin den durch § 46f Absatz 5
Kreditwesengesetz bestimmten héheren Rang haben

[Im Fall von nicht nachrangigen nicht-bevorrechtigten (non-preferred) Schuldverschreibungen
einfugen:

(1)

Die Verbindlichkeiten aus deSchuldverschreibungesind unmittelbare, unbedingte,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
und mit allen andereminbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentinim Sinne von 8§ 46f Absatz $atz 1Kreditwesengesefgleichrangig sind

Als nicht nachrangigenichtbevorrechtigte (nonpreferred Verbindlichkeiten der
Emittentin die den durch § 46f Aatz 5 Kreditwesengesetz bestimmten niedrigeren
Rang haben,sind Anspriiche auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen
nachrangig gegenuber anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
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