Beschreibung desHVB Multi Manager Best Select Flex Index |1
Stand: 28.8.2015

Die folgende Indexbeschreibung stellt die Rahmendaten fir den "HVB Multi Manager Best Select
Flex Index I1" (der "HVB Multi Manager Best Select Flex Index |1") dar. Diese kann nach dem
heutigen Datum von Zeit zu Zeit Anderungen oder Anpassungen unterliegen.

Der HVB Multi Manager Best Select Flex Index 11 (WKN A163YD / ISIN DEOOOA163Y DO) (der
"Index") ist ein von der UniCredit Bank AG, Minchen oder ihrem Rechtsnachfolger (der "I ndex-
sponsor") entwickelter und gestalteter und von der UniCredit Bank AG, Miinchen oder eéinem von
dem Indexsponsor bestimmten Nachfolger (die "Indexberechnungsstelle®) in Euro (die "In-
dexwahrung") nach Mal¥gabe der nachfolgenden Indexregeln (die "Indexregeln") berechneter
Index, dessen Ziel esist, an der Wertentwicklung des Referenzfonds zu partizipieren und dabeil die
Héaufigkeit und Intensitét der Wertschwankung (Volatilitét) des Referenzportfolios zu kontrollie-
ren (das"Indexziel").

Teil A. - Definitionen, allgemeine Hinweise
I. Definitionen

Fir die Zwecke dieser Beschreibung (die "I ndexbeschr eibung") haben die folgenden Begriffe die
folgenden Bedeutungen:

Definitionen zum Index:

"Absicherungsgeschéafte" sind ein oder mehrere Geschéfte, Transaktionen oder Anlagen (insbe-
sondere Wertpapiere (inklusive Fondsanteile), Optionen, Futures, Derivate und Fremdwahrungs-
transaktionen, Wertpapierpensions- oder Wertpapierleihetransaktionen oder andere Instrumente
oder Mal3nahmen), die fir eine Emittentin und/oder Hedging-Partei erforderlich sind, um Preisri-
siken oder sonstige Risiken aus Verpflichtungen im Hinblick auf den Index oder im Hinblick auf
Schuldverschreibungen oder songtige auf den Index bezogene Finanzinstrumente (d.h. Finanzin-
strumente, deren Zahlungen von der Wertentwicklung des Index abhangen) auf Einzel- oder Port-
foliobasis abzusichern. Uber die Erforderlichkeit entscheidet der Indexsponsor nach billigem Er-
messen (8 315 BGB).

"Bankgeschéftstag” bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das inlén-
dische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die Abwicklung von Geschéften in Bezug
auf die Indexbestandteile verwendet wird, gedffnet hat sowie an dem das Trans-European Auto-
mated Real-time Gross settlement Express Transfer System (TARGET2) gedffnet ist.

"Emittentin" ist eine Emittentin von Schul dverschreibungen.

"Fondsereignis’ ist einin Teil D. - I. Allgemeine auf3erordentliche Anpassungen dieser Indexbe-
schreibung als Fondsereignis definiertes Ereignis.

"Geldmarktinvegtition" ist eine hypothetische Anlage in Barmittel und Geldmarktinstrumente
aus dem Européischen Wahrungsraum. Die Wertentwicklung dieser Investition wird durch den
Referenzindex abgebildet.

"Hedging-Partel" ist der Indexsponsor (zum Indexstartdatum). Der Indexsponsor ist jederzeit
berechtigt, eine andere Person oder Gesellschaft as Hedging-Partel (die "Nachfolge Hedging-
Partei") zu bestimmen. Die Bestimmung einer Nachfolge Hedging-Partei wird gemai Teil F. -
Ver offentlichung dieser Indexbeschreibung veréffentlicht.

"Hypothetischer Investor" ist, in Bezug auf Fondsanteile, ein hypothetischer Anleger in diesen
Fondsanteilen, der (i) die Rechtsform einer Kapitalgesellschaft mit Sitz in Deutschland hat sowie
ein Kreditingtitut ist, das Uber eine Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes (KWG) verfiigt,
und (ii) fur den angenommen wird, dass er hinsichtlich der Rechte und Pflichten die Position eines
Anlegers in den Fondsanteilen am jeweiligen Indexbewertungstag, wie in den Fondsdokumenten



bestimmt, einnimmt und (iii) fir den angenommen wird, dass er die Mdglichkeiten in Bezug auf
Zeichnung und Riickgabe von Fondsanteilen eines solchen Anlegers zum jeweiligen Indexbewer-
tungstag hat.

"Index(t;)" bezeichnet den Indexwert zum Indexbewertungstag tj. Index (t;) wird von der Indexbe-
rechnungsstelle fur jeden Indexbewertungstag t; gemal? den Bestimmungen in Teil C. - Berech-
nung des Index dieser Indexbeschreibung berechnet.

"Indexbestandteile” sind die zu einem Zeitpunkt im Index enthaltenen Fondsanteile und der
Referenzindex.

"Indexbewertungstag” ist jeder Bankgeschéftstag, der ein Referenzindexberechnungstag ist und
an dem die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile, wie in den Fondsdokumenten beschrieben,
tatséchlich méglich ist.

"Indexereignis’ ist ein in Teil D. - |. Allgemeine auf3erordentliche Anpassungen dieser Indexbe-
schreibung als Indexereignis definiertes Ereignis.

"Indexstartdatum" bezeichnet den 24. August 2015.
"Indexstartwert" ist 100,00.

"Indexwert" ist der (in Euro ausgedriickte) von der Indexberechnungsstelle berechnete Wert des
Index an jedem Indexbewertungstag.

"Referenzportfolio” ist ein hypothetisches Portfolio des Hypothetischen Investors, das zum einen
Fondsanteile und zum anderen die Geldmarktinvestition in einer veranderlichen Gewichtung ent-
hélt. Das Referenzportfolio hat zum Indexstartdatum einen Wert entsprechend dem Indexstartwert
(ausgedrickt in Euro).

"Schuldverschreibungen” sind ale zu einem Zeitpunkt ausstehenden Schuldverschreibungen
eines mit dem Indexsponsor verbundenen Unternehmens (8 15 AktG), bei denen Zahlungen von
Kapital und/oder Zinsen von der Entwicklung des Index abhéngen.

"t;" bezeichnet den j-ten Indexbewertungstag. Dabei ist das Indexstartdatum mit t, bezeichnet,
vorangehende Indexbewertungstage werden mit negativen Indizes und nachfolgende Indexbewer-
tungstage werden mit positiven Indizes nummeriert, so dasssich (..., t, ty, to, t1, to, ...) ergibt.

"t.p" it der p-te Indexbewertungstag vor dem Indexbewertungstag t;.
"tj.p-2" ist der zweite Indexbewertungstag vor dem Indexbewertungstag tj.p.
"tj.p-3" ist der dritte Indexbewertungstag vor dem Indexbewertungstag t;.,.

t*,-" oder "Wiederanlagetag" ist, in Bezug auf eine Ausschittung, der Indexbewertungstag, der
dem jeweiligen Ausschiittungszahltag unmittelbar folgt.

Definitionen zum Referenzfonds:

"Abschlussprifer" ist die Deloitte & Touche GmbH und/oder jeder andere Abschlusspriifer, der
von der Verwaltungsgesellschaft benannt wird, um den Referenzfonds und dessen Jahresabschluss
zu priifen.

"Ausschittung” ist eine Barausschittung, die der Referenzfonds an einem Ausschiittungszahltag
pro Fondsanteil an den Hypothetischen Investor auszahlen wirde.

"Ausschittungszahltag" ist, in Bezug auf eine Ausschiittung, der Tag an dem die Ausschiittung
dem Hypothetischen Investor zugehen wiirde.

"d(t;)" entspricht entweder (i) d(t*,-) an jedem Indexbewertungstag t; zwischen einem Ex-Tag (ein-

schliefdich) und dem entsprechenden Wiederanlagetag t*,- (ausschliefdlich) oder (ii) Null an jedem
anderen Indexbewertungstag t;.



" d(t* J) ist der Barwert (in Euro) der jeweiligen Ausschittung (abzlglich eventueller von dem

Hypothetischen Investor in Verbindung mit der Ausschittung zu tragender Kosten und Steuern)
zum Ex-Tag, der dem entsprechenden Wiederanlagetag t ; unmittelbar vorhergeht.

"Ex-Tag" ist in Bezug auf eine Ausschiittung der erste Tag, an dem der Nettoinventarwert von der
Verwaltungsgesellschaft abziiglich der entsprechenden Ausschiittung veréffentlicht wird.

"Fondsantel" bzw. "Fondsanteile" ist ein Anteil bzw. sind die Anteile des Referenzfonds (WKN
AIWOBL / ISIN DEOOOA1W9IBL 3 / Bloomberg PBSAEDA GR Equity).

"Fondsdienstleister” sind der Abschlussprifer, die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesell-
schaft.

"Fondsdokumente" sind der Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der Verkaufsprospekt (ein-
schliefdich Vertragsbedingungen), die wesentlichen Anlegerinformationen sowie ale sonstigen
Dokumente des Referenzfonds, in welchen die Bedingungen des Referenzfonds und der Fondsan-
teile festgelegt sind, in ihrer jeweils glltigen Fassung. Die Fondsdokumente in ihrer jeweils guilti-
gen Fassung sind auf der Internetseite www.pioneerinvestments.de (oder jeder Nachfolgeseite)
verfugbar. Die jewells dort enthaltenen Informationen werden auf3erdem wéhrend der normalen
Geschéftszeiten bei der UniCredit Bank AG, LCD7SR, Arabellastral3e 12, 81925 Minchen, zur
kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten.

"Fondsmanagement” sind die fur die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanagement des
Referenzfonds zustéandigen Personen.

"Nettoinventarwert" ist der offizielle Nettoinventarwert fir einen Fondsanteil, wie er von der
Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht wird und zu dem die Riicknahme von Fondsanteilen tat-
séchlich moglich ist.

"NIW(t;)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag t;.
"NIW(t;.1)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag t;.;.
"NIW(t;)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Wiederanlagetag t';.

"NIWA(t,-)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstagt; nach
Berticksichtigung aller seit dem Indexstartdatum bis zum entsprechenden Indexbewertungstag t;
erfolgter und ggf. reinvestierter Ausschiittungen, der von der Indexberechnungsstelle gemél? der in
Teil C. —1I. Berechnung des I ndexwerts angegebenen Formel berechnet wird.

"NIWA(t;.1)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstagti; nach
Berticksichtigung aller bis zum entsprechenden Indexbewertungstag tj.; erfolgter und ggf.
reinvestierter Ausschittungen, der von der Indexberechnungsstelle auf der Grundlage der in Teil
C. — |. Berechnung des Indexwerts angegebenen Formel zur Berechnung von NIWA(t,-) berechnet
wird.

"NIWA(t;52)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag ti,» nach
Berticksichtigung aller bis zum entsprechenden Indexbewertungstag t;,, erfolgter und ggf.
reinvestierter Ausschittungen, der von der Indexberechnungsstelle auf der Grundlage der in Teil
C. — |. Berechnung des Indexwerts angegebenen Formel zur Berechnung von NIWA(tj) berechnet
wird.

"NIWA(t;p2)" ist der Nettoinventarwert eines Fondsanteils am Indexbewertungstag ti,s nach
Berticksichtigung aller bis zum entsprechenden Indexbewertungstag t;.,; erfolgter und ggf.
reinvestierter Ausschittungen, der von der Indexberechnungsstelle auf der Grundlage der in Teil
C. — |. Berechnung des Indexwerts angegebenen Formel zur Berechnung von NIWA(t,-) berechnet
wird.

"n(t;)" ist der Ausschittungsfaktor fir den Indexbewertungstag tj. Am Indexstartdatum t, ist der
Ausschittungsfaktor (n(tg)) mit dem Wert 1,00 festgelegt. Danach wird der Ausschiittungsfaktor
an jedem Wiederanlagetag t*,- von der Indexberechnungsstelle gemal? den Bestimmungen in Teil C.
—I1. Anpassung des Ausschiittungsfaktors neu berechnet.



" ﬁ(t* j ) ist der Ausschiittungsfaktor n(t}) unmittelbar vor dem Wiederanlagetag t';.

"Referenzfonds’ ist der Pioneer Investments Multi Manager Best Select.

"Verwahrstelle" ist CACEIS Bank Deutschland GmbH und/oder jede andere Gesellschaft, die
von der Verwaltungsgesellschaft benannt wird, um Verwahrungs-, Buchhaltungs-, Abrechnungs-
oder dhnliche Dienstleistungen fir den Referenzfonds zu erbringen.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH, die den
Referenzfonds verwaltet.

Definitionen zum Referenzindex;

"Referenzindex" ist der HVB 3 Months Rolling Euribor Index (WKN A0QZBZ / ISIN
DEOOOA0QZBZ6 / Reuters .HVB3MRE / Bloomberg HVYB3MRE Index), der von der UniCredit
Bank AG (der "Refer enzindexsponsor ") festgelegt und berechnet wird.

"Refer enzindexber echnungsstelle” ist die UniCredit Bank AG, Miinchen.

"Refer enzindexber echnungstag” ist jeder Tag, der kein Samstag oder Sonntag ist, und an dem
das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer System (TARGET?2)
gedffnet ist.

"Referenzindexbeschreibung" ist die Beschreibung des Referenzindex. Die Referenzindexbe-
schreibung ist in ihrer jeweils glltigen Fassung auf der Internetseite www.onemarkets.de (oder
jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht.

"Referenzindexwert"” ist der (in Euro ausgedriickte) Wert des Referenzindex, der von der Refe-
renzindexberechnungsstelle auf Grundlage der in der Referenzindexbeschreibung wiedergegebe-
nen Methode an jedem Referenzindexberechnungstag berechnet wird.

"RIW(t;)" ist der Referenzindexwert am Indexbewertungstag t;.
"RIW(t;.1)" ist der Referenzindexwert am Indexbewertungstag t;.;.

"Refer enzindex-Strukturierungsgebihr” bzw. "Gg," ist eine Rate, um die die Wertentwicklung
des Referenzindex reduziert wird. Die Referenzindex-Strukturierungsgebihr betrdgt jahrlich
1,00% (Gg = 1,00%).

I1. Allgemeine Hinweise, Haftungsausschluss

Die in dieser Indexbeschreibung enthaltenen Angaben zum Referenzfonds dienen allein der In-
formation von Anlegern, die Schuldverschreibungen erwerben wollen, und stellen kein Angebot
zum Erwerb von Fondsanteilen dar. Die Qualitéten des Referenzfonds muss jeder Anleger fur sich
selbst beurteilen. Bei der Berechnung des Indexwerts muss sich die Indexberechnungsstelle auf
Angaben, Bestétigungen, Berechnungen, Versicherungen und andere Informationen Dritter verlas-
sen, deren Richtigkeit und Verléasdichkeit ihrer Nachprifung weitestgehend entzogen sind und fir
deren Richtigkeit sie keine Haftung Ubernimmt. In diesen Informationen enthaltene Fehler kénnen
sich daher ohne Verschulden der Indexberechnungsstelle auf die Berechnung des Indexwertes
auswirken. Eine Verpflichtung des Indexsponsors oder der Indexberechnungsstelle zur unabhéngi-
gen Nachprifung dieser Informationen besteht nicht.

Der Index besteht ausschliefdich in Form von Datensétzen und vermittelt weder eine unmittelbare
noch eine mittelbare oder eine wirtschaftliche oder eine rechtliche Inhaberschaft oder Eigentimer-
stellung an den Indexbestandteilen. Jede der hierin beschriebenen Allokationen innerhalb des Re-
ferenzportfolios wird nur hypothetisch durch Verdnderung der entsprechenden Datenlage ausge-
fahrt. Eine Verpflichtung des Indexsponsors, der Indexberechnungsstelle, einer Emittentin oder
der Hedging-Partei zum unmittelbaren oder mittelbaren Erwerb der Indexbestandteile besteht
nicht. Eine eventuell anfallende Vergitung oder ein Rabatt, die der Indexsponsor in seiner Funkti-
on als Hedging-Partei von der Verwaltungsgesellschaft fir Bestande in dem Referenzfonds erhdlt,
wird nicht an die Inhaber von Schuldverschreibungen ausgeschiittet oder in den Index reinvestiert,
sondern von diesem in seiner Funktion al's Hedging-Partei in seinen internen Preisbildungsmodel -



len durch geringere Kosten fir den Ertragsmechanismus beriicksichtigt. Ausschittungen des Refe-
renzfonds werden nicht an die Inhaber von Schuldverschreibungen ausgeschiittet sondern im In-
dex reinvestiert.

Teil B. - Allgemeine | nformationen zum Index
I. Indexziel
Der Index bildet die Wertentwicklung des Referenzportfolios ab.

Zur Verfolgung des Indexziels wird die Partizipation an Referenzfonds bei einer hohen Vol atilitét
des Referenzfonds (die Volatilitét ist eine Kennzahl fir die Haufigkeit und Intensitét der Wert-
schwankung) teilweise oder vollstandig reduziert und die Partizipation an der Geldmarktinvestiti-
on entsprechend erhoht. Umgekehrt wird die Partizipation an der Geldmarktinvestition bei niedri-
ger Volatilitédt des Referenzfonds teilweise oder vollstandig reduziert und die Partizipation am
Referenzfonds entsprechend erhéht.

Es besteht jedoch keine Gewdhr, dass das Referenzportfolio und somit der Index die hier be-
schriebenen Ziele tatsachlich erreicht.

I1. Indexsponsor und Indexber echnungsstelle

Der Indexsponsor erstellt den Index durch die Auswahl der Indexbestandteile und durch die Fest-
legung der Methode der Berechnung und Veréffentlichung des Indexwerts (das "I ndexkonzept™).
Entscheidungen, Festlegungen und Bestimmungen beziiglich des Index trifft der Indexsponsor
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Die Indexberechnungsstelle fihrt alle Berechnungen beztiglich des Index gemal? dieser Indexbe-
schreibung durch und Uberwacht und pflegt dafir gewisse Indexdaten. Sie fuhrt ihre Aufgaben
gemal’ dieser Indexbeschreibung mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns durch. Mit Aus-
nahme von Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit ist eine Haftung des Indexsponsors und der Index-
berechnungsstelle ausgeschlossen.

Die Indexberechnungsstelle kann jederzeit hinsichtlich ihrer hierin beschriebenen Aufgaben Rat
von Dritten einholen. Die Indexberechnungsstelle kann ihr Amt jederzeit niederlegen, vorausge-
setzt dass, solange noch Schuldverschreibungen ausstehen, die Niederlegung erst wirksam wird,
wenn (i) eine Nachfolge-Indexberechnungsstelle von dem Indexsponsor ernannt wird und (ii) die-
se Nachfolge-Indexberechnungsstelle die Ernennung annimmt, und (iii) die Nachfolge-
Indexberechnungsstelle die Rechte und Pflichten der Indexberechnungsstelle Gbernimmt. Eine
solche Ersetzung der Indexberechnungsstelle wird gemald Teil F. - Veroffentlichung dieser Index-
beschreibung verdffentlicht.

Der Indexsponsor oder jegliche andere Person in Bezug auf den Index hat nicht die Funktion eines
Treuhdnders oder Beraters gegentber einem Inhaber von Schuldverschreibungen.

Teil C. - Berechnung des Index

I. Berechnung desIndexwerts

Der Indexwert (Index(t)) wird von der Indexberechnungsstelle fir jeden Indexbewertungstag t;
(mitj =1, 2, ...) nach dem Indexstartdatum gemal3 der folgenden Formel berechnet:

Indexlt; )= Index(t _, )x |1+ w(t_, )x Rendite,(t; )+ (1- wlt _, ))x Rendite, ¢, )

wobel sich die Rendite des Referenzfonds seit dem vorhergehenden Indexbewertungstag t;., (als
Rendite,(t;) bezeichnet) wie folgt berechnet:

NIWA (¢ )-NIwA (11 )
NIWA (t-4)

Renditel(tj)=

mit



MW A ()= e uwe ) o)

und sich die Rendite der Geldmarktinvestition auf Basis des Referenzindex, reduziert um die an-
teilige Referenzindex-Strukturierungsgebuhr, seit dem vorhergehenden Indexbewertungstag tj.,
(als Renditey(t;) bezeichnet) wie folgt berechnet:

Renditg(tj )= R Mgl)v_v(t.l_:/)v(t"‘l) —% xA(tj_l,tj ) ;

]
wobel

"w(t;.1)" ist die Gewichtung des Referenzfonds (wie nachstehend in Teil C - [11. Dynamische Allo-
kationsregeln definiert), die fir den Indexbewertungstag t;.; berechnet wurde.

"A(t, t;)" ist die Anzahl an Kalendertagen vom Indexbewertungstag t;.; (ausschliefdich) bis In-
dexbewertungstag t; (einschliefdlich).

Die Berechnung des Indexwerts fir einen Indexbewertungstag erfolgt unter normalen Umstanden
jeweils am nachfolgenden Bankgeschéftstag (jeweils ein "I ndexber echnungstag"), nachdem die
Indexberechnungsstelle den jeweiligen Nettoinventarwert des Referenzfonds erhalten hat.

1. Anpassung des Ausschiittungsfaktor s

An jedem Wiederanlagetag t*,- wird der Ausschittungsfaktor n(t*,-) von der Indexberechnungsstelle
in der Art neu berechnet, dass er rechnerisch einer Wiederanlage des Barwerts (in Euro) der ent-
sprechenden Ausschiittung (abziiglich eventueller von dem Hypothetischen Investor anfallender
Kosten und Steuern) in Fondsanteile entspricht. Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

NIWAL;

I11. Dynamische Allokationsregeln

An jedem Indexbewertungstag t; (mitj =0, 1, 2,...) wird die Gewichtung der Indexbestandteile im
Referenzportfolio wie folgt neu festgelegt ("Dynamische Allokation™):

In einem ersten Schritt wird von der Indexberechnungsstelle die realisierte Schwankungsintensitét
(realisierte Volatilitat) des Referenzfonds (og(t;)) anhand der téglichen stetigen Renditen des Refe-
renzfonds von einer Periode von zwanzig aufeinanderfolgenden Indexbewertungstagen berechnet
und auf ein jdhrliches Volatilitatsniveau normiert. Die betrachtete Periode (die "Volatilitatsperio-
de") beginnt dabei mit dem einundzwanzigsten Indexbewertungstag vor dem jeweiligen Indexbe-
wertungstag t; und endet mit dem zweiten Indexbewertungstag vor dem jeweiligen Indexbewer-
tungstag t;. Unter stetiger Rendite versteht man den Logarithmus der Verdnderung des Nettoinven-
tarwerts zwischen zwei jeweils aufei nanderfolgenden Indexbewertungstagen.

Die redlisierte Volatilitat des Referenzfonds an jedem Indexbewertungstag t; (mit j =0, 1, 2, ...)
wird dabel wiefolgt berechnet:

g [LnlNIWA(tij)Hz _1 {f Ln[NIWA(tJ'pZ)HZ
GR(tj)= p=0 NIWA [tj_p_3] j;) p=0 N|WA[tj_p—3 x@

wobel

"Ln[x]" ist der natUrliche Logarithmus von einem Wert x.



Daraufhin bestimmt die Indexberechnungsstelle anhand der nachfolgenden Allokationstabelle und
der gemal3 der oben beschriebenen Formel berechneten realisierten Volatilitét des Referenzfonds
die Gewichtung des Referenzfonds flr den entsprechenden Indexbewertungstag t; (w(t;)). Je hoher
die redisierte Volatilitét des Referenzfonds, desto niedriger ist die Gewichtung des Referenzfonds
und umgekehrt.

"Allokationstabelle":

Realisierte Volatilitat des Referenz- Gewichtung w(t;)
fonds ox(t))

or(t;) <5,00% 100%
5,00% < or(t)) < 5,20% 96%
5,20% < or(tj) < 5,40% 92%
5,40% < or(t;) <5,70% 88%
5,70% < or(t;) < 5,95% 84%
5,95% < og(t)) < 6,10% 82%
6,10% < og(t;) < 6,25% 80%
6,25% < og(t;) < 6,40% 78%
6,40% < og(t;) < 6,60% 76%
6,60% < og(t;) < 6,75% 74%
6,75% < og(t;) < 6,95% 72%
6,95% < og(t;) < 7,15% 70%
7,15% < or(t;) < 7,35% 68%
7,35% < or(t;) < 7,55% 66%
7,55% < or(t;) < 7,95% 63%
7,95% < og(t;) < 8,30% 60%
8,30% < or(tj) < 8,75% 57%
8,75% < or(t)) < 9,25% 54%
9,25% < or(t;) < 9,80% 51%
9,80% < or(t;) < 10,40% 48%
10,40% < og(t;) < 11,10% 45%
11,10% < og(t;) < 11,90% 42%
11,90% < og(t;) < 12,80% 39%
12,80% < og(t;) < 13,90% 36%
13,90% < og(t;) < 14,50% 32%
14,50% < og(t;) < 15,50% 28%
15,50% < og(t;) < 16,50% 24%
16,50% < og(t;) < 18,00% 20%
18,00% < og(t;) < 20,00% 15%
20,00% < og(t) < 22,00% 10%




22,00% < or(t;) < 24,00% 5%
24,00% < or(t) 0%

Bel der Umsetzung der Dynamischen Allokation wird die Indexberechnungsstelle die Mdglichkei-
ten des Hypothetischen Investors Fondsanteile zu zeichnen bzw. zuriickzugeben berlicksichtigen
(gegebenenfalls unter Betrachtung von Zeichnungs- und Rickgabefristen des Referenzfonds oder
wenn der Referenzfonds von Regelungen Gebrauch macht, die zu einer teilweise Ausfiihrung von
Zeichnungs- und Riickgabeauftragen fuhrt). Dies kann zu einer verzogerten oder zu einer schritt-
weisen Umsetzung der Dynamischen Allokation fUhren.

Die Indexberechnungsstelle fihrt ihre hierin beschriebenen Aufgaben an den jeweiligen Bankge-
schéftstagen durch. Sofern es erforderlich ist, eine der hierein beschriebenen Aufgaben an einem
anderen Bankgeschéftstag durchzufihren, wird die Indexberechnungsstelle die jeweilige Aufgabe
auf diesen anderen Bankgeschéftstag verschieben. Ob dies der Fall ist, bestimmt der Indexsponsor
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Teil D. - AuRerordentliche Anpassungen und Marktstérungen
I. Allgemeine auRer or dentliche Anpassungen
Anpassung in Bezug auf den Referenzfonds

Sollte der Indexsponsor ein oder mehrere Fondsereignisse feststellen, wird der Indexsponsor er-
forderlichenfalls das Indexkonzept so anpassen, dass die wirtschaftliche Situation des Hypotheti-
schen Investors moglichst unverdndert bleibt (die "Referenzfonds-Anpassung"). Uber Art und
Umfang der dazu erforderlichen Mal3nahmen entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermes-
sen (8§ 315 BGB).

Im Rahmen einer solchen Referenzfonds-Anpassung kann der Indexsponsor insbesondere:

a den Referenzfonds und die Fondsanteile innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen ab dem
Tag, an dem der Liquidationserlds aus der Auflosung des Referenzfonds dem Hypotheti-
schen Investor ganz oder teilweise zugeflossen wére, ganz oder teilweise durch einen
Fonds und Fondsanteile mit wirtschaftlich gleichwertiger Liquiditét, Ausschiittungspolitik
und Anlagestrategie (der "Nachfolge-Referenzfonds' und seine Anteile die "Nachfolge-
Fondsanteile") in Hohe der Liquidationserldse ersetzen. In diesem Fall bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Referenzfonds bzw. die Fondsanteile auf den Nachfolge-
Referenzfonds bzw. die Nachfolge-Fondsanteile;

b. den Referenzfonds innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen ab dem Tag, an dem dem Hy-
pothetischen Investor der Liquidationserlés aus der Auflésung des Referenzfonds ganz
oder teilweise zugeflossen wére, durch einen Index mit wirtschaftlich gleichwertiger An-
lagestrategie (der "Nachfolge-1ndex") in Hohe der Liquidationserltse ersetzen. In diesem
Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Referenzfonds bzw. die Fondsanteile auf den
Nachfolge-Index, jede Bezugnahme auf den Nettoinventarwert auf den offiziellen
Schlusskurs des Nachfolge-Index und jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesell schaft
auf den Indexsponsor des Nachfolge-1ndex; oder

C. jede Bestimmung des Indexkonzepts, deren Anpassung zum Ausgleich des wirtschaftli-
chen Effekts des Fondsereignisses geeignet ist, anpassen,;

(gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr im Index befindlichen Indexbe-
standteile). Jede Referenzfonds-Anpassung wird gemald Teil F. - Veroffentlichung dieser Indexbe-
schreibung veroffentlicht.

Erfolgt eine Ersetzung des Referenzfonds gemal3 a. oder b., die den Wegfall oder die Reduzierung
der von dem Indexsponsor in seiner Funktion als Hedging-Partei fUr in dem Referenzfonds gehal -
tener Bestdnde erhaltenen Vergitung von der Verwatungsgesellschaft zur Folge hat, wird die



Indexberechnungsstelle eine Strukturierungsgebihr auf die Rendite der Fondsanteile einfihren,
d.h. die Rendite; (wie in Teil C. — I. Berechnung des Indexwerts dieser Indexbeschreibung defi-
niert) wird um diese Strukturierungsgebihr as Prozentsatz pro Jahr auf téglicher Basis reduziert
analog der Berechnung der Rendite,. Diese Strukturierungsgebthr (i) betragt im Falle eines Nach-
folge-Index 1,00% p.a. bzw. (ii) errechnet sich im Falle eines Nachfolge-Referenzfonds als die
Differenz zwischen 1,00% p.a. und der voraussichtlichen reduzierten Bestandsprovision fir Be-
sténde des Nachfolge-Referenzfonds in Prozent pro Jahr. Sie wird jedoch 1,00% p.a. nicht Uber-
steigen. Die Einfuhrung einer solchen Strukturierungsgebihr und deren Héhe wird gemald Teil F. -
Ver offentlichung dieser Indexbeschreibung veréffentlicht.

"Fondsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

a

in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung des Indexsponsors Anderungen
vorgenommen, die die Fahigkeit der Hedging-Partei zur Aufrechterhaltung ihrer Absiche-
rungsgeschéfte beeintrachtigen, insbesondere Anderungen hinsichtlich (i) des Risikopro-
fils des Referenzfonds, (ii) der Anlageziele oder Anlagestrategie oder Anlagebeschréan-
kungen des Referenzfonds, (iii) der Wahrung der Fondsanteile, (iv) der Berechnungsme-
thode des Nettoinventarwerts oder (v) des Zeitplans fir die Zeichnung bzw. Ausgabe,
Riicknahme und/oder Ubertragung von Fondsanteilen; ob dies der Fall ist entscheidet der
Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

Antrége auf Ricknahme, Zeichnung oder Ubertragung von Fondsanteilen werden nicht
oder nur teilweise ausgefiihrt;

fUr die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebuhren, Aufschldge, Ab-
schlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebihren erhoben (andere als die
Gebuhren, Aufschldge, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiih-
ren, die zum Zeitpunkt der Aufnahme des Referenzfonds in den Index bestanden);

der Referenzfonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Referenzfonds
bzw. die Verwaltungsgesellschaft dafir bestimmte Fondsdienstleister versdumt die plan-
malige oder Ubliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Veroffentlichung des Net-
toinventarwerts,

ein Wechsel in der Rechtsform des Referenzfonds;

ein Wechsal von wesentlichen Personen in Schilisselpositionen der Verwaltungsgesell-
schaft oder im Fondsmanagement;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Behandlung des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii) die Ausset-
zung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder der Registrierung des
Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die Aussetzung, Aufhebung,
der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung fir den Referenzfonds oder der
Verwaltungsgesellschaft durch die zusténdige Behorde; oder (iv) eine Einleitung eines
aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung von einem Gericht oder
eine Anordnung einer zustdndigen Behorde beziiglich der Téatigkeit des Referenzfonds, der
Verwaltungsgesell schaft, eines Fondsdienstleisters oder von Personen in Schlissel positio-
nen aufgrund von Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus dhnlichen Grinden;

ein erheblicher Verstol3 des Referenzfonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die
Anlageziele, die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Referenzfonds (wie
in den Fondsdokumenten definiert) sowie ein Verstol3 des Referenzfonds oder der Verwal-
tungsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen; ob dies der
Fall ist, entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung
(ob formell oder informell), die fur die Hedging-Partel in Bezug auf die Zeichnung, die
Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve oder Rickstellung erfordert
oder (ii) das von der Hedging-Partei in Bezug auf ihre Absicherungsgeschéfte zu haltende



regul atorische Eigenkapital im Vergleich zu den Bedingungen, die zum Indexstartdatum
vorlagen, deutlich erhéht; ob dies der Fall ist, entscheidet der Indexsponsor nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung
(ob formell oder informell), durch die fir die Hedging-Partei die Aufrechterhaltung ihrer
Absicherungsgeschéfte unrechtmaldig oder undurchfiihrbar wirde oder sich erheblich er-
hohte Kosten ergeben wiirden; ob dies der Fall ist, entscheidet der Indexsponsor nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Hedging-Partei allein oder
gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Hedging-Partei ihrerseits Absicherungsge-
schéfte abschliefdt, von 20% der ausstehenden Fondsanteile des Referenzfonds;

fur die Hedging-Partei besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderer Vorschriften das
Erfordernis der Konsolidierung des Referenzfonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe von Fondsanteilen aus fur die Hedging-Partei zwingenden
Grinden, sofern dies nicht alein der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsge-
schéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder haben kann:
(i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der Riicknahme beste-
hender Fondsanteile, (ii) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines Anteilsinha-
bers im Referenzfonds aus Griinden, die aul3erhalb der Kontrolle dieses Anteillsinhabers
liegen, (iii) die Teilung, Zusammenlegung (Konsolidierung) oder Gattungsanderung der
Fondsanteile oder eine andere Malinahme, die einen Verwasserungs- oder Konzentrati-
onseffekt auf den theoretischen Wert eines Fondsanteils hat, (iv) Zahlungen auf eine
Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise durch Sachausschittung an-
statt gegen Barausschittungen oder (V) die Bildung von sogenannten Side-Pockets fiir ab-
gesondertes Anlagevermdgen des Referenzfonds;

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fir den Refe-
renzfonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechtigung oder
Genehmigung und wird nicht unverziiglich durch einen anderen Dienstleister, der nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) des Indexsponsor ein dhnlich gutes Ansehen hat, ersetzt;

(i) eine Verfugung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung, Auflésung, Been-
digung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswirkungen in Bezug auf den
Referenzfonds oder die Fondsanteile (ii) die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder
Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung, eine Neuklassifizierung oder eine Kon-
solidierung, wie z.B. der Wechsel der Anteilsklasse des Referenzfonds oder die Ver-
schmelzung des Referenzfonds auf oder mit einem anderen Fonds, (iii) sdmtliche
Fondsanteile miissen auf einen Treuhénder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder éhnlichen
Amtstréger Ubertragen werden oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es
rechtlich untersagt, diese zu tbertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder vergleichbaren
Verfahrens Uber die Verwaltungsgesell schaft;

der Indexsponsor verliert das Recht, den Referenzfonds al's Grundlage fir die Berechnung,
Festlegung und V erdffentlichung des Index zu verwenden,

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) des Indexsponsors nachteilige Aus-
wirkungen auf eine Emittentin oder die Hedging-Partei hat;

fur den Referenzfonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundliage gemal3
den anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) oder
einer entsprechenden Nachfolgelegidation erstellt oder der Referenzfonds bzw. die Ver-
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waltungsgesel Ischaft hat angekindigt, dass zuklnftig keine Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlage gemal? den anwendbaren Bestimmungen des InvStG bzw. der Nachfolge-
legidlation erstellt werden wird,;

u. Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Referenzfonds, die einen er-
heblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschittungen des Referenzfonds haben
kdnnen sowie Ausschiittungen, die von der bisher Ublichen Ausschiittungspolitik des Re-
ferenzfonds erheblich abweichen,

V. der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unter-
nehmen verstol}t gegen den mit dem Indexsponsor, einer Emittentin oder der Hedging-
Partei im Hinblick auf die Konditionen fir die Zeichnung oder Riicknahme von Fondsan-
teilen oder vereinbarte Vergitungen im Zusammenhang mit von dem Indexsponsor in sei-
ner Funktion als Hedging-Partei gehaltener Besténde in den Fondsanteilen abgeschl osse-
nen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;

W. der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesell schaft versaumt es entgegen der bisher Gbli-
chen Praxis, dem Indexsponsor Informationen zur Verfligung zu stellen, die dieser ver-
nunftigerweise fur erforderlich hélt, um die Einhaltung der Anlagerichtlinien oder -
beschrankungen des Referenzfonds zeitnah Uberprifen zu kdnnen;

X. der Referenzfonds oder die Verwaltungsgesellschaft versaumt es, dem Indexsponsor den
gepruften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie mdglich
nach entsprechender Aufforderung zur Verfligung zu stellen;

y. jedes andere Ereignis, das sich auf den Nettoinventarwert des Referenzfonds oder auf die
Fahigkeit der Hedging-Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absiche-
rungsgeschéften spirbar und nicht nur voribergehend nachteilig auswirken kann;

soweit dadurch die wirtschaftliche Situation eines Hypothetischen Investors oder der Hedging-
Partei oder der Inhaber von Schuldverschreibungen erheblich nachteilig verandert wird; ob dies
der Fall ist entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

Weder der Indexsponsor noch die Indexberechnungsstelle ist zur Uberwachung verpflichtet, ob
eines der vorherig genannten Ereignisse eingetreten ist. Die Feststellung eines Fondsereignisses
wird gemal Teil F. - Verdffentlichung dieser Indexbeschreibung veroffentlicht.

Anpassung in Bezug auf den Referenzindex

Sollte der Indexsponsor ein oder mehrere Indexereignisse feststellen, so passt er erforderlichen-
falls das Indexkonzept so an, dass die wirtschaftliche Situation des Hypotheti schen Investors mog-
lichst unverandert bleibt (die "Referenzindex-Anpassung”). Uber Art und Umfang der dazu er-
forderlichen Mal3nahme entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Rahmen einer solchen Referenzindex-Anpassung kann der Indexsponsor insbesondere

a den Referenzindex durch einen neuen Index (der "Nachfolge-Referenzindex") mit mog-
lichst wirtschaftlich gleichwertiger Methode (insbesondere die Abbildung einer Geld-
marktinvestition mittels prolongierter Geldmarktrenditen) ersetzen. Der Nachfolge-
Referenzindex darf sich aber in der moglichen Anwendbarkeitsdauer der Referenzzinssét-
ze und der Frequenz der Prolongierung unterscheiden. In diesem Fall bezieht sich jede
Bezugnahme auf den Referenzindex auf den Nachfol ge-Referenzindex;

b. jede Bestimmung des Indexkonzepts, deren Anpassung zum Ausgleich des wirtschaftli-
chen Effekts des Indexereignisses geeignet ist, anpassen;

(gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr im Index befindlichen Indexbe-
standteile).
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"Indexereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Indexstartdatum ein-
tritt:

a an der Methode der Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung des Referenzindex, wie
in der Referenzindexbeschreibung beschrieben, werden ohne Zustimmung des Index-
sponsor Anderungen oder Modifizierungen vorgenommen, die die Fahigkeit der Hedging-
Partei zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus Absicherungsgeschéften beeintrachtigen
(insbesondere (i) Anderungen hinsichtlich des Risikoprofils des Referenzindex oder (ii)
die Berechnung des Referenzindex erfolgt nicht lénger in Euro); ob dies der Fall ist ent-
scheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

b. die historische 30-Tages-Volatilitét des Referenzindex Uberschreitet ein Volatilitatsniveau
von 2,5%. Dabei bezeichnet og (f) die annualisierte Volatilitét basierend auf den tégli-
chen logarithmierten Anderungen des Werts des Referenzindex der jeweils unmittel bar
vorhergehenden 30 Referenzindexberechnungstage des Referenzindex an einem Bankge-
schiftstag (t). og(t) wird gemaf folgender Formel berechnet:

IEREAER)
ol)=17 RIW(E ., 30 (7% | RWLton) ) 55

29

Wobei:
"Ln[x]" ist der natUrliche Logarithmus von einem Wert X;

"RIW(t;)" ist der Referenzindexwert am g-ten Indexbewertungstag vor dem Indexbewer-
tungstag t;;

die Berechnung oder Verdffentlichung des Referenzindex wird eingestellt;

der Referenzindex entspricht nicht lénger der Zielsetzung einer risikoarmen und fiir den
Hypothetischen Investor nicht-wahrungsrisikobehafteten Anlage; ob dies der Fall ist ent-
scheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB);

e jedes andere Ereignis, das sich auf den Referenzindexwert oder auf die Fahigkeit der
Hedging-Partel zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Absicherungsgeschéften
spurbar und nicht nur vortibergehend nachteilig auswirken kann; ob dies der Fall ist ent-
scheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

Weder der Indexsponsor noch die Indexberechnungsstelle ist zur Uberwachung verpflichtet, ob
eines der vorherig genannten Ereignisse eingetreten ist. Die Feststellung eines Indexereignisses
wird gemaR Teil F. - Verdffentlichung dieser Indexbeschreibung veroffentlicht.

Beendigung des Index

Der Indexsponsor hat das Recht, nach Eintritt eines oder mehrerer Fondsereignisses und/oder ei-
nes oder mehrerer Indexereignisse die Berechnung des Index voriibergehend auszusetzen.

Sollte eine Anpassung des Indexkonzepts nicht moglich oder dem Hypothetischen Investor oder
Anlegern in einer Schuldverschreibung nicht zumutbar sein, hat der Indexsponsor jederzeit das
Recht, die Berechnung des Index endguiltig einzustellen; Uber das Vorliegen der V oraussetzungen
entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB).

1. Anpassung des Nettoinventarwerts

Der Indexsponsor passt fur die Zwecke der Berechnung des Indexwertes den von der Verwal-
tungsgesellschaft veroffentlichten Nettoinventarwert des Referenzfonds in den nachstehenden
Féllen an:

a Erhebung einer Abgabe oder Gebiihr in Verbindung mit der Ausgabe oder Ricknahme
von Fondsanteilen;
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b. ein Hypothetischer Investor hétte nicht innerhalb der Ublichen oder in den Fondsdokumen-
ten beschriebenen Zeit den vollstandigen Erlds aus der Riicknahme der Fondsanteile erhal -
ten;
oder

C. im Fall von (i) der Verdffentlichung eines falschen Nettoinventarwerts oder (ii) wenn ein
durch die Verwaltungsgesellschaft festgelegter und verdffentlichter Nettoinventarwert,
wie er von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der Berechnung, Festlegung und
Verdffentlichung des Index genutzt wird, nachtréglich berichtigt wird.

In den Féllen a. und b. passt der Indexsponsor den entsprechenden Nettoinventarwert so an, dass
die wirtschaftlichen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse auf den Index nachvollzogen wer-
den, im Fall c. (i) passt der Indexsponsor den entsprechenden Nettoinventarwert so an, dass die
wirtschaftlichen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse auf den Index ausgeglichen werden und
im Fall c. (ii) wird die Indexberechnungsstelle den betreffenden Nettoinventarwert gegebenenfalls
erneut feststellen (der "Berichtigte Nettoinventarwert") und den Indexwert auf Grundlage des
Berichtigten Nettoinventarwerts unter Berlicksichtigung der Situation eines Hypothetischen Inves-
tors neu berechnen.

Uber Art und Ausmald der jeweils erforderlichen Anpassung des Nettoinventarwerts entscheidet
der Indexsponsor nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Er berticksichtigt im Fall einer Anpas-
sung, dass Erl6se aus der Reduktion eines Referenzfonds erst zum Referenzindex (bzw. umge-
kehrt) alokiert werden kdnnen, nachdem der Hypothetische Investor die entsprechenden ErlGse
aus der VerauRerung des Referenzfonds bzw. der Gel dmarktinvestition erhalten hétte.

I11. Anpassung des Werts des Referenzindex

Die Indexberechnungsstelle passt fur die Zwecke der Berechnung des Indexwertes den von der
Berechnungsstelle des Referenzindex vertffentlichten Referenzindexwert des Referenzindex in
den nachstehenden Féllen so an, dass die wirtschaftlichen Auswirkungen der jeweiligen Ereignisse
auf den Index ausgeglichen werden:

a im Fall eines vom Indexsponsor oder der Indexberechnungsstelle festgestellten Fehlers bei
der Berechnung des Referenzindexwertes;

b. im Fall der Verdffentlichung eines falschen Referenzindexwertes; oder

C. wenn ein durch den Referenzindexsponsor festgelegter und verdffentlichter Referenzin-

dexwert, wie er von der Indexberechnungsstelle als Grundlage der Berechnung des Index
genutzt wird, nachtréglich berichtigt wird.

Uber Art und Ausmali der jeweils erforderlichen Anpassung des Referenzindexwerts entscheidet
der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Im Fall c. wird die Indexberechnungsstel -
le den betreffenden Referenzindexwert gegebenenfalls erneut feststellen (der "Berichtigte Refe-
renzindexwert") und den Indexwert auf Grundlage des Berichtigten Referenzindexwert neu be-
rechnen.

IV. Marktstdrungen

a Falls der Hypothetische Investor Fondsanteile an einem Indexbewertungstag nicht zeich-
nen oder einlésen kann, sei es well die Zeichnung oder Riicknahme von Fondsanteile aus-
gesetzt ist oder kein Nettoinventarwert des Referenzfonds vertffentlicht wird oder eine
solche Verdffentlichung mit ener Verzogerung erfolgt (eine "Referenzfonds
Marktstérung"), wird die Indexberechnungsstelle die Berechnung, Festlegung und Ver-
oOffentlichung des Index (insbesondere auch die Durchfiihrung der Dynamischen Allokati-
on) so lange verschieben, bis die Referenzfonds-Marktstérung endet. Uber das Vorliegen
der Voraussetzungen entscheidet der Indexsponsor nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

Dauert die Referenzfonds-Marktstérung mehr als dreilsig Bankgeschéftstage an, so wird
die Indexberechnungsstelle zwecks Berechnung des Index (insbesondere auch im Hinblick
auf die Durchfihrung einer Dynamischen Allokation) den Nettoinventarwert unter Be-
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rticksichtigung der dann vorherrschenden Marktbedingungen und der Méglichkeiten des
Hypothetischen Investors Fondsanteile am Markt zu verduf3ern, schdtzen, wenn eine hin-
reichende Datengrundlage fur eine solche Schétzung verfiigbar ist. Uber das Vorhanden-
sein einer hinreichenden Datengrundlage entscheidet der Indexsponsor nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB). Schétzmal3stab ist eine verniinftige kauf méannische Beurtellung.

b. Falls ein Referenzindexwert, der fur die Berechnung, Festlegung und Veroffentlichung
des Index erforderlich ist, an eéinem Indexbewertungstag nicht veréffentlicht wird oder ei-
ne solche Verdffentlichung mit einer Verzégerung erfolgt, dann wird die Indexberech-
nungsstelle unter Berlicksichtigung des letzten zur Verfiigung stehenden Werts des Refe-
renzindex die in der Beschreibung des Referenzindex dargelegte Berechnungsmethode
anwenden, um den bendtigten Kurs des Referenzindex zu ermitteln.

Tell E. - Korrekturen

Widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen in der Indexbeschreibung kann der Index-
sponsor nach Mal3gabe der fur die jeweilige Schuldverschreibung geltenden Regeln berichtigen
bzw. erganzen.

Teil F. - Veroffentlichung

Der Indexwert wird von der Indexberechnungsstelle auf der Internetseite www.onemarkets.de, der
Reuters-Seite .UCGRMMB2 und auf Bloomberg unter dem Ticker UCGRMMB2 Index veroffent-
licht.

Alle Festlegungen, die von dem Indexsponsor oder der Indexberechnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) getroffen werden, werden geméal3 den Bestimmungen der jeweiligen Schul d-
verschreibung veroffentlicht.

Tel G. - Anwendbar es Recht

Diese Indexbeschreibung unterliegt deutschem Recht.
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