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SPAIS®-LEBENSZYKLUSINDEX 2050

1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG

Der SPAIS-Lebenszyklusindex (der "Index”) gibt die Total Return Performance des effizienten Portfolios
(das "Portfolio" wie unten beschrieben) aus einem "Produktuniversum", bestehend aus mehreren
Publikumsfonds (die "Fonds") wieder. Das Portfolio ist neben der Vorgabe des Produktuniversums durch
die Festlegung einer zeitabhdngigen "Verlustschranke" eindeutig bestimmt.

Der Index wird von der UniCredit Bank AG, Minchen (die "Index-Berechnungsstelle® und der
"Indexsponsor”), wobei dieser Begriff auch jede Nachfolge-Berechnungsstelle bzw. Nachfolge-
Indexsponsor umfasst, an jedem Handelstag in Euro und aufgrund des letzten fiir den jeweiligen Fonds
festgestellten Kurs berechnet. Ein “Handelstag” ist ein Tag, an dem der Handel in den investierten Fonds
mdoglich ist. Der Index wird auf vierteljdhrlicher Basis neu zusammengesetzt.

Der Indexwert bei Auflage am 5.2.2019 ist 100.

2. AUSWAHL DES PRODUKTUNIVERSUMS

Am letzten Handelstag eines jeden Januar, April, Juli und Oktober (jeweils ein "Anpassungstag®) wird der
Index nach der unten beschriebenen Methode neu zusammengesetzt, damit der Index an jedem
Anpassungstag das dann - unter Beriicksichtigung der dann geltenden Verlustschranke - effiziente
Portfolio wiedergibt. Unter einem effizienten Portfolio ist dabei ein Rendite/Risiko-optimiertes Portfolio zu
verstehen.

Der Anlagehorizont fiir den Index ist der 31.Januar 2050 (Endfilligkeit des Index). Die Zeit in Jahren
(gerundet auf 2 Nachkommastellen) zwischen dem jeweiligen Anpassungstag und der Endfdlligkeit des
Index wird im folgenden als Anlagezeitraum T bezeichnet.

Das Produktuniversum besteht aus folgenden Anlageprodukten:

Fonds:

Fonds 1:

MEAG Eurolnvest

ISIN: DE0009754333
Bloomberg: MEAGEIN GR
WKN: 975433

Wahrung: Euro

Fonds 2:

Amundi Trend Bond
ISIN: AT0000706601
Bloomberg: CIENGBV AV
WKN: 551327

Wéhrung: Euro
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Fonds 3:

db x-trackers II EONIA Total Return Index ETF
ISIN: LU0290358497

Bloomberg: XEON GY

WKN: DBX0OAN

Wahrung: Euro

Fonds 4:

Amundi SF - EUR Commodities-AEUR
ISIN: LU0271695388

Bloomberg: ACTCOMC LX

WKN: AOMJ6G

Wéhrung: Euro

Fonds 5:

Amundi Funds II -Global Ecology
ISIN: LU0271656133
Bloomberg: HYPECOT LX

WKN: AOMJ48

Wiahrung: Euro

Die Schwelle p ("Verlustschranke") bezeichnet das maximale theoretische Verlustrisiko der im Index
umgesetzten Allokation am jeweiligen Anpassungstag. Da die Bestimmung der Allokation auf statistischen
Annahmen beruht, ist jedoch nicht auszuschliefen, dass dennoch Verluste groBer dieser Schwelle
auftreten. Die Verlustschranke bei Indexauflage ist 97.5% und reduziert sich vor jedem Anpassungstag
anfangs um 0.375% (1.5% p.a.) und sobald die Restlaufzeit geringer als 15 Jahre ist um 1.5% (6% p.a.).
Die Verlustschranke ist aber mindestens 0%.

3. BERECHNUNG DES INDEX

Der Wert des Index entspricht zu jeder Zeit der Summe der Produkte aus (a) der Anzahl (= Stiicke) (wie
unter Punkt 4. als Q" definiert) eines Fonds im Index (= Portfolio) und (b) dem letzten zu dieser Zeit
verfiigharen von der Fondsgesellschaft veroffentlichten NAV bzw., im Falle von ETFs, von der
mafgeblichen Borse verdffentlichten Kurses des jeweiligen ETFs. Der Index wird vierteljdhrlich
entsprechend Abschnitt 4 angepasst. Der Wert des Index wird kaufménnisch auf zwei Nachkommastellen
gerundet.

Eventuell anfallende Ausschiittungen aus Fonds werden (abziiglich eventueller Reduktionen) reinvestiert
und die Anzahl im Index entsprechend angepalt.

4. ANPASSUNG DES INDEX

Die Zusammensetzung des Index und die Anzahl der Produkte im Index wird am jeweiligen
Anpassungstag um 13.30 Uhr Frankfurt Zeit durch die Index-Berechnungsstelle ermittelt. Spétestens
einen Handelstag nach dem Anpassungstag (der "Berechnungstag") fiihrt die Berechnungsstelle fiir die
Anpassung folgenden Algorithmus aus:
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Bezeichne IT das Produktuniversum am Berechnungstag. Fiir jedes Produkt neIl bezeichne R, den (Total)
Return nach T Jahren (Definition von T gem&fl Abschnitt 2) in der Zukunft. R, ist eine stochastische
Zufallsvariable, die mittels eines stochastischen Volatilititsmodells fiir Assetreturns unter Einbeziehung
marktimpliziter Parameter (z.B. der Volatilitdt) und zukiinftiger Renditeerwartungen simuliert wird. Dann
werden die neuen Indexgewichte (®wJden, Z.0.=1, so gewidhlt, dass das resultierende Portfolio bei
Beriicksichtigung der zum Anpassungstag giiltigen Verlustschranke (wie in Abschnitt 2 definiert) die
groBtmogliche erwartete Rendite aufweist. Genauer ergeben sich die Indexgewichte (0.)..n als Losung des
folgenden Optimierungsproblems:

max E[Zwﬂ Rﬂ}
(a)”)” rell

so dass

a) E - ZwﬂRﬂ,T | ZwﬂRmT S_VaRa(Za)ﬂRﬁ,T ﬂgp

rell rell rell
D) VOhngex <25%

Hierbei bezeichnet E[ ] den Erwartungswert, E[ | ] den bedingten Erwartungswert (beide bzgl. des durch
die R.; implizierten WahrscheinlichkeitsmaBes) und VaR, den Value-at-Risk zum Konfidenzniveau
0=0.99. Ferner bezeichnet Vol die historische, annualisierte 30-Tagesvolatilitit des Index zum
Anpassungstag (zur Berechnung siehe Anhang).

Die Umsetzung dieser neuen Indexzusammensetzung erfolgt spdtestens zwei Handelstage nach dem
jeweiligen Berechnungstag (der "Umsetzungstag"). Die zu investierenden Stiickzahlen ("shares per Index")

Q" pro Produkt = an diesem Tag werden dabei wie folgt berechnet:

| roll

neu
Q™ = X @
T T
C. P

wobei I den Stand des Index am Berechnungstag und o, die Gewichte zum Berechnungstag
bezeichnen. Seien ferner die folgenden Parameter wie angegeben definiert:

P, = Ausfithrungspreis ["zur Mitte"] von Produkt = am Umsetzungstag, d.h. fiir Fonds der NAV
bzw. fiir ETFs der Bérsenkurs wie von der Index-Berechnungsstelle festgestellt

C, = FX-Rate (Reuters: ECB37): heimischer Wahrungskurs in Euro von Produkt = am
Umsetzungstag

Hinsichtlich der Indexauflage am 5.2.2019 gilt: der erste Anpassungstag ist am 31.1.2019, der erste
Berechnungstag am 1.2.2019 und der erste Umsetzungstag am 5.2.2019 mit 1" =100,

5. AUSSERORDENTLICHE ANPASSUNG DES INDEX

Zwischen zwei Anpassungstagen wird tdglich tberpriift, ob die (aktuelle) historische 30-
Tagesvolatiliit des Index die Volatilititsobergrenze von 25% einhdlt. Ist diese
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Volatilititsobergrenze verletzt, so erfolgt eine aufllerordentliche Anpassung des Index geméaf
Abschnitt 4. Die Regelanpassungen gemaf3 Abschnitt 2 bleiben davon unberiihrt.

6. BERECHNUNG DES INDEX IM FALLE EINER MARKTSTORUNG

1) Im Falle einer Marktstorung an einem Handelstag und/oder einem Berechnungstag in Bezug
auf ein oder mehrere Produkte im Index erfolgt die Berechnung des Indexwertes auf der Basis
des zuletzt verfiigharen Wertes des von der Markstorung betroffenen Produktes.

2) Dauert die Marktstorung langer als drei aufeinanderfolgende Handelstage an, so wird die
Index-Berechnungsstelle nach billigem Ermessen einen Ersatzwert fiir das von der Markstorung
betroffene Produkt in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen an diesem
dritten Tag bestimmen.

3) Die Index-Berechnungstelle ist berechtigt, in Fillen von Beeintrachtigungen oder bei
Auftreten von Ereignissen, die nach ihrer Ansicht einen nachhaltigen negativen Effekt auf ein
oder mehrere im Index enthalten Produkte oder auf das Indexkonzept haben, entsprechende,
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte MaBBnahmen zu ergreifen.

Marktstorung bedeutet insbesondere

(a) die Unterlassung der Berechnung des NAV des Fonds in Folge einer Entscheidung der
Fondsgesellschaft oder des Fondsverwalters des maf3geblichen Fonds bzw. Verotffentlichung
des Borsenkurses des ETF, oder

(b) eine SchlieBung, Umwandlung oder Insolvenz des Fonds oder andere Umstédnde, die eine
Ermittlung des NAV bzw. des Borsenkurses des ETFs unmaoglich machen.

7. BESONDERE EREIGNISSE

Wird von der Index-Berechnungstelle nachtrédglich der Indexstand korrigiert und sind gerechnet
vom Zeitpunkt der Verdffentlichung des urspriinglichen Indexstandes bis zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung des korrigierten Indexstandes weniger als zwei Handelstage vergangen, so
wird die Index-Berechnungsstelle den korrigierten Indexstand zugrundelegen.

Besondere Ereignisse fiir die im Produktuniversum enthaltenen Fonds sind:

- eine wesentliche Anderung der Anlagestrategie, der Anlageziele, der Anlagepolitik, des
Anlageprozesses, der Anlagerichtlinien, unabhéngig vom Mittel der Anderung und der
genauen Bezeichnung, welche beispielsweise zu einer substanziellen Anderung des Anteils
verschiedener gehaltener Assets im jeweiligen Fonds oder zur Verschlechterung der
Hedgingsituation fiir Produkte auf den Index fiihrt;- eine wesentliche Verletzung oder
Anderung des Verkaufsprospekts oder sonstiger Dokumente, die im Zusammenhang mit der
Auflage des Fonds offentlich zugédnglich gemacht wurden

- ein Wechsel der Wahrung des Fonds

- der Handel in Fondsanteilen ist nicht mehr oder nicht mehr zum téglichen NAV mdoglich

- die Liquiditédt in ETFs sich verschlechtert

- die Einfiilhrung von Fondsausgabeaufschligen oder Fondsriicknahmeabschlidgen

- die Aussetzung der Feststellung des NAV fiir mehr als fiinf Fonds-Handelstage.
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- ein Wechsel in der Rechtsform der Fonds mit nachteiligen Folgen fiir Inhaber von
Fondsanteilen

- ein Wechsel der Fondsgesellschaft mit nachteiligen Folgen fiir Inhaber von Fondsanteilen

- ein Wechsel im Fondsmanagement mit nachteiligen Folgen fiir Inhaber von Fondsanteilen

- der Fonds oder die Fondsgesellschaft verstoBen gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Bestimmungen

- ein Fonds oder dessen Management wird von Insolvenz oder einem wirtschaftlich
vergleichbaren Verfahren betroffen;

- die Anderung des steuerlichen Umfelds von Fonds, Fondgesellschaft, und Index-
Berechnungsstelle in der steuerlichen Behandlung eines Fonds

- die im Anhang definierte historische, annualiserte 30-Tagesvolatilitdt des jeweiligen Fonds
weicht von der 30-Tage Volatilitdt (annualisierte Volatilitdt der tdglichen Returns der letzten
30 Tage) seiner Benchmark ab ,
- MEAG Eurolnvest um mehr als 7%
- Amundi Trend Bond um mehr als 4%
- db x-trackers II EONIA Total Return Index ETF um mehr als 3%
- Amundi Funds II -Global Ecology um mehr als 7%
- Amundi SF - EUR Commodities-AEUR um mehr als 7%

- split, reclassification, wie z.B. Wechsel der Anlageklasse eines Fonds oder der Ver-
schmelzung eines Fonds auf oder mit einem anderen Fonds

- Ausschiittungen, die der tiblichen Ausschiittungspolitik des Fonds widersprechen

- die Fondgesellschaft verliert, aus welchem Grund auch immer, das Recht zur Verwaltung des
Fonds

- die jeweilige Aufsichtsbehorde leitet ein aufsichtsrechtliches Untersuchungsverfahren gegen
die Fondsgesellschaft ein

- jedes andere Ereignis, dass sich auf den Wert eines Fonds spiirbar und nicht nur
voribergehend nachteilig auswirken kann

Wird von der Index-Berechnungsstelle eines der in diesem Abschnitt beschriebenen Besonderen
Ereignisse festgestellt, so gelten die Regelungen des Abschnitts 8.

8. ANPASSUNG DURCH INDEXSPONSOR

Der Indexsponsor hat das Recht, ab dem Stichtag, den das Besondere Ereignis auslosenden
Fonds

(a) in einen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) des Indexsponsors gleichwertigen Fonds zu
tauschen. In diesem Fall wird die Performance des Fonds durch die Performance der
entsprechenden neuen Fonds ersetzt, oder

(b) in seine entsprechende Benchmark zu tauschen. In diesem Fall wird ab dem Zeitpunkt des
Besonderen Ereignisses ("Stichtag") die Performance des Fonds durch die Performance der

entsprechenden Benchmark ersetzt.

Die Indexsponsor wird vorrangig in einen gleichwertigen Fonds tauschen.
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9. BENCHMARK DER IM ANLAGEUNISERUM ENTHALTENEN FONDS

MEAG Eurolnvest:
Benchmark: EURO STOXX 50 (Price) Index (Bloomberg: SX5E Index)
Amundi Trend Bond:

Benchmark: eb.REXX Gov. Bond Performance Index (Bloomberg: RXRG Index <go>)

db x-trackers II EONIA Total Return Index ETF:

Benchmark: HVB EONIA Index (ISIN: DE 000 AOG 9G4 3)

Amundi Funds Il -Global Ecology:

Benchmark: EURO STOXX 50 (Price) Index (Bloomberg: SX5E Index)

Amundi SF - EUR Commodities-AEUR:

Benchmark: Bloomberg Commodity Index Euro (Bloomberg: BCOMEU Index <go>)

10. INDEX-BERECHNUNGSSTELLE

Die Index-Berechnungsstelle wird die oben beschriebene Berechnungsmethode anwenden, und ihre
Berechnungen sind auf3er bei offensichtlichen Fehlern endgiiltig. Obwohl die Index-Berechnungsstelle die
oben beschriebene Berechnungsmethode fiir den Index anwenden wird, kann keine Garantie gegeben
werden, dass die Index-Berechnungsstelle diese Berechnungsmethode nicht aufgrund von
Marktgegebenheiten modifizieren oder &ndern muss. Die Index-Berechnungsstelle wird sicherstellen, dass
eine solche Modifikation oder Anderung der Berechnungsmethode zu einer Berechnungsmethode fiihrt,
die mit der oben beschriebenen konsistent sein wird.

Soweit die Index-Berechnungsstelle, z.B. bei der Feststellung und Bewertung von Tatsachen, der
Ausiibung von Wahlrechten, der Anpassung von Bestimmungen dieser Indexbeschreibung oder der
Bestimmung von Leistungen, einen Ermessens- oder Beurteilungsspielraum hat, wird sie diesen nach
sorgfiltiger Beurteilung der Interessen beider Parteien ausiiben.
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ANHANG

Die Berechnung der 30-Tagesvolatilitit zwischen einem Tag t ("30-Tagesvolatilitit am Tag t")
und dem entsprechenden Tag t, des Vormonats fiir ein Produkt des Produktuniversums erfolgt
nach folgendem Schema:

Seien ty, ..., t; mitt,<t; < ... <t <tdie aktiven Handelstage des entsprechenden Produkts im
angegebenen Zeitraum. Ein Return fiir zwei aufeinander folgende Handelstage ist definiert als:

Quote
=1 fiir j=1,...,L
Quote,

-1

Der Durchschnitt der tdglichen Returns wird wie folgt berechnet:
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ADDENDUM (APRIL 2016)

Es gelten die folgenden Prazisierungen und Klarstellungen zu den jeweiligen Abschnitten, wobei
im Zweifel immer die in diesem Addendum beschriebenen Regelungen und Vorgehensweisen
malgeblich sind.

Zu Abschnitt 1

Ein “Handelstag” ist ein Tag, an dem fiir die Fonds 1, 2, 4 und 5 des Produktuniversums die
Ausgabe und Riicknahme der Fonds Anteile, wie in den jeweiligen Fondsdokumenten
beschrieben, moglich ist, und fiir den Fonds 3 ein Schlusskurs an der maBgeblichen Borse (die
~MabBgebliche Borse“) veroffentlicht wurde. Dabei ist es unerheblich, ob ein Fonds investiert ist
oder nicht.

Der Fonds 3 ist ein Exchange Traded Fund (ETF). Die Maf3gebliche Borse fiir den Fonds 3 ist
XETRA, die festlegende Terminborse (die ,,Festlegende Terminborse®) ist die EUREX.

Zu Abschnitt 2

Der Anlagezeitraum T wird berechnet als Anzahl Kalendertage zwischen dem jeweiligen
Anpassungstag (exklusive) und der Endfalligkeit des Index (inklusive) geteilt durch 365.25,
gerundet auf 2 Nachkommastellen.

Bei einer auBBerordentlichen Anpassung (gem. Abschnitt 5) wird dieselbe Verlustschwelle wie bei
der letzten reguldren Anpassung verwendet.

Zu Abschnitt 3

Der Preis eines Fonds (der ,Preis®) zu einer Zeit t ist fiir die Fonds 1, 2, 4 und 5 der letzte zu
dieser Zeit verfiighare von der Fondsgesellschaft verdffentlichte Nettoinventarwert pro Anteil des
jeweiligen Fonds (der ,NAV®) und fiir den Fonds 3 der letzte zu dieser Zeit verfiighare von der
malBgeblichen Borse verdffentlichte Schlusskurs.

Eventuell anfallende Ausschiittungen 4; aus einem Fonds i werden reinvestiert und die Shares
Per Index Q_ wird wie folgt angepasst:

Q™ = Adjx Q"
Adj = P
P —A

Dabei bezeichnet P, den Preis des Fonds i am letzten Handelstag vor dem Ex-Tag der

Ausschiittung (d.h. der letzte Handelstag, zu dem der Preis des Fonds ,,cum Ausschiittung”
veroffentlicht wird).
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Zu Abschnitt 4

Die Index-Berechnungsstelle wird fiir die Berechnung der Zusammensetzung des Index zu
einem Anpassungstag Preisdaten (NAV bzw. Borsenkurse) und marktimplizite Parameter (z.B.
Volatilitdt und Korrelationen), wie sie fiir einen Zeitraum bis einschlielich des Anpassungstags
verfiigbar sind, verwenden.

Im Rahmen der Anpassung werden die neuen Indexgewichte (o), Z:m,=1, so gewahlt, dass
das resultierende Portfolio bei Beriicksichtigung der zum Anpassungstag giiltigen
Verlustschranke (wie in Abschnitt 2 definiert) sowie der Obergrenze fiir die historische,
annualisierte 30-Tagesvolatilitdt des Index (wie in Abschnitt 4 und im Anhang definiert sowie im
Addendum prézisiert) die groBtmogliche erwartete Rendite aufweist.

I bezeichnet den Stand des Index am Umsetzungstag und o, die Gewichte, wie sie bei der
Losung des Optimierungsproblems am Berechnungstag neu bestimmt werden.

Berechnung der Renditeerwartungen

Bei der Losung des Optimierungsproblems werden die dazu verwendeten zukiinftigen
Renditeerwartungen E[R”'TJ fir die Fonds i, ® =1, ..., 5, wie folgt berechnet.

Zunichst werden die vergangenen Renditen der Fonds i = 1 bis 5 fiir die Zeitrdume von k = 1, 3,
6, 12, 36, 60 und 120 Monaten vor dem Anpassungstag t; berechnet:

1

_ k

Ry = (MJ -1, P,(t): Preisdes Fondsizum Zeitpunktt
P (ta)

Dazu werden die am letzten Handelstag eines Monats (bzw. im Fall einer auf3erordentlichen
Anpassung: am Kalendertag, der dem auBBerordentlichen Anpassungstag entspricht) zuletzt
verfiigbaren Preisdaten bzw. NAVs verwendet. Sollten fiir einen Fonds i zum Zeitpunkt £,
noch keine Preise veréffentlicht worden sein, so wird die entsprechende Rendite gleich Null
gesetzt, d.h. R;, = 0.

Mit Hilfe der vergangenen Renditen R;; werden fiir jeden Fonds i, i=1, ... ,5, ,theoretische
Renditen® R™°° berechnet als Uberrenditen der gemittelten R;; iber die 1-Jahres EUR Swap
Rate:

1
RiFo: = = (ZRL;{) — EUSA1
3

Dabei lduft die Summe iiber alle k € {1,3,6,12,36,60,120} und EUSA1 bezeichnet die 1-Jahres EUR
Swap Rate in Prozent, wie sie fiir den Anpassungstag iiber Dateninformationsdienste wie
Bloomberg (EUSA1 Curncy) abrufbar ist.
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Fiir alle im folgenden aufgestellten Rankings von Groen x; gilt: falls m GroBen
LR denselben Wert haben, so bekommen sie dasselbe Ranking zugewiesen, und die
nachstfolgenden m-7 Rankings werden ausgelassen.

Es wird ein Ranking der theoretischen Renditen R:"*® erstellt (, Theo Ranking* ), so dass die
Fonds mit jeweils grofBeren R:™® ein héheres Ranking Rank™®® zugewiesen bekommen:

Raniee 1 2 3 4 5
R_ﬂEED Rthso - Rthso - Rthso - Rthso - Rthao
[ fi - Iiy_ - fg - IE4 - fg
Anschliefend wird fiir jedes k ein Ranking der vergangenen Renditen R, ,i=1, ..., 5, erstellt,

so dass die Fonds mit jeweils hoheren vergangenen Renditen R;; ein hoheres Ranking Rank;;
zugewiesen bekommen:

Rﬂ-’nkf}k ]_ 2 3 4 5
Rendite Riw = Riw = Rin = Riw = Rix
Fir jeden Fonds i, i=1, ..., 5, wird aus den Rankings der vergangenen Renditen, Rank;; , ein

tiber alle & € {1,3,6,12,36,60,120} gemitteltes Ranking AverRank; wie folgt berechnet:

1
AverRank; = FZR&nknk
*

wobei die Summe iiber alle & € {1,3,6,12,36,60,120} 14uft.

SchlieBlich wird ein Ranking der gemittelten Rankings AverRani;, i=1, ..., 5, erstellt (,Real
Ranking” ), so dass die Fonds mit jeweils numerisch kleinerem AverRank; ein hoheres Ranking
Rank!®®' zugewiesen bekommen:

Ranket 1 2 3 4 5
AverRank; | AverRank; < | AverRank; < | AverRank, < | AverRank; < | AverRank;

Die Drift-Anpassung ER;(t4) fiir die Fonds i, i=1, ..., 5, sind am Anpassungstag t, definiert
durch:

ER(tyere) falls RI™®° = ER,(t40re) UND Rank™®' = Rank'"*®

Rt sonst

ER;(t4) ={

wobei ER;(tqre) die Drift-Anpassung des Fonds i am unmittelbar vorhergehenden reguliren

Anpassungstag t ,. bezeichnet.

10
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Am Anpassungstag t, =29.4.2016 sind die Drift-Anpassungen ER,(t,)der Fonds 1 bis 5
gegeben durch:

Fonds |1 2 3 4 5

ER;(ty) |1.98016823% 0.29000000% 0.13832795% 0.86432082% 2.28000000%

Die zukiinftigen Renditeerwartungen Ele,TJ fiir die Fonds n, ® =1, ..., 5, wie sie zur Losung des

Optimierungsproblems verwendet werden, ergeben sich am Anpassungstag £, aus den Drift-
Anpassungen ER_(t,) und der ,annualisierten Forward Rate* p.a. FRW_(t,) wie folgt:

E|.R7r,T J =ER; (tA)+ FRW, (tA)

wobei die ,annualisierte Forward Rate® FRW _(t,) am Anpassungstag ¢, aus Parametern wie
dem Zins bezogen auf den Anlagezeitraum T berechnet wird.

Volatilititsobergrenze

Bei der Losung des Optimierungsproblems im Rahmen einer Anpassung wird ein
Sicherheitsaufschlag von 5% fiir die historische, annualisierte 30-Tagesvolatilitidt des Index am

Anpassungstag verwendet (es gilt damit effektiv die Bedingung Vol <20%).

Index

Eine auBBerordentliche Anpassung des Index findet aber nur dann statt, wenn die (aktuelle)
historische 30-Tagesvolatilidt des Index die Volatilititsobergrenze von 25% verletzt, wie in
Abschnitt 5 beschrieben.

Ober- und Untergrenzen fiir die Indexgewichte

Bei der Losung des Optimierungsproblems gelten zusétzlich die folgenden Ober- und
Untergrenzen fiir die Indexgewichte, abhidngig von dem Anlagezeitraum T:

Anlagezeltl aum Grenzen | Fonds 1 Fonds 2 Fonds 3 Fonds 4 Fonds 5

obere 50% 50% 70% 10% 50%
Jahre untere 0% 0% 0% 0% 0%
=S und = 12 obere 50% 50% 70% 20% 50%
Jahre untere 0% 0% 0% 0% 10%
=12 und = 15 obere 50% 50% 70% 20% 50%
Jahre untere 0% 0% 0% 0% 10%
= 15 und = 18 obere 50% 50% 70% 20% 50%
Jahre untere 0% 0% 0% 0% 10%
=18 und = 21 obere 50% 50% 70% 20% 50%
Jahre untere 0% 0% 0% 0% 10%
=21 und = 24 obere 50% 20% 70% 20% 50%
Jahre untere 0% 0% 0% 0% 10%
=24 und = 27 obere 50% 20% 70% 20% 50%
Jahre untere 0% 0% 0% 0% 10%
= 27 obere 50% 20% 70% 20% 60%
Jahre untere 0% 0% 0% 0% 10%

11
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Sollte an einem Anpassungstag mit den genannten Grenzen keine Losung erzielt werden
konnen, werden an diesem Anpassungstag die unteren Grenzen fiir alle Fonds und
Restlaufzeiten auf 0% abgesenkt, und die Obergrenzen fiir den Fonds 3 fiir alle Restlaufzeiten
auf 100% erhoht (,modifizierte Grenzen®). AnschlieBend wird der Algorithmus mit den
modifizierten Grenzen erneut ausgefiihrt.

Umsetzungstag

Die Umsetzung der neuen Indexzusammensetzung erfolgt am zweiten Handelstag nach dem
jeweiligen Berechnungstag (ein ,Umsetzungstag®), falls keine Marktstorung vorliegt.

Liegt eine Marktstorung am Umsetzungstag vor, kann die Index-Berechnungsstelle die
Umsetzung nach billigem Ermessen um bis zu 3 Handelstage verschieben. Liegt die
Marktstorung am dritten Handelstag nach dem reguldren Umsetzungstag immer noch vor, so
wird die Index-Berechnungsstelle nach billigem Ermessen einen Ersatzwert fiir das von der
Markstorung betroffene Produkt in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden
Marktbedingungen an diesem dritten Tag bestimmen und die Umsetzung durchfiihren.

Zu Abschnitt 5

Im Zeitraum von vier Handelstagen vor und nach einem reguldren Anpassungstag findet keine
Uberpriifung der Volatilititsobergrenze statt. Falls an einem Volatilititsberechnungstag eine
Verletzung der Volatilititsobergrenze festgestellt wurde, findet eine erneute Uberpriifung der
Volatilititsobergrenze erst wieder am vierten Handelstag nach diesem
Volatilititsberechnungstag statt.

Zu Abschnitt 7

Besondere Ereignisse sind Fonds-Ereignisse und/oder Benchmark-Ereignisse.

,Fonds-Ereignisse" flir die im Produktuniversum enthaltenen Fonds sind auf3erdem:

(a) in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Index-Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Index-
Berechnungsstelle die Fahigkeit einer Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus auf den Index bezogener Finanzinstrumente beeintriachtigen, insbesondere
Anderungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (i) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrinkungen des Fonds, (iii) der Wiahrung der
Fondsanteile des Fonds, (iv) der Berechnungsmethode des NAV des Fonds oder (v) des
Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der
Fondsanteile des Fonds;

(b) Antrige auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen des Fonds
werden nicht oder nur teilweise ausgefiihrt;

(c) fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen des Fonds werden Gebiihren,
Aufschldge, Abschliage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren erhoben;
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(h)

()

()

(k)

)

(m)
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(i) der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft des Fonds oder der durch den Fonds bzw.
die Verwaltungsgesellschaft des Fonds dafiir bestimmte Fondsdienstleister versdaumt die
planméBige oder {ibliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Veroffentlichung des
NAV oder (ii) die Feststellung des NAV des Fonds wird fiir mehr als fiinf Fonds-
Handelstage ausgesetzt;

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

ein  Wechsel von  wesentlichen  Personen in  Schliisselpositionen  der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds oder im Fondsmanagement des Fonds;

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft des Fonds; oder (ii) die
Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder Registrierung
des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft des Fonds; oder (iii) die Aussetzung,
Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung fiir den Fonds bzw.
die Verwaltungsgesellschaft des Fonds von Seiten der zustindigen Behorde; oder (iv) eine
Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch
ein Gericht oder eine Anordnung einer zustindigen Behorde beziiglich der Tatigkeit des
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft oder eines Fondsdienstleister oder von Personen in
Schliisselpositionen der Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement des Fonds
aufgrund eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus dhnlichen Griinden;

der VerstoB3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft des Fonds gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrinkungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der nach billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Index-
Berechnungsstelle wesentlich ist, sowie ein Versto des Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung
(ob formell oder informell), die fiir eine Emittentin von auf den Index bezogener
Finanzinstrumente in Bezug auf die Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von
Fondsanteilen des Fonds (i) eine Reserve oder Riickstellung erfordert oder (ii) das von
einer Emittentin von auf den Index bezogener Finanzinstrumente in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
jeweiligen Finanzinstrumenten zu haltende regulatorische FEigenkapital im billigen
Ermessen der Index-Berechnungsstelle (§ 315 BGB) deutlich im Vergleich zu den
Bedingungen, die zum Indexstartdatum vorlagen, erhoht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung
(ob formell oder informell), durch die fiir eine Emittentin von auf den Index bezogener
Finanzinstrumente die Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Finanzinstrumenten unrechtméafig oder undurchfithrbar wiirde
oder sich erheblich erhohte Kosten ergeben wiirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens einer Emittentin allein oder
gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die jeweilige Emittentin im Hinblick auf
Finanzinstrumente, die auf den Index bezogen sind, ein Absicherungsgeschéft abschlieft,
von 35% der ausstehenden Fondsanteile des Fonds;

fiir eine Emittentin von auf den Index bezogener Finanzinstrumente besteht aufgrund von
Bilanzierungs- oder anderen Vorschriften das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe der Fondsanteile des Fonds aus fiir eine Emittentin von
auf den Index bezogener Finanzinstrumente zwingenden, nicht die jeweiligen
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Finanzinstrumente betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein der Aufnahme oder
Auflosung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder haben
kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen des Fonds oder der
Riicknahme bestehender Fondsanteile des Fonds oder (ii) die Reduzierung der Anzahl
der Fondsanteile des Fonds eines Anteilsinhabers im Fonds aus Griinden, die auf3erhalb
der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung
(Konsolidierung) oder Gattungsdnderung der Fondsanteile des Fonds oder (iv) Zahlungen
auf eine Riicknahme von Fondsanteilen des Fonds erfolgen ganz oder teilweise durch
Sachausschiittung anstatt gegen Barausschiittung oder (v) die Bildung von so genannten
Side-Pockets fiir abgesondertes Anlagevermaogen;

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister des Fonds stellt seine Dienste fiir
den Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechtigung oder
Genehmigung und wird nicht unverziiglich durch einen anderen Dienstleister, der nach
billigem Ermessen der Index-Berechnungsstelle (§ 315 BGB) ein dhnlich gutes Ansehen
hat, ersetzt;

(i) eine Verfiigung oder ein wirksamer Beschluss tiber die Abwicklung, Auflosung,
Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswirkungen in Bezug
auf den Fonds oder die Fondsanteile des Fonds, (ii) die Einleitung eines Vergleichs-,
Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung, eine Neuklassifizierung
oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der Anteilsklasse des Fonds oder die
Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem anderen Fonds, (iii) simtliche Fondsanteile
des Fonds miissen auf einen Treuhdnder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen
Amtstrager tibertragen werden oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile des Fonds
wird es rechtlich untersagt, diese zu Uibertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflosungs- oder vergleichbaren
Verfahrens iiber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft des Fonds;

der Indexsponsor verliert das Recht, den Fonds als Bestandteil des Index zu verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehorden, die nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Index-Berechnungsstelle nachteilige Auswirkungen auf die
Index-Berechnungsstelle, eine Emittentin von auf den Index bezogenen
Finanzinstrumenten oder auf einen Inhaber von auf den Index bezogenen
Finanzinstrumenten hat;

fiir den Fonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemil3 den
anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) erstellt
oder der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft des Fonds hat angekiindigt, dass
zukiinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen geméaf3 den anwendbaren
Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen erheblichen
negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds haben kénnen sowie
Ausschiittungen, die von der bisher iiblichen Ausschiittungspolitik des Fonds erheblich
abweichen;

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft des Fonds oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen verstof3t gegen den mit der Index-Berechnungsstelle im Hinblick auf den
Fonds abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen;
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(w)

(x)

)

(z)

(aa)

(ab)

(ac)

(ad)

(ae)

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft des Fonds versdumt es, entgegen der bisher
iiblichen Praxis der Index-Berechnungsstelle Informationen zur Verfiigung zu stellen, die
diese verniinftigerweise fiir erforderlich hélt, um die Einhaltung der Anlagerichtlinien
oder -beschridnkungen des Fonds zeitnah iiberpriifen zu konnen;

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft des Fonds versdumt es, der Index-
Berechnungsstelle  den  gepriiften  Jahresbericht und  gegebenenfalls den
Halbjahresbericht so bald wie mdéglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfiigung
zu stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den NAV des Fonds oder auf die Fahigkeit einer
Emittentin von auf den Index bezogener Finanzinstrumente zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den jeweiligen Finanzinstrumenten spilirbar und nicht nur
voriibergehend nachteilig auswirken kann;

die Veroffentlichung des NAV des Fonds erfolgt nicht langer in der Wahrung, in der der
NAV des Fonds am Datum der Auflage des Index (oder, sofern der Fonds erst spéter in
den Index aufgenommen wurden, zu diesem Datum) veroffentlicht wurde.

die im Anhang definierte historische, annualisierte 30-Tagesvolatilitit des Fonds weicht
von der 30-Tagesvolatilitit seiner Benchmark ab:

- MEAG Eurolnvest um mehr als 7%

- Amundi Trend Bond um mehr als 4%

- db x-trackers II EONIA Total Return Index ETF um mehr als 3%

- Amundi Funds II -Global Ecology um mehr als 7%

- Amundi SF - EUR Commodities-AEUR um mehr als 7%

Sofern es sich bei dem Fonds um einen ETF handelt, (i) die Einstellung der Kursnotierung
des Fonds an der Mafgeblichen Borse, wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Index-Berechnungsstelle keine Ersatzborse bestimmt werden kann oder (i) eine
Verschlechterung der Liquiditit der Fondsanteile an der MaB3geblichen Borse;

Sofern es sich bei dem Fonds um einen ETF handelt, die vorzeitige Kiindigung durch die
Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate, die sich auf den Fonds beziehen;

Sofern es sich bei dem Fonds um einen ETF handelt, die vorzeitige Kiindigung durch die
Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate, die sich auf den Fonds beziehen;

fiir einen Fonds erhélt der Indexsponsor nach dem 31.12.2018 nicht spdtestens am
nidchstfolgenden Handelstag eine Aufstellung auf handelstiglicher Basis betreffend die
einzelnen von dem jeweiligen Fonds gehaltenen Anlagen und deren Gewichtung.

Ein ,Benchmark-Ereignis" liegt vor:

a) im Fall der Aufhebung, Unterlassung oder Nichtverdffentlichung der Berechnung des
jeweiligen offiziellen Schlusskurses einer Benchmark, und/oder

b) wenn sich nach billigem Ermessen der Index-Berechnungsstelle gemédfl § 315 BGB die fiir
die Benchmark malgeblichen Vorschriften, wie von dem Indexsponsor der Benchmark
entwickelt und fortgefiihrt, sowie die angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und
Veroffentlichung des Schlusskurses der Benchmark (Indexkonzept der Benchmark) derart
gedndert hat, dass das neue malgebliche Indexkonzept nicht ldnger wirtschaftlich
gleichwertig ist.
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Im Fall eines Benchmark-Ereignisses kann die Index-Berechnungsstelle nach ihrem billigen
Ermessen (§ 315 BGB) die betroffene Benchmark durch eine andere Benchmark (,Ersatz-
Benchmark") ersetzen. Soweit eine Ersetzung einer Benchmark stattfindet, gelten alle
Bezugsnahmen auf die jeweilige Benchmark ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf die
Ersatz-Benchmark.

Zum Anhang

Der Begriff 30-Tagesvolatilitdt ist zu verstehen als ,,1-Monats-Volatilitit“. Der Tag t bezieht sich
auf den Tag an dem die Berechnung der Volatilitit erfolgt (Volatilititsberechnungstag). Der
Zeitraum wird berechnet zwischen dem néchst vor dem Volatilititsberechnungstag t gelegenen
Handelstag t; und dem hinsichtlich diesem Handelstag t; entsprechenden Kalendertag des
Vormonats (Referenztag). Ist der Handelstag t; ein Tag fiir welchen kein Tag mit der gleichen
Ordnungszahl fiir den Vormonat existiert, so ist der Referenztag der letzte Tag des Vormonats
bzgl. t;. Falls der Referenztag ein Handelstag ist, dann wird dieser als t, festgelegt, ansonsten
wird der ndchst folgende Handelstag als t, festgelegt. Der Zeitraum kann demzufolge mehr oder
weniger als 30 Tage umfassen.

Quote, bezeichnet den Preis des Fonds (Produkt des Produktuniversums) zum Handelstag t;.

Der Durchschnitt der tédglichen Returns wird wie folgt berechnet:

R

Die Berechnung der 30-Tagesvolatilitit des Index (in Abschnitt 4 als ,Voly 4, bezeichnet) findet
analog statt, wobei in diesem Fall Quotetj (wie im Anhang zur Berechnung der taglichen Returns
R; verwendet) den Wert eines (fiktiven) Portfolios am Handelstag t;bezeichnet, das riickwirkend
auf Basis der am Handelstag t; giiltigen Indexzusammensetzung berechnet wurde (bzw. im Fall

der Losung des Optimierungsproblems: das riickwirkend auf Basis des zu optimierenden
Portfolios berechnet wurde).
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ADDENDUM (FEBRUAR 2019)

Es gelten die folgenden Prézisierungen und Klarstellungen zu den jeweiligen Abschnitten, wobei
im Zweifel immer die in diesem Addendum beschriebenen Regelungen und Vorgehensweisen
malgeblich sind.

Zu Abschnitt 4

Sollte an einem Anpassungstag bei der Losung des Optimierungsproblems auch bei Verwendung
der im ,Addendum (April 2016)“ genannten ,,modifizierte Grenzen® fiir die Indexgewichte keine
Losung gefunden werden konnen, da keine Allokation bestimmt werden konnte, deren
maximales theoretisches Verlustrisiko am jeweiligen Anpassungstag kleiner oder gleich der
vorgegebenen Verlustschranke ist, so wird diejenige Allokation im Index umgesetzt, fiir die die
Index-Berechnungsstelle das nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) kleinste mogliche
theoretische Verlustrisiko am jeweiligen Anpassungstag bestimmt hat.

Falls zur Berechnung der zu investierenden Stiickzahlen ("shares per Index") eine FX-Rate
benotigt werden sollte, wird der entsprechende WM/Reuters-Fixingkurs verwendet.

Zur Klarstellung: im Einklang mit der im Addendum 2016 im Abschnitt , Berechnung der
Renditeerwartungen“ beschriebenen Methode betragen die Werte der Drift-Anpassungen

ER, (t,)der Fonds 1 bis 5 am Anpassungstag #, = 31.1.2019:

Fonds |1 2 3 4 5
ER.(ts) |1.61951283% 0.43863470% 0.20867233% 0.12786130% 2.28000000%

ADDENDUM (MARZ 2020)

Es gelten die folgenden Prazisierungen und Klarstellungen zu den jeweiligen Abschnitten, wobei
im Zweifel immer die in diesem Addendum beschriebenen Regelungen und Vorgehensweisen
malgeblich sind.

Zu Abschnitt 4
Umsetzungstag

Die Umsetzung der neuen Indexzusammensetzung erfolgt am dritten Handelstag nach dem
jeweiligen Berechnungstag (ein ,Umsetzungstag®), falls keine Marktstorung vorliegt.

Liegt eine Marktstorung am Umsetzungstag vor, kann die Index-Berechnungsstelle die
Umsetzung nach billigem Ermessen um bis zu 3 Handelstage verschieben. Liegt die
Marktstorung am dritten Handelstag nach dem reguliren Umsetzungstag immer noch vor, so
wird die Index-Berechnungsstelle nach billigem Ermessen einen Ersatzwert fiir das von der
Markstorung betroffene Produkt in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden
Marktbedingungen an diesem dritten Tag bestimmen und die Umsetzung durchfiihren.

Zur Klarstellung: die vorliegende Regelung bzgl. des Umsetzungstags ersetzt die entsprechende
Regelung aus dem Addendum 2016.
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