SOUHRN

Souhrny se skladaji z povinné zvetejiovanych udaju, ,,Prvki. Tyto Prvky jsou ¢islovany v oddilech A — E

(A1-E7).

Tento Souhrn obsahuje veskeré Prvky, které museji byt zahrnuty v souhrnu pro tento druh cennych papirti a

emitenta. ProtoZe nékterymi Prvky neni nutné se zabyvat, v ¢islovani Prvki mohou byt mezery.

I kdyz urcity Prvek musi byt v Souhrnu obsazen vzhledem k druhu cennych papird a emitenta, je mozné, ze k
tomuto Prvku nelze uvést zddnou relevantni informaci. V takovém pfipadé je v Souhrnu uveden kratky popis

Prvku s pozndmkou ,, Nepouzije se.

A.

UVOD A UPOZORNENI

Al

Upozornéni

Tento Souhrn by mél byt chapan jako tvod k Zakladnimu prospektu
(-Z&kladni prospekt) pro emisi cennych papiri vazanych na fondy
(,Cenné papiry“) na zaklad¢ dluhopisového programu v objemu
50 000 000 000 EUR spole¢nosti UniCredit Bank AG (,,UniCredit Bank"“[,
»Emitent“] nebo ,HVB*) a na zaklad¢ dluhopisového programu v objemu
1 000 000 000 EUR spolecnosti UniCredit International Bank (Luxembourg)
SA. ([,Emitent* nebo] ,,UniCredit International Luxembourg").

Jakékoliv rozhodnuti investovat do Cennych papirt by mélo byt zaloZzeno na
tom, ze investor zvazi Zakladni prospekt jako celek.

Bude-li u soudu vznesen narok na zakladé udaji uvedenych v Zakladnim
prospektu, mize byt zalujicimu investorovi podle vnitrostatnich pravnich
predpistt Clenskych statd ulozena povinnost uhradit naklady na pteklad
Zakladniho prospektu pfed zahajenim soudniho fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které Souhrn vcetné
jakéhokoli jeho piekladu predlozily, avsak pouze pokud je Souhrn zavadéjici,
nepfesny nebo vykazuje nesoulad pii porovnani s jinymi ¢astmi Zakladniho
prospektu nebo pokud pfi porovnani s jinymi ¢astmi Zakladniho prospektu
neposkytuje vSechny nezbytné hlavni Udaje, které investorim pomahaji pfi
rozhodovani, zda do Cennych papirti investovat.

A.2

Souhlas

S pouzitim
z&kladniho
prospektu

[S  vyhradou  nasledujicich  odstave®  Emitent [a  Ruditel]
[poskytuje]/[poskytuji] souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu po dobu
jeho platnosti pro pozdé&jsi dalsi prodej nebo konecné umisténi Cennych
papirt finan¢nimi zprostiedkovateli.]

[Nepouzije se. Emitent [a Rucitel] [neposkytuje]/[neposkytuji] souhlas
s pouzitim Zakladniho prospektu po dobu jeho platnosti pro pozdéjsi dalsi
prodej nebo kone¢né umisténi Cennych papirti finanénimi zprostiedkovateli.]

Uvedeni
nabidkového
obdobi

[Dalsi prodej nebo koneéné umisténi Cennych papird finanénimi
zprostfedkovateli mohou byt ucinény a souhlas s pouzitim Zékladniho
prospektu se poskytuje pro [nésledujici nabidkové obdobi Cennych papirt:
[Vlozte nabidkové obdobi, pro které se poskytuje souhlas]][dobu platnosti
Z&kladniho prospektul].]

[Nepouzije se. Neposkytuje se zadny souhlas.]

Dalsi
podminky
pripojené k
souhlasu

[Emitentdv [a Ruéiteltiv] souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu podléha
podmince, ze kazdy finan¢ni zprostiedkovatel je povinen dodrzovat prislusna
prodejni omezeni a podminky nabidky.

[Emitentdv [a Rucitelav] souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu navic
podléha podmince, Ze financni zprostfedkovatel pouzivajici Zakladni




prospekt je povinen se vi¢i svym zakaznikim zavazat k zodpovédné
distribuci Cennych papiri. Tento zavazek se ucini tak, Ze financni
zprostiedkovatel jej zvetfejni na svych internetovych strankach a uvede, ze
prospekt je pouzivan se souhlasem Emitenta [a Rucitele] a s podminkami
uvedenymi v souhlasu.]

Souhlas nepodléhd zadnym jinym podminkam.]
[Nepouzije se. Neposkytuje se zadny souhlas.]

Poskytnuti [Udaje o podminkach nabidKky jakéhokoli finanéniho zprostiedkovatele
podminek maji byt poskytnuty v dobé predloZzeni nabidky finan¢nim
nabidky zprostiredkovatelem.|

financnim [Nepouzije se. Neposkytuje se zadny souhlas.]

zprostiedkova-

telem

B. EMITENT [A RUCITEL]

[B.1 | Pravni a Pravni ndzev je UniCredit Bank AG (spolu sjgimi konsolidovanymi
obchodni dcefinymi  spoleCnostmi ,,.Skupina HVB"). Obchodni nazev je
nézev HypoV ereinsbank.

B.2 | Sidlo/Pravni | UniCredit Bank méa sidlo na adrese Kardinal-Faulhaber-Stral3e 1, 80333
forma/ Pravni | Mnichov, byla zalozena v Némecku jako akciova spolecnost podle zakond
predpisy, Spolkové republiky Némecko a je zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského
podie nichz soudu (Amtsgericht) v Mnichové pod ¢islem HRB 42148.
emitent
provozuje
¢innost / Zemée
registrace

B.4b | Znamétrendy | Vysledky HVB Group budou zaviset na dal$im vyvoji na finan¢nich trzich a
majici dopad na vyvoji redne ekonomiky vroce 2015, jakoz i na dalsich
naemitentaa | nevypocditatelnych okolnostech. V tomto kontextu bude HVB Group
obory, v nichz | pokracovat v adaptaci své obchodni strategie tak, aby odrazela zmény trznich
emitent plisobi | podminek, a bude peclivé a pravidelné vyhodnocovat signaly managementu

odvozené od téchto zmén

B.5 | Popisskupiny | UniCredit Bank je matefska spole¢nost Skupiny HVB. Skupina HVB ptimo
emitentaa a nepfimo vlastni majetkové podily v riznych spole¢nostech.
pOS_IaV eni Od listopadu je UniCredit Bank pfidruzena spole¢nost spole¢nosti UniCredit
emitentave S.p.A., Rim (,,UniCredit Sp.A.“, aspolu sjejimi konsolidovanymi
skupiné dcetinymi spole¢nostmi ,,UniCredit*) aproto je od toho data vyznamnou

soucasti UniCredit jako podskupina. UniCredit S.p.A. pfimo vlastni 100 %
z&kladniho kapitdu UniCredit Bank.

B.9 | Progn6zanebo | Nepouzije se. Emitent ne¢ini progndzu ani odhad zisku.
odhad zisku
emitenta

B.10 | Povaha Neni relevantni. Audit konsolidovanych tucetnich zavérek HVB Group
ptipadnych (Konzernabschluss) UniCredit Bank za hospodaisky rok konéici 31. prosince
vyhrad ve 2013 a za hospodarsky rok koncici 31. prosince 2014 a ucetni zavérky
Zprave (Einzelabschluss) UniCredit Bank za hospodaisky rok koncici 31. prosince
auditora k 2014 provedla spole¢nost Deloitte & Touche GmbH,
historickym Wirtschaftspriifungsgesellschaft, nezavisla auditorska spoleénost




finan¢nim (Wirtschaftsprifer) UniCredit Bank, a vypracovala vobou pripadech
vysledkim auditorskou zpravu bez vyhrad.
B.12 | Vybrané Vybrané konsolidované finan¢ni vysledky k 31. prosinci 2014*
E:;‘g;: o Hlavni ukazatele vykonnosti 1/1/2014 — 1/1/2013 -
< 31/12/2014 31/12/2013
finan¢ni
informace Cisty provozni prijem? 892 mil. € 1823 mil. €
Zisk pred zdanénim ? 1083 mil. € 1439 mil.€
K onsolidovany zisk ¥ 785 mil .€ 1 062 mil.€
Zisk na akcii ¥ 0,96 € 1,27€
Udaje z rozvahy 31/12/2014 31/12/2013
Aktivacelkem 300 342 mil.€ 290 018 mil.€
Vlastni kapitél 20597 mil.€ 21 009 mil.€
Hlavni poméry kapitilu 31/12/2014 31/12/2013
Basel 111 Basdl 11
Vlastni kapitél Tier 1 18 993 mil.€ --
Z&kladni kapitdl (kapitél Tier 18 993 mil.€ 18 456 mil .€
1)
Rizikov¢ vazena aktiva (vCetné 85,7 mld.€ 85,5 mld.€
ekvivalentl trzniho rizika a
provozniho rizika)
Pomeér vlastniho kapitalu Tier 22,1% -
17
Pom¢ér zékladniho kapitalu bez -- 21,5%
hybridniho kapitalu (zakladni
pomér kapitalu Tier 1)?
Pomér zakladniho kapitalu 22,1% 21,6%
(pomér kapitalu Tier 1) 2

Udaje uvedené v této tabulce jsou auditované a byly prevzaty z konsolidované Gietni
zaveérky HVB Group za finanéni rok kon¢ici 31. prosince 2014.

D bez prerusenych operaci
3 Vypodteno na zéklads rizikové vaZenych aktiv, vetnd ekvivalentu trzniho rizika a

provozniho rizika.

Vybrané konsolidované finan¢ni vysledky k 30. ¢ervnu 2015*

Hlavni ukazatele vykonnosti 1/1/2015 - 1/1/2014 —

30/06/2015 30/06/2014
Cisty provozni pifjem 491 mil. € 386 mil. €
Zisk pted zdanénim 490 mil. € 499 mil. €




Konsolidovany zisk (z 326 mil. € 324 mil. €
pokracujicich ¢innosti)
Zisk naakcii (celé HVB Group) 0,40€ 041¢€
Udaje z rozvahy 30/06/2015 31/12/2014
Aktiva celkem 313672 mil. € | 300342 mil. €
Vlastni kapita 20 335 mil. € 20597 mil. €
Hlavni poméry kapitalu 30/06/ 2015 31/12/ 2014
Basdl 11 Basd |11
Vlastni kapita Tier 1 19030 mil. € | 18993 mil. €
Z&kladni kapitdl (kapitd Tier 1) 19030 mil. € | 18993 mil. €
Rizikov¢ vazena aktiva (véetné
ekvivalentt trzniho rizika a 81 325 mil. € 85 768 mil. €
provozniho rizika)
Pomér vlastniho kapitalu Tier” 234 % 221 %

*  Udaje uvedené v této tabulce jsou neauditované a byly pievzaty z konsolidované Géetni

zaveérky Emitenta za pololeti koncici 30. cervna 2015.

1) Vypocteno na zaklad¢ rizikové vazenych aktiv, vcetné ekvivalentu trzniho rizika a

provozniho rizika.

Prohl&seni o
neexistenci
podstatnych
negativnich
zmeén ve
vyhledu
emitenta od
data
uvetejnéni
posledni
auditované
ucetni zaveérky
nebo popis
pfipadnych
podstatnych
negativnich
zmeén

Popis
zasadnich
zmén ve
finan¢nim
postaveni, k
nimz doslo po
obdobi, které
je predmétem
uvedenych

Ve vyhledu HVB Group nedoslo od 31. prosince 2014, tj. od data uvetejnéni
posledni auditované tucetni zavérky, k zddnym podstatnym negativnim

zménam.

Nepouzije se. Ve finan¢nim postaveni HVB Group nedoslo od 30. Cervna
2015 k zddnym zasadnim zménam.




historickych

finan¢nich
informaci
B.13 | Nedavné Nepouzije se. V posledni dobé nedoslo k zadné udalosti specifické pro
udé osti UniCredit Bank, kterd by méla podstatny vyznam pii hodnoceni jeji platebni
schopnosti.
B.14 | B5a Viz Prvek B.5 vyse.
prohlasenio | Nepouzije se. UniCredit Bank neni zavisla na zadném subjektu v ramci HVB
zavidosti na Group.
jinych
subjektech ve
skupiné
B.15 | Hlavni UniCredit Bank nabizi uplnou skalu bankovnich a finan¢nich produktd a
¢innosti sluzeb zakaznikim =z privatniho, korporatniho a vefejného sektoru,
mezinarodnim spole¢nostem a institucionalnim zakazniktm.
Mezi tyto produkty patii hypotec¢ni uvéry, spottebitelské tvéry, spofitelni a
pojistovaci produkty, bankovni sluzby pro privatni zakazniky, podnikatelské
uvéry a financovani zahrani¢niho obchodu pro korporatni zakazniky,
fondové produkty pro vSechny tfidy aktiv, poradenské a maklétské sluzby,
transakce s cennymi papiry, fizeni likvidity financnich rizik, poradenské
sluzby pro movité zdkazniky a produkty investicniho bankovnictvi pro
korporétni zakazniky.
B.16 | Pfimé ¢i UniCredit S.p.A. piimo vlastni 100 % zakladniho kapitalu UniCredit Bank.]
nepiimé
vlastnictvi
nebo kontrola
[B. Uvérova UniCredit Bank byly pfidéleny ratingy od spole¢nosti Fitch Ratings Ltd.
17" | hodnoceni (,Fitch"), Moody's Investors Service Ltd. (,Moody's') a Standard & Poor's

Ratings Services (,S& P“). K unoru 2016 byly UniCredit Bank pfidéleny
nasledujici ratingy:

Dlouho- Podrizené Kratkodobé | Vyhled

dobé dluhopisy dluhopisy

nadfrizené

dluhopisy
Moody's Baal Baa3 P-1 stabilni
S&P BBB BB+ A-2 negativni
Fitch A- BBB+ F2 negativni

Dlouhodobé ratingy Fitch jsou stanoveny na skdle od AAA, AA, A, BBB,
BB, B, CCC, CC, C, RD po nejnizsi D. Fitch pouzivda mezistupiiové
modifikatory ,,+ a ,,-“pro znazornéni relativniho postaveni v kategoriich AA
az B. Fitch ma rovnéz moznost uvést informaci (,,on watch®, cesky:
sledovano) o tom, zda je pravdépodobné, Ze rating bude zvysen (pozitivni),
snizen (negativni) nebo nejisty (vyvijgici se). Kratkodobé ratingy Fitch
odrazeni nachylnost banky k neplnéni zévazki v kratkodobém obdobi na
Urovnich F1+, F1, F2, F3, B, C, RD aD.

Tento Prvek B.17 se vztahuje na Cenné papiry Fund Index Telescope a Cenné papiry Garant Telescope, pouze pokud Emitent je podle

Podminek povinen Majitelim Cennych papird vyplatit nejméné 100 % Nominalni ¢astky.




Moody's pfid€luje dlouhodobym zavazkiim ratingy na nasledujicich
arovnich: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, CaaC. Ke kazdé ratingové kategorii
od Aa do Caa pfipojuje Moody's cCiselné modifikatory ,,1%, ,,2 a ,,3“
Modifikator ,,1* znamend, ze banka je u horni hranice pismenného ratingu,
modifikator ,,2 znamena postaveni uprostied kategorie ratingu a modifikator
»3" znamen, ze banka je u dolni hranice pismenného ratingu. Moody’s méa
rovnéz moznost piidat dalsi informaci (,,under review*, Cesky: pfehodnocuje
se) o tom, zda je pravdépodobné, Ze rating bude zvySen (mozné zvyseni),
snizen (mozné sniZzeni) nebo nejisty (nejisty smér). Kratkodobé ratingy
Moody's jsou ndzory na schopnost emitentll plnit kratkodobé financni
zévazky a pohybuji se od P-1, P-2, P-3 po nejnizsi NP (Not Prime, Cesky: ne
prvotiidni).

S&P ptidéluje dlouhodobé ratingy na stupnici od AAA, AA, A, BBB, BB, B,
CCC, CC, C, SD do D. Ratingy od AA po CCC mohou byt modifikovany
pridanim znaminek ,+“ nebo ,,-“,, kterd vyjadiuji relativni postaveni v
hlavnich ratingovych kategoriich. S&P miize také poskytovat informaci
(nazyvanou ,,credit watch®) o tom, jestli rating pravdépodobn¢ bude zvysen
(pozitivni), snizen (negativni) nebo nejisty (vyvijejici se). S&P pridéluje
konkrétnim emisim kratkodobé ratingy na stupnici A-1+, A-1, A-2, A-3, B,
C, SD po ngjnizsi D.

[Nepouzije se. Cennym papirim nebylo piid€leno tvérové hodnoceni.]
[Cennym papirdm byly pridéleny nasledujici ratingy od spolec¢nosti [Fitch
Ratings Ltd. (,Fitch*)] [,] [a] [Moody's Investors Service Ltd. (,Moody's*)]
[a [Standard & Poor's Ratings Services (,S&P*)]: [Vloze ratingové
informace ve vztahu k Cennym papiriim]]

Investofi by méli mit na paméti, Ze uveérové hodnoceni nepiedstavuje
doporuceni koupit, prodat ani drzet Cenné papiry vydané Emitentem.

Navic uvérova hodnoceni ud€lena ratingovymi agentury kdykoli mohou byt
pozastavena, snizena nebo odebréana.]

[B.1 Pravni a UniCredit International Bank (Luxembourg) S.A (, UniCredit International
obchodni Luxembourg").
nézev
Emitenta

B.2 Sidlo/ UniCredit International Luxembourg je akciova spoleénost (SOCiété anonyme)
Pravni forma | zalozena podle zakoni Lucemburského velkovévodstvi se sidlem
[ Pravni v Lucemburku na adrese 8-10 rue Jean Monnet, L-2180 L ucemburk.
predpisy,
podie nichz
emitent
provozuje
¢innost /
Zemé
registrace

B.4b | Informaceo | Nepouzije se — Neexistuji zadné zndme trendy, nejistoty, pozadavky, zavazky
trendech nebo udalosti, které by ptimétené pravdépodobné mohly mit podstatny vliv

na Emitentovy vyhlidky v jeho souc¢asném fiskalnim roce.
B.5 Popis Bankovni skupina UniCredit, zapsand v rejstiiku bankovnich skupin




skupiny a

vedeném centralni bankou Banca d’Italia podle § 64 zdkonné vyhlasky ¢. 385

postaveni z 1. zaf 1993, v platném znéni (,,Zakon o bankach®) pod ¢islem 02008.1
emitentave | (,Skupina“ nebo ,Skupina UniCredit®) je predni skupina poskytujici
skupiné finan¢ni sluzby, s dobie zavedenou obchodni siti ve 20 zemich, véetné Italie,
Némecka, Rakouska, Polska a nckolika dalSich zemi stfedni a vychodni
Evropy (,SVE®). K 31. prosinci 2014 Skupina UniCredit ptsobila na
priblizn¢ 50 trzich, s vice nez 147 000 zaméstnanci (ekvivalent zaméstnancti
na plny uvazek), vcetné¢ zaméstnanci YAPI KREDI GROUP. Portfolio
aktivit Skupiny je velmi diverzifikované co do segmentld a geografickych
oblasti, svelkym diirazem na komer¢ni bankovnictvi. Jeji Siroka Skala
bankovnich, finan¢nich a souvisejicich aktivit zahrnuje pfijiméani vkladu,
poskytovani avéra, spravu aktiv, obchodovani s cennymi papiry a maklétské
sluzby, investicni bankovnictvi, mezinarodni financovani obchodu,
financovani korporaci, leasing, faktoring a distribuci nékterych produktt
zivotniho pojisténi prostiednictvim bankovnich sluzeb (bankopojisténi).
UniCredit International Luxembourg je 100% vlastnénd dcefind spolecnost
Uni Credit.
B.9 Prognéza Nepouzije se. V Zékladnim prospektu nebyla ucinéna zadna prognodza ani
nebo odhad | odhad zisku.
zisku
B.10 | Vyhradyve | Nepouzije se. Z&dna zprdva auditora ani kontrolni zpréva zahrnuté
zpravé v Zakladnim prospektu neobsahuje zadné vyhrady.
auditora
B.12 | Hlavni Vysledovka
vybrané
historické Nize uvedend tabulka obsahuje shrnujici informace z auditovanych
finanéni konsolidovanych ucetnich zavérek UniCredit International Luxembourg za
informace fiskalni roky koncici 31. prosince 2014 a 31. prosince 2013:
mil. € Rok do Rok do
31. prosince 2014 31. prosince 2013
Provozni vynosy, z 13 12
¢ehoz:
—Cisté tirokové vynosy 13 12
Provozni n&klady (6) 2
Zisk 8 7
Zisk (ztrata) pred 8 7
zdanénim
Cisty zisk (ztrata) 5 5

Vykaz o finan¢ni situaci

Nize uvedend tabulka obsahuje shrnujici informace z auditovanych
konsolidovanych vykazii o financni situaci UniCredit International




Luxembourg k 31. prosinci 2014 a 31. prosinci 2013:

mil. € K 31. prosinci 2014 K 31. prosinci 2013
Celkova aktiva 3162 3187
Realizovatelna 2 2
finan¢ni aktiva

Uvéry a pohledavky za 34 123
klienty

Realizovatelna 2 2
finan¢ni pasiva

Vklady zékaznikt a 2430 2 496
vydané dluhové cenné

papiry, z ¢ehoz:

- vklady zakaznikd 374 593
- vydané cenné papiry 2 055 1903
Vlastni jméni 270 250

Prohl&seni o
tom, ze
nedoslo k
zadné
vyznamné
negativni
zmeén¢
vyhlidek
emitenta od
datajeho
posledni
zvetejnéné
oveiené
ucetni
zaveérky,
nebo popis
veskerych
vyznamnych
negativnich
zmeén

Od 31. prosince 2014, data posledni zvetejnéné ucetni zavérky, nedoslo k

zadné vyznamné negativni

L uxembourg.

zmén¢ vyhlidek UniCredit

International

Popis
vyznamnych
zmeén
finan¢ni
nebo
obchodni

Nepouzije se. Od 31. prosince 2014 nedoSlo k zadné vyznamné zméné
finan¢ni ani obchodni situace UniCredit International Luxembourg.




situace

nésledyjicich
po obdobi, za
které jsou
uvedeny
historicke
finan¢ni
Udaje
B.13 | Uddosti Nepouzije se. V neddvné dobé nedoSlo k zadné udalosti specifické pro
majici vliv Emitenta, ktera by méla podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti
na platebni Emitenta.
schopnost
Emitenta
B.14 | Zavidostna | Viz Prvek B.5 vyse.
jinych
subjektech UniCredit International Luxembourg je 100% dcefina spolecnost UniCredit a
ve skupiné vlastni 100% podil v dcefiné spolec¢nosti s nazvem UniCredit Luxembourg
Finance S.A., jejimz hlavnim pfedmétem podnikdni je vydavéani cennych
papir na trhu v USA v ramci programu sttednédobych dluhopisti v objemu
10 miliard USD zaruc¢eného spole¢nosti UniCredit S.p.A.
B.15 | Hlavni UniCredit International Luxembourg se zabyva bankovnictvim a
¢innosti poskytovanim finan¢nich sluzeb. Mezi jeji hlavni oblasti podnikéni patii
oblasti treasury (penézni trh, smlouvy o zpétném odkupu (tzv. ,repa®),
urokové swapy, ménové obchody), vydavani depozitnich certifikati a
strukturovanych dluhopisii, vybrané investice na vlastni tcet, sluzby treasury
pro instituciondlni a korporatni protistrany a fizeni zbyvajiciho tvérového
portfolia.
B.16 | Ovl&dgjici UniCredit International Luxembourg je 100% dcefina spolecnost spole¢nosti
akcionafi UniCredit.
ol [Nepouzije se. UniCredit International Luxembourg ani Cennym papirim
[B.17° | Uvérova ) nebyla ptidélena tvérova hodnoceni.]
hodnoceni [Cennym papirim byly pfidéleny nasledujici ratingy od spolecnosti [Fitch
Ratings Ltd. (,Fitch®)] [,] [a] [Moody's Investors Service Ltd. (,Moody's")]
[ [Standard & Poor's Ratings Services (,S&P“)]: [VIoze ratingové
informace ve vztahu k Cennym papirum]] UniCredit International
Luxembourg nebylo ptidéleno uvérové hodnoceni.
Investofi by méli mit na paméti, ze uv€rové hodnoceni nepiedstavuje
doporuceni koupit, prodat ani drzet Cenné papiry vydané Emitentem. Navic
uvérova hodnoceni udé€lend ratingovymi agentury kdykoli mohou byt
pozastavena, snizena nebo odebrana.]]
[B.18 | Popis Zaruky | Radné a v&asné zaplaceni viech &astek, které ma UniCredit International

Luxembourg zaplatit podle tohoto Zakladniho prospektu ve vztahu k Cennym
papirim emitovanym spole¢nosti UniCredit International Luxembourg, a

Tento Prvek B.17 se vztahuje na Cenné papiry Fund Index Telescope a Cenné papiry Garant Telescope, pouze pokud Emitent je podle
Podminek povinen Majitelim Cennych papiri vyplatit nejméné 100 % Nominalni ¢astky.




fadné a vcasn¢ splnéni a dodrzeni vSech ostatnich ustanoveni tohoto
Zakladniho prospektu spolecnosti UniCredit International Luxembourg, ktera
ma spolecnost splnit nebo dodrzet ve vztahu k témto Cennym papirtim,
budou neodvolatelné a — vzavislosti na podminkdch Zaruky -
bezpodminecné zaruceny Rucitelem.]

[B.19 Informace o Ruciteli
B.19 | Pravnia UniCredit S.p.A. (, UniCredit®)
B.1 obchodni
nézev
Rucitele
B.19 | Sidlo/ Rucitel je akciova spoleénost (Societa per Azioni) zalozena podle zakont
B.2 Prévni forma | Italské republiky, se sidlem v Italské republice na adrese Via A. Specchi 16,
/ Prévni 00186, Rim, Italie.
predpisy,
podle nichz
Rucitel
provozuje
¢innost /
Zemé
registrace
B.19 | Informaceo | Nepouzije se—Neexistuji zadné znamé trendy, nejistoty, pozadavky, zavazky
B.4b | trendech nebo udalosti, které by pfiméfené pravdépodobné mohly mit podstatny vliv
na Rucitelovy vyhlidky v jeho soucasném fiskalnim roce.
B.19 Popis Rucitel je materskou spole¢nosti Bankovni skupiny UniCredit, zapsané
B.5 sKkupiny a v rejstiiku bankovnich skupin vedeném centralni bankou Banca d’Italia podle
postaveni § 64 zakonné vyhlasky ¢. 385 z 1. zafi 1993, v platném znéni (,,Zakon o
ruCitele ve bankach*) pod ¢islem 02008.1 (,,Skupina“ nebo ,Skupina UniCredit").
skupiné Skupina UniCredit je piedni skupina poskytujici finan¢ni sluzby, s dobie
zavedenou obchodni siti ve 20 zemich, véetné Italie, Némecka, Rakouska,
Polska a né¢kolika dal$ich zemi stfedni a vychodni Evropy (,,SVE"). K 31.
prosinci 2014 Skupina UniCredit ptisobila na pfiblizn¢ 50 trzich, s vice nez
147 000 zaméstnanci (ekvivalent zaméstnanct na plny tivazek), véetné YAPI
KREDI GROUP. Portfolio aktivit Skupiny je velmi diverzifikované co do
segmentli a geografickych oblasti, svelkym dirazem na komercni
bankovnictvi. Jeji Siroka skala bankovnich, financnich a souvisejicich aktivit
zahrnuje pfijiméani vkladl, poskytovani uvért, spravu aktiv, obchodovani
s cennymi papiry a makléiské sluzby, investi¢ni bankovnictvi, mezinarodni
financovani obchodu, financovani korporaci, leasing, faktoring a distribuci
neékterych produktti Zivotniho pojisténi prostiednictvim bankovnich sluzeb
(bankopojisténi).
B.19 | Prognéza Nepouzije se — Z&kladni prospekt neobsahuje za&dnou progndzu ani odhad
B.9 nebo odhad | zisku.
zisku
B.19 | Vyhradyve | Nepouzije se. Z&dna zprdva auditora ani kontrolni zpréva zahrnuté
B.10 | zpravé v Zakladnim prospektu neobsahuje zadné vyhrady.
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auditora

B.19
B.12

Hlavni
vybrané
historické
finan¢ni
informace

Vysledovka

Nize uvedend tabulka obsahuje shrnujici informace z auditovanych
konsolidovanych tucetnich zavérek Skupiny UniCredit za fiskalni roky
koncici 31. prosince 2014 a 31. prosince 2013:

mil. € Rok do Rok do Rok do
31. prosince 31. prosince 31. prosince

2014 2013 (**) 2013 (*)

Provozni vynosy, z 22513 23335 23973

¢ehoz:

— Cisté trokove 12 442 12303 12 990

vynosy

—dividendy a dalsi

vynosy

z mgjetkovych 94 %4 324

investic

“Cistévynosy 7572 7361 7728

z poplatkll a provizi

Provozni ndklady (13 838) (14 253) (14 801)

Provozni zisk 8675 9082 9172

Zisk (ztrata) pred 4001 (5 220) (4 889)

zdanénim

Cisty zisk (ztrata)

ofipadaiict Skuping 2 008 (13 965) (13 965)

(*) Jak uvedeno v ,,Konsolidovanych zpravéch a vykazech zarok 2013".

(**) Prepocitana vysledovka. Srovnatelné udaje k 31. prosinci 2013 byly pfepocitany zejména
v disledku zavedeni IFRS 10 a IFRS 11.

Udaje v této tabulce se vztahuji k prepoéitané vysledovee.

Nize uvedena tabulka obsahuje shrnujici informace z konsolidovanych
pololetnich zprédv Skupiny UniCredit k 30. Cervnu 2015 a 30. ¢ervnu 2014:

mil. € Pololeti do Pololeti do Pololeti do
30. ¢ervna 2015 30. ¢ervna 30. ¢ervna
2014 2014
(****) (***)
Provozni vynosy, z 11484 11 387 11312
éehoz:
— &isté urokové 5962 6.256 6 256

11




vynosy

— dividendy a dalsi
vynosy

Z majetkovych
investic

— Cisté vynosy
z poplatkti a provizi

387

4011

425

3853

370

3836

Provozni néklady
(ztréta)

(6 853)

(6 747)

(6 926)

Provozni zisk

4631

4640

4 385

Zisk (ztrata) pred
zdanénim

2123

2 446

2 446

Cisty zisk
pripadajici Skupiné

1034

1116

1116

(*¥%%) Jak uvedeno v ,,Konsolidované pololetni zpraveé k 30. ¢ervnu 2014”.

(*¥***)  Pfepocitano, jak uvedeno v ,,Konsolidované pololetni zpravé k 30. ¢ervnu 2015”.

Vykaz o finan¢ni situaci

Nize uvedena tabulka obsahuje shrnujici informace z auditovanych
konsolidovanych vykazl o finan¢ni situaci Skupiny UniCredit k 31. prosinci

2014 a 31. prosinci 2013:

mil. € K 31. prosinci | K 31. prosinci | K 31. prosinci
2014 2013 (**) 2013 (*)

Celkové aktiva 844 217 825919 845 838

Realizovatelna 101 226 80 701 80910

finan¢ni aktiva

Uvéry a pohledavky 470 569 483 684 503 142

za klienty, z ¢ehoz:

— odepsané aveéry 41 092 39 746 39 815

Redlizovatelni 77135 63 799 63 169

finan¢ni pasiva

Vklady zakaznikt a 560 688 557 379 571 024

vydané dluhové

cenné papiry, z

cehoz:

— vklady zékaznika 410412 393113 410930

— vydané cenné 150 276 164 266 160 094
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papiry

Vlastni jméni 43 390 46 722 46 841

(*) Jak uvedeno v ,,Konsolidovanych zpravach a vykazech zarok 2013¢.

(**) Ptepoditana rozvaha. Srovnatelné udaje k 31. prosinci 2013 byly piepocitany zejména
v disledku zavedeni IFRS 10 a IFRS 11.

Udaje v této tabulce se vztahuji k pfepoéitané rozvaze.

Nize uvedend tabulka obsahuje shrnujici informace zkonsolidovanych
pololetnich zprav Skupiny UniCredit k 30. Cervnu 2015 a 30. ¢ervnu 2014:

mil. € K 30. ¢ervnu K 30. ¢ervnu | K 30. ¢ervnu
2015 2014 (****) 2014 (***)

Celkova aktiva 875126 836 679 838 869

Realizovatelna 97 676 84 079 84 079

finan¢ni aktiva

Uvéry a pohledavky 473930 474798 477093

zaklienty

Realizovatelna 72 501 63 637 63 637

finan¢ni apasiva

Vklady zékaznikl a 580 859 561 005 561 005

vydané dluhové

cenné papiry, z

¢ehoz:

— vklady zdkaznikt 435 898 401 490 401 490

—vydané cenné 144 961 159515 159 515

papiry

Vlastni jméni 50 195 48 937 48 937
(*¥*%) Jak uvedeno v ,,Konsolidované pololetni zprave k 30. ¢ervnu 2014”.

(*¥***)  Pfepocitano, jak uvedeno v ,,Konsolidované pololetni zpravé k 30. ¢ervnu 2015”.

Prohl&eni o
tom, ze
nedoslo k
zadné
vyznamné
negativni
zmeéné
vyhlidek
rucitele  od
data jeho

Od 31. prosince 2014, data posledni zvefejnéné ucetni zaverky, nedoslo k
zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek UniCredit ani Skupiny.
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posledni

zvetejnéné
ovefené
ucetni
zaveérky,
nebo popis
veskerych
vyznamnych
negativnich
zmén
Popis Nepouzije se. Od 30. ¢ervna 2015 nedoslo k zadné vyznamné zmén¢ financni
vyznamnych | ani obchodni situace UniCredit ani Skupiny.
zmeén
finan¢ni
nebo
obchodni
Situace
nasledujicich
po obdobi, za
které  jsou
uvedeny
historicke
finan¢ni
Gdaje
B.19 | Uddosti Nepouzije se. V nedavné dobé nedoslo k zadné udalosti specifické pro
B.13 | majici  vliv | Rucitele, ktera by méla podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti
na platebni | Rucitele.
schopnost
Rucitele
B.19 | Zavidost na| Viz Prvek B.19 B.5 vyse.
B.14 | jinych
subjektech Rucitel je mateiska spole¢nost Skupiny UniCredit a, kromé svych
ve skupiné bankovnich aktivit, plni funkce stanovovani strategie, fizeni a kontrolni
funkce via¢i svym dcefinym bankovnim, finanénim a pomocnym
spole¢nostem.
B.19 Hlavni Ruditel, jako banka, ktera provadi fidici a koordinac¢ni aktivity pro Skupinu
B.15 ¢innosti UniCredit, v souladu s ustanovenimi § 61 Zakona o bankach ptfi vykonu
Rucitele téchto fidicich a koordinacnich aktivit dava pokyny ostatnim c¢lentim
bankovni skupiny ve vztahu kplnéni pozadavki stanovenych centralni
bankou Banca d’ Italia v zgmu stability bankovni skupiny.
B.19 | Ovl&dgjici Nepouzije se — Zadna fyzicka ani pravnickd osoba neovlada Rugitele ve
B.16 | akcionaii smyslu § 93 zdkonné vyhlasky ¢. 58 z 24. tunora 1998 (,,Zakon o finan¢nich

sluzbach®), v platném znéni.]
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[B.19 | Uvérova Spolec¢nosti UniCredit S.p.A. byla pfid€lena tato tivérova hodnoceni:
B.17° | hodnoceni
Rucitele
Popis Standard & | Moody's Fitch ratings
Poor's
Kratkodobé A-3 P-2 F2
uvérové
hodnoceni
protistrany
Dlouhodobe BBB- Baal BBB+
uvéroveé
hodnoceni
protistrany
Vyhled stabilni stabilni stabilni
Podfizeny dluh | BB Bal BBB
Tier Il
Investofi by méli mit na paméti, ze Uvérové hodnoceni neptedstavuje
doporuceni koupit, prodat ani drzet Cenné papiry vydané Emitentem. Navic
uvérova hodnoceni udélena ratingovymi agentury kdykoli mohou byt
pozastavena, shizena nebo odebranal]
C. CENNE PAPIRY
C.1 | Druh a tfida [V pfipadé Cennych papirii Garant plati nasledujici:

cennych
papirt, které
jsou nabizeny
nebo piijimany
k obchodovani,
véetné
identifikacnich
¢isel cennych
papirt

Cenné papiry Garant (, Cenné papiry*)]

[V pripadé Cennych papirii fondovych indexi plati ndsledujici:

Cenné papiry fondovych indext (,,Cenné papiry*)]

[V _pFipadé Zpétné vyménitelnych fondovich cennych papiri plati
nasledujici:

Zpétn¢ vymenitelné fondové cenné papiry s Finan¢nim vypotfadanim [nebo
Fyzickym vypotadanim] (,,Cenné papiry*)]

[V pFipadé Cennych papiri Sprint plati nadedujici:

Cenné papiry Sprint (, Cenné papiry*)]

[V pfipadé Cennych papiri Garant Basket plati nasledujici:

Cenné papiry Garant Basket (,, Cenné papiry*)]

[V pripadé Cennych papirii Garant Rainbow plati ndsledujici:

Cenné papiry Garant Rainbow (,, Cenné papiry”)]

[V _pripadé Cennych papirii_Fund Index Performance Telescope plati
nasledujici:

Tento Prvek B.17 se vztahuje na Cenné papiry Fund Index Telescope, Cenné papiry Fund Index Geoscope, Cenné papiry Garant
Telescope a Cenné papiry Garant Geoscope, pouze pokud Emitent je podle Podminek povinen Majiteliim Cennych papirGi vyplatit

nejméné 100 % Nominalni ¢astky.
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Cenné papiry Fund Index Performance Telescope (, Cenné papiry*)]

[V _pFipadé Cennych papirii  Garant Performance Telescope plati
nasledujici:

Cenné papiry Garant Performance Telescope (, Cenné papiry*)]

[V pFipadé Cennych papirii Garant Performance Telescope Basket plati
nasledujici:

Cenné papiry Garant Performance Telescope Basket (, Cenné papiry*)]

[V piipadé Cennych papirii Fund Index Telescope plati nasledujici:

Cenné papiry Fund Index Telescope (, Cenné papiry*)]

[V piipadé Cennych papiri Fund Index Geoscope plati nasedujici:

Cenné papiry Fund Index Geoscope (, Cenné papiry*)]

[V pfipadé Cennych papirii Garant Telescope plati nasledujici:

Cenné papiry Garant Telescope (, Cenné papiry*)]

[V piipadé Cennych papiri Garant Geoscope plati nasledujici:

Cenné papiry Garant Geoscope (, Cenné papiry*)]

[V_pripadé Cennych papirii_vdizanych na_Strategie Target Vol plati
nasledujici:

Cenné papiry vazané na Strategie Target Vol (, Cenné papiry”)]

,Nominalni ¢astka* znamena [Vlozte]*.

[, Celkova nominalni ¢astka” znamena [VIozte].]

Cenné papiry budou vydany jako [diuhopisy] [certifikaty] s nomindni
¢astkou.

[,Dluhopisy“] [,Certifikaty] jsou dluhové nastroje na magjitele
(Inhaberschuldverschreibungen) (v ptipadé Cennych papirti, které se fidi
némeckym pravem podle § 793 némeckého Obcanského zakoniku
(Burgerliches Gesetzbuch, BGB)).

[Cenné papiry jsou zastoupeny stdym hromadnym dluhopisem bez
urokovych kupont.]

[Cenné papiry jsou nejdiive zastoupeny dofasnym hromadnym dluhopisem
bez urokovych kupdni, ktery poté bude vymeénitelny za staly hromadny
dluhopis bez arokovych kupont.]

Majitelé Cennych papira (,,Majitelé Cennych papiri“) nemaji narok na
obdrzeni definitivnich Cennych papirt. [ISIN (Mezinarodni identifika¢ni
¢islo cenného papiru, International Securities Identification Number)] [WKN
(némecké identifikaéni ¢islo cenného papiru, Wertpapierkennnummer)]
[Spole¢ny kod] je uveden[o] v piiloze tohoto Souhrnu.

C.2 | Ména emise Cenné papiry jsou vydany v [Vlozte] (,Stanovena ména®).
cennych papirt

C.5 | Popis Nepouzije se. Cenné papiry jsou volné prevoditelné.
veskerych
omezeni volne
prevoditel-
nosti cennych
papirt

4 V ptipad¢ Cennych papiri vydanych spolecnosti UniCredit Bank bude Nominalni ¢astka ¢init nejméné 1 000 eur. V piipadé Cennych

papirii vydanych spolecnosti UniCredit International Luxembourg bude Castka &init nejméng 100 000 EUR.

16



C8

Prava spojena
s cennymi
papiry, véetné
zarazeni, a
omezeni téchto
prav

Rozhodné pravo Cennych papira

Cenné papiry, co do jeich formy a obsahu, a veskera préva a povinnosti
Emitenta a Majitele Cennych papiri se fidi [némeckym][anglickym] pravem.
Préva spojenéd s Cennymi papiry

[V _pripadé Cennych papiri_ Garant, Cennych papirii fondovych indexii,
Cennych _papirii_Sprint, Cennych papiri_Garant Basket, Cennych papirit
Garant Rainbow a_Cennych papirii vazanych na Strategie Target Vol plati

nasledujici:
Cenné papiry nejsou urocené. ]

[V pFipadé Cennych papirii Fund Index Performance Telescope, Cennych
papirii__Garant __Performance Telescope, Cennych papirii  Garant

Performance Telescope Basket, Cennych papirii Fund Index Telescope,
Cennych papirii Fund Index Geoscope, Cennych papirii Garant Telescope
a Cennych papiri Garant Geoscope plati nadedujici:

Cenné papiry nejsou urocené.

[Pokud nastane Udalost platby pfijmu (jak je stanovena v Prvku
[C.10][C.15]),] Majitelé Cennych papirit budou mit narok na vyplatu
prislusné Dodatec¢né castky (k) (jak je stanovena v Prvku [C.10][C.15])
v Dny platby dodatecné castky (k), jak jsou stanoveny v priloze tohoto
Souhrnu).]

[V pripadé Zpétné vyménitelnych fondovych cennych papirii viozte:

Cenné papiry nesou urok z jejich [Celkové nominalni ¢astky][Nominalni
astky] v [piislusném] Urokovém obdobi ve vysi [pevné Urokové sazby]
[Referencni sazby] (jak je uvedena v pfiloze tohoto Souhrnu) a pfislusna
Castka tirokl bude vyplacena v kazdy Den vyplaty troki (jak je uveden
v piiloze tohoto Souhrnu). Piislusna ,Castka turokd“ se vypodita
vynasobenim souéinu Urokové sazby pouzité na piisluiné Urokové obdobi a
[Celkovou nomindlni ¢astku] [Nominalni ¢astku] Zlomkem poctu dni (jak je
uveden v priloze tohoto Souhrnu).

[V_pFipadé vsech Cennych papirii s pohyblivou sazbou a Maximadlni
urokovou sazbou viozte:

Pokud Urokova sazba stanovena pro uréity Den vyplaty trokd je vy$si nez
Maximalni irokova sazba, Urokova sazba pro tento Den vyplaty Grokt bude
Maximalni rokovéa sazba.

»Maximalni rokova sazba" znamena[Vlozte] ]

[V pripadé vsech Cennych papirii s pohyblivou sazbou a Minimdlni vrokovou
sazbou viozte:

Pokud Urokova sazba stanovena pro uréity Den vyplaty tirokii je nizsi nez
Minimalni urokova sazba, Urokova sazba pro tento Den vyplaty trokti bude
Miniméni Urokova sazba.

»Minimalni Urokova sazba“ znamena[Vlozte] ]

Po automatické realizaci v Den redlizace (jak je definovan v Prvku C.16)
Majitel Cennych papirt bude mit pravo na vyplatu Céstky odkupu (jak je
definovéna v Prvku C.15) [V pfipadé Cennych papiri s Financnim
vypordddnim a Fyzickym vyporddanim vlozte: nebo dodéni uréeného
mnozstvi Podkladového nastroje] v Den splatnosti.

Omezeni prav

[V pFipadé Cennych papirii Garant, Cennych papirii fondovych indexii,

Cennych_papirii_Garant _Basket, Cennych papirit _Garant Rainbow,
Cennych_papirii Fund Index Performance Telescope, Cennych papiri
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Garant Performance Telescope, Cennych papirii_Garant Performance
Telescope Basket, Cennych papira Fund | ndex Telescope, Cennych papiri
Fund | ndex Geoscope, Cennych papirii Garant Telescope, Cennych papirii
Garant_Geoscope_a_Cennych_papirii_vdzanych na Strategie Target Vol
viozte::

Emitent je opravnén ménit podminky a vyménu Cennych papirt.]

[V pFipadé Zpétné vyménitelnych fondovych cennych papirii a Cennych
papiri Sprint viozte:

Emitent je opravnén Cenné papiry predcasné odkoupit a ménit podminky
Cennych papirt.]

Postaveni Cennych papiri

Zavazky z Cennych papirQ predstavuji pfimé, bezpodminecné a nezajisténé
zavazky Emitenta a, nestanovi-li zakon jinak, maji alespoii stejné potradi jako
vSechny ostatni nezajisténé nepodiizené soucasné a budouci zavazky
Emitenta

[C.

Nominal ni
Urokova sazba;
den, od kterého
se Uroky
stanou
splatnymi, a
dny splatnosti
pro Uroky;
pokud sazba
neni pevna,
popis
podkladového
nastroje, na
kterém je
zalozena, den
splatnosti a
opatfeni pro
umorovani
uveéru, véetné
postupil pro
spléceni;
uvedeni
VyNosu,;
zastoupeni
majiteld
dluhovych
cennych papirt

Viz také Prvek C.8 vyse.

[MoZnost 10, 11, 12 a 13: VpFipadé Cennych papirii Fund Index
Telescope, Cennych papirii Fund Index Geoscope, Cennych papirii Garant
Telescope a Cennych papirit Garant Geoscope plati nasedujici:]

Urokovi sazba, Den za¢itku troéeni, Dny splatnosti uroki
Nepouzije se. Cenné papiry nejsou trocené.
Podkladovy nastroj

Popisy Podkladového nastroje jsou uvedeny v piiloze tohoto Souhrnu. Dalsi
informace o vyvoji Podkladového néstroje a jeho volatilit¢ najdete na
Internetové strance (nebo internetové strance, kterda ji nahradi), jak je
stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu

Odkup

Odkup v Den splatnosti bude proveden platbou Castky odkupu ve Stanovené
meéng.

, Castka odkupu* rovna se Minimalni ¢astce.

,Den splatnosti“ a ,Minimalni ¢astka“ jsou uvedeny v piiloze tohoto
Souhrnu.

Platby

Vsechny platby museji byt ¢inény spole¢nosti [VIozte] (,Hlavni agent pro
platby*). Hlavni agent pro platby je povinen ¢astky, které¢ maji byt zaplaceny
do Clearingového systému, zaplatit ve prospéch pfislusnych ucta
spravcovskych bank pro pfevod Majiteliim Cennych papirti.

Platba do Clearingového systému zbavi Emitenta jeho zavazki vyplyvajicich
z Cennych papirt v Castce takové platby.

»Clearingovy systém* znamena [VIOzte].

Udaj o vynosu

Nepouzije se. V dob¢ emise Cennych papiri vynos nemize byt vypocitan.
Zastoupeni Majiteli Cennych papiru

Nepouzije se. Neexistuje zadny zastupce.]

Tento Prvek C.9 se vztahuje na Cenné papiry Fund Index Telescope, Cenné papiry Fund Index Geoscope, Cenné papiry Garant Telescope
a Cenné papiry Garant Geoscope, pouze pokud Emitent je podle Podminek povinen Majitelim Cennych papird vyplatit nejméné 100 %

Nominalni ¢astky.
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[C.
10°

Popis
derivatove
slozky pfti
platbé arokt a
jaky vliv na
investici ma
hodnota
podkladového
nastroje

Viz také Prvek C.9 vyse.

Moznost 10 a 12: V piipadé Cennych papirn Fund |ndex Telescope a
Cennych papirii Garant Telescope VIOZtE:

[Cenné papiry Fund Index Telescope] [Cenné papiry Garant Telescope] jsou
Cenné papiry, u kterych vyplata Dodatecné castky (k) je zaloZzena na Vyvoji
Podkladového nastroje (k). Vyvoj Podkladového nastroje (k) serovnarozdilu
mezi (i) podilem R (k), jako citatele, a R (initial), jako jmenovatele), a (ii)
Urovni Strike, déleno D (k). D (k) a Uroven Strike jsou uvedeny v piiloze
tohoto Souhrnu, se zohlednénim Participacniho faktoru (jak je stanoven
v ptiloze tohoto Souhrnu) a ptislusného D (k). R (k) znamenad Referencni
cena v piislusny Den pozorovani (k). [R (initial) je stanoveno v pfiloze
tohoto Souhrnu] [R (initial) znamena [VIozte].

[V pripadé Cennych papirii Quanto viozte:

Cenné papiry jsou vydavany jako Cenné papiry Quanto. Cenné papiry
Quanto jsou Cenné papiry, u kterych ména tykajici se Podkladového néastroje
(,Podkladova ména‘“) neni stejna jako Stanovend ména a je poskytovan
prvek ochrany pfed pohyby ménovych kurzi. V piipadé Cennych papirt
Quanto jedna jednotka Podkladové mény se rovna jedné jednotce Stanovené
mény. ]

[Pokud dojde k Udalosti platby piijmu v Den pozorovani (k) (jak je stanoven
v ptiloze tohoto Souhrnu), pfislusna Dodatecna Castka (k) bude vyplacena
v ptislusny Den platby Dodatecné castky (k) (jak je stanoven v ptiloze tohoto
Souhrnu).

» Udalost platby pfijmu‘ znamena, Zze R (k), jak bude stanoveno v pfislusny
Den pozorovani (k), je vyssi nez Strike. [Strike je stanoven v piiloze tohoto
Souhrnu] [, Strike znamena Uroveni Strike x R (initial), kde Uroven Strike
je stanovena v prfiloze tohoto Souhrnu]. R (k) znamena Referen¢ni cena
v piislusny Den pozorovani (k). [R (initial) je stanoveno v pfiloze tohoto
Souhrnu] [R (initial) znamena [Vlozte].

.Dodatetna c¢astka (k) se rovna Nominalni c¢astce vynasobené
Participa¢nim faktorem a Vyvojem Podkladového nastroje (k).

[Dodatecna ¢astka (k) neni vyssi nez ptislusna Maximalni dodatecna Castka
(k) (jak je stanovena v ptiloze tohoto Souhrnu).]]

[Prislusna Dodate¢na castka (k) bude vyplacena v pfislusny Den platby
Dodatecné castky (k).

.Dodatetna c¢astka (k) se rovna Nominalni c¢astce vynasobené
Participacnim faktorem a Vyvojem Podkladového nastroje (k).

Dodatecna ¢astka (k) neni nizsi nez Minimalni dodatecna ¢astka (k) (jak je
stanovena v piiloze tohoto Souhrnu).

[Dodatecna castka (k) neni vyssi nez prislusna Maximalni dodatecna céastka
(k).1]

Hodnota Cennych papird se v dob¢ jejich trvani mize zvysit, pokud stoupne
hodnota Podkladového nastroje, a mize se snizit, pokud klesne hodnota

Podkladového néastroje (nehledé na dalsi faktory majici vliv na jejich
hodnotu).]

Moznost 11 a 13: V pripadé Cennych papirii Fund Index Geoscope a
Cennych papirii Garant Geoscope VIozte:

Tento Prvek C.10 se vztahuje na Cenné papiry Fund Index Telescope, Cenné papiry Fund Index Geoscope, Cenné papiry Garant Telescope
a Cenné papiry Garant Geoscope snominalni hodnotou nizsi nez 100 000 EUR, pouze pokud Emitent je podle Podminek povinen

Majitelim Cennych papirt vyplatit nejméné 100 % Nominalni ¢astky.
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[Cenné papiry Fund Index Geoscope] [Cenné papiry Garant Geoscope] jsou
Cenné papiry, u kterych vyplata Dodatecné castky (k) je zalozena na
Geometrickém praméru vyvoje Podkladového nastroje (k). Geometricky
pramér vyvoje Podkladového nastroje (k) je n®(kde ,,n* zavisi na p¥islusném
D (k)) odmocnina Vyvoje Podkladového nastroje (k), kde Vyvo
Podkladového nastroje (k) je podil R (k), jako citatele, a R (initial), jako
jmenovatele. D (k) je stanoveno v pfiloze tohoto Souhrnu, se zohlednénim
Participacniho faktoru (jak je stanoven v pfiloze tohoto Souhrnu). R (k)
znamena Referencni cena v pfislusny Den pozorovani (k). [R (initia) je
stanoveno v piiloze tohoto Souhrnu] [R (initial) znamena [VIozte].

[V pripadeé Cennych papirn Quanto viozte:

Cenné papiry jsou vydavany jako Cenné papiry Quanto. Cenné papiry
Quanto jsou Cenné papiry, u kterych ména tykajici se Podkladového néastroje
(,Podkladova ména“) neni stejna jako Stanovend ména a je poskytovan
prvek ochrany pfed pohyby ménovych kurzi. V piipadé Cennych papirt
Quanto jedna jednotka Podkladové mény se rovna jedné jednotce Stanovené
meény. ]

[Pokud dojde k Udalosti platby piijmu v Den pozorovani (k) (jak je stanoven
v ptiloze tohoto Souhrnu), pfislusna Dodatecna Castka (k) bude vyplacena
v ptislusny Den platby Dodatecné castky (k) (jak je stanoven v piiloze tohoto
Souhrnu).

Udalost platby pfijmu znamend, Zze Geometricky primér vyvoje
Podkladového nastroje (k) je vys$si nez Urovenn Strike (jak je uvedena
v ptiloze tohoto Souhrnu).

»Dodatefna castka (k)“ se rovna Nominalni ¢astce vynasobené (i)
Participa¢nim faktorem a (ii) rozdilem mezi Geometrickym priimérem
vyvoje Podkladového nastroje (k) a Urovni Strike.

[Dodatecna ¢astka (k) neni vyssi nez ptisluSna Maximalni dodatecna Castka
(k) (jak je stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu).]]

[Pfislusna Dodate¢na castka (k) bude vyplacena v piislusny Den platby
Dodatecné castky (k).

.DodateCna castka (k)“ se rovna Nominalni ¢astce vynasobené (i)
Participaénim faktorem a (ii) rozdilem mezi Geometrickym primérem
vyvoje Podkladového nastroje (k) a Urovni Strike (jak je uvedena v pfiloze
tohoto Souhrnu).

Dodatecna c¢astka (k) neni nizsi nez Minimalni dodatecna ¢astka (k) (jak je
stanovena v piiloze tohoto Souhrnu).

[Dodatecna ¢astka (k) neni vyssi nez ptislusna Maximalni dodatecna Castka
(k) (jak je stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu).]]

Hodnota Cennych papird se v dob¢ jejich trvani mize zvysit, pokud stoupne
hodnota Podkladového nastroje, a mize se snizit, pokud klesne hodnota
Podkladového néastroje (nehledé na dalsi faktory majici vliv na jejich
hodnotu).]

[C.1
17

Ptijeti

k obchodovani
na
regulovaném
trhu

[[Byla] [Bude] podana zadost o pfijeti Cennych papirt k obchodovani na
nasledujicich regulovanych trzich: [regulovany trh Lucemburské burzy]
[Viozte dalsi prislusné regulované nebo ekvivalentni trhy] s ucinnosti od
[viozte ocekdvané datum].]

[Cenné papiry jiz byly pfijaty k obchodovani na nasledujicich regulovanych
nebo jinych ekvivalentnich trzich: [VioZte prislusné regulované nebo

" Tento Prvek C.11 se vztahuje pouze na Cenné papiry s nominalni hodnotou nizsi nez 100 000 EUR.
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ekvivalentni trhy].]

[Nepouzije se. Nebyla podana zadost o pfijeti Cennych papirt
k obchodovani na regulovaném nebo obdobném trhu a neexistuje zdmeér
takovou zédost podat.]

[[Viozte jméno Tvirce trhu] (,Tvirce trhu) se zavazuje poskytovat
likviditu prostiednictvim kotaci pro nabidku a prodej v souladu s pravidly
pro tvorbu trhu [ Viozte prislusné regulované nebo neregulované trhy), kde se
ocekava, ze Cenné papiry budou kotovany. Povinnosti Tviirce trhu jsou
regulovany pravidly trhi, které organizuje a fidi [ Viozte prislusné regulované
nebo neregulované trhy], a piislusnymi pokyny podle téchto pravidel.
[Tvirce trhu se navic zavazuje za normalnich trznich podminek pouzivat
rozpéti mezi kotacemi pro nabidku a prodej ve vysi maximalné [Vlozte
procento] %.]1]

[C.
158

Vliv
podkladového
nastroje na
hodnotu
cennych papirt

[Moznost 1: V pripadé Cennych papirii Garant VIozte:

Cenné papiry Garant jsou Cenné papiry, u kterych odkup v Den splatnosti je
zalozen na R (final) (jak je uvedeno v Prvku C.19). Majitel Cennych papiri
obdrzi alespon stanovenou Minimalni ¢astku. [V pripadé Cennych papiri
Garant, pokud Minimdlni castka je nizsi nez Nomindlni cdstka, plati
nadedujici: Tato Minimalni ¢astka je nizsi nez Nominalni ¢astka.][V pripadé
Cennych _papirii Garant Cap plati nésledujici: Navic Castka odkupu neni
vy$8i nez Maximalni ¢astka.]

[V pripadé Cennych papirii Quanto VIiozte:

Cenné papiry jsou vydavany jako Cenné papiry Quanto. Cenné papiry
Quanto jsou Cenné papiry, u kterych podkladovd ména tykajici se
Podkladového néstroje (,Podkladova ména“) neni stgina jako Stanovena
ména a je poskytovan prvek ochrany pied pohyby ménovych kurzi.
V piipadé Cennych papirti Quanto jedna jednotka Podkladové mény se rovna
jedné jednotce Stanovené mény.]

[V pripadé Cennych papiri Compo VIOzte:

Cenné papiry jsou vydavany jako Cenné papiry Compo. Cenné papiry
Compo jsou Cenné papiry, u kterych podkladovd ména tykajici se
Podkladového néstroje (,Podkladova ména“) neni stgina jako Stanovena
meéna a neni poskytovan prvek ochrany ptfed pohyby meénovych kurza.
Majitel Cennych papirtt proto béhem celého obdobi nese plné kurzové
riziko.]

[V pripadé Cennych papiri Garant Viozte:

Odkup

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Céstky odkupu
(,Castka odkupu“). Castka odkupu se rovna Nominalni astka x (Uroven
Floor + Participac¢ni faktor x (Vyvoj Podkladového nastroje — Strike))
[konvertovano pomoci Devizového kurzu (jak je uveden v pfiloze tohoto
Souhrnu)]. Castka odkupu viak neni niz§i nez Minimalni ¢astka.

Vyvoj Podkladového nastroje znamena podil R (final) jako citatele a R
(initial) jako jmenovatele.]

[V pfipadé Cennych papiri Garant Cap vliozte:

Odkup

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Castky odkupu

Tento Prvek C.15 se vztahuje na vSechny Cenné papiry kromé Cennych papiri Fund Index Telescope, Cennych papiri Fund Index
Geoscope, Cennych papiri Garant Telescope a Cennych papiri Garant Geoscope, u kterych Emitent podle Podminek je povinen

Majitelim Cennych papirt vyplatit nejméné 100 % Nominalni ¢astky.
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(,Castka odkupu®). Castka odkupu se rovna Nominalni &astka x (Uroveit
Floor + Participacni faktor x (Vyvoj Podkladového nastroje — Strike))
[konvertovano pomoci Devizového kurzu (jak je uveden v priloze tohoto
Souhrnu)]. Castka odkupu v$ak neni niZ$i nez Minimélni ¢astka a neni vyssi
nez Maximalni ¢astka.

Vyvoj Podkladového néstroje znamena podil R (final) jako Ccitatele a R
(initial) jako jmenovatele.]

Urovei Floor, Participaéni faktor, Strike, [a] Minimalni astka[, a Maximalni
Castka] jsou stanoveny v ptiloze tohoto Souhrnu. [Maximalni ¢astka znamena
[Viozte]. Urovenn Cap je stanovena v piiloze tohoto Souhrnu. Maximalni
Castka se konvertuje pomoci Devizového kurzu]. [R (initia) je stanoveno
v piiloze tohoto Souhrnu] [R (initial) znamendé [Vlozte]].]

[Moznost 2: V pripadé Cennych papirii fondovych indexii VIOzZte:

Cenné papiry fondovych indexi jsou Cenné papiry, u kterych odkup v Den
splatnosti je zalozen na R (final) (jak je uvedeno v Prvku C.19). Mgjite
Cennych papirt obdrzi alespon stanovenou Minimalni ¢astku. [V pripade
Cennych papiriu fondovych indexu s Minimalni castkou, kterd je nizsi nez
Nomindlni cdstka, plati ndasledujici: Minimalni ¢astka neni niz$i nez
Nominalni ¢astka.][V pripadé Cennych papiri fondovych indexii s Minimdlni
Castkou a Capem plati ndsledujici: Navic Castka odkupu neni vys$si nez
Maximalni ¢astka.]

[V pripadé Cennych papirii Quanto VIozte:

Cenné papiry jsou vydavany jako Cenné papiry Quanto. Cenné papiry
Quanto jsou Cenné papiry, u kterych podkladovd ména tykajici se
Podkladového nastroje (,Podkladova ména“) neni stgina jako Stanovena
meéna a je poskytovan prvek ochrany pfed pohyby ménovych kurza.
V piipadé Cennych papirti Quanto jedna jednotka Podkladové mény se rovna
jedné jednotce Stanovené mény.]

[V _pripadé Cennych papirii_fondovich indexii s Minimdlni Cdstkou plati
nasledujici:

Odkup

Cenn¢ papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Castky odkupu
(, Castka odkupu®). Castka odkupu se rovna Nominalni ¢astka x (Uroven

Floor + Participacni faktor x (Vyvoj Podkladového nastroje — Strike)).
Castka odkupu vsak neni niz§i nez Minimalni ¢astka.

Vyvoj Podkladového néstroje znamena podil R (final) jako Ccitatele a R
(initial) jako jmenovatele. [R (initial) je stanoveno v ptiloze tohoto Souhrnu]
[R (initial) znamena[Vlozte] ]

[V _pripadé Cennych papiri_fondovych indexii s Minimdlni Castkou a
Capem plati nasledujici:

Odkup

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Céstky odkupu
(,Castka odkupu®). Castka odkupu se rovna Nominalni &astka x (Uroveit
Floor + Participacni faktor x (Vyvoj Podkladového nastroje) — Strike)).
Castka odkupu viak neni niz$i nez Minimalni astka a neni vy3§i nez
Maximalni ¢astka.

Vyvoj Podkladového nastroje znamena podil R (final) jako citatele a R
(initial) jako jmenovatele. [R (initial) je stanoveno v piiloze tohoto Souhrnu]
[R (initial) znamena[Vlozte] ]

Urovent Floor, Participa¢ni faktor, Strike, Minimalni ¢astka[, Maximalni

22




Castka] jsou stanoveny v piiloze tohoto Souhrnu. [Maximalni ¢astka znamena
[VIozte]. Uroven Cap je stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu. Maximalni
¢astka se konvertuje pomoci Devizového kurzu].].]

[Moznost 3: V pripadé Zpétné vyménitelnych fondovych cennych papirii
viozte:

Zpétné vymeénitelné fondové cenné papiry jsou Cenné papiry, u kterych
odkup v Den splatnosti je zalozen na R (final) (jak je uvedeno v Prvku C.19).
[V pripadé Cennych papirii Quanto plati nasledujici:

Cenné papiry jsou vydavany jako Cenné papiry Quanto. Cenné papiry
Quanto jsou Cenné papiry, u kterych podkladovd ména tykajici se
Podkladového néstroje (,Podkladova ména“) neni stgina jako Stanovena
ména a je poskytovan prvek ochrany pied pohyby ménovych kurzi.
V piipadé Cennych papirti Quanto jedna jednotka Podkladové mény se rovna
jedné jednotce Stanovené meény.| [V _pripadé Cennych papirii Quanto
s Fyzickym vypoidddnim plati ndsedujici: Mnozstvi Podkladovych nastroji,
které maji byt dodany, a/nebo Dodatecné hotovostni ¢astky se zvysi nebo
snizi pred dodanim podle pohybu ménového kurzu, aby se vykompenzovaly
pripadné¢ kurzové ztraty nebo zisky vzniklé v dobé platnosti Cennych
papird.]

[V piipadé Zpétné vyménitelnych fondovych cennych papirii s Finanénim
vypordddanim plati nasledujici:

Odkup

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Castky odkupu
(, Castka odkupu*), kterd se stanovi takto:

-Pokud R (final) se rovna nebo je vy$§i nez Strike, Castka odkupu se rovna
Nominalni ¢astce.

-Pokud R (final) je niz§i nez Strike, Céstka odkupu rovnad se Nominalni
castka x R (final) / Strike.

[Strike je stanoven v pifloze tohoto Souhrnu.] [Strike znamena R (initial) X

Uroven Strike, jak je stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu.] [R (initial)

znamena [Viozte] ]]]

[V _pripadé Zpétné vyménitelnych fondovych cennych papirii s Fyzickym

vypoidaddnim plati ndsledujici:

Odkup

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti takto:

-Pokud R (final) se rovna nebo je vy$si nez Strike, Castka odkupu se rovna
Nomindlni ¢astce.

-Pokud R (final) je nizsi nez Strike, Cenné papiry budou odkoupeny
dorucenim fondovych podilii (Podkladového néstroje) v souladu s Pomérem
a tam, kde to pfipada v uvahu, zaplacenim Dodate¢né hotovostni ¢astky.

[Strike a Pomér jsou stanoveny v piiloze tohoto Souhrnu.] [Strike znamend R

(initial) x Uroven Strike, jak je stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu.] [R

(initial) znamena [Viozte].]] [Pomér znamena Nominalni ¢astka / Strike.]

]

[Moznost 4: V pripadeé Cennych papirii Sprint Viozte:

Cenné papiry Sprint jsou Cenné papiry, u kterych odkup v Den splatnosti je
zalozen naR (final) (jak je uvedeno v Prvku C.19).
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[V piipadé Cennych papirii Quanto plati nasledujici:

Cenné papiry jsou vydavany jako Cenné papiry Quanto. Cenné papiry
Quanto jsou Cenné papiry, u kterych podkladovd ména tykajici se
Podkladového néstroje (,Podkladova ména“) neni stegjna jako Stanovena
ména a je poskytovan prvek ochrany pied pohyby ménovych kurzi.
V pripadé Cennych papirti Quanto jedna jednotka Podkladové mény se rovna
jedné jednotce Stanovené mény.

[V pfipadé Cennych papirii Compo VIOZte:

Cenné papiry jsou vydavany jako Cenné papiry Compo. Cenné papiry
Compo jsou Cenné papiry, u kterych podkladovd ména tykajici se
Podkladového néstroje (,Podkladova ména“) neni stegjna jako Stanovena
ména a neni poskytovan prvek ochrany pfed pohyby ménovych kurzi.
Majitel Cennych papirG proto béhem celého obdobi nese plné kurzové
riziko.]

[V piipadé Cennych papirii Sprint viozZte:

Odkup

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Castky odkupu

(, Castka odkupu“), ktera se stanovi takto:

-Pokud R (final) je vys8i nez Strike, Castka odkupu se uréi spomoci
nasledujiciho vzorce:
Castka odkupu = Nominalni ¢astka X (Uroven Strike + Participaéni faktor x
(Vyvoj Podkladového nastroje — Uroven Strike)) [konvertovano pomoci
Devizového kurzu (jak je uveden v ptiloze tohoto Souhrnu)].

-Pokud R (final) se rovna nebo je niz$i nez Strike, Castka odkupu rovna se
Nominalni  ¢astka  vyndsobend Vyvojem podkladového néstroje
[konvertovano pomoci Devizového kurzu (jak je uveden v pfiloze tohoto
Souhrnu)].

Vyvoj Podkladového néstroje znamena podil R (final) jako Ccitatele a R
(initial) jako jmenovatele

Participa¢ni faktor [a Strike] [je stanoven] [jsou stanoveny] v piiloze tohoto
Souhrnu. [Strike znamena R (initial) x Uroven Strike, jak jsou stanoveny
v piiloze tohoto Souhrnu.] [R (initial) je stanoveno v piiloze tohoto Souhrnul]
[R (initial) znamena[Vloztg]].]

[V pfipadé Cennych papirii Sprint Cap Viozte:

Odkup

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Castky odkupu

(, Castka odkupu“), ktera se stanovi takto:

-Pokud R (final) je vys$si nez Strike, Castka odkupu se uréi s pomoci
nasledujiciho vzorce:
Castka odkupu = Nominalni ¢astka x (Uroven Strike + Participaéni faktor x
(Vyvoj Podkladového nastroje — Urovenn Strike)) [konvertovdno pomoci
Devizového kurzu (jak je uveden v ptiloze tohoto Souhrnu)].

Castka odkupu vak neni vy3$3i nez Maximalni &astka..
-Pokud R (final) se rovna nebo je nizsi nez Strike, Castka odkupu rovna se
Nominalni  castka vyndsobena Vyvojem podkladového nastroje

[konvertovano pomoci Devizového kurzu (jak je uveden v ptiloze tohoto
Souhrnu)].

Vyvoj Podkladového nastroje znamena podil R (final) jako citatele a R
(initial) jako jmenovatele. [R (initial) je stanoveno v piiloze tohoto Souhrnu]
[R (initial) znamena[Vlozte].
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[Strike,] Participacni faktor a Maximalni ¢astka jsou stanoveny v pfiloze
tohoto Souhrnu.] [Maximalni Gastka znamena [Vlozte]. Uroven Cap je
stanovena v priloze tohoto Souhrnu. Maximalni ¢astka se konvertuje pomoci
Devizového kurzu]. [Strike znamena R (initial) x Uroveii Strike, jsou
stanoveny v pfiloze tohoto Souhrnu.]

]

[Moznost 5: V pripadé Cennych papirii Garant Basket Viozte:

Cenné papiry Garant Basket jsou Cenné papiry, u kterych odkup v Den
splatnosti je zalozen na Vyvoji ur¢it¢ho kose jako Podkladového nastroje.
Kos se sklada z nékolika Slozek Kose. Vyvoj Podkladového nastroje (kose)
rovna se primérnému Vyvoji Slozek Kose, které jsou zapocitany podle jejich
Vahy. Majitel Cennych papirtt se podili na vyvoji Podkladového néstroje
v souladu s Participacnim faktorem a té€zi z rostouciho Vyvoje Podkladového
nastroje ve vztahu ke Strike. Majitel Cennych papirit obdrzi alespoi
stanovenou minimalni ¢astku odkupu [V pripadé Cennych papiriic Garant
Basket, pokud Minimalni castka je nizsi nez Nomindlni castka, plati
nasledujici: Castka odkupu je niz§i nez Nominalni &astka.][V pripadé
Cennych papirii Garant Cap Basket plati ndsledujici: Navic Castka odkupu
neni vy$s$i nez Maximalni ¢astka.]

[V pfipadé Cennych papiri Garant Basket viozte:

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Castky odkupu
(,Castka odkupu®). Castka odkupu se rovna Nominalni &astka x (Uroveit
Floor + Participac¢ni faktor x (Vyvoj Podkladového nastroje — Strike)).

Castka odkupu neni niZ$i nez Minimalni &astka.

Vyvoj Podkladového néstroje znamena prumérny Vyvoj prisluSnych Slozek
kose zapocitany podle jejich Vahy, jak jej stanovena v pfiloze tohoto
Souhrnu.

Vyvoj prislusné Slozky kose; rovna se K; (final) (jak je definovéno v Prvku
C.19) déleno K; (initial). [K| (initial) je stanoveno v pfiloze tohoto Souhrnu.]
[K; (initial) znamena [Vlozte].]

Uroveil Floor, Participaéni faktor, Strike a Minimalni ¢astka jsou uvedeny
v ptiloze tohoto Souhrnu.]

[V pfipadé Cennych papirii Garant Cap Basket viozte:

Cenn¢ papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Castky odkupu
(, Castka odkupu®). Castka odkupu se rovna Nominalni ¢astka x (Uroven
Floor + Participa¢ni faktor x (Vyvoj Podkladového nastroje — Strike)).
Castka odkupu neni nizsi nez Minimélni ¢astka a neni vy$§i nez Maximalni
castka. Vyvoj Podkladového nastroje znamena primérny Vyvoj pfislusnych
Slozek kose zapocitany podle jejich Vahy, jak jej stanovena v piiloze tohoto
Souhrnu.

Vyvoj pislusné Slozky koSe; rovna se K; (final) (jak je definovano v Prvku
C.19) déleno K| (initial). [K; (initial) je stanoveno v pfiloze tohoto Souhrnu.]
[Ki (initial) znamen& [Vlozte] ]

Uroven Floor, Participa¢ni faktor, Strike, Minimalni ¢astka a Maximalni
castka jsou stanoveny v pfiloze tohoto Souhrnu.]

]

[Moznost 6: V pripadé Cennych papirii Garant Rainbow VIoZte:
Cenné papiry Garant Rainbow jsou Cenné papiry, u kterych odkup v Den
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splatnosti je zalozen na Vyvoji urcitého kose jako Podkladového nastroje.
Kos se sklada z n€kolika Slozek Kose. Vyvoj Podkladového nastroje (kose)
rovna se primérnému Vyvoji Slozek Kose, které jsou zapocitany podle jejich
Vahy, ktera zélezi na jejich Vyvoji. Majitel Cennych papirti se podili na
vyvoji Podkladového nastroje v souladu s Participaénim faktorem a tézi
z rostouciho Vyvoje Podkladového nastroje ve vztahu ke Strike. Vaha kazdé
Slozky KoSe zalezi na jejim Vyvoji: Nejvétsi Vahu ma Slozka Kose
s nejlepSim Vyvojem, druhou nejveétsi Vahu mé Slozka KosSe s druhym
nejlepSim Vyvojem a tak dale. Majitel Cennych papirt obdrzi alespon
stanovenou minimalni ¢astku odkupu [V pripadé Cennych papiri Garant
Rainbow, pokud Minimalni castka je nizsi nez Nomindlni cdstka, plati
nasledujici: Castka odkupu je niz§i nez Nominalni &astka.][V pripadé
Cennych _papiri Garant Cap Rainbow plati ndsledujici: Navic Céstka
odkupu neni vy$8i nez Maximalni ¢astka.]

[V pripadé Cennych papiri Garant Rainbow vozte:

Cenn¢ papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Castky odkupu
(, Castka odkupu®). Castka odkupu se rovna Nominalni ¢astka x (Uroven
Floor + Participac¢ni faktor x (Vyvoj Podkladového néastroje — Strike)).

Castka odkupu neni niZ$i nez Minimalni astka.
[V pripadé Cennych papirii Garant Cap Rainbow viozte:

Cenn¢ papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Castky odkupu
(, Castka odkupu®). Castka odkupu se rovna Nominalni ¢astka x (Uroven
Floor + Participac¢ni faktor x, (Vyvoj Podkladového nastroje — Strike)).

Castka odkupu neni nizsi nez Minimalni ¢astka a neni vys$s$i nez Maximalni
castka.]

Definice
Nazev Slozek ISIN Slozka K 086, pest Vaha; pes (W)
Kose
[Vlozte] [Viozte] i=1 (negjlepsi Vyvoj) [Viozte]

»Slozka K 08e hey ZNamena nasledujici Slozku Kose:
»Slozka Kose hey (kdei = 1) znamend Slozku Kose s ngjlepsim
Vyvojem.
»Slozka Kose hey (kdei =2,...N)" znamena Slozku Kose, kterd selisi od
viech Slozek Kosg peg (kdej = 1,...(i-1)) s ngjlepsim Vyvojem, tj. Slozku
Kose s druhym nejlepsim vyvojem atak dale.
,Vyvo] Podkladového néastroje” znamena pramérny Vyvoj pfislusnych
Slozek Kose peg. Vyvoj piislusné Slozky koSe; neg rovna se K peg (fina)
déleno K ey (initid). Vyvoj Slozky kose ey (i=1) snejlepsim Vyvojem se
vynasobi negjvyssi Vahou e (i=1), Vyvoj Slozky kose pes (i=2) sdruhym
nejlepsim Vyvojem se vynasobi druhou nejvyssi Vahou, pey (i=2), atd.
Ki best (fina) znamena K; (final) Slozky Kose, pes.
K; (final) je stanoveno v Prvku C.19.
Kibes (initiad) znamend K; (initial) Slozky KoSe, pe.
[Ki (initial) je stanoveno v piiloze tohoto Souhrnu.][K; (initial) znamena
[Viozte]].

Uroveti Floor, Participacni faktor, Strike, Minimalni C¢astka [a Maximalni
castka] jsou stanoveny v piiloze tohoto Souhrnu.] [Maximalni castka
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znamena[Viozte] ]

[MoZnost 7: Vpripadé Cennych papirin  Fund |ndex Performance
Telescope viozte:

Cenné papiry Fund Index Performance Telescope jsou Cenné papiry, u
kterych odkup v Den splatnosti je zalozen na Vyvoji Podkladového nastroje.
Vyvoj Podkladového néstroje znamena podil R (final) (jak je stanoven
v Prvku C.19), jako dCitatele, a R (initial), jako jmenovatele. [R (initial) je
stanoveno v priloze tohoto Souhrnu] [R (initial) znamena [VIozte]. Mgjitel
Cennych papirt obdrzi alespont stanovenou minimalni castku odkupu. [V
pripade Cennych papiri Fund Index Performance Telescope s Minimalni
castkou, pokud Minimalni castka je niz§i nez Nomindlni cdstka, plati
nasledujici: Castka odkupu je niz$i nez Nominalni &astka.] [V pripadé
Cennych papirii Fund Index Performance Telescope s Minimdlni cdstkou a
Capem plati nasledujici: Navic Castka odkupu neni vy$§i nez Maximalni
castka.]

Navic[, pokud nastane Udalost platby pfijmu,] v pfislusSny Den platby
Dodatecné castky (k) bude vyplacena Dodate¢na castka (k), jejiz castka
zavisi na Vyvoji Podkladového nastroje (k), se zohlednénim Participa¢niho
faktoru (jak je stanoven v pfiloze tohoto Souhrnu) a pfislusného D (k). Vyvoj
Podkladového néstroje (k) se rovna rozdilu mezi (i) podilem R (k), jako
Citatele, a R (initial), jako jmenovatele), a (ii) Urovni Strike, déleno D (k). D
(k) a Uroveii Strike jsou uvedeny v piiloze tohoto Souhrnu. R (k) znamena
Referencni cena v ptisluSny Den pozorovani (k)

[V pfipadé Cennych papirii Quanto viozte:

Cenné papiry jsou vydavany jako Cenné papiry Quanto. Cenné papiry
Quanto jsou Cenné papiry, u kterych ména tykajici se Podkladového nastroje
(,Podkladova ména“) neni stejna jako Stanovend ména a je poskytovan
prvek ochrany pfed pohyby ménovych kurzi. V piipadé Cennych papirt
Quanto jedna jednotka Podkladové mény se rovna jedné jednotce Stanovené
meény. ]

Dodateéna ¢astka

[Pokud dojde k Udalosti platby piijmu v Den pozorovani (k) (jak je stanoven
v ptiloze tohoto Souhrnu), pfislusna Dodatecna Castka (k) bude vyplacena
v ptislusny Den platby Dodatecné castky (k) (jak je stanoven v ptiloze tohoto
Souhrnu).

Udalost platby pfijmu znamena, ze R (k), jak bude stanoveno v piislusny
Den pozorovani (K), je vyssl nez Strike. [Strike je stanoven v pfiloze tohoto
Souhrnu.] [Strike znamena Uroven Strike x R (initial), kde Uroveii Strike je
stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu.]

.Dodatetna c¢astka (k) se rovna Nominalni c¢astce vynasobené
Participacnim faktorem a Vyvojem Podkladového nastroje (k).

[Dodatecna ¢astka (k) neni vyssi nez ptislusna Maximalni dodatecna Castka
(k) (jak je stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu).]]

[Pfislusna Dodate¢na castka (k) bude vyplacena v piislusny Den platby
Dodatecné castky (k), jak bude stanovena s pouzitim nasledujiciho vzorce:

.DodateCna c¢astka (k) se rovna Nominalni c¢astce vynasobené
Participacnim faktorem a Vyvojem Podkladového nastroje (k).

Dodatecna Castka (k) neni niz$i nez Minimalni dodatecna castka (k) (jak je
stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu).

[Dodatecna castka (k) neni vyssi nez prislusna Maximalni dodatecna castka

(k).1]
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[V _pFipadé Cennych papirii  Fund |ndex Performance Telescope
s Minimdlni astkou plati nasledujici:
Odkup

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Castky odkupu
(,Castka odkupu“). Castka odkupu se rovna Nominalni astka x (Uroven
Floor + Participatni faktor (final) x (Vyvoj Podkladového nastroje —
Kone¢na uroveii strike)). Castka odkupu vsak nebude niz§i nez Minimalni
castka.]

[V _pFipadé Cennych papirii  Fund |ndex Performance Telescope
s Minimdlni ¢dstkou a Capem plati nasedujici:

Odkup

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Castky odkupu
(,Castka odkupu®). Castka odkupu se rovna Nominalni &astka x (Uroveit
Floor + Participatni faktor (final) x (Vyvoj Podkladového nastroje —
Koneéna trovei strike)). Castka odkupu viak nebude niz§i nez Minimalni
castka a nebude vyssi nez Maximalni ¢astka. ]

Uroveit Floor, Participatni faktor (final), Kone&na turoven strike[,] [a]
Minimalni castkala Maximalni Castka] jsou stanoveny v pfiloze tohoto
Souhrnu.] [Maximalni ¢astka znamena [VI0zte].]

]

[MoZnost 8: V pFipadé Cennych papirii Garant Performance Telescope
viozte:

Cenné papiry Garant Performance Telescope jsou Cenné papiry, u kterych
odkup v Den splatnosti je zalozen na Vyvoji Podkladového néstroje. Vyvoj
Podkladového nastroje znamena podil R (fina) (jak je stanoven v Prvku
C.19), jako citatele, a R (initial) (, jako jmenovatele. [R (initial) je stanoveno
v ptiloze tohoto Souhrnu] [R (initial) znamena [VIozte].]

Majitel Cennych papirti obdrzi alesponi jednu stanovenou minimdalni ¢astku
odkupu. [V _pripadé Cennych papiri Garant Performance Telescope
s Minimdlni éastkou, pokud Minimalni castka je nizsi nez Nominalni castka,
plati nasedujici: Castka odkupu je niz§i nez Nominalni &astka.] [V pripadé
Cennych_papirii_Garant _Performance Telescope s Minimdlni Cdstkou a
Capem plati nasledujici: Navic Castka odkupu neni vys§i nez Maximalni
castka.]

Navic[, pokud nastane Udalost platby pfijmu,] v pfislusny Den platby
Dodatecné castky (k) bude vyplacena Dodatecnd cCéstka (k), jejiz cCastka
z&visi na Vyvoji Podkladového nastroje (k), se zohlednénim Participaniho
faktoru (jak je stanoven v priloze tohoto Souhrnu) a ptislusného D (k). Vyvoj
Podkladového néstroje (k) se rovna rozdilu mezi (i) podilem R (k), jako
Sitatele, a R (initial), jako jmenovatele), a (ii) Urovni Strike, déleno D (k). D
(k) a Uroven Strike jsou uvedeny v piiloze tohoto Souhrnu. R (k) znamena
Referencni cena v piislusny Den pozorovani (k).

[V pripadé Cennych papirii Quanto viozte:

Cenné papiry jsou vydavany jako Cenné papiry Quanto. Cenné papiry
Quanto jsou Cenné papiry, u kterych ména tykajici se Podkladového nastroje
(,Podkladova ména‘“) neni stejna jako Stanovend ména a je poskytovan
prvek ochrany pied pohyby ménovych kurz. V ptipadé¢ Cennych papirt
Quanto jedna jednotka Podkladové mény se rovna jedné jednotce Stanovené
meény. ]

Dodatecna ¢astka
[Pokud dojde k Udalosti platby ptijmu v Den pozorovani (k) (jak je stanoven
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v ptiloze tohoto Souhrnu), pfislusnd Dodatec¢na castka (k) (jak je stanovena
v Kone¢nych podminkach) bude vyplacena v pfislusny Den platby
Dodatecné ¢astky (k) (jak je stanoven v ptiloze tohoto Souhrnu).

Udalost platby pfijmu znamena, ze R (k), jak bude stanoveno v piislusny
Den pozorovani (K), je vyssi nez Strike. [Strike je stanoven v piiloze tohoto
Souhrnu.] [Strike znamena Uroven Strike x R (initial), kde Uroveii Strike je
stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu.]

.DodateCna c¢astka (k) se rovna Nominalni c¢astce vynasobené
Participacnim faktorem a Vyvojem Podkladového nastroje (k).

[Dodatecna ¢astka (k) neni vyssi nez ptislusna Maximalni dodatecna Castka
(k) (jak je stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu).]]

[Pfislusna Dodate¢na castka (k) bude vyplacena v piislusny Den platby
Dodatecné castky (k), jak bude stanovena s pouzitim nasledujiciho vzorce:
.Dodatena c¢astka (k) se rovna Nominalni c¢astce vynasobené
Participacnim faktorem a Vyvojem Podkladového nastroje (k).

Dodatecna Castka (k) neni niz$i nez Minimalni dodatecna castka (k) (jak je
stanovena v ptiloze tohoto Souhrnu).

[Dodatecna castka (k) neni vyssi nez prislusna Maximalni dodatecna céastka
(k).1]

[V pfipadé Cennych papirii Garant Performance Telescope s Minimalni
Castkou plati nddedujici:

Odkup

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Céstky odkupu
(,Castka odkupu®). Castka odkupu se rovna Nominalni &astka x (Uroveit
Floor + Participacni faktor (final) x (Vyvoj Podkladového néstroje —
Koneéna trovei strike)). Céastka odkupu viak nebude niz$i nez Minimalni
castka.]

[V pFipadé Cennych papirii Garant Performance Telescope s Minimalni
Castkou a Capem plati nasledujici:

Odkup

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Céstky odkupu
(,Castka odkupu®). Castka odkupu se rovna Nominalni &astka x (Uroveit
Floor + Participacni faktor (final) x (Vyvoj Podkladového néstroje —
Koneéna trovei strike)). Céastka odkupu viak nebude niz$i nez Minimalni
castka a nebude vyssi nez Maximalni ¢astka.]

Uroveti Floor, Participaéni faktor (final), Kone¢na uroveni strike[,] [a]
Minimalni castkala Maximalni ¢astka] jsou stanoveny v piiloze tohoto
Souhrnu.] [Maximalni ¢astka znamena [VIozte].]

]

[Mognost 9: V pripadé Cennych papirii_Garant Performance Telescope
Basket viozte:

Cenné papiry Garant Performance Telescope Basket jsou Cenné papiry, u
kterych odkup v Den splatnosti je zalozen na Vyvoji Podkladového néstroje.
Podkladovy nastroj je kos, ktery se sklada z nekolika Slozek Kose. Vyvoj
Podkladového nastroje (kose) rovna se prumérnému Vyvoji Slozek Kose,
které jsou zapocitany podle jejich Vahy. Majitel Cennych papirt se podili na
vyvoji Podkladového nastroje v souladu s Participacnim faktorem (final) a
tézi zrostouciho Vyvoje Podkladového nastroje ve vztahu ke Konecné
urovni strike. Vyvoj Podkladového nastroje znamend pramérny vyvoj
prislusnych Slozek Kose; (jak jsou stanoveny v pfiloze tohoto Souhrnu)
v Kone¢ny den pozorovani (jak je stanoven v Prvku C.16), které jsou
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zapocitany podle jejich Vahy; (jak je stanovena v piiloze tohoto Souhrnu).
Vyvoj piislusné Slozky Kose; se rovna K; (final) (jak je stanoveno v Prvku
C.19) déleno K; (initid). [K; (initid) znamend [Viozte]]. [K; (initia) je
stanoveno v pfiloze tohoto Souhrnu.]

Majitel Cennych papirti obdrzi alespoii jednu stanovenou minimalni ¢astku
odkupu [V pripadé Cennych papirii Garant Performance Telescope Basket,
pokud Minimalni cdstka je niz§i nez Nomindlni castka, plati ndsledujict:
Castka odkupu je niz§i nez Nominalni &astka.][V pFipadé Cennych papiri
Garant Performance Telescope Cap Basket plati ndsledujici: Navic Castka
odkupu neni vy$si nez Maximalni ¢astka.]

Navic[, pokud nastane Udalost platby pfijmu,] v pfislusSny Den platby
Dodatecné castky (k) bude vyplacena Dodate¢na castka (k), jejiz castka
z&visi na Vyvoji Podkladového nastroje (k), se zohlednénim Participa¢niho
faktoru (jak je stanoven v ptiloze tohoto Souhrnu) a pfislusného D (k) (jak je
stanoveno v pfiloze tohoto Souhrnu). ,,Vyvoj Podkladového nastroje (k)*
znamena prumérny vyvoj piislusnych Slozek Kose; v ptislusny Konecny den
pozorovani (k), které jsou zapocitany podle jejich Vahy;. Vyvoj pfislusné
Slozky Kosg v piislusny Den pozorovani (k) se rovna K; (k) déleno K;
(initial). K; (k) znamena Referen¢ni Cena Slozky KoSe; v prislusny Den
pozorovani (K). K; (k) aK; (initial) jsou stanoveny v pfiloze tohoto Souhrnu.
[V pripadé Cennych papiri Quanto viozte:

Cenné papiry jsou vydavany jako Cenné papiry Quanto. Cenné papiry
Quanto jsou Cenné papiry, u kterych podkladovd ména tykajici se
Podkladového néstroje (,Podkladova ména“) neni stgina jako Stanovena
meéna a je poskytovan prvek ochrany pfed pohyby ménovych kurza.
V piipadé Cennych papirti Quanto jedna jednotka Podkladové mény se rovna
jedné jednotce Stanovené mény.]

Dodateéna ¢astka

[Pokud dojde k Udalosti platby pfijmu v Den pozorovani (k) (jak je stanoven
v ptiloze tohoto Souhrnu), pfislusna Dodatecna Castka (k) bude vyplacena
v ptislusny Den platby Dodate¢né ¢astky (k) (jak je stanoven v piiloze tohoto
Souhrnu).

Udalost platby pfijmu znamena, Zze Vyvoj Podkladového nastroje (k) je vyssi
nez Strike (jak je stanoven v pfiloze tohoto Souhrnu).

»Dodatecna ¢astka (k) se rovna Nominalni ¢astka x (Vyvoj Podkladového
nastroje (k) - Strike) x Participacni faktor x 1/D (k).

[Dodatecna castka (k) neni vyssi nez prislusna Maximalni dodatecna céastka
(k) (jak je stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu).]]

[Pfislusna Dodate¢na castka (k) bude vyplacena v piislusny Den platby
Dodatecné Castky (k), jak bude stanovena s pouzitim nasledujiciho vzorce:
»Dodatecna ¢astka (k) se rovna Nominalni ¢astka x (Vyvoj Podkladového
nastroje (k) - Strike) x Participacni faktor x 1/D (k).

Dodatecna Castka (k) neni niz$i nez Minimalni dodatecna castka (k) (jak je
stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu).

[Dodatecna castka (k) neni vyssi nez prislusna Maximalni dodatecna céastka
(k).1]

[V pFipadé Cennych papirii Garant Performance Telescope Basket plati
nadedujici:
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Odkup

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Castky odkupu
(,Castka odkupu®). Castka odkupu se rovna Nominalni &astka x (Urovett
Floor + Participatni faktor (final) x (Vyvoj Podkladového nastroje —
Kone¢na uroveii strike)). Castka odkupu vsak nebude niz§i nez Minimalni
castka.]

[V pFipadé Cennych papirii Garant Performance Telescope Cap Basket
plati nasledujici:

Odkup

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Céstky odkupu
(,Castka odkupu®). Castka odkupu se rovna Nominalni &astka x (Uroveit
Floor + Participatni faktor (final) x (Vyvoj Podkladového nastroje —
Koneéna trovei strike)). Castka odkupu viak nebude niz$i nez Minimalni
castka a nebude vys$si nez Maximalni ¢astka. ]

Uroveti Floor, Participaéni faktor (final), Kone¢na uroveni strike[,] [a]
Minimalni ¢éastkaJa Maximdlni cCastka nebo pfipadné metoda jejiho
stanoveni| jsou stanoveny v ptiloze tohoto Souhrnu.]

[Moznost 10 a MozZnost 12: V pripadé Cennych papirii_Fund |ndex
Telescope a Cennych papirii Garant Telescope VIOZte:

[Cenné papiry Fund Index Telescope] [Cenné papiry Garant Telescope] jsou
Cenné papiry, u kterych vyplata Dodatecné castky (k) je zaloZzena na Vyvoji
Podkladového nastroje (k), se zohlednénim Participacniho faktoru (jak je
stanoven v piiloze tohoto Souhrnu) a pfislusného D (k) (jak je stanoveno
v ptiloze tohoto Souhrnu). Vyvoj Podkladového néstroje znamena podil R
(final) (jak je stanoveno v Prvku C.19), jako citatele, a R (initial), jako
jmenovatele. [R (initial) je stanoveno v pfiloze tohoto Souhrnu] [R (initial)
znamena [Vlozte]].

[V pripadé Cennych papirii Quanto viozte:

Cenné papiry jsou vydavany jako Cenné papiry Quanto. Cenné papiry
Quanto jsou Cenné papiry, u kterych ména tykajici se Podkladového néastroje
(,Podkladova ména“) neni stejna jako Stanovend ména a je poskytovan
prvek ochrany pfed pohyby ménovych kurzi. V piipadé Cennych papirt
Quanto jedna jednotka Podkladové mény se rovna jedné jednotce Stanovené
meény. ]

[Pokud dojde k Udalosti platby piijmu v Den pozorovani (k) (jak je stanoven
v ptiloze tohoto Souhrnu), pfislusna Dodatecna Castka (k) bude vyplacena
v ptislusny Den platby Dodatecné castky (k) (jak je stanoven v ptiloze tohoto
Souhrnu).

Udalost platby pfijmu znamena, ze R (k), jak bude stanoveno v piislusny
Den pozorovani (K), je vyssi nez Strike. [Strike je stanoven v piiloze tohoto
Souhrnu.] [Strike znamena Uroven Strike x R (initial), kde Uroveii Strike je
stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu]. R (k) znamena Referencni cena
v ptislusny Den pozorovani (k).

.DodateCna castka (k) se rovna Nominalni c¢astce vynasobené
Participa¢nim faktorem a Vyvojem Podkladového nastroje (k).

[.Vyvoj Podkladového néstroje (k)“ rovna se rozdilu mezi (i) podilem R
(k), jako ¢itatele, a R (initial), jako jmenovatele, a (ii) Uroven Strike, d&leno
D (k). V ptipad¢ Cennych papir s Maximalni dodate¢nou castkou (k)
prislusna Dodatecna castka (k) neni vyS$si nez piislusnd Maximalni dodatecna
castka (k).][Dodatecnd castka (k) neni vySSi nez piislusnd Maximalni
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dodate¢na castka (k) (jak je stanovena v piiloze tohoto Souhrnu).]]

[Prislusna Dodate¢na castka (k) bude vyplacena v pfislusny Den platby
Dodatecné castky (k).

.Dodatetna c¢astka (k) se rovna Nominalni c¢astce vynasobené
Participacnim faktorem a Vyvojem Podkladového nastroje (k).

Dodatecna c¢astka (k) neni nizsi nez Minimalni dodatecna ¢astka (k) (jak je
stanovena v piiloze tohoto Souhrnu).

[Dodatecna ¢astka (k) neni vyssi nez ptisluSna Maximalni dodatecna Castka
(k).11]

MozZnost 11 a 13: Vpripadé Cennych papiri Fund Index Geoscope a
Cennych papira Garant Geoscope viozte:

[Cenné papiry Fund Index Geoscope] [Cenné papiry Garant Geoscope] jsou
Cenné papiry, u kterych vyplaceni Dodatecné cCastky (k) je zalozeno na
Geometrickém priméru vyvoje Podkladového nastroje (k) se zohlednénim
Participacniho faktoru (jak je stanoven v piiloze tohoto Souhrnu). Vyvoj
Podkladového néstroje znamena podil R (final) (jak je stanoveno v Prvku
C.19), jako citatele, a R (initial), jako jmenovatele. [R (initial) je stanoveno
v piiloze tohoto Souhrnu] [R (initial) znamena [VIOzte]].

[V pripadé Cennych papirii Quanto viozte:

Cenné papiry jsou vydavany jako Cenné papiry Quanto. Cenné papiry
Quanto jsou Cenné papiry, u kterych ména tykajici se Podkladového néastroje
(,Podkladova ména“) neni stejna jako Stanovend ména a je poskytovan
prvek ochrany pfed pohyby ménovych kurzi. V piipadé Cennych papirt
Quanto jedna jednotka Podkladové mény se rovna jedné jednotce Stanovené
meény. ]

[Pokud dojde k Udalosti platby piijmu v Den pozorovani (k) (jak je stanoven
v ptiloze tohoto Souhrnu), pfislusna Dodate¢na ¢astka (k) bude vyplacena
v ptislusny Den platby Dodatecné castky (k) (jak je stanoven v ptiloze tohoto
Souhrnu).

Udalost platby piijmu znamend, Zze Geometricky primér vyvoje
Podkladového nastroje (k) je vyssi nez Uroven Strike (jak je stanovena
v ptiloze tohoto Souhrnu)

»Dodatefna castka (k)“ se rovna Nominalni ¢astce vynasobené (i)
Participa¢nim faktorem a (ii) rozdilem mezi Geometrickym primérem
vyvoje Podkladového nastroje (k) a Urovni Strike.

[Dodatecna castka (k) neni vyssi nez prislusna Maximalni dodatecna céastka
(k) (jak je stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu).]]

[Pfislusna Dodate¢na castka (k) bude vyplacena v piislusny Den platby
Dodatecné castky (k).

.DodateCna castka (k)“ se rovna Nominalni c¢astce vynasobené (i)
Participatnim faktorem a (ii) rozdilem mezi Geometrickym primérem
vyvoje Podkladového nastroje (k) a Urovni Strike (jak je stanovena v piiloze
tohoto Souhrnu).

Dodatecna Castka (k) neni niz$i nez Minimalni dodatecna castka (k) (jak je
stanovena v piiloze tohoto Souhrnu).

[Dodatecna castka (k) neni vyssi nez prislusna Maximalni dodatecna céastka
(k) (jak je stanovena v pfiloze tohoto Souhrnu).]]

[Mozgnost 14: V pripadé Cennych papirii vazanych na Strategie Target Vol
viozte:

Hodnota Cennych papiri béhem doby jejich platnosti zdsadnim zplsobem
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zévisi na Urovni Strategie Target Vol (,Urovni Strategie Target Vol*),
ktery je vazan na vyvoj Podkladového nastroje a Referencéni sazby
s ptihlédnutim k Dynamickému vazeni a se zohlednénim urcitych poplatki.
Pokud se Uroven Strategie Target Vol zvysi, zvysi se obvykle také hodnota
Cennych papirt. Pokud se Uroven Strategie Target Vol snizi, snizi se
obvykle také hodnota Cennych papirt.

Odkup v Den splatnosti zavisi na vyvoji Urovné Strategie Target Vol.
Dynamické vézeni (, Dynamické Vazeni) zavisi na volatilit¢ Podkladového
nastroje ve vztahu k Cilové volatilité. Referen¢ni sazba se pouzije s takovou
vahou, jaka odpovida rozdilu mezi 100 % a Dynamickym vazenim. Obecné
feCeno [(bez piihlédnuti k odpoétu poplatkt)]: Pokud je volatilita
Podkladového nastroje vyssi nez Cilové volatilita, pak se Uroveii Strategie
Target Vol podili na vyvoji Podkladového nastroje v mite nizsi nez 100 %
pii dodrzeni Minimalni vadhy a Referenc¢ni sazba se pouzije s kladnou vahou.
Pokud je volatilita Podkladového néstroje nizsi nez Cilova volatilita, pak se
Urovei Strategie Target Vol podili na vyvoji Podkladového nastroje v mife
vy$8i nez 100 % pti dodrzeni Maximalni vahy a Referen¢ni sazby se pouzije
se zapornou véahou. Drzitel Cennych papirti se podili na vyvoji Urovné
Strategie Target Vol se zohlednénim Participacniho faktoru, pficemz ma
prospéch ze zvyseni Urovné Strategie Target Vol ve vztahu k Strike. Drzitel
Cennych papiri obdrzi pfinejmenSim Minimalni ¢astku. [V pripadé Cennych
papirii vazanych na Strategie Target Vol, kde je Minimdlni castka nizsi nez
Nominalni castka, plati nasledujici: Minimalni Castka je nizsi nez Nominalni
castka.]

[V pripadé Cennych papirii Quanto viozte:

Cenné papiry jsou vydavany jako Cenné papiry Quanto. Cenné papiry
Quanto jsou Cenné papiry, u kterych ména jednotlivych Slozek Kose (jak
jsou definovany v bod¢ C.20) neni stejna jako Stanovena ména a u kterych je
poskytovan prvek ochrany pied pohyby ménovych kurzii. V piipadé
Cennych papird Quanto jedna jednotka mény jednotlivych Slozek KoSe se
rovna jedné jednotce Stanovené mény. |

Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti zaplacenim Céstky odkupu
(,Castka odkupu®). Castka odkupu se rovna Nominalni ¢astka x (Uroven
Floor + Participac¢ni faktor x (R (final) / R (initial) — Strike)).

Castka odkupu nebude niZ§i nez Minimalni astka.

Uroveti Floor, Maximalni vaha, Minimalni &astka, Minimalni véha,
Participa¢ni faktor, [R (initial),] Referen¢ni sazba, Strike a Cilova volatilita
jsou stanoveny v Pfiloze k tomuto Souhrnu.

[,R (initial)” znamena [Uroveii] [aritmeticky pramér Urovné] Strategic
Target Vol v [Kone¢ny den] [Kone¢né dny] pozorovani.]

R (final) je definovano v bod¢ C.19.]]

Datum zéniku | ,,[Koneény den]/[Koneéné dny| pozorovani‘ a ,Den splatnosti“ jsou
nebo splatnosti | definovany v pfiloze tohoto Souhrnu.

derivatovych | Den realizace” znamend [posledni] Konetny den pozorovéni.

cennych papirt o , . , o

—datum [V pripadé Cennych papirii s prvkem Best-out plati nasledujici:
reslizacenebo | Best-out obdobi* znamena [Vioite prislusny den / prislusné dny] od
konecné Prvniho dne Best-out obdobi (v¢etn¢) do Konetného dne pozorovani
referen¢ni

Tento Prvek C.16 se vztahuje na jiné Cenné papiry nez Cenné papiry Fund Index Telescope, Cenné papiry Fund Index Geoscope, Cenné
papiry Garant Telescope a Cenné papiry Garant Geoscope, pokud Emitent je podle Podminek povinen Majitelim Cennych papiri vyplatit
nejméné 100 % Nominalni ¢astky.
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datum

(vCetng).]
[V piipadé Cennych papirii s prvkem Worst-out plati nasledujici:

~Worst-out obdobi* znamend [Viozte prislusny den / prislusné dny] od
Prvniho dne Worst-out obdobi (vcetné) do Konecného dne pozorovani
(vCetné).]]

[C. | Postup Vsechny platby museji byt ¢inény spole¢nosti [VIozte jméno a adresu agenta
17*° | vyporadani pro platby] (,Hlavni agent pro platby*). Hlavni agent pro platby je povinen
cennych papirt | Castky, které maji byt zaplaceny do Clearingového systému, zaplatit ve
prospéch pfislusnych uctli spravcovskych bank pro prevod Majitelim
Cennych papirt.
Platba do Clearingového systému zbavi Emitenta jeho zavazki vyplyvajicich
z Cennych papirt v Castce takové platby.
»Clearingovy systém“ znamend [Vlozte].]
[C. | Metoda [V _pripadé vsech jinych Cennych papirii nez Cennych papirii Fund | ndex
18" | redlizace Telescope, Cennych papirii Garant Telescope, Cennych papirii Fund Index
VyNnosu z Geoscope a Cennych papirii Garant Geoscope VIoZte:
der 'V?IEVVCh, _ | Platba Dodatené &astky (k) v Den platby Dodatedné &astky (k).]
cennych papirt [V pFipadé Zpétné vyménitelnych fondovich cennych papiri plati
nasledujici:
Platba Castky urokt v Den vyplaty Groki.]
[V pripadé Cennych papirii s Finanénim vypoidddnim Viozte:
Platba Castky odkupu v Den splatnosti p¥i automatické realizaci.]
[V pripadé Zpétné vyménitelnych fondovych cennych papirii s Finanénim
vypoiddanim nebo Fyzickym vypordddnim Viozte:
Platba Céstky odkupu v Den splatnosti nebo doruéeni Podkladovych nastroji
(a v kazdém ptipadé platba Dodatecné hotovostni ¢astky) do péti Platebnich
dnti po Dnu splatnosti pii automatické realizaci.]
[V pfipadé Cennych papirii Fund Index Telescope, Cennych papirii Garant
Telescope, Cennych papirii_Fund Index Geoscope a_Cennych _papiri
Garant Geoscope viozte:
Cenné papiry budou odkoupeny v Den splatnosti za Castku odkupu ve
Stanovené mené.
, Castka odkupu* rovna se Minimalni ¢astce.
»Minimalni ¢astka“ je definovana v pfiloze tohoto Souhrnu.]
Viz také Prvek C.15 vyse]
[C. | Realiza¢ni [V pripade Cennych papiri Garant plati nasledujici:
12
19 cenapepo [V pFipadé Cennych papirii s pozorovanim konecné referencni ceny plati
konecna nasledujici:
referen¢ni cena ) ) )
podkladového [V _pFipadé Cennych papiri, kde vyplaty z Podkladového ndstroje jsou

ponechany a u kterych Podkladova ména je stejnd jako Stanovend ména,

10

11

Tento Prvek C.17 se vztahuje na jiné Cenné papiry nez Cenné papiry Fund Index Telescope, Cenné papiry Fund Index Geoscope, Cenné
papiry Garant Telescope a Cenné papiry Garant Geoscope, pokud Emitent je podle Podminek povinen Majitelim Cennych papiri vyplatit

nejméné 100 % Nominalni ¢astky.

Tento Prvek C.18 se vztahuje na jiné Cenné papiry nez Cenné papiry Fund Index Telescope, Cenné papiry Fund Index Geoscope, Cenné
papiry Garant Telescope a Cenné papiry Garant Geoscope, pokud Emitent je podle Podminek povinen Majitelim Cennych papiri vyplatit

nejméné 100 % Nominalni ¢astky.

Tento Prvek C.19 se vztahuje na jiné Cenné papiry nez Cenné papiry Fund Index Telescope, Cenné papiry Fund Index Geoscope, Cenné
papiry Garant Telescope a Cenné papiry Garant Geoscope, pokud Emitent je podle Podminek povinen Majitelim Cennych papiri vyplatit

nejméné 100 % Nominalni ¢astky.
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néstroje

plati ndsledujici:
»R (final)* znamena hodnotu soucinu Referenéni ceny (jak je definovana v
priloze tohoto Souhrnu) a Faktoru upravy Referen¢ni ceny (jak je stanoven

v ptiloze tohoto Souhrnu) v Kone¢ny den pozorovani (jak je definovan v
Prvku C.16).]

[V ostatnich pripadech plati ndsledujici:

»R (final)* znamenad Referen¢ni cena (jak je definovana v piiloze tohoto
Souhrnu) v Kone¢ny den pozorovani (jak je definovan v Prvku C.16).]

[V _piipadé Cennych papirii s pozorovdanim konecného priméru plati
nad edujici:

[V _pFipadé Cennych papiri, kde vyplaty z Podkladového ndstroje jsou
ponechany a u kterych Podkladova ména je stejna jako Stanovend ména,
plati nasledujici:

»R (final)*“ znamena rovnomérné vazeny prumér soucini Referen¢nich cen
(jak je definovéana v dodatecné tabulce k tomuto Souhrnu) a Faktort tpravy

Referencni ceny (jak je definovan v pfiloze tohoto Souhrnu) stanovenych
v Kone¢né dny pozorovani (jak je definovan v Prvku C.16).]

[V ostatnich pripadech plati ndasledujici:

»R (final)* znamena rovnomérné vazeny pramér Referencnich cen (jak je
definovana v ptiloze tohoto Souhrnu) v Kone¢né dny pozorovani (jak je
definovén v Prvku C.16).]

[V pripadé Cennych papirii s pozorovanim Worst-out plati ndasledujici:

[V _pFipadé Cennych papiri, kde vyplaty z Podkladového ndstroje jsou
ponechany a u_kterych Podkladova ména je stejna jako Stanovend ména,

plati ndsledujici:
»R (final)* znamena nejniz§i hodnotu souinu Referenéni ceny (jak je

definovana v pfiloze tohoto Souhrnu) a Faktoru tpravy Referen¢ni ceny ve
Worst-out obdobi (jak je definovano v Prvku C.16).]

[V ostatnich pripadech plati ndsledujici:

Tvvr

»R (final)*“ znamena nejnizsi Referenéni cenu (jak je definovana v pfiloze
tohoto Souhrnu) ve Worst-out obdobi (jak je definovano v Prvku C.16).]

[V piipadé Cennych papirii s pozorovanim Best-out plati ndsledujici:

[V _pripadé Cennych papiri, kde vyplaty z Podkladového ndstroje jsou
ponechdny a u kterych Podkladovd ména je stejna jako Stanovend ména,
plati nasledujici:

»R (final)* znamena nejvyssi hodnotu soucinu Referen¢ni ceny a Faktoru
upravy Referenéni ceny v Best-out obdobi.]

[V ostatnich piipadech plati nasledujici:

Vw7

»R (final)* znamena nejvyssi Referenéni cenu (jak je definovana v pfiloze
tohoto Souhrnu) v Best-out obdobi.]

]

[V _pripadé Cennych papirii _fondovich indexii, Zpétné vyménitelnych
fondovych cennych papirii, Cennych papirii Sprint Cennych papiru Fund

Index Performance Telescope a Cennych papirii Garant Performance
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Telescope plati nddedujici:

[V _pripadé Cennych papirii s pozorovanim konecné Referencni ceny plati
nasledujici:

»R (final)* znamenad Referen¢ni cena (jak je definovana v piiloze tohoto
Souhrnu) v Koneény den pozorovani (jak je definovan v Prvku C.16).]

[V_pripadé Cennych papiru s pozorovdinim koneéného pruméru plati
nasledujici:

»R (final)* znamena rovnomérné vazeny pramér Referencnich cen (jak je
definovana v pfiloze tohoto Souhrnu) stanovenych v Konecné dny
pozorovani (jak je definovan v Prvku C.16).]

[V pfipadé Cennych papirii s pozorovanim Worst-out plati ndsledujici:

Tvvr

tohoto Souhrnu) ve Worst-out obdobi (jak je definovano v Prvku C.16).]

[V pripadé Cennych papirii s pozorovanim Best-out plati ndsledujici:

»R (final)* znamena nejvyssi Referenéni cenu (jak je definovana v pfiloze
tohoto Souhrnu) v Best-out obdobi (jak je definovano v Prvku C.16.]

]

[V _pripadé Cennych papirii Garant Basket a Cennych papiri Garant
Performance Telescope Basket plati nasedujici:

ISIN Slozka K osg Referencni cena;

[Viozte] [Viozte] [Viozte]
[V _pripadé Cennych papiri s pozorovanim konecné referencni ceny plati
nasledujici:
,Ki (final)* znamena Referen¢ni cenu Slozky KoSe; v Kone¢ny den
pozorovéni (jak je definovan v Prvku C.16).]

[V_pripadé Cennych papiru s pozorovdinim koneéného pruméru plati
nasledujici:

»Ki (final)"“ znamena rovnomérné vazeny pramér Referencnich cen Slozky
Kose stanoveny v Koneéné dny pozorovani (jak je definovan v Prvku C.16).]

[V pripadé Cennych papirii s pozorovanim Best-out plati ndsledujici:

»Ki (final)*“ znamena nejvyssi Referen¢ni cenu Slozky KoSe; v Best-out
obdobi.]

]

[V pripadé Cennych papirii Garant Rainbow plati nasledujici:

ISIN Slozka K osg Referencni cena;

[Viozte] [Viozte] [Viozte]
[V pFipadé Cennych papirii s pozorovanim konecné referencni ceny plati
nadedujici:
»Kipes (final)* znamena Referencni cenu Slozky KoSe; ey v Koneény den
pozorovéni (jak je definovan v Prvku C.16).]
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[V_pripadé Cennych papiru s pozorovdinim koneéného pruméru plati
nasledujici:
“Ki pes (final)” znamena rovnomérné vazeny prumér Referen¢nich cen

Slozky KOs ey stanoveny v Koneéné dny pozorovani (jak je definovan v
Prvku C.16).]

[V pripadé Cennych papirii s pozorovanim Best-out plati ndsledujici:

»Ki beg (final)* znamena nejvyssi Referencni cenu Slozky KoSe; neg V Best-
out obdaobi.]

1]
[V _pfipadé Cennych papirii vdazanych na Strategie Target Vol plati
nadledujici:

ISIN Slozka K osg Referencni cena;

[Viozte] [Viozte] [Viozte]
[V pripadé Cennych papirii s pozorovanim konecné Referencni ceny plati
nadedujici:
,R (final)* znamend Uroveii Strategie Target Vol v Konetny den
pozorovani.]

[V piipadé Cennych papirii s pozorovdanim konecného priméru plati
nadledujici:

,R (final)* znamena aritmeticky pramér Urovné Strategie Target Vol
v Kone¢né dny pozorovani.]]

]

[C.
2013

Popis druhu
podkladového
nastroje a
mista, kde lze
Udaje o
podkladovém
nastroji nalézt

[V _pfipadé Cennych papirii Garant, Zpétné vyménitelnych fondovych
cennych _papiri, Cennych papiric_fondovych indexii, Cennych papiri
Sprint, Cennych papirii Fund Index Performance Telescope a Cennych
papiri Garant Performance Telescope plati nasledujici:

Popisy Podkladového néstroje jsou uvedeny v ptiloze tohoto Souhrnu. Dalsi
informace o minulém a budoucim vyvoji Podkladového néstroje a jeho
volatilité jsou k dispozici na Internetové strance (nebo internetové strance,
ktera ji nahradi), jak je uvedeno v pftiloze tohoto Souhrnu.]

[V _pripadé Cennych papiri Garant Basket, Cennych papiri Garant

Rainbow, Cennych papiri__Garant _Performance Telescope Basket _a
Cennych papirii vazanych na Strategie Target Vol plati ndsledujici:

»Podkladovy nastroj“ znamena kos s nasledujicimi slozkami kose (,, Slozky
Kose"):

ISIN: [Vlogte]

Slozka Kose | [Bloomberg] | [Vaha (W))] [Ména [WKN;i]
Slozek Kose; [ISIN]
[Viozte] [Viozte] [Viozte] [Viozte] [Viozte]

Dalsi informace o [Slozkéch Kose a] minulém a budoucim vyvoji Slozek
Kose a jejich volatilité jsou k dispozici na Internetové strance, jak je uvedeno

13

Tento Prvek C.20 se vztahuje na jiné Cenné papiry nez Cenné papiry Fund Index Telescope, Cenné papiry Fund Index Geoscope, Cenné
papiry Garant Telescope a Cenné papiry Garant Geoscope, pokud Emitent je podle Podminek povinen Majitelim Cennych papiri vyplatit

nejméné 100 % Nominalni ¢astky.
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ve vyse uvedené tabul ce (nebo internetove strance, kteraji nahradi).]]

[C.2 | Trh, kde budou | [[Byla] [Bude] podana zadost o pfijeti Cennych papirti s u¢innosti od [VIozte
1* | cenné papiry ocekdavané datum] na nadedujici regulované trhy: [regulovany trh
obchodovany a | Lucemburské burzy] [Vioite dalsi relevantni regulované ¢i ekvivalentni
pro ktery byl trhy].]
vydan prospekt | [Cenné papiry jiz byly pfijaty k obchodovéni na nasledujicich regulovanych
nebo ekvivalentnich trzich: [Viozte relevantni regulované ¢&i ekvivalentni
trhy].]
D. RIZIKA
D.2 | Hlavni udajeo | [V piipadé Cennych papirii vydanych spolecnosti UniCredit International

hlavnich
rizicich, ktera
jsou specificka
pro Emitenta
[a Rucitele]

Luxembourg plati nadedujici:

Pii koupi Cennych papirti investofi prebiraji riziko toho, ze Emitent a
Rucitel se mohou stat platebné neschopnymi nebo jinak nebudou schopni
ucinit veskeré platby, které maji byt ucinény ve vztahu k Cennym papiram.
Existuje Siroka Skala faktort, které by jednotlivé nebo spole¢né mohly
zpusobit, ze Emitent a Rucitel nebudou schopni ucinit veskeré platby, které
maji byt uéinény ve vztahu k Cennym papirim. Neni mozné identifikovat
vSechny tyto faktory ani urcit, u kterych faktort je nejvice pravdépodobné,
7e nastanou, protoze Emitent a Rucitel si nemuseji byt védomi vsech
relevantnich faktorii a nékteré faktory, které v soucasné dobé povazuji za
nepodstatné, se mohou stat podstatnymi v disledku toho, Ze nastanou
udalosti, které jsou mimo kontrolu Emitenta a Rucitele. Emitent a Rucitel
identifikovali fadu faktorti, které by mohly mit podstatné¢ neptiznivy vliv na
jejich podnikani a schopnost Cinit platby, které maji byt ¢inény ve vztahu
k Cennym papirim. Mezi tyto faktory patfi:

e rizika ohledné likvidity, kterd by mohla ovlivnit schopnost Skupiny
v dobé¢ splatnosti plnit své financni zavazky,

e na vysledky hospodateni, na podnikani a financni zdravi Skupiny
UniCredit maji a budou mit vliv nepiiznivé makroekonomické a
trzni podminky,

e krize tykajici se dluhii evropskych zemi méla a nadale mlze mit
nepiiznivy vliv na vysledky hospodateni, na podnikani a finan¢ni
zdravi Skupiny,

e Skupina ma angaZzovanost vic¢i dluhiim evropskych zemi,

e likvidita dostupna na urovni ur¢it¢ zemé by mohla podléhat
omezenim v disledku pravnich, regulatornich a politickych
omezeni,

e systémové riziko by mohlo nepfiznivé ovlivnit podnikani Skupiny,

e rizika spojena se zpomalenim ekonomiky a volatilitou finan¢nich

14

Tento Prvek C.21 se vztahuje pouze na Cenné papiry s nominalni hodnotou 100 000 EUR nebo vyssi.
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trht — uvérové riziko,

snizujici se hodnoty aktiv v diisledku Spatnych trznich podminek by
mohly neptiznivé ovlivnit budouci zisky Skupiny,

ekonomické podminky geografickych trhti, na kterych Skupina
plsobi, maji a mohou nadale mit nepfiznivy vliv na vysledky
hospodateni, na podnikani a finan¢ni zdravi Skupiny,

netradi¢ni bankovni aktivity vystavuji Skupinu dal$im Gvérovym
rizikdm,

neznamd nebo neoCekéavanid rizika ze své podstaty nemohou byt
zohlednéna v soucasnych postupech Skupiny pro fizeni rizik,

kolisani urokovych sazeb a ménovych kurzii muze ovlivnit vysledky
Skupiny,

zmény v regulacich v Italii a Evropé by mohly nepfiznivé ovlivnit
podnikani Skupiny,

zavedeni Basd 111 aCRD 1V,

budouci zmény regulaci,

Jednotny mechanismus dohledu,

dne 2. Cervence 2014 vstoupila v Gi€innost smérnice stanovujici
ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize bank, jejimz cilem je
umoznit uéinéni urcitych krokli ve vztahu k ivérovym institucim a
investicnim podnik@im, o nichZz se soudi, Ze jsou blizko upadku.
Provedeni této smérnice nebo ucinéni jakéhokoli kroku na jejim
zéklad¢ by mohlo podstatné ovlivnit hodnotu jakychkoli Cennych
papirt,

od roku 2016 se na Skupinu UniCredit budou vztahovat ustanoveni
nafizeni, kterym se stanovi jednotny mechanismus pro feSeni krizi,

na Skupinu UniCredit se mohou vztahovat navrzené predpisy EU o
povinném oddéleni urcitych bankovnich aktivit,

na Skupinu UniCredit mize mit vliv navrZzena dan EU z finan¢nich
transakci,

na Skupinu UniCredit mohou mit vliv nové ucetni a regulatorni
standardy,
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e neodd¢litelnou soucasti podnikani Skupiny jsou provozni rizika a
rizika informacnich technologii,

e silnd konkurence, zegiména na italském trhu, kde Skupina ma
podstatnou ¢ast svych podnikidi, by mohla podstatn¢ neptiznivé
ovlivnit vysledky hospodateni a finan¢ni zdravi Skupiny,

e muze se stat, ze Skupiné se nepodaii splnit sviij strategicky plan na
roky 2013-2018,

e rizikasouvisgici stestem snizeni hodnoty goodwillu,

e piipadna snizeni ratingli UniCredit nebo jinych subjekt ze Skupiny
by zvysila néklady refinancovani Skupiny a mohla by omezit jgji
pristup na finan¢ni trhy a k dalS$im zdrojim likvidity,

e kdatu tohoto Zakladniho prospektu jsou vedena urcita soudni tizeni
s UniCredit a dalSimi spole¢nostmi patticimi do Skupiny,

e Skupina je ucastnikem probihajiciho danového fizeni,

Rucitel je rovnéz ovlivnén urcitou trovni nejistoty a odborného usudku pfi
urceni priméfené hodnoty podilu UniCredit v centrdlni bance Banca
d'Italia]

[V piipadé Cennych papirii vidanych spolecnosti HVB plati ndsledujici:

Potencidlni investori by si meéli byt vedomi, ze v pripade vyskytu nekterého
z nize uvedenych rizikovych faktorii miize hodnota Cennych papiri
poklesnout a Ze mohou utrpét i Uplnou ztratu své investice.

. M akroekonomické riziko

Rizika vyplyvajici ze zhorseni makroekonomického vyvoje alnebo zhorseni
situace na finan¢nich trzich nebo z geopolitické nejistoty.

. Systémové riziko

Rizika vyplyvajici z naruSeni nebo kolapsu fungovani finan¢niho systému
nebo jeho Casti.

. Uvérové riziko

(1) Rizika vyplyvajici ze zmén v ivérovém hodnoceni nékteré smluvni strany
(dluznik, protistrana, emitent nebo stét); (ii) rizika vyplyvgici ze zhorseni
celkové ekonomické situace a negativnich dopadii na poptavku po tvérech a
na solventnost dluzniki HVB Group; (iii) rizika vyplyvajici z poklesu
hodnoty zajisténi uveéri; (iv) rizika vyplyvajici z obchodovani s derivaty; (v)
rizika vyplyvajici z ivérové angazovanosti v ramci Skupiny; (vi) rizika
vyplyvajici ze statnich dluhopisti drzenych bankou.

o Trzni riziko

(1) Riziko ve wvztahu kobchodnim a bankovnim tucetnim vykaziim
vyplyvajici ze zhorseni podminek na trhu; (ii) Urokové a kurzové riziko
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vyplyvajici z obecné bankovni ¢innosti.

. Riziko likvidity

(i) Riziko, ze banka nebude schopna plnit své platebni zavazky v piné vysi

nebo v fadnych terminech splatnosti; (ii) rizika vyplyvajici z obstaravani

likvidity; (iii) rizika vyplyvajici z pfevodi likvidity v rdmci Skupiny; (iv)

riziko trzni likvidity.

o Provozni riziko

(i) Riziko ztrat vyplyvajicich ze selhani internich postupll nebo systémd,

selhani lidského faktoru nebo externich vlivil; (ii) IT rizika; (iii) rizika

vyplyvajici z podvodi; (iv) pravni a danova rizika; (v) rizika vyplyvajici

z nedodrzeni predpis.

o Obchodni riziko

Rizika ztrat vyplyvajici z neoCekdvanych negativnich zmén v objemu

obchodovani a/nebo marzi.

. Riziko souvisgici s nemovitostmi

Riziko ztrat vyplyvajici ze zmén trzni hodnoty nemovitosti v portfoliu HVB

Group.

. Riziko souvisejici s finan¢nimi investicemi

Riziko poklesu hodnoty investi¢niho portfolia HVB Group.

. Riziko poskozeni dobré povésti

Riziko nepfiznivych dopadii na zisk a ztraty v disledku negativni reakce

dotcenych stran na zdkladé¢ zmény vnimani banky.

o Strategické riziko

(i) Riziko vyplyvajici z pomalé reakce managementu na vyznamné trendy

vyvoje v bankovnim sektoru nebo znespravnych zaveérd v souvislosti

s témito trendy; (ii) rizika vyplyvajici ze strategické orientace obchodniho

modelu HVB Group; (iii) rizika vyplyvajici z konsolidace bankovniho trhu;

(iv) rizika vyplyvajici z ménicich se podminek soutéze v némeckém

finan¢nim sektoru; (v) rizika vyplyvajici ze zmény hodnoceni HVB.

. Regulacni riziko

(1) Rizika vyplyvajici ze zmén regulacniho a legislativniho prostiedi pro

HVB Group; (ii) rizika vyplyvajici ze zavadéni novych poplatki a dani

zaméefenych na stabilizaci finan¢nich trhii a na dosazeni toho, aby se banky

podilely na nakladech finan¢ni krize; (iii) rizika souvisejici s potencidlnimi

napravnymi opatienimi nebo reorganizaci.

. Penzijni riziko

Riziko, ze poskytovatel penzijniho pojisténi bude nucen pouzit dalsi kapital

na splnéni ptijatych zavazki v souvislosti s penzijnimi programy.

. Rizika vyplyvajici z outsourcingu

Typ kiizového rizika, které se projevuje zejména na nasledujicich typech

rizik: provozni riziko, riziko poskozeni dobré povésti, strategické riziko,

obchodni riziko, uverové riziko, trzni riziko a riziko likvidity.

. Rizika vyplyvajici z koncentrace rizik a pfijmu

Rizika vyplyvajici z koncentrace rizik a piijmi naznacuji zvySeny potencial

ztrat a predstavuji pro banku riziko z hlediska obchodni strategie.

. Rizika vyplyvajici z opatfeni pro zatézové testy nafizenych HVB
Group

Na obchodni vysledky HVB Group by mohly mit negativni vliv $patné
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vysledky zat€Zzovych testt HVB Group, HVB, UniCredit S.p.A. nebo
nékteré z financnich instituci, s nimiz tyto spolecnosti uzaviraji obchody.

. Rizika vyplyvajici z neodpovidajicich modelt méteni rizik

Je mozné, Ze interni modely HVB Group by mohly byt na zakladé¢
provedeného Setfeni nebo posuzovani ze strany regulacnich organt
vyhodnoceny jako neodpovidajici nebo ze by tyto modely mohly podcenit
stévgjici rizika.

. Neidentifikovana / neo¢ekavana rizika

HVB Group by mohla utrpét vétsi ztraty, nez bylo vypocteno pomoci
stavajici metodiky fizeni rizik, nebo ztraty, které byly pfi vypoctech zcela
opomenuty.]

[D.3 | Hlavni tdajeo | Podle nazoru Emitenta hlavni rizika, kterd jsou popséna nize, mohou ve
> | nlavnich vztahu k Majiteli Cennych papird nepfiznivé ovlivnit hodnotu Cennych
rizicich, ktera | papirt a/nebo Castky, které maji byt vyplaceny (véetné doruéeni jakéhokoli
jsou specifickd | mnozstvi Podkladovych nastroji nebo jejich slozek, které maji byt

pro cenné doruceny) z Cennych papirt a/nebo schopnost Majitelii Cennych papirt
papiry prodat Cenné papiry za pifiméienou cenu pred dnem splatnosti Cennych
papirt
. Mozné stirety zajmu

Riziko stfetu zajmt (jak je popsané v Prvku E.4) souvisi s moznosti, ze
Emitent, Rucitel, distributofi nebo zastupci nebo jakékoli jejich pfidruzené
subjekty, ve vztahu kurCitym funkcim nebo transakcim, mohou jednat
v souladu se z&jmy, které mohou byt nepfiznivé pro zajmy Majiteld Cennych
papirt nebo tyto zajmy nemusi odrazet.

. Hlavni rizika ve vztahu k Cennym papirum

Rizika tykajici setrhu

Za urcitych okolnosti Majitel Cennych papirt nemusi byt ptfed jejich
odkupem schopen prodat své Cenné papiry vibec nebo je nemusi byt
schopen prodat za odpovidajici cenu.

Trzni hodnota Cennych papirt muze byt ovlivnéna tveruschopnosti
Emitenta a fadou dalSich faktori (napf. ménovymi kurzy, trokovymi
sazbami a sazbami vynost, trhem obdobnych cennych papirl, obecnymi
hospodarskymi, politickymi a cyklickymi podminkami, obchodovatelnosti
Cennych papirt a faktory souvisejicimi s Podkladovymi néstroji) a mtize byt
znacné nizsi neZ Nominalni ¢astka nebo Kupni cena.

Majitelé Cennych papiri se nemohou spolehnout na to, ze budou schopni
plné se zajistit vii¢i cenovym rizikiim kdykoli vzniklym na zakladé¢ Cennych
papird.

Hlavni rizika tykajici se Cennych papirii obecné

Je mozné, Zze Emitent zcela ¢i Gpln€ nesplni své zdvazky z Cennych papirt,
napi. v pfipadé¢ upadku Emitenta nebo kvuli zdsahtim organt statni spravy
nebo regulator. Toto riziko neni chrdnéno programem ochrany vklada ani
jinym obdobnym systémem néhrad.

Investice do Cennych papiri miize byt nezdkonnd ¢i nevyhodna pro
potencidniho investora nebo nevhodna vzhledem k jeho znalostem nebo
zkuSenostem a jeho financnim potfebam. Skute¢na mira vynosu investice do
Cennych papirt mize byt niz$i nebo mize byt nulova nebo dokonce zaporna

15

Tento Prvek D.3 se vztahuje na Cenné papiry Fund Index Telescope, Cenné papiry Fund Index Geoscope, Cenné papiry Garant Telescope
a Cenné papiry Garant Geoscope, pouze pokud Emitent podle Podminek je povinen Majitelim Cennych papirt vyplatit nejméné 100 %
Nominalni ¢astky.
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(napt. kvuli vedlejsim nakladlim v souvislosti s koupi, drZzenim a zcizenim
Cennych papirid, budoucim snizenim hodnoty penéz (inflace) nebo daiiovym
vlivim). Castka odkupu miZe byt niz$i neZ Emisni cena nebo piislusna
kupni cena a za urcitych okolnosti nebudou vyplaceny zadné turoky ani
prabézné platby.

Je mozné, Ze vynosy z Cennych papiri nebudou dostate¢né pro ucinéni
plateb urokt ¢i jistiny vzniklych z financovani koupé Cennych papird a
mohou vyzadovat dalsi kapitdl.

Rizika tykajici se Cennych papirii navazanych na Podkladové ndstroje

(i) Rizika v dtsledku vlivu Podkladového nastroje na trzni hodnotu Cennych
papir@; (ii) rizika v dusledku toho, Ze pozorovani Podkladového nastroje
probiha pouze k ur¢itému datu nebo v urcitou dobu; (iii) rizika v dasledku
pouze casteCné ochrany kapitdlu Minimalni ¢astkou; (iv) rizika v disledku
vlivu ur€itych hranic nebo limitd; (v) rizika ve vztahu k Participa¢nimu
faktoru; (vi) rizika ve vztahu k Urovni Floor, Urovni strike, Kone¢né arovni
strike a/nebo Strike; (vii) rizika ve vztahu k urcitému pomeéru; (viii) rizika
v disledku omezeni moznych vynosti na Maximalni ¢astku nebo v disledku
jinych omezeni; (ix) specificka rizika ve vztahu k Cennym papirdm Fund
Index Performance Telescope, Cennym papirim Garant Performance
Telescope, Cennym papirim Fund Index Telescope a Cennym papirim
Garant Telescope; (x) specificka rizika ve vztahu k Cennym papirim Fund
Index Geoscope a Cennym papirim Garant Geoscope; (xi) rizika v disledku
Podkladového nastroje/Kose obsahujiciho n¢kolik slozek; (xii) riziko
odlozeni nebo alternativnich ustanoveni pro ocenéni Podkladového nastroje;
(xiii) riziko regulatornich dtsledkii pro investory pii investovani do Cennych
papiri navazanych na Podkladové nastroje; (xiv) rizika v disledku
nepiiznivého vlivu zajistovacich ujednani uzavienych Emitentem na Cenné
papiry; (xv) rizika v disledku Emitentova prava na mimotadny odkup
Cennych papirti; (xvi) rizika v disledku Emitentova Prava na vyménu;
(xvii) rizika souvisgjici sCennymi papiry spevnou sazbou; (xviii) rizika
souvisgici stzv. Plovoucimi Cennymi papiry, (xix) zvlastni rizika ve vztahu
k referencnim sazbam; (xx) rizika v dusledku omezeni urokové sazby na
maximani Urokovou sazbu; (xxi) rizika souvisgjici se drategii cilové
volatility; (xxii) riziko ve vztahu k Méndm a Ménovym kurzlim ve vztahu
k Podkladovému nastroji nebo jeho dozkam; (xxiii) rizika souvisgici
s Pfipady upravy; (xxiv) rizika souvisejici s Pfipady naruSeni trhu; (xxv)
rizika vznikla z negativnich vlivll zaji§tovacich dohod Emitenta na Cenné
papiry; a (xxvi) rizika souvisejici s Fyzickym vypofadanim.

. Hlavni rizika ve vztahu k Podkladovému nastroji ¢i jeho
slozkam

[Hlavni rizika ve vztahu k fondovym podilitm

Obecné rizika fondovych podili jako Podkladovych nastroji nebo jako

slozek Podkladovych nastroji

(i) Obdobna rizika jako pfi pfimém investovani do fondovych podill; (ii)

neni vlastnické pravo k Podkladovému nastroji ani jeho slozkdm; (iii)

neprovadi se zapis do rejstiiku podilnikti v pfipad¢ fyzického dodani Podila

na jméno; (iv) neni povinnost pieposilat vyplaty ziski; (v) rizika souvisejici

s Podkladovymi nastroji, které jsou spojeny se zemémi, které jsou rozvijejici

setrhy.

Strukturalni rizika v pfipad¢ fondovych podili jako Podkladovych nastroji
nebo jako slozek Podkladového néstroje

(1) Pravni a danové riziko; (ii) rizika v dusledku provizi a poplatkl; (iii)
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rizika v disledku mozné likvidace nebo faze; (iv) rizika v duisledku
ocenovani Cist¢ hodnoty aktiv a odhadd; (v) moznost, ze v uréitou dobu
nebude probihat vyvoj; (vi) rizika v disledku stfetu z4jmi zuacastnénych
osob; (vii) nesdileni rabatli nebo dalSich poplatkii placenych fondem
Emitentovi; (viii) politickéregulatorni riziko; (ix) rizika Uschovy; (X) rizika
ocenéni; (xi) rizika zemi a pievodu; (xii) rizika v disledku mozného vlivu
odkupu fondovych podilii; (xiii) specifickd rizika, kterym jsou vystaveny
uzaviené investicni fondy; (xiv) rizika v disledku vzajemné odpovédnosti;
(xv) rizika ve vztahu ke statnim svatktim.

Obecna rizika v dasledku investi¢nich aktivit v ptipadé fondovych podilt
jako Podkladovych nastroji nebo jako slozek Podkladového néstroje

(1) Trzni rizika; (ii)) ménova rizika; (iii) rizika v dasledku nedostate¢né
likvidity koupenych aktiv a finan¢nich ndastrojui; (iv) rizika protistran; (v)
rizika vypotadani; (vi) rizika koncentrace; (vii) rizika v disledku pieruseni
obchodovani.

Specifickd rizika souvisejici s fizenim fonda v pfipad€ fondovych podila
jako Podkladovych nastroji nebo jako slozek Podkladového nastroje

(i) Rizika v disledku zavislosti na manazerech fondi; (ii) rizika v disledku
omezen¢ho sdélovani investicnich strategii; (iii) rizika v disledku moznych
zmén investi¢nich strategii; (iv) rizika v diisledku dohod o vykonnostnich
odménach; (v) rizika v duasledku plateb za sluzby v tzv. mékkych dolarech;
(vi) rizika v disledku poruseni povinnosti manazert fondd; (vii) rizika
v disledku moznych stietti z4jma.

Specificka rizika souvisejici s koupenymi aktivy v pfipadé fondovych podilii
jako Podkladovych nastroji nebo jako slozek Podkladového nastroje

(i) Obecna rizika souvisejici s investovanim do cennych papirt; (ii)
specificka rizika souvisgici sinvestovanim do akcii; (iii) specificka rizika
souvisejici s investovanim do uro¢enych finan¢nich néstrojt; (iv) specificka
rizika souvisgjici sinvestovanim do aktiv snizkymi ratingy; (v) specificka
rizika souvisgici sinvestovanim na volatilnich a nélikvidnich trzich; (vi)
specifickd rizika souvisejici s investovanim do derivat; (vii) specificka
rizika souvisgici sinvestovanim do nemovitosti a dalsich hmotnych aktiv;
(viii) specificka rizika souvisgici sinvestovanim do komodit; (ix) specificka
rizika souvisejici s investovanim do drahych kovii; (x) specifickd rizika
souvisejici s investovanim do mén; (xi) specificka rizika spojena
s investovanim do jinych investi¢nich fondu (Fond fondil); (xii) specificka
rizika souvisejici s investovanim vyhradné do jiného investi¢niho fondu
(Napojeny fond, Feeder Fund).

Specifickd rizika v dasledku konkrétnich technik fizeni portfolii v ptipadé
fondovych podili jako Podkladovych nastroji nebo jako slozek
Podkladového néstroje

() Riziko ziskani dluhového kapitdlu; (ii) rizika v souvislosti stzv. prodeji
nakratko; (iii) rizika v disledku uzivani obchodnich systémt a analytickych
modeli; (iv) rizika v dasledku zaphjéek cennych papirG; (v) rizika
v disledku uzavieni repo transakci; (vi) specificka investi¢ni rizika
v souvislosti se syntetickymi investi¢nimi strategiemi; (vii) rizika souvisejici
s uzavienim zajiStovacich transakci; (viii) specifickd rizika spojena
sinvestovanim na rozvijgjicich se trzich; (ix) specificka rizika spojena
sfondy obchodovanymi naburze (,ETF*).]

[Hlavni rizika ve vztahu k indexiim

(1) Obdobna rizika jako pifi pfimém investovani do slozek indexu; (ii)
Emitent nema na index zadny vliv; (iii) rizika neuznanych nebo novych
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indext; (iv) rizika v disledku zvlastnich stfetti z4jmi ve vztahu k indexim
jako Podkladovym nastrojim; (v) rizika ve vztahu ke strategickym indextim
jako Podkladovym nastrojim; (vi) rizika ve vztahu k cenovym indextim jako
Podkladovym néstrojtim; (vii) rizika ve vztahu k indextim cistého vynosu
jako Podkladovym nastrojlim; (viii) rizika ve vztahu k tzv. kratkym indextim
jako Podkladovym nastrojiim; (ix) rizika ve vztahu k pakovym indextm jako
Podkladovym nastrojiim; (x) rizika ve vztahu k distribu¢nim indextim jako
Podkladovym nastrojim; (xi) rizika indexti souvisejicich s ur¢itymi zemémi
nebo sektory; (xii) riziko ménovych kurzii obsazené v indexu; (xiii)
nepfiiznivy vliv poplatkli na vysi indexu; (xiv) nepfiznivy vliv syntetickych
dividend na vysi indexu, (xv) rizika ve vztahu ke zvefejnovani sloZeni
indexu, které neni neustdl e aktualizovéno.]

D.
616

Hlavni tdgjeo
hlavnich
rizicich, ktera
jsou specificka
pro cenné
papiry

Podle ndzoru Emitenta hlavni rizika, kterd jsou popsana nize, mohou ve
vztahu k Majiteli Cennych papiri neptiznivé ovlivnit hodnotu Cennych
papirt a/nebo Castky, které maji byt vyplaceny (vcetn¢ doruceni jakéhokoli
mnozstvi Podkladovych nastroji nebo jejich slozek, které maji byt
doruceny) z Cennych papiri a/nebo schopnost Majiteli Cennych papira
prodat Cenné papiry za priméienou cenu pred dnem splatnosti Cennych
papirt

. Mozné¢ stiety zajmu

Riziko stfetu zajmi (jak je popsané v Prvku E.4) souvisi s moznosti, Ze
Emitent, distributofi nebo zastupci nebo jakékoli jejich pfidruzené subjekty,
ve vztahu k ur€itym funkcim nebo transakcim, mohou jednat v souladu se
z4jmy, které mohou byt nepiiznivé pro zajmy Majiteld Cennych papirt nebo
tyto z§my nemusi odrazet.

. Hlavni rizika ve vztahu k Cennym papirim

Rizika tykajici setrhu

Za urcitych okolnosti Majitel Cennych papiri nemusi byt pied jejich
odkupem schopen prodat své Cenné papiry vitbec nebo je nemusi byt
schopen prodat za odpovidgjici cenu.

Trzni hodnota Cennych papirt muze byt ovlivnéna tveruschopnosti
Emitenta a tadou dalSich faktord (napf. ménovymi kurzy, trokovymi
sazbami a sazbami vynosl, trhem obdobnych cennych papirti, obecnymi
hospodarskymi, politickymi a cyklickymi podminkami, obchodovatelnosti
Cennych papirii a faktory souvisejicimi s Podkladovymi nastroji) a mize byt
znacné nizsi nez Nominalni ¢astka nebo Kupni cena.

Majitelé Cennych papiri se nemohou spolehnout na to, Ze budou schopni
pln¢ se zajistit vii€i cenovym rizikim kdykoli vzniklym na zdkladé¢ Cennych
papird.

Hlavni rizika tykajici se Cennych papirit obecné

Je mozné, Ze Emitent zcela ¢i upln€ nesplni své zavazky z Cennych papird,
napf. v ptipad¢ tpadku Emitenta nebo kviili zasahtim orgdnt statni spravy
nebo regulatorti. Toto riziko neni chranéno programem ochrany vkladd ani
jinym obdobnym systémem néhrad.

Investice do Cennych papirt mlze byt nezdkonnia ¢i nevyhodnd pro
potencidniho investora nebo nevhodna vzhledem k jeho znalostem nebo
zkuSenostem a jeho finan¢nim potiebam. Skutena mira vynosu investice do

16

Tento Prvek D.6 se vztahuje na jiné Cenné papiry nez Cenné papiry Fund Index Telescope, Cenné papiry Fund Index Geoscope, Cenné
papiry Garant Telescope a Cenné papiry Garant Geoscope, pokud Emitent podle Podminek je povinen Majitelim Cennych papirt vyplatit

nejméné 100 % Nominalni ¢astky.
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Cennych papirt miize byt niz$i nebo mize byt nulova nebo dokonce zaporna
(napt. kvuli vedlejsim nakladlim v souvislosti s koupi, drZzenim a zcizenim
Cennych papirti, budoucim snizenim hodnoty penéz (inflace) nebo danovym
vlivim). Castka odkupu miZe byt niz$i neZ Emisni cena nebo piislusna
kupni cena a za urCitych okolnosti nebudou vyplaceny zadné troky ani
prabézné platby.
Je mozné, Ze vynosy z Cennych papiri nebudou dostatecné pro ucinéni
plateb urokti ¢i jistiny vzniklych z financovani koupé Cennych papird a
mohou vyzadovat dalsi kapitdl.
Rizika tykajici se Cennych papirii navdzanych na Podkladové ndstroje
(i) Rizika v dtsledku vlivu Podkladového nastroje na trzni hodnotu Cennych
papirt; (ii) rizika v disledku toho, ze pozorovani Podkladového néstroje
probiha pouze k ur¢itému datu nebo v urcitou dobu; (iii) rizika v dasledku
pouze casteCné ochrany kapitdlu Minimalni ¢astkou; (iv) rizika v disledku
vlivu ur€itych hranic nebo limith; (v) rizika ve vztahu k Participa¢nimu
faktoru; (vi) rizika ve vztahu k Urovni Floor, Urovni strike, Kone¢né arovni
strike a/nebo Strike; (vii) rizika ve vztahu k ur€itému pomeéru; (viii) rizika
v disledku omezeni moznych vynosti na Maximalni ¢astku nebo v disledku
jinych omezeni; (ix) specificka rizika ve vztahu k Cennym papirdm Fund
Index Performance Telescope, Cennym papirim Garant Performance
Telescope, Cennym papirim Fund Index Telescope a Cennym papirim
Garant Telescope; (x) specifickd rizika ve vztahu k Cennym papirtim Fund
Index Geoscope a Cennym papirim Garant Geoscope; (xi) rizika v dusledku
Podkladového nastroje/Kose obsahujiciho n¢kolik slozek; (xii) riziko
odlozeni nebo alternativnich ustanoveni pro ocenéni Podkladového nastroje;
(xiii) riziko regulatornich dtsledkii pro investory pii investovani do Cennych
papirG navazanych na Podkladové nastroje; (xiv) rizika v dasledku
nepiiznivého vlivu zajistovacich ujednani uzavienych Emitentem na Cenné
papiry; (xv) rizika v disledku Emitentova prava na mimotadny odkup
Cennych papirti; (xvi) rizika v disledku Emitentova Prava na vyménu;
(xvii) rizika souvisgjici sCennymi papiry spevnou sazbou; (xviii) rizika
souvisgjici stzv. Plovoucimi Cennymi papiry, (xiXx) zvlastni rizika ve vztahu
k referencnim sazbam; (xx) rizika v dusledku omezeni urokové sazby na
maximalni Urokovou sazbu; (xxi) rizika souvisgici se dstrategii cilové
volatility; (xxii) riziko ve vztahu k Ménam a Ménovym kurziim ve vztahu
k Podkladovému nastroji nebo jeho dozkam; (xxiii) rizika souvisgici
s Piipady upravy; (xxiv) rizika souvisejici s Pfipady naruseni trhu; (xxv)
rizika vznikla z negativnich vlivl zaji§tovacich dohod Emitenta na Cenné
papiry; a (xxvi) rizika souvisejici s Fyzickym vypotradanim.
. Hlavni rizika ve vztahu k Podkladovému nastroji ¢i jeho
slozkdm
Obecnarizika
Neexistence vlastnického prava k Podkladovému nastroji nebo jeho Sozkam

Podkladovy nastroj nebo jeho dozky nebudou drzeny Emitentem ve
prospéch Majitelt Cennych papir, a proto Majitelé Cennych papirt
neziskaji zadné vlastnické pravo (napt. hlasovaci prava, prava na obdrzeni
dividend nebo jinych distribuci ani jind préava) ve vztahu k Podkladovému
nastroji ¢i jeho slozkam.

[Hlavni rizika ve vztahu k fondovym podilitm

Obecna rizika Fondovych podilid jako Podkladovych nastroji nebo jako
slozek Podkladovych nastroji

(i) Obdobna rizika jako pfi pfimém investovani do fondovych podill; (ii)
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neni vlastnické préavo k Podkladovému néstroji ani jeho slozkam; (iii)
neprovadi se zapis do rejstiiku podilnikti v pfipad¢ fyzického dodani Podila
na jméno; (iv) neni povinnost pieposilat vyplaty ziskli; (v) rizika souvisejici
s Podkladovymi nastroji, které jsou spojeny se zemémi, které jsou rozvijejici
setrhy.

Strukturalni rizika v pfipad¢ fondovych podilii jako Podkladovych nastroji
nebo jako slozek Podkladového nastroje

(i) Pravni a danové riziko; (ii) rizika v dusledku provizi a poplatkd; (iii)
rizika v disledku mozné likvidace nebo fuze; (iv) rizika v dusledku
ocetiovani Cisté hodnoty aktiv a odhadii; (v) moznost, ze v ur¢itou dobu
nebude probihat vyvoj; (vi) rizika v disledku stfetu zdjmi zacastnénych
osob; (vii) nesdileni rabatd nebo dalSich poplatkli placenych fondem
Emitentovi; (viii) politické/regulatorni riziko; (ix) rizika Uschovy; (x) rizika
ocenéni; (xi) rizika zemi a pfevodu; (xii) rizika v disledku mozného vlivu
odkupu fondovych podilt; (xiii) specificka rizika, kterym jsou vystaveny
uzaviené investicni fondy; (xiv) rizika v disledku vzajemné odpovédnosti;
(xv) rizika ve vztahu ke statnim svatktim.

Obecna rizika v diisledku investi¢nich aktivit v ptipad¢ fondovych podilt
jako Podkladovych nastroji nebo jako slozek Podkladového nastroje

(1) Trzni rizika; (i) ménova rizika; (iii) rizika v disledku nedostatecné
likvidity koupenych aktiv a finan¢nich ndastrojui; (iv) rizika protistran; (v)
rizika vypofadani; (vi) rizika koncentrace; (vii) rizika v dasledku pferuseni
obchodovani.

Specificka rizika souvisejici s fizenim fonda v pfipadé fondovych podili
jako Podkladovych nastroji nebo jako slozek Podkladového nastroje

(i) Rizika v disledku zavislosti na manazerech fondi; (ii) rizika v disledku
omezené¢ho sdélovani investi¢nich strategii; (iii) rizika v disledku moznych
zmén investi¢nich strategii; (iv) rizika v diisledku dohod o vykonnostnich
odmeénéch; (v) rizika v disledku plateb za sluzby v tzv. mékkych dolarech;
(vi) rizika v disledku poruseni povinnosti manazert fonda; (vii) rizika
v disledku moznych stieti z4jma.

Specificka rizika souvisejici s koupenymi aktivy v piipad¢ fondovych podili
jako Podkladovych nastroji nebo jako slozek Podkladového nastroje

(1) Obecna rizika souvisejici s investovanim do cennych papir; (ii)
specifické rizika souvisgici sinvestovanim do akcii; (iii) specificka rizika
souvisejici s investovanim do trocenych finan¢nich nastroji; (iv) specificka
rizika souvisgici sinvestovanim do aktiv snizkymi ratingy; (v) specificka
rizika souvisgici sinvestovanim na volatilnich a nélikvidnich trzich; (vi)
specificka rizika souvisejici s investovanim do derivatl; (vii) specificka
rizika souvisgjici sinvestovanim do nemovitosti a dalsich hmotnych aktiv;
(viii) specificka rizika souvisgjici sinvestovanim do komodit; (ix) specificka
rizika souvisejici s investovanim do drahych kovii; (x) specifickd rizika
souvisejici s investovanim do mén; (xi) specificka rizika spojena
s investovanim do jinych investi¢nich fond (Fond fondt); (xii) specificka
rizika souvisejici s investovanim vyhradn¢ do jiného investi¢niho fondu
(Napojeny fond, Feeder Fund).

Specificka rizika v dasledku konkrétnich technik fizeni portfolii v pfipadé
fondovych podilt jako Podkladovych nastroji nebo jako slozek
Podkladového néstroje

(i) Riziko ziskani dluhového kapitdlu; (ii) rizika v souvidlosti stzv. prodgi
nakratko; (iii) rizika v disledku uzivani obchodnich systémi a analytickych
modelti; (iv) rizika v dusledku zéaphjcek cennych papird; (v) rizika
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jako Podkladovym néastrojiim; (v) rizika ve vztahu ke strategickym indextim
jako Podkladovym nastrojim; (vi) rizika ve vztahu k cenovym indextim jako

jako Podkladovym nastrojim; (viii) rizika ve vztahu k tzv. kratkym indextim
jako Podkladovym néstrojiim; (ix) rizika ve vztahu k pdkovym indextim jako

v disledku uzavieni repo transakci; (vi) specificka investi¢ni rizika
v souvislosti se syntetickymi investi¢nimi strategiemi; (vii) rizika souvisejici
s uzavienim zajiStovacich transakci; (viii) specifickd rizika spojena
sinvestovanim na rozvijgjicich se trzich; (ix) specificka rizika spojena
s fondy obchodovanymi naburze (, ETF").]

[Hlavni rizika ve vztahu k indexiim

(1) Obdobna rizika jako pii pfimém investovani do slozek indexu; (ii)
Emitent nema na index zadny vliv; (iii) rizika neuznanych nebo novych
indexd; (iv) rizika v disledku zvlastnich stietll z4jma ve vztahu k indexiim

Podkladovym néstrojim; (vii) rizika ve vztahu k indextim cist¢ho vynosu

Podkladovym nastrojim; (x) rizika ve vztahu k distribu¢nim indexiim jako
Podkladovym nastrojtim; (xi) rizika indexti souvisejicich s uréitymi zemémi
nebo sektory; (xii) riziko ménovych kurzii obsazené v indexu; (xiii)
neptiznivy vliv poplatkil na vysi indexu; (xiv) nepfiznivy vliv syntetickych
dividend na vysi indexu, (xv) rizika ve vztahu ke zvefejnovani sloZeni
indexu, které neni neustdle aktualizovano.]

[Kapital investovany do Cennych papiri neni chranén proti ztraté.]
Investofi mohou utrpét ztratu celé nebo Casti své investice. ]

E.

NABIDKA

[E.2b"

Dtivody
nabidky a
pouziti
vynost, pokud
se ngiedna o
dosazeni zisku
alnebo
zajisténi
urcitych rizik

Cisté vynosy z kazdé emise Cennych papirt Emitent pouzije na své obecné
korporatni ucely.

E.3

Popis
podminek
nabidky

[Den prvni vetejné nabidky: [VIozte] ]

[Zacatek nové nabidky: [Vlozte]l [(pokracovani vefejné nabidky diive
vydanych cennych papir)] [(navyseni diive vydanych cennych papird)].]
[Cenné papiry budou [zpocatku] nabizeny v Upisovacim obdobi[, a poté
budou nabizeny prubézné].

Emisni kurz: [Viozte]

[Vefejna nabidka bude ucinéna v [Némecku][,] [a] [Rakousku][,] [a]
[Italii][,] [&] [Francii][,] [a] [Lucemburskul[,] [a] [Belgii][,] [&] [Irsku][,] []
[Spojeném kralovstvi][,] [a] [Ceské republice][,] [a] [Polsku][,] [a]
[Slovensku].]

[Nejmensi prevoditelna jednotka je [VlIozte] ]

[Nejmensi obchodovatelné jednotkaje [Viozte].]

Cenné papiry budou nabizeny [kvalifikovanym investorim][,] [a/nebo]
[retailovym investorim] [a/nebo] [instituciondlnim investorim] [v
[nevefejnych nabidkach] [ve vefejnych nabidkach]] [finan¢nimi

Y Tento Prvek E.2b se vztahuje pouze na Cenné papiry s nominalni hodnotou nizsi nez 100 000 EUR.
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zprosttedkovateli].

[[Ode dne prvni vefejné nabidky] [Od zacatku nové vefejné nabidky] Cenné
papiry popsané v Kone¢nych podminkach budou nabizeny pribézné.]
[Prabézna nabidka bude ¢inéna za soucasné nabidkové (ask) ceny poskytnuté
Emitentem.]

[Emitent miiZe vefejnou nabidku kdykoli bez udani divodu ukongit.]
[Nepouzije se. Neprob&hne zadna vefejna nabidka.]

[Upisovaci obdobi: [VIozte prvni den upisovaciho obdobi] — [VIozte posledni
den upisovaciho obdobi] [([VIozte] [Insert] mistniho ¢asu)].]

[Upisovaci objednéavky jsou neodvolatelngé [,] [kromé ustanoveni [ve vztahu
k ,,podomnimu prodeji“, ve vztahu ke kterému budou upisovaci objednavky
prijimany od [VIozte prvni den upisovaciho obdobi] do [VIozte podedni den
podomniho upisovaciho obdobi]] [a [ve vztahu k ,,dalkovému prodgi“, ve
vztahu ke kterému budou upisovaci objednavky piijimany od [VIozte prvni
den upisovaciho obdobi] do [Vlozte podedni den dalkového upisovaciho
obdobi]] — ledaze bude pfijimani nabidek ukonéeno dfive s ptedchozim
oznamenim —] a budou uspokojeny v ramci maximalniho poctu nabizenych
Cennych papirt.]

[V pripadé Cennych papirii nabizenych italskym spotrebitelum plati
nasledujici:

Cenné papiry mohou byt umistény piislusnym distributorem prostfednictvim
[,,podomniho prodeje“ (prostiednictvim finan¢nich obchodnich zastupct
podle §§ 30 a 31 italského legislativniho nafizeni z 24. inora 1998, ¢. 58)]
[nebo] [,dadkového prodee* (podle § 67-duodecies, odst. 4 italského
legislativniho nafizeni z 6. zafi 2005, ¢. 206)]. Proto u¢inek upisovacich
smluv bude pozastaven [nha sedm dni ve vztahu k ,, podomnimu prodgi“] [,]
[a [na ¢trnact dni ve vztahu k ,,dalkovému prodeji], ode dne Upisu
provedeného investory. V téchto terminech miize investor od upisu odstoupit
dorucenim oznameni financnimu organizatorovi nebo distributortim, a to bez
jakékoli odpovédnosti, vydaji ¢i jinych poplatkt v souladu s podminkami
smlouvy o Upisu]]

[V pripadé Cennych papirii nabizenych italskym spotiebitelum plati
nasledujici:

[Emitent] [Prislusny distributor] je zprosttedkovatel odpovédny za umisténi
Cennych papir@ (,,Responsabile del Collocamento®), jak je tento pojem
definovan v § 93-bis italského legislativniho nafizeni z 24. tinora 1998, ¢. 58
(v platném znéni).

Neni stanovena zédna konkrétni metoda alokace. Zédosti o Upis budou
ptislusnou pobockou uspokojeny chronologicky a v ramci limitti dostupného
mnozstvi.]]

E.4

Popis
jakéhokoli
zgmu, ktery je
pro
emisi/nabidku
vyznamny,
veetné zjmu
konfliktnich

Ktetikoli relevantni distributofi a/nebo jejich pridruzené spolecnosti mohou
byt zédkaznici nebo dluznici Emitenta nebo Rucitele a jejich pfidruzenych
spolecnosti. Navic Ktetikoli tito distributoii a jejich pridruzené spole¢nosti
v minulosti mohli provadét a vbudoucnu mohou provadét transakce
investicniho bankovnictvi a/nebo komerc¢niho bankovnictvi s Emitentem
nebo Rucitelem a jejich pridruzenymi spole¢nostmi a mohou Emitentovi
nebo Ruciteli a jejich pfidruzenym spolecnostem poskytovat sluzby v ramci
obvyklého obchodniho styku.

[[Emitent, [Rucitel,] a piislu$ny distributor maji stiet zdjmu se zajmy
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Majitele Cennych papirti ve vztahu k nabidce Cennych papirt, kvili jejich
rolim pfi emisi a nabidce Cennych papirl, a protoze oba patii do stejné
Bankovni skupiny UniCredit.] [Zeména [HV B][pfislusny distributor] je také
aranzérem[[,][a] swapovou protistranou[,] [ a Agentem pro vypocty]
Cennych papiru.] [Navic [Emitent] [pfislusny distributor] bude také jednat
jako zprosttedkovatel odpovédny za umisténi Cennych papird "Responsabile
del Collocamento” (jak je definovan v 8 93-bis italského legidativniho
natizeni z 24. Gnora 1998, ¢. 58) Cennych papirt.]]

[Ve vztahu k obchodovani s Cennymi papiry ma [Emitent][Rucitel] stiet
zajmu, protoze je také Tvircem trhu na [Viozte prislusné regulované nebo
neregulované trhyl;] [navic] [[VioZte prislusné regulované nebo
neregulované trhy] je organizovan a fizen spoleénosti [VIozte ndzev], ve
které UniCredit S.p.A. — Rucitel a Holdingova spolecnost UniCredit Bank
AG jako Emitenta— ma podil.] [Emitent je také aranzér a Agent pro vypocty
Cennych papiri.] [Emitent nebo néktera zjeho pridruZzenych spole¢nosti
muze jednat jako [swapova protistrana, Jagent pro vypocty nebo agent pro
platby.]

[Piislusnym distributordm budou vyplaceny celkové provize rovnajici se [®]
procent nominalni hodnoty Cennych papiri. Jakykoli pfislusny distributor a
jeho pridruzené subjekty také pti bézném podnikdni mohl provadét a mozna
v budoucnu bude provadét transakce investiéniho bankovnictvi a/nebo
obchodniho bankovnictvi s Emitentem [a Rucitelem] a [jeho/jgich]
pridruZzenymi subjekty a miZze [mu/jim] poskytovat jiné sluzby.]

Navic ve vztahu k Emitentovi, Ruciteli ¢i osobam povéfenym v souvislosti s
nabidkou mohou vzniknout stiety z4jmut z nasledujicich dtvodii

e FEmitent ur¢i Emisni cenu.

e Emitent a jeden zjeho pridruzenych subjekti jednd jako Tvlrce trhu
Cennych papirt (neexistuje vSak zadny takovy zavazek).

¢ Distributofi mohou od Emitenta obdrzet pobidky.

e Emitent, jakykoli distributor a jakykoli jejich pfidruzenych subjekt
jednaji jako Agent pro vypocty nebo Platebni agent ve vztahu k Cennym
papirim.

e Vpiipadé¢ potieby Emitent, Rucitel, jakykoli pfislusny distributor a
jakykoli jejich pfidruzeny subjekt mize provadét transakce na vlastni
ucet nebo na ucet svych klient, které ovlivni likviditu nebo cenu
Podkladového néstroje nebo jeho slozek.

e Emitent, Rucitel, jakykoli distributor a jakykoli jejich pfidruzeny subjekt
muze vydat cenné papiry ve vztahu k Podkladovému nastroji nebo jeho
slozkam, ke kterému jiz byly vydany jiné cenné papiry.

e Emitent, Ruditel, jakykoli distributor a jakykoli jejich pfidruzeny subjekt
muZe mit nebo obdrzet podstatné informace o Podkladovém néstroji nebo
jeho slozkach (vCetn¢ informaci, které nejsou vetejné dostupné)
v souvislosti se svymi podnikatelskymi aktivitami ¢i jinak.

e Emitent, Rucitel, jakykoli distributor a jakykoli jejich pfidruzeny subjekt
se muze zabyvat podnikatelskymi aktivitami s emitentem Podkladového
nastroje nebo jeho slozek, jeho pridruzenymi subjekty, konkurenty nebo
ruciteli.

e Emitent, Rucitel, jakykoli distributor a jakykoli jejich pfidruzeny subjekt
muze také jednat jako Clen syndikatu bank, jako financ¢ni poradce nebo
jako banka nebo sponzor nebo emitent Podkladového nastroje nebo jeho
slozek
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[Emitent, Rucitel, jakykoli distributor a jakykoli jejich pfidruzeny subjekt
muze jednat jako sponzor indexu, agent pro vypocCty indexu, poradce indexu
nebo vybor indexu.]

[Navic pfislusny distributor od Emitenta obdrzi implicitni provizi za
umisténi obsazenou v Emisni cené [VIozte] [a Emitent obdrzi implicitni
provizi za strukturovani a dalsi poplatky.]

[S vyjimkou vyse uvedeného,[ a kromé [@®],] pokud je Emitentovi znamo,
zadna osoba zapojena do emise Cennych papiri nema zadny zajem
podstatny pro nabidku, véetné stretu zajmu.]

E.7

Odhadované
naklady, které
Emitent nebo
distributor
uctuje
investorovi

[Prodgni sleva: [V Emisni cené je obsaZen pfedem placeny poplatek v
castce [Vlozte].] [VIozte podrobnosti]]

[Dalsi provize: [Distributofi mohou obdrzet celkovou provizi a slevu ve vysi
az [®] %] [VlIozte podrobnosti]]

[Nepouzije se. Emitent ani distributor nebude investorovi uGétovat zadné
naklady. Mohou vSak byt uctovany dalsi poplatky, jako naptiklad poplatky
za spravu nebo transakéni poplatky]
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PRILOHA SOUHRNU

[WKN] [Referenéni [Den [Kone¢ny [Den [Den [Minimélni | [Maximélni | [Podkladovy | [Internetova [Data [Participa¢ni [Uroveii [[Strike] [Ménovy
cena pozor ovani den splatnosti splatnosti Castka tastka nastr o stranka platby faktor Floor , . kurz
[ISIN] (k) pozor ovani] Dodatetné [Uroveii
. (C.19)] [(c.9)] [(c.9)] [(c.9] (C.19)] [(c.9)] [(C.20)] tastky (k) [(C.10)] [(C.19)]] Strike] (C.19)]
[Spoletny [(C.10)] (C.16)] [(C.19)]] [(C.19)]] [(c.19) [(c.20]] [(c9N [(€.191 _
kaéd] [(C.15)] [(C.9)] [KOHCC?H
[(C.16)] [(C.10] uroven
(e [(C.19)] [(C.15)] Strike]
[(C-18)] (C.10)]
[(€.19)]]
[Viozte] [Viozte] [Viozte] [Viozte] [Viozte] [Viozte] [Viozte] [Viozte] [Viozte ndzev [Viozte] [Viozte] [Viozte] [Viozte] [Viozte] [Viozte]
Podkladového
nastroje a
ISIN]
[Vozte] [Mozte] [Mozte] [Mozte] [Vozte] [Vozte] [Mozte] [Vozte] [Mozte nazev [Vozte] [Vozte] [Mozte] [Vozte] [Vozte] [Vozte]
Podkladového
nastroje a
ISIN]
[WKN] [Pomér [Maxi- [Mini- [[Referen- [[Urokova [Slozky [Vaha [Ki (k) [Ki (initial) | [Ri (initial) [D (k) [[Urokova [Den [Zlomek [Urokové
malni malni ¢ni cena] sazba] kose sazba] vyplaty poctu dni obdobi
[1SIN] (C.19)] dodate¢na dodate¢na Faktor (C.19)] (C.19)] (C.19)] (C.15)] [(C.10)] uroki
tastka (k) | &astka (k) Gpravy [Referen- (C.19)] [(C.19)]] [Referen- (c.9)] (C.8)]
[Spo’leény &ni sazba] &ni sazba] (C.8)]
kod] [(C.10)] [(C.10)] (c.15) - )]
[(C.l)] [(C.159)]] [(C.19)]] : '
[Mozte] [Vozte] [Mozte] [Vozte] [Vozte] [Vozte] [Vozte] [Vozte] [Mozte] [Vozte] [Mozte] [Vozte] [Mozte] [Vozte] [Vozte]
[Mozte] [Vozte] [Mozte] [Vozte] [Vozte] [Vozte] [Vozte] [Vozte] [Mozte] [Vozte] [Mozte] [Vozte] [Mozte] [Vozte] [Vozte]




[WKN] [Maximalni [Minimalni [Cilova
vaha véha volatilita
[ISIN]
(C.15)] (C.15)] (C.15)]
[Spole¢ny
kod]
[(c.n]
[Viozte] [Viozte] [Viozte] [Viozte]
[Vozte] [Vozte] [Vozte] [Vozte]




