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HINWEIS

Dieses Dokument begriindet zwei Basisprospekte (jeweils der "Basisprospekt™) gemalk Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG, in der zum Datum des jeweiligen Basisprospekts glltigen Fassung, (die
"Prospektrichtlinie™), in Verbindung mit § 6 Wertpapierprospektgesetz, in der zum Datum des
jeweiligen Basisprospekts gultigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der Verordnung (EG)
809/2004 der Kommission, in der zum Datum des jeweiligen Basisprospekts gultigen Fassung, zur
Begebung von an Kreditrisiken gekoppelte Schuldverschreibungen (die "Wertpapiere"), welche von
Zeit zu Zeit von der UniCredit Bank AG ("HVB" oder "Emittentin") oder von der UniCredit Bank
Austria AG ("Bank Austria" oder "Emittentin') unter dem in das Euro 7.000.000.000 Credit Linked
Securities Programme der UniCredit Bank AG und das Euro 3.000.000.000 Credit Linked Securities
Programme der UniCredit Bank Austria AG aufgeteilten gemeinsamen Euro 10.000.000.000 Credit
Linked Securities Programme (das "Programm™) begeben werden.

Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch HVB muss dieser Basisprospekt zusammen
mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im Registrierungsformular der UniCredit
Bank AG vom 24. April 2015 (das "Registrierungsformular"), dessen Angaben durch Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen Nachtragen zu diesem Basisprospekt geman
§ 16 WpPG (die "Nachtrage™), (c) in allen anderen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine Informationen — Angaben, die
durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind™) als auch (d) in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen.

Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria muss dieser Basisprospekt
zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt fiir das
EMTN-Programm der Bank Austria vom 12. Juni 2015 (der "EMTN-Basisprospekt"), der samt dem
ersten Nachtrag vom 6. Juli 2015 durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, (b) in den
etwaigen Nachtragen zu diesem Basisprospekt gemal? § 16 WpPG (die "Nachtrage"), (c) in allen
anderen Dokumenten, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten
"Allgemeine Informationen — Documents incorporated by reference™) als auch (d) in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen.

Es wurde niemand ermdachtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesen Basisprospekten oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie
nicht als von der jeweiligen Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder diese Basisprospekte
noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfugung gestellte Informationen sind
dazu bestimmt, die Grundlage einer Kreditbewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der
jeweiligen Emittentin zum Kauf von Wertpapieren durch einen Empfanger dieser Basisprospekte oder
sonstiger im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellter Informationen angesehen
werden. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere nur fur Anleger
geeignet ist, die die Natur dieser Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen Risikos
verstehen und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern
(einschlieBlich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser Wertpapiere
selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Sicht einschatzen zu kénnen.

Weder diese Basisprospekte noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
jeweiligen Emittentin oder im Namen der jeweiligen Emittentin zur Zeichnung oder zum Kauf von
Wertpapieren dar. Die Aushéndigung dieser Basisprospekte impliziert zu keiner Zeit, dass die in
ihnen enthaltenen Angaben Uber die jeweilige Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem
Datum dieser Basisprospekte weiterhin zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem
Programm zur Verfligung gestellte Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum,



das in dem die Informationen enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die
jeweilige Emittentin ist nach 816 WpPG zur Veroffentlichung von Nachtrdgen zu diesen
Basisprospekten verpflichtet. Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen mdglichen Kauf von
Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte
der jeweiligen Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieser Basisprospekte und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moéglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrédnkungen. Personen,
in deren Besitz diese Basisprospekte oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich tber
entsprechende Beschrankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieser Basisprospekte und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen —
Verkaufsbeschrankungen™). Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemdR dem U.S.-
amerikanischen Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in der jeweils giltigen Fassung (der
"Securities Act") registriert und unterliegen den U.S.-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder U.S.-Personen
angeboten, verkauft oder geliefert werden (siehe unten "Allgemeine Informationen -
Verkaufsbeschrankungen™).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 —-E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein mussen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Mdglichkeit, dass in Bezug auf das Element
maRgebliche Informationen nicht zur Verfiigung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'
eingeflgt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere
auf die Prifung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen
Wirtschaftsraums ~die  Kosten fir die  Ubersetzung  dieses
Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die [im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch HVB:
UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder
"HVB"), Kardinal-Faulhaber-Strale 1, 80333 Munchen] [im Hinblick
auf die Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria: UniCredit
Bank Austria AG ("Bank Austria® oder die "Emittentin"),
Schottengasse 6-8, 1010 Wien, Osterreich], die in ihrer Eigenschaft als
Emittentin die Verantwortung fur die Zusammenfassung einschlieBlich
etwaiger Ubersetzungen Ubernimmt, sowie diejenigen Personen, von
denen der Erlass ausgeht, kdnnen hierfiir haftbar gemacht werden,
jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur [Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die
Verwendung des Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wéhrend der Zeit
Basisprospekts seiner Gultigkeit fur eine spétere WeiterverdufRerung oder endgultige
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre.]




Angabe der
Angebotsfrist

Sonstige
Bedingungen, an
die die
Zustimmung
gebunden ist

Zurverfligung-
stellung der
Angebots-
bedingungen
durch
Finanzintermediar
e

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fur eine spatere Weiterverauf3erung
oder endgltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediére.]

[Eine WeiterverdufRerung oder endgltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die
folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fur
die die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der Gultigkeit des
Basisprospekts].]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts
steht unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediar an die
geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen
halt.

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts
steht zudem unter der Bedingung, dass der verwendende
Finanzintermedidr sich gegenuber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese
Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass der Finanzintermediar
auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt
mit Zustimmung der Emittentin und gemaBR den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]

Dartiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

[Informationen (Uber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage
des Angebots zur Verfiigung zu stellen.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

EMITTENTIN

B.1

Juristischer und
kommerzieller
Name

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch HVB:
UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten
Beteiligungen, die "HVB Group™) ist der juristische Name.
HypoVereinsbank ist der kommerzielle Name.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria:
Die Firma der Emittentin lautet UniCredit Bank Austria AG (und
zusammen mit ihren Tochtergesellschaften die "Bank Austria
Gruppe") und ihr kommerzieller Name lautet Bank Austria.]




B.2

Sitz / Rechtsform /
geltendes Recht /
Land der
Grindung

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch HVB: Die
UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-
Stralle 1, 80333 Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148
als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria:
Sitz der Emittentin ist Schottengasse 6-8, A-1010 Wien, Osterreich; die
Emittentin ist eine nach Gsterreichischem Recht in Osterreich
gegrlindete Aktiengesellschaft.]

B.4b

Bekannte Trends,
die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in
denen sie tétig ist,
auswirken

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch HVB: Die
geschaftliche Entwicklung der HVB Group wird 2015 von der
kiinftigen Situation an den Finanzmérkten und in der Realwirtschaft
sowie von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten abhangig
bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie
laufend an sich verdndernde Marktgegebenheiten anpassen und die
daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders sorgféltig laufend
uberprifen.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria:
Die Instabilitdt am globalen und européischen Finanzmarkt und die
Staatsschuldenkrise haben auf die Bank Austria Gruppe und deren
Geschaftstatigkeit als Kreditinstitut erhebliche Auswirkungen. Vor
allem erh6hen sich dadurch die regulatorischen Anforderungen,
insbesondere im Hinblick auf die Einfiihrung eines Verschuldungsgrads
(leverage ratio) sowie strengere Eigenmittelanforderungen und
Liquiditatsanforderungen.]

Die Eigenkapitalverordnung ("CRR") und die Eigenkapitalrichtlinie IV
("CRD 1V") der Européischen Union enthalten héhere Anforderungen
an die Qualitat und die Quantitat des Kapitals und sehen Kapitalpuffer
vor, die schrittweise zur Anwendung kommen.

Aufgrund der Verordnung des Rats der Européischen Union zur
Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht
Uber Kreditinstitute auf die Europdische Zentralbank, auch als
"Verordnung Uber einen einheitlichen  Aufsichtsmechanismus"
bezeichnet, die seit November 2014 Anwendung findet, ist es zu
Anderungen in der Beaufsichtigung der Emittentin gekommen.

B.5

Beschreibung der
Gruppe und der
Stellung der
Emittentin
innerhalb dieser
Gruppe

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch HVB: Die
UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
Group halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.

Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
UniCredit S.p.A., Rom, ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren
konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als
Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit
S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria:
Die Emittentin ist Teil der von der UniCredit S.p.A. ("UniCredit") mit




Sitz in Rom, Italien gefiihrten Gruppe ("UniCredit Gruppe"). Die
Emittentin ist eine direkte Tochter der UniCredit S.p.A., Wiener Filiale,
welche 99,996% der Anteile an der Emittentin direkt halt. Die
Emittentin ist Konzernmutter der Bank Austria Gruppe, die direkt oder
indirekt Kapitalbeteiligungen an einer Reihe von Unternehmen halt.
Die wichtigsten darunter sind AO UniCredit Bank, Moskau (Russland),
Yapi ve Kredi Bankasi A.S., Istanbul (Turkei), UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., Prag (Tschechische Republik mit
Auslandsniederlassung in der Slowakei), Zagrebacka Banka d.d.,
Zagreb (Kroatien), UniCredit Bulbank AD, Sofia (Bulgarien),
UniCredit Bank S.A., Bukarest (Ruménien) und Public Joint Stock
Company Ukrsotshank, Kiew (Ukraine). Innerhalb der UniCredit
Gruppe ist die Emittentin als Kreditinstitut nach dem @sterreichischen
Bundesgesetz (ber das Bankwesen (BWG) vorrangig fur den
Osterreichischen Geschaftsbetrieb zustandig und erfillt darlber hinaus
die Funktion einer Finanz- und Managementholding fur Zentral- und
Osteuropa.]

B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder -schatzung.
oder -schatzungen
B.10 | Art etwaiger [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch HVB: Nicht
Beschrankungen anwendbar; Deloitte & Touche GmbH,
im Bestatigungs- Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhdngige Wirtschaftsprifer der
vermerk zu den UniCredit Bank, hat die Konzernabschlisse der HVB Group fiir das
historischen zum 31. Dezember 2013 endende Geschéftsjahr und fir das zum 31.
Finanz- Dezember 2014 endende Geschaftsjahr sowie den Einzelabschluss der
informationen UniCredit Bank fur das zum 31. Dezember 2014 endende Geschaftsjahr
geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.]
[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria:
Entfallt. Der Bestatigungsvermerk enthélt keine Beschrankungen.]
B.12 | Ausgewahlte [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch HVB:

wesentliche
historische
Finanz-
informationen

Die nachfolgende Tabelle enthélt zusammenfassende Angaben zu den
Erfolgszahlen, Volumenszahlen, Kennzahlen, aus den gepriften
konsolidierten  in  Ubereinstimmung  mit  IFRS  verfassten
Jahresabschlussen der HVB Group fiur die Geschaftsjahre zum 31.
Dezember 2013 und 2014 sowie aus dem ungepriften konsolidierten
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2015:

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014*

Kennzahlen der 01.01. - 01.01. -
Erfolgsrechnung 31.12.2014 31.12.2013
Operatives Ergebnis nach

Kreditrisikovorsorge® €892 Mio. | €1.823 Mio.
Ergebnis vor Steuern® €1.083 Mio. | €1.439 Mio.




Ergebnis nach Steuern® €785 Mio. | €1.062 Mio.

Ergebnis je Aktie” €0,96 €1,27

Bilanzzahlen 31.12.2014 31.12.2013

Bilanzsumme €300.342 €290.018
Mio. Mio.

Eigenkapital €20.597 Mio. | €21.009 Mio.

Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2014 31.12.2013

Kennzahlen Basel 111 Basel 1

Hartes Kernkapital (Common

Equity Tier 1-Kapital) €18.993 Mio. -

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18.993 Mio. | €18.456 Mio.

Risikoaktiva (inklusive

Aquivalente fur das Marktrisiko

bzw. operationelle Risiko) €85,7 Mrd. €85,5 Mrd.

Harte Kernkapitalquote (CET 1

Ratio)® 22,1% -

Kernkapitalquote ohne

Hybridkapital (Core Tier 1

Ratio)? - 21,5%

Kernkapitalquote (Tier 1

Ratio)® 22.1% 21,6%

1)
2)

Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und wurden dem Konzernabschluss
der HVB Group fir das zum 31. Dezember 2014 endende Geschaftsjahr

entnommen.

ohne aufgegebenen Geschéftsbereich.

berechnet auf der Basis von Risikoaktiva, inklusive Aquivalente fiir das

Marktrisiko und firr das operationelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2015*

Kennzahlen der 01.01. - 01.01. -
Erfolgsrechnung 30.06.2015 30.06.2014
Operatives Ergebnis nach €491 Mio. €386 Mio.

Kreditrisikovorsorge
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Ergebnis vor Steuern €490 Mio. €499 Mio.
Ergebnis nach Steuern aus €326 Mio. €324 Mio.
fortzufuhrenden Geschéfts-
bereichen
Ergebnis je Aktie (HVB Group €0,40 €0,41
gesamt)
Bilanzzahlen 30.06.2015 31.12.2014
Bilanzsumme €313.672 €300.342
Mio. Mio.

Eigenkapital €20.335 Mio. | €20.597 Mio.
Bankaufsichtsrechtlic | 30.06.2015 | 31.03.2015 | 31.12.2014
he Kennzahlen Basel 111 Basel 111 Basel 111
Hartes Kernkapital €19.030 €18.743 €18.993
(Common Equity Tier Mio. Mio. Mio.
1-Kapital)
Kernkapital (Tier 1- €19.030 €18.743 €18.993
Kapital) Mio. Mio. Mio.
Risikoaktiva (inklusive €81.325 €85.892 €85.768
Aquivalente fur das Mio. Mio. Mio.
Marktrisiko bzw.
operationelle Risiko)
Harte 23,4% 21,8% 22,1%
Kernkapitalquote
(CET 1 Ratio)”

* Die Zahlen in der Tabelle sind nicht geprift und dem konsolidierten

Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2015 der Emittentin entnommen.

1) Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva, inklusive Aquivalente fiir das
Marktrisiko und fir das operationelle Risiko.

]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria:

Die nachfolgende Ubersicht stellt einen Uberblick der Gewinn- und
Verlustrechnung, Bilanz und Schlusselkennzahlen der Bank Austria
Gruppe dar, und wurde den nach IFRS gepriiften Konzernabschliissen
zum 31. Dezember 2013 und 2014 sowie dem ungepriften
Halbjahresbericht zum 30. Juni 2015 enthommen:
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Erfolgszahlen”

6-Monatsbasis

Jahresabschluss

30. Juni 31. Dezember
2015 20147 | 2014 | 2013?
(ungepruft, (geprdft,
konsolidiert) konsolidiert)
Mio. € Mio. €

Nettozinsertrag 1.687 1.754 3.433 3.470
Provisionsiiberschuss 714 677 1.367 1.386
Handelsergebnis 230 251 487 792
Betriebsertrage 2.905 2.967 5.890 6.503
Betriebsaufwendungen | -1.527 | -1.546 | -3.336 | -3.387
Betriebsergebnis 1.378 1.420 2.554 3.116
Kreditrisikoaufwand -391 -352 -693 -1.313
Betriebsergebnis nach 986 1.069 1.860 1.803
Kreditrisikoaufwand
Ergebnis vor Steuern 803 943 1.778 797
Firmenwertabschreib- - - - -1.678
ungen
Konzernergebnis nach 489 778 1.383 -1.542
Steuern - den
Eigentiimern der Bank
Austria zuzurechnen

Volumenszahlen 6-Monatsbasis | Jahresabschluss
30. Juni 31. Dezember
2015 2014 | 2013?
(ungepruft, (geprift,
konsolidiert) konsolidiert)
Mio. € Mio. €
Bilanzsumme 191.442 189.118 | 177.503
Forderungen an Kunden 117.226 113.732 | 114.255
Primarmittel 136.608 132.285 | 123.895
(Periodenende)
Eigenkapital 15.696 14.925 | 15.050
Risikogewichtete Aktiva 134.606 130.351 | 118.510
insgesamt?
Wichtige Kennzahlen 6-Monatsbasis | Jahresabschluss
30. Juni 31. Dezember
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2015

2014

2013?

(ungepruft,
konsolidiert)

(gepruft,
konsolidiert)

Eigenkapitalrendite nach
Steuern (Return on
Equity, ROE)?

6,9%

9,7%

n.s.

Cost/income ratio (ohne
Bankenabgaben)

52,6%

53,9%

49,9%

Cost of risk —
Gesamtbank
(Kreditrisiko/
durchschnittliches
Kreditvolumen)®

0,67%

0,61%

1,12%

Kundenforderungen/
Primarmittel (zum
Periodenende)

85,8%

86,0%

92,2%

Leverage Ratio®

6,0%

5,6%

k.A.

Harte Kernkapitalquote
(2015 und 2014: CETZ;
2013: Core Tier 1 Quote
ohne Hybridkapital)
(zum Periodenende,
bezogen auf alle
Risiken)®

10,8%

10,3%

11,3%

Kernkapitalquote (Tier 1
capital ratio) (zum
Periodenende, bezogen
auf alle Risiken)®

10,8%

10,3%

11,6%

Gesamtkapitalquote
(zum Periodenende,
bezogen auf alle
Risiken)®

14,4%

13,4%

13,5%

n.s. = nicht sinnvoll

k.A. = keine Angabe

*)

1)

2)

3)

Erfolgszahlen gemaR Segmentberichterstattung in den Notes des jeweiligen
Geschéfts- / Halbjahresbericht.

Angepasst, um derzeitige Struktur und Methodik zu reflektieren (2014 recast, um

Vergleichbarkeit zu ermdglichen) — ausgenommen Kapitalkennzahlen.

GuV-Vergleichszahlen fiir 2013 angepasst (recast), um Struktur und Methodik zum
Jahresende 2014 zu reflektieren (Zahlen gem&R Geschéftsbericht 2014);

Volumenzahlen 2013 sind angepasst (restated).

Eigenkapitalrendite nach Steuern = (Annualisiertes) Konzernergebnis nach Steuern,
den Eigentimern der Bank Austria zuzurechnen / Durchschnitt der Eigenmittel

nach Minderheiten und nach Abzug der IAS 39 Ricklagen.
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Erklarung, dass
sich die
Aussichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten
veroffentlichten
und gepriiften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder wesentlichen
Verschlechterung

4) Cost of risk =
Kundenforderungen.

(Annualisierter) Kreditrisikoaufwand / Durchschnittliche

5) Leverage Ratio gemaR Basel 3 Ubergangsbestimmungen.

6) Kapitalquoten 2015 und 2014 gemaR Basel
Kapitalquoten 2013 gemdl Basel 2.5.

3 Ubergangsbestimmungen,

Seit dem 31. Dezember 2014, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
gepriften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen
Verdnderungen der Aussichten der [im Hinblick auf die Begebung von
Wertpapieren durch HVB: HVB Group] [im Hinblick auf die Begebung
von Wertpapieren durch Bank Austria: Bank Austria Gruppe]
gekommen.

Signifikante
Veranderungen in
der Finanzlage, die
nach dem von den
historischen
Finanzinformation
en abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Entfallt. Seit dem 30. Juni 2015 sind keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage der ([im Hinblick auf die Begebung
von Wertpapieren durch HVB: HVB Group] [im Hinblick auf die
Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria: Bank Austria
Gruppe]) eingetreten.

B.13 | Fir die Bewertung | [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch HVB: Nicht
der anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der
Zahlungsfahigkeit | Geschaftstatigkeit der UniCredit Bank, die fur die Bewertung ihrer
relevante letzte Zahlungsfahigkeit in hohem Male relevant sind.]

Entwicklungen
[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria:
Entfallt. Es gibt keine Ereignisse aus der jlngsten Zeit der
Geschaftstatigkeit, die fur die Bewertung der Zahlungsfahigkeit der
Emittentin in hohem Mal3e relevant sind.]
B.14 | B.5 sowie Siehe B.5.
Angabe zur [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch HVB:

Abhéngigkeit von
anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe

Nicht anwendbar. Eine Abh&ngigkeit der UniCredit Bank von anderen
Unternehmen der HVB Group besteht nicht.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria:
Die Emittentin ist eine direkte Tochter der UniCredit S.p.A., Wiener
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Filiale, welche 99,996% der Anteile an der Emittentin direkt halt.]

B.15

Haupttatigkeiten [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch HVB: Die
UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen
Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fur Privatkunden,
Uber  Geschaftskredite und  AuBenhandelsfinanzierungen  flr
Firmenkunden, Fondsprodukte fiir alle Assetklassen, Beratungs- und
Brokerage-Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschaft sowie dem
Liquiditats- und Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen
fur vermogende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-
Produkten fur Firmenkunden.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria:
Die Emittentin ist als Universalbank in ihrer Kernregion Osterreich und
den Landern Zentral- und Osteuropas tatig. Die Emittentin ist einer der
filhrenden Anbieter von Bankdienstleistungen in Osterreich mit
Marktanteilen von 15 % (Kredite gesamt) und 15 % (Einlagen gesamt)
per Juni 2015%. In Zentral- und Osteuropa verfiigt die Emittentin tiber
eines der groBten Bankennetzwerke der Region (ungefahr 1.400
Filialen, zuzlglich rund 1.100 Filialen der seit 2014 at equity
konsolidierten Yapi Kredi, Turkei). In rund 10 L&ndern der Region ist
sie eine der finf groRten Banken nach Bilanzsumme?. Dariiber hinaus
hat sie Zugang zum internationalen Netzwerk der UniCredit Gruppe an
den wichtigsten Finanzplatzen der Welt.

B.16

[B.17
3

Unmittelbare oder | [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch HVB: Die
mittelbare UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
Beteiligungen Bank.]

oder
Beherrschungs- [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria:
verhaltnisse Zum 30. Juni 2015 hielt die UniCredit S.p.A., Wiener Filiale, 99,996%
der Anteile an der Bank Austria. Die Gesamtzahl der Aktien der Bank
Austria betragt 231.228.820, wovon 10.115 Namensaktien sind. Die
Namensaktien werden von der "Privatstiftung zur Verwaltung von
Anteilsrechten”, einer privaten Stiftung nach Osterreichischem Recht
(10.000 Namensaktien) sowie vom Betriebsratsfonds des Betriebsrates
der Angestellten der UniCredit Bank Austria AG Grofsraum Wien (115
Namensaktien) gehalten.]

Ratings [Entfallt. Die Schuldverschreibungen haben kein Rating.]

[Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt,
von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu

Gemadl Marktanteilsanalysen, die von der Bank Austria durchgefiihrt werden; basierend auf den statistischen Daten, die von der
OeNB, der Osterreichischen Nationalbank, publiziert werden (http://oenb.at/Statistik/Standardisierte-
Tabellen/Finanzinstitutionen/Kreditinstitute/Gesch-ftsstrukturdaten.html).

Quellen: Raiffeisen Bank International’s CEE Banking Sector Report 2014
(http://www.rbinternational.com/ceebankingsectorreport2014)  und  UniCredit ~Group’s CEE  Strategic  Analysis
(http://www.bankaustria.at/files/CEE_Banking_Study 2015.pdf)

Angaben zum Abschnitt B.17 sind nur einzuftigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen der Emittent aufgrund der
Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrages zuriickzuzahlen.
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verkaufen oder zu halten.

Dartiber hinaus konnen die von den Rating-Agenturen vergebenen
Ratings jederzeit aufgehoben, herabgestuft oder zuriickgezogen werden.

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:

Aktuell von der HVB ausgegebenen Schuldverschreibungen wurden
von Fitch Ratings Ltd.("Fitch™), Moody's Investors Service Ltd.
("Moody's") und Standard & Poor's Ratings Services ("S&P") folgende
Ratings verliehen (Stand: Juli 2015):

Wertpapier | Nachrangig | Wertpapie | Ausblick

emitlanger | e re mit

Laufzeit Wertpapier | kurzer

e Laufzeit

Moody" | A3 Baa3 p-2 negativ
S
S&P BBB BB+ A-2 negativ
Fitch A- BBB+ F2 negativ

]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria:

Aktuell von der Bank Austria ausgegebenen Schuldverschreibungen
wurden von Moody's und S&P folgende Ratings verliehen (Stand: Juli
2015):

Wertpapiere mit | Wertpapiere mit .

langer Laufzeit | kurzer Laufzeit Ausblick
Moody's | Baa2 pP-2 stabil
S&P BBB A-2 negativ

Ein Rating der Wertpapiere wurde weder im Auftrag noch in
Zusammenarbeit mit der Emittentin erstellt.]

]

[Die langfristigen Bonitatsratings von Fitch folgen der Skala AAA, AA,
A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, RD bis hinunter zu D. Fitch verwendet
die Modifikatoren "+" und "-" fur alle Ratingklassen zwischen AA und
B, um die relative Position innerhalb der jeweiligen Ratingklasse
anzuzeigen. Fitch kann ferner eine Einschétzung (genannt "on watch™)
abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine
Heraufstufung (positiv) erhélt, eine Herabstufung (negativ) erhélt oder
ob die Tendenz ungewiss ist (evolving). Die kurzfristigen Ratings von
Fitch zeigen die potenzielle Ausfallstufe durch die Stufen F1+, F1, F2,
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F3,B,C,RDund D an.]

Moody's vergibt langfristige Ratings anhand der folgenden Skala: Aaa,
Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca und C. Jeder allgemeinen Ratingkategorie
von Aa bis Caa weist Moody's die numerischen Modifikatoren "1", "2"
und "3" zu. Der Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am oberen
Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse steht, der Modifikator "2" steht fiir
ein mittleres Ranking und der Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank
sich am unteren Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse befindet. Moody's
kann des Weiteren eine Einschatzung (genannt "under review" (unter
Uberpriifung)) abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich
eine Heraufstufung (“possible upgrade™) erhélt, eine Herabstufung
("possible downgrade™) erhélt oder ob die Tendenz ungewiss ist
("direction uncertain™). Die kurzfristigen Ratings von Moody's stellen
eine Einschatzung der Féhigkeit des Emittenten dar, kurzfristigen
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, und reichen von P-l, P-2,
P-3 bis hinunter zu NP ("Not Prime").

S&P vergibt langfristige Bonitétsratings anhand der folgenden Skala:
AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD und D. Die Ratings von
AA bis CCC konnen durch ein "+" oder "-" modifiziert werden, um die
relative Position innerhalb der Hauptratingklasse anzugeben. S&P kann
dariiber hinaus eine Einschédtzung (genannt "Credit Watch™) abgeben,
ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich ein Upgrade (positiv)
erhélt, ein Downgrade (negativ) erhalt oder ob die Tendenz ungewiss
ist ("developing"”). S&P weist spezifischen Emissionen kurzfristige
Ratings auf einer Skala von A-1+, A-1, A-2, A-3, B, C, SD bis hinab zu
D zu.

]

C.

WERTPAPIERE

C1l

Art und Klasse der
Wertpapiere

[Im Fall von Single Name Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:
[Fix Rate Single Name Credit Linked [Dual Currency] Wertpapiere]
[Single Name Credit Linked [TARN Express] [Knock-In]
[Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix Rate] [Floater] [Dual Currency]
Wertpapiere]

[Range Accrual Single Name Credit Linked [TARN Express] [Knock-
In] [Dual Currency] Wertpapiere]

[Digital Single Name Credit Linked [TARN Express] [Knock-In]
[Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix Rate] [Floater] [Digital Floor] [Digital
Cap] [Dual Currency] Wertpapiere]

[Inflation Single Name Credit Linked [TARN Express] [Knock-In]
[Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix Rate] [Digital Floor] [Digital Cap] [Dual
Currency] Wertpapiere]

[Inflation Range Accrual Single Name Credit Linked [TARN Express]
[Knock-In] [Dual Currency] Wertpapiere]]

[Im Fall von Basket Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:

[Fix Rate [Index] [Bespoke] Basket Credit Linked [Interest Reduction
First][Dual Currency] Wertpapiere]

[[Index] [Bespoke] Basket Credit Linked [Interest Reduction First]
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[TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix Rate]
[Floater] [Dual Currency] Wertpapiere]

[Range Accrual [Index] [Bespoke] Basket Credit Linked [Interest
Reduction First] [TARN Express] [Knock-In] [Dual Currency]
Wertpapiere]

[Digital [Index] [Bespoke] Basket Credit Linked [Interest Reduction
First] [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix
Rate] [Floater] [Digital Floor] [Digital Cap] [Dual Currency]
Wertpapiere]

[Inflation [Index] [Bespoke] Basket Credit Linked [Interest Reduction
First] [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix
Rate] [Digital Floor] [Digital Cap] [Dual Currency] Wertpapiere]
[Inflation Range Accrual [Index] [Bespoke] Basket Credit Linked
[Interest Reduction First] [TARN Express] [Knock-In] [Dual
Currency] Wertpapiere]]

[Im Fall von Reference Asset Linked Wertpapieren gilt Folgendes:

[Fix Rate Reference Asset Linked [Dual Currency] Wertpapiere [mit
Reference Asset Spot-Wahrungskonversion] [mit eingebautem
Reference Asset Cross Currency Swap]]

[Reference Asset Linked [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz]
[Reverse] [Fix Rate] [Floater] [Dual Currency] Wertpapiere [mit
Reference Asset Spot-Wahrungskonversion] [mit eingebautem
Reference Asset Cross Currency Swap]]

[Range Accrual Reference Asset Linked [TARN Express] [Knock-In]
[Dual Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Wahrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]

[Digital Reference Asset Linked [TARN Express] [Knock-In]
[Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix Rate] [Floater] [Digital Floor] [Digital
Cap] [Dual Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Wéhrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]

[Inflation Reference Asset Linked [TARN Express] [Knock-In]
[Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix Rate] [Digital Floor] [Digital Cap] [Dual
Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Wahrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]

[Inflation Range Accrual Reference Asset Linked [TARN Express]
[Knock-In] [Dual Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Wahrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]]

[Im Fall von Single Name Credit and Reference Asset Linked
Wertpapieren gilt Folgendes:

[Fix Rate Single Name Credit and Reference Asset Linked [Dual
Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Waéhrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]

[Single Name Credit and Reference Asset Linked [TARN Express]
[Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix Rate] [Floater] [Dual
Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Wéhrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]

[Range Accrual Single Name Credit and Reference Asset Linked
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[TARN Express] [Knock-In] [Dual Currency] Wertpapiere [mit
Reference Asset  Spot-Wahrungskonversion] [mit eingebautem
Reference Asset Cross Currency Swap]]

[Digital Single Name Credit and Reference Asset Linked [TARN
Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix Rate] [Floater]
[Digital Floor] [Digital Cap] [Dual Currency] Wertpapiere [mit
Reference Asset Spot-Wéhrungskonversion] [mit eingebautem
Reference Asset Cross Currency Swap]]

[Inflation Single Name Credit and Reference Asset Linked [TARN
Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix Rate] [Digital
Floor] [Digital Cap] [Dual Currency] Wertpapiere [mit Reference
Asset Spot-Wahrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset
Cross Currency Swap]]

[Inflation Range Accrual Single Name Credit and Reference Asset
Linked [TARN Express] [Knock-In] [Dual Currency] Wertpapiere [mit
Reference  Asset Spot-Wéhrungskonversion] [mit eingebautem
Reference Asset Cross Currency Swap]]]

[Im Fall von Basket Credit and Reference Asset Linked Wertpapieren
gilt Folgendes:

[Fix Rate [Index] [Bespoke] Basket Credit [Interest Reduction First]
and Reference Asset Linked [Dual Currency] Wertpapiere [mit
Reference Asset Spot-Wahrungskonversion] [mit eingebautem
Reference Asset Cross Currency Swap]]

[[Index] [Bespoke] Basket Credit [Interest Reduction First] and
Reference Asset Linked [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz]
[Reverse] [Fix Rate] [Floater] [Dual Currency] Wertpapiere [mit
Reference Asset Spot-Wahrungskonversion] [mit eingebautem
Reference Asset Cross Currency Swap]]

[Range Accrual [Index] [Bespoke] Basket Credit [Interest Reduction
First] and Reference Asset Linked [TARN Express] [Knock-In] [Dual
Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Wahrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]

[Digital [Index] [Bespoke] Basket Credit [Interest Reduction First] and
Reference Asset Linked [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz]
[Reverse] [Fix Rate] [Floater] [Digital Floor] [Digital Cap] [Dual
Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Wahrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]

[Inflation [Index] [Bespoke] Basket Credit [Interest Reduction First]
and Reference Asset Linked [TARN Express] [Knock-In]
[Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix Rate] [Digital Floor] [Digital Cap] [Dual
Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Wéhrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap]]

[Inflation Range Accrual [Index] [Bespoke] Basket Credit [Interest
Reduction First] and Reference Asset Linked [TARN Express] [Knock-
In] [Dual Currency] Wertpapiere [mit Reference Asset Spot-
Wahrungskonversion] [mit eingebautem Reference Asset Cross
Currency Swap] [mit Reference Asset Spot-Wahrungskonversion] [mit
eingebautem Reference Asset Cross Currency Swap]]]

Alle Tranchen von Wertpapieren werden als Schuldverschreibungen in
Form von [nennwertlosen] Anleihen oder Zertifikaten (die
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"Wertpapiere™) begeben.

Schuldverschreibungen sind Inhaberschuldverschreibungen i. S. d.
8 793 des deutschen Birgerlichen Gesetzbuchs ("BGB").

["Nennbetrag"” wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.]

[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorldufige
Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde
ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stlicken. Die
[ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

C.z2 Wahrung der | Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einfligen] (die
Wertpapieremissio | "Festgelegte Wahrung') begeben.
n
C5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
fiir die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 Mit den | Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren
verbundene Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Rechte, Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
einschliellich Bundesrepublik Deutschland.
Rang und
Beschrankungen

dieser Rechte

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Vorbehaltlich des Eintritts [eines Kreditereignisses (wie nachstehend
definiert)] [oder] [eines Risikoereignisses (wie nachstehend definiert)]
[oder] [einer vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin] [oder] [eines
Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses], konnen die Wertpapierinhaber
an jedem (nachstehend definierten) Zinszahltag die Zahlung des
(nachstehend definierten) Zinsbetrags sowie am (nachstehend
definierten)  Vorgesehenen  Félligkeitstag die  Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags verlangen.

[Im Fall aller Credit Linked Wertpapiere, die keine Kapitalgeschutzten
Credit Linked Wertpapiere sind, gilt Folgendes: Sollte ein
Kreditereignis eintreten, konnen die Wertpapierinhaber die Zahlung
des [im Fall von Single Name Credit Linked Wertpapieren gilt
Folgendes:  Kreditereignisriickzahlungsbetrags am  Falligkeitstag
verlangen] [im Fall von Basket Credit Linked Wertpapieren gilt
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Folgendes:  Kreditereignisriickzahlungsbetrags ~ beziglich  des
Betroffenen Referenzschuldners am Abwicklungstag und des
Rickzahlungsbetrags am Félligkeitstag verlangen].] [Im Fall aller
Reference Asset sowie Credit und Reference Asset Linked Wertpapiere,
die keine Kapitalgeschutzten Reference Asset oder Kapitalgeschitzten
Credit und Reference Asset Linked Wertpapiere sind, gilt Folgendes:
Sollte ein Risikoereignis eintreten, kdnnen die Wertpapierinhaber am
Falligkeitstag die Zahlung des Referenzaktivumsabwicklungsbetrags
verlangen. Sollte das Risikoereignis im Anschluss an ein Kreditereignis
eintreten, wird der Kreditereignisriickzahlungsbetrag auf der Basis des
Referenzaktivumsabwicklungsbetrags berechnet.]

[Im Fall aller Wertpapiere, die keine Dual Currency Wertpapiere sind,
gilt Folgendes:

Der "Ruckzahlungsbetrag" entspricht dem [[Ausstehenden]
[Angewachsenen] Nennbetrag][Digitalen
Rickzahlungsbetrag][Referenzaktivumsnennbetrag]] [im Fall von
Reference Asset Linked Wertpapieren oder Credit und Reference Asset
Linked Wertpapieren, bei denen der Referenzaktivumsbezogene
Vorgesehene Falligkeitstag nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag
liegt: multipliziert mit dem Referenzaktivumskurs] [im Fall, dass die
Anwendung eines Zusatzbetrags festgelegt wurde, gilt Folgendes: plus
Zusatzbetrag][, vorausgesetzt, dass die
Zusatzbetragszahlungsvoraussetzung erfillt wird].]

[Im Fall aller Dual Currency Wertpapiere gilt Folgendes:

Der "Rickzahlungsbetrag" entspricht dem [[Ausstehenden]
[Angewachsenen] [Nennbetrag][Digitalen
Rickzahlungsbetrag][Referenzaktivumsnennbetrag]] [im Fall von
Reference Asset Linked Wertpapieren oder Credit und Reference Asset
Linked Wertpapieren, bei denen der Referenzaktivumsbezogene
Vorgesehene Falligkeitstag nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag
liegt: multipliziert mit dem Referenzaktivumskurs] [x FX (initial) / FX
(final)] [x FX (final) / FX (initial)][im Fall, dass die Anwendung eines
Zusatzbetrags festgelegt wurde, gilt Folgendes: plus Zusatzbetrag][x
FX (initial) / FX (final)] [x FX (final) / FX (initial)][, vorausgesetzt,
dass die Zusatzbetragszahlungsvoraussetzung erfullt wird].]

[Im Fall aller TARN Express Wertpapiere gilt Folgendes:

Der "Vorzeitige Rickzahlungsbetrag™ entspricht dem [Ausstehenden]
[Nennbetrag][Referenzaktivumsnennbetrag] [im Fall von Reference
Asset Linked Wertpapieren oder Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren, bei denen der Referenzaktivumsbezogene Vorgesehene
Féalligkeitstag nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag liegt:
multipliziert mit dem Referenzaktivumskurs] [im Fall, dass die
Anwendung eines Zusatzbetrags festgelegt wurde, gilt Folgendes: plus
Zusatzbetrag][, vorausgesetzt, dass die
Zusatzbetragszahlungsvoraussetzung erfiillt wird].]

[Im Fall aller Nullkupon-Wertpapiere qgilt Folgendes:
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Die Wertpapiere zahlen keine laufenden Zinsen; ihre Verzinsung ist
wirtschaftlich in der Differenz zwischen Emissionspreis und héherem
Rickzahlungsbetrag enthalten.]

[Im Fall aller Festverzinslichen Wertpapiere, die fiir die jeweilige
Zinsperiode nur einen festen Zinssatz vorsehen, gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen einen festen Zinssatz (wie nachstehend
definiert).]

[Im Fall aller Festverzinslichen Wertpapiere, die fiir jede Zinsperiode
unterschiedliche Zinssétze vorsehen, gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen feste Zinssatze (wie nachstehend definiert).]

[Im Fall aller [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse]
[Dual Currency] Wertpapiere mit Variabler Verzinsung gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen einen variablen Zinssatz (wie nachstehend
definiert).]

[Im Fall aller [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse]
[Dual Currency] Fixed Wertpapiere mit Variabler Verzinsung qilt

Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen feste und variable Zinssétze (wie nachstehend
definiert).]

[Im Fall aller Range Accrual [TARN Express] [Knock-In] [Dual
Currency] Wertpapiere gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen einen variablen Zinssatz (wie nachstehend
definiert).]

[Im Fall aller Digital [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz]
[Reverse] [Festverzinslichen] [Digital Floor] [Digital Cap] [Dual
Currency] Wertpapiere [mit Variabler Verzinsung] gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen feste und variable Zinssétze (wie nachstehend
definiert).]

[Im Fall aller Inflation [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz]
[Reverse] [Digital Floor][Digital Cap] [Dual Currency] Wertpapiere

gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen einen variablen Zinssatz (wie nachstehend
definiert).]

[Im Fall aller Inflation Range Accrual [TARN Express] [Knock-In]
[Dual Currency] Wertpapiere gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen einen variablen Zinssatz (wie nachstehend
definiert).]
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[Im Fall aller Wertpapiere mit enthaltenem Cross Currency Swap qgilt
Folgendes:

[Der Zinsbetrag] [Die Zinsbetrdge] und der Rickzahlungsbetrag
werden zu dem Wechselkurs [einfligen] von der
Referenzaktivumswahrung in die Festgelegte Wéhrung umgerechnet.]

[Im Fall einer Reference Asset Spot-Wahrungskonversion gilt
Folgendes:

[Der Zinsbetrag] [Die Zinsbetrdge] und der Rickzahlungsbetrag
werden zu einem am Félligkeitsdatum geltenden marktublichen Kurs
von der Referenzaktivumswahrung in die Festgelegte Wéhrung
umgerechnet.]

[Im Fall von [Zinsgeschitzten] [und] [Kapitalgeschiitzten] Single Name
Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Bei Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner bis
einschlieflich zum Absicherungs-Enddatum (vorbehaltlich einer
Verlangerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-
Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht), [(i)] [endet die
Verzinsung] [und (ii)] [werden die Wertpapiere nicht am VVorgesehenen
Falligkeitstag zum Nennbetrag, sondern am Falligkeitstag zum
Kreditereignisriickzahlungsbetrag  zurlickgezahlt [im  Fall aller
Wertpapiere, die keine Wertpapiere mit Festgesetztem Restwert gleich
null sind: (der auch null sein kann)] [im Fall aller Wertpapiere mit
Digitalem Riickzahlungsbetrag oder Festgesetztem Restwert gleich null
gilt Folgendes: , der null sein wird] [im Fall aller Wertpapiere mit
Digitalem Rickzahlungsbetrag gréRer als null gilt Folgendes: , der
[Betrag einfligen] betragen wird]. [Der letztere Betrag ist in der Regel
erheblich niedriger als der Nennbetrag der Wertpapiere und kann unter
Umstanden null sein.]

[Die Emittentin [zahlt also grundsétzlich nur dann Zinsen] [und] [zahlt
also grundsatzlich nur dann die Wertpapiere am Vorgesehenen
Falligkeitstag zum [Angewachsenen] Nennbetrag zuriick], wenn in
Bezug auf den Referenzschuldner vor dem Absicherungs-Enddatum
(vorbehaltlich einer Verlangerung im Fall, dass zum Zeitpunkt des
Absicherungs-Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht) kein
Kreditereignis eingetreten ist.]]

[Im Fall von [Zinsgeschiitzten] [und] [Kapitalgeschiitzten] Basket
Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Tritt ein Kreditereignis in
Bezug auf einen  Referenzschuldner  (ein  "Betroffener
Referenzschuldner™) bis einschlieBlich zum Absicherungs-Enddatum
ein (vorbehaltlich einer Verlangerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt
des Absicherungs-Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht),
so [(i)] [endet die Verzinsung in Bezug auf denjenigen Anteil des
Ausstehenden Nennbetrags, der auf den Betroffenen Referenzschuldner
entfallt (der "Abzugsbetrag”),] [und (ii)] [wird der Ausstehende
[Angewachsene] Nennbetrag der Wertpapiere um [denjenigen Anteil
des Ausstehenden [Angewachsenen] Nennbetrags, der auf den
Betroffenen Referenzschuldner entfallt (der "Abzugsbetrag")] [den
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Abzugsbetrag] reduziert]. [Die Wertpapiere werden somit anteilig
durch Zahlung des entsprechenden Kreditereignisriickzahlungsbetrags
am Abwicklungstag zuriickgezahlt] [im Fall aller Wertpapiere, die
keine Wertpapiere mit Festgesetztem Restwert gleich null sind und die
keine Wertpapiere mit Festgesetztem Restwert grofer als null sind, gilt
Folgendes: (der auch null sein kann)] [im Fall aller Wertpapiere mit
Digitalem Riickzahlungsbetrag oder Festgesetztem Restwert gleich null
gilt Folgendes: , der null sein wird][im Fall aller Wertpapiere mit
Digitalem Ruckzahlungsbetrag gréRer als null gilt Folgendes: , der
[Betrag einfugen] betragen wird.] [Bei Eintritt  weiterer
Kreditereignisse hinsichtlich weiterer Referenzschuldner kommt es zu
weiteren  Reduzierungen des Ausstehenden [Angewachsenen]
Nennbetrags jeweils in Hohe der relevanten Abzugsbetrage.]

Die Emittentin [zahlt also grundsétzlich nur dann Zinsen] [und] [zahlt
also grundsatzlich nur dann die Wertpapiere am Vorgesehenen
Falligkeitstag zum Ausstehenden [Angewachsenen] Nennbetrag
zuriick][, wenn in Bezug auf den Referenzschuldner vor dem
Absicherungs-Enddatum (vorbehaltlich einer Verldngerung im Fall,
dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-Enddatums ein potenzielles
Kreditereignis besteht) kein Kreditereignis eingetreten ist.]]

[Im Fall von [Zinsgeschiitzten] Reference Asset Linked Wertpapieren
gilt Folgendes: Tritt wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere ein
Risikoereignis in Bezug auf ein Referenzaktivum ein, so [(i)][endet die
Verzinsung] [und] [(ii)] werden die Wertpapiere nicht am
Vorgesehenen Félligkeitstag zum Rickzahlungsbetrag, sondern am
Falligkeitstag zum Referenzaktivumsabwicklungsbetrag zuriickgezahit.
Dieser Betrag ist in der Regel erheblich niedriger als der Nennbetrag
der Wertpapiere und kann unter Umstanden null sein.]

[Im Fall von [Zinsgeschiitzten] Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren gilt Folgendes: Bei Eintritt eines Risikoereignisses in
Bezug auf ein Referenzaktivum [im Fall von Single Name Credit und
Reference Asset Linked Wertpapieren gilt Folgendes: oder bei Eintritt
eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner oder eine
seiner Verbindlichkeiten bis einschlieBlich zum Absicherungs-
Enddatum (vorbehaltlich einer Verldngerung in dem Fall, dass zum
Zeitpunkt des Absicherungs-Enddatums ein potenzielles Kreditereignis
besteht)][im Fall von Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren,
die keine Nullkupon-Credit und Reference Asset Linked Wertpapiere
oder Zinsgeschiitzten Credit und Reference Asset Linked Wertpapiere
sind: endet die Verzinsung und] werden die Wertpapiere nicht am
Vorgesehenen  Falligkeitstag zum  Nennbetrag, sondern am
Referenzaktivums-Abwicklungstag zum
Referenzaktivumsabwicklungsbetrag zuriickgezahlt]. [Im Fall von
[Zinsgeschitzten] Basket Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren gilt Folgendes: Bei Eintritt eines Kreditereignisses in
Bezug auf einen Referenzschuldner oder eine seiner Verbindlichkeiten
bis einschliellich zum Absicherungs-Enddatum (vorbehaltlich einer
Verlangerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-
Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht), reduziert sich der
Ausstehende [Angewachsene] Nennbetrag der Wertpapiere um
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denjenigen Anteil des [Ausstehenden] [Angewachsenen] Nennbetrags,
der dem Verlust aus dem Kreditereignis bezliglich des Betroffenen
Referenzschuldners zurechenbar ist [im Fall von Basket Credit und
Reference Asset Linked Wertpapieren, die keine Zinsgeschiitzten oder
Nullkupon-Wertpapiere sind, gilt Folgendes: (der "Abzugsbetrag"),
die Verzinsung hinsichtlich eines solchen Abzugsbetrags endet][im
Fall von Basket Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren, die
keine Zinsgeschutzten Wertpapiere sind, gilt Folgendes: und werden
die  Wertpapiere am  Referenzaktivums-Abwicklungstag zum
Referenzaktivumsabwicklungsbetrag teilweise zurlickgezahlt].] [Im
Fall von Single Name Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren
gilt Folgendes: Sofern kein Risikoereignis in Bezug auf das
Referenzaktivum eintritt [im Fall von Basket Credit und Reference
Asset Linked Wertpapieren, die keine Zinsgeschiitzten Wertpapiere
sind, gilt Folgendes: oder der Ausstehende [Angewachsene]
Nennbetrag vor dem Vorgesehenen Falligkeitstag auf null reduziert
wird], werden die Wertpapiere am Vorgesehenen Falligkeitstag zu
einem Betrag, der auf Basis des jeweils aktuellen Ausstehenden
[Angewachsenen] Nennbetrags und des Referenzaktivumskurses
bestimmt wird, zurlickgezahlt.] Ereignen sich im Anschluss an ein
Risikoereignis ein oder mehrere Kreditereignisse, so wird der
Referenzaktivumsabwicklungsbetrag weiter reduziert. Diese Betrége
sind in der Regel erheblich niedriger als der Nennbetrag der
Wertpapiere und kdnnen unter Umstanden null sein.]

[Im Fall aller Wertpapiere mit Leverage-Faktor oder einem
Referenzaktivums-Leverage-Faktor gilt Folgendes:

Die Abhéngigkeit des Riickzahlungsbetrags von Kreditrisiken kann
durch die Anwendung eines Leverage-Faktors erhoht werden
(Gehebelte Credit Linked Wertpapiere; Gehebelte Reference Asset
Linked Wertpapiere; Gehebelte Credit und Reference Asset Linked
Wertpapiere; Credit und Gehebelte Reference Asset Linked
Wertpapiere; Gehebelte Credit und Gehebelte Reference Asset Linked
Wertpapiere).]

[Im Fall aller Kapitalgeschitzten Credit Linked Wertpapiere gilt
Folgendes:

Der Eintritt eines Kreditereignisses hat keinen Einfluss auf den
Rickzahlungsbetrag.]

[Im Fall aller Zinsgeschitzten Credit Linked und Credit und Reference
Asset Linked Wertpapiere gilt Folgendes:

Der Eintritt eines Kreditereignisses hat keinen Einfluss auf den
Zinsbherechnungsbetrag.]

[Im Fall aller Zinsgeschiitzten Reference Asset Linked und Credit und
Reference Asset Linked Wertpapiere gilt Folgendes:

Der Eintritt eines Risikoereignisses hat keinen Einfluss auf den
Zinsberechnungsbetrag.]
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[Im Fall aller Credit Linked und Credit und Reference Asset Linked
Wertpapiere qgilt Folgendes:

["Kreditereignis" bedeutet den Eintritt [eines] der folgenden
Ereignisse: [Insolvenz] [,] [oder] [Nichtzahlung] |[,] [oder]
[Nichtanerkennung/ Moratorium] [,] [oder] [Vorfélligkeit einer
Verbindlichkeit] [,] [oder] [Potenzielle Vorfalligkeit] [,] [oder]
[Staatliche Intervention] [oder] [Restrukturierung].

["Insolvenz" (Bankruptcy) bedeutet, dass (i) der Referenzschuldner
aufgeldst wird (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermoégensibertragung oder Verschmelzung), (i) der
Referenzschuldner (berschuldet oder nicht in der Lage ist, seine
Schulden zu zahlen, oder es unterlésst, seine Verbindlichkeiten zu
bezahlen, oder in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder
Verwaltungsverfahren schriftlich sein Unvermdgen eingesteht, generell
seine Verbindlichkeiten bei Félligkeit zu bezahlen, (iii) der
Referenzschuldner  einen  allgemeinen  Liquidationsvergleich,
Glaubigervergleich, Vergleichsplan oder Insolvenzvergleich mit seinen
Glaubigern oder zugunsten seiner Glaubiger vereinbart oder ein solcher
allgemeiner Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich, Vergleichsplan
oder Insolvenzvergleich wirksam wird, (iv) der Referenzschuldner ein
Verfahren zur Insolvenz- oder Konkurseréffnung oder einen sonstigen
vergleichbaren Rechtsbehelf nach irgendeiner Insolvenz- oder
Konkursordnung oder nach einem sonstigen Gesetz, das
Glaubigerrechte betrifft, einleitet oder ein solches gegen ihn eingeleitet
wird oder dass ein Antrag auf Auflésung oder Liquidation gestellt wird
und im Falle eines solchen gegen ihn eingeleiteten Verfahrens oder
Antrags (A) entweder ein Urteil, in dem eine Insolvenz- oder
Konkursfeststellung getroffen wird, oder eine Rechtsschutzanordnung
oder eine Anordnung zur Aufldsung oder Liquidation ergeht, oder (B)
das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalo von dreiflig
Kalendertagen nach Er6ffnung oder Antragstellung abgewiesen,
erledigt, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird, (v) ein Beschluss Uber
die Auflésung oder Liquidation des Referenzschuldners gefasst wird
(es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdégensiibertragung oder Verschmelzung), (vi) der
Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen
Liquidators, Konservators, Zwangsverwalters, Verwahrers, Verwahrers
oder einer anderen Person mit vergleichbarer Funktion fiir sich oder
sein gesamtes Vermdgen oder wesentliche Vermdgensteile beantragt
oder einem solchen unterstellt wird, (vii) eine besicherte Partei das
gesamte oder einen wesentlichen Teil des Vermdgens des
Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich des gesamten
oder eines wesentlichen Teils des Vermdgens des Referenzschuldners
eine Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration oder ein anderes
rechtliches Verfahren eingeleitet, durchgefiihrt oder vollstreckt wird
und die besicherte Partei den Besitz fir dreilig Kalendertage behalt
oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von dreiRig Kalendertagen
abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird, oder
(viii) hinsichtlich des Referenzschuldners ein Ereignis eintritt, welches
nach den anwendbaren Vorschriften einer Rechtsordnung eine den in
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(i) bis (vii) oben (einschlieBlich) genannten Fallen vergleichbare
Wirkung hat.]

['Nichtzahlung" (Failure to Pay) bedeutet, nach Ablauf einer
gegebenenfalls  vorgesehenen Nachfrist (nach Erfullung aller
Voraussetzungen fir den Beginn einer solchen Nachfrist), das
Versaumnis des Referenzschuldners, fallige Zahlungen auf eine oder
mehrere Verbindlichkeiten in Ubereinstimmung mit den Bedingungen
dieser Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt des Versaumnisses zu leisten,
wobei der Gesamtbetrag dieser Zahlungen mindestens dem
Zahlungsschwellenbetrag entsprechen muss.

Wenn ein Ereignis, das eine Nichtzahlung darstellen wiirde, (a) infolge
einer Wahrungsumstellung eingetreten ist, die infolge einer MalRnahme
einer  Regierungsbehdrde  mit  allgemeiner ~ Geltung  Iim
Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehdrde erfolgt, und (b) es im
Zeitpunkt dieser Wahrungsumstellung einen frei verfligbaren
marktiiblichen Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als
Nichtzahlung, es sei denn, die Wahrungsumstellung selbst hat zu einer
Reduzierung des zahlbaren Zinssatzes, Zinsbetrags oder Kapitalbetrags
oder der Pramie (wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfligbaren
marktiiblichen  Umrechnungssatz  ermittelt) im  Zeitpunkt der
Wahrungsumstellung gefiihrt.

Wird eine Zahlung vom Referenzschuldner nicht bei Falligkeit bzw.
nicht am letzten Tag der maligeblichen Nachfrist geleistet, so gilt die
Nichtleistung der Zahlung ungeachtet der Zeitzone des Zahlungsorts
als am betreffenden Tag vor Mitternacht [Mittlere Greenwich-
Zeit][Tokioter Zeit] eingetreten.]

["Nichtanerkennung/Moratorium™ (Repudiation/Moratorium)
bedeutet den Eintritt der beiden folgenden Ereignisse: (i) durch einen
berechtigten ~ Vertreter des  Referenzschuldners oder  einer
Regierungsbehdrde wird (A) die Wirksamkeit einer oder mehrerer
Verbindlichkeiten mit einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem
Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag entweder ganz oder teilweise
verneint, bestritten, zurlickgewiesen oder abgelehnt oder deren
Wirksamkeit ganz oder teilweise bezweifelt oder (B) in Bezug auf eine
oder mehrere dieser Verbindlichkeiten mit einem Gesamtbetrag von
nicht weniger als dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag ein
Moratorium, eine Leistungsaussetzung, ein Roll-Over oder eine
Leistungsverzdgerung entweder de facto oder de jure erklart oder
angeordnet, und (ii) eine Nichtzahlung, unabhéngig von dem
Zahlungsschwellenbetrag, oder eine Restrukturierung, unabhangig von
dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag, tritt im Hinblick auf eine
solche Verbindlichkeit am oder vor dem
Nichtanerkennung/Moratorium-Bestimmungstag ein.]

["Vorfalligkeit einer Verbindlichkeit" (Obligation Acceleration)
bedeutet, dass eine oder mehrere Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag, der mindestens dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag
entspricht, aufgrund einer Pflichtverletzung, eines
Pflichtverletzungsereignisses oder eines &hnlichen Umstandes oder
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Ereignisses féllig und zahlbar geworden sind, bevor sie sonst fallig und
zahlbar geworden waren, mit Ausnahme von Nichtzahlung einer oder
mehrerer Verbindlichkeiten durch den Referenzschuldner.]

["Potenzielle Vorfalligkeit" (Obligation Default) bedeutet, dass eine
oder mehrere Verbindlichkeiten in einem Gesamtbetrag von nicht
weniger als dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag infolge oder
aufgrund einer Nichterfillung, eines Nichterfiillungsereignisses oder
einer ahnlichen Bedingung oder eines Ereignisses (gleich welcher
Bezeichnung) fallig gestellt werden konnen, bevor sie fallig und
zahlbar geworden waren; ausgenommen ist jedoch die Nichtzahlung
auf eine oder mehrere dieser Verbindlichkeiten durch den
Referenzschuldner.]

['Staatliche Intervention” (Governmental Intervention) bezeichnet in
Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten und einen mindestens
dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtbetrag
den Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse infolge einer
MalRnahme oder Ankiindigung einer Regierungsbehdrde aufgrund oder
mittels einer Rechtsvorschrift betreffend die Restrukturierung oder
Abwicklung (oder einer vergleichbaren Rechtsvorschrift), die jeweils
in fir den Referenzschuldner verbindlicher Form erfolgt, unabhéngig
davon, ob ein solches Ereignis in den Bedingungen der betreffenden
Verbindlichkeit ausdriicklich vorgesehen ist:

Q) ein Ereignis, das Glaubigerrechte beruhren wirde und dabei
folgende Konsequenzen hatte:

(A) eine Reduzierung des zahlbaren Zinssatzes oder
Zinshetrags oder der vorgesehenen aufgelaufenen
Zinsen (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(B) eine Reduzierung des bei Riickzahlung zu zahlenden
Kapitalbetrags oder der zu zahlenden Prédmie (auch
infolge einer Wahrungsumstellung);

© einen Aufschub oder eine Hinauszdgerung eines oder
mehrerer Termine fur (I) die Zahlung oder das
Auflaufen von Zinsen oder (II) die Zahlung von
Kapitalbetragen oder Pramien; oder

(D) eine Verdnderung des Rangs einer Verbindlichkeit in
der Zahlungsrangfolge, die zu einer Nachrangigkeit
dieser Verbindlichkeit gegenuber einer anderen
Verbindlichkeit fihrt;

(i) eine Enteignung oder Ubertragung oder ein sonstiges Ereignis,
infolge dessen eine zwingend vorgeschriebene Anderung
hinsichtlich ~ des  wirtschaftlichen  Eigentiimers  der
Verbindlichkeit eintritt;

(iii) ~ eine zwingend vorgeschriebene Kindigung oder Umrechnung
oder ein zwingend vorgeschriebener Umtausch; oder
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ein Ereignis, das eine mit den in Unterabsétzen (i) bis (iii) genannten
Fallen vergleichbare Wirkung hat.]

["'Restrukturierung" (Restructuring) bedeutet,

dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten und auf einen
Gesamtbetrag, der nicht unter dem Pflichtverletzungs-Schwellenbetrag
liegt, eines der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form
eintritt, die fir sadmtliche Inhaber einer solchen Verbindlichkeit
bindend ist, beztglich eines der nachstehend beschriebenen Ereignisse
eine Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner oder einer
Regierungsbehérde und einer ausreichenden Anzahl von Inhabern der
jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, um alle Inhaber der
Verbindlichkeit zu binden, oder beziglich eines der nachstehend
beschriebenen Ereignisse eine Ankilindigung oder anderweitige, den
Referenzschuldner bindende Anordnung durch den Referenzschuldner
oder eine Regierungsbehorde in einer Form erfolgt, durch die sdémtliche
Inhaber einer solchen Verbindlichkeit (darunter infolge eines
Umtauschs auch Inhaber ausschlieBlich von Anleihen) gebunden
werden, und ein solches Ereignis nicht in den am Absicherungs-
Anfangstag oder, falls dieser nach dem Absicherungs-Anfangstag liegt,
zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fiir
diese Verbindlichkeit geltenden Bedingungen ausdriicklich vorgesehen
ist:

(A) eine Reduzierung des Zinssatzes oder des zu zahlenden
Zinshetrages oder der vertraglich vorgesehenen Verzinsung
(auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(B) eine Reduzierung des bei Rickzahlung zu zahlenden
Kapitalbetrags oder einer Pramie (auch infolge einer
Wahrungsumstellung);

© eine Verlegung oder Verschiebung eines oder mehrerer
Termine fir entweder (1) die Zahlung und das Auflaufen von
Zinsen oder (2) die Zahlung von Kapitalbetrdgen oder
Préamien;

(D) eine Veranderung in der Rangfolge von Zahlungen auf eine
Verbindlichkeit, die zu einer Nachrangigkeit dieser
Verbindlichkeit gegenuber einer anderen Verbindlichkeit fuhrt,
oder

(E) eine Anderung der Wahrung von Zins- oder Kapitalzahlungen
oder Pramien zu einer anderen Wahrung als den gesetzlichen
Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des Vereinigten
Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in
den Euro oder jede Nachfolgewdhrung der vorgenannten
Wéhrungen (im Fall des Euro ist dies die Wahrung, die als
Nachfolgewéhrung den Euro insgesamt ersetzt).]

[Im Fall aller Reference Asset Linked und Credit und Reference Asset
Linked Wertpapiere gilt Folgendes:
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['Risikoereignis” bedeutet den Eintritt [eines] der folgenden
Ereignisse: [eines Referenzaktivumsrisikoereignisses] [,] [oder] [eines
Risikoereignisses  Referenzaktivumswéhrung] [,] [oder] [eines
Verwahrungsereignisses] [oder] [eines Steuerrisikoereignisses].

["Verwahrungsereignis" steht [entweder] fur Insolvenz in Bezug auf
einen Verwahrer oder Nichterfillung [oder] [Definition einfligen].]

['Risikoereignis Referenzaktivumswahrung" steht fur den Eintritt
eines der folgenden Ereignisse: [ein Verwahrungsereignis], [eine
Nichtkonvertierbarkeit oder Nichtibertragbarkeit].]

['Referenzaktivumsrisikoereignis" bedeutet den Eintritt [eines] der
folgenden Ereignisse: [Insolvenz des Referenzaktivumsemittenten] [,]
[oder] [Potenzielle  Referenzaktivumsvorfalligkeit] [,] [oder]

[Referenzaktivumsnichtzahlung] L] [oder]
[Referenzaktivumsvorfalligkeit] [,] [oder] [Nichtanerkennung /
Moratorium flr das Referenzaktivum] [,] [oder]

[Referenzaktivumsrestrukturierung]  [oder] [Nicht Vorgesehene
Ruckzahlung].]

['Steuerrisikoereignis” bedeutet, dass am oder nach dem
Emissionstag infolge (A) einer Ankiindigung oder Malinahme einer
Regierungs- oder Steuerbehorde oder eines zustandigen Gerichts oder
(B) einer Anderung der Steuergesetze, die Emittentin (1) Steuern
zahlen muss [bei Wertpapieren, die nicht an d&sterreichische
Konsumenten angeboten werden, einfligen: oder wahrscheinlich zahlen
muss] oder (2) eine Zahlung erhalten wird [bei Wertpapieren, die nicht
an Osterreichische Konsumenten angeboten werden, einfugen: oder
wahrscheinlich erhalten wird], von der ein Betrag flr Steuern
abgezogen oder zuriickbehalten werden muss, ohne dass sie innerhalb
von 3 Monaten nach Ende der Steuerperiode, in der die Steuer
einbehalten oder abgezogen wurde, (aus Griinden, die aufierhalb ihrer
Kontrolle liegen) eine vollstdndige Steuerbefreiung erlangen kann.]

]

[Die Abhéngigkeit der Zahlungsverpflichtungen der Emittentin vom
Eintritt eines [Kreditereignisses] [und/oder] [Risikoereignisses] ist
durch die Anwendung eines Leveragefaktors (Hebels) erhoht, der die
Auswirkungen des  Eintritts des  [Kreditereignisses  [oder]
[Risikoereignisses] auf die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin
entsprechend verstarkt.]

Nominaler Zinssatz; Datum, ab dem Zinsen zahlbar werden und
Zinsfalligkeitstermine; ist der Zinssatz nicht festgelegt,
Beschreibung des Basiswerts, auf den er sich stitzt;
Falligkeitstermin und Vereinbarung fur die Darlehenstilgung,
einschlieRlich des Rickzahlungsverfahrens; Angabe der Rendite;
Vertretung von Schuldtitelinhabern

[Produkttyp 1: Fix Rate [Credit] [und] [Reference Asset] Linked
Wertpapiere
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[Im Fall aller Nullkupon-Wertpapiere gilt Folgendes:

Die Wertpapiere zahlen keine laufenden Zinsen; ihre Verzinsung ist
wirtschaftlich in der Differenz zwischen Emissionspreis und héherem
Rickzahlungsbetrag enthalten.]

[Im Fall aller Wertpapiere, die keine Nullkupon-Wertpapiere sind, gilt
Folgendes:

Der "Zinssatz" fir [jede] [die jeweilige] Zinsperiode wird in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]]

[Produkttyp 2: Floater [Credit] [und] [Reference Asset] Linked
Wertpapiere

Der "Zinssatz" [fur die jeweilige Zinsperiode] entspricht dem
[Referenzsatz fiir die PlanmaRige Falligkeit [einfligen]][der Differenz
zwischen dem Festen Zinssatz [einfligen] und dem Referenzsatz] [der
Differenz zwischen dem Referenzsatz fur die PlanméRige Falligkeit;
[einfugen] und dem Referenzsatz fur die PlanmaRige Falligkeit,
[einfugen]][der Differenz zwischen dem Referenzsatz fur die
PlanméRige Falligkeit; [einflgen] multipliziert mit dem Faktor;
[einfligen] und dem Referenzsatz fir die PlanméaRige Falligkeit,
[einfigen] multipliziert mit dem Faktor, [einfligen]], wie [er] [sie] am
entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite [einflgen]
angezeigt wird[,] [zuzlglich des Aufschlages [einfligen]][abzuglich des
Abschlags [einfugen]][multipliziert mit dem Faktor
[einflgen]][multipliziert mit dem Faktor [einfligen] und zuziglich des
Aufschlages [einfigen]][multipliziert mit dem Faktor [einfligen] und
abziglich des Abschlags [einfligen]][Referenzsatz fiir die jeweilige
Zinsperiode einfligen][Festen Zinssatz fiir die jeweilige Zinsperiode
einfligen][Variablen Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode einfugen].

"Referenzsatz" ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]
[Wéhrung einfligen] [-LIBOR (London Interbank Overnight Rate)]
[CMS (Constant Maturity Swap rate)] [Planmé&Bige Falligkeit
einfugen].

"Zinsfeststellungstag" ist der in den Endgultigen Bedingungen
angegebene Tag.]

[Produkttyp 3: Range Accrual [Credit] [und] [Reference Asset]
Linked Wertpapiere

Der "Zinssatz" fiir die jeweilige Zinsperiode hangt von der Anzahl der
Beobachtungstage wahrend der entsprechenden Zinsperiode ab, an
denen der Referenzsatz [innerhalb][auRerhalb] einer bestimmten
Zinsspanne [einfligen] [oder an der Oberen oder Unteren Zinsschwelle
[einfligen]] liegt.

"Referenzsatz" ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]
[Wéhrung einfligen] [-LIBOR (London Interbank Overnight Rate)]
[CMS (Constant Maturity Swap rate)] [PlanméaBige Falligkeit
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einfligen].]

[Produkttyp 4: Digital [Credit] [und] [Reference Asset] Linked
Wertpapiere

Der "Zinssatz" entspricht [dem] [[Festen Zinssatz [einfugen]][Festen
Zinssatz,  [einfugen]][Festen  Zinssatz, [einfligen]][Referenzsatz
[multipliziert mit dem Faktor [einfligen]][zuziglich des Aufschlages
[einfigen]][abzlglich des Abschlags [einfugen]]], sofern der
Referenzsatz [multipliziert mit dem Faktor [einfligen]][zuzlglich des
Aufschlages [einfligen]][abzuglich des Abschlags [einfligen]] am
entsprechenden  Beobachtungstag  [einfigen]  [unterhalb  oder
an][oberhalb] der Zinsschwelle [einfligen] liegt] [der Summe der
Anzahl der Beobachtungstage in Range [einfiigen] dividiert durch die
Gesamtanzahl der Beobachtungstage [einfligen] in der entsprechenden
Zinsperiode, multipliziert mit dem Festen Zinssatz In [einfugen] und
der Anzahl der Beobachtungstage out of Range [einfugen], dividiert
durch die Gesamtanzahl der Beobachtungstage [einfigen] in der
entsprechenden Zinsperiode, multipliziert mit dem Festen Zinssatz Out
[einfligen]].

"Zinsfeststellungstag” ist der in den Endgultigen Bedingungen
angegebene Tag.

"Referenzsatz" ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]
[Wahrung einfugen] [-LIBOR (London Interbank Overnight Rate)]
[CMS (Constant Maturity Swap rate)] [Planmé&Bige Falligkeit
einfligen].]

[Produkttyp 5: Inflation [Credit] [und] [Reference Asset] Linked
Wertpapiere:

Der "Zinssatz" [fur die jeweilige Zinsperiode] entspricht [dem] [[der
Inflationsrate [einfigen]][der Differenz zwischen dem Festen Zinssatz
[einfligen] und der Inflationsrate [einfugen]][der Differenz zwischen
der Inflationsrate [einfligen] fir den Inflationsindex; und der
Inflationsrate fir den Inflationsindex,][der Differenz zwischen der
Inflationsrate [einfligen] fur den Inflationsindex; und der Inflationsrate
fir den Inflationsindex,, zuziglich des Aufschlages [einfligen]][der
Differenz  zwischen der Inflationsrate [einfugen] fiir den
Inflationsindex; und der Inflationsrate fir den Inflationsindex,,
abzilglich des Abschlags [einfligen]][der Differenz zwischen der
Inflationsrate [einfugen] fur den Inflationsindex; multipliziert mit dem
Faktor; [einfligen] und der Inflationsrate flr den Inflationsindex,
multipliziert mit dem Faktor, [einfugen]][der Differenz zwischen der
Inflationsrate [einfligen] fiir den Inflationsindex,; multipliziert mit dem
Faktor; [einfligen] und der Inflationsrate fir den Inflationsindex,
multipliziert mit dem Faktor, [einfigen], zuziglich des Aufschlages
[einfligen]][der Differenz zwischen der Inflationsrate [einfligen] fur den
Inflationsindex; multipliziert mit dem Faktor; [einfiigen] und der
Inflationsrate fiir den Inflationsindex, multipliziert mit dem Faktor,
[einflgen], abziiglich des Abschlags [einfiigen]] am entsprechenden
Zinsfeststellungstag [zuzliglich des Aufschlages [einfligen]][abzlglich
des  Abschlags [einflgen]][multipliziert —mit dem  Faktor
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[einfugen]][multipliziert mit dem Faktor [einfligen] und zuziiglich des
Aufschlages [einfugen]][multipliziert mit dem Faktor [einfigen] und
abzlglich des Abschlags [einfligen]]][Festen Zinssatz flr die jeweilige
Zinsperiode einfligen][Variablen Zinssatz flr die jeweilige Zinsperiode
einfligen][dem  Festen  Zinssatz  [einfligen]][der Inflationsrate
multipliziert mit dem Faktor [einfligen], zuzlglich des Aufschlages
[einfligen]], sofern die Inflationsrate [einfugen] [oberhalb][unterhalb]
des Basispreises [einfligen] liegt [oder dem Basispreis entspricht]].

"Zinsfeststellungstag" ist der in den Endgultigen Bedingungen
angegebene Tag.

"Inflationsindex;" ist [Bezeichnung des Inflationsindex; einfugen]
([Reuters: [RIC einfligen]][Bloomberg: [Ticker einfigen]]).

"Inflationsindex," ist [Bezeichnung des Inflationsindex, einfuigen]
([Reuters: [RIC einfugen]][Bloomberg: [Ticker einfugen]]).]

[Produkttyp 6: Inflation Range Accrual [Credit] [und] [Reference
Asset] Linked Wertpapiere

Der "Zinssatz" fiir die jeweilige Zinsperiode hangt von der Anzahl der
Beobachtungstage wahrend der entsprechenden Zinsperiode ab, an
denen die Inflationsrate [innerhalb][auBerhalb] einer bestimmten
Zinsspanne [einfligen] [oder an der Oberen oder Unteren Zinsschwelle
[einflgen]] liegt.

"Inflationsindex" ist [Bezeichnung des Inflationsindex einfligen]
([Reuters: [RIC einfugen]][Bloomberg: [Ticker einfligen]]).]

[Wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der
Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Hochstzinssatz.]

[Wenn der fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der
Knock-In Zinssatz, dann ist der Zinssatz fiir die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere der Knock-In Zinssatz.]

[Wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der
Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Mindestzinssatz.]

[Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem
Zinsfeststellungstag (einschlieBlich) ermittelten Zinsséatze gleich oder
groRer ist als der Gesamthdchstzinssatz, entspricht der Zinssatz fir den
entsprechenden  Zinsfeststellungstag der Differenz  aus dem
Gesamthdchstzinssatz und der Summe aller bis zu diesem
Zinsfeststellungstag (ausschlieBlich) ermittelten Zinssétze und der
jeweilige Zinssatz fir alle folgenden Zinsfeststellungstage betrégt null
Prozent (0 %).]

[Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem
Zinsfeststellungstag (einschliellich) ermittelten Zinssétze kleiner ist als
der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den
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[C.9

Nominaler
Zinssatz; Datum,
ab dem Zinsen
zahlbar  wer-den
und Zinszahltage

Ist der Zinssatz
nicht  festgelegt,
Be-schreibung des
Basiswerts, auf den
er sich stiitzt

Falligkeitstermin
und Vereinbarung
fur die Darlehen-
stilgung,
einschlielich der
Ruckzahlungs-

entsprechenden  Zinsfeststellungstag der Differenz  aus dem
Gesamtmindestzinssatz und der Summe aller bis zu diesem
Zinsfeststellungstag (ausschlieRlich) ermittelten Zinssatze.]

Zinszahltage

[[Der] [Die] "Zinszahltag[e]" [wird] [werden] in der Tabelle im

Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

["Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von
Monaten einfligen] Monat[e] auf den Ersten Zinszahltag bzw. den
jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt.]

[Zinszahltage kénnen Verschiebungen unterliegen.]

Vertretung der Wertpapierinhaber

Nicht anwendbar. Es gibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.
Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen und die
Wertpapierbedingungen anzupassen.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und
stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

Zinssatz, Verzinsungsbeginn, Zinszahltage

Angaben zum Zinssatz und Zinszahltagen sind in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung enthalten.
den

Verzinsungsbeginn ist der in

angegebene Tag.

Endgultigen Bedingungen

Basiswert

Angaben zum Basiswert sind in C.20 der Zusammenfassung enthalten.

Ruckzahlung

Vorbehaltlich [des Eintritts [eines Kreditereignisses][,] [oder] [eines
Risikoereignisses]] [oder] [einer vorzeitigen Kiindigung durch die
Emittentin] [oder] [eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses] kdnnen
die Wertpapierinhaber am Vorgesehenen Falligkeitstag, d. h. am

Angaben zum Abschnitt C.9 sind nur einzufuigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen der Emittent aufgrund der
Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrages zuriickzuzahlen.
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verfahren

Angabe der
Rendite

[Datum einfligen] die Zahlung des Rickzahlungsbetrags verlangen.
Zahlungen

Samtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "Hauptzahlstelle") zu
leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing-
System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken
zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing-System" ist [einfligen]
Methode zur Berechnung der Rendite

[Im Fall aller festverzinslichen Wertpapiere gilt Folgendes:
[Einfugen]% p.a.]

[Im Fall aller Wertpapiere mit variablem Zinssatz gilt Folgendes:
Nicht anwendbar. Eine Berechnung der Rendite ist ex ante nicht
mdglich.]

[Im Fall aller Nullkupon-Wertpapiere gilt Folgendes:

Impliziter Zinssatz: [einflgen]% p.a.]

Vertretung von
Schuldtitelinhabern

Vertretung der Wertpapierinhaber

Nicht anwendbar. Es gibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.]
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[C.10
5

Erlauterung der
derivativen
Komponente bei
der Zinszahlung
und wie der Wert
der Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments
beeinflusst wird.

[Nicht anwendbar. Die Wertpapiere haben im Hinblick auf die
Zinszahlung keine derivate Komponente.]

[Zinszahlungen beziehen sich auf die Entwicklung des Referenzsatzes
flr die jeweilige Zinsperiode. Der Einfluss des Referenzsatzes auf den
Zinssatz ist unter "Zinssatz" in Element C.8 dargestellt. Der Wert der
Wertpapiere  kann  wahrend  der  Laufzeit durch  einen
[[sinkenden][steigenden] Wert des Referenzsatzes][sinkenden Wert des
Referenzsatzes flr die Referenzsatz-Falligkeit; und/oder steigenden
Wert des Referenzsatzes fur die Referenzsatz-Falligkeit,] fallen bzw.
durch einen [[steigenden][sinkenden] Wert des
Referenzsatzes][steigenden Wert des Referenzsatzes fur die
Referenzsatz-Félligkeit; und/oder sinkenden Wert des Referenzsatzes
fur die Referenzsatz-Féalligkeit,] steigen (bei Nichtberticksichtigung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).]

[Zinszahlungen beziehen sich auf die Entwicklung des Inflationssatzes
flir die jeweilige Zinsperiode. Der Einfluss des Inflationssatzes auf den
Zinssatz ist unter "Zinssatz" im Element C.8 dargestellt. Der Wert der
Wertpapiere  kann  wahrend  der  Laufzeit durch  einen
[[sinkenden][steigenden] Wert des Inflationssatzes][sinkenden Wert
des Inflationssatzes; und/oder steigenden Wert des Inflationssatzes,]
fallen (bei Nichtberiicksichtigung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) bzw. durch einen [[steigenden][sinkenden] Wert des
Inflationssatzes][steigenden Wert des Inflationssatzes; und/oder
sinkenden Wert des Inflationssatzes,] steigen (bei
Nichtbertcksichtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).]]

C.1

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden
geregelten oder gleichwertigen Markten [MaRgebliche(n) geregelte(n)
oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfiigen] [wurde] [wird] mit
Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt. .]

[Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Markten zugelassen: [MaRgebliche(n) geregelte(n)
oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfligen]][Nicht anwendbar. Es
wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

[[Name des Market Makers einfligen] (der "Market Maker")
verpflichtet sich, durch das Stellen von Geld- und Briefkursen nach
MaRgabe der Vorschriften fur das Market Making an [MalRgebliche(n)
regulierte(n) bzw. nicht regulierte(n) Markt/Markte einfligen], an [der]
[dem] [denen] die Wertpapiere voraussichtlich notiert werden, fur
Liquiditat zu sorgen. Die Verpflichtungen des Market Makers werden
durch die Vorschriften der von [MaRgebliche(n) regulierte(n) bzw.
nicht regulierte(n) Markt/Markte einfligen] organisierten und geflhrten
Mérkte sowie durch die malRgeblichen Ausfuihrungsvorgaben zu diesen
Vorschriften geregelt. [Darlber hinaus verpflichtet sich der Market

Angaben zum Abschnitt C.10 sind nur einzufligen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen der Emittent aufgrund der
Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrages zuriickzuzahlen.
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Maker, unter normalen Marktbedingungen eine Spanne (Spread)
zwischen den Geld- und Briefkursen von hochstens [Prozentsatz
einfligen] % anzuwenden.]]

C.15

Auswirkungen des
Basiswerts auf den
Wert der
Wertpapiere

Die Wertpapiere sind an die Bonitat [des Referenzschuldners][der
Referenzschuldner][eines Korbs von Referenzschuldnern] [und] [den
Wert des Referenzaktivums (der wiederum von der Bonitat des
Referenzaktivumsemittenten abhdangt)] gebunden. Die [Zahlung von
Zinsen] [und] [die Ruckzahlung] [hangt][hdngen] davon ab, ob
bestimmte Ereignisse ("Kreditereignisse") in Bezug auf [den]
[die][einen] Referenzschuldner [oder] [bestimmte andere Ereignisse
("Risikoereignisse™) in Bezug auf das Referenzaktivum] eingetreten
sind. [Der Wert der Wertpapiere hangt auch von demjenigen Basiswert
ab, auf dem die Verzinsung der Wertpapiere beruht. [Der Wert der
Wertpapiere  kann  wahrend  der  Laufzeit durch einen
[[sinkenden][steigenden] Wert des Referenzsatzes][sinkenden Wert des
Referenzsatzes flr die Referenzsatz-Falligkeit; und/oder steigenden
Wert des Referenzsatzes fiir die Referenzsatz-Falligkeit,] fallen bzw.
durch einen [[steigenden][sinkenden] Wert des
Referenzsatzes][steigenden Wert des Referenzsatzes fir die
Referenzsatz-Falligkeit; und/oder sinkenden Wert des Referenzsatzes
fir die Referenzsatz-Falligkeit,] steigen (bei Nichtbertcksichtigung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).] [Der Wert der Wertpapiere
kann wahrend der Laufzeit durch einen [[sinkenden][steigenden] Wert
des Inflationssatzes][sinkenden Wert des Inflationssatzes; und/oder
steigenden Wert des Inflationssatzes;] fallen (bei
Nichtberticksichtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) bzw.
durch einen [[steigenden][sinkenden] Wert des
Inflationssatzes][steigenden Wert des Inflationssatzes; und/oder
sinkenden Wert des Inflationssatzes,] steigen (bei
Nichtberticksichtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).]]
Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie [(i)] unter bestimmten
Umstanden [nur teilweise oder gar keine Zinszahlungen erhalten,] [(i)]
[[(i))] die Zahlung des [Riickzahlungsbetrags oder] [der Zinsen] zu
einem anderen Termin als erwartet erfolgen kann und] [[(ii)] [(iii)] der
Ruckzahlungsbetrag erheblich unter dem Erwerbspreis liegen und
sogar null sein kann, und Anleger daher einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals verlieren oder sogar einen Totalverlust erleiden
kénnen].

Die Wabhrscheinlichkeit, dass [in Bezug auf [den][einen][die]
Referenzschuldner ein Kreditereignis [oder] [dass in Bezug auf das
Referenzaktivum ein Risikoereignis] eintritt, variiert in der Regel
aufgrund der Finanzlage und anderer Kenndaten [des [betreffenden]
Referenzschuldners] [und] [des Referenzaktivumsemittenten], [bei
Wertpapieren, bei denen  "Staatliche Intervention"  oder
"Restrukturierung” ein anwendbares Kreditereignis ist, einflgen:
Ereignissen infolge einer MaRnahme oder Ankindigung einer
Regierungsbehdrde aufgrund oder mittels einer Rechtsvorschrift
betreffend eine Restrukturierung oder Abwicklung (oder einer
vergleichbaren Rechtsvorschrift),] der allgemeinen Konjunktur, der
Lage an bestimmten Finanzmérkten sowie aufgrund von politischen
Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen,

37




Anderungen der geltenden Zinssitze und weiteren Faktoren.
MaRnahmen [des Referenzschuldners] [der Referenzschuldner] (wie
beispielsweise ein  Unternehmenszusammenschluss oder eine
Ausgliederung oder die Riickzahlung oder Ubertragung von
Verbindlichkeiten) konnen sich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. [Der][Die][Ein] Referenzschuldner [und] [das
Referenzaktivum], auf [den][die] die Wertpapiere bezogen sind, und
die Bedingungen dieser Beziehung kénnen sich wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere andern.

[Im Fall von [Zinsgeschitzten] [und] [Kapitalgeschitzten] Single Name
Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Bei Eintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner bis
einschlieBlich zum Absicherungs-Enddatum (vorbehaltlich einer
Verlangerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-
Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht), [(i)] [endet die
Verzinsung] [und (ii)] [werden die Wertpapiere nicht am Vorgesehenen
Falligkeitstag zum Nennbetrag, sondern am Falligkeitstag zum
Kreditereignisriickzahlungsbetrag  zuriickgezahlt [Im  Fall aller
Wertpapiere, die keine Wertpapiere mit Festgesetztem Restwert gleich
null sind: (der auch null sein kann)] [im Fall aller Wertpapiere mit
Digitalem Rickzahlungsbetrag oder Festgesetztem Restwert gleich null
gilt Folgendes: , der null sein wird] [im Fall aller Wertpapiere mit
Digitalem Rickzahlungsbetrag gréRer als null gilt Folgendes: , der
[Betrag einfligen] betragen wird]. [Der letztere Betrag ist in der Regel
erheblich niedriger als der Nennbetrag der Wertpapiere und kann unter
Umstanden null sein.]

[Die Emittentin [zahlt also grundsétzlich nur dann Zinsen] [und] [zahlt
also grundsatzlich nur dann die Wertpapiere am Vorgesehenen
Falligkeitstag zum [Angewachsenen] Nennbetrag zuriick], wenn in
Bezug auf den Referenzschuldner vor dem Absicherungs-Enddatum
(vorbehaltlich einer Verlangerung im Fall, dass zum Zeitpunkt des
Absicherungs-Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht) kein
Kreditereignis eingetreten ist.]

[Im Fall von [Zinsgeschiitzten] [und] [Kapitalgeschiitzten] Basket
Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Tritt ein Kreditereignis in
Bezug auf einen  Referenzschuldner  (ein  "Betroffener
Referenzschuldner™) bis einschlieBlich zum Absicherungs-Enddatum
ein (vorbehaltlich einer Verlangerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt
des Absicherungs-Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht),
so [(i)] [endet die Verzinsung in Bezug auf [im Fall aller Wertpapiere,
die keine Interest Reduction First Wertpapiere sind, gilt Folgendes:
denjenigen Anteil des Ausstehenden Nennbetrags, der auf den
Betroffenen Referenzschuldner entféllt (der "Abzugsbetrag”),] [Im
Fall aller Interest Reduction First Wertpapiere gilt Folgendes: den
Zinsabzugsbetrag] [und (ii)] [wird der Ausstehende [Angewachsene]
Nennbetrag der Wertpapiere um [denjenigen Anteil des Ausstehenden
[Angewachsenen]  Nennbetrags, der auf den Betroffenen
Referenzschuldner entfallt (der "Abzugsbetrag™)] [den Abzugsbetrag]
reduziert] [Im Fall aller Interest Reduction First Wertpapiere gilt
Folgendes: , sobald der Zinsberechnungsbetrag aufgrund
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vorhergehender Kreditereignisse bis auf Null reduziert wurde]. [Die
Wertpapiere werden somit anteilig durch Zahlung des entsprechenden
Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Abwicklungstag zurlickgezahlt]
[im Fall aller Wertpapiere, die keine Wertpapiere mit Festgesetztem
Restwert gleich null und Wertpapiere mit Festgesetztem Restwert
groRer als null sind, gilt Folgendes: (der auch null sein kann)] [im Fall
aller  Wertpapiere mit Digitalem Ruckzahlungsbetrag oder
Festgesetztem Restwert gleich null gilt Folgendes: , der null sein
wird][im Fall aller Wertpapiere mit Digitalem Rickzahlungsbetrag
groRer als null gilt Folgendes: , der [Betrag einfligen] betragen wird.]
[Bei Eintritt  weiterer  Kreditereignisse hinsichtlich  weiterer
Referenzschuldner kommt es zu weiteren Reduzierungen des
Ausstehenden [Angewachsenen] Nennbetrags jeweils in Hohe der
relevanten Abzugsbetrage.]

[Die Emittentin [zahlt also grundsétzlich nur dann Zinsen] [und] [zahlt
also grundsatzlich nur dann die Wertpapiere am Vorgesehenen
Falligkeitstag zum Ausstehenden [Angewachsenen] Nennbetrag
zuriick][, wenn in Bezug auf den Referenzschuldner vor dem
Absicherungs-Enddatum (vorbehaltlich einer Verldngerung im Fall,
dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-Enddatums ein potenzielles
Kreditereignis besteht) kein Kreditereignis eingetreten ist.]]

[Im Fall von [Zinsgeschitzten] Reference Asset Linked Wertpapieren
gilt Folgendes: Tritt wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ein
Risikoereignis in Bezug auf ein Referenzaktivum ein, so [(i)][endet die
Verzinsung] [und] [(ii)] werden die Wertpapiere nicht am
Vorgesehenen Falligkeitstag zum Rickzahlungsbetrag, sondern am
Falligkeitstag zum Referenzaktivumsabwicklungsbetrag zurlickgezahit.
Dieser Betrag ist in der Regel erheblich niedriger als der Nennbetrag
der Wertpapiere und kann unter Umsténden null sein.]

[Im Fall von [Zinsgeschiitzten] Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren gilt Folgendes: Bei Eintritt eines Risikoereignisses in
Bezug auf ein Referenzaktivum [im Fall von Single Name Credit und
Reference Asset Linked Wertpapieren gilt Folgendes: oder bei Eintritt
eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner oder eine
seiner Verbindlichkeiten bis einschlieflich zum Absicherungs-
Enddatum (vorbehaltlich einer Verldngerung in dem Fall, dass zum
Zeitpunkt des Absicherungs-Enddatums ein potenzielles Kreditereignis
besteht)][im Fall von Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren,
die keine Nullkupon-Credit und Reference Asset Linked Wertpapiere
oder Zinsgeschiitzten Credit und Reference Asset Linked Wertpapiere
sind: endet die Verzinsung und] werden die Wertpapiere nicht am
Vorgesehenen  Falligkeitstag zum  Nennbetrag, sondern am
Referenzaktivums-Abwicklungstag zum
Referenzaktivumsabwicklungsbetrag zuriickgezahlt]. [Im Fall von
[Zinsgeschitzten] Basket Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren gilt Folgendes: Bei Eintritt eines Kreditereignisses in
Bezug auf einen Referenzschuldner oder eine seiner Verbindlichkeiten
bis einschliellich zum Absicherungs-Enddatum (vorbehaltlich einer
Verlangerung in dem Fall, dass zum Zeitpunkt des Absicherungs-
Enddatums ein potenzielles Kreditereignis besteht), reduziert sich der
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Ausstehende [Angewachsene] Nennbetrag der Wertpapiere [im Fall
aller Wertpapiere, die keine Interest Reduction First Wertpapiere sind,
gilt Folgendes: um denjenigen Anteil des [Ausstehenden]
[Angewachsenen] Nennbetrags, der dem Verlust aus dem
Kreditereignis  bezliglich des Betroffenen  Referenzschuldners
zurechenbar ist [im Fall von Basket Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren, die keine Zinsgeschutzten oder Nullkupon-Wertpapiere
sind, gilt Folgendes: (der "Abzugsbetrag™)] [Im Fall aller Interest
Reduction First Wertpapiere gilt Folgendes: den Zinsabzugsbetrag],
die Verzinsung hinsichtlich [im Fall aller Wertpapiere, die keine
Interest Reduction First Wertpapiere sind, gilt Folgendes: eines
solchen Abzugsbetrags] [Im Fall aller Interest Reduction First
Wertpapiere gilt Folgendes: des Zinsabzugsbetrags] endet][im Fall von
Basket Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren, die keine
Zinsgeschitzten Wertpapiere sind, gilt Folgendes: und werden die
Wertpapiere am Referenzaktivums-Abwicklungstag zum
Referenzaktivumsabwicklungsbetrag teilweise zuriickgezahlt] [Im Fall
aller Interest Reduction First Wertpapiere gilt Folgendes: , sobald der
Zinsberechnungsbetrag aufgrund vorhergehender Kreditereignisse bis
auf Null reduziert wurde].] [Im Fall von Single Name Credit und
Reference Asset Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Sofern kein
Risikoereignis in Bezug auf das Referenzaktivum eintritt [im Fall von
Basket Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren, die keine
Zinsgeschiitzten Wertpapiere sind, gilt Folgendes: oder der
Ausstehende [Angewachsene] Nennbetrag vor dem Vorgesehenen
Falligkeitstag auf null reduziert wird], werden die Wertpapiere am
Vorgesehenen Falligkeitstag zu einem Betrag, der auf Basis des jeweils
aktuellen Ausstehenden [Angewachsenen] Nennbetrags und des
Referenzaktivumskurses bestimmt wird, zurlickgezahlt. Ereignen sich
im Anschluss an ein Risikoereignis ein oder mehrere Kreditereignisse,
so wird der Referenzaktivumsabwicklungsbetrag weiter reduziert.
Diese Betrage sind in der Regel erheblich niedriger als der Nennbetrag
der Wertpapiere und kénnen unter Umstanden null sein.]

[Im Fall aller Wertpapiere mit Leverage-Faktor oder einem
Referenzaktivums-Leverage-Faktor gilt Folgendes:

Die Abhéngigkeit des Riickzahlungsbetrags von Kreditrisiken kann
durch die Anwendung eines Leverage-Faktors erhoht werden
(Gehebelte Credit Linked Wertpapiere; Gehebelte Reference Asset
Linked Wertpapiere; Gehebelte Credit und Reference Asset Linked
Wertpapiere; Credit und Gehebelte Reference Asset Linked
Wertpapiere; Gehebelte Credit und Gehebelte Reference Asset Linked
Wertpapiere).]

[Im Fall aller Kapitalgeschiitzten Credit Linked Wertpapiere gilt
Folgendes:

Der Eintritt eines Kreditereignisses hat keinen Einfluss auf den
Rickzahlungsbetrag.]

[Im Fall aller Zinsgeschitzten Credit Linked und Credit und Reference
Asset Linked Wertpapiere gilt Folgendes:
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Der Eintritt eines Kreditereignisses hat keinen Einfluss auf den
Zinsberechnungsbetrag.]

[Im Fall aller Zinsgeschiitzten Reference Asset Linked und Credit und
Reference Asset Linked Wertpapiere gilt Folgendes:

Der Eintritt eines Risikoereignisses hat keinen Einfluss auf den
Zinsberechnungsbetrag.]
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C.16

Verfalltag oder
Falligkeitstermin
der derivativen
Wertpapiere /
Austibungstermin
oder letzter
Referenztermin

Vorbehaltlich [des Eintritts [eines Kreditereignisses][,] [oder] [eines
Risikoereignisses]] [oder] [einer vorzeitigen Kiindigung durch die
Emittentin] [oder] [eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses] kénnen
die Wertpapierinhaber am Vorgesehenen Falligkeitstag, d. h. am
[Datum einftigen] die Zahlung des Riickzahlungsbetrags verlangen.

[Im Fall von Credit Linked Wertpapieren, die keine Kapitalgeschitzten
Credit Linked Wertpapiere sind, gilt Folgendes: Sollte ein
Kreditereignis eintreten, kdnnen die Wertpapierinhaber die Zahlung
des [im Fall von Single Name Credit Linked Wertpapieren gilt
Folgendes:  Kreditereignisriickzahlungsbetrags am  Félligkeitstag
verlangen] [im Fall von Basket Credit Linked Wertpapieren gilt
Folgendes:  Kreditereignisriickzahlungsbetrags ~ beziglich  des
Betroffenen Referenzschuldners am Abwicklungstag und des
Rickzahlungsbetrags am Falligkeitstag verlangen].] [Im Fall von
Reference Asset sowie Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren, gilt Folgendes: Tritt ein Risikoereignis ein, kénnen die
Wertpapierinhaber ~ am  Félligkeitstag  die  Zahlung  des
Referenzaktivumsabwicklungsbetrags, oder, sollte das Risikoereignis
im Anschluss an das Kreditereignis eintreten, des auf der Basis des
Referenzaktivumsabwicklungsbetrags berechneten
Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Félligkeitstag verlangen.]

C.17

Abwicklungsverfa
hren der
Wertpapiere

Samtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "Hauptzahlstelle") zu
leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing
System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken
zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist [einfligen].]

C.18

Beschreibung, wie
die Ruckgabe der
derivativen
Wertpapiere
erfolgt

[Im Fall von Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Vorgesehenen Falligkeitstag [oder des [im
Fall von Single Name Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:
Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Félligkeitstag] [im Fall von
Basket Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:
Kreditereignisriickzahlungsbetrags ~ beziiglich  des  Betroffenen
Referenzschuldners am Abwicklungstag und des Riickzahlungsbetrags
am Félligkeitstag]].]

[Im Fall von Reference Asset Linked und Credit und Reference Asset
Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Zahlung des Riickzahlungsbetrags
am Vorgesehenen Falligkeitstag [oder des
Referenzaktivumsabwicklungsbetrags am Félligkeitstag oder, falls das
Risikoereignis im Anschluss an ein Kreditereignis eintritt, des auf der
Basis des  Referenzaktivumsabwicklungsbetrags  berechneten
Kreditereignisriickzahlungsbetrags am Félligkeitstag].]

C.19

Austiibungspreis
oder  endgultiger
Referenzpreis des

Nicht anwendbar. Es gibt keinen Ausiibungspreis oder endgiltigen
Referenzpreis des Basiswerts. Vorbehaltlich [des Eintritts [eines
Kreditereignisses][,] [oder] [eines Risikoereignisses]] [oder] [einer
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Basiswerts

vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin] [oder] [eines Vorzeitigen
Rickzahlungsereignisses] werden die Wertpapiere durch die Zahlung
des Riickzahlungshetrags zuriickgezahilt.

C.20

Art des Basiswerts
und Angabe des
Ortes, an dem
Informationen ber
den Basiswert
erhaltlich sind

[Der][Die] [Basiswert[e]] [entspricht][entsprechen] der Bonitdt [im
Fall von Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes: [des][der]
[Referenzschuldner[s][,] [und] [im Fall von Reference Asset und Credit
und Reference Asset Linked Wertpapieren gilt Folgendes: des
Referenzaktivumsemittenten[,] [und] [im Fall von Inflation
Wertpapieren und Inflation Range Accrual Wertpapieren gilt
Folgendes: dem Inflationsindex][im Fall von Wertpapieren mit
variabler Verzinsung gilt Folgendes: [dem Euribor][dem Libor][dem
CMS (Constant Maturity Swap rate)].

[Im Fall von Single Name Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Referenzschuldner ist [einfligen] sowie sein entsprechender
Rechtsnachfolger. Informationen hinsichtlich des Referenzschuldners
sind der Internetseite [einfligen] (oder einer Nachfolgeseite) zu
entnehmen.]

[Im Fall von Basket Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Referenzschuldner sind [einfiigen] sowie ihre entsprechenden
Rechtsnachfolger. Informationen hinsichtlich der Referenzschuldner
sind der/den Internetseite(n) [einfligen] (oder einer Nachfolgeseite) zu
entnehmen.]

[Im Fall von Reference Asset Linked Wertpapieren gilt Folgendes:

Das Referenzaktivum ist [einfligen].]

[Im Fall von Single Name Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Referenzschuldner ist [einfligen] sowie sein entsprechender
Rechtsnachfolger. Informationen hinsichtlich des Referenzschuldners
sind der Internetseite [einfligen] (oder einer Nachfolgeseite) zu
entnehmen. Das Referenzaktivum ist [einfligen].]

[Im Fall von Basket Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren
gilt Folgendes:

Die Referenzschuldner sind [einfligen] sowie ihre entsprechenden
Rechtsnachfolger. Informationen hinsichtlich der Referenzschuldner
sind der Internetseite [einfligen] (oder einer Nachfolgeseite) zu
entnehmen. Das Referenzaktivum ist [einfligen].]

[Im Fall von Inflation Wertpapieren gilt Folgendes:

Das Inflationsindex ist [einfligen]. Informationen sind der Internetseite
[einfligen] (oder einer Nachfolgeseite) zu entnehmen.]

[Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren gilt Folgendes:
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Das Inflationsindex ist [einfligen]. Informationen sind der Internetseite
[einfligen] (oder einer Nachfolgeseite) zu entnehmen.]

RISIKEN

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin  eigen
sind

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an
Wert verlieren kénnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer
Anlage erleiden kénnen.

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch HVB:
. Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und/oder der Lage auf den Finanzmérkten sowie
geopolitischen Unsicherheiten.

. Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

o Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitatsveranderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine
Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf
die Kreditnachfrage oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB
Group auswirkt; (iii) Risiken aus einem Wertverfall von
Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-/Handelsgeschéaften;
(v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi) Risiken aus von
der Bank gehaltenen Staatsanleihen.

. Marktrisiko

(i) Risiken fur Handels- und Anlagebtcher aus einer Verschlechterung
der Marktbedingungen; (ii) Zins- und Wechselkursrisiko aus dem
allgemeinen Bankgeschaft.

. Liquiditatsrisiko

(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen
nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii)
Risiken der Liquiditatsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang
mit konzerninternem Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditétsrisiko.

. Operationelles Risiko
(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,

menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii)
Risiken aus betriigerischen Aktivitédten; (iv) Rechtliche und steuerliche
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Risiken; (v) Compliance-Risiko.
. Geschaftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Veranderungen des
Geschaftsvolumens und/oder der Margen.

. Immobilienrisiko

Risiko wvon Verlusten, die aus Marktwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB Group resulitieren.

. Beteiligungsrisiko
Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.
. Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Gewinn- und Verlust-Effekts, hervorgerufen
durch unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern)
aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der Bank.

. Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder
Trends im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht
rechtzeitig erkennt oder falsch einschatzt; (ii) Risiken aus der
strategischen Ausrichtung des Geschaftsmodells der HVB Group; (iii)
Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarkts; (iv) Risiken aus
veranderten Wettbewerbsbedingungen im deutschen
Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Veranderung der
Ratingeinstufung der HVB.

. Regulatorische Risiken

(i) Risiken aus Veranderungen des regulatorischen und gesetzlichen
Umfelds; (ii) Risiken aus der Einfuhrung neuer Abgaben- und
Steuerarten zur zukunftigen Stabilisierung des Finanzmarkts bzw. zur
Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (iii) Risiken in
Verbindung mit moglichen AbwicklungsmalRnahmen und einem
Reorganisationsverfahren.

o Pensionsrisiko

Risiko, dass das Trégerunternehmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

. Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing (Auslagerungen)

Risikoarteniibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die
Risikoarten operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches
Risiko, Geschéftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko
betroffen sind.
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. Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhéhte Verlustpotenziale
auf und stellen ein geschaftsstrategisches Risiko fur die Bank dar.

. Risiken fur die HVB Group aus beauflagten
Stresstestmanahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der
Geschéftstatigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die
HVB, die UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzinstitute, mit denen
diese Institute Geschafte tatigen, bei Stresstests negative Ergebnisse
verzeichnen.

. Risiken aus ungentigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB Group nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehdrden als
nicht adaquat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken
unterschétzen.

o Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB Group konnten hohere Verluste als die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher génzlich
unbertcksichtigte Verluste entstehen.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch Bank Austria:

Faktoren, welche die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen
aus den unter dem Programm emittierten Schuldverschreibungen zu
erfullen, beeintrachtigen kdnnen

Wirtschaftsbedingungen und allgemeine wirtschaftliche Lage: Die
Rentabilitst der Bank Austria Gruppe konnte durch eine
Verschlechterung der allgemeinen wirtschaftlichen Lage auf Grund
verschiedener  Faktoren (darunter die gegenwdrtige globale
Wirtschafts- und  Finanzkrise als auch die europdische
Staatsschuldenkrise) beeintrachtigt werden.

Marktrisiken: ~ Nachteilige ~ Schwankungen  der  Zinssétze,
Bonitétsaufschlage, Wahrungswechselkurse und der Marktpreise von
Aktien, Schuldverschreibungen und anderen, vom Markt beeinflussten
Produkten, sowie der Marktwerte von Finanzderivaten konnten zu
unerwarteten Verlusten der Bank Austria Gruppe fihren.

Liquiditatsrisiko: Eine wesentliche Verringerung der Liquiditat von
Kunden oder Vermdgensposten kénnte die Liquiditat der Bank Austria
Gruppe negativ beeinflussen.

Zugang zum Kapitalmarkt: Es gibt keine Gewéhr dafiir, dass die
Emittentin kiinftig weiterhin Zugang zu wichtigen
Finanzierungsquellen, wie den internationalen Kapitalmarkten, hat.
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Kredit- und Gegenparteirisiko, einschlielich Zahlungsausfélle grofier
internationaler Finanzinstitutionen: Das Geschaftsmodell der Bank
Austria Gruppe birgt das Risiko, dass Kreditnehmer und andere
Vertragspartner ihre Verpflichtungen gegeniiber der Bank Austria
Gruppe auf Grund von Insolvenz, Zahlungsunfahigkeit, globaler oder
lokaler wirtschaftlicher Schwierigkeiten, operativer Probleme,
politischer Entwicklungen oder aus anderen Griinden nicht erfillen
kénnen. Zahlungsausfélle groBer Finanzinstitutionen, wie etwa
Kreditinstitute oder Versicherungsunternehmen, oder staatlicher
Kreditnehmer kénnen die Finanzmérkte insgesamt, und insbesondere
die Bank Austria Gruppe, negativ beeinflussen.

Operative Risiken: Es kdnnen unerwartete Kosten oder Verluste auf
Grund menschlichen Fehlverhaltens, fehlerhafter
Managementprozesse,  Natur-  oder anderer  Katastrophen,
technologischer (inklusive informationstechnologischer) Defekte und
aulerer Ereignisse auftreten. Sollten diese Risiken nicht ausreichend
beherrschbar sein, konnte dies die Fahigkeit der Emittentin, ihre
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu erfullen,
beeintrachtigen.

Anderung der Rechtslage: Anderungen der bestehenden, oder das
Hinzutreten neuer Gesetze und Regeln in den Jurisdiktionen in denen
die Bank Austria Gruppe tatig ist, kdnnten das Geschéft der Bank
Austria Gruppe, etwa aufgrund geénderter Kapitalerfordernisse oder
Anforderungen an Eigenmittel, erheblich beeinflussen.

Risiko der Verletzung von internationalen Finanzsanktionen:

Die Emittentin ist zur Beachtung und Einhaltung internationaler
Finanzsanktionen verpflichtet oder angehalten, da deren Einhaltung
aufgrund der geopolitischen Situation von den zustdndigen Behdrden
besonders streng Uberwacht wird. Die Emittentin flhrt derzeit eine
freiwillige Untersuchung in Abstimmung mit bestimmten US-
Behorden im Zusammenhang mit der Einhaltung von Sanktionen in
der Vergangenheit durch. Auch wenn es derzeit nicht moglich ist,
Form, AusmaR, Umfang und Zeitpunkt einer Entscheidung der US-
Behorden vorherzusagen, kénnten sich erhebliche Zahlungspflichten,
Haftungen oder sonstige vermdgenswerte Nachteile fur die Emittentin
ergeben.

Verstérkte Regulierung und Beeinflussung durch die 6ffentliche Hand:
Die zunehmende Einbindung verschiedener Verwaltungs- und
Regulierungsbehérden in  den  Finanzsektor und in die
Geschaftstatigkeit verschiedener Finanzinstitutionen konnte sich
negativ auf die Bank Austria Gruppe auswirken.

Risiko einer Suspendierung, Abstufung oder Widerrufung des Ratings:
Das Risiko hinsichtlich der Fahigkeit der Bank Austria Gruppe, als
Emittentin der Schuldverschreibungen, ihre Verpflichtungen zu
erfillen (Liquiditatsrisiko) wird, unter anderem, durch das Rating der
Bank Austria Gruppe beeinflusst. Eine Abstufung des Ratings konnte
inter alia den Zugang der Bank Austria Gruppe zu Geldmitteln
beeintrachtigen, ihre Refinanzierungskosten erhdhen und den
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Marktwert und Handelspreis der Schuldverschreibungen verringern.

Steuerrisiko: Die Bank Austria Gruppe unterliegt den Steuergesetzen
der Jurisdiktionen in denen sie tétig ist. Steuerrisiken umfassen
Risiken beziiglich der Anderung bestehender oder Einfilhrung neuer
Steuergesetze, und der Interpretation solcher Gesetze.

Verstarkter Wettbewerb: Verstarkter Wettbewerb oder Anderungen der
rechtlichen Rahmenbedingungen, sowie eine geénderte
Regulierungspraxis betreffend relevante Markte koénnten die
Geschaftstatigkeit der Bank Austria Gruppe beeintrachtigen.

Risiko der Instabilitat auslandischer Rechtssysteme: Transaktionen in
oder mit gewissen Staaten, etwa Staaten in denen politische,
wirtschaftliche oder soziale Anderungen schnell stattfinden, sind mit
zusétzlichen Risiken verbunden. Da ein wesentlicher Anteil der
Einnahmen der Bank Austria Gruppe aus Landern in Zentral — und
Osteuropa stammt, in denen politische, wirtschaftliche und soziale
Anderungen und Konflikte haufiger vorkommen als in Osterreich, ist
die Bank Austria Gruppe entsprechenden Risiken ausgesetzt.

Risiko der Finanzkriminalitat: Die Bank Austria Gruppe koénnte
Verluste auf Grund interner und externer Finanzvergehen erleiden.
Sollte es der Bank Austria Gruppe misslingen, ausreichend flr die
Sicherheit ihres Personals, ihrer Geschaftsraume oder ihres Eigentums
zu sorgen, so konnte auch dies zu Schaden am Vermdgen der Bank
Austria Gruppe oder Beeintrdchtigungen der korperlichen Integritat
Ihrer Mitarbeiter fiihren.

Zukunftige Akquisitionen: Bank Austria Gruppe konnte sich
entschlieen weitere Akquisitionen zu téatigen, um als Unternehmen
weiter zu wachsen. Jedoch kénnte es ihr misslingen geeignete
Akquisitions- oder Investitionsgelegenheiten zu identifizieren,
entsprechende Transaktionen erfolgreich abzuschlieRen, oder die
erwarteten Synergien oder Vorteile zu erzielen, was das Geschaft der
Bank Austria Gruppe beeintrachtigen kénnte.]

[D.3° | Zentrale Angaben | Folgende zentrale Risiken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin fir
]J[D.6 | zu den zentralen | den Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
]

] Risiken, die den | und/oder die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrage
Wertpapieren und/oder die Mdglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu
eigen sind einem angemessenen Preis vor dem Riickzahlungstermin zu veréuf3ern,

auswirken.
. Potenzielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht
darin, dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten
Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den

Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Emittent aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens
100% des Nennbetrages zuriickzuzahlen.

Im Fall von Wertpapiere, bei denen der Emittent aufgrund der Bedingungen nicht verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber
mindestens 100% des Nennbetrages zurtickzuzahlen.
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Interessen der Wertpapierinhaber gegenldufig sind bzw. diese nicht
beriicksichtigen.

. Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstanden nicht in der Lage sein,
seine Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu veréulRern oder zu einem
angemessenen Preis zu verduBern. Der Marktwert der Wertpapiere
wird von der Kreditwirdigkeit (Bonitat) der Emittentin und einer
Vielzahl weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssatze und
Renditen, dem Markt fiir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen
wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen
Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere  sowie
basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter dem
Mindestbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen.
Wertpapierinhaber kénnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die
sich fur sie aus den Wertpapieren ergeben, jederzeit in ausreichendem
MafRe absichern zu kdnnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise
oder insgesamt nicht erfiillen, z.B. im Fall der Insolvenz der
Emittentin oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen
Eingriffen. Eine Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine
vergleichbare Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fiir einen potenziellen Anleger
unrechtmafig, ungunstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedurfnisse, Ziele und
Umsténde nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund
von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten
oder der VerduRerung der Wertpapiere, einer kinftigen Verringerung
des Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen)
reduziert werden, Null oder sogar negativ sein.

Der Rickzahlungsbetrag kann geringer sein als der Emissionspreis
oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umsténden keine
Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschittungen geleistet.

Der Erlds aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fir die
Erfillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zuséatzliches
Kapital erfordern.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Besonderen
[Im Fall von [Zinsgeschitzten] [Kapitalgeschutzten] Single Name

Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes: (i) Risiken in Bezug auf
den Referenzschuldner: [die Zahlung von Zinsen] [und] [die

49




Rickzahlung] [h&ngt][hdngen] davon ab, ob bestimmte Ereignisse
("Kreditereignisse™) in Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten
sind und, ist dies der Fall, vom Wert bestimmter festgelegter
Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners]

[Im Fall von [Zinsgeschitzten] [Kapitalgeschiitzten] Basket Credit
Linked Wertpapieren gilt Folgendes: (i) Risiken in Bezug auf die
Referenzschuldner: [die Zahlung von Zinsen] [und] [die Riickzahlung]
[hangt][hangen] davon ab, ob bestimmte Ereignisse
("Kreditereignisse™) in Bezug auf einen oder mehrere
Referenzschuldner eingetreten sind und, ist dies der Fall, vom Wert
bestimmter festgelegter Verbindlichkeiten dieses Referenzschuldners
bzw. dieser Referenzschuldner]

[Im Fall von [Zinsgeschitzten] Reference Asset Linked Wertpapieren
gilt Folgendes: (i) Risiken in Bezug auf das Referenzaktivum: [die
Zahlung von Zinsen] [und] [die Rickzahlung] [hangt][hdngen] davon
ab, ob bestimmte Ereignisse ("Risikoereignisse™) in Bezug auf das
Referenzaktivum eingetreten sind und, ist dies der Fall, vom Wert des
Referenzaktivums]

[Im Fall von [Zinsgeschiitzten] Credit und Reference Asset Linked
Wertpapieren gilt Folgendes: (i) Risiken in Bezug auf [den][die]
Referenzschuldner und das Referenzaktivum: [die Zahlung von
Zinsen] [und] [die Rickzahlung] [hangt][hdngen] davon ab, ob
bestimmte Ereignisse ("Kreditereignisse™) in Bezug auf [den][die]
Referenzschuldner oder bestimmte Ereignisse ("Risikoereignisse™) in
Bezug auf das Referenzaktivum eingetreten sind und, ist dies der Fall,
vom Wert bestimmter festgelegter Verbindlichkeiten [dieses][dieser]
Referenzschuldner[s] und vom Wert des Referenzaktivums].

Anleger sollten sich bewusst sein, dass [(i)] [sie unter Umstadnden
keine Zinszahlungen erhalten][,]J[und] [(ii)] [die Zahlung von Zinsen
zu einem anderen Termin als erwartet erfolgen kann][,] [(D][(iii)] [die
Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu einem anderen Termin als
erwartet erfolgen kann,] [und] [(ii)][(iv)] [der Rickzahlungsbetrag
erheblich unter dem Erwerbspreis liegen kann und Anleger daher
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder sogar
einen  Totalverlust erleiden konnen]. Da [Zinsgeschitzte]
[Kapitalgeschiitzte] Credit Linked Wertpapiere nicht
[kapital][oder][zins]geschiitzt sind, ist es nicht moglich, die Ertrége
solcher Wertpapiere zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe vorherzusagen.

[Im Fall von Single Name Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes:
Die Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf den Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt, variiert in der Regel aufgrund der Finanzlage
und anderer Kenndaten des Referenzschuldners, der allgemeinen
Konjunktur, der Lage an den Mérkten, auf denen der
Referenzschuldner tétig ist, sowie aufgrund wvon politischen
Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen,
Anderungen der geltenden Zinssitze und weiteren Faktoren.
Potenzielle  Anleger sollten eine eingehende Prifung des
Referenzschuldners, ihre eigenen Untersuchungen und Analysen
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hinsichtlich der Bonitdt des Referenzschuldners sowie der
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf
den Referenzschuldner vornehmen. Potenzielle Anleger in diese
Produkte sollten sich dariber im Klaren sein, dass sich der
Referenzschuldner und die Bedingungen dieser Beziehung wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere dndern bzw. verschlechtern kénnen.]

[Im Fall von Basket Credit Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Die
Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf einen Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt, variiert in der Regel aufgrund der Finanzlage
und anderer Kenndaten des Referenzschuldners oder der
Referenzschuldner, der allgemeinen Konjunktur, der Lage an den
Mérkten, auf denen die Referenzschuldner tétig sind, sowie aufgrund
von politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in
bestimmten Branchen, Anderungen der geltenden Zinssitze und
weiteren Faktoren. Potenzielle Anleger sollten eine eingehende
Prifung der Referenzschuldner, ihre eigenen Untersuchungen und
Analysen hinsichtlich der Bonitat der Referenzschuldner sowie der
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf
einen Referenzschuldner vornehmen. Potenzielle Anleger in diese
Produkte sollten sich darlber im Klaren sein, dass sich die
Referenzschuldner und die Bedingungen dieser Beziehung wéhrend
der Laufzeit der Wertpapiere andern bzw. verschlechtern kénnen]

[Im Fall von Reference Asset Linked Wertpapieren gilt Folgendes: Die
Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf das Referenzaktivum ein
Risikoereignis eintritt, variiert in der Regel aufgrund der Finanzlage
und anderer Kenndaten des Referenzaktivumsemittenten, der
allgemeinen Konjunktur, der Lage an den Markten, auf denen der
Referenzaktivumsemittent tatig ist, sowie aufgrund von politischen
Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen,
Anderungen der geltenden Zinssiatze und weiteren Faktoren.
Potenzielle  Anleger sollten eine eingehende Prifung des
Referenzaktivumsemittenten, ihre eigenen Untersuchungen und
Analysen hinsichtlich der Bonitidt des Referenzaktivumsemittenten
sowie der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Risikoereignisses in
Bezug auf das Referenzaktivum vornehmen. Potenzielle Anleger in
diese Produkte sollten sich dartber im Klaren sein, dass sich der
Referenzaktivumsemittent und die Bedingungen dieser Beziehung
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere &ndern bzw. verschlechtern
kénnen]

[Im Fall von Credit und Reference Asset Linked Wertpapieren gilt
Folgendes: Die Wahrscheinlichkeit, dass ein Kreditereignis in Bezug
auf [den][die] Referenzschuldner oder ein Risikoereignis in Bezug auf
das Referenzaktivum eintritt, variiert in der Regel aufgrund der
Finanzlage und anderer Kenndaten [des][der] Referenzschuldner[s]
und des Referenzaktivumsemittenten, der allgemeinen Konjunktur, der
Lage an den Mérkten, auf denen [der][die] Referenzschuldner und der
Referenzaktivumsemittent tatig sind, sowie aufgrund von politischen
Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen,
Anderungen der geltenden Zinssitze und weiteren Faktoren.
Potenzielle Anleger sollten eine eingehende Prifung [des][der]
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Referenzschuldner[s] und des Referenzaktivumsemittenten, ihre
eigenen Untersuchungen und Analysen hinsichtlich der Bonitat
[des][der] Referenzschuldner[s] und des Referenzaktivumsemittenten
sowie der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses in
Bezug auf [den][die] Referenzschuldner oder eines Risikoereignisses
in Bezug auf das Referenzaktivum vornehmen. Potenzielle Anleger in
diese Produkte sollten sich daruiber im Klaren sein, dass sich [der][die]
Referenzschuldner und der Referenzaktivumsemittent und die
Bedingungen dieser Beziehung wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
andern bzw. verschlechtern kénnen];

(i)  Wahrungsrisiko;  (iii)  Risiken  im  Hinblick  auf
Anpassungsereignisse; (iv) Risiko von Marktstorungen; (v) Risiko
regulatorischer Konsequenzen fiir den Anleger; (vi) Risiken aufgrund
negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der Emittentin
auf die Wertpapiere; (vii) Risiken aufgrund des auflerordentlichen
Kindigungsrechts der Emittentin; (viii) Risiken aufgrund des
ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin; (ix) Generelle Risiken
im Zusammenhang mit Zinssatzen; (x) Risiken in Bezug auf
Festverzinsliche Wertpapiere; (xi) Spezielle Risiken in Bezug auf
Festverzinsliche Dual Currency Wertpapiere; (xii) Risiken in Bezug
auf Wertpapiere mit Variabler Verzinsung; (xiii) Risiken in Bezug auf
Reverse Wertpapiere mit Variabler Verzinsung; (xiv) Risiken in Bezug
auf Fixed Wertpapiere mit Variabler Verzinsung; (xv) Risiken in
Bezug auf Range Accrual Wertpapiere; (xvii) Spezielle Risiken im
Zusammenhang  mit  Inflationsindizes;  (xviii)  Allgemeines
Renditerisiko.]

Anleger kénnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

E. ANGEBOT
E.2b | Grinde fir das | Nicht anwendbar; die Nettoerlése aus jeder Emission von
Angebot und | Wertpapieren werden von der Emittentin fur ihre allgemeinen
Zweck- Geschaftstatigkeiten verwendet.
bestimmung  der
Erlose, sofern
diese nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken bestehen
E.3 Beschreibung der | [Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [einfiigen]] [Beginn des neuen

Angebots-
bedingungen

Offentlichen Angebots: [einfligen] [(Fortsetzung des Offentlichen
Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits
begebener Wertpapiere)]]

[Die Wertpapiere werden [zunéchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist
angeboten[, danach freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist:
[Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfligen] bis [Enddatum der
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Zeichnungsfrist einfligen].]

[Ein &ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und]
[Luxemburg] [und] [Osterreich].]

[Die Kkleinste Ubertragbare Einheit ist [einfligen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [einfigen].]

[Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege [einer
Privatplatzierung] [eines  &ffentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten.

[Ab dem Tag des [ersten Offentlichen Angebots][Beginn des neuen
Angebots] werden die in den Endgiltigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der
Emittentin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne
Angabe von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]

[Die Notierung [wird][wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen
Tag einfugen] an den folgenden Markten beantragt: [MalRgebliche(n)
Markt/Markte einfligen].]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Mérkten gehandelt:
[Mal3gebliche(n) Markt/Mérkte einfligen]]

E.4

Fir die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschlielilich
Interessenkonflikt
en

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen
Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin  oder ihrer
Tochtergesellschaften  sein.  Dariiber  hinaus haben  diese
Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise
Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschéafte mit der
Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getatigt und werden solche
Geschéfte eventuell in der Zukunft tatigen und Dienstleistungen fur
die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen
Geschaftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der
mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:

. Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.
. Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt
fur die Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu

verpflichtet zu sein.

. Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte
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Zuwendungen in Form von umsatzabhéngigen Platzierungs-
und/oder Bestandsprovisionen erhalten

. Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen kdnnen selbst als
Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die

Wertpapiere tétig werden.

. Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fur eigene oder fir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die
die Liquiditdt oder den Wert des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile negativ beeinflussen.

. Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen konnen Wertpapiere in Bezug auf einen
Basiswert bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die
sie bereits Wertpapiere begeben haben.

. Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen besitzt bzw. erhdlt im Rahmen
ihrer Geschaftstatigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugangliche) basiswertbezogene
Informationen.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren
verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschéftlicher Beziehung.

. Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank,
Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten.

. [Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
selbst handelt als Indexsponsor, Indexberechnungsstelle,
Berater oder als Indexkomitee.]

E.7 Schétzung der | [Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von
Ausgaben, die | [einflgen] enthalten] [Einzelheiten einfligen]]
dem Anleger von
der Emittentin | [Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfligen]]
oder dem Anbieter
in Rechnung [Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder
gestellt werden einen Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kdnnen
jedoch  andere  Kosten wie etwa Depotentgelte  oder
Transaktionsgebiihren anfallen.]
ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG
[WKN] [ISIN] (C.1) [Nennbetrag (C.1)] [Zinssatz [Zinszahltag(e)
[(C.8)][(C.9)]] [(C.OI(C.I]
[einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen]
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[einfligen]

[einflgen]
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG bzw. die
UniCredit Bank Austria AG als Emittentin (die "Emittentin') und die im Rahmen dieses
Basisprospekts (der "Basisprospekt") begebenen Wertpapiere (die '"Wertpapiere'™) fir eine
Beurteilung des mit diesen Wertpapieren verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin
wesentlich sind. Darlber hinaus kénnen sich weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als
nicht wesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.
Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert verlieren kénnen und
dass die Summe der unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége unter dem Wert liegen kann,
den der jeweilige Wertpapierinhaber fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendet hat (einschlieBlich
etwaiger Nebenkosten) (der "Erwerbspreis™). Dadurch kénnen sie einen teilweisen (z. B. bei einer
ungunstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile) oder vollstandigen Verlust (z.B.
bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) ihrer Anlage erleiden. Dies gilt insbesondere im
Hinblick auf die Abh&ngigkeit der Rickzahlung und der Zinszahlung vom Eintritt eines
Kreditereignisses (im Fall von an Kreditrisiken mit Bezug auf einen Referenzschuldner gekoppelten
(Single Name Credit Linked) Wertpapieren) bzw. eines oder mehrerer Kreditereignisse (im Fall von
an Kreditrisiken mit Bezug auf einen Korb von Referenzschuldnern gekoppelten (Basket Credit
Linked) Wertpapieren).

Der Basisprospekt, einschlieBlich dieser Risikofaktoren, und die jeweiligen endgiiltigen Bedingungen
der Wertpapiere (die "Endgtiltigen Bedingungen") ersetzen keine professionelle Beratung durch die
Hausbank oder den Vermogensberater potenzieller Anleger. Dennoch sollten potenzielle Anleger
diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren in jedem Fall sorgfaltig
prufen.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachstehend beschriebenen Faktoren die erheblichen Risiken
darstellen, die mit einer Anlage der nach diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere verbunden
sind; doch kann die Emittentin auch aus anderen Griinden nicht in der Lage sein, Zins-, Kapital- oder
sonstige Zahlungen, die fiir ein Wertpapier oder aus anderen Griinden zu leisten sind, zu entrichten.
Die Emittentin hat in diesem Basisprospekt eine Reihe von Faktoren herausgestellt, die ihr
Unternehmen und die Fahigkeit, die fiir die Wertpapiere falligen Zahlungen zu leisten, erheblich
beeintrachtigen kdnnten.

Potenzielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in
etwaigen Nachtrégen, sowie (b) im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April 2015 (das "Registrierungsformular™)
und im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria im Basisprospekt fiir das
EMTN-Programm der Bank Austria vom 12. Juni 2015 (der "EMTN-Basisprospekt") sowie dem
Nachtrag hierzu vom 6. Juli 2015, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden, (c) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
sind und (d) in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten sind. Eine Anlage in die
Wertpapiere ist nur fir Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wertpapiere und des Umfangs des
damit verbundenen Risikos bewusst sind und ber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang
zu professionellen Beratern (einschlieflich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um
die Risiken im Zusammenhang mit den Wertpapieren selbst aus rechtlicher, steuerlicher und
finanzieller Sicht einschatzen zu kdnnen. Darliber hinaus sollten sich potenzielle Anleger bewusst
sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken
auftreten kdnnen und sich damit in ihren Auswirkungen mdglicherweise wechselseitig verstéarken. Die
Anordnung der nachfolgend beschriebenen Risiken l&asst keinen Rickschluss darauf, mit welcher
Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert, oder auf den Grad des Einflusses, den ein solcher
Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat, zu.
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"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

Folgende wesentliche Risiken koénnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den
Wertpapieren auszuschittenden Betrage und/oder die Mdéglichkeit der Wertpapierinhaber, die
Wertpapiere zu einem angemessenen Preis vor dem Rickzahlungstermin zu veraufiern,
auswirken:

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Potenzielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars der HVB
bzw. des EMTN-Basisprospekts der Bank Austria enthaltenen Informationen beachten, die hiermit in
den Basisprospekt einbezogen werden, wie auf S. 463 ff. bzw. auf S. 467 ff. angegeben. Dieses
Kapitel enthélt Informationen zu Risiken, die die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und die
Finanzlage der Emittentin und ihre Fahigkeit zur Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den
Wertpapieren beeintrachtigen kdnnen.

B. Risiken in Bezug auf potenzielle Interessenkonflikte
1. Allgemeine potenzielle Interessenkonflikte

Die Emittentin, ein Finanzinstitut oder ein Finanzintermediar, mit dem die Emittentin eine
Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der "Vertriebspartner™), sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen konnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Funktionen bzw.
Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber gegenléufig sind bzw.
diese nicht beriicksichtigen (die "Interessenkonflikte").

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis (der "Emissionspreis")
angeboten. Der Emissionspreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann
hoher als der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusatzlich zu
Ausgabeaufschldgen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten
sein, das flr die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren
Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie sowie von
Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das
Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann
fiir jede Emission von Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern
erhobenen Aufgeldern abweichen.

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitaten

Die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen, das die
Emittentin als Market Maker bestellt (jeweils ein "Market Maker™"), kann flr die Wertpapiere Market
Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "Market Making" bedeutet, dass der
Market Maker unter gewohnlichen Marktumstdnden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu
denen er bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu handeln. Durch ein Market
Making kann die Liquiditat und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die vom
Market Maker gestellten Kurse kénnen unter Umstédnden erheblich von dem finanzmathematischen
(inneren) Wert der Wertpapiere zu Ungunsten des potenziellen Anlegers bzw. Wertpapierinhabers
abweichen und entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches Market
Making und in einem liquiden Markt bilden wiirden.

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen
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Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in Form von umsatzabhé&ngigen
Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei Platzierungsprovisionen handelt es sich um
einmalige Provisionszahlungen, die dem Vertriebspartner alternativ auch in Form eines Abschlags auf
den Emissionspreis gewahrt werden kdnnen. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt hingegen
auf laufender Basis und richtet sich nach dem durch den Vertriebspartner platzierten und zum
jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden Volumen der Wertpapiere. Die Hohe der jeweiligen Zuwendung
wird zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Vertriebspartner vereinbart, kann sich &ndern und
sich im Hinblick auf einzelne Vertriebspartner und Serien von Wertpapieren unterscheiden.

Potenzielle Interessenkonflikte aufgrund der Wahrnehmung der Funktion der Berechnungsstelle oder
Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen konnen selbst als
Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere tatig werden. In einer solchen
Funktion kann das betreffende Unternehmen unter anderem die unter den Wertpapieren
auszuzahlenden Betrége berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen nach MaRgabe der
Endgiltigen Bedingungen vornehmen, u.a. durch Austbung billigen Ermessens gemall § 315
Burgerliches Gesetzbuch, "BGB"). Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen
kénnen den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrage
negativ beeinflussen und gegenlaufig zu den Interessen der jeweiligen Wertpapierinhaber sein.

2. Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Die Wertpapiere sind auf die Wertentwicklung eines Korbes (der "Basiswert") bzw. dessen
Bestandteile bezogen. In diesem Zusammenhang konnen folgende zusétzliche Interessenkonflikte
bestehen:

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf weitere Transaktionen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit
fur eigene oder fir Rechnung ihrer Kunden ohne Beriicksichtigung der Interessen der
Wertpapierinhaber an Transaktionen mit Aktien oder anderen Wertpapieren, Fondsanteilen, Futures-
Kontrakten, Rohstoffen, Indizes, Wahrungen oder Derivaten beteiligt sein. Weitere Transaktionen
kénnen insbesondere durch Absicherungsgeschafte bei Basiswerten mit ohnehin schon begrenzter
Liquiditat zu weiteren Liquiditatsbeschrankungen in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile
fiihren.

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit demselben
Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere in
Bezug auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben. Dadurch erhéht sich das Angebot, was bei begrenzter Nachfrage die Mdglichkeit,
Wertpapiere zu verkaufen, weiter beschréanken kann. Eine Emission dieser neuen konkurrierenden
Wertpapiere kann somit die Handelbarkeit der Wertpapiere beeintrachtigen.

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf basiswertbezogene Informationen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rahmen
ihrer Geschéaftstatigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugangliche) basiswertbezogene Informationen besitzen oder erhalten. Die Emission
von Wertpapieren begriindet insbesondere keine Verpflichtung, Informationen (ob vertraulich oder
nicht), die mit dem Basiswert bzw. seiner Bestandteilen im Zusammenhang stehen, den
Wertpapierinhabern offenzulegen oder im Rahmen der Emission zu ber(cksichtigen.
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Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschaftliche Beziehungen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit anderen
Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher
Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder sonstigen Geschaften ohne
Berlicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber betreiben. Eine solche geschéftliche
Beziehung kann sich fur Wertpapierinhaber nachteilig auf den Kurs des Basiswert bzw. seiner
Bestandteile auswirken.

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann als
Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne Berlicksichtigung der
Interessen der Wertpapierinhaber fungieren. Im Rahmen der vorgenannten Funktionen kénnen
Handlungen vorgenommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden, die sich fir
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile auswirken.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die Wertpapiere kdnnen maoglicherweise nicht im groRen Rahmen vertrieben werden und flir deren
Handel existiert daher moglicherweise weder ein aktiver Markt (der "Sekundarmarkt") noch wird er
entstehen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum geregelten
Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen Markt
oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums zu stellen. Selbst
wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewéhr dafiir, dass diesem stattgegeben
wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder aufrecht erhalten wird. Sollten Wertpapiere nicht an
einer Borse oder an einem anderen Markt oder Handelssystem gehandelt werden, sind zudem
Preisinformationen zu den Wertpapieren moglicherweise schwerer erhaltlich.

Weder die Emittentin, noch ein Vertriebspartner oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ist zum
Market Making verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen Market Maker zu bestellen oder
ein Market Making Uber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufrecht zu erhalten. Ist kein Market
Maker vorhanden oder wird das Market Making nur in einem geringen Umfang betrieben, kann der
Sekundérmarkt in den Wertpapieren sehr stark eingeschrankt sein.

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher gewéhrleisten, dass ein Wertpapierinhaber
in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu einem angemessenen Preis zu
verdufiern.

Risiko in Bezug auf einen moglichen Riickkauf der Wertpapiere

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im
Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene Wertpapiere kdnnen von
der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Ruckkauf der Wertpapiere durch
die Emittentin kann sich nachteilig auf die Liquiditat der Wertpapiere auswirken.

Risiken in Bezug auf das Angebotsvolumen
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Das in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen l&sst keinen
Ruckschluss auf das Volumen der tatséchlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und daher
auf die Liquiditat eines moglichen Sekundarmarkts zu.

Risiken in Bezug auf eine VerduBerung der Wertpapiere vor dem Riickzahlungstermin

Vor der Riickzahlung der Wertpapiere kénnen die Wertpapierinhaber den durch die Wertpapiere
verbrieften Wert moglicherweise nur durch eine VeréulRerung der Wertpapiere im Sekundarmarkt
realisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter
Umstéanden erheblich unter dem Mindestbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen.
Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert
der Wertpapiere unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Kosten im
Zusammenhang mit der VerauRerung der Wertpapiere im Sekundarmarkt (z.B. Ordergebiihren oder
Handelsplatzentgelte) konnen den Verlust zusatzlich verstéarken.

Risiken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren

Der Marktwert der Wertpapiere wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind unter
anderem die Kreditwirdigkeit (Bonitat) der Emittentin sowie die jeweils aktuellen Zinssatze und
Renditen, der Markt fur vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen und
konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit und gegebenenfalls die Restlaufzeit der
Wertpapiere sowie weitere basiswertbezogene marktbeeinflussende Faktoren (wie unter Risiken
aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der Wertpapiere
beschrieben). Die genannten Faktoren kdnnen sich gegenseitig verstarken oder aufheben.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen

Der Market Maker kann fir die Wertpapiere in aulergewdhnlichen Marktsituationen oder bei
technischen Stérungen vorubergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fiir die Wertpapiere stellen
oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread) ausweiten. Ist der Market Maker
in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Geschafte zur Absicherung von Preisrisiken, die sich
aus den Wertpapieren ergeben, zu tatigen bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche
Geschafte abzuschlieBen, kann er die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen vergréRern,
um sein wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.

Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die Wertpapiere auf eine andere Wahrung (die "Festgelegte Wahrung") als die Wéhrung der
Rechtsordnung, in der ein Wertpapierinhaber anséssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen machte,
besteht ein Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben). Wahrungen kdnnen zudem
abgewertet oder durch eine andere Wahrung ersetzt werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen
werden kann.

Wechselkursrisiko

Wechselkurse zwischen Wéhrungen (die "Wechselkurse") werden von den Faktoren Angebot und
Nachfrage an den internationalen Wé&hrungsmarkten, wvon makrodkonomischen Faktoren,
Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen sowie gesamtwirtschaftlichen
oder politischen Faktoren beeinflusst (einschlieflich der Auferlegung von Wahrungskontrollen und -
beschrankungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psychologische Faktoren), die kaum
einschatzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fuhrung eines Landes) und ebenfalls einen
erheblichen Einfluss auf einen Wechselkurs nehmen konnen. Wechselkurse konnen starken
Schwankungen unterworfen sein. Ein erhdhtes Risiko kann im Zusammenhang mit Wahrungen von
Landern bestehen, deren Entwicklungsstandard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik

60



Deutschland, Osterreichs oder anderer Industrielander (die "Industrielander") vergleichbar ist. Sollte
es bei der Kursfeststellung von Wechselkursen zu UnregelmaRigkeiten oder Manipulationen kommen,
kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen flr die Wertpapiere haben.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte im Hinblick auf die Wertpapiere

Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fir sie aus den
Wertpapieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Male absichern zu kénnen. Die Maglichkeit fur
Wertpapierinhaber, Geschéfte zum Ausschluss oder zur Verringerung dieser Preisrisiken
abzuschlieRen hangt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter Umstanden kénnen
zu einem bestimmten Zeitpunkt keine geeigneten Geschafte zur Verfligung stehen oder
Wertpapierinhaber konnen solche Geschafte nur zu einem fiir sie ungiinstigen Marktpreis abschlieRRen.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere im Allgemeinen
Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die Wertpapiere begriinden fiir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegenilber den
Wertpapierinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwirdigkeit der
Emittentin und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche
gegenuber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Verbindlichkeiten, zu deren Erflllung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teilweise oder
insgesamt nicht erfullen kann, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin. Je schlechter die
Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses
Risiko durch eine gesetzliche Einlagensicherung, den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare
Sicherungseinrichtungen besteht fiir die Wertpapiere nicht. Im Falle der Realisierung des
Kreditrisikos der Emittentin kann der Wertpapierinhaber einen Totalverlust seines investierten
Kapitals erleiden, selbst wenn die Wertpapierbedingungen zum Riuckzahlungstermin die
Zahlung eines Mindestbetrags vorsehen.

Mdogliche Beschrankungen der RechtmaRigkeit des Erwerbs und fehlende Geeignetheit der
Wertpapiere

Es besteht das Risiko, dass eine Anlage in die Wertpapiere fir einen potenziellen Anleger
unrechtmafig, nicht geeignet oder unginstig ist.

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduRerung bestimmter Wertpapiere kann fiir bestimmte
Anleger verboten, beschrankt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Konsequenzen
verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass dem konkreten Anleger
aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt oder beschréankt ist
oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf bestimmte
Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund zivilrechtlicher
Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fur ungeeignet befunden werden (z.B. bei
notwendiger Mundelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und
Beschrankungen Gbereinstimmen.

Eine Investition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jeweiligen
Wertpapiers. Potenzielle Anleger sollten daher Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte
Wertpapiere haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die Wertpapiere
eignet sich nur fur Anleger, die
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. Uber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschaftlichen Angelegenheiten verfigen, um die Vorteile und Risiken sowie die
Geeignetheit einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

. Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden beurteilen
kénnen, bzw. diesbeziiglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen konnen, falls sie
nicht selbst tiber entsprechende Erfahrung verfiigen,

J das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbestimmte
Dauer eingehen kdnnen, und

denen bewusst ist, dass es unter Umstanden wéahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder auch
gar nicht méglich sein kann, die Wertpapiere zu verauBBern. Zudem koénnen die Wertpapiere keine
wirtschaftlich passende Investition unter Berlcksichtigung der Merkmale der Wertpapiere sowie der
erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb der Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen, sein.

Jeder potenzielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhéngigen Prifung und der von ihm
fur notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und die
VerauBerung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen rechtlichen Anforderungen, Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Umstdnden (oder, falls er die
Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten kénnen sich auch kinftig auf die Inflation,
Zinssétze, den Basiswert bzw. seine Bestandteile, unter den Wertpapieren auszuschittende Betrége
oder den Marktwert der Wertpapiere negativ auswirken und zu weitreichenden hoheitlichen und
regulatorischen Eingriffen fuhren.

Der europaische, der deutsche und der 6sterreichische Gesetzgeber haben als Teil ihrer Reaktion auf
die 2007 einsetzende Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze
verabschiedet bzw. noch geplant, die den Wertpapierinhaber betreffen kdnnen. Insbesondere die
Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung
eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die
"Abwicklungs-Richtlinie") enthalt weitere oder verdnderte regulatorische Vorgaben, welche
Auswirkungen auf die Emittentin und die von ihr begebenen Wertpapiere haben kénnen.

Die Umsetzung der VVorgaben der Abwicklungs-Richtlinie in das — insoweit fiir die HVB einschlagige
— deutsche Recht ist im Rahmen des BRRD-Umsetzungsgesetzes erfolgt, dessen Kern das Gesetz zur
Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz -
"SAG") ist und das die zuvor im Kreditwesengesetz ("KWG") enthaltenen Regelungen erweitert. Die
Umsetzung der Vorgaben der Abwicklungs-Richtlinie in das — insoweit flr die Bank Austria
einschldgige — oOsterreichisches Recht ist durch das Bankensanierungs- und Abwicklungsgesetz
("BaSAG") erfolgt.

Daneben sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom
15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die
Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-Verordnung"),
deren Vorschriften iberwiegend ab dem 1. Januar 2016 Anwendung finden, ohne dass es hierflr einer
Umsetzung in nationales Recht bedarf, ebenfalls bestimmte Abwicklungsinstrumente vor; das sind
z.B. eine Herabsetzung von Verbindlichkeiten oder deren Umwandlung in Eigenkapital, eine
Ubertragung von Forderungen und/oder Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts oder sogar eine
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Auflosung des betroffenen Instituts. Die Abwicklungsinstrumente koénnen die Rechte der
Wertpapierinhaber stark beeinflussen und die Durchsetzung von Anspriichen aus den Wertpapieren
erheblich beeintrachtigen. Bei der Wahrnehmung von Aufgaben und der Auslibung von Befugnissen
nach der SRM-Verordnung tritt der nach Art. 42 der SRM-Verordnung errichtete Ausschuss fur die
einheitliche Abwicklung an die Stelle der nationalen Aufsichtsbehdrde (bzw. bei einer
grenziiberschreitenden Gruppenabwicklung an die Stelle der fir diese Gruppenabwicklung
zustandigen Behorde). Unter anderem kann die Emittentin von den nachfolgenden Malinahmen
betroffen sein, die sich auch auf die Wertpapierinhaber auswirken kénnen.

Im Rahmen des SAG bzw. des BaSAG und der SRM-Verordnung sind Instrumente vorgesehen, die
den zustandigen Aufsichts- und Abwicklungsbehdrden die Mdglichkeit geben, Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu kdénnen, wenn diese auszufallen drohen, dieser Ausfall
nicht durch alternative MaRRnahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann und die getroffene
MaRnahme im offentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der Abwicklungs-
Richtlinie aufgenommenen Abwicklungsinstrumente beinhalten unter anderem ein Instrument der
Glaubigerbeteiligung ("bail-in"), das es der zustdndigen Abwicklungsbehoérde u.a. ermdglicht,
Verbindlichkeiten wie die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren in Anteile oder
Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin umzuwandeln oder ganz oder teilweise
herabzuschreiben. Diese Abwicklungsinstrumente kénnen die Rechte der Wertpapierinhaber stark
beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen, modifizieren und ganz oder
teilweise zum Erléschen bringen kdnnen. Dabei hdngt der Umfang, in dem die sich aus den
Wertpapieren ergebenden Anspriiche durch ein "bail-in"-Instrument erléschen, von einer Reihe von
Faktoren ab, auf die die Emittentin unter Umstanden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustandige Abwicklungsbehérde zudem eine
Ubertragungsanordnung treffen, nach deren MaRgabe Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der
Emittentin insgesamt oder teilweise auf einen Dritten, ein sogenanntes Briickeninstitut oder eine
Zweckgesellschaft tbertragen werden. Aufgrund einer solchen Ubertragungsanordnung kénnte die
Emittentin als urspringliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine
grundsatzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann)
ersetzt werden. Alternativ konnte der Anspruch der Emittentin gegentiber bestehen bleiben, die
Situation hinsichtlich ihres Vermdégens, ihrer Geschaftstatigkeit und/oder der Kreditwirdigkeit jedoch
nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tibereinstimmen.

Die HVB st zudem von dem Entwurf eines Gesetzes zur Anpassung des nationalen
Bankenabwicklungsrechts an den Einheitlichen Abwicklungsmechanismus und die europdischen
Vorgaben zur Bankenabgabe (Abwicklungsmechanismusgesetz) betroffen, der vorsieht, dass
Forderungen aus bestimmten (auch bereits begebenen) unbesicherten Schuldtiteln (wie
Inhaberschuldverschreibungen), fur die nicht anderweitig ein Nachrang vereinbart oder gesetzlich
vorgegeben ist, in einem Insolvenzverfahren der HVB nachrangig zu sonstigen unbesicherten
Forderungen gegeniber der HVB behandelt wiirden. Noch unklar ist, ob bestimmte Schuldtitel mit
derivativer Rickzahlung oder Verzinsung (auler bei ausschlielicher Abhangigkeit der Zahlungen
von einem festen oder variablen Referenzzins) oder mit einer Erfiillung auf andere Weise als durch
Geldzahlung, erfasst werden sollen; der genaue Anwendungsbereich der Vorschrift ist gegenwaértig
noch nicht abschlielend geklart. Als Folge dieses Nachrangs konnte in einem Abwicklungsszenario
ein "bail-in"-Instrument auf die Wertpapiere angewendet werden, bevor diese Abwicklungsmalinahme
auf sonstige unbesicherte Verbindlichkeiten angewendet werden, und Wertpapierinhaber miissten bei
der Erlosverteilung in einem Insolvenzverfahren der HVB mit einer erheblichen Verschlechterung
ihrer Quote rechnen.

Fir die HVB kann zudem ein Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren gemal? dem Kreditinstitute-

Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG") durchgefihrt werden. Wahrend ein Sanierungsverfahren
generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, konnen aufgrund eines im Rahmen eines

63



Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans MaRnahmen vorgesehen sein, die sich
entgegen dem Willen des Wertpapierinhabers auf dessen Rechte als Glaubiger des Kreditinstituts
auswirken koénnen, einschlieBlich einer Herabsetzung bestehender Anspriche oder einer
Zahlungsaussetzung. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kénnen durch den Reorganisationsplan,
der durch Mehrheitsbeschluss ungeachtet ihres konkreten Abstimmungsverhaltens angenommen
werden kann, beeintrachtigt werden.Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur
Planung der Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (Trennbankengesetz)
wurden in das KWG Bestimmungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute wie die HVB — auch ohne
Eintritt eines Abwicklungs- oder Sanierungsfalls — dazu verpflichtet werden konnen, bei Erreichen
bestimmter Schwellenwerte in Bezug auf vom Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen
die zugrunde liegenden Geschafte auf ein rechtlich und finanziell unabhéngiges Finanzhandelsinstitut
zu Ubertragen (Trennbankensystem). Zudem konnte die zustdndige Aufsichtsbehdrde ab dem 1. Juli
2016 der HVB institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Die
Anspriiche der Wertpapierinhaber konnten dadurch negativ beeintréchtigt werden, inshesond