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Wertpapierbeschreibung
flr

Wertpapiere mit Multi-Basiswert

(ohne Kapitalschutz)

unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme
vom
17. April 2024
(die "WERTPAPIERBESCHREIBUNG")

Diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG bildet zusammen mit dem
Registrierungsformular der UniCredit Bank GmbH vom 10. April 2024
(das "REGISTRIERUNGSFORMULAR")

den

Basisprospekt fur Wertpapiere mit Multi-Basiswert

(ohne Kapitalschutz)
unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme
(der "BASISPROSPEKT")

der gemél Artikel 8 Absatz 6 der PROSPEKTVERORDNUNG (wie nachstehend definiert)
einen Basisprospekt darstellt, der in mehreren Einzeldokumenten erstellt wurde.
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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

I. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS
A, Allgemeine Beschreibung des Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme

Die UniCredit Bank GmbH (die "EMITTENTIN" oder auch die "HVB") begibt im Rahmen ihres
"Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme"” (das "PROGRAMM™) dauernd und
wiederholt Wertpapiere in Form von Nichtdividendenwerten. Darunter fallen auch
Wertpapiere mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz).

Die Auflegung des PROGRAMMS und die Emission von Wertpapieren im Rahmen des
PROGRAMMS wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO),
einem Unterausschuss des Vorstands der EMITTENTIN, ordnungsgeméald ermdchtigt. Der
ermachtigte Gesamtbetrag von EUR 50.000.000.000 kann auch fiir Emissionen unter anderen
Basisprospekten der EMITTENTIN verwendet werden, jedoch wird der in Anspruch genommene
Gesamtbetrag des PROGRAMMS zusammen mit anderen Basisprospekten der EMITTENTIN im
Rahmen des PROGRAMMS EUR 50.000.000.000 nicht tbersteigen.

B. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (die "WERTPAPIERE") handelt es
sich um strukturierte Schuldverschreibungen. Das heif3t, die Einlésung der WERTPAPIERE und
sonstige Zahlungen unter den WERTPAPIEREN h&ngen von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE oder eines Korbes ab, der aus mehreren KORBBESTANDTEILEN besteht. Im
Fall von "HYBRID-WERTPAPIEREN" hdngen die Einlosung der WERTPAPIERE und sonstige
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN hingegen von einem INFLATIONSINDEX und einer bzw.
eines oder mehrere AKTIEN oder FINANZINDIZES (jeweils ein "EQUITY-BASISWERT") ab. Eine
detaillierte  Beschreibung  der =~ KORBBESTANDTEILE,  EQUITY-BASISWERTE  und
INFLATIONSINDIZES findet sich in Abschnitt V.B.Angaben Uber die Basiswerte bzw.
Korbbestandteile.

Die WERTPAPIERE sind nicht kapitalgeschutzt. Das heil3t, die Einlésung der WERTPAPIERE kann
zu einem Betrag erfolgen, der unter dem Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw.
Emissionspreis der jeweiligen WERTPAPIERE liegt. In bestimmten Féllen ist sogar ein
Totalverlust des fur den Kauf der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags moglich. Hinweis:
Der fir den Kauf bezahlte Kapitalbetrag schlief3t hier und im Folgenden alle sonstigen mit dem
Kauf verbundenen Kosten ein. Die WERTPAPIERE werden als Inhaberschuldverschreibungen
nach deutschem Recht im Sinne von 8§ 793 BGB und entweder in global verbriefter Form
(Globalurkunde)  oder als elektronisches  Wertpapier in der Form  von
Zentralregisterwertpapieren ausgegeben. Einzelurkunden gibt es in keinem Fall. Eine
detaillierte Beschreibung der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt V.A. Angaben (ber die
Wertpapiere.

19



I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

Die WERTPAPIERE unterscheiden sich insbesondere in ihrem Zahlungsprofil und kénnen in den
folgenden Varianten (die "PRODUKTTYPEN") begeben werden:

Worst-of Bonus Wertpapiere (Produkttyp 1)

Bonus Basket Wertpapiere (Produkttyp 2)

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 3)

Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 4)

Top Basket Wertpapiere (Produkttyp 5)

Worst-of Express Wertpapiere (Produkttyp 6)

Worst-of Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 7)

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag (Produkttyp 8)
Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 9)

Best Select Wertpapiere (Produkttyp 10)

Best Select Cap Wertpapiere (Produkttyp 11)

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 12)

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 13)
Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 14)
Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 15)
Hybrid Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 16)

Hybrid Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 17)

Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 18)

Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 19)

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen PRODUKTTYPEN und der Art und Weise, wie
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN den BASISWERTEN bzw. KORBBESTANDTEILEN abhéngen
(die "ZAHLUNGSPROFILE"), findet sich in Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere im
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Zusammenhang mit den betreffenden Wertpapierbedingungen der Wertpapiere (die
"WERTPAPIERBEDINGUNGEN") in Abschnitt VII. Wertpapierbedingungen. Eine detaillierte
Beschreibung der mit einer Anlage in die WERTPAPIERE verbundenen Risikofaktoren, die fur
die EMITTENTIN und/oder die WERTPAPIERE spezifisch und nach Ansicht der EMITTENTIN im
Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich
in Abschnitt Il. Risikofaktoren. Dieser Abschnitt enthalt neben weiteren Risikofaktoren auch
einen Abschnitt zu den Risiken, die sich aus dem ZAHLUNGSPROFIL der jeweiligen
WERTPAPIERE ergeben. Eine Anlage in diese WERTPAPIERE ist flr Anleger nur geeignet, wenn
sie insbesondere mit der Art und Funktionsweise dieser WERTPAPIERE sowie den damit
verbundenen Risiken vertraut sind.

Die Emittentin kann Wertpapiere anbieten, die nach Maf3gabe ihrer Nachhaltigkeitsrichtlinien
(die "NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN") Nachhaltigkeitskriterien berucksichtigen (siehe
Abschnitt V.D. Informationen in Bezug auf die Nachhaltigkeit der Wertpapiere).

Ertrage aus den WERTPAPIEREN sind vom Inhaber der WERTPAPIERE (der
"WERTPAPIERINHABER") in der Regel zu versteuern. Interessierte Anleger sollten daher die
Hinweise zur Besteuerung der WERTPAPIERE lesen. Diese finden sich in Abschnitt X1. Hinweise
zur Besteuerung der Wertpapiere.

C. Allgemeine Beschreibung des Basisprospekts und der Wertpapierbeschreibung

Die EMITTENTIN beabsichtigt, die WERTPAPIERE in der Bundesrepublik Deutschland, in der
Republik Osterreich und/oder im GroRherzogtum Luxemburg (die "ANGEBOTSLANDER")
offentlich zum Kauf anzubieten und/oder die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel zu
beantragen. Zu diesem Zweck hat die EMITTENTIN diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG erstellt
und verdffentlicht, die zusammen mit dem REGISTRIERUNGSFORMULAR den BASISPROSPEKT
bildet. Dementsprechend ist diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG ein Einzeldokument im Sinne
des Artikels 10 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rats
vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die "PROSPEKT-
VERORDNUNG"). Bei dem BASISPROSPEKT handelt es sich um einen Basisprospekt im Sinne
des Artikels 8 Absatz 1 der PROSPEKT-VERORDNUNG.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthédlt neben den darin unmittelbar abgedruckten

Informationen weitere Angaben, die aus anderen Dokumenten mittels Verweis einbezogen

werden. Diese Angaben stellen einen integralen Bestandteil dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG

dar und missen zusammen mit den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG abgedruckten

Informationen gelesen werden, um ein vollstandiges Bild von den WERTPAPIEREN zu erhalten.

Welche Dokumente dies sind und welche Angaben daraus einbezogen werden, kann der
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Tabelle in Abschnitt XII. Mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene
Informationen entnommen werden.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthélt dariiber hinaus Platzhalter und optionale Bestandteile
(Optionen und Zusatzoptionen). Diese betreffen Informationen, die von der EMITTENTIN erst
bei Auflage der WERTPAPIERE festgelegt werden. Zu diesem Zweck wird die EMITTENTIN fiir
die WERTPAPIERE jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGULTIGE BEDINGUNGEN")
erstellen, die die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen Auflage von
WERTPAPIEREN unter dem BASISPROSPEKT festgelegt werden kdnnen. Die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN werden erstellt, indem das Formular fiir die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in
Abschnitt VIII. Formular fur die Endglltigen Bedingungen mit den Angaben vervollstdndigt
wird, die speziell fiir die WERTPAPIERE gelten. Dabei wird insbesondere angegeben, welche der
in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthaltenen optionalen Bestandteile in Bezug auf die
WERTPAPIERE gelten. Dariiber hinaus werden die relevanten in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG
angelegten Platzhalter mit konkreten Werten (z.B. Daten, Preisen oder Kursen) befiillt. Sofern
keine Ausnahme gemil3 Artikel 7 (1) der PROSPEKT-VERORDNUNG anwendbar ist, wird den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine Zusammenfassung in Bezug auf die einzelne Emission von
WERTPAPIEREN (die "ZUSAMMENFASSUNG") beigefiigt.

D. Allgemeine Beschreibung der Bedingungen fir das Angebot der Wertpapiere

Im Hinblick auf das o6ffentliche Angebot der WERTPAPIERE gelten bestimmte Bedingungen.
Insbesondere konnen die WERTPAPIERE im Rahmen einer Zeichnungsfrist oder ohne
Zeichnungsfrist angeboten werden. Darliber hinaus kann das offentliche Angebot der
WERTPAPIERE auch nach deren Emission fortgesetzt werden. Eine detaillierte Beschreibung
der Bedingungen fur das Angebot der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt IV.A.
Informationen zum Angebot der Wertpapiere. Dartiber hinaus sind bei einem Angebot die in
Abschnitt X. Verkaufsbeschrankungen beschriebenen Verkaufsbeschrankungen zu beachten.

E. Allgemeine Beschreibung der Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Die EMITTENTIN kann flir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer
anderen Borse oder einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Eine detaillierte
Beschreibung der Bedingungen und Voraussetzungen fiir eine Zulassung zum Handel und der
Handelsregeln findet sich in Abschnitt IV.B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum
Handel.
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II. RISIKOFAKTOREN

Der Kauf der WERTPAPIERE, die in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschrieben werden, ist
flr die WERTPAPIERINHABER mit Risiken verbunden.

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren dargestellt, die
die WERTPAPIERE betreffen.

Diese Risikofaktoren wurden - abhéngig von ihrer Art - in Kategorien und Unterkategorien
eingeteilt. Die nach Einschéatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren einer
Kategorie bzw. Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt. Es werden in der Regel
zumindest die zwei wesentlichsten Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie genannt. Daneben
kénnen gegebenenfalls noch weitere Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie als die
wesentlichsten Risikofaktoren genannt werden. Sofern eine Differenzierung uber einen
wesentlichsten Risikofaktor hinaus nicht moglich ist, konnen auch weniger als zwei
wesentlichste Risikofaktoren angegeben werden. Die Anzahl der Risikofaktoren, die als die
wesentlichsten Risikofaktoren angesehen werden, wird zu Beginn der jeweiligen Kategorie
genannt. Daruber hinaus l&sst die Reihenfolge der danach genannten Risiken jedoch keine
Ruckschlisse auf deren Wesentlichkeit zu. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte durch
die EMITTENTIN dabei zum Datum dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG auf Grundlage der
Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen
Auswirkungen. Der Umfang der negativen Auswirkungen auf die WERTPAPIERE wird unter
Bezugnahme auf die H6he der moglichen Verluste des bezahlten Kapitalbetrags (einschlieRlich
eines potenziellen Totalverlustes), das Entstehen von Mehrkosten in Bezug auf die
WERTPAPIERE oder die Begrenzung von Ertrdgen unter den WERTPAPIEREN beschrieben. Die
konkrete Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen
hangt jedoch auch vom jeweiligen BASISWERT, den jeweiligen KORBBESTANDTEILEN, den in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Hinblick auf das betreffende WERTPAPIER
festgelegten Parametern sowie den zum Datum der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
bestehenden Umsténden ab und kann sich deshalb im Einzelfall erheblich unterscheiden.

A. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die EMITTENTIN sind in dem REGISTRIERUNGSFORMULAR
angegeben.

B. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Wertpapiere
In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die

WERTPAPIERE dargestellt.

24



I1. Risikofaktoren

I. Risiken aufgrund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall
der Emittentin

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beschrieben, die
mit dem Rang und den Eigenschaften der WERTPAPIERE verbunden sind. Falls eines der
nachfolgenden Risiken eintritt, kann der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust erleiden.
Dies sind nach Einschatzung der EMITTENTIN die zwei wesentlichsten Risikofaktoren dieser
Kategorie.

a) Insolvenzrisiko und Risiko in Verbindung mit Abwicklungsmalinahmen in Bezug auf die
Emittentin

Die WERTPAPIERINHABER tragen das Insolvenzrisiko der EMITTENTIN. Darlber hinaus
konnen WERTPAPIERINHABER von ABWICKLUNGSMARNAHMEN betroffen sein, wenn die
Existenz der EMITTENTIN gefahrdet ist.

Die EMITTENTIN ist als Teil der international tatigen UNICREDIT-Gruppe ("UNICREDIT
GROUP"), vielféltigen Risiken ausgesetzt. Diese Risiken konnen jeweils einzeln oder kumuliert
dazu flhren, dass die EMITTENTIN ihre Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN nicht, nicht
fristgerecht oder nicht in voller Hohe erfiillen kann. Dieser Umstand kann eintreten, wenn die
EMITTENTIN zahlungsunféhig oder Gberschuldet ist.

Wird gegen die EMITTENTIN ein Insolvenzverfahren eroffnet, konnen WERTPAPIERINHABER
ihre Anspriiche nur noch nach den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend
machen. WERTPAPIERINHABER erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der H6he der
sogenannten Insolvenzquote bemisst. Obwohl es sich bei den WERTPAPIEREN um unbesicherte
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der EMITTENTIN handelt, wird dieser Geldbetrag in der
Regel erheblich unter dem vom WERTPAPIERINHABER fir den Kauf der WERTPAPIERE
bezahlten Kapitalbetrag liegen. Eine Insolvenz der EMITTENTIN kann sogar zum vollstandigen
Verlust des Kapitalbetrags fihren, den WERTPAPIERINHABER beim Kauf der WERTPAPIERE
bezahlt haben.

Aufgrund ihres Status als CRR-Kreditinstitut! ermdglichen es gesetzliche Regelungen in:

e der Verordnung (EU) Nr. 806/20142 ("SRM") und

! Im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes. "CRR" bezeichnet die Européische
Eigenmittelverordnung (EU) Nr. 575/2013.

2 Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von
Kreditinstituten ~ und  bestimmten ~ Wertpapierfirmen im  Rahmen  eines  einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010
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e dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("SAG")

der zustdndigen ABWICKLUNGSBEHORDE auch, die nachfolgend beschriebenen
AbwicklungsmaRnahmen (die "ABWICKLUNGSMARNAHMEN") in Bezug auf die EMITTENTIN
zu treffen (sog. Instrumente der Glaubigerbeteiligung). Diese ABWICKLUNGSMARNAHMEN
kdnnen sich zum Nachteil der WERTPAPIERINHABER auswirken.

"ABWICKLUNGSBEHORDE" in Bezug auf die EMITTENTIN ist die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BAFIN"). Die BAFIN kann in den gesetzlich festgelegten Féllen
bestimmen, dass Anspriiche der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN In Anteile an
der EMITTENTIN (zum Beispiel Aktien) umgewandelt werden. In diesem Fall wirden
WERTPAPIERINHABER dieselben Risiken wie jeder Aktiondr der EMITTENTIN tragen. Der Kurs
der Aktien der EMITTENTIN wird in einer solchen Situation in der Regel stark gefallen sein.

Der Nennwert oder verbleibende Nennwert der WERTPAPIERE sowie die Anspriuche auf Zinsen
kénnen ganz oder teilweise herabgesetzt werden. WERTPAPIERINHABER erhalten dann eine
geringere oder gar keine Rickzahlung des bei Kauf der WERTPAPIERE bezahlten
Kapitalbetrags. WERTPAPIERINHABER konnen zudem geringere oder gar keine Zinszahlungen
erhalten.

Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann auch die WERTPAPIERBEDINGUNGEN &dndern. Sie kann
beispielsweise die Einlosung der WERTPAPIERE zeitlich verschieben. WERTPAPIERINHABER
erhalten dann die vereinbarten Zahlungen aus den WERTPAPIEREN spéter als urspringlich in
den WERTPAPIERBEDINGUNGEN vereinbart.

Die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor, wenn
die ABWICKLUNGSBEHORDE feststellt, dass die EMITTENTIN in ihrer Existenz gefahrdet ist.

Sollte die  ABWICKLUNGSBEHORDE  ABWICKLUNGSMARNAHMEN  ergreifen, tragen
WERTPAPIERINHABER das Risiko, ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN zu verlieren. Dies
umfasst insbesondere Anspriiche auf Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder auf Zahlung
der Zinsen oder sonstige Zahlungen.

Falls eine Gefahr fur die Erfillung der Verbindlichkeiten der EMITTENTIN besteht, kann die
BAFIN verschiedene MaRnahmen ergreifen. Hierzu zéhlt etwa der Erlass eines
voriibergehenden Zahlungsverbots an die EMITTENTIN. WERTPAPIERINHABER kdnnen dann fir
die Dauer des Zahlungsverbots von der EMITTENTIN keine Zahlungen aus den WERTPAPIEREN
verlangen.

Es besteht somit das Risiko, dass WERTPAPIERINHABER ihre Anspriiche aus den
WERTPAPIEREN Verlieren. Dies beinhaltet das Risiko eines Totalverlusts.

26



I1. Risikofaktoren

b) Keine Einlagensicherung oder Entschadigungseinrichtung

Die Verpflichtungen der EMITTENTIN unter den WERTPAPIEREN sind aufgrund ihrer
Ausgestaltung als Inhaberschuldverschreibungen nicht durch ein
Einlagensicherungssystem besichert. Sie sind auch nicht durch Dritte garantiert oder
durch ein Einlagensicherungssystem oder eine andere Entschadigungseinrichtung
geschutzt.

Far den Fall einer Insolvenz der EMITTENTIN gilt daher Folgendes: WERTPAPIERINHABER
haben keinen Anspruch auf Ersatz oder eine anderweitige Entschadigung im Hinblick auf den
Verlust des Kapitalbetrags, den sie fur den Kauf der WERTPAPIERE bezahlt haben. Die
WERTPAPIERINHABER tragen somit das volle Risiko, dass ihre Anspriiche aus den
WERTPAPIEREN der Beschréankung der Konkursmasse der EMITTENTIN unterliegen, und die
Durchsetzbarkeit ihrer Anspriiche konnte durch eine niedrige Insolvenzquote erheblich
eingeschréankt werden.

2, Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen fir die einzelnen PRODUKTTYPEN bestimmte
Zahlungsformeln und -mechanismen (die "ZAHLUNGSPROFILE") vor.

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf die
ZAHLUNGSPROFILE der einzelnen PRODUKTTYPEN ergeben. Die HOhe der zu leistenden
Zahlungen bzw. die Art der Leistungen auf die WERTPAPIERE eines jeden PRODUKTTYPS wird
erst wahrend der Laufzeit oder bei Félligkeit der WERTPAPIERE auf Grundlage der
Kursentwicklung der BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE bestimmt. Dementsprechend
werden die Risiken die sich aus den ZAHLUNGSPROFILEN ergeben, getrennt fir jeden
PRODUKTTYP beschrieben. Das nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichste Risiko je
PRODUKTTYP wird an erster Stelle genannt.

Im Hinblick auf die Kursentwicklung der BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE sollten
interessierte Anleger die Beschreibung der Risiken, die sich wesentlich auf den Kurs der
KORBBESTANDTEILE auswirken, in Abschnitt 11.B.5. Spezifische und wesentliche
Risikofaktoren betreffend die Art der betreffenden Basiswerte bzw. Korbbestandteile und den
Referenzsatz beachten.

a) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Bonus Wertpapieren
(Produkttyp 1) und Worst-of Bonus Cap Wertpapieren (Produkttyp 3) ergeben

Bei Worst-of Bonus Wertpapieren und Worst-of Bonus Cap Wertpapieren besteht das
zentrale Risiko, dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der

Laufzeit der WERTPAPIERE féllt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen
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erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust
moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Bonus Wertpapieren und
Worst-of Bonus Cap Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER
aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in
vollem Umfang an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich,
je haufiger bzw. langer die Beobachtung der Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die
BARRIEREN erfolgt. Dar(ber hinaus ist das Risiko umso hoher, je naher die aktuellen Kurse der
KORBBESTANDTEILE an den zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der
KORBBESTANDTEILE im Zeitverlauf schwanken (\Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt
dabei an der Entwicklung des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
glinstigere Entwicklung der Gbrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.

b) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Bonus Basket Wertpapieren
(Produkttyp 2) und Bonus Cap Basket Wertpapieren (Produkttyp 4) ergeben

Bei Bonus Basket Wertpapieren und Bonus Cap Basket Wertpapieren besteht das
zentrale Risiko einer fur den WERTPAPIERINHABER nachteiligen KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS. Dies ist dann der Fall, wenn die Kurse einzelner oder aller
KORBBESTANDTEILE soweit fallen, dass der FINALE REFERENZPREIS des BASISWERTS
unter seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS liegt. In diesem Fall kann der
WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleiden. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Bonus Basket Wertpapieren und
Bonus Cap Basket Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER
aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in
vollem Umfang an der Kursentwicklung des BASISWERTS teil und kann einen Verlust seines
angelegten Kapitalbetrags erleiden. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht
sich, je hdufiger die Beobachtung der Kursentwicklung des BASISWERTS in Bezug auf die
BARRIERE erfolgt. Darliber hinaus ist das Risiko umso hdéher, je naher die aktuelle
Kursentwicklung des BASISWERTS an dem zugrundeliegenden BARRIER LEVEL liegt und je
mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im Zeitverlauf schwanken (Volatilitat).

Die Kursentwicklung des BAsISWERTS wird bei Bonus Basket Wertpapieren und Bonus Cap

Basket Wertpapieren zudem gewichtet. D.h. die fur WERTPAPIERINHABER ungunstige

Kursentwicklung eines oder mehrerer KORBBESTANDTEILE kann eine gegebenenfalls ginstige

Kursentwicklung anderer KORBBESTANDTEILE aufheben. Aus diesem Grund kann der
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WERTPAPIERINHABER trotz der gunstigen Kursentwicklung eines oder mehrerer
KORBBESTANDTEILE einen erheblichen Verlust des investierten Kapitals erleiden.

c) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Top Basket Wertpapieren
(Produkttyp 5) ergeben

Bei Top Basket Wertpapieren besteht das zentrale Risiko einer fur den
WERTPAPIERINHABER nachteiligen KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (FINAL). Dies ist
dann der Fall, wenn die Kurse einzelner oder aller KORBBESTANDTEILE fallen und der
WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Top Basket Wertpapieren
insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn die KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS (FINAL) unter den BAsISPrEIS féllt. In diesem Fall nimmt der
WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten des BASISWERTS teil.

d) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Express
Wertpapieren (Produkttyp 6) und Worst-of Express Plus Wertpapieren (Produkttyp 7)
ergeben

Bei Worst-of Express Wertpapieren und Worst-of Express Plus Wertpapieren besteht
das zentrale Risiko, dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der
Laufzeit der WERTPAPIERE féllt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen
erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust
moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Express Wertpapieren und
Worst-of Express Plus Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den
WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der
WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS
eintritt, erhoht sich, je hdufiger bzw. ldnger die Beobachtung der Kurse der
KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die BARRIEREN erfolgt. Daruber hinaus ist das Risiko umso
héher, je néher die aktuellen Kurse der KORBBESTANDTEILE an den zugrundeliegenden
BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im Zeitverlauf schwanken
(Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der Entwicklung des
KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen KORBBESTANDTEILEN am
schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls gunstigere Entwicklung der
ubrigen KORBBESTANDTEILE unbericksichtigt bleibt.
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I1. Risikofaktoren

Bei Worst-of Express Wertpapieren und Worst-of Express Plus Wertpapieren mit der
Zusatzoption "Barriereereignis” konnen fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE dazu fuhren,
dass der WERTPAPIERINHABER nach Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES einen Verlust des
bezahlten Kapitalbetrags erleidet, obwohl ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
eingetreten ist. In diesem Fall erfolgt die Einlosung der Worst-of Express Wertpapiere und
Worst-of  Express  Plus  Wertpapiere am  RUCKZAHLUNGSTERMIN — und  der
RUCKZAHLUNGSBETRAG kann unter dem bezahlten Kapitalbetrag liegen.

e) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Express
Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (Produkttyp 8) ergeben

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag besteht das zentrale Risiko,
dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der
WERTPAPIERE fallt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust
seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusatzlichem Betrag insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang
an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final)
teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die
Beobachtung der Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die BARRIEREN erfolgt. Dartiber
hinaus ist das Risiko umso héher, je néher die aktuellen Kurse der KORBBESTANDTEILE an den
zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im
Zeitverlauf schwanken (Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der
Entwicklung des KORBBESTANDTEILES teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
gunstigere Entwicklung der Gibrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag konnen fallende Kurse
mindestens eines KORBBESTANDTEILS zudem dazu fiihren, dass der WERTPAPIERINHABER
wahrend der gesamten Laufzeit seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden
Ertrag erzielt.

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) mit Berlicksichtigung
eines BARRIEREEREIGNISSES, kdnnen fallende Kurse mindestens eines KORBBESTANDTEILS
zudem dazu fiihren, dass der Anspruch des WERTPAPIERINHABERS auf Zahlung von BEDINGTEN
ZUSATZLICHEN BETRAGEN nach Eintritt des BARRIEREEREIGNISSES fiir die verbleibende
Laufzeit entféllt.
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I1. Risikofaktoren

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit der Zusatzoption
"Barriereereignis” konnen fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE zudem dazu fiihren, dass
der WERTPAPIERINHABER nach Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES einen Verlust des
bezahlten Kapitalbetrags erleidet, obwohl ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
eingetreten ist. In diesem Fall erfolgt die Einlosung der Worst-of Express Wertpapiere mit
Zusétzlichem Betrag am RUCKZAHLUNGSTERMIN und der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann unter
dem bezahlten Kapitalbetrag liegen.

f Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Cash Collect
Wertpapieren ergeben (Produkttyp 9)

Bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs
mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE féllt und
der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten
Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust méglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren
insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS
eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten
des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil. Das Risiko,
dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die Beobachtung der
Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die BARRIEREN erfolgt. Dartiber hinaus ist das
Risiko umso hdoher, je ndher die aktuellen Kurse der KORBBESTANDTEILE an den
zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im
Zeitverlauf schwanken (Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der
Entwicklung des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
glinstigere Entwicklung der Gbrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.

Bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren koénnen fallende Kurse mindestens eines
KORBBESTANDTEILS zudem dazu flihren, dass der WERTPAPIERINHABER wéhrend der gesamten
Laufzeit seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

g Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Best Select Wertpapieren
(Produkttyp 10) und Best Select Cap Wertpapieren (Produkttyp 11) ergeben

Bei Best Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren besteht das zentrale
Risiko, dass die Kurse aller KORBBESTANDTEILE sinken. In diesem Fall kann der
WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleiden. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.
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I1. Risikofaktoren

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Best Select Wertpapieren und Best
Select Cap Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn
ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem
Umfang an Kursverlusten des BASISWERTS teil, sofern die Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS mit der BESTEN KURSENTWICKLUNG kleiner ist als 100 Prozent. Das
Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger die Beobachtung der
Kursentwicklung des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Dariiber hinaus ist das
Risiko umso hoher, je néaher die aktuelle Kursentwicklung des BASISWERTS an dem
zugrundeliegenden BARRIER LEVEL liegt und je mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im
Zeitverlauf schwanken (Volatilitat).

h) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Reverse Convertible
Wertpapieren (Produkttyp 12) ergeben

Bei Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der
Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE fallt
und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten
Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust méglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Reverse Convertible
Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn die
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(final) unter den BAsIsPREIS fallt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem
Umfang an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) teil. Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der Entwicklung
des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen KORBBESTANDTEILEN am
schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls gunstigere Entwicklung der
ubrigen KORBBESTANDTEILE unbertcksichtigt bleibt.

i) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Express Reverse
Convertible Wertpapieren (Produkttyp 13) ergeben

Bei Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko,
dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der
WERTPAPIERE fallt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust
seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Express Reverse Convertible
Wertpapieren i