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Wertpapierbeschreibung
flr

Wertpapiere mit Multi-Basiswert

(ohne Kapitalschutz)

unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme
vom
17. April 2024
(die "WERTPAPIERBESCHREIBUNG")

Diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG bildet zusammen mit dem
Registrierungsformular der UniCredit Bank GmbH vom 10. April 2024
(das "REGISTRIERUNGSFORMULAR")

den

Basisprospekt fur Wertpapiere mit Multi-Basiswert

(ohne Kapitalschutz)
unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme
(der "BASISPROSPEKT")

der gemél Artikel 8 Absatz 6 der PROSPEKTVERORDNUNG (wie nachstehend definiert)
einen Basisprospekt darstellt, der in mehreren Einzeldokumenten erstellt wurde.
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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

I. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS
A, Allgemeine Beschreibung des Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme

Die UniCredit Bank GmbH (die "EMITTENTIN" oder auch die "HVB") begibt im Rahmen ihres
"Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme"” (das "PROGRAMM™) dauernd und
wiederholt Wertpapiere in Form von Nichtdividendenwerten. Darunter fallen auch
Wertpapiere mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz).

Die Auflegung des PROGRAMMS und die Emission von Wertpapieren im Rahmen des
PROGRAMMS wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO),
einem Unterausschuss des Vorstands der EMITTENTIN, ordnungsgeméald ermdchtigt. Der
ermachtigte Gesamtbetrag von EUR 50.000.000.000 kann auch fiir Emissionen unter anderen
Basisprospekten der EMITTENTIN verwendet werden, jedoch wird der in Anspruch genommene
Gesamtbetrag des PROGRAMMS zusammen mit anderen Basisprospekten der EMITTENTIN im
Rahmen des PROGRAMMS EUR 50.000.000.000 nicht tbersteigen.

B. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (die "WERTPAPIERE") handelt es
sich um strukturierte Schuldverschreibungen. Das heif3t, die Einlésung der WERTPAPIERE und
sonstige Zahlungen unter den WERTPAPIEREN h&ngen von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE oder eines Korbes ab, der aus mehreren KORBBESTANDTEILEN besteht. Im
Fall von "HYBRID-WERTPAPIEREN" hdngen die Einlosung der WERTPAPIERE und sonstige
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN hingegen von einem INFLATIONSINDEX und einer bzw.
eines oder mehrere AKTIEN oder FINANZINDIZES (jeweils ein "EQUITY-BASISWERT") ab. Eine
detaillierte  Beschreibung  der =~ KORBBESTANDTEILE,  EQUITY-BASISWERTE  und
INFLATIONSINDIZES findet sich in Abschnitt V.B.Angaben Uber die Basiswerte bzw.
Korbbestandteile.

Die WERTPAPIERE sind nicht kapitalgeschutzt. Das heil3t, die Einlésung der WERTPAPIERE kann
zu einem Betrag erfolgen, der unter dem Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw.
Emissionspreis der jeweiligen WERTPAPIERE liegt. In bestimmten Féllen ist sogar ein
Totalverlust des fur den Kauf der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags moglich. Hinweis:
Der fir den Kauf bezahlte Kapitalbetrag schlief3t hier und im Folgenden alle sonstigen mit dem
Kauf verbundenen Kosten ein. Die WERTPAPIERE werden als Inhaberschuldverschreibungen
nach deutschem Recht im Sinne von 8§ 793 BGB und entweder in global verbriefter Form
(Globalurkunde)  oder als elektronisches  Wertpapier in der Form  von
Zentralregisterwertpapieren ausgegeben. Einzelurkunden gibt es in keinem Fall. Eine
detaillierte Beschreibung der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt V.A. Angaben (ber die
Wertpapiere.
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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

Die WERTPAPIERE unterscheiden sich insbesondere in ihrem Zahlungsprofil und kénnen in den
folgenden Varianten (die "PRODUKTTYPEN") begeben werden:

Worst-of Bonus Wertpapiere (Produkttyp 1)

Bonus Basket Wertpapiere (Produkttyp 2)

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 3)

Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 4)

Top Basket Wertpapiere (Produkttyp 5)

Worst-of Express Wertpapiere (Produkttyp 6)

Worst-of Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 7)

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag (Produkttyp 8)
Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 9)

Best Select Wertpapiere (Produkttyp 10)

Best Select Cap Wertpapiere (Produkttyp 11)

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 12)

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 13)
Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 14)
Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 15)
Hybrid Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 16)

Hybrid Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 17)

Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 18)

Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 19)

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen PRODUKTTYPEN und der Art und Weise, wie
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN den BASISWERTEN bzw. KORBBESTANDTEILEN abhéngen
(die "ZAHLUNGSPROFILE"), findet sich in Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere im
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Zusammenhang mit den betreffenden Wertpapierbedingungen der Wertpapiere (die
"WERTPAPIERBEDINGUNGEN") in Abschnitt VII. Wertpapierbedingungen. Eine detaillierte
Beschreibung der mit einer Anlage in die WERTPAPIERE verbundenen Risikofaktoren, die fur
die EMITTENTIN und/oder die WERTPAPIERE spezifisch und nach Ansicht der EMITTENTIN im
Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich
in Abschnitt Il. Risikofaktoren. Dieser Abschnitt enthalt neben weiteren Risikofaktoren auch
einen Abschnitt zu den Risiken, die sich aus dem ZAHLUNGSPROFIL der jeweiligen
WERTPAPIERE ergeben. Eine Anlage in diese WERTPAPIERE ist flr Anleger nur geeignet, wenn
sie insbesondere mit der Art und Funktionsweise dieser WERTPAPIERE sowie den damit
verbundenen Risiken vertraut sind.

Die Emittentin kann Wertpapiere anbieten, die nach Maf3gabe ihrer Nachhaltigkeitsrichtlinien
(die "NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN") Nachhaltigkeitskriterien berucksichtigen (siehe
Abschnitt V.D. Informationen in Bezug auf die Nachhaltigkeit der Wertpapiere).

Ertrage aus den WERTPAPIEREN sind vom Inhaber der WERTPAPIERE (der
"WERTPAPIERINHABER") in der Regel zu versteuern. Interessierte Anleger sollten daher die
Hinweise zur Besteuerung der WERTPAPIERE lesen. Diese finden sich in Abschnitt X1. Hinweise
zur Besteuerung der Wertpapiere.

C. Allgemeine Beschreibung des Basisprospekts und der Wertpapierbeschreibung

Die EMITTENTIN beabsichtigt, die WERTPAPIERE in der Bundesrepublik Deutschland, in der
Republik Osterreich und/oder im GroRherzogtum Luxemburg (die "ANGEBOTSLANDER")
offentlich zum Kauf anzubieten und/oder die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel zu
beantragen. Zu diesem Zweck hat die EMITTENTIN diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG erstellt
und verdffentlicht, die zusammen mit dem REGISTRIERUNGSFORMULAR den BASISPROSPEKT
bildet. Dementsprechend ist diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG ein Einzeldokument im Sinne
des Artikels 10 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rats
vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die "PROSPEKT-
VERORDNUNG"). Bei dem BASISPROSPEKT handelt es sich um einen Basisprospekt im Sinne
des Artikels 8 Absatz 1 der PROSPEKT-VERORDNUNG.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthédlt neben den darin unmittelbar abgedruckten

Informationen weitere Angaben, die aus anderen Dokumenten mittels Verweis einbezogen

werden. Diese Angaben stellen einen integralen Bestandteil dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG

dar und missen zusammen mit den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG abgedruckten

Informationen gelesen werden, um ein vollstandiges Bild von den WERTPAPIEREN zu erhalten.

Welche Dokumente dies sind und welche Angaben daraus einbezogen werden, kann der
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Tabelle in Abschnitt XII. Mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene
Informationen entnommen werden.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthélt dariiber hinaus Platzhalter und optionale Bestandteile
(Optionen und Zusatzoptionen). Diese betreffen Informationen, die von der EMITTENTIN erst
bei Auflage der WERTPAPIERE festgelegt werden. Zu diesem Zweck wird die EMITTENTIN fiir
die WERTPAPIERE jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGULTIGE BEDINGUNGEN")
erstellen, die die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen Auflage von
WERTPAPIEREN unter dem BASISPROSPEKT festgelegt werden kdnnen. Die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN werden erstellt, indem das Formular fiir die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in
Abschnitt VIII. Formular fur die Endglltigen Bedingungen mit den Angaben vervollstdndigt
wird, die speziell fiir die WERTPAPIERE gelten. Dabei wird insbesondere angegeben, welche der
in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthaltenen optionalen Bestandteile in Bezug auf die
WERTPAPIERE gelten. Dariiber hinaus werden die relevanten in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG
angelegten Platzhalter mit konkreten Werten (z.B. Daten, Preisen oder Kursen) befiillt. Sofern
keine Ausnahme gemil3 Artikel 7 (1) der PROSPEKT-VERORDNUNG anwendbar ist, wird den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine Zusammenfassung in Bezug auf die einzelne Emission von
WERTPAPIEREN (die "ZUSAMMENFASSUNG") beigefiigt.

D. Allgemeine Beschreibung der Bedingungen fir das Angebot der Wertpapiere

Im Hinblick auf das o6ffentliche Angebot der WERTPAPIERE gelten bestimmte Bedingungen.
Insbesondere konnen die WERTPAPIERE im Rahmen einer Zeichnungsfrist oder ohne
Zeichnungsfrist angeboten werden. Darliber hinaus kann das offentliche Angebot der
WERTPAPIERE auch nach deren Emission fortgesetzt werden. Eine detaillierte Beschreibung
der Bedingungen fur das Angebot der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt IV.A.
Informationen zum Angebot der Wertpapiere. Dartiber hinaus sind bei einem Angebot die in
Abschnitt X. Verkaufsbeschrankungen beschriebenen Verkaufsbeschrankungen zu beachten.

E. Allgemeine Beschreibung der Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Die EMITTENTIN kann flir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer
anderen Borse oder einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Eine detaillierte
Beschreibung der Bedingungen und Voraussetzungen fiir eine Zulassung zum Handel und der
Handelsregeln findet sich in Abschnitt IV.B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum
Handel.
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II. RISIKOFAKTOREN

Der Kauf der WERTPAPIERE, die in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschrieben werden, ist
flr die WERTPAPIERINHABER mit Risiken verbunden.

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren dargestellt, die
die WERTPAPIERE betreffen.

Diese Risikofaktoren wurden - abhéngig von ihrer Art - in Kategorien und Unterkategorien
eingeteilt. Die nach Einschéatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren einer
Kategorie bzw. Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt. Es werden in der Regel
zumindest die zwei wesentlichsten Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie genannt. Daneben
kénnen gegebenenfalls noch weitere Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie als die
wesentlichsten Risikofaktoren genannt werden. Sofern eine Differenzierung uber einen
wesentlichsten Risikofaktor hinaus nicht moglich ist, konnen auch weniger als zwei
wesentlichste Risikofaktoren angegeben werden. Die Anzahl der Risikofaktoren, die als die
wesentlichsten Risikofaktoren angesehen werden, wird zu Beginn der jeweiligen Kategorie
genannt. Daruber hinaus l&sst die Reihenfolge der danach genannten Risiken jedoch keine
Ruckschlisse auf deren Wesentlichkeit zu. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte durch
die EMITTENTIN dabei zum Datum dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG auf Grundlage der
Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen
Auswirkungen. Der Umfang der negativen Auswirkungen auf die WERTPAPIERE wird unter
Bezugnahme auf die H6he der moglichen Verluste des bezahlten Kapitalbetrags (einschlieRlich
eines potenziellen Totalverlustes), das Entstehen von Mehrkosten in Bezug auf die
WERTPAPIERE oder die Begrenzung von Ertrdgen unter den WERTPAPIEREN beschrieben. Die
konkrete Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen
hangt jedoch auch vom jeweiligen BASISWERT, den jeweiligen KORBBESTANDTEILEN, den in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Hinblick auf das betreffende WERTPAPIER
festgelegten Parametern sowie den zum Datum der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
bestehenden Umsténden ab und kann sich deshalb im Einzelfall erheblich unterscheiden.

A. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die EMITTENTIN sind in dem REGISTRIERUNGSFORMULAR
angegeben.

B. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Wertpapiere
In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die

WERTPAPIERE dargestellt.
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I. Risiken aufgrund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall
der Emittentin

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beschrieben, die
mit dem Rang und den Eigenschaften der WERTPAPIERE verbunden sind. Falls eines der
nachfolgenden Risiken eintritt, kann der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust erleiden.
Dies sind nach Einschatzung der EMITTENTIN die zwei wesentlichsten Risikofaktoren dieser
Kategorie.

a) Insolvenzrisiko und Risiko in Verbindung mit Abwicklungsmalinahmen in Bezug auf die
Emittentin

Die WERTPAPIERINHABER tragen das Insolvenzrisiko der EMITTENTIN. Darlber hinaus
konnen WERTPAPIERINHABER von ABWICKLUNGSMARNAHMEN betroffen sein, wenn die
Existenz der EMITTENTIN gefahrdet ist.

Die EMITTENTIN ist als Teil der international tatigen UNICREDIT-Gruppe ("UNICREDIT
GROUP"), vielféltigen Risiken ausgesetzt. Diese Risiken konnen jeweils einzeln oder kumuliert
dazu flhren, dass die EMITTENTIN ihre Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN nicht, nicht
fristgerecht oder nicht in voller Hohe erfiillen kann. Dieser Umstand kann eintreten, wenn die
EMITTENTIN zahlungsunféhig oder Gberschuldet ist.

Wird gegen die EMITTENTIN ein Insolvenzverfahren eroffnet, konnen WERTPAPIERINHABER
ihre Anspriiche nur noch nach den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend
machen. WERTPAPIERINHABER erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der H6he der
sogenannten Insolvenzquote bemisst. Obwohl es sich bei den WERTPAPIEREN um unbesicherte
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der EMITTENTIN handelt, wird dieser Geldbetrag in der
Regel erheblich unter dem vom WERTPAPIERINHABER fir den Kauf der WERTPAPIERE
bezahlten Kapitalbetrag liegen. Eine Insolvenz der EMITTENTIN kann sogar zum vollstandigen
Verlust des Kapitalbetrags fihren, den WERTPAPIERINHABER beim Kauf der WERTPAPIERE
bezahlt haben.

Aufgrund ihres Status als CRR-Kreditinstitut! ermdglichen es gesetzliche Regelungen in:

e der Verordnung (EU) Nr. 806/20142 ("SRM") und

! Im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes. "CRR" bezeichnet die Européische
Eigenmittelverordnung (EU) Nr. 575/2013.

2 Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von
Kreditinstituten ~ und  bestimmten ~ Wertpapierfirmen im  Rahmen  eines  einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010
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e dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("SAG")

der zustdndigen ABWICKLUNGSBEHORDE auch, die nachfolgend beschriebenen
AbwicklungsmaRnahmen (die "ABWICKLUNGSMARNAHMEN") in Bezug auf die EMITTENTIN
zu treffen (sog. Instrumente der Glaubigerbeteiligung). Diese ABWICKLUNGSMARNAHMEN
kdnnen sich zum Nachteil der WERTPAPIERINHABER auswirken.

"ABWICKLUNGSBEHORDE" in Bezug auf die EMITTENTIN ist die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BAFIN"). Die BAFIN kann in den gesetzlich festgelegten Féllen
bestimmen, dass Anspriiche der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN In Anteile an
der EMITTENTIN (zum Beispiel Aktien) umgewandelt werden. In diesem Fall wirden
WERTPAPIERINHABER dieselben Risiken wie jeder Aktiondr der EMITTENTIN tragen. Der Kurs
der Aktien der EMITTENTIN wird in einer solchen Situation in der Regel stark gefallen sein.

Der Nennwert oder verbleibende Nennwert der WERTPAPIERE sowie die Anspriuche auf Zinsen
kénnen ganz oder teilweise herabgesetzt werden. WERTPAPIERINHABER erhalten dann eine
geringere oder gar keine Rickzahlung des bei Kauf der WERTPAPIERE bezahlten
Kapitalbetrags. WERTPAPIERINHABER konnen zudem geringere oder gar keine Zinszahlungen
erhalten.

Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann auch die WERTPAPIERBEDINGUNGEN &dndern. Sie kann
beispielsweise die Einlosung der WERTPAPIERE zeitlich verschieben. WERTPAPIERINHABER
erhalten dann die vereinbarten Zahlungen aus den WERTPAPIEREN spéter als urspringlich in
den WERTPAPIERBEDINGUNGEN vereinbart.

Die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor, wenn
die ABWICKLUNGSBEHORDE feststellt, dass die EMITTENTIN in ihrer Existenz gefahrdet ist.

Sollte die  ABWICKLUNGSBEHORDE  ABWICKLUNGSMARNAHMEN  ergreifen, tragen
WERTPAPIERINHABER das Risiko, ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN zu verlieren. Dies
umfasst insbesondere Anspriiche auf Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder auf Zahlung
der Zinsen oder sonstige Zahlungen.

Falls eine Gefahr fur die Erfillung der Verbindlichkeiten der EMITTENTIN besteht, kann die
BAFIN verschiedene MaRnahmen ergreifen. Hierzu zéhlt etwa der Erlass eines
voriibergehenden Zahlungsverbots an die EMITTENTIN. WERTPAPIERINHABER kdnnen dann fir
die Dauer des Zahlungsverbots von der EMITTENTIN keine Zahlungen aus den WERTPAPIEREN
verlangen.

Es besteht somit das Risiko, dass WERTPAPIERINHABER ihre Anspriiche aus den
WERTPAPIEREN Verlieren. Dies beinhaltet das Risiko eines Totalverlusts.
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b) Keine Einlagensicherung oder Entschadigungseinrichtung

Die Verpflichtungen der EMITTENTIN unter den WERTPAPIEREN sind aufgrund ihrer
Ausgestaltung als Inhaberschuldverschreibungen nicht durch ein
Einlagensicherungssystem besichert. Sie sind auch nicht durch Dritte garantiert oder
durch ein Einlagensicherungssystem oder eine andere Entschadigungseinrichtung
geschutzt.

Far den Fall einer Insolvenz der EMITTENTIN gilt daher Folgendes: WERTPAPIERINHABER
haben keinen Anspruch auf Ersatz oder eine anderweitige Entschadigung im Hinblick auf den
Verlust des Kapitalbetrags, den sie fur den Kauf der WERTPAPIERE bezahlt haben. Die
WERTPAPIERINHABER tragen somit das volle Risiko, dass ihre Anspriiche aus den
WERTPAPIEREN der Beschréankung der Konkursmasse der EMITTENTIN unterliegen, und die
Durchsetzbarkeit ihrer Anspriiche konnte durch eine niedrige Insolvenzquote erheblich
eingeschréankt werden.

2, Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen fir die einzelnen PRODUKTTYPEN bestimmte
Zahlungsformeln und -mechanismen (die "ZAHLUNGSPROFILE") vor.

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf die
ZAHLUNGSPROFILE der einzelnen PRODUKTTYPEN ergeben. Die HOhe der zu leistenden
Zahlungen bzw. die Art der Leistungen auf die WERTPAPIERE eines jeden PRODUKTTYPS wird
erst wahrend der Laufzeit oder bei Félligkeit der WERTPAPIERE auf Grundlage der
Kursentwicklung der BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE bestimmt. Dementsprechend
werden die Risiken die sich aus den ZAHLUNGSPROFILEN ergeben, getrennt fir jeden
PRODUKTTYP beschrieben. Das nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichste Risiko je
PRODUKTTYP wird an erster Stelle genannt.

Im Hinblick auf die Kursentwicklung der BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE sollten
interessierte Anleger die Beschreibung der Risiken, die sich wesentlich auf den Kurs der
KORBBESTANDTEILE auswirken, in Abschnitt 11.B.5. Spezifische und wesentliche
Risikofaktoren betreffend die Art der betreffenden Basiswerte bzw. Korbbestandteile und den
Referenzsatz beachten.

a) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Bonus Wertpapieren
(Produkttyp 1) und Worst-of Bonus Cap Wertpapieren (Produkttyp 3) ergeben

Bei Worst-of Bonus Wertpapieren und Worst-of Bonus Cap Wertpapieren besteht das
zentrale Risiko, dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der

Laufzeit der WERTPAPIERE féllt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen
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erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust
moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Bonus Wertpapieren und
Worst-of Bonus Cap Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER
aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in
vollem Umfang an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich,
je haufiger bzw. langer die Beobachtung der Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die
BARRIEREN erfolgt. Dar(ber hinaus ist das Risiko umso hoher, je naher die aktuellen Kurse der
KORBBESTANDTEILE an den zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der
KORBBESTANDTEILE im Zeitverlauf schwanken (\Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt
dabei an der Entwicklung des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
glinstigere Entwicklung der Gbrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.

b) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Bonus Basket Wertpapieren
(Produkttyp 2) und Bonus Cap Basket Wertpapieren (Produkttyp 4) ergeben

Bei Bonus Basket Wertpapieren und Bonus Cap Basket Wertpapieren besteht das
zentrale Risiko einer fur den WERTPAPIERINHABER nachteiligen KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS. Dies ist dann der Fall, wenn die Kurse einzelner oder aller
KORBBESTANDTEILE soweit fallen, dass der FINALE REFERENZPREIS des BASISWERTS
unter seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS liegt. In diesem Fall kann der
WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleiden. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Bonus Basket Wertpapieren und
Bonus Cap Basket Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER
aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in
vollem Umfang an der Kursentwicklung des BASISWERTS teil und kann einen Verlust seines
angelegten Kapitalbetrags erleiden. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht
sich, je hdufiger die Beobachtung der Kursentwicklung des BASISWERTS in Bezug auf die
BARRIERE erfolgt. Darliber hinaus ist das Risiko umso hdéher, je naher die aktuelle
Kursentwicklung des BASISWERTS an dem zugrundeliegenden BARRIER LEVEL liegt und je
mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im Zeitverlauf schwanken (Volatilitat).

Die Kursentwicklung des BAsISWERTS wird bei Bonus Basket Wertpapieren und Bonus Cap

Basket Wertpapieren zudem gewichtet. D.h. die fur WERTPAPIERINHABER ungunstige

Kursentwicklung eines oder mehrerer KORBBESTANDTEILE kann eine gegebenenfalls ginstige

Kursentwicklung anderer KORBBESTANDTEILE aufheben. Aus diesem Grund kann der
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WERTPAPIERINHABER trotz der gunstigen Kursentwicklung eines oder mehrerer
KORBBESTANDTEILE einen erheblichen Verlust des investierten Kapitals erleiden.

c) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Top Basket Wertpapieren
(Produkttyp 5) ergeben

Bei Top Basket Wertpapieren besteht das zentrale Risiko einer fur den
WERTPAPIERINHABER nachteiligen KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (FINAL). Dies ist
dann der Fall, wenn die Kurse einzelner oder aller KORBBESTANDTEILE fallen und der
WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Top Basket Wertpapieren
insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn die KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS (FINAL) unter den BAsISPrEIS féllt. In diesem Fall nimmt der
WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten des BASISWERTS teil.

d) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Express
Wertpapieren (Produkttyp 6) und Worst-of Express Plus Wertpapieren (Produkttyp 7)
ergeben

Bei Worst-of Express Wertpapieren und Worst-of Express Plus Wertpapieren besteht
das zentrale Risiko, dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der
Laufzeit der WERTPAPIERE féllt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen
erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust
moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Express Wertpapieren und
Worst-of Express Plus Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den
WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der
WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS
eintritt, erhoht sich, je hdufiger bzw. ldnger die Beobachtung der Kurse der
KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die BARRIEREN erfolgt. Daruber hinaus ist das Risiko umso
héher, je néher die aktuellen Kurse der KORBBESTANDTEILE an den zugrundeliegenden
BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im Zeitverlauf schwanken
(Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der Entwicklung des
KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen KORBBESTANDTEILEN am
schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls gunstigere Entwicklung der
ubrigen KORBBESTANDTEILE unbericksichtigt bleibt.

29



I1. Risikofaktoren

Bei Worst-of Express Wertpapieren und Worst-of Express Plus Wertpapieren mit der
Zusatzoption "Barriereereignis” konnen fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE dazu fuhren,
dass der WERTPAPIERINHABER nach Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES einen Verlust des
bezahlten Kapitalbetrags erleidet, obwohl ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
eingetreten ist. In diesem Fall erfolgt die Einlosung der Worst-of Express Wertpapiere und
Worst-of  Express  Plus  Wertpapiere am  RUCKZAHLUNGSTERMIN — und  der
RUCKZAHLUNGSBETRAG kann unter dem bezahlten Kapitalbetrag liegen.

e) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Express
Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (Produkttyp 8) ergeben

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag besteht das zentrale Risiko,
dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der
WERTPAPIERE fallt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust
seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusatzlichem Betrag insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang
an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final)
teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die
Beobachtung der Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die BARRIEREN erfolgt. Dartiber
hinaus ist das Risiko umso héher, je néher die aktuellen Kurse der KORBBESTANDTEILE an den
zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im
Zeitverlauf schwanken (Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der
Entwicklung des KORBBESTANDTEILES teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
gunstigere Entwicklung der Gibrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag konnen fallende Kurse
mindestens eines KORBBESTANDTEILS zudem dazu fiihren, dass der WERTPAPIERINHABER
wahrend der gesamten Laufzeit seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden
Ertrag erzielt.

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) mit Berlicksichtigung
eines BARRIEREEREIGNISSES, kdnnen fallende Kurse mindestens eines KORBBESTANDTEILS
zudem dazu fiihren, dass der Anspruch des WERTPAPIERINHABERS auf Zahlung von BEDINGTEN
ZUSATZLICHEN BETRAGEN nach Eintritt des BARRIEREEREIGNISSES fiir die verbleibende
Laufzeit entféllt.
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Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit der Zusatzoption
"Barriereereignis” konnen fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE zudem dazu fiihren, dass
der WERTPAPIERINHABER nach Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES einen Verlust des
bezahlten Kapitalbetrags erleidet, obwohl ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
eingetreten ist. In diesem Fall erfolgt die Einlosung der Worst-of Express Wertpapiere mit
Zusétzlichem Betrag am RUCKZAHLUNGSTERMIN und der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann unter
dem bezahlten Kapitalbetrag liegen.

f Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Cash Collect
Wertpapieren ergeben (Produkttyp 9)

Bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs
mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE féllt und
der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten
Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust méglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren
insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS
eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten
des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil. Das Risiko,
dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die Beobachtung der
Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die BARRIEREN erfolgt. Dartiber hinaus ist das
Risiko umso hdoher, je ndher die aktuellen Kurse der KORBBESTANDTEILE an den
zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im
Zeitverlauf schwanken (Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der
Entwicklung des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
glinstigere Entwicklung der Gbrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.

Bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren koénnen fallende Kurse mindestens eines
KORBBESTANDTEILS zudem dazu flihren, dass der WERTPAPIERINHABER wéhrend der gesamten
Laufzeit seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

g Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Best Select Wertpapieren
(Produkttyp 10) und Best Select Cap Wertpapieren (Produkttyp 11) ergeben

Bei Best Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren besteht das zentrale
Risiko, dass die Kurse aller KORBBESTANDTEILE sinken. In diesem Fall kann der
WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleiden. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.
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Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Best Select Wertpapieren und Best
Select Cap Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn
ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem
Umfang an Kursverlusten des BASISWERTS teil, sofern die Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS mit der BESTEN KURSENTWICKLUNG kleiner ist als 100 Prozent. Das
Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger die Beobachtung der
Kursentwicklung des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Dariiber hinaus ist das
Risiko umso hoher, je néaher die aktuelle Kursentwicklung des BASISWERTS an dem
zugrundeliegenden BARRIER LEVEL liegt und je mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im
Zeitverlauf schwanken (Volatilitat).

h) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Reverse Convertible
Wertpapieren (Produkttyp 12) ergeben

Bei Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der
Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE fallt
und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten
Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust méglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Reverse Convertible
Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn die
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(final) unter den BAsIsPREIS fallt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem
Umfang an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) teil. Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der Entwicklung
des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen KORBBESTANDTEILEN am
schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls gunstigere Entwicklung der
ubrigen KORBBESTANDTEILE unbertcksichtigt bleibt.

i) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Express Reverse
Convertible Wertpapieren (Produkttyp 13) ergeben

Bei Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko,
dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der
WERTPAPIERE fallt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust
seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Express Reverse Convertible
Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn die
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(final) unter den BAsIspPREIs fallt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem
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Umfang an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) teil. Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der Entwicklung
des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen KORBBESTANDTEILEN am
schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls gunstigere Entwicklung der
ubrigen KORBBESTANDTEILE unberucksichtigt bleibt.

j) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren (Produkttyp 14) ergeben

Bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass
der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE
fallt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines
angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang
an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final)
teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die
Beobachtung der Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die BARRIEREN erfolgt. Dartiber
hinaus ist das Risiko umso héher, je néher die aktuellen Kurse der KORBBESTANDTEILE an den
zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im
Zeitverlauf schwanken (Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der
Entwicklung des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
gunstigere Entwicklung der Gibrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.

k) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Express Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren (Produkttyp 15) ergeben

Bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale
Risiko, dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der
WERTPAPIERE fallt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust
seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren insbesondere dann nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus,
wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem
Umfang an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich,
je haufiger bzw. langer die Beobachtung der Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die
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BARRIEREN erfolgt. Dar(ber hinaus ist das Risiko umso hoher, je naher die aktuellen Kurse der
KORBBESTANDTEILE an den zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der
KORBBESTANDTEILE im Zeitverlauf schwanken (Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt
dabei an der Entwicklung des KORBBESTANDTEILES teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
glinstigere Entwicklung der Gbrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.

Bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Barriereereignis” konnen fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE zudem dazu fiihren, dass
der WERTPAPIERINHABER nach Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES einen Verlust des
bezahlten Kapitalbetrags erleidet, obwohl ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
eingetreten ist. In diesem Fall erfolgt die Einlésung der Worst-of Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapiere am RUCKZAHLUNGSTERMIN und der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann
unter dem bezahlten Kapitalbetrag liegen.

/) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Hybrid Cash Collect
Wertpapieren (Produkttyp 16) ergeben

Bei Hybrid Cash Collect Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des
EQuITY-BAsISWERTS wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE féallt und der
WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Die Zahlungen unter den Hybrid Cash Collect Wertpapieren hédngen von der Kursentwicklung
zweier unterschiedlicher BASISWERTE ab. Die Riickzahlung hangt von der Kursentwicklung
des EQUITY-BASISWERTS ab. Die Zahlung der BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGE héngt
hingegen von der Kursentwicklung eines INFLATIONSINDEX ab. Demzufolge kdnnen sich die
Risiken fir beide Basiswerttypen realisieren. Anleger sollten insbesondere die Funktionsweise
der beiden BASISWERTE auf die Zahlungen unter den Hybrid Cash Collect Wertpapieren
beachten.

Fallende Kurse des EQUITY-BASISWERTS wirken sich bei Hybrid Cash Collect Wertpapieren
insbesondere dann nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS
eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten
des EQUITY-BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je
haufiger bzw. l&nger die Beobachtung des Kurses des EQUITY-BASISWERTS in Bezug auf die
BARRIERE erfolgt. Darber hinaus ist das Risiko umso hoher, je néher der aktuelle Kurs des
EQuUITY-BASISWERTS an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des
EQUITY-BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (Volatilitat).
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In Bezug auf die Zahlung eines BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS kann eine negative
Kursentwicklung des INFLATIONSINDEX zudem dazu fiihren, dass der WERTPAPIERINHABER
wéhrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE nur geringe oder gar keine Bedingten Zusétzlichen
Betrége erhalt und somit nur geringe oder gar keine laufenden Ertrége erzielt.

m) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Hybrid Reverse Convertible
Wertpapieren (Produkttyp 17) ergeben

Bei Hybrid Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs
des EQuITY-BAsISwWERTS wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE fallt und der
WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Die Zahlungen unter den Hybrid Reverse Convertible Wertpapieren héngen von der
Kursentwicklung zweier unterschiedlicher BASISWERTE ab. Die Riickzahlung hangt von der
Kursentwicklung des EQUITY-BASISWERTS ab. Die Zinszahlung héngt hingegen von der
Kursentwicklung eines INFLATIONSINDEX ab. Demzufolge kdnnen sich die Risiken fur beide
Basiswerttypen realisieren. Anleger sollten insbesondere die Funktionsweise der beiden
BAsISWERTE auf die Zahlungen unter den Hybrid Reverse Convertible Wertpapieren beachten.

Fallende Kurse des EQuUITY-BASISWERTS wirken sich bei Hybrid Reverse Convertible
Wertpapieren insbesondere dann nachteilig fur den WERTPAPIERINHABER aus, wenn der Kurs
des EQuUITY-BASISWERTS unter den BAsIsPrels fallt. In diesem Fall nimmt der
WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang gleichlaufig an Kursverlusten des EQuITY-
BASISWERTS teil. Das Risiko ist umso hoher, je ndher der aktuelle Kurs des EQuITY-
BASISWERTS am zugrundeliegenden BAsISPREIS liegt und je mehr der Kurs des EQUITY-
BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (\Volatilitat).

In Bezug auf die Zinszahlung kann eine negative Kursentwicklung des INFLATIONSINDEX
zudem dazu fiihren, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE
nur geringe oder gar keine Zinszahlungen erhalt und somit nur geringe oder gar keine laufenden
Ertrage erzielt.

n) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Hybrid Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren (Produkttyp 18) ergeben

Bei Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass
der Kurs des EQuITY-BASISWERTS wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE fallt und der
WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.
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Die Zahlungen unter den Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapieren hangen von der
Kursentwicklung zweier unterschiedlicher BASISWERTE ab. Die Rickzahlung hangt von der
Kursentwicklung des EQUITY-BASISWERTS ab. Die Zinszahlung héngt hingegen von der
Kursentwicklung eines INFLATIONSINDEX ab. Demzufolge kénnen sich die Risiken fir beide
Basiswerttypen realisieren. Anleger sollten insbesondere die Funktionsweise der beiden
BAsISWERTE auf die Zahlungen unter den Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
beachten.

Fallende Kurse des EQuITY-BASISWERTS wirken sich bei Hybrid Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren insbesondere dann nachteilig fir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang
gleichlaufig an Kursverlusten des EQUITY-BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je hdufiger bzw. langer die Beobachtung des Kurses
des EQUITY-BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Dartiber hinaus ist das Risiko
umso hoher, je ndher der aktuelle Kurs des EQUITY-BASISWERTS an der zugrundeliegenden
BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des EQUITY-BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt
(Volatilitat).

In Bezug auf die Zinszahlung kann eine negative Kursentwicklung des INFLATIONSINDEX
zudem dazu fuhren, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE
nur geringe oder gar keine Zinszahlungen erhalt und somit nur geringe oder gar keine laufenden
Ertrage erzielt.

0) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Hybrid Worst-of Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren (Produkttyp 19) ergeben

Bei Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale
Risiko, dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der
WERTPAPIERE fallt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust
seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Die Zahlungen unter den Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren hangen
von der Kursentwicklung zweier unterschiedlicher BASISWERTE ab. Die Riickzahlung hangt
von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE ab. Die Zinszahlung hangt hingegen von der
Kursentwicklung eines INFLATIONSINDEX ab. Demzufolge kdnnen sich die Risiken fir beide
Basiswerttypen realisieren. Anleger sollten insbesondere die Funktionsweise der beiden
BAsISWERTE auf die Zahlungen unter den Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren beachten.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Hybrid Worst-of Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren inshesondere dann nachteilig fur den WERTPAPIERINHABER aus,
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wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem
Umfang gleichldufig an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhht sich, je
haufiger bzw. langer die Beobachtung der Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die
BARRIEREN erfolgt. Darber hinaus ist das Risiko umso hoher, je naher die aktuellen Kurse der
KORBBESTANDTEILE an den zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der
KORBBESTANDTEILE im Zeitverlauf schwanken (Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt
dabei an der Entwicklung des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
glinstigere Entwicklung der Gbrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.

In Bezug auf die Zinszahlung kann eine negative Kursentwicklung des INFLATIONSINDEX
zudem dazu fuhren, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE
nur geringe oder gar keine Zinszahlungen erhalt und somit nur geringe oder gar keine laufenden
Ertrage erzielt.

p) Risiken bei allen Wertpapieren mit physischer Lieferung

WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Lieferung eines
KORBBESTANDTEILS erfolgt.

Im Fall der physischen Lieferung erhélt der WERTPAPIERINHABER bei Falligkeit der
WERTPAPIERE keinen Barausgleich. Stattdessen wird der in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN
bezeichnete KORBBESTANDTEIL (z.B. eine AKTIE) in das Wertpapierdepot des
WERTPAPIERINHABERS ~ geliefert. Der Gegenwert der Menge des zu liefernden
KORBBESTANDTEILS hangt allein von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS ab und
kann daher erheblichen Schwankungen ausgesetzt sein. Unter Umsténden ist der Gegenwert
der gelieferten Menge des KORBBESTANDTEILS sehr gering und kann sogar Null (0) betragen.

Das Risiko von Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS endet nicht mit dessen Lieferung,
sondern erst mit seiner VerduRerung durch den WERTPAPIERINHABER. Eine automatische
VeraulRerung der gelieferten Menge des KORBBESTANDTEILS erfolgt nicht. Vielmehr muss der
WERTPAPIERINHABER die gelieferte Menge des KORBBESTANDTEILS selbstandig verdufern, um
den dadurch gebundenen Kapitalbetrag zu erhalten. Verliert der KORBBESTANDTEIL zwischen
dessen Lieferung und der VerdufRerung durch den WERTPAPIERINHABER weiter an Wert, erhéht
sich der Verlust des WERTPAPIERINHABERS entsprechend. Dariiber hinaus tragt der
WERTPAPIERINHABER auch die sonstigen Risiken, die mit der Art des KORBBESTANDTEILS
verbunden sind ber den RUCKZAHLUNGSTERMIN hinaus bis zur tatsachlichen Verauf3erung der
gelieferten KORBBESTANDTEILE.
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Beim Halten oder Verkauf der gelieferten Menge des KORBBESTANDTEILS kdnnen Gebihren
oder sonstige Kosten anfallen, die den potentiellen Ertrag mindern oder einen Verlust des
WERTPAPIERINHABERS erhthen. Laufende Kosten (zum Beispiel Depotgebiihren) wirken sich
dabei umso starker aus, je langer die gelieferte Menge des KORBBESTANDTEILS nach dessen
Lieferung vom WERTPAPIERINHABER gehalten wird. Grundsatzlich gilt: Liegt der Wert der
gelieferten Menge des KORBBESTANDTEILS (abziiglich aller Kosten im Zusammenhang mit
dessen Halten und VerdulRerung) unter dem bezahlten Kapitalbetrag, erleidet der
WERTPAPIERINHABER bei dessen Verdulierung einen Verlust.

Wenn ein Ereignis auerhalb des Einflussbereichs der EMITTENTIN dazu fiihrt, dass die
EMITTENTIN unféhig ist, den KORBBESTANDTEIL gemal} diesen WERTPAPIERBEDINGUNGEN zU
liefern (eine "ABWICKLUNGSSTORUNG") kann es zu einer Verschiebung der Lieferung des
KORBBESTANDTEILS kommen. Die WERTPAPIERINHABER haben in einem solchen Fall aufgrund
der ABWICKLUNGSSTORUNG keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen
Betragen. Die EMITTENTIN  kann die  WERTPAPIERE nach  Mallgabe  der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN auch zum BARWERT DES RUCKZAHLUNGSPREISES zuriickkaufen.
Dieser wird von der BERECHNUNGSSTELLE bestimmt und kann vom Marktwert der
WERTPAPIERE zum Zeitpunkt der Lieferung abweichen. Eine solche Abweichung kann zu
Verlusten des vom WERTPAPIERINHABER bezahlten Kapitalbetrags fihren oder Verluste des
WERTPAPIERINHABERS vergrofiern. AuBerdem verliert der WERTPAPIERINHABER dadurch die
Chance, an einem Kursanstieg des KORBBESTANDTEILS nach dessen Lieferung teilzunehmen
und dadurch potentiell entstandene Verluste zu reduzieren.

q) Risiko im Fall von Wertpapieren mit variabler Verzinsung

Im Fall von WERTPAPIEREN mit variabler Verzinsung besteht das Risiko, dass der
WERTPAPIERINHABER Wéhrend der gesamten Laufzeit seiner Anlage keinen oder nur einen sehr
geringen laufenden Ertrag erzielt, wenn der RerFeReNzsATz fallt. Das Schwanken des
jeweiligen REFERENZSATZES macht es zudem unmoglich die Rendite von variabel
verzinslichen Wertpapieren im Voraus zu bestimmen.

3. Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen im Hinblick auf die einzelnen PRODUKTTYPEN und
BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE neben den ZAHLUNGSPROFILEN bestimmte
Bedingungen vor, die sich von WERTPAPIER zu WERTPAPIER unterscheiden konnen. In dieser
Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick
auf diese Bedingungen ergeben konnen. Die zwei nach Einschatzung der EMITTENTIN
wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei an erster Stelle genannt.
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a) Risiken aufgrund einer aulRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere

Sehen die WERTPAPIERBEDINGUNGEN ein auferordentliches Kindigungsrecht der
EMITTENTIN vor, tragen die WERTPAPIERINHABER ein Verlustrisiko, wenn die
WERTPAPIERE von der EMITTENTIN geklUndigt werden. Zudem tragen
WERTPAPIERINHABER ein Wiederanlagerisiko.

In diesem Fall kann die EMITTENTIN die WERTPAPIERE nach MaRgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN  aullerordentlich  kiindigen, wenn bestimmte, in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN genannte Ereignisse eintreten, die sich auf die BASISWERTE bzw.
die KORBBESTANDTEILE, den REFERENZzSATz, die WERTPAPIERE oder die EMITTENTIN
nachteilig auswirken.

Im Fall einer aullerordentlichen Kiindigung werden die WERTPAPIERE vorzeitig fallig und zum
ABRECHNUNGSBETRAG zuruickgezahlt. Der ABRECHNUNGSBETRAG ist der angemessene
Marktwert der WERTPAPIERE und wird von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen
festgestellt und ist unter Umsténden sehr niedrig. Er ist mdglicherweise niedriger als der
Betrag, den der WERTPAPIERINHABER erhalten hatte, wenn keine auf3erordentliche Kiindigung
der WERTPAPIERE erfolgt ware. Der WERTPAPIERINHABER erleidet dann einen Verlust, wenn
der in diesem Fall von der EMITTENTIN nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN gezahlte
ABRECHNUNGSBETRAG unter dem fir den Erwerb der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrag
liegt. Auch ein Totalverlust ist mdglich.

Es besteht darliber hinaus ein WIEDERANLAGERISIKO. Das "WIEDERANLAGERISIKO"
bezeichnet das Risiko, dass der vom WERTPAPIERINHABER erhaltene Geldbetrag fiir eine
vergleichbare Laufzeit nur zu schlechteren Marktkonditionen (z.B. einer geringeren Rendite
oder einem erhohten Risiko) wiederangelegt werden kann. Die mit einer Neuanlage uber diese
Laufzeit erzielte Rendite kann dadurch erheblich unter der bei Erwerb der WERTPAPIERE
erwarteten Rendite liegen. Darliber hinaus kann die Wahrscheinlichkeit eines Verlusts des
bezahlten Kapitalbetrags im Zusammenhang mit der Neuanlage erheblich hoher sein.

b) Risiken aufgrund von Marktstorungen
WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Marktstorung eintritt.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die zur Feststellung einer MARKTSTORUNG filihren konnen (Beispiel: Die Aufhebung oder
Beschréankung des Handels eines BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS an der betreffenden
MARGEBLICHEN BORSE). Der Eintritt einer MARKTSTORUNG kann unter anderem dazu fiihren,
dass die BERECHNUNGSSTELLE den betreffenden REFERENZPREIS selbst bestimmt. Der so
bestimmte REFERENZPREIS kann erheblich von dem REFERENZzPREIS abweichen, den die
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betreffende Borse oder der betreffende Markt ohne Eintritt einer MARKTSTORUNG festgestellt
hatte. Grundsatzlich besteht dabei das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER aufgrund der
MARKTSTORUNG einen Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleidet oder dass sich ein
potentieller Verlust des WERTPAPIERINHABERS verstarkt.

c) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen

WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Anpassung der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN vorgenommen wird.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kOnnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die die BERECHNUNGSSTELLE zu einer ANPASSUNG berechtigen (Beispiel: Die Gesellschaft, die
einen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL emittiert hat oder eine Drittpartei fihrt in Bezug auf
den BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL eine Kapitalmanahme durch). Im Fall einer
Anpassung werden die WERTPAPIERE unter geanderten Bedingungen fortgefiihrt. So kénnen
insbesondere bereits festgelegte oder festgestellte Parameter (zum Beispiel ein ANFANGLICHER
REFERENZPREIS, ein BASISPREIS oder ein BEZUGSVERHALTNIS) angepasst werden. Dartiber
hinaus kann auch der betreffende BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL ausgetauscht werden.
Die WERTPAPIERE beziehen sich danach auf einen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL, den
der WERTPAPIERINHABER unter Umsténden nicht kannte oder der einer wirtschaftlich anderen
Methodologie unterliegen kann. Dadurch kénnen sich die Struktur und das Risikoprofil der
WERTPAPIERE andern.

Bei der Festlegung der Anpassung (ibt die BERECHNUNGSSTELLE Ermessen aus. Dabei ist sie
nicht an MalRnahmen und Einschatzungen Dritter gebunden. Grundsatzlich besteht dabei das
Risiko, dass sich eine Anpassung im Nachhinein als unzutreffend, unzureichend oder
unvorteilhaft erweist. Der WERTPAPIERINHABER kann aufgrund einer Anpassung einen Verlust
seines  bezahlten Kapitalbetrags erleiden oder ein potentieller Verlust des
WERTPAPIERINHABERS kann sich durch die Anpassung verstérken.

4, Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Anlage, das Halten und
die VerauRerung der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
Anlage, das Halten und die VerduRerung der Wertpapiere dargestellt. Die vier nach
Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei
an erster Stelle genannt.

a) Marktpreisrisiken
Der Marktpreis der WERTPAPIERE kann wahrend der Laufzeit erheblich schwanken.
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Wéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE konnen die Kurse der jeweiligen BASISWERTE bzw.
KORBBESTANDTEILE und damit der Marktpreis (Kurs) der WERTPAPIERE erheblich schwanken.
Dies gilt insbesondere bei WERTPAPIEREN mit Beobachtung einer BARRIERE, wenn sich der
Wert des betreffenden BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE der betreffenden BARRIERE
nahert. Dies kann zu folgendem Ergebnis fuhren: Der Kurs der WERTPAPIERE fallt unter den
Kapitalbetrag, den Anleger fur den Kauf der WERTPAPIERE bezahlt haben.

Sollten WERTPAPIERINHABER ihre WERTPAPIERE in diesem Fall verkaufen, entsteht ihnen ein
Verlust.

Insbesondere die folgenden Marktfaktoren konnen sich auf den Marktpreis der WERTPAPIERE
auswirken. Dabei konnen einzelne Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten:

° Restlaufzeit der WERTPAPIERE,

. Anderungen des Wertes des betreffenden BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE,

o Anderungen der Bonitat oder der Bonititseinschatzung im Hinblick auf die
EMITTENTIN,

. Anderungen des Marktzinses,

o Anderung der impliziten Volatilitat des betreffenden BASISWERTS bzw. der

KORBBESTANDTEILE,
o Dividendenerwartung, oder
. die Korrelation der BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE.

Der Kurs der WERTPAPIERE kann selbst dann fallen, wenn der Kurs der betreffenden
BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE konstant bleibt. Damit  besteht  fir
WERTPAPIERINHABER ein erhebliches Verlustrisiko. Auch ein Totalverlust des fur den Kauf der
WERTPAPIERE aufgewendeten Kapitalbetrages ist moglich.

b) Risiken in Bezug auf die Bestimmung der Kurse der Wertpapiere im Sekundarmarkt /
Risiken in Bezug auf die Preisbildung

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass sie die WERTPAPIERE hicht zu einer
bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kénnen.

Die EMITTENTIN, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine von der EMITTENTIN
beauftragte Person (der "MARKET MAKER") stellt unter gewohnlichen Marktbedingungen
ublicherweise regelméllig Ankaufs- und Verkaufskurse fur die WERTPAPIERE, um fir die
betreffenden WERTPAPIERE im Sekundérhandel Liquiditat zur Verfiigung zu stellen ("MARKET
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MAKING"). Der MARKET MAKER kann auch ein mit der EMITTENTIN verbundenes
Unternehmen oder eine andere Finanzinstitution sein. Der MARKET MAKER garantiert
allerdings nicht, dass die von ihm genannten Kurse angemessen sind. Ebenso wenig garantiert
der MARKET MAKER, dass wéhrend der gesamten Laufzeit jederzeit Kurse fir die
WERTPAPIERE Verfiigbar sind.

Auch kann der MARKET MAKER nach seinem Ermessen jederzeit die Methodik andern, nach
der er die gestellten Preise festsetzt. So kann der MARKET MAKER beispielsweise seine
Kalkulationsmodelle &andern und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen
vergrolRern oder verringern. Auflerdem kann bei MARKTSTORUNGEN oder technischen
Problemen die Verfugbarkeit des benutzten elektronischen Handelssystems eingeschrénkt oder
eingestellt werden. Bei aullergewdhnlichen Marktbedingungen oder bei extremen
Preisschwankungen an den Wertpapiermarkten stellt der MARKET MAKER regelmé&fig keine
Ankaufs- bzw. Verkaufskurse. WERTPAPIERINHABER tragen also das Risiko, dass ihnen unter
bestimmten Bedingungen kein Kurs fur ihr WERTPAPIER genannt wird. Das bedeutet, dass
WERTPAPIERINHABER nicht in jeder Situation ihr WERTPAPIER im Markt zu einem
angemessenen Kurs verduRern kénnen.

Die Offnungszeiten eines Marktes fir die WERTPAPIERE unterscheiden sich oftmals von den
Offnungszeiten des Marktes fir den jeweiligen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL. Dann
muss der MARKET MAKER den Preis des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS
moglicherweise schatzen, um den entsprechenden Preis des WERTPAPIERS bestimmen zu
konnen. Diese Schatzungen konnen sich als falsch erweisen und sich fir die
WERTPAPIERINHABER ungunstig auswirken.

Anleger sollten zudem beachten: Das in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannte
Emissionsvolumen der WERTPAPIERE lasst keinen Rickschluss auf das Volumen der
tatsdchlich begebenen oder ausstehenden WERTPAPIERE zu. Daher koénnen auf dieser
Grundlage auch keine Riickschlisse auf die Liquiditét eines Sekundarmarkts gezogen werden.

c) Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fiir den Handel
mit den WERTPAPIEREN gibt. Das bedeutet, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer von
ihnen bestimmten Zeit verkaufen kénnen.

Fir die WERTPAPIERE kann die Zulassung und/oder die Einbeziehung zum Handel an einem
geregelten Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem
und/oder an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragt
werden (die "BORSENNOTIERUNG"). Allerdings kann bei einer erfolgten BORSENNOTIERUNG
nicht zugesichert werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte eine
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BORSENNOTIERUNG nicht mehr bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der WERTPAPIERE
erheblich erschwert oder faktisch unmoglich. Selbst im Falle einer fortbestehenden
BORSENNOTIERUNG ist dies nicht zwingend mit hohen Umsétzen der WERTPAPIERE an der
betreffenden Borse verbunden. Niedrige Umsétze an einer Borse erschweren den Verkauf der
WERTPAPIERE zu einem gunstigen Preis. Man spricht dann von einem illiquiden Markt fir die
WERTPAPIERE.

Zudem kann selbst im Fall eines bestehenden Sekund&rmarkts nicht ausgeschlossen werden,
dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die WERTPAPIERE im Fall einer
unglnstigen Entwicklung (z.B. der BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE oder eines
Wechselkurses) zu verauRern, etwa, wenn diese aulRerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE
eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER kann daher nicht davon ausgehen, dass fur die WERTPAPIERE immer
ein liquider Markt vorhanden ist. Der WERTPAPIERINHABER sollte darauf eingerichtet sein, die
WERTPAPIERE gegebenenfalls nicht an Marktteilnehmer verduf3ern zu kdnnen.

d) Fremdwahrungsrisiko im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Bei WERTPAPIEREN, die in FREMDWAHRUNGEN emittiert werden, besteht ein
Fremdwahrungsrisiko.

Die WERTPAPIERE kOnnen in einer anderen Wahrung begeben werden als die, in der das Konto
des WERTPAPIERINHABERS, dem auf die WERTPAPIERE gezahlte Geldbetrédge gutgeschrieben
werden, gefuhrt wird (die "FREMDWAHRUNG"). In diesem Fall erfolgt bei jeder Zahlung unter
den WERTPAPIEREN eine automatische Umrechnung des maf3geblichen Betrags in die Wahrung
des Kontos des WERTPAPIERINHABERS. Zu diesem Zweck wird vom betreffenden
kontofuhrenden Institut tblicherweise ein Wechselkurs herangezogen, der im Zeitverlauf
starken Schwankungen unterliegen kann. Derartige Wechselkursschwankungen konnen
potentielle Verluste des WERTPAPIERINHABERS erheblich vergroRern oder potentielle Ertrage
reduzieren.

e) Risiko in Bezug auf einen moglichen Rickkauf der Wertpapiere

Ein Ruckkauf der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN kann sich nachteilig auf die
Liquiditat der WERTPAPIERE auswirken.

Nach MaRgabe der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist die EMITTENTIN berechtigt, jederzeit
WERTPAPIERE am Markt oder auf sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis
zuriickzukaufen. Auf diese Weise erworbene WERTPAPIERE kdnnen von der EMITTENTIN
gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Riuckkauf der WERTPAPIERE durch die
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EMITTENTIN kann die Menge der am Markt verfligbaren WERTPAPIERE reduzieren und sich
somit nachteilig auf die Liquiditat der WERTPAPIERE auswirken.

f)  Risiken in Bezug auf den Einbehalt von US-Quellensteuern

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass Zahlungen der EMITTENTIN im
Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN einer US-Quellensteuer gemald Abschnitt
871(m) des U.S. Bundessteuergesetzes unterliegen konnen.

Abschnitt 871(m) des U.S. Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code ("IRC") und
die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei
WERTPAPIEREN) einen Steuereinbehalt vor. Das bedeutet: Die EMITTENTIN oder die Depotbank
des WERTPAPIERINHABERS ist berechtigt, von dem RUCKZAHLUNGSBETRAG oder einer
sonstigen Zahlung unter den WERTPAPIEREN eine Steuer einzubehalten. Der einbehaltene
Betrag wird dann an die U.S. Steuerbehorden abgefiihrt. Die Steuer wird auf jede Zahlung an
WERTPAPIERINHABER erhoben, die durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder
bestimmt wird. Der Begriff "Zahlungen" wird dabei weit verstanden. Er umfasst alle
Zahlungen der EMITTENTIN an die WERTPAPIERINHABER, die durch Dividenden aus US-
Quellen bedingt oder bestimmt werden.

Fir WERTPAPIERE mit U.S. Aktien oder U.S. Indizes als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL,
gilt Folgendes:

Zahlungen oder als Zahlung angesehene Erfiillungen der EMITTENTIN unter den
WERTPAPIEREN konnten als Aquivalente zu Dividenden ("DIVIDENDENAQUIVALENTE")
behandelt werden. Diese DIVIDENDENAQUIVALENTE unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe
von 30%. Der Steuersatz kann geringer sein, wenn ein  anwendbares
Doppelbesteuerungsabkommen einen niedrigeren Steuersatz vorsieht.

Somit kénnen alle WERTPAPIERE unter dem BASISPROSPEKT einer U.S. Quellensteuer
unterliegen, wenn ein BASISWERT bzw. ein oder mehrere KORBBESTANDTEILE eine U.S.
Aktie oder ein U.S. Index ist.

Wichtig: Ein Steuereinbehalt kann sogar in den folgenden Situationen erforderlich sein: Nach
den WERTPAPIERBEDINGUNGEN werden keine Zahlung geleistet, die durch Dividenden aus US-
Quellen bedingt oder bestimmt werden.

Auch fir die US-Quellensteuer gemal Abschnitt 871(m) gilt Folgendes: Auf Zinszahlungen,
Kapitalbetrdge oder sonstige Zahlungen im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN konnte
US-Quellensteuer anfallen. In diesem Fall werden die Zahlungen, die der WERTPAPIERINHABER
erhalt, aufgrund des Abzugs reduziert. Weder die EMITTENTIN noch die Zahlstelle oder eine

andere Person ist dazu verpflichtet, Ausgleichszahlungen an die WERTPAPIERINHABER ZzU
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leisten. Aufgrund des Abzugs erhalten die WERTPAPIERINHABER in diesem Fall geringere
Zahlungen als erwartet.

Im schlimmsten Fall werden die unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen hierdurch
auf Null verringert. Es kann tberdies der Fall sein, dass der Betrag der Steuerschuld sogar die
unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen ubersteigt. In diesem Fall konnten
WERTPAPIERINHABER sogar verpflichtet sein, Steuern zu zahlen, obwonhl sie keine Zahlungen
von der EMITTENTIN erhalten haben. WERTPAPIERINHABER konnten sogar dann Steuern zahlen
missen, wenn die WERTPAPIERE wertlos verfallen.

g) Risiko aus spezifischen Interessenkonflikten betreffend die Wertpapiere

Mdogliche Interessenkonflikte der EMITTENTIN und ihrer verbundenen Unternehmen
koénnen sich nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen konnen im Rahmen der in ihrem
allgemeinen Geschéftsbetrieb verfolgten Interessen Geschéfte tatigen oder Transaktionen
durchfiihren, die den Interessen der WERTPAPIERINHABER widersprechen oder diese nicht
berticksichtigen.

Beispiel: Ein mit der EMITTENTIN verbundenes Institut tatigt Kreditgeschéafte, die sich
nachteilig auf die Bonitéatseinschatzung der EMITTENTIN und somit auch auf den Wert der
WERTPAPIERE auswirken.

h) Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren, die Nachhaltigkeitskriterien bertcksichtigen

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE anbieten, die nach Maligabe ihrer
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN  Nachhaltigkeitskriterien  bertcksichtigen.  Solche
Nachhaltigkeitskriterien konnen sich wahrend der Laufzeit der Dbetreffenden
WERTPAPIERE verandern und sich nachteilig auf deren jeweiligen Wert auswirken. Die
Zuordnung von Nachhaltigkeitskriterien auf Wertpapiere durch die EMITTENTIN kann
von Produktstrategien und darauf basierenden Regelwerken anderer Marktteilnehmer
abweichen.

Die EMITTENTIN entwickelt ihre freiwilligen NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN?® kunftig fort.
Bestimmte Nachhaltigkeitskriterien kénnen somit in den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN
angepasst oder umgewichtet werden. Die Nachhaltigkeitskriterien kénnen sich im Zeitverlauf
auch aufgrund einer sich weiterentwickelnden Marktpraxis andern.

3 Die Nachhaltigkeitsrichtlinien finden sich auf folgender Internetseite: onemarkets.de/esg-methodik.
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Es werden derzeit auf europdischer Ebene aufsichtsrechtliche Mallnahmen vorbereitet oder
umgesetzt, die sich unter anderem wahrscheinlich erheblich auf die kiinftige Klassifizierung
von Wertpapieren auf Grundlage von Nachhaltigkeitskriterien auswirken werden.

Aus diesem Grund sollten WERTPAPIERINHABER beriicksichtigen, dass sich die
Nachhaltigkeitsklassifizierung inrer WERTPAPIERE aufgrund von wesentlichen Anderungen in
den Nachhaltigkeitskriterien oder aufgrund von formellen Anderungen im Kontext neuer
regulatorischer Entwicklungen ebenfalls &ndern kann.

Die Nachhaltigkeitsklassifizierung der WERTPAPIERE kann sich auch dann &ndern, wenn die
EMITTENTIN den Status eines nachhaltigen Unternehmens gemaR den Voraussetzungen in den
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN oder des einschlagigen Branchenstandards, beispielsweise der
Nachhaltigkeits-Kodex des Bundesverbands fur strukturierte Wertpapiere e.V. (BSW, vormals
Deutscher Derivate Verband (DDV)), oder der BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL seinen
Status als nachhaltiger BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL Verliert. Dies gilt auch fir den Fall,
dass sich die Nachhaltigkeitsmerkmale bereits begebener WERTPAPIERE vor dem Hintergrund
regulatorischer Anderungen nachtréaglich abschwiéchen oder ganzlich nicht mehr vorliegen.

Demzufolge konnten die nachhaltigkeitsbezogenen Erwartungen, Ziele oder Pflichten des
WERTPAPIERINHABERS, in besonders nachhaltige Wertpapiere zu investieren, im Nachhinein
nicht mehr erfullt sein. Wenn ein WERTPAPIERINHABER seine WERTPAPIERE in einem solchen
Fall ver&dulRern mochte oder muss, kann ein Kapitalverlust im Sekundarmarkt nicht
ausgeschlossen werden.
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5. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der betreffenden
Basiswerte bzw. Korbbestandteile und den Referenzsatz

Die Art und die HOhe der Einlosung der WERTPAPIERE, sonstige Zahlungen unter den
WERTPAPIEREN sowie der Marktwert der WERTPAPIERE sind von der Kursentwicklung des
betreffenden BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE abh&ngig, die jeweils mit spezifischen
Risiken verbunden sind.

Diese spezifischen und wesentlichen Risiken sind in diesem Abschnitt je Art des BASISWERTS
bzw. KORBBESTANDTEILS in einer eigenen Unterkategorie beschrieben. Darunter fallen
insbesondere Risiken, die sich auf den Kurs des betreffenden BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS oder den REFERENZSATZ auswirken. Wie sich fallende, steigende oder
schwankende Kurse oder REFERENZSATZE auf die Kursentwicklung des BASISWERTS und die
WERTPAPIERE auswirken und welche spezifischen und wesentlichen Risiken damit verbunden
sind, wird hingegen in Abschnitt I1.B.2. Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der
Wertpapiere ergeben beschrieben.

Die WERTPAPIERE konnen auf die folgenden Arten von BASISWERTEN bzw.
KORBBESTANDTEILEN und auf REFERENZSATZE bezogen sein:

e AKTIEN (einschlieBlich AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE) (siehe Unterabschnitt
a) Risiken in Verbindung mit Aktien),

e FINANZINDIZES (siehe Unterabschnitt b) Risiken in Verbindung mit Finanzindizes),

e INFLATIONSINDIZES (Siehe Unterabschnitt c¢) Risiken in Verbindung mit
Inflationsindizes)

e ROHSTOFFE (siehe Unterabschnitt d) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen),

e FUTURES-KONTRAKTE (siehe Unterabschnitt ) Risiken in Verbindung mit Futures-
Kontrakten),

e REFERENZSATZE (siehe Unterabschnitt f) Risiken in Verbindung mit Referenzsatzen).

Potentielle Anleger sollten die nachfolgend beschriebenen Risiken auch dann beachten, wenn
der betreffende BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL selbst auf eine oder mehrere der
nachfolgend genannten Arten von BASISWERTEN bzw. KORBBESTANDTEILEN bezogen ist. Das
ist insbesondere bei WERTPAPIEREN mit einem INDEX oder einem FUTURES-KONTRAKT als
BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL der Fall.
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Beispiele: Fur einen INDEX, dessen Bestandteile AKTIEN sind, kdnnen sich auch die Risiken
wie bei einer Anlage in AKTIEN und gegebenenfalls INDIzES verwirklichen. Fir einen
FUTURES-KONTRAKT mit einem ROHSTOFF als FUTURES-REFERENZWERT kdnnen sich auch die
Risiken wie bei einer Anlage in ROHSTOFFE verwirklichen.

a) Risiken in Verbindung mit Aktien

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
AKTIEN als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL (siehe Abschnitt V.B.1.a) Aktien als Basiswert
bzw. Korbbestandteil) verbunden sind. Die vier nach Einschdatzung der EMITTENTIN
wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

1) Risiken in Verbindung mit einer Zahlungsunféhigkeit des Emittenten einer Aktie

Der Kurs einer AKTIE kann aufgrund einer Zahlungsunféhigkeit des Emittenten der
AKTIE stark fallen oder wertlos werden.

Der Emittent einer AKTIE kdnnte in Zahlungsschwierigkeiten geraten und tber sein Vermdgen
konnte ein Insolvenz- oder ein vergleichbares Verfahren erdffnet werden. In diesem Fall
besteht ein erhebliches Risiko, dass der Kurs der betreffenden AKTIE stark féllt oder dass die
Aktie wertlos wird.

2 Risiken in Verbindung mit der Geschaftsentwicklung des Emittenten der Aktie

Eine Anderung in der Geschaftsentwicklung des Emittenten einer AKTIE kann sich fiir
den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs der AKTIE auswirken.

Der Kurs von AKTIEN hé&ngt in ganz besonderem Mal3e von der gegenwartigen und erwarteten
Geschéftsentwicklung des Emittenten der AKTIE ab. Diese kann sich im Zeitverlauf &ndern und
hé&ngt insbesondere von den folgenden Faktoren ab: Rentabilitét, Innovationskraft, Ausblick,
Entwicklung der Geschéaftsrisiken, des Industriezweigs oder der Absatzmarkte des
Unternehmens. Unternehmenspolitische Entscheidungen konnen sich ebenfalls erheblich
nachteilig auf den Aktienkurs auswirken. Darunter fallen beispielsweise die
Geschéftsausrichtung, Kapitalmanahmen oder Dividendenzahlungen.

3) Risiken in Verbindung mit psychologischen Effekten

Der Kurs einer AKTIE kann aufgrund von psychologischen Effekten an den
Aktienmaérkten stark schwanken.

Neben den fundamentalen Unternehmensdaten (wie zum Beispiel die Geschéftsentwicklung)
spielen an den Aktienmarkten auch psychologische Effekte eine wichtige Rolle. So kénnen in
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Folge von Unsicherheiten, allgemeinen Erwartungen oder Spekulationen an den
Kapitalméarkten starke Schwankungen in den Kursen von AKTIEN auftreten. Diese kdnnen sich
auch auf den Kurs einer AKTIE auswirken, obwohl es hierfur keine objektiven Griinde gibt.

Im Fall von Spekulationen kdnnen sich insbesondere mogliche zukinftige Aktienverkdufe in
groRerem Umfang negativ auf den Kurs einer AKTIE auswirken (zum Beispiel im Fall von
Leerverkaufen).

4) Risiken in Verbindung mit auf3erordentlichen Ereignissen

Im Fall von auf3erordentlichen Ereignissen kann sich eine AKTIE im Hinblick auf ihre
wesentlichen Rahmenbedingungen und ihr Risikoprofil erheblich veréandern.

Eine AKTIE kann bestimmten auflerordentlichen Ereignissen unterliegen. Dazu zdhlen
insbesondere Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen
oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von
Sonderdividenden, Aktiensplit, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung. Die AKTIE kann sich
durch den Eintritt eines solchen Ereignisses im Hinblick auf ihre wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen und ihr Risikoprofil erheblich verdndern. Die WERTPAPIERE kdnnen sich
nach einer Fusion oder Aufspaltung auf eine AKTIE beziehen, die der WERTPAPIERINHABER
unter Umsténden nicht kannte oder erheblich anderen wirtschaftlichen Risiken unterliegt,
einschlieBlich einem héheren Insolvenzrisiko. Eine solche Veranderung kann sich fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf die zukunftige Kursentwicklung der AKTIE auswirken.

(5) Risiken in Verbindung mit einer niedrigen oder mittleren Marktkapitalisierung (Small
Caps / Mid Caps)

Weist eine AKTIE nur eine niedrige oder mittlere Marktkapitalisierung auf, kann der
Kurs der AKTIE von Zeit zu Zeit stark schwanken.

AKTIEN von Unternehmen mit einer niedrigen (sogenannte Small Caps) bis mittleren
(sogenannte Mid Caps) Marktkapitalisierung unterliegen im Allgemeinen einem hdheren
Risiko starker Kursschwankungen als AKTIEN von Unternehmen mit einer hohen
Marktkapitalisierung (sogenannte Large Caps oder Blue Chips). Darlber hinaus kann die
Liquiditdt von AKTIEN von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund
niedriger Handelsvolumina eher begrenzt sein.

(6) Risiken in Verbindung mit aktienvertretenden Wertpapieren

AKTIENVERTRETENDE ~ WERTPAPIERE kénnen durch Verfligungen oder
Zwangsvollstreckungsmalinahmen wertlos werden.
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Inhaber von AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN (Siehe Abschnitt V.B.1.a) Aktien als
Basiswert bzw. Korbbestandteil) tragen grundsétzlich die gleichen Risiken, wie Inhaber der
dem  AKTIENVERTRETENDEN  WERTPAPIER  zugrunde liegenden  AKTIE  selbst.
AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE kOnnen jedoch im Vergleich zu AKTIEN zusatzliche
Risiken aufweisen. Der Grund hierfur ist: Der rechtliche Eigentimer des zugrundeliegenden
Aktienbestands ist bei AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN eine Depotstelle, die zugleich
Ausgabestelle der AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIERE ist. Insbesondere im Fall einer
Insolvenz dieser Depotstelle bzw. im Fall von ZwangsvollstreckungsmalRnahmen gegen diese
istes moglich, dass die den AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN zugrundeliegenden AKTIEN
mit einer Verfugungsbeschrankung belegt werden. Zudem konnen diese AKTIEN im Rahmen
einer Zwangsvollstreckungsmafnahme gegen die Depotstelle wirtschaftlich verwertet werden.
Dann gilt: Der Inhaber des AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIERS verliert die durch den
Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrundeliegenden AKTIEN. Infolge dessen wird das
AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIER Wertlos.

(7 Risiken in Verbindung mit Gruppenaktien

Im Fall von Aktien einer Emittentin, die ebenfalls der UNICREDIT GROUP angehort,
kdnnen sich bestimmte Risiken verstarkt auf die WERTPAPIERE auswirken.

Im Fall von AKTIEN, die von einem anderen Unternehmen der UNICREDIT GROUP ausgegeben
wurden ("GRUPPENAKTIEN"), und die als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL fiir die
WERTPAPIERE verwendet werden, bestehen besondere Risiken.

Der Grund hierfir ist: Die EMITTENTIN der WERTPAPIERE und die Emittentin der
GRUPPENAKTIE kdnnen aufgrund ihrer Gruppenzugehorigkeit von denselben Risiken betroffen
sein. Beispiele fur solche Risiken sind falsche Unternehmensentscheidungen, Branchenrisiken
der Kreditwirtschaft, Einfluss der Aufsicht und Gesetzgebung, Restrukturierung,
Abwicklungsmalinahmen und Insolvenz. Das bedeutet: Die Verwirklichung der Risiken
kénnen einerseits den Kurs der GRUPPENAKTIE nachteilig beeinflussen. Andererseits kann
dadurch die finanzielle Leistungsféhigkeit der EMITTENTIN und somit die Fahigkeit, ihre
Verpflichtungen unter den WERTPAPIEREN zu erfullen, abnehmen.

Da sowohl die EMITTENTIN der WERTPAPIERE als auch die EMITTENTIN der GRUPPENAKTIE zur
UNICREDIT GROUP gehdren, kdnnen zudem widerstreitende Interessen innerhalb der Gruppe
negative Auswirkungen auf die Entwicklung der WERTPAPIERE haben. Dies kénnen zum
Beispiel gegenléufige Interessen im Hinblick auf einen steigenden oder fallenden Aktienkurs
sein.
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b) Risiken in Verbindung mit Finanzindizes

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
FINANZINDIZES als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL (siehe Abschnitt V.B.1.b)
Finanzindizes als Basiswert bzw. Korbbestandteil) verbunden sind. Die drei nach Einschatzung
der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster
Stelle genannt.

1) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung der Indexbestandteile

Die Kursentwicklung der INDEXBESTANDTEILE kann sich fir den WERTPAPIERINHABER
nachteilig auf den Kurs des FINANZINDEX auswirken.

Der Stand eines FINANzINDEX wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile (die
"INDEXBESTANDTEILE") berechnet. Verénderungen des Wertes der INDEXBESTANDTEILE
beeinflussen den Kurs des FINANZINDEX (der "INDEXSTAND") daher unmittelbar. Dartber
hinaus kdnnen Schwankungen des Werts eines INDEXBESTANDTEILS durch Schwankungen des
Werts anderer INDEXBESTANDTEILE verstarkt werden.

2 Risiken in Verbindung mit dem Indexkonzept

Ein lucken-, fehlerhaftes oder ungeeignetes INDEXKONZEPT kann sich fir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des FINANZINDEX auswirken. Der
FINANZINDEX kann auch ganz als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL wegfallen.

Jedem FINANZINDEX liegt ein bestimmtes Ziel (das "INDEXZIEL") zugrunde, das auf Grundlage
mehr oder weniger starr festgelegter Regeln verfolgt wird (das "INDEXKONZEPT").
Insbesondere gibt das INDEXKONZEPT die Regeln vor, nach denen die INDEXBESTANDTEILE
ausgewahlt und gewichtet werden, und wie sich der jeweilige INDEXSTAND ermittelt. Aus
diesem Grund wirkt sich das jeweilige INDEXKONZEPT mafgeblich auf die Kursentwicklung
des betreffenden FINANZINDEX aus. Ist das INDEXKONZEPT liicken- oder fehlerhaft oder ist es
nicht geeignet, das INDEXZIEL zu erreichen, kann sich dies erheblich nachteilig auf den Kurs
des FINANZINDEX auswirken. Daruber hinaus kann ein fehler- oder lickenhaftes
INDEXKONZEPT dazu fiihren, dass der FINANZINDEX in auBergewohnlichen Marktsituationen
nicht mehr funktioniert. Das heif3t, dass der INDEXSTAND zum Beispiel extreme Werte erreicht
oder dass die Berechnung des FINANZINDEX zeitweise oder endgiltig eingestellt werden muss.

3) Risiken in Verbindung mit der Zusammensetzung des Finanzindex

Eine Anderung der Zusammensetzung eines FINANZINDEX kann sich fur den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des FINANZINDEX auswirken.
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Wird ein FINANZINDEX nach Maligabe des betreffenden INDEXKONZEPTS umgewichtet oder
neu zusammengestellt, kann sich das Risikoprofil des FINANZINDEX erheblich &ndern.

Beispiel: Ein INDEXBESTANDTEIL mit einem geringeren Risiko wird im Rahmen der regularen
Umgewichtung durch einen INDEXBESTANDTEIL mit h6herem Risiko ersetzt.

So kénnen durch die Aufnahme neuer INDEXBESTANDTEILE zusatzliche Risiken entstehen. Dies
koénnen insbesondere neue Emittentenrisiken oder lander-, regions- oder branchenbezogene
Risiken (siehe Abschnitt 11.B.6.f) Risiken in Verbindung mit lander-, regions- bzw.
branchenbezogenen Basiswerten bzw. Korbbestandteilen) sein.

Im Rahmen einer Umgewichtung der INDEXBESTANDTEILE kdnnen sich die Risikoverhaltnisse
innerhalb des FINANZINDEX erheblich verschieben. Das heil3t, dass sich das mit einem
INDEXBESTANDTEIL Verbundene Risiko erhéht, wenn sich dessen Gewichtung im FINANZINDEX
erhoht oder umgekehrt.

4) Risiken in Verbindung mit selbsterstellten bzw. —berechneten Finanzindizes

Im Fall von selbsterstellten oder selbstberechneten Finanzindizes kodnnen sich
Ermessensentscheidungen der EMITTENTIN flr den WERTPAPIERINHABER erheblich
nachteilig auf den Kurs des FINANZINDEX auswirken.

Die EMITTENTIN oder ein verbundenes Unternehmen kann als Sponsor eines FINANZINDEX (der
"INDEXSPONSOR"), Berechnungsstelle eines FINANZINDEX (die
"INDEXBERECHNUNGSSTELLE"), Berater oder in einer vergleichbaren Funktion im Hinblick
auf einen FINANZINDEX tatig werden. In einer solchen Funktion kann die EMITTENTIN oder das
verbundene Unternehmen unter anderem:

e das INDEXKONZEPT anpassen,
e den INDEXSTAND berechnen,
e die Zusammensetzung und/oder Gewichtung des FINANZINDEX veréndern.

Bei ihren Entscheidungen ber Anpassungen des INDEXKONZEPTS oder die Veranderung der
Zusammensetzung und/oder Gewichtung des FINANZINDEX kann die EMITTENTIN nach
Maligabe des INDEXKONZEPTS Ermessen ausliben. Eine solche Ermessensausiibung kann sich
erheblich auf die zukinftige Kursentwicklung des FINANZINDEX auswirken und sich
nachtréaglich als unzutreffend, unzureichend oder unvorteilhaft erweisen.
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5) Risiken in Verbindung mit Strategieindizes

Im Fall von STRATEGIEINDIZES kOnnen sich Entscheidungen des INDEXSPONSORS, der
INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder einer anderen Person bei der Umsetzung der
Anlagestrategie fir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des
STRATEGIEINDEX auswirken.

STRATEGIEINDIZES bilden durch einen INDEXSPONSOR festgelegte Anlagestrategien ab, ohne
dass ein tatsachlicher Handel sowie Anlageaktivitdten in den INDEXBESTANDTEILEN
stattfinden. STRATEGIEINDIZES rdumen dem INDEXSPONSOR, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE
und/oder einer anderen Person (zum Beispiel einem Berater) regelmé&Rig in einem weiten Malle
Ermessen bei der Festlegung der Zusammensetzung und Umgewichtung des STRATEGIEINDEX
ein. Daher ist die Kursentwicklung des STRATEGIEINDEX stark abhangig von der Sachkunde
und Zuverlassigkeit des INDEXSPONSORS, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder des
Dritten. Nicht rechtzeitige, riskante oder fehlerhafte Entscheidungen des INDEXSPONSORS, der
INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder des Dritten bei der Umsetzung der Anlagestrategie
kénnen sich fur den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des STRATEGIEINDEX
auswirken.

Dartber hinaus hangt die Sachkunde des betreffenden INDEXSPONSORS, der
INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder des Dritten unter Umstanden stark von den Erfahrungen
und Fahigkeiten einzelner Personen (sogenannte Schliisselpersonen) ab. Sollte eine solche
Schlisselperson ausfallen oder aus anderen Griinden nicht mehr fur die Zusammensetzung und
Umgewichtung des STRATEGIEINDEX zur Verflgung stehen, kann sich dies fir den
WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf die zukiinftige Kursentwicklung des
STRATEGIEINDEX auswirken.

c) Risiken in Verbindung mit Inflationsindizes

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
INFLATIONSINDIZES als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.c) Inflationsindizes als Basiswert)
verbunden sind. Die zwei nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren
dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

1) Risiken in Verbindung mit dem Warenkorb

Inflationsindizes werden in der Regel fir eine Vielzahl verschiedener Warenkorbe berechnet.
Insbesondere kdnnen bestimmte Waren oder Dienstleistungen unberticksichtigt bleiben (z. B.
Tabak, Energie oder Kraftstoffe). Die Entwicklung dieser Inflationsindizes fur dasselbe Land,
denselben Markt oder dieselbe Region kann daher erheblich voneinander abweichen. Anleger
sollten daher bei ihrer Anlageentscheidung genau auf die Zusammensetzung des jeweiligen
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Warenkorbs achten. Der einem bestimmten Inflationsindex zugrunde liegende Warenkorb
kann geandert werden. Eine solche Anderung kann sich erheblich nachteilig auf die
Wertentwicklung der Wertpapiere auswirken.

2 Risiken in Verbindung mit Absicherungsstrategien

Bei einem INFLATIONSINDEX handelt es sich lediglich um eine statistische MessgroRe, die von
der tatséchlichen Preisentwicklung der betreffenden Waren und Dienstleistungen im
WARENKORB (zum Beispiel in einer bestimmten Region) abweichen kann. Eine Anlage mit
Bezug auf einen INFLATIONSINDEX kann daher nur eingeschrankt dazu geeignet sein, die
tatsachliche Preisentwicklung auszugleichen oder abzusichern.

3) Risiken in Verbindung mit einer Revision des Inflationsindex

INFLATIONSINDIZES kdnnen auch auf Grundlage vorlaufiger Daten berechnet werden. Stellt
sich nach seiner Veroffentlichung heraus, dass diese Daten nicht zutreffend waren, kann eine
Neuberechnung und Veroffentlichung des Kurses des INFLATIONSINDEX fir den betreffenden
Zeitraum (Revision) erfolgen. Diese Anderungen kénnen erheblich sein. Anleger sollten daher
vor einem Erwerb der WERTPAPIERE darauf achten, ob die betreffenden WERTPAPIERE auf
Grundlage des revidierten oder unrevidierten INFLATIONSINDEX berechnet werden. Werden die
WERTPAPIERE auf Grundlage des unrevidierten INFLATIONSINDEX berechnet, werden
Anderungen im Kurs des BASISWERTS nach seiner erstmaligen Veroffentlichung nicht
berticksichtigt.

4) Risiken in Verbindung mit einer verspéateten Veroffentlichung des Inflationsindex

In der Regel wird ein INFLATIONSINDEX auf Monatsbasis berechnet, wobei die
Veroffentlichung in der Regel mit einer erheblichen zeitlichen Verzdgerung erfolgt. Die
Berechnung der unter den WERTPAPIEREN von der EMITTENTIN flr einen bestimmten Zeitraum
(zum Beispiel eine ZINSPERIODE) zu leistenden Zahlungen erfolgt daher in der Regel auf
Grundlage eines Kurses des INFLATIONSINDEX, der bereits fiir einen in der Vergangenheit
liegenden Zeitraum veroffentlicht wurde. Aufgrund dieser zeitlichen Verzogerung kann es zu
erheblichen Abweichungen zwischen der fir die entsprechende Berechnung verwendeten
Inflationsrate und der tatsachlichen Inflationsrate fur den betreffenden Berechnungszeitraum
kommen.

d) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
ROHSTOFFEN als KORBBESTANDTEIL (siehe Abschnitt V.B.1.d) Rohstoffe als Korbbestandteil)
verbunden sind. Der nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichste Risikofaktor dieser

Unterkategorie wird dabei an erster Stelle genannt.
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(1) Risiken in Verbindung mit der Preisentwicklung von Rohstoffen

Der Kurs von RoOHSTOFFEN kann durch eine Vielzahl unterschiedlicher Faktoren flir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Eine Anlage in ROHSTOFFE ist riskanter als andere Anlagen, wie z.B. Anleihen oder AKTIEN.
Grund hierfur ist: Preise von ROHSTOFFEN unterliegen in der Regel grélieren Schwankungen
und Rohstoffmérkte kdnnen eine geringere Liquiditat aufweisen als z.B. Aktienmaérkte.
Angebots- und Nachfrageveranderungen konnen sich daher starker auf den Preis eines
ROHSTOFFS auswirken.

Neben Angebot und Nachfrage hangt die Preisentwicklung eines ROHSTOFFS von einer
Vielzahl weiterer Faktoren ab. Darunter fallen insbesondere:

e Spekulationen,

Produktionsengpassen,

e Lieferschwierigkeiten,

e Anzahl der Marktteilnehmer,

e politische Unruhen,

e Wirtschaftskrisen,

e politische Risiken (Handels- oder Exportbeschrdnkungen, Krieg, Terror),
e ungunstige Witterungsverhaltnisse und Naturkatastrophen.

RoHsTOFFE werden hdufig in Schwellenldndern (Emerging Markets) gewonnen und sind somit
haufiger anfallig fur Risiken im Zusammenhang mit der politischen und wirtschaftlichen
Situation von Schwellenléandern (zu den hiermit verbundenen Risiken siehe auch Abschnitt
11.B.6.b) Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen).

(2) Risiko infolge geringer Liquiditat

Es kann aufgrund geringer Liquiditdt zu starken Preisveranderungen oder
Preisverzerrungen kommen. Diese konnen sich fir den WERTPAPIERINHABER erheblich
nachteilig auf den Kurs des ROHSTOFFS auswirken.

Viele Rohstoffmarkte sind nicht besonders liquide, d.h. es gibt sowohl auf der Angebotsseite
als auch auf der Nachfrageseite wenig Aktivitat. Dies fihrt dazu, dass Marktteilnehmer nicht
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schnell und nicht in ausreichendem MaRe auf Angebots- und Nachfrageverdnderungen
reagieren konnen. Unter Umstanden konnen Transaktionen nur zu fur einen Marktteilnehmer
unglnstigen Konditionen vorgenommen werden. Dadurch kann es insbesondere zu starken
Preisverdnderungen kommen. Spekulative Anlagen einzelner Marktteilnehmer kénnen auch zu
Preisverzerrungen (das heif3t, zu Preisen, die nicht das tatséchliche Preisniveau reflektieren)
fihren.

e) Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
FUTURES-KONTRAKTEN als KORBBESTANDTEIL (siehe Abschnitt V.B.1.e) Futures-Kontrakte
als Korbbestandteil) verbunden sind. Die zwei nach Einschatzung der EMITTENTIN
wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung der Futures-Referenzwerte

Die Kursentwicklung der FUTURES-REFERENZWERTE kann sich fur den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des FUTURES-KONTRAKTS auswirken.

Die Kursentwicklung eines FUTURES-KONTRAKTS wird insbesondere durch den Preis bzw.
Wert des dem FUTURES-KONTRAKTS zugrunde liegenden FUTURES-REFERENZWERTS (Siehe
Abschnitt V.B.1.e) Futures-Kontrakte als Korbbestandteil) beeinflusst. Demzufolge tragen
WERTPAPIERINHABER bei einer Investition in die WERTPAPIERE ahnliche Risiken wie bei einer
Direktanlage in die FUTURES-REFERENZWERTE (siehe dazu auch die Risiken wie unter
Abschnitt d) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen und Abschnitt 11.B.5(3) Risiken in
Verbindung mit Schuldverschreibungen als Futures-Referenzwert dieses BASISPROSPEKTS
beschrieben).

Beispiel: Der Kurs eines auf eine bestimmte Sorte Ol (als FUTURES-REFERENZWERT)
bezogenen FUTURES-KONTRAKTS kann fallen, wenn der Preis der Sorte Ol fallt.

(2) Risiken in Verbindung mit anderen kursbeeinflussenden Faktoren

Der Kurs von FUTURES-KONTRAKTEN kann auch durch andere Faktoren fir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Neben dem Preis bzw. Wert des FUTURES-REFERENZWERTS, wirken sich unter anderem auch
die Liquiditat des FUTURES-KONTRAKTS und des dem FUTURES-KONTRAKT zugrundeliegenden
FUTURES-REFERENZWERTS, Spekulationen, Anderungen des Marktzinses und auch
gesamtwirtschaftliche oder politische Einfliisse auf die Kurse von FUTURES-KONTRAKTEN aus.
Der Kurs des FUTURES-KONTRAKTS, der als KORBBESTANDTEIL verwendet wird, kann daher
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auch dann steigen oder fallen, wenn der Preis bzw. Wert des betreffenden FUTURES-
REFERENZWERTS stabil bleibt.

(3) Risiken in Verbindung mit Schuldverschreibungen als Futures-Referenzwert

Im Fall von FUTURES-KONTRAKTEN mit Schuldverschreibungen als FUTURES-
REFERENZWERT kann sich eine Veranderung des erwarteten Zinsniveaus fur den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des FUTURES-KONTRAKTS auswirken.

FUTURES-KONTRAKTE mit Schuldverschreibungen als FUTURES-REFERENZWERT (SOQ.
Finanzterminkontrakte) sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Erwartung im Hinblick auf
das durch den FUTURES-REFERENZWERT repréasentierte Zinsniveau &ndert. Dabei fiihren
sinkende Zinserwartungen regelméafig zu steigenden Kursen und steigende Zinserwartungen
regelmaRig zu fallenden Kursen des betreffenden FUTURES-KONTRAKTS. Eine Verénderung
des erwarteten Zinsniveaus kann sich somit fir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den
Kurs des FUTURES-KONTRAKTS auswirken.

Beispiel: Der Kurs eines auf eine Staatsanleihe (als FUTURES-REFERENZWERT) bezogenen
FUTURES-KONTRAKTS kann fallen, wenn ein steigendes Zinsniveau erwartet wird. Das
Zinsniveau wird unter anderem durch die Leitzinsen, die erwartete Konjunkturentwicklung,
die erwartete Performance von Alternativanlagen (z.B. Aktien) und die Bonitat des Emittenten
des FUTURES-REFERENZWERTS beeinflusst.

4) Risiken in Verbindung mit EU-Emissionsrechten als Futures-Referenzwert

Rechte zum Ausstol3 von Treibhausgasen (z.B. Kohlendioxid (COz2)) werden unter der
europaischen Richtlinie 2003/87/EC, in ihrer jeweils gultigen Fassung, ausgegeben und
reguliert (die ""EU-EMISSIONSRECHTE""). Der Handel mit EU-EMISSIONSRECHTEN ist nur
innerhalb dieser Rahmenbedingungen mdoglich. Das heif3t, dass ausschliel3lich ein
begrenzter Markt mit sehr spezifischen Parametern existiert.

Die Rahmenbedingungen basieren auf dem Grundsatz der Begrenzung und des Handels in
Hinblick auf die Anzahl der EU-Emissionsrechte und seine Handelsteilnehmer. Der Markt mit
EU-EMISSIONSRECHTEN ist entsprechend begrenzt. Der Ausfall eines oder weniger
Marktteilnehmer kann demnach erhebliche Auswirkungen auf die Verfligbarkeit und den
Handel von EU-EMISSIONSRECHTEN haben. Aufgrund des begrenzten Markts und seinen
speziellen Bedingungen konnen Stérungen im System oder in der Abwicklung von
Transaktionen unvorhergesehene und tiberproportionale Konsequenzen haben. Darlber hinaus
kann die zuvor genannte EU-Richtlinie zu jeder Zeit gedndert oder aufgehoben werden, was
im Gegenzug zu erheblichen Veranderungen des Preises fir EU-EMISSIONSRECHTE, des
Systems selbst oder sogar zur vélligen Einstellung des Systems flihren kann. Der Preis fir EU-
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EMISSIONSRECHTE selbst wird dartiber hinaus von sehr speziellen Marktmechanismen und
externen Faktoren beeinflusst. Er hangt in hochstem Malie von den Emissionen der EU
Mitgliedstaaten ab und kann sich aufgrund von Faktoren, wie die (globale) Umweltpolitik,
Umweltverdnderungen, Naturkatastrophen, Wirtschaftskrisen oder die Fahigkeit wvon
Wirtschaftssystemen, ihre Treibhausgas-Emissionen zu reduzieren, verandern.

Diese Aspekte konnen sich nachteilig auf den Preis von EU-EMISSIONSRECHTEN sowie auf
FUTURES-KONTRAKTE, die auf solche EU-EMISSIONSRECHTE bezogene sind, und somit auch
auf den Wert und den Ertrag der WERTPAPIERE auswirken.

f) Risiken in Verbindung mit Referenzsatzen

In dieser Unterkategorie finden interessierte Anleger eine Beschreibung der spezifischen und
wesentlichen Risiken, die mit REFERENZSATZEN verbunden sind. Dies sind nach Einschétzung
der EMITTENTIN die zwei wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie.

(D) Risiken in Verbindung mit einer Einstellung der Veroffentlichung des Referenzsatzes

Eine endgultige Einstellung der Veroffentlichung des REFERENZSATZES kann zu einer
Anpassung der WERTPAPIERBEDINGUNGEN fuhren. Auch eine Kundigung der
WERTPAPIERE ist mdglich.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Veroffentlichung eines REFERENZSATZES
eingestellt wird. Insbesondere konnen aufsichtsrechtliche Vorgaben (insbesondere zur
Regulierung von so genannten REFERENZWERTEN) dazu flihren, dass ein REFERENZSATZ unter
Umsténden nicht fiir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE zur Verfuigung steht (siehe auch
Abschnitt 11.B.6.c) Risiken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten).

Dariiber hinaus kann eine zustandige Behorde die Einstellung eines bestimmten
REFERENZSATZES anordnen oder einen REFERENZSATZ als nicht mehr représentativ fur den
zugrunde liegenden Markt, den er abbildet, erkl&ren. Als Folge soll nach bestimmten Terminen
der betreffende REFERENZSATZ nicht mehr als REFERENZSATZ in Schuldtiteln verwendet und
durch neue REFERENZSATZE ersetzt werden.

Durch die kunftige Ersetzung des bisherigen REFERENZSATZES kann es zu erheblichen
Unsicherheiten hinsichtlich dessen Wertentwicklung im Zeitraum bis zu seiner Ersetzung
kommen. Zudem kann aufgrund einer kiinftigen Ersetzung der Handel mit WERTPAPIEREN auf
den bisherigen REFERENZSATZ bereits erheblich eingeschrankt werden. Dieses Risiko besteht
auch fur WERTPAPIERE, deren Zahlungen auf den bisherigen REFERENZSATZ bezogen sind,
selbst wenn in Bezug auf diese keine Ersetzung des REFERENZSATZES erforderlich ist (z.B.
aufgrund der Laufzeit dieser Wertpapiere).
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(2) Risiken in Verbindung mit der Berechnung des Referenzsatzes

Anderungen, Fehler oder Manipulation bei der Berechnung eines REFERENZSATZES
konnen sich fur den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den REFERENZSATZ
auswirken.

Das Regelwerk eines REFERENZSATZES kann von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen. Dies
kann zum Beispiel aufgrund von aufsichtsrechtlichen VVorgaben (insbesondere zur Regulierung
von so genannten REFERENZWERTEN) der Fall sein (siehe auch Abschnitt I1.B.6.c) Risiken in
Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten). Solche Anderungen konnen
insbesondere dazu fiihren, dass die Methode, durch die der REFERENZzSATZ festgestellt wird,
nicht mehr mit der Methode vor der Anpassung vergleichbar ist. Eine solche Anderung konnte
beispielsweise die Quelle von sogenannten Eingabedaten betreffen. Eine Anderung des
Regelwerks eines REFERENZSATZES kann sich fir den WERTPAPIERINHABER erheblich
nachteilig auf den REFERENZSATZ auswirken.

Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass es bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe von
REFERENZSATZEN zu Unrichtigkeiten oder sogar zu Manipulationen durch die fur ihre
Ermittlung und/oder Bekanntgabe zustidndigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer
kommt. Solche Unrichtigkeiten sind flr Dritte schwer oder gar nicht erkennbar und kénnen
sich fir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs des REFERENZSATZES
auswirken. Dieses Risiko besteht in besonderem Malle, bei REFERENZSATZEN von
REFERENZWERT-ADMINISTRATOREN, die aufgrund von Ubergangsvorschriften noch nicht
gemé&l der REFERENZWERTE-VERORDNUNG registriert sind und fur die noch nicht dieselben
Anforderungen an die Unternehmensfiihrung sowie die Genauigkeit, Robustheit und Integritat
der REFERENZWERTE und des Verfahrens zu ihrer Bestimmung Anwendung finden.

(3) Risiken in Verbindung mit Risikofreien Zinssatzen

Im Zusammenhang mit WERTPAPIEREN, bei denen der REFERENZSATZ einen Bezug zu
einem risikofreien tagesaktuellen Zinssatz (der "RISIKOFREIE ZINSSATZ") hat, bestehen
zuséatzlich zu den vorstehend unter (1) und (2) genannten Risiken weitere spezifische
Risiken im Hinblick auf den RISIKOFREIEN ZINSSATZ.

Der REFERENZSATZ der WERTPAPIERE kann entweder unmittelbar oder mittelbar auf Grundlage
eines RISIKOFREIEN ZINSSATZES (Risk Free Rate — RFR) ermittelt werden. Im Fall einer
mittelbaren Ermittlung des REFERENZSATZES kann der RISIKOFREIE ZINSSATZ fur einen
bestimmten Zeitraum aufgezinst werden (die "AUFZINSUNGSMETHODE"). Darliber hinaus
kann der REFERENZSATZ auch mittelbar auf Grundlage eines INDEX ermittelt werden, der auf
einen RISIKOFREIEN ZINSSATZ bezogen ist und eine bestimmte AUFZINSUNGSMETHODE abbildet
(der "RFR-INDEX").
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Die Zinsen solcher WERTPAPIERE werden von der BERECHNUNGSSTELLE grundsétzlich erst
nachtraglich am Ende der jeweiligen ZINSPERIODE ermittelt.

Die AUFZINSUNGSMETHODE und der RFR-INDEX beriicksichtigen den Wert des
zugrundeliegenden RISIKOFREIEN ZINSSATZES an festgelegten Tagen. Wenn der RISIKOFREIE
ZINSSATZ negativ ist, reduziert sich der Wert des REFERENZSATZES entsprechend.

RISIKOFREIE ZINSSATZE sind erst seit den Jahren 2018 und 2019 verfligbar. Somit bestehen
diese RISIKOFREIEN ZINSSATZE erst seit kurzer Zeit. RFR-INDIZES werden erstmalig seit dem
Jahr 2020 berechnet. Dies hat zur Folge, dass:

es schwierig ist, die zukunftige Entwicklung der RISIKOFREIEN ZINSSATZE vorherzusagen;

sie aktuell noch nicht breit im Markt etabliert sind, sodass hinsichtlich ihrer Entwicklung
und Einbindung in Finanztransaktionen wenig Erfahrungen vorliegen und Unsicherheiten
dahingehend bestehen, ob die Marktteilnehmer die RISIKOFREIEN ZINSSATZE bzw. RFR-
INDIZES sowie die spezifischen Berechnungsmethoden als passenden Ersatz fur alle
Zwecke ansehen, fir die z.B. der LIBOR (London Interbank Offered Rate) bisher
ublicherweise verwendet wurde. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Bestimmung von Zinssatzen fir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen der
EMITTENTIN oder anderer Emittenten kiinftig auf eine andere Berechnungsmethode in
Bezug auf RISIKOFREIE ZINSSATZE oder auf ganz andere Referenzséatze Bezug nimmt, und
dass sich folglich ein anderer Marktstandard entwickelt. Es ist auch moglich, dass es fir
verzinsliche Schuldverschreibungen zu einer Umstellung hin zur Nutzung eines noch nicht
entwickelten RISIKOFREIEN ZINSSATZES, der im Voraus bestimmt werden kann, kommt.
Dies kann negative Auswirkungen auf die Marktakzeptanz der RISIKOFREIEN ZINSSATZE
haben und auch dazu flhren, dass die RISIKOFREIEN ZINSSATZE, die RFR-INDIZES sowie
die spezifischen Berechnungsmethoden beziiglich RISIKOFREIER ZINSSATZE nicht weit
verbreitet sind;

seit der ersten Veroffentlichung der RISIKOFREIEN ZINSSATZE zum Beispiel die tdglichen
Verédnderungen der RISIKOFREIEN ZINSSATZE innerhalb desselben Zeitraums gelegentlich
volatiler waren als die tdglichen Veranderungen anderer Marktsatze, wie des LIBOR. Wie
sich dies in der Zukunft weiterentwickelt, ist nicht abschétzbar;

die Mdglichkeit besteht, dass die Administratoren der RISIKOFREIEN ZINSSATZE
Anderungen an der Methodik oder weitere Verdnderungen vornehmen, welche eine
Wertverdnderung der RISIKOFREIEN ZINSSATZE bewirkt. Dies umfasst insbesondere
Anderungen der Methode nach der die RISIKOFREIEN ZINSSATZE und RFR-INDIZES
berechnet werden, der Auswahlkriterien fir Transaktionen, welche fur die Berechnung der
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RISIKOFREIEN ZINSSATZE verwendet werden, oder des Zeitpunkts der Verdffentlichung der
RISIKOFREIEN ZINSSATZE, um eine breite Marktakzeptanz zu erreichen; und

e die am Markt mit Bezug auf RISIKOFREIE ZINSSATZE und RFR-INDIZES verfligbaren
Wertpapiere bzw. Investments sehr unterschiedlich ausgestaltet sein kdnnen, da sich noch
kein Marktstandard etabliert hat. Die Methoden zur Ermittlung der Zinssatze kénnen daher
erheblich voneinander abweichen. Die verschiedenen Wertpapiere bzw. Investments
konnen daher auch ganz unterschiedliche Kursentwicklungen aufweisen und somit nicht
vergleichbar sein.

Da es fir die Anleger in die WERTPAPIERE nicht mdglich ist, die zu leistenden Zinszahlungen
zuverléssig einzuschatzen, ist es unsicher, ob Investoren unter bestimmten Umstanden dazu
bereit sind, die WERTPAPIERE zu handeln oder zu verkaufen.

Jeder dieser Faktoren kann sich erheblich negativ auf den Marktwert und die Zinszahlungen
der WERTPAPIERE auswirken. Zudem kann der Handel mit den WERTPAPIEREN erheblich
negativ beeintrachtigt werden.

g) Risiken in Verbindung mit Cross Asset Baskets

Die WERTPAPIERINHABER konnen, im Falle von CrRosS ASSET BASKETS, zusatzlichen
Risiken in Bezug auf die KORBBESTANDTEILE ausgesetzt sein.

Beziehen sich die WERTPAPIERE auf einen Korb der aus einer Kombination aus AKTIEN,
FINANZINDIZES, ROHSTOFFEN und FUTURES-KONTRAKTEN besteht ("CR0OSS ASSET BASKET"),
kénnen Anleger in Bezug auf den jeweiligen KORBBESTANDTEIL wesentlich unterschiedlichen
Risiken ausgesetzt sein, die kumulieren und sich gegenseitig verstarken kénnen. Da die
KORBBESTANDTEILE eines CROSS ASSET BASKETS die Entwicklungen sehr unterschiedlicher
Marktsegmente mit komplexen Zusammenhangen widerspiegeln, die entweder positiv, negativ
oder Uberhaupt nicht miteinander korrelieren konnen, kann es zum Zeitpunkt der
Anlageentscheidung schwierig sein, diese Korrelationen zu beurteilen. Die Korrelationen
zwischen den KORBBESTANDTEILEN kdnnen sich auch wéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE
aufgrund von (Ubereinstimmenden, sich Uberschneidenden oder auseinanderlaufenden
Entwicklungen in den jeweiligen Marktsegmenten adndern, was sogar zu einer Umkehrung der
Korrelationen filhren kann. Dies kann die Wertentwicklung des BAsSISWERTS flr den
WERTPAPIERINHABER und dementsprechend die Rendite der WERTPAPIERE erheblich
beeintrachtigen.

61



I1. Risikofaktoren

6. Risiken, die allen oder mehreren Basiswerten bzw. Korbbestandteilen und den
Referenzsatzen eigen sind

In dieser Kategorie finden interessierte Anleger eine Beschreibung der spezifischen und
wesentlichen Risiken, die mit allen oder mehreren Arten von BASISWERTEN bzw.
KORBBESTANDTEILEN und den REFERENZSATZEN verbunden sind. Die drei nach Einschéatzung
der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei an erster Stelle
genannt.

a) Risiken in Verbindung mit dem im Basiswert bzw. Korbbestandteil enthaltenen
Wahrungsrisiko

Die Entwicklung eines oder mehrerer Wechselkurse kann den Kurs eines BASISWERTS
bzw. KORBBESTANDTEILS fur den WERTPAPIERINHABER nhachteilig beeinflussen.

Die Vermogenswerte (zum Beispiel Aktien), die die Grundlage eines BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS bilden, kénnen in einer anderen Wahrung als der BASISWERT bzw.
KORBBESTANDTEIL selbst gehandelt oder berechnet werden. Dies ist insbesondere bei
landeriibergreifenden INDIZES als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL verwendet werden, der
Fall. In diesem Fall werden die Kurse dieser Vermdgenswerte in der Regel im Rahmen der
laufenden Kursermittlung des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS in dessen Wéahrung
umgerechnet. Dies erfolgt auf Grundlage eines Wechselkurses. Wechselkurse sind teils
erheblichen Schwankungen ausgesetzt und kdnnen sich im Zeitverlauf stark andern. Der Kurs
des BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE kann auch dann steigen oder fallen, wenn der
Wert der betreffenden Vermogensgegenstande stabil bleibt. Der WERTPAPIERINHABER tréagt
somit ein indirektes Wechselkursrisiko, das unter Umstédnden schwer erkennbar ist.

Beispiel: Ein FINANZINDEX wird in Euro berechnet. INDEXBESTANDTEILE sind aber AKTIEN,
die in Euro, in Schweizer Franken und US-Dollar gehandelt werden. In diesem Fall wirden
sich die Wechselkurse fur die Umrechnung von Schweizer Franken und von US-Dollar in Euro
auf die Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS auswirken.

b) Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Unterliegt ein BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL der Rechtsordnung eines anderen
Landes, konnen erhebliche Risiken bestehen.

Die moglichen BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE der WERTPAPIERE kdnnen
unterschiedlichen Rechtsordnungen unterliegen. Unterliegt ein BASISWERT bzw. ein
KORBBESTANDTEIL der Rechtsordnung eines anderen Landes, kdnnen im Vergleich zu der
Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrielander mit stabilen und
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entwickelten Rechtsordnungen hohere Unsicherheiten bestehen. Die Unsicherheiten kdnnen
insbesondere rechtlicher, politischer oder wirtschaftlicher Natur sein.

Beispiele:  Politische Umstlirze, Kriege, Sanktionen, Embargos, Wirtschaftskrisen,
Verstaatlichungen, Enteignungen oder Rechtsédnderungen (einschlief3lich von Steuergesetzen).

Aufgrund dieser Unsicherheiten kann es insbesondere zu starkeren Kursschwankungen
(Volatilitat) des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS oder zu einem Totalverlust in Bezug
auf den Kurs des BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEILS kommen (zum Beispiel aufgrund einer
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS). Daruber
hinaus kdnnen aufsichtsrechtliche Standards weniger streng entwickelt sein oder durchgesetzt
werden. Darunter fallen beispielsweise die Einhaltung von Transparenz- und Berichtspflichten.
Fur interessierte Anleger besteht somit das Risiko, dass sie ihre Anlageentscheidung aufgrund
veralteter, falscher oder unvolistandiger Informationen Uber den BASISWERT bzw.
KORBBESTANDTEIL treffen.

c) Risiken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten

Die Regulierung von REFERENZWERTEN kann sich erheblich nachteilig auf einen
BASISWERT, die KORBBESTANDTEILE und die WERTPAPIERE und somit auch auf den
WERTPAPIERINHABER auswirken.

Bei einem spezifischen BASISWERT, KORBBESTANDTEIL oder dem REFERENZSATZ eines
WERTPAPIERS kann es sich um einen sogenannten Referenzwert (der "REFERENZWERT") im
Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011* ("REFERENZWERTE-VERORDNUNG") handeln.

Nach MaRgabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG darf die EMITTENTIN einen
REFERENZWERT nur dann als BASISWERT, KORBBESTANDTEIL oder REFERENZSATZ der
WERTPAPIERE ~ verwenden, wenn dessen Administrator (der "REFERENZWERT-
ADMINISTRATOR") bzw. der REFERENZWERT selbst in einem 6ffentlichen Register eingetragen
ist. Ausnahme: Fiir bestimmte REFERENZWERTE, die von einem in einem Drittstaat anséssigen
REFERENZWERT-ADMINISTRATOR bereitgestellt werden, l4uft eine Ubergangsfrist, die geman
der Delegierten Verordnung (EU) 2023/2222% am 31. Dezember 2025 endet.

4 Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 ber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

5 Delegierte Verordnung (EU) 2023/2222 der Kommission vom 14. Juli 2023 zur Verlangerung des in
Artikel 51 Absatz 5 der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates
festgelegten Ubergangszeitraums fiir Referenzwerte aus Drittstaaten.
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Das bedeutet Folgendes: Es besteht das Risiko, dass ein REFERENZWERT nach dem Ende der
UBERGANGSFRIST nicht mehr als BASISWERT, KORBBESTANDTEIL oder REFERENZSATZ fiir die
WERTPAPIERE verwendet werden darf, oder dass dessen Bereitstellung eingestellt wird. In
diesem Fall ist die BERECHNUNGSSTELLE berechtigt, den betreffenden BASISWERT,
KORBBESTANDTEIL ~ oder REFERENZSATZ gegen einen ERSATZBASISWERT  bzw.
ERSATZKORBBESTANDTEIL beziehungsweise ERSATZREFERENZSATZ auszutauschen und
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vvorzunehmen (siehe
dazu auch  Abschnitt 11.B.3.c) Risiken aufgrund von  Anpassungen  der
Wertpapierbedingungen).

Dies kann sich unter Umsténden nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE und die unter den
WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrége auswirken. Dartiber hinaus ist die EMITTENTIN in einem
solchen Fall auch zu einer auBerordentlichen Kiindigung der betreffenden WERTPAPIERE
berechtigt (siehe dazu auch Abschnitt 11.B.3.a) Risiken aufgrund einer auflerordentlichen
Kundigung der Wertpapiere). In diesem Fall kann der WERTPAPIERINHABER den flr den
Erwerb der WERTPAPIERE gezahlten Kapitalbetrag vollstdndig oder teilweise verlieren.

AuRerdem kann es nach der REFERENZWERTE-VERORDNUNG oder kiinftigen Anderungen
dieser Verordnung notwendig werden, die Methodologie oder andere Bestimmungen eines
REFERENZWERTS abzudndern, damit dieser weiterhin bereitgestellt bzw. verwendet werden
darf. Infolge einer solchen Malinahme kann sich der REFERENZWERT erheblich verandern. Eine
solche Verénderung kann sich insbesondere nachteilig auf das Risikoprofil des
REFERENZWERTS und auf dessen zukiinftige Kursentwicklung auswirken.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG fiihrt zu einer Erhohung der regulatorischen
Anforderungen und Kontrollen bezuglich der REFERENzZWERTE. Dadurch konnen sich die
Kosten und Risiken erhohen, die bei der Verwaltung solcher REFERENZWERTE entstehen. Auch
andere derzeit nicht vorhersehbare Auswirkungen auf die Berechnung von REFERENZWERTEN
sind denkbar. Dies kann beispielsweise dazu fiihren, dass die Berechnung und
Veroffentlichung eines REFERENZWERTS aufgrund der REFERENZWERTE-VERORDNUNG
eingestellt werden muss.

Die Unzuléssigkeit der Verwendung eines Referenzwerts oder der Wegfall des Referenzwerts
kann die Emittentin zu Anpassungen der Wertpapierbedingungen berechtigen (siehe Abschnitt
11.B.3.¢) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen). In diesem Fall kann
insbesondere der urspriingliche BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL durch einen anderen
Referenzwert ersetzt werden.

Eine vorzeitige Kiindigung der Wertpapiere ist ebenfalls moglich (siehe Abschnitt 11.B.3.a)
Risiken aufgrund einer aulRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere).
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AuRerdem ist eine Aufhebung der Zulassung oder des Handels der WERTPAPIERE an einer
Bdrse nicht ausgeschlossen. WERTPAPIERINHABER konnten in diesem Fall dem Risiko eines
nicht oder nur eingeschrankt liquiden Handels in den WERTPAPIEREN ausgesetzt sein (siehe
Abschnitt 11.B.4.c) Risiko, dass kein aktiver Markt fur den Handel mit Wertpapieren existiert).

d) Risiken in Verbindung mit Interessenkonflikten der Emittentin hinsichtlich der
Basiswerte bzw. Korbbestandteile

VVon der EMITTENTIN und ihren verbundenen Unternehmen verfolgte Interessen kénnen
sich fir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs eines BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS auswirken.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen im Rahmen der in ihrem
allgemeinen Geschéftsbetrieb verfolgten Interessen Funktionen ausiben (z.B. als
Anlageberater oder Vermogensverwalter) oder Transaktionen tatigen (z.B. in Derivaten), die
den Interessen der WERTPAPIERINHABER widersprechen oder diese nicht beruicksichtigen.

Beispiel: Die Emittentin spricht fur eine AKTIE, die als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL
der WERTPAPIERE verwendet wird, eine Verkaufsempfehlung aus, obwohl sie gleichzeitig
WERTPAPIERE emittiert, deren Wert bei fallenden Kursen des BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS féllt.

e) Risiken in Verbindung mit begrenzten oder nicht aktuellen Informationen tber einen
Basiswert bzw. Korbbestandteil

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann sich fur den WERTPAPIERINHABER aufgrund von
begrenzten oder nicht aktuellen Informationen Uber einen BASISWERT bzw.
KORBBESTANDTEIL oder dessen Kursentwicklung nachtraglich als falsch oder nicht
vorteilhaft herausstellen.

Informationen Uber einen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL kdnnen gegebenenfalls nicht,
nur in begrenztem Ausmall oder zeitverzogert oOffentlich verfligbar sein. Dies kann
insbesondere fir den aktuellen Kurs des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS, die
vergangene und zukinftige Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS und
die Intensitét seiner Kursschwankung (Volatilitat) gelten.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kdénnen Uber einen BASISWERT bzw.
KORBBESTANDTEIL wesentliche, nicht ¢ffentliche Informationen besitzen oder einholen. Die
EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den
WERTPAPIERINHABERN derartige Informationen offenzulegen.
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1 Risiken in Verbindung mit lander-, regions- bzw. branchenbezogenen Basiswerten bzw.
Korbbestandteilen

Im Fall eines BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS mit starkem L&ander-, Regions- oder
Branchenbezug besteht fiir den WERTPAPIERINHABER ein KONZENTRATIONSRISIKO.

Das "KONZENTRATIONSRISIKO" beschreibt das Risiko, dass sich im Falle einer allgemein
ungunstigen wirtschaftlichen Entwicklung in einem bestimmten Land, einer bestimmten
Region oder Branche diese Entwicklung uneingeschrankt nachteilig auf die Kursentwicklung
eines BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS auswirkt. Sind mehrere Lander, Regionen oder
Branchen in einem BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL Vvertreten, konnen diese ungleich
gewichtet sein. Dies bedeutet: Eine ungunstige Entwicklung in einem Land, einer Region oder
Branche mit einer hohen Gewichtung kann die Kursentwicklung des BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS Uberproportional oder unmittelbar beeinflussen.

Ein starker L&nder-, Regions- oder Branchenbezug besteht insbesondere dann, wenn der
BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten aus
bestimmten L&ndern, Regionen oder Branchen abbildet oder wenn der Emittent des
BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS schwerpunktméfig in bestimmten L&ndern, Regionen
oder Branchen wirtschaftlich tatig ist.

Beispiel: Der BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL ist eine AKTIE eines Unternehmens, das
ausschlieBlich in einem Land operiert, oder der BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL ist ein
FINANZINDEX, der sich ausschlieRlich aus AKTIEN aus einem solchen Land zusammensetzt.

Das Risiko besteht gleichermal3en, wenn sich der BASISWERT aus KORBBESTANDTEILEN mit
starkem L&nder-, Regions- oder Branchenbezug zusammensetzt.

g Risiken in Verbindung mit Geblhren auf einen Basiswert bzw. Korbbestandteil
Gebihren kdnnen den Kurs eines BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS reduzieren.

Auf Ebene eines BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS kdnnen Gebihren und sonstige Kosten
entstehen, die vom Kurs des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS in Abzug gebracht werden
und den Kurs des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS reduzieren. Diese Gebulhren und
sonstigen Kosten konnen zudem bewirken, dass sich der Kurs des BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS verglichen mit einer Direktinvestition in die betreffenden
Vermogensgegenstande  schlechter entwickelt. Der Kurs des BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS kann auch dann fallen, wenn der Wert der betreffenden
VVermogensgegenstande stabil bleibt oder leicht steigt.

66



I1. Risikofaktoren

Beispiel: Der BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL ist ein FINANZINDEX, fur den das
INDEXKONZEPT eine Indexberechnungsgebiihr vorsieht. Diese wird von Zeit zu Zeit vom
Indexstand in Abzug gebracht und reduziert somit den Kurs des FINANZINDEX.

h) Risiken in Verbindung mit Absicherungsgeschaften der Emittentin

Die Auflésung von ABSICHERUNGSGESCHAFTEN der EMITTENTIN kann sich fur den
WERTPAPIERINHABER  ungiinstig auf den Kurs eines BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS auswirken.

Die EMITTENTIN kann sich gegen die mit der Emission von WERTPAPIEREN Vverbundenen
finanziellen Risiken absichern (sogenannte "ABSICHERUNGSGESCHAFTE"). Dies kann
insbesondere durch eine Investition in den betreffenden BASISWERT bzw. die
KORBBESTANDTEILE oder durch den Abschluss von Derivaten, die auf den BASISWERT bzw.
einen oder mehrere KORBBESTANDTEILE bezogen sind, erfolgen. Die EMITTENTIN kann
wahrend der Laufzeit und bei Einldsung der WERTPAPIERE ABSICHERUNGSGESCHAFTE in
erheblichem Malle auflosen oder beenden. Wenn ABSICHERUNGSGESCHAFTE in hoher
Stlickzahl aufgeldst werden, kann sich der Kurs eines BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS
in eine fur den WERTPAPIERINHABER ungunstige Richtung bewegen.

Beispiel: Die EMITTENTIN emittiert ein WERTPAPIER mit einer bestimmten AKTIE als
BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL in hoher Stiickzahl. Dabei sichert sie ihre zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen unter dem WERTPAPIER durch den Kauf der betreffenden AKTIE ab
(ABSICHERUNGSGESCHAFT). Am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG des WERTPAPIERS verkauft die
EMITTENTIN dann die AKTIEN an der Borse (Auflésung des ABSICHERUNGSGESCHAFTS), um
durch den Erlos den RUCKZAHLUNGSBETRAG zahlen zu kdnnen. Aufgrund des plétzlichen
hohen Angebots, sinkt der Kurs der AKTIE.
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ITI. INFORMATIONEN ZUR WERTPAPIERBESCHREIBUNG UND ZUM
BASISPROSPEKT

A. Verantwortliche Personen

Die UniCredit Bank GmbH (mit eingetragenem Geschaftssitz in der Arabellastralle 12, 81925
Minchen, Bundesrepublik Deutschland) tbernimmt nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der
PROSPEKT-VERORDNUNG und § 8 WpPG die Verantwortung fir die in dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank GmbH erklért,
dass die Angaben in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG ihres Wissens nach richtig sind und
dass diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG keine Auslassungen enthélt, die die Aussage verzerren
konnten.

Die EMITTENTIN bestatigt, dass die Angaben von Seiten Dritter in dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG bzw. den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN korrekt wiedergegeben
wurden und nach Wissen der EMITTENTIN und soweit fiir sie aus den von diesen Dritten
veroffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefuhrend
gestaltet wurden. Die EMITTENTIN wird die Quelle(n) der entsprechenden Angaben in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in "Abschnitt A" unter "Zusatzliche Angaben™ angeben.

B. Hinweise zur Billigung der Wertpapierbeschreibung sowie Gultigkeit und
Notifizierung des Basisprospekts

Damit die WERTPAPIERBESCHREIBUNG als Teil des BASISPROSPEKTS fiir ein offentliches
Angebot oder eine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel verwendet werden darf, wurde
diese von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BAFIN) gemé&lR Artikel 20
Absatz 1 der PROSPEKT-VERORDNUNG am 17. April 2024 gebilligt. Die BAFIN ist die
zustandige Behdrde im Sinne der PROSPEKT-VERORDNUNG in der Bundesrepublik
Deutschland. Die BAFIN billigt diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG gemaly Artikel 20 Absatz 4
der PROSPEKT-VERORDNUNG jedoch nur beziglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Kohéarenz. Die Billigung darf nicht als Beflirwortung der EMITTENTIN
oder als Bestatigung der Qualitat der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen
WERTPAPIERE Vverstanden werden. Anleger sollten eine eigene Bewertung der Eignung einer
Anlage in die WERTPAPIERE treffen.

Nach Billigung der WERTPAPIERBESCHREIBUNG ist der BASISPROSPEKT, der aus der
WERTPAPIERBESCHREIBUNG und dem REGISTRIERUNGSFORMULAR besteht, zwolf (12) Monate
lang fir 6ffentliche Angebote oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt gliltig,
sofern er um etwaige gemal: Artikel 23 der PROSPEKT-VERORDNUNG erforderliche Nachtrége
(jeweils ein "NACHTRAG") ergdnzt wird. Aus diesem Grund wird die EMITTENTIN wéhrend
dieses Zeitraums jeden wichtigen neuen Umstand, jede wesentliche Unrichtigkeit und jede
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wesentliche Ungenauigkeit in Bezug auf die im BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben, die die
Bewertung der WERTPAPIERE beeinflussen kdnnen, in einem NACHTRAG veroffentlichen. Ab
dem Zeitpunkt der Verdffentlichung eines NACHTRAGS muss der BASISPROSPEKT auch
zusammen mit dem jeweiligen NACHTRAG gelesen werden.

Der BAsISPROSPEKT darf wéhrend seiner Giltigkeit neben der Bundesrepublik Deutschland
auch in der Republik Osterreich und/oder im GroRherzogtum Luxemburg fir offentliche
Angebote und die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel verwendet werden. Zu diesem
Zweck hat die BAFIN auf Antrag der EMITTENTIN an die jeweils dort zustdndige Behorde nach
Artikel 25 der PROSPEKT-VERORDNUNG eine elektronische Kopie des BASISPROSPEKTS und
eine Bescheinigung (ber dessen Billigung Ubermittelt (Notifizierung). Aus dieser
Bescheinigung geht hervor, dass der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKT-
VERORDNUNG erstellt wurde.

Der BASISPROSPEKT, der aus der WERTPAPIERBESCHREIBUNG und dem
REGISTRIERUNGSFORMULAR besteht, verliert am 17. April 2025 seine Giltigkeit. Eine
Pflicht zur Erstellung eines NACHTRAGS im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher
Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der
Basisprospekt ungultig geworden ist.

C. Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung und des Registrierungsformulars

Bevor der BASISPROSPEKT fiir 6ffentliche Angebote oder die Zulassung von WERTPAPIEREN
zum Handel verwendet werden darf, missen die WERTPAPIERBESCHREIBUNG und das
REGISTRIERUNGSFORMULAR nach Maligabe der PROSPEKT-VERORDNUNG veroffentlicht
worden sein. Die EMITTENTIN verdffentlicht das REGISTRIERUNGSFORMULAR, die
WERTPAPIERBESCHREIBUNG, etwaige NACHTRAGE zum BASISPROSPEKT und die jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sowie gegebenenfalls eine gesonderte Kopie der
ZUSAMMENFASSUNG auf der Internetseite www.onemarkets.de (im Fall der Bundesrepublik
Deutschland bzw. des Grof3herzogtums Luxemburg als ANGEBOTSLAND), www.onemarkets.at
(im Fall der Republik Osterreich als ANGEBOTSLAND) (bei den jeweiligen Produktdetails, die
durch Eingabe der WKN oder der ISIN in der Suchfunktion der jeweiligen Website aufgerufen
werden kdnnen) und gegebenenfalls weiteren in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegten Internetseite(n) veréffentlicht.

Sofern diese WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN Hyperlinks zu Websites enthélt, sind die
Informationen auf diesen Websites nicht Teil des BASISPROSPEKTS und wurden nicht von der
zustandigen Behdrde gepruft oder gebilligt. Dieses gilt nicht fir Hyperlinks zu Informationen,
die mittels Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG aufgenommen wurden.
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D. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Damit neben der EMITTENTIN weitere Finanzintermedidre (z.B. Anlageberater oder
Vermogensverwalter) den BASISPROSPEKT flr eine spatere WeiterverdulRerung oder die
endglltige Platzierung der WERTPAPIERE verwenden kdnnen, ist eine schriftliche Zustimmung
der EMITTENTIN erforderlich. Die EMITTENTIN kann hierflr eine generelle oder eine
individuelle Zustimmung erteilen. In beiden Fallen Ubernimmt die EMITTENTIN die
Verantwortung fir den Inhalt des BASISPROSPEKTS auch hinsichtlich einer spéteren
WeiterverduBerung oder endglltigen Platzierung der WERTPAPIERE. Die Zustimmung gilt
grundsatzlich fir den Zeitraum der ANGEBOTSFRIST in den ANGEBOTSLANDERN, die in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt werden. Die "ANGEBOTSFRIST" wird ebenfalls in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Generelle Zustimmung

Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung
des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
fir die spatere Weiterverduf3erung oder endgultige Platzierung der WERTPAPIERE durch alle
Finanzintermedidre zu. Jeder Finanzintermedidr, der den BASISPROSPEKT, etwaige
NACHTRAGE und die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verwendet, hat auf seiner
Internetseite anzugeben, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung und gemaR den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Individuelle Zustimmung

Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der
Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN filir die spatere WeiterverdulRerung oder endgiltige Platzierung der
WERTPAPIERE durch einen oder mehrere Finanzintermedidre zu. Die Namen und Adressen der
Finanzintermedidre, denen die Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN gestattet wird, werden in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN genannt. Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des BASISPROSPEKTS oder gegebenenfalls der Ubermittlung der ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN unbekannt waren, werden in diesem Fall auf der INTERNETSEITE DER
EMITTENTIN verdffentlicht und konnen auf dieser eingesehen werden. Die "INTERNETSEITE
DER EMITTENTIN" wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Bedingungen fur die Zustimmung

Die Zustimmung der EMITTENTIN steht unter den folgenden Bedingungen, die jeder
Finanzintermedidr zu beachten hat:
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Q) Jeder Finanzintermedidr muss bei der Verwendung des BASISPROSPEKTS sicherstellen,
dass er alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die geltenden
Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hélt.

(i) Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wurde von der EMITTENTIN
nicht widerrufen.

Des Weiteren kann die EMITTENTIN die Zustimmung in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN unter die folgende Bedingung stellen:

(iti)  Der verwendende Finanzintermedidr muss sich gegeniber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichten. Diese Verpflichtung
wird dadurch Ubernommen, dass der Finanzintermediar auf seiner Internetseite
veroffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN und
gemal’ den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, hat dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen zu informieren.

E. Funktionsweise des Basisprospekts

I. Offentliches Angebot von Wertpapieren, die auf der Grundlage des Basisprospekts

emittiert werden

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS flir WERTPAPIERE, die auf der
Grundlage des BASISPROSPEKTS emittiert werden, ein neues Offentliches Angebot aufnehmen,
ein oOffentliches Angebot fortsetzen oder ein bereits beendetes Offentliches Angebot
wiedererdffnen. In diesen Féllen wird die EMITTENTIN unter Verwendung des in Abschnitt V711,
Formular fir die Endgdltigen Bedingungen enthaltenen Musters ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
fiir diese WERTPAPIERE (gegebenenfalls einschlieBlich einer ZUSAMMENFASSUNG fiir die
jeweilige Emission) erstellen und veréffentlichen. Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind,
neben den sonstigen Angaben in dem BASISPROSPEKT, insbesondere zusammen mit den
Informationen zu lesen, die in den Abschnitten "Beschreibungen der Wertpapiere™ und
"Wertpapierbedingungen" dieser Wertpapierbeschreibung abgedruckt sind.
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2. Offentliches Angebot von Wertpapieren, die auf der Grundlage eines Friiheren

Basisprospekts emittiert wurden

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS fur WERTPAPIERE, die auf der
Grundlage eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS emittiert wurden, auch nach Ablauf der
Gultigkeit des FRUHEREN BASISPROSPEKTS ein neues Offentliches Angebot aufnehmen, ein
Offentliches Angebot fortsetzen oder ein bereits beendetes 6ffentliches Angebot
wiedereroffnen.

"FRUHERER BASISPROSPEKT" bezeichnet jeden der folgenden Basisprospekte:

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2. Mai 2017 fiir Wertpapiere mit Multi-
Basiswert (ohne Kapitalschutz),

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. April 2018 fur Wertpapiere mit
Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz),

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. April 2019 fiir Wertpapiere mit
Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz),

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 21. April 2020 fir Wertpapiere mit
Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz),

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 20. April 2021 fur Wertpapiere mit
Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz),

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 19. April 2022 fir Wertpapiere mit
Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) und

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 18. April 2023 fiir Wertpapiere mit
Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz).

In diesem Fall wird die EMITTENTIN unter Verwendung des in Abschnitt V/II. Formular fur die
Endglltigen Bedingungen enthaltenen Musters ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir diese
WERTPAPIERE (gegebenenfalls einschlieSlich einer ZUSAMMENFASSUNG) erstellen und
veroffentlichen. Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind, neben den sonstigen Angaben in
dem BASISPROSPEKT, inshesondere zusammen mit den Informationen zu lesen, die in den
Abschnitten "Wertpapierbeschreibungen™ und "Wertpapierbedingungen™ aus dem jeweiligen
FRUHEREN BASISPROSPEKT zu lesen. Diese sind in den Abschnitten VI.U. Beschreibungen der
Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden und
VII.D. Bedingungen der Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung
einbezogen werden mittels Verweis in den BASISPROSPEKT einbezogen.
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Die UniCredit Bank AG ist die EMITTENTIN der WERTPAPIERE im Rahmen eines FRUHEREN
BASISPROSPEKTS. Am 15. Dezember 2023 hat die UniCredit Bank AG ihre Rechtsform von
einer Aktiengesellschaft (AG) in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)
geandert. Trotz der Anderung der Rechtsform und der Bezeichnung ist die EMITTENTIN, die ein
offentliches Angebot der WERTPAPIERE unter dem Basisprospekt beginnt, fortsetzt oder wieder
aufnimmt, dieselbe juristische Person.

In Bezug auf WERTPAPIERE, die auf Grundlage des VORGANGER-BASISPROSPEKTS emittiert
wurden, hat die EMITTENTIN unter dem BASISPROSPEKT nach Ablauf der Giltigkeit des
VVORGANGER-BASISPROSPEKTS zwei Mdglichkeiten. Sie kann entweder (i) gemal diesem
Abschnitt 111.E.2. ein neues Offentliches Angebot aufnehmen oder ein 6ffentliches Angebot
fortsetzen bzw. wiedererdffnen oder (ii) ein 6ffentliches Angebot geméald nachfolgendem
Abschnitt 111.E.3. aufrechterhalten.

3. Aufrechterhaltung von offentlichen Angeboten von Wertpapieren, die auf Grundlage

eines Vorgdnger-Basisprospekts eroffnet wurden

GemalR Artikel 8 (11) der PROSPEKT-VERORDNUNG kann die EMITTENTIN unter dem
BASISPROSPEKT das offentliche Angebot von WERTPAPIEREN, das unter dem VORGANGER-
BASISPROSPEKT ertffnet wurde, auch nach Ablauf der Gultigkeit des VORGANGER-
BASISPROSPEKTS aufrechterhalten. Zu diesem Zweck wird das Formular fir die Endgltigen
Bedingungen, das in dem VORGANGER-BASISPROSPEKT enthalten ist, in Abschnitt IX.
Formular fir die Endgulltigen Bedingungen, die mittels Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung einbezogen werden mittels Verweis in diese
WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen. Der BASISPROSPEKT dient insofern als Nachfolge-
Basisprospekt im Sinne von Artikel 8 (11) Satz 1 PROSPEKT-VERORDNUNG des VORGANGER-
BASISPROSPEKTS flr die WERTPAPIERE, die im Abschnitt XIII. Liste der Wertpapiere mit
aufrechterhaltenem 0ffentlichen Angebot aufgefuhrt werden (die "WERTPAPIERE MIT
AUFRECHTERHALTENEM OFFENTLICHEN ANGEBOT").

"VORGANGER-BASISPROSPEKT" bezeichnet den nachfolgend genannten Basisprospekt, der
nach Mallgabe der PROSPEKT-VERORDNUNG gebilligt wurde:

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 18. April 2023 fiir Wertpapiere mit
Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz).

In diesem Fall missen im Gegensatz zu dem Vorgehen, das in vorstehendem Abschnitt I11.E.2.
beschrieben ist, keine neuen ENDGULTIGE BEDINGUNGEN gemafR dem BASISPROSPEKT erstellt
und veroffentlicht werden.
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Die Endgultigen Bedingungen der WERTPAPIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM OFFENTLICHEN
ANGEBOT, die unter dem VORGANGER-BASISPROSPEKT erstellt und veréffentlicht wurden, sind
weiterhin fur das aufrechterhaltene Offentliche Angebot maRgebend und sind, neben den
sonstigen Angaben in dem BASISPROSPEKT, insbesondere zusammen mit den Informationen zu
lesen, die in den Abschnitten "Wertpapierbeschreibungen”, "Wertpapierbedingungen" und
"Formular fur die Endgultigen Bedingungen" aus dem VVORGANGER-BASISPROSPEKT zu lesen,
die mittels Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen sind. Auf die Endgultigen
Bedingungen der WERTPAPIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM OFFENTLICHEN ANGEBOT wird
hiermit  verwiesen. Die  Endglltigen  Bedingungen der  WERTPAPIERE  mIT
AUFRECHTERHALTENEM  OFFENTLICHEN ANGEBOT konnen auf den Internetseiten
www.onemarkets.de (fir Angebote in Deutschland und Luxemburg) bzw. www.onemarkets.at
(fir Angebote in Osterreich) (bei den jeweiligen Produktdetails, die durch Eingabe der
entsprechenden ISIN des WERTPAPIERS in der Suchfunktion aufgerufen werden kann)
abgerufen werden.

4, Offentliches Angebot von Aufstockungen von Wertpapieren

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS das Emissionsvolumen bereits
begebener WERTPAPIERE im Wege eines Offentlichen Angebots erh6hen (die
"AUFSTOCKUNG"). In diesem Fall wird die EMITTENTIN fiir die betreffenden WERTPAPIERE
ebenfalls nach Maligabe des in den vorstehenden Abschnitten //1.E.I oder Il1l1.E.2
beschriebenen Prospektierungsverfahrens auf der Grundlage dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG ENDGULTIGE BEDINGUNGEN erstellen und veroffentlichen, je
nachdem, ob diese WERTPAPIERE auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS oder eines FRUHEREN
BASISPROSPEKTS emittiert wurden.

Die UniCredit Bank AG ist die EMITTENTIN der WERTPAPIERE im Rahmen eines FRUHEREN
BASISPROSPEKTS. Am 15. Dezember 2023 hat die UniCredit Bank AG ihre Rechtsform von
einer Aktiengesellschaft (AG) in eine Gesellschaft mit beschréankter Haftung (GmbH)
geandert. Trotz der Anderung der Rechtsform und der Bezeichnung ist die EMITTENTIN, die ein
offentliches Angebot der WERTPAPIERE unter dem Basisprospekt fortsetzt, dieselbe juristische
Person.

5. Zulassung von Wertpapieren zum Handel

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS die Zulassung von
WERTPAPIEREN zum Handel beantragen. In diesem Fall wird die EMITTENTIN fiir die
betreffenden WERTPAPIERE ebenfalls nach Mallgabe des in den vorstehenden Abschnitten
IILE.1 oder IIl.E.2 beschriecbenen Prospektierungsverfahrens auf der Grundlage dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG ENDGULTIGE BEDINGUNGEN erstellen und verdftentlichen, je
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nachdem, ob diese WERTPAPIERE auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS oder eines FRUHEREN
BASISPROSPEKTS emittiert wurden.

F. Sonstige Hinweise

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der WERTPAPIERE ist
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben,
die nicht in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthalten sind.

Weder diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG noch sonstige im Zusammenhang mit den
WERTPAPIEREN zur Verfligung gestellte Informationen sollten als Empfehlung oder Angebot
der EMITTENTIN zum Kauf der WERTPAPIEREN angesehen werden.

75



IV. Informationen zum Angebot und zur Zulassung
zum Handel

IV. INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT UND ZUR ZULASSUNG ZUM HANDEL
A. Informationen zum Angebot der Wertpapiere

I Allgemeine Informationen zum Angebot der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE koOnnen Privatanlegern, institutionellen Anlegern und/oder sonstigen
qualifizierten Anlegern angeboten werden. Dabei sind die in Abschnitt X.
Verkaufsbeschrankungen dargestellten Verkaufsbeschrankungen zu beachten. Welchen
Anlegern die WERTPAPIERE angeboten werden, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben (die "POTENTIELLEN INVESTOREN").

Die WERTPAPIERE kdnnen in den ANGEBOTSLANDERN angeboten werden. In den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird angegeben, in welchen ANGEBOTSLANDERN ein Angebot
der jeweiligen WERTPAPIERE erfolgt.

Der erste Tag des oOffentlichen Angebots der WERTPAPIERE (der "ERSTE TAG DES
OFFENTLICHEN ANGEBOTS") bzw. der Beginn des neuen oOffentlichen Angebots der
WERTPAPIERE (der "BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS") wird in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Dariiber hinaus wird gegebenenfalls in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben, ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots oder um
eine Aufstockung einer bereits begebenen Serie von WERTPAPIEREN handelt.

2. Angebote von Wertpapieren mit Zeichnungsfrist

Die WERTPAPIERE konnen potenziellen Anlegern bereits vor dem EMISSIONSTAG wahrend
einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden. Die "ZEICHNUNGSFRIST" wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Um die WERTPAPIERE zu erwerben, missen Anleger
der EMITTENTIN innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST einen Zeichnungsauftrag erteilen.

Die Zeichner werden Uber den ihnen zugeteilten Betrag durch Einbuchung der zugeteilten
WERTPAPIERE auf ihrem bei einer Depotbank gefiihrten Wertpapierdepot benachrichtigt.
Neben der Einbuchung erfolgt keine separate Benachrichtigung. Das heil3t, Anleger werden
uber die Zuteilung nicht ausdriicklich unterrichtet. Eine Aufnahme des Handels mit den
WERTPAPIEREN Vvor der Mitteilung tber die Zuteilung ist moglich.

Die EMITTENTIN kann einen Mindest- oder Hochstbetrag fur eine Zeichnung festlegen. Sofern
dies der Fall ist, wird dieser in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Rahmen der ZEICHNUNGSFRIST behalt sich die EMITTENTIN ausdriicklich das Recht vor, die
ZEICHNUNGSFRIST bzw. sonstige Zeichnungsmoglichkeit vorzeitig zu beenden. AuRerdem
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behélt sich die EMITTENTIN das Recht vor, vorgenommene Zeichnungen von potenziellen
Anlegern vollstandig abzulehnen, zu kiirzen bzw. WERTPAPIERE nur teilweise zuzuteilen. Dies
kann unabhdngig davon geschehen, ob das geplante Volumen an zu platzierenden
WERTPAPIEREN erreicht ist oder nicht. Die EMITTENTIN ist berechtigt, nach eigenem Ermessen
Zuteilungen vorzunehmen. Ob und inwieweit die EMITTENTIN von ihrem jeweiligen Recht
Gebrauch macht, liegt in ihrem eigenen Ermessen.

Die EMITTENTIN behdlt sich ferner das Recht vor, die WERTPAPIERE (insbesondere bei zu
geringer Nachfrage wahrend der ZEICHNUNGSFRIST) nicht zu emittieren. In diesem Falle
werden alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der WERTPAPIERE, das heilit die
Zeichnungen von Kaufinteressenten, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird
auf der bzw. den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n)
veroffentlicht.

Nach Abschluss der ZEICHNUNGSFRIST, kdnnen die WERTPAPIERE weiterhin fortlaufend zum
Kauf angeboten werden. Sofern dies der Fall ist, wird dies in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

3 Angebote von Wertpapieren ohne Zeichnungsfrist

Die WERTPAPIERE kdnnen potenziellen Anlegern auch ohne eine ZEICHNUNGSFRIST angeboten
werden. In diesem Fall werden die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN
ANGEBOTS bzw. ab dem TAG DES BEGINNS DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend
zum Kauf angeboten.

4. Weitere Angaben zum Angebot der Wertpapiere

Die folgenden konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fir das Angebot der
WERTPAPIERE, die erst kurz vor Veroffentlichung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt
werden, kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben werden:

(i) ob die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS oder ab dem
BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend zum Kauf angeboten werden.

(i) ob das fortlaufende Angebot zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs) erfolgt.

(iii) ob das offentliche Angebot von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von Griinden
beendet werden kann;

(iv) die kleinste Ubertragbare Einheit;
(v) die kleinste handelbare Einheit;
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(vi) weitere Informationen dartiber, wie die WERTPAPIERE erworben werden kénnen.

5. Emissionspreis der Wertpapiere

Der "EMISSIONSPREIS" ist der Preis, zu dem die WERTPAPIERE erstmalig zum Kauf angeboten
werden.

Sofern die WERTPAPIERE ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, wird der EMISSIONSPREIS
je WERTPAPIER in der Regel in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern die WERTPAPIERE im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, gilt fir alle
innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST gezeichneten und nach Ende der ZEICHNUNGSFRIST
zugeteilten WERTPAPIERE der von der EMITTENTIN festgelegte EMISSIONSPREIS. Der
EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Steht der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER bei Auflage der WERTPAPIERE noch nicht fest oder
kann dieser aus anderen Griinden nicht in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben
werden, wird der EMISSIONSPREIS von der EMITTENTIN auf Grundlage der Produktparameter
und der aktuellen Marktlage (insbesondere der Kurse der BASISWERTE bzw.
KORBBESTANDTEILE, der impliziten Volatilitat der BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE, der
Zinsen, der Dividendenschéatzungen und der Leihgebihren) bestimmt. Der EMISSIONSPREIS
und der laufende Angebotspreis der WERTPAPIERE werden von der EMITTENTIN nach ihrer
Bestimmung nach MaRgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verodffentlicht.

6. Kosten und Ausgaben, die dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Ein Erwerb der WERTPAPIERE ist fur den Zeichner oder Kaufer mit Kosten und Ausgaben
verbunden. Der EMISSIONSPREIS beinhaltet produktspezifische Einstiegskosten und kann auch
Zuwendungen enthalten. Der EmMISSIONSPREIS kann auch einen Ausgabeaufschlag enthalten.
Diese Kosten werden, soweit bekannt, in den betreffenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Der EMISSIONSPREIS sowie die wahrend der Laufzeit von der EMITTENTIN flr die WERTPAPIERE
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der
EMITTENTIN.

Sonstige mit dem Erwerb der WERTPAPIERE verbundene Kosten und Ausgaben, die dem
Zeichner oder Kdufer beispielsweise von seiner Hausbank, einer Wertpapierbdrse oder einem
sonstigen Dritten in Rechnung gestellt werden, sind von diesem Dritten offenzulegen.
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7. Emission und Lieferung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden am jeweiligen EMISSIONSTAG emittiert. Der "EMISSIONSTAG" wird
in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die WERTPAPIERE werden zum EMISSIONSTAG an die Zeichner bzw. Kéufer geliefert.

Im Hinblick auf die Lieferung der WERTPAPIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Lieferung gegen Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Zeichner bzw. Kaufer erfolgt Zug-um-Zug gegen
Zahlung des EMISSIONSPREISES (siehe Abschnitt IV.A.5 Emissionspreis der Wertpapiere).

Option: Lieferung frei von Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Zeichner bzw. Kaufer erfolgt unabhangig von der
Zahlung des EMISSIONSPREISES.

Alternativ kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch ein anderes Zahlungs-
und Lieferungsverfahren angegeben werden.

Bei einem Erwerb der WERTPAPIERE nach dem EMISSIONSTAG erfolgt die Lieferung geméal den
anwendbaren 6rtlichen Marktusancen.

Die GroRe einer Emission von WERTPAPIEREN wird durch das EMISSIONSVOLUMEN
ausgedriickt. Das "EMISSIONSVOLUMEN" bezeichnet dabei die Anzahl der einzelnen
Teilschuldverschreibungen einer Emission von WERTPAPIEREN bzw. den Gesamtwert einer
Emission von WERTPAPIEREN. Das EMISSIONSVOLUMEN wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben. Die WERTPAPIERE werden in HOhe des EMISSIONSVOLUMENS
offentlich angeboten bzw. zum Handel zugelassen.

B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum Handel

I. Zulassung zum Handel / Zulassungsdatum

Die EMITTENTIN kann fir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel und/oder die
Einbeziehung der WERTPAPIERE zum Handel an einem geregelten Markt, einem anderen
Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer anderen Borse, einem
anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Sofern die EMITTENTIN dies beabsichtigt,
werden der oder die betreffenden Bdrsen, Mérkte und Handelssysteme in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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Sofern bekannt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch den ersten Termin angeben, zu
dem die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen werden.

Selbst wenn jedoch die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Garantie
dafur, dass diesem Antrag auch stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie dafur,
dass ein aktiver Handel in den WERTPAPIEREN stattfindet oder entstehen wird. Es besteht
keine Verpflichtung der EMITTENTIN, die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel
wahrend der gesamten Laufzeit der WERTPAPIERE aufrechtzuerhalten.

Die WERTPAPIERE konnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass diese an einer Borse,
einem Markt und/oder Handelssystem zugelassen, einbezogen oder gehandelt werden.

Zudem werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN samtliche geregelte Markte,
Drittlandsmarkte oder Multilateralen Handelssysteme angegeben, an denen nach Wissen der
EMITTENTIN bereits WERTPAPIERE der gleichen Gattung zum Handel zugelassen sind.

2. Market Maker und Intermedidre im Sekundarhandel

Die EMITTENTIN kann ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder einen sonstigen Dritten damit
beauftragen, im Sekundérhandel Liquiditat in dem jeweiligen WERTPAPIER zur Verfligung zu
stellen (Market Making). Sie kann darliber hinaus auch selbst als MARKET MAKER handeln.
Eine Verpflichtung dazu besteht allerdings nicht. Der MARKET MAKER wird dabei in
Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplatze wahrend
der GUblichen Handelszeiten der WERTPAPIERE in der Regel Geld- und Briefkurse (Kauf- und
Verkaufskurse) stellen.

Sofern die EMITTENTIN Intermedidre im Sekundarhandel beauftragt, werden Name und
Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediére im
Sekundarhandel tétig sind, sowie eine Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verdffentlicht.

C. Weitere Angaben

I. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Ausgabe/dem
Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

a) Weitere Transaktionen

Die EMITTENTIN ist taglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen-,
Kreditderivate- und Rohstoffmérkten tatig. Sie kann daher fur eigene Rechnung oder fir
Kundenrechnung Geschéafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die WERTPAPIERE
abschlieRen.
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Weiterhin kann die EMITTENTIN Geschédfte in Bezug auf die BASISWERTE bzw.
KORBBESTANDTEILE abschliefen. Dabei kann die EMITTENTIN beim Abschluss dieser
Geschéfte ohne Berlcksichtigung der Interessen der WERTPAPIERINHABER handeln. Solche
Geschéfte konnen sich negativ auf die Wertentwicklung der BASISWERTE bzw.
KORBBESTANDTEILE auswirken. Dabei kann die EMITTENTIN wirtschaftliche Interessen
verfolgen, die den Anlegerinteressen widersprechen.

Dazu gehoren auch Geschafte der EMITTENTIN, die ihre Verpflichtungen unter den
WERTPAPIEREN absichern. Der Wert der WERTPAPIERE kann ferner durch die Auflésung eines
Teils oder aller dieser Absicherungsgeschéfte beeintrachtigt werden.

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE flur eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter kaufen
und verkaufen sowie weitere WERTPAPIERE emittieren. Insbesondere kdnnen die EMITTENTIN,
ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen weitere WERTPAPIERE in Bezug auf
einen BASISWERT oder KORBBESTANDTEIL ausgeben, auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE
begeben haben.

bh) Geschéftliche Beziehungen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdénnen Kunden oder
Darlehensnehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dartiber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
und/oder  (Geschéftsbanken)-Transaktionen ~ mit der EMITTENTIN  und ihren
Tochtergesellschaften getétigt. Diese werden solche Geschéfte eventuell auch in der Zukunft
tatigen und Dienstleistungen fiir die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen
Geschéftsbetrieb erbringen. Aus diesem Grund konnen die Vertriebspartner und/oder ihre
Tochtergesellschaften ein besonderes Interesse am wirtschaftlichen Erfolg der EMITTENTIN und
an der Fortsetzung ihrer Geschaftsbeziehung mit der EMITTENTIN haben.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit dem Angebot
betrauten Personen aus folgenden Grinden ergeben, die zur Folge haben, dass unter
Umsténden Entscheidungen zu Ungunsten des WERTPAPIERINHABERS getroffen werden:

e Die EMITTENTIN legt den EMISSIONSPREIS selbst fest.

e Vertriebspartner konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhéngigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten.

o Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
konnen selbst als BERECHNUNGSSTELLE oder ZAHLSTELLE in Bezug auf die
WERTPAPIERE tétig werden.
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e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
stehen mit anderen Emittenten von Finanzinstrumenten, ihren verbundenen
Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschaftlicher Beziehung.

o Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten
von Finanzinstrumenten.

e Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann gegebenenfalls selbst
als INDEXSPONSOR, INDEXBERECHNUNGSSTELLE, Berater oder als Indexkomitee eines
von ihr oder einer derselben Gruppe angehtrenden juristischen Person
zusammengestellten Index handeln.

c) Informationen bezogen auf die Basiswerte bzw. Korbbestandteile

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen koénnen (ber einen BASISWERT bzw.
KORBBESTANDTEIL wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen besitzen oder einholen. Die
EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den
WERTPAPIERINHABERN derartige Informationen offenzulegen. Interessierte Anleger sind daher
bei der Analyse des BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE von offentlich verfligbaren
Informationen abhéngig.

d) Preisstellung durch die Emittentin

Die EMITTENTIN oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen kann fur die WERTPAPIERE als
MARKET MAKER auftreten. Die Preise kommen dann nicht unmittelbar durch Angebot und
Nachfrage zustande. Dadurch unterscheidet sich die Preisbildung fur die WERTPAPIERE vom
Bdrsenhandel, bei dem die Preise auf Angebot und Nachfrage beruhen.

Die EMITTENTIN oder ihre verbundenen Unternehmen kdnnen aufRerdem fiir einen BASISWERT
bzw. KORBBESTANDTEIL als MARKET MAKER tatig werden.

Das MARKET MAKING kann den Preis des betreffenden BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS
und damit auch den Wert der WERTPAPIERE malgeblich beeinflussen. Die vom MARKET
MAKER gestellten Preise werden nicht immer den Preisen entsprechen, die sich bei einem
liqguiden Borsenhandel gebildet hatten. Vom MARKET MAKER im Sekundarmarkt gestellte
Geld- und Briefkurse werden auf Grundlage des fairen Wertes (fair value) der WERTPAPIERE
festgelegt. Der faire Wert héngt unter anderem vom Wert des BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS ab.

Der MARKET MAKER setzt die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen fest. Der Geldkurs

ist der Kurs, zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE ankauft. Der Briefkurs ist der Kurs,

zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE verkauft. Die Spanne ist sowohl von Angebot
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und Nachfrage fir die WERTPAPIERE als auch von bestimmten Ertragsgesichtspunkten
abhangig. Einige Kosten werden bei der Preisstellung fur die WERTPAPIERE Uber die Laufzeit
der WERTPAPIERE abgezogen. Dies geschieht allerdings nicht immer gleichmaRig Uber die
Laufzeit verteilt. Kosten kénnen bereits zu einem friihen Zeitpunkt, den der MARKET MAKER
festlegt, vollstandig vom fairen Wert der WERTPAPIERE abgezogen werden. Die vom Market
Maker gestellten Kurse konnen daher erheblich vom fairen oder vom wirtschaftlich zu
erwartenden Wert der WERTPAPIERE abweichen. Dariiber hinaus kann der MARKET MAKER
jederzeit die Methode abédndern, nach der er die gestellten Kurse festsetzt. So kann er
beispielsweise die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergroRern oder verringern.

2. Verwendung der Erlose, geschatzte Gesamtkosten fur die Zulassung zum Handel
und geschéatzte Nettoerldse

Der Nettoerlos aus jeder Emission von WERTPAPIEREN wird durch die EMITTENTIN zur
Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

Die geschatzten Gesamtkosten fir die Zulassung zum Handel und die geschéatzten Nettoerlose
der Emission bzw. des Angebots werden, soweit bekannt, in den betreffenden ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

3 Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die EMITTENTIN beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der WERTPAPIERE Informationen Uber die
WERTPAPIERE und die betreffenden BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE zu verdffentlichen.
Ausnahme: Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen fir bestimmte Falle die Veroffentlichung
einer Mitteilung vor. Dies ist beispielsweise bei Eintritt eines ANPASSUNGSEREIGNISSES der
Fall. In diesen Fallen erfolgt eine Veroffentlichung auf der bzw. den in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegebenen Internetseite(n) nach MaRgabe von 86 der ALLGEMEINEN
BEDINGUNGEN. Die EMITTENTIN kann die genannten Internetseiten durch eine Nachfolgeseite
ersetzen, die nach Mal3gabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN mitgeteilt wird.

Wichtige neue Umstdnde oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im
BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN verdffentlichen. Die
Veroffentlichung erfolgt in einem NACHTRAG zum BASISPROSPEKT gemadld Artikel 23 der
PROSPEKT-VERORDNUNG.

83



V. Grundlegende Informationen zu den
Wertpapieren

V. GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
A. Angaben Uber die Wertpapiere

I. Art, Form, Wahrung und ISIN der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE kdnnen entweder (i) als Schuldverschreibungen oder Zertifikate mit einem
NENNBETRAG oder (ii) als Schuldverschreibungen oder Zertifikate, die jeweils durch eine
bestimmte Stlickzahl représentiert werden, begeben werden.

Die Emission der WERTPAPIERE kann in Form einer Stlicknotierung oder einer
Prozentnotierung erfolgen. Bei stlicknotierten WERTPAPIEREN wird der Preis in Form eines
Betrages in der festgelegten Wahrung pro Stuck angegeben. In diesem Fall kénnen die
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE einen "BERECHNUNGSBETRAG" fir die
Bestimmung der Zahlungen und Lieferungen der Wertpapiere festlegen.Im Fall von
prozentnotierten WERTPAPIEREN wird der Preis als Prozentsatz des in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegebenen "NENNBETRAGS" angegeben.

Rechtlich betrachtet sind die WERTPAPIERE Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von § 793
BGB. Das bedeutet, dass Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten
der EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
unterliegen. In Bezug auf die Form der WERTPAPIERE kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewé&hlt werden:

Option: Wertpapiere mit Globalurkunde

Fir die WERTPAPIERE wird eine Urkunde (die "GLOBALURKUNDE") ausgestellt. Die
GLOBALURKUNDE wird beim CLEARING SYSTEM hinterlegt und zentral verwahrt. Das
"CLEARING SYSTEM" wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Die
Ausgabe von Einzelurkunden an die WERTPAPIERINHABER ist ausgeschlossen. Die
Rechte der WERTPAPIERINHABER - einschlieRlich etwaiger Zinsanspriiche - ergeben
sich aus der GLOBALURKUNDE. Diese sind als Miteigentumsanteile an der
GLOBALURKUNDE nach den anwendbaren Bestimmungen des CLEARING SYSTEMS
wertpapierrechtlich frei Ubertragbar. Die jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN
kdnnen vorsehen, dass die EMITTENTIN gemal 8 6 (3) des Gesetzes Uiber elektronische
Wertpapiere ("eWpG™) ein mittels GLOBALURKUNDE begebenes WERTPAPIER ohne
Zustimmung der WERTPAPIERINHABER durch ein inhaltsgleiches WERTPAPIER in
elektronischer Form ersetzen kann.
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Option: Elektronische Wertpapiere in der Form von Zentralregisterwertpapieren

Die WERTPAPIERE werden als elektronische Wertpapiere in der Form von
Zentralregisterwertpapieren im Sinne von 8 4 (2) EWPG begeben. Die WERTPAPIERE
werden im Wege der Sammeleintragung in ein Zentralregister eingetragen, das von der
Registerfuhrenden Stelle in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer gefiihrt wird. Die
"REGISTERFUHRENDE STELLE" (auch "CLEARING SYSTEM") wird in den
ENDGULTIGEN  BEDINGUNGEN  angegeben. Die  WERTPAPIERE sind  als
Miteigentumsanteile nach Bruchteilen an dem eingetragenen elektronischen
WERTPAPIER nach den anwendbaren Bestimmungen des CLEARING SYSTEMS und dem
anwendbaren Recht wertpapierrechtlich  frei  (bertragbar. Die jeweiligen
WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen vorsehen, dass die EMITTENTIN gemé&R 8 6 (2) Nr. 2
EWPG ein WERTPAPIER in elektronischer Form ohne Zustimmung der
WERTPAPIERINHABER durch ein inhaltsgleiches mittels Globalurkunde begebenes
WERTPAPIER ersetzen kann.

Die WERTPAPIERE konnen in verschiedenen Wahrungen (zum Beispiel Euro oder US-Dollar)
begeben werden (die "FESTGELEGTE WAHRUNG"). Das heilt, alle Zahlungen aus und unter
den WERTPAPIEREN erfolgen in der FESTGELEGTEN WAHRUNG. Die FESTGELEGTE WAHRUNG
wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Den WERTPAPIEREN wird eine International Security Identification Number (die "ISIN")
zugewiesen. Diese wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Darlber hinaus
kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN weitere Kennnummern oder Handelscodes fir die
WERTPAPIERE (zum Beispiel die deutsche Wertpapierkennnummer (die "WKN™")) angegeben
werden.

2, Rang der Wertpapiere; Rangfolge der Wertpapiere im Falle der Abwicklung der
Emittentin

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwaértigen und
zukunftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

Auf die EMITTENTIN sind die folgenden Sanierungs- und Abwicklungsvorschriften anwendbar:

e die Verordnung (EU) Nr. 806/2016 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines
einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen ("SRM-VERORDNUNG"),
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e das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (das "SAG") zur Umsetzung der europaischen
Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (BRRD), und

e das Kreditwesengesetz (KWG),

die die regulatorischen Vorgaben und aufsichtsrechtlichen Befugnisse fir die Abwicklung von
CRR-Kreditinstituten und der zugehdrigen Gruppe (nachfolgend jeweils als "INSTITUT"
bezeichnet) bestimmen.

Nach Maligabe der SRM-VERORDNUNG und des SAG konnen unter anderem Anteilsinhaber
und Gléaubiger, die von diesen emittierte Finanzinstrumente erworben haben, an deren
Verlusten und an den Kosten der Abwicklung beteiligt werden; sog. Instrument der
Glaubigerbeteiligung.

Damit unterliegen auch die in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIERE
der EMITTENTIN als INSTITUT dem Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor, wenn
die BAFIN als zustandige Abwicklungsbehdrde (die "ABWICKLUNGSBEHORDE") feststellt:

e dass die EMITTENTIN als INSTITUT in ihrer Existenz geféhrdet ist,

e die Durchfiihrung einer Abwicklungsmalinahme zur Erreichung eines oder mehrerer
Abwicklungsziele erforderlich und verhéltnismaRig ist, und

e sich die Existenzgefahrdung im zur Verfuigung stehenden Zeitrahmen nicht auch durch
andere Malinahmen beseitigen liel3e.

Liegen nach Feststellung der zustandigen ABWICKLUNGSBEHORDE diese Voraussetzungen in
Bezug auf ein INSTITUT vor, kann die ABWICKLUNGSBEHORDE — auch vor einer Insolvenz des
INSTITUTS — umfangreiche Malnahmen ergreifen, die sich auf Glaubiger (wie die
WERTPAPIERINHABER) nachteilig auswirken konnen. So kann die ABWICKLUNGSBEHORDE
Anteile an dem INSTITUT oder einen Teil oder die Gesamtheit des Vermdgens des INSTITUTS
einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten auf ein Briickeninstitut, eine
Vermogensverwaltungsgesellschaft oder einen anderen geeigneten Dritten Ubertragen.
Dadurch kann die Fahigkeit des INSTITUTS beeintrachtigt werden, seinen Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen gegeniiber den Gl&ubigern der von ihm ausgegebenen
Finanzinstrumente - und damit gegeniiber den WERTPAPIERINHABERN der von der EMITTENTIN
emittierten WERTPAPIERE - nachzukommen.
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Zudem ist die ABWICKLUNGSBEHORDE nach dem SAG berechtigt, die Forderungen von
Inhabern der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen unbesicherten WERTPAPIERE
der EMITTENTIN entweder teilweise oder vollstindig herabzuschreiben. Die
ABWICKLUNGSBEHORDE kann diese auch in Eigenkapital (Aktien oder sonstige
Gesellschaftsanteile) der EMITTENTIN umwandeln (sog. Glaubigerbeteiligung oder "BAIL-IN"),
um die EMITTENTIN als INSTITUT auf diese Weise zu stabilisieren.

Auch kann die ABWICKLUNGSBEHORDE anordnen, dass Zahlungs- und Lieferverpflichtungen
der EMITTENTIN als INSTITUT bis zum Ablauf des auf die Bekanntgabe der
Abwicklungsanordnung folgenden Geschéftstages ausgesetzt werden. Solche Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen sind z.B. Zahlungen oder Lieferungen gemaR den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN gegeniiber den WERTPAPIERINHABERN, oder auch die Mdglichkeit
der WERTPAPIERINHABER, etwaige Beendigungs- oder anderen Gestaltungsrechte nach den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE auszuuben.
Unter bestimmten Umstdnden kann die ABWICKLUNGSBEHORDE in Bezug auf
Verbindlichkeiten des INSTITUTS auch einzelne vertragliche Regelungen, einschlielRlich der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE, umgestalten.
Weiterhin kann die ABWICKLUNGSBEHORDE die Aufhebung oder Aussetzung des Handels von
WERTPAPIEREN der EMITTENTIN an einem geregelten Markt oder der Bdrsennotierung
anordnen.

Wenn die ABWICKLUNGSBEHORDE eine MaRnahme nach dem SAG ergreift, darf ein
WERTPAPIERINHABER allein aufgrund dieser Malinahme die WERTPAPIERE nicht kiindigen oder
sonstige vertragliche Rechte geltend machen. Dies gilt solange die EMITTENTIN als INSTITUT
ihre Hauptleistungspflichten aus den WERTPAPIERBEDINGUNGEN, einschliellich Zahlungs- und
Leistungspflichten weiterhin erfillt.

Im Rahmen eines Bail-in werden die Forderungen der Glaubiger der EMITTENTIN als INSTITUT
wie der Inhaber der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen unbesicherten
WERTPAPIERE der EMITTENTIN in verschiedene Gruppen eingeteilt und nach einer festen
Rangfolge zur Haftung herangezogen (die "HAFTUNGSKASKADE").

Zuné&chst sind Eigentimer der EMITTENTIN als INSTITUT (also Inhaber von Aktien und
sonstigen Gesellschaftsanteilen) betroffen. Dann sind Glaubiger des zuséatzlichen Kernkapitals
oder des Erganzungskapitals und Glaubiger unbesicherter nachrangiger Verbindlichkeiten
(dazu gehoren z.B. nachrangige Darlehen und Genussrechte) der EMITTENTIN betroffen.

In die nichste Kategorie fallen unbesicherte nicht-nachrangige Verbindlichkeiten und damit
auch Schuldtitel wie Inhaberschuldverschreibungen, Orderschuldverschreibungen und diesen
Schuldtiteln  vergleichbare  Rechte  auch ~ Namensschuldverschreibungen  und
Schuldscheindarlehen. Ausnahme: gedeckte oder entschadigungsfahige Einlagen.
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Im Rahmen dieser Kategorie gibt es nicht-strukturierte Schuldtitel, denen ein niedrigerer Rang
im Insolvenzverfahren zugewiesen wird, als anderen unbesicherten nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten. Der niedrigere Rang kann auf einer gesetzlichen Anordnung oder einer
ausdricklichen Regelung durch den Schuldner in den Bedingungen beruhen. Diese sog. nicht-
bevorrechtigten Schuldtitel stehen in der Haftungskaskade vor den ubrigen unbesicherten
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten.

Bei den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIEREN handelt es sich
um sogenannte "NICHT-NACHRANGIGE BEVORRECHTIGTE SCHULDTITEL". Das heifit, sie
stehen in der Haftungskaskade nach den nicht-bevorrechtigten Schuldtiteln. Dementsprechend
werden im Falle eines Bail-ins die Inhaber der WERTPAPIERE erst nach den Inhabern der nicht-
bevorrechtigten Schuldtitel herangezogen.

3. Rechte aus den Wertpapieren und deren Beschrankungen

a) Verzinsung der Wertpapiere

Bestimmte PRODUKTTYPEN konnen eine einmalige oder laufende Zinszahlung an den
WERTPAPIERINHABER Vorsehen. Ansonsten sehen die WERTPAPIERE keine Zinszahlungen vor.
Im Fall einer Verzinsung der WERTPAPIERE gilt Folgendes:

Die Verzinsung der WERTPAPIERE beginnt am VERZINSUNGSBEGINN und endet am
VERZINSUNGSENDE. Der "VERZINSUNGSBEGINN" und das "VERZINSUNGSENDE" werden in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZ und dem
NENNBETRAG bzw. dem BERECHNUNGSBETRAG mit dem festgelegten ZINSTAGEQUOTIENTEN
multipliziert wird.

Die Zinszahlung erfolgt an den jeweiligen ZINSZAHLUNGSTAGEN. Die "ZINSZAHLUNGSTAGE"
werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der "ZINSsATZ" wird entweder in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben oder in
Abhangigkeit des REFERENZSATZES bestimmt.

Weitere Informationen zur Verzinsung der jeweiligen WERTPAPIERE (einschliellich der
Methode, die gegebenenfalls zur Verkniipfung des ZINSSATZES mit dem REFERENZSATZ
verwendet wird) sind in Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

b) Zahlung von zusétzlichen Betragen

Bestimmte PRODUKTTYPEN konnen eine einmalige oder laufende Zahlung von zusétzlichen
Betrédgen an den WERTPAPIERINHABER Vvorsehen.
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Weitere Informationen zur Zahlung von zusatzlichen Betragen sind in Abschnitt VI.
Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

c) Einlosung der Wertpapiere

Bestimmte PRODUKTTYPEN konnen in Dbestimmten Fallen an einem VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMIN (K) automatisch vorzeitig eingelost werden. Die "VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMINE (k)" der WERTPAPIERE werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern die WERTPAPIERE nicht vorzeitig zurlickgezahlt oder auBerordentlich gekiindigt werden
(siehe Abschnitt V.A.3.f) AuRerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin),
werden die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost. Der
"RUCKZAHLUNGSTERMIN" der WERTPAPIERE wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Die WERTPAPIERE konnen entweder als Wertpapiere mit Barausgleich oder als Wertpapiere
mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung begeben werden.

Ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben, dass die WERTPAPIERE als WERTPAPIERE
mit Barausgleich begeben werden, werden die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN
durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS eingeldst.

Ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben, dass die WERTPAPIERE als WERTPAPIERE
mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung begeben werden, werden die WERTPAPIERE
am RUCKZAHLUNGSTERMIN nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN entweder durch
Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder durch Lieferung eines KORBBESTANDTEILS
eingeldst. Die Menge der gelieferten KORBBESTANDTEILE entspricht dem BEZUGSVERHALTNIS.
Enthalt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhélt der WERTPAPIERINHABER anstelle von
nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusatzlich einen ERGANZENDEN
BARBETRAG (der "ERGANZENDE BARBETRAG") gezahlt.

Weitere  Informationen  zur  Einlésung  der  jeweiligen ~ WERTPAPIERE ~ am
RUCKZAHLUNGSTERMIN sind in Abschnitt V1. Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

d) Marktstérungen

Waéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE kdnnen MARKTSTORUNGSEREIGNISSE eintreten, die
sich auf die WERTPAPIERE auswirken. In Folge eines MARKTSTORUNGSEREIGNISSES kann die
BERECHNUNGSSTELLE beispielsweise einen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
BEOBACHTUNGSTAG oder die Bestimmung eines REFERENZPREISES nach billigem Ermessen (8
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315 BGB) verschieben. Unter Umstdnden verschieben sich nachfolgende ZAHLTAGE
entsprechend.

Als "MARKTSTORUNGSEREIGNISSE" kommen in Abh&ngigkeit von der jeweiligen Art des
BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS die folgenden Ereignisse in Betracht:

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Aktien

e Die Unfahigkeit der jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE an einem vorgesehenen
Handelstag wéhrend ihrer reguléaren Handelszeiten den Handel zu er6ffnen.

e Die Unfahigkeit der jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE an einem vorgesehenen
Handelstag wéhrend ihrer reguléren Handelszeiten den Handel zu er6ffnen.

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS an der jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE wéhrend ihrer regularen
Handelszeiten.

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit BASISWERTBEZOGENEN
DERIVATEN bzw. mit BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN DES JEWEILIGEN
KORBBESTANDTEILS an der jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE wahrend ihrer
regularen Handelszeiten.

e Eine Beschrankung der allgemeinen Mdoglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend der
reguldren Handelszeiten Transaktionen in dem BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL zU
tatigen oder Marktkurse fur den jeweiligen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL an der
jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE einzuholen.

e Eine Beschrankung der allgemeinen Maoglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend der
regularen Handelszeiten Transaktionen in BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN bzw. in
BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN DES JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS an der
jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE zu tétigen oder dort Marktkurse einzuholen.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.
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Marktstérungsereignis im Hinblick auf Finanzindizes

e Die Unfahigkeit der jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE an einem vorgesehenen
Handelstag wéhrend ihrer reguléaren Handelszeiten den Handel zu er6ffnen.

e Die Unfahigkeit der jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE an einem vorgesehenen
Handelstag wéhrend ihrer reguléren Handelszeiten den Handel zu er6ffnen.

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels eines oder mehrerer Bestandteile des
BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS an der jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE
wéhrend ihrer reguldren Handelszeiten.

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit BASISWERTBEZOGENEN
DERIVATEN bzw. mit BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN DES JEWEILIGEN
KORBBESTANDTEILS an der jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE wahrend ihrer
regularen Handelszeiten.

e Eine Beschrankung der allgemeinen Mdoglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend der
reguldren Handelszeiten Transaktionen in ein(em) oder mehreren WERTPAPIER(EN)
oder Bestandteilen des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS zu tatigen oder
Marktkurse fir diese an der jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE einzuholen.

e Eine Beschrankung der allgemeinen Maoglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend der
reguldren Handelszeiten Transaktionen in BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN bzw. in
BASISWERTBEZOGENEN DERIVATEN DES JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS an der
jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE zu tétigen oder dort Marktkurse einzuholen.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Basiswert oder Korbbestandteil:

e Die zeitweise Aussetzung oder Beschrankung der Rilckgabe oder Ausgabe von
Fondsanteilen zum Nettoinventarwert (der "NIW").

Marktstérungsereignis im Hinblick auf Inflationsindizes

e Die Nichtverdffentlichung oder Bekanntmachung des REFERENZPREISES eines
INFLATIONSINDEX, der fur die Berechnung bzw. Festlegung unter den WERTPAPIEREN
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relevant ist, bis zum BEOBACHTUNGSTAG bzw. ZINSFESTSTELLUNGSTAG durch oder im
Auftrag des INDEXSPONSORS des INFLATIONSINDEX.

Marktstérungsereignis im Hinblick auf Rohstoffe

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung
KORBBESTANDTEILS auf dem jeweiligen REFERENZMARKT.

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit BASISWERTBEZOGENEN
DERIVATEN DES JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS an der jeweiligen FESTLEGENDEN
TERMINBORSE.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss des
jeweiligen REFERENZMARKTS vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Marktstérungsereignis im Hinblick auf Futures-Kontrakte

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
KORBBESTANDTEILS auf dem jeweiligen REFERENZMARKT.

e Die Nichtverfligbarkeit oder die Nichtveroffentlichung eines REFERENZPREISES.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss des
jeweiligen REFERENZMARKTS vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

e Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmeregelungen, ein vorzeitiger Handelsschluss der
jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE vor dem vorgesehenen Handelsschluss.

Welche der oben genannten Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als
MARKTSTORUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben. Die MARKTSTORUNGSEREIGNISSE miissen erheblich sein. Uber die Erheblichkeit
entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

e) Anpassung der Wertpapierbedingungen

Die BERECHNUNGSSTELLE kann eine Anpassung der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen,
wenn ein  bestimmtes ANPASSUNGSEREIGNIS oder ERSETZUNGSEREIGNIS eintritt.
ANPASSUNGSEREIGNISSE 0der ERSETZUNGSEREIGNISSE kdnnen wesentliche Auswirkungen auf
die WERTPAPIERE haben.
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Anpassungsereignis im Hinblick auf Aktien

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen im Hinblick auf Aktien im Falle eines
ANPASSUNGSEREIGNISSES angepasst werden.

Bei einem "ANPASSUNGSEREIGNIS" handelt es sich im Hinblick auf Aktien als BASISWERT
oder KORBBESTANDTEIL beispielsweise um folgende Ereignisse:

e Jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den BASISWERT bzw. jeweiligen
KORBBESTANDTEIL ausgegeben hat oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund
einer Anderung der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation den BASISWERT bzw.
jeweiligen KORBBESTANDTEIL beeintrachtigt, z.B. Aktiensplit, Fusion oder die
Abspaltung einer Geschaftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstandiges
Unternehmen.

e Die jeweilige FESTLEGENDE TERMINBORSE passt die dort gehandelten
BASISWERTBEZOGENEN DERIVATE bzw. BASISWERTBEZOGENEN DERIVATE DES
JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS an.

Jedes Ereignis, das im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den Basiswert bzw. jeweiligen
Korbbestandteil einem der vorgenannten Ereignisse wirtschaftlich gleichwertig ist.

Anpassungsereignis im Hinblick auf Finanzindizes

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen im Hinblick auf Indizes im Falle eines
ANPASSUNGSEREIGNISSES angepasst werden. Ein ANPASSUNGSEREIGNIS im Hinblick auf einen
Index ist zum Beispiel ein Indexersetzungsereignis.

Bei einem "INDEXERSETZUNGSEREIGNIS" handelt es sich beispielsweise um:
e Eine bestimmte Anderung des maRgeblichen Indexkonzepts.
Anpassungsereignis im Hinblick auf Inflationsindizes

e Ein INFLATIONSINDEXERSETZUNGSEREIGNIS tritt ein (zum Beispiel eine wesentliche
Anderung der Methodik oder der Berechnung des jeweiligen INFLATIONSINDEX).

Anpassungsereignis im Hinblick auf Rohstoffe

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen im Hinblick auf Rohstoffe im Falle eines
Referenzmarktersetzungsereignisses oder eines Referenzpreisersetzungsereignisses angepasst
werden.
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Bei einem "REFERENZMARKTERSETZUNGSEREIGNIS" handelt es sich um:

e Die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die vollstdndige Einstellung des Handels
mit dem jeweiligen KORBBESTANDTEIL auf dem jeweiligen REFERENZMARKT.

Bei einem "REFERENZPREISERSETZUNGSEREIGNIS" handelt es sich um:

e Die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die vollstdndige Einstellung der
Veroffentlichung des Referenzpreises durch den jeweiligen REFERENZMARKT.

Anpassungsereignis im Hinblick auf Futures-Kontrakte

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen im Hinblick auf Futures-Kontrakte im Falle eines
Referenzmarktersetzungsereignisses angepasst werden.

Bei einem "REFERENZMARKTERSETZUNGSEREIGNIS" handelt es sich um:

e Die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die vollstdndige Einstellung des Handels
mit dem jeweiligen KORBBESTANDTEIL auf dem jeweiligen REFERENZMARKT.

Abhédngig von der jeweiligen Art des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS sind in den
BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE Wweitere mogliche ANPASSUNGSEREIGNISSE — oder
ERSETZUNGSEREIGNISSE vorgesehen. Welche Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen
WERTPAPIERE als anwendbare ANPASSUNGSEREIGNISSE bzw. ERSETZUNGSEREIGNISSE gelten,
wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein ANPASSUNGSEREIGNIS
oder ein ERSETZUNGSEREIGNIS Vvorliegt, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE hach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).

Stellt die BERECHNUNGSSTELLE ein ANPASSUNGSEREIGNIS oder ein ERSETZUNGSEREIGNIS fest,
kann sie die WERTPAPIERBEDINGUNGEN (insbesondere die Anpassbaren Produktdaten, z.B. das
BeEzuGsVERHALTNIS auf der Grundlage eines in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgelegten
Anpassungsfaktors) anpassen.

Dariiber hinaus kann die BERECHNUNGSSTELLE in Abhéngigkeit der jeweiligen Art des
BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS und des anwendbaren ANPASSUNGSEREIGNISSES oder
ERSETZUNGSEREIGNISSES nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN die folgenden
weiteren Anpassungen vornehmen:

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen ERSATZBASISWERT bzw.
ERSATZKORBBESTANDTEIL bestimmen und erforderlichenfalls weitere Anpassungen
der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen.
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e Die Berechnungsstelle kann einen ERSATZREFERENZMARKT bestimmen (z.B. im
Hinblick auf Futures-Kontrakte oder Rohstoffe als KORBBESTANDTEIL).

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen veroffentlichten NIW, REFERENZPREIS oder Kurs
des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS erneut feststellen, wenn dieser nachtraglich
berichtigt wird (ERSATZFESTSTELLUNG).

Welche der oben genannten MalRnahmen die BERECHNUNGSSTELLE im Hinblick auf die
jeweiligen WERTPAPIERE vornehmen darf, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben. Die BERECHNUNGSSTELLE kann die Anpassungen nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) vornehmen. Die BERECHNUNGSSTELLE wird darauf achten, dass die
wirtschaftlichen Merkmale der WERTPAPIERE unter Berlicksichtigung der Interessen der
WERTPAPIERINHABER und der EMITTENTIN moglichst unverandert bleiben.

f AuRerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin

Beim Eintritt eines oder mehrerer KUNDIGUNGSEREIGNISSE kann die EMITTENTIN die
WERTPAPIERE auferordentlich nach Mafgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN kundigen und
zum ABRECHNUNGSBETRAG zurlickzahlen.

Der "ABRECHNUNGSBETRAG" ist der angemessene Marktwert der WERTPAPIERE an dem
zehnten Bankgeschaftstag, oder einem anderen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
bestimmten Tag, vor Wirksamwerden der auRRerordentlichen Kiindigung. Der Marktwert wird
von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festgestellt.

Als "KUNDIGUNGSEREIGNISSE" kommen in Abhdangigkeit von der jeweiligen Art des
BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS beispielsweise die folgenden Ereignisse in Betracht:

Kindigungsereignisse im Hinblick auf Aktien

e Die Kursnotierung des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS an der
jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE wird auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder
vollstandig eingestellt und eine Ersatzborse steht nicht zur Verfligung oder konnte nicht
bestimmt werden.

e Die Kursnotierung des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS an der
jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE erfolgt nicht langer in der Basiswertwahrung bzw. in
der Wéhrung des Korbbestandteils.

e Die Abspaltung einer Geschéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstandiges
Unternehmen.
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Die jeweilige FESTLEGENDE TERMINBORSE kiindigt die dort gehandelten
BASISWERTBEZOGENEN DERIVATE bzw. BASISWERTBEZOGENEN DERIVATE DES
JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS Vorzeitig.

Kindigungsereignisse im Hinblick auf Finanzindizes

Die Berechnung des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS wird endgliltig
eingestellt und ein geeigneter ERSATZBASISWERT bzw. ERSATZKORBBESTANDTEIL Steht
nicht zur Verfugung.

Die jeweilige FESTLEGENDE TERMINBORSE kiindigt die dort gehandelten
BASISWERTBEZOGENEN DERIVATE bzw. BASISWERTBEZOGENEN DERIVATE DES
JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS Vorzeitig.

Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL:

Die Einschréankung der Ausgabe von weiteren Anteilen des Indexbestandteil Fonds.
Die Rucknahme bestehender Anteile des Indexbestandteil Fonds.
Die Ankindigung einer solchen Einschrankung oder anderweitige Nicht-Ausfihrung.

Eine Anderung hinsichtlich des Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme
und/oder Ubertragung der Anteile des Indexbestandteil Fonds.

Zahlungen auf eine Riicknahme von Anteilen des Indexbestandteil Fonds erfolgen ganz
oder teilweise durch Sachleistungen oder nicht vollstandig in Barmitteln bis spatestens
zu dem Zeitpunkt, an dem gemaR den Dokumenten des Indexbestandteil Fonds eine
vollstandige Zahlung in Barmitteln Gblicherweise erfolgen soll.

Kindigungsereignisse im Hinblick auf Inflationsindizes

Ein Inflationsindexersetzungsereignis ist eingetreten (zum Beispiel eine wesentliche
Anderung der Methodik oder der Berechnung des INFLATIONSINDEX) und ein
geeigneter Ersatz fur den INFLATIONSINDEX steht nicht zur Verfligung oder kann nicht
bestimmt werden.

Kindigungsereignisse im Hinblick auf Rohstoffe

Der Handel des jeweiligen KORBBESTANDTEILS am jeweiligen REFERENZMARKT wird
auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstdndig eingestellt und ein geeigneter Ersatz
fur den REFERENZMARKT steht nicht zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden.

Die Kursnotierung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS an der jeweiligen
MARGEBLICHEN BORSE erfolgt nicht langer in der WAHRUNG DES KORBBESTANDTEILS.
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e Die jeweilige FESTLEGENDE TERMINBORSE kundigt die dort gehandelten
BASISWERTBEZOGENEN DERIVATE DES JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS Vorzeitig.

Kindigungsereignisse im Hinblick auf Futures-Kontrakte

e Der Handel des jeweiligen KORBBESTANDTEILS am jeweiligen REFERENZMARKT wird
auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstdndig eingestellt und ein geeigneter Ersatz
flir den REFERENZMARKT steht nicht zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden.

e Die Kursnotierung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS erfolgt nicht langer in der
WAHRUNG DES KORBBESTANDTEILS.

e Die jeweilige FESTLEGENDE TERMINBORSE kundigt die dort gehandelten
BASISWERTBEZOGENEN DERIVATE DES JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS Vorzeitig.

e Die jeweilige FESTLEGENDE TERMINBORSE passt die dort gehandelten
BASISWERTBEZOGENEN DERIVATE DES JEWEILIGEN KORBBESTANDTEILS an.

Kindigungsereignisse im Hinblick auf den Referenzsatz

e Ein geeigneter ERSATZREFERENZSATz (siehe Abschnitt V.A.3.h) Ersetzung von
Referenzsatzen) steht nicht zur Verfligung.

Abhéngig von der jeweiligen Art des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS sind in den
BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE Weitere mogliche KUNDIGUNGSEREIGNISSE Vvorgesehen.
Welche Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als KUNDIGUNGSEREIGNISSE
gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein
KUNDIGUNGSEREIGNIS vorliegt, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen
(8 315 BGB).

g Berichtigung

Die EMITTENTIN ist berechtigt, offenbare Unrichtigkeiten in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN ZU
berichtigen.

Dartiiber hinaus kann die EMITTENTIN widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen.

Sofern in diesem Fall das 6ffentliche Angebot der betreffenden WERTPAPIERE noch nicht
beendet ist oder die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen werden sollen, wird die EMITTENTIN
in beiden Fallen entsprechend korrigierte ENDGULTIGE BEDINGUNGEN flir die betreffenden
WERTPAPIERE verdffentlichen.
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h) Ersetzung von Referenzsatzen

Im Fall eines REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNISSES an oder vor einem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG in Bezug auf die jeweiligen WERTPAPIERE wird der REFERENZSATZ
oder RISIKOFREIE ZINSSATZ von der BERECHNUNGSSTELLE nhach Maligabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN durch einen anderen Zinssatz ersetzt. Dariiber hinaus kann sie
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen und/oder
einen Zinsanpassungsfaktor oder eine Spanne fur die Festlegung oder Berechnung des
ZINSSATZES oder ZINSBETRAGS festlegen.

"REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNIS" ist jedes der folgenden Ereignisse:

e die EMITTENTIN darf den REFERENZSATZ bzw. RISIKOFREIEN ZINSSATZ nicht mehr fir
die WERTPAPIERE verwenden,

e der REFERENZSATZ-ADMINISTRATOR des maRgeblichen Zinssatzes stellt die
Berechnung und Veroffentlichung des REFERENZSATZES bzw. RISIKOFREIEN
ZINSSATZES dauerhaft oder fir eine unbestimmte Zeit ein,

e der REFERENZSATZ-ADMINISTRATOR des  maligeblichen  Zinssatzes  wird
zahlungsunféhig oder ein Insolvenz-, Konkurs-, Restrukturierungs- oder ahnliches
Verfahren (den REFERENZSATZ-ADMINISTRATOR betreffend) wurde durch den
REFERENZSATZ-ADMINISTRATOR oder durch die zustandige Aufsichtsbehdrden
eingeleitet,

e der REFERENZSATZ bzw. RISIKOFREIE ZINSSATZ wurde anderweitig eingestellt, oder

o die zustandige Zentralbank oder eine Aufsichtsbehdrde stellt fest und gibt bekannt, dass
der REFERENZSATZ bzw. RISIKOFREIE ZINSSATZ nach ihrer Einschatzung nicht mehr
reprasentativ fir den zugrunde liegenden Markt und die wirtschaftliche Realitat ist, die
er messen soll, und dass die Reprasentativitat nicht wiederhergestellt wird;

ob dies der Fall ist, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8 315
BGB).

Ein REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNIS kann auch zu einer aul3erordentlichen Kiindigung
der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN fuhren (siehe Abschnitt V.A.3.f) AuBerordentliche
Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin).

i) Steuern

Zahlungen auf die WERTPAPIERE werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger oder
zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich
vorgeschrieben ist.
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In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "STEUERN" Steuern, Abgaben und staatliche
Gebihren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in
jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer
Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung ermadchtigt ist,
auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, einschlie3lich einer Quellensteuer gemaR der
Abschnitt (Section) 871(m) des US-Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code)
von 1986 in der jeweils geltenden Fassung ("ABSCHNITT 871(M)-QUELLENSTEUER").

Die EMITTENTIN ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die ABSCHNITT 871(Mm)-
QUELLENSTEUER im Zusammenhang mit den WERTPAPIERBEDINGUNGEN den maximal
anwendbaren Steuersatz (gegebenenfalls zuzuglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum
Ansatz zu bringen. Die EMITTENTIN ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick
auf abgezogene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern verpflichtet.

7 Abwicklungsstérung

Wenn ein Ereignis auBerhalb des Einflussbereichs der EMITTENTIN dazu flhrt, dass die
EMITTENTIN  unféhig ist, den betreffenden KORBBESTANDTEIL gemaR diesen
WERTPAPIERBEDINGUNGEN zu liefern (eine  "ABWICKLUNGSSTORUNG"), kann die
BERECHNUNGSSTELLE die Lieferung des betreffenden KORBBESTANDTEILS Vverschieben. Die
WERTPAPIERINHABER haben in einem solchen Fall keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen
oder sonstigen Betragen. Die EMITTENTIN kann die WERTPAPIERE auch nach Maligabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN zum BARWERT DES RUCKZAHLUNGSPREISES zurlickkaufen. Dieser
wird von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt.

k) Vorlegungsfrist

Diein 8§ 801 Abs. 1 S. 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die WERTPAPIERE auf zehn
Jahre verkurzt.

4, Zahlungen, Lieferungen

Zahlungen

Unter den WERTPAPIEREN laufen Zahlungen der EMITTENTIN an die WERTPAPIERINHABER wie
folgt ab: Alle Zahlungen an die WERTPAPIERINHABER werden von der BERECHNUNGSSTELLE
nach MafRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet. Die EMITTENTIN zahlt die félligen
Betrége an die HAUPTZAHLSTELLE. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen Betrdge an das
CLEARING SYSTEM. Das CLEARING SYSTEM leitet die Zahlungen auf die jeweiligen Konten der
Depotbanken der WERTPAPIERINHABER weiter. Die Depotbanken schreiben die Zahlung
anschlieBend den Konten der WERTPAPIERINHABER gut. Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM
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befreit die EMITTENTIN in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
WERTPAPIEREN.

"HAUPTZAHLSTELLE" ist die UniCredit Bank GmbH, Arabellastralle 12, 81925 Munchen oder
eine andere HAUPTZAHLSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt
wird. Die EMITTENTIN kann zusétzliche Zahlstellen (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die
Ernennung von ZAHLSTELLEN widerrufen.

"BERECHNUNGSSTELLE" ist die UniCredit Bank GmbH, Arabellastrale 12, 81925 Minchen
oder eine andere BERECHNUNGSSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
genannt wird.

Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die WERTPAPIERE (der "ZAHLTAG")
auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die WERTPAPIERINHABER keinen
Anspruch auf  Zahlung vor dem nachfolgenden  BANKGESCHAFTSTAG. Die
WERTPAPIERINHABER sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
einer solchen Verspatung zu verlangen. Welche Tage als "BANKGESCHAFTSTAGE" gelten wird
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Lieferungen

Eine Lieferung des betreffenden KORBBESTANDTEILS und die Zahlung eines ERGANZENDEN
BARBETRAGS  erfolgt innerhalo  von  finf  Bankgeschéftstagen nach  dem
RUCKZAHLUNGSTERMIN (die "LIEFERFRIST"). Dies gilt allerdings nicht, wenn eine
ABWICKLUNGSSTORUNG Vorliegt (siehe hierzu Abschnitt V.A.3.j) Abwicklungsstorung). Die
Lieferung erfolgt an das CLEARING SYSTEM zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden
Depotbanken der WERTPAPIERINHABER. Alle Kosten, einschlieBlich  anfallender
Verwahrungsgebuhren, Boérsenumsatzsteuer, Stempelgebiihren,  Transaktionsgebihren,
sonstiger Steuern oder Abgaben (zusammen die "LIEFERKOSTEN"), die auf Grund der
Lieferung des KORBBESTANDTEILS entstehen, sind vom jeweiligen WERTPAPIERINHABER ZU
tragen. Der KORBBESTANDTEIL wird entsprechend der WERTPAPIERBEDINGUNGEN auf eigene
Gefahr des WERTPAPIERINHABERS geliefert. Die Lieferung an das CLEARING SYSTEM befreit
die EMITTENTIN in HOhe der gelieferten KORBBESTANDTEILE von ihren Verbindlichkeiten aus
den WERTPAPIEREN.

Wenn der RUCKZAHLUNGSTERMIN kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann wird der erste Tag der
LIEFERFRIST auf den ndchsten BANKGESCHAFTSTAG Vverschoben. Ein Anspruch auf Zinsen oder
sonstige Zahlungen entsteht durch eine solche Verzégerung nicht.
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3. Angaben gemal Artikel 29 der Referenzwerte-Verordnung

Bei einem BASISWERT, KORBBESTANDTEIL oder dem REFERENZSATZ kann es sich um einen
sogenannten REFERENZWERT im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011° (die
"REFERENZWERTE-VERORDNUNG") handeln. Ein "REFERENZWERT" in diesem Sinne ist eine
veroffentlichte RechengroRe, auf die beispielsweise Bezug genommen wird, um die Zahlung
unter einem Finanzinstrument (wie zum Beispiel die WERTPAPIERE) zu bestimmen.
REFERENZWERTE im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN kOnnen sein:

e ein INDEX,

e ¢in INFLATIONSINDEX,

e ein ROHSTOFF (in Bezug auf den Marktpreis als BezugsgroRe),
e ein REFERENZSATZ,

e ¢ein RISIKOFREIER ZINSSATZ oder

e ein REFERENZSATZ-INDEX.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG regelt insbesondere die Aufgaben und Verpflichtungen
aller Parteien, die an der Bereitstellung von REFERENZWERTEN mitwirken. Dazu gehdren zum
Beispiel die sogenannten REFERENZWERT-ADMINISTRATOREN, die die Kontrolle (ber die
Bereitstellung eines REFERENZWERTS ausuben. Dartiber hinaus enthélt sie auch Vorschriften
fiir bestimmte Unternehmen, die REFERENZWERTE verwenden (zum Beispiel durch Ausgabe
eines WERTPAPIERS fir das ein REFERENZWERT als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL gilt).
Dabei kann die EMITTENTIN sowohl als REFERENZWERT-ADMINISTRATOR als auch als
Unternehmen auftreten, das einen REFERENZWERT verwendet.

Die EMITTENTIN unterliegt nach MaRgabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG dartiber hinaus
besonderen Informationspflichten im Rahmen dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG, unter
anderem betreffend die Angabe, ob der REFERENZWERT von einem REFERENZWERT-
ADMINISTRATOR bereitgestellt wird, der in das Register gemal Artikel 36 der
REFERENZWERTE-VERORDNUNG eingetragen ist (der "EINGETRAGENE
REFERENZWERTADMINISTRATOR"). Sofern die jeweiligen WERTPAPIERE auf einen
REFERENZWERT Bezug nehmen, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeben, ob dies der
Fall ist, da der betreffende REFERENZWERT, der als BASISWERT, KORBBESTANDTEIL oder
REFERENZSATZ fiur die jeweilige Emission von WERTPAPIEREN verwendet wird, und der

& Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 tiber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.
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betreffende REFERENZWERT-ADMINISTRATOR zum Datum dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG
noch nicht bekannt sind.

B. Angaben Uber die Basiswerte bzw. Korbbestandteile

I. Allgemeine Beschreibung der Basiswerte bzw. Korbbestandteil

Die BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE sind die Haupteinflussfaktoren auf den Marktwert
und die Einlésung der WERTPAPIERE. In Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere ist
angegeben, wie sich die BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEIL auf den Marktwert der
WERTPAPIERE, deren Einlosung und die sonstigen Zahlungen aus den WERTPAPIEREN
auswirken.

"BASISWERT" der WERTPAPIERE ist entweder ein Korb (der "KORB"), der aus mehreren
KORBBESTANDTEILEN besteht, ein EQUITY-BASISWERT oder ein INFLATIONSINDEX.

Als "KORBBESTANDTEILE" kommen AKTIEN, FINANZINDIZES, ROHSTOFFE und FUTURES-
KONTRAKTE in Betracht. Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren (PRODUKTTYP 1), Bonus
Basket Wertpapieren (PRODUKTTYP 2), Worst-of Bonus Cap Wertpapieren (PRODUKTTYP 3),
Bonus Cap Basket Wertpapieren (PRODUKTTYP 4) und Top Basket Wertpapieren
(PRODUKTTYP 5) kann sich der KoRrB auch aus einer Kombination aus AKTIEN, FINANZINDIZES,
ROHSTOFFEN und FUTURES-KONTRAKTEN als KORBBESTANDTEILE zusammensetzen (der
"CROSS ASSET BASKET").

Der Begriff "EQUITY-BASISWERT" bezeichnet sowohl AKTIEN als auch FINANZINDIZES.

Der jeweilige BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL der WERTPAPIERE wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Darlber hinaus geben die jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN an, wo Informationen (ber den jeweiligen BASISWERT bzw. die
KORBBESTANDTEILE einschlie3lich Angaben, wo elektronische Informationen zur vergangenen
und zukinftigen Wertentwicklung des jeweiligen BASISWERTS bzw. der jeweiligen
KORBBESTANDTEILE und ihrer Volatilitat zu finden sind, und ob diese Informationen kostenlos
zur Verfugung stehen oder nicht.

Der Kurs eines BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS kann in Euro oder in jeder anderen
Waéhrung festgestellt werden, in der der BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL gehandelt oder
berechnet wird (die "BASISWERTWAHRUNG" bzw. "WAHRUNG DES KORBBESTANDTEILS").
Die jeweilige BASISWERTWAHRUNG bzw. WAHRUNG DES KORBBESTANDTEILS wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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a) Aktien als Basiswert bzw. Korbbestandteil

Der Begriff "AKTIE" umfasst zum einen Anteilsscheine, die ein Recht am Grundkapital und
am Gewinn einer Aktiengesellschaft (AG), einer Europdischen Gesellschaft (Societas
Europaea, SE), einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer ausléandischen
Gesellschaft vergleichbarer Rechtsform verbriefen.

Der Begriff AKTIE umfasst darlber hinaus auch Wertpapiere, die Aktien vertreten (z.B.
American Depository Receipt (ADR) oder Regional Depository Receipt (RDR)) (jeweils ein
"AKTIENVERTRETENDES WERTPAPIER"). Auf AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE finden die
Regelungen betreffend die AKTIEN Anwendung (z.B. Anpassung, Marktstérung,
auflerordentliche Kundigung).

Aktien an einem Investmentvermdgen werden dagegen nicht von diesem Begriff umfasst.

Der Name des Emittenten der AKTIE, die den BASISWERT fir ein WERTPAPIER darstellt, deren
ISIN und gegebenenfalls weitere Informationen werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

b) Finanzindizes als Basiswert bzw. Korbbestandteil

Ein "FINANZINDEX" bezieht sich auf Vermogensgegenstdnde oder Finanzinstrumente
bestimmter Anlageklassen (z. B. AKTIEN, andere FINANZINDIZES, ROHSTOFFE, FUTURE-
KONTRAKTE, Wechselkurse, Schuldverschreibungen). Ein INDEX kann sich auch auf einen
einzelnen Vermogensgegenstand oder ein einzelnes Finanzinstrument einer bestimmten
Anlageklasse beziehen.

Der Begriff FINANZINDEX umfasst auch die folgenden Indizes:

Q) Indizes, die von der EMITTENTIN oder einer derselben Gruppe angehorenden
juristischen Person zusammengestellt werden. Fir diese Zwecke wurde die
EMITTENTIN als REFERENZWERT-ADMINISTRATOR in das von der European Securities
and Markets Authority ("ESMA") gefiihrte Register geméall Artikel 36 der
REFERENZWERTE-VERORDNUNG eingetragen (siehe Abschnitt V.A.5 Angaben gemaR
Artikel 29 der Referenzwerte-Verordnung).

(i) Indizes, bei denen die Nettodividenden ihrer Bestandteile oder sonstige
Ausschittungen fiktiv ausgeschuttet werden (der "AuUSSCHUTTENDE INDEX"). Die
Berechnung der Hohe der Dividendenzahlungen erfolgt gemal den Regeln in der
jeweiligen  Indexbeschreibung und wird regelmaRig veroffentlicht. Bei
AUSSCHUTTENDEN INDIZES fiihren die Dividendenzahlungen in der Regel zu einem
Abschlag auf den Kurs des Index. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des
AUSSCHUTTENDEN INDEX auf langere Sicht nicht in gleichem Mal3e steigt bzw. starker
fallt als der Kurs eines vergleichbaren Net-Return-Index bzw. Total-Return-Index.
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Der Name des FINANZINDEX, der einen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL flr ein
WERTPAPIER darstellt, dessen ISIN und weitere Informationen zum INDEX (zum Beispiel der
INDEXSPONSOR oder die INDEXBERECHNUNGSSTELLE) werden in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

c) Inflationsindizes als Basiswert

Ein "Inflationsindex" ist ein statistischer Wert, der misst, wie sich die durchschnittlichen
Preise fur Konsumgdter und Dienstleistungen, die von privaten Haushalten gekauft werden,
(die "Inflationsrate™) im Laufe der Zeit in einem bestimmten Land, Markt oder einer Region
verdndern. Die Inflationsrate wird regelmaliig auf der Grundlage des Wertes eines bestimmten
Warenkorbs berechnet. Preisdnderungen bei den verschiedenen Konsumgltern und
Dienstleistungen des Warenkorbs haben einen direkten Einfluss auf die jeweilige Inflationsrate
und damit auf die HOhe des Inflationsindexes. Obwohl die Zentralbanken in der Regel
versuchen, durch bestimmte Interventionen (z. B. Anderungen des Leitzinses) eine leicht
positive Inflationsrate zu erreichen (in diesem Fall steigt das Niveau des entsprechenden
Inflationsindexes in der Regel an), kann die Inflationsrate (und damit das Niveau des
Inflationsindexes) auch sinken. Der Name des INFLATIONSINDEX, der den BASISWERT fir ein
WERTPAPIER darstellt, dessen ISIN und weitere Informationen zum INFLATIONSINDEX (zum
Beispiel der INDEXSPONSORS des INFLATIONSINDEX) werden in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

d) Rohstoffe als Korbbestandteil

Der Begriff "ROHSTOFF" bezeichnet insbesondere Edelmetalle, wie Gold, Silber, Platin und
Palladium. Unter den Begriff ROHSTOFFE fallen aber auch alle anderen Priméarerzeugnisse, z.B.
Ol und Kupfer, fir die an einem Markt oder einer Borse regelmaRig ein Preis (z.B. ein
Kassapreis) festgestellt und veroffentlicht wird. ROHSTOFFE kdnnen beispielsweise in Form
von INDIZES abgebildet werden.

Die Bezeichnung des ROHSTOFFs, der den BASISWERT fiir ein WERTPAPIER darstellt, dessen
ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und weitere Informationen (z.B.
der Referenzmarkt) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

e) Futures-Kontrakte als Korbbestandteil

Ein "FUTURES-KONTRAKT" ist ein standardisiertes borsenfahiges Termingeschaft, das ein
zukiinftiges Recht an einem genau bestimmten Gegenstand ("FUTURES-REFERENZWERT")
gewahrt.

FUTURES-REFERENZWERTE kdnnen zum Beispiel die folgenden Vermdgenswerte sein:
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e ROHSTOFFE oder sonstige Handelsgiiter (z.B. Ol, Weizen, Zucker) (im Fall von
sogenannten Warenterminkontrakten),

e Schuldverschreibungen (z.B. Staatsanleihen) (im Fall von
Finanzterminkontrakten), oder

e EU-Emissionsrechte (im Fall von sogenannten EU-Emissionsrechte Futures-
Kontrakten). Bei "EU-EMISSIONSRECHTEN" handelt es sich um von einer zustédndigen
Behorde im Rahmen des Handelssystems der Europdischen Union nach Maligabe der
Richtlinie 2003/87/EC, in ihrer jeweils geltenden Fassung, ausgegebene Rechte zum
Ausstol3 von Treibhausgasen (z.B. Kohlendioxid (CO>)).

sogenannten

Um die Handelbarkeit von FUTURES-KONTRAKTEN an einer Borse zu erreichen, ist ihre
Laufzeit standardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann bei langer laufenden
WERTPAPIEREN eine fortlaufende Ersetzung der FUTURES-KONTRAKTE durch nachfolgende
FUTURES-KONTRAKTE erforderlich machen (der "RoLL OVER"). Ist der BASISWERT ein
FUTURES-KONTRAKT, kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN somit festgelegt werden, dass
dieser vor dessen Auslaufen durch einen FUTURES-KONTRAKT mit demselben FUTURES-
REFERENZWERT und einer langeren Restlaufzeit ersetzt wird, welcher dann von diesem
Zeitpunkt an als BASISWERT gilt. Ein solcher RoLL OVER kann mehrmals wiederholt werden.

Die Bezeichnung des FUTURES-KONTRAKTS, der den BASISWERT fir ein WERTPAPIER darstellt,
dessen ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und weitere
Informationen (z.B. der Referenzmarkt) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Die Kurse von FUTURES-KONTRAKTEN konnen vom REFERENZMARKT in Prozent des
Nominalbetrags veroffentlicht werden. Fir die unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrage
kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt werden, dass jedoch ein
Prozentpunkt des vom REFERENZMARKT verdffentlichten Kurses des BASISWERTS einer
Standardeinheit der BASISWERTWAHRUNG (z.B. einem Euro oder einem US-Dollar) entspricht.

2. Zulassige Basiswerte bzw. Korbbestandteile

In der folgenden Tabelle ist angegeben, welche BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE fir die
einzelnen PRODUKTTYPEN verwendet werden koénnen. Dartiber hinaus ist in der Tabelle
angegeben, ob die betreffenden WERTPAPIERE als Wertpapiere mit Barausgleich (B) oder als
Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung (PL) begeben werden
konnen.

Produkttyp AKTIE INDEX ROHSTOFF | FUTURES- | INFLATIONS-
KONTRAKT INDEX
1* B/PL B B B ---
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Produkttyp AKTIE INDEX ROHSTOFF | FUTURES- | INFLATIONS-
KONTRAKT INDEX
2* B B B B
3* B/PL B B B
4* B B B B
5* B B B B
6 B/PL B B B
7 B/PL B B B
8 B/PL B B B
9 B/PL B B B
10 B B B B
11 B B B B
12 B/PL B B B
13 B/PL B B B
14 B/PL B B B
15 B/PL B B B
16 B B --- --- B
17 B B --- --- B
18 B B --- --- B
19 B B --- --- B
* Bei diesen Produkttypen kann auch ein Cross Asset Basket der Basiswert sein.

C. Angaben in Bezug auf Referenzsatze
1. Referenzsatze

Der REFERENZSATZ ist der Haupteinflussfaktor auf die Verzinsung von WERTPAPIEREN MIT
VARIABLER VERZINSUNG. Dariiber hinaus hat der REFERENZSATZ auch einen Einfluss auf den
Marktwert dieser WERTPAPIERE. Steigt der REFERENZSATZ, steigt in der Regel auch der
Marktwert der WERTPAPIERE, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender
Faktoren (insbesondere des Kurses des BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE). Fallt der
REFERENZSATZ, fallt in der Regel auch der Marktwert der WERTPAPIERE, vorbehaltlich des
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Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren (insbesondere des Kurses des
BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE).

Bei einem REFERENZSATZ handelt es sich um einen Referenzzinssatz in einer festgelegten
Waéhrung und fiur eine festgelegte Laufzeit, der Uber bestimmten Bildschirmseiten oder
Internetseiten zur Verfligung gestellt wird. Entsprechend veroffentlichte REFERENZSATZE sind
z.B. die "Euro Interbank Offered Rates" (EURIBOR).

Die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN werden auch Angaben dazu enthalten, wo
elektronische Informationen zur vergangenen und zukinftigen Wertentwicklung des
Referenzsatzes und seiner Volatilitat zu finden sind, und ob diese Informationen kostenlos zur
Verfligung stehen oder nicht.

2, Risikofreie Zinssdtze als Referenzsatze oder auf Basis von Risikofreien Zinssatzen
berechnete Referenzsatze

Risikofreie Zinssatze (Risk Free Rates — RFR) (die "RISIKOFREIEN ZINSSATZE") sind
tagesaktuelle Zinssétze, die auf tatsdchlichen Transaktionen basieren. RISIKOFREIE ZINSSATZE
sind unter anderem die "Euro Short-Term Rate" ("€STR" oder "ESTR"), die "Secured
Overnight Financing Rate for U.S. Dollar Financing” ("SOFR"), der "Overnight Index
Average" ("SONIA") und die "Swiss Average Rate OverNight" ("SARON").

Von Zentralbanken festgelegte RISIKOFREIE ZINSSATZE fallen nicht in den Anwendungsbereich
der REFERENZWERTE-VERORDNUNG (z.B. €STR, SOFR, SONIA). Obwohl diese RISIKOFREIEN
ZINSSATZE somit nicht in das Register gemé&l Artikel 36 der REFERENZWERTE-VERORDNUNG
eingetragen sind, kdnnen sie fur die WERTPAPIERE verwendet werden. In den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE wird dann angegeben, dass kein eingetragener Referenzwert-
Administrator besteht.

RISIKOFREIE ZINSSATZE konnen wie folgt als ReferenzgroRe fir die Verzinsung der
WERTPAPIERE genutzt werden:

e unmittelbar als tagesaktuell veroffentlichter Zinssatz,

e mittelbar durch Aufzinsung des RISIKOFREIEN ZINSSATZES fiir einen bestimmten
Zeitraum (die "AUFZINSUNGSMETHODE"),

e mittelbar unter Bezugnahme auf einen Index, der auf einen RISIKOFREIEN ZINSSATZ
bezogen ist und eine bestimmte AUFZINSUNGSMETHODE abbildet (der "RFR-INDEX").
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Der unter Zugrundelegung einer AUFZINSUNGSMETHODE oder eines RFR-INDEX festgestellte
REFERENZSATZ wird von der BERECHNUNGSSTELLE grundsatzlich erst nachtraglich ermittelt.
Das bedeutet, die Ermittlung erfolgt riickschauend am Ende der betreffenden ZINSPERIODE.

Die folgenden AUFZINSUNGSMETHODEN konnen zur mittelbaren Bestimmung des
REFERENZSATZES verwendet werden:

Observation Period Shift-Methode:

Die maligebliche Periode fir die Beobachtung der Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN
ZINSSATZES (die "RFR-BEOBACHTUNGSPERIODE"), die im Rahmen der Feststellung
des REFERENZSATZES flr eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet werden, beginnt und
endet eine bestimmte Anzahl von Tagen vorversetzt zu der jeweiligen ZINSPERIODE.
Sofern ein Tag der RFR-BEOBACHTUNGSPERIODE kein RFR-Berechnungstag ist, wird
der Wert des RISIKOFREIEN ZINSSATZES fiir den vorherigen RFR-Berechnungstag in der
RFR-BEOBACHTUNGSPERIODE  entsprechend  hoher gewichtet, da sédmtliche
Kalendertage in der RFR-BEOBACHTUNGSPERIODE mafgeblich sind.

Lookback-Methode:

Die Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN ZINSSATZES, die fur die Feststellung des
REFERENZSATZES fir eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet werden, stimmen nicht
mit den Werten des RISIKOFREIEN ZINSSATZES des jeweils aktuellen Tages in der
betreffenden ZINSPERIODE, sondern mit den Werten eines jeweils eine bestimmte
Anzahl von RFR-BERECHNUNGSTAGEN Vvorausgegangenen RFR-BERECHNUNGSTAGS,
Uberein. Sofern ein Tag in der ZINSPERIODE kein RFR-BERECHNUNGSTAG ist, wird der
Wert des RISIKOFREIEN ZINSSATZES fir den vorherigen RFR-BERECHNUNGSTAG
entsprechend hoher gewichtet, da sédmtliche Kalendertage in der ZINSPERIODE
malgeblich sind.

Lockout-Methode:

Die Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN ZINSSATZES, die fur die Feststellung des
REFERENZSATZES fir eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet werden, stimmen mit den
Werten des RISIKOFREIEN ZINSSATZES des jeweils aktuellen Tages in der betreffenden
ZINSPERIODE Uberein. Fir eine festgelegte Anzahl an Tagen vor dem Ende der
jeweiligen ZINSPERIODE wird jedoch ein einheitlicher Wert des RISIKOFREIEN
ZINSSATZES fur einen bestimmten RFR-BERECHNUNGSTAG vor dem Ende der
jeweiligen ZINSPERIODE (Lock-out Tag) festgeschrieben und fiir den Rest der folgenden
RFR-BERECHNUNGSTAGE verwendet, damit die Zinszahlung am Ende der ZINSPERIODE
erfolgen kann.
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e Payment Delay-Methode:

Die Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN ZINSSATZES, die fir die Ermittlung des
REFERENZSATZES fir eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet werden, stimmen mit den
Werten des RISIKOFREIEN ZINSSATZES des jeweils aktuellen Tages in der betreffenden
ZINSPERIODE (berein. Die jeweilige Zinszahlung wird jedoch um eine bestimmte
Anzahl von Tagen verzdgert und ist somit erst ein paar Tage nach Ende der
ZINSPERIODE féllig. In der letzten ZINSPERIODE findet die Zinsbestimmung hingegen
nach MaRgaben der Lockout-Methode (siehe vorstehend) statt. Das bedeutet, dass die
Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN ZINSSATZES, die fir die Ermittlung des
REFERENZSATZ der letzten ZINSPERIODE verwendet werden, mit den Werten des
RISIKOFREIEN ZINSSATZES des jeweils aktuellen Tages in der letzten ZINSPERIODE
Ubereinstimmen. Fir eine festgelegte Anzahl an Tagen vor dem Ende der letzten
ZINSPERIODE wird jedoch ein einheitlicher Wert des RISIKOFREIEN ZINSSATZES flr
einen bestimmten RFR-BERECHNUNGSTAG vor dem Ende der letzten ZINSPERIODE
(Lock-out Tag) festgeschrieben und fur den Rest der Letzen ZINSPERIODE verwendet.

Sofern ein Tag in dem fur die Beobachtung des malRgeblichen RISIKOFREIEN ZINSSATZES
anwendbaren Zeitraum kein RFR-BERECHNUNGSTAG ist, wird grundsétzlich der Wert des
RISIKOFREIEN ZINSSATZES an dem unmittelbar vorangegangenen RFR-BERECHNUNGSTAG
verwendet. Im Fall einer voriibergehenden Nichtverfligbarkeit des RISIKOFREIEN ZINSSATZES
wird ein Ersatzwert des RISIKOFREIEN ZINSSATZES nach Maligabe der ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN bestimmt (z.B. der zuletzt veréffentlichte Wert).

Im Fall eines REFERENZSATZES, der auf Grundlage der INDEX-METHODE ermittelten wird, wird
der an festgelegten Tagen ermittelte Anfangswert und Endwert des RFR-INDEX fir die
Zinsberechnung fur eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet. Sofern keine Veroffentlichung
fiir die Bestimmung des Anfangs- oder Endwertes des RFR-INDEX verfugbar ist, wird nach
MalRgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein Ersatzwert bestimmt.
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D. Informationen in Bezug auf die Nachhaltigkeit der Wertpapiere
1. Allgemein

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE anbieten, wenn die Nachhaltigkeitskriterien nach
MalRgabe ihrer NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN? erfullt werden. Die
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN der EMITTENTIN definieren was ein nachhaltiges strukturiertes
Wertpapier der EMITTENTIN ausmacht und auf welchen Kriterien die Bewertung als
nachhaltiges Wertpapier beruht.

Die Einstufung eines WERTPAPIERS unter dieser Wertpapierbeschreibung als nachhaltig erfolgt
nicht auf der Grundlage einer spezifischen Mittelverwendung fiir nachhaltige Zwecke durch
die Emittentin.

Die Wertpapiere werden nicht nach gesetzlichen Vorschriften als nachhaltig eingestuft (wie
z.B. der EU-Taxonomie).

2, Informationen zu den Nachhaltigkeitsrichtlinien

Die EMITTENTIN hat im Rahmen ihrer Nachhaltigkeitsstrategie eine ESG-Strategie fur
strukturierte Anlageprodukte (die "NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN") eingefihrt. Die
EMITTENTIN hat bei der Entwicklung ihrer NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN die
Branchenstandards fur verbriefte Derivate zu Grunde gelegt, wie beispielsweise das
Nachhaltigkeitskonzept verschiedener VVerbande der Deutschen Kreditwirtschafte (*"VVerbande-
Konzept") und den Nachhaltigkeits-Kodex des Bundesverbands fiir strukturierte Wertpapiere
e.V. (BSW, vormals Deutscher Derivate Verband (DDV)) ("NACHHALTIGKEITS-KODEX").®

Bei den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN handelt es sich um freiwillige interne Richtlinien der
EMITTENTIN, die keinen gesetzlichen VVorgaben unterliegen und von keiner Aufsichtsbehorde
gepriift oder genehmigt werden. Die NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN stellen jedoch seitens der
EMITTENTIN bindende interne VVorgaben dar, die konsistent zur Anwendung kommen, wenn als
nachhaltig zu begebende WERTPAPIERE Nachhaltigkeitskriterien bertcksichtigen sollen.

7 Die Nachhaltigkeitsrichtlinien finden sich auf folgender Internetseite: onemarkets.de/esg-methodik.

8 Die Deutsche Kreditwirtschaft (kurz DK) ist als Zusammenschluss des Bundesverbandes der Deutschen
Volksbanken und Raiffeisenbanken, des Bundesverbandes deutscher Banken, des Bundesverbandes Offentlicher
Banken Deutschlands, des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes und des Verbandes deutscher
Pfandbriefbanken die Interessenvertretung dieser Verbéande.

o Das Verbénde-Konzept ist unter folgendem Link abrufbar: https://die-
dk.de/media/files/211213 ESG_Verb%C3%A4ndekonzeptDE_final_.pdf. Der Nachhaltigkeitskodex ist unter
folgendem Link abrufbar:

https://www.derbsw.de/DE/MediaLibrary/Document/22%2008%2001%20DDV%20Nachhaltigkeits-Kodex.pdf.
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Die Klassifizierung der WERTPAPIERE anhand von Nachhaltigkeitskriterien befindet sich noch
in einem frihen Entwicklungsstadium und in andauernder Abstimmung zwischen Verbanden
und den Aufsichtsbehorden. Diese werden im Rahmen der Anpassungen /
Weiterentwicklungen des aktuellen Verbande-Konzepts und der Produktstrategie der
EMITTENTIN berticksichtigt. Dartiber hinaus konnten weitere Anpassungen im Rahmen
aktueller ~ oder  kiinftiger  Gesetzgebungsverfahren  erforderlich ~ werden.  Die
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN werden folglich fortentwickelt und konnen kinftigen
Anderungen unterliegen.

3. Nachhaltigkeitskriterien

Ein  nachhaltiges strukturiertes Wertpapier liegt vor, wenn die folgenden
Nachhaltigkeitskriterien der NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN in Bezug auf die Emittentin und
den Basiswert erfillt sind:

a) Nachhaltigkeitskriterien in Bezug auf die Emittentin

e Beriicksichtigung des Global Compact der Vereinten Nationen

Die Emittentin muss den Global Compact der Vereinten Nationen ("UN Global
Compact")* beriicksichtigen.

Als Teil der UniCredit Group ist sie dem UN Global Compact beigetreten und
verpflichtet sich durch den Beitritt, im Rahmen ihres Einflussbereichs einen Katalog
von zehn Grundwerten einzuhalten.

Die zehn Grundwerte des UN Global Compact lassen sich den Kategorien
,Menschenrechte”, , Arbeitsnormen, ,Umwelt® und ,Korruptionsprivention*
zuordnen. Dazu gehdrt beispielsweise die Unterstutzung und Achtung des Schutzes der
internationalen Menschenrechte, das Eintreten flr die Beseitigung aller Formen von
Zwangsarbeit und das Ergreifen von Initiativen, um grofieres Umweltbewusstsein zu
fordern und sich gegen Korruption in allen Formen, einschlielich Erpressung und
Bestechung, einzusetzen.

e Bericksichtigung der Principles for Responsible Banking der Vereinten Nationen

Zudem muss die Emittentin die Principles for Responsible Banking der Vereinten
Nationen ("UN PRB")x berucksichtigen.

10 Weitere Informationen, insbesondere zu den zehn Grundwerten, sind unter
https://www.globalcompact.de/ueber-uns/united-nations-global-compact abrufbar.
u Weitere Informationen abrufbar unter https://www.unepfi.org/banking/bankingprinciples/.
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Die UniCredit Group beteiligte sich 2019 an der Einfuhrung der UN PRB und wurde
ein Mitglied der Erstunterzeichner.

Die sechs Prinzipien des UN PRB umfassen: "Ausrichtung”, "Auswirkung und
Zielsetzung", "Kunden und Verbraucher", "Interessensgruppen”,
"Unternehmensfihrung und -kultur” und "Transparenz und Rechenschaft".

Die Berichterstattung tber das Engagement und die Fortschritte der UniCredit Group
bei der Umsetzung der Grundsatze erfolgt in Form eines spezifischen Berichts
(Principles for Responsible Banking Report), der auf der UN Environment Programme
Financial Initiative-Vorlage (UNEP FI-Vorlage) fur die Berichterstattung und
Selbsteinschéatzung basiert. Dieser Principles for Responsible Banking Report wird
regelméafig durch einen externen Prifer gepruft und auf der Internetseite der UniCredit
Group veroffentlicht.

Status als nachhaltiges Unternehmen

Die Emittentin oder die UniCredit Group erreicht bei mindestens einer anerkannten
Ratingagentur den Status eines nachhaltigen Unternehmens.

Des Weiteren sind fur die EMITTENTIN verschiedene ESG-Ratings verfugbar.:

Bertcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Die EMITTENTIN ist verpflichtet, auf Ebene der EMITTENTIN die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (sog. Principal Adverse Impacts (PAI)) auf bestimmte
Nachhaltigkeitsfaktoren zu beriuicksichtigen: Im Vordergrund steht bei der
Berlcksichtigung wichtigster nachteiliger Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
nicht die Forderung eines bestimmten Umweltziels oder eines sozialen Belangs sondern
dass moglichst kein Schaden in Bezug auf eines oder mehrerer der folgenden PAI-
Themen angerichtet wird:

o Treibhausgasemissionen,
. Biodiversitat,

. Wasser,

° Abfal |,

12

Der  aktuelle  Principles for Responsible  Banking  Report st abrufbar  unter

https://www.unicreditgroup.eu/en/one-unicredit/articles/2023/july/principles-for-responsible-banking--our-

progress-and-targets.html?intcid=INT-1G_CTA0019.

13

Zu den Nachhaltigkeitsratings der Emittentin siehe https://www.unicreditgroup.eu/en/esg-and-

sustainability/esg-sustainability-policies-and-ratings.html.
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J soziale Themen und Arbeitnehmerbelange.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurden gemal dem NACHHALTIGKEITS-
KoDEX bestimmt und nicht auf Basis von gesetzlichen Nachhaltigkeitsanforderungen.

bh) Nachhaltigkeitskriterien in Bezug auf den Basiswert

Der Basiswert muss bestimmte in den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN festgelegte
Kriterien erflllen. Das bedeutet insbesondere, dass sich die als Basiswert infrage
kommenden Unternehmen mit Blick auf ESG-Faktoren in einer klar definierten Weise
von anderen Unternehmen abheben.

Dariiber hinaus sind bestimmte Unternehmen als Basiswerte fiir nachhaltige Produkte
ausgeschlossen. Hierzu gehdren beispielsweise:

. Unternehmen, die bestimmte Schwellen bei der Herstellung und / oder dem
Vertrieb von Ristungsgutern (>10 % des Umsatzes) oder Kohle (>30 % des
Umsatzes) Uberschreiten,

o Unternehmen, die gedchtete Waffen produzieren oder vertreiben,

o Unternehmen, deren Tabakproduktion >5 % des Umsatzes betrégt,

. Unternehmen, die schwere VerstélRe gegen den UN Global Compact begehen
(ohne positive Perspektive),

o Agrarrohstoffe werden als Basiswert ebenfalls ausgeschlossen.

Bei Wegfall einer oder mehrerer dieser Kriterien in Bezug auf die Emittentin oder den
Basiswert, kdnnen keine Wertpapiere emittiert werden, die Nachhaltigkeitskriterien der
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN erfullen. Wertpapiere die bereits als Wertpapiere, die die
Nachhaltigkeitskriterien der NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN erftllen, emittiert wurden, werden
nicht mehr als nachhaltig eingestuft.

4. Wertpapiere mit Nachhaltigkeitskriterien

Die Emittentin kann Wertpapiere emittieren, die die Nachhaltigkeitskriterien der
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN  erfullen, und  Wertpapiere, die nicht diese
Nachhaltigkeitskriterien erfullen:

Produktspezifische Angaben, ob die NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN berlcksichtigt werden,
konnen auf den Internetseiten www.onemarkets.de (fir Angebote in Deutschland und
Luxemburg) bzw. www.onemarkets.at (fir Angebote in Osterreich) (bei den jeweiligen
Produktdetails, die durch Eingabe der entsprechenden ISIN des WERTPAPIERS in der
Suchfunktion aufgerufen werden kann) abgerufen werden. Wenn die WERTPAPIERE gemal den

NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN als Anlageprodukte Nachhaltigkeitsmerkmale vorsehen, die
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sich auf die Bertcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf bestimmte
Nachhaltigkeitsfaktoren auf Ebene der EMITTENTIN beziehen, gibt die EMITTENTIN auf der
Internetseite hinsichtlich der Nachhaltigkeitspraferenz in den Stammdaten "C" an.

Die Klassifizierung der WERTPAPIERE unter den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN erfolgt
sowohl im Hinblick auf die EMITTENTIN als auch auf den BASISWERT auf Grundlage der auf
Basis der NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN vorgenommenen Nachhaltigkeitsanalyse. Die
EMITTENTIN kann dabei auch auf die Nachhaltigkeitsanalyse Dritter zuriickgreifen.

Zur Einhaltung des oben genannten Nachhaltigkeits-Kodex legt die EMITTENTIN als Mitglied
des BSW bei der Emission strukturierter Wertpapiere mit Nachhaltigkeitsmerkmalen einen
Fokus auf Anlageprodukte gemal? BSW Produktklassifizierung. Daher werden sogenannte
Hebelprodukte nicht aktiv als strukturiertes Wertpapier mit Nachhaltigkeitsmerkmalen
gekennzeichnet. Auch Anlageprodukte, die von einer Abwartsbewegung des Basiswertes
profitieren (sog. Reverse Wertpapiere), sind von einer Kennzeichnung als strukturiertes
Wertpapier mit Nachhaltigkeitsmerkmalen oder als nachhaltiges Wertpapier ausgeschlossen.
Die in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIERE konnen jedoch
samtlich in Ubereinstimmung mit den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN der EMITTENTIN
begeben werden.
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VL. BESCHREIBUNGEN DER WERTPAPIERE
A. Allgemeine Informationen zu allen Produkttypen

I. Referenzpreise und andere Produktparameter

Zahlungen unter den betreffenden PRODUKTTYPEN hdngen insbesondere von den Regelungen
zur Feststellung der maRgeblichen Kurse des jeweiligen BASISWERTS bzw. der jeweiligen
KORBBESTANDTEILE ab. Darlber hinaus hédngen sie von allen anderen Produktparametern ab,
die in diesem Abschnitt fur den betreffenden PRODUKTTYP beschrieben sind. Die mdglichen
Regelungen zur Feststellung der maligeblichen Kurse des jeweiligen BASISWERTS bzw. der
jeweiligen KORBBESTANDTEILE werden eingangs im Folgenden beschrieben.

a) Referenzpreis

Welcher Kurs des jeweiligen BASISWERTS bzw. des jeweiligen KORBBESTANDTEILS als
Referenzpreis (der "REFERENZPREIS") gilt, wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Beispiel: Schlusskurs des KORBBESTANDTEILS der X-Aktie an der in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten MARGEBLICHEN BORSE.

b) Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den Anfanglichen Referenzpreis (= R (initial) bzw. K; (initial)) (der
"ANFANGLICHE REFERENZPREIS") kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

Option: Initiale Festlegung:

Im Fall der Initialen Festlegung (die "INITIALE FESTLEGUNG") ist der in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebene REFERENZPREIS maligeblich.

Option: Initiale Referenzpreisbetrachtung:

Im Fall der Initialen Referenzpreisbetrachtung (die "INITIALE
REFERENZPREISBETRACHTUNG") ist der am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG
festgestellte REFERENZPREIS mal3geblich.
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Option: Initiale Durchschnittsbetrachtung:

Im Fall der Initialen Durchschnittsbetrachtung (die "INITIALE
DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG") ist der arithmetische Durchschnitt der an den
ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

Option: Best in-Betrachtung:

Im Fall der Best in-Betrachtung (die "BEST IN-BETRACHTUNG") ist der hdchste
REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen
mafgeblich.

Option: Worst in-Betrachtung:

Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG (die "WORST IN-BETRACHTUNG") ist der
niedrigste REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
Tagen malgeblich.

c) Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den Finalen Referenzpreis (= R (final) bzw. K; (final)) (der "FINALE
REFERENZPREIS™) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen
ausgewahlt werden:

Option: Finale Referenzpreisbetrachtung:

Im Fall der Finalen Referenzpreisbetrachtung (die "FINALE
REFERENZPREISBETRACHTUNG") ist der am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG festgestellte
REFERENZPREIS malgeblich.

Option: Finale Durchschnittsbetrachtung:

Im Fall der Finalen Durchschnittsbetrachtung (die "FINALE
DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG") ist der arithmetische Durchschnitt der an den
FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

Option: Best out-Betrachtung:

Im Fall der Best out-Betrachtung (die "BEST OUT-BETRACHTUNG") ist der hdchste
REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen
mafgeblich.
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Option: Worst out-Betrachtung:

d)

Im Fall der Worst out-Betrachtung (die "WORST OUT-BETRACHTUNG") ist der
niedrigste REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
Tagen mal3geblich.

Kursentwicklung des Basiswerts

Im Hinblick auf die Kursentwicklung des BASISWERTS konnen in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgende Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kursentwicklung des Basiswerts (b)

Die Kursentwicklung des Basiswerts an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (die
"KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b)") entspricht der Summe der
KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE (b), multipliziert mit ihren jeweils
festgelegten GEWICHTUNGEN.

Option: Kursentwicklung des Basiswerts (final)

e)

Die Kursentwicklung des Basiswerts am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (die
"KURSENTWICKLUNG DES BAsISwWerTs (final)") entspricht der Summe der
KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE (final), multipliziert mit ihren jeweils
festgelegten GEWICHTUNGEN.

Kursentwicklung des Korbbestandteils

Im Hinblick auf die Kursentwicklung eines KORBBESTANDTEILS kdnnen in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgende Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)

Die Kursentwicklung eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE (die "KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS (b)") entspricht dem
Quotienten aus dessen REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE geteilt durch dessen ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Option: Kursentwicklung des Korbbestandteils (k)

Die Kursentwicklung eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) (die
"KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS (K)") entspricht dem Quotienten aus
dessen REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) geteilt durch dessen
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.
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Option: Kursentwicklung des Korbbestandteils (m)

Die Kursentwicklung eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (m) (die
"KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS (m)™) entspricht dem Quotienten aus
dessen REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (m) geteilt durch
dessen ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Option: Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)

Die Kursentwicklung eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (die
"KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS (final)") entspricht dem Quotienten
aus dessen FINALEM REFERENZPREIS geteilt durch dessen ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Option: Beste Kursentwicklung

Die beste Kursentwicklung (die "BESTE KURSENTWICKLUNG") entspricht dem
hdchsten Wert der festgestellten KURSENTWICKLUNGEN DER
KORBBESTANDTEILE (final).

Der KORBBESTANDTEIL MIT DER BESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ist der
KORBBESTANDTEIL mit der BESTEN KURSENTWICKLUNG.

Option: Schlechteste Kursentwicklung (b)

Die schlechteste Kursentwicklung am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE (die "SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b)") entspricht dem niedrigsten
Wert der festgestellten KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE (b) am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

Option: Schlechteste Kursentwicklung (k)

Die schlechteste Kursentwicklung am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) (die
"SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (K)") entspricht dem niedrigsten Wert der
festgestellten KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE (K) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG (k).

Option: Schlechteste Kursentwicklung (m)

Die schlechteste Kursentwicklung am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (m) (die
"SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (m)™) entspricht dem niedrigsten Wert der
festgestellten KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE (M) am entsprechenden

BEOBACHTUNGSTAG (m).
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Option: Schlechteste Kursentwicklung (final)

Die schlechteste Kursentwicklung am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (die
"SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)™") entspricht dem niedrigsten Wert der
festgestellten KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE (final) am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG.

¥, Andere Produktparameter

Sofern nicht anderweitig definiert, werden die in den nachfolgenden detaillierten Informationen
zu den jeweiligen PRODUKTTYPEN genannten Produktparameter (siehe Begriffe in
KAPITALCHEN), wie etwa BASISPREIS, BARRIERE etc. in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben. Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des
offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN die Methode bzw. Formel angeben, auf deren Grundlage die Produktparameter
von der BERECHNUNGSSTELLE bestimmt werden.

2. Non-Quanto und Quanto Wertpapiere

Im Hinblick auf die WAHRUNG DER KORBBESTANDTEILE kdnnen die WERTPAPIERE als NON-
QUANTO WERTPAPIERE oder als QUANTO WERTPAPIERE begeben werden.

"NON-QUANTO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG bzw.
WAHRUNG DER KORBBESTANDTEILE der FESTGELEGTEN WAHRUNG entspricht.

"QUANTO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG bzw. die
WAHRUNG mindestens eines KORBBESTANDTEILS nicht der FESTGELEGTEN WAHRUNG
entspricht und bei denen ein Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist.

Bei QUANTO WERTPAPIEREN entspricht eine Einheit der BASISWERTWAHRUNG bzw. WAHRUNG
DES KORBBESTANDTEILS einer Einheit der FESTGELEGTEN WAHRUNG.

Bei QUANTO WERTPAPIEREN mit physischer Lieferung wird, um eventuelle
Wechselkursverluste oder -gewinne wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE auszugleichen, die
Menge der zu liefernden KORBBESTANDTEILE, deren W&hrung nicht der FESTGELEGTEN
WAHRUNG entspricht, und/oder der entsprechende ERGANZENDEN BARBETRAG vor der
Lieferung entsprechend der Wechselkursentwicklung erhéht oder reduziert.

In den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist angegeben, ob die WERTPAPIERE als NON-
QUANTO oder QUANTO WERTPAPIERE begeben werden.
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B. Detaillierte Informationen zu Worst-of Bonus Wertpapieren (Produkttyp 1)

Die Einlésung von Worst-of Bonus Wertpapieren héngt von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Worst-of Bonus Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten

ausgegeben:

(1)  Worst-of Bonus Wertpapiere mit Barausgleich

(2)  Worst-of Bonus Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Bonus Wertpapieren

Worst-of Bonus Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale

auf:

Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch mindestens der BONUSBETRAG gezahlt, sofern Kkein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER  SCHLECHTESTEN  KURSENTWICKLUNG  (final) teil, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusatzlicher Betrag ()" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (). Der ZUSATZLICHE BETRAG
() wird unabhéngig von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE gezahlt
(siehe Abschnitt VI.B.5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (l)).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Bonus Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Bonus Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich von
der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung ab. In der
Regel steigt der Marktwert der Worst-of Bonus Wertpapiere, wenn der Kurs des
KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung steigt. Dagegen féllt der Marktwert
der Worst-of Bonus Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der
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schlechtesten Kursentwicklung fallt. Darlber hinaus kénnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Worst-of Bonus Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein:
Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4.

a)

Einlésung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlésungsprofils

Worst-of Bonus Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingel6dst. Hierfiir kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Worst-of Bonus Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BAsISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedrickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
B BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BAsISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS

bzw.
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RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
N BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem
BONUSBETRAG.

Option (2): Worst-of Bonus Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
B BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt den
KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) geliefert. Die
Menge des gelieferten KORBBESTANDTEILS entspricht seinem BEZUGSVERHALTNIS.
Enthélt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhédlt der WERTPAPIERINHABER
anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusétzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2
Non-Quanto und Quanto Wertpapiere).
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b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

o Bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG
tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Irgendein Kurs
mindestens eines KORBBESTANDTEILS liegt wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE mindestens einmal auf oder unter der fiir ihn festgelegten BARRIERE.
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Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

o Bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b) liegt am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER LEVEL
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgltige BARRIER LEVEL wird
von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.

3. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) erhélt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG (l) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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C. Detaillierte Informationen zu Bonus Basket Wertpapiere (Produkttyp 2)

Die Einlésung von Bonus Basket Wertpapieren hangt von der Kursentwicklung des
BASISWERTS ab. Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb, der aus mehreren
KORBBESTANDTEILEN besteht. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Bonus Basket Wertpapiere werden von der EMITTENTIN als Bonus Basket Wertpapiere mit
Barausgleich ausgegeben.

2. Wirtschaftliche Merkmale von Bonus Basket Wertpapieren

Bonus Basket Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale
auf:

o Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
BASISWERTS ab. Es wird jedoch mindestens der BONUSBETRAG gezahlt, sofern
kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des BASISWERTS teil, wenn
ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

o Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

o Im Fall von Bonus Basket Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusétzlicher Betrag ()" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATzLICHEN BETRAGS (). Der ZUSATZLICHE BETRAG
() wird unabhéngig von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE gezahlt
(siehe Abschnitt VI.C.5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Bonus Basket Wertpapiere

Der Marktwert der Bonus Basket Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maligeblich von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. Die Kursentwicklung des BASISWERTS héngt wiederum
mafgeblich von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der
Marktwert der Bonus Basket Wertpapiere, wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE
Uberwiegend steigen. Dagegen fallt der Marktwert der Bonus Basket Wertpapiere in der Regel,
wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE Uberwiegend fallen. Daruber hinaus kénnen noch
andere Faktoren den Marktwert der Bonus Basket Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren
konnen sein: Anderung der Volatilitat der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen
Zinsniveaus, etc.
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Einlésung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlosungsprofils

Bonus Basket Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt eingeldst:

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der KURSENTWICKLUNG DES
BAsSISWERTS (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS
geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
B BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der KURSENTWICKLUNG DES
BAsIsweRTs (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS
geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
B BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKzZAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem
BONUSBETRAG.
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b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,

o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS (das "BARRIEREEREIGNIS") tritt unter der folgenden Voraussetzung
ein:.  Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) liegt am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER LEVEL handelt es
sich um einen indikativen Wert. Das endgultige BARRIER LEVEL wird von der
EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE
festgelegt und nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN verdffentlicht.
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3. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.
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Detaillierte Informationen zu Worst-of Bonus Cap Wertpapieren (Produkttyp 3)

Die Einlésung von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren hangt von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

L.

Ausstattung

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten

ausgegeben:

(1)
(@)

3)
(4)

2.

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG gleich HOCHSTBETRAG):
Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung
Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG ungleich HOCHSTBETRAG):
Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILES
MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

Im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine
einmalige oder laufende Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (I). Der
ZUSATZLICHE BETRAG (I) wird unabhéangig von der Kursentwicklung der
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KORBBESTANDTEILE gezahlt (siehe Abschnitt VI.D.5 Zusatzoption: Unbedingter
Zusatzlicher Betrag (1)).

3 Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Bonus Cap Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Bonus Cap Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich
von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung ab.
In der Regel steigt der Marktwert der Worst-of Bonus Cap Wertpapiere, wenn der Kurs des
KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung steigt. Dagegen féllt der Marktwert
der Worst-of Bonus Cap Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit
der schlechtesten Kursentwicklung fallt. Darliber hinaus kénnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Worst-of Bonus Cap Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein:
Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einldésung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierflr kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG gleich HOCHSTBETRAG)
Option (1): Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich

(A)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) EIN BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL)
h BASISPREIS
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Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.

Option (2): Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung

(A)  EIN BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) EIN BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a)  Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder tiber dem CAP. Der
WERTPAPIERINHABER  erhdlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
HOCHSTBETRAG entspricht.

b) Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem Cap. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG  (final)  geliefert. Die Menge des gelieferten
KORBBESTANDTEILS entspricht seinem BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERINHABER anstelle von
nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusétzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2
Non-Quanto und Quanto Wertpapiere).

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG ungleich HOCHSTBETRAG)
Option (3): Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich

(A)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
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bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL)
N BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG und
maximal dem HOCHSTBETRAG.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL)
B BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKzAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem
BONUSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht maximal dem HOCHSTBETRAG.

Option (4): Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung

(A)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

bzw.
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RUCKZAHLUNGSBETRAG

BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL)
N BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG und
maximal dem HOCHSTBETRAG.

EIN BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall koénnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a)

b)

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder tiber dem CAp. Der
WERTPAPIERINHABER  erhdlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
HOCHSTBETRAG entspricht.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem Cap. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL mit der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG  (final)  geliefert. Die Menge des gelieferten
KORBBESTANDTEILS entspricht seinem BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERINHABER anstelle von
nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusétzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEzZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto und Quanto
Wertpapiere).

Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: INITIALE FESTLEGUNG,

OptiOﬂZ INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

OptiOﬂZ INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,

Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

Option: WORST IN-BETRACHTUNG.
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Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.

c)

Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

d)

Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS liegt wéahrend
der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal auf oder unter der fur
ihn festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei  Worst-of Bonus Cap  Wertpapieren  mit  STICHTAGSBEZOGENER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b) liegt am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.
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o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER LEVEL
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgultige BARRIER LEVEL wird
von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach Malgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.

3. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) erhélt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG (l) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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E. Detaillierte Informationen zu Bonus Cap Basket Wertpapieren (Produkttyp 4)

Die Einlésung von Bonus Cap Basket Wertpapieren hangt von der Kursentwicklung des
BASISWERTS ab. Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb, der aus mehreren
KORBBESTANDTEILEN besteht. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Bonus Cap Basket Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben:

o Bonus Cap Basket Wertpapiere (BONUSBETRAG gleich HOCHSTBETRAG):
(1) Bonus Cap Basket Wertpapiere mit Barausgleich

o Bonus Cap Basket Wertpapiere (BONUSBETRAG ungleich HOCHSTBETRAG):
(2) Bonus Cap Basket Wertpapiere mit Barausgleich

2, Wirtschaftliche Merkmale von Bonus Cap Basket Wertpapieren

Bonus Cap Basket Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

o Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
BASISWERTS ab.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des BASISWERTS teil, wenn
ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

o Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

o Im Fall von Bonus Cap Basket Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter

Zusétzlicher Betrag ()" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUsATzLICHEN BETRAGS (). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(1) wird unabhangig von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE gezahlt
(siehe Abschnitt VI.E.5 Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Bonus Cap Basket Wertpapiere

Der Marktwert der Bonus Cap Basket Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maligeblich von

der Kursentwicklung des BASISWERTS ab. Die Kursentwicklung des BASISWERTS hédng
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wiederum malgeblich von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt
der Marktwert der Bonus Cap Basket Wertpapiere, wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE
uberwiegend steigen. Dagegen fallt der Marktwert der Bonus Cap Basket Wertpapiere in der
Regel, wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE Uberwiegend fallen. Dartiber hinaus kdénnen
noch andere Faktoren den Marktwert der Bonus Cap Basket Wertpapiere beeinflussen. Solche
Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einlésung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils

Bonus Cap Basket Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierflr kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Bonus Cap Basket Wertpapiere (BONUSBETRAG gleich HOCHSTBETRAG)
Option (1): Bonus Cap Basket Wertpapiere mit Barausgleich

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der KURSENTWICKLUNG DES
BAsISWERTS (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS
geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
B BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.
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Bonus Cap Basket Wertpapiere (BONUSBETRAG ungleich HOCHSTBETRAG)
Option (2): Bonus Cap Basket Wertpapiere mit Barausgleich

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der KURSENTWICKLUNG DES
BAsISWERTS (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS
geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
- BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG und
maximal dem HOCHSTBETRAG.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der KURSENTWICKLUNG DES
BAsIsweRTs (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS
geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
B BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKzAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem
BONUSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht maximal dem HOCHSTBETRAG.
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b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,

o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS (das "BARRIEREEREIGNIS") tritt unter der folgenden Voraussetzung
ein: Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) liegt am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG
DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER LEVEL handelt es
sich um einen indikativen Wert. Das endgultige BARRIER LEVEL wird von der
EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE
festgelegt und nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN verdffentlicht.
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3. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.
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F. Detaillierte Informationen zu Top Basket Wertpapiere (Produkttyp 5)

Die Einlésung von Top Basket Wertpapieren hangt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (FINAL) ab. Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb, der aus
mehreren KORBBESTANDTEILEN besteht. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Top Basket Wertpapiere werden von der EMITTENTIN als Top Basket Wertpapiere mit
Barausgleich ausgegeben.

2. Wirtschaftliche Merkmale von Top Basket Wertpapieren

Top Basket Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

o Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb, der aus mehreren
KORBBESTANDTEILEN besteht. Die Gewichtung; (W) der KORBBESTANDTEILE
wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

° Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.
. Der WERTPAPIERINHABER nimmt ab dem BAsISPREIS an fallenden Kursen des

BASISWERTS teil.
o Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

o Im Fall von Top Basket Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusétzlicher Betrag ()" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der ZUSATZLICHE BETRAG
() wird unabhédngig von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (FINAL)
gezahlt (siehe Abschnitt VI.F.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag

().

3 Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Top Basket Wertpapiere

Der Marktwert der Top Basket Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt maligeblich vom Kurs
der KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Marktwert der Top Basket Wertpapiere,
wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE Uberwiegend steigen. Dagegen fallt der Marktwert der
Top Basket Wertpapiere in der Regel, wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE Uberwiegend
fallen. Darlber hinaus koénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Top Basket
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Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitat der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einlésung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils
Top Basket Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt eingelst:

(A) Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (FINAL) liegt auf oder (iber dem BASISPREIS.
Der WERTPAPIERINHABER erhédlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG der dem
HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (FINAL) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (FINAL) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS
geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
B BASISPREIS

Der BAsISPREIS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder
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o Option: WORST IN-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewé&hlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

3. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.
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G. Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Wertpapieren (Produkttyp 6)

Die Einlésung von Worst-of Express Wertpapieren hangt von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Worst-of Express Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten

ausgegeben:

(1) Worst-of Express Wertpapiere mit Barausgleich

(2) Worst-of Express Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Express Wertpapieren

Worst-of Express Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

Die Worst-of Express Wertpapiere werden vorzeitig eingeldst, wenn ein
VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch mindestens der FINALE RUCKZAHLUNGSBETRAG gezahlt, wenn kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER  SCHLECHTESTEN  KURSENTWICKLUNG  (final) teil, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusétzlicher Betrag ()" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (). Der ZUSATZLICHE BETRAG
() wird unabhéngig von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE gezahlt
(siehe Abschnitt VI.G.6. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)
unten).
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3 Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Express Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Express Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt mal3geblich von
der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung ab. In der
Regel steigt der Marktwert der Worst-of Express Wertpapiere, wenn der Kurs des
KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung steigt. Dagegen féllt der Marktwert
der Worst-of Express Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit
der schlechtesten Kursentwicklung fallt. Dartiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Worst-of Express Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein:
Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einldsung an den Vorzeitigen Riickzahlungsterminen (k)

Die Worst-of Express Wertpapiere werden am entsprechenden VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMIN (k)  vorzeitig eingeldst, wenn ein VORZEITIGES
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) den VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (K).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:
Zusatzoption: Barriereereignis:

Die Maoglichkeit einer vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE entfallt, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt (Siehe unten).

a) Beschreibung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k)

Der jeweilige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

b) Bestimmung Vorzeitiges Riickzahlungsereignis

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG (k)
eines jeden KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) auf oder tber dem
fur diesen BEOBACHTUNGSTAG (k) festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL
(k) liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k)
angegeben.
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Zusatzoption: Indikatives Vorzeitiges Riickzahlungslevel (k):

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endglltige
VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des
offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach Mal3gabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vveroffentlicht.

Einldsung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlosungsprofils

Sofern die Worst-of Express Wertpapiere nicht vorzeitig zurlickgezahlt wurden, werden die
Worst-of Express Wertpapiere am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost. Hierfur kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Worst-of Express Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a)  Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER
erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

b) Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der
WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem FINALEN
RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BAsISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedrickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
B BASISPREIS
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Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG.

Option (2): Worst-of Express Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

(A)

(B)

b)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. In diesem Fall kénnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a)

b)

Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER
erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

Ein  FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der
WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem FINALEN
RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall konnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a)

b)

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder Uber dem
BAsISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der
dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG  (final) geliefert. Die Menge der gelieferten
KORBBESTANDTEILE entspricht seinem BEzZUGSVERHALTNIS. Enthadlt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERINHABER anstelle
von nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusatzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahit.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto und Quanto Wertpapiere).

Bestimmung Anféanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: INITIALE FESTLEGUNG,

147



V1. Beschreibungen der Wertpapiere
Detaillierte Informationen zu Worst-of Express
Wertpapieren (Produkttyp 6)

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

o Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbeobachtung tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Irgendein Kurs mindestens
eines KORBBESTANDTEILS liegt wéahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE
mindestens einmal auf oder unter der fiir ihn festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbeobachtung tritt
ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (b) liegt am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE
unter dem BARRIER LEVEL.
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Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.

J In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER Level
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgtiltige BARRIER LEVEL wird
von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.

e) Bestimmung Finales Ruickzahlungsereignis

Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG
(final) am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG auf oder Uber dem FINALEN RUCKZAHLUNGSLEVEL
liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist das FINALE RUCKZAHLUNGSLEVEL angegeben.

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen FINALEN RUCKZAHLUNGSLEVEL
kann es sich um einen indikativen Wert handeln. Das endgultige FINALE RUCKZAHLUNGSLEVEL
wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach Malgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN Verdffentlicht.

6. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
Wertpapierinhaber eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (l) erhdlt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahit.
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Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten
ist, dann entféllt die Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS () fur jeden weiteren
darauffolgenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I).
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H. Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Plus Wertpapieren
(Produkttyp 7)

Die Einlésung von Worst-of Express Plus Wertpapieren hangt von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Worst-of Express Plus Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten

ausgegeben:

(1) Worst-of Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich

(2) Worst-of Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Express Plus Wertpapieren

Worst-of Express Plus Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

Die Worst-of Express Plus Wertpapiere werden vorzeitig eingeldst, wenn ein
VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch der HOCHSTBETRAG gezahlt, wenn kein BARRIEREEREIGNIS
eingetreten ist.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER  SCHLECHTESTEN  KURSENTWICKLUNG  (final) teil, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

Im Fall von Worst-of Express Plus Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine
einmalige oder laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der
ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird unabhdngig von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE gezahlt (siehe Abschnitt VI.H.6 Zusatzoption: Unbedingter

Zusatzlicher Betrag () unten).
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3 Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Express Plus Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Express Plus Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malRgeblich
von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung ab.
In der Regel steigt der Marktwert der Worst-of Express Plus Wertpapiere, wenn der Kurs des
KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung steigt. Dagegen féllt der Marktwert
der Worst-of Express Plus Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS
mit der schlechtesten Kursentwicklung fallt. Dariber hinaus kénnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Worst-of Express Plus Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein:
Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einldsung an den Vorzeitigen Riickzahlungsterminen (k)

Die Worst-of Express Plus Wertpapiere werden am entsprechenden VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMIN (k)  vorzeitig eingeldst, wenn ein VORZEITIGES
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) den VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (K).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:
Zusatzoption: Barriereereignis:

Die Maoglichkeit einer vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE entfallt, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt (siehe untern).

a) Beschreibung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k)

Der jeweilige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

b) Bestimmung Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG (K)
eines jeden KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) auf oder tber dem
fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (K) festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL
(K) liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (K)
angegeben.
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Zusatzoption: Indikatives Vorzeitiges Riickzahlungslevel (k):

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgultige
VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des
offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach Mal3gabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vveroffentlicht.

Einlésung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlosungsprofils

Sofern die Worst-of Express Plus Wertpapiere nicht vorzeitig zurtickgezahlt wurden, werden
die Worst-of Express Plus Wertpapiere am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfur kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Worst-of Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
B BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG.
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Option (2): Worst-of Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen

RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall konnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

Lieferung
(A)
(B)
a)
b)
b)

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder Uber dem
BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der
dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG  (final) geliefert. Die Menge des gelieferten
KORBBESTANDTEILS entspricht seinem BEzZUGSVERHALTNIS. Enthalt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERINHABER anstelle
von nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusatzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto und Quanto Wertpapiere).

Bestimmung Anféanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: INITIALE FESTLEGUNG,

Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

Option: WORST IN-BETRACHTUNG.
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Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.

c)

Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

d)

Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei  Worst-of  Express  Plus  Wertpapieren ~ mit  KONTINUIERLICHER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS liegt wéahrend
der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal auf oder unter der fur
ihn festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei  Worst-of Express Plus  Wertpapieren  mit  STICHTAGSBEZOGENER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b) liegt am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.
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o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER Level
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgultige BARRIER LEVEL wird
von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach Malgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.

0. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann flr die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass ein
unbedingter ZUSATZLICHER BETRAG () gezahlt wird. Der ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird an den
ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten
ist, dann entfallt die Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (I) fur jeden weiteren
darauffolgenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I).
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L. Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem
Betrag (Produkttyp 8)

Die Einlésung von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag héngt von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Im Hinblick auf die Einlésung am RUCKZAHLUNGSTERMIN werden Worst-of EXxpress
Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben:

(1) Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag mit Barausgleich

(2) Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag mit Barausgleich oder mit
physischer Lieferung

Im Hinblick auf den BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG werden die Worst-of EXxpress
Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben:

o Zusétzlicher Betrag (k) (Memory)
o Zusatzlicher Betrag (m) (Memory)
o Zusétzlicher Betrag (k) (Relax)
o Zusétzlicher Betrag (m) (Relax)

2, Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem
Betrag

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die
folgenden Hauptmerkmale auf:

o Die Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag werden vorzeitig
eingeldst, wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

o Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch der HOCHSTBETRAG gezahlt, wenn kein BARRIEREEREIGNIS
eingetreten ist.
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. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER  SCHLECHTESTEN  KURSENTWICKLUNG (final) teil, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

o Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt eine einmalige oder laufende Zahlung eines

BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS, wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS
eintritt (siehe Abschnitt VI.1.6 Bedingter Zusatzlicher Betrag unten).

o Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit der
Zusatzoption  "Unbedingter  Zusatzlicher  Betrag (1) erhélt der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (). Der ZusATzLICHE BETRAG (I) wird unabhangig von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE gezahlt (siehe Abschnitt VI.1.7
Zusatzoption: Unbedingter Zusétzlicher Betrag (I) unten).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Express Wertpapiere mit
Zusatzlichem Betrag

Der Marktwert der Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag wéhrend der
Laufzeit h&ngt maRgeblich von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der
schlechtesten Kursentwicklung ab. In der Regel steigt der Marktwert der Worst-of Express
Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der
schlechtesten Kursentwicklung steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Worst-of Express
Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit
der schlechtesten Kursentwicklung fallt. Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag beeinflussen. Solche
Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einlosung an den Vorzeitigen Riickzahlungsterminen (k)

Die Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag werden am entsprechenden
VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) vorzeitig eingelost, wenn ein VORZEITIGES
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN

RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) den VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (K).
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Ab dem Eintritt eines VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS entféllt die Zahlung der
BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGE fur jeden weiteren darauffolgenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (k) bzw. ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Barriereereignis:

a)

b)

a)

Die Mdoglichkeit einer vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE entfallt, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt (siehe unten).

Beschreibung des Vorzeitigen Riuickzahlungsbetrags (k)

Der jeweilige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Bestimmung Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG (K)
eines jeden KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) auf oder tber dem
fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k) festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL
(K) liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (K)
angegeben.

Zusatzoption: Indikatives Vorzeitiges Rickzahlungslevel (k):

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen VORZEITIGEN
RUCKzAHLUNGSLEVEL (k) handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgltige
VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (K) wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des
offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach Mal3gabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN Verdffentlicht.

Einlosung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlésungsprofils

Sofern die Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag nicht vorzeitig
zurlickgezahlt wurden, werden die Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag am
RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfur kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewahlt werden:
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Option (1): Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag mit Barausgleich

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

AuSs

dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN

KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

bzw.

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG

BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
B BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG.

Option (2): Worst-of Express Wertpapiere mit Zuséatzlichem Betrag mit Barausgleich oder
mit physischer Lieferung

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall konnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a)

b)

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder Uber dem
BAsISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der
dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG  (final) geliefert. Die Menge des gelieferten
KORBBESTANDTEILS entspricht seinem BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erh&lt der WERTPAPIERINHABER anstelle
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von nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusatzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto und Quanto Wertpapiere).

b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,

o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
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d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

o Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag mit KONTINUIERLICHER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS liegt wéhrend
der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal auf oder unter der fur
ihn festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

o Bei  Worst-of Express  Wertpapieren mit  Zusatzlichem  Betrag  mit
STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der
folgenden Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b) liegt am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.

J In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER LEVEL
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgtiltige BARRIER LEVEL wird
von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
verdffentlicht.
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Bedingter Zusétzlicher Betrag

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG, wenn ein
ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

a)

Bestimmung Bedingter Zusatzlicher Betrag

Im Hinblick auf den BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option:

(A)

(B)

Option:

(A)

(B)

Zusatzlicher Betrag (k) (Memory)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (K) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG wird wie folgt berechnet:

Vom in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
werden alle an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
gezahlten BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGE abgezogen.

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (k) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.

Zusatzlicher Betrag (m) (Memory)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (M) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (M) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG wird wie folgt berechnet:

Vom in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZUSATZLICHEN BETRAG (M)
werden alle an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (m)
gezahlten BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGE abgezogen.

An einem BEOBACHTUNGSTAG (m) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (m) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.
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Option: Zusatzlicher Betrag (k) (Relax)

(A)

(B)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Fur diesen Fall kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

Option: Zusatzlicher Betrag (k) (Relax) ohne Bertcksichtigung eines
Barriereereignisses

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (K) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG entspricht dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Option:  Zusatzlicher Betrag (k) (Relax) mit Berlcksichtigung eines
Barriereereignisses

In diesem Fall kann eines der folgenden Szenarien eintreten:

a)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt am
betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) einen BEDINGTEN
ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE BETRAG entspricht dem in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZUSATZLICHEN BETRAG (k).

b) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am
unmittelbar darauffolgenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Darlber hinaus entfallt die Zahlung
des BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS fiir jeden weiteren darauffolgenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (k) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.

Option: Zusatzlicher Betrag (m) (Relax)

(A)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (m) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Fir diesen Fall kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewdhlt werden:
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Option: Zusatzlicher Betrag (m) (Relax) ohne Berlcksichtigung eines
Barriereereignisses

Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (m) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG entspricht dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
ZUSATZLICHEN BETRAG (m).

Option: Zusatzlicher Betrag (m) (Relax) mit Berlcksichtigung eines
Barriereereignisses

In diesem Fall kann eines der folgenden Szenarien eintreten:

a)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt am
betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (m) einen BEDINGTEN
ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE BETRAG entspricht dem in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZUSATZLICHEN BETRAG (m).

b) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am
unmittelbar darauffolgenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (m)
keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Darlber hinaus entfallt die Zahlung
des BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS fiir jeden weiteren darauffolgenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (m).

An einem BEOBACHTUNGSTAG (m) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (M) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.

Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Im Hinblick auf die Bestimmung eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Zusatzlicher Betrag (k)

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG
(k) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder Uber dem betreffenden
ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (K) liegt.
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Option: Zusatzlicher Betrag (m)

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG
(m) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (m) auf oder Uber dem betreffenden
ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (m) liegt.

Das jeweilige ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k) bzw. (m) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Zusatzoption: Indikatives Ertragszahlungslevel:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgultige ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL
wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.

7. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
Wertpapierinhaber eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.

Der ZusATzLICHE BETRAG () wird zusétzlich zum BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG gezahlt,
unabhéngig davon, ob ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist.

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) bzw. BEOBACHTUNGSTAG (m) ein VORZEITIGES
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, dann entféallt die Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) fur jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fiir den ZusATzLICHEN BETRAG (1).
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J. Detaillierte Informationen zu Worst-of Cash Collect Wertpapieren (Produkttyp 9)

Die Einlésung von Worst-of Cash Collect Wertpapieren hangt von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Im Hinblick auf die Einlésung am RUCKZAHLUNGSTERMIN werden Worst-of Cash Collect
Wertpapiere von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:

(1) Worst-of Cash Collect Wertpapiere mit Barausgleich
(2) Worst-of Cash Collect Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

Im Hinblick auf den BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG werden die Worst-of Cash Collect
Wertpapiere von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:

o Zusétzlicher Betrag (k) (Memory)
o Zusatzlicher Betrag (k) (Relax)

2. Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Cash Collect Wertpapieren

Worst-of Cash Collect Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

o Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch der HOCHSTBETRAG gezahlt, wenn kein BARRIEREEREIGNIS
eingetreten ist.

° Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER  SCHLECHTESTEN  KURSENTWICKLUNG  (final) teil, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt eine einmalige oder laufende Zahlung eines

BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS, wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS
eintritt (siehe Abschnitt V1.J.5 Bedingter Zusatzlicher Betrag unten).
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o Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Unbedingter Zusétzlicher Betrag (I)" erh&lt der WERTPAPIERINHABER eine
einmalige oder laufende Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (I). Der
ZUsSATzLICHE BETRAG (I) wird unabhdngig von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE gezahlt (siehe Abschnitt V1.J.6 Zusatzoption: Unbedingter
Zusatzlicher Betrag (1) unten).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Cash Collect Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Cash Collect Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maligeblich
von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung ab.
In der Regel steigt der Marktwert der Worst-of Cash Collect Wertpapiere, wenn der Kurs des
KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung steigt. Dagegen fallt der Marktwert
der Worst-of Cash Collect Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS
mit der schlechtesten Kursentwicklung fallt. Dariber hinaus kénnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Worst-of Cash Collect Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein:
Anderung der Volatilitat der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4. Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einldsungsprofils

Worst-of Cash Collect Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierflr kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Worst-of Cash Collect Wertpapiere mit Barausgleich

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BASsISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

bzw.
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RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
N BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG.

Option (2): Worst-of Cash Collect Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall konnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a) Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder Uber dem
BAsISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der
dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht.

b)  Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG  (final)  geliefert. Die Menge des gelieferten
KORBBESTANDTEILS entspricht seinem BEzZUGSVERHALTNIS. Enthalt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERINHABER anstelle
von nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusatzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEzZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto und Quanto Wertpapiere).

b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
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Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.

¢)

Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewé&hlt werden:

Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

d)

Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei  Worst-of Cash  Collect  Wertpapieren ~ mit  KONTINUIERLICHER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS liegt wéhrend
der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal auf oder unter der fur
ihn festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei  Worst-of Cash  Collect Wertpapieren mit  STICHTAGSBEZOGENER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b) liegt am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.
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Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.

J In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER LEVEL
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgtiltige BARRIER LEVEL wird
von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.

3. Bedingter Zusétzlicher Betrag

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG, wenn ein
ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

a) Bestimmung Bedingter Zusatzlicher Betrag

Im Hinblick auf den BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Zusatzlicher Betrag (k) (Memory)

(A) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (K) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG wird wie folgt berechnet:

Vom in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZUSATzLICHEN BETRAG (k)
werden alle an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K)
gezahlten BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGE abgezogen.
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An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (k) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.

Option: Zusatzlicher Betrag (k) (Relax)

(A)

(B)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Fur diesen Fall kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Zusatzlicher Betrag (k) (Relax) ohne Bertcksichtigung eines
Barriereereignisses

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (K) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG entspricht dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Option:  Zusatzlicher Betrag (k) (Relax) mit Berlcksichtigung eines
Barriereereignisses

In diesem Fall kann eines der folgenden Szenarien eintreten:

a)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt am
betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) einen BEDINGTEN
ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE BETRAG entspricht dem in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZUSATZLICHEN BETRAG (k).

b)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt am
unmittelbar darauffolgenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Darlber hinaus entfallt die Zahlung
des BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS fur jeden weiteren darauffolgenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (k) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.
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b) Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (K) am
entsprechenden  BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder Uber dem  betreffenden
ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (K) liegt.

Das jeweilige ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k) wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Zusatzoption: Indikatives Ertragszahlungslevel:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgultige ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL
wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.

6. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.

Der ZusATzLICHE BETRAG () wird zusétzlich zum BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG gezahlt,
unabhéngig davon, ob ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist.
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K. Detaillierte Informationen zu Best Select Wertpapieren (Produkttyp 10)

Die Einlésung von Best Select Wertpapieren hangt von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE und gegebenenfalls von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab. Der
BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb, der aus mehreren KORBBESTANDTEILEN besteht.
Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Best Select Wertpapiere werden von der EMITTENTIN als Best Select Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

2. Wirtschaftliche Merkmale von Best Select Wertpapieren

Best Select Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursgewinnen des KORBBESTANDTEILS MIT
DER BESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil, wenn die Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER BESTEN KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder
groRer als 100 Prozent ist.

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des BASISWERTS teil, wenn
ein  BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER BESTEN KURSENTWICKLUNG (final) weniger als
100 Prozent betrégt.

o Der WERTPAPIERINHABER erhdlt mindestens den NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG, sofern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

o Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

o Im Fall von Best Select Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusétzlicher Betrag ()" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(I) wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe
Abschnitt VI.K.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (I) unten).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Best Select Wertpapiere

Der Marktwert der Best Select Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maRgeblich von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE und gegebenenfalls von der Kursentwicklung des
BAsISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Best Select Wertpapiere, wenn die Kurse
der KORBBESTANDTEILE steigen. Dagegen féllt der Marktwert der Best Select Wertpapiere in
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der Regel, wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE fallen. Darlber hinaus kénnen noch andere
Faktoren den Marktwert der Best Select Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kdénnen
sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen
Zinsniveaus, etc.

4, Einlésung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils
Best Select Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt eingeldst:

(A) Die BESTE KURSENTWICKLUNG ist gleich oder groRer als 100 Prozent. Der
WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem Produkt aus dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der BESTEN KURSENTWICKLUNG
entspricht. Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X BESTE KURSENTWICKLUNG
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X BESTE KURSENTWICKLUNG

(B)  Die BESTE KURSENTWICKLUNG ist kleiner als 100 Prozent. In diesem Fall kdnnen die
folgenden Einlésungsszenarien eintreten:

a) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt
einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG entspricht.

b) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem Produkt aus dem NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht.
Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
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b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,

o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS (das "BARRIEREEREIGNIS") tritt unter der folgenden Voraussetzung
ein:.  Die KURSENTWICKLUNG DES BAsSISWERTS (b) liegt am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

3. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) erhélt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG (l) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.

176



V1. Beschreibungen der Wertpapiere
Detaillierte Informationen zu Best Select Cap
Wertpapieren (Produkttyp 11)

L. Detaillierte Informationen zu Best Select Cap Wertpapieren (Produkttyp 11)

Die Einlésung von Best Select Cap Wertpapieren héngt von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE und gegebenenfalls von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab. Der
BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb, der aus mehreren KORBBESTANDTEILEN besteht.
Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Best Select Cap Wertpapiere werden von der EMITTENTIN als Best Select Cap Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

2. Wirtschaftliche Merkmale von Best Select Cap Wertpapieren

Best Select Cap Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale
auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursgewinnen des KORBBESTANDTEILS MIT
DER BESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil, wenn die Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER BESTEN KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder
groRer als 100 Prozent ist.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des BASISWERTS teil, wenn
ein  BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER BESTEN KURSENTWICKLUNG (final) weniger als
100 Prozent betrégt.

o Der WERTPAPIERINHABER erhdlt mindestens den NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG, sofern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

o Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

o Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter

Zusétzlicher Betrag ()" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATzLICHEN BETRAGS (). Der ZUSATZLICHE BETRAG
() wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe
Abschnitt VI.L.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusétzlicher Betrag (I) unten).
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3 Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Best Select Cap Wertpapiere

Der Marktwert der Best Select Cap Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich von
der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE und gegebenenfalls von der Kursentwicklung
des BAsISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Best Select Cap Wertpapiere, wenn
die Kurse der KORBBESTANDTEILE steigen. Dagegen fallt der Marktwert der Best Select Cap
Wertpapiere in der Regel, wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE fallen. Darlber hinaus
kdnnen noch andere Faktoren den Marktwert der Best Select Cap Wertpapiere beeinflussen.
Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einlésung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils
Best Select Cap Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt eingelost:

(A) Die BESTE KURSENTWICKLUNG ist gleich oder groRer als 100 Prozent. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem Produkt aus dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der BESTEN KURSENTWICKLUNG
entspricht. Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X BESTE KURSENTWICKLUNG
bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X BESTE KURSENTWICKLUNG
Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.

(B) Die BESTE KURSENTWICKLUNG ist kleiner als 100 Prozent. In diesem Fall kdnnen die
folgenden Einlésungsszenarien eintreten:

a) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt
einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG entspricht.

b) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem Produkt aus dem NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht.
Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
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bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.
b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS (das "BARRIEREEREIGNIS") tritt unter der folgenden Voraussetzung
ein: Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) liegt am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG
DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.
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3. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.
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M. Detaillierte Informationen zu Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren
(Produkttyp 12)

Die Einlésung von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren héngt von der Kursentwicklung
der KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden
Produktvarianten ausgegeben:

(1) Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich

(2) Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

o Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Die Zinszahlungen
an den WERTPAPIERINHABER erfolgen unabhangig von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE.

o Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG gezahlt, wenn die
SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) auf oder tiber dem BASISPREIS liegt.

o Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht in keinem Fall mehr als dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG.

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil, wenn die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (final) unter dem BASISPREIS liegt.

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Reverse Convertible
Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt
malgeblich von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten
Kursentwicklung ab. In der Regel steigt der Marktwert der Worst-of Reverse Convertible
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Wertpapiere, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung
steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere in der Regel,
wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung fallt. Darlber
hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Worst-of Reverse Convertible
Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitat der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Verzinsung der Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Hierflr kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit fester Verzinsung

Der ZINSsATz wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Er steht dann fir
die gesamte Laufzeit der Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere fest. Die
Zinszahlung erfolgt an den festgelegten ZINSZAHLTAGEN.

Option: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere unterschiedlicher fester Verzinsung

Der ZINssATz wird fir jede ZINSPERIODE in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt. Der betreffende ZINSSATZ gilt dann nur fiir die betreffende ZINSPERIODE und
kann sich von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE unterscheiden. Die Zinszahlung erfolgt an
den festgelegten ZINSZAHLTAGEN.

Option: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit variabler Verzinsung

Die Hohe des ZINSSATZES hangt vom REFERENZSATZ (z.B. dem EURIBOR) ab. Der
REFERENZSATZ wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Der Wert des
REFERENZSATZES wird an jedem ZINSFESTSTELLUNGSTAG hach Malgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Er gilt dann fir die betreffende ZINSPERIODE als
ZINSSATZ. Da der REFERENZSATZ schwankt, verdndert sich die Hohe des ZINSSATZES in
der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Die Zinszahlung erfolgt an den
festgelegten ZINSZAHLTAGEN. Je nach Entwicklung des betreffenden REFERENZSATZES
kann die Verzinsung auch Null (0) betragen.

Fur Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit variabler Verzinsung kénnen in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Aufschlag

Der REFERENZSATZ wird mit einem AUFSCHLAG addiert.
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Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Abschlag

VVom REFERENZSATZ wird ein ABSCHLAG abgezogen.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Faktor

Der REFERENZSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Héchstzinssatz

Der flir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht héher als der festgelegte
HOCHSTZINSSATZ.

Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Mindestzinssatz

Der fur eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht niedriger als der
festgelegte MINDESTZINSSATZ.

Einldésung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlosungsprofils

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost.
Hierflr kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt
werden:

Option (1): Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

(B)

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder (iber dem BASISPREIS.
Der WERTPAPIERINHABER erhédlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

bzw.
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RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)

BASISPREIS

Option (2): Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung

(A)

(B)

b)

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder iber dem BASISPREIS.
Der WERTPAPIERINHABER erhédlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) geliefert. Die Menge des gelieferten KORBBESTANDTEILS
entspricht seinem BEZUGSVERHALTNIS. Enthdlt das BEZUGSVERHALTNIS einen
Bruchteil, erhélt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen
des KORBBESTANDTEILS zusétzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto und Quanto
Wertpapiere).

Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: INITIALE FESTLEGUNG,

Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
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c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,

o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
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Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Reverse Convertible
Wertpapieren (Produkttyp 13)

Die Einlosung von Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapieren hangt von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

L.

Ausstattung

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden
Produktvarianten ausgegeben:

1)
@)

2.

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich oder mit
physischer Lieferung

Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapieren

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die
folgenden Hauptmerkmale auf:

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Die
Zinszahlungen an den WERTPAPIERINHABER erfolgen unabhdngig von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE.

Die Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere werden vorzeitig
eingeldst, wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG gezahlt, wenn die
SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) auf oder tiber dem BASISPREIS liegt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht in keinem Fall mehr als dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil, wenn die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (final) unter dem BASISPREIS liegt.
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3 Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Express Reverse Convertible
Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere wéhrend der Laufzeit
hangt maRgeblich von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten
Kursentwicklung ab. In der Regel steigt der Marktwert der Worst-of Express Reverse
Convertible Wertpapiere, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten
Kursentwicklung steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Worst-of Express Reverse
Convertible Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der
schlechtesten Kursentwicklung fallt. Darlber hinaus kénnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere beeinflussen. Solche
Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Verzinsung der Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Hierfir kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere mit fester Verzinsung

Der ZINSSATz wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Er steht dann fir
die gesamte Laufzeit der Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere fest. Die
Zinszahlung erfolgt an den festgelegten ZINSZAHLTAGEN.

Option: Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere unterschiedlicher fester
Verzinsung

Der ZINssATz wird fir jede ZINSPERIODE in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt. Der betreffende ZINSSATZ gilt dann nur fiir die betreffende ZINSPERIODE und
kann sich von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE unterscheiden. Die Zinszahlung erfolgt an
den festgelegten ZINSZAHLTAGEN.

Option: Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere mit variabler Verzinsung

Die Hohe des ZINSSATZES hangt vom REFERENZSATZ (z.B. dem EURIBOR) ab. Der
REFERENZSATZ wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Der Wert des
REFERENZSATZES wird an jedem ZINSFESTSTELLUNGSTAG hach MaRgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Er gilt dann fur die betreffende ZINSPERIODE als
ZINSSATZ. Da der REFERENZSATZ schwankt, veréndert sich die HOhe des ZINSSATZES in
der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Die Zinszahlung erfolgt an den
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festgelegten ZINSZAHLTAGEN. Je nach Entwicklung des betreffenden REFERENZSATZES
kann die Verzinsung auch Null (0) betragen.

Fur Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere mit variabler Verzinsung
koénnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen
ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Aufschlag

Der REFERENZSATZ wird mit einem AUFSCHLAG addiert.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Abschlag

VVom REFERENZSATZ wird ein ABSCHLAG abgezogen.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Faktor

Der REFERENZSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Héchstzinssatz

Der flr eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht héher als der festgelegte
HOCHSTZINSSATZ.

Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Mindestzinssatz

Der fur eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht niedriger als der
festgelegte MINDESTZINSSATZ.

Einldsung an den Vorzeitigen Riickzahlungsterminen

Die Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere werden am entsprechenden
VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (K) vorzeitig eingeldst, wenn ein VORZEITIGES
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) den VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (K).

Zusatzoption: Barriereereignis:

Die Madglichkeit einer vorzeitigen Einlésung der WERTPAPIERE entfallt, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt (siehe unten).
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a) Beschreibung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k)

Der jeweilige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt

b) Bestimmung Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis

Ein  VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (k) an entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) auf oder iber dem
fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k) festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL
(K) liegt.

Das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Zusatzoption: Indikatives Vorzeitiges Rickzahlungslevel (k):

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endglltige
VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des
offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach Mal3gabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vveroffentlicht.

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, entféllt die Zahlung des Zinses fir jeden
weiteren darauffolgenden ZINSZAHLTAG.

6. Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einldsungsprofils

Sofern die Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere nicht vorzeitig zuriickgezahlt
wurden, werden die Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere am
RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierflir kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich

(A) Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder Giber dem BASISPREIS.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht.

(B) Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:
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Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
N BASISPREIS

Option (2): Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung

(A)

(B)

b)

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder Giber dem BASISPREIS.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) geliefert. Die Menge des gelieferten KORBBESTANDTEILS
entspricht seinem BEZUGSVERHALTNIS. Enthdlt das BEZUGSVERHALTNIS einen
Bruchteil, erhélt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen
des KORBBESTANDTEILS zusétzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto und Quanto
Wertpapiere).

Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: INITIALE FESTLEGUNG,

OptiOﬂZ INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
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. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder
. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewé&hlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
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0. Detaillierte Informationen zu Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren (Produkttyp 14)

Die Einlosung von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren hangt von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden
Produktvarianten ausgegeben:

(1) Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich

(2) Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich oder mit
physischer Lieferung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die
folgenden Hauptmerkmale auf:

o Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Die
Zinszahlungen an den WERTPAPIERINHABER erfolgen unabhdngig von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE.

o Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG gezahlt, wenn kein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

o Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht in keinem Fall mehr als dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG.

° Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER  SCHLECHTESTEN  KURSENTWICKLUNG  (final) teil, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Barrier Reverse
Convertible Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere wéhrend der Laufzeit
héngt malgeblich von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten
Kursentwicklung ab. In der Regel steigt der Marktwert der Worst-of Barrier Reverse
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Convertible Wertpapiere, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten
Kursentwicklung steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten
Kursentwicklung féllt. Dartber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Worst-
of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein:
Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Verzinsung der Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Hierfir kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit fester Verzinsung

Der ZINSsATz wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Er steht dann fir
die gesamte Laufzeit der Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere fest. Die
Zinszahlung erfolgt an den festgelegten ZINSZAHLTAGEN.

Option: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere unterschiedlicher fester
Verzinsung

Der ZINssATz wird fir jede ZINSPERIODE in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt. Der betreffende ZINSSATZ gilt dann nur fiir die betreffende ZINSPERIODE und
kann sich von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE unterscheiden. Die Zinszahlung erfolgt an
den festgelegten ZINSZAHLTAGEN.

Option: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit variabler Verzinsung

Die Hohe des ZINSSATZES hangt vom REFERENZSATZ (z.B. dem EURIBOR) ab. Der
REFERENZSATZ wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Der Wert des
REFERENZSATZES wird an jedem ZINSFESTSTELLUNGSTAG hach Malgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Er gilt dann fir die betreffende ZINSPERIODE als
ZINSSATZ. Da der REFERENZSATZ schwankt, verdndert sich die Hohe des ZINSSATZES in
der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Die Zinszahlung erfolgt an den
festgelegten ZINSZAHLTAGEN. Je nach Entwicklung des betreffenden REFERENZSATZES
kann die Verzinsung auch Null (0) betragen.

Fur Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit variabler Verzinsung kénnen
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt
werden:
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Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Aufschlag

Der REFERENZSATZ wird mit einem AUFSCHLAG addiert.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Abschlag

VVom REFERENZSATZ wird ein ABSCHLAG abgezogen.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Faktor

Der REFERENZSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Hochstzinssatz

Der flr eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht héher als der festgelegte
HOCHSTZINSSATZ.

Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Mindestzinssatz

Der fur eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht niedriger als der
festgelegte MINDESTZINSSATZ.

Einldésung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einldsungsprofils

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN
eingeldst. Hierfir kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen
ausgewahlt werden:

Option (1): Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG
entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:
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NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG

BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
N BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG.

Option (2): Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich oder mit
physischer Lieferung

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG
entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall konnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a)

b)

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder Uber dem
BAsISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der
dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG  (final) geliefert. Die Menge des gelieferten
KORBBESTANDTEILS entspricht seinem BEzZUGSVERHALTNIS. Enthalt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERINHABER anstelle
von nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusatzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEzZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto und Quanto Wertpapiere).
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b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

o Bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS liegt wahrend
der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal auf oder unter der fur
ihn festgelegten BARRIERE.
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Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

o Bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b) liegt am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER LEVEL
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgltige BARRIER LEVEL wird
von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.
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Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren (Produkttyp 15)

Die Einlésung von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren hangt von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

L.

Ausstattung

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in
folgenden Produktvarianten ausgegeben:

(3)
(4)

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich oder mit
physischer Lieferung

Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible

Wertpapieren

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht
die folgenden Hauptmerkmale auf:

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Die
Zinszahlungen an den WERTPAPIERINHABER erfolgen unabhdngig von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE.

Die Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden
vorzeitig eingelst, wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG gezahlt, wenn kein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht in keinem Fall mehr als dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER  SCHLECHTESTEN  KURSENTWICKLUNG  (final) teil, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

198



V1. Beschreibungen der Wertpapiere
Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren (Produkttyp 15)

3 Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere wéhrend der
Laufzeit héngt malgeblich von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der
schlechtesten Kursentwicklung ab. In der Regel steigt der Marktwert der Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der
schlechtesten Kursentwicklung steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS
mit der schlechtesten Kursentwicklung fallt. Dariber hinaus kénnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere beeinflussen. Solche
Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Verzinsung der Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Hierfur kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit fester Verzinsung

Der ZINSSATz wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Er steht dann fir
die gesamte Laufzeit der Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
fest. Die Zinszahlung erfolgt an den festgelegten ZINSZAHLTAGEN.

Option: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere unterschiedlicher fester
Verzinsung

Der ZINssATz wird fir jede ZINSPERIODE in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt. Der betreffende ZINSSATZ gilt dann nur fiir die betreffende ZINSPERIODE und
kann sich von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE unterscheiden. Die Zinszahlung erfolgt an
den festgelegten ZINSZAHLTAGEN.

Option: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit variabler Verzinsung

Die Hohe des ZINSSATZES hangt vom REFERENZSATZ (z.B. dem EURIBOR) ab. Der
REFERENZSATZ wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Der Wert des
REFERENZSATZES wird an jedem ZINSFESTSTELLUNGSTAG hach MaRgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Er gilt dann fur die betreffende ZINSPERIODE als
ZINSSATZ. Da der REFERENZSATZ schwankt, veréndert sich die HOhe des ZINSSATZES in
der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Die Zinszahlung erfolgt an den
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festgelegten ZINSZAHLTAGEN. Je nach Entwicklung des betreffenden REFERENZSATZES
kann die Verzinsung auch Null (0) betragen.

Fur Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit variabler
Verzinsung konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgenden
Zusatzoptionen ausgewdhlt werden:

Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Aufschlag

Der REFERENZSATZ wird mit einem AUFSCHLAG addiert.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Abschlag

VVom REFERENZSATZ wird ein ABSCHLAG abgezogen.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Faktor

Der REFERENZSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Héchstzinssatz

Der flr eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht héher als der festgelegte
HOCHSTZINSSATZ.

Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Mindestzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht niedriger als der
festgelegte MINDESTZINSSATZ.

Einlosung an den Vorzeitigen Riickzahlungsterminen

Die Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden am entsprechenden
VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (K) vorzeitig eingeldst, wenn ein VORZEITIGES
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) den VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (K).

Zusatzoption: Barriereereignis:

Die Madglichkeit einer vorzeitigen Einlésung der WERTPAPIERE entfallt, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt (siehe unten).
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a) Beschreibung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k)

Der jeweilige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt

b) Bestimmung Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis

Ein  VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (k) an entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) auf oder iber dem
fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k) festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL
(K) liegt.

Das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Zusatzoption: Indikatives Vorzeitiges Rickzahlungslevel (k):

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endglltige
VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des
offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach Mal3gabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vveroffentlicht.

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, entféllt die Zahlung des Zinses fir jeden
weiteren darauffolgenden ZINSZAHLTAG.

6. Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einldsungsprofils

Sofern die Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere nicht vorzeitig
zurilickgezahlt wurden, werden die Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfir kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG
entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen

RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

201



Aus

V1. Beschreibungen der Wertpapiere
Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren (Produkttyp 15)

dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN

KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

bzw.

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG

BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
N BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG.

Option (2): Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich
oder mit physischer Lieferung

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG
entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall konnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a)

b)

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder Uber dem
BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der
dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG  (final) geliefert. Die Menge des gelieferten
KORBBESTANDTEILS entspricht seinem BEzZUGSVERHALTNIS. Enthadlt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERINHABER anstelle
von nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusatzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende
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Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto und Quanto Wertpapiere).

b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

o Bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der
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folgenden Voraussetzung ein: Irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
liegt wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal auf oder
unter der flr ihn festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

o Bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der
folgenden Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b) liegt am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER LEVEL
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgiltige BARRIER LEVEL wird
von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.
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Q. Detaillierte Informationen zu Hybrid Cash Collect Wertpapieren (Produkttyp 16)

I. Wirtschaftliche Merkmale von Hybrid Cash Collect Wertpapieren

Hybrid Cash Collect Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

o Die Einlésung von Hybrid Cash Collect Wertpapieren hangt von der
Wertentwicklung des EQUITY-BASISWERTS ab.

° Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG bzw. den HOCHSTBETRAG, wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an fallenden Kursen des EQUITY-BASISWERTS
teil, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

o Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt eine einmalige oder laufende Zahlung eines
BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS, wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS
eintritt (siehe Abschnitt VI.Q.4. Bedingter Zusatzlicher Betrag unten). Der
BEDINGTE ZUSATZLICHE BETRAG hangt von der Kursentwicklung des
INFLATIONSINDEX ab.

o Im Fall von Hybrid Cash Collect Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Unbedingter Zusatzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine
einmalige oder laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der
ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird unabhéngig von der Kursentwicklung des
EQUITY-BASISWERTS und des INFLATIONSINDEX gezahlt (siehe Abschnitt
VI.Q.5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (l) unten).

2, Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Hybrid Cash Collect Wertpapiere

Der Marktwert der Hybrid Cash Collect Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maRgeblich
von der Kursentwicklung des EQUITY-BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der
Hybrid Cash Collect Wertpapiere, wenn der Kurs des EQUITY-BASISWERTS steigt. Dagegen fallt
der Marktwert der Hybrid Cash Collect Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des EQUITY-
BAsisweRTs féllt. Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Hybrid
Cash Collect Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: der Kurs des
INFLATIONSINDEX, Anderung der Volatilitit des EQuUITY-BASISWERTS, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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Einlésung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlésungsprofils

Hybrid Cash Collect Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt eingeldst. Der
RUCKZAHLUNGSTERMIN wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

(A)

(B)

b)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG bzw.
dem HOCHSTBETRAG entspricht, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einem Quotienten
multipliziert. Der Quotient wird aus dem FINALEN REFERENZPREIS des EQUITY-
BASISWERTS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

bzw.

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG immer maximal dem NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG bzw. dem HOCHSTBETRAG, wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BAsISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird der BASISPREIS angegeben.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird ein STRIKE LEVEL angegeben. In diesem Fall
entspricht der BAsISPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS des EQUITY-BASISWERTS. Mit einer Formel
ausgedruckt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
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Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS des EQUITY-BASISWERTS kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: INITIAL FESTLEGUNG

Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.

d)

Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS des EQUITY-BASISWERTS kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die folgenden Option ausgewahlt werden:

Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

Die Option ist in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

2

Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Hybrid Cash Collect ~ Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Ein Kurs des EQUITY-BASISWERTS liegt wahrend der
BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal auf oder unter der
festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Hybrid Cash  Collect Wertpapieren mit  STICHTAGSBEZOGENER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS des EQUITY-BASISWERTS liegt an einem
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Téagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Hybrid Cash Collect Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt

ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS des
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EQuITY-BASISWERTS liegt an mindestens einem BERECHNUNGSTAG wahrend der
BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:
o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird die BARRIERE angegeben.

° In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird ein BARRIERE LEVEL angegeben. In diesem
Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS des EQUITY-BASISWERTS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

4, Bedingter Zusétzlicher Betrag

a) Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Im Hinblick auf das Ertragszahlungsereignis kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Betrachtung des Ertragszahlungslevels:

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der REFERENZPREIS des
INFLATIONSINDEX in Bezug auf einen BEOBACHTUNGSTAG (m) auf oder Uber dem
betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (m) liegt.

Option: Betrachtung des vorausgehenden Beobachtungstages:

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der REFERENZPREIS des
INFLATIONSINDEX in Bezug auf einen BEOBACHTUNGSTAG (m) Uber bzw. auf oder tber
dem REFERENZPREIS des INFLATIONSINDEX an dem unmittelbar vorausgehenden
BEOBACHTUNGSTAG (m) liegt, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird das jeweilige ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (m)
angegeben.

b) Bestimmung Bedingter Zusatzlicher Betrag
Im Hinblick auf den BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG gilt Folgendes:

(A) An einem BEOBACHTUNGSTAG (m) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
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BETRAG (m) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG wird wie folgt berechnet:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einem Produkt multipliziert.
Das Produkt wird aus dem PARTIZIPATIONSFAKTOR (m) und der WERTENTWICKLUNG
DES INFLATIONSINDEX (m) gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= NENNBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR (m) X WERTENTWICKLUNG DES INFLATIONSINDEX (Im)

bzw.

RUCKZAHLUNGSBETRAG
= BERECHNUNGSBETRAG X PARTIZIPATIONSFAKTOR (m) X WERTENTWICKLUNG DES INFLATIONSINDEX (m)

(B) An einem BEOBACHTUNGSTAG (m) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (M) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.

Dies bedeutet, dass sich ein steigender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein fallender
Kurs des INFLATIONSINDEX negativ auf die Zahlung des Bedingten Zusétzlichen Betrags und
den Marktwert der WERTPAPIERE auswirkt.

c) Bestimmung der Wertentwicklung des Inflationsindex (m)

Im Hinblick auf die Bestimmung der WERTENTWICKLUNG DES INFLATIONSINDEX (m) flr einen
BEOBACHTUNGSTAG (m) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden
Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): YoY-Wertentwicklung des Inflationsindex (m)

Die WERTENTWICKLUNG DES INFLATIONSINDEX (m) wird berechnet, in dem die Zahl
eins (1) von einem Quotienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus Rinfiation (M) und
Rinfiaion  (M-1) gebildet (wie nachstehend unter Ziffer VI.R.3.e) Bestimmung
Referenzpreis erldutert). Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

Inflationssatz = Rinfiation (M) / Rinfiation (M-1) — 1
Option (2): ZC-Wertentwicklung des Inflationsindex (m)

Die WERTENTWICKLUNG DES INFLATIONSINDEX (m) wird berechnet, in dem die Zahl
eins (1) von einem Quotienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus Rinfiation (M) und
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Rinflation  (initial) gebildet (wie nachstehend unter Ziffer VI.R.3.e) Bestimmung
Referenzpreis erldutert). Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

Inflationssatz = Rinfiation (M) / Rinfiation (initial) — 1
Bestimmung des Referenzpreises des Inflationsindex

Rinfiation (initial) ist der vom INDEXSPONSOR verdffentlichte Kurs des INFLATIONSINDEX
flir den RELEVANTEN MONAT (initial) oder den RELEVANTEN MONAT unmittelbar vor
dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG bzw. dem EMISSIONSTAG (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt). Der RELEVANTE MONAT (initial) wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Rinflation (M) ist der vom INDEXSPONSOR verdffentlichte Kurs des INFLATIONSINDEX fir
den RELEVANTEN MONAT (m) oder den RELEVANTEN MONAT, der dem jeweiligen
BEOBACHTUNGSTAG (m) unmittelbar vorausgeht (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt). Der RELEVANTE MONAT (m) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Im Hinblick auf die Bestimmung von Rinfiation (M-1) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

Option 1:

Rinflation (M-1) ist der vom INDEXSPONSOR verdffentlichte Kurs des INFLATIONSINDEX
fir den RELEVANTEN MONAT (m-1). Der RELEVANTE MONAT (m-1) ist der in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fiir den unmittelbar vorausgehenden BEOBACHTUNGSTAG
festgelegte RELEVANTE MONAT (m). Fur den BEOBACHTUNGSTAG (m) (mit m = 1) ist
der RELEVANTE MONAT (m-1) der RELEVANTE MONAT (initial).

Option 2:

3.

Rinflation (M-1) ist der vom INDEXSPONSOR ver6ffentlichte REFERENZPREIS|nfiation fUr den
spatesten RELEVANTEN MONAT, der mindestens eine in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegte Anzahl von Monaten vor dem BEOBACHTUNGSTAG (m) liegt.

Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann flr die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhdlt. Der jeweilige ZUsATzLICHE BETRAG (l) wird an dem entsprechenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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Der ZusATzLICHE BETRAG () wird zusétzlich zum BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG gezahlt,
unabhéngig davon, ob ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist.
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R. Detaillierte Informationen zu Hybrid Reverse Convertible Wertpapieren
(Produkttyp 17)

I. Wirtschaftliche Merkmale von Hybrid Reverse Convertible Wertpapieren

Hybrid Reverse Convertible Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

o Die Einlésung von Hybrid Reverse Convertible Wertpapieren héngt von der
Wertentwicklung des EQUITY-BASISWERTS ab.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt nicht an steigenden Kursen des EQuUITY-
BASISWERTS teil.

o Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht in keinem Fall mehr als dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an fallenden Kursen des EQUITY-BASISWERTS
teil, wenn der FINALE REFERENZPREIS unter dem BASISPREIS liegt.

o Hybrid Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Die Zinszahlungen
an den WERTPAPIERINHABER erfolgen unabhéngig von der Kursentwicklung des
EQuITY-BASISWERTS. Die Zinszahlungen an den WERTPAPIERINHABER erfolgen
abhangig von der Kursentwicklung des INFLATIONSINDEX (Siehe Abschnitt
VI.R.3. Verzinsung unten).

o Im Fall von Hybrid Reverse Convertible Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Unbedingter Zusatzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine
einmalige oder laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der
ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird unabhéngig von der Kursentwicklung des
EQuUITY-BASISWERTS und des INFLATIONSINDEX gezahlt (siehe Abschnitt VI.R.5.
Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (I) unten).

2, Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Hybrid Reverse Convertible
Wertpapiere

Der Marktwert der Hybrid Reverse Convertible Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt
maligeblich von der Kursentwicklung des EQuUITY-BASISWERTS ab. In der Regel steigt der
Marktwert der Hybrid Reverse Convertible Wertpapiere, wenn der Kurs des EQuITY-
BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Hybrid Reverse Convertible Wertpapiere
in der Regel, wenn der Kurs des EQuITY-BASISWERTS fallt. Dartiber hinaus kbnnen noch andere
Faktoren den Marktwert der Hybrid Reverse Convertible Wertpapiere beeinflussen. Solche
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Faktoren kénnen sein: der Kurs des INFLATIONSINDEX, Anderung der Volatilitat des EQUITY-
BAsISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3 Verzinsung

a) Bestimmung des Zinssatzes

Der ZINSSATz fir jede ZINSPERIODE ist von dem INFLATIONSINDEX abhangig. Im Hinblick auf
die Festlegung des jeweils anwendbaren ZINSSATZES kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Inflation Floater Wertpapiere

Inflation Floater Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE mit einem variablen
ZINSSATZ verzinst,

Die Hohe des variablen ZINSSATZES fir die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der
BERECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
Der INFLATIONSSATZ héngt vom Kurs des INFLATIONSINDEX ab. Dies bedeutet, dass sich
ein steigender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein fallender Kurs des
INFLATIONSINDEX hegativ auf den variablen ZINssATz und den Marktwert der
WERTPAPIERE auswirkt.

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINssATZz gilt dann fir
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verdndert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je hach
Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variable ZINSSATZ auch null
(0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSsATz kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag

Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
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Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor
Der INFLATIONSSATZ wird mit einem FAKTOR (m) multipliziert.
Option (2): Inflation Digital Floater Wertpapiere

Inflation Digital Floater Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE zu einem FESTEN
ZINSSATZ oder einem variablen ZINSSATZ verzinst. Fr welche ZINSPERIODE der FESTE
ZINSSATZ oder der variable ZINssaTz Anwendung findet hangt davon ab, ob der
INFLATIONSSATZ am betreffende ZINSFESTSTELLUNGSTAG Uber oder unter einer
ZINSSCHWELLE liegt.

Im Hinblick auf die Betrachtung der ZINSSCHWELLE kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

Option (1): Uberschreiten der Zinsschwelle

Wenn der fur eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ Uber oder auf der
jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FESTE ZINSSATZ Anwendung.

Wenn der fir eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ unter der
jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der variable ZINSSATZ Anwendung.

Option (2): Unterschreiten der Zinsschwelle

Wenn der fiir eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ unter oder auf der
jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FESTE ZINSSATZ Anwendung.

Wenn der INFLATIONSSATZ in der jeweiligen ZINSPERIODE Uber der jeweiligen
ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der variable ZINSSATZ Anwendung.

Die Hohe des variablen ZINssSATZzES fir die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der
BERECHNUNGSSTELLE nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
Der INFLATIONSSATZ hangt vom Kurs des INFLATIONSINDEX ab. Dies bedeutet, dass sich
ein steigender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein fallender Kurs des
INFLATIONSINDEX negativ auf den variablen ZINssATz und den Marktwert der
WERTPAPIERE auswirkt.

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINSSATZ gilt dann fiir
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verandert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach
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Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variable ZINSSATZ auch null
(0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
Der INFLATIONSSATZ wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor
Der INFLATIONSSATZ wird mit einem FAKTOR (m) multipliziert.
Option (3): Inflation Reverse Floater Wertpapiere

Inflation Reverse Floater Wertpapiere werden fir jede ZINSPERIODE mit einem variablen
ZINSSATZ verzinst,

Die Hohe des variablen ZINSSATZES hdngt von der Differenz aus dem FESTEN ZINSSATZ
und dem festgestellten Wert des INFLATIONSSATZES ab, wie er am entsprechenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der BERECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.

Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:
ZINSSATZ = FESTER ZINSSATZ — INFLATIONSSATZ

Der INFLATIONSSATZ héngt vom Kurs des INFLATIONSINDEX ab. In diesem Fall
entwickelt sich der ZINSsATz umgekehrt zum Kurs des INFLATIONSINDEX. Dies
bedeutet, dass sich ein fallender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein steigender
Kurs des INFLATIONSINDEX negativ auf den variablen ZINSSATz und den Marktwert der
WERTPAPIERE auswirkt. Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable
ZINSSATz gilt dann fir die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX
schwankt, veréndert sich die Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von
ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX
kann der variable ZINssAaTz auch null (0) Prozent betragen.
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Option (4): Inflation Fix Floater Wertpapiere

Inflation Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINSSATZ als auch
zu einem variablen ZINSSATZ verzinst. Fir welche ZINSPERIODE der FESTE ZINSSATZ
oder der variable ZINssATz Anwendung findet, wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Die Hohe des variablen ZINSSATZES flr die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der
BERECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
Der INFLATIONSSATZ héngt vom Kurs des INFLATIONSINDEX ab. Dies bedeutet, dass sich
ein steigender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein fallender Kurs des
INFLATIONSINDEX negativ auf den variablen ZINssATz und den Marktwert der
WERTPAPIERE auswirkt.

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINssATZz gilt dann fir
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verdndert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je hach
Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variable ZINSSATZ auch null
(0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
Der INFLATIONSSATZ wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor
Der INFLATIONSSATZ wird mit einem FAKTOR (m) multipliziert.
Option (5): Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere

Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINSSATZ
als auch zu einem VARIABLEN ZINSSATZ verzinst. Ob fir eine ZINSPERIODE der FESTE
ZINSSATZ oder der VARIABLE ZINSSATZ Anwendung findet, wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.
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Die HOhe des VARIABLEN ZINSSATZES hangt von der Differenz aus dem FESTEN
ZINSSATZ und dem festgestellten Wert des INFLATIONSSATZES ab, wie er am
entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der BERECHNUNGSSTELLE nach MafRgabe
der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.

Mit einer Formel ausgedruckt bedeutet das:
VARIABLER ZINSSATZ = FESTER ZINSSATZ — INFLATIONSSATZ

Der INFLATIONSSATZ héngt vom Kurs des INFLATIONSINDEX ab. In diesem Fall
entwickelt sich der ZINSSATz umgekehrt zum Kurs des INFLATIONSINDEX. Dies
bedeutet, dass sich ein fallender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein steigender
Kurs des INFLATIONSINDEX negativ auf den variablen ZINSSATz und den Marktwert der
WERTPAPIERE auswirkt. Der auf Grundlage dieses INFLATIONSSATZES berechnete
VARIABLE ZINSSATZ gilt dann fur die betreffende ZINSPERIODE. Da der
INFLATIONSINDEX schwankt, verdndert sich die Hohe des VARIABLEN ZINSSATZES in
der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden
INFLATIONSINDEX kann der VARIABLE ZINSSATZ auch null (0) Prozent betragen.

Zusatzoption: Hochstzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht hoher als der betreffende
HOCHSTZINSSATZ. Der HOCHSTZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Zusatzoption: Mindestzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht niedriger als der betreffende
MINDESTZINSSATZ. Der MINDESTZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Bestimmung des Inflationssatzes

Im Hinblick auf die Berechnung des INFLATIONSSATZES fur eine ZINSPERIODE kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): YoY-Inflationsrate

Der INFLATIONSSATZ wird berechnet, in dem die Zahl eins (1) von einem
Quotienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus Rinfiation (M) und Rinfiation (M-
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1) gebildet (wie nachstehend unter Ziffer e)VI.R.3.e) Bestimmung Referenzpreis
erlautert). Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

Inflationssatz = Rinfiation (M) / Rinfiation (M-1) — 1
Option (2): ZC-Inflationsrate

Der INFLATIONSSATZ wird berechnet, in dem die Zahl eins (1) von einem
Quotienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus Rinfiation (M) und Rinfiation
(initial) gebildet (wie nachstehend unter Ziffer e) VI.R.3.e) Bestimmung
Referenzpreis erlautert). Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

Inflationssatz = Riniation (M) / Rinfiation (initial) — 1
Bestimmung des Referenzpreises des Inflationsindex

Im Hinblick auf die Bestimmung von Rinfiation (initial) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

Rinflation  (initial) ist der vom INDEXSPONSOR verOffentlichte Kurs des
INFLATIONSINDEX flir den RELEVANTEN MONAT (initial) oder den RELEVANTEN
MONAT unmittelbar vor dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG bzw. dem
EMISSIONSTAG (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt). Der
RELEVANTE MONAT (initial) wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Option (2): Lineare Interpolation

Rinfiation (initial) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fiir den
ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG bzw. den EMISSIONSTAG (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt).

Im Hinblick auf die Bestimmung von Rinfiation (M) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

Rinflaion (M) ist der vom INDEXSPONSOR veroffentlichte Kurs des
INFLATIONSINDEX flr den RELEVANTEN MONAT (m) oder den RELEVANTEN
MONAT, der dem jeweiligen ZINSPERIODENENDTAG, ZINSZAHLTAG bzw.
ZINSFESTSTELLUNGSTAG unmittelbar vorausgeht (wie in den ENDGULTIGEN
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BEDINGUNGEN festgelegt). Der RELEVANTE MONAT (m) wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Lineare Interpolation

Rinfiation (M) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fiir den
jeweiligen ZINSPERIODENENDTAG, ZINSZAHLTAG bzw. ZINSFESTSTELLUNGSTAG
(wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt).

Im Hinblick auf die Bestimmung von Rinfiation (M-1) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

Rinflation  (M-1) ist der vom INDEXSPONSOR veroffentlichte Kurs des
INFLATIONSINDEX flr den Relevanten Monat (m-1) oder den spétesten
RELEVANTEN MONAT, der mindestens eine in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegte Anzahl von Monaten vor dem jeweiligen ZINSPERIODENENDTAG,
ZINSZAHLTAG bzw. ZINSFESTSTELLUNGSTAG liegt (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt). Der RELEVANTE MONAT (m-1) ist der in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fur die unmittelbar vorausgehende ZINSPERIODE
festgelegte RELEVANTE MONAT (m). Flr den BEOBACHTUNGSTAG (m) (mit
m = 1) ist der RELEVANTE MONAT (m-1) der RELEVANTE MONAT (initial).

Option (2): Lineare Interpolation

Rinfiation (mM-1) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX flir den
Kalendertag, der ein Jahr vor dem jeweiligen ZINSPERIODENENDTAG,
ZINSZAHLTAG bzw. ZINSFESTSTELLUNGSTAG liegt (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt).

Bestimmung des Zinsbetrages

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem der jeweilige ZINSSATZ mit dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und gegebenenfalls mit dem
ZINSTAGEQUOTIENTEN, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben,
multipliziert wird. Der ZINSBETRAG fir die betreffende ZINSPERIODE wird am
entsprechenden ZINSZAHLTAG gezahlt.
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Einlésung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlésungsprofils

Hybrid Reverse Convertible Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt
eingeldst. Der RUCKZAHLUNGSTERMIN wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

(A)

(B)

b)

Der FINALE REFERENZPREIS des EQUITY-BASISWERTS liegt auf oder (ber dem
BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG entspricht.

Der FINALE REFERENZPREIS des EQUITY-BASISWERTS liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einem Quotienten
multipliziert. Der Quotient wird aus dem FINALEN REFERENZPREIS des EQUITY-
BASISWERTS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

bzw.

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X

Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BAsISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht der BAsIsPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS des EQUITY-BASISWERTS. Mit einer Formel
ausgedruckt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
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c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS des EQUITY-BASISWERTS kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS des EQuUITY-BASISWERTS kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die folgende Option ausgewéhlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Die Option ist in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

3. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.
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S. Detaillierte Informationen zu Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
(Produkttyp 18)

I. Wirtschaftliche Merkmale von Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapieren

Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die
folgenden Hauptmerkmale auf:

o Die Einlésung von Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapieren hangt von
der Wertentwicklung des EQUITY-BASISWERTS ab.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt nicht an steigenden Kursen des EQuUITY-
BASISWERTS teil.

o Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht in keinem Fall mehr als dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an fallenden Kursen des EQUITY-BASISWERTS
teil, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

o Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Die
Zinszahlungen an den WERTPAPIERINHABER erfolgen unabhdngig von der
Kursentwicklung des EQUITY-BASISWERTS. Die Zinszahlungen an den
WERTPAPIERINHABER erfolgen abhangig von der Kursentwicklung des
INFLATIONSINDEX (Siehe Abschnitt VI.S.3. Verzinsung unten).

o Im Fall von Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit der
Zusatzoption  "Unbedingter  Zusatzlicher — Betrag (1) erhélt der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I). Der ZusATzLICHE BETRAG (I) wird unabhangig von der
Kursentwicklung des EQUITY-BASISWERTS und des INFLATIONSINDEX gezahlt
(siehe Abschnitt VI.S.5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag ()
unten).

2, Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Hybrid Barrier Reverse Convertible
Wertpapiere

Der Marktwert der Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapiere wahrend der Laufzeit
h&ngt malgeblich von der Kursentwicklung des EQuUITY-BASISWERTS ab. In der Regel steigt
der Marktwert der Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, wenn der Kurs des
EQuITY-BASISWERTS steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Hybrid Barrier Reverse
Convertible Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des EQUITY-BASISWERTS féllt. Darlber
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hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Hybrid Barrier Reverse Convertible
Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: der Kurs des INFLATIONSINDEX,
Anderung der Volatilitat des EQuITY-BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3 Verzinsung

a) Bestimmung des Zinssatzes

Der ZINSSATz fir jede ZINSPERIODE ist von dem INFLATIONSINDEX abhangig. Im Hinblick auf
die Festlegung des jeweils anwendbaren ZINSSATZES kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Inflation Floater Wertpapiere

Inflation Floater Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE mit einem variablen
ZINSSATZ verzinst,

Die Hohe des variablen ZINSSATZES fir die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der
BERECHNUNGSSTELLE nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
Der INFLATIONSSATZ héngt vom Kurs des INFLATIONSINDEX ab. Dies bedeutet, dass sich
ein steigender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein fallender Kurs des
INFLATIONSINDEX negativ auf den variablen ZINsSsATz und den Marktwert der
WERTPAPIERE auswirkt.

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINssATZz gilt dann fir
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verdndert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je hach
Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variable ZINSSATZ auch null
(0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSsATz kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag

Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
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Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor
Der INFLATIONSSATZ wird mit einem FAKTOR (m) multipliziert.
Option (2): Inflation Digital Floater Wertpapiere

Inflation Digital Floater Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE zu einem FESTEN
ZINSSATZ oder einem variablen ZINSSATZ verzinst. Fr welche ZINSPERIODE der FESTE
ZINSSATZ oder der variable ZINssaTz Anwendung findet hangt davon ab, ob der
INFLATIONSSATZ am betreffende ZINSFESTSTELLUNGSTAG Uber oder unter einer
ZINSSCHWELLE liegt.

Im Hinblick auf die Betrachtung der ZINSSCHWELLE kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

Option (1): Uberschreiten der Zinsschwelle " Inflation Digital Floater (Cap)"

Wenn der fur eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ Uber oder auf der
jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FESTE ZINSSATZ Anwendung.

Wenn der fir eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ unter der
jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der variable ZINSSATZ Anwendung.

Option (2): Unterschreiten der Zinsschwelle **Inflation Digital Floater (Floor)™

Wenn der fiir eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ unter oder auf der
jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FESTE ZINSSATZ Anwendung.

Wenn der INFLATIONSSATZ in der jeweiligen ZINSPERIODE Uber der jeweiligen
ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der variable ZINSSATZ Anwendung.

Die Hohe des variablen ZINssSATZzES fir die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der
BERECHNUNGSSTELLE nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
Der INFLATIONSSATZ hangt vom Kurs des INFLATIONSINDEX ab. Dies bedeutet, dass sich
ein steigender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein fallender Kurs des
INFLATIONSINDEX negativ auf den variablen ZINSSATz und den Marktwert der
WERTPAPIERE auswirkt.

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINSSATZ gilt dann fiir
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verandert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach
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Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variable ZINSSATZ auch null
(0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
Der INFLATIONSSATZ wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor
Der INFLATIONSSATZ wird mit einem FAKTOR (m) multipliziert.
Option (3): Inflation Reverse Floater Wertpapiere

Inflation Reverse Floater Wertpapiere werden fir jede ZINSPERIODE mit einem variablen
ZINSSATZ verzinst,

Die Hohe des variablen ZINSSATZES hdngt von der Differenz aus dem FESTEN ZINSSATZ
und dem festgestellten Wert des INFLATIONSSATZES ab, wie er am entsprechenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der BERECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.

Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:
ZINSSATZ = FESTER ZINSSATZ — INFLATIONSSATZ

Der INFLATIONSSATZ héngt vom Kurs des INFLATIONSINDEX ab. In diesem Fall
entwickelt sich der ZINSsATz umgekehrt zum Kurs des INFLATIONSINDEX. Dies
bedeutet, dass sich ein fallender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein steigender
Kurs des INFLATIONSINDEX negativ auf den variablen ZINSSATz und den Marktwert der
WERTPAPIERE auswirkt. Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable
ZINSSATz gilt dann fir die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX
schwankt, veréndert sich die Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von
ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX
kann der variable ZINssAaTz auch null (0) Prozent betragen.
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Option (4): Inflation Fix Floater Wertpapiere

Inflation Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINSSATZ als auch
zu einem variablen ZINSSATZ verzinst. Fir welche ZINSPERIODE der FESTE ZINSSATZ
oder der variable ZINssATz Anwendung findet, wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Die Hohe des variablen ZINSSATZES flr die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der
BERECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
Der INFLATIONSSATZ héngt vom Kurs des INFLATIONSINDEX ab. Dies bedeutet, dass sich
ein steigender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein fallender Kurs des
INFLATIONSINDEX negativ auf den variablen ZINSSATz und den Marktwert der
WERTPAPIERE auswirkt.

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINssATZz gilt dann fir
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verdndert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je hach
Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variable ZINSSATZ auch null
(0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
Der INFLATIONSSATZ wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor
Der INFLATIONSSATZ wird mit einem FAKTOR (m) multipliziert.
Option (5): Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere

Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINSSATZ
als auch zu einem VARIABLEN ZINSSATZ verzinst. Ob fir eine ZINSPERIODE der FESTE
ZINSSATZ oder der VARIABLE ZINSSATZ Anwendung findet, wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.
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Die HOhe des VARIABLEN ZINSSATZES hangt von der Differenz aus dem FESTEN
ZINSSATZ und dem festgestellten Wert des INFLATIONSSATZES ab, wie er am
entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der BERECHNUNGSSTELLE nach MafRgabe
der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.

Mit einer Formel ausgedrickt bedeutet das:
VARIABLER ZINSSATZ = FESTER ZINSSATZ — INFLATIONSSATZ

Der INFLATIONSSATZ héngt vom Kurs des INFLATIONSINDEX ab. In diesem Fall
entwickelt sich der ZINSSATz umgekehrt zum Kurs des INFLATIONSINDEX. Dies
bedeutet, dass sich ein fallender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein steigender
Kurs des INFLATIONSINDEX negativ auf den variablen ZINSSATz und den Marktwert der
WERTPAPIERE auswirkt. Der auf Grundlage dieses INFLATIONSSATZES berechnete
VARIABLE ZINSSATZ gilt dann fur die betreffende ZINSPERIODE. Da der
INFLATIONSINDEX schwankt, verdndert sich die Hohe des VARIABLEN ZINSSATZES in
der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden
INFLATIONSINDEX kann der VARIABLE ZINSSATZ auch null (0) Prozent betragen.

Zusatzoption: Hochstzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht hoher als der betreffende
HOCHSTZINSSATZ. Der HOCHSTZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Zusatzoption: Mindestzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht niedriger als der betreffende
MINDESTZINSSATZ. Der MINDESTZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Bestimmung des Inflationssatzes

Im Hinblick auf die Berechnung des INFLATIONSSATZES fur eine ZINSPERIODE kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): YoY-Inflationsrate

Der INFLATIONSSATZ wird berechnet, in dem die Zahl eins (1) von einem
Quotienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus Rinfiation (M) UNd Rinflation (M-
1) gebildet. Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

Inflationssatz = Rinflation (M) / Rinfiation (M-1) — 1
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Option (2): ZC-Inflationsrate

Der INFLATIONSSATZ wird berechnet, in dem die Zahl eins (1) von einem
Quotienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus Rinfiation (M) und Rinfiation
(initial) gebildet. Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

Inflationssatz = Rinfiation (M) / Rinfiation (initial) — 1
Bestimmung des Referenzpreises des Infationsindex

Im Hinblick auf die Bestimmung von Rinfiation (initial) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

Rinflation  (initial) ist der vom INDEXSPONSOR verOffentlichte Kurs des
INFLATIONSINDEX flir den RELEVANTEN MONAT (initial) oder den RELEVANTEN
MONAT unmittelbar vor dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG bzw. dem
EMISSIONSTAG (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt). Der
RELEVANTE MONAT (initial) wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Option (2): Lineare Interpolation

Rinfiation (initial) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fiir den
ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG bzw. den EMISSIONSTAG (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt).

Im Hinblick auf die Bestimmung von Rinfiation (M) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

Rinflation (M) ist der vom INDEXSPONSOR verdffentlichte Kurs des
INFLATIONSINDEX flir den RELEVANTEN MONAT (m) oder den RELEVANTEN
MONAT, der dem jeweiligen ZINSPERIODENENDTAG, ZINSZAHLTAG bzw.
ZINSFESTSTELLUNGSTAG unmittelbar vorausgeht (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt). Der RELEVANTE MONAT (m) wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
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Option (2): Lineare Interpolation

Rinfiation (M) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fiir den
jeweiligen ZINSPERIODENENDTAG, ZINSZAHLTAG bzw. ZINSFESTSTELLUNGSTAG
(wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt).

Im Hinblick auf die Bestimmung von Rinfiation (M-1) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

Rinflation  (M-1) ist der vom INDEXSPONSOR veroffentlichte Kurs des
INFLATIONSINDEX flr den Relevanten Monat (m-1) oder den spétesten
RELEVANTEN MONAT, der mindestens eine in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegte Anzahl von Monaten vor dem jeweiligen ZINSPERIODENENDTAG,
ZINSZAHLTAG bzw. ZINSFESTSTELLUNGSTAG liegt (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt). Der RELEVANTE MONAT (m-1) ist der in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fur die unmittelbar vorausgehende ZINSPERIODE
festgelegte RELEVANTE MONAT (m). Flr den BEOBACHTUNGSTAG (m) (mit
m = 1) ist der RELEVANTE MONAT (m-1) der RELEVANTE MONAT (initial).

Option (2): Lineare Interpolation

Rinfiation (mM-1) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX flr den
Kalendertag, der ein Jahr vor dem jeweiligen ZINSPERIODENENDTAG,
ZINSZAHLTAG bzw. ZINSFESTSTELLUNGSTAG liegt (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt).

Bestimmung des Zinsbetrages

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem der jeweilige ZINSSATZ mit dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und gegebenenfalls mit dem
ZINSTAGEQUOTIENTEN, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben,
multipliziert wird. Der ZINSBETRAG fur die betreffende ZINSPERIODE wird am
entsprechenden ZINSZAHLTAG gezahlt.

Einldsung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlésungsprofils

Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt
eingeldst. Der RUCKZAHLUNGSTERMIN wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG
entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG wird mit einem Quotienten
multipliziert. Der Quotient wird aus dem FINALEN REFERENZPREIS des EQUITY-
BAsISWERTS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

bzw.

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = BERECHNUNGSBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG allerdings maximal dem NENNBETRAG
bzw. BERECHNUNGSBETRAG.

Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BAsISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

c)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht der BAsIsPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS des EQUITY-BASISWERTS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS des EQUITY-BASISWERTS kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: INITIALE FESTLEGUNG,
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o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS des EQuUITY-BASISWERTS kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die folgende Option ausgewéhlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Die Option ist in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
e) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Ein Kurs des EQUITY-BASISWERTS liegt wahrend der
BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal auf oder unter der
festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS des EQUITY-BASISWERTS liegt an einem
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit TAGLICHER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS des EQUITY-BASISWERTS liegt an mindestens
einem BERECHNUNGSTAG wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf
oder unter der festgelegten BARRIERE.

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:
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o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS des EQUITY-BASISWERTS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

3. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.
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Detaillierte Informationen zu Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren (Produkttyp 19)

Wirtschaftliche Merkmale von Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren

Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht
die folgenden Hauptmerkmale auf:

Die Einl6sung von Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren hangt
von der von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE ab. Bei den
KORBBESTANDTEILEN handelt es sich entweder um Aktien oder Finanzindizes, wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Die
Zinszahlungen an den WERTPAPIERINHABER erfolgen abhdngig von der
Kursentwicklung des INFLATIONSINDEX (siehe Abschnitt VI.T.3. Verzinsung unten).

Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hdngt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es wird
jedoch der NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG gezahlt, wenn kein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht in keinem Fall mehr als dem NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Im Fall von Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit der
Zusatzoption "Unbedingter Zusétzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER
eine einmalige oder laufende Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (l). Der
ZUSATZLICHE BETRAG (I) wird unabhéngig von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE und des INFLATIONSINDEX gezahlt (siehe Abschnitt VI.T.5.
Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (I) unten).

Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Hybrid Worst-of Barrier Reverse
Convertible Wertpapiere

Der Marktwert der Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere wahrend der
Laufzeit h&ngt malgeblich von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der
schlechtesten Kursentwicklung ab. In der Regel steigt der Marktwert der Hybrid Worst-of
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Barrier Reverse Convertible Wertpapiere, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der
schlechtesten Kursentwicklung steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Hybrid Worst-of Barrier
Reverse Convertible Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der
schlechtesten Kursentwicklung fallt. Darlber hinaus kénnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere beeinflussen. Solche
Faktoren konnen sein: der Kurs des INFLATIONSINDEX, Anderung der Volatilitat der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3. Verzinsung
a) Bestimmung des Zinssatzes

Der ZINSSATz fir jede ZINSPERIODE ist von dem INFLATIONSINDEX abhangig. Im Hinblick auf
die Festlegung des jeweils anwendbaren ZINSSATZES kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Inflation Floater Wertpapiere

Der ZiNssATz flr die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem betreffenden
INFLATIONSSATZ, wie er von der BERECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird. Der INFLATIONSSATZ hangt vom Kurs des
INFLATIONSINDEX ab. Dies bedeutet, dass sich ein steigender Kurs des
INFLATIONSINDEX positiv und ein fallender Kurs des INFLATIONSINDEX negativ auf die
Hohe des ZINssATzES und den Marktwert der WERTPAPIERE auswirkt.

Da der Kurs des INFLATIONSINDEX schwankt, andert sich auch die Hohe des ZINSSATZES
von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden
INFLATIONSINDEX kann der ZINssATZz auch null (0) Prozent betragen.

Dariiber hinaus koénnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die folgenden
Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Faktor (m)

Der INFLATIONSSATZ wird mit einem FAKTOR (m) multipliziert.
Zusatzoption: Aufschlag

Der ZINSSATZ wird um einen AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Abschlag

Der ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
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Option (2): Inflation Digital Floater Wertpapiere

Inflation Digital Floater Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE zu einem FESTEN
ZINSSATZ oder einem variablen ZINSSATZ verzinst. Fr welche ZINSPERIODE der FESTE
ZINSSATZ oder der variable ZINssaTz Anwendung findet hangt davon ab, ob der
INFLATIONSSATZ am betreffende ZINSFESTSTELLUNGSTAG Uber oder unter einer
ZINSSCHWELLE liegt.

Im Hinblick auf die Betrachtung der ZINSSCHWELLE kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Uberschreiten der Zinsschwelle " Inflation Digital Floater (Cap)"

Wenn der fur eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ Uber oder auf der
jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FESTE ZINSSATZ Anwendung.

Wenn der fir eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ unter der
jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der variable ZINSSATZ Anwendung.

Option (2): Unterschreiten der Zinsschwelle " Inflation Digital Floater (Floor)"

Wenn der fiir eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ unter oder auf der
jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FESTE ZINSSATZ Anwendung.

Wenn der INFLATIONSSATZ in der jeweiligen ZINSPERIODE Uber der jeweiligen
ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der variable ZINSSATZ Anwendung.

Die Hohe des variablen ZINsSATZzES fir die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der
BERECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
Der INFLATIONSSATZ hangt vom Kurs des INFLATIONSINDEX ab. Dies bedeutet, dass sich
ein steigender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein fallender Kurs des
INFLATIONSINDEX negativ auf den variablen ZINssATz und den Marktwert der
WERTPAPIERE auswirkt.

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINSSATZ gilt dann fiir
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verandert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach
Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variable ZINSSATZ auch null
(0) Prozent betragen.

235



V1. Beschreibungen der Wertpapiere
Detaillierte Informationen zu Hybrid Worst-of Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren (Produkttyp 19)

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
Der INFLATIONSSATZ wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor
Der INFLATIONSSATZ wird mit einem FAKTOR (m) multipliziert.
Option (4): Inflation Reverse Floater Wertpapiere

Inflation Reverse Floater Wertpapiere werden fir jede ZINSPERIODE mit einem variablen
ZINSSATZ verzinst,

Die Hohe des variablen ZINSSATZES hdngt von der Differenz aus dem FESTEN ZINSSATZ
und dem festgestellten Wert des INFLATIONSSATZES ab, wie er am entsprechenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der BERECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.

Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:
ZINSSATZ = FESTER ZINSSATZ — INFLATIONSSATZ

Der INFLATIONSSATZ héngt vom Kurs des INFLATIONSINDEX ab. In diesem Fall
entwickelt sich der ZINSsATz umgekehrt zum Kurs des INFLATIONSINDEX. Dies
bedeutet, dass sich ein fallender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein steigender
Kurs des INFLATIONSINDEX negativ auf den variablen ZINSSATz und den Marktwert der
WERTPAPIERE auswirkt. Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable
ZINSSATz gilt dann fiir die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX
schwankt, verdndert sich die Hohe des variablen ZINSSATzES in der Regel von
ZINSPERIODE zU ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX
kann der variable ZINssAaTz auch null (0) Prozent betragen.

Option (5): Inflation Fix Floater Wertpapiere

Inflation Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINSSATZ als auch
Zu einem variablen ZINSSATZ verzinst. Fir welche ZINSPERIODE der FESTE ZINSSATZ
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oder der variable ZINssATz Anwendung findet, wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Die Hohe des variablen ZINSSATZES flr die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der
BERECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
Der INFLATIONSSATZ héngt vom Kurs des INFLATIONSINDEX ab. Dies bedeutet, dass sich
ein steigender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein fallender Kurs des
INFLATIONSINDEX negativ auf den variablen ZINSsSATz und den Marktwert der
WERTPAPIERE auswirkt.

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINssATZz gilt dann fir
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verdndert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je hach
Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variable ZINSSATZ auch null
(0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
Der INFLATIONSSATZ wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor
Der INFLATIONSSATZ wird mit einem FAKTOR (m) multipliziert.
Option (6): Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere

Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINSSATZ
als auch zu einem VARIABLEN ZINSSATZ verzinst. Ob fir eine ZINSPERIODE der FESTE
ZINSSATZ oder der VARIABLE ZINSSATZ Anwendung findet, wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Die Hohe des VARIABLEN ZINSSATZES hé&ngt von der Differenz aus dem FESTEN
ZINSSATZ und dem festgestellten Wert des INFLATIONSSATZES ab, wie er am
entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der BERECHNUNGSSTELLE nach Malgabe

der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
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Mit einer Formel ausgedruckt bedeutet das:
VARIABLER ZINSSATZ = FESTER ZINSSATZ — INFLATIONSSATZ

Der INFLATIONSSATZ héngt vom Kurs des INFLATIONSINDEX ab. In diesem Fall
entwickelt sich der ZINSSATz umgekehrt zum Kurs des INFLATIONSINDEX. Dies
bedeutet, dass sich ein fallender Kurs des INFLATIONSINDEX positiv und ein steigender
Kurs des INFLATIONSINDEX negativ auf den variablen ZINSSATZ und den Marktwert der
WERTPAPIERE auswirkt. Der auf Grundlage dieses INFLATIONSSATZES berechnete
VARIABLE ZINSSATZ gilt dann fur die betreffende ZINSPERIODE. Da der
INFLATIONSINDEX schwankt, verdndert sich die Hohe des VARIABLEN ZINSSATZES in
der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden
INFLATIONSINDEX kann der VARIABLE ZINSSATZ auch null (0) Prozent betragen.

Zusatzoption: Hochstzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betreffende
HOCHSTZINSSATZ. Der HOCHSTZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Zusatzoption: Mindestzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht niedriger als der betreffende
MINDESTZINSSATZ. Der MINDESTZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Bestimmung des Inflationssatzes

Im Hinblick auf die Berechnung des INFLATIONSSATZES fur eine ZINSPERIODE kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): YoY-Inflationsrate

Der INFLATIONSSATZ wird berechnet, in dem die Zahl eins (1) von einem
Quotienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus Rinfiation (M) und Rinfiation (M-
1) gebildet. Als Formel ausgedruckt bedeutet das:

Inflationssatz = Rinfiation (M) / Rinfiation (M-1) — 1
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Option (2): ZC-Inflationsrate

Der INFLATIONSSATZ wird berechnet, in dem die Zahl eins (1) von einem
Quotienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus Rinfiation (M) und Rinfiation
(initial) gebildet. Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

Inflationssatz = Rinfiation (M) / Rinfiation (initial) — 1
Bestimmung des Referenzpreises des Inflationsindex

Im Hinblick auf die Bestimmung von Rinfiation (initial) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

Rinflation  (initial) ist der vom INDEXSPONSOR verOffentlichte Kurs des
INFLATIONSINDEX flir den RELEVANTEN MONAT (initial) oder den RELEVANTEN
MONAT unmittelbar vor dem ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG bzw. dem
EMISSIONSTAG (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt). Der
RELEVANTE MONAT (initial) wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Option (2): Lineare Interpolation

Rinfiation (initial) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fiir den
ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG bzw. den EMISSIONSTAG (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt).

Im Hinblick auf die Bestimmung von Rinfiation (M) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

Rinflation (M) ist der vom INDEXSPONSOR verdffentlichte Kurs des
INFLATIONSINDEX flir den RELEVANTEN MONAT (m) oder den RELEVANTEN
MONAT, der dem jeweiligen ZINSPERIODENENDTAG, ZINSZAHLTAG bzw.
ZINSFESTSTELLUNGSTAG unmittelbar vorausgeht (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt). Der RELEVANTE MONAT (m) wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
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Option (2): Lineare Interpolation

Rinfiation (M) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fiir den
jeweiligen ZINSPERIODENENDTAG, ZINSZAHLTAG bzw. ZINSFESTSTELLUNGSTAG
(wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt).

Im Hinblick auf die Bestimmung von Rinfiation (M-1) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

Rinflation  (M-1) ist der vom INDEXSPONSOR veroffentlichte Kurs des
INFLATIONSINDEX flr den Relevanten Monat (m-1) oder den spétesten
RELEVANTEN MONAT, der mindestens eine in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegte Anzahl von Monaten vor dem jeweiligen ZINSPERIODENENDTAG,
ZINSZAHLTAG bzw. ZINSFESTSTELLUNGSTAG liegt (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt). Der RELEVANTE MONAT (m-1) ist der in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fur die unmittelbar vorausgehende ZINSPERIODE
festgelegte RELEVANTE MONAT (m). Fur den RELEVANTEN MONAT (m) (mit
m = 1) ist der RELEVANTE MONAT (m-1) der RELEVANTE MONAT (initial).

Option (2): Lineare Interpolation

Rinfiation (mM-1) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX flr den
Kalendertag, der ein Jahr vor dem jeweiligen ZINSPERIODENENDTAG,
ZINSZAHLTAG bzw. ZINSFESTSTELLUNGSTAG liegt (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt).

Bestimmung des Zinsbetrages

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem der jeweilige ZINSSATZ mit dem
NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und gegebenenfalls mit dem
ZINSTAGEQUOTIENTEN, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben,
multipliziert wird. Der ZINSBETRAG fur die betreffende ZINSPERIODE wird am
entsprechenden ZINSZAHLTAG gezahlt.

Einldsung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einldsungsprofils

Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN
wie folgt eingeldst:
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(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG
entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG bzw. BERECHNUNGSBETRAG und der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird ein Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den
BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS
bzw.
RUCKZAHLUNGSBETRAG
BERECHNUNGSBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
B BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG bzw.
BERECHNUNGSBETRAG.

b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS der KORBBESTANDTEILE kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS der KORBBESTANDTEILE kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die folgende Option ausgewéhlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

Die Option ist in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
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d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

o Bei Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS liegt wéhrend
der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal auf oder unter der fur
ihn festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

o Bei Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der
folgenden Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b) liegt am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.

J In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS des KORBBESTANDTEILS.
Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

3. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (l) erhdlt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahit.
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Beschreibungen der  Wertpapiere, die mittels Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung einbezogen werden

Die EMITTENTIN kann unter dem BASISPROSPEKT unter anderem:

ein neues offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN
BASISPROSPEKT emittiert wurden, aufnehmen,

ein bereits begonnenes o6ffentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem
FRUHEREN BASISPROSPEKT emittiert wurden, fortsetzen,

ein bereits beendetes offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem
FRUHEREN BASISPROSPEKT emittiert wurden, wiedereréffnen,

ein bereits begonnenes 6ffentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem
VORGANGER-BASISPROSPEKT emittiert wurden, aufrechterhalten,

die Zulassung von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BASISPROSPEKT emittiert
wurden, zum Handel beantragen und

das Emissionsvolumen einer Serie von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN
BASISPROSPEKT emittiert wurden, erhohen (Aufstockung)

(siehe jeweils Abschnitt I11.E. Funktionsweise des Basisprospekts). An dieser Stelle werden die
folgenden WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN aus den FRUHEREN BASISPROSPEKTEN mittels
Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen:

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 129 bis 141, 145 bis 162 und 174
bis 272 des Basisprospekts der UniCredit Bank AG vom 2. Mai 2017 flir Wertpapiere
mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) enthalten sind.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 142 bis 154, 158 bis 175 und 187
bis 286 des Basisprospekts der UniCredit Bank AG vom 30. April 2018 fur Wertpapiere
mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) enthalten sind.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 136 bis 265 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 24. April 2019 fur Wertpapiere mit Multi-Basiswert (ohne
Kapitalschutz) enthalten sind.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 84 bis 160 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 21. April 2020 fur Wertpapiere mit Multi-Basiswert (ohne
Kapitalschutz) enthalten sind.
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e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 88 bis 164 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 20. April 2021 fur Wertpapiere mit Multi-Basiswert (ohne
Kapitalschutz) enthalten sind.

e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 105 bis 220 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 19. April 2022 fiir Wertpapiere mit Multi-Basiswert (ohne
Kapitalschutz) enthalten sind.

e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 108 bis 227 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 18. April 2023 fur Wertpapiere mit Multi-Basiswert (ohne
Kapitalschutz) enthalten sind.

e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 108 bis 227 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 18. April 2023 fiir Wertpapiere mit Multi-Basiswert (ohne
Kapitalschutz) enthalten sind, in der durch den Nachtrag vom 20. Dezember 2023
erganzten Fassung.

Eine Liste, die samtliche Angaben enthdlt, die im Wege des Verweises in diese
WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen werden, befindet sich in Abschnitt XII. Mittels
Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen auf den Seiten 494
ff.
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VII. WERTPAPIERBEDINGUNGEN
A. Allgemeine Informationen

Unter dem BASISPROSPEKT kdnnen WERTPAPIERE neu angeboten oder zum Bdrsenhandel
zugelassen werden. In beiden Féallen muss Teil A — Allgemeine Bedingungen der WERTPAPIERE
(die "ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN") zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten
(die "PRODUKT- UND BASISWERTDATEN") sowie auch mit Teil C — Besondere Bedingungen
der WERTPAPIERE (die "BESONDEREN BEDINGUNGEN") (zusammen die "BEDINGUNGEN")
gelesen werden.

Die BESONDEREN BEDINGUNGEN unterteilen sich in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fur
bestimmte PRODUKTTYPEN gelten, und in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fiir alle
PRODUKTTYPEN gelten.

Eine erganzte Fassung der BEDINGUNGEN beschreibt die Emissionsbedingungen der
entsprechenden Tranche von WERTPAPIEREN (die "WERTPAPIERBEDINGUNGEN"), die
entweder Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde sind oder in Bezug auf die
entsprechenden WERTPAPIERE bei dem ZENTRALREGISTER niedergelegt werden.

Fur jede Tranche von WERTPAPIEREN werden als separates Dokument ENDGULTIGE
BEDINGUNGEN veroffentlicht, die Folgendes beinhalten:

@) entweder (i) eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN” oder (ii)
Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den ALLGEMEINEN
BEDINGUNGEN enthalten ist™,

(b)  eine konsolidierte Fassung der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN,
(© eine konsolidierte Fassung der BESONDEREN BEDINGUNGEN,
welche die WERTPAPIERBEDINGUNGEN wiedergeben.

" Im Fall von konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN sind die konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN integraler Bestandteil der
entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und die konsolidierten ALLGEMEINEN
BEDINGUNGEN werden bei der maRgeblichen zustdandigen Behorde hinterlegt bzw. dieser
mitgeteilt.

" Im Fall von nicht-konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN kann eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN zusammen
mit den entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auf Nachfrage zur Verfligung gestellt
werden. Diese konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist kein Bestandteil der
entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und wird den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
weder als Anhang beigefigt noch ist sie integraler Bestandteil der ENDGULTIGEN
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BEDINGUNGEN. Die konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN wird auch nicht
bei der malgeblichen zustandigen Behérde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.

Unter dem BASISPROSPEKT kann auch das Angebot von WERTPAPIEREN fortgesetzt werden,
nachdem die Giiltigkeit eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS abgelaufen ist. In diesem Fall sind
die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE in dem FRUHEREN BASISPROSPEKT enthalten. Zu diesem
Zweck werden die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE aus dem FRUHEREN BASISPROSPEKT durch
Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen.
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B. Aufbau der Bedingungen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von Wertpapieren mit Globalurkunde gilt das Folgende:

81 Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung[, Ersetzung durch
elektronische Wertpapiere]

82  Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

§3  Steuern

§4 Rang

85  Ersetzung der Emittentin

§6  Mitteilungen

87  Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

§8  Vorlegungsfrist

89  Teilunwirksamkeit, Korrekturen

810 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand]
[Option 2: Im Fall von elektronischen Wertpapieren in der Form von
Zentralregisterwertpapieren gilt das Folgende:

81 Form, Zentralregister, Registerfiihrende Stelle, Besondere Definitionen[,

Ersetzung durch eine Globalurkunde]

82  Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

§3  Steuern

84 Rang

85  Ersetzung der Emittentin

86  Mitteilungen

87  Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

88  Vorlegungsfrist

89  Teilunwirksamkeit, Korrekturen

810 Anwendbares Recht, Erflillungsort, Gerichtsstand]

Teil B — Produkt— und Basiswertdaten

Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

Besondere Bedingungen, die fur bestimmte Produkttypen gelten:
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Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere

Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

Produkttyp 3: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere

Produkttyp 4: Bonus Cap Basket Wertpapiere

Produkttyp 5: Top Basket Wertpapiere

[§1 Definitionen

82  Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]

§3  Rickzahlung

§4  Rickzahlungsbetrag]

Produkttyp 6: Worst-of Express Wertpapiere

Produkttyp 7: Worst-of Express Plus Wertpapiere

Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag
[§1 Definitionen

82  Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]

83  Rickzahlung, automatische vorzeitige Riickzahlung
84  Rickzahlungsbetrag, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]
Produkttyp 9: Worst-of Cash Collect Wertpapiere

[§1 Definitionen

82  Verzinsung, Zusatzlicher Betrag

§3  Rickzahlung

84  Rickzahlungsbetrag]

Produkttyp 10: Best Select Wertpapiere

Produkttyp 11: Best Select Cap Wertpapiere

[81 Definitionen

82  Verzinsung[, Zuséatzlicher Betrag]

§3  Rickzahlung

84  Rickzahlungsbetrag]

Produkttyp 12: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere
Produkttyp 13: Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere
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Produkttyp 14: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
Produkttyp 15: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[§1 Definitionen

82  Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]

83  Rickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]

84  Rickzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag]]
Produkttyp 16: Hybrid Cash Collect Wertpapiere

Produkttyp 17: Hybrid Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 18: Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

[§1 Definitionen

82  Verzinsung[, Bedingter Zusétzlicher Betrag][, Unbedingter Zusétzlicher Betrag]
§3  Rickzahlung

§4  Rickzahlungsbetrag]

Produkttyp 19: Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[§1 Definitionen

82  Verzinsung[, Unbedingter Zusétzlicher Betrag]

§3  Rickzahlung

84  Rickzahlungsbetrag]

Besondere Bedingungen, die fur alle Produkttypen gelten:

85  [AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin][(absichtlich ausgelassen)]
86  Zahlungen], Lieferungen]

87  Marktstérungen

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

88  Anpassungen, Art der Anpassung, Ersatzfeststellung, Mitteilungen [,
Ermdchtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche VVorschriften]

[Im Fall eines aus Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

88  [Anpassungen, Art der Anpassung,] Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung[ des Referenzpreises], Mitteilungen
[, Erméchtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]
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[Im Fall eines aus Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

88  Ersatzreferenzmarkt, [Ersatzreferenzpreis,] Ersatzfeststellung, Mitteilungen [,
Erméchtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche VVorschriften]

[Im Fall eines aus Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert gilt
Folgendes:

88  Ersatzreferenzmarki|, Ersatz-Korbbestandteil][, Ersatzfeststellung],
Mitteilungen[, Erméachtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche
Vorschriften]

[Im Fall von Wertpapieren bezogen auf einen Cross Asset Basket gilt Folgendes:

88  Anpassungen[, Art der Anpassung,] [Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle,] [Ersatzreferenzmarkt,] [Ersatzreferenzpreis,]
Ersatzfeststellung[, Mitteilungen [, Ermachtigung in Bezug auf das
Zentralregister][, Gesetzliche Vorschriften] ]

[Im Fall einer Aktie als Equity-Basiswert und eines Inflationsindex gilt Folgendes:

88  Anpassungen, Art der Anpassung, Neuer Inflationsindexsponsor,
Ersatzfeststellung, Mitteilungen [, Erméchtigung in Bezug auf das
Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert und eines Inflationsindex
gilt Folgendes:

88  Anpassungen, Art der Anpassung, Neuer Inflationsindexsponsor,
Ersatzfeststellung, Mitteilungen [, Erméchtigung in Bezug auf das
Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]

[Im Fall eines Finanzindex als Equity-Basiswert und eines Inflationsindex gilt
Folgendes:

88  Anpassungen, Art der Anpassung, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Neuer Inflationsindexsponsor, Ersatzfeststellung,
Mitteilungen [, Ermé&chtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche
Vorschriften]

[Im Fall eines aus Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert und eines
Inflationsindex gilt Folgendes:

88  Anpassungen, Art der Anpassung, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Neuer Inflationsindexsponsor, Ersatzfeststellung,
Mitteilungen [, Ermé&chtigung in Bezug auf das Zentralregister], Gesetzliche
Vorschriften]
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[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem EURIBOR als
Referenzsatz, gilt Folgendes:

89  Ersatzreferenzsatz, Anpassungen, Zinsanpassungsfaktor —oder Spanne,
Mitteilungen, Gesetzliche VVorschriften]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren mit einem Referenzsatz, der auf
Grundlage eines Risikofreien Zinssatzes ermittelt wird, gilt Folgendes:

89  Ersatz-Zinssatz, Anpassungen, Mitteilungen[, Erméachtigung in Bezug auf das
Zentralregister], Gesetzliche VVorschriften]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

8 [9][10] Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs[, Ermé&chtigung in Bezug auf
das Zentralregister], Gesetzliche Vorschriften]
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Bedingungen der Wertpapiere

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL-A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Allgemeinen Bedingungen™)

[Option 1: Im Fall von Wertpapieren mit Globalurkunde gilt das Folgende:

81

Form, Globalurkunde, Verwahrung[, Ersetzung durch elektronische Wertpapiere]

[Im Fall von nennbetraglosen Wertpapieren qilt Folgendes:

1)

Form: Diese Tranche (die "Tranche™) von Wertpapieren (die "Wertpapiere™) der
UniCredit Bank GmbH (die "Emittentin®) wird in Form von
Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der
Festgelegten Wahrung als [nennbetraglose] [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
begeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

1)

@)

Form: Diese Tranche (die "Tranche™) von Wertpapieren (die "Wertpapiere™) der
UniCredit Bank GmbH (die "Emittentin®) wird in Form von
Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der
Festgelegten Wahrung als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in einer dem
Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben.]

Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde (die "Globalurkunde™)
ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften
von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle gilt
Folgendes: sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der
Emissionsstelle] tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde nach den einschldgigen Bestimmungen des Clearing Systems
Ubertragbar. [Im Fall von verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche
werden durch die Globalurkunde verbrieft.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Clearstream Banking AG als Clearing System in den

Endqultigen Bedingungen festgeleqt ist, gilt Folgendes:

3)

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") verwahrt.]
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgultigen

Bedingungen festgeleqt ist, gilt Folgendes:

(3)

[(4)

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems
verwahrt.]

Ersetzung durch elektronische Wertpapiere: Die Emittentin ist berechtigt, die durch
eine Globalurkunde verbrieften Wertpapiere geméll § 6 (3) eWpG (Gesetz Uber
elektronische Wertpapiere) ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch
inhaltsgleiche elektronische Wertpapiere zu ersetzen. Die Emittentin wird den
Wertpapierinhabern die beabsichtigte Ersetzung gemédl & 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilen.

In diesem Fall gilt Folgendes:

@) Die elektronischen Wertpapiere werden in einem zentralen Register (das
"Zentralregister™) als Zentralregisterwertpapiere im Sinne von § 4 Abs. 2
eWpG (Gesetz (ber elektronische Wertpapiere) eingetragen, und sind anhand
ihrer [WKN] [und] [ISIN] identifizierbar. Die Wertpapiere werden im Wege der
Sammeleintragung in das Zentralregister eingetragen. Das Zentralregister wird
von der Registerfihrenden Stelle in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer
gefiihrt (das "Clearing System™). Die Registerfuhrende Stelle wird im Wege der
Sammeleintragung in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer als Inhaber der
Wertpapiere im Sinne von 88 3 Abs. 1, 8 Abs. 1 Nr. 1 eWpG (der "Inhaber")
eingetragen. Der Inhaber verwaltet die Wertpapiere treuhdnderisch fur die
jeweiligen Wertpapierinhaber, ohne selbst Berechtigter der Wertpapiere zu sein
(89 Abs. 2 S. 1eWpG). Die Miteigentumsanteile an den Wertpapieren sind nach
den maRgeblichen Bestimmungen des Clearing Systems und dem anwendbaren
Recht (ibertragbar.

(b) "Registerfihrende Stelle” ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF")] [andere registerfiihrende
Stelle einfligen] oder jede andere registerfiihrende Stelle, die von der Emittentin
vorab gemal} § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.

(©) "Wertpapiere" bezeichnet gleiche und elektronisch in der Form wvon
Inhaberschuldverschreibungen begebene [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
in der Form von Zentralregisterwertpapieren im Sinne von § 4 Abs. 2 eWpG,
die im Wege der Sammeleintragung im Namen des Clearing Systems in das
Zentralregister eingetragen werden.

"Wertpapierinhaber” bezeichnet die jeweiligen Miteigentimer nach
Bruchteilen an den Wertpapieren im Sinne von 8§88 3 Abs. 2, 9 Abs. 1 eWpG,
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welche nach den maRgeblichen Bestimmungen des Clearing Systems und dem
anwendbaren Recht Gbertragbar sind.

"Wertpapierbedingungen” bezeichnet die Bedingungen dieser Wertpapiere,
die in den Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten
(Teil B) und den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben und bei der
Registerfuhrenden Stelle niedergelegt sind.

(d) Die Wertpapierbedingungen sind nach MalRgabe dieses Absatzes (4) und dem
eWpG anzuwenden und auszulegen. Im Hinblick auf Anpassungs- und
Anderungsrechte der Emittentin nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen gilt
die Emittentin als gegentber der Registerfuhrenden Stelle im Sinne der 88 5
Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 lit. ¢) eWpG erméchtigt Weisungen zu erteilen, um
erforderlichen Anderungen der dann niedergelegten Wertpapierbedingungen
und der in § 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten Registerangaben
zuzustimmen.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle” ist [UniCredit Bank GmbH, Arabellastral3e 12,
81925 Munchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]. Die
Emittentin kann zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen™) ernennen und die
Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemaR § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Berechnungsstelle:  Die  "Berechnungsstelle” ist [UniCredit Bank GmbH,
Arabellastralle 12, 81925 Minchen] [Name und Adresse einer anderen
Berechnungsstelle einfligen].

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die
Hauptzahlstelle oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als
Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle zu erfiillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine
andere Bank von internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person
oder Institution mit der notigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine
Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der
Emittentin unverzuglich geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Erfillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlief3lich als
Erfullungsgehilfen der Emittentin und Gbernehmen keine Verpflichtungen gegenuber
den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu
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diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181
BGB (Burgerliches Gesetzbuch) befreit.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder
Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff
"Steuern” Steuern, Abgaben und staatliche Gebihren gleich welcher Art, die unter
jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit
beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskérperschaft oder Behorde des Landes,
die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
einschlieBlich einer Quellensteuer gemall der Abschnitt (Section) 871(m) des US-
Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils
geltenden Fassung ("Abschnitt 871(m)-Quellensteuer™).

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die Abschnitt 871(m)-
Quellensteuer im Zusammenhang mit diesen Wertpapierbedingungen den maximal
anwendbaren Steuersatz (ggf. zuziiglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum
Ansatz zu bringen. Die Emittentin ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im
Hinblick auf abgezogene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern
verpflichtet.

Die Emittentin hat gegentber den zustdndigen Regierungsbehdrden Rechenschaft Giber
die abgezogenen und einbehaltenen Steuern abzulegen, es sei denn, diese
Verpflichtungen obliegen einer anderen beteiligten Person, abhdngig von den
normativen oder vereinbarten Anforderungen des jeweiligen maligeblichen
Steuerregimes.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht
anders vorgeschrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten
und nicht-nachrangigen gegenwaértigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin[, die in einem Insolvenzverfahren (ber das Vermdgen der Emittentin den
durch 8 46f Abs. 5 Kreditwesengesetz bestimmten héheren Rang haben [(sogenannte
nicht-nachrangige bevorrechtigte Schuldtitel)]].
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85
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Wertpapiere vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen
(die "Neue Emittentin™), sofern

@) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben wund die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die
Hauptzahlstelle transferieren koénnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder
Abgaben einbehalten werden missten, die von oder in dem Land erhoben
werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fur
Steuerzwecke als anséssig gilt;

(©) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemaRe Zahlung der gemal diesen
Wertpapierbedingungen falligen Betrége garantiert.

Fur die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaR 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen
auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme auf
das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.
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§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen,
werden diese auf der Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite,
welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaRgabe
dieser Bestimmung mitteilt) vertffentlicht und mit dieser Veroffentlichung den
Wertpapierinhabern gegentiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemal vorstehendem Absatz
mitteilt) veroffentlicht.

Die Emittentin ist berechtigt, zusétzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die
Wertpapiere durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber vorzunehmen. Jede derartige Mitteilung gilt am [siebten][e] Tag
nach dem Tag der Ubermittlung an das Clearing System als den Wertpapierinhabern
zugegangen.

Die Mitteilungen, die auf der Internetseite fir Mitteilungen verdffentlicht und mit dieser
Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegentiber wirksam geworden sind, haben
Vorrang gegeniber den Mitteilungen an das Clearing System

87
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Ruckerwerb

Begebung zuséatzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie")
mit dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere™ umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. VVon der Emittentin
zurlickgekaufte Wertpapiere kénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin
gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung tbermittelt werden.
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§8
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Abs. 1 S. 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird flir die Wertpapiere
auf zehn Jahre verkuirzt.

89
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen
Bestimmungen davon unberiihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder
Undurchfiihrbarkeit dieser Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine
dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien
entsprechende Regelung auszufillen.

Berichtigung offenbarer Unrichtigkeiten: Die Emittentin ist berechtigt, offenbare
Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen zu berichtigen. Offenbare
Unrichtigkeiten sind erkennbare Schreibfehler sowie vergleichbare offenbare
Unrichtigkeiten. Die Berichtigung erfolgt durch Korrektur mit dem offensichtlich
richtigen Inhalt. Eine solche Berichtigung ist von der Emittentin gemal 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder lickenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (8315 BGB) berichtigen bzw. ergdnzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen zuldssig, die unter Berticksichtigung der Interessen
der Emittentin flr die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche
und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergdnzungen werden den Wertpapierinhabern gemal 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in  diesen
Wertpapierbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin
gegenliber dem Wertpapierinhaber ungeachtet der vorstehenden Absétze (2) und (3) an
entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen festhalten.
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8§10
Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten
der Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfullungsort: Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit
gesetzlich zuldssig, Munchen.]
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[Option 2: Im Fall von elektronischen Wertpapieren in der Form von
Zentralreqgisterwertpapieren gilt das Folgende:

81

Form, Zentralregister, Registerfihrende Stelle, Besondere Definitionen[, Ersetzung
durch eine Globalurkunde]

[Im Fall von nennbetraglosen Wertpapieren qilt Folgendes:

(1) Form: Diese Tranche (die "Tranche™) von Wertpapieren (die "Wertpapiere™) der
UniCredit Bank GmbH (die "Emittentin®) wird in Form von
Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der
Festgelegten Wahrung als [nennbetraglose] [Schuldverschreibungen] [Zertifikate]
begeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

(1) Form: Diese Tranche (die "Tranche™) von Wertpapieren (die "Wertpapiere™) der
UniCredit Bank GmbH (die "Emittentin®) wird in Form von
Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der
Festgelegten Wahrung als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in einer dem
Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben.]

(2) Zentralregister: Die Wertpapiere sind in einem zentralen Register (das
"Zentralregister™) als Zentralregisterwertpapiere im Sinne von 8 4 Abs. 2 eWpG
(Gesetz ber elektronische Wertpapiere) eingetragen, und anhand ihrer [WKN] [und]
[ISIN] identifizierbar. Die Wertpapiere werden im Wege der Sammeleintragung in das
Zentralregister eingetragen. Das Zentralregister wird von der Registerfihrenden Stelle
in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer gefiihrt (das "Clearing System™). Die
Registerfuhrende Stelle wird im Wege der Sammeleintragung in ihrer Eigenschaft als
Zentralverwahrer als Inhaber der Wertpapiere im Sinne von 8§ 3 Abs. 1, 8 Abs. 1 Nr. 1
eWpG (der "Inhaber™) eingetragen. Der Inhaber verwaltet die Wertpapiere
treuhdnderisch fur die jeweiligen Wertpapierinhaber, ohne selbst Berechtigter der
Wertpapiere zu sein (8 9 Abs. 2 S. 1 eWpG). Die Miteigentumsanteile an den
Wertpapieren sind nach den mafRgeblichen Bestimmungen des Clearing Systems und
dem anwendbaren Recht tbertragbar.

(3) Registerfuhrende Stelle: "Registerfihrende Stelle” ist [Clearstream Banking AG,
Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF")] [andere registerfihrende
Stelle einfiigen] oder jede andere registerfiihrende Stelle, die von der Emittentin vorab
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.
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Besondere Definitionen: In diesen Wertpapierbedingungen bezeichnen:

"Wertpapiere" gleiche und elektronisch in der Form von
Inhaberschuldverschreibungen begebene [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in der
Form von Zentralregisterwertpapieren im Sinne von 8 4 Abs. 2 eWpG, die im Wege der
Sammeleintragung im Namen des Clearing Systems in das Zentralregister eingetragen
werden.

"Wertpapierinhaber™ die jeweiligen Miteigentimer nach Bruchteilen an den
Wertpapieren im Sinne von 88 3 Abs. 2, 9 Abs. 1 eWpG, welche nach den malRgeblichen
Bestimmungen des Clearing Systems und dem anwendbaren Recht ibertragbar sind.

"Wertpapierbedingungen” die Bedingungen dieser Wertpapiere, die in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben und bei der Registerfiihrenden Stelle
niedergelegt sind.

Ersetzung durch eine Globalurkunde: Die Emittentin ist berechtigt, die elektronischen
Wertpapiere ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch inhaltsgleiche mittels
Globalurkunde verbriefte Wertpapiere zu ersetzen. Die Emittentin wird den
Wertpapierinhabern die beabsichtigte Ersetzung gemaR 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilen.

In diesem Fall gilt Folgendes:

@) Die Wertpapiere werden in einer Globalurkunde (die "Globalurkunde™) ohne
Zinsscheine verbrieft, die die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften
von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle
gilt Folgendes: sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten
der Emissionsstelle] tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf
Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschlégigen
Bestimmungen des Clearing Systems Gbertragbar. [Im Fall von verzinslichen
Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Globalurkunde
verbrieft.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF als Clearing System in den Endgultigen

Bedingungen festgeleqt ist, gilt Folgendes:

(b) Die Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgiiltigen

Bedingungen festgeleqt ist, gilt Folgendes:

(b) Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt.]
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(©) Jede Bezugnahme auf eWpG, Wertpapiere, Wertpapierinhaber und
Wertpapierbedingungen in diesem Dokument ist so auszulegen, wie es fir
Wertpapiere, die durch eine Globalurkunde verbrieft sind, tblich ist, und
Clearing System bedeutet [zutreffende Definition aus Teil C einfugen].]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle” ist [UniCredit Bank GmbH, ArabellastralRe 12,
81925 Miunchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]. Die
Emittentin kann zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen™) ernennen und die
Ernennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemaR § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Berechnungsstelle:  Die  "Berechnungsstelle” ist [UniCredit Bank GmbH,
Arabellastrale 12, 81925 Minchen] [Name und Adresse einer anderen
Berechnungsstelle einfugen].

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die
Hauptzahlstelle oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als
Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle zu erfiillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine
andere Bank von internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person
oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine
Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der
Emittentin unverzuglich geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Erfillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlief3lich als
Erfullungsgehilfen der Emittentin und Gbernehmen keine Verpflichtungen gegenuber
den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu
diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschréankungen des § 181
BGB (Birgerliches Gesetzbuch) befreit.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder
Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff
"Steuern” Steuern, Abgaben und staatliche Gebihren gleich welcher Art, die unter
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jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit
beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskoérperschaft oder Behtrde des Landes,
die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
einschlieBlich einer Quellensteuer gemall der Abschnitt (Section) 871(m) des US-
Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils
geltenden Fassung ("Abschnitt 871(m)-Quellensteuer™).

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die Abschnitt 871(m)-
Quellensteuer im Zusammenhang mit diesen Wertpapierbedingungen den maximal
anwendbaren Steuersatz (ggf. zuziglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum
Ansatz zu bringen. Die Emittentin ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im
Hinblick auf abgezogene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern
verpflichtet.

Die Emittentin hat gegenlber den zustdndigen Regierungsbehdrden Rechenschaft Giber
die abgezogenen und einbehaltenen Steuern abzulegen, es sei denn, diese
Verpflichtungen obliegen einer anderen beteiligten Person, abhdngig von den
normativen oder vereinbarten Anforderungen des jeweiligen mafgeblichen
Steuerregimes.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht
anders vorgeschrieben, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten
und nicht-nachrangigen gegenwaértigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin[, die in einem Insolvenzverfahren (iber das Vermdgen der Emittentin den
durch 8 46f Abs. 5 Kreditwesengesetz bestimmten htheren Rang haben [(sogenannte
nicht-nachrangige bevorrechtigte Schuldtitel)]].

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Wertpapiere vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als
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Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen
(die "Neue Emittentin™), sofern

@) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben wund die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die
Hauptzahlstelle transferieren koénnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder
Abgaben einbehalten werden missten, die von oder in dem Land erhoben
werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fur
Steuerzwecke als anséssig gilt;

(©) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemaRe Zahlung der gemal diesen
Wertpapierbedingungen falligen Betrage garantiert.

Die Emittentin gilt gegenuber der Registerfiihrenden Stelle als berechtigt, dieser
Weisung im Sinne von 88 5 Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 Buchst. c) eWpG zu erteilen,
um notwendige Anderungen der niedergelegten Wertpapierbedingungen und der
Registerangaben im Sinne von § 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG zu veranlassen.

Fur die Zwecke dieses 8 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen™ ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaR 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen
auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die
Emittentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf
das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem 8§ 6 vorsehen,
werden diese auf der Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite,
welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach MaRgabe
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dieser Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den
Wertpapierinhabern gegentber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin geméal3 vorstehendem Absatz
mitteilt) veroffentlicht.

Die Emittentin ist berechtigt, zusétzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die
Wertpapiere durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber vorzunehmen. Jede derartige Mitteilung gilt am [siebten][e] Tag
nach dem Tag der Ubermittlung an das Clearing System als den Wertpapierinhabern
zugegangen.

Die Mitteilungen, die auf der Internetseite fir Mitteilungen verdffentlicht und mit dieser
Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegentiber wirksam geworden sind, haben
Vorrang gegeniiber den Mitteilungen an das Clearing System.

87
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Ruckerwerb

Begebung zuséatzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie")
mit dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere™ umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. VVon der Emittentin
zurlickgekaufte Wertpapiere kénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin
gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung tbermittelt werden.

§8
Vorlegungsfrist

Die in 8§ 801 Abs. 1 S. 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Wertpapiere
auf zehn Jahre verkirzt. Die Vorlegung erfolgt durch ausdriickliches Verlangen der
Leistung (8 29 Abs. 2 eWpG) unter gleichzeitiger Vorlage einer auf den die Leistung
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verlangende Wertpapierinhaber ausgestellten Depotbescheinigung zur Rechtsausiibung
im Sinne von § 6 Abs. 2 DepotG (Depotgesetz).

89
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen
Bestimmungen davon unberiihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder
Undurchfiihrbarkeit dieser Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine
dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien
entsprechende Regelung auszufillen.

Berichtigung offenbarer Unrichtigkeiten: Die Emittentin ist berechtigt, offenbare
Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen zu berichtigen. Offenbare
Unrichtigkeiten sind erkennbare Schreibfehler sowie vergleichbare offenbare
Unrichtigkeiten. Die Berichtigung erfolgt durch Korrektur mit dem offensichtlich
richtigen Inhalt. Eine solche Berichtigung ist von der Emittentin gemal 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widersprichliche oder lickenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (8315 BGB) berichtigen bzw. ergdnzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergénzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen
der Emittentin fir die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche
und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergdnzungen werden den Wertpapierinhabern gemalR 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ermé&chtigung: Die Emittentin gilt als gegenuber der Registerfiihrenden Stelle im Sinne
der 88 5 Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 lit. ¢) eWpG erméchtigt Weisungen zu erteilen,
um erforderlichen Anderungen der niedergelegten Wertpapierbedingungen gemaf
diesem 89 und der in 8 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten Registerangaben
zuzustimmen.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in  diesen
Wertpapierbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin
gegenliber dem Wertpapierinhaber ungeachtet der vorstehenden Absétze (2) bis (4) an
entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen festhalten.
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8§10
Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten
der Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfullungsort: Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit
gesetzlich zuldssig, Munchen.]

267



VII. Wertpapierbedingungen
Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B-PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die "Produkt- und Basiswertdaten™)

81
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellarischer
Form (insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfligen:

[Abschlag: [einfugen]]

[Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]: [einfugen]]
Anpassbare Produktdaten: [K; (initial)] [,] [einfugen]
[Aufschlag: [einflgen]]

[Barrier Level: [einfugen] [[hochstens][mindestens] [einfligen]%] [zwischen
[einfligen]% und [einflgen]% [(indikativ bei [einfiigen]%)]]

[Barriereyiy: [einfligen]]

[Basispreis: [einfuigen]]

[Benannter Ersatz-Referenzsatz: [einfligen]]
[Beobachtungstag (K): [einfligen]]
[Beobachtungstag (m): [einfugen]]
[Beobachtungstag[e] der Barriere: [einfligen]]
[Berechnungsbetrag: [einfligen]]
[Bezugsverhéltnisi: [einfugen]]=
[Bildschirmseite: [einfligen]]

[Bonusbetrag: [einfugen]]

[Cap: [einfugen]]

[Cap Level: [einfligen]]

[Eingetragener Referenzsatzadministrator: [ja] [nein]]

14

15

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kdnnen je nach Produkttyp mehrere durchnummerierte Tabellen
vorgesehen werden.
Die Angabe "Bezugsverhaltnis" ist nur fir den Korbbestandteil "Aktie" anwendbar.
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[[Erwarteter] Emissionspreis: [einflgen]]=

[Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfiigen]]
[Emissionstag: [einfuigen]]¥

[Emissionsvolumen der Serie [in Stiick]: [einfligen]]
[Emissionsvolumen der Tranche [in Stick]: [einfligen]]

[Erster Handelstag: [einfligen]]

[Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einflgen]]
[Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode: [einfligen]]

[Erster Tag der RFR-Beobachtungsperiode: [einfligen]]

[Ertragszahlungslevel (k): [einfugen] [[h&échstens][mindestens] [einfligen]%]
[zwischen [einfligen]% und [einfligen]% [(indikativ bei [einfliigen]%)]]

[Ertragszahlungslevel (m): [einfligen] [[hochstens][mindestens] [einfligen]%]
[zwischen [einfligen]% und [einfligen]% [(indikativ bei [einfiigen]%)]]

[Equity-Basiswert: [einfligen]]

[Faktor [(m)]: [einflugen]]

[Fester Zinssatz: [einfligen]]

[Festgelegte Wahrung: [einfugen]]
[Finale[r] Beobachtungstag[e]: [einfligen]]
[Finaler Rickzahlungsbetrag: [einfligen]]

[Finales Ruckzahlungslevel: [einfligen] [[hdchstens][mindestens] [einfligen]%]
[zwischen [einfligen]% und [einfligen]% [(indikativ bei [einfliigen]%)]]

[Finanzzentrum fur Bankgeschéaftstage: [einfligen]]
[Gewichtungi (Wi): [einfligen]]
[Hochstbetrag: [einfugen]]

16

17

Sofern die WERTPAPIERBEDINGUNGEN mehrere Serien von WERTPAPIEREN umfassen (sogenannte Multi-
Serien-Emission), einfigen. Andernfalls wird der EMISSIONSPREIS in Abschnitt A — Allgemeine Angaben
der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Falls der EMISSIONSPREIS zum Zeitpunkt der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN nicht festgelegt worden ist, werden stattdessen die Kriterien zur
Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine Veroffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern die WERTPAPIERBEDINGUNGEN mehrere Serien von WERTPAPIEREN umfassen und der
EMISSIONSTAG nicht fiir alle Serien von WERTPAPIEREN identisch ist, einfiigen. Andernfalls wird der
EMISSIONSTAG in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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[Hochstzinssatz: [einflgen]]

[Hochstzusatzbetrag (m): [einfugen]]
[Indexbestandteil-Fonds: [einfligen]]

[Inflationsindex: [einfligen]]

Internetseite[n] der Emittentin: [einfligen]
Internetseite[n] fur Mitteilungen: [einflgen]

ISIN: [einfligen]

[k: [Fortlaufende Nummer einfuigen]]

[m: [Fortlaufende Nummer einfuigen]]

[Ki (initial): [einfugen]]

[Korbbestandeteili: [einfligen]]

[Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfligen]]
[Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode: [einfligen]]
[Letzter Tag der RFR-Beobachtungsperiode: [einfligen]]
[Lockout-Tag: [einflgen]]

[Mindestzinssatz: [einfligen]]

[Mindestzusatzbetrag (m): [einfligen]]

[N: [einfligen]]

[Nennbetrag: [einfligen]]

[Partizipationsfaktor (m): [einflgen]]

[Requity (initial): [einfugen]]

[Referenzpreisequity: [einfligen]]

[Referenzpreisi: [einfligen]]
[Referenzsatz-Administrator: [einfligen]]
[Referenzsatz-Falligkeit: [einfugen]]
[Referenzsatz-Finanzzentrum: [einfugen]]
[Referenzsatzwahrung: [einfligen]]
[Referenzsatz-Zeit: [einfligen]]

['Relevanter Monatp” [einfligen]]
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['Relevanter Monat." [einfligen]]
[Relevanter Monatpy (initial): [einfligen]]
[Relevanter Monati) (m): [einfligen]]
[Relevanter Monat1) (m-1): [einfugen]]
[Relevanter Monat: (initial): [einfligen]]
[Relevanter Monatz (m): [einfligen]]
[Relevanter Monatz (m-1): [einfligen]]
[Reuters: [einfugen]]

[RFR-Index: [einfligen]]

[Risikofreier Zinssatz: [einfligen]]
Ruckzahlungstermin: [einflgen]
Seriennummer: [einfligen]

[Strike Level: [einflgen]]
[Tageszahlungsbasis: [einflgen]]
[Taglicher Cap: [einflgen]]

[Taglicher Floor: [einfugen]]
Tranchennummer: [einfligen]
[Verzinsungsbeginn: [einflgen]]
[Verzinsungsende: [einfligen]]
[Vorgesehene Falligkeit: [einfugen]]
[Vorzeitiger Ruckzahlungstermin (k): [einfugen]]
[Vorzeitiger Ruickzahlungsbetrag (k): [einfugen]]

[Vorzeitiges Rickzahlungsleveli  (k):  [einfligen]  [[hOchstens][mindestens]
[einfligen]%] [zwischen [einfliigen]% und [einfligen]% [(indikativ bei [einfiigen]%)]]

WKN: [einfligen]

[Zahltag flir den Zusatzlichen Betrag (k): [einfligen]]
[Zahltag flir den Zusatzlichen Betrag (1): [einflgen]]
[Zahltag flr den Zuséatzlichen Betrag (m): [einfligen]]

[Zinsperiodenendtag(e]: [Zinsperiodenendtag(e) einfligen]]
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[Zinsschwelle: [einfugen]]

[Zinssatz: [einfligen]]
[Zinszahltag[e]: [einfligen]]
[Zusatzlicher Betrag (k): [einfligen]]
[Zuséatzlicher Betrag (1): [einfligen]]
[Zusatzlicher Betrag (m): [einfligen]]
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Basiswertdaten

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Aktien bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1: Aktien als Korbbestandteili]

VI1I. Wertpapierbedingungen

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

Korbbest | Wahrun [FX [Fixing [FX [FXi [WKNi | [ISINi] | [Reuters | [Bloomber | Maligebli | Internet
andteil; g des Wechselkursi | Sponsori] | Bildschirms | Beobach ] i] 0i] che seite;
Korbbest ] eitei] tungstag Borsei

andteilsi (final)]

[Name des | [Wahrung [FX [Fixing [FX [FX1 [WKNz | [ISINg [RIC: | [Bloomberg | [Maligeb— | [Internet
Korbbe— des Wechselkurs: | Sponsor: | Bildschirm— | Beobach | einflige | einflige | einfligen] —ticker: liche —seiter
standteils; | Korbbe— einfligen] einfligen] seite; - n] n] einfligen] Borser einfligen

einfigen] | standteils einfligen] tungstag einfigen] ]
1 (final)
einfugen] einfugen]
[Name des | [Wahrung [FX [Fixing [FX [FXn [WKNn | [ISINN [RICn | [Bloomberg | [MaRgeb— | [Internet
Korbbe— des Wechselkursny | Sponsorn | Bildschirm— | Beobach | einflige | einflige | einfligen] | —tickern liche —seiten
standteils | Korbbe— einfugen] einfligen] seiten - n] n] einfugen] Borsen einfligen
N standteils einfligen] tungstag einflgen] ]
einfugen] N (final)
einfligen] einfligen]

Fur weitere Informationen Uber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitat wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite; verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Finanzindizes bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.[#]: Indizes als Korbbestandteili]

VI1I. Wertpapierbedingungen
Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

Korbbestan | Wahrung [WKNi] [ISINi ] [Reuters]i | [Bloombergi | Indexspons | [Eingetrage | Indexberec | Internetseit
dteil; des ] ori ner hnungsstelle ei
Korbbestan Referenzwe i
dteilsi rtadministr
atori]
[Name des " . . i
[Wahrung [WKN1 [ISINg [RICy [Bloombergt | [Indexspons [ja] [nein] | [Indexberech | [Internetseit
Korbpestand des einfiigen] einfiigen] einfiigen] ickery or1 einfiigen] nungsstelle; e1
teils: Korbbestand einfligen] einfligen] einfligen]
einflgen] teilsy
einfugen]
[Name des " . . .
[Wahrung [WKNn [ISINN [RICN [Bloombergt | [Indexspons [ja] [nein] | [Indexberech | [Internetseit
Korbbestand i e Iy )
X des einfligen] einfligen] einfligen] ickern orn nungsstellen en
teilsn - e S -
- Korbbestand einfligen] einfugen] einfligen] einfligen]
einfugen] .
teilsn
einfugen]

genannte Internetseite; verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Rohstoffen bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.[®]: Rohstoffe als Korbbestandteili]

VI1I. Wertpapierbedingungen
Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

Korbbestand | Wahrung des [WKNi] [ISINi ] [Reutersi] [Bloombergi] | Referenzmar | [Eingetragen | Internetseitei
teil; Korbbestand kti er
teilsi Referenzwert
administrato
ri]
[Name des [Wé&hrung des [WKNy [1SINy [RIC, [Bloombergtic | [Referenzmark [ja] [nein] [Internetseite;
Korbbestandte | orppestandte | einfiigen] einfiigen] einfiigen] kers t; einfligen] einfiigen]
ils1 einfligen] | ils; einfugen] einfiigen]
K [Name des [Wahrung des [WKNn [ISINN [RICN [Bloombergtic | [Referenzmark [ja] [nein] [Internetseiten
orbbestandte - e S . Do
ilsw einfiigen Korbpesf[landte einfugen] einfugen] einfugen] _ k?rN tn einflgen] einfligen]
ilsn einfligen] einfligen]

Fur weitere Informationen Uber die vergangene und kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitat wird auf die in der Tabelle

genannte Internetseite; verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Futures-Kontrakten bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.[®]: Futures-Kontrakte als Korbbestandteili]

VI1I. Wertpapierbedingungen
Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

Korbbestand | [Rohstoffi] Waéhrung des [WKNi] [ISINi] [Reuters | [Bloombergi] | [Kontrakt | Referenz | Internetsei
teil Korbbestandtei i termin[e]i markti tei
Isi ]
[Name des [Rohstoff; [Wé&hrung des [WKN¢ [ISINg [RIC: | [Bloombergti | [Kontrakt- | [Referenz | [Internetsei
Korbbestandt | einfiigen] Korbbestandteils | einfiigen] einfligen] einfligen] ckery termin(e)i markt; te
eilss 1 einfligen] einfligen] einfligen] | einfligen] | einfugen]
einfligen]
[Name des [Rohstoffy [Wé&hrung des [WKNn [ISINN [RICn | [Bloombergti | [Kontrakt- | [Referenz | [Internetsei
Korbbestandt | einfiigen] Korbbestandteils | einfiigen] einfligen] einfligen] ckern termin(e)n markty ten
eilsn N einfligen] einfligen] einfligen] | einfligen] | einfugen]
einfligen]

Fur weitere Informationen Uber die vergangene und kinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitat wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite; verwiesen.]
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[Im Fall von Hybrid-Wertpapieren, die auf Aktien als Equity-Basiswert bezogen sind, gilt Folgendes:

VI1I. Wertpapierbedingungen

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

[Tabelle 2.1]
Equity- Basiswert- [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloomberg] Mal3gebliche Internetseite
Basiswert wahrung Borse
[Name der Aktie | [Basiswertwahr | [WKN einfiigen] | [ISIN einfligen] | [RIC einfligen] [Bloomberg— [MalRgebliche [Internetseite
einfligen] ung einfligen] ticker Borse einfiligen] einfligen]
einfligen]

Fur weitere Informationen tber die vergangene und kinftige Kursentwicklung des Equity-Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen.]

[Im Fall von Hybrid-Wertpapieren, die auf einen Finanzindex bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1]
Equity- Basiswertw [WKN] [ISIN] [Reuters] | [Bloomberg | Indexspons | [Eingetrage | Indexberec | Internetseit
Basiswert ahrung ] OrEquity ner hnungsstelle e
Referenzwe
rtadministr
ator]
[Name des | [Basiswertw [WKN [ISIN [RIC [Bloombergt | [Indexspons [ja] [nein] | [Indexberech | [Internetseit
Finanzindex ahrung einfligen] einfligen] einfligen] icker or einfligen] nungsstelle e
einfugen] einfligen] einfugen] einfugen] einfugen]

Fur weitere Informationen tber die vergangene und kinftige Kursentwicklung des Equity-Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle
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genannte Internetseite verwiesen.]
[Im Fall von Hybrid-Wertpapieren, gilt Folgendes:
[Tabelle 2.2]

Inflationsindex [Reuters] [Bloomberg] Indexsponsor nfiation [Eingetragener [Internetseite]
Referenzwertadminis
tratorinfiation]

[Bezeichnung des
Inflationsindex
einfligen]

[RIC einfugen] [Bloombergticker [Indexsponsorinfiation [ja] [nein] [Internetseite
einfugen] einfugen] einflgen]

Fur weitere Informationen Uber die vergangene und kinftige Kursentwicklung des Inflationsindex und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen.]
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Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Besonderen Bedingungen)

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere
Produkttyp 3: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere
Produkttyp 4: Bonus Cap Basket Wertpapiere
Produkttyp 5: Top Basket Wertpapiere

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap],Bonus [Cap] Basket und Top Basket Wertpapieren qilt
Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus™ ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen
nach einem Geschéftsabschluss an der Malgeblichen Borse; [Uber den jeweiligen
Korbbestandteili] [bzw.] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den
jeweiligen Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser Mal3geblichen Bdorse; tiblicherweise erfolgt.]

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert bzw. eines Korbes als Basiswert,
der teilweise aus Aktien besteht, gilt Folgendes:

"Aktienkindigungsereignis™ ist [in Bezug auf [im Fall eines Cross Asset Baskets
einfligen: eine Aktie als Korbbestandteili] [einen Korbbestandteili]] jedes der folgenden
Ereignisse:

@ die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteilsi an der jeweiligen
MaRgeblichen Borsei wird auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstandig
eingestellt und eine geeignete Ersatzbdrse steht nicht zur Verfiigung oder kann
nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteilsi an der jeweiligen
MaRgeblichen Borse; erfolgt nicht langer in der Wahrung des Korbbestandteils;;

(c) [die Abspaltung einer Geschéftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstandiges
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Unternehmen;
eine Rechtsédnderung [und/oder eine Hedging-Stdrung] liegt [bzw. liegen] vor[;]

die Festlegende Terminborse;i kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteils; vorzeitig].]

"Anpassbare Produktdaten" sind die Anpassbaren Produktdaten, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Anpassungsereignis" ist[, hinsichtlich eines Korbbestandteils;,] jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert bzw. eines Korbes als Basiswert,

der teilweise aus Aktien besteht, gilt Folgendes:

[Im Fall eines Cross Asset Baskets einfligen:

(A) in Bezug auf eine Aktie als Korbbestandteili]:

(a)

(b)

(©)

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermdgens oder Kapitals der Gesellschaft, den jeweiligen
Korbbestandteili  beeintréchtigt  (insbesondere  Kapitalerhdhung gegen
Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in
Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von
Sonderdividenden, Aktiensplit, Fusion, Abspaltung einer Geschéftseinheit auf
ein  anderes rechtlich  eigenstandiges  Unternehmen,  Liquidation,
Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Festlegende Terminbdrse; passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteils; an;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§
315 BGB).]

[Im Fall eines aus Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert bzw. eines Korbes als

Basiswert, der teilweise aus Finanzindizes besteht gilt Folgendes:

[Im Fall eines Cross Asset Baskets einfligen:

([e]) in Bezug auf einen Finanzindex als Korbbestandteili]:

(@)
(b)

ein Indexersetzungsereignis tritt ein;

ein dem vorstehend genannten Ereignis im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
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den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB).]

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2")] [und das Real Time Gross
Settlement System des Eurosystems (oder ein Nachfolgesystem) (T2)] [get6ffnet ist]
[und] [an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir
Bankgeschéftstage vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barriere;j noch festgelegt wird sowie von
Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgultige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen Beobachtungstag
und wird durch Mitteilung gemdaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von
[funf][+] Bankgeschéaftstagen bekannt gemacht.]]

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

"Barrierei" ist [die Barrierei, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]
[Barrier Level x Ki (initial)].]

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung
gilt Folgendes:

"Barriereereignis” ist das Berlhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere; durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils;, der][:]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteili um einen Index handelt,]
vom jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle;,]
[bzw.]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um eine Aktie handelt,] von
der jeweiligen MaRgeblichen Borse;,] [bzw.]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Rohstoff oder um
einen Futures-Kontrakt_handelt,] vom jeweiligen Referenzmarkti]

veroffentlicht wurde, wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei
kontinuierlicher Betrachtung.]
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[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] und Bonus [Cap] Basket Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis” ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die [Schlechteste
Kursentwicklung (b)] [Kursentwicklung des Basiswerts (b)] am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen;.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere™ ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten
Tag der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieflich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieRlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfanglicher Beobachtungstag™ ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder
der Anfénglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag,
der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anféngliche Beobachtungstag fir
[alle Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag
der Barriere fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag der Barriere fiir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden
Korbbestandteili].]

"Finaler Beobachtungstag™ ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
[dieser Tag] [einer dieser Tage] fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag
ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag fur [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteil;]. [Der Rickzahlungstermin verschiebt sich
entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.
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[Im Fall von Wertpapieren mit Berechnungsbetrag gilt Folgendes:

"Berechnungsbetrag" ist der Berechnungsbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in §2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist im Hinblick auf den jeweiligen Korbbestandteili jeder Tag, an
dem [der entsprechende Referenzpreisi[:]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteili um einen Index handelt,]
durch den  jeweiligen Indexsponsor; bzw. der  jeweiligen
Indexberechnungsstelle;,] [bzw.]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um eine Aktie handelt,] von
der jeweiligen Mal3geblichen Borsei,] [bzw.]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteili um einen Rohstoff handelt,]
vom jeweiligen Referenzmarkt;]

veréffentlicht wird[.][, bzw.]]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteili um einen Futures-Kontrakt
handelt,] der Referenzmarkt; wahrend seiner blichen Handelszeiten flr den
Handel gedffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

['Bezugsverhdltnisi” ist [in Bezug auf einen Korbbestandteili der kein FX
Korbbestandteil ist,] das Bezugsverhéltnis; fur den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemaf
folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhaltnisi; = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] / (Ki (initial) x Basispreis)]]

['Bezugsverhaltnisi" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX
Korbbestandteil ist,] das Bezugsverhaltnis; fir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von
der Berechnungsstelle gemaR folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnisi = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x FXi (final) / (Ki (initial) x
Basispreis)]
[Bezugsverhdltnis; = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] / (Ki (initial) x FX; (final) x
Basispreis)]]

Das Bezugsverhaltnis; wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

['Bonusbetrag” ist der Bonusbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]
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[Im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Cap" ist das Cap, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

['Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das blicherweise
fur die Abwicklung von Geschaften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil;]
[bzw.] [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden,]
verwendet wird; die Berechnungsstelle bestimmt dieses Haupt-Clearance System nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

['Clearance System-Geschaftstag™ ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die
Annahme und Ausfuhrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System™ [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfugen].

['Eingetragener Referenzwertadministratori” bezeichnet, dass der Korbbestandteil;
von einem Administrator; bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der
Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist
angegeben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator; fir den Korbbestandteil;
existiert.]

[Im Fall von Futures-Kontrakten mit EU-Emissionsrechten als Futures-Referenzwert als
Korbbestandteil gilt Folgendes:

"Einstellung des Systems" bedeutet, dass das System zur Ubertragung von EU-
Emissionszertifikaten, das geméal der Richtlinie 2003/87/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Oktober 2003 uber ein System fiir den Handel mit
Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft und zur Anderung der
Richtlinie 96/61/EG des Rates (in ihrer jeweils geltenden Fassung) und der Verordnung
(EU) Nr. 389/2013 der Kommission vom 2. Mai 2013 zur Festlegung eines
Unionsregisters gemaR der Richtlinie 2003/87/EG des Européischen Parlaments und
des Rates und den Entscheidungen Nr. 280/2004/EG und Nr. 406/2009/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates sowie zur Aufhebung der Verordnungen (EU)
Nr. 920/2010 und (EU) Nr. 1193/2011 der Kommission (in der jeweils geltenden
Fassung), wie sie in den nationalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten der
Européischen Union umgesetzt sind, aufgrund einer offiziellen schriftlichen
offentlichen Verlautbarung der Europdischen Union nicht mehr vorgesehen ist oder
eingestellt werden soll.]

["Emissionsstelle™ ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag™ ist der Emissionstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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"Erster Handelstag” ist der Erste Handelstag, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere™ ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” ist der Erste Tag der [Best] [Worst]
out-Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode™ der Tabelle
[e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall eines aus Aktien, Finanzindizes, Rohstoffen oder Futures-Kontrakten bestehenden
Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Festlegende Terminbdrsei" ist[, hinsichtlich [im Fall eines Cross Asset Baskets
einflgen: [einer Aktie als Korbbestandteili][,][bzw.] [eines Finanzindizes als
Korbbestandteili] [,]J[bzw.][eines Rohstoffs als Korbbestandteili] [,][bzw.] [eines
Futures-Kontrakts als Korbbestandteili]] [eines Korbbestandteilsi],] die Terminborse,
an welcher der liquideste Handel in den entsprechenden Derivaten auf den jeweiligen
Korbbestandteil; [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst nicht
gehandelt werden - seiner Bestandteile] [oder Derivaten bezogen auf den
[Rohstoff][Index], der vom jeweiligen Korbbestandteil; nachvollzogen wird,] [oder
Derivaten bezogen auf [e]] (die "Basiswertbezogenen Derivate des jeweiligen
Korbbestandteilsi”) stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende
Terminbdrsei nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborsei, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten des jeweiligen Korbbestandteils; an der Festlegenden Terminbdorse; oder einer
erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Festlegende Terminbdrse;
durch eine andere Terminbdrse mit einem ausreichend liquiden Handel in
Basiswertbezogenen Derivaten des jeweiligen Korbbestandteilsi (die "Ersatz-
Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminbdrse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die
Festlegende Terminborse; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die
Ersatz-Terminbdrse zu verstehen.]
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['Finanzzentrum flir Bankgeschaftstage” ist das Finanzzentrum  fir
Bankgeschéftstage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall eines aus Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert bzw. eines Korbes
als Basiswert, der teilweise aus Futures-Kontrakten besteht, gilt Folgendes:

["Futures-Kundigungsereignis™ ist [in Bezug auf [im Fall eines Cross Asset Baskets
einfligen: einen Futures-Kontrakt als Korbbestandteil;] [einen Korbbestandteili]] jedes
der folgenden Ereignisse:

@ ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter
Ersatzreferenzmarkt steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteilsi erfolgt nicht langer in der
Waéhrung des Korbbestandteils;;

(© eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder eine
Einstellung des Systems] liegt [bzw. liegen] vor[;]

[(d) die Festlegende Terminborse; kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteilsi vorzeitig[;]]

[(e) die Festlegende Terminborsei passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteilsi an].]

["Futures-Nachfolgeereignis"” ist [in Bezug auf [im Fall eines Cross Asset Baskets
einfligen: einen Futures-Kontrakt als Korbbestandteili] [einen Korbbestandteil]] die
Ersetzung des MaRgeblichen Futures-Kontrakts durch den Referenzmarkti mittels
offizieller Bekanntmachung.]]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; der Fixing Sponsor;, wie
in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten fur die jeweilige Wahrung des Korbbestandteils;
festgelegt.

"FX" ist das [offizielle] Fixing des jeweiligen FX Wechselkursesi, wie vom jeweiligen
Fixing Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite; [um [e] Uhr, Ortszeit [e]]
veroffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FXi (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FXi Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX; Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende FX; Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, der FX;
Beobachtungstag (final).
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"FXi Berechnungstag™" ist jeder Berechnungstag, an dem das jeweilige FXi vom
jeweiligen Fixing Sponsor; verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseitei” ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; die FX
Bildschirmseite;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

['FX Korbbestandteili" ist jeder Korbbestandteili, dessen Wahrung des
Korbbestandteils; nicht der Festgelegten Wé&hrung entspricht.]

["FX Kundigungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(@) ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor; (wie in § [9][10] (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs; (wie in § [9][10] (2) der
Besonderen Bedingungen definiert) steht nicht zur Verfligung; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

(b)] auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Waéhrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverl&ssige Feststellung von
FXi unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar.]

"FX Marktstorungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors;, den jeweiligen FX; zu
veroffentlichen;

(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels flir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs; notiert
werden (einschlieBlich  Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die
Beschrankung des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses
Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der Einholung
eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit das Ereignis erheblich ist; Uber die Erheblichkeit entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

"FX Wechselkurs;" ist der [Wechselkurs fur die Umrechnung [der Festgelegten
Wahrung in die Wéhrung des Korbbestandteils;] [der Wéhrung des Korbbestandteils; in
die Festgelegte Wahrung], ausgedriickt als Einheit (oder Bruchteil einer Einheit) der
[Wéhrung des Korbbestandteilsi] [Festgelegten Wéahrung] pro Einheit der [Festgelegten
Wahrung] [Wahrung des Korbbestandteilsi]] [und] [[FX Wechselkursi], wie in § [e] der
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Produkt- und Basiswertdaten [fur die jeweilige Wahrung des Korbbestandteilsi]
festgelegt].]

[Im Fall von Bonus [Cap] Basket Wertpapieren und Top Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Gewichtungi (Wi)" (mit i = 1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteilsi, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu
Bedingungen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlielen, fortzufuhren oder abzuwickeln bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern,
welche zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick
auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b)  Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB).]
[Im Fall von Worst-of Bonus Cap, Bonus Cap Basket und Top Basket Wertpapieren qilt
Folgendes:

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

[Im Fall eines aus Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert bzw. eines Korbes als
Basiswert, der teilweise aus Finanzindizes besteht, gilt Folgendes:

"Indexberechnungsstelle;” ist die Indexberechnungsstellei, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle™ der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

"Indexbestandteil Fonds;" ist[im Fall eines Cross Asset Baskets einfligen: in Bezug
auf einen Finanzindex als Korbbestandteil] ein Fonds, der Bestandteil des jeweiligen
Korbbestandteils; ist.]

"Indexersetzungsereignis™ ist [in Bezug auf [im Fall eines Cross Asset Baskets
einfligen: einen Finanzindex als Korbbestandteil;] [einen Korbbestandteili]] jedes der
folgenden Ereignisse:
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Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteilsi, die dazu fiihren, dass das neue mafgebliche
Indexkonzept oder die Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; dem
urspringlichen  maRgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen
Berechnung des jeweiligen Korbbestandteilsi nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird auf
unbestimmte Zeit oder endgltig eingestellt oder durch einen anderen Index
ersetzt;

die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt
nicht langer in der Wahrung des Korbbestandteilsi;

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteilsi aufgrund einer
wirtschaftlich unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebiihren.]

"Indexkindigungsereignis” ist [in Bezug auf [im Fall eines Cross Asset Baskets
einfligen: einen Finanzindex als Korbbestandteili] [einen Korbbestandteili]] jedes der
folgenden Ereignisse:

(@)

(b)
[(€)

ein  Indexersetzungsereignis  ist eingetreten und ein  geeigneter
Ersatzkorbbestandteil; steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB);

eine Rechtsédnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor(;]

die Festlegende Terminborse; kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteils;i vorzeitig[;]]

[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

[Im Fall eines Cross Asset Baskets einfligen: und in Bezug auf einen Finanzindex als

Korbbestandteili]:

(o)

(i) die Einschrankung der Ausgabe von weiteren Anteilen des Indexbestandteil

Fondsi oder der Rucknahme bestehender Anteile des Indexbestandteil Fonds;

oder die Ankiindigung einer solchen Einschrénkung oder anderweitige Nicht-

Ausfiithrung oder (ii) eine Anderung hinsichtlich des Zeitplans fiir die Zeichnung

bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der Anteile des

Indexbestandteil Fondsi; tber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet
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die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(o)  Zahlungen auf eine Ricknahme von Anteilen des Indexbestandteil Fonds;
erfolgen ganz oder teilweise durch Sachleistungen oder nicht vollstdndig in
Barmitteln bis spétestens dem Zeitpunkt, an dem gemal den Dokumenten des
Indexbestandteil Fonds; eine vollstdndige Zahlung in Barmitteln tblicherweise
erfolgen soll; Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].

"Indexsponsor;" ist [im Fall eines Cross Asset Baskets einfligen: in Bezug auf einen
Finanzindex als Korbbestandteili] der Indexsponsori, wie in 8 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] flr Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist K; (initial), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der Referenzpreisi am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der gleichgewichtete (arithmetische) Durchschnitt der an den
Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreisi an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Malgebliche(n) Tag(e) -einfligen] zwischen dem
Anfanglichen Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der [Best]
[Worst] in-Periode (einschliel3lich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (b)" ist der Referenzpreisi am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der Referenzpreisi am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der gleichgewichtete (arithmetische) Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteilsi.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreisi an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [MaRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieRlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschlieRlich)].]

"Korbbestandteili" ist [die jeweilige Aktie] [,] [bzw.] [der jeweilige Index] [,] [bzw.]
[der jeweilige Rohstoff] [bzw.] [der jeweilige Malkgebliche Futures-Kontrakt] wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["KUndigungsereignis” bedeutet [jedes der folgenden Ereignisse:] [ein
Aktienkindigungsereignis][;] [ein Indexkindigungsereignis][;] [ein
Rohstoffkiindigungsereignis][;] [ein  Futures-Kindigungsereignis][;] [ein FX
Kindigungsereignis][;] [eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging Stérung].]

[Im Fall von Bonus [Cap] Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemaf folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b) = glKursentwiklungdesKorbbemndteils (b)xW
1=

]
[Im Fall von Bonus [Cap] Basket Wertpapieren und Top Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
Finalen Beobachtungstag gemal folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts = g KursentwidungdesKorbbetandteils(final)xW

]

["Kursentwicklung des Korbbestandteilsi (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils; am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemal folgender
Formel:

Ki (b) / Ki (initial)]

["Kursentwicklung des Korbbestandteilsi (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils; am Finalen Beobachtungstag geméaR folgender Formel:

Ki (final) / Ki (initial)]

['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.]
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['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert bzw. eines Korbes als Basiswert,

der teilweise aus Aktien besteht, gilt Folgendes:

[Im Fall eines Cross Asset Baskets einfligen:

(A) in Bezug auf eine Aktie als Korbbestandteili]:

(a)

(b)

(©

(d)

die jeweilige Maligebliche Borse; [oder Festlegende Terminbdrsei] 6ffnet an
einem vorgesehenen Handelstag wéhrend der reguldren Handelszeit tiberhaupt
nicht fir den Handel,

eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels des jeweiligen
Korbbestandteils; an der jeweiligen Maligeblichen Borsei [oder des Handels der
Basiswertbezogenen Derivate der jeweiligen Korbbestandteile;i an der
Festlegenden Terminborsei] wéahrend der reguldren Handelszeit;

eine Einschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend

der reguldren Handelszeit, Transaktionen in dem Basiswert zu téatigen oder
Marktkurse fur den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Mal3geblichen
Borsei einzuholen [oder Transaktionen in Basiswertbezogenen Derivaten des
jeweiligen Korbbestandteils; an der Festlegenden Terminbdrse; zu tatigen oder
dort Marktkurse einzuholen];

ein vorzeitiger Handelsschluss der jeweiligen Maligeblichen Borsei [oder
Festlegenden Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der jeweiligen Maligeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] spatestens eine Stunde vor dem
friheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekundigt:

(1) dem tatsdachlichen Handelsschluss an der jeweiligen Maligeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] an diesem Tag und

(i)  dem tats&chlichen letztmdglichen Zeitpunkt fur die Abgabe von Orders
in dem System der jeweiligen MaRgeblichen Borsei [oder Festlegenden
Terminborsei] an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]
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[Im Fall eines aus Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert bzw. eines Korbes als
Basiswert, der teilweise aus Finanzindizes besteht, gilt Folgendes:

[Im Fall eines Cross Asset Baskets einfligen:

([#]) in Bezug auf einen Finanzindex als Korbbestandteil;]:

[(@)  die jeweilige MaRgebliche Borsei [oder Festlegende Terminborsei] 6ffnet an
einem vorgesehenen Handelstag wéhrend der reguldren Handelszeit tiberhaupt
nicht fir den Handel,

(b)  eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in einem oder mehreren der
in dem jeweiligen Korbbestandteil; enthaltenen Bestandteile an der jeweiligen
MaRgeblichen Borsei [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils; an der Festlegenden Terminbdrsei] wahrend der
reguldren Handelszeit;

(© eine Einschrankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wahrend
der reguldren Handelszeit, Transaktionen in einem oder mehreren der in dem
jeweiligen Korbbestandteilen; enthaltenen Bestandteile zu tatigen oder
Marktkurse fur diese(s) an der jeweiligen Mal3geblichen Boérsei einzuholen [oder
Transaktionen in Basiswertbezogene Derivate des jeweiligen Korbbestandteils;
an der Festlegenden Terminbdrse; zu tatigen oder dort Marktkurse einzuholen];

(d) ein vorzeitiger Handelsschluss der jeweiligen Maligeblichen Borse; [oder
Festlegenden Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der jeweiligen Malkgeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] spatestens eine Stunde vor dem
friiheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der jeweiligen MaRgeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] an diesem Tag und

(i)  dem tatsdchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fir die Abgabe von Orders
in dem System der jeweiligen MaRgeblichen Borse; [oder Festlegenden
Terminborsei] an diesem Tag][;]

[©)][(e)] die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der
Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; in Folge einer Entscheidung des
Indexsponsors; oder der Indexberechnungsstellei[,][;]

[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

[Im Fall eines Cross Asset Baskets einfiigen: und in Bezug auf einen Finanzindex bezogen auf
Fondsanteile als Korbbestandteil;]:

(o) die zeitweise Aussetzung oder Beschrankung der Riickgabe oder Ausgabe von
Anteilen des Indexbestandteil Fondsi zum NIW;,]
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sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines aus Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert bzw. eines Korbes als
Basiswert, der teilweise aus Rohstoffen besteht, gilt Folgendes:

[Im Fall eines Cross Asset Baskets einfligen:

([]) in Bezug auf einen Rohstoff als Korbbestandteili]:

@ die Aussetzung oder Einschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkt;;

(b)  die Aussetzung oder Einschrankung des Handels der Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteilsi an der Festlegenden Terminborse;;

(© ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarktes; [oder Festlegenden
Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkti [oder Festlegenden
Terminborsei] spatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekundigt:

Q) dem tatsdchlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt; [oder
Festlegenden Terminborsei] an diesem Tag und

(i) dem tatsachlichen letztmdglichen Zeitpunkt fur die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarktes; [oder Festlegenden Terminbdrse;]
an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall eines aus Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert bzw. eines Korbes
als Basiswert, der teilweise aus Futures-Kontrakten besteht,qgilt Folgendes:

[Im Fall eines Cross Asset Baskets einfligen:

([e]) in Bezug auf einen Futures-Kontrakt als Korbbestandteili]:

[(a)] die Aussetzung oder Einschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteilsi auf dem Referenzmarkti[;]

[([e]) die Nichtverfligbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises;,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist];]

([#]) ein vorzeitiger Handelsschluss der jeweiligen MaRgeblichen Borsei [oder
Festlegenden Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der jeweiligen MaRgeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] spatestens eine Stunde vor dem
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friheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekundigt:

(i) dem tatsdachlichen Handelsschluss an der jeweiligen Maligeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] an diesem Tag und

(i)  dem tatséchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der jeweiligen MalRgeblichen Borsei [oder Festlegenden
Terminbdrsei] an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall eines aus Aktien oder Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert bzw. eines
Korbes als Basiswert, der teilweise aus Aktien bzw. Finanzindizes besteht, gilt Folgendes:

"MaRgebliche Borse;" ist [in Bezug auf [im Fall eines Cross Asset Baskets einfligen:
[(A)] [eine Aktie als Korbbestandteili] [einen Korbbestandteili]] [die jeweilige
MaRgebliche Borsei, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [.][bzw.][im
Fall eines Cross Asset Baskets und eines Finanzindizes einfiigen: [(B)] in Bezug auf
einen Finanzindex als Korbbestandteili] [die Borse, an welcher die Bestandteile des
jeweiligen Korbbestandteils; gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) [durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen] entsprechend deren Liquiditat bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der jeweiligen
MaRgeblichen Borsei, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung [der
Bestandteile] des jeweiligen Korbbestandteilsi an der jeweiligen MaRgeblichen Borse;
und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Liquiditat, wird die MaRgebliche Borsei durch eine andere
Wertpapierborse mit einem ausreichend liquiden Handel in dem jeweiligen
Korbbestandteil; [bzw. seinen Bestandteilen] (die "ErsatzboOrse™) ersetzt; die
Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billigem Ermessen (8 315 BGB).
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf
die Maligebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.]

[Im Fall eines aus Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert bzw. eines Korbes
als Basiswert, der teilweise aus Futures-Kontrakten besteht, gilt Folgendes:

"Maligeblicher Futures-Kontrakt" ist [in Bezug auf [im Fall eines Cross Asset
Baskets  einfligen: einen  Futures-Kontrakt als  Korbbestandteil] [einen
Korbbestandteili]] [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum Emissionstag] der
Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin; [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der Malgebliche Futures-Kontrakt durch
[den][einen anderen] [n&chstfalligen] Futures-Kontrakt am Referenzmarkt; [, der [in der

Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
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festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem Monat] [andere
Bestimmung zur Restlaufzeit einfigen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der
Malgebliche Futures-Kontrakt gilt.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit Nennbetrag gilt Folgendes:

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

"NIW;i" ist in Bezug auf einen Korbbestandteili der offizielle Nettoinventarwert (der
"Nettoinventarwert™) fir einen Fondsanteil;, wie er vom Fonds; bzw. von der
Verwaltungsgesellschafti oder in deren Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird[
und zu dem die Rucknahme von Fondsanteilen; tatsachlich moglich ist].]

["Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen
(einschlieBlich  aber  nicht  beschrankt auf  Steuergesetze  oder
kapitalmarktrechtliche VVorschriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduRBerung des jeweiligen Korbbestandteils;
oder von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken
im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin
ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschliel3lich aber nicht beschrénkt auf
Erhohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen
oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die
Voraussetzungen vorliegen.]

[Im Fall eines aus Rohstoffen oder Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert bzw.
eines Korbes als Basiswert, der teilweise aus Rohstoffen bzw. Futures-Kontrakten besteht, gilt
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Folgendes:

"Referenzmarkt;" ist [in Bezug auf [im Fall eines Cross Asset Baskets einfuigen: [einen
Rohstoff als Korbbestandteili] [bzw.] [einen Futures-Kontrakt als Korbbestandteili]
[einen Korbbestandteil;]] [der Referenzmarkti, wie in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.][der Markt, auf dem die Bestandteile des jeweiligen
Korbbestandteils; gehandelt werden.]

['Referenzmarktersetzungsereignis™ bedeutet [in Bezug auf [im Fall eines Cross
Asset Baskets einfuigen: [einen Rohstoff als Korbbestandteil;] [bzw.] [einen Futures-
Kontrakt als Korbbestandteili] [einen Korbbestandteili]], dass der Handel mit dem
jeweiligen Korbbestandteili auf dem Referenzmarkt; auf unbestimmte Zeit ausgesetzt
oder vollstandig eingestellt wird; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]]

"Referenzpreisi" ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils;, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom Referenzmarkt; verdffentlicht]
[und in der Haupteinheit der Wahrung des Korbbestandteils; ausgedriickt].

[Im Fall eines aus Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert bzw. eines Korbes als
Basiswert, der teilweise aus Rohstoffen besteht, gilt Folgendes:

"Referenzpreisersetzungsereignis™ ist [in Bezug auf [im Fall eines Cross Asset
Baskets einfligen: [einen Rohstoff als Korbbestandteili] [einen Korbbestandteil;]] die
Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die vollstindige Einstellung der
Veroffentlichung des Referenzpreises; durch den Referenzmarkt;; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

["Rohstoffi" ist [in Bezug auf [im Fall eines Cross Asset Baskets einfligen: [einen
Rohstoff als Korbbestandteili] [einen Korbbestandteili]] der Rohstoffi, der dem
Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoffi ist in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im Fall eines aus Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert bzw. eines Korbes als
Basiswert, der teilweise aus Rohstoffen besteht, gilt Folgendes::

"Rohstoffkiindigungsereignis” ist [in Bezug auf [im Fall eines Cross Asset Baskets
einfligen: [einen Rohstoff als Korbbestandteili] [einen Korbbestandteili]] jedes der
folgenden Ereignisse:

€)) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatz
fur den Referenzmarkt; steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt nicht langer in der
Wahrung des Korbbestandteils;;
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(© eine Rechtsédnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor[;

(d) die Festlegende Terminborse; kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteils; vorzeitig].]

["Roll Over Termini" ist [der [[flinfte] [zehnte] [#] Berechnungstag vor dem letzten]
[letzte] Handelstag des Korbbestandteilsi am Referenzmarkt] [anderen Stichtag
einfigen] [jeder Roll Over Termin; wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt].]

"Ruckzahlungsbetrag” ist der Ruckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
geméR § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren mit stichtagsbezogener

Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
(b), fur die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils;j (b)= mini= 1. ~n(Ki (b) / K (initial))]

.....

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

[(1)]

"Schlechteste  Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils; (final), fur die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)= mini =1, ~(Ki (final) / Ki (initial))]

.....

"Waéahrung des Korbbestandteils;" ist die Wahrung des Korbbestandteils;, wie in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.]

["Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.]

['Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (I)" ist der Zahltag fiir den Zusatzlichen Betrag
(1), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusatzlicher Betrag (I)" ist der Zusatzliche Betrag (1), wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichen Betrag qgilt Folgendes:

2 Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (l) erfolgt die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags () gemal den Bestimmungen des 86 der Besonderen
Bedingungen.]

§3
Ruckzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin geméal? den Bestimmungen des 8§ 6 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rlckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, durch  Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Ruckzahlungstermin geméal3 den Bestimmungen des
8 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, durch Lieferung einer durch das
jeweilige Bezugsverhaltnis; ausgedriickten Menge des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten  Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhaltnis; zu einem [nicht lieferbaren] Bruchteil des Korbbestandteils;
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird [anstatt der Lieferung des
Bruchteils des Korbbestandteil; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)]
ein Barbetrag in HOhe des Wertes des [nicht lieferbaren] Bruchteils des
Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der
"Erganzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des
Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) am Finalen
Beobachtungstag multipliziert mit dem [nicht lieferbaren] Bruchteil dieses
Korbbestandteils; [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX
Korbbestandteili handelt,] geteilt durch FX; (final)] [und[, wenn es sich bei
diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert
mit FX; (final)] errechnet. [Wenn mehr als ein Korbbestandteil die Schlechteste
Wertentwicklung (final) aufweist, bestimmt die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), welcher Korbbestandteil; mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (final) geliefert werden soll.]]

[Im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder
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Q) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groRer
ist als der Cap, durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin gemaR den Bestimmungen des §6 der Besonderen
Bedingungen, oder

(i)  wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Cap, durch Lieferung einer durch das
jeweilige Bezugsverhaltnis; ausgedriickten Menge des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten  Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhaltnis; zu einem [nicht lieferbaren] Bruchteil des Korbbestandteils;
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird [anstatt der Lieferung des
Bruchteils des Korbbestandteil; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)]
ein Barbetrag in HOohe des Wertes des [nicht lieferbaren] Bruchteils des
Korbbestandteilsi mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der
"Erganzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des
Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) am Finalen
Beobachtungstag multipliziert mit dem [nicht lieferbaren] Bruchteil des
Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und[, wenn es
sich bei diesem Korbbestandteili um einen FX Korbbestandteil; handelt,] geteilt
durch FX; (final)] [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil;um einen FX
Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX; (final)] errechnet. [Wenn mehr
als ein Korbbestandteil die Schlechteste Wertentwicklung (final) aufweist,
bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), welcher
Korbbestandteili mit der Schlechtesten Wertentwicklung (final) geliefert werden
soll.]]

84
Ruckzahlungsbetrag

Rlckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw.
festgelegt wird:

[Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag geméR folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Schlechteste
Kursentwicklung (final) / Basispreis
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In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag geméR folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Schlechteste
Kursentwicklung (final) / Basispreis]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x  Schlechteste
Kursentwicklung (final) / Basispreis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.]]
[Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag gemaR folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Kursentwicklung des
Basiswerts (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag geméR folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Kursentwicklung des
Basiswerts (final) / Basispreis]

[Produkttyp 3: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich, bei denen der Bonusbetrag gleich dem
Hdochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Ruckzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag geméR folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Schlechteste
Kursentwicklung (final) / Basispreis

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht groRRer als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem
Hdchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Riickzahlungsbetrag geméR folgender Formel:
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Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Schlechteste
Kursentwicklung (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag
und nicht groRer als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag geméR folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Schlechteste
Kursentwicklung (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht groRer als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag gleich
dem Hoéchstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag ungleich
dem Hoéchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag geméR folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Schlechteste
Kursentwicklung (final) / Basispreis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht groRer
als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung
(final) gleich oder groRer ist als der Cap, dann entspricht der Ruckzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.]]

[Produkttyp 4: Bonus Cap Basket Wertpapiere
[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Héchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Ruckzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag geméR folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Kursentwicklung des
Basiswerts (final) / Basispreis

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht groRRer als der Hochstbetrag.]
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[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Héchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn Kkein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag geméR folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Kursentwicklung des
Basiswerts (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag
und nicht groRer als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag geméR folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Kursentwicklung des
Basiswerts (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht groRer als der Hochstbetrag.]]
[Produkttyp 5: Top Basket Wertpapiere

- Wenn die Kursentwicklung des Basiswerts (final) auf oder tiber dem Basispreis liegt,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

- Wenn die Kursentwicklung des Basiswerts (final) unter dem Basispreis liegt, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Kursentwicklung des
Basiswerts (final) / Basispreis]]
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Produkttyp 6: Worst-of Express Wertpapiere

Produkttyp 7: Worst-of Express Plus Wertpapiere

Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag

[Im Fall von Worst-of Express [Plus] Wertpapieren und Worst-of Express Wertpapieren mit

Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

81

Definitionen

["Abwicklungszyklus™ ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen
nach einem Geschaftsabschluss an der MalRgeblichen Borsei [Uber den jeweiligen
Korbbestandteili] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage flr den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
MaRgeblichen Borse; Ublicherweise erfolgt.]

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Aktienklindigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)]
[(®)

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteilsi an der jeweiligen
MaRgeblichen Borsej wird auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstdndig
eingestellt und eine geeignete Ersatzborse steht nicht zur Verfiigung oder kann
nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteilsi an der jeweiligen
MaRgeblichen Borse; erfolgt nicht langer in der Wahrung des Korbbestandteils;;

[die Abspaltung einer Geschaftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstandiges
Unternehmen;

eine Rechtsédnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor(;]

die Festlegende Terminbdrse; kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteils; vorzeitig].]

"Anpassbare Produktdaten™ sind die Anpassbaren Produktdaten, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Anpassungsereignis” ist, hinsichtlich eines Korbbestandteilsi, jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert qilt Folgendes:

(@)

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;

ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung

der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
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Anlagevermdgens oder Kapitals der Gesellschaft, den jeweiligen
Korbbestandteili  beeintréchtigt  (insbesondere  Kapitalerhbhung gegen
Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in
Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von
Sonderdividenden, Aktiensplit, Fusion, Abspaltung einer Geschéaftseinheit auf
ein  anderes rechtlich  eigenstandiges  Unternehmen,  Liquidation,
Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB);

(b)  die Festlegende Terminborse; passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteils; an;

(© ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8
315 BGB).]

[Im Fall eines aus Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

@ ein Indexersetzungsereignis tritt ein;

(b)  eindem vorstehend genannten Ereignis im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).]

"Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [und das Real Time Gross
Settlement System des Eurosystems (oder ein Nachfolgesystem) (T2)] [geoffnet ist]
[und] [an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir
Bankgeschéftstage vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barrierej noch festgelegt wird sowie von
Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen Beobachtungstag
und wird durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von
[funf][] Bankgeschaftstagen bekannt gemacht.]]

"Barrierei" ist [die Barrierei, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]
[Barrier Level x Ki; (initial)].]
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[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis” ist das Berlhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barrierei durch
irgendeinen, [von der jeweiligen Malkgeblichen Borsei] [vom jeweiligen Indexsponsor;
bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstellei] [vom jeweiligen Referenzmarkiti]
veroffentlichten  Kurs mindestens eines  Korbbestandteilsi wahrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis” ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen;.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten
Tag der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlielich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieRlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anfanglicher Beobachtungstag™ ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder
der Anfénglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag,
der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche Beobachtungstag flr
[alle Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteili].]

['Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag,
der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) fir [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteili]. Der jeweilige VVorzeitige
Ruckzahlungstermin (k) [und der jeweilige Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (k)]
[verschiebt] [verschieben] sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen
Verschiebung nicht geschuldet.]

['Beobachtungstag (m)" ist der Beobachtungstag (m), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (m) fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag,
der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (m) fir [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteili]. Der jeweilige Zahltag fur
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den Zusatzlichen Betrag (m) verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund
einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag
der Barriere fiir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag der Barriere fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden
Korbbestandteili].]

"Finaler Beobachtungstag™ ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
[dieser Tag] [einer dieser Tage] fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag
ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag fur [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteili]. [Der Riickzahlungstermin verschiebt sich
entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Rickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.

[Im Fall von Wertpapieren mit Berechnungsbetrag gilt Folgendes:

"Berechnungsbetrag" ist der Berechnungsbetrag, wie in 8§ 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in §2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

['Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis; [von der jeweiligen
MaRgeblichen Borsej] [durch den jeweiligen Indexsponsori bzw. die jeweilige
Indexberechnungsstellei] [vom jeweiligen Referenzmarkti] verdffentlicht wird][der
Referenzmarkt; wahrend seiner ublichen Handelszeiten fiir den Handel getffnet ist].]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

['Bezugsverhaltnisi" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX
Korbbestandteil ist,] das Bezugsverhéltnis; fir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemaf
folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhaltnisi = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag]/ (Ki (initial) x Basispreis)]]

307



VII. Wertpapierbedingungen
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
Produkttyp 6-8

['Bezugsverhdltnisi* ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX
Korbbestandteil ist,] das Bezugsverhaltnis; fir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von
der Berechnungsstelle gemaR folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis; = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x FXi (final) / (Ki (initial) x
Basispreis)]

[Bezugsverhdltnis; = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] / (Ki (initial) x FX; (final) x
Basispreis)]]

Das Bezugsverhdltnis; wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise
fur die Abwicklung von Geschaften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteili] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
wird; die Berechnungsstelle bestimmt dieses Haupt-Clearance System nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfuihrung von Erfullungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System™ [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfuigen].

['Eingetragener Referenzwertadministratori” bezeichnet, dass der Korbbestandteil
von einem Administratori bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der
Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist
angegeben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator; flir den Korbbestandteili
existiert.]

[Im Fall von Futures-Kontrakten mit EU-Emissionsrechten als Futures-Referenzwert als
Korbbestandteil gilt Folgendes:

"Einstellung des Systems" bedeutet, dass das System zur Ubertragung von EU-
Emissionszertifikaten, das gemalR der Richtlinie 2003/87/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Oktober 2003 tiber ein System fir den Handel mit
Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft und zur Anderung der
Richtlinie 96/61/EG des Rates (in ihrer jeweils geltenden Fassung) und der Verordnung
(EU) Nr. 389/2013 der Kommission vom 2. Mai 2013 zur Festlegung eines
Unionsregisters gemaR der Richtlinie 2003/87/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates und den Entscheidungen Nr. 280/2004/EG und Nr. 406/2009/EG des
Européischen Parlaments und des Rates sowie zur Aufhebung der Verordnungen (EU)
Nr. 920/2010 und (EU) Nr. 1193/2011 der Kommission (in der jeweils geltenden
Fassung), wie sie in den nationalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten der
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Européischen Union umgesetzt sind, aufgrund einer offiziellen schriftlichen
offentlichen Verlautbarung der Europdischen Union nicht mehr vorgesehen ist oder
eingestellt werden soll.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag™ ist der Emissionstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (k) gilt Folgendes:

"Ertragszahlungsereignis” ist das Beriihren oder  Uberschreiten  des
Ertragszahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k).

"Ertragszahlungslevel (k)" ist das jeweilige Ertragszahlungslevel (k), wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen
Wert.] Die endgiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfanglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [funf][+] Bankgeschaftstagen bekannt gemacht.]]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (m) gilt Folgendes:

"Ertragszahlungsereignis” ist das Berlhren oder Uberschreiten  des
Ertragszahlungslevels (m) durch die Schlechteste Kursentwicklung (m) am
entsprechenden Beobachtungstag (m).

"Ertragszahlungslevel (m)" ist das jeweilige Ertragszahlungslevel (m), wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen
Wert.] Die endglltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfanglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [finf][+] Bankgeschaftstagen bekannt gemacht.]]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
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[Im Fall eines aus Aktien, Finanzindizes, Rohstoffen oder Futures-Kontrakten bestehenden
Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Festlegende Terminbdrsei" ist, hinsichtlich eines Korbbestandteils;, die Terminborse,
an welcher der liquideste Handel in den entsprechenden Derivaten auf den jeweiligen
Korbbestandteili [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst nicht
gehandelt werden — seiner Bestandteile] [oder Derivaten bezogen auf den
[Rohstoff][Index], der vom jeweiligen Korbbestandteil; nachvollzogen wird,] [oder
Derivaten bezogen auf [e]] (die "Basiswertbezogenen Derivate des jeweiligen
Korbbestandteilsi") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende
Terminbdrsei nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminbdrsei, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten des jeweiligen Korbbestandteils; an der Festlegenden Terminbdrse; oder einer
erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Festlegende Terminborse;
durch eine andere Terminbdrse mit einem ausreichend liquiden Handel in
Basiswertbezogenen Derivaten des jeweiligen Korbbestandteils; (die "Ersatz-
Terminbdrse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminbdrse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die
Festlegende Terminborse; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die
Ersatz-Terminbdrse zu verstehen.]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren qilt Folgendes:

"Finaler Rickzahlungsbetrag” ist der Finale Riickzahlungsbetrag, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Finales Ruckzahlungsereignis" ist das Beriihren oder Uberschreiten des Finalen
Ruckzahlungslevels durch die Schlechteste Kursentwicklung (final).

"Finales Rickzahlungslevel” ist das Finale Ruckzahlungslevel, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.]
Die endgultige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anféanglichen
Beobachtungstag und wird durch Mitteilung geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen
innerhalb von [funf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

['Finanzzentrum  fir Bankgeschéaftstage"” ist das Finanzzentrum  fur
Bankgeschéftstage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall eines aus Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

["Futures-Kundigungsereignis™ ist in Bezug auf einen Korbbestandteili jedes der
folgenden Ereignisse:
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@ ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter
Ersatzreferenzmarkt steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteilsi erfolgt nicht langer in der
Waéhrung des Korbbestandteils;;

(© eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder eine
Einstellung des Systems] liegt [bzw. liegen] vor([;]

[(d) die Festlegende Terminborse; kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteilsi vorzeitig[;]]

[(e) die Festlegende Terminborsei passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteilsi an].]

["Futures-Nachfolgeereignis" ist die Ersetzung des Malgeblichen Futures-Kontrakts
durch den Referenzmarkt; mittels offizieller Bekanntmachung.]]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; der Fixing Sponsor;, wie
in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wahrung des Korbbestandteils;
festgelegt.

"FXi" ist das [offizielle] Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses;, wie vom jeweiligen
Fixing Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseitei [um [e] Uhr, Ortszeit [e]]
veroffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FXi (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FXi Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, FXi
Beobachtungstag (final).

"FX Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem das entsprechende FXi vom jeweiligen
Fixing Sponsor; veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseitei" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkursi die FX
Bildschirmseite;j, wie in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

['FX Korbbestandteili" ist jeder Korbbestandteili dessen Wahrung des
Korbbestandteils; nicht der Festgelegten Wé&hrung entspricht.]

["FX Kundigungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a) ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor; (wie in § [9][10] (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs; (wie in 8 [9][10] (2) der
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Besonderen Bedingungen definiert) steht nicht zur Verfugung; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

(b)] auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische
Wirtschafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen
Wirtschafts- und Wéhrungsunion, und sonstige Umstadnde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverléssige Feststellung
von FX; unmdglich oder praktisch undurchfihrbar.]

"FX Marktstorungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors;, den jeweiligen FX; zu
veroffentlichen;

(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels flir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs; notiert
werden  (einschlieBlich  Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die
Beschrankung des Umtauschs der Wéhrungen, die als Bestandteil dieses
Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmaoglichkeit der Einholung
eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit das Ereignis erheblich ist; Uber die Erheblichkeit entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).

"FX Wechselkurs;" ist der [Wechselkurs fur die Umrechnung [der Festgelegten
Wahrung in die Wéhrung des Korbbestandteils;] [der Wéhrung des Korbbestandteils; in
die Festgelegte Wahrung], ausgedriickt als Einheit (oder Bruchteil einer Einheit) der
[Wéhrung des Korbbestandteilsi] [Festgelegten Wéhrung] pro Einheit der [Festgelegten
Wahrung] [Wahrung des Korbbestandteilsi]] [und] [[FX Wechselkursi], wie in § [e] der
Produkt- und Basiswertdaten [fir die jeweilige Wahrung des Korbbestandteilsi]
festgelegt].]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu
Bedingungen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlielen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréduf3ern,
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welche zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick
auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB).]

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall eines aus Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Indexberechnungsstelle;” ist die Indexberechnungsstellei, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle™ der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

"Indexbestandteil Fonds" ist ein Fonds, der Bestandteil des jeweiligen
Korbbestandteils; ist.]

"Indexersetzungsereignis" ist in Bezug auf einen Korbbestandteil; jedes der folgenden
Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)

Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteilsi, die dazu fiihren, dass das neue mafgebliche
Indexkonzept oder die Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils;i dem
urspringlichen  maRgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen
Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird auf
unbestimmte Zeit oder endgultig eingestellt oder durch einen anderen Index
ersetzt;

die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt
nicht langer in der Wahrung des Korbbestandteils;;

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteili als Grundlage fur die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteilsi aufgrund einer
wirtschaftlich unzumutbaren Erhohung der Lizenzgebihren.]
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"Indexkindigungsereignis” ist in Bezug auf einen Korbbestandteil; jedes der
folgenden Ereignisse:

(a)

(b)
[(c)

ein  Indexersetzungsereignis  ist  eingetreten und ein  geeigneter
Ersatzkorbbestandteil; steht nicht zur Verfugung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB);

eine Rechtsédnderung [und/oder eine Hedging-Stdrung] liegt [bzw. liegen] vor[;]

die Festlegende Terminborse; kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteilsi vorzeitig[;]]]

[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

(®)

(®)

(i) die Einschrankung der Ausgabe von weiteren Anteilen des Indexbestandteil
Fondsi oder der Rucknahme bestehender Anteile des Indexbestandteil Fonds;
oder die Ankindigung einer solchen Einschrankung oder anderweitige Nicht-
Ausfiihrung oder (ii) eine Anderung hinsichtlich des Zeitplans fiir die Zeichnung
bzw. Ausgabe, Ricknahme und/oder Ubertragung der Anteile des
Indexbestandteil Fondsi; tber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB);

Zahlungen auf eine Ricknahme von Anteilen des Indexbestandteil Fonds;
erfolgen ganz oder teilweise durch Sachleistungen oder nicht vollstandig in
Barmitteln bis spétestens dem Zeitpunkt, an dem gemalR den Dokumenten des
Indexbestandteil Fonds; eine vollstdndige Zahlung in Barmitteln tblicherweise
erfolgen soll; Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)].

"Indexsponsor;" ist der Indexsponsori, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Ki (initial)™ ist Kj (initial), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der Referenzpreisi am Anfanglichen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der gleichgewichtete (arithmetische) Durchschnitt der an den
Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der [hdchste] [niedrigste] Referenzpreis; an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Malgebliche(n) Tag(e) -einfligen] zwischen dem
Anfanglichen Beobachtungstag (einschlielich) und dem Letzten Tag der [Best]
[Worst] in-Periode (einschlieBlich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (b)" ist der Referenzpreisi am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
"Ki (k)" ist der Referenzpreisi am entsprechenden Beobachtungstag (k).
["Ki (m)" ist der Referenzpreis; am entsprechenden Beobachtungstag (m).]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der Referenzpreisjam Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der gleichgewichtete (arithmetische) Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreisi an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [MaRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliel3lich)].]

"Korbbestandteili" ist [die] [der] jeweilige [Aktie] [Index] [Rohstoff] [MaRgebliche
Futures-Kontrakt], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["KUndigungsereignis” bedeutet [jedes der folgenden Ereignisse:] [ein
Aktienkundigungsereignis][;] [ein Indexkiindigungsereignis][;] [ein
Rohstoffkiindigungsereignis][;] [ein  Futures-Kiindigungsereignis][;] [ein FX
Kindigungsereignis][;] [eine Rechts&nderung [und/oder eine Hedging Stérung].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Korbbestandteilsi (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteilsi am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere geméal3 folgender
Formel:

Ki (b) / Ki (initial)]
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["Kursentwicklung des Korbbestandteilsi (k)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils; am entsprechenden Beobachtungstag (k) gemaR folgender Formel:
Ki (k) / Ki (initial)]

["Kursentwicklung des Korbbestandteilsi (m)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils; am entsprechenden Beobachtungstag (m) gemal folgender Formel:

Ki (m) / Ki (initial)]

"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils; am Finalen Beobachtungstag geméaR folgender Formel:

Ki (final) / Ki (initial)]

['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

@ die jeweilige Maligebliche Borsei [oder Festlegende Terminbdrsei] 6ffnet an
einem vorgesehenen Handelstag wéhrend der reguldren Handelszeit tiberhaupt
nicht fir den Handel,

(b) eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels des jeweiligen
Korbbestandteils; an der jeweiligen Maligeblichen Borsei [oder des Handels der
Basiswertbezogenen Derivate der jeweiligen Korbbestandteile; an der
Festlegenden Terminbdrsei] wahrend der reguldren Handelszeit;

(©) eine Einschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend
der reguldren Handelszeit, Transaktionen in dem Basiswert zu tatigen oder
Marktkurse fur den jeweiligen Korbbestandteili an der jeweiligen Maligeblichen
Borse; einzuholen [oder Transaktionen in Basiswertbezogenen Derivaten des
jeweiligen Korbbestandteilsi an der Festlegenden Terminbdrse; zu tatigen oder
dort Marktkurse einzuholen];

(d)  ein vorzeitiger Handelsschluss der jeweiligen Malgeblichen Borsei [oder
Festlegenden Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der jeweiligen Mal3geblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminborsei] spatestens eine Stunde vor dem
friiheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekindigt:

(1) dem tatsdachlichen Handelsschluss an der jeweiligen Maligeblichen
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Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] an diesem Tag und

(i)  dem tatséchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der jeweiligen MaRgeblichen Borse;i [oder Festlegenden
Terminbdrsei] an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall eines aus Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

[(2)

(b)

(©

(d)

die jeweilige Mallgebliche Borse; [oder Festlegende Terminbdrsei] 6ffnet an
einem vorgesehenen Handelstag wéhrend der reguldren Handelszeit tiberhaupt
nicht fir den Handel,

eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in einem oder mehreren der
in dem jeweiligen Korbbestandteili enthaltenen Bestandteile an der jeweiligen
MaRgeblichen Borsei [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils; an der Festlegenden Terminbdrsei] wahrend der
reguldren Handelszeit;

eine Einschrankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wahrend
der reguldren Handelszeit, Transaktionen in einem oder mehreren der in dem
jeweiligen Korbbestandteilen; enthaltenen Bestandteile zu tatigen oder
Marktkurse fur diese(s) an der jeweiligen Mal3geblichen Boérsei einzuholen [oder
Transaktionen in Basiswertbezogene Derivate des jeweiligen Korbbestandteils;
an der Festlegenden Terminbdrse; zu tatigen oder dort Marktkurse einzuholen];

ein vorzeitiger Handelsschluss der jeweiligen MaRgeblichen Borse; [oder
Festlegenden Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der jeweiligen MaRgeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] spatestens eine Stunde vor dem
friheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekundigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der jeweiligen MaRgeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] an diesem Tag und

(i)  dem tats&chlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der jeweiligen MaRgeblichen Borse; [oder Festlegenden
Terminborsei] an diesem Tag][;]

[(©)][(e)] die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der

Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; in Folge einer Entscheidung des
Indexsponsors; oder der Indexberechnungsstellei[,][;]
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[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

(e) die zeitweise Aussetzung oder Beschrankung der Rickgabe oder Ausgabe von
Anteilen des Indexbestandteil Fondsi zum NIW;,]

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall eines aus Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aussetzung oder Einschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkt;;

(b)  die Aussetzung oder Einschrankung des Handels der Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteilsi an der Festlegenden Terminborse;;

(© ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarktes; [oder Festlegenden
Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkti [oder Festlegenden
Terminborsei] spatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekundigt:

Q) dem tatsdchlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt; [oder
Festlegenden Terminborsei] an diesem Tag und

(i) dem tatsachlichen letztmdglichen Zeitpunkt fur die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarktes; [oder Festlegenden Terminbdrse;]
an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stérungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall eines aus Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

[(a)] die Aussetzung oder Einschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteilsi auf dem Referenzmarkti[;]

[([e]) die Nichtverfligbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises;,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist];]

([e]) ein vorzeitiger Handelsschluss der jeweiligen MaRgeblichen Borsei [oder
Festlegenden Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der jeweiligen MaRgeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminborsei] spatestens eine Stunde vor dem
friheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekundigt:

(1) dem tatsdachlichen Handelsschluss an der jeweiligen Maligeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] an diesem Tag und
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(i)  dem tatséchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der jeweiligen MalRgeblichen Borsei [oder Festlegenden
Terminbdrsei] an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall eines aus Aktien oder Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Malgebliche Borsei” ist in Bezug auf einen Korbbestandteili [die jeweilige
MaRgebliche Borsei, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [die Borse,
an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbestandteilsi gehandelt werden und die
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) [durch Mitteilung
gemé&lR § 6 der Allgemeinen Bedingungen] entsprechend deren Liquiditat bestimmt
wird.]

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der jeweiligen
MaRgeblichen Borsei, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung [der
Bestandteile] des jeweiligen Korbbestandteilsi an der jeweiligen MaRgeblichen Borse;
und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Liquiditat, wird die Malgebliche Borse; durch eine andere
Wertpapierbérse mit einem ausreichend liquiden Handel in dem jeweiligen
Korbbestandteil; [bzw. seinen Bestandteilen] (die "Ersatzborse™) ersetzt; die
Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzbdrse nach billigem Ermessen (8 315 BGB).
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf
die Maligebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.]

[Im Fall eines aus Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Maligeblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle
[®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin;
[nach Feststellung des Referenzpreises] wird der MaRgebliche Futures-Kontrakt durch
[den][einen anderen] [n&chstfalligen] Futures-Kontrakt am Referenzmarkt; [, der [in der
Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [#]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem Monat] [andere
Bestimmung zur Restlaufzeit einfiigen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der
MaRgebliche Futures-Kontrakt gilt.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit Nennbetrag gilt Folgendes:

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
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[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

"NIW;i" ist in Bezug auf einen Korbbestandteili der offizielle Nettoinventarwert (der
"Nettoinventarwert™) fir einen Fondsanteil;, wie er vom Fonds; bzw. von der
Verwaltungsgesellschafti oder in deren Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird[
und zu dem die Rucknahme von Fondsanteilen; tatsachlich moglich ist].]

['Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen
(einschlieBlich  aber  nicht  beschrdnkt auf  Steuergesetze  oder
kapitalmarktrechtliche VVorschriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@)] das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des jeweiligen Korbbestandteils;
oder von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken
im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren flr die Emittentin
ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieflich aber nicht beschrénkt auf
Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen
oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die
Voraussetzungen vorliegen.]

[Im Fall eines aus Rohstoffen oder Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert gilt
Folgendes:

"Referenzmarkt;" ist [der Referenzmarkti, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.][der Markt, auf dem die Bestandteile des jeweiligen Korbbestandteils;
gehandelt werden.]

['Referenzmarktersetzungsereignis™ bedeutet, dass der Handel mit dem jeweiligen
Korbbestandteili auf dem Referenzmarkt; auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder
vollstédndig eingestellt wird; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB).]]

"Referenzpreis;" ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteilsi, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom Referenzmarkt; verdffentlicht]
[und in der Haupteinheit der Wahrung des Korbbestandteils; ausgedrickt].
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[Im Fall eines aus Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Referenzpreisersetzungsereignis” ist in Bezug auf einen Korbbestandteil;i die
Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die vollstindige Einstellung der
Veroffentlichung des Referenzpreises; durch den Referenzmarkt;; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

["Rohstoffi" ist der Rohstoffi, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff;
ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im Fall eines aus Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Rohstoffkiindigungsereignis” ist in Bezug auf einen Korbbestandteili jedes der
folgenden Ereignisse:

@ ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatz
fur den Referenzmarkt; steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt nicht langer in der
Waéhrung des Korbbestandteils;;

(© eine Rechtsédnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor[;

(d) die Festlegende Terminborse; kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteils; vorzeitig].]

["Roll Over Termini" ist [der [[flinfte] [zehnte] [#] Berechnungstag vor dem letzten]
[letzte] Handelstag des Korbbestandteils;i am Referenzmarkt] [anderen Stichtag
einflgen] [jeder Roll Over Termin; wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt].]

"Ruckzahlungsbetrag"” ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
gemal 8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin ist der Ruckzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
(b), fur die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b) = mini= 1. ~(Ki (b) / Ki (initial))]

.....

['Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
(k), fur die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k) = mini= 1. ~(Ki (k) / Ki (initial))]

.....
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['Schlechteste Kursentwicklung (m)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
(m), fur die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteilsj (m) = mini=1,...~(Ki (m) / K; (initial))]

.....

"Schlechteste  Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils; (final) fur die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) = mini=1,.._~(Ki (final) / K; (initial))

"Vorzeitiger Ruckzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungstermin (Kk),
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (k), der
von der Berechnungsstelle gemaR § 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw.
festgelegt wird.

"Vorzeitiges Riickzahlungsereignis" ist das Beriihren oder Uberschreiten des
jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevelsi (k) durch jede Kursentwicklung des
Korbbestandteils; (k).

"Vorzeitiges Ruckzahlungsleveli (k)" ist das Vorzeitige Riickzahlungslevel; (k), wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endgultige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anféanglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemaR 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [funf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]

"Waéhrung des Korbbestandteils;" ist die Wahrung des Korbbestandteils;, wie in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.]

["Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (k) gilt Folgendes:

"Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (k), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag ()" ist der Zahltag fur den Zusétzlichen
Betrag (), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (m) gilt Folgendes:

"Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (m)" ist der Zahltag fir den Zusatzlichen
Betrag (m), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (k) gilt Folgendes:

"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusatzliche Betrag (k), wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusatzlicher Betrag (I)" ist der Zusatzliche Betrag (1), wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (m) gilt Folgendes:

[(1)]

"Zusatzlicher Betrag (m)" ist der Zusatzliche Betrag (m), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (Memory) gilt

Folgendes:

[(2)

[(2)

Zusatzlicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusatzlichen Betrags (k) gemal den Bestimmungen des
8§ 6 der Besonderen Bedingungen abztiglich aller an den vorherigen Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag gezahlten Zuséatzlichen Betrage.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
entfallt die Zahlung des entsprechenden Zusatzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).]

Zusatzlicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (m) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (m) die
Zahlung des entsprechenden Zusatzlichen Betrags (m) gemaR den Bestimmungen des
8 6 der Besonderen Bedingungen abztiglich aller an den vorherigen Zahltagen flr den
Zusétzlichen Betrag gezahlten Zuséatzlichen Betrage.

Wenn an einem Beobachtungstag (m) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
entfallt die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (m) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (m).]]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zuséatzlichem Betrag (Relax) gilt Folgendes:

[(2)

Zusatzlicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist [und kein Barriereereignis], erfolgt am entsprechenden Zahltag flr den
Zusatzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusatzlichen Betrags (k)
geméR den Bestimmungen des 8 6 der Besonderen Bedingungen.
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Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
entfallt die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entféllt die Zahlung des Zusatzlichen
Betrags flr jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (k).]]

[(2) Zusatzlicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (m) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist [und kein Barriereereignis], erfolgt am entsprechenden Zahltag flr den
Zusétzlichen Betrag (m) die Zahlung des entsprechenden Zusatzlichen Betrags (m)
gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (m) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
entfallt die Zahlung des entsprechenden Zusatzlichen Betrags (m) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (m).

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfallt die Zahlung des Zusatzlichen
Betrags fiir jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (m).]]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichen Betrag qilt Folgendes:

(][] Zusatzlicher Betrag: Am Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (I) erfolgt
[dartber hinaus] die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags () gemaR den
Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.]

83
Ruckzahlung, automatische vorzeitige Riickzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

(1)  Ruckzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Ruckzahlungstermin gemaR den Bestimmungen des 8 6 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

1) Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

Q) wenn Kkein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groRer
ist als der Basispreis, durch Zahlung des Ruickzahlungsbetrags am
Ruckzahlungstermin gemdR den Bestimmungen des 86 der Besonderen
Bedingungen, oder

(i)  wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer
durch das jeweilige Bezugsverhaltnisi ausgedriickten Menge des
Korbbestandteilsi mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro
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Wertpapier. Flhrt das Bezugsverhaltnisi zu einem [nicht lieferbaren] Bruchteil
des Korbbestandteilsi mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird
[anstatt der Lieferung des Bruchteils des Korbbestandteil; mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)] ein Barbetrag in HOhe des Wertes des [nicht
lieferbaren] Bruchteils des Korbbestandteilsi mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Erganzende Barbetrag™) gezahlt, der sich aus
dem Referenzpreis des Korbbestandteilsi mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem
[nicht lieferbaren] Bruchteil des Korbbestandteilsi mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [und [, wenn es sich bei diesem Korbbestandteili um
einen FX Korbbestandteili handelt,] geteilt durch FX; (final)] [und[, wenn es sich
bei diesem Korbbestandteilium einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert
mit FX; (final)] errechnet. [Wenn mehr als ein Korbbestandteil die Schlechteste
Wertentwicklung (final) aufweist, bestimmt die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB), welcher Korbbestandteil; mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (final) geliefert werden soll.]]

Automatische vorzeitige Rickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis
[und kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Ruckzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der
Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k)
am entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungstermin (k) gemaR den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfallt eine automatische vorzeitige
Ruckzahlung der Wertpapiere flr jeden darauffolgenden Beobachtungstag (k). Die
Wertpapiere werden in diesem Fall am Riickzahlungstermin gemafR den Bestimmungen
der 88 3 und 4 der Besonderen Bedingungen zurtickgezahit.]

[Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, entfallt die Moglichkeit
einer Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) [sowie des Zusatzlichen Betrags (I)] an
jedem dem Vorzeitigen Riickzahlungsereignis folgenden Zahltag fir den Zusatzlichen
Betrag (k) [sowie fur den Zuséatzlichen Betrag (1)].]]

84
Ruckzahlungsbetrag, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Rlckzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw.
festgelegt wird:
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[Produkttyp 6: Worst-of Express Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Rickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
dann entspricht der Ruickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
dann entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Finalen Riickzahlungsbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag geméR folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Schlechteste
Kursentwicklung (final) / Basispreis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréRRer als der [Nennbetrag]
[Berechnungsbetrag].]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Rickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

- Wenn kein Finales Ruickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Finalen Riickzahlungsbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung
(final) gleich oder groRer ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag].]]

[Produkttyp 7: Worst-of Express Plus Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Ruickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag geméR folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Schlechteste
Kursentwicklung (final) / Basispreis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht groRer als der [Nennbetrag]
[Berechnungsbetrag].]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung
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(final) gleich oder gréRer ist als der Basispreis, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag].]]

[Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere mit Zuséatzlichem Betrag

[Bei Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag geméR folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag =  [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag]x  Schlechteste
Kursentwicklung (final) / Basispreis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréRer als der [Nennbetrag]
[Berechnungsbetrag].]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

)

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung
(final) gleich oder gréRer ist als der Basispreis, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag].]]

Vorzeitiger Rlckzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) fur einen
Vorzeitigen  Rlckzahlungstermin (k) ist [in der Spalte "Vorzeitiger
Rickzahlungsbetrag (k)" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
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Produkttyp 9: Worst-of Cash Collect Wertpapiere

[Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

81

Definitionen

["Abwicklungszyklus™ ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen
nach einem Geschaftsabschluss an der MalRgeblichen Borsei [Uber den jeweiligen
Korbbestandteili] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage flr den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
MaRgeblichen Borse; Ublicherweise erfolgt.]

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Aktienklindigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©

(d)]
[(®)

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteilsi an der jeweiligen
MaRgeblichen Borsej wird auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstdndig
eingestellt und eine geeignete Ersatzbdrse steht nicht zur Verfiigung oder kann
nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteilsi an der jeweiligen
MaRgeblichen Borse; erfolgt nicht langer in der Wahrung des Korbbestandteils;;

[die Abspaltung einer Geschaftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstandiges
Unternehmen;

eine Rechtsédnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor[;]

die Festlegende Terminbdrse; kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteils; vorzeitig].]

"Anpassbare Produktdaten™ sind die Anpassbaren Produktdaten, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Anpassungsereignis” ist, hinsichtlich eines Korbbestandteilsi, jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

(@)

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermdgens oder Kapitals der Gesellschaft, den jeweiligen
Korbbestandteili  beeintréchtigt  (insbesondere  Kapitalerhbhung gegen
Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in
Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von
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Sonderdividenden, Aktiensplit, Fusion, Abspaltung einer Geschéftseinheit auf
ein  anderes rechtlich  eigenstandiges  Unternehmen,  Liquidation,
Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB);

(b)  die Festlegende Terminborse; passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteils; an;

(© ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8
315 BGB).]

[Im Fall eines aus Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

@ ein Indexersetzungsereignis tritt ein;

(b)  eindem vorstehend genannten Ereignis im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).]

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2")] [und das Real Time Gross
Settlement System des Eurosystems (oder ein Nachfolgesystem) (T2)] [gedffnet ist]
[und] [an dem Geschaftsbanken und Devisenmaérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir
Bankgeschéftstage vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird sowie von
Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen Beobachtungstag
und wird durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von
[funf][] Bankgeschaftstagen bekannt gemacht.]]

"Barrierei" ist [die Barrierei wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]
[Barrier Level x Ki; (initial)].

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis” ist das Berlhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barrierei durch
irgendeinen, [von der jeweiligen MafRgeblichen Borsei] [vom jeweiligen Indexsponsor;
bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstellei] [vom jeweiligen Referenzmarkti]
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veroffentlichten  Kurs mindestens eines Korbbestandteilsi wéhrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis” ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen;.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten
Tag der Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieflich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschlieRlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anfanglicher Beobachtungstag™ ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder
der Anfénglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fir einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag,
der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche Beobachtungstag flr
[alle Korbbestandteile] ] [den entsprechenden Korbbestandteili].]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Tag (k) fiir [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteili]. Der jeweilige Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (k) verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund
einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag
der Barriere fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag der Barriere fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden
Korbbestandteili].]

"Finaler Beobachtungstag™ ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
[dieser Tag] [einer dieser Tage] fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein
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Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag
ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag fur [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteili]. [Der Riickzahlungstermin verschiebt sich
entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.

[Im Fall von Wertpapieren mit Berechnungsbetrag gilt Folgendes:

"Berechnungsbetrag" ist der Berechnungsbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in §2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

['Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis; [von der jeweiligen
MaRgeblichen Borsei] [durch den jeweiligen Indexsponsori bzw. die jeweilige
Indexberechnungsstellei] [vom jeweiligen Referenzmarkti] verdffentlicht wird][der
Referenzmarkt; wahrend seiner ublichen Handelszeiten fiir den Handel gedffnet ist].]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

['Bezugsverhéltnisi* ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX
Korbbestandteil ist,] das Bezugsverhaltnis; fur den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemaf
folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhaltnisi = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag]/ (Ki (initial) x Basispreis)]]

['Bezugsverhaltnisi" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX
Korbbestandteil ist,] das Bezugsverhaltnis; fir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von
der Berechnungsstelle gemaR folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnisi = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag]x FXi (final) / (Ki (initial) x
Basispreis)]

[Bezugsverhdltnisi = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag]/ (Ki (initial) x FXi (final) x
Basispreis)]]

Das Bezugsverhéltnisi wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das (blicherweise
fur die Abwicklung von Geschaften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteili] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
wird; die Berechnungsstelle bestimmt dieses Haupt-Clearance System nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).]
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['Clearance System-Geschaftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfuhrung von Erfilllungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System™ [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfuigen].

['Eingetragener Referenzwertadministratori” bezeichnet, dass der Korbbestandteil;
von einem Administrator; bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der
Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist
angegeben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator; fiir den Korbbestandteil;
existiert.]

[Im Fall von Futures-Kontrakten mit EU-Emissionsrechten als Futures-Referenzwert als
Korbbestandteil gilt Folgendes:

"Einstellung des Systems" bedeutet, dass das System zur Ubertragung von EU-
Emissionszertifikaten, das geméal der Richtlinie 2003/87/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Oktober 2003 tiber ein System fur den Handel mit
Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft und zur Anderung der
Richtlinie 96/61/EG des Rates (in ihrer jeweils geltenden Fassung) und der Verordnung
(EU) Nr. 389/2013 der Kommission vom 2. Mai 2013 zur Festlegung eines
Unionsregisters gemal der Richtlinie 2003/87/EG des Européischen Parlaments und
des Rates und den Entscheidungen Nr. 280/2004/EG und Nr. 406/2009/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates sowie zur Aufhebung der Verordnungen (EU)
Nr. 920/2010 und (EU) Nr. 1193/2011 der Kommission (in der jeweils geltenden
Fassung), wie sie in den nationalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten der
Européischen Union umgesetzt sind, aufgrund einer offiziellen schriftlichen
offentlichen Verlautbarung der Europdischen Union nicht mehr vorgesehen ist oder
eingestellt werden soll.]

["Emissionsstelle™ ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere” ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
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"Ertragszahlungsereignis" ist das Beriihren oder  Uberschreiten  des
Ertragszahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k).

"Ertragszahlungslevel (k)" ist das jeweilige Ertragszahlungslevel (k), wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen
Wert.] Die endgultige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfanglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [funf][+] Bankgeschaftstagen bekannt gemacht.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall eines aus Aktien, Finanzindizes, Rohstoffen oder Futures-Kontrakten bestehenden
Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Festlegende Terminbdrsei" ist, hinsichtlich eines Korbbestandteils;, die Terminborse,
an welcher der liquideste Handel in den entsprechenden Derivaten auf den jeweiligen
Korbbestandteili [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst nicht
gehandelt werden - seiner Bestandteile] [oder Derivaten bezogen auf den
[Rohstoff][Index], der vom jeweiligen Korbbestandteil; nachvollzogen wird,] [oder
Derivaten bezogen auf [e]] (die "Basiswertbezogenen Derivate des jeweiligen
Korbbestandteilsi") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende
Terminbdrsei nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborsei, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten des jeweiligen Korbbestandteils; an der Festlegenden Terminborse; oder einer
erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Festlegende Terminbdrse;
durch eine andere Terminbdrse mit einem ausreichend liquiden Handel in
Basiswertbezogenen Derivaten des jeweiligen Korbbestandteilsi (die "Ersatz-
Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminbdrse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die
Festlegende Terminborse; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die
Ersatz-Terminborse zu verstehen.]

['Finanzzentrum  fir Bankgeschéaftstage"” ist das Finanzzentrum  fur
Bankgeschéftstage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall eines aus Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

["Futures-Kundigungsereignis™ ist in Bezug auf einen Korbbestandteili jedes der
folgenden Ereignisse:

@ ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter
Ersatzreferenzmarkt steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt
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werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteilsi erfolgt nicht langer in der
Waéhrung des Korbbestandteils;;

(© eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder eine
Einstellung des Systems] liegt [bzw. liegen] vor[;]

[(d) die Festlegende Terminborse; kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteilsi vorzeitig[;]]

[(e) die Festlegende Terminborsei passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteilsi an].]

["Futures-Nachfolgeereignis" ist die Ersetzung des Malgeblichen Futures-Kontrakts
durch den Referenzmarkt; mittels offizieller Bekanntmachung.]]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; der Fixing Sponsor;, wie
in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wahrung des Korbbestandteils;
festgelegt.

"FXi" ist das [offizielle] Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses;, wie vom jeweiligen
Fixing Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseitei [um [e] Uhr, Ortszeit [e]]
veroffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FXi (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FXi Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, FXi
Beobachtungstag (final).

"FXi Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseitei" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkursi die FX
Bildschirmseite;j, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

['FX Korbbestandteili" ist jeder Korbbestandteili dessen Wahrung des
Korbbestandteils; nicht der Festgelegten Wé&hrung entspricht.]

["FX Kundigungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a) ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor; (wie in § [9][10] (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs; (wie in 8 [9][10] (2) der
Besonderen Bedingungen definiert) steht nicht zur Verfigung; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);
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(b)] auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische
Wirtschafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen
Wirtschafts- und Waéhrungsunion, und sonstige Umstdnde, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverl&ssige Feststellung
von FX; unmdglich oder praktisch undurchfihrbar.]

"FX Marktstorungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors;, den jeweiligen FX; zu
veroffentlichen;

(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels flir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs; notiert
werden (einschlieBlich  Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die
Beschrankung des Umtauschs der Wéhrungen, die als Bestandteil dieses
Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmaoglichkeit der Einholung
eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit das Ereignis erheblich ist; Uber die Erheblichkeit entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"FX Wechselkurs;" ist der [Wechselkurs fur die Umrechnung [der Festgelegten
Wahrung in die Wéhrung des Korbbestandteilsi] [der Wéhrung des Korbbestandteils; in
die Festgelegte Wahrung], ausgedriickt als Einheit (oder Bruchteil einer Einheit) der
[Wéhrung des Korbbestandteilsi] [Festgelegten Wéhrung] pro Einheit der [Festgelegten
Wahrung] [Wahrung des Korbbestandteilsi]] [und] [[FX Wechselkursi], wie in § [e] der
Produkt- und Basiswertdaten [fir die jeweilige Wahrung des Korbbestandteilsi]
festgelegt].]

"Hauptzahlstelle ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu
Bedingungen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlieen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréduf3ern,
welche zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick
auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder
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Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermoégenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB).]

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall eines aus Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Indexberechnungsstelle;” ist die Indexberechnungsstellej, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle™ der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

"Indexbestandteil Fonds" ist ein Fonds, der Bestandteil des jeweiligen
Korbbestandteils; ist.]

"Indexersetzungsereignis" ist in Bezug auf einen Korbbestandteil; jedes der folgenden
Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)

Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteilsi, die dazu fiihren, dass das neue mafgebliche
Indexkonzept oder die Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils;i dem
urspringlichen  mafRgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen
Berechnung des jeweiligen Korbbestandteilsi nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird auf
unbestimmte Zeit oder endgultig eingestellt oder durch einen anderen Index
ersetzt;

die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt
nicht langer in der Wahrung des Korbbestandteils;;

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteili als Grundlage fur die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteilsi aufgrund einer
wirtschaftlich unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebihren.]
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"Indexkindigungsereignis” ist in Bezug auf einen Korbbestandteil; jedes der
folgenden Ereignisse:

(a)

(b)
[(c)

ein  Indexersetzungsereignis  ist  eingetreten und ein  geeigneter
Ersatzkorbbestandteil; steht nicht zur Verfugung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB);

eine Rechtsédnderung [und/oder eine Hedging-Stdrung] liegt [bzw. liegen] vor[;]

die Festlegende Terminborse; kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteilsi vorzeitig[;]]]

[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

(®)

(®)

(i) die Einschrankung der Ausgabe von weiteren Anteilen des Indexbestandteil
Fondsi oder der Rucknahme bestehender Anteile des Indexbestandteil Fonds;
oder die Ankindigung einer solchen Einschrankung oder anderweitige Nicht-
Ausfiihrung oder (ii) eine Anderung hinsichtlich des Zeitplans fiir die Zeichnung
bzw. Ausgabe, Ricknahme und/oder Ubertragung der Anteile des
Indexbestandteil Fondsi; tber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

Zahlungen auf eine Riucknahme von Anteilen des Indexbestandteil Fonds;
erfolgen ganz oder teilweise durch Sachleistungen oder nicht vollstandig in
Barmitteln bis spétestens dem Zeitpunkt, an dem gemalR den Dokumenten des
Indexbestandteil Fonds; eine vollstdndige Zahlung in Barmitteln tUblicherweise
erfolgen soll; Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)].

"Indexsponsor;" ist der Indexsponsori, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Ki (initial)™ ist K; (initial), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der Referenzpreisi am Anfanglichen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der gleichgewichtete (arithmetische) Durchschnitt der an den
Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der [hdchste] [niedrigste] Referenzpreis; an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Malgebliche(n) Tag(e) -einfligen] zwischen dem
Anfanglichen Beobachtungstag (einschlielich) und dem Letzten Tag der [Best]
[Worst] in-Periode (einschlieBlich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (b)" ist der Referenzpreisi am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
"Ki (k)" ist der Referenzpreisi am entsprechenden Beobachtungstag (k).

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der Referenzpreisjam Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der gleichgewichtete (arithmetische) Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreisi an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [MaRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschlieBlich)].]

"Korbbestandteili" ist [die] [der] jeweilige [Aktie] [Index] [Rohstoff] [MaRgebliche
Futures-Kontrakt], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["KUndigungsereignis” bedeutet [jedes der folgenden Ereignisse:] [ein
Aktienkundigungsereignis][;] [ein Indexkiindigungsereignis][;] [ein
Rohstoffkiindigungsereignis][;] [ein  Futures-Kiindigungsereignis][;] [ein FX
Kindigungsereignis][;] [eine Rechts&nderung [und/oder eine Hedging Stérung].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Korbbestandteilsi (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteilsi am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere geméal3 folgender
Formel:

Ki (b) / K (initial)]
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"Kursentwicklung des Korbbestandteilsi (k)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils; am entsprechenden Beobachtungstag (k) gemaR folgender Formel:
Ki (k) / Ki (initial)

"Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils; am Finalen Beobachtungstag geméaR folgender Formel:

Ki (final) / Ki (initial)

['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

@ die jeweilige Maligebliche Borsei [oder Festlegende Terminbdrsei] 6ffnet an
einem vorgesehenen Handelstag wéhrend der reguldren Handelszeit tiberhaupt
nicht fir den Handel,

(b) eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels des jeweiligen
Korbbestandteils; an der jeweiligen Maligeblichen Borsei [oder des Handels der
Basiswertbezogenen Derivate der jeweiligen Korbbestandteile;i an der
Festlegenden Terminborsei] wéahrend der reguldren Handelszeit;

(© eine Einschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend
der reguldren Handelszeit, Transaktionen in dem Basiswert zu tatigen oder
Marktkurse fur den jeweiligen Korbbestandteili an der jeweiligen Maligeblichen
Borse; einzuholen [oder Transaktionen in Basiswertbezogenen Derivaten des
jeweiligen Korbbestandteilsi an der Festlegenden Terminbdrse; zu tatigen oder
dort Marktkurse einzuholen];

(d) ein vorzeitiger Handelsschluss der jeweiligen Malgeblichen Borsei [oder
Festlegenden Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der jeweiligen Maligeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] spatestens eine Stunde vor dem
friheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatsachlichen Handelsschluss an der jeweiligen Maligeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] an diesem Tag und

(i)  dem tats&chlichen letztmdglichen Zeitpunkt fur die Abgabe von Orders
in dem System der jeweiligen MaRgeblichen Borsei [oder Festlegenden
Terminborsei] an diesem Tag,
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sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§8 315 BGB).]

[Im Fall eines aus Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

[(@d)  die jeweilige MaBgebliche Borsei [oder Festlegende Terminborsei] 6ffnet an
einem vorgesehenen Handelstag wéhrend der reguldren Handelszeit tiberhaupt
nicht fiir den Handel,

(b)  eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in einem oder mehreren der
in dem jeweiligen Korbbestandteili enthaltenen Bestandteile an der jeweiligen
MaRgeblichen Borsei [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils; an der Festlegenden Terminbdrsei] wahrend der
reguldren Handelszeit;

(© eine Einschrankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteilnehmer wahrend
der reguldren Handelszeit, Transaktionen in einem oder mehreren der in dem
jeweiligen Korbbestandteilen; enthaltenen Bestandteile zu tatigen oder
Marktkurse fur diese(s) an der jeweiligen Mal3geblichen Bérsei einzuholen [oder
Transaktionen in Basiswertbezogene Derivate des jeweiligen Korbbestandteils;
an der Festlegenden Terminbdrse; zu tatigen oder dort Marktkurse einzuholen];

(d) ein vorzeitiger Handelsschluss der jeweiligen Maligeblichen Borse; [oder
Festlegenden Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der jeweiligen Malkgeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] spétestens eine Stunde vor dem
friiheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der jeweiligen MaRgeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] an diesem Tag und

(i)  dem tats&chlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der jeweiligen MaRgeblichen Borse; [oder Festlegenden
Terminborsei] an diesem Tag][;]

[(©)][(e)] die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der
Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; in Folge einer Entscheidung des
Indexsponsors; oder der Indexberechnungsstellei[,][;]

[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

(e) die zeitweise Aussetzung oder Beschrankung der Riickgabe oder Ausgabe von
Anteilen des Indexbestandteil Fondsi zum NIW;,]

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]
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[Im Fall eines aus Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

Produkttyp 9

@ die Aussetzung oder Einschrankung des Handels oder der Kursermittlung des

jeweiligen Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkt;;

(b)  die Aussetzung oder Einschrankung des Handels der Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteilsi an der Festlegenden Terminborse;;

(© ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarktes; [oder Festlegenden
Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkti [oder Festlegenden
Terminbdrsei] spatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden

Zeitpunkte angekundigt:

Q) dem tatsdachlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt; [oder

Festlegenden Terminborsei] an diesem Tag und

(i) dem tatsachlichen letztmdglichen Zeitpunkt fur die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarktes; [oder Festlegenden Terminbdrse;]

an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stérungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit

entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines aus Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] die Aussetzung oder Einschrankung des Handels oder der Kursermittlung des

jeweiligen Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkti[;]

[([e]) die Nichtverfligbarkeit oder die Nichtveroffentlichung eines Referenzpreises;,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.

Festlegungen erforderlich ist];]

([e]) ein vorzeitiger Handelsschluss der jeweiligen MaRgeblichen Borsei [oder
Festlegenden Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der jeweiligen MaRgeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] spatestens eine Stunde vor dem

friiheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekindigt:

(1) dem tatsdchlichen Handelsschluss an der jeweiligen Maligeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] an diesem Tag und

(i) dem tats&chlichen letztmdglichen Zeitpunkt fur die Abgabe von Orders
in dem System der jeweiligen Malgeblichen Borsei [oder Festlegenden

Terminborsei] an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit

entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]
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[Im Fall eines aus Aktien oder Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"MaRgebliche Borsei” ist in Bezug auf einen Korbbestandteili [die jeweilige
MaRgebliche Borsei, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [die Borse,
an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbestandteilsi gehandelt werden und die
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) [durch Mitteilung
gemé&lR § 6 der Allgemeinen Bedingungen] entsprechend deren Liquiditat bestimmt
wird.]

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der jeweiligen
MaRgeblichen Borsei, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung [der
Bestandteile] des jeweiligen Korbbestandteilsi an der jeweiligen MaRgeblichen Borse;
und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Liquiditat, wird die Malgebliche Borse; durch eine andere
Wertpapierbérse mit einem ausreichend liquiden Handel in dem jeweiligen
Korbbestandteili [bzw. seinen Bestandteilen] (die "Ersatzborse™) ersetzt; die
Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzbdrse nach billigem Ermessen (8 315 BGB).
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf
die Maligebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.]

[Im Fall eines aus Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Maligeblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle
[e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin;
[nach Feststellung des Referenzpreises] wird der MaRgebliche Futures-Kontrakt durch
[den][einen anderen] [n&chstfalligen] Futures-Kontrakt am Referenzmarkt; [, der [in der
Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [#]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem Monat] [andere
Bestimmung zur Restlaufzeit einfigen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der
MaRgebliche Futures-Kontrakt gilt.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit Nennbetrag gilt Folgendes:

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

"NIWi" ist in Bezug auf einen Korbbestandteili der offizielle Nettoinventarwert (der
"Nettoinventarwert™) fur einen Fondsanteil;, wie er vom Fonds; bzw. von der
Verwaltungsgesellschafti oder in deren Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird[
und zu dem die Riicknahme von Fondsanteilen; tatsdchlich moglich ist].]
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['Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen
(einschlieBlich ~ aber  nicht  beschrankt auf  Steuergesetze  oder
kapitalmarktrechtliche VVorschriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des jeweiligen Korbbestandteils;
oder von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken
im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren flr die Emittentin
ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieflich aber nicht beschrénkt auf
Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen
oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob die
Voraussetzungen vorliegen.]

[Im Fall eines aus Rohstoffen oder Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert qilt
Folgendes:
"Referenzmarkt;" ist [der Referenzmarkt;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.][der Markt, auf dem die Bestandteile des jeweiligen Korbbestandteils;
gehandelt werden.]

['Referenzmarktersetzungsereignis™ bedeutet, dass der Handel mit dem jeweiligen
Korbbestandteili auf dem Referenzmarkt; auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder
vollstandig eingestellt wird; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB).]]

"Referenzpreis;” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteilsi, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom Referenzmarkt; verdffentlicht]
[und in der Haupteinheit der Wahrung des Korbbestandteils; ausgedrickt].

[Im Fall eines aus Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Referenzpreisersetzungsereignis” ist in Bezug auf einen Korbbestandteil;i die
Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die vollstindige Einstellung der
Veroffentlichung des Referenzpreisesi durch den Referenzmarkt;; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

["Rohstoffi" ist der Rohstoffi, der dem Korbbestandteili zugrunde liegt. [Der Rohstoff;
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ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im Fall eines aus Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Rohstoffkiindigungsereignis” ist in Bezug auf einen Korbbestandteil; jedes der
folgenden Ereignisse:

@ ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatz
fur den Referenzmarkt; steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt nicht langer in der
Waéhrung des Korbbestandteils;;

(© eine Rechtsédnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor[;

(d) die Festlegende Terminborse; kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteils; vorzeitig].]

["Roll Over Termini" ist [der [[flinfte] [zehnte] [#] Berechnungstag vor dem letzten]
[letzte] Handelstag des Korbbestandteilsi am Referenzmarkt] [anderen Stichtag
einfligen] [jeder Roll Over Termin; wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle
[e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt].]

"Ruckzahlungsbetrag"” ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle
geméR § 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Ruckzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
(b), fur die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b) = mini= 1. ~(Ki (b) / Ki (initial))]

.....

"Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils;
(k), fur die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteilsj (k) = mini=1,.. n(Ki (K) / Ki (initial))

.....

"Schlechteste  Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils; (final), fur die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) = mini= 1, n(Kj (final) / Ki (initial))

.....

"Wahrung des Korbbestandteilsi" ist die Wahrung des Korbbestandteils;, wie in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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["Wertpapierbedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.]

["Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.]

"Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (k), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

['Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag ()" ist der Zahltag fur den Zusatzlichen
Betrag (), wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusatzliche Betrag (k), wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Zusatzlicher Betrag (I)" ist der Zusatzliche Betrag (I), wie in 8§ 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Wertpapieren mit Zuséatzlichem Betrag (Memory) gilt Folgendes:

)

Zusatzlicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusatzlichen Betrags (k) gemaR den Bestimmungen des
8§ 6 der Besonderen Bedingungen abztiglich aller an den vorherigen Zahltagen flr den
Zusatzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrage.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
entfallt die Zahlung des entsprechenden Zusatzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (Relax) gilt Folgendes:

()

Zusatzlicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist [und kein Barriereereignis eingetreten ist], erfolgt am entsprechenden
Zahltag flr den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusatzlichen
Betrags (k) gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
entfallt die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fiir den Zusatzlichen Betrag (k).

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfallt die Zahlung des Zusétzlichen

Betrags fur jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fir den Zuséatzlichen Betrag (k).]]
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[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichen Betrag qilt Folgendes:

[(3) Am Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (I) erfolgt dartiber hinaus die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (I) gemalR den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]

§3
Ruckzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

1) Rickzahlung: Die Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Ruckzahlungstermin gemaR den Bestimmungen des 8§ 6 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

1) Rlckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

Q) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groRer
ist als der Basispreis, durch Zahlung des Ruickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin gemaR den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen, oder

(i)  wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer
durch das jeweilige Bezugsverhdltnis; ausgedrickten Menge des
Korbbestandteilsi mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro
Wertpapier. Fiihrt das Bezugsverhéltnis; zu einem [nicht lieferbaren] Bruchteil
des Korbbestandteilsi mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird
[anstatt der Lieferung des Bruchteils des Korbbestandteili mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)] ein Barbetrag in HoOhe des Wertes des [nicht
lieferbaren] Bruchteils des Korbbestandteilsi mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Erganzende Barbetrag™) gezahlt, der sich aus
dem Referenzpreis des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem
[nicht lieferbaren] Bruchteil des Korbbestandteilsi mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um
einen FX Korbbestandteili handelt,] geteilt durch FX; (final)] [und[, wenn es sich
bei diesem Korbbestandteilium einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert
mit FX; (final)] errechnet. [Wenn mehr als ein Korbbestandteil die Schlechteste
Wertentwicklung (final) aufweist, bestimmt die Berechnungsstelle nach
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billigem Ermessen (8§ 315 BGB), welcher Korbbestandteil; mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (final) geliefert werden soll.]]

§4
Ruckzahlungsbetrag

1) Rlckzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw.
festgelegt wird:

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Ruickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag geméR folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag] x Schlechteste
Kursentwicklung (final) / Basispreis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht groRer als der [Nennbetrag]
[Berechnungsbetrag].]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung
(final) gleich oder groRer ist als der Basispreis, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem [Nennbetrag] [Berechnungsbetrag].]]
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Produkttyp 10: Best Select Wertpapiere

Produkttyp 11: Best Select Cap Wertpapiere

[Im Fall von Best Select [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

81

Definitionen

["Abwicklungszyklus™ ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen
nach einem Geschaftsabschluss an der MalRgeblichen Borsei [Uber den jeweiligen
Korbbestandteili] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
MaRgeblichen Borse; Ublicherweise erfolgt.]

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Aktienkindigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)]
[(®)

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteilsi an der jeweiligen
MaRgeblichen Borsej wird auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstdndig
eingestellt und eine geeignete Ersatzbdrse steht nicht zur Verfiigung oder kann
nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteilsi an der jeweiligen
MaRgeblichen Borse; erfolgt nicht langer in der Wahrung des Korbbestandteils;;

[die Abspaltung einer Geschaftseinheit auf ein anderes rechtlich eigenstandiges
Unternehmen;

eine Rechtsédnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor(;]

die Festlegende Terminbdrse; kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteils; vorzeitig].]

"Anpassbare Produktdaten™ sind die Anpassbaren Produktdaten, wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Anpassungsereignis” ist, hinsichtlich eines Korbbestandteilsi, jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

(@)

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermdgens oder Kapitals der Gesellschaft, den jeweiligen
Korbbestandteili  beeintréchtigt  (insbesondere  Kapitalerhbhung gegen
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Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in
Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von
Sonderdividenden, Aktiensplit, Fusion, Abspaltung einer Geschéftseinheit auf
ein  anderes rechtlich  eigenstandiges  Unternehmen,  Liquidation,
Verstaatlichung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB);

(b)  die Festlegende Terminborse; passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteils; an;

(© ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8
315 BGB).]

[Im Fall eines aus Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

@ ein Indexersetzungsereignis tritt ein;

(b)  eindem vorstehend genannten Ereignis im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).]

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2")] [und das Real Time Gross
Settlement System des Eurosystems (oder ein Nachfolgesystem) (T2)] [geoffnet ist]
[und] [an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir
Bankgeschéftstage vornehmen].

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen Beobachtungstag
und wird durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von
[funf][+] Bankgesché&ftstagen bekannt gemacht.]

"Barriereereignis” ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen;.
"Beobachtungstag” ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfanglicher Beobachtungstag™ ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder
der Anfénglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fir einen oder mehrere
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Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag,
der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anféngliche Beobachtungstag fir
[alle Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;].]

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag
der Barriere fiir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag der Barriere fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden
Korbbestandteili].

"Finaler Beobachtungstag™ ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
[dieser Tag] [einer dieser Tage] fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag
ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag fur [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteili]. [Der Riickzahlungstermin verschiebt sich
entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Rickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschuldet.

[Im Fall von Wertpapieren mit Berechnungsbetrag gilt Folgendes:

"Berechnungsbetrag" ist der Berechnungsbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in §2 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

['Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis; [von der jeweiligen
MaRgeblichen Borsej] [durch den jeweiligen Indexsponsori bzw. die jeweilige
Indexberechnungsstellei] [vom jeweiligen Referenzmarkti] verdffentlicht wird][der
Referenzmarkt; wahrend seiner ublichen Handelszeiten fiir den Handel getffnet ist].]

"Beste Kursentwicklung" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) fur die
gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils;j (final) = maxi =1, ~(Ki (final) / K; (initial))

.....

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das (blicherweise
fur die Abwicklung von Geschaften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteili] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
wird; die Berechnungsstelle bestimmt dieses Haupt-Clearance System nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).]
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['Clearance System-Geschaftstag™ ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die
Annahme und Ausfuhrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System™ [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfugen].

['Eingetragener Referenzwertadministratori” bezeichnet, dass der Korbbestandteil;
von einem Administrator; bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der
Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist
angegeben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator; fiir den Korbbestandteil;
existiert.]

[Im Fall von Futures-Kontrakten mit EU-Emissionsrechten als Futures-Referenzwert als
Korbbestandteil gilt Folgendes:

"Einstellung des Systems" bedeutet, dass das System zur Ubertragung von EU-
Emissionszertifikaten, das geméaR der Richtlinie 2003/87/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Oktober 2003 Uber ein System fur den Handel mit
Treibhausgasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft und zur Anderung der
Richtlinie 96/61/EG des Rates (in ihrer jeweils geltenden Fassung) und der Verordnung
(EU) Nr. 389/2013 der Kommission vom 2. Mai 2013 zur Festlegung eines
Unionsregisters gemal der Richtlinie 2003/87/EG des Européischen Parlaments und
des Rates und den Entscheidungen Nr. 280/2004/EG und Nr. 406/2009/EG des
Européischen Parlaments und des Rates sowie zur Aufhebung der Verordnungen (EU)
Nr. 920/2010 und (EU) Nr. 1193/2011 der Kommission (in der jeweils geltenden
Fassung), wie sie in den nationalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten der
Européischen Union umgesetzt sind, aufgrund einer offiziellen schriftlichen
offentlichen Verlautbarung der Europdischen Union nicht mehr vorgesehen ist oder
eingestellt werden soll.]

["Emissionsstelle™ ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag™ ist der Emissionstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” ist der Erste Tag der [Best] [Worst]out-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
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[Im Fall eines aus Aktien, Finanzindizes, Rohstoffen oder Futures-Kontrakten bestehenden
Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Festlegende Terminbdrsei" ist, hinsichtlich eines Korbbestandteils;, die Terminborse,
an welcher der liquideste Handel in den entsprechenden Derivaten auf den jeweiligen
Korbbestandteili [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst nicht
gehandelt werden — seiner Bestandteile] [oder Derivaten bezogen auf den
[Rohstoff][Index], der vom jeweiligen Korbbestandteil; nachvollzogen wird,] [oder
Derivaten bezogen auf [e]] (die "Basiswertbezogenen Derivate des jeweiligen
Korbbestandteilsi") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende
Terminbdrsei nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminbdrsei, wie die endgultige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten des jeweiligen Korbbestandteils; an der Festlegenden Terminbdrse; oder einer
erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditat, wird die Festlegende Terminborse;
durch eine andere Terminbdrse mit einem ausreichend liquiden Handel in
Basiswertbezogenen Derivaten des jeweiligen Korbbestandteils; (die "Ersatz-
Terminbdrse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminbdrse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die
Festlegende Terminborse; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die
Ersatz-Terminbdrse zu verstehen.]

['Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum  fir
Bankgeschéftstage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall eines aus Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

["Futures-Kindigungsereignis™ ist in Bezug auf einen Korbbestandteili jedes der
folgenden Ereignisse:

@ ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter
Ersatzreferenzmarkt steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteilsi erfolgt nicht langer in der
Wahrung des Korbbestandteils;;

(©) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder eine
Einstellung des Systems] liegt [bzw. liegen] vor([;]

[(d) die Festlegende Terminbdrse; kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteilsi vorzeitig[;]]
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[(e) die Festlegende Terminborsei passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteilsi an].]

["Futures-Nachfolgeereignis” ist die Ersetzung des Malgeblichen Futures-Kontrakts
durch den Referenzmarkt; mittels offizieller Bekanntmachung.]]

"Gewichtungi (Wi)" (mit i = 1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils;, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu
Bedingungen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich
gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlielen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern,
welche zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick
auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b)  Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB).]

[Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

[Im Fall eines aus Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Indexberechnungsstellei” ist die Indexberechnungsstellei, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle™ der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

"Indexbestandteil Fonds;" ist ein Fonds, der Bestandteil des jeweiligen
Korbbestandteils; ist.]

"Indexersetzungsereignis™ ist in Bezug auf einen Korbbestandteil; jedes der folgenden
Ereignisse:

(@)  Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils;, die dazu fiihren, dass das neue malgebliche
Indexkonzept oder die Berechnung des jeweiligen Korbbestandteilsi dem
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urspringlichen  maRgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen
Berechnung des jeweiligen Korbbestandteilsi nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB);

die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; wird auf
unbestimmte Zeit oder endgltig eingestellt oder durch einen anderen Index
ersetzt;

die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt
nicht langer in der Wahrung des Korbbestandteilsi;

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstéande nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fur die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteilsi aufgrund einer
wirtschaftlich unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebihren.]

"Indexkindigungsereignis” ist in Bezug auf einen Korbbestandteil; jedes der
folgenden Ereignisse:

(a)

(b)
[(€)

ein  Indexersetzungsereignis  ist  eingetreten und ein  geeigneter
Ersatzkorbbestandteil; steht nicht zur Verfugung oder kann nicht bestimmt
werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB);

eine Rechtsédnderung [und/oder eine Hedging-Storung] liegt [bzw. liegen] vor(;]

die Festlegende Terminborse; kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteils;i vorzeitig[;]]]

[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

(®)

(o)

(i) die Einschrankung der Ausgabe von weiteren Anteilen des Indexbestandteil
Fondsi oder der Rucknahme bestehender Anteile des Indexbestandteil Fonds;
oder die Ankindigung einer solchen Einschrénkung oder anderweitige Nicht-
Ausfiihrung oder (ii) eine Anderung hinsichtlich des Zeitplans fiir die Zeichnung
bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der Anteile des
Indexbestandteil Fondsi; tGber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB);

Zahlungen auf eine Rucknahme von Anteilen des Indexbestandteil Fonds;
erfolgen ganz oder teilweise durch Sachleistungen oder nicht vollstdndig in
Barmitteln bis spétestens dem Zeitpunkt, an dem gemal den Dokumenten des
Indexbestandteil Fonds; eine vollstandige Zahlung in Barmitteln tblicherweise
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erfolgen soll; Gber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].

"Indexsponsor;" ist der Indexsponsori, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fUr Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist K; (initial), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der Referenzpreisi am Anfanglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der gleichgewichtete (arithmetische) Durchschnitt der an den
Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der [hdchste] [niedrigste] Referenzpreis; an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Malgebliche(n) Tag(e) -einfligen] zwischen dem
Anféanglichen Beobachtungstag (einschlieBlich) und dem Letzten Tag der [Best]
[Worst] in-Periode (einschlieBlich)].]

"Ki (b)" ist der Referenzpreisi am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der Referenzpreisi am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der gleichgewichtete (arithmetische) Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteilsi.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreisi an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [MaRgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieRlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschlieRlich)].]

"Korbbestandteili" ist [die] [der] jeweilige [Aktie] [Index] [Rohstoff] [MaRgebliche
Futures-Kontrakt] wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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["Kundigungsereignis” bedeutet [jedes der folgenden Ereignisse:] [ein
Aktienkindigungsereignis][;] [ein Indexkindigungsereignis][;] [ein
Rohstoffkiindigungsereignis][;] [ein Futures-Kindigungsereignis][;] [eine
Rechtséanderung [und/oder eine Hedging Stérung].]

"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemaf folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b) = _glKursentWikIungdesKorbbe‘&andteils (b)xW
=

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)™ ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
Finalen Beobachtungstag gemal folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts - S KursentwidungdesKorbbetandteils(final)xW
i=1

"Kursentwicklung des Korbbestandteilsi (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteilsi am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere geméal3 folgender
Formel:

Ki (b) / K (initial)

"Kursentwicklung des Korbbestandteilsi (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils; am Finalen Beobachtungstag geméaR folgender Formel:

Ki (final) / K; (initial)

['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall eines aus Aktien bestehenden Korbes als Basiswert qilt Folgendes:

@ die jeweilige MaRgebliche Borse; [oder Festlegende Terminborsei] 6ffnet an
einem vorgesehenen Handelstag wéhrend der reguldren Handelszeit Gberhaupt
nicht fiir den Handel;

(b) eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels des jeweiligen
Korbbestandteils; an der jeweiligen Maligeblichen Borsei [oder des Handels der
Basiswertbezogenen Derivate der jeweiligen Korbbestandteile; an der
Festlegenden Terminbdrsei] wahrend der reguléren Handelszeit;

(©) eine Einschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Marktteilnehmer wéhrend
der reguldren Handelszeit, Transaktionen in dem Basiswert zu tatigen oder
Marktkurse fur den jeweiligen Korbbestandteili an der jeweiligen Maligeblichen
Borse; einzuholen [oder Transaktionen in Basiswertbezogenen Derivaten des
jeweiligen Korbbestandteils; an der Festlegenden Terminbdrse; zu tatigen oder
dort Marktkurse einzuholen];
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ein vorzeitiger Handelsschluss der jeweiligen Maligeblichen Borsei [oder
Festlegenden Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der jeweiligen Mal3geblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] spatestens eine Stunde vor dem
friheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekundigt:

(i) dem tatsdachlichen Handelsschluss an der jeweiligen Maligeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] an diesem Tag und

(i)  dem tatséchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der jeweiligen MaRgeblichen Borse;i [oder Festlegenden
Terminbdrsei] an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§8 315 BGB).]

[Im Fall eines aus Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

[(2)

(b)

(©)

(d)

die jeweilige Mallgebliche Borse; [oder Festlegende Terminbdrsei] 6ffnet an
einem vorgesehenen Handelstag wéhrend der reguldren Handelszeit tiberhaupt
nicht fir den Handel,

eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in einem oder mehreren der
in dem jeweiligen Korbbestandteili enthaltenen Bestandteile an der jeweiligen
MaRgeblichen Bdorsei [oder des Handels der Basiswertbezogenen Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils; an der Festlegenden Terminbdrsei] wahrend der
regularen Handelszeit;

eine Einschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Marktteilnehmer wahrend
der reguldren Handelszeit, Transaktionen in einem oder mehreren der in dem
jeweiligen Korbbestandteilen; enthaltenen Bestandteile zu tatigen oder
Marktkurse fur diese(s) an der jeweiligen Mal3geblichen Borsei einzuholen [oder
Transaktionen in Basiswertbezogene Derivate des jeweiligen Korbbestandteils;
an der Festlegenden Terminborse; zu tatigen oder dort Marktkurse einzuholen];

ein vorzeitiger Handelsschluss der jeweiligen MaRgeblichen Borse; [oder
Festlegenden Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der jeweiligen Maligeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] spatestens eine Stunde vor dem
friheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekindigt:

(1) dem tatsdachlichen Handelsschluss an der jeweiligen MaRgeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] an diesem Tag und

(i) dem tats&chlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System der jeweiligen MaRgeblichen Borse; [oder Festlegenden
Terminborsei] an diesem Tag][;]
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[(©)][(e)] die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der
Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils; in Folge einer Entscheidung des
Indexsponsors; oder der Indexberechnungsstelleil,][;]

[Im Fall eines Finanzindex bezogen auf Fondsanteile als Korbbestandteil gilt Folgendes:

(e) die zeitweise Aussetzung oder Beschrankung der Rickgabe oder Ausgabe von
Anteilen des Indexbestandteil Fondsi zum NIW;,]

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall eines aus Rohstoffen bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aussetzung oder Einschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteils; auf dem Referenzmarkt;;

(b)  die Aussetzung oder Einschrankung des Handels der Basiswertbezogenen
Derivate des jeweiligen Korbbestandteilsi an der Festlegenden Terminborse;;

(© ein vorzeitiger Handelsschluss des Referenzmarktes; [oder Festlegenden
Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn, ein solcher
vorzeitiger Handelsschluss wird von dem Referenzmarkti [oder Festlegenden
Terminbdrsei] spatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden
Zeitpunkte angekundigt:

Q) dem tatsdachlichen Handelsschluss an dem Referenzmarkt; [oder
Festlegenden Terminborsei] an diesem Tag und

(i) dem tatsachlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders
in dem System des Referenzmarktes; [oder Festlegenden Terminborsei]
an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Stérungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

[Im Fall eines aus Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

[(a)] die Aussetzung oder Einschrankung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteilsi auf dem Referenzmarkti[;]

[([e]) die Nichtverfligbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises;,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist];]

([e]) ein vorzeitiger Handelsschluss der jeweiligen MaRgeblichen Borsei [oder
Festlegenden Terminbdrsei] vor dem vorgesehenen Handelsschluss, es sei denn,
ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der jeweiligen MaRgeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] spatestens eine Stunde vor dem
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friheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekundigt:

(i) dem tatsdachlichen Handelsschluss an der jeweiligen Maligeblichen
Borsei [oder Festlegenden Terminbdrsei] an diesem Tag und

(i)  dem tatséchlichen letztmdglichen Zeitpunkt fur die Abgabe von Orders
in dem System der jeweiligen MalRgeblichen Borsei [oder Festlegenden
Terminbdrsei] an diesem Tag,

sofern eine der vorgenannten Storungen wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines aus Aktien oder Finanzindizes bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Malgebliche Borsei" ist in Bezug auf einen Korbbestandteili [die jeweilige
MaRgebliche Borsei, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [die Borse,
an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbestandteilsi gehandelt werden und die
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) [durch Mitteilung
gemé&lR § 6 der Allgemeinen Bedingungen] entsprechend deren Liquiditit bestimmt
wird.]

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der jeweiligen
MaRgeblichen Borsei, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung [der
Bestandteile] des jeweiligen Korbbestandteilsi an der jeweiligen MaRgeblichen Borse;
und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich
eingeschrankten Liquiditat, wird die Malgebliche Borse; durch eine andere
Wertpapierbérse mit einem ausreichend liquiden Handel in dem jeweiligen
Korbbestandteil; [bzw. seinen Bestandteilen] (die "ErsatzboOrse™) ersetzt; die
Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billigem Ermessen (8 315 BGB).
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf
die Maligebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.]

[Im Fall eines aus Futures-Kontrakten bestehenden Korbes als Basiswert gilt Folgendes:

"Maligeblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle
[®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin;
[nach Feststellung des Referenzpreises] wird der MaRgebliche Futures-Kontrakt durch
[den][einen anderen] [n&chstfalligen] Futures-Kontrakt am Referenzmarkt; [, der [in der
Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [#]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem Monat] [andere
Bestimmung zur Restlaufzeit einfiigen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der
MaRgebliche Futures-Kontrakt g