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fir

Wertpapiere mit Multi-Basiswert

(ohne Kapitalschutz)
unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme
vom
19. April 2022
(die "WERTPAPIERBESCHREIBUNG")

Diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG bildet zusammen mit dem
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2021
(das "REGISTRIERUNGSFORMULAR")

den

Basisprospekt fur Wertpapiere mit Multi-Basiswert

(ohne Kapitalschutz)
unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme
(der "BASISPROSPEKT")

der gemél Artikel 8 Absatz 6 der PROSPEKTVERORDNUNG (wie nachstehend definiert)
einen Basisprospekt darstellt, der in mehreren Einzeldokumenten erstellt wurde.
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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

I. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS
A. Allgemeine Beschreibung des Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme

Die UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN" oder auch die "HVB") begibt im Rahmen ihres
"Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme™ (das "PROGRAMM") dauernd und
wiederholt Wertpapiere in Form von Nichtdividendenwerten. Darunter fallen auch
Wertpapiere mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz).

Die Auflegung des PROGRAMMS und die Emission von Wertpapieren im Rahmen des
PROGRAMMS wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO),
einem Unterausschuss des Vorstands der EMITTENTIN, ordnungsgemal? ermdachtigt. Der
ermachtigte Gesamtbetrag von EUR 50.000.000.000 kann auch fiir Emissionen unter anderen
Basisprospekten der EMITTENTIN verwendet werden, jedoch wird der in Anspruch genommene
Gesamtbetrag des PROGRAMMS zusammen mit anderen Basisprospekten der EMITTENTIN im
Rahmen des PROGRAMMS EUR 50.000.000.000 nicht tbersteigen.

B. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (die "WERTPAPIERE") handelt es
sich um strukturierte Schuldverschreibungen. Das heif3t, die Einlésung der WERTPAPIERE und
sonstige Zahlungen unter den WERTPAPIEREN h&ngen von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE oder eines Korbes ab, der aus mehreren KORBBESTANDTEILEN besteht. Im
Fall von "HYBRID-WERTPAPIEREN" hdngen die Einlésung der WERTPAPIERE und sonstige
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN hingegen von einem INFLATIONSINDEX und einer bzw.
eines oder mehrere AKTIEN oder FINANZINDIZES (jeweils ein "EQUITY-BASISWERT") ab. Eine
detaillierte  Beschreibung  der ~ KORBBESTANDTEILE, EQUITY-BASISWERTE  und
INFLATIONSINDIZES findet sich in Abschnitt V.B.Angaben Uber die Basiswerte bzw.
Korbbestandteile.

Die WERTPAPIERE sind nicht kapitalgeschitzt. Das heil3t, die Einlésung der WERTPAPIERE kann
zu einem Betrag erfolgen, der unter dem Nennbetrag bzw. Emissionspreis der jeweiligen
WERTPAPIERE liegt. In bestimmten Féllen ist sogar ein Totalverlust des fiir den Kauf der
WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags mdoglich. Hinweis: Der fur den Kauf bezahlte
Kapitalbetrag schlief3t hier und im Folgenden alle sonstigen mit dem Kauf verbundenen Kosten
ein. Die WERTPAPIERE werden als Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im
Sinne von § 793 BGB und entweder in global verbriefter Form (Globalurkunde) oder als
elektronisches Wertpapier in der Form von Zentralregisterwertpapieren ausgegeben.
Einzelurkunden gibt es nicht. Eine detaillierte Beschreibung der WERTPAPIERE findet sich in
Abschnitt V.A. Angaben Uber die Wertpapiere.
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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

Die WERTPAPIERE unterscheiden sich insbesondere in ihrem Zahlungsprofil und kénnen in den
folgenden Varianten (die "PRODUKTTYPEN") begeben werden:

Worst-of Bonus Wertpapiere (Produkttyp 1)

Bonus Basket Wertpapiere (Produkttyp 2)

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 3)

Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 4)

Top Basket Wertpapiere (Produkttyp 5)

Worst-of Express Wertpapiere (Produkttyp 6)

Worst-of Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 7)

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag (Produkttyp 8)
Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 9)

Best Select Wertpapiere (Produkttyp 10)

Best Select Cap Wertpapiere (Produkttyp 11)

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 12)

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 13)
Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 14)
Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 15)
Hybrid Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 16)

Hybrid Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 17)

Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 18)

Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 19)

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen PRODUKTTYPEN und der Art und Weise, wie
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN den BASISWERTEN bzw. KORBBESTANDTEILEN abhé&ngen
(die "ZAHLUNGSPROFILE"), findet sich in Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere im
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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

Zusammenhang mit den betreffenden Wertpapierbedingungen der Wertpapiere (die
"WERTPAPIERBEDINGUNGEN") in Abschnitt VII. Wertpapierbedingungen. Eine detaillierte
Beschreibung der mit einer Anlage in die WERTPAPIERE verbundenen Risikofaktoren, die fur
die EMITTENTIN und/oder die WERTPAPIERE spezifisch und nach Ansicht der EMITTENTIN im
Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich
in Abschnitt Il. Risikofaktoren. Dieser Abschnitt enthalt neben weiteren Risikofaktoren auch
einen Abschnitt zu den Risiken, die sich aus dem ZAHLUNGSPROFIL der jeweiligen
WERTPAPIERE ergeben. Eine Anlage in diese WERTPAPIERE ist flr Anleger nur geeignet, wenn
sie insbesondere mit der Art und Funktionsweise dieser WERTPAPIERE sowie den damit
verbundenen Risiken vertraut sind.

Die EMITTENTIN kann  WERTPAPIERE anbieten, die nach MaRgabe ihrer
Nachhaltigkeitsrichtlinien (die "NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN") Nachhaltigkeitskriterien
beriicksichtigen, einschliellich der Verwendung der Nettoemissionserldse nach MalRgabe des
SUSTAINABILITY BOND FRAMEWORK der UniCredit Gruppe (die "UNICREDIT GROUP"), zu der
die EMITTENTIN gehort (siehe Abschnitt V.D. Informationen in Bezug auf die Nachhaltigkeit
der Wertpapiere).

Ertrage aus den WERTPAPIEREN sind vom Inhaber der WERTPAPIERE (der
"WERTPAPIERINHABER") in der Regel zu versteuern. Interessierte Anleger sollten daher die
Hinweise zur Besteuerung der WERTPAPIERE lesen. Diese finden sich in Abschnitt XI. Hinweise
zur Besteuerung der Wertpapiere.

C. Allgemeine Beschreibung des Basisprospekts und der Wertpapierbeschreibung

Die EMITTENTIN beabsichtigt, die WERTPAPIERE in der Bundesrepublik Deutschland, in der
Republik Osterreich und/oder im GroRherzogtum Luxemburg (die "ANGEBOTSLANDER")
offentlich zum Kauf anzubieten und/oder die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel zu
beantragen. Zu diesem Zweck hat die EMITTENTIN diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG erstellt
und veroffentlicht, die zusammen mit dem REGISTRIERUNGSFORMULAR den BASISPROSPEKT
bildet. Dementsprechend ist diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG ein Einzeldokument im Sinne
des Artikels 10 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rats
vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die "PROSPEKT-
VERORDNUNG"). Bei dem BASISPROSPEKT handelt es sich um einen Basisprospekt im Sinne
des Artikels 8 Absatz 1 der PROSPEKT-VERORDNUNG.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthdlt neben den darin unmittelbar abgedruckten
Informationen weitere Angaben, die aus anderen Dokumenten mittels Verweis einbezogen
werden. Diese Angaben stellen einen integralen Bestandteil dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG
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dar und missen zusammen mit den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG abgedruckten
Informationen gelesen werden, um ein vollstandiges Bild von den WERTPAPIEREN zu erhalten.
Welche Dokumente dies sind und welche Angaben daraus einbezogen werden, kann der
Tabelle in Abschnitt XII. Mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene
Informationen entnommen werden.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthélt dariiber hinaus Platzhalter und optionale Bestandteile
(Optionen und Zusatzoptionen). Diese betreffen Informationen, die von der EMITTENTIN erst
bei Auflage der WERTPAPIERE festgelegt werden. Zu diesem Zweck wird die EMITTENTIN fiir
die WERTPAPIERE jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGULTIGE BEDINGUNGEN")
erstellen, die die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen Auflage von
WERTPAPIEREN unter dem BASISPROSPEKT festgelegt werden konnen. Die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN werden erstellt, indem das Formular der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in
Abschnitt VIII. Formular fur die Endgiltigen Bedingungen mit den Angaben vervollstindigt
wird, die speziell fiir die WERTPAPIERE gelten. Dabei wird insbesondere angegeben, welche der
in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthaltenen optionalen Bestandteile in Bezug auf die
WERTPAPIERE gelten. Dariiber hinaus werden die relevanten in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG
angelegten Platzhalter mit konkreten Werten (z.B. Daten, Preisen oder Kursen) befiillt. Sofern
keine Ausnahme gemil3 Artikel 7 (1) der PROSPEKT-VERORDNUNG anwendbar ist, wird den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine Zusammenfassung in Bezug auf die einzelne Emission von
WERTPAPIEREN (die "ZUSAMMENFASSUNG") beigefiigt.

D. Allgemeine Beschreibung der Bedingungen flr das Angebot der Wertpapiere

Im Hinblick auf das 6ffentliche Angebot der WERTPAPIERE gelten bestimmte Bedingungen.
Insbesondere konnen die WERTPAPIERE im Rahmen einer Zeichnungsfrist oder ohne
Zeichnungsfrist angeboten werden. Dartiber hinaus kann das offentliche Angebot der
WERTPAPIERE auch nach deren Emission fortgesetzt werden. Eine detaillierte Beschreibung
der Bedingungen fur das Angebot der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt IV.A.
Informationen zum Angebot der Wertpapiere. Dartiber hinaus sind bei einem Angebot die in
Abschnitt X. Verkaufsbeschrankungen beschriebenen Verkaufsbeschrankungen zu beachten.

E. Allgemeine Beschreibung der Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Die EMITTENTIN kann fir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer
anderen Borse oder einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Eine detaillierte
Beschreibung der Bedingungen und Voraussetzungen fiir eine Zulassung zum Handel und der
Handelsregeln findet sich in Abschnitt IV.B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum
Handel.
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I1. Risikofaktoren

II. RISIKOFAKTOREN

Der Kauf der WERTPAPIERE, die in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschrieben werden, ist
fur die WERTPAPIERINHABER mit Risiken verbunden.

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren dargestellt, die
die WERTPAPIERE betreffen.

Diese Risikofaktoren wurden - abhéngig von ihrer Art - in Kategorien und Unterkategorien
eingeteilt. Die nach Einschdtzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren einer
Kategorie bzw. Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt. Es werden in der Regel
zumindest die zwei wesentlichsten Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie genannt. Daneben
koénnen gegebenenfalls noch weitere Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie als die
wesentlichsten Risikofaktoren genannt werden. Sofern eine Differenzierung Uber einen
wesentlichsten Risikofaktor hinaus nicht mdglich ist, kénnen auch weniger als zwei
wesentlichste Risikofaktoren angegeben werden. Die Anzahl der Risikofaktoren, die als die
wesentlichsten Risikofaktoren angesehen werden, wird zu Beginn der jeweiligen Kategorie
genannt. Daruber hinaus lasst die Reihenfolge der danach genannten Risiken jedoch keine
Rickschlisse auf deren Wesentlichkeit zu. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte durch
die EMITTENTIN dabei zum Datum dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG auf Grundlage der
Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen
Auswirkungen. Der Umfang der negativen Auswirkungen auf die WERTPAPIERE wird unter
Bezugnahme auf die H6he der moglichen Verluste des bezahlten Kapitalbetrags (einschlieBlich
eines potenziellen Totalverlustes), das Entstehen von Mehrkosten in Bezug auf die
WERTPAPIERE oder die Begrenzung von Ertrdgen unter den WERTPAPIEREN beschrieben. Die
konkrete Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen
héngt jedoch auch vom jeweiligen BASISWERT, den jeweiligen KORBBESTANDTEILEN, den in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Hinblick auf das betreffende WERTPAPIER
festgelegten Parametern sowie den zum Datum der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
bestehenden Umsténden ab und kann sich deshalb im Einzelfall erheblich unterscheiden.

A. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die EMITTENTIN sind in dem REGISTRIERUNGSFORMULAR
angegeben.

B. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Wertpapiere

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
WERTPAPIERE dargestellt.
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I Risiken aufgrund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall
der Emittentin

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beschrieben, die
mit dem Rang und den Eigenschaften der WERTPAPIERE Vverbunden sind. Falls eines der
nachfolgenden Risiken eintritt, kann der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust erleiden.
Dies sind nach Einschatzung der EMITTENTIN die zwei wesentlichsten Risikofaktoren dieser
Kategorie.

a) Insolvenzrisiko und Risiko in Verbindung mit Abwicklungsmalinahmen in Bezug auf die
Emittentin

Die WERTPAPIERINHABER tragen das Insolvenzrisiko der EMITTENTIN. Dartber hinaus
kénnen WERTPAPIERINHABER vVOn ABWICKLUNGSMARNAHMEN betroffen sein, wenn die
Existenz der EMITTENTIN gefahrdet ist.

Die EMITTENTIN ist als Teil der international tatigen UNICREDIT-Bankengruppe, vielfaltigen
Risiken ausgesetzt. Diese Risiken konnen jeweils einzeln oder kumuliert dazu fihren, dass die
EMITTENTIN ihre Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN nicht, nicht fristgerecht oder nicht
in voller Hohe erfullen kann. Dieser Umstand kann eintreten, wenn die EMITTENTIN
zahlungsunféhig oder tberschuldet ist.

Wird gegen die EMITTENTIN ein Insolvenzverfahren er6ffnet, kénnen WERTPAPIERINHABER
ihre Anspriiche nur noch nach den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend
machen. WERTPAPIERINHABER erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der H6he der
sogenannten Insolvenzquote bemisst. Obwohl es sich bei den WERTPAPIEREN um unbesicherte
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der EMITTENTIN handelt, wird dieser Geldbetrag in der
Regel erheblich unter dem vom WERTPAPIERINHABER fir den Kauf der WERTPAPIERE
bezahlten Kapitalbetrag liegen. Eine Insolvenz der EMITTENTIN kann sogar zum vollstandigen
Verlust des Kapitalbetrags fiihren, den WERTPAPIERINHABER beim Kauf der WERTPAPIERE
bezahlt haben.

Aufgrund ihres Status als CRR-Kreditinstitut! ermdglichen es gesetzliche Regelungen in:

e der Verordnung (EU) Nr. 806/20142 ("SRM") und

! Im Sinne des 8§ 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes. "CRR" bezeichnet die Européische
Eigenmittelverordnung (EU) Nr. 575/2013.

2 Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur
Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von
Kreditinstituten ~ und  bestimmten ~ Wertpapierfirmen im  Rahmen  eines  einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010
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e dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("SAG")

der zustdndigen ABWICKLUNGSBEHORDE auch, die nachfolgend beschriebenen
Abwicklungsmalnahmen (die "ABWICKLUNGSMARNAHMEN") in Bezug auf die EMITTENTIN
zu treffen (sog. Instrumente der Glaubigerbeteiligung). Diese ABWICKLUNGSMARNAHMEN
kdnnen sich zum Nachteil der WERTPAPIERINHABER auswirken.

"ABWICKLUNGSBEHORDE" in Bezug auf die EMITTENTIN ist die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BAFIN"). Die BAFIN kann in den gesetzlich festgelegten Féllen
bestimmen, dass Anspriiche der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN In Anteile an
der EMITTENTIN (zum Beispiel Aktien) umgewandelt werden. In diesem Fall wirden
WERTPAPIERINHABER dieselben Risiken wie jeder Aktionér der EMITTENTIN tragen. Der Kurs
der Aktien der EMITTENTIN wird in einer solchen Situation in der Regel stark gefallen sein.

Der NENNBETRAG der WERTPAPIERE sowie die Anspriiche auf Zinsen konnen ganz oder
teilweise herabgesetzt werden. WERTPAPIERINHABER erhalten dann eine geringere oder gar
keine Ruckzahlung des bei Kauf der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags.
WERTPAPIERINHABER kOnnen zudem geringere oder gar keine Zinszahlungen erhalten.

Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann auch die WERTPAPIERBEDINGUNGEN &dndern. Sie kann
beispielsweise die Einlosung der WERTPAPIERE zeitlich verschieben. WERTPAPIERINHABER
erhalten dann die vereinbarten Zahlungen aus den WERTPAPIEREN spéter als urspringlich in
den WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vereinbart.

Die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor, wenn
die ABWICKLUNGSBEHORDE feststellt, dass die EMITTENTIN in ihrer Existenz gefahrdet ist.

Sollte die  ABWICKLUNGSBEHORDE  ABWICKLUNGSMARNAHMEN  ergreifen, tragen
WERTPAPIERINHABER das Risiko, ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN zu verlieren. Dies
umfasst insbesondere Anspriiche auf Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder auf Zahlung
der Zinsen oder sonstige Zahlungen.

Falls eine Gefahr fur die Erfillung der Verbindlichkeiten der EMITTENTIN besteht, kann die
BAFIN verschiedene MaRnahmen ergreifen. Hierzu zéhlt etwa der Erlass eines
voriibergehenden Zahlungsverbots an die EMITTENTIN. WERTPAPIERINHABER kdnnen dann fir
die Dauer des Zahlungsverbots von der EMITTENTIN keine Zahlungen aus den WERTPAPIEREN
verlangen.

Es besteht somit das Risiko, dass WERTPAPIERINHABER ihre Anspriiche aus den
WERTPAPIEREN Verlieren. Dies beinhaltet das Risiko eines Totalverlusts.

b) Keine Einlagensicherung oder Entschadigungseinrichtung

Die Verpflichtungen der EMITTENTIN unter den WERTPAPIEREN sind aufgrund ihrer
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Ausgestaltung als Inhaberschuldverschreibungen nicht durch ein
Einlagensicherungssystem besichert. Sie sind auch nicht durch Dritte garantiert oder
durch ein Einlagensicherungssystem oder eine andere Entschadigungseinrichtung
geschutzt.

Fur den Fall einer Insolvenz der EMITTENTIN gilt daher Folgendes: WERTPAPIERINHABER
haben keinen Anspruch auf Ersatz oder eine anderweitige Entschadigung im Hinblick auf den
Verlust des Kapitalbetrags, den sie fur den Kauf der WERTPAPIERE bezahlt haben. Die
WERTPAPIERINHABER tragen somit das volle Risiko, dass ihre Anspriiche aus den
WERTPAPIEREN der Beschrankung der Konkursmasse der EMITTENTIN unterliegen, und die
Durchsetzbarkeit ihrer Anspriiche kdnnte durch eine niedrige Insolvenzquote erheblich
eingeschréankt werden.

2. Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen fir die einzelnen PRODUKTTYPEN bestimmte
Zahlungsformeln und -mechanismen (die "ZAHLUNGSPROFILE") vor.

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf die
ZAHLUNGSPROFILE der einzelnen PRODUKTTYPEN ergeben. Die HoOhe der zu leistenden
Zahlungen bzw. die Art der Leistungen auf die WERTPAPIERE eines jeden PRODUKTTYPS wird
erst wahrend der Laufzeit oder bei Félligkeit der WERTPAPIERE auf Grundlage der
Kursentwicklung der BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE bestimmt. Dementsprechend
werden die Risiken die sich aus den ZAHLUNGSPROFILEN ergeben, getrennt fur jeden
PRODUKTTYP beschrieben. Das nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichste Risiko je
PRODUKTTYP wird an erster Stelle genannt.

Im Hinblick auf die Kursentwicklung der BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE sollten
interessierte Anleger die Beschreibung der Risiken, die sich wesentlich auf den Kurs der
KORBBESTANDTEILE auswirken, in Abschnitt 11.B.5. Spezifische und wesentliche
Risikofaktoren betreffend die Art der betreffenden Basiswerte bzw. Korbbestandteile und den
Referenzsatz beachten.

a) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Bonus Wertpapieren
(Produkttyp 1) und Worst-of Bonus Cap Wertpapieren (Produkttyp 3) ergeben

Bei Worst-of Bonus Wertpapieren und Worst-of Bonus Cap Wertpapieren besteht das
zentrale Risiko, dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der
Laufzeit der WERTPAPIERE féllt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen
erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust
maoglich.
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Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Bonus Wertpapieren und
Worst-of Bonus Cap Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER
aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in
vollem Umfang an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich,
je haufiger bzw. langer die Beobachtung der Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die
BARRIEREN erfolgt. Dariiber hinaus ist das Risiko umso hoher, je néher die aktuellen Kurse der
KORBBESTANDTEILE an den zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der
KORBBESTANDTEILE im Zeitverlauf schwanken (Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt
dabei an der Entwicklung des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
gunstigere Entwicklung der Gibrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.

b) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Bonus Basket Wertpapieren
(Produkttyp 2) und Bonus Cap Basket Wertpapieren (Produkttyp 4) ergeben

Bei Bonus Basket Wertpapieren und Bonus Cap Basket Wertpapieren besteht das
zentrale Risiko einer fur den WERTPAPIERINHABER hachteiligen KURSENTWICKLUNG DES
BAsISWERTS. Dies ist dann der Fall, wenn die Kurse einzelner oder aller
KORBBESTANDTEILE soweit fallen, dass der FINALE REFERENZPREIS des BASISWERTS
unter seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS liegt. In diesem Fall kann der
WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleiden. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Bonus Basket Wertpapieren und
Bonus Cap Basket Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER
aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in
vollem Umfang an der Kursentwicklung des BAsSISWERTS teil und kann einen Verlust seines
angelegten Kapitalbetrags erleiden. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht
sich, je hdufiger die Beobachtung der Kursentwicklung des BASISWERTS in Bezug auf die
BARRIERE erfolgt. Darliber hinaus ist das Risiko umso hoher, je naher die aktuelle
Kursentwicklung des BASISWERTS an dem zugrundeliegenden BARRIER LEVEL liegt und je
mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im Zeitverlauf schwanken (Volatilitat).

Die Kursentwicklung des BASISWERTS wird bei Bonus Basket Wertpapieren und Bonus Cap
Basket Wertpapieren zudem gewichtet. D.h. die fur WERTPAPIERINHABER ungunstige
Kursentwicklung eines oder mehrerer KORBBESTANDTEILE kann eine gegebenenfalls ginstige
Kursentwicklung anderer KORBBESTANDTEILE aufheben. Aus diesem Grund kann der
WERTPAPIERINHABER trotz der gunstigen Kursentwicklung eines oder mehrerer
KORBBESTANDTEILE einen erheblichen Verlust des investierten Kapitals erleiden.
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c) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Top Basket Wertpapieren
(Produkttyp 5) ergeben

Bei Top Basket Wertpapieren besteht das zentrale Risiko einer fur den
WERTPAPIERINHABER nachteiligen KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (FINAL). Dies ist
dann der Fall, wenn die Kurse einzelner oder aller KORBBESTANDTEILE fallen und der
WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust maglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Top Basket Wertpapieren
insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn die KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS (FINAL) unter den BAsisprels fallt. In diesem Fall nimmt der
WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten des BASISWERTS teil.

d) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Express
Wertpapieren (Produkttyp 6) und Worst-of Express Plus Wertpapieren (Produkttyp 7)
ergeben

Bei Worst-of Express Wertpapieren und Worst-of Express Plus Wertpapieren besteht
das zentrale Risiko, dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der
Laufzeit der WERTPAPIERE féllt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen
erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust
maoglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Express Wertpapieren und
Worst-of Express Plus Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den
WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der
WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS
eintritt, erhoht sich, je h&ufiger bzw. ldnger die Beobachtung der Kurse der
KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die BARRIEREN erfolgt. Daruiber hinaus ist das Risiko umso
hoher, je néher die aktuellen Kurse der KORBBESTANDTEILE an den zugrundeliegenden
BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im Zeitverlauf schwanken
(Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der Entwicklung des
KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen KORBBESTANDTEILEN am
schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls gunstigere Entwicklung der
ubrigen KORBBESTANDTEILE unbericksichtigt bleibt.

Bei Worst-of Express Wertpapieren und Worst-of Express Plus Wertpapieren mit der
Zusatzoption "Barriereereignis” konnen fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE dazu fuhren,
dass der WERTPAPIERINHABER nach Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES einen Verlust des
bezahlten Kapitalbetrags erleidet, obwohl ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS

28



I1. Risikofaktoren

eingetreten ist. In diesem Fall erfolgt die Einlésung der Worst-of Express Wertpapiere und
Worst-of  Express  Plus  Wertpapiere am  RUCKZAHLUNGSTERMIN  und  der
RUCKZAHLUNGSBETRAG kann unter dem bezahlten Kapitalbetrag liegen.

e) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Express
Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (Produkttyp 8) ergeben

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag besteht das zentrale Risiko,
dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der
WERTPAPIERE fallt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust
seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusétzlichem Betrag insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang
an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final)
teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die
Beobachtung der Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die BARRIEREN erfolgt. Dartiber
hinaus ist das Risiko umso héher, je néher die aktuellen Kurse der KORBBESTANDTEILE an den
zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im
Zeitverlauf schwanken (Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der
Entwicklung des KORBBESTANDTEILES teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
gunstigere Entwicklung der Gibrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag konnen fallende Kurse
mindestens eines KORBBESTANDTEILS zudem dazu fuhren, dass der WERTPAPIERINHABER
wahrend der gesamten Laufzeit seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden
Ertrag erzielt.

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) mit Berucksichtigung
eines BARRIEREEREIGNISSES, kdnnen fallende Kurse mindestens eines KORBBESTANDTEILS
zudem dazu fuhren, dass der Anspruch des WERTPAPIERINHABERS auf Zahlung von BEDINGTEN
ZUSATZLICHEN BETRAGEN nach Eintritt des BARRIEREEREIGNISSES fiir die verbleibende
Laufzeit entféllt.

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit der Zusatzoption
"Barriereereignis” konnen fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE zudem dazu fiihren, dass
der WERTPAPIERINHABER nach Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES einen Verlust des
bezahlten Kapitalbetrags erleidet, obwohl ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
eingetreten ist. In diesem Fall erfolgt die Einlésung der Worst-of Express Wertpapiere mit
Zusétzlichem Betrag am RUCKZAHLUNGSTERMIN und der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann unter
dem bezahlten Kapitalbetrag liegen.

29



I1. Risikofaktoren

/] Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Cash Collect
Wertpapieren ergeben (Produkttyp 9)

Bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs
mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE fallt und
der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten
Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust méglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren
insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS
eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten
des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil. Das Risiko,
dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die Beobachtung der
Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die BARRIEREN erfolgt. Darliber hinaus ist das
Risiko umso hoher, je naher die aktuellen Kurse der KORBBESTANDTEILE an den
zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im
Zeitverlauf schwanken (Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der
Entwicklung des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im WVergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
gunstigere Entwicklung der Gibrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.

Bei Worst-of Cash Collect Wertpapieren konnen fallende Kurse mindestens eines
KORBBESTANDTEILS zudem dazu flihren, dass der WERTPAPIERINHABER wéhrend der gesamten
Laufzeit seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

g Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Best Select Wertpapieren
(Produkttyp 10) und Best Select Cap Wertpapieren (Produkttyp 11) ergeben

Bei Best Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren besteht das zentrale
Risiko, dass die Kurse aller KORBBESTANDTEILE sinken. In diesem Fall kann der
WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleiden. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Best Select Wertpapieren und Best
Select Cap Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn
ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem
Umfang an Kursverlusten des BASISWERTS teil, sofern die Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS mit der BESTEN KURSENTWICKLUNG kleiner ist als 100 Prozent. Das
Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger die Beobachtung der
Kursentwicklung des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Dariiber hinaus ist das
Risiko umso hoher, je nédher die aktuelle Kursentwicklung des BASISWERTS an dem
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zugrundeliegenden BARRIER LEVEL liegt und je mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im
Zeitverlauf schwanken (Volatilitét).

h) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Reverse Convertible
Wertpapieren (Produkttyp 12) ergeben

Bei Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der
Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE fallt
und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten
Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Reverse Convertible
Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn die
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(final) unter den BAsIsPREIs fallt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem
Umfang an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) teil. Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der Entwicklung
des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen KORBBESTANDTEILEN am
schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls gunstigere Entwicklung der
ubrigen KORBBESTANDTEILE unbericksichtigt bleibt.

i) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Express Reverse
Convertible Wertpapieren (Produkttyp 13) ergeben

Bei Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko,
dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der
WERTPAPIERE fallt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust
seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Express Reverse Convertible
Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn die
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(final) unter den BAsIsPREIs fallt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem
Umfang an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) teil. Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der Entwicklung
des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen KORBBESTANDTEILEN am
schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls gunstigere Entwicklung der
ubrigen KORBBESTANDTEILE unbericksichtigt bleibt.
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j) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren (Produkttyp 14) ergeben

Bei Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass
der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE
fallt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines
angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust méglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang
an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final)
teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die
Beobachtung der Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die BARRIEREN erfolgt. Dartiber
hinaus ist das Risiko umso héher, je néher die aktuellen Kurse der KORBBESTANDTEILE an den
zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der KORBBESTANDTEILE im
Zeitverlauf schwanken (Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt dabei an der
Entwicklung des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im WVergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
gunstigere Entwicklung der Gibrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.

k) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Worst-of Express Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren (Produkttyp 15) ergeben

Bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale
Risiko, dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der
WERTPAPIERE fallt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust
seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Worst-of Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren insbesondere dann nachteilig fur den WERTPAPIERINHABER aus,
wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem
Umfang an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich,
je haufiger bzw. langer die Beobachtung der Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die
BARRIEREN erfolgt. Dariber hinaus ist das Risiko umso hoher, je ndher die aktuellen Kurse der
KORBBESTANDTEILE an den zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der
KORBBESTANDTEILE im Zeitverlauf schwanken (Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt
dabei an der Entwicklung des KORBBESTANDTEILES teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
glinstigere Entwicklung der Gibrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.
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Bei Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Barriereereignis™ konnen fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE zudem dazu fiihren, dass
der WERTPAPIERINHABER nach Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES einen Verlust des
bezahlten Kapitalbetrags erleidet, obwohl ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
eingetreten ist. In diesem Fall erfolgt die Einlésung der Worst-of Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapiere am RUCKZAHLUNGSTERMIN und der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann
unter dem bezahlten Kapitalbetrag liegen.

l) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Hybrid Cash Collect
Wertpapieren (Produkttyp 16) ergeben

Bei Hybrid Cash Collect Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des
EQuiTY-BASISWERTS wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE fallt und der
WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust maglich.

Die Zahlungen unter den Hybrid Cash Collect Wertpapieren hangen von der Kursentwicklung
zweier unterschiedlicher BASISWERTE ab. Die Rickzahlung hdngt von der Kursentwicklung
des EQUITY-BASISWERTS ab. Die Zahlung der BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGE héngt
hingegen von der Kursentwicklung eines INFLATIONSINDEX ab. Demzufolge kénnen sich die
Risiken flr beide Basiswerttypen realisieren. Anleger sollten insbesondere die Funktionsweise
der beiden BASISWERTE auf die Zahlungen unter den Hybrid Cash Collect Wertpapieren
beachten.

Fallende Kurse des EQUITY-BASISWERTS wirken sich bei Hybrid Cash Collect Wertpapieren
insbesondere dann nachteilig flir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS
eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten
des EQuUITY-BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je
haufiger bzw. l&nger die Beobachtung des Kurses des EQUITY-BASISWERTS in Bezug auf die
BARRIERE erfolgt. Darlber hinaus ist das Risiko umso hoher, je ndher der aktuelle Kurs des
EQuUITY-BASISWERTS an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des
EQuUITY-BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (Volatilitét).

In Bezug auf die Zahlung eines BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS kann eine negative
Kursentwicklung des INFLATIONSINDEX zudem dazu fiihren, dass der WERTPAPIERINHABER
wahrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE nur geringe oder gar keine Bedingten Zusétzlichen
Betrége erhalt und somit nur geringe oder gar keine laufenden Ertréage erzielt.

m) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Hybrid Reverse Convertible
Wertpapieren (Produkttyp 17) ergeben

Bei Hybrid Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs
des EQuITY-BAsSISWERTS wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE fallt und der
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WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust maglich.

Die Zahlungen unter den Hybrid Reverse Convertible Wertpapieren héngen von der
Kursentwicklung zweier unterschiedlicher BASISWERTE ab. Die Riickzahlung hangt von der
Kursentwicklung des EQUITY-BASISWERTS ab. Die Zinszahlung héngt hingegen von der
Kursentwicklung eines INFLATIONSINDEX ab. Demzufolge kénnen sich die Risiken fir beide
Basiswerttypen realisieren. Anleger sollten insbesondere die Funktionsweise der beiden
BAsIsweRTE auf die Zahlungen unter den Hybrid Reverse Convertible Wertpapieren beachten.

Fallende Kurse des EQuITY-BASISWERTS wirken sich bei Hybrid Reverse Convertible
Wertpapieren insbesondere dann nachteilig fir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn der Kurs
des EQUITY-BASISWERTS unter den BAsIsprels fallt. In diesem Fall nimmt der
WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang gleichlaufig an Kursverlusten des EQUITY-
BAsISWERTS teil. Das Risiko ist umso héher, je ndher der aktuelle Kurs des EQuITY-
BASISWERTS am zugrundeliegenden BAsISPREIS liegt und je mehr der Kurs des EQuUITY-
BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (\Volatilitat).

In Bezug auf die Zinszahlung kann eine negative Kursentwicklung des INFLATIONSINDEX
zudem dazu fuhren, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE
nur geringe oder gar keine Zinszahlungen erhélt und somit nur geringe oder gar keine laufenden
Ertrage erzielt.

n) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Hybrid Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren (Produkttyp 18) ergeben

Bei Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass
der Kurs des EQuUITY-BASISWERTS wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE féallt und der
WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals
erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Die Zahlungen unter den Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapieren hangen von der
Kursentwicklung zweier unterschiedlicher BASISWERTE ab. Die Riickzahlung hangt von der
Kursentwicklung des EQUITY-BASISWERTS ab. Die Zinszahlung héngt hingegen von der
Kursentwicklung eines INFLATIONSINDEX ab. Demzufolge kdnnen sich die Risiken fur beide
Basiswerttypen realisieren. Anleger sollten insbesondere die Funktionsweise der beiden
BAsISWERTE auf die Zahlungen unter den Hybrid Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
beachten.

Fallende Kurse des EQuUITY-BASISWERTS wirken sich bei Hybrid Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren insbesondere dann nachteilig fur den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang
gleichlaufig an Kursverlusten des EQUITY-BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein
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BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die Beobachtung des Kurses
des EQUITY-BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Dartiber hinaus ist das Risiko
umso hdéher, je naher der aktuelle Kurs des EQUITY-BASISWERTS an der zugrundeliegenden
BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des EQUITY-BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt
(Volatilitat).

In Bezug auf die Zinszahlung kann eine negative Kursentwicklung des INFLATIONSINDEX
zudem dazu fuhren, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE
nur geringe oder gar keine Zinszahlungen erhalt und somit nur geringe oder gar keine laufenden
Ertrage erzielt.

0) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Hybrid Worst-of Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren (Produkttyp 19) ergeben

Bei Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale
Risiko, dass der Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS wahrend der Laufzeit der
WERTPAPIERE fallt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust
seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Die Zahlungen unter den Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren hangen
von der Kursentwicklung zweier unterschiedlicher BASISWERTE ab. Die Rickzahlung hangt
von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE ab. Die Zinszahlung héngt hingegen von der
Kursentwicklung eines INFLATIONSINDEX ab. Demzufolge kdnnen sich die Risiken fur beide
Basiswerttypen realisieren. Anleger sollten insbesondere die Funktionsweise der beiden
BAsISWERTE auf die Zahlungen unter den Hybrid Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren beachten.

Fallende Kurse der KORBBESTANDTEILE wirken sich bei Hybrid Worst-of Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren inshesondere dann nachteilig fir den WERTPAPIERINHABER aus,
wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem
Umfang gleichldufig an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je
haufiger bzw. langer die Beobachtung der Kurse der KORBBESTANDTEILE in Bezug auf die
BARRIEREN erfolgt. Darber hinaus ist das Risiko umso hoher, je ndher die aktuellen Kurse der
KORBBESTANDTEILE an den zugrundeliegenden BARRIEREN liegen und je mehr die Kurse der
KORBBESTANDTEILE im Zeitverlauf schwanken (Volatilitat). Der WERTPAPIERINHABER nimmt
dabei an der Entwicklung des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die gegebenenfalls
glinstigere Entwicklung der Gibrigen KORBBESTANDTEILE unberticksichtigt bleibt.

In Bezug auf die Zinszahlung kann eine negative Kursentwicklung des INFLATIONSINDEX
zudem dazu fuihren, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der Laufzeit seiner WERTPAPIERE

35



I1. Risikofaktoren

nur geringe oder gar keine Zinszahlungen erhélt und somit nur geringe oder gar keine laufenden
Ertrage erzielt.

p) Risiken bei allen Wertpapieren mit physischer Lieferung

WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Lieferung eines
KORBBESTANDTEILS erfolgt.

Im Fall der physischen Lieferung erhdlt der WERTPAPIERINHABER bei Falligkeit der
WERTPAPIERE keinen Barausgleich. Stattdessen wird der in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN
bezeichnete KORBBESTANDTEIL (z.B. eine AKTIE) in das Wertpapierdepot des
WERTPAPIERINHABERS  geliefert. Der Gegenwert der Menge des zu liefernden
KORBBESTANDTEILS hangt allein von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS ab und
kann daher erheblichen Schwankungen ausgesetzt sein. Unter Umsténden ist der Gegenwert
der gelieferten Menge des KORBBESTANDTEILS sehr gering und kann sogar Null (0) betragen.

Das Risiko von Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS endet nicht mit dessen Lieferung,
sondern erst mit seiner VeraufRerung durch den WERTPAPIERINHABER. Eine automatische
VerauBerung der gelieferten Menge des KORBBESTANDTEILS erfolgt nicht. Vielmehr muss der
WERTPAPIERINHABER die gelieferte Menge des KORBBESTANDTEILS selbsténdig verauRern, um
den dadurch gebundenen Kapitalbetrag zu erhalten. Verliert der KORBBESTANDTEIL zwischen
dessen Lieferung und der VeraulRerung durch den WERTPAPIERINHABER weiter an Wert, erhoht
sich der Verlust des WERTPAPIERINHABERS entsprechend. Dariiber hinaus tragt der
WERTPAPIERINHABER auch die sonstigen Risiken, die mit der Art des KORBBESTANDTEILS
verbunden sind Gber den RUCKZAHLUNGSTERMIN hinaus bis zur tatsachlichen Verduf3erung der
gelieferten KORBBESTANDTEILE.

Beim Halten oder Verkauf der gelieferten Menge des KORBBESTANDTEILS kdnnen Gebiihren
oder sonstige Kosten anfallen, die den potentiellen Ertrag mindern oder einen Verlust des
WERTPAPIERINHABERS erhohen. Laufende Kosten (zum Beispiel Depotgebiihren) wirken sich
dabei umso starker aus, je langer die gelieferte Menge des KORBBESTANDTEILS nach dessen
Lieferung vom WERTPAPIERINHABER gehalten wird. Grundsétzlich gilt: Liegt der Wert der
gelieferten Menge des KORBBESTANDTEILS (abziiglich aller Kosten im Zusammenhang mit
dessen Halten und VerduBerung) unter dem bezahlten Kapitalbetrag, erleidet der
WERTPAPIERINHABER bei dessen Veraulierung einen Verlust.

Wenn ein Ereignis auBerhalb des Einflussbereichs der EMITTENTIN dazu flhrt, dass die
EMITTENTIN unféhig ist, den KORBBESTANDTEIL gemal} diesen WERTPAPIERBEDINGUNGEN zU
liefern (eine "ABWICKLUNGSSTORUNG") kann es zu einer Verschiebung der Lieferung des
KORBBESTANDTEILS kommen. Die WERTPAPIERINHABER haben in einem solchen Fall aufgrund
der ABWICKLUNGSSTORUNG keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen
Betragen. Die EMITTENTIN  kann die  WERTPAPIERE nach  Malgabe  der
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WERTPAPIERBEDINGUNGEN auch zum BARWERT DES RUCKZAHLUNGSPREISES zurlickkaufen.
Dieser wird von der BERECHNUNGSSTELLE bestimmt und kann vom Marktwert der
WERTPAPIERE zum Zeitpunkt der Lieferung abweichen. Eine solche Abweichung kann zu
Verlusten des vom WERTPAPIERINHABER bezahlten Kapitalbetrags fihren oder Verluste des
WERTPAPIERINHABERS vergroRern. AuBerdem verliert der WERTPAPIERINHABER dadurch die
Chance, an einem Kursanstieg des KORBBESTANDTEILS nach dessen Lieferung teilzunehmen
und dadurch potentiell entstandene Verluste zu reduzieren.

q) Risiko im Fall von Wertpapieren mit variabler Verzinsung

Im Fall von WERTPAPIEREN mit variabler Verzinsung besteht das Risiko, dass der
WERTPAPIERINHABER Wéhrend der gesamten Laufzeit seiner Anlage keinen oder nur einen sehr
geringen laufenden Ertrag erzielt, wenn der REFeReNzSATz féllt. Das Schwanken des
jeweiligen REFERENZSATZES macht es zudem unmdglich die Rendite von variabel
verzinslichen Wertpapieren im Voraus zu bestimmen.

3 Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen im Hinblick auf die einzelnen PRODUKTTYPEN und
BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE neben den ZAHLUNGSPROFILEN bestimmte
Bedingungen vor, die sich von WERTPAPIER zu WERTPAPIER unterscheiden kénnen. In dieser
Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick
auf diese Bedingungen ergeben konnen. Die zwei nach Einschatzung der EMITTENTIN
wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

a) Risiken aufgrund einer aulRerordentlichen Kindigung der Wertpapiere

Sehen die WERTPAPIERBEDINGUNGEN ein auferordentliches Kindigungsrecht der
EMITTENTIN vor, tragen die WERTPAPIERINHABER ein Verlustrisiko, wenn die
WERTPAPIERE von der EMITTENTIN gekindigt werden. Zudem tragen
WERTPAPIERINHABER ein Wiederanlagerisiko.

In diesem Fall kann die EMITTENTIN die WERTPAPIERE nach MaRgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN  aullerordentlich  kiindigen, wenn bestimmte, in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN genannte Ereignisse eintreten, die sich auf die BASISWERTE bzw.
die KORBBESTANDTEILE, den REFERENZSATZz, die WERTPAPIERE oder die EMITTENTIN
nachteilig auswirken.

Im Fall einer aul}erordentlichen Kiindigung werden die WERTPAPIERE vorzeitig fallig und zum
ABRECHNUNGSBETRAG zuruickgezahlt. Der ABRECHNUNGSBETRAG ist der angemessene
Marktwert der WERTPAPIERE und wird von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen
festgestellt und ist unter Umsténden sehr niedrig. Er ist moglicherweise niedriger als der
Betrag, den der WERTPAPIERINHABER erhalten hatte, wenn keine auf3erordentliche Kiindigung
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der WERTPAPIERE erfolgt ware. Der WERTPAPIERINHABER erleidet dann einen Verlust, wenn
der in diesem Fall von der EMITTENTIN nach MafRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN gezahlte
ABRECHNUNGSBETRAG unter dem fiir den Erwerb der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrag
liegt. Auch ein Totalverlust ist méglich.

Es besteht dartber hinaus ein WIEDERANLAGERISIKO. Das "WIEDERANLAGERISIKO"
bezeichnet das Risiko, dass der vom WERTPAPIERINHABER erhaltene Geldbetrag fur eine
vergleichbare Laufzeit nur zu schlechteren Marktkonditionen (z.B. einer geringeren Rendite
oder einem erhdhten Risiko) wiederangelegt werden kann. Die mit einer Neuanlage uber diese
Laufzeit erzielte Rendite kann dadurch erheblich unter der bei Erwerb der WERTPAPIERE
erwarteten Rendite liegen. Daruber hinaus kann die Wahrscheinlichkeit eines Verlusts des
bezahlten Kapitalbetrags im Zusammenhang mit der Neuanlage erheblich héher sein.

b) Risiken aufgrund von Marktstérungen
WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Marktstorung eintritt.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die zur Feststellung einer MARKTSTORUNG filihren konnen (Beispiel: Die Aufhebung oder
Beschrankung des Handels eines BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS an der betreffenden
MARGEBLICHEN BORSE). Der Eintritt einer MARKTSTORUNG kann unter anderem dazu fihren,
dass die BERECHNUNGSSTELLE den betreffenden REFERENZPREIS selbst bestimmt. Der so
bestimmte REFERENZPREIS kann erheblich von dem REFERENZPREIS abweichen, den die
betreffende Borse oder der betreffende Markt ohne Eintritt einer MARKTSTORUNG festgestellt
hatte. Grundséatzlich besteht dabei das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER aufgrund der
MARKTSTORUNG einen Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleidet oder dass sich ein
potentieller Verlust des WERTPAPIERINHABERS verstarkt.

c) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen

WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Anpassung der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN vVorgenommen wird.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die die BERECHNUNGSSTELLE zu einer ANPASSUNG berechtigen (Beispiel: Die Gesellschaft, die
einen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL emittiert hat oder eine Drittpartei fihrt in Bezug auf
den BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL eine Kapitalmanahme durch). Im Fall einer
Anpassung werden die WERTPAPIERE unter gednderten Bedingungen fortgefiihrt. So kénnen
insbesondere bereits festgelegte oder festgestellte Parameter (zum Beispiel ein ANFANGLICHER
REFERENZPREIS, ein BASISPREIS oder ein BEZUGSVERHALTNIS) angepasst werden. Dartiber
hinaus kann auch der betreffende BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL ausgetauscht werden.
Die WERTPAPIERE beziehen sich danach auf einen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL, den
der WERTPAPIERINHABER unter Umsténden nicht kannte oder der einer wirtschaftlich anderen
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Methodologie unterliegen kann. Dadurch kénnen sich die Struktur und das Risikoprofil der
WERTPAPIERE &ndern.

Bei der Festlegung der Anpassung (bt die BERECHNUNGSSTELLE Ermessen aus. Dabei ist sie
nicht an MalRnahmen und Einschatzungen Dritter gebunden. Grundsatzlich besteht dabei das
Risiko, dass sich eine Anpassung im Nachhinein als unzutreffend, unzureichend oder
unvorteilhaft erweist. Der WERTPAPIERINHABER kann aufgrund einer Anpassung einen Verlust
seines bezahlten Kapitalbetrags erleiden oder ein potentieller Verlust des
WERTPAPIERINHABERS kann sich durch die Anpassung verstarken.

4. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Anlage, das Halten und
die VerauRerung der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
Anlage, das Halten und die VerduRRerung der Wertpapiere dargestellt. Die vier nach
Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei
an erster Stelle genannt.

a) Marktpreisrisiken
Der Marktpreis der WERTPAPIERE kann wahrend der Laufzeit erheblich schwanken.

Wihrend der Laufzeit der WERTPAPIERE kdnnen die Kurse der jeweiligen BASISWERTE bzw.
KORBBESTANDTEILE und damit der Marktpreis (Kurs) der WERTPAPIERE erheblich schwanken.
Dies gilt insbesondere bei WERTPAPIEREN mit Beobachtung einer BARRIERE, wenn sich der
Wert des betreffenden BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE der betreffenden BARRIERE
nahert. Dies kann zu folgendem Ergebnis fuhren: Der Kurs der WERTPAPIERE féllt unter den
Kapitalbetrag, den Anleger fiir den Kauf der WERTPAPIERE bezahlt haben.

Sollten WERTPAPIERINHABER ihre WERTPAPIERE in diesem Fall verkaufen, entsteht ihnen ein
Verlust.

Insbesondere die folgenden Marktfaktoren kdnnen sich auf den Marktpreis der WERTPAPIERE
auswirken. Dabei konnen einzelne Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten:

o Restlaufzeit der WERTPAPIERE,

o Anderungen des Wertes des betreffenden BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE,

o Anderungen der Bonitat oder der Bonititseinschatzung im Hinblick auf die
EMITTENTIN,

o Anderungen des Marktzinses,
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J Anderung der impliziten Volatilitat des betreffenden BASISWERTS bzw. der
KORBBESTANDTEILE,

) Dividendenerwartung, oder
. die Korrelation der BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE.

Der Kurs der WERTPAPIERE kann selbst dann fallen, wenn der Kurs der betreffenden
BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE konstant bleibt. Damit  besteht  flr
WERTPAPIERINHABER ein erhebliches Verlustrisiko. Auch ein Totalverlust des fiir den Kauf der
WERTPAPIERE aufgewendeten Kapitalbetrages ist moglich.

b) Risiken in Bezug auf die Bestimmung der Kurse der Wertpapiere im Sekundarmarkt /
Risiken in Bezug auf die Preisbildung

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer
bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kénnen.

Die EMITTENTIN, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine von der EMITTENTIN
beauftragte Person (der "MARKET MAKER") stellt unter gewdhnlichen Marktbedingungen
ublicherweise regelmalig Ankaufs- und Verkaufskurse fur die WERTPAPIERE, um fur die
betreffenden WERTPAPIERE im Sekundérhandel Liquiditat zur Verfligung zu stellen ("MARKET
MAKING"). Der MARKET MAKER kann auch ein mit der EMITTENTIN verbundenes
Unternehmen oder eine andere Finanzinstitution sein. Der MARKET MAKER garantiert
allerdings nicht, dass die von ihm genannten Kurse angemessen sind. Ebenso wenig garantiert
der MARKET MAKER, dass wéhrend der gesamten Laufzeit jederzeit Kurse fir die
WERTPAPIERE Verfugbar sind.

Auch kann der MARKET MAKER nach seinem Ermessen jederzeit die Methodik andern, nach
der er die gestellten Preise festsetzt. So kann der MARKET MAKER beispielsweise seine
Kalkulationsmodelle &ndern und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen
vergroRern oder verringern. AuBerdem kann bei MARKTSTORUNGEN oder technischen
Problemen die Verfugbarkeit des benutzten elektronischen Handelssystems eingeschrénkt oder
eingestellt werden. Bei aulergewohnlichen Marktbedingungen oder bei extremen
Preisschwankungen an den Wertpapiermérkten stellt der MARKET MAKER regelmaRig keine
Ankaufs- bzw. Verkaufskurse. WERTPAPIERINHABER tragen also das Risiko, dass ihnen unter
bestimmten Bedingungen kein Kurs fir ihr WERTPAPIER genannt wird. Das bedeutet, dass
WERTPAPIERINHABER nicht in jeder Situation ihr WERTPAPIER im Markt zu einem
angemessenen Kurs verauRern kénnen.

Die Offnungszeiten eines Marktes filr die WERTPAPIERE unterscheiden sich oftmals von den
Offnungszeiten des Marktes fir den jeweiligen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL. Dann
muss der MARKET MAKER den Preis des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS
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maoglicherweise schédtzen, um den entsprechenden Preis des WERTPAPIERS bestimmen zu
konnen. Diese Schéatzungen konnen sich als falsch erweisen und sich fir die
WERTPAPIERINHABER unguinstig auswirken.

Anleger sollten zudem beachten: Das in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannte
Emissionsvolumen der WERTPAPIERE lasst keinen Rickschluss auf das Volumen der
tatsdchlich begebenen oder ausstehenden WERTPAPIERE zu. Daher kdénnen auf dieser
Grundlage auch keine Riickschliisse auf die Liquiditét eines Sekundarmarkts gezogen werden.

c) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fur den Handel
mit den WERTPAPIEREN gibt. Das bedeutet, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer von
ihnen bestimmten Zeit verkaufen kénnen.

Fur die WERTPAPIERE kann die Zulassung und/oder die Einbeziehung zum Handel an einem
geregelten Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem
und/oder an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragt
werden (die "BORSENNOTIERUNG"). Allerdings kann bei einer erfolgten BORSENNOTIERUNG
nicht zugesichert werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte eine
BORSENNOTIERUNG nhicht mehr bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der WERTPAPIERE
erheblich erschwert oder faktisch unmdglich. Selbst im Falle einer fortbestehenden
BORSENNOTIERUNG ist dies nicht zwingend mit hohen Umsétzen der WERTPAPIERE an der
betreffenden Borse verbunden. Niedrige Umsétze an einer Borse erschweren den Verkauf der
WERTPAPIERE zu einem gunstigen Preis. Man spricht dann von einem illiquiden Markt fir die
WERTPAPIERE.

Zudem kann selbst im Fall eines bestehenden Sekundérmarkts nicht ausgeschlossen werden,
dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die WERTPAPIERE im Fall einer
unginstigen Entwicklung (z.B. der BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE oder eines
Wechselkurses) zu verdulRern, etwa, wenn diese auf3erhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE
eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER kann daher nicht davon ausgehen, dass fur die WERTPAPIERE immer
ein liquider Markt vorhanden ist. Der WERTPAPIERINHABER sollte darauf eingerichtet sein, die
WERTPAPIERE gegebenenfalls nicht an Marktteilnehmer verduf3ern zu kdnnen.

d) Fremdwahrungsrisiko im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Bei WERTPAPIEREN, die in FREMDWAHRUNGEN emittiert werden, besteht ein
Fremdwahrungsrisiko.
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Die WERTPAPIERE konnen in einer anderen Wahrung begeben werden als die, in der das Konto
des WERTPAPIERINHABERS, dem auf die WERTPAPIERE gezahlte Geldbetrdge gutgeschrieben
werden, gefuhrt wird (die "FREMDWAHRUNG"). In diesem Fall erfolgt bei jeder Zahlung unter
den WERTPAPIEREN eine automatische Umrechnung des mafgeblichen Betrags in die Wahrung
des Kontos des WERTPAPIERINHABERS. Zu diesem Zweck wird vom betreffenden
kontofiihrenden Institut Ublicherweise ein Wechselkurs herangezogen, der im Zeitverlauf
starken Schwankungen unterliegen kann. Derartige Wechselkursschwankungen kénnen
potentielle Verluste des WERTPAPIERINHABERS erheblich vergroRern oder potentielle Ertrage
reduzieren.

e) Risiko in Bezug auf einen mdglichen Riuckkauf der Wertpapiere

Ein Ruckkauf der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN kann sich nachteilig auf die
Liquiditat der WERTPAPIERE auswirken.

Nach MaRgabe der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist die EMITTENTIN berechtigt, jederzeit
WERTPAPIERE am Markt oder auf sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis
zurickzukaufen. Auf diese Weise erworbene WERTPAPIERE kdnnen von der EMITTENTIN
gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Rickkauf der WERTPAPIERE durch die
EMITTENTIN kann die Menge der am Markt verfligbaren WERTPAPIERE reduzieren und sich
somit nachteilig auf die Liquiditat der WERTPAPIERE auswirken.

f)  Risiken in Bezug auf den Einbehalt von US-Quellensteuern

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass Zahlungen der EMITTENTIN im
Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN einer US-Quellensteuer gemafl Abschnitt
871(m) des U.S. Bundessteuergesetzes unterliegen kénnen.

Abschnitt 871(m) des U.S. Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code ("IRC") und
die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei
WERTPAPIEREN) einen Steuereinbehalt vor. Das bedeutet: Die EMITTENTIN oder die Depotbank
des WERTPAPIERINHABERS ist berechtigt, von dem RUCKZAHLUNGSBETRAG oder einer
sonstigen Zahlung unter den WERTPAPIEREN eine Steuer einzubehalten. Der einbehaltene
Betrag wird dann an die U.S. Steuerbehorden abgefihrt. Die Steuer wird auf jede Zahlung an
WERTPAPIERINHABER erhoben, die durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder
bestimmt wird. Der Begriff "Zahlungen” wird dabei weit verstanden. Er umfasst alle
Zahlungen der EMITTENTIN an die WERTPAPIERINHABER, die durch Dividenden aus US-
Quellen bedingt oder bestimmt werden.

Fir WERTPAPIERE mit U.S. Aktien oder U.S. Indizes als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL,
gilt Folgendes:
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Zahlungen oder als Zahlung angesehene Erfillungen der EMITTENTIN unter den
WERTPAPIEREN konnten als Aquivalente zu Dividenden ("DIVIDENDENAQUIVALENTE")
behandelt werden. Diese DIVIDENDENAQUIVALENTE unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe
von 30°%. Der Steuersatz kann geringer sein, wenn ein anwendbares
Doppelbesteuerungsabkommen einen niedrigeren Steuersatz vorsieht.

Somit kénnen alle WERTPAPIERE unter dem BASISPROSPEKT einer U.S. Quellensteuer
unterliegen, wenn ein BASISWERT bzw. ein oder mehrere KORBBESTANDTEILE eine U.S.
Aktie oder ein U.S. Index ist.

Wichtig: Ein Steuereinbehalt kann sogar in den folgenden Situationen erforderlich sein: Nach
den WERTPAPIERBEDINGUNGEN werden keine Zahlung geleistet, die durch Dividenden aus US-
Quellen bedingt oder bestimmt werden.

Auch fiir die US-Quellensteuer gemaR Abschnitt 871(m) gilt Folgendes: Auf Zinszahlungen,
Kapitalbetrdge oder sonstige Zahlungen im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN konnte
US-Quellensteuer anfallen. In diesem Fall werden die Zahlungen, die der WERTPAPIERINHABER
erhalt, aufgrund des Abzugs reduziert. Weder die EMITTENTIN noch die Zahlstelle oder eine
andere Person ist dazu verpflichtet, Ausgleichszahlungen an die WERTPAPIERINHABER ZU
leisten. Aufgrund des Abzugs erhalten die WERTPAPIERINHABER in diesem Fall geringere
Zahlungen als erwartet.

Im schlimmsten Fall werden die unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen hierdurch
auf Null verringert. Es kann Uberdies der Fall sein, dass der Betrag der Steuerschuld sogar die
unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen (bersteigt. In diesem Fall konnten
WERTPAPIERINHABER sogar verpflichtet sein, Steuern zu zahlen, obwohl sie keine Zahlungen
von der EMITTENTIN erhalten haben. WERTPAPIERINHABER kdnnten sogar dann Steuern zahlen
mussen, wenn die WERTPAPIERE wertlos verfallen.

g) Risiko aus spezifischen Interessenkonflikten betreffend die Wertpapiere

Mdogliche Interessenkonflikte der EMITTENTIN und ihrer verbundenen Unternehmen
koénnen sich nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen konnen im Rahmen der in ihrem
allgemeinen Geschéftsbetrieb verfolgten Interessen Geschéfte tatigen oder Transaktionen
durchfiihren, die den Interessen der WERTPAPIERINHABER widersprechen oder diese nicht
berticksichtigen.

Beispiel: Ein mit der EMITTENTIN verbundenes Institut tatigt Kreditgeschafte, die sich
nachteilig auf die Bonitétseinschatzung der EMITTENTIN und somit auch auf den Wert der
WERTPAPIERE auswirken.
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h) Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren, die Nachhaltigkeitskriterien berticksichtigen

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE anbieten, die nach Malgabe ihrer
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN  Nachhaltigkeitskriterien  bertcksichtigen.  Solche
Nachhaltigkeitskriterien koénnen sich wahrend der Laufzeit der betreffenden
WERTPAPIERE Verandern.

Die EMITTENTIN entwickelt ihre freiwilligen NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN kunftig fort.
Bestimmte Nachhaltigkeitskriterien kénnen somit in den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN
angepasst oder umgewichtet werden. Die Nachhaltigkeitskriterien kénnen sich im Zeitverlauf
auch aufgrund einer sich weiterentwickelnden Marktpraxis andern.

Es werden derzeit auf europdischer Ebene aufsichtsrechtliche MalRnahmen vorbereitet oder
umgesetzt, die sich unter anderem wahrscheinlich erheblich auf die kiinftige Klassifizierung
von WERTPAPIEREN auf Grundlage von Nachhaltigkeitskriterien auswirken werden.

Aus diesem Grund sollten WERTPAPIERINHABER beriicksichtigen, dass sich die
Nachhaltigkeitsklassifizierung ihrer WERTPAPIERE aufgrund von wesentlichen Anderungen in
den Nachhaltigkeitskriterien oder aufgrund von formellen Anderungen im Kontext neuer
regulatorischer Entwicklungen ebenfalls dandern kann.

Die Nachhaltigkeitsklassifizierung der WERTPAPIERE kann sich auch dann andern, wenn die
EMITTENTIN den Status eines nachhaltigen Unternehmens oder ein BASISWERT bzw.
KORBBESTANDTEIL seinen Status als nachhaltiger BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL
verliert. Demzufolge kdnnten die nachhaltigkeitsbezogenen Erwartungen, Ziele oder Pflichten
des WERTPAPIERINHABERS, in besonders nachhaltige Wertpapiere zu investieren, im
Nachhinein nicht mehr erfullt sein. Wenn ein WERTPAPIERINHABER seine WERTPAPIERE in
einem solchen Fall verdufRern mochte oder muss, kann ein Kapitalverlust im Sekundérmarkt
nicht ausgeschlossen werden.

i) Risiken im Zusammenhang mit der Begebung von Produkten mit ESG-Erldsverwendung

WERTPAPIERE konnen auch zu einem bestimmten Zweck im Hinblick auf die
Verwendung der Nettoemissionserlose nach Maligabe des SUSTAINABILITY BOND
FRAMEWORK der UNICREDIT GROUP begeben werden (*"PRODUKTE MIT ESG-
ERLOSVERWENDUNG"). Die PRODUKTE MIT ESG-ERLOSVERWENDUNG kénnen unter
Umstanden nach ihrer Emission die individuellen Erwartungen oder Ziele eines
WERTPAPIERINHABERS im Hinblick auf *grune™, *'soziale' oder ""nachhaltige™ Anlagen
nicht oder nur teilweise erfillen.

Obwohl das freiwillige SUSTAINABILITY BOND FRAMEWORK der UNICREDIT GROUP die
verschiedenen derzeit existierenden Konzepte fiir nachhaltige Anlagen beriicksichtigt, bedeutet
das nicht, dass es mit den Rahmenkonzepten anderer Emittenten oder zukiinftigen Regeln in
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Bezug auf Standards flr nachhaltige Wertpapiere in der Europaischen Union Ubereinstimmt.
Es konnen sich somit im Zeitverlauf unterschiedliche Standards fur nachhaltige Wertpapiere
entwickeln, in Anbetracht derer Anleger das zum Zeitpunkt der Begebung der jeweiligen Serie
von WERTPAPIEREN gultige SUSTAINABILITY BOND FRAMEWORK als nicht mehr mit ihren
individuellen Anlagepréaferenzen und —richtlinien Ubereinstimmend empfinden kénnten. In
diesem Fall kdnnte es passieren, dass ein WERTPAPIERINHABER seine WERTPAPIERE verkaufen
maochte oder gezwungen ist seine WERTPAPIERE zu verkaufen.

Nach Mallgabe des SUSTAINABILITY BOND FRAMEWORK der UNICREDIT GROUP sollen die
Erldse aus der Emission von PRODUKTEN MIT ESG-ERLOSVERWENDUNG grundsétzlich ganz
oder teilweise zur Finanzierung oder Refinanzierung bestimmter geeigneter Projekte, die in
Ubereinstimmung mit dem SUSTAINABILITY BOND FRAMEWORK ausgewahlt werden (die
"GEEIGNETEN PROJEKTE"), verwendet werden. Was die UNICREDIT GROUP als GEEIGNETES
PROJEKT betrachtet und die Eignungskriterien fiir solche Projekte, werden ausschlieRlich nach
MaRgabe des zum jeweiligen Zeitpunkt glltigen SUSTAINABILITY BOND FRAMEWORK
bestimmt, das im Zeitverlauf Anderungen unterworfen sein kann. Folglich sollten sich
WERTPAPIERINHABER dariiber im Klaren sein, dass keine Garantie dafiir besteht, dass jedes
GEEIGNETE PROJEKT zu jeder Zeit die Erwartungen einzelner oder aller WERTPAPIERINHABER
an grune oder soziale Projekte erflllt oder dass diese keine gunstigen ékologischen und/oder
sozialen Auswirkungen haben kénnen. Es besteht auch die Moglichkeit, dass die EMITTENTIN
wéhrend der Laufzeit eines PRODUKTS MIT ESG-ERLOSVERWENDUNG die gesamten oder Teile
der Nettoemissionserldse nicht in GEEIGNETE PROJEKTE investiert oder investieren kann. Dies
konnte zum Beispiel dann der Fall sein, wenn - in Ermangelung passender Projekte - nicht
genug GEEIGNETE PROJEKTE finanziert oder refinanziert werden kdnnen.

Die WERTPAPIERINHABER sollten daher beachten, dass die EMITTENTIN weder in den
Bedingungen der WERTPAPIERE noch anderweitig eine Garantie oder Haftung dafur
ubernimmt, dass ein bestimmtes GEEIGNETES PROJEKT realisiert oder im Wesentlichen auf
griine, soziale oder nachhaltige Weise durchgefuhrt werden kann. Eine anderweitige
Verwendung der Erlése aus den WERTPAPIEREN stellt kein Kundigungsrecht gemaR den
Bedingungen der WERTPAPIERE dar.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine solche Entwicklung nachteilig auf den
Wert der WERTPAPIERE oder ihre Handelbarkeit auswirkt. Wenn ein WERTPAPIERINHABER
seine WERTPAPIERE in einem solchen Fall verdulRern moéchte oder muss, kann ein
Kapitalverlust im Sekundarmarkt nicht ausgeschlossen werden.

3. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der betreffenden
Basiswerte bzw. Korbbestandteile und den Referenzsatz

Die Art und die Hohe der Einlosung der WERTPAPIERE, sonstige Zahlungen unter den
WERTPAPIEREN sowie der Marktwert der WERTPAPIERE sind von der Kursentwicklung des
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betreffenden BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE abhéngig, die jeweils mit spezifischen
Risiken verbunden sind.

Diese spezifischen und wesentlichen Risiken sind in diesem Abschnitt je Art des BASISWERTS
bzw. KORBBESTANDTEILS in einer eigenen Unterkategorie beschrieben. Darunter fallen
insbesondere Risiken, die sich auf den Kurs des betreffenden BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS oder den REFERENZSATZ auswirken. Wie sich fallende, steigende oder
schwankende Kurse oder REFERENZSATZE auf die Kursentwicklung des BASISWERTS und die
WERTPAPIERE auswirken und welche spezifischen und wesentlichen Risiken damit verbunden
sind, wird hingegen in Abschnitt I1.B.2. Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der
Wertpapiere ergeben beschrieben.

Die WERTPAPIERE konnen auf die folgenden Arten von BASISWERTEN bzw.
KORBBESTANDTEILEN und auf REFERENZSATZE bezogen sein:

e AKTIEN (einschlieBlich AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE) (siehe Unterabschnitt
a) Risiken in Verbindung mit Aktien),

e FINANZINDIZES (siehe Unterabschnitt b) Risiken in Verbindung mit Finanzindizes),

e INFLATIONSINDIZES (Siehe Unterabschnitt c¢) Risiken in Verbindung mit
Inflationsindizes)

e ROHSTOFFE (siehe Unterabschnitt d) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen),

e FUTURES-KONTRAKTE (siehe Unterabschnitt e) Risiken in Verbindung mit Futures-
Kontrakten),

e REFERENZSATZE (siehe Unterabschnitt f) Risiken in Verbindung mit Referenzsatzen).

Potentielle Anleger sollten die nachfolgend beschriebenen Risiken auch dann beachten, wenn
der betreffende BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL Selbst auf eine oder mehrere der
nachfolgend genannten Arten von BASISWERTEN bzw. KORBBESTANDTEILEN bezogen ist. Das
ist insbesondere bei WERTPAPIEREN mit einem INDEX oder einem FUTURES-KONTRAKT als
BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL der Fall.

Beispiele: Fur einen INDEX, dessen Bestandteile AKTIEN sind, kdnnen sich auch die Risiken
wie bei einer Anlage in AKTIEN und gegebenenfalls INDIZES verwirklichen. Fir einen
FUTURES-KONTRAKT mit einem ROHSTOFF als FUTURES-REFERENZWERT kdnnen sich auch die
Risiken wie bei einer Anlage in ROHSTOFFE verwirklichen.
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a) Risiken in Verbindung mit Aktien

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
AKTIEN als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL (Siehe Abschnitt V.B.1.a) Aktien als Basiswert
bzw. Korbbestandteil) verbunden sind. Die vier nach Einschatzung der EMITTENTIN
wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

1) Risiken in Verbindung mit einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten einer Aktie

Der Kurs einer AKTIE kann aufgrund einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten der
AKTIE stark fallen oder wertlos werden.

Der Emittent einer AKTIE konnte in Zahlungsschwierigkeiten geraten und tber sein Vermdgen
konnte ein Insolvenz- oder ein vergleichbares Verfahren eroffnet werden. In diesem Fall
besteht ein erhebliches Risiko, dass der Kurs der betreffenden AKTIE stark féllt oder dass die
Aktie wertlos wird.

2 Risiken in Verbindung mit der Geschaftsentwicklung des Emittenten der Aktie

Eine Anderung in der Geschaftsentwicklung des Emittenten einer AKTIE kann sich fur
den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs der AKTIE auswirken.

Der Kurs von AKTIEN héngt in ganz besonderem Mal3e von der gegenwartigen und erwarteten
Geschaftsentwicklung des Emittenten der AKTIE ab. Diese kann sich im Zeitverlauf &ndern und
héngt insbesondere von den folgenden Faktoren ab: Rentabilitdt, Innovationskraft, Ausblick,
Entwicklung der Geschéaftsrisiken, des Industriezweigs oder der Absatzmarkte des
Unternehmens. Unternehmenspolitische Entscheidungen konnen sich ebenfalls erheblich
nachteilig auf den Aktienkurs auswirken. Darunter fallen Dbeispielsweise die
Geschéftsausrichtung, Kapitalmanahmen oder Dividendenzahlungen.

3) Risiken in Verbindung mit psychologischen Effekten

Der Kurs einer AKTIE kann aufgrund von psychologischen Effekten an den
Aktienmarkten stark schwanken.

Neben den fundamentalen Unternehmensdaten (wie zum Beispiel die Geschéftsentwicklung)
spielen an den Aktienmarkten auch psychologische Effekte eine wichtige Rolle. So kénnen in
Folge von Unsicherheiten, allgemeinen Erwartungen oder Spekulationen an den
Kapitalmarkten starke Schwankungen in den Kursen von AKTIEN auftreten. Diese kdnnen sich
auch auf den Kurs einer AKTIE auswirken, obwohl es hierfur keine objektiven Griinde gibt.

Im Fall von Spekulationen kénnen sich insbesondere mogliche zukiinftige Aktienverkdufe in
groRerem Umfang negativ auf den Kurs einer AKTIE auswirken (zum Beispiel im Fall von
Leerverkdufen).

47



I1. Risikofaktoren

4) Risiken in Verbindung mit aul3erordentlichen Ereignissen

Im Fall von aul3erordentlichen Ereignissen kann sich eine AKTIE im Hinblick auf ihre
wesentlichen Rahmenbedingungen und ihr Risikoprofil erheblich veréandern.

Eine AKTIE kann bestimmten auflerordentlichen Ereignissen unterliegen. Dazu zahlen
insbesondere Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen
oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung. Die AKTIE kann sich
durch den Eintritt eines solchen Ereignisses im Hinblick auf ihre wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen und ihr Risikoprofil erheblich verandern. Die WERTPAPIERE kdnnen sich
nach einer Fusion oder Aufspaltung auf eine AKTIE beziehen, die der WERTPAPIERINHABER
unter Umstanden nicht kannte oder erheblich anderen wirtschaftlichen Risiken unterliegt,
einschlieBlich einem héheren Insolvenzrisiko. Eine solche Veranderung kann sich fiir den
WERTPAPIERINHABER nhachteilig auf die zukinftige Kursentwicklung der AKTIE auswirken.

(5) Risiken in Verbindung mit einer niedrigen oder mittleren Marktkapitalisierung (Small
Caps / Mid Caps)

Weist eine AKTIE nur eine niedrige oder mittlere Marktkapitalisierung auf, kann der
Kurs der AKTIE von Zeit zu Zeit stark schwanken.

AKTIEN von Unternehmen mit einer niedrigen (sogenannte Small Caps) bis mittleren
(sogenannte Mid Caps) Marktkapitalisierung unterliegen im Allgemeinen einem hdheren
Risiko starker Kursschwankungen als AKTIEN von Unternehmen mit einer hohen
Marktkapitalisierung (sogenannte Large Caps oder Blue Chips). Darlber hinaus kann die
Liquiditdt von AKTIEN von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund
niedriger Handelsvolumina eher begrenzt sein.

(6) Risiken in Verbindung mit aktienvertretenden Wertpapieren

AKTIENVERTRETENDE =~ WERTPAPIERE kénnen durch Verfugungen oder
ZwangsvollstreckungsmafRnahmen wertlos werden.

Inhaber von AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN (siehe Abschnitt V.B.1.a) Aktien als
Basiswert bzw. Korbbestandteil) tragen grundsatzlich die gleichen Risiken, wie Inhaber der
dem  AKTIENVERTRETENDEN  WERTPAPIER  zugrunde liegenden  AKTIE  selbst.
AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE kOnnen jedoch im Vergleich zu AKTIEN zusatzliche
Risiken aufweisen. Der Grund hierfir ist: Der rechtliche Eigentimer des zugrundeliegenden
Aktienbestands ist bei AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN eine Depotstelle, die zugleich
Ausgabestelle der AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIERE ist. Inshesondere im Fall einer
Insolvenz dieser Depotstelle bzw. im Fall von Zwangsvollstreckungsmanahmen gegen diese
ist es moglich, dass die den AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN zugrundeliegenden AKTIEN
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mit einer Verfugungsbeschrankung belegt werden. Zudem kdnnen diese AKTIEN im Rahmen
einer Zwangsvollstreckungsmaflnahme gegen die Depotstelle wirtschaftlich verwertet werden.
Dann gilt: Der Inhaber des AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIERS Verliert die durch den
Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrundeliegenden AKTIEN. Infolge dessen wird das
AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIER Wertlos.

(7) Risiken in Verbindung mit Gruppenaktien

Im Fall von Aktien einer Emittentin, die ebenfalls der UNICREDIT GROUP angehort,
konnen sich bestimmte Risiken verstarkt auf die WERTPAPIERE auswirken.

Im Fall von AKTIEN, die von einem anderen Unternehmen der UNICREDIT GROUP ausgegeben
wurden ("GRUPPENAKTIEN"), und die als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL fir die
WERTPAPIERE Verwendet werden, bestehen besondere Risiken.

Der Grund hierfir ist: Die EMITTENTIN der WERTPAPIERE und die Emittentin der
GRUPPENAKTIE kdnnen aufgrund ihrer Gruppenzugehdrigkeit von denselben Risiken betroffen
sein. Beispiele fiir solche Risiken sind falsche Unternehmensentscheidungen, Branchenrisiken
der Kreditwirtschaft, Einfluss der Aufsicht und Gesetzgebung, Restrukturierung,
AbwicklungsmaBnahmen und Insolvenz. Das bedeutet: Die Verwirklichung der Risiken
konnen einerseits den Kurs der GRUPPENAKTIE nachteilig beeinflussen. Andererseits kann
dadurch die finanzielle Leistungsfahigkeit der EMITTENTIN und somit die Fahigkeit, ihre
Verpflichtungen unter den WERTPAPIEREN zu erfullen, abnehmen.

Da sowohl die EMITTENTIN der WERTPAPIERE als auch die EMITTENTIN der GRUPPENAKTIE zur
UNICREDIT GROUP gehdren, kdnnen zudem widerstreitende Interessen innerhalb der Gruppe
negative Auswirkungen auf die Entwicklung der WERTPAPIERE haben. Dies kénnen zum
Beispiel gegenlaufige Interessen im Hinblick auf einen steigenden oder fallenden Aktienkurs
sein.

b) Risiken in Verbindung mit Finanzindizes

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
FINANZINDIZES als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL (siehe Abschnitt V.B.1.b)
Finanzindizes als Basiswert bzw. Korbbestandteil) verbunden sind. Die drei nach Einschatzung
der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster
Stelle genannt.

1) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung der Indexbestandteile

Die Kursentwicklung der INDEXBESTANDTEILE kann sich fir den WERTPAPIERINHABER
nachteilig auf den Kurs des FINANZINDEX auswirken.
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Der Stand eines FINANzINDEX wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile (die
"INDEXBESTANDTEILE") berechnet. Verdnderungen des Wertes der INDEXBESTANDTEILE
beeinflussen den Kurs des FINANZINDEX (der "INDEXSTAND") daher unmittelbar. Dartiber
hinaus kénnen Schwankungen des Werts eines INDEXBESTANDTEILS durch Schwankungen des
Werts anderer INDEXBESTANDTEILE verstarkt werden.

@) Risiken in Verbindung mit dem Indexkonzept

Ein licken-, fehlerhaftes oder ungeeignetes INDEXKONZEPT kann sich fir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des FINANZINDEX auswirken. Der
FINANZINDEX kann auch ganz als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL wegfallen.

Jedem FINANZINDEX liegt ein bestimmtes Ziel (das "INDEXZIEL") zugrunde, das auf Grundlage
mehr oder weniger starr festgelegter Regeln verfolgt wird (das "INDEXKONZEPT").
Insbesondere gibt das INDEXKONZEPT die Regeln vor, nach denen die INDEXBESTANDTEILE
ausgewahlt und gewichtet werden, und wie sich der jeweilige INDEXSTAND ermittelt. Aus
diesem Grund wirkt sich das jeweilige INDEXKONZEPT maligeblich auf die Kursentwicklung
des betreffenden FINANZINDEX aus. Ist das INDEXKONZEPT liicken- oder fehlerhaft oder ist es
nicht geeignet, das INDEXzIEL zu erreichen, kann sich dies erheblich nachteilig auf den Kurs
des FINANZINDEX auswirken. Daruber hinaus kann ein fehler- oder lickenhaftes
INDEXKONZEPT dazu fiihren, dass der FINANZINDEX in auBergewdhnlichen Marktsituationen
nicht mehr funktioniert. Das heif3t, dass der INDEXSTAND zum Beispiel extreme Werte erreicht
oder dass die Berechnung des FINANZINDEX zeitweise oder endgliltig eingestellt werden muss.

(3) Risiken in Verbindung mit der Zusammensetzung des Finanzindex

Eine Anderung der Zusammensetzung eines FINANZINDEX kann sich fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des FINANZINDEX auswirken.

Wird ein FINANZINDEX nach Maligabe des betreffenden INDEXKONZEPTS umgewichtet oder
neu zusammengestellt, kann sich das Risikoprofil des FINANZINDEX erheblich &ndern.

Beispiel: Ein INDEXBESTANDTEIL mit einem geringeren Risiko wird im Rahmen der reguléren
Umgewichtung durch einen INDEXBESTANDTEIL mit htherem Risiko ersetzt.

So kénnen durch die Aufnahme neuer INDEXBESTANDTEILE zusatzliche Risiken entstehen. Dies
kdnnen insbesondere neue Emittentenrisiken oder lander-, regions- oder branchenbezogene
Risiken (siene Abschnitt 11.B.6.f) Risiken in Verbindung mit lander-, regions- bzw.
branchenbezogenen Basiswerten bzw. Korbbestandteilen) sein.

Im Rahmen einer Umgewichtung der INDEXBESTANDTEILE kdnnen sich die Risikoverhaltnisse
innerhalb des FINANZINDEX erheblich verschieben. Das heildt, dass sich das mit einem
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INDEXBESTANDTEIL Verbundene Risiko erhéht, wenn sich dessen Gewichtung im FINANZINDEX
erhéht oder umgekehrt.

4) Risiken in Verbindung mit selbsterstellten bzw. —berechneten Finanzindizes

Im Fall von selbsterstellten oder selbstberechneten Finanzindizes konnen sich
Ermessensentscheidungen der EMITTENTIN fUr den WERTPAPIERINHABER erheblich
nachteilig auf den Kurs des FINANZINDEX auswirken.

Die EMITTENTIN oder ein verbundenes Unternehmen kann als Sponsor eines FINANZINDEX (der
"INDEXSPONSOR"), Berechnungsstelle eines FINANZINDEX (die
"INDEXBERECHNUNGSSTELLE"), Berater oder in einer vergleichbaren Funktion im Hinblick
auf einen FINANZINDEX tatig werden. In einer solchen Funktion kann die EMITTENTIN oder das
verbundene Unternehmen unter anderem:

e das INDEXKONZEPT anpassen,
e den INDEXSTAND berechnen,
e die Zusammensetzung und/oder Gewichtung des FINANZINDEX veréndern.

Bei ihren Entscheidungen Uber Anpassungen des INDEXKONZEPTS oder die Verdnderung der
Zusammensetzung und/oder Gewichtung des FINANZINDEX kann die EMITTENTIN nach
MaRgabe des INDEXKONZEPTS Ermessen ausiiben. Eine solche Ermessensaustibung kann sich
erheblich auf die zukilnftige Kursentwicklung des FINANZINDEX auswirken und sich
nachtraglich als unzutreffend, unzureichend oder unvorteilhaft erweisen.

(5) Risiken in Verbindung mit Strategieindizes

Im Fall von STRATEGIEINDIZES kdnnen sich Entscheidungen des INDEXSPONSORS, der
INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder einer anderen Person bei der Umsetzung der
Anlagestrategie fir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des
STRATEGIEINDEX auswirken.

STRATEGIEINDIZES bilden durch einen INDEXSPONSOR festgelegte Anlagestrategien ab, ohne
dass ein tatsdchlicher Handel sowie Anlageaktivitdten in den INDEXBESTANDTEILEN
stattfinden. STRATEGIEINDIZES rdumen dem INDEXSPONSOR, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE
und/oder einer anderen Person (zum Beispiel einem Berater) regelméfig in einem weiten Malle
Ermessen bei der Festlegung der Zusammensetzung und Umgewichtung des STRATEGIEINDEX
ein. Daher ist die Kursentwicklung des STRATEGIEINDEX stark abhangig von der Sachkunde
und Zuverlassigkeit des INDEXSPONSORS, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder des
Dritten. Nicht rechtzeitige, riskante oder fehlerhafte Entscheidungen des INDEXSPONSORS, der
INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder des Dritten bei der Umsetzung der Anlagestrategie
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konnen sich fur den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des STRATEGIEINDEX
auswirken.

Dariiber hinaus hangt die Sachkunde des betreffenden INDEXSPONSORS, der
INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder des Dritten unter Umstanden stark von den Erfahrungen
und Fahigkeiten einzelner Personen (sogenannte Schliisselpersonen) ab. Sollte eine solche
Schlisselperson ausfallen oder aus anderen Griinden nicht mehr fur die Zusammensetzung und
Umgewichtung des STRATEGIEINDEX zur Verfligung stehen, kann sich dies flir den
WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf die zukinftige Kursentwicklung des
STRATEGIEINDEX auswirken.

¢) Risiken in Verbindung mit Inflationsindizes

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
INFLATIONSINDIZES als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.c) Inflationsindizes als Basiswert)
verbunden sind. Die zwei nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren
dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

1) Risiken in Verbindung mit dem Warenkorb

Inflationsindizes werden in der Regel fir eine Vielzahl verschiedener Warenkdrbe berechnet.
Insbesondere kdnnen bestimmte Waren oder Dienstleistungen unberiicksichtigt bleiben (z. B.
Tabak, Energie oder Kraftstoffe). Die Entwicklung dieser Inflationsindizes fur dasselbe Land,
denselben Markt oder dieselbe Region kann daher erheblich voneinander abweichen. Anleger
sollten daher bei ihrer Anlageentscheidung genau auf die Zusammensetzung des jeweiligen
Warenkorbs achten. Der einem bestimmten Inflationsindex zugrunde liegende Warenkorb
kann geandert werden. Eine solche Anderung kann sich erheblich nachteilig auf die
Wertentwicklung der Wertpapiere auswirken.

@) Risiken in Verbindung mit Absicherungsstrategien

Bei einem INFLATIONSINDEX handelt es sich lediglich um eine statistische Messgrofie, die von
der tatséchlichen Preisentwicklung der Dbetreffenden Waren und Dienstleistungen im
WARENKORB (zum Beispiel in einer bestimmten Region) abweichen kann. Eine Anlage mit
Bezug auf einen INFLATIONSINDEX kann daher nur eingeschrankt dazu geeignet sein, die
tatséchliche Preisentwicklung auszugleichen oder abzusichern.

(3) Risiken in Verbindung mit einer Revision des Inflationsindex

INFLATIONSINDIZES kdnnen auch auf Grundlage vorlaufiger Daten berechnet werden. Stellt
sich nach seiner Veroffentlichung heraus, dass diese Daten nicht zutreffend waren, kann eine
Neuberechnung und Veroffentlichung des Kurses des INFLATIONSINDEX fir den betreffenden
Zeitraum (Revision) erfolgen. Diese Anderungen kénnen erheblich sein. Anleger sollten daher
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vor einem Erwerb der WERTPAPIERE darauf achten, ob die betreffenden WERTPAPIERE auf
Grundlage des revidierten oder unrevidierten INFLATIONSINDEX berechnet werden. Werden die
WERTPAPIERE auf Grundlage des unrevidierten INFLATIONSINDEX berechnet, werden
Anderungen im Kurs des BASISWERTS nach seiner erstmaligen Ver6ffentlichung nicht
berucksichtigt.

4) Risiken in Verbindung mit einer verspéteten Veroffentlichung des Inflationsindex

In der Regel wird ein INFLATIONSINDEX auf Monatsbasis berechnet, wobei die
Veroffentlichung in der Regel mit einer erheblichen zeitlichen Verzdgerung erfolgt. Die
Berechnung der unter den WERTPAPIEREN von der EMITTENTIN fiir einen bestimmten Zeitraum
(zum Beispiel eine ZINSPERIODE) zu leistenden Zahlungen erfolgt daher in der Regel auf
Grundlage eines Kurses des INFLATIONSINDEX, der bereits fur einen in der Vergangenheit
liegenden Zeitraum verdffentlicht wurde. Aufgrund dieser zeitlichen Verzégerung kann es zu
erheblichen Abweichungen zwischen der flr die entsprechende Berechnung verwendeten
Inflationsrate und der tatsachlichen Inflationsrate fur den betreffenden Berechnungszeitraum
kommen.

d) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
ROHSTOFFEN als KORBBESTANDTEIL (siehe Abschnitt V.B.1.d) Rohstoffe als Korbbestandteil)
verbunden sind. Der nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichste Risikofaktor dieser
Unterkategorie wird dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Preisentwicklung von Rohstoffen

Der Kurs von RoHSTOFFEN kann durch eine Vielzahl unterschiedlicher Faktoren fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Eine Anlage in ROHSTOFFE ist riskanter als andere Anlagen, wie z.B. Anleihen oder AKTIEN.
Grund hierfur ist: Preise von ROHSTOFFEN unterliegen in der Regel grofieren Schwankungen
und Rohstoffmarkte kdnnen eine geringere Liquiditdt aufweisen als z.B. Aktienmérkte.
Angebots- und Nachfrageveranderungen konnen sich daher starker auf den Preis eines
ROHSTOFFS auswirken.

Neben Angebot und Nachfrage hangt die Preisentwicklung eines ROHSTOFFS von einer
Vielzahl weiterer Faktoren ab. Darunter fallen insbesondere:

e Spekulationen,

e Produktionsengpassen,
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e Lieferschwierigkeiten,

e Anzahl der Marktteilnehmer,

e politische Unruhen,

e Wirtschaftskrisen,

e politische Risiken (Handels- oder Exportbeschrdnkungen, Krieg, Terror),
e ungunstige Witterungsverhéltnisse und Naturkatastrophen.

RoHsTOFFE werden hdufig in Schwellenldndern (Emerging Markets) gewonnen und sind somit
haufiger anfallig fur Risiken im Zusammenhang mit der politischen und wirtschaftlichen
Situation von Schwellenléandern (zu den hiermit verbundenen Risiken siehe auch Abschnitt
11.B.6.b) Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen).

(2) Risiko infolge geringer Liquiditat

Es kann aufgrund geringer Liquiditdt zu starken Preisverdnderungen oder
Preisverzerrungen kommen. Diese kdnnen sich flir den WERTPAPIERINHABER erheblich
nachteilig auf den Kurs des ROHSTOFFs auswirken.

Viele Rohstoffmarkte sind nicht besonders liquide, d.h. es gibt sowohl auf der Angebotsseite
als auch auf der Nachfrageseite wenig Aktivitat. Dies fuhrt dazu, dass Marktteilnehmer nicht
schnell und nicht in ausreichendem Male auf Angebots- und Nachfrageveranderungen
reagieren konnen. Unter Umstanden kénnen Transaktionen nur zu fur einen Marktteilnehmer
ungunstigen Konditionen vorgenommen werden. Dadurch kann es insbesondere zu starken
Preisverdnderungen kommen. Spekulative Anlagen einzelner Marktteilnehmer kénnen auch zu
Preisverzerrungen (das heif3t, zu Preisen, die nicht das tatséchliche Preisniveau reflektieren)
fihren.

e) Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
FUTURES-KONTRAKTEN als KORBBESTANDTEIL (siehe Abschnitt V.B.1.e) Futures-Kontrakte
als Korbbestandteil) verbunden sind. Die zwei nach Einschatzung der EMITTENTIN
wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung der Futures-Referenzwerte

Die Kursentwicklung der FUTURES-REFERENZWERTE kann sich flir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des FUTURES-KONTRAKTS auswirken.
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Die Kursentwicklung eines FUTURES-KONTRAKTS wird insbesondere durch den Preis bzw.
Wert des dem FUTURES-KONTRAKTS zugrunde liegenden FUTURES-REFERENZWERTS (Siehe
Abschnitt V.B.1.e) Futures-Kontrakte als Korbbestandteil) beeinflusst. Demzufolge tragen
WERTPAPIERINHABER bei einer Investition in die WERTPAPIERE ahnliche Risiken wie bei einer
Direktanlage in die FUTURES-REFERENZWERTE (Siehe dazu auch die Risiken wie unter
Abschnitt d) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen und Abschnitt 11.B.5(3) Risiken in
Verbindung mit Schuldverschreibungen als Futures-Referenzwert dieses BASISPROSPEKTS
beschrieben).

Beispiel: Der Kurs eines auf eine bestimmte Sorte Ol (als FUTURES-REFERENZWERT)
bezogenen FUTURES-KONTRAKTS kann fallen, wenn der Preis der Sorte Ol fallt.

(2) Risiken in Verbindung mit anderen kursbeeinflussenden Faktoren

Der Kurs von FUTURES-KONTRAKTEN kann auch durch andere Faktoren fir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Neben dem Preis bzw. Wert des FUTURES-REFERENZWERTS, wirken sich unter anderem auch
die Liquiditéat des FUTURES-KONTRAKTS und des dem FUTURES-KONTRAKT zugrundeliegenden
FUTURES-REFERENZWERTS, Spekulationen, Anderungen des Marktzinses und auch
gesamtwirtschaftliche oder politische Einflisse auf die Kurse von FUTURES-KONTRAKTEN aus.
Der Kurs des FUTURES-KONTRAKTS, der als KORBBESTANDTEIL verwendet wird, kann daher
auch dann steigen oder fallen, wenn der Preis bzw. Wert des betreffenden FUTURES-
REFERENZWERTS stabil bleibt.

(3) Risiken in Verbindung mit Schuldverschreibungen als Futures-Referenzwert

Im Fall von FUTURES-KONTRAKTEN mit Schuldverschreibungen als FUTURES-
REFERENZWERT kann sich eine Veranderung des erwarteten Zinsniveaus fur den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des FUTURES-KONTRAKTS auswirken.

FUTURES-KONTRAKTE mit Schuldverschreibungen als FUTURES-REFERENZWERT  (S0gQ.
Finanzterminkontrakte) sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Erwartung im Hinblick auf
das durch den FUTURES-REFERENZWERT reprasentierte Zinsniveau &andert. Dabei fiihren
sinkende Zinserwartungen regelméafig zu steigenden Kursen und steigende Zinserwartungen
regelmaRig zu fallenden Kursen des betreffenden FUTURES-KONTRAKTS. Eine Verdnderung
des erwarteten Zinsniveaus kann sich somit fir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den
Kurs des FUTURES-KONTRAKTS auswirken.

Beispiel: Der Kurs eines auf eine Staatsanleihe (als FUTURES-REFERENZWERT) bezogenen
FUTURES-KONTRAKTS kann fallen, wenn ein steigendes Zinsniveau erwartet wird. Das
Zinsniveau wird unter anderem durch die Leitzinsen, die erwartete Konjunkturentwicklung,
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die erwartete Performance von Alternativanlagen (z.B. Aktien) und die Bonitat des Emittenten
des FUTURES-REFERENZWERTS beeinflusst.

f) Risiken in Verbindung mit Referenzsatzen

In dieser Unterkategorie finden interessierte Anleger eine Beschreibung der spezifischen und
wesentlichen Risiken, die mit REFERENZSATZEN verbunden sind. Dies sind nach Einschétzung
der EMITTENTIN die zwei wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie.

(1) Risiken in Verbindung mit einer Einstellung der Verdéffentlichung des Referenzsatzes

Eine endgultige Einstellung der Verdffentlichung des REFERENZSATZES kann zu einer
Anpassung der WERTPAPIERBEDINGUNGEN flhren. Auch eine Kindigung der
WERTPAPIERE ist mdglich.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Veroffentlichung eines REFERENZSATZES
eingestellt wird. Insbesondere koénnen aufsichtsrechtliche Vorgaben (insbesondere zur
Regulierung von so genannten REFERENZWERTEN) dazu fiihren, dass ein REFERENZSATZ unter
Umsténden nicht fur die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE zur Verfligung steht (siehe auch
Abschnitt 11.B.6.c) Risiken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten).

Dariiber hinaus kann eine zustdndige Behorde die Einstellung eines bestimmten
REFERENZSATZES anordnen oder einen REFERENZSATZ als nicht mehr représentativ fur den
zugrunde liegenden Markt, den er abbildet, erklaren. Als Folge soll nach bestimmten Terminen
der betreffende REFERENZSATZ nicht mehr als REFERENZSATZ in Schuldtiteln verwendet und
durch neue REFERENZSATZE ersetzt werden.

Durch die kunftige Ersetzung des bisherigen REFERENZSATZES kann es zu erheblichen
Unsicherheiten hinsichtlich dessen Wertentwicklung im Zeitraum bis zu seiner Ersetzung
kommen. Zudem kann aufgrund einer kiinftigen Ersetzung der Handel mit WERTPAPIEREN auf
den bisherigen REFERENZSATZ bereits erheblich eingeschrankt werden. Dieses Risiko besteht
auch fur WERTPAPIERE, deren Zahlungen auf den bisherigen REFERENZSATZ bezogen sind,
selbst wenn in Bezug auf diese keine Ersetzung des REFERENZSATZES erforderlich ist (z.B.
aufgrund der Laufzeit dieser Wertpapiere).

(2) Risiken in Verbindung mit der Berechnung des Referenzsatzes

Anderungen, Fehler oder Manipulation bei der Berechnung eines REFERENZSATZES
konnen sich fir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den REFERENZSATZ
auswirken.

Das Regelwerk eines REFERENZSATZES kann von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen. Dies
kann zum Beispiel aufgrund von aufsichtsrechtlichen VVorgaben (insbesondere zur Regulierung
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von so genannten REFERENZWERTEN) der Fall sein (siehe auch Abschnitt 11.B.6.c) Risiken in
Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten). Solche Anderungen konnen
insbesondere dazu fiihren, dass die Methode, durch die der REFERENZSATZ festgestellt wird,
nicht mehr mit der Methode vor der Anpassung vergleichbar ist. Eine solche Anderung kénnte
beispielsweise die Quelle von sogenannten Eingabedaten betreffen. Eine Anderung des
Regelwerks eines REFERENZSATZES kann sich fir den WERTPAPIERINHABER erheblich
nachteilig auf den REFERENZSATZ auswirken.

Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass es bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe von
REFERENZSATZEN zu Unrichtigkeiten oder sogar zu Manipulationen durch die fur ihre
Ermittlung und/oder Bekanntgabe zustandigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer
kommt. Solche Unrichtigkeiten sind fiir Dritte schwer oder gar nicht erkennbar und kénnen
sich fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs des REFERENZSATZES
auswirken. Dieses Risiko besteht in besonderem Male, bei REFERENZSATZEN von
REFERENZWERT-ADMINISTRATOREN, die aufgrund von Ubergangsvorschriften noch nicht
gemall der REFERENZWERTE-VERORDNUNG registriert sind und fiir die noch nicht dieselben
Anforderungen an die Unternehmensfuhrung sowie die Genauigkeit, Robustheit und Integritét
der REFERENZWERTE und des Verfahrens zu ihrer Bestimmung Anwendung finden.

(3) Risiken in Verbindung mit Risikofreien Zinssatzen

Im Zusammenhang mit WERTPAPIEREN, bei denen der REFERENZSATZ einen Bezug zu
einem risikofreien tagesaktuellen Zinssatz (der "RISIKOFREIE ZINSSATZ") hat, bestehen
zuséatzlich zu den vorstehend unter (1) und (2) genannten Risiken weitere spezifische
Risiken im Hinblick auf den RISIKOFREIEN ZINSSATZ.

Der REFERENZSATZ der WERTPAPIERE kann entweder unmittelbar oder mittelbar auf Grundlage
eines RISIKOFREIEN ZINSSATZES (Risk Free Rate — RFR) ermittelt werden. Im Fall einer
mittelbaren Ermittlung des REFERENZSATZES kann der RISIKOFREIE ZINSSATZ fur einen
bestimmten Zeitraum aufgezinst werden (die "AUFZINSUNGSMETHODE"). Daruber hinaus
kann der REFERENZSATZz auch mittelbar auf Grundlage eines INDEX ermittelt werden, der auf
einen RISIKOFREIEN ZINSSATZ bezogen ist und eine bestimmte AUFZINSUNGSMETHODE abbildet
(der "RFR-INDEX").

Die Zinsen solcher WERTPAPIERE werden von der BERECHNUNGSSTELLE grundsatzlich erst
nachtraglich am Ende der jeweiligen ZINSPERIODE ermittelt.

Die AUFZINSUNGSMETHODE und der RFR-INDEX beriicksichtigen den Wert des
zugrundeliegenden RISIKOFREIEN ZINSSATZES an festgelegten Tagen. Wenn der RISIKOFREIE
ZINSSATZ negativ ist, reduziert sich der Wert des REFERENZSATZES entsprechend.
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RISIKOFREIE ZINSSATZE sind erst seit den Jahren 2018 und 2019 verfligbar. Somit bestehen
diese RISIKOFREIEN ZINSSATZE erst seit kurzer Zeit. RFR-INDIZES werden erstmalig seit dem
Jahr 2020 berechnet. Dies hat zur Folge, dass:

es schwierig ist, die zukunftige Entwicklung der RISIKOFREIEN ZINSSATZE vorherzusagen;

sie aktuell noch nicht breit im Markt etabliert sind, sodass hinsichtlich ihrer Entwicklung
und Einbindung in Finanztransaktionen wenig Erfahrungen vorliegen und Unsicherheiten
dahingehend bestehen, ob die Marktteilnehmer die RISIKOFREIEN ZINSSATZE bzw. RFR-
INDIZES sowie die spezifischen Berechnungsmethoden als passenden Ersatz flr alle
Zwecke ansehen, fir die z.B. der LIBOR (London Interbank Offered Rate) bisher
ublicherweise verwendet wurde. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Bestimmung von Zinssatzen fir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen der
EMITTENTIN oder anderer Emittenten kiinftig auf eine andere Berechnungsmethode in
Bezug auf RISIKOFREIE ZINSSATZE oder auf ganz andere Referenzsatze Bezug nimmt, und
dass sich folglich ein anderer Marktstandard entwickelt. Es ist auch mdglich, dass es fir
verzinsliche Schuldverschreibungen zu einer Umstellung hin zur Nutzung eines noch nicht
entwickelten RISIKOFREIEN ZINSSATZES, der im Voraus bestimmt werden kann, kommt.
Dies kann negative Auswirkungen auf die Marktakzeptanz der RISIKOFREIEN ZINSSATZE
haben und auch dazu flihren, dass die RISIKOFREIEN ZINSSATZE, die RFR-INDIZES sowie
die spezifischen Berechnungsmethoden bezuglich RISIKOFREIER ZINSSATZE nicht weit
verbreitet sind;

seit der ersten Veroffentlichung der RISIKOFREIEN ZINSSATZE zum Beispiel die taglichen
Verénderungen der RISIKOFREIEN ZINSSATZE innerhalb desselben Zeitraums gelegentlich
volatiler waren als die taglichen Veranderungen anderer Marktsatze, wie des LIBOR. Wie
sich dies in der Zukunft weiterentwickelt, ist nicht abschétzbar;

die Mdoglichkeit besteht, dass die Administratoren der RISIKOFREIEN ZINSSATZE
Anderungen an der Methodik oder weitere Veranderungen vornehmen, welche eine
Wertveranderung der RISIKOFREIEN ZINSSATZE bewirkt. Dies umfasst insbesondere
Anderungen der Methode nach der die RISIKOFREIEN ZINSSATZE und RFR-INDIZES
berechnet werden, der Auswahlkriterien fur Transaktionen, welche fiir die Berechnung der
RISIKOFREIEN ZINSSATZE verwendet werden, oder des Zeitpunkts der Verdffentlichung der
RISIKOFREIEN ZINSSATZE, um eine breite Marktakzeptanz zu erreichen; und

die am Markt mit Bezug auf RISIKOFREIE ZINSSATZE und RFR-INDIZES verfligbaren
Wertpapiere bzw. Investments sehr unterschiedlich ausgestaltet sein kdnnen, da sich noch
kein Marktstandard etabliert hat. Die Methoden zur Ermittlung der Zinssatze kdnnen daher
erheblich voneinander abweichen. Die verschiedenen Wertpapiere bzw. Investments
konnen daher auch ganz unterschiedliche Kursentwicklungen aufweisen und somit nicht
vergleichbar sein.
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Da es fur die Anleger in die WERTPAPIERE nicht mdéglich ist, die zu leistenden Zinszahlungen
zuverléssig einzuschatzen, ist es unsicher, ob Investoren unter bestimmten Umstanden dazu
bereit sind, die WERTPAPIERE zu handeln oder zu verkaufen.

Jeder dieser Faktoren kann sich erheblich negativ auf den Marktwert und die Zinszahlungen
der WERTPAPIERE auswirken. Zudem kann der Handel mit den WERTPAPIEREN erheblich
negativ beeintrachtigt werden.

6. Risiken, die allen oder mehreren Basiswerten bzw. Korbbestandteilen und den
Referenzsatzen eigen sind

In dieser Kategorie finden interessierte Anleger eine Beschreibung der spezifischen und
wesentlichen Risiken, die mit allen oder mehreren Arten von BASISWERTEN bzw.
KORBBESTANDTEILEN und den REFERENZSATZEN verbunden sind. Die drei nach Einschatzung
der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei an erster Stelle
genannt.

a) Risiken in Verbindung mit dem im Basiswert bzw. Korbbestandteil enthaltenen
Wahrungsrisiko

Die Entwicklung eines oder mehrerer Wechselkurse kann den Kurs eines BASISWERTS
bzw. KORBBESTANDTEILS fUr den WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflussen.

Die Vermogenswerte (zum Beispiel Aktien), die die Grundlage eines BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS bilden, kénnen in einer anderen Wahrung als der BASISWERT bzw.
KORBBESTANDTEIL Selbst gehandelt oder berechnet werden. Dies ist insbesondere bei
landeriibergreifenden INDIZES als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL verwendet werden, der
Fall. In diesem Fall werden die Kurse dieser Vermdgenswerte in der Regel im Rahmen der
laufenden Kursermittlung des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS in dessen Wahrung
umgerechnet. Dies erfolgt auf Grundlage eines Wechselkurses. Wechselkurse sind teils
erheblichen Schwankungen ausgesetzt und kénnen sich im Zeitverlauf stark andern. Der Kurs
des BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE kann auch dann steigen oder fallen, wenn der
Wert der betreffenden Vermodgensgegenstande stabil bleibt. Der WERTPAPIERINHABER tréagt
somit ein indirektes Wechselkursrisiko, das unter Umstédnden schwer erkennbar ist.

Beispiel: Ein FINANZINDEX wird in Euro berechnet. INDEXBESTANDTEILE sind aber AKTIEN,
die in Euro, in Schweizer Franken und US-Dollar gehandelt werden. In diesem Fall wirden
sich die Wechselkurse fur die Umrechnung von Schweizer Franken und von US-Dollar in Euro
auf die Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS auswirken.
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b) Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Unterliegt ein BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL der Rechtsordnung eines anderen
Landes, kdnnen erhebliche Risiken bestehen.

Die moglichen BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE der WERTPAPIERE kdnnen
unterschiedlichen Rechtsordnungen unterliegen. Unterliegt ein BASISWERT bzw. ein
KORBBESTANDTEIL der Rechtsordnung eines anderen Landes, kénnen im Vergleich zu der
Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrieldander mit stabilen und
entwickelten Rechtsordnungen hohere Unsicherheiten bestehen. Die Unsicherheiten kénnen
insbesondere rechtlicher, politischer oder wirtschaftlicher Natur sein.

Beispiele: Politische Umstirze, Kriege, Sanktionen, Embargos, Wirtschaftskrisen,
Verstaatlichungen, Enteignungen oder Rechtséanderungen (einschliellich von Steuergesetzen).

Aufgrund dieser Unsicherheiten kann es insbesondere zu stérkeren Kursschwankungen
(Volatilitat) des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS oder zu einem Totalverlust in Bezug
auf den Kurs des BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEILS kommen (zum Beispiel aufgrund einer
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS). Daruiber
hinaus konnen aufsichtsrechtliche Standards weniger streng entwickelt sein oder durchgesetzt
werden. Darunter fallen beispielsweise die Einhaltung von Transparenz- und Berichtspflichten.
Fur interessierte Anleger besteht somit das Risiko, dass sie ihre Anlageentscheidung aufgrund
veralteter, falscher oder unvolistandiger Informationen Uber den BASISWERT bzw.
KORBBESTANDTEIL treffen.

c) Risiken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten

Die Regulierung von REFERENZWERTEN kann sich erheblich nachteilig auf einen
BASISWERT, die KORBBESTANDTEILE, den REFERENZSATZ und die WERTPAPIERE und
somit auch auf den WERTPAPIERINHABER auswirken.

Bei einem spezifischen BASISWERT, KORBBESTANDTEIL oder dem REFERENZSATZ eines
WERTPAPIERS kann es sich um einen sogenannten Referenzwert (der "REFERENZWERT") im
Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011° ("REFERENZWERTE-VERORDNUNG") handeln.

Nach MaRgabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG darf die EMITTENTIN einen
REFERENZWERT nur dann als BASISWERT, KORBBESTANDTEIL oder REFERENZSATZ der
WERTPAPIERE ~ verwenden, wenn dessen Administrator (der "REFERENZWERT-
ADMINISTRATOR") bzw. der REFERENZWERT selbst in einem 6ffentlichen Register eingetragen

3 Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 tber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.
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ist. Ausnahme: Die UBERGANGSFRIST nach der REFERENZWERTE-VERORDNUNG ist noch nicht
abgelaufen. Die "UBERGANGSFRIST" endete grundsatzlich am 31. Dezember 2019. Davon
abweichend endet die UBERGANGSFRIST fiir bestehende REFERENZWERTE, die von der
Européischen Kommission als kritische Referenzwerte anerkannt wurden, am 31. Dezember
2021. Dariiber hinaus endet die UBERGANGSFRIST fiir bestimmte REFERENZWERTE, die von
einem in einem Drittstaat anséssigen REFERENZWERT-ADMINISTRATOR bereitgestellt werden,
am 31. Dezember 2023.

Das bedeutet Folgendes: Es besteht das Risiko, dass ein REFERENZWERT nach dem Ende der
UBERGANGSFRIST nicht mehr als BASISWERT, KORBBESTANDTEIL oder REFERENZSATZ fiir die
WERTPAPIERE verwendet werden darf, oder dass dessen Bereitstellung eingestellt wird. In
diesem Fall ist die BERECHNUNGSSTELLE berechtigt, den betreffenden BASISWERT,
KORBBESTANDTEIL ~ oder REFERENZSATZ gegen einen ERSATZBASISWERT  bzw.
ERSATZKORBBESTANDTEIL beziehungsweise ERSATZREFERENZSATZ auszutauschen und
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vvorzunehmen (siehe
dazu auch  Abschnitt 11.B.3.c) Risiken aufgrund von  Anpassungen  der
Wertpapierbedingungen).

Dies kann sich unter Umstanden nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE und die unter den
WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrage auswirken. Dartiber hinaus ist die EMITTENTIN in einem
solchen Fall auch zu einer auBerordentlichen Kiindigung der betreffenden WERTPAPIERE
berechtigt (siehe dazu auch Abschnitt I11.B.3.a) Risiken aufgrund einer auflerordentlichen
Kindigung der Wertpapiere). In diesem Fall kann der WERTPAPIERINHABER den fiir den
Erwerb der WERTPAPIERE gezahlten Kapitalbetrag vollstdndig oder teilweise verlieren.

Aullerdem kann es nach der REFERENZWERTE-VERORDNUNG notwendig werden, die
Methodologie oder andere Bestimmungen eines REFERENZWERTS abzuéndern, damit dieser
weiterhin bereitgestellt bzw. verwendet werden darf. Infolge einer solchen Malinahme kann
sich der REFERENZWERT erheblich veréndern. Eine solche Veranderung kann sich insbesondere
nachteilig auf das Risikoprofil des REFERENZWERTS und auf dessen zukiinftige
Kursentwicklung auswirken.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG filhrt zu einer Erhohung der regulatorischen
Anforderungen und Kontrollen beziglich der REFERENzZWERTE. Dadurch konnen sich die
Kosten und Risiken erhohen, die bei der Verwaltung solcher REFERENZWERTE entstehen. Auch
andere derzeit nicht vorhersehbare Auswirkungen auf die Berechnung von REFERENZWERTEN
sind denkbar. Dies kann beispielsweise dazu fiihren, dass die Berechnung und
Veroffentlichung eines REFERENZWERTS aufgrund der REFERENZWERTE-VERORDNUNG
eingestellt werden muss.

Aulerdem ist eine Aufhebung der Zulassung oder des Handels der WERTPAPIERE an einer
Borse nicht ausgeschlossen. WERTPAPIERINHABER konnten in diesem Fall dem Risiko eines
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nicht oder nur eingeschrankt liquiden Handels in den WERTPAPIEREN ausgesetzt sein (siehe
Abschnitt 11.B.4.c) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert).

d) Risiken in Verbindung mit Interessenkonflikten der Emittentin hinsichtlich der
Basiswerte bzw. Korbbestandteile

Von der EMITTENTIN und ihren verbundenen Unternehmen verfolgte Interessen kénnen
sich fur den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs eines BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS auswirken.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen konnen im Rahmen der in ihrem
allgemeinen Geschéftsbetrieb verfolgten Interessen Funktionen austben (z.B. als
Anlageberater oder Vermdgensverwalter) oder Transaktionen tatigen (z.B. in Derivaten), die
den Interessen der WERTPAPIERINHABER widersprechen oder diese nicht beriicksichtigen.

Beispiel: Die Emittentin spricht fur eine AKTIE, die als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL
der WERTPAPIERE verwendet wird, eine Verkaufsempfehlung aus, obwohl sie gleichzeitig
WERTPAPIERE emittiert, deren Wert bei fallenden Kursen des BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS fallt.

e) Risiken in Verbindung mit begrenzten oder nicht aktuellen Informationen tber einen
Basiswert bzw. Korbbestandteil

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann sich fir den WERTPAPIERINHABER aufgrund von
begrenzten oder nicht aktuellen Informationen Uber einen BASISWERT bzw.
KORBBESTANDTEIL oder dessen Kursentwicklung nachtraglich als falsch oder nicht
vorteilhaft herausstellen.

Informationen Uber einen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL kénnen gegebenenfalls nicht,
nur in begrenztem AusmaR oder zeitverzégert offentlich verfugbar sein. Dies kann
insbesondere fir den aktuellen Kurs des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS, die
vergangene und zukinftige Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS und
die Intensitat seiner Kursschwankung (Volatilitat) gelten.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kénnen (ber einen BASISWERT bzw.
KORBBESTANDTEIL wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen besitzen oder einholen. Die
EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den
WERTPAPIERINHABERN derartige Informationen offenzulegen.
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/] Risiken in Verbindung mit I&nder-, regions- bzw. branchenbezogenen Basiswerten bzw.
Korbbestandteilen

Im Fall eines BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS mit starkem Lander-, Regions- oder
Branchenbezug besteht fir den WERTPAPIERINHABER ein KONZENTRATIONSRISIKO.

Das "KONZENTRATIONSRISIKO" beschreibt das Risiko, dass sich im Falle einer allgemein
ungulnstigen wirtschaftlichen Entwicklung in einem bestimmten Land, einer bestimmten
Region oder Branche diese Entwicklung uneingeschrankt nachteilig auf die Kursentwicklung
eines BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS auswirkt. Sind mehrere Lénder, Regionen oder
Branchen in einem BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL Vertreten, kdénnen diese ungleich
gewichtet sein. Dies bedeutet: Eine unginstige Entwicklung in einem Land, einer Region oder
Branche mit einer hohen Gewichtung kann die Kursentwicklung des BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS Uberproportional oder unmittelbar beeinflussen.

Ein starker Lander-, Regions- oder Branchenbezug besteht insbesondere dann, wenn der
BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL nur die Wertentwicklung von Vermdgenswerten aus
bestimmten Léandern, Regionen oder Branchen abbildet oder wenn der Emittent des
BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS schwerpunktmafig in bestimmten Landern, Regionen
oder Branchen wirtschaftlich tatig ist.

Beispiel: Der BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL ist eine AKTIE eines Unternehmens, das
ausschlieBlich in einem Land operiert, oder der BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL ist ein
FINANZINDEX, der sich ausschlie3lich aus AKTIEN aus einem solchen Land zusammensetzt.

Das Risiko besteht gleichermalien, wenn sich der BASISWERT aus KORBBESTANDTEILEN mit
starkem L&nder-, Regions- oder Branchenbezug zusammensetzt.

g Risiken in Verbindung mit Geblhren auf einen Basiswert bzw. Korbbestandteil
Gebihren kdénnen den Kurs eines BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS reduzieren.

Auf Ebene eines BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS kdnnen Gebihren und sonstige Kosten
entstehen, die vom Kurs des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS in Abzug gebracht werden
und den Kurs des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS reduzieren. Diese Gebuhren und
sonstigen Kosten kodnnen zudem bewirken, dass sich der Kurs des BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS verglichen mit einer Direktinvestition in die betreffenden
Vermogensgegenstande  schlechter entwickelt. Der Kurs des BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS kann auch dann fallen, wenn der Wert der betreffenden
VVermogensgegenstande stabil bleibt oder leicht steigt.

63



I1. Risikofaktoren

Beispiel: Der BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL ist ein FINANzINDEX, fir den das
INDEXKONZEPT eine Indexberechnungsgebiihr vorsieht. Diese wird von Zeit zu Zeit vom
Indexstand in Abzug gebracht und reduziert somit den Kurs des FINANZINDEX.

h) Risiken in Verbindung mit Absicherungsgeschaften der Emittentin

Die Auflésung von ABSICHERUNGSGESCHAFTEN der EMITTENTIN kann sich fur den
WERTPAPIERINHABER  ungunstig auf den Kurs eines BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS auswirken.

Die EMITTENTIN kann sich gegen die mit der Emission von WERTPAPIEREN Vverbundenen
finanziellen Risiken absichern (sogenannte "ABSICHERUNGSGESCHAFTE"). Dies kann
insbesondere durch eine Investition in den betreffenden BASISWERT bzw. die
KORBBESTANDTEILE oder durch den Abschluss von Derivaten, die auf den BASISWERT bzw.
einen oder mehrere KORBBESTANDTEILE bezogen sind, erfolgen. Die EMITTENTIN kann
wéhrend der Laufzeit und bei Einlésung der WERTPAPIERE ABSICHERUNGSGESCHAFTE in
erheblichem Male auflésen oder beenden. Wenn ABSICHERUNGSGESCHAFTE in hoher
Stlickzahl aufgeldst werden, kann sich der Kurs eines BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS
in eine flr den WERTPAPIERINHABER ungiinstige Richtung bewegen.

Beispiel: Die EMITTENTIN emittiert ein WERTPAPIER mit einer bestimmten AKTIE als
BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL in hoher Stiickzahl. Dabei sichert sie ihre zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen unter dem WERTPAPIER durch den Kauf der betreffenden AKTIE ab
(ABSICHERUNGSGESCHAFT). Am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG des WERTPAPIERS verkauft die
EMITTENTIN dann die AKTIEN an der Borse (Auflésung des ABSICHERUNGSGESCHAFTS), um
durch den Erlés den RUCKZAHLUNGSBETRAG zahlen zu kdnnen. Aufgrund des plétzlichen
hohen Angebots, sinkt der Kurs der AKTIE.
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III. INFORMATIONEN ZUR WERTPAPIERBESCHREIBUNG UND ZUM
BASISPROSPEKT

A. Verantwortliche Personen

Die UniCredit Bank AG (mit eingetragenem Geschéftssitz in der Arabellastralle 12, 81925
Minchen, Bundesrepublik Deutschland) Ubernimmt nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der
PROSPEKT-VERORDNUNG und 8§ 8 WpPG die Verantwortung fir die in dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank AG erklart, dass
die Angaben in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG ihres Wissens nach richtig sind und dass
diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren
kénnten.

Die EMITTENTIN bestatigt, dass die Angaben von Seiten Dritter in dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG bzw. den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN Korrekt wiedergegeben
wurden und nach Wissen der EMITTENTIN und soweit fiir sie aus den von diesen Dritten
veroffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefihrend
gestaltet wurden. Die EMITTENTIN wird die Quelle(n) der entsprechenden Angaben in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in "Abschnitt A" unter "Zusatzliche Angaben" angeben.

B. Hinweise zur Billigung der Wertpapierbeschreibung sowie Gultigkeit und
Notifizierung des Basisprospekts

Damit die WERTPAPIERBESCHREIBUNG als Teil des BASISPROSPEKTS fiir ein offentliches
Angebot oder eine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel verwendet werden darf, wurde
diese von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BAFIN) gemé&R Artikel 20
Absatz (1) der PROSPEKT-VERORDNUNG am 19. April 2022 gebilligt. Die BAFIN ist die
zustdndige Behorde im Sinne der PROSPEKT-VERORDNUNG in der Bundesrepublik
Deutschland. Die BAFIN billigt diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG gemal’ Artikel 20 Absatz (4)
der PROSPEKT-VERORDNUNG jedoch nur beziglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Kohéarenz. Die Billigung darf nicht als Beflirwortung der EMITTENTIN
oder als Bestatigung der Qualitat der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen
WERTPAPIERE Vverstanden werden. Anleger sollten eine eigene Bewertung der Eignung einer
Anlage in die WERTPAPIERE treffen.

Nach Billigung der WERTPAPIERBESCHREIBUNG ist der BASISPROSPEKT, der aus der
WERTPAPIERBESCHREIBUNG und dem REGISTRIERUNGSFORMULAR besteht, zwolf (12) Monate
lang flr 6ffentliche Angebote oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt gltig,
sofern er um etwaige gemal Artikel 23 der PROSPEKT-VERORDNUNG erforderliche Nachtrége
(jeweils ein "NACHTRAG") erganzt wird. Aus diesem Grund wird die EMITTENTIN wahrend
dieses Zeitraums jeden wichtigen neuen Umstand, jede wesentliche Unrichtigkeit und jede
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wesentliche Ungenauigkeit in Bezug auf die im BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben, die die
Bewertung der WERTPAPIERE beeinflussen kdnnen, in einem NACHTRAG verdffentlichen. Ab
dem Zeitpunkt der Verdftentlichung eines NACHTRAGS muss der BASISPROSPEKT auch
zusammen mit dem jeweiligen NACHTRAG gelesen werden.

Der BAsIsPROSPEKT darf wéhrend seiner Gultigkeit neben der Bundesrepublik Deutschland
auch in der Republik Osterreich und/oder im GroBherzogtum Luxemburg fiir 6ffentliche
Angebote und die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel verwendet werden. Zu diesem
Zweck hat die BAFIN auf Antrag der EMITTENTIN an die jeweils dort zustdndige Behdrde nach
Artikel 25 der PROSPEKT-VERORDNUNG eine elektronische Kopie des BASISPROSPEKTS und
eine Bescheinigung (ber dessen Billigung Ubermittelt (Notifizierung). Aus dieser
Bescheinigung geht hervor, dass der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKT-
VVERORDNUNG erstellt wurde.

Der BASISPROSPEKT, der aus der WERTPAPIERBESCHREIBUNG und dem
REGISTRIERUNGSFORMULAR besteht, verliert am 19. April 2023 seine Gultigkeit. Eine
Pflicht zur Erstellung eines NACHTRAGS im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher
Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der
Basisprospekt ungultig geworden ist.

C. Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung und des Registrierungsformulars

Bevor der BASISPROSPEKT flr 6ffentliche Angebote oder die Zulassung von WERTPAPIEREN
zum Handel verwendet werden darf, missen die WERTPAPIERBESCHREIBUNG und das
REGISTRIERUNGSFORMULAR nach Maligabe der PROSPEKT-VERORDNUNG veroffentlicht
worden sein. Die EMITTENTIN verdffentlicht das REGISTRIERUNGSFORMULAR, die
WERTPAPIERBESCHREIBUNG, etwaige NACHTRAGE zum BASISPROSPEKT und die jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sowie gegebenenfalls eine gesonderte Kopie der
ZUSAMMENFASSUNG auf der Internetseite www.onemarkets.de (im Fall der Bundesrepublik
Deutschland bzw. des Grof3herzogtums Luxemburg als ANGEBOTSLAND), www.onemarkets.at
(im Fall der Republik Osterreich als ANGEBOTSLAND) (bei den jeweiligen Produktdetails, die
durch Eingabe der WKN oder der ISIN in der Suchfunktion der jeweiligen Website aufgerufen
werden kdnnen) und gegebenenfalls weiteren in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegten Internetseite(n) veréffentlicht.

Sofern diese WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN Hyperlinks zu Websites enthalt, sind die
Informationen auf diesen Websites nicht Teil des BASISPROSPEKTS und wurden nicht von der
zustandigen Behdrde gepruft oder gebilligt. Dieses gilt nicht fir Hyperlinks zu Informationen,
die mittels Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG aufgenommen wurden.
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D. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Damit neben der EMITTENTIN weitere Finanzintermedidre (z.B. Anlageberater oder
Vermogensverwalter) den BASISPROSPEKT flr eine spatere WeiterverdulRerung oder die
endgultige Platzierung der WERTPAPIERE verwenden kdnnen, ist eine schriftliche Zustimmung
der EMITTENTIN erforderlich. Die EMITTENTIN kann hierflr eine generelle oder eine
individuelle Zustimmung erteilen. In beiden Fallen Ubernimmt die EMITTENTIN die
Verantwortung fir den Inhalt des BASISPROSPEKTS auch hinsichtlich einer spéteren
WeiterverdaulRerung oder endgultigen Platzierung der WERTPAPIERE. Die Zustimmung gilt
grundsatzlich fur den Zeitraum der ANGEBOTSFRIST in den ANGEBOTSLANDERN, die in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt werden. Die "ANGEBOTSFRIST" wird ebenfalls in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Generelle Zustimmung

Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung
des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
fiir die spétere Weiterverauf3erung oder endgultige Platzierung der WERTPAPIERE durch alle
Finanzintermediare zu. Jeder Finanzintermedidr, der den BASISPROSPEKT, etwaige
NACHTRAGE und die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verwendet, hat auf seiner
Internetseite anzugeben, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung und gemaR den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Individuelle Zustimmung

Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der
Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN fiir die spatere WeiterverdulRerung oder endglltige Platzierung der
WERTPAPIERE durch einen oder mehrere Finanzintermedidre zu. Die Namen und Adressen der
Finanzintermediare, denen die Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN gestattet wird, werden in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN genannt. Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des BAsISPROSPEKTS oder gegebenenfalls der Ubermittlung der ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN unbekannt waren, werden in diesem Fall auf der INTERNETSEITE DER
EMITTENTIN verdffentlicht und kdnnen auf dieser eingesehen werden. Die "INTERNETSEITE
DER EMITTENTIN" wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Bedingungen fur die Zustimmung

Die Zustimmung der EMITTENTIN steht unter den folgenden Bedingungen, die jeder
Finanzintermedidr zu beachten hat:
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Q) Jeder Finanzintermedidr muss bei der Verwendung des BASISPROSPEKTS sicherstellen,
dass er alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die geltenden
Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.

(i) Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wurde von der EMITTENTIN
nicht widerrufen.

Des Weiteren kann die EMITTENTIN die Zustimmung in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN unter die folgende Bedingung stellen:

(iii)  Der verwendende Finanzintermediar muss sich gegenilber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichten. Diese Verpflichtung
wird dadurch Ubernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Internetseite
veroffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN und
gemal den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, hat dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen zu informieren.

E. Funktionsweise des Basisprospekts

I. Offentliches Angebot von Wertpapieren, die auf der Grundlage des Basisprospekts

emittiert werden

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS flir WERTPAPIERE, die auf der
Grundlage des BASISPROSPEKTS emittiert werden, ein neues Offentliches Angebot aufnehmen,
ein oOffentliches Angebot fortsetzen oder ein bereits beendetes Offentliches Angebot
wiedererdffnen. In diesen Féllen wird die EMITTENTIN unter Verwendung des in Abschnitt V711,
Formular fir die Endgiltigen Bedingungen enthaltenen Musters ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
fiir diese WERTPAPIERE (gegebenenfalls einschlieBlich einer ZUSAMMENFASSUNG fiir die
jeweilige Emission) erstellen und veréffentlichen. Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind,
neben den sonstigen Angaben in dem BASISPROSPEKT, insbesondere zusammen mit den
Informationen zu lesen, die in den Abschnitten "Beschreibungen der Wertpapiere” und
"Wertpapierbedingungen" dieser Wertpapierbeschreibung abgedruckt sind.
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2. Offentliches Angebot von Wertpapieren, die_auf der Grundlage eines Friiheren

Basisprospekts emittiert wurden

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS fuir WERTPAPIERE, die auf der
Grundlage eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS emittiert wurden, auch nach Ablauf der
Gultigkeit des FRUHEREN BASISPROSPEKTS ein neues Offentliches Angebot aufnehmen, ein
offentliches Angebot fortsetzen oder ein bereits beendetes 6ffentliches Angebot
wiedereroffnen.

"FRUHERER BASISPROSPEKT" bezeichnet jeden der folgenden Basisprospekte:

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2. Mai 2017 fiir Wertpapiere mit Multi-
Basiswert (ohne Kapitalschutz),

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. April 2018 fur Wertpapiere mit
Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz),

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. April 2019 fiir Wertpapiere mit
Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) und

e jeden VORGANGER-BASISPROSPEKT (siehe nachfolgenden Abschnitt 111.E.3).

In diesem Fall wird die EMITTENTIN unter Verwendung des in Abschnitt V'7I1. Formular fir die
Endglltigen Bedingungen enthaltenen Musters ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir diese
WERTPAPIERE (gegebenenfalls einschlieBlich einer ZUSAMMENFASSUNG) erstellen und
veroffentlichen. Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind, neben den sonstigen Angaben in
dem BASISPROSPEKT, inshesondere zusammen mit den Informationen zu lesen, die in den
Abschnitten "Wertpapierbeschreibungen™ und "Wertpapierbedingungen™ aus dem jeweiligen
FRUHEREN BASISPROSPEKT zu lesen. Diese sind in den Abschnitten VI.U. Beschreibungen der
Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden und
VIIL.D. Bedingungen der Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung
einbezogen werden mittels Verweis in den BASISPROSPEKT einbezogen.

Zur Klarstellung: In Bezug auf Wertpapiere, die auf Grundlage eines VORGANGER-
BASISPROSPEKTS emittiert wurden, hat die EMITTENTIN unter dem BASISPROSPEKT nach Ablauf
der Giiltigkeit des jeweiligen VORGANGER-BASISPROSPEKTS zwei Mdglichkeiten. Sie kann
entweder:

0] gemal diesem Abschnitt I11.E.2 ein neues 6ffentliches Angebot aufnehmen oder ein
oOffentliches Angebot fortsetzen bzw. wiedereréffnen oder

(i) ein offentliches Angebot gemél nachfolgendem Abschnitt I11.E.3 aufrechterhalten.
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3. Aufrechterhaltung von offentlichen Angeboten von Wertpapieren, die auf Grundlage

eines Vorginger-Basisprospekts eroffnet wurden

GemalR Artikel 8 (11) der PROSPEKT-VERORDNUNG kann die EMITTENTIN unter dem
BAsISPROSPEKT das Offentliche Angebot von WERTPAPIEREN, das unter einem VORGANGER-
BAsISPROSPEKT erdffnet wurde, auch nach Ablauf der Gultigkeit des jeweiligen VORGANGER-
BASISPROSPEKTS aufrechterhalten. Zu diesem Zweck wird das Muster der Endgiltigen
Bedingungen, das in dem jeweiligen VORGANGER-BASISPROSPEKT enthalten ist, in Abschnitt
IX. Muster der Endgultigen Bedingungen, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung
einbezogen werden mittels Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen. Der
BAsIsSPROSPEKT dient insofern als Nachfolge-Basisprospekt im Sinne von Artikel 8 (11) Satz 1
PROSPEKT-VERORDNUNG des VORGANGER-BASISPROSPEKTS flr die WERTPAPIERE, die im
Abschnitt XII1. Liste der Wertpapiere mit aufrechterhaltenem &ffentlichen Angebot aufgefiihrt
werden (die "WERTPAPIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM OFFENTLICHEN ANGEBOT").

"VORGANGER-BASISPROSPEKT"  bezeichnet jeweils die nachfolgend genannten
Basisprospekte, die nach MaRgabe der PROSPEKT-VERORDNUNG gebilligt wurden:

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 21. April 2020 fir Wertpapiere mit
Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) und

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 20. April 2021 fur Wertpapiere mit
Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz).

In diesem Fall missen im Gegensatz zu dem Vorgehen, das in vorstehendem Abschnitt I11.E.2
beschrieben ist, keine neuen ENDGULTIGE BEDINGUNGEN gemall dem BASISPROSPEKT erstellt
und veroffentlicht werden.

Die Endgiiltigen Bedingungen der WERTPAPIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM OFFENTLICHEN
ANGEBOT, die unter einem VORGANGER-BASISPROSPEKT erstellt und verdffentlicht wurden,
sind weiterhin fir das aufrechterhaltene 6ffentliche Angebot maRgebend und sind, neben den
sonstigen Angaben in dem BASISPROSPEKT, insbesondere zusammen mit den Informationen zu
lesen, die in den Abschnitten "Wertpapierbeschreibungen”, "Wertpapierbedingungen” und
"Muster der Endgliltigen Bedingungen" aus dem jeweiligen VORGANGER-BASISPROSPEKT zU
lesen, die mittels Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen sind. Auf die
Endgiiltigen Bedingungen der WERTPAPIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM OFFENTLICHEN
ANGEBOT wird hiermit verwiesen. Die Endgiltigen Bedingungen der WERTPAPIERE MIT
AUFRECHTERHALTENEM  OFFENTLICHEN ANGEBOT koOnnen auf den Internetseiten
www.onemarkets.de (fir Angebote in Deutschland und Luxemburg) bzw. www.onemarkets.at
(fir Angebote in Osterreich) (bei den jeweiligen Produktdetails, die durch Eingabe der
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entsprechenden ISIN des WERTPAPIERS in der Suchfunktion aufgerufen werden kann)
abgerufen werden.

4. Offentliches Angebot von Aufstockungen von Wertpapieren

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS das Emissionsvolumen bereits
begebener WERTPAPIERE im Wege eines Offentlichen Angebots erhohen (die
"AUFSTOCKUNG"). In diesem Fall wird die EMITTENTIN fiir die betreffenden WERTPAPIERE
cbenfalls nach Maligabe des in den vorstechenden Abschnitten II.E.I oder IIl.E.2
beschriebenen Prospektierungsverfahrens auf der Grundlage dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG ENDGULTIGE BEDINGUNGEN erstellen und verdffentlichen, je
nachdem, ob diese WERTPAPIERE auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS oder eines FRUHEREN
BASISPROSPEKTS emittiert wurden.

5. Zulassung von Wertpapieren zum Handel

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS die Zulassung von
WERTPAPIEREN zum Handel beantragen. In diesem Fall wird die EMITTENTIN fiir die
betreffenden WERTPAPIERE ebenfalls nach Maflgabe des in den vorstehenden Abschnitten
IIE.1 oder Ill.LE.2 beschriebenen Prospektierungsverfahrens auf der Grundlage dieser
WERTPAPIERBESCHREIBUNG ENDGULTIGE BEDINGUNGEN erstellen und verdffentlichen, je
nachdem, ob diese WERTPAPIERE auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS oder eines FRUHEREN
BASISPROSPEKTS emittiert wurden.

F. Sonstige Hinweise

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der WERTPAPIERE ist
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben,
die nicht in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthalten sind.

Weder diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG noch sonstige im Zusammenhang mit den
WERTPAPIEREN zur Verfligung gestellte Informationen sollten als Empfehlung oder Angebot
der EMITTENTIN zum Kauf der WERTPAPIEREN angesehen werden.
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Iv. INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT UND ZUR ZULASSUNG ZUM HANDEL
A. Informationen zum Angebot der Wertpapiere

I. Allgemeine Informationen zum Angebot der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE koOnnen Privatanlegern, institutionellen Anlegern und/oder sonstigen
qualifizierten Anlegern angeboten werden. Dabei sind die in Abschnitt X.
Verkaufsbeschréankungen dargestellten Verkaufsbeschrankungen zu beachten. Welchen
Anlegern die WERTPAPIERE angeboten werden, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben (die "POTENTIELLEN INVESTOREN").

Die WERTPAPIERE konnen in den ANGEBOTSLANDERN angeboten werden. In den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird angegeben, in welchen ANGEBOTSLANDERN ein Angebot
der jeweiligen WERTPAPIERE erfolgt.

Der erste Tag des offentlichen Angebots der WERTPAPIERE (der "ERSTE TAG DES
OFFENTLICHEN ANGEBOTS") bzw. der Beginn des neuen offentlichen Angebots der
WERTPAPIERE (der "BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS") wird in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Dartiber hinaus wird gegebenenfalls in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben, ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots oder um
eine Aufstockung einer bereits begebenen Serie von WERTPAPIEREN handelt.

2, Angebote von Wertpapieren mit Zeichnungsfrist

Die WERTPAPIERE konnen potenziellen Anlegern bereits vor dem EMISSIONSTAG wéhrend
einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden. Die "ZEICHNUNGSFRIST" wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Um die WERTPAPIERE zu erwerben, missen Anleger
der EMITTENTIN innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST einen Zeichnungsauftrag erteilen.

Die Zeichner werden Uber den ihnen zugeteilten Betrag durch Einbuchung der zugeteilten
WERTPAPIERE auf ihrem bei einer Depotbank gefiihrten Wertpapierdepot benachrichtigt.
Neben der Einbuchung erfolgt keine separate Benachrichtigung. Das heif3t, Anleger werden
Uber die Zuteilung nicht ausdriicklich unterrichtet. Eine Aufnahme des Handels mit den
WERTPAPIEREN vor der Mitteilung tber die Zuteilung ist moglich.

Die EMITTENTIN kann einen Mindest- oder Hochstbetrag fur eine Zeichnung festlegen. Sofern
dies der Fall ist, wird dieser in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Rahmen der ZEICHNUNGSFRIST behalt sich die EMITTENTIN ausdriicklich das Recht vor, die
ZEICHNUNGSFRIST bzw. sonstige Zeichnungsmoglichkeit vorzeitig zu beenden. AufRerdem
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behélt sich die EMITTENTIN das Recht vor, vorgenommene Zeichnungen von potenziellen
Anlegern vollstandig abzulehnen, zu kiirzen bzw. WERTPAPIERE nur teilweise zuzuteilen. Dies
kann unabhdngig davon geschehen, ob das geplante Volumen an zu platzierenden
WERTPAPIEREN erreicht ist oder nicht. Die EMITTENTIN ist berechtigt, nach eigenem Ermessen
Zuteilungen vorzunehmen. Ob und inwieweit die EMITTENTIN von ihrem jeweiligen Recht
Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen Ermessen.

Die EMITTENTIN behélt sich ferner das Recht vor, die WERTPAPIERE (insbesondere bei zu
geringer Nachfrage wahrend der ZEICHNUNGSFRIST) nicht zu emittieren. In diesem Falle
werden alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der WERTPAPIERE, das heif3t die
Zeichnungen von Kaufinteressenten, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird
auf der bzw. den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n)
veroffentlicht.

Nach Abschluss der ZEICHNUNGSFRIST, konnen die WERTPAPIERE weiterhin fortlaufend zum
Kauf angeboten werden. Sofern dies der Fall ist, wird dies in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

3. Angebote von Wertpapieren ohne Zeichnungsfrist

Die WERTPAPIERE kdnnen potenziellen Anlegern auch ohne eine ZEICHNUNGSFRIST angeboten
werden. In diesem Fall werden die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN
ANGEBOTS bzw. ab dem TAG DES BEGINNS DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend
zum Kauf angeboten.

4. Weitere Angaben zum Angebot der Wertpapiere

Die folgenden konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fir das Angebot der
WERTPAPIERE, die erst kurz vor Veroffentlichung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt
werden, kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben werden:

(i) ob die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS oder ab dem
BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend zum Kauf angeboten werden.

(i) ob das fortlaufende Angebot zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs) erfolgt.

(iii) ob das offentliche Angebot von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von Griinden
beendet werden kann;

(iv) die kleinste Ubertragbare Einheit;

(v) die kleinste handelbare Einheit;
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(vi) weitere Informationen dartiber, wie die WERTPAPIERE erworben werden kdnnen.

5. Emissionspreis der Wertpapiere

Der "EMISSIONSPREIS" ist der Preis, zu dem die WERTPAPIERE erstmalig zum Kauf angeboten
werden.

Sofern die WERTPAPIERE ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, wird der EMISSIONSPREIS
je WERTPAPIER in der Regel in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern die WERTPAPIERE im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, gilt fir alle
innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST gezeichneten und nach Ende der ZEICHNUNGSFRIST
zugeteilten WERTPAPIERE der von der EMITTENTIN festgelegte EMISSIONSPREIS. Der
EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Steht der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER bei Auflage der WERTPAPIERE noch nicht fest oder
kann dieser aus anderen Grinden nicht in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben
werden, wird der EMISSIONSPREIS von der EMITTENTIN auf Grundlage der Produktparameter
und der aktuellen Marktlage (insbesondere der Kurse der BASISWERTE bzw.
KORBBESTANDTEILE, der impliziten Volatilitat der BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE, der
Zinsen, der Dividendenschéatzungen und der Leihgebihren) bestimmt. Der EMISSIONSPREIS
und der laufende Angebotspreis der WERTPAPIERE werden von der EMITTENTIN nach ihrer
Bestimmung nach MaRgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN veréffentlicht.

6. Kosten und Ausgaben, die dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Ein Erwerb der WERTPAPIERE ist flr den Zeichner oder Kaufer mit Kosten und Ausgaben
verbunden. Der EMISSIONSPREIS beinhaltet produktspezifische Einstiegskosten und kann auch
Zuwendungen enthalten. Der EmMISSIONSPREIS kann auch einen Ausgabeaufschlag enthalten.
Diese Kosten werden, soweit bekannt, in den betreffenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Der EMISSIONSPREIS sowie die wahrend der Laufzeit von der EMITTENTIN flr die WERTPAPIERE
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der
EMITTENTIN.

Sonstige mit dem Erwerb der WERTPAPIERE verbundene Kosten und Ausgaben, die dem
Zeichner oder Kdufer beispielsweise von seiner Hausbank, einer Wertpapierbdrse oder einem
sonstigen Dritten in Rechnung gestellt werden, sind von diesem Dritten offenzulegen.
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7. Emission und Lieferung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden am jeweiligen EMISSIONSTAG emittiert. Der "EMISSIONSTAG" wird
in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die WERTPAPIERE werden zum EMISSIONSTAG an die Zeichner bzw. K&ufer geliefert.

Im Hinblick auf die Lieferung der WERTPAPIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Lieferung gegen Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Zeichner bzw. Kdaufer erfolgt Zug-um-Zug gegen
Zahlung des EMISSIONSPREISES (siehe Abschnitt IV.A.5 Emissionspreis der Wertpapiere).

Option: Lieferung frei von Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Zeichner bzw. Kdufer erfolgt unabhéngig von der
Zahlung des EMISSIONSPREISES.

Alternativ kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch ein anderes Zahlungs-
und Lieferungsverfahren angegeben werden.

Bei einem Erwerb der WERTPAPIERE nach dem EMISSIONSTAG erfolgt die Lieferung geméald den
anwendbaren ortlichen Marktusancen.

Die GroRe einer Emission von WERTPAPIEREN wird durch das EMISSIONSVOLUMEN oder durch
den GESAMTNENNBETRAG ausgedriickt. Das "EMISSIONSVOLUMEN" bezeichnet dabei die
Anzahl der einzelnen Teilschuldverschreibungen einer Emission von WERTPAPIEREN. Der
"GESAMTNENNBETRAG" bezeichnet hingegen das Produkt aus dem EMISSIONSVOLUMEN und
dem NENNBETRAG. Das EMISSIONSVOLUMEN oder der GESAMTNENNBETRAG wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Die WERTPAPIERE werden in HOhe des
EMISSIONSVOLUMENS oder des GESAMTNENNBETRAGS Offentlich angeboten bzw. zum Handel
zugelassen.

B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum Handel

I. Zulassung zum Handel / Zulassungsdatum

Die EMITTENTIN kann fir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel und/oder die
Einbeziehung der WERTPAPIERE zum Handel an einem geregelten Markt, einem anderen
Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer anderen Borse, einem
anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Sofern die EMITTENTIN dies beabsichtigt,
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werden der oder die betreffenden Bdrsen, Mérkte und Handelssysteme in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern bekannt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch den ersten Termin angeben, zu
dem die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen werden.

Selbst wenn jedoch die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Garantie
dafur, dass diesem Antrag auch stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie dafur,
dass ein aktiver Handel in den WERTPAPIEREN stattfindet oder entstehen wird. Es besteht
keine Verpflichtung der EMITTENTIN, die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel
wahrend der gesamten Laufzeit der WERTPAPIERE aufrechtzuerhalten.

Die WERTPAPIERE konnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass diese an einer Borse,
einem Markt und/oder Handelssystem zugelassen, einbezogen oder gehandelt werden.

Zudem werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sédmtliche geregelte Markte,
Drittlandsmarkte oder Multilateralen Handelssysteme angegeben, an denen nach Wissen der
EMITTENTIN bereits WERTPAPIERE der gleichen Gattung zum Handel zugelassen sind.

2, Market Maker und Intermedidre im Sekundarhandel

Die EMITTENTIN kann ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder einen sonstigen Dritten damit
beauftragen, im Sekundérhandel Liquiditat in dem jeweiligen WERTPAPIER zur Verfugung zu
stellen (Market Making). Sie kann darlber hinaus auch selbst als MARKET MAKER handeln.
Eine Verpflichtung dazu besteht allerdings nicht. Der MARKET MAKER wird dabei in
Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplitze wahrend
der ublichen Handelszeiten der WERTPAPIERE in der Regel Geld- und Briefkurse (Kauf- und
Verkaufskurse) stellen.

Sofern die EMITTENTIN Intermedidre im Sekunddrhandel beauftragt, werden Name und
Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediére im
Sekundarhandel tétig sind, sowie eine Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vergffentlicht.

C. Weitere Angaben

I. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Ausgabe/dem
Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

a) Weitere Transaktionen

Die EMITTENTIN ist taglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen-,
Kreditderivate- und Rohstoffmérkten tatig. Sie kann daher fur eigene Rechnung oder fir
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Kundenrechnung Geschafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die WERTPAPIERE
abschlieRen.

Weiterhin kann die EMITTENTIN Geschafte in Bezug auf die BASISWERTE bzw.
KORBBESTANDTEILE abschlieBen. Dabei kann die EMITTENTIN beim Abschluss dieser
Geschéfte ohne Berlcksichtigung der Interessen der WERTPAPIERINHABER handeln. Solche
Geschéfte konnen sich negativ auf die Wertentwicklung der BASISWERTE bzw.
KORBBESTANDTEILE auswirken. Dabei kann die EMITTENTIN wirtschaftliche Interessen
verfolgen, die den Anlegerinteressen widersprechen.

Dazu gehoren auch Geschafte der EMITTENTIN, die ihre Verpflichtungen unter den
WERTPAPIEREN absichern. Der Wert der WERTPAPIERE kann ferner durch die Auflésung eines
Teils oder aller dieser Absicherungsgeschéfte beeintrachtigt werden.

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE fur eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter kaufen
und verkaufen sowie weitere WERTPAPIERE emittieren. Insbesondere kdnnen die EMITTENTIN,
ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen weitere WERTPAPIERE in Bezug auf
einen BASISWERT oder KORBBESTANDTEIL ausgeben, auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE
begeben haben.

b) Geschaftliche Beziehungen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften koénnen Kunden oder
Darlehensnehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dartiber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
und/oder  (Geschéftsbanken)-Transaktionen  mit der EMITTENTIN und  ihren
Tochtergesellschaften getétigt. Diese werden solche Geschéfte eventuell auch in der Zukunft
tatigen und Dienstleistungen fiir die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen
Geschéftsbetrieb erbringen. Aus diesem Grund koénnen die Vertriebspartner und/oder ihre
Tochtergesellschaften ein besonderes Interesse am wirtschaftlichen Erfolg der EMITTENTIN und
an der Fortsetzung ihrer Geschaftsbeziehung mit der EMITTENTIN haben.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit dem Angebot
betrauten Personen aus folgenden Grinden ergeben, die zur Folge haben, dass unter
Umsténden Entscheidungen zu Ungunsten des WERTPAPIERINHABERS getroffen werden:

e Die EMITTENTIN legt den EMISSIONSPREIS selbst fest.

e Vertriebspartner konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhéngigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten.
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e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
konnen selbst als BERECHNUNGSSTELLE oder ZAHLSTELLE in Bezug auf die
WERTPAPIERE tétig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
stehen mit anderen Emittenten von Finanzinstrumenten, ihren verbundenen
Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschaftlicher Beziehung.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten
von Finanzinstrumenten.

e Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann gegebenenfalls selbst
als INDEXSPONSOR, INDEXBERECHNUNGSSTELLE, Berater oder als Indexkomitee eines
von ihr oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person
zusammengestellten Index handeln.

c) Informationen bezogen auf die Basiswerte bzw. Korbbestandteile

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen tber einen BASISWERT bzw.
KORBBESTANDTEIL wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen besitzen oder einholen. Die
EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den
WERTPAPIERINHABERN derartige Informationen offenzulegen. Interessierte Anleger sind daher
bei der Analyse des BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE von Offentlich verfiigbaren
Informationen abhangig.

d) Preisstellung durch die Emittentin

Die EMITTENTIN oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen kann fiir die WERTPAPIERE als
MARKET MAKER auftreten. Die Preise kommen dann nicht unmittelbar durch Angebot und
Nachfrage zustande. Dadurch unterscheidet sich die Preisbildung fiir die WERTPAPIERE vOom
Bdrsenhandel, bei dem die Preise auf Angebot und Nachfrage beruhen.

Die EMITTENTIN oder ihre verbundenen Unternehmen kdnnen auRerdem fiir einen BASISWERT
bzw. KORBBESTANDTEIL als MARKET MAKER tatig werden.

Das MARKET MAKING kann den Preis des betreffenden BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS
und damit auch den Wert der WERTPAPIERE maligeblich beeinflussen. Die vom MARKET
MAKER gestellten Preise werden nicht immer den Preisen entsprechen, die sich bei einem
liquiden Borsenhandel gebildet hatten. Vom MARKET MAKER im Sekundarmarkt gestellte
Geld- und Briefkurse werden auf Grundlage des fairen Wertes (fair value) der WERTPAPIERE
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festgelegt. Der faire Wert héngt unter anderem vom Wert des BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS ab.

Der MARKET MAKER setzt die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen fest. Der Geldkurs
ist der Kurs, zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE ankauft. Der Briefkurs ist der Kurs,
zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE verkauft. Die Spanne ist sowohl von Angebot
und Nachfrage fur die WERTPAPIERE als auch von bestimmten Ertragsgesichtspunkten
abhéngig. Einige Kosten werden bei der Preisstellung fiir die WERTPAPIERE Uber die Laufzeit
der WERTPAPIERE abgezogen. Dies geschieht allerdings nicht immer gleichméRig Uber die
Laufzeit verteilt. Kosten kdnnen bereits zu einem friihen Zeitpunkt, den der MARKET MAKER
festlegt, vollstandig vom fairen Wert der WERTPAPIERE abgezogen werden. Die vom Market
Maker gestellten Kurse konnen daher erheblich vom fairen oder vom wirtschaftlich zu
erwartenden Wert der WERTPAPIERE abweichen. Dartiber hinaus kann der MARKET MAKER
jederzeit die Methode abédndern, nach der er die gestellten Kurse festsetzt. So kann er
beispielsweise die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergroRern oder verringern.

2, Verwendung der Erl6se

Sofern in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN nicht anders angegeben, wird der
Nettoerlds aus jeder Emission von WERTPAPIEREN durch die EMITTENTIN zur Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet. In den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN kann angegeben sein, dass die Nettoerlgse fir bestimmte Zwecke eines
PRODUKTS MIT ESG-ERLOSVERWENDUNG verwendet werden (siehe Abschnitt V.D.3.
Informationen zum Sustainability Bond Framework).

3. Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die EMITTENTIN beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der WERTPAPIERE Informationen (ber die
WERTPAPIERE und die betreffenden BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE zu veroffentlichen.
Ausnahme: Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen fir bestimmte Falle die Vertffentlichung
einer Mitteilung vor. Dies ist beispielsweise bei Eintritt eines ANPASSUNGSEREIGNISSES der
Fall. In diesen Fallen erfolgt eine Veroffentlichung auf der bzw. den in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegebenen Internetseite(n) nach MaRgabe von 86 der ALLGEMEINEN
BEDINGUNGEN. Die EMITTENTIN kann die genannten Internetseiten durch eine Nachfolgeseite
ersetzen, die nach Mal3gabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN mitgeteilt wird.

Wichtige neue Umstdnde oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im
BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN verdffentlichen. Die
Veroffentlichung erfolgt in einem NACHTRAG zum BASISPROSPEKT gemadld Artikel 23 der
PROSPEKT-VERORDNUNG.
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GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Angaben Uber die Wertpapiere

Art, Form, Wahrung und ISIN der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE kdnnen entweder als Schuldverschreibungen oder Zertifikate mit oder ohne
NENNBETRAG begeben werden.

Rechtlich betrachtet sind die WERTPAPIERE Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von § 793
BGB. Das bedeutet, dass Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten
der EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
unterliegen. In Bezug auf die Form der WERTPAPIERE kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Wertpapiere mit Globalurkunde

Fur die WERTPAPIERE wird eine Urkunde (die "GLOBALURKUNDE") ausgestellt. Die
GLOBALURKUNDE wird beim CLEARING SYSTEM hinterlegt und zentral verwahrt. Das
"CLEARING SYSTEM" wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Die
Ausgabe von Einzelurkunden an die WERTPAPIERINHABER ist ausgeschlossen. Die
Rechte der WERTPAPIERINHABER - einschlieRlich etwaiger Zinsanspriiche - ergeben
sich aus der GLOBALURKUNDE. Diese sind als Miteigentumsanteile an der
GLOBALURKUNDE nach den anwendbaren Bestimmungen des CLEARING SYSTEMS
wertpapierrechtlich frei Ubertragbar. Die jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN
koénnen vorsehen, dass die EMITTENTIN gemaB §6 (3) eWpG ein mittels
GLOBALURKUNDE begebenes WERTPAPIER ohne Zustimmung der
WERTPAPIERINHABER durch ein inhaltsgleiches WERTPAPIER in elektronischer Form
ersetzen kann.

Option: Elektronische Wertpapiere in der Form von Zentralregisterwertpapieren

Die WERTPAPIERE werden als elektronische Wertpapiere in der Form von
Zentralregisterwertpapieren im Sinne von § 4 (2) des Gesetzes uber elektronische
Wertpapiere ("EWPG") begeben. Die WERTPAPIERE werden im Wege der
Sammeleintragung in ein Zentralregister eingetragen, das von der Registerfiihrenden
Stelle in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer gefiihrt wird. Die
"REGISTERFUHRENDE STELLE" (auch "CLEARING SYSTEM") wird in den
ENDGULTIGEN  BEDINGUNGEN  angegeben. Die  WERTPAPIERE sind  als
Miteigentumsanteile nach Bruchteilen an dem eingetragenen elektronischen
WERTPAPIER nach den anwendbaren Bestimmungen des CLEARING SYSTEMS und dem
anwendbaren Recht wertpapierrechtlich  frei  Ubertragbar. Die jeweiligen
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WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen vorsehen, dass die EMITTENTIN gemé&l 8 6 (2) Nr. 2
EWPG ein WERTPAPIER in elektronischer Form ohne Zustimmung der
WERTPAPIERINHABER durch ein inhaltsgleiches mittels Globalurkunde begebenes
WERTPAPIER ersetzen kann.

Die WERTPAPIERE konnen in verschiedenen Wahrungen (zum Beispiel Euro oder US-Dollar)
begeben werden (die "FESTGELEGTE WAHRUNG"). Das heif3t, alle Zahlungen aus und unter
den WERTPAPIEREN erfolgen in der FESTGELEGTEN WAHRUNG. Die FESTGELEGTE WAHRUNG
wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Den WERTPAPIEREN wird eine International Security Identification Number (die "ISIN")
zugewiesen. Diese wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Darlber hinaus
kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN weitere Kennnummern oder Handelscodes fir die
WERTPAPIERE (zum Beispiel die deutsche Wertpapierkennnummer (die "WKN")) angegeben
werden.

2, Rang der Wertpapiere: Rangfolge der Wertpapiere im Falle der Abwicklung der
Emittentin

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwaértigen und
zukinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

Auf die EMITTENTIN sind die folgenden Sanierungs- und Abwicklungsvorschriften anwendbar:

e die Verordnung (EU) Nr. 806/2016 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines
einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen ("SRM-VERORDNUNG"),

e das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (das "SAG") zur Umsetzung der europaischen
Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (BRRD), und

e das Kreditwesengesetz (KWG),

die die regulatorischen VVorgaben und aufsichtsrechtlichen Befugnisse fur die Abwicklung von
CRR-Kreditinstituten und der zugehdrigen Gruppe (nachfolgend jeweils als "INSTITUT"
bezeichnet) bestimmen.

Nach Maligabe der SRM-VERORDNUNG und des SAG kdnnen unter anderem Anteilsinhaber
und Glaubiger, die von diesen emittierte Finanzinstrumente erworben haben, an deren
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Verlusten und an den Kosten der Abwicklung beteiligt werden; sog. Instrument der
Glaubigerbeteiligung.

Damit unterliegen auch die in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIERE
der EMITTENTIN als INSTITUT dem Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Die Voraussetzungen fur eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor, wenn
die BAFIN als zustandige Abwicklungsbehorde (die "ABWICKLUNGSBEHORDE") feststellt:

e dass die EMITTENTIN als INSTITUT in ihrer Existenz gefahrdet ist,

e die Durchfiihrung einer AbwicklungsmalRnahme zur Erreichung eines oder mehrerer
Abwicklungsziele erforderlich und verhéltnismagig ist, und

e sich die Existenzgefahrdung im zur Verfligung stehenden Zeitrahmen nicht auch durch
andere MalRnahmen beseitigen liele.

Liegen nach Feststellung der zustandigen ABWICKLUNGSBEHORDE diese Voraussetzungen in
Bezug auf ein INSTITUT vor, kann die ABWICKLUNGSBEHORDE — auch vor einer Insolvenz des
INSTITUTS — umfangreiche Malinahmen ergreifen, die sich auf Glaubiger (wie die
WERTPAPIERINHABER) nachteilig auswirken konnen. So kann die ABWICKLUNGSBEHORDE
Anteile an dem INSTITUT oder einen Teil oder die Gesamtheit des Vermogens des INSTITUTS
einschlieBlich seiner Verbindlichkeiten auf ein Brilickeninstitut, eine
Vermdgensverwaltungsgesellschaft oder einen anderen geeigneten Dritten Ubertragen.
Dadurch kann die Fahigkeit des INSTITUTS beeintrachtigt werden, seinen Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen gegenuber den Glaubigern der wvon ihm ausgegebenen
Finanzinstrumente - und damit gegenliber den WERTPAPIERINHABERN der von der EMITTENTIN
emittierten WERTPAPIERE - nachzukommen.

Zudem ist die ABWICKLUNGSBEHORDE nach dem SAG berechtigt, die Forderungen von
Inhabern der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen unbesicherten WERTPAPIERE
der EMITTENTIN entweder teilweise oder vollstdindig herabzuschreiben. Die
ABWICKLUNGSBEHORDE kann diese auch in Eigenkapital (Aktien oder sonstige
Gesellschaftsanteile) der EMITTENTIN umwandeln (sog. Glaubigerbeteiligung oder "BAIL-IN"),
um die EMITTENTIN als INSTITUT auf diese Weise zu stabilisieren.

Auch kann die ABWICKLUNGSBEHORDE anordnen, dass Zahlungs- und Lieferverpflichtungen
der EMITTENTIN als INSTITUT bis zum Ablauf des auf die Bekanntgabe der
Abwicklungsanordnung folgenden Geschéftstages ausgesetzt werden. Solche Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen sind z.B.  Zahlungen oder Lieferungen gemaR den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN gegeniber den WERTPAPIERINHABERN, oder auch die Mdglichkeit
der WERTPAPIERINHABER, etwaige Beendigungs- oder anderen Gestaltungsrechte nach den
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WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE auszuuben.
Unter bestimmten Umstdnden kann die ABWICKLUNGSBEHORDE in Bezug auf
Verbindlichkeiten des INSTITUTS auch einzelne vertragliche Regelungen, einschlieRlich der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE, umgestalten.
Weiterhin kann die ABWICKLUNGSBEHORDE die Aufhebung oder Aussetzung des Handels von
WERTPAPIEREN der EMITTENTIN an einem geregelten Markt oder der Borsennotierung
anordnen.

Wenn die ABWICKLUNGSBEHORDE eine Mallnahme nach dem SAG ergreift, darf ein
WERTPAPIERINHABER allein aufgrund dieser MalRnahme die WERTPAPIERE nicht kiindigen oder
sonstige vertragliche Rechte geltend machen. Dies gilt solange die EMITTENTIN als INSTITUT
ihre Hauptleistungspflichten aus den WERTPAPIERBEDINGUNGEN, einschliellich Zahlungs- und
Leistungspflichten weiterhin erfillt.

Im Rahmen eines Bail-in werden die Forderungen der Glaubiger der EMITTENTIN als INSTITUT
wie der Inhaber der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen unbesicherten
WERTPAPIERE der EMITTENTIN in verschiedene Gruppen eingeteilt und nach einer festen
Rangfolge zur Haftung herangezogen (die "HAFTUNGSKASKADE").

Zunachst sind Eigentimer der EMITTENTIN als INSTITUT (also Inhaber von Aktien und
sonstigen Gesellschaftsanteilen) betroffen. Dann sind Glaubiger des zusatzlichen Kernkapitals
oder des Erganzungskapitals und Glaubiger unbesicherter nachrangiger Verbindlichkeiten
(dazu gehéren z.B. nachrangige Darlehen und Genussrechte) der EMITTENTIN betroffen.

In die néchste Kategorie fallen unbesicherte nicht-nachrangige Verbindlichkeiten und damit
auch Schuldtitel wie Inhaberschuldverschreibungen, Orderschuldverschreibungen und diesen
Schuldtiteln ~ vergleichbare  Rechte  auch ~ Namensschuldverschreibungen  und
Schuldscheindarlehen. Ausnahme: gedeckte oder entschadigungsfahige Einlagen.

Im Rahmen dieser Kategorie gibt es nicht-strukturierte Schuldtitel, denen ein niedrigerer Rang
im Insolvenzverfahren zugewiesen wird, als anderen unbesicherten nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten. Der niedrigere Rang kann auf einer gesetzlichen Anordnung oder einer
ausdrucklichen Regelung durch den Schuldner in den Bedingungen beruhen. Diese sog. nicht-
bevorrechtigten Schuldtitel stehen in der Haftungskaskade vor den Ubrigen unbesicherten
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten.

Bei den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIEREN handelt es sich
um sogenannte "NICHT-NACHRANGIGE BEVORRECHTIGTE SCHULDTITEL". Das heil3t, sie
stehen in der Haftungskaskade nach den nicht-bevorrechtigten Schuldtiteln. Dementsprechend
werden im Falle eines Bail-ins die Inhaber der WERTPAPIERE erst nach den Inhabern der nicht-
bevorrechtigten Schuldtitel herangezogen.
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3. Rechte aus den Wertpapieren und deren Beschrankungen

a) Verzinsung der Wertpapiere

Bestimmte PRODUKTTYPEN konnen eine einmalige oder laufende Zinszahlung an den
WERTPAPIERINHABER Vvorsehen. Ansonsten sehen die WERTPAPIERE keine Zinszahlungen vor.

Im Fall einer Verzinsung der WERTPAPIERE gilt Folgendes:

Die Verzinsung der WERTPAPIERE beginnt am VERZINSUNGSBEGINN und endet am
VERZINSUNGSENDE. Der "VERZINSUNGSBEGINN" und das "VERZINSUNGSENDE" werden in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATz und dem
GESAMTNENNBETRAG bzw. NENNBETRAG mit dem festgelegten ZINSTAGEQUOTIENTEN
multipliziert wird.

Die Zinszahlung erfolgt an den jeweiligen ZINSZAHLUNGSTAGEN. Die "ZINSZAHLUNGSTAGE"
werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der "ZINSsATZ" wird entweder in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben oder in
Abhéngigkeit des REFERENZSATZES bestimmt.

Weitere Informationen zur Verzinsung der jeweiligen WERTPAPIERE (einschlieBlich der
Methode, die gegebenenfalls zur Verknupfung des ZINSSATZES mit dem REFERENZSATZ
verwendet wird) sind in Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

b) Zahlung von zusatzlichen Betragen

Bestimmte PRODUKTTYPEN kdnnen eine einmalige oder laufende Zahlung von zuséatzlichen
Betrédgen an den WERTPAPIERINHABER Vvorsehen.

Weitere Informationen zur Zahlung von zusatzlichen Betragen sind in Abschnitt VI.
Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

c) Einlésung der Wertpapiere

Bestimmte PRODUKTTYPEN konnen in bestimmten Féllen an einem VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMIN (K) automatisch vorzeitig eingelost werden. Die "VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMINE (K)" der WERTPAPIERE werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern die WERTPAPIERE nicht vorzeitig zuriickgezahlt oder auBerordentlich geklindigt werden
(siehe Abschnitt V.A.3.f) AulRerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin),
werden die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost. Der
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"RUCKZAHLUNGSTERMIN" der WERTPAPIERE wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Die WERTPAPIERE konnen entweder als Wertpapiere mit Barausgleich oder als Wertpapiere
mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung begeben werden.

Ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben, dass die WERTPAPIERE als WERTPAPIERE
mit Barausgleich begeben werden, werden die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN
durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS eingelost.

Ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben, dass die WERTPAPIERE als WERTPAPIERE
mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung begeben werden, werden die WERTPAPIERE
am RUCKZAHLUNGSTERMIN nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN entweder durch
Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder durch Lieferung eines KORBBESTANDTEILS
eingeldst. Die Menge der gelieferten KORBBESTANDTEILE entspricht dem BEZUGSVERHALTNIS.
Enthalt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhélt der WERTPAPIERINHABER anstelle von
nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusatzlich einen ERGANZENDEN
BARBETRAG (der "ERGANZENDE BARBETRAG") gezahlt.

Weitere  Informationen  zur  Einlésung  der  jeweiligen ~ WERTPAPIERE ~ am
RUCKZAHLUNGSTERMIN sind in Abschnitt V1. Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

d) Marktstérungen

Wéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE kdnnen MARKTSTORUNGSEREIGNISSE eintreten, die
sich auf die WERTPAPIERE auswirken. In Folge eines MARKTSTORUNGSEREIGNISSES kann die
BERECHNUNGSSTELLE beispielsweise einen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
BEOBACHTUNGSTAG oder die Bestimmung eines REFERENZPREISES nach billigem Ermessen (8
315 BGB) verschieben. Unter Umstanden verschieben sich nachfolgende ZAHLTAGE
entsprechend.

Als "MARKTSTORUNGSEREIGNISSE" kommen in Abhéangigkeit von der jeweiligen Art des
BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS die folgenden Ereignisse in Betracht:

Marktstérungsereignis im Hinblick auf Aktien:

e Die Unfahigkeit der jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE wéhrend ihrer regelmé&Rigen
Handelszeiten den Handel zu eroffnen.

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS an der jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE.
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¢ Allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den jeweiligen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL an der jeweiligen
FESTLEGENDEN TERMINBORSE.

Marktstérungsereignis im Hinblick auf Finanzindizes

e Allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den
Markten, an bzw. auf denen die Bestandteile des jeweiligen BASISWERTS bzw.
KORBBESTANDTEILS bzw. die Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen
BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL bilden, notiert oder gehandelt werden.

e Allgemein die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Markten, an bzw. auf denen Derivate auf den jeweiligen
BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL hotiert oder gehandelt werden.

e In Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen BASISWERT
bzw. KORBBESTANDTEIL bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den
Borsen oder auf den Mérkten, an bzw. auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden.

e In Bezug auf Bestandteile des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS, die
Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den Markten, an
bzw. auf denen diese Bestandteile gehandelt werden.

e In Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen BASISWERT
bzw. KORBBESTANDTEIL bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den
jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an bzw. auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden.

e In Bezug auf Bestandteile des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS, die
Aufhebung oder Beschréankung des Handels an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf
den Mérkten, an bzw. auf denen Derivate dieser Bestandteile gehandelt werden.

¢ In Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL,
die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den
Markten, an bzw. auf denen diese Derivate gehandelt werden.

e Die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveréffentlichung der Berechnung des
jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS in Folge einer Entscheidung des
jeweiligen INDEXSPONSORS oder der jeweiligen INDEXBERECHNUNGSSTELLE.
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Marktstorungsereignis im Hinblick auf Inflationsindizes

e Die Nichtvertffentlichung oder Bekanntmachung des REFERENZPREISES eines
INFLATIONSINDEX, der fir die Berechnung bzw. Festlegung unter den WERTPAPIEREN
relevant ist, bis zum BEOBACHTUNGSTAG bzw. ZINSFESTSTELLUNGSTAG durch oder im
Auftrag des INDEXSPONSORS des INFLATIONSINDEX.

Marktstérungsereignis im Hinblick auf Rohstoffe

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des jeweiligen
KORBBESTANDTEILS auf dem jeweiligen REFERENZMARKT.

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
jeweiligen KORBBESTANDTEIL an der jeweiligen FESTLEGENDEN TERMINBORSE.

Marktstérungsereignis im Hinblick auf Futures-Kontrakte

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des jeweiligen
KORBBESTANDTEILS auf dem jeweiligen REFERENZMARKT.

¢ Die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines REFERENZPREISES, der fur
die in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlich ist.

Welche der oben genannten Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als
MARKTSTORUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben. Die MARKTSTORUNGSEREIGNISSE miissen erheblich sein. Uber die Erheblichkeit
entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

e) Anpassung der Wertpapierbedingungen

Die BERECHNUNGSSTELLE kann eine Anpassung der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen,
wenn ein  ANPASSUNGSEREIGNIS eintritt. ANPASSUNGSEREIGNISSE kodnnen wesentliche
Auswirkungen auf die WERTPAPIERE haben.

Bei einem "ANPASSUNGSEREIGNIS" handelt es sich in Abhéngigkeit von der jeweiligen Art des
BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS beispielsweise um folgende Ereignisse:

Anpassungsereignis im Hinblick auf Aktien

e Die Gesellschaft, die den jeweiligen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL emittiert hat,
oder eine Drittpartei fiuhrt in Bezug auf den jeweiligen BASISWERT bzw.
KORBBESTANDTEIL eine KapitalmalRnahme durch (z.B. eine Verschmelzung).
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Anpassungsereignis im Hinblick auf Finanzindizes

e Ein INDEXERSETZUNGSEREIGNIS tritt ein (zum Beispiel eine wesentliche Anderung des
mafgeblichen Indexkonzepts).

Anpassungsereignis im Hinblick auf Inflationsindizes

e Ein INFLATIONSINDEXERSETZUNGSEREIGNIS tritt ein (zum Beispiel eine wesentliche
Anderung der Methodik oder der Berechnung des jeweiligen INFLATIONSINDEX).

Abhédngig von der jeweiligen Art des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS sind in den
BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE weitere mdgliche ANPASSUNGSEREIGNISSE Vvorgesehen.
Welche Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als ANPASSUNGSEREIGNISSE
gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein
ANPASSUNGSEREIGNIS vorliegt, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen
(8 315 BGB).

Stellt die BERECHNUNGSSTELLE ein  ANPASSUNGSEREIGNIS fest, kann sie die
WERTPAPIERBEDINGUNGEN  (insbesondere  den  betreffenden  BASISWERT  bzw.
KORBBESTANDTEIL, und/oder alle von der EMITTENTIN festgelegten Kurse des BASISWERTS
bzw. KORBBESTANDTEILS) anpassen.

Dariiber hinaus kann die BERECHNUNGSSTELLE in Abhéngigkeit der jeweiligen Art des
BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN die
folgenden weiteren Anpassungen vornehmen:

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen veroffentlichten REFERENZPREIS oder Kurs des
BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS erneut feststellen, wenn dieser nachtraglich
berichtigt wird (ERSATZFESTSTELLUNG).

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen ERSATZBASISWERT bzw.
ERSATZKORBBESTANDTEIL bestimmen und erforderlichenfalls weitere Anpassungen
der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen.

e Die Berechnungsstelle kann einen ERSATZREFERENZMARKT bestimmen (z.B. im
Hinblick auf Futures-Kontrakte oder Rohstoffe als KORBBESTANDTEIL).

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen ERSATZREFERENZPREIS bestimmen und
erforderlichenfalls die PRODUKT- UND BASISWERTDATEN erneut festlegen.

Welche der oben genannten Malinahmen die BERECHNUNGSSTELLE im Hinblick auf die
jeweiligen WERTPAPIERE vornehmen darf, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben. Die BERECHNUNGSSTELLE kann die Anpassungen nach billigem
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Ermessen (8 315 BGB) vornehmen. Die BERECHNUNGSSTELLE wird darauf achten, dass die
wirtschaftlichen Merkmale der WERTPAPIERE unter Berlicksichtigung der Interessen der
WERTPAPIERINHABER und der EMITTENTIN mdglichst unveréndert bleiben.

b, Aulerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin

Beim Eintritt eines oder mehrerer KUNDIGUNGSEREIGNISSE kann die EMITTENTIN die
WERTPAPIERE auflerordentlich nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN kundigen und
zum ABRECHNUNGSBETRAG zurlickzahlen.

Der "ABRECHNUNGSBETRAG" ist der angemessene Marktwert der WERTPAPIERE an dem
zehnten Bankgeschaftstag, oder einem anderen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
bestimmten Tag, vor Wirksamwerden der auRRerordentlichen Kiindigung. Der Marktwert wird
von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festgestellt.

Als "KUNDIGUNGSEREIGNISSE" kommen in Abhdangigkeit von der jeweiligen Art des
BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS beispielsweise die folgenden Ereignisse in Betracht:

Kindigungsereignisse im Hinblick auf Aktien

e Die Kursnotierung des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS an der
jeweiligen MARGEBLICHEN BORSE wird eingestellt und keine ERSATZBORSE kann
bestimmt werden.

Kindigungsereignisse im Hinblick auf Finanzindizes
e Die Berechnung des jeweiligen BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS wird auf

unbestimmte Zeit oder endguiltig eingestellt und ein geeigneter ERSATZBASISWERT bzw.
ERSATZKORBBESTANDTEIL steht nicht zur Verfugung oder kann nicht bestimmt werden.

Kindigungsereignisse im Hinblick auf Inflationsindizes
e Ein Inflationsindexersetzungsereignis ist eingetreten (zum Beispiel eine wesentliche
Anderung der Methodik oder der Berechnung des INFLATIONSINDEX) und ein

geeigneter Ersatz fir den INFLATIONSINDEX steht nicht zur Verfligung oder kann nicht
bestimmt werden.

Kiundigungsereignisse im Hinblick auf Rohstoffe

e Der Handel des jeweiligen KORBBESTANDTEILS am REFERENZMARKT wird auf
unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstandig eingestellt und ein geeigneter Ersatz fir
den REFERENZMARKT steht nicht zur Verfligung oder kann nicht bestimmt werden.
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Kindigungsereignisse im Hinblick auf Futures-Kontrakte

e Der Handel des jeweiligen KORBBESTANDTEILS am REFERENZMARKT wird auf
unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstandig eingestellt und ein geeigneter Ersatz fir
den REFERENZMARKT steht nicht zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden.

Kindigungsereignisse im Hinblick auf den Referenzsatz

e Ein geeigneter ERSATZREFERENZSATz (siehe Abschnitt V.A.3.h) Ersetzung von
Referenzsatzen) steht nicht zur Verfiigung.

Abhédngig von der jeweiligen Art des BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS sind in den
BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE weitere mogliche KUNDIGUNGSEREIGNISSE vorgesehen.
Welche Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als KUNDIGUNGSEREIGNISSE
gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein
KUNDIGUNGSEREIGNIS Vvorliegt, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen
(8 315 BGB).

g) Berichtigung

Die EMITTENTIN ist berechtigt, offenbare Unrichtigkeiten in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN zU
berichtigen.

Dartiber hinaus kann die EMITTENTIN widerspruchliche oder liickenhafte Bestimmungen in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN nach billigem Ermessen (§8 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen.

Sofern in diesem Fall das offentliche Angebot der betreffenden WERTPAPIERE noch nicht
beendet ist oder die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen werden sollen, wird die EMITTENTIN
in beiden Fallen entsprechend korrigierte ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fur die betreffenden
WERTPAPIERE ver{ffentlichen.

h) Ersetzung von Referenzsatzen

Im Fall eines REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNISSES an oder vor einem
ZINSFESTSTELLUNGSTAG in Bezug auf die jeweiligen WERTPAPIERE wird der REFERENZSATZ
oder RISIKOFREIE ZINSSATZ von der BERECHNUNGSSTELLE nach Malgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN durch einen anderen Zinssatz ersetzt. Darliber hinaus kann sie
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen und/oder
einen Zinsanpassungsfaktor oder eine Spanne fur die Festlegung oder Berechnung des
ZINSSATZES oder ZINSBETRAGS festlegen.

"REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNIS" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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e die EMITTENTIN darf den REFERENZSATZ bzw. RISIKOFREIEN ZINSSATZ nicht mehr fir
die WERTPAPIERE verwenden,

e der REFERENZSATZ-ADMINISTRATOR des maligeblichen Zinssatzes stellt die
Berechnung und Veroffentlichung des REFERENZSATZES bzw. RISIKOFREIEN
ZINSSATZES dauerhaft oder flr eine unbestimmte Zeit ein,

e der REFERENZSATZ-ADMINISTRATOR des maRgeblichen  Zinssatzes  wird
zahlungsunféhig oder ein Insolvenz-, Konkurs-, Restrukturierungs- oder ahnliches
Verfahren (den REFERENZSATZ-ADMINISTRATOR betreffend) wurde durch den
REFERENZSATZ-ADMINISTRATOR oder durch die zustdndige Aufsichtsbehdrden
eingeleitet,

e der REFERENZSATZ bzw. RISIKOFREIE ZINSSATZ wurde anderweitig eingestellt, oder

o die zustandige Zentralbank oder eine Aufsichtsbehdrde stellt fest und gibt bekannt, dass
der REFERENZSATZ bzw. RISIKOFREIE ZINSSATZ nach ihrer Einschatzung nicht mehr
reprasentativ fir den zugrunde liegenden Markt und die wirtschaftliche Realitat ist, die
er messen soll, und dass die Repréasentativitat nicht wiederhergestellt wird,;

ob dies der Fall ist, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8 315
BGB).

Ein REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNIS kann auch zu einer aufRerordentlichen Kiindigung
der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN flihren (siehe Abschnitt V.A.3.f) AulRerordentliche
Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin).

i) Steuern

Zahlungen auf die WERTPAPIERE werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger oder
zukinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich
vorgeschrieben ist.

In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "STEUERN" Steuern, Abgaben und staatliche
Gebuhren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in
jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer
Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung ermdéchtigt ist,
auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, einschliellich einer Quellensteuer gemal der
Abschnitt (Section) 871(m) des US-Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code)
von 1986 in der jeweils geltenden Fassung ("ABSCHNITT 871(M)-QUELLENSTEUER").

Die EMITTENTIN ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die ABSCHNITT 871(Mm)-
QUELLENSTEUER im Zusammenhang mit den WERTPAPIERBEDINGUNGEN den maximal
anwendbaren Steuersatz (gegebenenfalls zuziliglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum
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Ansatz zu bringen. Die EMITTENTIN ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick
auf abgezogene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern verpflichtet.

7 Abwicklungsstorung

Wenn ein Ereignis auBerhalb des Einflussbereichs der EMITTENTIN dazu fuhrt, dass die
EMITTENTIN unfdhig ist, den betreffenden KORBBESTANDTEIL gemall diesen
WERTPAPIERBEDINGUNGEN zu liefern (eine "ABWICKLUNGSSTORUNG"), kann die
BERECHNUNGSSTELLE die Lieferung des betreffenden KORBBESTANDTEILS verschieben. Die
WERTPAPIERINHABER haben in einem solchen Fall keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen
oder sonstigen Betragen. Die EMITTENTIN kann die WERTPAPIERE auch nach Maligabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN zum BARWERT DES RUCKZAHLUNGSPREISES zurlickkaufen. Dieser
wird von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt.

k) Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die WERTPAPIERE auf
zehn Jahre verkdrzt.

4, Zahlungen, Lieferungen

Zahlungen

Unter den WERTPAPIEREN laufen Zahlungen der EMITTENTIN an die WERTPAPIERINHABER wie
folgt ab: Alle Zahlungen an die WERTPAPIERINHABER werden von der BERECHNUNGSSTELLE
nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet. Die EMITTENTIN zahlt die félligen
Betrdge an die HAUPTZAHLSTELLE. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen Betrdge an das
CLEARING SYSTEM. Das CLEARING SYSTEM leitet die Zahlungen auf die jeweiligen Konten der
Depotbanken der WERTPAPIERINHABER weiter. Die Depotbanken schreiben die Zahlung
anschlieend den Konten der WERTPAPIERINHABER gut. Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM
befreit die EMITTENTIN in HOhe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
WERTPAPIEREN.

"HAUPTZAHLSTELLE" ist die UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12, 81925 Munchen oder
eine andere HAUPTZAHLSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt
wird. Die EMITTENTIN kann zusatzliche Zahlstellen (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die
Ernennung von ZAHLSTELLEN widerrufen.

"BERECHNUNGSSTELLE" ist die UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12, 81925 Minchen oder
eine andere BERECHNUNGSSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt
wird.
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Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die WERTPAPIERE (der "ZAHLTAG")
auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die WERTPAPIERINHABER keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden  BANKGESCHAFTSTAG. Die
WERTPAPIERINHABER sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
einer solchen Verspatung zu verlangen. Welche Tage als "BANKGESCHAFTSTAGE" gelten wird
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Lieferungen

Eine Lieferung des betreffenden KORBBESTANDTEILS und die Zahlung eines ERGANZENDEN
BARBETRAGS  erfolgt innerhalb  von  finf  Bankgeschaftstagen nach  dem
RUCKZAHLUNGSTERMIN (die "LIEFERFRIST"). Dies gilt allerdings nicht, wenn eine
ABWICKLUNGSSTORUNG Vorliegt (siehe hierzu Abschnitt V.A.3.j) Abwicklungsstérung). Die
Lieferung erfolgt an das CLEARING SYSTEM zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden
Depotbanken der WERTPAPIERINHABER. Alle Kosten, einschlieBlich anfallender
Verwahrungsgebuhren, Borsenumsatzsteuer, Stempelgeblhren, Transaktionsgebuhren,
sonstiger Steuern oder Abgaben (zusammen die "LIEFERKOSTEN"), die auf Grund der
Lieferung des KORBBESTANDTEILS entstehen, sind vom jeweiligen WERTPAPIERINHABER ZU
tragen. Der KORBBESTANDTEIL wird entsprechend der WERTPAPIERBEDINGUNGEN auf eigene
Gefahr des WERTPAPIERINHABERS geliefert. Die Lieferung an das CLEARING SYSTEM befreit
die EMITTENTIN in Hohe der gelieferten KORBBESTANDTEILE von ihren Verbindlichkeiten aus
den WERTPAPIEREN.

Wenn der RUCKZAHLUNGSTERMIN kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann wird der erste Tag der
LIEFERFRIST auf den ndchsten BANKGESCHAFTSTAG verschoben. Ein Anspruch auf Zinsen oder
sonstige Zahlungen entsteht durch eine solche Verzdgerung nicht.

5. Angaben gemaB Artikel 29 der Referenzwerte-Verordnung

Bei einem BASISWERT, KORBBESTANDTEIL oder dem REFERENZSATZ kann es sich um einen
sogenannten REFERENZWERT im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011% (die
"REFERENZWERTE-VERORDNUNG") handeln. Ein "REFERENZWERT" in diesem Sinne ist eine
veroffentlichte Rechengroe, auf die beispielsweise Bezug genommen wird, um die Zahlung
unter einem Finanzinstrument (wie zum Beispiel die WERTPAPIERE) zu bestimmen.
REFERENZWERTE im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN k&nnen sein:

e ein INDEX,

4 Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 tber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.
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e ein INFLATIONSINDEX,

e ein ROHSTOFF (in Bezug auf den Marktpreis als Bezugsgrofie),
e ein REFERENZSATZ,

e ein RISIKOFREIER ZINSSATZ oder

e ein REFERENZSATZ-INDEX.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG regelt insbesondere die Aufgaben und Verpflichtungen
aller Parteien, die an der Bereitstellung von REFERENZWERTEN mitwirken. Dazu gehdren zum
Beispiel die sogenannten "REFERENZWERT-ADMINISTRATOREN", die die Kontrolle (ber die
Bereitstellung eines REFERENZWERTS ausuben. Dartiber hinaus enthélt sie auch Vorschriften
fiir bestimmte Unternehmen, die REFERENZWERTE verwenden (zum Beispiel durch Ausgabe
eines WERTPAPIERS fiir das ein REFERENZWERT als BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL gilt).
Dabei kann die EMITTENTIN sowohl als REFERENZWERT-ADMINISTRATOR als auch als
Unternehmen auftreten, das einen REFERENZWERT verwendet.

Die EMITTENTIN unterliegt nach MalRgabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG dartiber hinaus
besonderen Informationspflichten im Rahmen dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG, unter
anderem betreffend die Angabe, ob der REFERENZWERT von einem REFERENZWERT-
ADMINISTRATOR bereitgestellt wird, der in das Register gemal Artikel 36 der
REFERENZWERTE-VERORDNUNG eingetragen ist (der "EINGETRAGENE
REFERENZWERTADMINISTRATOR"). Sofern die jeweiligen WERTPAPIERE auf einen
REFERENZWERT Bezug nehmen, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angeben, ob dies der
Fall ist, da der betreffende REFERENZWERT, der als BASISWERT, KORBBESTANDTEIL oder
REFERENZSATZ flr die jeweilige Emission von WERTPAPIEREN verwendet wird, und der
betreffende REFERENZWERT-ADMINISTRATOR zum Datum dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG
noch nicht bekannt sind.

B. Angaben Uber die Basiswerte bzw. Korbbestandteile

I Allgemeine Beschreibung der Basiswerte bzw. Korbbestandteil

Die BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE sind die Haupteinflussfaktoren auf den Marktwert
und die Einlésung der WERTPAPIERE. In Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere ist
angegeben, wie sich die BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEIL auf den Marktwert der
WERTPAPIERE, deren Einlésung und die sonstigen Zahlungen aus den WERTPAPIEREN
auswirken.

"BASISWERT" der WERTPAPIERE ist entweder ein Korb (der "KORB"), der aus mehreren
KORBBESTANDTEILEN besteht, ein EQUITY-BASISWERT oder ein INFLATIONSINDEX.
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Als "KORBBESTANDTEILE" kommen AKTIEN, FINANZINDIZES, ROHSTOFFE und FUTURES-
KONTRAKTE in Betracht. Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren (PRODUKTTYP 1), Bonus
Basket Wertpapieren (PRODUKTTYP 2), Worst-of Bonus Cap Wertpapieren (PRODUKTTYP 3),
Bonus Cap Basket Wertpapieren (PRODUKTTYP 4) und Top Basket Wertpapieren
(PRODUKTTYP 5) kann sich der KOrB auch aus einer Kombination aus AKTIEN, FINANZINDIZES,
ROHSTOFFEN und FUTURES-KONTRAKTEN als KORBBESTANDTEILE zusammensetzen (der
"CROSS ASSET BASKET").

Der Begriff "EQUITY-BASISWERT" bezeichnet sowohl AKTIEN als auch FINANZINDIZES.

Der jeweilige BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL der WERTPAPIERE wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Dartiber hinaus geben die jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN an, wo Informationen Uber den jeweiligen BASISWERT bzw. die
KORBBESTANDTEILE einschlie3lich Angaben, wo elektronische Informationen zur vergangenen
und zukinftigen Wertentwicklung des jeweiligen BASISWERTS bzw. der jeweiligen
KORBBESTANDTEILE und ihrer Volatilitat zu finden sind, und ob diese Informationen kostenlos
zur Verfuigung stehen oder nicht.

Der Kurs eines BASISWERTS bzw. KORBBESTANDTEILS kann in Euro oder in jeder anderen
Waéhrung festgestellt werden, in der der BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL gehandelt oder
berechnet wird (die "BASISWERTWAHRUNG" bzw. "WAHRUNG DES KORBBESTANDTEILS").
Die jeweilige BASISWERTWAHRUNG bzw. WAHRUNG DES KORBBESTANDTEILS wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

a) Aktien als Basiswert bzw. Korbbestandteil

Der Begriff "AKTIE" umfasst zum einen Anteilsscheine, die ein Recht am Grundkapital und
am Gewinn einer Aktiengesellschaft (AG), einer Europaischen Gesellschaft (Societas
Europaea, SE), einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer auslandischen
Gesellschaft vergleichbarer Rechtsform verbriefen.

Der Begriff AKTIE umfasst dartber hinaus auch Wertpapiere, die Aktien vertreten (z.B.
American Depository Receipt (ADR) oder Regional Depository Receipt (RDR)) (jeweils ein
"AKTIENVERTRETENDES WERTPAPIER"). Auf AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE finden die
Regelungen betreffend die AKTIEN Anwendung (z.B. Anpassung, Marktstérung,
aullerordentliche Kindigung).

Aktien an einem Investmentvermdgen werden dagegen nicht von diesem Begriff umfasst.

Der Name des Emittenten der AKTIE, die den BASISWERT flir ein WERTPAPIER darstellt, deren
ISIN und gegebenenfalls weitere Informationen werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.
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b) Finanzindizes als Basiswert bzw. Korbbestandteil

Ein "FINANZINDEX" bezieht sich auf Vermogensgegenstdnde oder Finanzinstrumente
bestimmter Anlageklassen (z. B. AKTIEN, andere FINANZINDIZES, ROHSTOFFE, FUTURE-
KONTRAKTE, Wechselkurse). Ein INDEX kann sich auch auf einen einzelnen
Vermogensgegenstand oder ein einzelnes Finanzinstrument einer bestimmten Anlageklasse
beziehen.

Der Begriff FINANZINDEX umfasst auch die folgenden Indizes:

Q) Indizes, die von der EMITTENTIN oder einer derselben Gruppe angehdrenden
juristischen Person zusammengestellt werden. Fir diese Zwecke wurde die
EMITTENTIN als REFERENZWERT-ADMINISTRATOR in das von der European Securities
and Markets Authority ("ESMA") geflihrte Register geméaR Artikel 36 der
REFERENZWERTE-VERORDNUNG eingetragen (siehe Abschnitt V.A.5 Angaben gemaR
Artikel 29 der Referenzwerte-Verordnung).

(i) Indizes, bei denen die Nettodividenden ihrer Bestandteile oder sonstige
Ausschittungen (die "DIVIDENDENZAHLUNGEN") fiktiv ausgeschittet werden (der
"AUSSCHUTTENDE INDEX"). Die Berechnung der Hohe der DIVIDENDENZAHLUNGEN
erfolgt geméall den Regeln in der jeweiligen Indexbeschreibung und wird regelmaRig
veroffentlicht. Bei AusSCHUTTENDEN INDIzES fuhren die Dividendenzahlungen in der
Regel zu einem Abschlag auf den Kurs des Index. Dies hat den Effekt, dass der Kurs
des AussCHUTTENDEN INDEX auf ldngere Sicht nicht in gleichem Male steigt bzw.
starker fallt als der Kurs eines vergleichbaren Net-Return-Index bzw. Total-Return-
Index.

Der Name des FINANZINDEX, der einen BASISWERT bzw. KORBBESTANDTEIL fir ein
WERTPAPIER darstellt, dessen ISIN und weitere Informationen zum INDEX (zum Beispiel der
INDEXSPONSOR oder die INDEXBERECHNUNGSSTELLE) werden in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

c) Inflationsindizes als Basiswert

Ein "Inflationsindex™ ist ein statistischer Wert, der misst, wie sich die durchschnittlichen
Preise fur Konsumguter und Dienstleistungen, die von privaten Haushalten gekauft werden,
(die "Inflationsrate™) im Laufe der Zeit in einem bestimmten Land, Markt oder einer Region
verandern. Die Inflationsrate wird regelméal3ig auf der Grundlage des Wertes eines bestimmten
Warenkorbs berechnet. Preisanderungen bei den verschiedenen Konsumgutern und
Dienstleistungen des Warenkorbs haben einen direkten Einfluss auf die jeweilige Inflationsrate
und damit auf die Hohe des Inflationsindexes. Obwohl die Zentralbanken in der Regel
versuchen, durch bestimmte Interventionen (z. B. Anderungen des Leitzinses) eine leicht
positive Inflationsrate zu erreichen (in diesem Fall steigt das Niveau des entsprechenden
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Inflationsindexes in der Regel an), kann die Inflationsrate (und damit das Niveau des
Inflationsindexes) auch sinken. Der Name des INFLATIONSINDEX, der den BASISWERT fiir ein
WERTPAPIER darstellt, dessen ISIN und weitere Informationen zum INFLATIONSINDEX (zum
Beispiel der INDEXSPONSORS des INFLATIONSINDEX) werden in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

d) Rohstoffe als Korbbestandteil

Der Begriff "ROHSTOFF" bezeichnet insbesondere Edelmetalle, wie Gold, Silber, Platin und
Palladium. Unter den Begriff ROHSTOFFE fallen aber auch alle anderen Primérerzeugnisse, z.B.
Ol und Kupfer, fur die an einem Markt oder einer Borse regelmaRig ein Preis (z.B. ein
Kassapreis) festgestellt und verdffentlicht wird. ROHSTOFFE kdnnen beispielsweise in Form
von INDIZES abgebildet werden.

Die Bezeichnung des ROHSTOFFs, der den BASISWERT fiir ein WERTPAPIER darstellt, dessen
ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und weitere Informationen (z.B.
der Referenzmarkt) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

e) Futures-Kontrakte als Korbbestandteil

Ein "FUTURES-KONTRAKT" ist ein standardisiertes borsenfahiges Termingeschéft, das ein
zukinftiges Recht an einem genau bestimmten Gegenstand ("FUTURES-REFERENZWERT")
gewdhrt. FUTURES-REFERENZWERTE kOnnen zum Beispiel im Fall von sog.
Warenterminkontrakten ROHSTOFFE oder sonstige Handelsgiiter (z.B. Ol, Weizen, Zucker)
oder im Fall von sog. Finanzterminkontrakten Schuldverschreibungen (z.B. Staatsanleihen)
sein.

Um die Handelbarkeit von FUTURES-KONTRAKTEN an einer Bdrse zu erreichen, ist ihre
Laufzeit standardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann bei langer laufenden
WERTPAPIEREN eine fortlaufende Ersetzung der FUTURES-KONTRAKTE durch nachfolgende
FUTURES-KONTRAKTE erforderlich machen (der "RoLL OVER"). Ist der BASISWERT ein
FUTURES-KONTRAKT, kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN somit festgelegt werden, dass
dieser vor dessen Auslaufen durch einen FUTURES-KONTRAKT mit demselben FUTURES-
REFERENZWERT und einer langeren Restlaufzeit ersetzt wird, welcher dann von diesem
Zeitpunkt an als BASISWERT gilt. Ein solcher RoLL OVER kann mehrmals wiederholt werden.

Die Bezeichnung des FUTURES-KONTRAKTS, der den BASISWERT fur ein WERTPAPIER darstellt,
dessen ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und weitere
Informationen (z.B. der Referenzmarkt) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Die Kurse von FUTURES-KONTRAKTEN konnen vom REFERENZMARKT in Prozent des
Nominalbetrags veroffentlicht werden. Fur die unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrage

97



V. Grundlegende Informationen zu den
Wertpapieren

kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt werden, dass jedoch ein
Prozentpunkt des vom REFERENZMARKT verdffentlichten Kurses des BASISWERTS einer
Standardeinheit der BASISWERTWAHRUNG (z.B. einem Euro oder einem US-Dollar) entspricht.

2, Zuldssige Basiswerte bzw. Korbbestandteile

In der folgenden Tabelle ist angegeben, welche BASISWERTE bzw. KORBBESTANDTEILE fir die
einzelnen PRODUKTTYPEN verwendet werden koénnen. Darlber hinaus ist in der Tabelle
angegeben, ob die betreffenden WERTPAPIERE als Wertpapiere mit Barausgleich (B) oder als
Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung (PL) begeben werden
konnen.

Produkttyp AKTIE INDEX ROHSTOFF | FUTURES- | INFLATIONS-
KONTRAKT INDEX
1 B/PL B B B ---
2 B B B B ---
3 B/PL B B B ---
4 B B B B ---
5 B B B B ---
6 B/PL B B B ---
7 B/PL B B B ---
8 B/PL B B B ---
9 B/PL B B B ---
10 B B B B ---
11 B B B B ---
12 B/PL B B B ---
13 B/PL B B B ---
14 B/PL B B B ---
15 B/PL B B B ---
16 B B --- --- B
17 B B --- --- B
18 B B --- --- B
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Produkttyp AKTIE INDEX ROHSTOFF | FUTURES- | INFLATIONS-
KONTRAKT INDEX
19 B B B

C. Angaben in Bezug auf Referenzséatze
1. Referenzséatze

Der REFERENZSATZ ist der Haupteinflussfaktor auf die Verzinsung von WERTPAPIEREN MIT
VARIABLER VERZINSUNG. Dartiiber hinaus hat der REFERENZSATZ auch einen Einfluss auf den
Marktwert dieser WERTPAPIERE. Steigt der REFERENZSATZ, steigt in der Regel auch der
Marktwert der WERTPAPIERE, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender
Faktoren (insbesondere des Kurses des BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE). Fallt der
REFERENZSATZ, féllt in der Regel auch der Marktwert der WERTPAPIERE, vorbehaltlich des
Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren (insbesondere des Kurses des
BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE).

Bei einem REFERENZSATZ handelt es sich um einen Referenzzinssatz in einer festgelegten
Waéhrung und fir eine festgelegte Laufzeit, der lber bestimmten Bildschirmseiten oder
Internetseiten zur Verfugung gestellt wird. Entsprechend veroffentlichte REFERENZSATZE sind
z.B. die "Euro Interbank Offered Rates" (EURIBOR).

Die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN werden auch Angaben dazu enthalten, wo
elektronische Informationen zur vergangenen und zukiinftigen Wertentwicklung des
Referenzsatzes und seiner Volatilitat zu finden sind, und ob diese Informationen kostenlos zur
Verfugung stehen oder nicht.

2, Risikofreie Zinssdtze als Referenzsatze oder auf Basis von Risikofreien Zinssatzen
berechnete Referenzsatze

Risikofreie Zinssatze (Risk Free Rates — RFR) (die "RISIKOFREIEN ZINSSATZE") sind
tagesaktuelle Zinssétze, die auf tatsdchlichen Transaktionen basieren. RISIKOFREIE ZINSSATZE
sind unter anderem die "Euro Short-Term Rate" ("€STR" oder "ESTR"), die "Secured Over-
night Financing Rate for U.S. Dollar Financing” ("SOFR"), der "Overnight Index Average"
("SONIA™) und die "Swiss Average Rate OverNight" ("SARON").

Von Zentralbanken festgelegte RISIKOFREIE ZINSSATZE fallen nicht in den Anwendungsbereich
der REFERENZWERTE-VERORDNUNG (z.B. €STR, SOFR, SONIA). Obwohl diese RISIKOFREIEN
ZINSSATZE somit nicht in das Register gemé&l Artikel 36 der REFERENZWERTE-VERORDNUNG
eingetragen sind, kdnnen sie fur die WERTPAPIERE verwendet werden. In den ENDGULTIGEN
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BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE wird dann angegeben, dass kein eingetragener Referenzwert-
Administrator besteht.

RISIKOFREIE ZINSSATZE konnen wie folgt als ReferenzgroRe fir die Verzinsung der
WERTPAPIERE genutzt werden:

e unmittelbar als tagesaktuell veréffentlichter Zinssatz,

e mittelbar durch Aufzinsung des RISIKOFREIEN ZINSSATZES fir einen bestimmten
Zeitraum (die "AUFZINSUNGSMETHODE"),

e mittelbar unter Bezugnahme auf einen Index, der auf einen RISIKOFREIEN ZINSSATZ
bezogen ist und eine bestimmte AUFZINSUNGSMETHODE abbildet (der "RFR-INDEX").

Der unter Zugrundelegung einer AUFZINSUNGSMETHODE oder eines RFR-INDEX festgestellte
REFERENZSATZ wird von der BERECHNUNGSSTELLE grundsatzlich erst nachtraglich ermittelt.
Das bedeutet, die Ermittlung erfolgt riickschauend am Ende der betreffenden ZINSPERIODE.

Die folgenden AUFZINSUNGSMETHODEN konnen zur mittelbaren Bestimmung des
REFERENZSATZES verwendet werden:

e Observation Period Shift-Methode:

Die maRgebliche Periode fiir die Beobachtung der Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN
ZINSSATZES (die "RFR-BEOBACHTUNGSPERIODE"), die im Rahmen der Feststellung
des REFERENZSATZES flr eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet werden, beginnt und
endet eine bestimmte Anzahl von Tagen vorversetzt zu der jeweiligen ZINSPERIODE.
Sofern ein Tag der RFR-BEOBACHTUNGSPERIODE kein RFR-Berechnungstag ist, wird
der Wert des RISIKOFREIEN ZINSSATZES flir den vorherigen RFR-Berechnungstag in der
RFR-BEOBACHTUNGSPERIODE  entsprechend  hoher gewichtet, da  sédmtliche
Kalendertage in der RFR-BEOBACHTUNGSPERIODE maligeblich sind.

e Lookback-Methode:

Die Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN ZINSSATZES, die fur die Feststellung des
REFERENZSATZES flr eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet werden, stimmen nicht
mit den Werten des RISIKOFREIEN ZINSSATZES des jeweils aktuellen Tages in der
betreffenden ZINSPERIODE, sondern mit den Werten eines jeweils eine bestimmte
Anzahl von RFR-BERECHNUNGSTAGEN Vvorausgegangenen RFR-BERECHNUNGSTAGS,
tberein. Sofern ein Tag in der ZINSPERIODE kein RFR-BERECHNUNGSTAG ist, wird der
Wert des RISIKOFREIEN ZINSSATZES fir den vorherigen RFR-BERECHNUNGSTAG
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entsprechend hoher gewichtet, da samtliche Kalendertage in der ZINSPERIODE
malgeblich sind.

e Lockout-Methode:

Die Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN ZINSSATZES, die fur die Feststellung des
REFERENZSATZES fir eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet werden, stimmen mit den
Werten des RISIKOFREIEN ZINSSATZES des jeweils aktuellen Tages in der betreffenden
ZINSPERIODE (Uberein. Fir eine festgelegte Anzahl an Tagen vor dem Ende der
jeweiligen ZINSPERIODE wird jedoch ein einheitlicher Wert des RISIKOFREIEN
ZINSSATZES flr einen bestimmten RFR-BERECHNUNGSTAG vor dem Ende der
jeweiligen ZINSPERIODE (Lock-out Tag) festgeschrieben und fiir den Rest der folgenden
RFR-BERECHNUNGSTAGE verwendet, damit die Zinszahlung am Ende der ZINSPERIODE
erfolgen kann.

e Payment Delay-Methode:

Die Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN ZINSSATZES, die fir die Ermittlung des
REFERENZSATZES fur eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet werden, stimmen mit den
Werten des RISIKOFREIEN ZINSSATZES des jeweils aktuellen Tages in der betreffenden
ZINSPERIODE Uberein. Die jeweilige Zinszahlung wird jedoch um eine bestimmte
Anzahl von Tagen verzogert und ist somit erst ein paar Tage nach Ende der
ZINSPERIODE féllig. In der letzten ZINSPERIODE findet die Zinsbestimmung hingegen
nach MaRgaben der Lockout-Methode (siehe vorstehend) statt. Das bedeutet, dass die
Werte des jeweiligen RISIKOFREIEN ZINSSATZES, die fir die Ermittlung des
REFERENZSATZ der letzten ZINSPERIODE verwendet werden, mit den Werten des
RISIKOFREIEN ZINSSATZES des jeweils aktuellen Tages in der letzten ZINSPERIODE
ubereinstimmen. Fir eine festgelegte Anzahl an Tagen vor dem Ende der letzten
ZINSPERIODE wird jedoch ein einheitlicher Wert des RISIKOFREIEN ZINSSATZES fur
einen bestimmten RFR-BERECHNUNGSTAG vor dem Ende der letzten ZINSPERIODE
(Lock-out Tag) festgeschrieben und fur den Rest der Letzen ZINSPERIODE verwendet.

Sofern ein Tag in dem fiir die Beobachtung des maligeblichen RISIKOFREIEN ZINSSATZES
anwendbaren Zeitraum kein RFR-BERECHNUNGSTAG ist, wird ublicherweise der Wert des
RISIKOFREIEN ZINSSATZES an dem unmittelbar vorangegangenen RFR-BERECHNUNGSTAG
verwendet. Im Fall einer voriibergehenden Nichtverfugbarkeit des RISIKOFREIEN
ZINSSATZES wird ein Ersatzwert des RISIKOFREIEN ZINSSATZES nach Maligabe der
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN bestimmt (z.B. der zuletzt verdffentlichte Wert).

Im Fall eines REFERENZSATZES, der auf Grundlage der INDEX-METHODE ermittelten wird, wird
der an festgelegten Tagen ermittelte Anfangswert und Endwert des RFR-INDEX fir die
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Zinsberechnung fur eine bestimmte ZINSPERIODE verwendet. Sofern keine Verdffentlichung
fur die Bestimmung des Anfangs- oder Endwertes des RFR-INDEX verfugbar ist, wird nach
MaRgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein Ersatzwert flir eine solche vorubergehende
Marktstorung bestimmt.
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D. Informationen in Bezug auf die Nachhaltigkeit der Wertpapiere

1. Wertpapiere und Nachhaltigkeitskriterien

Die EMITTENTIN kann  WERTPAPIERE anbieten, die nach MaRgabe ihrer
NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN Nachhaltigkeitskriterien berlcksichtigen, einschliel3lich der
Verwendung der Nettoemissionserlose nach Mallgabe des SUSTAINABILITY BOND
FRAMEWORK der UNICREDIT GROUP.

2, Informationen zu den Nachhaltigkeitsrichtlinien

Die NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN der EMITTENTIN beschreiben ihre Strategie zur
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien unter ESG-Gesichtspunkten. ESG ist eine
ubliche Abkilrzung im Zusammenhang mit nachhaltigen Anlagen und umschreibt die drei
Begriffe Umwelt (Environmental), Soziales (Social) und Unternehmensfiihrung (Governance).
Die EMITTENTIN beruicksichtigt dabei auch Branchenstandards fur verbriefte Derivate.

Die EMITTENTIN fiihrt ein gestuftes und vom jeweiligen PRODUKTTYP abhangiges Verfahren
im Hinblick auf die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien fiir eine konkrete Emission
von WERTPAPIEREN ein.

Die Klassifizierung der WERTPAPIERE unter den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN erfolgt
sowohl im Hinblick auf die EMITTENTIN als auch auf den BASISWERT bzw. die
KORBBESTANDTEILE auf Grundlage der auf Basis der NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN
vorgenommenen Nachhaltigkeitsanalyse. Die EMITTENTIN kann dabei auch auf die
Nachhaltigkeitsanalyse Dritter zurlickgreifen.

Die Klassifizierung der WERTPAPIERE anhand von Nachhaltigkeitskriterien befinden sich noch
in einem frihen Entwicklungsstadium. Die NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN werden folglich
fortentwickelt und kénnen kiinftigen Anderungen unterliegen. Insbesondere kann auch eine
kiinftige Anpassungen an die Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 (die "EU-
TAXONOMIE-VERORDNUNG") erfolgen.

Bei den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN handelt es sich um freiwillige interne Richtlinien der
EMITTENTIN, die keinen gesetzlichen Vorgaben unterliegen und von keiner Aufsichtsbehérde
gepruft oder genehmigt werden. Sie sind nicht Bestandteil dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG
und kdnnen jederzeit gedndert oder zurtickgezogen werden.
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Die aktuelle Fassung der NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN kann nach ihrer Veroffentlichung auf
der INTERNETSEITE DER EMITTENTIN abgerufen werfen. Die INTERNETSEITE DER EMITTENTIN
wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

3. Informationen zum Sustainability Bond Framework

Die WERTPAPIERE kdnnen auch oder primar mit einer spezifischen Nachhaltigkeitsverwendung
der Erlose begeben werden. In diesem Fall werden die Nettoerldse (nach Abzug aller Kosten,
Aufwendungen und Provisionen) aus der Emission der WERTPAPIERE in Ubereinstimmung mit
dem SUSTAINABILITY BOND FRAMEWORK der UNICREDIT GROUP (hierin auch als "PRODUKTE
MIT ESG-ERLOSVERWENDUNG" definiert) verwendet.

Das SUSTAINABILITY BOND FRAMEWORK basiert auf vier Kernkomponenten:

1. Beschreibung der Verwendung der Erlose

2. Beschreibung des Prozesses fir die Projektbewertung und Auswahl
3. Beschreibung der Verwaltung der Erlose

4. Beschreibung der nachfolgenden Berichterstattung

Bei dem SUSTAINABILITY BOND FRAMEWORK handelt es sich um eine freiwillige interne
Richtlinie, die keinen gesetzlichen Vorgaben unterliegt und von keiner Aufsichtsbehdrde
gepruft oder genehmigt wird. Sie ist nicht Bestandteil dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG und
kann jederzeit geandert werden.

Die aktuelle Fassung des SUSTAINABILITY BOND FRAMEWORK kann auf der Internetseite der
UNICREDIT GRouP abgerufen werden, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben wird.

In den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird angegeben, ob das SUSTAINABILITY BOND
FRAMEWORK im Hinblick auf die darin beschriebenen WERTPAPIERE anwendbar ist. In diesem
Fall sollen die Nettoerlose der PRODUKTE MIT ESG-ERLOSVERWENDUNG Vollstandig fur die
vollstandige oder teilweise Finanzierung oder Refinanzierung von geeigneten Projekten (die
"GEEIGNETE PROJEKTE") verwendet werden. Bei den GEEIGNETEN PROJEKTEN kann es sich
um grune, soziale oder eine Kombination aus griinen und sozialen Projekten handeln, wie in
dem SUSTAINABILITY BOND FRAMEWORK naher beschrieben.
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VI. BESCHREIBUNGEN DER WERTPAPIERE
A. Allgemeine Informationen zu allen Produkttypen

I. Referenzpreise und andere Produktparameter

Zahlungen unter den betreffenden PRODUKTTYPEN hdngen insbesondere von den Regelungen
zur Feststellung der maRgeblichen Kurse des jeweiligen BASISWERTS bzw. der jeweiligen
KORBBESTANDTEILE ab. Darliber hinaus hédngen sie von allen anderen Produktparametern ab,
die in diesem Abschnitt fur den betreffenden PRODUKTTYP beschrieben sind. Die mdglichen
Regelungen zur Feststellung der maligeblichen Kurse des jeweiligen BASISWERTS bzw. der
jeweiligen KORBBESTANDTEILE werden eingangs im Folgenden beschrieben.

a) Referenzpreis

Welcher Kurs des jeweiligen BASISWERTS bzw. des jeweiligen KORBBESTANDTEILS als
Referenzpreis (der "REFERENZPREIS") gilt, wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Beispiel: Schlusskurs des KORBBESTANDTEILS der X-Aktie an der in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten MARGEBLICHEN BORSE.

b) Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den Anfanglichen Referenzpreis (= R (initial) bzw. K; (initial)) (der
"ANFANGLICHE REFERENZPREIS") kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Initiale Festlegung:

Im Fall der Initialen Festlegung (die "INITIALE FESTLEGUNG") ist der in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebene REFERENZPREIS maligeblich.

Option: Initiale Referenzpreisbetrachtung:

Im Fall der Initialen Referenzpreisbetrachtung (die "INITIALE
REFERENZPREISBETRACHTUNG") ist der am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG
festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

Option: Initiale Durchschnittsbetrachtung:

Im Fall der Initialen Durchschnittsbetrachtung (die "INITIALE
DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG") ist der arithmetische Durchschnitt der an den
ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.
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Option: Best in-Betrachtung:

Im Fall der Best in-Betrachtung (die "BEST IN-BETRACHTUNG") ist der hdchste
REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen
mafgeblich.

Option: Worst in-Betrachtung:

Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG (die "WORST IN-BETRACHTUNG") ist der
niedrigste REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
Tagen mal3geblich.

c) Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den Finalen Referenzpreis (= R (final) bzw. K; (final)) (der "FINALE
REFERENZPREIS"™) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen
ausgewahlt werden:

Option: Finale Referenzpreisbetrachtung:

Im Fall der Finalen Referenzpreisbetrachtung (die "FINALE
REFERENZPREISBETRACHTUNG") ist der am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG festgestellte
REFERENZPREIS maligeblich.

Option: Finale Durchschnittsbetrachtung:

Im Fall der Finalen Durchschnittsbetrachtung (die "FINALE
DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG") ist der arithmetische Durchschnitt der an den
FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Option: Best out-Betrachtung:

Im Fall der Best out-Betrachtung (die "BEST OUT-BETRACHTUNG") ist der hdchste
REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen
mafgeblich.

Option: Worst out-Betrachtung:

Im Fall der Worst out-Betrachtung (die "WORST OUT-BETRACHTUNG") ist der
niedrigste REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
Tagen maligeblich.

d) Kursentwicklung des Basiswerts

Im Hinblick auf die Kursentwicklung des BASISWERTS konnen in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgende Optionen ausgewahlt werden:
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Option: Kursentwicklung des Basiswerts (b)

Die Kursentwicklung des Basiswerts an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (die
"KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b)") entspricht der Summe der
KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE (b), multipliziert mit ihren jeweils
festgelegten GEWICHTUNGEN.

Option: Kursentwicklung des Basiswerts (final)

Die Kursentwicklung des Basiswerts am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (die
"KURSENTWICKLUNG DES BAsISWERTS (final)") entspricht der Summe der
KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE (final), multipliziert mit ihren jeweils
festgelegten GEWICHTUNGEN.

e) Kursentwicklung des Korbbestandteils

Im Hinblick auf die Kursentwicklung eines KORBBESTANDTEILS kdnnen in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgende Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)

Die Kursentwicklung eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE (die "KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS (b)™) entspricht dem
Quotienten aus dessen REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE geteilt durch dessen ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Option: Kursentwicklung des Korbbestandteils (k)

Die Kursentwicklung eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) (die
"KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS (K)") entspricht dem Quotienten aus
dessen REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) geteilt durch dessen
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Option: Kursentwicklung des Korbbestandteils (m)

Die Kursentwicklung eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (m) (die
"KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS (m)") entspricht dem Quotienten aus
dessen REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (m) geteilt durch
dessen ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Option: Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)

Die Kursentwicklung eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (die
"KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS (final)") entspricht dem Quotienten
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aus dessen FINALEM REFERENZPREIS geteilt durch dessen ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Option: Beste Kursentwicklung

Die beste Kursentwicklung (die "BESTE KURSENTWICKLUNG") entspricht dem
hdchsten Wert der festgestellten KURSENTWICKLUNGEN DER
KORBBESTANDTEILE (final).

Der KORBBESTANDTEIL MIT DER BESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ist der
KORBBESTANDTEIL mit der BESTEN KURSENTWICKLUNG.

Option: Schlechteste Kursentwicklung (b)

Die schlechteste Kursentwicklung am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE (die "SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b)") entspricht dem niedrigsten
Wert der festgestellten KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE (b) am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

Option: Schlechteste Kursentwicklung (k)

Die schlechteste Kursentwicklung am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) (die
"SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (K)") entspricht dem niedrigsten Wert der
festgestellten KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE (k) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG (K).

Option: Schlechteste Kursentwicklung (m)

Die schlechteste Kursentwicklung am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (m) (die
"SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (m)") entspricht dem niedrigsten Wert der
festgestellten KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE (m) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG (m).

Option: Schlechteste Kursentwicklung (final)

i

Die schlechteste Kursentwicklung am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (die
"SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)") entspricht dem niedrigsten Wert der
festgestellten KURSENTWICKLUNGEN DER KORBBESTANDTEILE (final) am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG.

Andere Produktparameter

Sofern nicht anderweitig definiert, werden die in den nachfolgenden detaillierten Informationen
zu den jeweiligen PRODUKTTYPEN genannten Produktparameter (siehe Begriffe in
KAPITALCHEN), wie etwa BASISPREIS, BARRIERE etc. in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
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angegeben. Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des
oOffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN die Methode bzw. Formel angeben, auf deren Grundlage die Produktparameter
von der BERECHNUNGSSTELLE bestimmt werden.

2. Non-Quanto und Quanto Wertpapiere

Im Hinblick auf die WAHRUNG DER KORBBESTANDTEILE kdnnen die WERTPAPIERE als NON-
QUANTO WERTPAPIERE oder als QUANTO WERTPAPIERE begeben werden.

"NON-QUANTO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG bzw.
WAHRUNG DER KORBBESTANDTEILE der FESTGELEGTEN WAHRUNG entspricht.

"QUANTO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG bzw. die
WAHRUNG mindestens eines KORBBESTANDTEILS nicht der FESTGELEGTEN WAHRUNG
entspricht und bei denen ein Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist.

Bei QUANTO WERTPAPIEREN entspricht eine Einheit der BASISWERTWAHRUNG bzw. WAHRUNG
DES KORBBESTANDTEILS einer Einheit der FESTGELEGTEN WAHRUNG.

Bei QUANTO WERTPAPIEREN mit physischer Lieferung wird, um eventuelle
Wechselkursverluste oder -gewinne wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE auszugleichen, die
Menge der zu liefernden KORBBESTANDTEILE, deren Wahrung nicht der FESTGELEGTEN
WAHRUNG entspricht, und/oder der entsprechende ERGANZENDEN BARBETRAG Vvor der
Lieferung entsprechend der Wechselkursentwicklung erhéht oder reduziert.

In den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist angegeben, ob die WERTPAPIERE als NON-
QUANTO oder QUANTO WERTPAPIERE begeben werden.
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B. Detaillierte Informationen zu Worst-of Bonus Wertpapieren (Produkttyp 1)

Die Einloésung von Worst-of Bonus Wertpapieren héngt von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Worst-of Bonus Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten

ausgegeben:

(1)  Worst-of Bonus Wertpapiere mit Barausgleich

(2)  Worst-of Bonus Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Bonus Wertpapieren

Worst-of Bonus Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale

auf:

Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch mindestens der BONUSBETRAG gezahlt, sofern Kkein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER  SCHLECHTESTEN  KURSENTWICKLUNG  (final) teil, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusatzlicher Betrag ()" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATzLICHEN BETRAGS (). Der ZUSATZLICHE BETRAG
() wird unabhéngig von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE gezahlt
(siehe Abschnitt VI.B.5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (l)).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Bonus Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Bonus Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malRgeblich von
der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung ab. In der
Regel steigt der Marktwert der Worst-of Bonus Wertpapiere, wenn der Kurs des
KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung steigt. Dagegen féllt der Marktwert
der Worst-of Bonus Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der
schlechtesten Kursentwicklung fallt. Darlber hinaus koénnen noch andere Faktoren den
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Marktwert der Worst-of Bonus Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein:
Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4.

a)

Einlésung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlosungsprofils

Worst-of Bonus Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfiir kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Worst-of Bonus Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BAsISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BAsISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem
BONUSBETRAG.

Option (2): Worst-of Bonus Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

(A)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedrtckt bedeutet das:
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NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt den
KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) geliefert. Die
Menge des gelieferten KORBBESTANDTEILS entspricht seinem BEZUGSVERHALTNIS.
Enthalt das BEzUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhdlt der WERTPAPIERINHABER
anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusétzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2
Non-Quanto und Quanto Wertpapiere).

b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

112



V1. Beschreibungen der Wertpapiere

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

. Bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG
tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Irgendein Kurs
mindestens eines KORBBESTANDTEILS liegt wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE mindestens einmal auf oder unter der fiir ihn festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

o Bei Worst-of Bonus Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b) liegt am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER LEVEL
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endglltige BARRIER LEVEL wird
von der EMITTENTIN nach dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
verdffentlicht.
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3. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.
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C. Detaillierte Informationen zu Bonus Basket Wertpapiere (Produkttyp 2)

Die Einlésung von Bonus Basket Wertpapieren hangt von der Kursentwicklung des
BASISWERTS ab. Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb, der aus mehreren
KORBBESTANDTEILEN besteht. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Bonus Basket Wertpapiere werden von der EMITTENTIN als Bonus Basket Wertpapiere mit
Barausgleich ausgegeben.

2. Wirtschaftliche Merkmale von Bonus Basket Wertpapieren

Bonus Basket Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale
auf:

o Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
BASISWERTS ab. Es wird jedoch mindestens der BONUSBETRAG gezahlt, sofern
kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des BASISWERTS teil, wenn
ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

o Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

o Im Fall von Bonus Basket Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusétzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(1) wird unabhangig von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE gezahlt
(siehe Abschnitt VI.C.5. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)).

3 Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Bonus Basket Wertpapiere

Der Marktwert der Bonus Basket Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mafigeblich von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. Die Kursentwicklung des BASISWERTS héngt wiederum
mafgeblich von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der
Marktwert der Bonus Basket Wertpapiere, wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE
Uberwiegend steigen. Dagegen fallt der Marktwert der Bonus Basket Wertpapiere in der Regel,
wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE Uberwiegend fallen. Daruber hinaus kénnen noch
andere Faktoren den Marktwert der Bonus Basket Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren
konnen sein: Anderung der Volatilitat der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen
Zinsniveaus, etc.
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Einlésung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlésungsprofils

Bonus Basket Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt eingelost:

(A)

(B)

b)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BAsISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BAsISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Dabei entspricht der RUCKzAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem
BONUSBETRAG.

Bestimmung Anféanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: INITIALE FESTLEGUNG,

Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
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c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
° Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS (das "BARRIEREEREIGNIS") tritt unter der folgenden Voraussetzung
ein:.  Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) liegt am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER LEVEL handelt es
sich um einen indikativen Wert. Das endgultige BARRIER LEVEL wird von der
EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE
festgelegt und nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN verdffentlicht.

3. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) erhélt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG () wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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Detaillierte Informationen zu Worst-of Bonus Cap Wertpapieren (Produkttyp 3)

Die Einlésung von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren héngt von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1.

Ausstattung

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten

ausgegeben:

1)
@)

(3)
(4)

2.

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG gleich HOCHSTBETRAG):
Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung
Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG ungleich HOCHSTBETRAG):
Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILES
MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

Im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine
einmalige oder laufende Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (I). Der
ZUSATZLICHE BETRAG (I) wird unabhéngig von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE gezahlt (siehe Abschnitt VI.D.5 Zusatzoption: Unbedingter
Zusatzlicher Betrag (1)).
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3 Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Bonus Cap Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Bonus Cap Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malRgeblich
von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung ab.
In der Regel steigt der Marktwert der Worst-of Bonus Cap Wertpapiere, wenn der Kurs des
KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung steigt. Dagegen féllt der Marktwert
der Worst-of Bonus Cap Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit
der schlechtesten Kursentwicklung fallt. Darliber hinaus kénnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Worst-of Bonus Cap Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein:
Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einlésung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einldsungsprofils

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfr kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG gleich HOCHSTBETRAG)
Option (1): Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich

(A)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) EIN BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.

Option (2): Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung

(A)  EIN BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) EIN BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall konnen die folgenden
Einlésungsszenarien eintreten:
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a)  Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder tiber dem CAP. Der
WERTPAPIERINHABER  erhdlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
HOCHSTBETRAG entspricht.

b) Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem Cap. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG  (final)  geliefert. Die Menge des gelieferten
KORBBESTANDTEILS entspricht seinem BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhdlt der WERTPAPIERINHABER anstelle von
nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusatzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahit.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2
Non-Quanto und Quanto Wertpapiere).

Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG ungleich HOCHSTBETRAG)

Option (3): Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG und
maximal dem HOCHSTBETRAG.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedrtckt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
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Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem
BONUSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht maximal dem HOCHSTBETRAG.

Option (4): Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung

(A)

(B)

b)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG und
maximal dem HOCHSTBETRAG.

EIN BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall kénnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a)  Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder tiber dem CAP. Der
WERTPAPIERINHABER  erhdlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
HOCHSTBETRAG entspricht.

b) Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem CaAp. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL mit der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG  (final)  geliefert. Die Menge des gelieferten
KORBBESTANDTEILS entspricht seinem BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERINHABER anstelle von
nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusatzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahit.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto und Quanto
Wertpapiere).

Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

121



V1. Beschreibungen der Wertpapiere

Option: INITIALE FESTLEGUNG,

Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.

c)

Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

d)

Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Worst-of Bonus Cap  Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS liegt wéahrend
der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal auf oder unter der fur
ihn festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei  Worst-of Bonus Cap  Wertpapieren  mit  STICHTAGSBEZOGENER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b) liegt am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.
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Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER LEVEL
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgtiltige BARRIER LEVEL wird
von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.

3. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhlt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.
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E. Detaillierte Informationen zu Bonus Cap Basket Wertpapieren (Produkttyp 4)

Die Einlésung von Bonus Cap Basket Wertpapieren héngt von der Kursentwicklung des
BASISWERTS ab. Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb, der aus mehreren
KORBBESTANDTEILEN besteht. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung
Bonus Cap Basket Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten

ausgegeben:

o Bonus Cap Basket Wertpapiere (BONUSBETRAG gleich HOCHSTBETRAG):

1) Bonus Cap Basket Wertpapiere mit Barausgleich

o Bonus Cap Basket Wertpapiere (BONUSBETRAG ungleich HOCHSTBETRAG):

(2) Bonus Cap Basket Wertpapiere mit Barausgleich

2. Wirtschaftliche Merkmale von Bonus Cap Basket Wertpapieren

Bonus Cap Basket Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
BASISWERTS ab.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des BASISWERTS teil, wenn
ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

Im Fall von Bonus Cap Basket Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusétzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(1) wird unabhéngig von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE gezahlt
(siehe Abschnitt VI.E.5 Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (l)).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Bonus Cap Basket Wertpapiere

Der Marktwert der Bonus Cap Basket Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt ma3geblich von
der Kursentwicklung des BASISWERTS ab. Die Kursentwicklung des BASISWERTS héng
wiederum maRgeblich von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt
der Marktwert der Bonus Cap Basket Wertpapiere, wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE
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uberwiegend steigen. Dagegen fallt der Marktwert der Bonus Cap Basket Wertpapiere in der
Regel, wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE Uberwiegend fallen. Dartiber hinaus kénnen
noch andere Faktoren den Marktwert der Bonus Cap Basket Wertpapiere beeinflussen. Solche
Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einlésung am Rickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils

Bonus Cap Basket Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierflr kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Bonus Cap Basket Wertpapiere (BONUSBETRAG gleich HOCHSTBETRAG)
Option (1): Bonus Cap Basket Wertpapiere mit Barausgleich

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.
Bonus Cap Basket Wertpapiere (BONUSBETRAG ungleich HOCHSTBETRAG)
Option (2): Bonus Cap Basket Wertpapiere mit Barausgleich

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =
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Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG und
maximal dem HOCHSTBETRAG.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem
BONUSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht maximal dem HOCHSTBETRAG.

b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
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d) Bestimmung Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS (das "BARRIEREEREIGNIS") tritt unter der folgenden Voraussetzung
ein: Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) liegt am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG
DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER LEVEL handelt es
sich um einen indikativen Wert. Das endgultige BARRIER LEVEL wird von der
EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE
festgelegt und nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN verdffentlicht.

3. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.

127



V1. Beschreibungen der Wertpapiere

F. Detaillierte Informationen zu Top Basket Wertpapiere (Produkttyp 5)

Die Einlésung von Top Basket Wertpapieren hangt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (FINAL) ab. Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb, der aus
mehreren KORBBESTANDTEILEN besteht. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Top Basket Wertpapiere werden von der EMITTENTIN als Top Basket Wertpapiere mit
Barausgleich ausgegeben.

2. Wirtschaftliche Merkmale von Top Basket Wertpapieren

Top Basket Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

o Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb, der aus mehreren
KORBBESTANDTEILEN besteht. Die Gewichtungi (Wi) der KORBBESTANDTEILE
wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

° Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.
. Der WERTPAPIERINHABER nimmt ab dem BAsISPREIS an fallenden Kursen des

BASISWERTS teil.
o Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

o Im Fall von Top Basket Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusétzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der ZUSATZLICHE BETRAG
() wird unabhédngig von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (FINAL)
gezahlt (siehe Abschnitt VI.F.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag

).

3 Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Top Basket Wertpapiere

Der Marktwert der Top Basket Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hdngt maligeblich vom Kurs
der KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Marktwert der Top Basket Wertpapiere,
wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE iberwiegend steigen. Dagegen fallt der Marktwert der
Top Basket Wertpapiere in der Regel, wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE Uberwiegend
fallen. Darlber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Top Basket
Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitat der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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4, Einlésung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils
Top Basket Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt eingelost:

(A)  Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (FINAL) liegt auf oder Giber dem BASISPREIS.
Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG der dem
HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (FINAL) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Aus dem NENNBETRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (FINAL) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BAsISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Der BAsIsPREIS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.

c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
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° Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder
° Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

3. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhlt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.
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G. Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Wertpapieren (Produkttyp 6)

Die Einlosung von Worst-of Express Wertpapieren héngt von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I. Ausstattung

Worst-of Express Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten

ausgegeben:

(1) Worst-of Express Wertpapiere mit Barausgleich

(2) Worst-of Express Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Express Wertpapieren

Worst-of Express Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

Die Worst-of Express Wertpapiere werden vorzeitig eingeldst, wenn ein
VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch mindestens der FINALE RUCKZAHLUNGSBETRAG gezahlt, wenn kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER  SCHLECHTESTEN  KURSENTWICKLUNG  (final) teil, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusatzlicher Betrag ()" erhédlt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATzLICHEN BETRAGS (). Der ZUSATZLICHE BETRAG
() wird unabhéngig von der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE gezahlt
(siehe Abschnitt VI.G.6. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)
unten).
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3 Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Express Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Express Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt malRgeblich von
der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung ab. In der
Regel steigt der Marktwert der Worst-of Express Wertpapiere, wenn der Kurs des
KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung steigt. Dagegen féllt der Marktwert
der Worst-of Express Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit
der schlechtesten Kursentwicklung fallt. Darliber hinaus kénnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Worst-of Express Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein:
Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einldsung an den Vorzeitigen Riickzahlungsterminen (k)

Die Worst-of Express Wertpapiere werden am entsprechenden VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMIN (k)  vorzeitig eingelost, wenn ein VORZEITIGES
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) den VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (K).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:
Zusatzoption: Barriereereignis:

Die Maoglichkeit einer vorzeitigen Einlésung der WERTPAPIERE entfallt, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt (Siehe unten).

a) Beschreibung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k)

Der jeweilige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

b) Bestimmung Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG (K)
eines jeden KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) auf oder tber dem
fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k) festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL
(K) liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (K)
angegeben.

Zusatzoption: Indikatives Vorzeitiges Ruckzahlungslevel (k):

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen VORZEITIGEN
RUCKzAHLUNGSLEVEL (k) handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgultige
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VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des
offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach Maligabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vveroffentlicht.

Einldsung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlésungsprofils

Sofern die Worst-of Express Wertpapiere nicht vorzeitig zurlickgezahlt wurden, werden die
Worst-of Express Wertpapiere am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfur kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Worst-of Express Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. In diesem Fall kénnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a)  Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER
erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

b) Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der
WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem FINALEN
RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG.

Option (2): Worst-of Express Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

(A)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. In diesem Fall konnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a)  Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER
erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.
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b) Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem FINALEN
RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall konnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a) Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder Uber dem
BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der
dem NENNBETRAG entspricht.

b)  Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG  (final) geliefert. Die Menge der gelieferten
KORBBESTANDTEILE entspricht seinem BEzZUGSVERHALTNIS. Enthadlt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERINHABER anstelle
von nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusatzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahit.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto und Quanto Wertpapiere).

Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: INITIALE FESTLEGUNG,

Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
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Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

d)

Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbeobachtung tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Irgendein Kurs mindestens
eines KORBBESTANDTEILS liegt wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE
mindestens einmal auf oder unter der fiir ihn festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Worst-of Express Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbeobachtung tritt
ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (b) liegt am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE
unter dem BARRIER LEVEL.

Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel
ausgedrtckt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
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Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER Level
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgiiltige BARRIER LEVEL wird
von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.

e) Bestimmung Finales Ruickzahlungsereignis

Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG
(final) am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG auf oder Uber dem FINALEN RUCKZAHLUNGSLEVEL
liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist das FINALE RUCKZAHLUNGSLEVEL angegeben.

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen FINALEN RUCKZAHLUNGSLEVEL
kann es sich um einen indikativen Wert handeln. Das endguiltige FINALE RUCKZAHLUNGSLEVEL
wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach Malgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN Veroffentlicht.

6. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
Wertpapierinhaber eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhlt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten
ist, dann entféllt die Zahlung des ZusATtzLICHEN BETRAGS () fur jeden weiteren
darauffolgenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I).

136



V1. Beschreibungen der Wertpapiere

H. Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Plus Wertpapieren (Produkttyp

7)

Die Einldsung von Worst-of Express Plus Wertpapieren héngt von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Worst-of Express Plus Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten

ausgegeben:

1) Worst-of Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich

(2)  Worst-of Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

2, Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Express Plus Wertpapieren

Worst-of Express Plus Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

Die Worst-of Express Plus Wertpapiere werden vorzeitig eingeldst, wenn ein
VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch der HOCHSTBETRAG gezahlt, wenn kein BARRIEREEREIGNIS
eingetreten ist.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER  SCHLECHTESTEN  KURSENTWICKLUNG  (final) teil, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

Im Fall von Worst-of Express Plus Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine
einmalige oder laufende Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (I). Der
ZUSATZLICHE BETRAG (I) wird unabhéngig von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE gezahlt (siehe Abschnitt VI.H.6 Zusatzoption: Unbedingter
Zusatzlicher Betrag (I) unten).
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3 Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Express Plus Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Express Plus Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt ma3geblich
von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung ab.
In der Regel steigt der Marktwert der Worst-of Express Plus Wertpapiere, wenn der Kurs des
KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung steigt. Dagegen féllt der Marktwert
der Worst-of Express Plus Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS
mit der schlechtesten Kursentwicklung fallt. Dariber hinaus kénnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Worst-of Express Plus Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein:
Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einldsung an den Vorzeitigen Riickzahlungsterminen (k)

Die Worst-of Express Plus Wertpapiere werden am entsprechenden VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMIN (k)  vorzeitig eingelost, wenn ein VORZEITIGES
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) den VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (K).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:
Zusatzoption: Barriereereignis:

Die Maoglichkeit einer vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE entfallt, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt (siehe untern).

a) Beschreibung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k)

Der jeweilige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

b) Bestimmung Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG (K)
eines jeden KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) auf oder tber dem
fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (K) festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL
(K) liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (K)
angegeben.

Zusatzoption: Indikatives Vorzeitiges Ruckzahlungslevel (k):

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen VORZEITIGEN
RUCKzAHLUNGSLEVEL (k) handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgultige
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VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des
offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach Mal3gabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vveroffentlicht.

Einlésung am Rickzahlungstermin

Beschreibung des Einlésungsprofils

Sofern die Worst-of Express Plus Wertpapiere nicht vorzeitig zurtickgezahlt wurden, werden
die Worst-of Express Plus Wertpapiere am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfur kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Worst-of Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG.

Option (2): Worst-of Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall konnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a) Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder Uber dem
BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der
dem NENNBETRAG entspricht.

b)  Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG  (final) geliefert. Die Menge des gelieferten
KORBBESTANDTEILS entspricht seinem BEzZUGSVERHALTNIS. Enthalt das
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BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhélt der WERTPAPIERINHABER anstelle
von nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusatzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahit.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto und Quanto Wertpapiere).

b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

o Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
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d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

o Bei  Worst-of  Express  Plus  Wertpapieren ~ mit  KONTINUIERLICHER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS liegt wéhrend
der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal auf oder unter der fur
ihn festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

o Bei  Worst-of Express Plus  Wertpapieren mit  STICHTAGSBEZOGENER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b) liegt am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.

J In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER Level
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgtiltige BARRIER LEVEL wird
von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.

6. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann flr die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass ein
unbedingter ZUSATZLICHER BETRAG (I) gezahlt wird. Der ZusATzLICHE BETRAG (I) wird an den
ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten
ist, dann entféllt die Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS () fur jeden weiteren
darauffolgenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I).
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I. Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem
Betrag (Produkttyp 8)

Die Einlosung von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag hangt von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Im Hinblick auf die Einlésung am RUCKZAHLUNGSTERMIN werden Worst-of Express
Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben:

(1)  Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag mit Barausgleich

(2)  Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag mit Barausgleich oder mit
physischer Lieferung

Im Hinblick auf den BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG werden die Worst-of Express
Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben:

o Zusétzlicher Betrag (k) (Memory)
o Zusétzlicher Betrag (m) (Memory)
o Zusétzlicher Betrag (k) (Relax)
o Zusétzlicher Betrag (m) (Relax)

2, Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem
Betrag

Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die
folgenden Hauptmerkmale auf:

o Die Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag werden vorzeitig
eingeldst, wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

o Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch der HOCHSTBETRAG gezahlt, wenn kein BARRIEREEREIGNIS
eingetreten ist.
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° Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER  SCHLECHTESTEN  KURSENTWICKLUNG  (final) teil, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

o Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

o Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

o Der WERTPAPIERINHABER erhalt eine einmalige oder laufende Zahlung eines

BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS, wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS
eintritt (siehe Abschnitt VI.1.6 Bedingter Zuséatzlicher Betrag unten).

o Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit der
Zusatzoption  "Unbedingter ~ Zusatzlicher ~ Betrag (I)" erhalt der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I). Der ZusAtzLICHE BETRAG (I) wird unabhangig von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE gezahlt (siehe Abschnitt VI.I.7
Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (l) unten).

3 Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Express Wertpapiere mit
Zusétzlichem Betrag

Der Marktwert der Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag wéhrend der
Laufzeit hédngt maflgeblich von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der
schlechtesten Kursentwicklung ab. In der Regel steigt der Marktwert der Worst-of Express
Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der
schlechtesten Kursentwicklung steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Worst-of Express
Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit
der schlechtesten Kursentwicklung fallt. Darliber hinaus kénnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag beeinflussen. Solche
Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einldsung an den Vorzeitigen Riickzahlungsterminen (k)

Die Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag werden am entsprechenden
VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) vorzeitig eingelost, wenn ein VORZEITIGES
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMIN (K) den VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (K).
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Ab dem Eintritt eines VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS entféllt die Zahlung der
BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGE fur jeden weiteren darauffolgenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (k) bzw. ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Barriereereignis:

a)

b)

3.

a)

Die Mdoglichkeit einer vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE entfallt, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt (Ssiehe unten).

Beschreibung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k)

Der jeweilige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Bestimmung Vorzeitiges Rickzahlungsereignis

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG (K)
eines jeden KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder (ber dem
fur diesen BEOBACHTUNGSTAG (k) festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL
(k) liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k)
angegeben.

Zusatzoption: Indikatives Vorzeitiges Ruckzahlungslevel (k):

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen VORZEITIGEN
RUCKzAHLUNGSLEVEL (k) handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgultige
VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des
offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach Malgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN veroffentlicht.

Einlosung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlésungsprofils

Sofern die Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag nicht vorzeitig
zurtickgezahlt wurden, werden die Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag am
RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfur kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewahlt werden:
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Option (1): Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag mit Barausgleich

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG.

Option (2): Worst-of Express Wertpapiere mit Zuséatzlichem Betrag mit Barausgleich oder
mit physischer Lieferung

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall konnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a) Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder Uber dem
BAsISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der
dem NENNBETRAG entspricht.

b)  Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG  (final) geliefert. Die Menge des gelieferten
KORBBESTANDTEILS entspricht seinem BEZUGSVERHALTNIS. Enthalt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERINHABER anstelle
von nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusatzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahit.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto und Quanto Wertpapiere).
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b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

o Bei Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit KONTINUIERLICHER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS liegt wéhrend
der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal auf oder unter der fur
ihn festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:
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Bei  Worst-of Express  Wertpapieren mit  Zuséatzlichem Betrag  mit
STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der
folgenden Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b) liegt am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

6.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER LEVEL
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgiiltige BARRIER LEVEL wird
von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.

Bedingter Zusétzlicher Betrag

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG, wenn ein
ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

a)

Bestimmung Bedingter Zusatzlicher Betrag

Im Hinblick auf den BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Zusatzlicher Betrag (k) (Memory)

(A)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (k) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG wird wie folgt berechnet:

Vom in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
werden alle an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K)
gezahlten BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGE abgezogen.
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An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (k) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.

Option: Zusatzlicher Betrag (m) (Memory)

(A)

(B)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (M) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (m) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG wird wie folgt berechnet:

Vom in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZUSATZLICHEN BETRAG (M)
werden alle an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (m)
gezahlten BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGE abgezogen.

An einem BEOBACHTUNGSTAG (m) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (M) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.

Option: Zusatzlicher Betrag (k) (Relax)

(A)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Fur diesen Fall kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Zusatzlicher Betrag (k) (Relax) ohne Bertcksichtigung eines
Barriereereignisses

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (K) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG entspricht dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

Option:  Zusatzlicher Betrag (k) (Relax) mit Berlcksichtigung eines
Barriereereignisses

In diesem Fall kann eines der folgenden Szenarien eintreten:

a)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt am
betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K) einen BEDINGTEN
ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE BETRAG entspricht dem in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZUSATZLICHEN BETRAG (k).

b)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhadlt am
unmittelbar darauffolgenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (K)
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keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Darlber hinaus entfallt die Zahlung
des BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS fiir jeden weiteren darauffolgenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k).

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (k) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.

Option: Zusatzlicher Betrag (m) (Relax)

(A)

(B)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (M) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Fur diesen Fall kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

Option: Zusatzlicher Betrag (m) (Relax) ohne Berlcksichtigung eines
Barriereereignisses

Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (m) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG entspricht dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
ZUSATZLICHEN BETRAG (m).

Option: Zusatzlicher Betrag (m) (Relax) mit Berlcksichtigung eines
Barriereereignisses

In diesem Fall kann eines der folgenden Szenarien eintreten:

a)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt am
betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (m) einen BEDINGTEN
ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE BETRAG entspricht dem in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZUSATZLICHEN BETRAG (m).

b) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am
unmittelbar darauffolgenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (m)
keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Darlber hinaus entfallt die Zahlung
des BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS fiir jeden weiteren darauffolgenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (m).

An einem BEOBACHTUNGSTAG (m) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (m) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.
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b) Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Im Hinblick auf die Bestimmung eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Zusétzlicher Betrag (k)

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG
(k) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder Uber dem betreffenden
ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (K) liegt.

Option: Zusatzlicher Betrag (m)

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG
(m) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (m) auf oder Uber dem betreffenden
ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (m) liegt.

Das jeweilige ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k) bzw. (m) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Zusatzoption: Indikatives Ertragszahlungslevel:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgultige ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL
wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.

7. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
Wertpapierinhaber eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) erhélt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG () wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.

Der ZusATzLICHE BETRAG (l) wird zusétzlich zum BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG gezahlt,
unabhéngig davon, ob ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist.

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) bzw. BEOBACHTUNGSTAG (M) ein VVORZEITIGES
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, dann entfallt die Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) fur jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fur den ZUsATzLICHEN BETRAG (I).
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J. Detaillierte Informationen zu Worst-of Cash Collect Wertpapieren (Produkttyp 9)

Die Einldsung von Worst-of Cash Collect Wertpapieren hangt von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I. Ausstattung

Im Hinblick auf die Einlosung am RUCKZAHLUNGSTERMIN werden Worst-of Cash Collect
Wertpapiere von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:

1) Worst-of Cash Collect Wertpapiere mit Barausgleich
(2)  Worst-of Cash Collect Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

Im Hinblick auf den BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG werden die Worst-of Cash Collect
Wertpapiere von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:

o Zusétzlicher Betrag (k) (Memory)
o Zusétzlicher Betrag (k) (Relax)

2, Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Cash Collect Wertpapieren

Worst-of Cash Collect Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

o Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch der HOCHSTBETRAG gezahlt, wenn kein BARRIEREEREIGNIS
eingetreten ist.

) Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER  SCHLECHTESTEN  KURSENTWICKLUNG (final) teil, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt.

o Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt eine einmalige oder laufende Zahlung eines

BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS, wenn ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS
eintritt (siehe Abschnitt VI.J.5 Bedingter Zusatzlicher Betrag unten).

o Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine
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einmalige oder laufende Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (I). Der
ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird unabhdngig von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE gezahlt (siehe Abschnitt V1.J.6 Zusatzoption: Unbedingter
Zusatzlicher Betrag (1) unten).

3 Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Cash Collect Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Cash Collect Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malRgeblich
von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung ab.
In der Regel steigt der Marktwert der Worst-of Cash Collect Wertpapiere, wenn der Kurs des
KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung steigt. Dagegen fallt der Marktwert
der Worst-of Cash Collect Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS
mit der schlechtesten Kursentwicklung fallt. Dariber hinaus kénnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Worst-of Cash Collect Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein:
Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einlésung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Worst-of Cash Collect Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingel6st. Hierflr kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Worst-of Cash Collect Wertpapiere mit Barausgleich

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Aus dem NENNBETRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG.

Option (2): Worst-of Cash Collect Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.
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(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall konnen die folgenden
Einldsungsszenarien eintreten:

a)

b)

b) Bestim

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder Uber dem
BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der
dem NENNBETRAG entspricht.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG  (final) geliefert. Die Menge des gelieferten
KORBBESTANDTEILS entspricht seinem BEZUGSVERHALTNIS. Enthadlt das
BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERINHABER anstelle
von nicht gelieferten Bruchteilen des KORBBESTANDTEILS zusatzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahit.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto und Quanto Wertpapiere).

mung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option
o Option
o Option
o Option
o Option

. INITIALE FESTLEGUNG,

. INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. BEST IN-BETRACHTUNG oder

- WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.

c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine

der folgenden

J Option

Optionen ausgewadhlt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
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° Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder
° Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

o Bei  Worst-of Cash  Collect  Wertpapieren ~ mit  KONTINUIERLICHER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS liegt wéhrend
der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal auf oder unter der fur
ihn festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

o Bei Worst-of Cash  Collect Wertpapieren mit  STICHTAGSBEZOGENER
BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden
Voraussetzung ein: Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (b) liegt am
entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

Im Hinblick auf die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE des KORBBESTANDTEILS
angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIER LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE eines KORBBESTANDTEILS dem Produkt aus dem
BARRIER LEVEL und seinem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel
ausgedrtckt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIER LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIER LEVEL
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endglltige BARRIER LEVEL wird
von der EMITTENTIN nach dem Beginn des Offentlichen Angebots der jeweiligen
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WERTPAPIERE festgelegt und nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.

Bedingter Zusétzlicher Betrag

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG, wenn ein
ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

a)

Bestimmung Bedingter Zusatzlicher Betrag

Im Hinblick auf den BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Zusatzlicher Betrag (k) (Memory)

(A)

(B)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (K) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG wird wie folgt berechnet:

VVom in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZUSATZLICHEN BETRAG (K)
werden alle an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
gezahlten BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGE abgezogen.

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (k) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.

Option: Zusatzlicher Betrag (k) (Relax)

(A)

An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Fir diesen Fall kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewdhlt werden:

Option: Zusatzlicher Betrag (k) (Relax) ohne Bertcksichtigung eines
Barriereereignisses

Der WERTPAPIERINHABER erhalt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (K) einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE
BETRAG entspricht dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
ZUSATZLICHEN BETRAG (k).
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Option:  Zusatzlicher Betrag (k) (Relax) mit Berlcksichtigung eines
Barriereereignisses

In diesem Fall kann eines der folgenden Szenarien eintreten:

a)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt am
betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) einen BEDINGTEN
ZUSATZLICHEN BETRAG. Der BEDINGTE ZUSATZLICHE BETRAG entspricht dem in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZUSATZLICHEN BETRAG (K).

b)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am
unmittelbar darauffolgenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG. Darlber hinaus entfallt die Zahlung
des BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAGS fiir jeden weiteren darauffolgenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k).

(B) An einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ist kein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten.
Der WERTPAPIERINHABER erhélt am betreffenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (k) keinen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG.

b) Bestimmung Ertragszahlungsereignis

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (K) am
entsprechenden  BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder Uber dem  betreffenden
ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (K) liegt.

Das jeweilige ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k) wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Zusatzoption: Indikatives Ertragszahlungslevel:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgultige ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL
wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen
WERTPAPIERE festgelegt und nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
veroffentlicht.

6. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (l) erhdlt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahit.
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Der ZusATzLICHE BETRAG () wird zusétzlich zum BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG gezahlt,
unabhéngig davon, ob ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist.
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K. Detaillierte Informationen zu Best Select Wertpapieren (Produkttyp 10)

Die Einldsung von Best Select Wertpapieren héngt von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE und gegebenenfalls von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab. Der
BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb, der aus mehreren KORBBESTANDTEILEN besteht.
Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Best Select Wertpapiere werden von der EMITTENTIN als Best Select Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

2, Wirtschaftliche Merkmale von Best Select Wertpapieren

Best Select Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursgewinnen des KORBBESTANDTEILS MIT
DER BESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil, wenn die Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER BESTEN KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder
groRer als 100 Prozent ist.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des BASISWERTS teil, wenn
ein  BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER BESTEN KURSENTWICKLUNG (final) weniger als
100 Prozent betragt.

. Der WERTPAPIERINHABER erhalt mindestens den NENNBETRAG, sofern kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

o Im Fall von Best Select Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusatzlicher Betrag ()" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATzLICHEN BETRAGS (). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(I) wird unabhédngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe
Abschnitt VI.K.5 Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1) unten).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Best Select Wertpapiere

Der Marktwert der Best Select Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mafigeblich von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE und gegebenenfalls von der Kursentwicklung des
BAsISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Best Select Wertpapiere, wenn die Kurse
der KORBBESTANDTEILE steigen. Dagegen fallt der Marktwert der Best Select Wertpapiere in
der Regel, wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE fallen. Darlber hinaus kdnnen noch andere
Faktoren den Marktwert der Best Select Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen
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sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen
Zinsniveaus, etc.

4, Einlésung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils
Best Select Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt eingeldst:

(A) Die BESTE KURSENTWICKLUNG ist gleich oder groRer als 100 Prozent. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem Produkt aus dem
NENNBETRAG und der BESTEN KURSENTWICKLUNG entspricht. Als Formel ausgedriickt
bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X BESTE KURSENTWICKLUNG

(B) Die BESTE KURSENTWICKLUNG ist kleiner als 100 Prozent. In diesem Fall kdnnen die
folgenden Einlésungsszenarien eintreten:

a) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt
einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG entspricht.

b) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem Produkt aus dem NENNBETRAG und der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht. Als Formel ausgedrickt
bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
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c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,

o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS (das "BARRIEREEREIGNIS") tritt unter der folgenden Voraussetzung
ein:.  Die KURSENTWICKLUNG DES BAsSISWERTS (b) liegt am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

3. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhlt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) gezahlt.
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L. Detaillierte Informationen zu Best Select Cap Wertpapieren (Produkttyp 11)

Die Einlosung von Best Select Cap Wertpapieren hangt von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE und gegebenenfalls von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab. Der
BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb, der aus mehreren KORBBESTANDTEILEN besteht.
Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Best Select Cap Wertpapiere werden von der EMITTENTIN als Best Select Cap Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

2, Wirtschaftliche Merkmale von Best Select Cap Wertpapieren

Best Select Cap Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale
auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursgewinnen des KORBBESTANDTEILS MIT
DER BESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil, wenn die Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER BESTEN KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder
groRer als 100 Prozent ist.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des BASISWERTS teil, wenn
ein  BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER BESTEN KURSENTWICKLUNG (final) weniger als
100 Prozent betragt.

. Der WERTPAPIERINHABER erhalt mindestens den NENNBETRAG, sofern kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

o Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

o Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter

Zusétzlicher Betrag ()" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATzLICHEN BETRAGS (l). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(1) wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe
Abschnitt VI.L.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (l) unten).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Best Select Cap Wertpapiere

Der Marktwert der Best Select Cap Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maRgeblich von
der Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE und gegebenenfalls von der Kursentwicklung
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des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Best Select Cap Wertpapiere, wenn
die Kurse der KORBBESTANDTEILE steigen. Dagegen fallt der Marktwert der Best Select Cap
Wertpapiere in der Regel, wenn die Kurse der KORBBESTANDTEILE fallen. Darlber hinaus
kdnnen noch andere Faktoren den Marktwert der Best Select Cap Wertpapiere beeinflussen.
Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einlésung am Rickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils
Best Select Cap Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt eingelost:

(A) Die BESTE KURSENTWICKLUNG ist gleich oder groRer als 100 Prozent. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem Produkt aus dem
NENNBETRAG und der BESTEN KURSENTWICKLUNG entspricht. Als Formel ausgedriickt
bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X BESTE KURSENTWICKLUNG
Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.

(B) Die BESTE KURSENTWICKLUNG ist kleiner als 100 Prozent. In diesem Fall kdnnen die
folgenden Einlésungsszenarien eintreten:

a) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt
einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG entspricht.

b) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem Produkt aus dem NENNBETRAG und der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS entspricht. Als Formel ausgedrickt
bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS
Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.
b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

163



V1. Beschreibungen der Wertpapiere

o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder
. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

o Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS (das "BARRIEREEREIGNIS") tritt unter der folgenden Voraussetzung
ein: Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) liegt am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG
DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL.

3. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) erhélt. Der jeweilige ZUSATZLICHE BETRAG () wird am entsprechenden ZAHLTAG
FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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M. Detaillierte Informationen zu Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren
(Produkttyp 12)

Die Einlosung von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren héngt von der Kursentwicklung
der KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstattung

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden
Produktvarianten ausgegeben:

1) Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich

(2) Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung

2, Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

o Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Die Zinszahlungen
an den WERTPAPIERINHABER erfolgen unabhangig von der Kursentwicklung der
KORBBESTANDTEILE.

o Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch der NENNBETRAG gezahlt, wenn die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (final) auf oder tiber dem BASISPREIS liegt.

o Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht in keinem Fall mehr als dem
NENNBETRAG.
° Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT

DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil, wenn die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (final) unter dem BASISPREIS liegt.

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Reverse Convertible
Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt
malgeblich von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten
Kursentwicklung ab. In der Regel steigt der Marktwert der Worst-of Reverse Convertible
Wertpapiere, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung
steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere in der Regel,
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wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten Kursentwicklung fallt. Darlber
hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Worst-of Reverse Convertible
Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitat der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Verzinsung der Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Hierflr kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit fester Verzinsung

Der ZINssATz wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Er steht dann fur
die gesamte Laufzeit der Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere fest. Die
Zinszahlung erfolgt an den festgelegten ZINSZAHLTAGEN.

Option: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere unterschiedlicher fester Verzinsung

Der ZINssATz wird fir jede ZINSPERIODE in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt. Der betreffende ZINSSATZ gilt dann nur fiir die betreffende ZINSPERIODE und
kann sich von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE unterscheiden. Die Zinszahlung erfolgt an
den festgelegten ZINSZAHLTAGEN.

Option: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit variabler Verzinsung

Die Hohe des ZINSSATZES hangt vom REFERENZSATZ (z.B. dem EURIBOR) ab. Der
REFERENZSATZ wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Der Wert des
REFERENZSATZES wird an jedem ZINSFESTSTELLUNGSTAG hach Malgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Er gilt dann fir die betreffende ZINSPERIODE als
ZINSSATZ. Da der REFERENZSATZ schwankt, verdndert sich die Hohe des ZINSSATZES in
der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Die Zinszahlung erfolgt an den
festgelegten ZINSZAHLTAGEN. Je nach Entwicklung des betreffenden REFERENZSATZES
kann die Verzinsung auch Null (0) betragen.

Fur Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit variabler Verzinsung kénnen in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Aufschlag
Der REFERENZSATZ wird mit einem AUFSCHLAG addiert.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Abschlag

Vom REFERENZSATZ wird ein ABSCHLAG abgezogen.
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Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Faktor

Der REFERENZSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.

Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Hochstzinssatz

Der flir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht héher als der festgelegte
HOCHSTZINSSATZ.

Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Mindestzinssatz

Der fur eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht niedriger als der
festgelegte MINDESTZINSSATZ.

Einlésung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einldsungsprofils

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst.
Hierflr kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt
werden:

Option (1): Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

(B)

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder Giber dem BASISPREIS.
Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
NENNBETRAG entspricht.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Aus dem NENNBETRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Option (2): Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung

(A)

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder (iber dem BASISPREIS.
Der WERTPAPIERINHABER erhédlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
NENNBETRAG entspricht.
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(B) Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhédlt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) geliefert. Die Menge des gelieferten KORBBESTANDTEILS
entspricht seinem BEZUGSVERHALTNIS. Enthdlt das BEZUGSVERHALTNIS einen
Bruchteil, erhélt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen
des KORBBESTANDTEILS zusétzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto und Quanto
Wertpapiere).

b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.

c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
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Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Reverse Convertible
Wertpapieren (Produkttyp 13)

Die Einlosung von Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapieren héngt von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1.

Ausstattung

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden
Produktvarianten ausgegeben:

1)
(@)

2.

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich oder mit
physischer Lieferung

Wirtschaftliche Merkmale von Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapieren

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die
folgenden Hauptmerkmale auf:

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Die
Zinszahlungen an den WERTPAPIERINHABER erfolgen unabhdngig von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE.

Die Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere werden vorzeitig
eingeldst, wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

Die Einlésung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hangt von der Kursentwicklung des
KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es
wird jedoch der NENNBETRAG gezahlt, wenn die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (final) auf oder tiber dem BASISPREIS liegt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht in keinem Fall mehr als dem
NENNBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an Kursverlusten des KORBBESTANDTEILS MIT
DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) teil, wenn die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (final) unter dem BASISPREIS liegt.

Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Worst-of Express Reverse Convertible

Wertpapiere

Der Marktwert der Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere wéhrend der Laufzeit
hangt maBgeblich von der Kursentwicklung des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten
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Kursentwicklung ab. In der Regel steigt der Marktwert der Worst-of Express Reverse
Convertible Wertpapiere, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der schlechtesten
Kursentwicklung steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Worst-of Express Reverse
Convertible Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des KORBBESTANDTEILS mit der
schlechtesten Kursentwicklung fallt. Darlber hinaus konnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere beeinflussen. Solche
Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Verzinsung der Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere

Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere werden verzinst. Hierfir kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere mit fester Verzinsung

Der ZINssATz wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Er steht dann fur
die gesamte Laufzeit der Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere fest. Die
Zinszahlung erfolgt an den festgelegten ZINSZAHLTAGEN.

Option: Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere unterschiedlicher fester
Verzinsung

Der ZINssATz wird fir jede ZINSPERIODE in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt. Der betreffende ZINSSATZ gilt dann nur fiir die betreffende ZINSPERIODE und
kann sich von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE unterscheiden. Die Zinszahlung erfolgt an
den festgelegten ZINSZAHLTAGEN.

Option: Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere mit variabler Verzinsung

Die Hohe des ZINSSATZES hangt vom REFERENZSATZ (z.B. dem EURIBOR) ab. Der
REFERENZSATZ wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Der Wert des
REFERENZSATZES wird an jedem ZINSFESTSTELLUNGSTAG hach Malgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Er gilt dann fir die betreffende ZINSPERIODE als
ZINSSATZ. Da der REFERENZSATZ schwankt, verdndert sich die Hohe des ZINSSATZES in
der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Die Zinszahlung erfolgt an den
festgelegten ZINSZAHLTAGEN. Je nach Entwicklung des betreffenden REFERENZSATZES
kann die Verzinsung auch Null (0) betragen.

Fur Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere mit variabler Verzinsung
konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen
ausgewahlt werden:
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Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Aufschlag

Der REFERENZSATZ wird mit einem AUFSCHLAG addiert.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Abschlag

VVom REFERENZSATZ wird ein ABSCHLAG abgezogen.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Faktor

Der REFERENZSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Héchstzinssatz

Der flr eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht héher als der festgelegte
HOCHSTZINSSATZ.

Zusatzoption: Variable Verzinsung mit Mindestzinssatz

Der fur eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZz ist nicht niedriger als der
festgelegte MINDESTZINSSATZ.

Einldsung an den Vorzeitigen Riickzahlungsterminen

Die Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere werden am entsprechenden
VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (K) vorzeitig eingelést, wenn ein VORZEITIGES
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) den VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (K).

Zusatzoption: Barriereereignis:

b)

Die Maoglichkeit einer vorzeitigen Einlésung der WERTPAPIERE entfallt, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt (Siehe unten).

Beschreibung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k)

Der jeweilige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt

Bestimmung Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis

Ein  VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (K) an entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) auf oder (iber dem
fur diesen BEOBACHTUNGSTAG (k) festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL
(k) liegt.
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Das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Zusatzoption: Indikatives Vorzeitiges Rickzahlungslevel (k):

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen VORZEITIGEN
RUCKzZAHLUNGSLEVEL (k) handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgltige
VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des
offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach Mal3gabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vveroffentlicht.

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, entféllt die Zahlung des Zinses fir jeden
weiteren darauffolgenden ZINSZAHLTAG.

6. Einlésung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einldsungsprofils

Sofern die Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere nicht vorzeitig zuriickgezahlt
wurden, werden die Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere am
RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierflir kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der
folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich

(A) Die ScHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder Giber dem BASISPREIS.
Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
NENNBETRAG entspricht.

(B) Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet
wird:

Aus dem NENNBETRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) wird ein
Produkt gebildet. Das Produkt wird durch den BASISPREIS geteilt. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

NENNBETRAG X SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final)
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG =

Option (2): Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung

(A) Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt auf oder (iber dem BASISPREIS.
Der WERTPAPIERINHABER erhédlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem
NENNBETRAG entspricht.
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(B) Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) liegt unter dem BASISPREIS. Der
WERTPAPIERINHABER erhédlt den KORBBESTANDTEIL MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) geliefert. Die Menge des gelieferten KORBBESTANDTEILS
entspricht seinem BEZUGSVERHALTNIS. Enthdlt das BEZUGSVERHALTNIS einen
Bruchteil, erhélt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen
des KORBBESTANDTEILS zusétzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Quanto Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS des KORBBESTANDTEILS MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) wird um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto und Quanto
Wertpapiere).

b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.

c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
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0. Detaillierte Informationen zu Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren (Produkttyp 14)

Die Einlosung von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren hangt von der
Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

I Ausstat