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Basisprospekt darstellt, der in mehreren Einzeldokumenten erstellt wurde.
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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

L. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS
A. Allgemeine Beschreibung des Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme

Die UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN" oder auch die "HVB") begibt im Rahmen ihres
"Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme" (das "PROGRAMM") dauernd und wieder-
holt Wertpapiere in Form von Nichtdividendenwerten. Darunter fallen auch Knock-out Wert-
papiere und Optionsscheine.

Die Auflegung des PROGRAMMS und die Emission von Wertpapieren im Rahmen des PRO-
GRAMMS wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem
Unterausschuss des Vorstands der EMITTENTIN, ordnungsgemall erméchtigt. Der erméichtigte
Gesamtbetrag von EUR 50.000.000.000 kann auch fiir Emissionen unter anderen Basispros-
pekten der EMITTENTIN verwendet werden, jedoch wird der in Anspruch genommene Gesamt-
betrag des PROGRAMMS zusammen mit anderen Basisprospekten der EMITTENTIN im Rahmen
des PROGRAMMS EUR 50.000.000.000 nicht iibersteigen.

B. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen (die "WERTPAPIERE") handelt es sich um
strukturierte Schuldverschreibungen. Das heif3t, die Einlosung der WERTPAPIERE und sonstige
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN héngen von der Kursentwicklung einer AKTIE, eines IN-
DEX, eines FUTURES-KONTRAKTS, eines ROHSTOFFS, eines FONDSANTEILS oder eines WECH-
SELKURSES (jeweils ein "BASISWERT") ab. Eine detaillierte Beschreibung der moglichen BA-
SISWERTE findet sich in Abschnitt V.B. Angaben iiber den Basiswert.

Die WERTPAPIERE sind nicht kapitalgeschiitzt. Das heif3t, die Einlosung der WERTPAPIERE kann
zu einem Betrag erfolgen, der unter dem EMISSIONSPREIS der jeweiligen WERTPAPIERE liegt.
In bestimmten Féllen ist sogar ein Totalverlust des fiir den Kauf der WERTPAPIERE bezahlten
Kapitalbetrags mdglich. Hinweis: Der fiir den Kauf bezahlte Kapitalbetrag schliefSt hier und
im Folgenden alle sonstigen mit dem Kauf verbundenen Kosten ein. Die WERTPAPIERE werden
als Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB und entwe-
der in global verbriefter Form (Globalurkunde) oder als elektronische Wertpapiere in der Form
von Zentralregisterwertpapieren ausgegeben. Einzelurkunden gibt es nicht. Eine detaillierte
Beschreibung der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt V.A. Angaben iiber die Wertpapiere.

Die WERTPAPIERE unterscheiden sich insbesondere in ihrem Zahlungsprofil und kénnen in den
folgenden Varianten (die "PRODUKTTYPEN") begeben werden:

e (Call/Put Optionsscheine mit européischer Ausiibung (Produkttyp 1)

e (Call/Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung (Produkttyp 2)
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e (Call/Put Discount Optionsscheine (Produkttyp 3)

e (Call/Put Turbo Wertpapiere (Produkttyp 4)

e (Call/Put Turbo Open End Wertpapiere (Produkttyp 5)

e Call/Put X-Turbo Wertpapiere (Produkttyp 6)

e (Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere (Produkttyp 7)

e (Call/Put Mini Future Wertpapiere (Produkttyp 8)

e Call/Put COOL Wertpapiere (Produkttyp 9)

e Inline Wertpapiere (Produkttyp 10)

e Stay High/Stay Low Wertpapiere (Produkttyp 11)

e Long/Short Faktor Mini Future Wertpapiere (Produkttyp 12)

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen PRODUKTTYPEN und der Art und Weise, wie Zah-
lungen unter den WERTPAPIEREN vom BASISWERT abhingen (die "ZAHLUNGSPROFILE"), fin-
det sich in Abschnitt V1. Beschreibungen der Wertpapiere im Zusammenhang mit den betref-
fenden Wertpapierbedingungen der Wertpapiere (diec "WERTPAPIERBEDINGUNGEN") in Ab-
schnitt VII. Wertpapierbedingungen. Eine detaillierte Beschreibung der mit einer Anlage in die
WERTPAPIERE verbundenen Risikofaktoren, die fiir die EMITTENTIN und/oder die WERTPA-
PIERE spezifisch und nach Ansicht der EMITTENTIN im Hinblick auf eine fundierte Anlageent-
scheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Abschnitt /1. Risikofaktoren. Dieser
Abschnitt enthilt neben weiteren Risikofaktoren auch einen Abschnitt zu den Risiken, die sich
aus dem ZAHLUNGSPROFIL der jeweiligen WERTPAPIERE ergeben. Eine Anlage in diese WERT-
PAPIERE ist fiir Anleger nur geeignet, wenn sie insbesondere mit der Art und Funktionsweise
dieser WERTPAPIERE sowie den damit verbundenen Risiken vertraut sind.

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE anbieten, die nach Mallgabe ihrer Nachhaltigkeitsrichtli-
nien (die "NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN") Nachhaltigkeitskriterien berticksichtigen (siche
Abschnitt V.D. 1. Wertpapiere und Nachhaltigkeitskriterien).

Ertrage aus den WERTPAPIEREN sind vom Inhaber der WERTPAPIERE (der "WERTPAPIERINHA-
BER") in der Regel zu versteuern. Interessierte Anleger sollten daher die Hinweise zur Besteu-
erung der WERTPAPIERE lesen. Diese finden sich in Abschnitt XI. Hinweise zur Besteuerung
der Wertpapiere.

C. Allgemeine Beschreibung des Basisprospekts und der Wertpapierbeschreibung
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Die EMITTENTIN beabsichtigt, die WERTPAPIERE in der Bundesrepublik Deutschland, in der
Republik Osterreich und/oder im GroBherzogtum Luxemburg (die "ANGEBOTSLANDER") &f-
fentlich zum Kauf anzubieten und/oder die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel zu bean-
tragen. Zu diesem Zweck hat die EMITTENTIN diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG erstellt und
verOffentlicht, die zusammen mit dem REGISTRIERUNGSFORMULAR den BASISPROSPEKT bildet.
Dementsprechend ist diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG ein Einzeldokument im Sinne des Ar-
tikels 10 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europiischen Parlaments und des Rats vom 14.
Juni 2017 tiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Authebung
der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die "PROSPEKT-VERORDNUNG").
Bei dem BASISPROSPEKT handelt es sich um einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 Ab-
satz 1 der PROSPEKT-VERORDNUNG.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthdlt neben den darin unmittelbar abgedruckten Informati-
onen weitere Angaben, die aus anderen Dokumenten mittels Verweis einbezogen werden.
Diese Angaben stellen einen integralen Bestandteil dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG dar und
miissen zusammen mit den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG abgedruckten Informationen
gelesen werden, um ein vollstédndiges Bild von den WERTPAPIEREN zu erhalten. Welche Doku-
mente dies sind und welche Angaben daraus einbezogen werden, kann der Tabelle in Abschnitt
XII. Mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen entnommen
werden.

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthilt dariiber hinaus Platzhalter und optionale Bestandteile
(Optionen und Zusatzoptionen). Diese betreffen Informationen, die von der EMITTENTIN erst
bei Auflage der WERTPAPIERE festgelegt werden. Zu diesem Zweck wird die EMITTENTIN fiir
die WERTPAPIERE jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGULTIGE BEDINGUNGEN")
erstellen, die die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen Auflage von
WERTPAPIEREN unter dem BASISPROSPEKT festgelegt werden konnen. Die ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN werden erstellt, indem das Formular fiir die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in Ab-
schnitt VIII. Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen mit den Angaben vervollstindigt wird,
die speziell fiir die WERTPAPIERE gelten. Dabei wird insbesondere angegeben, welche der in
der WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthaltenen optionalen Bestandteile in Bezug auf die WERTPA-
PIERE gelten. Dariiber hinaus werden die relevanten in der WERTPAPIERBESCHREIBUNG ange-
legten Platzhalter mit konkreten Werten (z.B. Daten, Preisen oder Kursen) befiillt. Sofern keine
Ausnahme gemal} Artikel 7 (1) der PROSPEKT-VERORDNUNG anwendbar ist, wird den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN eine Zusammenfassung in Bezug auf die einzelne Emission von WERT-
PAPIEREN (die "ZUSAMMENFASSUNG") beigefiigt.

D. Allgemeine Beschreibung der Bedingungen fiir das Angebot der Wertpapiere
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Im Hinblick auf das 6ffentliche Angebot der WERTPAPIERE gelten bestimmte Bedingungen.
Die WERTPAPIERE werden ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend zum
Kauf bzw. ab dem BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS angeboten. Eine detaillierte
Beschreibung der Bedingungen fiir das Angebot der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt
1V.A. Informationen zum Angebot der Wertpapiere. Dariiber hinaus sind bei einem Angebot
die in Abschnitt X. Verkaufsbeschrdnkungen beschriebenen Verkaufsbeschriankungen zu be-
achten.

E. Allgemeine Beschreibung der Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Die EMITTENTIN kann fiir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer
anderen Borse oder einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Eine detaillierte
Beschreibung der Bedingungen und Voraussetzungen fiir eine Zulassung zum Handel und der
Handelsregeln findet sich in Abschnitt /V.B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum
Handel.

Hinweis: Bei den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG verwendeten Begriffen mit
Buchstaben in KAPITALCHEN handelt es sich um definierte Begriffe. Sie haben die
Bedeutung, die thnen in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG, dem
REGISTRIERUNGSFORMULAR oder, sofern es sich um produktbezogene Begriffe handelt, in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zugewiesen wird.
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II. RISIKOFAKTOREN

Der Kauf der WERTPAPIERE, die in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschrieben werden, ist
fiir die WERTPAPIERINHABER mit Risiken verbunden.

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren dargestellt, die
die WERTPAPIERE betreffen.

Diese Risikofaktoren wurden - abhingig von ihrer Art - in Kategorien und Unterkategorien
eingeteilt. Die nach Einschédtzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren einer Kate-
gorie bzw. Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt. Es werden in der Regel zu-
mindest die zwei wesentlichsten Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie genannt. Daneben
konnen gegebenenfalls noch weitere Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie als die wesent-
lichsten Risikofaktoren genannt werden. Sofern eine Differenzierung {iber einen wesentlichs-
ten Risikofaktor hinaus nicht moglich ist, kdnnen auch weniger als zwei wesentlichste Risiko-
faktoren angegeben werden. Die Anzahl der Risikofaktoren, die als die wesentlichsten Risiko-
faktoren angesehen werden, wird zu Beginn der jeweiligen Kategorie genannt. Dariiber hinaus
lasst die Reihenfolge der danach genannten Risiken jedoch keine Riickschliisse auf deren We-
sentlichkeit zu. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte durch die EMITTENTIN dabei zum
Datum dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintre-
tens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen. Der Umfang der negati-
ven Auswirkungen auf die WERTPAPIERE wird unter Bezugnahme auf die Hohe der moglichen
Verluste des bezahlten Kapitalbetrags (einschlieBlich eines potenziellen Totalverlustes), das
Entstehen von Mehrkosten in Bezug auf die WERTPAPIERE oder die Begrenzung von Ertrdgen
unter den WERTPAPIEREN beschrieben. Die konkrete Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken
und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen hingt jedoch auch vom jeweiligen BASISWERT,
den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Hinblick auf das betreffende WERTPA-
PIER festgelegten Parametern sowie den zum Datum der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN bestehenden Umsténden ab und kann sich deshalb im Einzelfall erheblich unterscheiden.
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A. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die EMITTENTIN sind in dem REGISTRIERUNGSFORMULAR an-
gegeben.

B. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Wertpapiere

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
WERTPAPIERE dargestellt.

1. Risiken auforund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall

der Emittentin

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beschrieben, die
mit dem Rang und den Eigenschaften der WERTPAPIERE verbunden sind. Falls eines der nach-
folgenden Risiken eintritt, kann der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust erleiden. Dies
sind nach Einschédtzung der EMITTENTIN die zwei wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kate-
gorie.

a) Insolvenzrisiko und Risiko in Verbindung mit Abwicklungsmafinahmen in Bezug auf
die Emittentin

Die WERTPAPIERINHABER tragen das Insolvenzrisiko der EMITTENTIN. Dariiber hinaus
konnen WERTPAPIERINHABER von ABWICKLUNGSMABSNAHMEN betroffen sein, wenn die
Existenz der EMITTENTIN gefahrdet ist.

Die EMITTENTIN ist als Teil der international tatigen UNICREDIT-Bankengruppe, vielfdltigen
Risiken ausgesetzt. Diese Risiken konnen jeweils einzeln oder kumuliert dazu fiithren, dass die
EMITTENTIN ihre Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN nicht, nicht fristgerecht oder nicht
in voller Hohe erfiillen kann. Dieser Umstand kann eintreten, wenn die EMITTENTIN zahlungs-
unfdhig oder iiberschuldet ist.

Wird gegen die EMITTENTIN ein Insolvenzverfahren er6ffnet, konnen WERTPAPIERINHABER
ihre Anspriiche nur noch nach den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend
machen. WERTPAPIERINHABER erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der Hohe der
sogenannten Insolvenzquote bemisst. Obwohl es sich bei den WERTPAPIEREN um unbesicherte
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der EMITTENTIN handelt, wird dieser Geldbetrag in der
Regel erheblich unter dem vom WERTPAPIERINHABER fiir den Kauf der WERTPAPIERE bezahl-
ten Kapitalbetrag liegen. Eine Insolvenz der EMITTENTIN kann sogar zum vollstindigen Verlust
des Kapitalbetrags fiihren, den WERTPAPIERINHABER beim Kauf der WERTPAPIERE bezahlt ha-
ben.
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Aufgrund ihres Status als CRR-Kreditinstitut! ermdglichen es gesetzliche Regelungen in:
e der Verordnung (EU) Nr. 806/2014% ("SRM") und

e dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("SAG")

der zustdndigen ABWICKLUNGSBEHORDE auch, die nachfolgend beschriebenen Abwicklungs-
mafBnahmen (die "ABWICKLUNGSMABNAHMEN") in Bezug auf die EMITTENTIN zu treffen (sog.
Instrument der Glaubigerbeteiligung). Diese ABWICKLUNGSMABNAHMEN konnen sich zum
Nachteil der WERTPAPIERINHABER auswirken.

"ABWICKLUNGSBEHORDE" in Bezug auf die EMITTENTIN ist die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht ("BAFIN"). Die BAFIN kann in den gesetzlich festgelegten Fillen be-
stimmen, dass Anspriiche der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN in Anteile an der
EMITTENTIN (zum Beispiel Aktien) umgewandelt werden. In diesem Fall wiirden WERTPAPIE-
RINHABER dieselben Risiken wie jeder Aktiondr der EMITTENTIN tragen. Der Kurs der Aktien
der EMITTENTIN wird in einer solchen Situation in der Regel stark gefallen sein.

Der NENNBETRAG der WERTPAPIERE sowie die Anspriiche auf Zinsen konnen ganz oder teil-
weise herabgesetzt werden. WERTPAPIERINHABER erhalten dann eine geringere oder gar keine
Riickzahlung des bei Kauf der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags. WERTPAPIERINHABER
konnen zudem geringere oder gar keine Zinszahlungen erhalten.

Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann auch die WERTPAPIERBEDINGUNGEN dndern. Sie kann bei-
spielsweise die Einlosung der WERTPAPIERE zeitlich verschieben. WERTPAPIERINHABER erhal-
ten dann die vereinbarten Zahlungen aus den WERTPAPIEREN spiter als urspriinglich in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN vereinbart.

Die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor, wenn
die ABWICKLUNGSBEHORDE feststellt, dass die EMITTENTIN in ihrer Existenz gefahrdet ist.

Sollte die ABWICKLUNGSBEHORDE ABWICKLUNGSMABNAHMEN ergreifen, tragen WERTPAPIE-
RINHABER das Risiko, ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN zu verlieren. Dies umfasst ins-
besondere Anspriiche auf Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder auf Zahlung der Zinsen
oder sonstige Zahlungen.

Falls eine Gefahr fiir die Erfiillung der Verbindlichkeiten der EMITTENTIN besteht, kann die

! Im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes. "CRR" bezeichnet die Europdische Eigenmit-
telverordnung (EU) Nr. 575/2013.

2 Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festle-
gung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten
und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines ein-
heitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
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BAFIN verschiedene Mallnahmen ergreifen. Hierzu zahlt etwa der Erlass eines voriibergehen-
den Zahlungsverbots an die EMITTENTIN. WERTPAPIERINHABER konnen dann fiir die Dauer des
Zahlungsverbots von der EMITTENTIN keine Zahlungen aus den WERTPAPIEREN verlangen.

Es besteht somit das Risiko, dass WERTPAPIERINHABER ihre Anspriiche aus den WERTPAPIE-
REN verlieren. Dies beinhaltet das Risiko eines Totalverlusts.

b) Keine Einlagensicherung oder Entschddigungseinrichtung

Die Verpflichtungen der EMITTENTIN unter den WERTPAPIEREN sind aufgrund ihrer
Ausgestaltung als Inhaberschuldverschreibungen nicht durch ein Einlagensicherungs-
system besichert. Sie sind auch nicht durch Dritte garantiert oder durch ein Einlagen-
sicherungssystem oder eine andere Entschidigungseinrichtung geschiitzt.

Fiir den Fall einer Insolvenz der EMITTENTIN gilt daher Folgendes: WERTPAPIERINHABER ha-
ben keinen Anspruch auf Ersatz oder eine anderweitige Entschadigung im Hinblick auf den
Verlust des Kapitalbetrags, den sie fiir den Kauf der WERTPAPIERE bezahlt haben. Die WERT-
PAPIERINHABER tragen somit das volle Risiko, dass ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN
der Beschrinkung der Konkursmasse der EMITTENTIN unterliegen, und die Durchsetzbarkeit
ihrer Anspriiche konnte durch eine niedrige Insolvenzquote erheblich eingeschrankt werden.

2. Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen fiir die einzelnen PRODUKTTYPEN bestimmte Zahlungs-
formeln und -mechanismen (die "ZAHLUNGSPROFILE") vor.

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf die
ZAHLUNGSPROFILE der einzelnen PRODUKTTYPEN ergeben. Die Hohe der zu leistenden Zah-
lungen bzw. die Art der Leistungen auf die WERTPAPIERE eines jeden PRODUKTTYPS wird erst
wihrend der Laufzeit oder bei Filligkeit der WERTPAPIERE auf Grundlage des Kurses des BA-
SISWERTS bestimmt. Dementsprechend werden die Risiken, die sich aus den ZAHLUNGSPROFI-
LEN ergeben, getrennt flir jeden PRODUKTTYP beschrieben. Das nach Einschitzung der EMIT-
TENTIN wesentlichste Risiko je PRODUKTTYP wird an erster Stelle genannt.

Im Hinblick auf die Kursentwicklung des BASISWERTS sollten interessierte Anleger die Be-
schreibung der Risiken, die sich wesentlich auf den Kurs des BASISWERTS auswirken, in Ab-
schnitt I1.B.5 Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der Basiswerte be-
achten.
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a) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Call/Put Optionsscheinen
(Produkttyp 1 und 2) und Call/Put Discount Optionsscheinen (Produkttyp 3) ergeben

Bei Call Optionsscheinen und Call Discount Optionsscheinen besteht das zentrale Risiko,
dass der Kurs des BASISWERTS sinkt bzw. bei Put Optionsscheinen und Put Discount Op-
tionsscheinen besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS steigt und in-
folge der Wert der WERTPAPIERE und die Zahlungen iiberproportional nachteilig beein-
flusst werden. Der WERTPAPIERINHABER kann demzufolge einen erheblichen Verlust sei-
nes angelegten Kapitals erleiden. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Call Optionsscheinen und Call Discount Op-
tionsscheinen nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS bei
Ausiibung der Call Optionsscheine und Call Discount Optionsscheinen auf oder unter dem BA-
SISPREIS, erleidet der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags.

Steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Put Optionsscheinen und Put Discount Op-
tionsscheinen nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS bei
Ausiibung der Put Optionsscheine und Put Discount Optionsscheinen auf oder iiber dem BA-
SISPREIS, erleidet der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags.

Wenn der Kurs des BASISWERTS vor der Ausiibung unter (im Fall von Call Optionsscheinen
und im Fall von Call Discount Optionsscheinen) oder iiber (im Fall von Put Optionsscheinen
und im Fall von Put Discount Optionsscheinen) dem BASISPREIS liegt oder wenn der BASIS-
PREIS dem Kurs des BASISWERTS entspricht, so wird der Marktwert von Call/Put Optionsschei-
nen und Call/Put Discount Optionsscheinen ausschlie8lich durch ihren Zeitwert bestimmt. Der
Zeitwert nimmt in der Regel mit der sich vermindernden Restlaufzeit ab, wobei sich auch noch
andere preisbeeinflussende Faktoren (d.h. Volatilitdt, Zinsniveau und etwaige Dividenden) auf
den Zeitwert auswirken konnen. In diesem Fall sinkt der Marktwert der Call/Put Options-
scheine und der Call/Put Discount Optionsscheine bis zum Ende der Laufzeit auf null.

Die Kursentwicklung des BASISWERTS kann den Wert der WERTPAPIERE aufgrund des fiir die
WERTPAPIERE typischen Hebeleffekts tiberproportional nachteilig beeinflussen. Dadurch sind
mit den WERTPAPIEREN {iiberproportionale Verlustrisiken verbunden. Mit einem gréf3eren He-
beleffekt steigen auch die Verlustrisiken. Der Hebeleffekt und das Verlustrisiko konnen sich
wihrend der Laufzeit erh6hen. Der Marktwert der Wertpapiere kann null betragen und der
WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags erleiden.

b) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Call/Put Turbo Wertpapie-
ren (Produkttyp 4) ergeben

Bei Call Turbo Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS
sinkt bzw. bei Put Turbo Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des
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BASISWERTS steigt und infolge der Wert der WERTPAPIERE und die Zahlungen iiberpro-
portional nachteilig beeinflusst werden. Der WERTPAPIERINHABER kann demzufolge ei-
nen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden. Es ist sogar ein Totalverlust
moglich.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Call Turbo Wertpapieren nachteilig fiir den
WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS bei Ausiibung der Call Turbo Wert-
papiere auf oder unter dem BASISPREIS, erleidet der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust
des bezahlten Kapitalbetrags.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Call Turbo Wertpapieren insbesondere dann
nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines KNOCK-OUT EREIG-
NIS fiihrt.

Steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Put Turbo Wertpapieren nachteilig fiir den
WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS bei Ausiibung der Put Turbo Wert-
papieren auf oder iiber dem BASISPREIS, erleidet der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust
des bezahlten Kapitalbetrags.

Steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Put Turbo Wertpapieren insbesondere dann
nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines KNOCK-OUT EREIG-
NIS fiihrt.

Bei Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES endet die Laufzeit der WERTPAPIERE und der
WERTPAPIERINHABER erleidet einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags. Das Totalver-
lustrisiko ist dabei umso hoher, je kiirzer die Restlaufzeit der WERTPAPIERE ist und je néher der
aktuelle Kurs des BASISWERTS an der KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

Die Kursentwicklung des BASISWERTS kann den Wert der WERTPAPIERE aufgrund des fiir die
WERTPAPIERE typischen Hebeleffekts tiberproportional nachteilig beeinflussen. Dadurch sind
mit den WERTPAPIEREN {iiberproportionale Verlustrisiken verbunden. Mit einem gréf3eren He-
beleffekt steigen auch die Verlustrisiken. Der Hebeleffekt und das Verlustrisiko konnen sich
wihrend der Laufzeit erhohen. Der Marktwert der Wertpapiere kann null betragen und der
WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags erleiden.

c) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Call/Put Turbo Open End
Wertpapieren (Produkttyp 5) ergeben

Bei Call Turbo Open End Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des
BASISWERTS sinkt bzw. bei Put Turbo Open End Wertpapieren besteht das zentrale Ri-
siko, dass der Kurs des BASISWERTS steigt und infolge der Wert der WERTPAPIERE und
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die Zahlungen iiberproportional nachteilig beeinflusst werden. Der WERTPAPIERINHA-
BER kann demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden. Es
ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Call Turbo Open End Wertpapieren nachteilig
fiir den WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS bei Auslibung der Call
Turbo Open End Wertpapiere auf oder unter dem BASISPREIS, erleidet der WERTPAPIERINHA-
BER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Call Turbo Open End Wertpapieren insbeson-
dere dann nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines KNOCK-
OUT EREIGNIS fiihrt.

Steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Put Turbo Open End Wertpapieren nachteilig
fiir den WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS bei Ausiibung der Put Turbo
Open End Wertpapieren auf oder iiber dem BASISPREIS, erleidet der WERTPAPIERINHABER ei-
nen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags.

Steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Put Turbo Open End Wertpapieren insbe-
sondere dann nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines
KNOCK-OUT EREIGNIS fiihrt.

Das Risiko des Eintritts eine KNOCK-OUT EREIGNISSES kann sich durch die regelmaflige An-
passung der KNOCK-OUT BARRIERE (Beispiel: Laufende Anpassung aufgrund der FINANZIE-
RUNGKOSTEN; der Kurs des BASISWERTS erféhrt aufgrund einer Dividendenzahlung einen Ab-
schlag) deutlich erhhen. Damit erhoht sich das Verlustrisiko, je linger die WERTPAPIERE lau-
fen.

Bei Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES endet die Laufzeit der WERTPAPIERE und der
WERTPAPIERINHABER erleidet einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags. Das Totalver-
lustrisiko ist dabei umso hoher, je niher der aktuelle Kurs des BASISWERTS an der KNOCK-OUT
BARRIERE liegt.

Die Kursentwicklung des BASISWERTS kann den Wert der WERTPAPIERE aufgrund des fiir die
WERTPAPIERE typischen Hebeleffekts tiberproportional nachteilig beeinflussen. Dadurch sind
mit den WERTPAPIEREN {iiberproportionale Verlustrisiken verbunden. Mit einem groferen He-
beleffekt steigen auch die Verlustrisiken. Der Hebeleffekt und das Verlustrisiko konnen sich
im Laufe der Zeit erhhen. Der Marktwert der WERTPAPIERE kann null betragen und der WERT-
PAPIERINHABER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags erleiden.
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d) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von X-Turbo Wertpapieren
(Produkttyp 6) ergeben

Bei Call X-Turbo Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs der BASIS-
WERTE sinkt bzw. bei Put X-Turbo Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der
Kurs der BASISWERTE steigt und infolge der Wert der WERTPAPIERE und die Zahlungen
iiberproportional nachteilig beeinflusst werden. Der WERTPAPIERINHABER kann demzu-
folge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden. Es ist sogar ein To-
talverlust moglich.

Bei Call X-Turbo Wertpapieren und Put X-Turbo Wertpapieren werden zwei unterschiedliche
BASISWERTE (BASISWERT; und BASISWERT:) betrachtet.

Fallende Kurse der BASISWERTE wirken sich bei Call X-Turbo Wertpapieren nachteilig fiir den
WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS; bei Ausiibung der Call X-Turbo
Wertpapiere auf oder unter dem BASISPREIS, erleidet der WERTPAPIERINHABER einen Totalver-
lust des bezahlten Kapitalbetrags.

Fallende Kurse der BASISWERTE wirken sich bei Call X-Turbo Wertpapieren insbesondere
dann nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines KNOCK-OUT
EREIGNIS fiihrt.

Steigende Kurse der BASISWERTE wirken sich bei Put X-Turbo Wertpapieren nachteilig fiir den
WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS; bei Ausiibung der Put X-Turbo
Wertpapieren auf oder iiber dem BASISPREIS, erleidet der WERTPAPIERINHABER einen Total-
verlust des bezahlten Kapitalbetrags.

Steigende Kurse der BASISWERTE wirken sich bei Put X-Turbo Wertpapieren insbesondere
dann nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines KNOCK-OUT
EREIGNIS fiihrt.

Bei den WERTPAPIEREN wird fiir die Feststellung des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES
neben dem BASISWERT) (Beispiel: DAX®, MDAX® TecDAX®) ein weiterer Index als BASIS-
WERT; betrachtet (Beispiel: X-DAX®, X-MDAX®, X-TecDAX®). Aufgrund der unterschiedli-
chen Handelszeiten der BASISWERTE verlédngert sich der Zeitraum, in dem ein KNOCK-OUT ER-
EIGNIS eintritt erheblich. Zudem unterliegt der weitere Index hoheren Kursausschldgen. Dem-
zufolge besteht bei den WERTPAPIEREN ein deutlich hoheres Risiko, dass ein KNOCK-OUT ER-
EIGNIS eintritt.

Bei Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES endet die Laufzeit der WERTPAPIERE und der
WERTPAPIERINHABER erleidet einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags. Das Totalver-
lustrisiko ist dabei umso hoher, je kiirzer die Restlaufzeit der WERTPAPIERE ist und je néher der
aktuelle Kurs der BASISWERTE an der KNOCK-OUT BARRIERE liegt.
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Die Kursentwicklung der BASISWERTE kann den Wert der WERTPAPIERE aufgrund des fiir die
WERTPAPIERE typischen Hebeleffekts liberproportional nachteilig beeinflussen. Dadurch sind
mit den WERTPAPIEREN {iberproportionale Verlustrisiken verbunden. Mit einem gréf8eren He-
beleffekt steigen auch die Verlustrisiken. Der Hebeleffekt und das Verlustrisiko kdnnen sich
wéhrend der Laufzeit erhhen. Der Marktwert der Wertpapiere kann null betragen und der
WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags erleiden.

e) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von X-Turbo Open End Wert-
papieren (Produkttyp 7) ergeben

Bei Call X-Turbo Open End Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs der
BASISWERTE sinkt bzw. bei Put X-Turbo Open End Wertpapieren besteht das zentrale
Risiko, dass der Kurs der BASISWERTE steigt und infolge der Wert der WERTPAPIERE und
die Zahlungen iiberproportional nachteilig beeinflusst werden. Der WERTPAPIERINHA-
BER kann demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden. Es
ist sogar ein Totalverlust moglich.

Bei Call X-Turbo Open End Wertpapieren und Put X-Turbo Open End Wertpapieren werden
zwei unterschiedliche BASISWERTE (BASISWERT; und BASISWERT?) betrachtet.

Fallende Kurse der BASISWERTE wirken sich bei Call X-Turbo Open End Wertpapieren nach-
teilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS: bei Ausiibung der
Call X-Turbo Open End Wertpapiere auf oder unter dem BASISPREIS, erleidet der WERTPAPIE-
RINHABER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags.

Fallende Kurse der BASISWERTE wirken sich bei Call X-Turbo Open End Wertpapieren insbe-
sondere dann nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines
KNOCK-OUT EREIGNIS fiihrt.

Steigende Kurse der BASISWERTE wirken sich bei Put X-Turbo Open End Wertpapieren nach-
teilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS; bei Ausiibung der
Put X-Turbo Open End Wertpapieren auf oder {iber dem BASISPREIS, erleidet der WERTPAPIE-
RINHABER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags.

Steigende Kurse der BASISWERTE wirken sich bei Put X-Turbo Open End Wertpapieren insbe-
sondere dann nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines
KNOCK-OUT EREIGNIS fiihrt.

Bei den WERTPAPIEREN wird fiir die Feststellung des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES
neben dem BASISWERT) (Beispiel: DAX®, MDAX®,TecDAX®) ein weiterer Index als BASIS-
WERT; betrachtet (Beispiel: X-DAX®, X-MDAX®, X-TecDAX®). Aufgrund der unterschiedli-
chen Handelszeiten der BASISWERTE verldngert sich der Zeitraum, in dem ein KNOCK-OUT ER-
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EIGNIS eintritt erheblich. Zudem unterliegt der weitere Index héheren Kursausschlagen. Dem-
zufolge besteht bei den WERTPAPIEREN ein deutlich hoheres Risiko, dass ein KNOCK-OUT ER-
EIGNIS eintritt.

Das Risiko des Eintritts eine KNOCK-OUT EREIGNISSES kann sich dariiber hinaus durch die re-
gelméBige Anpassung des BASISPREISES und der KNOCK-OUT BARRIERE (Beispiel: laufende
Anpassung aufgrund der FINANZIERUNGKOSTEN) nochmals deutlich erhéhen. Damit erhoht
sich das Verlustrisiko, je langer die WERTPAPIERE laufen.

Bei Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES endet die Laufzeit der WERTPAPIERE und der
WERTPAPIERINHABER erleidet einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags. Das Totalver-
lustrisiko ist dabei umso hoher, je nidher der aktuelle Kurs der BASISWERTE an der KNOCK-OUT
BARRIERE liegt.

Die Kursentwicklung der BASISWERTE kann den Wert der WERTPAPIERE aufgrund des fiir die
WERTPAPIERE typischen Hebeleffekts liberproportional nachteilig beeinflussen. Dadurch sind
mit den WERTPAPIEREN {iiberproportionale Verlustrisiken verbunden. Mit einem gréf8eren He-
beleffekt steigen auch die Verlustrisiken. Der Hebeleffekt und das Verlustrisiko kdnnen sich
im Laufe der Zeit erhhen. Der Marktwert der WERTPAPIERE kann null betragen und der WERT-
PAPIERINHABER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags erleiden.

¥ )] Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Call/Put Mini Future Wert-
papieren (Produkttyp 8) ergeben

Bei Call Mini Futures Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BA-
SISWERTS sinkt bzw. bei Put Mini Futures Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass
der Kurs des BASISWERTS steigt und infolge der Wert der WERTPAPIERE und die Zahlun-
gen iiberproportional nachteilig beeinflusst werden. Der WERTPAPIERINHABER kann
demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden. Es ist sogar ein
Totalverlust moglich.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Call Mini Futures Wertpapieren nachteilig fiir
den WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS bei Ausiibung der Call Mini
Futures Wertpapiere auf oder unter dem BASISPREIS, erleidet der WERTPAPIERINHABER einen
Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Call Mini Futures Wertpapieren insbesondere
dann nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines KNOCK-OUT
EREIGNISSES fiihrt.

Steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Put Mini Futures Wertpapieren nachteilig
fiir den WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS bei Ausiibung der Put Mini
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Futures Wertpapieren auf oder iiber dem BASISPREIS, erleidet der WERTPAPIERINHABER einen
Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags.

Steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Put Mini Futures Wertpapieren insbesondere
dann nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines KNOCK-OUT
EREIGNISSES fiihrt.

Das Risiko des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES kann sich durch die regelméfige An-
passung der KNOCK-OUT BARRIERE (Beispiel: laufende Anpassung aufgrund der FINANZIE-
RUNGKOSTEN) deutlich erhohen. Damit erhoht sich das Verlustrisiko, je ldnger die WERTPA-
PIERE laufen.

Bei Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES enden die WERTPAPIERE sofort und es erfolgt eine
Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGES. Das Verlustrisiko verstéarkt sich dadurch, dass sich der
KNOCK-OUT BETRAG bei den WERTPAPIEREN danach bestimmt, was die EMITTENTIN in Folge
der Liquidierung von Absicherungsgeschiften in Bezug auf die jeweiligen WERTPAPIERE er-
halten wiirde. Der KNOCK-OUT BETRAG kann sehr gering oder sogar null sein. Der WERTPAPI-
ERINHABER kann demzufolge einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags erleiden.

Die Kursentwicklung des BASISWERTS kann den Wert der WERTPAPIERE aufgrund des fiir die
WERTPAPIERE typischen Hebeleffekts {iberproportional nachteilig beeinflussen. Dadurch sind
mit den WERTPAPIEREN {iiberproportionale Verlustrisiken verbunden. Mit einem gréf8eren He-
beleffekt steigen auch die Verlustrisiken. Der Hebeleffekt und das Verlustrisiko kdnnen sich
im Laufe der Zeit erhohen. Dariiber hinaus ist das Totalverlustrisiko umso hdher, je néher der
aktuelle Kurs des BASISWERTS an dem BASISPREIS und der KNOCK-OUT BARRIERE liegt. Der
Marktwert der WERTPAPIERE kann null betragen und der WERTPAPIERINHABER einen Totalver-
lust des bezahlten Kapitalbetrags erleiden.

2) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Call/Put COOL Wertpapie-
ren (Produkttyp 9) ergeben

Bei Call COOL Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS
sinkt bzw. bei Put COOL Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des
BASISWERTS steigt und infolge der Wert der WERTPAPIERE und die Zahlungen iiberpro-
portional nachteilig beeinflusst werden. Der WERTPAPIERINHABER kann demzufolge ei-
nen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden. Es ist sogar ein Totalverlust
moglich.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Call COOL Wertpapieren nachteilig fiir den
WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS bei Ausiibung der Call COOL Wert-
papiere auf oder unter dem BASISPREIS, erleidet der WERTPAPIERINHABER beim Eintritt eines
KNOCK-OUT EREIGNISSES einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags.
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Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Call COOL Wertpapieren insbesondere dann
nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines KNOCK-OUT EREIG-
NIS fiihrt.

Steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Put COOL Wertpapieren nachteilig fiir den
WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS bei Ausiibung der Put COOL Wert-
papieren auf oder iiber dem BASISPREIS, erleidet der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust
des bezahlten Kapitalbetrags.

Steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Put COOL Wertpapieren insbesondere dann
nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines KNOCK-OUT EREIG-
NIS fiihrt.

Bei Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES entfdllt am Laufzeitende die Zahlung des COOL
BETRAGS. Es erfolgt lediglich eine Zahlung des DIFFERENZBETRAGS, der sehr gering oder sogar
null sein kann. Der WERTPAPIERINHABER kann auch einen Totalverlust des bezahlten Kapital-
betrags erleiden. Das Totalverlustrisiko ist dabei umso hoher, je kiirzer die Restlaufzeit der
WERTPAPIERE ist und je néher der aktuelle Kurs des BASISWERTS an der KNOCK-OUT BARRIERE
liegt.

Die Kursentwicklung des BASISWERTS kann den Wert der WERTPAPIERE aufgrund des fiir die
WERTPAPIERE typischen Hebeleffekts {iberproportional nachteilig beeinflussen. Dadurch sind
mit den WERTPAPIEREN {iberproportionale Verlustrisiken verbunden. Mit einem gréferen He-
beleffekt steigen auch die Verlustrisiken. Der Hebeleffekt und das Verlustrisiko konnen sich
wihrend der Laufzeit erhohen. Der Marktwert der WERTPAPIERE kann null betragen und der
WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags erleiden.

h) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Inline Wertpapieren (Pro-
dukttyp 10) ergeben

Bei Inline Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass sich der Kurs des BASISWERTS
nicht innerhalb einer festgelegten Kursspanne bewegt und der Wert der WERTPAPIERE
iiberproportional nachteilig beeinflusst wird. Der WERTPAPIERINHABER kann demzufolge
einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden. Es ist sogar ein Totalver-
lust moglich.

Wenn sich der Kurs des BASISWERTS wihrend der KNOCK-out PERIODE der OBEREN KNOCK-
OUT BARRIERE oder der UNTEREN KNOCK-OUT BARRIERE annédhert, kann dies den Kurs der
WERTPAPIERE erheblich nachteilig beeinflussen.

Kursentwicklungen des BASISWERTS wirken sich bei Inline Wertpapieren insbesondere dann
nachteilig aus, wenn der Kurs des BASISWERTS wihrend eines festgelegten Zeitraums auf oder
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uber der OBEREN KNOCK-OUT BARRIERE bzw. auf oder unter der UNTEREN KNOCK-OUT BAR-
RIERE liegt und somit ein KNOCK-OUT EREIGNIS eintritt.

Bei Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES endet die Laufzeit der WERTPAPIERE und der
WERTPAPIERINHABER erleidet einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags. Das Totalver-
lustrisiko ist dabei umso hoher, je kiirzer die Restlaufzeit der WERTPAPIERE ist und je néher der
aktuelle Kurs des BASISWERTS an der OBEREN KNOCK-OUT BARRIERE oder der UNTEREN
KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

Die Kursentwicklung des BASISWERTS kann den Wert der WERTPAPIERE aufgrund des fiir die
WERTPAPIERE typischen Hebeleffekts liberproportional nachteilig beeinflussen. Dadurch sind
mit den WERTPAPIEREN {iiberproportionale Verlustrisiken verbunden. Mit einem gréf8eren He-
beleffekt steigen auch die Verlustrisiken. Der Hebeleffekt und das Verlustrisiko kdnnen sich
wéhrend der Laufzeit erhohen. Der Marktwert der WERTPAPIERE kann null betragen und der
WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags erleiden.

i) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Stay High/Stay Low Wert-
papieren (Produkttyp 11) ergeben

Bei Stay High Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS
sinkt bzw. bei Stay Low Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des
BASISWERTS steigt und infolge der Wert der WERTPAPIERE und die Zahlungen iiberpro-
portional nachteilig beeinflusst werden. Der WERTPAPIERINHABER kann demzufolge ei-
nen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleiden. Es ist sogar ein Totalverlust
moglich.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Stay High Wertpapieren nachteilig flir den
WERTPAPIERINHABER aus.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Stay High Wertpapieren insbesondere dann
nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines KNOCK-OUT EREIG-
NIS fiihrt.

Steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Stay Low Wertpapieren nachteilig flir den
WERTPAPIERINHABER aus.

Steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Stay Low Wertpapieren insbesondere dann
nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines KNOCK-OUT EREIG-
NIS fiihrt.
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Bei Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES endet die Laufzeit der WERTPAPIERE und der
WERTPAPIERINHABER erleidet einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags. Das Totalver-
lustrisiko ist dabei umso hoher, je kiirzer die Restlaufzeit der WERTPAPIERE ist und je néher der
aktuelle Kurs des BASISWERTS an der KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

Die Kursentwicklung des BASISWERTS kann den Wert der WERTPAPIERE aufgrund des fiir die
WERTPAPIERE typischen Hebeleffekts liberproportional nachteilig beeinflussen. Dadurch sind
mit den WERTPAPIEREN {iiberproportionale Verlustrisiken verbunden. Mit einem gréf8eren He-
beleffekt steigen auch die Verlustrisiken. Der Hebeleffekt und das Verlustrisiko kdnnen sich
wéhrend der Laufzeit erhhen. Der Marktwert der WERTPAPIERE kann null betragen und der
WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags erleiden.

J) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Long/Short Faktor Mini
Future Wertpapieren (Produkttyp 12) ergeben

Bei Long Faktor Mini Futures Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs
des BASISWERTS sinkt bzw. bei Short Faktor Mini Futures Wertpapieren besteht das
zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS steigt und infolge der Wert der WERTPA-
PIERE und die Zahlungen iiberproportional nachteilig beeinflusst werden. Der WERTPA-
PIERINHABER kann demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals er-
leiden. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Long Faktor Mini Futures Wertpapieren nach-
teilig flir den WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS bei Ausiibung der
Long Faktor Mini Futures Wertpapiere auf oder unter dem BASISPREIS, erleidet der WERTPA-
PIERINHABER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Long Faktor Mini Futures Wertpapieren ins-
besondere dann nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines
KNOCK-OUT EREIGNISSES fiihrt.

Steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Short Faktor Mini Futures Wertpapieren
nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus. Liegt der Kurs des BASISWERTS bei Ausiibung
der Put Mini Futures Wertpapieren auf oder iiber dem BASISPREIS, erleidet der WERTPAPIERIN-
HABER einen Totalverlust des bezahlten Kapitalbetrags.

Steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Short Faktor Mini Futures Wertpapieren ins-
besondere dann nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn dies zum Eintritt eines
KNOCK-OUT EREIGNISSES fiihrt.
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Das Risiko des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES kann sich durch die regelméfige An-
passung des Basispreises und der BARRIERE (Beispiel: laufende Anpassung aufgrund der FI-
NANZIERUNGKOSTEN) deutlich erh6hen. Damit erhoht sich das Verlustrisiko, je ldnger die
WERTPAPIERE laufen.

Bei Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES endet die Laufzeit der WERTPAPIERE sofort und es
erfolgt eine Zahlung des MINDESTBETRAGS. Der MINDESTBETRAG kann sehr gering oder sogar
null sein. Der WERTPAPIERINHABER kann demzufolge einen Totalverlust des bezahlten Kapi-
talbetrags erleiden.

Die Kursentwicklung des BASISWERTS kann den Wert der WERTPAPIERE aufgrund des fiir die
WERTPAPIERE typischen Hebeleffekts liberproportional nachteilig beeinflussen. Dadurch sind
mit den WERTPAPIEREN {iiberproportionale Verlustrisiken verbunden. Mit einem gréf8eren He-
beleffekt steigen auch die Verlustrisiken. Dariiber hinaus ist das Totalverlustrisiko umso hoher,
je nédher der aktuelle Kurs des BASISWERTS an dem BASISPREIS und der BARRIERE liegt. Der
Marktwert der WERTPAPIERE kann null betragen und der WERTPAPIERINHABER einen Totalver-
lust des bezahlten Kapitalbetrags erleiden.

k) Risiken bei allen Compo Wertpapieren

Inhaber von WERTPAPIEREN mit der Zusatzoption "Compo Wertpapiere' tragen auf-
grund des mit dem BASISWERT verbundenen Wechselkursrisikos ein Verlustrisiko.

Die Wertpapiere konnen als NON-QUANTO WERTPAPIERE, als QUANTO WERTPAPIERE und als
CoMPO WERTPAPIERE begeben werden (sieche Abschnitt VI.A.2. Non-Quanto, Quanto und
Compo Wertpapiere). Bei COMPO WERTPAPIEREN weicht die Wahrung, in der der BASISWERT
gehandelt wird, (BASISWERTWAHRUNG) von der FESTGELEGTEN WAHRUNG (siehe Abschnitt
1V.A.6. Emission und Lieferung der Wertpapiere) ab. In diesem Fall werden alle an den WERT-
PAPIERINHABER zu zahlenden Betrdge (zum Beispiel der DIFFERENZ- oder RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG) zunéchst auf Grundlage der Wahrung berechnet, in der der BASISWERT gehandelt wird.
Damit die Zahlung von der EMITTENTIN an den WERTPAPIERINHABER jedoch in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG geleistet werden kann, beinhaltet die mathematische Formel zur Berech-
nung des entsprechenden Betrags in der FESTGELEGTEN WAHRUNG zusédtzlich noch einen
Wechselkursfaktor (FX-WECHSELKURS). Der FX-WECHSELKURS wird kontinuierlich an den
internationalen Devisenmarkten festgestellt und unterliegt stindigen Schwankungen, die teils
erheblich sein konnen. Der anwendbare FX-WECHSELKURS kann sich daher zwischen der Auf-
lage eines WERTPAPIERS und der Berechnung des betreffenden Betrags (zum Beispiel DIFFE-
RENZ- oder des RUCKZAHLUNGSBETRAGS) fiir den WERTPAPIERINHABER ungiinstig entwickeln
und zu Verlusten des WERTPAPIERINHABERS fiihren oder sogar Verluste erhohen.
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y)] Risiko im Zusammenhang mit dem Ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann vorgesehen sein, dass die WERTPAPIERE durch eine
Ausiibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS der EMITTENTIN (siche Abschnitt V.4.3.d)
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin) beendet werden konnen. In diesem Fall wird
der DIFFERENZBETRAG auf Grundlage des MABGEBLICHEN REFERENZPREISES des BASISWERTS
am Tag des Kiindigungstermins berechnet. Liegt der so ermittelte DIFFERENZBETRAG unter
dem vom betreffenden WERTPAPIERINHABER bezahlten Kapitalbetrag, erleidet dieser einen
Verlust. Der DIFFERENZBETRAG kann auch null betragen und der WERTPAPIERINHABER somit
einen Totalverlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleiden.

m)  Risiko im Zusammenhang mit einer aufierordentlichen automatischen Ausiibung

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann vorgesehen sein, dass die WERTPAPIERE automatisch
ausgeiibt werden, wenn der BASISPREIS infolge einer Anpassung mit einem Wert von null fest-
gestellt wird. In diesem Fall enden die WERTPAPIERE sofort und der DIFFERENZBETRAG wird
auf Grundlage des MABGEBLICHEN REFERENZPREISES des BASISWERTS am Tag der auleror-
dentlichen Ausiibung berechnet. Liegt der so ermittelte DIFFERENZBETRAG unter dem vom be-
treffenden WERTPAPIERINHABER bezahlten Kapitalbetrag, erleidet dieser einen Verlust. Der
DIFFERENZBETRAG kann auch null betragen und der WERTPAPIERINHABER somit einen Total-
verlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleiden.

n) Risiko im Zusammenhang mit einer aufierordentlichen Kiindigung der Wertpapiere
(Abschnitt 871(m) Kiindigungsereignis)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE kann ein auBerordentliches Kiindi-
gungsrecht der EMITTENTIN vorgesehen sein, wenn Einbehaltungs- oder Berichtspflichten der
EMITTENTIN gemil3 Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes hinreichend wahrschein-
lich sind (siehe Abschnitt /1. B.4.f) Risiken in Bezug auf den Einbehalt von US-Quellensteuern).
Ob Umsténde vorliegen, die eine solche hinreichende Wahrscheinlichkeit erwarten lassen, be-
stimmt die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen. In den Féllen einer au3erordentli-
chen Kiindigung tragen die WERTPAPIERINHABER ein Verlust- und Wiederanlagerisiko (sieche
Abschnitt V.A.3.g) Aufserordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin).

3. Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen im Hinblick auf die einzelnen PRODUKTTYPEN und BA-
SISWERTE neben den ZAHLUNGSPROFILEN bestimmte Bedingungen vor, die sich von WERTPA-
PIER zu WERTPAPIER unterscheiden konnen. In dieser Kategorie werden die spezifischen und
wesentlichen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf diese Bedingungen ergeben konnen.
Die zwei nach Einschdtzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie
werden dabei an erster Stelle genannt.
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a) Risiken aufgrund einer auflerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere

Sehen die WERTPAPIERBEDINGUNGEN ein auflerordentliches Kiindigungsrecht der EMIT-
TENTIN vor, tragen die WERTPAPIERINHABER ein Verlustrisiko, wenn die WERTPAPIERE
von der EMITTENTIN gekiindigt werden. Zudem tragen WERTPAPIERINHABER ein Wie-
deranlagerisiko.

In diesem Fall kann die EMITTENTIN die WERTPAPIERE nach Maf3igabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN auB3erordentlich kiindigen, wenn bestimmte, in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN ge-
nannte Ereignisse eintreten, die sich auf den BASISWERT, die WERTPAPIERE oder die EMITTEN-
TIN nachteilig auswirken.

Im Fall einer auf3erordentlichen Kiindigung werden die WERTPAPIERE vorzeitig féallig und zum
ABRECHNUNGSBETRAG zurilickgezahlt. Der ABRECHNUNGSBETRAG ist der angemessene Markt-
wert der WERTPAPIERE und wird von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen fest-
gestellt und ist unter Umsténden sehr niedrig. Er ist moglicherweise niedriger als der Betrag,
den der WERTPAPIERINHABER erhalten hétte, wenn keine auBlerordentliche Kiindigung der
WERTPAPIERE erfolgt wére. Der WERTPAPIERINHABER erleidet dann einen Verlust, wenn der in
diesem Fall von der EMITTENTIN nach Mal3gabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN gezahlte AB-
RECHNUNGSBETRAG unter dem fiir den Erwerb der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrag liegt.
Auch ein Totalverlust ist moglich.

Es besteht dariiber hinaus ein WIEDERANLAGERISIKO. Das "WIEDERANLAGERISIKO" bezeich-
net das Risiko, dass der vom WERTPAPIERINHABER erhaltene Geldbetrag fiir eine vergleichbare
Laufzeit nur zu schlechteren Marktkonditionen (z.B. einer geringeren Rendite oder einem er-
hohten Risiko) wiederangelegt werden kann. Die mit einer Neuanlage tiber diese Laufzeit er-
zielte Rendite kann dadurch erheblich unter der bei Erwerb der WERTPAPIERE erwarteten Ren-
dite liegen. Dariiber hinaus kann die Wahrscheinlichkeit eines Verlusts des bezahlten Kapital-
betrags im Zusammenhang mit der Neuanlage erheblich hoher sein.

b) Risiken aufgrund von Marktstorungen
WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Marktstorung eintritt.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die zur Feststellung einer MARKTSTORUNG in Bezug auf den BASISWERT fiihren konnen (Bei-
spiel: Die Authebung oder Beschrinkung des Handels des BASISWERTS an der betreffenden
MABGEBLICHEN BORSE). Der Eintritt einer MARKTSTORUNG kann unter anderem dazu fiihren,
dass die BERECHNUNGSSTELLE den REFERENZPREIS des BASISWERTS selbst bestimmt. Der so
bestimmte REFERENZPREIS kann erheblich von dem REFERENZPREIS abweichen, den die betref-
fende Borse oder der betreffende Markt ohne Eintritt einer MARKTSTORUNG festgestellt hitte.
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Grundsitzlich besteht dabei das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER aufgrund der MARKT-
STORUNG einen Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleidet oder dass sich ein potentieller
Verlust des WERTPAPIERINHABERS verstérkt.

c) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen

WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Anpassung der WERTPAPIER-
BEDINGUNGEN vorgenommen wird.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die die BERECHNUNGSSTELLE zu einer Anpassung berechtigen (Beispiel: Die Gesellschaft, die
den BASISWERT emittiert hat oder eine Drittpartei fiihrt in Bezug auf den BASISWERT eine Ka-
pitalmaBnahme durch). Im Fall einer Anpassung werden die WERTPAPIERE unter gednderten
Bedingungen fortgefiihrt. So kdnnen insbesondere bereits festgelegte oder festgestellte Para-
meter (zum Beispiel ein BASISPREIS oder eine KNOCK-OUT BARRIERE) angepasst werden. Dar-
iiber hinaus kann auch der BASISWERT ausgetauscht werden. Die WERTPAPIERE beziehen sich
danach auf einen BASISWERT, den der WERTPAPIERINHABER unter Umstidnden nicht kannte o-
der der einer wirtschaftlich anderen Methodologie unterliegen kann. Dadurch kénnen sich die
Struktur und das Risikoprofil der WERTPAPIERE dndern.

Bei der Festlegung der Anpassung iibt die BERECHNUNGSSTELLE Ermessen aus. Dabei ist sie
nicht an MaBnahmen und Einschidtzungen Dritter gebunden. Grundsitzlich besteht dabei das
Risiko, dass sich eine Anpassung im Nachhinein als unzutreffend, unzureichend oder unvor-
teilhaft erweist. Der WERTPAPIERINHABER kann aufgrund einer Anpassung einen Verlust seines
bezahlten Kapitalbetrags erleiden oder ein potentieller Verlust des WERTPAPIERINHABERS kann
sich durch die Anpassung verstarken.

4. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Anlage, das Halten und

die Verduferung der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
Anlage, das Halten und die VerduBerung der WERTPAPIERE dargestellt. Die vier nach Einschit-
zung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei an erster
Stelle genannt.

a) Marktpreisrisiken
Der Marktpreis der WERTPAPIERE kann withrend der Laufzeit erheblich schwanken.

Wihrend der Laufzeit der WERTPAPIERE konnen der Wert des BASISWERTS und damit der
Marktpreis (Kurs) der WERTPAPIERE erheblich schwanken. Dies gilt insbesondere bei WERT-
PAPIEREN mit Beobachtung einer KNOCK-OUT BARRIERE, wenn sich der Wert des BASISWERTS
der KNOCK-OUT BARRIERE néhert. Dies kann zu folgendem Ergebnis fiihren: Der Kurs der
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WERTPAPIERE fillt unter den Kapitalbetrag, den Anleger fiir den Kauf der WERTPAPIERE be-
zahlt haben.

Sollten WERTPAPIERINHABER ihre WERTPAPIERE in diesem Fall verkaufen, entsteht ihnen ein
Verlust.

Insbesondere die folgenden Marktfaktoren konnen sich auf den Marktpreis der WERTPAPIERE
auswirken. Dabei konnen einzelne Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten:

. Restlaufzeit der WERTPAPIERE,

. Anderungen des Wertes des BASISWERTS,

. Anderungen der Bonitit oder der Bonititseinschitzung im Hinblick auf die EMITTEN-
TIN,

. Anderungen des Marktzinses,

. Anderung der impliziten Volatilitit des BASISWERTS oder

. Dividendenerwartung.

Der Kurs der WERTPAPIERE kann selbst dann fallen, wenn der Kurs des BASISWERTS konstant
bleibt oder steigt bzw. fillt. Damit besteht fiir WERTPAPIERINHABER ein erhebliches Verlustri-
siko. Auch ein Totalverlust des fiir den Kauf der WERTPAPIERE aufgewendeten Kapitalbetrages
ist moglich.

b) Risiken in Bezug auf die Bestimmung der Kurse der Wertpapiere im Sekunddirmarkt
/ Risiken in Bezug auf die Preisbildung

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer be-
stimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen konnen.

Die EMITTENTIN, ein mit ihr verbundenes Unternchmen oder eine von der EMITTENTIN beauf-
tragte Person (der "MARKET MAKER") stellt unter gewohnlichen Marktbedingungen tiblicher-
weise regelmafig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die WERTPAPIERE, um fiir die betreffenden
WERTPAPIERE im Sekundéirhandel Liquiditdt zur Verfligung zu stellen ("MARKET MAKING").
Der MARKET MAKER kann auch ein mit der EMITTENTIN verbundenes Unternehmen oder eine
andere Finanzinstitution sein. Der MARKET MAKER garantiert allerdings nicht, dass die von
ithm genannten Kurse angemessen sind. Ebenso wenig garantiert der MARKET MAKER, dass
wéhrend der gesamten Laufzeit jederzeit Kurse fiir die WERTPAPIERE verfiigbar sind.

Auch kann der MARKET MAKER nach seinem Ermessen jederzeit die Methodik dndern, nach
der er die gestellten Preise festsetzt. So kann der MARKET MAKER beispielsweise seine Kalku-
lationsmodelle @ndern und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen vergroBern
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oder verringern. Aullerdem kann bei MARKTSTORUNGEN oder technischen Problemen die Ver-
fiigbarkeit des benutzten elektronischen Handelssystems eingeschrankt oder eingestellt wer-
den. Bei auBBergewohnlichen Marktbedingungen oder bei extremen Preisschwankungen an den
Wertpapiermirkten stellt der MARKET MAKER regelmifig keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse.
WERTPAPIERINHABER tragen also das Risiko, dass ihnen unter bestimmten Bedingungen kein
Kurs fiir ihr WERTPAPIER genannt wird. Das bedeutet, dass WERTPAPIERINHABER nicht in jeder
Situation ihr WERTPAPIER im Markt zu einem angemessenen Kurs verdu3ern konnen.

Die Offnungszeiten eines Marktes fiir die WERTPAPIERE unterscheiden sich oftmals von den
Offnungszeiten des Marktes fiir den jeweiligen BASISWERT. Dann muss der MARKET MAKER
den Preis des BASISWERTS moglicherweise schétzen, um den entsprechenden Preis des WERT-
PAPIERS bestimmen zu konnen. Diese Schdtzungen konnen sich als falsch erweisen und sich
fiir die WERTPAPIERINHABER ungiinstig auswirken.

Anleger sollten zudem beachten: Das in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannte Emissi-
onsvolumen der WERTPAPIERE ldsst keinen Riickschluss auf das Volumen der tatséchlich be-
gebenen oder ausstehenden WERTPAPIERE zu. Daher konnen auf dieser Grundlage auch keine
Riickschliisse auf die Liquiditit eines Sekunddrmarkts gezogen werden.

c) Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fiir den Handel
mit den WERTPAPIEREN gibt. Das bedeutet, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer von
ihnen bestimmten Zeit verkaufen konnen.

Fiir die WERTPAPIERE kann die Zulassung und/oder die Einbeziehung zum Handel an einem
geregelten Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/o-
der an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragt werden
(die "BORSENNOTIERUNG"). Allerdings kann bei einer erfolgten BORSENNOTIERUNG nicht zu-
gesichert werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte eine BORSENNOTIERUNG
nicht mehr bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der WERTPAPIERE erheblich erschwert
oder faktisch unmdglich. Selbst im Falle einer fortbestehenden BORSENNOTIERUNG ist dies
nicht zwingend mit hohen Umsitzen der WERTPAPIERE an der betreffenden Borse verbunden.
Niedrige Umsitze an einer Borse erschweren den Verkauf der WERTPAPIERE zu einem giinsti-
gen Preis. Man spricht dann von einem illiquiden Markt fiir die WERTPAPIERE.

Zudem kann selbst im Fall eines bestehenden Sekunddrmarkts nicht ausgeschlossen werden,
dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die WERTPAPIERE im Fall einer ungiinsti-
gen Entwicklung (z.B. des BASISWERTS oder eines Wechselkurses) zu verdullern, etwa, wenn
diese auflerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt.
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Der WERTPAPIERINHABER kann daher nicht davon ausgehen, dass fiir die WERTPAPIERE immer
ein liquider Markt vorhanden ist. Der WERTPAPIERINHABER sollte darauf eingerichtet sein, die
WERTPAPIERE gegebenenfalls nicht an Marktteilnehmer verdauB3ern zu konnen.

d) Fremdwihrungsrisiko im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Bei WERTPAPIEREN, die in FREMDWAHRUNGEN emittiert werden, besteht ein Fremdwah-
rungsrisiko.

Die WERTPAPIERE konnen in einer anderen Wahrung begeben werden als die, in der das Konto
des WERTPAPIERINHABERS, dem auf die WERTPAPIERE gezahlte Geldbetrdge gutgeschrieben
werden, gefiihrt wird (die "FREMDWAHRUNG"). In diesem Fall erfolgt bei jeder Zahlung unter
den WERTPAPIEREN eine automatische Umrechnung des maf3geblichen Betrags in die Wahrung
des Kontos des WERTPAPIERINHABERS. Zu diesem Zweck wird vom betreffenden kontofiihren-
den Institut iblicherweise ein Wechselkurs herangezogen, der im Zeitverlauf starken Schwan-
kungen unterliegen kann. Derartige Wechselkursschwankungen kénnen potentielle Verluste
des WERTPAPIERINHABERS erheblich vergroern oder potentielle Ertrdge reduzieren.

e) Risiko in Bezug auf einen moglichen Riickkauf der Wertpapiere

Ein Riickkauf der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN kann sich nachteilig auf die Li-
quiditit der WERTPAPIERE auswirken.

Nach Mallgabe der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist die EMITTENTIN berechtigt, jederzeit
WERTPAPIERE am Markt oder auf sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zurlickzukau-
fen. Auf diese Weise erworbene WERTPAPIERE konnen von der EMITTENTIN gehalten, weiter-
verkauft oder entwertet werden. Ein Riickkauf der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN kann
die Menge der am Markt verfligbaren WERTPAPIERE reduzieren und sich somit nachteilig auf
die Liquiditdt der WERTPAPIERE auswirken.

¥ )] Risiken in Bezug auf den Einbehalt von US-Quellensteuern

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass Zahlungen der EMITTENTIN im Zusammen-
hang mit den WERTPAPIEREN einer US-Quellensteuer gemifl Abschnitt 871(m) des U.S.
Bundessteuergesetzes unterliegen konnen.

Abschnitt 871(m) des U.S. Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code ("IRC") und
die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei WERT-
PAPIEREN) einen Steuereinbehalt vor. Das bedeutet: Die EMITTENTIN oder die Depotbank des
WERTPAPIERINHABERS ist berechtigt, von dem RUCKZAHLUNGSBETRAG oder einer sonstigen
Zahlung unter den WERTPAPIEREN eine Steuer einzubehalten. Der einbehaltene Betrag wird
dann an die U.S. Steuerbehorden abgefiihrt. Die Steuer wird auf jede Zahlung an WERTPAPIE-
RINHABER erhoben, die durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Der
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Begriff "Zahlungen" wird dabei weit verstanden. Er umfasst alle Zahlungen der EMITTENTIN
an die WERTPAPIERINHABER, die durch Dividenden aus US-Quellen bedingt oder bestimmt
werden.

Fiir WERTPAPIERE mit U.S. Aktien oder U.S. Indizes als BASISWERT, gilt Folgendes:

Zahlungen oder als Zahlung angesehene Erfiillungen der EMITTENTIN unter den WERTPAPIE-
REN kénnten als Aquivalente zu Dividenden ("DIVIDENDENAQUIVALENTE") behandelt wer-
den. Diese DIVIDENDENAQUIVALENTE unterliegen der US-Quellensteuer in Héhe von 30°%.
Der Steuersatz kann geringer sein, wenn ein anwendbares Doppelbesteuerungsabkommen ei-
nen niedrigeren Steuersatz vorsieht.

Somit konnen alle WERTPAPIERE unter dem BASISPROSPEKT einer U.S. Quellensteuer un-
terliegen, wenn der BASISWERT eine U.S. Aktie oder ein U.S. Index ist.

Wichtig: Ein Steuereinbehalt kann sogar in den folgenden Situationen erforderlich sein: Nach
den WERTPAPIERBEDINGUNGEN werden keine Zahlung geleistet, die durch Dividenden aus US-
Quellen bedingt oder bestimmt werden.

Auch fiir die US-Quellensteuer gemal3 Abschnitt 871(m) gilt Folgendes: Auf Zinszahlungen,
Kapitalbetrdge oder sonstige Zahlungen im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN konnte
US-Quellensteuer anfallen. In diesem Fall werden die Zahlungen, die der WERTPAPIERINHA-
BER erhilt, aufgrund des Abzugs reduziert. Weder die EMITTENTIN noch die Zahlstelle oder
eine andere Person ist dazu verpflichtet, Ausgleichszahlungen an die WERTPAPIERINHABER zu
leisten. Aufgrund des Abzugs erhalten die WERTPAPIERINHABER in diesem Fall geringere Zah-
lungen als erwartet.

Im schlimmsten Fall werden die unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen hierdurch
auf Null verringert. Es kann iiberdies der Fall sein, dass der Betrag der Steuerschuld sogar die
unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen iibersteigt. In diesem Fall konnten WERT-
PAPIERINHABER sogar verpflichtet sein, Steuern zu zahlen, obwohl sie keine Zahlungen von der
EMITTENTIN erhalten haben. WERTPAPIERINHABER konnten sogar dann Steuern zahlen miissen,
wenn die WERTPAPIERE wertlos verfallen.

2) Risiko aus spezifischen Interessenkonflikten betreffend die Wertpapiere

Mogliche Interessenkonflikte der EMITTENTIN und ihrer verbundenen Unternehmen
konnen sich nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen im Rahmen der in ihrem allge-
meinen Geschéftsbetrieb verfolgten Interessen Geschéfte titigen oder Transaktionen durchfiih-
ren, die den Interessen der WERTPAPIERINHABER widersprechen oder diese nicht beriicksichti-
gen.
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Beispiel: Ein mit der EMITTENTIN verbundenes Institut tatigt Kreditgeschéfte, die sich nachtei-
lig auf die Bonitétseinschatzung der EMITTENTIN und somit auch auf den Wert der WERTPA-
PIERE auswirken.

h) Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren, die Nachhaltigkeitskriterien beriick-
sichtigen

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE anbieten, die nach Mafigabe ihrer NACHHALTIG-
KEITSRICHTLINIEN Nachhaltigkeitskriterien beriicksichtigen. Solche Nachhaltigkeitskri-
terien konnen sich wiahrend der Laufzeit der betreffenden WERTPAPIERE verindern.

Die EMITTENTIN entwickelt ihre freiwilligen NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN kiinftig fort. Be-
stimmte Nachhaltigkeitskriterien konnen somit in den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN ange-
passt oder umgewichtet werden. Die Nachhaltigkeitskriterien kdnnen sich im Zeitverlauf auch
aufgrund einer sich weiterentwickelnden Marktpraxis dndern.

Es werden derzeit auf europdischer Ebene aufsichtsrechtliche Malnahmen vorbereitet oder
umgesetzt, die sich unter anderem wahrscheinlich erheblich auf die kiinftige Klassifizierung
von Wertpapieren auf Grundlage von Nachhaltigkeitskriterien auswirken werden.

Aus diesem Grund sollten WERTPAPIERINHABER berlicksichtigen, dass sich die Nachhaltig-
keitsklassifizierung ihrer WERTPAPIERE aufgrund von wesentlichen Anderungen in den Nach-
haltigkeitskriterien oder aufgrund von formellen Anderungen im Kontext neuer regulatorischer
Entwicklungen ebenfalls &ndern kann.

Die Nachhaltigkeitsklassifizierung der WERTPAPIERE kann sich auch dann &ndern, wenn die
EMITTENTIN den Status eines nachhaltigen Unternehmens oder der BASISWERT seinen Status
als nachhaltiger Basiswert verliert. Demzufolge konnten die nachhaltigkeitsbezogenen Erwar-
tungen, Ziele oder Pflichten des WERTPAPIERINHABERS, in besonders nachhaltige Wertpapiere
zu investieren, im Nachhinein nicht mehr erfiillt sein. Wenn ein WERTPAPIERINHABER seine
WERTPAPIERE in einem solchen Fall verduBBern mochte oder muss, kann ein Kapitalverlust im
Sekundiarmarkt nicht ausgeschlossen werden.

S. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der Basiswerte

Die Art und die Hohe der Einlosung der WERTPAPIERE sowie der Marktwert der WERTPAPIERE
sind von der Kursentwicklung eines BASISWERTS abhéngig, die jeweils mit spezifischen Risi-
ken verbunden sind.

Diese spezifischen und wesentlichen Risiken sind in diesem Abschnitt je BASISWERT in einer
eigenen Unterkategorie beschrieben. Darunter fallen insbesondere Risiken, die sich auf den
Kurs des BASISWERTS auswirken. Wie sich fallende, steigende oder schwankende Kurse des
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BASISWERTS auf die WERTPAPIERE auswirken und welche spezifischen und wesentlichen Risi-
ken damit verbunden sind, wird hingegen in Abschnitt /1.B.2. Risiken, die sich aus dem Zah-
lungsprofil der Wertpapiere ergeben beschrieben.

Die WERTPAPIERE konnen auf die folgenden Arten von BASISWERTEN und auf REFERENZSATZE
bezogen sein:

e AKTIEN (einschlieBlich AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE) (siche Abschnitt
11.B.5.a) Risiken in Verbindung mit Aktien),

e INDIZES (siche Abschnitt /1.B.5.b) Risiken in Verbindung mit Indizes),
e ROHSTOFFE (siche Abschnitt /1.B.5.c) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen),

e FUTURES-KONTRAKTE (sieche Abschnitt /1.B.5.d) Risiken in Verbindung mit Futures-
Kontrakten) und noch spezifischer Kryptowahrungs-Futures Kontrakte (siche Ab-
schnitt /1.B.5.e) Risiken in Verbindung mit Kryptowdhrungs-Futures-Kontrakten,

o FONDSANTEILE (siehe Abschnitt /1.B.5.f) Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen),

e  WECHSELKURSE (siche Abschnitt /1.B.5.g) Risiken in Verbindung mit Wechselkur-
sen),

e REFERENZSATZE (siche Abschnitt /1.B.5.h) Risiken in Verbindung mit Referenzsdit-

zen).

Potentielle Anleger sollten die nachfolgend beschriebenen Risiken auch dann beachten, wenn
der BASISWERT selbst auf eine oder mehrere der nachfolgend genannten Arten von BASISWER-
TEN bezogen ist. Das ist insbesondere bei WERTPAPIEREN mit einem INDEX, einem FUTURES-
KONTRAKT oder einem FONDSANTEIL als BASISWERT der Fall.

Beispiele: Fiir einen INDEX, dessen Bestandteile AKTIEN sind, oder ein Investmentvermdgen
(Fonds), das in AKTIEN investiert oder einen Aktienindex repliziert (ETF), kdnnen sich auch
die Risiken wie bei einer Anlage in AKTIEN und gegebenenfalls INDIZES verwirklichen. Fiir
einen FUTURES-KONTRAKT mit einem ROHSTOFF als FUTURES-REFERENZWERT kdnnen sich
auch die Risiken wie bei einer Anlage in ROHSTOFFE verwirklichen.

a) Risiken in Verbindung mit Aktien

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit AK-
TIEN als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.a) Aktien als Basiswert) verbunden sind. Die vier
nach Einschédtzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie wer-
den dabei an erster Stelle genannt.
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(1) Risiken in Verbindung mit einer Zahlungsunfdihigkeit des Emittenten einer Aktie

Der Kurs einer AKTIE kann aufgrund einer Zahlungsunfihigkeit des Emittenten der AK-
TIE stark fallen oder wertlos werden.

Der Emittent einer AKTIE konnte in Zahlungsschwierigkeiten geraten und iiber sein Vermogen
konnte ein Insolvenz- oder ein vergleichbares Verfahren erdffnet werden. In diesem Fall be-
steht ein erhebliches Risiko, dass der Kurs der betreffenden AKTIE stark fallt oder dass die
Aktie wertlos wird.

(2) Risiken in Verbindung mit der Geschdftsentwicklung des Emittenten der Aktie

Eine Anderung in der Geschiftsentwicklung des Emittenten einer AKTIE kann sich fiir
den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs der AKTIE auswirken.

Der Kurs von AKTIEN hidngt in ganz besonderem Mal3e von der gegenwartigen und erwarteten
Geschiéftsentwicklung des Emittenten der AKTIE ab. Diese kann sich im Zeitverlauf dndern und
hiangt insbesondere von den folgenden Faktoren ab: Rentabilitit, Innovationskraft, Ausblick,
Entwicklung der Geschéftsrisiken, des Industriezweigs oder der Absatzmérkte des Unterneh-
mens. Unternehmenspolitische Entscheidungen kdnnen sich ebenfalls erheblich nachteilig auf
den Aktienkurs auswirken. Darunter fallen beispielsweise die Geschéftsausrichtung, Kapital-
malnahmen oder Dividendenzahlungen.

3) Risiken in Verbindung mit psychologischen Effekten

Der Kurs einer AKTIE kann aufgrund von psychologischen Effekten an den Aktienmirk-
ten stark schwanken.

Neben den fundamentalen Unternehmensdaten (wie zum Beispiel die Geschéftsentwicklung)
spielen an den Aktienmérkten auch psychologische Effekte eine wichtige Rolle. So koénnen in
Folge von Unsicherheiten, allgemeinen Erwartungen oder Spekulationen an den Kapitalmark-
ten starke Schwankungen in den Kursen von AKTIEN auftreten. Diese kdnnen sich auch auf den
Kurs einer AKTIE auswirken, obwohl es hierfiir keine objektiven Griinde gibt.

Im Fall von Spekulationen konnen sich insbesondere mdgliche zukiinftige Aktienverkdufe in
groBerem Umfang negativ auf den Kurs einer AKTIE auswirken (zum Beispiel im Fall von
Leerverkdufen).

(4) Risiken in Verbindung mit auflerordentlichen Ereignissen

Im Fall von auflerordentlichen Ereignissen kann sich eine AKTIE im Hinblick auf ihre
wesentlichen Rahmenbedingungen und ihr Risikoprofil erheblich verindern.
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Eine AKTIE kann bestimmten auflerordentlichen Ereignissen unterliegen. Dazu zéhlen insbe-
sondere Kapitalerhohung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Son-
derdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung. Die AKTIE kann sich durch
den Eintritt eines solchen Ereignisses im Hinblick auf ihre wirtschaftlichen Rahmenbedingun-
gen und ihr Risikoprofil erheblich verandern. Die WERTPAPIERE kdnnen sich nach einer Fusion
oder Aufspaltung auf eine AKTIE beziehen, die der WERTPAPIERINHABER unter Umstidnden
nicht kannte oder erheblich anderen wirtschaftlichen Risiken unterliegt, einschlie8lich einem
hoheren Insolvenzrisiko. Eine solche Verdnderung kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER
nachteilig auf die zukiinftige Kursentwicklung der AKTIE auswirken.

(5) Risiken in Verbindung mit einer niedrigen oder mittleren Marktkapitalisierung (Small
Caps / Mid Caps)

Weist eine AKTIE nur eine niedrige oder mittlere Marktkapitalisierung auf, kann der
Kurs der AKTIE von Zeit zu Zeit stark schwanken.

AKTIEN von Unternehmen mit einer niedrigen (sogenannte Small Caps) bis mittleren (soge-
nannte Mid Caps) Marktkapitalisierung unterliegen im Allgemeinen einem hoheren Risiko
starker Kursschwankungen als AKTIEN von Unternehmen mit einer hohen Marktkapitalisierung
(sogenannte Large Caps oder Blue Chips). Dariiber hinaus kann die Liquiditdt von AKTIEN von
Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger Handelsvolumina eher be-
grenzt sein.

(6) Risiken in Verbindung mit aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert

Im Fall von AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN als BASISWERT kann dieser durch
Verfiigungen oder ZwangsvollstreckungsmafSinahmen wertlos werden.

Inhaber von AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN (siche Abschnitt V.B.1.a) Aktien als Ba-
siswert) tragen grundsitzlich die gleichen Risiken, wie Inhaber der dem AKTIENVERTRETEN-
DEN WERTPAPIER zugrunde liegenden AKTIE selbst. AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE kon-
nen jedoch im Vergleich zu AKTIEN zusdtzliche Risiken aufweisen. Der Grund hierfiir ist: Der
rechtliche Eigentlimer des zugrundeliegenden Aktienbestands ist bei AKTIENVERTRETENDEN
WERTPAPIEREN eine Depotstelle, die zugleich Ausgabestelle der AKTIENVERTRETENDEN
WERTPAPIERE ist. Insbesondere im Fall einer Insolvenz dieser Depotstelle bzw. im Fall von
ZwangsvollstreckungsmaBBnahmen gegen diese ist es moglich, dass die den AKTIENVERTRE-
TENDEN WERTPAPIEREN zugrundeliegenden AKTIEN mit einer Verfiigungsbeschrankung belegt
werden. Zudem konnen diese AKTIEN im Rahmen einer ZwangsvollstreckungsmafBBnahme ge-
gen die Depotstelle wirtschaftlich verwertet werden. Dann gilt: Der Inhaber des AKTIENVER-
TRETENDEN WERTPAPIERS verliert die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zu-
grundeliegenden AKTIEN. Infolge dessen wird das AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIER wertlos.
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(7) Risiken in Verbindung mit Gruppenaktien als Basiswert

Im Fall von Aktien einer Emittentin, die ebenfalls der UNICREDIT GROUP angehort, kon-
nen sich bestimmte Risiken verstiarkt auf die WERTPAPIERE auswirken.

Im Fall von Aktien, die von einem anderen Unternehmen der UNICREDIT GROUP ausgegeben
wurden ("GRUPPENAKTIEN"), und die als BASISWERT fiir die WERTPAPIERE verwendet werden,
bestehen besondere Risiken.

Der Grund hierfiir ist: Die EMITTENTIN der WERTPAPIERE und die Emittentin der GRUPPENAK-
TIE als BASISWERT konnen aufgrund ihrer Gruppenzugehorigkeit von denselben Risiken be-
troffen sein. Beispiele fiir solche Risiken sind falsche Unternehmensentscheidungen, Bran-
chenrisiken der Kreditwirtschaft, Einfluss der Aufsicht und Gesetzgebung, Restrukturierung,
AbwicklungsmafBnahmen und Insolvenz. Das bedeutet: Die Verwirklichung der Risiken kon-
nen einerseits den Kurs der GRUPPENAKTIE nachteilig beeinflussen. Andererseits kann dadurch
die finanzielle Leistungsfahigkeit der EMITTENTIN und somit die Fahigkeit, ihre Verpflichtun-
gen unter den WERTPAPIEREN zu erfiillen, abnehmen.

Da sowohl die EMITTENTIN der WERTPAPIERE als auch die EMITTENTIN der GRUPPENAKTIE zur
UNICREDIT GROUP gehoren, konnen zudem widerstreitende Interessen innerhalb der Gruppe
negative Auswirkungen auf die Entwicklung der WERTPAPIERE haben. Dies kdnnen zum Bei-
spiel gegenldufige Interessen im Hinblick auf einen steigenden oder fallenden Aktienkurs sein.

b) Risiken in Verbindung mit Indizes

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit IN-
DIZES als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.b) Indizes als Basiswert) verbunden sind. Die drei
nach Einschidtzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie wer-
den dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung der Indexbestandteile

Die Kursentwicklung der INDEXBESTANDTEILE kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER
nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken.

Der Stand eines INDEX wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile (die "INDEXBE-
STANDTEILE") berechnet. Verdnderungen des Wertes der INDEXBESTANDTEILE beeinflussen
den Kurs des INDEX (der "INDEXSTAND") daher unmittelbar. Dariiber hinaus konnen Schwan-
kungen des Werts eines INDEXBESTANDTEILS durch Schwankungen des Werts anderer INDEX-
BESTANDTEILE verstirkt werden.
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(2) Risiken in Verbindung mit dem Indexkonzept

Ein liicken-, fehlerhaftes oder ungeeignetes INDEXKONZEPT kann sich fiir den WERTPAPI-
ERINHABER nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken. Der INDEX kann auch ganz als
BASISWERT wegfallen.

Jedem INDEX liegt ein bestimmtes Ziel (das "INDEXZIEL") zugrunde, das auf Grundlage mehr
oder weniger starr festgelegter Regeln verfolgt wird (das "INDEXKONZEPT"). Insbesondere gibt
das INDEXKONZEPT die Regeln vor, nach denen die INDEXBESTANDTEILE ausgewéhlt und ge-
wichtet werden, und wie sich der jeweilige INDEXSTAND ermittelt. Aus diesem Grund wirkt
sich das jeweilige INDEXKONZEPT maf3geblich auf die Kursentwicklung des betreffenden INDEX
aus. Ist das INDEXKONZEPT liicken- oder fehlerhaft oder ist es nicht geeignet, das INDEXZIEL zu
erreichen, kann sich dies erheblich nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken. Dariiber hin-
aus kann ein fehler- oder liickenhaftes INDEXKONZEPT dazu fiihren, dass der INDEX in auf3er-
gewoOhnlichen Marktsituationen nicht mehr funktioniert. Das heil3t, dass der INDEXSTAND zum
Beispiel extreme Werte erreicht oder dass die Berechnung des INDEX zeitweise oder endgiiltig
eingestellt werden muss.

3) Risiken in Verbindung mit der Zusammensetzung des Index

Eine Anderung der Zusammensetzung eines INDEX kann sich fiir den WERTPAPIERINHA-
BER nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken.

Wird ein INDEX nach Maf3gabe des betreffenden INDEXKONZEPTS umgewichtet oder neu zu-
sammengestellt, kann sich das Risikoprofil des INDEX erheblich @ndern.

Beispiel: Ein INDEXBESTANDTEIL mit einem geringeren Risiko wird im Rahmen der reguléren
Umgewichtung durch einen INDEXBESTANDTEIL mit hoherem Risiko ersetzt.

So konnen durch die Aufnahme neuer INDEXBESTANDTEILE zusétzliche Risiken entstehen. Dies
konnen insbesondere neue Emittentenrisiken oder ldnder-, regions- oder branchenbezogene Ri-
siken (siehe Abschnitt I1.B.6.f) Risiken in Verbindung mit linder-, regions- bzw. branchenbe-
zogenen Basiswerten) sein.

Im Rahmen einer Umgewichtung der INDEXBESTANDTEILE konnen sich die Risikoverhéltnisse
innerhalb des INDEX erheblich verschieben. Das heif3t, dass sich das mit einem INDEXBESTAND-
TEIL verbundene Risiko erhoht, wenn sich dessen Gewichtung im INDEX erhoht oder umge-
kehrt.
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4) Risiken in Verbindung mit selbsterstellten bzw. —berechneten Indizes

Im Fall von selbsterstellten oder selbstberechneten Indizes konnen sich Ermessensent-
scheidungen der EMITTENTIN fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den
Kurs des INDEX auswirken.

Die EMITTENTIN oder ein verbundenes Unternehmen kann als Sponsor eines INDEX (der "IN-
DEXSPONSOR"), Berechnungsstelle eines INDEX (die "INDEXBERECHNUNGSSTELLE"), Berater
oder in einer vergleichbaren Funktion im Hinblick auf einen INDEX téitig werden. In einer sol-
chen Funktion kann die EMITTENTIN oder das verbundene Unternehmen unter anderem:

e das INDEXKONZEPT anpassen,
e den INDEXSTAND berechnen,
e die Zusammensetzung und/oder Gewichtung des INDEX verdndern.

Bei ihren Entscheidungen iiber Anpassungen des INDEXKONZEPTS oder die Verdnderung der
Zusammensetzung und/oder Gewichtung des INDEX kann die EMITTENTIN nach Maf3gabe des
INDEXKONZEPTS Ermessen ausiiben. Eine solche Ermessensausiibung kann sich erheblich auf
die zukiinftige Kursentwicklung des INDEX auswirken und sich nachtrédglich als unzutreffend,
unzureichend oder unvorteilhaft erweisen.

(5) Risiken in Verbindung mit Strategieindizes

Im Fall von STRATEGIEINDIZES konnen sich Entscheidungen des INDEXSPONSORS, der IN-
DEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder einer anderen Person bei der Umsetzung der Anlage-
strategie fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken.

STRATEGIEINDIZES bilden durch einen INDEXSPONSOR festgelegte Anlagestrategien ab, ohne
dass ein tatsdchlicher Handel sowie Anlageaktivititen in den INDEXBESTANDTEILEN stattfin-
den. STRATEGIEINDIZES rdumen dem INDEXSPONSOR, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/o-
der einer anderen Person (zum Beispiel einem Berater) regelmiflig in einem weiten Malle Er-
messen bei der Festlegung der Zusammensetzung und Umgewichtung des INDEX ein. Daher ist
die Kursentwicklung des INDEX stark abhingig von der Sachkunde und Zuverléssigkeit des
INDEXSPONSORS, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder des Dritten. Nicht rechtzeitige, ris-
kante oder fehlerhafte Entscheidungen des INDEXSPONSORS, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE
und/oder des Dritten bei der Umsetzung der Anlagestrategie konnen sich fiir den WERTPAPIE-
RINHABER nachteilig auf den Kurs des BASISWERTS auswirken.

Dariiber hinaus hingt die Sachkunde des betreffenden INDEXSPONSORS, der INDEXBERECH-
NUNGSSTELLE und/oder des Dritten unter Umstdanden stark von den Erfahrungen und Fahigkei-
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ten einzelner Personen (sogenannte Schliisselpersonen) ab. Sollte eine solche SCHLUSSELPER-
SON ausfallen oder aus anderen Griinden nicht mehr fiir die Zusammensetzung und Umgewich-
tung des INDEX zur Verfiigung stehen, kann sich dies fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich
nachteilig auf die zukiinftige Kursentwicklung des INDEX auswirken.

c) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit ROH-
STOFFEN als BASISWERT (sieche Abschnitt V.B.1.c) Rohstoffe als Basiswert) verbunden sind.
Der nach Einschédtzung der EMITTENTIN wesentlichste Risikofaktor dieser Unterkategorie wird
dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Preisentwicklung von Rohstoffen

Der Kurs von ROHSTOFFEN kann durch eine Vielzahl unterschiedlicher Faktoren fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Eine Anlage in ROHSTOFFE ist riskanter als andere Anlagen, wie z.B. Anleihen oder AKTIEN.
Grund hierfiir ist: Preise von ROHSTOFFEN unterliegen in der Regel grof3eren Schwankungen
und Rohstoffmérkte konnen eine geringere Liquiditdt aufweisen als z.B. Aktienmarkte. Ange-
bots- und Nachfrageverdnderungen konnen sich daher stiarker auf den Preis eines ROHSTOFFS
auswirken.

Neben Angebot und Nachfrage hdngt die Preisentwicklung eines ROHSTOFFS von einer Viel-
zahl weiterer Faktoren ab. Darunter fallen insbesondere:

e Spekulationen,

e Produktionsengpéssen,

o Lieferschwierigkeiten,

e Anzahl der Marktteilnehmer,

e politische Unruhen,

e  Wirtschaftskrisen,

e politische Risiken (Handels- oder Exportbeschrankungen, Krieg, Terror),

e ungiinstige Witterungsverhéltnisse und Naturkatastrophen.
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ROHSTOFFE werden hiufig in Schwellenldndern (Emerging Markets) gewonnen und sind somit
haufiger anfillig fiir Risiken im Zusammenhang mit der politischen und wirtschaftlichen Situ-
ation von Schwellenldindern (zu den hiermit verbundenen Risiken siehe auch Abschnitt
11.B.6.b) Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen).

(2) Risiko infolge geringer Liquiditdt

Es kann aufgrund geringer Liquiditit zu starken Preisverinderungen oder Preisverzer-
rungen kommen. Diese konnen sich fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig
auf den Kurs des ROHSTOFFS auswirken.

Viele Rohstoffmaérkte sind nicht besonders liquide, d.h. es gibt sowohl auf der Angebotsseite
als auch auf der Nachfrageseite wenig Aktivitat. Dies flihrt dazu, dass Marktteilnehmer nicht
schnell und nicht in ausreichendem Maf3e auf Angebots- und Nachfrageverdnderungen reagie-
ren konnen. Unter Umstédnden konnen Transaktionen nur zu fiir einen Marktteilnehmer un-
giinstigen Konditionen vorgenommen werden. Dadurch kann es insbesondere zu starken Preis-
verdnderungen kommen. Spekulative Anlagen einzelner Marktteilnehmer koénnen auch zu
Preisverzerrungen (das heif3t, zu Preisen, die nicht das tatsdchliche Preisniveau reflektieren)
fiihren.

d) Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit Fu-
TURES-KONTRAKTEN (mit Ausnahme von Kryptowédhrungs-Futures-Kontrakten) als BASIS-
WERT (siche Abschnitt V.B.1.d) Futures-Kontrakte als Basiswert) verbunden sind. Die zwei
nach Einschidtzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie wer-
den dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung der Futures-Referenzwerte

Die Kursentwicklung der FUTURES-REFERENZWERTE kann sich fiir den WERTPAPIERIN-
HABER nachteilig auf den Kurs des FUTURES-KONTRAKTS auswirken.

Die Kursentwicklung eines FUTURES-KONTRAKTS wird insbesondere durch den Preis bzw.
Wert des dem FUTURES-KONTRAKTS zugrunde liegenden FUTURES-REFERENZWERTS (siehe
Abschnitt V.B.1.d) Futures-Kontrakte als Basiswert) beeinflusst. Demzufolge tragen WERTPA-
PIERINHABER bei einer Investition in die WERTPAPIERE dhnliche Risiken wie bei einer Direkt-
anlage in die FUTURES-REFERENZWERTE (siehe dazu auch die Risiken wie unter Abschnitt
11.B.5.c) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen und Abschnitt I1.B.5.d)(3) Risiken in Verbin-
dung mit Schuldverschreibungen als Futures-Referenzwert dieses BASISPROSPEKTS beschrie-
ben).
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Beispiel: Der Kurs eines auf eine bestimmte Sorte Ol (als FUTURES-REFERENZWERT) bezoge-
nen FUTURES-KONTRAKTS kann fallen, wenn der Preis der Sorte Ol fillt.

(2) Risiken in Verbindung mit anderen kursbeeinflussenden Faktoren

Der Kurs von FUTURES-KONTRAKTEN kann auch durch andere Faktoren fiir den WERT-
PAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Neben dem Preis bzw. Wert des FUTURES-REFERENZWERTS, wirken sich unter anderem auch
die Liquiditit des FUTURES-KONTRAKTS und des dem FUTURES-KONTRAKT zugrundeliegenden
FUTURES-REFERENZWERTS, Spekulationen, Anderungen des Marktzinses und auch gesamt-
wirtschaftliche oder politische Einfliisse auf die Kurse von FUTURES-KONTRAKTEN aus. Der
Kurs des FUTURES-KONTRAKTS, der als BASISWERT verwendet wird, kann daher auch dann
steigen oder fallen, wenn der Preis bzw. Wert des betreffenden FUTURES-REFERENZWERTS
stabil bleibt.

(3) Risiken in Verbindung mit Schuldverschreibungen als Futures-Referenzwert

Im Fall von FUTURES-KONTRAKTEN mit Schuldverschreibungen als FUTURES-REFERENZ-
WERT kann sich eine Verinderung des erwarteten Zinsniveaus fiir den WERTPAPIERIN-
HABER nachteilig auf den Kurs des FUTURES-KONTRAKTS auswirken.

FUTURES-KONTRAKTE mit Schuldverschreibungen als FUTURES-REFERENZWERT, sind dem Ri-
siko ausgesetzt, dass sich die Erwartung im Hinblick auf das durch den FUTURES-REFERENZ-
WERT représentierte Zinsniveau dndert. Dabei fiihren sinkende Zinserwartungen regelmafig zu
steigenden Kursen und steigende Zinserwartungen regelméfig zu fallenden Kursen des betref-
fenden FUTURES-KONTRAKTS. Eine Verdnderung des erwarteten Zinsniveaus kann sich somit
fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des FUTURES-KONTRAKTS auswirken.

Beispiel: Der Kurs eines auf eine Staatsanleihe (als FUTURES-REFERENZWERT) bezogenen FU-
TURES-KONTRAKTS kann fallen, wenn ein steigendes Zinsniveau erwartet wird. Das Zinsniveau
wird unter anderem durch die Leitzinsen, die erwartete Konjunkturentwicklung, die erwartete
Performance von Alternativanlagen (z.B. Aktien) und die Bonitit des Emittenten des FUTURES-
REFERENZWERTS beeinflusst.

4) Risiken in Verbindung mit EU-Emissionsrechten als Futures-Referenzwert

Rechte zum Ausstofl von Treibhausgasen (z.B. Kohlendioxid (CO2)) werden unter der
européischen Richtlinie 2003/87/EC, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ausgegeben und
reguliert (die "EU-EMISSIONSRECHTE"). Der Handel mit EU-EMISSIONSRECHTEN ist nur
innerhalb dieser Rahmenbedingungen moéglich. Das heifit, dass ausschlieB8lich ein be-
grenzter Markt mit sehr spezifischen Parametern existiert.
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Die Rahmenbedingungen basieren auf dem Grundsatz der Begrenzung und des Handels in Hin-
blick auf die Anzahl der EU-Emissionsrechte und seine Handelsteilnehmer. Der Markt mit EU-
EMISSIONSRECHTEN ist entsprechend begrenzt. Der Ausfall eines oder weniger Marktteilneh-
mer kann demnach erhebliche Auswirkungen auf die Verfiigbarkeit und den Handel von EU-
EMISSIONSRECHTEN haben. Aufgrund des begrenzten Markts und seinen speziellen Bedingun-
gen konnen Stérungen im System oder in der Abwicklung von Transaktionen unvorhergese-
hene und iiberproportionale Konsequenzen haben. Dariiber hinaus kann die zuvor genannte
EU-Richtlinie zu jeder Zeit gedndert oder aufgehoben werden, was im Gegenzug zu erhebli-
chen Verdnderungen des Preises fiir EU-EMISSIONSRECHTE, des Systems selbst oder sogar zur
volligen Einstellung des Systems fiihren kann. Der Preis fiir EU-EMISSIONSRECHTE selbst wird
dariiber hinaus von sehr speziellen Marktmechanismen und externen Faktoren beeinflusst. Er
hangt in hochstem Malle von den Emissionen der EU Mitgliedstaaten ab und kann sich auf-
grund von Faktoren, wie die (globale) Umweltpolitik, Umweltverdanderungen, Naturkatastro-
phen, Wirtschaftskrisen oder die Fahigkeit von Wirtschaftssystemen, ihre Treibhausgas-Emis-
sionen zu reduzieren, verandern.

Diese Aspekte konnen sich nachteilig auf den Preis von EU-EMISSIONSRECHTEN sowie auf FuU-
TURES-KONTRAKTE, die auf solche EU-EMISSIONSRECHTE bezogene sind, und somit auch auf
den Wert und den Ertrag der WERTPAPIERE auswirken.

c) Risiken in Verbindung mit Kryptowihrungs-Futures-Kontrakten

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTEN als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.d) Fu-
tures-Kontrakte als Basiswert) verbunden sind. Die vier nach Einschétzung der EMITTENTIN
wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit dem Futures-Referenzwert

Die Kursentwicklung des FUTURES-REFERENZWERTS und Anderungen im FUTURES-RE-
FERENZWERT konnen sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs der
KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTE auswirken.

Der FUTURES-REFERENZWERT eines KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTS kann unter an-
derem ein Index sein, der spezifische Handelsmérkte fiir Kryptowédhrungstransaktionen abbil-
det. Die Wertentwicklung eines KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTS wird insbesondere
durch den Preis bzw. Wert der Kryptowédhrung an den jeweiligen Handelsmérkten beeinflusst.
Dariiber hinaus kann der FUTURES-REFERENZWERT selbst wesentlichen Anderungen in seiner
Methodik unterliegen oder seine Veroffentlichung kann voriibergehend ausgesetzt oder dauer-
haft eingestellt werden. Dariiber hinaus kann seine Verwendung in Finanzinstrumenten durch
nationale Gesetze eingeschrinkt oder verboten werden. Infolgedessen tragen die WERTPAPIE-
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RINHABER bei einer Anlage in die WERTPAPIERE dhnliche Risiken wie die, die mit Direktinves-
titionen in den FUTURES-REFERENZWERT verbunden sind. In einem solchen Fall kann der Preis
der KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTE negativ beeinflusst werden, stark fallen oder
sogar wertlos werden.

(2) Risiken in Verbindung mit einem Riickgang der Verwendung von Kryptowdhrungen

Die Verwendung von und das Vertrauen in Kryptowédhrungen in der Zukunft ist unklar,
und ihr Handelskurs konnte extremen Schwankungen unterliegen.

Als neue Anlageformen und technologische Innovationen sind die Kryptowahrungsmérkte mit
einem hohen Mal} an Unsicherheit behaftet. Die Verbreitung von Kryptowdhrungen wird
Wachstum und Vertrauen in ihre Verwendung und in die Blockchain-Technologie fiir verschie-
dene Anwendungen erfordern. Kryptowdhrungen werden derzeit nur in geringem Umfang als
Zahlungsmittel eingesetzt. Dies liegt insbesondere an der derzeit geringen Akzeptanz als Zah-
lungsmittel.

Der Marktwert einer Kryptowdhrung ist in der Regel nicht durch physische Vermdgenswerte,
eine Zentralbank oder eine Regierung gedeckt. Er hingt im Wesentlichen von der Erwartung
der Anleger ab, dass die Kryptowdhrung in Zukunft als Transaktionswahrung und Zahlungs-
mittel verwendet werden kann. Investitionen in Kryptowdhrungen sind zudem oft hochspeku-
lativ. Die starke Abhdngigkeit zwischen Erwartungen, Spekulation und Marktwert fiihrt zu ei-
ner erhohten Fluktuation des Marktwertes einer Kryptowéhrung. Die Akzeptanz einer Kryp-
towdhrung kann u.a. abnehmen, wenn diese Kryptowdhrung nicht oder nicht mehr als Zah-
lungsmittel akzeptiert wird oder wenn Anleger sich aus verschiedenen Griinden, einschlielich
spekulativer Griinde, anderen Kryptowdhrungen oder Vermogenswerten zuwenden. Der Wert
einer Kryptowdhrung kann stark schwanken und sich schnell und stark veréndern.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass Kryptowdhrungen langfristig ihren Wert behalten werden.
Selbst wenn die Nutzung von Kryptowahrungen kurz- oder mittelfristig zunimmt, gibt es keine
Garantie, dass die Nutzung von Kryptowdhrungen langfristig weiter zunehmen wird. Ein Riick-
gang der Nutzung von Kryptowdhrungen kann zu einer erhdhten Schwankung oder einem
Riickgang des Preises von Kryptowdhrungen fithren. Es ist nicht ausgeschlossen, dass eine
Kryptowihrung ersatzlos verschwindet.

Jedes dieser Ereignisse kann einen negativen Einfluss auf den Preis des KRYPTOWAHRUNGS-
FUTURES-KONTRAKTS haben und er kdnnte sogar wertlos werden.

(3) Mit Kryptowdhrungen verbundenes Handelsrisiko

Kryptowidhrungen konnen direkt von einem Eigentlimer oder liber einen Handelsplatz erwor-
ben werden. Diese Plattformen sind in der Regel nicht reguliert. Mehrere Handelsplattformen
haben bereits den Betrieb eingestellt oder aus anderen Griinden geschlossen - in einigen Féllen
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aufgrund von Hackerangriffen. Verliert ein Handelsplatz virtuelle Wahrungseinheiten oder
muss er den Betrieb einstellen, gibt es moglicherweise keinen rechtlichen Schutz (z. B. ein
Garantiesystem), der Verluste aus Kryptowédhrungen, die an einem Handelsplatz gehalten wer-
den, abdeckt. Dies gilt auch, wenn die Tatigkeit des Handelsplatzes offiziell genehmigt wurde.

Bei einigen Handelspldtzen konnen besondere Risiken bestehen, die auf den Besonderheiten
des jeweiligen Handelsplatzes beruhen. So kann beispielsweise die Transparenz des Handels-
platzes sowohl in der Preisbildung als auch in der Eigentiimer- oder Unternehmensstruktur
eingeschréankt sein. Dennoch kénnen Handelspldtze mit begrenzter Transparenz hohe Umsétze
in den Kryptowdhrungen haben. Sollte das Vertrauen in den Handelsplatz sinken, kann dies
negative Auswirkungen auf den Handel und die Umsétze mit den betreffenden virtuellen Wih-
rungen haben.

Ein moglicher Anstieg der Transaktionsgebiihren, insbesondere im Hinblick auf ,Proof of
Work‘-Konsensmechanismen, wie sie z.B. Bitcoin verwendet, konnte zu héheren Kosten und
potenziell geringeren Ertrdgen fiihren. Bei diesen Konsensmechanismen miissen so genannte
,Miner‘, bei denen es sich um Privatpersonen handeln kann, die Giiltigkeit von Transaktionen
durch die Losung mathematischer Probleme bestdtigen und werden dafiir in der jeweiligen
Kryptowédhrung belohnt (der so genannte ,Block-Reward*). Ein Anstieg der Gebiihren fiir die
Bezahlung der Miner kann Transaktionen und den Handel mit diesen Wéhrungen fiir ihre Nut-
zer extrem teuer machen.

Transaktionen mit Kryptowdhrungen sind 6ffentlich, nicht aber die Eigentiimer und Empfanger
dieser Transaktionen. Die Transaktionen lassen sich kaum zuriickverfolgen und bieten den
Nutzern virtueller Wahrungen ein hohes Mal} an Anonymitét. Das Netzwerk der Kryptowah-
rungen kann daher fiir Transaktionen genutzt werden, die kriminellen Aktivitdten wie der Geld-
wische dienen. Ein solcher Missbrauch kann zu einem negativen Ruf des betroffenen Markt-
platzes oder dazu fiihren, dass Strafverfolgungsbehdrden Handelsplétze schlieBen und damit
den Zugang zur der Plattform verwehren.

Dies alles kann sich nachteilig auf die Akzeptanz des Marktes und die Reputation einer Kryp-
towahrung auswirken und damit den Marktpreis der jeweiligen Kryptowahrung und mittelbar
iber den betreffenden FUTURES-REFERENZWERT (z.B. einen Index) auch den BASISWERT und
den Wert der WERTPAPIERE fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflussen.

(4) Technische Risiken, die mit Kryptowdhrungen verbunden sind

Kryptowihrungen konnen durch technische Miingel, Manipulationen oder Unterbre-
chungen der technischen Infrastruktur beeintrichtigt werden.

Kryptowédhrungen basieren auf einer relativ neuen Technologie, insbesondere der Blockchain-
Technologie. Die technologische Grundlage von Kryptowdhrungen konnte sich in Zukunft dn-
dern, und es sind erhebliche Auswirkungen auf derzeit verwendete Kryptowdhrungen moglich.
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Es gibt eine Reihe von technischen Faktoren, denen Kryptowédhrungen ausgesetzt sind. Diese
Faktoren konnen Fehler im freigegebenen und 6ffentlichen Quellcode umfassen, auf dem die
Kryptowédhrungen beruhen, oder geteilte Implementierungen von Software-Updates, die von
der Mehrheit der Nutzer nicht bestétigt wurden.

Auch schidliche Handlungen von Teilnehmern eines bestimmten Blockchain-Netzwerks zum
Nachteil anderer Teilnehmer oder Nutzer sind nicht ausgeschlossen. Dazu gehoren Aktionen
von so genannten Hackern auf vielerlei Weise, unter anderem durch den Zugriff auf virtuelle
Speicherorte, um Kryptowédhrungen zu stehlen. Die Chancen, solche kriminellen Handlungen
riickgdngig machen zu konnen, konnen sehr gering sein. Dies kann nicht nur negative Auswir-
kungen auf den Ruf der Kryptowdhrung haben, sondern auch zu einem Ereignis flihren, das als
,Forking*® bezeichnet wird und bei dem versucht wird, von Hackern gestohlenes Guthaben zu-
riickzuholen. Indem eine sogenannte ,Hard Fork® erstellt wird, schaffen die Teilnehmer der
Blockchain eine separate Blockchain, fiir die neue Konsensregeln gelten und die die kriminel-
len Aktivitdten nicht anerkennt. Folglich haben beide Blockchains eine geringere Anzahl von
Teilnehmern und eine geringere Transaktionsaktivitét als die urspriingliche Blockchain, was
sich negativ auf die Preise auswirken konnte.

Die Funktionsfdahigkeit von Kryptowdhrungsnetzwerken hiangt vom Internet ab. Eine erhebli-
che Unterbrechung der Internetkonnektivitét, die eine grole Anzahl von Nutzern oder geogra-
fische Regionen betrifft, konnte die Funktionsfdhigkeit und den Betrieb solcher Netzwerke
verhindern, bis die Internetstorung behoben ist. Aulerdem, sind die Computer, aus denen die
Infrastruktur fiir Kryptowdhrungen besteht, dezentralisiert und gehoren einer Vielzahl von Ein-
zelpersonen und groen Unternehmen. Sollte ein wesentlicher Teil dieses Pools beschliefen,
den Betrieb einzustellen, konnte dies dazu fiihren, dass die Preisbildung, die Liquiditét und die
Fahigkeit mit Kryptowdhrungen zu handeln, eingeschrankt werden.

Dementsprechend konnten derartige technische Ereignisse den Wert von KRYPTOWAHRUNGS-
FUTURES-KONTRAKTEN beeintrachtigen.

(5) Regulatorische Risiken, die mit Kryptowdhrungen verbunden sind

KRYPTOWAHRUNGEN unterliegen regulatorischen Ungleichbehandlungen und restrikti-
ven zukiinftigen Reformen, die ihre Handelbarkeit einschrinken oder verhindern.

Der rechtliche Status von Kryptowéhrungen ist von Land zu Land sehr unterschiedlich. In vie-
len Léndern ist der rechtliche Status noch nicht definiert oder &ndert sich. Einige Lénder haben
die Verwendung von Kryptowdhrungen fiir illegal erklért oder konnten dies in Zukunft tun
oder konnten Mallnahmen gegen die Verwendung von oder den Handel mit Kryptowéhrungen
ergreifen. Dazu konnte die Einstellung oder Aussetzung des Handels mit Kryptow#hrungen als
Reaktion auf kriminelle Handlungen gegen eine Kryptowédhrung und ihre technologische
Grundlage gehdren.
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Dartiber hinaus ist der Status von Kryptowdhrungen nach wie vor undefiniert, und es besteht
Unsicherheit dariiber, ob Kryptowédhrungen ein Wertpapier, Geld, eine Ware oder Eigentum
sind. In einigen Rechtsordnungen definieren verschiedene Regierungsbehdrden Kryptowéh-
rungen unterschiedlich, was zu regulatorischen Konflikten und Unsicherheiten fiihrt. Diese
Ungewissheit wird durch die rasche Entwicklung der Vorschriften noch verstiarkt. Lander
konnten in Zukunft den Erwerb, die Verwendung, den Handel oder die Einlésung von Kryp-
towdhrungen ausdriicklich verbieten oder einschrianken. In einem solchen Szenario konnte das
Halten oder der Handel von Finanzinstrumenten, die Kryptowéhrungen nachbilden oder mit
ihnen verbunden sind, wie z. B. der KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKT, als illegal an-
gesehen werden und Sanktionen nach sich ziehen. Der Wert des KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-
KONTRAKTS konnte dementsprechend stark und negativ beeinflusst werden. Er konnte sogar
wertlos werden.

(6) Risiken in Verbindung mit anderen preisbeeinflussenden Faktoren

Der Kurs von KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTEN kann auch durch andere Fak-
toren fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Neben dem Preis oder Wert des Futures-Referenzwerts konnen sich unter anderem auch die
Liquiditit des KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KONTRAKTES, Spekulationen, Anderungen des
Marktzinses und makro6konomische oder politische Einfliisse auf die Kurse von KRYPTOWAH-
RUNGS-FUTURES-KONTRAKTEN auswirken. Der Kurs der KRYPTOWAHRUNGS-FUTURES-KON-
TRAKTE als BASISWERT kann daher auch dann steigen oder fallen, wenn der Preis oder Wert
des jeweiligen FUTURES-REFERENZWERTES stabil bleibt.

D Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
FONDSANTEILEN als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.e) Fondsanteile als Basiswert) verbun-
den sind. Die drei nach Einschidtzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser
Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Anlagetitigkeit des Fonds

Die Anlagetitigkeit eines Investmentvermogens kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER
erheblich nachteilig auf den Kurs der betreffenden FONDSANTEILE auswirken.

Die Wertentwicklung eines FONDSANTEILS hédngt in ganz besonderem Mafle von dem Erfolg
der Anlagetitigkeit des betreffenden Investmentvermdgens (Fonds) ab. Darunter fallen insbe-
sondere die folgenden Faktoren:

e Wertentwicklung der flir das Investmentvermdgen erworbenen Vermogensgegen-
stdnde,
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e Anlagerisiken der fiir das Investmentvermdgen erworbenen Vermogensgegen-
stdnde,

e Anlagestrategie und -entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft des Investment-
vermogens,

e Steuerlast in Verbindung mit den fiir das Investmentvermdgen erworbenen Vermo-
gensgegenstianden,

e aufsichtsrechtliche Beschriankungen in Verbindung mit den fiir das Investmentver-
mogen erworbenen Vermogensgegenstinden,

e Bewertungsregeln in Verbindung mit den fiir die von dem Investmentvermogen er-
worbenen Vermdgensgegenstinde und die zur Bewertung zur Verfiigung stehenden
Kurse,

e Fondsgebiihren und —kosten auf Ebene des Investmentvermogens.

Die genannten Faktoren kdnnen sich fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den
Kurs von FONDSANTEILEN auswirken.

(2) Risiken in Verbindung mit dem Fondsmanagement

Entscheidungen des Fondsmanagements konnen zum Nachteil des Investmentvermogens
getroffen werden, dessen FONDSANTEILE als BASISWERT verwendet werden. Dies kann
sich fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs des FONDSANTEILS
auswirken.

Es besteht das Risiko, dass der Fondsmanager oder der Anlageberater Fehlentscheidungen im
Zusammenhang mit der Anlage trifft. Es besteht ferner das Risiko, dass der Fondsmanager oder
der Anlageberater gesetzliche Vorgaben oder vereinbarte Anlagestrategien nicht einhélt. Zu-
dem kann sich der Fondsmanager oder der Anlageberater verbotswidrig verhalten, zum Bei-
spiel Vermogensgegenstinde des Investmentvermdgens veruntreuen oder gegen Marktmiss-
brauchsbestimmungen verstoen. Dies kann sich erheblich nachteilig auf den Kurs des
FONDSANTEILS auswirken.

Zudem konnen sich fiir die beteiligten Personen Interessenkonflikte ergeben, insbesondere in
Bezug auf den Fondsmanager und Anlageberater. Neben ihrem Mandat fiir ein Investmentver-
mogen konnen Fondsmanager und Anlageberater auch fiir andere Kunden tétig sein, was in
Einzelfillen zu Interessenkonflikten fiihren kann.
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Beispiele: Der Fondsmanager und der Anlageberater sind auch fiir andere Investmentvermogen
tétig, die dhnliche Anlageziele verfolgen. Im Fall einer begrenzten Anlagemdglichkeit kann ein
anderes Investmentvermogen bevorzugt werden.

Der Fondsmanager und der Anlageberater sind gleichzeitig fiir Unternehmen titig, deren An-
lageinstrumente dem jeweiligen Investmentvermdgen zum Kauf empfohlen werden.

Stehen der fiir die Verwaltung des Investmentvermdgens zustindige Fondsmanager und Anla-
geberater nicht langer fiir die Portfolioverwaltung zur Verfiigung, kann sich dies nachteilig auf
den wirtschaftlichen Erfolg des Investmentvermogens auswirken. Zudem koénnten Anleger des
Investmentvermdgens bei einem Wechsel des Fondsmanagements in groBer Anzahl FONDSAN-
TEILE zuriickgeben.

(3) Risiken in Verbindung mit auflerordentlichen Ereignissen

Im Fall von aulerordentlichen Ereignissen kann sich ein FONDSANTEIL erheblich verin-
dern oder sogar ganz wegfallen.

FONDSANTEILE konnen bestimmten aullerordentlichen Ereignissen unterliegen (zum Beispiel
einer Verschmelzung mit einem anderen Fonds oder einer anderen Anteilsklasse). Durch den
Eintritt eines solchen Ereignisses kann sich ein FONDSANTEIL im Hinblick auf seine wirtschaft-
liche Strategie und Rahmenbedingungen und sein Risikoprofil erheblich verdndern oder sogar
ganz wegfallen. Dies kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs
eines FONDSANTEILS auswirken.

(4) Risiken in Verbindung mit geringeren regulatorischen Anforderungen

Im Fall von Alternativen Investmentfonds (AIF) konnen geringere regulatorische Anfor-
derungen eine Anlage in riskante Vermogensgegenstinde begiinstigen. Dies kann sich fiir
den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs des FONDSANTEILS auswir-
ken.

Investmentvermdgen, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2011/61/EU? operieren
(die "ALTERNATIVEN INVESTMENTFONDS" oder "AIF") konnen ihre Vermodgensanlage auf
wenige Vermogenswerte konzentrieren und in hohem MaBe Fremdkapital zu Investitionszwe-
cken einsetzen. Zudem kdnnen sie in komplexe Vermodgenswerte und in Vermogenswerte in-
vestieren, fiir die es keine gut funktionierenden und transparenten Mérkte gibt. Im Fall von
AIF, die nur von bestimmten Anlegern erworben werden diirfen, (sogenannte "SPEZIAL-AIF")
sind die regulatorischen Vorgaben sogar noch geringer und konnen grofBtenteils fiir nicht an-
wendbar erklart werden. Das bedeutet: Es besteht bei AIF und SPEZIAL-AIF das Risiko, dass

3 Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 iiber die Verwalter
alternativer Investmentfonds.
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keine aussagekriftigen Preise festgestellt werden konnen. Die Anlage in solche Vermogens-
werte kann mit erheblichen Risiken verbunden sein.

(5) Risiken in Verbindung mit regulatorischen Anforderungen

Es besteht das Risiko, dass ein FONDSANTEIL aufgrund von regulatorischen Anforderun-
gen nicht mehr als BASISWERT verwendet werden darf. Es kann sogar zu einer Riickab-
wicklung der Anlage in das WERTPAPIER kommen.

Der Vertrieb, der Erwerb und das Halten von FONDSANTEILEN kdnnen in der jeweils mal3geb-
lichen Rechtsordnung rechtlichen Beschrankungen unterliegen, die auch auf den Vertrieb bzw.
Erwerb von WERTPAPIEREN mit FONDSANTEILEN als BASISWERT anwendbar sein konnen.
WERTPAPIERINHABER konnen dadurch dem Risiko einer fehlenden Teilnahme an einer fiir sie
giinstigen Entwicklung des BASISWERTS ausgesetzt sein. Dies kann sich erheblich nachteilig
auf die Ertrage unter den WERTPAPIEREN auswirken und sogar zu Verlusten des flir den Kauf
der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags flihren.

(6) Risiken in Verbindung mit der Riicknahme von Fondsanteilen

Es besteht das Risiko, dass Vermogensgegenstinde des Investmentvermogens aufgrund
von Riicknahmen von FONDSANTEILEN zu nicht marktgerechten Preisen verkauft werden
miissen. Dies kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf die Kursentwicklung
des FONDSANTEILS auswirken.

Bei umfangreichen Riicknahmeforderungen konnte ein Investmentvermdgen nicht iiber genug
Liquiditat verfiigen. Infolgedessen miisste das Investmentvermdgen seine Vermdgenswerte zu
nicht marktgerechten Preisen liquidieren, um liquide Mittel fiir die Riicknahme der FONDSAN-
TEILE aufzubringen. Dies sowie eine Reduzierung des Anlageportfolios des Investmentvermo-
gens konnten dazu fiihren, dass das Investmentvermogen iiber eine weniger breite Streuung
verfiigt. Unter bestimmten Umstdnden kdnnen betréchtliche Riicknahmeforderungen zu einer
Kreditaufnahme oder sogar zu einer vorzeitigen Auflosung des Investmentvermogens fithren.

(7) Risiken in Verbindung mit Exchange Traded Funds (ETF) deren Anteile als Basiswert
verwendet werden

Es besteht das Risiko, dass aufgrund der fehlenden aktiven Verwaltung des ETF eine
nachteilige Entwicklung des ETF-REFERENZWERTES unvermindert nachvollzogen wird.
Dies kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf die Kursentwicklung des
FONDSANTEILS aus.

Investmentvermodgen in der Form borsennotierter Fonds (Exchange Traded Funds, der "ETF")
haben im Allgemeinen zum Ziel, die Wertentwicklung eines bestimmten INDEX, Korbs oder
eines bestimmten einzelnen Vermogenswertes (der "ETF-REFERENZWERT") nachzubilden.
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Anders als bei anderen Investmentvermdgen werden ETF im Allgemeinen nicht aktiv verwal-
tet. Stattdessen werden die Anlageentscheidungen durch den betreffenden ETF-REFERENZ-
WERT und seine Bestandteile vorgegeben. Deshalb gilt: Eine nachteilige Entwicklung des ETF-
REFERENZWERTES wird unvermindert nachvollzogen und fiihrt zu einem Riickgang des Netto-
inventarwertes des ETF und des an der jeweiligen Borse festgestellten Anteilspreises.

Zudem sind Abweichungen zwischen dem Anteilspreis des ETF und dem tatsdchlichen Wert
des ETF-REFERENZWERTES nicht auszuschlieflen. Es besteht das Risiko, dass es bei der Nach-
bildung des ETF-REFERENZWERTES zu Abweichungen zwischen dem Anteilspreis des ETF und
dem tatsdchlichen Wert des ETF-REFERENZWERTES kommt.

ETF konnen die Entwicklung eines ETF-REFERENZWERTES entweder vollstindig nachbilden,
indem sie direkt in die im jeweiligen ETF-REFERENZWERT enthaltenen Vermogenswerte inves-
tieren. Alternativ konnen ETF-REFERENZWERTE synthetische Methoden der Nachbildung wie
zum Beispiel Swaps anwenden. Der Kurs der ETF héngt daher insbesondere vom Wert und der
Entwicklung der Vermogenswerte und Wertpapiere ab, die verwendet werden, um den ETF-
REFERENZWERT nachzubilden. Im Fall einer Replizierung iiber Derivate (synthetisch) ist der
ETF dem Kreditrisiko von Gegenparteien ausgesetzt. Der Ausfall der Gegenparteien kann sich
fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf die Kursentwicklung des FONDSANTEILS
auswirken.

Dariiber hinaus ist die Nachbildung eines ETF-REFERENZWERTES iiblicherweise mit weiteren
Risiken verbunden, wie dem Risiko der Illiquiditdt von Bestandteilen des ETF-REFERENZWER-
TES.

Der an der jeweiligen Borse festgestellte Anteilspreis eines ETF wird aufgrund von Angebot
und Nachfrage bestimmt. Dieser Anteilspreis kann von dem durch das Investmentvermdgen
verdffentlichten Nettoinventarwert abweichen. Daher kdnnen sich wéahrend der Handelszeiten
Abweichungen zwischen dem Anteilspreis und dem tatsidchlichen Nettoinventarwert ergeben.
Das Risiko einer abweichenden nachteiligen Entwicklung des ETF-Anteilspreises kann sich
insbesondere aufgrund der Unterschiede von Geld- und Briefkursen (Spread) verstirken. Dann
gilt: Insbesondere bei einer nachteiligen Kursentwicklung des ETF bzw. des ETF-REFERENZ-
WERTES werden ETF an der Borse nur mit hohen Abschldgen zuriickgekauft. Dies kann sich
fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf die Kursentwicklung des FONDSANTEILS
auswirken.

2) Risiken in Verbindung mit Wechselkursen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
WECHSELKURSEN als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.f) Wechselkurse als Basiswert) ver-
bunden sind. Die zwei nach Einschitzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren die-
ser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.
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(1) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung von Wechselkursen

Verinderungen zwischen Wiahrungen konnen sich fiir den WERTPAPIERINHABER nach-
teilig auf den Wechselkurs auswirken.

WECHSELKURSE zwischen Wiahrungen hidngen in ganz besonderem Malle von Angebot und
Nachfrage an den internationalen Wahrungsmérkten ab. Angebot und Nachfrage konnen sich
im Zeitverlauf dndern und hiangen insbesondere von den folgenden Faktoren ab: makrodkono-
mische Faktoren, Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen, so-
wie gesamtwirtschaftliche oder politische Faktoren (z.B. Auferlegung von Wahrungskontrol-
len und -beschriankungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psychologische Faktoren), die
schwer einschétzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung eines Landes) und
ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf einen WECHSELKURS nehmen kdnnen.

Wechselkursschwankungen konnen somit erhebliche Auswirkungen auf den Wert der WERT-
PAPIERE und die unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrdge haben. Die vorstehend ge-
nannten Risiken kénnen sich erhdhen, wenn es sich bei der jeweiligen Wéahrung um die Wéh-
rung eines Entwicklungs- oder Schwellenlands handelt. Hier kann es beispielsweille bei der bei
der Kursfeststellung von WECHSELKURSEN zu Unregelmafigkeiten oder Manipulationen kom-
men.

(2) Risiken aufgrund einer mittelbaren Bestimmung des mafsigeblichen Wechselkurses

Eine mittelbare Bestimmung des mafigeblichen REFERENZPREISES durch Verrechnung
zweier Wechselkurse kann sich nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt sein, dass der filir die Berechnung bzw.
Festlegung des DIFFERENZBETRAGS mafigebliche REFERENZPREIS nicht unmittelbar iiber den
als BASISWERT angegebenen WECHSELKURS, sondern mittelbar durch Verrechnung zweier
WECHSELKURSE (z.B. USD/EUR und EUR/GBP) ermittelt wird. Dadurch kann der REFERENZ-
PREIS, der fiir die Berechnung bzw. Festlegung des DIFFERENZBETRAGS verwendet wird, mog-
licherweise erheblich von einer durch einen anerkannten Wirtschaftsinformationsdienst oder
einer Zentralbank verdffentlichten Feststellung des BASISWERTS abweichen.

(3) Risiken aufgrund unterschiedlicher Kursquellen

Es besteht das Risiko, dass die WECHSELKURSE die zur gleichen Zeit auf
unterschiedlichen Kursquellen angezeigt werden, voneinander abweichen.

Sehen die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine kontinuierliche Betrachtung eines
WECHSELKURSES vor (z.B. die kontinuierliche Betrachtung der KNOCK-OUT BARRIERE
wiahrend einer KNOCK-OUT PERIODE) kann dies auf Grundlage einer anderen
Informationsquelle erfolgen, als derjenigen, die fiir die Feststellung des jeweiligen
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REFERENZPREISES verwendet wird. Ein fiir den WERTPAPIERINHABER vorteilhafter
WECHSELKURS, der auf der Kursquelle fiir die kontinuierliche Betrachtung angezeigt wird,
kann beispielsweile nicht fiir die Berechnung bzw. Feststellung des DIFFERENZBETRAGS
herangezogen werden.

h) Risiken in Verbindung mit Referenzsiitzen

In dieser Unterkategorie finden interessierte Anleger eine Beschreibung der spezifischen und
wesentlichen Risiken, die mit REFERENZSATZEN verbunden sind. Dies sind nach Einschitzung
der EMITTENTIN die zwei wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie.

(1) Risiken in Verbindung mit einer Einstellung der Verdffentlichung des Referenzsatzes

Eine endgiiltige Einstellung der Veroffentlichung des REFERENZSATZES kann zu einer
Anpassung der WERTPAPIERBEDINGUNGEN fiithren. Auch eine Kiindigung der WERTPA-
PIERE ist moglich.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Verdffentlichung eines REFERENZSATZES ein-
gestellt wird. Insbesondere konnen aufsichtsrechtliche Vorgaben (insbesondere zur Regulie-
rung von so genannten REFERENZWERTEN) dazu fiihren, dass ein REFERENZSATZ unter Umstén-
den nicht fiir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE zur Verfiigung steht (siehe auch Abschnitt
11.B.6.c) Risiken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten).

Dartiber hinaus kann eine zustandige Behorde die Einstellung eines bestimmten REFERENZSAT-
ZES anordnen oder einen REFERENZSATZ als nicht mehr représentativ fiir den zugrunde liegen-
den Markt, den er abbildet, erkldren. Als Folge soll nach bestimmten Terminen der betreffende
REFERENZSATZ nicht mehr als REFERENZSATZ in Schuldtiteln verwendet und durch neue RE-
FERENZSATZE ersetzt werden.

Durch die kiinftige Ersetzung des bisherigen REFERENZSATZES kann es zu erheblichen Unsi-
cherheiten hinsichtlich dessen Wertentwicklung im Zeitraum bis zu seiner Ersetzung kommen.
Zudem kann aufgrund einer kiinftigen Ersetzung der Handel mit WERTPAPIEREN auf den bis-
herigen REFERENZSATZ bereits erheblich eingeschriankt werden. Dieses Risiko besteht auch fiir
WERTPAPIERE, deren Zahlungen auf den bisherigen REFERENZSATZ bezogen sind, selbst wenn
in Bezug auf diese keine Ersetzung des REFERENZSATZES erforderlich ist (z.B. aufgrund der
Laufzeit dieser Wertpapiere).

(2) Risiken in Verbindung mit Berechnung des Referenzsatzes

Anderungen, Fehler oder Manipulation bei der Berechnung eines REFERENZSATZES kén-
nen sich fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den REFERENZSATZ aus-
wirken.
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Das Regelwerk eines REFERENZSATZES kann von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen. Dies
kann zum Beispiel aufgrund von aufsichtsrechtlichen Vorgaben (insbesondere zur Regulierung
von so genannten REFERENZWERTEN) der Fall sein (sieche auch Abschnitt /1.B.6.c) Risiken in
Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten). Solche Anderungen konnen insbeson-
dere dazu fiihren, dass die Methode, durch die der REFERENZSATZ festgestellt wird, nicht mehr
mit der Methode vor der Anpassung vergleichbar ist. Eine solche Anderung kénnte beispiels-
weise die Quelle von sogenannten Eingabedaten betreffen. Eine Anderung des Regelwerks ei-
nes REFERENZSATZES kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den RE-
FERENZSATZ auswirken.

Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass es bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe von
REFERENZSATZEN zu Unrichtigkeiten oder sogar zu Manipulationen durch die fiir ihre Ermitt-
lung und/oder Bekanntgabe zustéindigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer kommt.
Solche Unrichtigkeiten sind fiir Dritte schwer oder gar nicht erkennbar und konnen sich fiir
den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs des REFERENZSATZES auswirken.

(3) Risiken in Verbindung mit Risikofreien Zinssdtzen

Im Zusammenhang mit WERTPAPIEREN, bei denen der REFERENZSATZ einen Bezug zu
einem risikofreien tagesaktuellen Zinssatz (der "RISIKOFREIE ZINSSATZ") hat, bestehen
zusitzlich zu den vorstehend unter (1) und (2) genannten Risiken weitere spezifische Ri-
siken im Hinblick auf den RISIKOFREIEN ZINSSATZ.

Der REFERENZSATZ der WERTPAPIERE kann entweder unmittelbar oder mittelbar auf Grundlage
eines RISIKOFREIEN ZINSSATZES (Risk Free Rate — RFR) ermittelt werden. Im Fall einer mit-
telbaren Ermittlung des REFERENZSATZES kann der RISIKOFREIE ZINSSATZ flir einen bestimm-
ten Zeitraum aufgezinst werden (die "AUFZINSUNGSMETHODE"). Dariiber hinaus kann der RE-
FERENZSATZ auch mittelbar auf Grundlage eines INDEX ermittelt werden, der auf einen RISIKO-
FREIEN ZINSSATZ bezogen ist und eine bestimmte AUFZINSUNGSMETHODE abbildet (der "RFR-
INDEX").

Die Zinsen solcher WERTPAPIERE werden von der BERECHNUNGSSTELLE grundsitzlich erst
nachtréglich am Ende der jeweiligen ZINSPERIODE ermittelt.

Die AUFZINSUNGSMETHODE und der RFR-INDEX beriicksichtigen den Wert des zugrundelie-
genden RISIKOFREIEN ZINSSATZES an festgelegten Tagen. Wenn der RISIKOFREIE ZINSSATZ
negativ ist, reduziert sich der Wert des REFERENZSATZES entsprechend.

RISIKOFREIE ZINSSATZE sind erst seit den Jahren 2018 und 2019 verfiigbar. Somit bestehen
diese RISIKOFREIEN ZINSSATZE erst seit kurzer Zeit. RFR-INDIZES werden erstmalig seit dem
Jahr 2020 berechnet. Dies hat zur Folge, dass:

e cs schwierig ist, die zukiinftige Entwicklung der RISIKOFREIEN ZINSSATZE vorherzusagen;
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sie aktuell noch nicht breit im Markt etabliert sind, sodass hinsichtlich ihrer Entwicklung
und Einbindung in Finanztransaktionen wenig Erfahrungen vorliegen und Unsicherheiten
dahingehend bestehen, ob die Marktteilnehmer die RISIKOFREIEN ZINSSATZE bzw. RFR-
INDIZES sowie die spezifischen Berechnungsmethoden als passenden Ersatz fiir alle Zwe-
cke ansehen, fiir die der LIBOR (London Interbank Offered Rate) bisher iiblicherweise
verwendet wurden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Bestimmung von Zinss-
dtzen fur variabel verzinsliche Schuldverschreibungen der EMITTENTIN oder anderer Emit-
tenten kiinftig auf eine andere Berechnungsmethode in Bezug auf RISIKOFREIE ZINSSATZE
oder auf ganz andere Referenzsitze Bezug nimmt, und dass sich folglich ein anderer Markt-
standard entwickelt. Es ist auch mdglich, dass es fiir verzinsliche Schuldverschreibungen
zu einer Umstellung hin zur Nutzung eines noch nicht entwickelten RISIKOFREIEN ZINS-
SATZES, der im Voraus bestimmt werden kann, kommt. Dies kann negative Auswirkungen
auf die Marktakzeptanz der RISIKOFREIEN ZINSSATZE haben und auch dazu fiihren, dass die
RISIKOFREIEN ZINSSATZE, die RFR-INDIZES sowie die spezifischen Berechnungsmethoden
beziiglich RISIKOFREIER ZINSSATZE nicht weit verbreitet sind;

seit der ersten Verdffentlichung der RISIKOFREIEN ZINSSATZE zum Beispiel die tdglichen
Veranderungen der RISIKOFREIEN ZINSSATZE innerhalb desselben Zeitraums gelegentlich
volatiler waren als die tdglichen Verdnderungen anderer Marktsétze, wie des LIBOR. Wie
sich dies in der Zukunft weiterentwickelt, ist nicht abschitzbar;

die Moglichkeit besteht, dass die Administratoren der RISIKOFREIEN ZINSSATZE Anderun-
gen an der Methodik oder weitere Verdnderungen vornehmen, welche eine Wertverédnde-
rung der RISIKOFREIEN ZINSSATZE bewirkt. Dies umfasst insbesondere Anderungen der
Methode nach der die RISIKOFREIEN ZINSSATZE und RFR-INDIZES berechnet werden, der
Auswahlkriterien fiir Transaktionen, welche fiir die Berechnung der RISIKOFREIEN ZINSS-
ATZE verwendet werden, oder des Zeitpunkts der Veroffentlichung der RISIKOFREIEN
ZINSSATZE, um eine breite Marktakzeptanz zu erreichen; und

die am Markt mit Bezug auf RISIKOFREIE ZINSSATZE und RFR-INDIZES verfiigbaren Wert-
papiere bzw. Investments sehr unterschiedlich ausgestaltet sein konnen, da sich noch kein
Marktstandard etabliert hat. Die Methoden zur Ermittlung der Zinssitze konnen daher er-
heblich voneinander abweichen. Die verschiedenen Wertpapiere bzw. Investments konnen
daher auch ganz unterschiedliche Kursentwicklungen aufweisen und somit nicht vergleich-
bar sein.

Da es fiir die Anleger in die WERTPAPIERE nicht moglich ist, die zu leistenden Zinszahlungen

zuverléssig einzuschétzen, ist es unsicher, ob Investoren unter bestimmten Umstinden dazu
bereit sind, die WERTPAPIERE zu handeln oder zu verkaufen.
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Jeder dieser Faktoren kann sich erheblich negativ auf den Marktwert und die Zinszahlungen
der WERTPAPIERE auswirken. Zudem kann der Handel mit den WERTPAPIEREN erheblich nega-
tiv beeintridchtigt werden.

6. Risiken, die allen oder mehreren Basiswerten eigen sind

In dieser Kategorie finden interessierte Anleger eine Beschreibung der spezifischen und we-
sentlichen Risiken, die mit allen oder mehreren Arten von BASISWERTEN verbunden sind. Die
drei nach Einschédtzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie wer-
den dabei an erster Stelle genannt.

a) Risiken in Verbindung mit dem im Basiswert enthaltenen Wiéihrungsrisiko

Die Entwicklung eines oder mehrerer Wechselkurse kann den Kurs des BASISWERTS fiir
den WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflussen.

Die Vermdgenswerte (zum Beispiel Aktien), die die Grundlage eines BASISWERTS bilden, kon-
nen in einer anderen Wiahrung als der BASISWERT selbst gehandelt oder berechnet werden. Dies
ist insbesondere bei landeriibergreifenden INDIZES und Fonds, dessen FONDSANTEILE als BA-
SISWERT verwendet werden, der Fall. In diesem Fall werden die Kurse dieser Vermogenswerte
in der Regel im Rahmen der laufenden Kursermittlung des BASISWERTS in dessen Wéhrung
umgerechnet. Dies erfolgt auf Grundlage eines Wechselkurses. Wechselkurse sind teils erheb-
lichen Schwankungen ausgesetzt und konnen sich im Zeitverlauf stark dndern. Der Kurs des
BASISWERTS kann auch dann steigen oder fallen, wenn der Wert der betreffenden Vermogens-
gegenstinde stabil bleibt. Der WERTPAPIERINHABER tragt somit ein indirektes Wechselkursri-
siko, das unter Umstdnden schwer erkennbar ist.

Beispiel: Ein INDEX wird in Euro berechnet. INDEXBESTANDTEILE sind aber AKTIEN, die in
Euro, in Schweizer Franken und US-Dollar gehandelt werden. In diesem Fall wiirden sich die
Wechselkurse fiir die Umrechnung von Schweizer Franken und von US-Dollar in Euro auf die
Kursentwicklung des BASISWERTS auswirken.

b) Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Unterliegt der BASISWERT der Rechtsordnung eines anderen Landes, konnen erhebliche
Risiken bestehen.

Die moglichen BASISWERTE der WERTPAPIERE konnen unterschiedlichen Rechtsordnungen un-
terliegen. Unterliegt der BASISWERT der Rechtsordnung eines anderen Landes, konnen im Ver-
gleich zu der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrieléinder mit
stabilen und entwickelten Rechtsordnungen hohere Unsicherheiten bestehen. Die Unsicherhei-
ten konnen insbesondere rechtlicher, politischer oder wirtschaftlicher Natur sein.
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Beispiele: Politische Umstiirze, Kriege, Sanktionen, Embargos, Wirtschaftskrisen, Verstaatli-
chungen, Enteignungen oder Rechtsédnderungen (einschlielich von Steuergesetzen).

Aufgrund dieser Unsicherheiten kann es insbesondere zu starkeren Kursschwankungen (Vola-
tilitdt) des BASISWERTS oder zu einem Totalverlust in Bezug auf den Kurs des BASISWERTS
kommen (zum Beispiel aufgrund einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten des BASISWERTS).
Dartiber hinaus konnen aufsichtsrechtliche Standards weniger streng entwickelt sein oder
durchgesetzt werden. Darunter fallen beispielsweise die Einhaltung von Transparenz- und Be-
richtspflichten. Fiir interessierte Anleger besteht somit das Risiko, dass sie ihre Anlageent-
scheidung aufgrund veralteter, falscher oder unvollstindiger Informationen iiber den BASIs-
WERT treffen.

c) Risiken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten

Die Regulierung von REFERENZWERTEN kann sich erheblich nachteilig auf den BASIS-
WERT, den REFERENZSATZ und die WERTPAPIERE und somit auch auf den WERTPAPIE-
RINHABER auswirken.

Bei dem spezifischen BASISWERT oder dem REFERENZSATZ eines WERTPAPIERS kann es sich
um einen sogenannten Referenzwert (der "REFERENZWERT") im Sinne der Verordnung (EU)
2016/1011* ("REFERENZWERTE-VERORDNUNG") handeln.

Nach Mallgabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG darf die EMITTENTIN einen REFERENZ-
WERT nur dann als BASISWERT oder REFERENZSATZ der WERTPAPIERE verwenden, wenn des-
sen Administrator (der "REFERENZWERT-ADMINISTRATOR") bzw. der REFERENZWERT selbst
in einem 6ffentlichen Register eingetragen ist. Ausnahme: Die UBERGANGSFRIST nach der RE-
FERENZWERTE-VERORDNUNG ist noch nicht abgelaufen. Die "UBERGANGSFRIST" endete
grundsitzlich am 31. Dezember 2019. Davon abweichend endet die UBERGANGSFRIST fiir be-
stehende REFERENZWERTE, die von der Europdischen Kommission als kritische Referenzwerte
anerkannt wurden, am 31. Dezember 2021. Dariiber hinaus endet die Ubergangsfrist fiir be-
stimmte REFERENZWERTE die von einem in einem Drittstaat anséssigen REFERENZWERT-AD-
MINISTRATOR bereitgestellt werden, am 31. Dezember 2023.

Das bedeutet Folgendes: Es besteht das Risiko, dass ein REFERENZWERT nach dem Ende der
UBERGANGSFRIST nicht mehr als BASISWERT oder REFERENZSATZ fiir die WERTPAPIERE ver-
wendet werden darf oder dass dessen Bereitstellung eingestellt wird. In diesem Fall ist die
BERECHNUNGSSTELLE berechtigt, den BASISWERT oder REFERENZSATZ gegen einen ERSATZ-
BASISWERT beziehungsweise ERSATZREFERENZSATZ auszutauschen und erforderlichenfalls

4 Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 {iber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung ei-
nes Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.
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weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vorzunehmen (siche dazu auch Abschnitt
11.B.3.c) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen). Dies kann sich un-
ter Umsténden nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE und die unter den WERTPAPIEREN zu
zahlenden Betrdge auswirken. Dartiber hinaus ist die EMITTENTIN in einem solchen Fall auch
zu einer auflerordentlichen Kiindigung der betreffenden WERTPAPIERE berechtigt (siche dazu
auch Abschnitt /1.B.3.a) Risiken aufgrund einer aufserordentlichen Kiindigung der Wertpa-
piere). In diesem Fall kann der WERTPAPIERINHABER den flir den Erwerb der WERTPAPIERE
gezahlten Kapitalbetrag vollstindig oder teilweise verlieren.

AulBerdem kann es nach der REFERENZWERTE-VERORDNUNG notwendig werden, die Methodo-
logie oder andere Bestimmungen eines REFERENZWERTS abzuédndern, damit dieser weiterhin
bereitgestellt bzw. verwendet werden darf. Infolge einer solchen Maf3nahme kann sich der RE-
FERENZWERT erheblich verdndern. Eine solche Verdnderung kann sich insbesondere nachteilig
auf das Risikoprofil des REFERENZWERTS und auf dessen zukiinftige Kursentwicklung auswir-
ken.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG fiihrt zu einer Erh6hung der regulatorischen Anforderun-
gen und Kontrollen beziiglich der REFERENZWERTE. Dadurch kénnen sich die Kosten und Ri-
siken erhohen, die bei der Verwaltung solcher REFERENZWERTE entstehen. Auch andere derzeit
nicht vorhersehbare Auswirkungen auf die Berechnung von REFERENZWERTEN sind denkbar.
Dies kann beispielsweise dazu flihren, dass die Berechnung und Verdffentlichung eines REFE-
RENZWERTS aufgrund der REFERENZWERTE-VERORDNUNG eingestellt werden muss.

AuBlerdem ist eine Authebung der Zulassung oder des Handels der WERTPAPIERE an einer
Borse nicht ausgeschlossen. WERTPAPIERINHABER konnten in diesem Fall dem Risiko eines
nicht oder nur eingeschréinkt liquiden Handels in den WERTPAPIEREN ausgesetzt sein (siche
Abschnitt /1.B.4.c) Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert).

d) Risiken in Verbindung mit Interessenkonflikten der Emittentin hinsichtlich des Ba-
siswerts

Von der EMITTENTIN und ihren verbundenen Unternehmen verfolgte Interessen konnen
sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des BASISWERTS auswirken.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen konnen im Rahmen der in ihrem allge-
meinen Geschéftsbetrieb verfolgten Interessen Funktionen ausiiben (z.B. als Anlageberater o-
der Vermogensverwalter) oder Transaktionen titigen (z.B. in Derivaten), die den Interessen
der WERTPAPIERINHABER widersprechen oder diese nicht beriicksichtigen.

Beispiel: Die EMITTENTIN spricht fiir eine AKTIE, die als BASISWERT der WERTPAPIERE ver-
wendet wird, eine Verkaufsempfehlung aus, obwohl sie gleichzeitig WERTPAPIERE emittiert,
deren Wert bei fallenden Kursen des BASISWERTS fallt.
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e) Risiken in Verbindung mit begrenzten oder nicht aktuellen Informationen iiber den
Basiswert

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER aufgrund von
begrenzten oder nicht aktuellen Informationen iiber den BASISWERT oder dessen Kurs-
entwicklung nachtraglich als falsch oder nicht vorteilhaft herausstellen.

Informationen {iber den BASISWERT kdnnen gegebenenfalls nicht, nur in begrenztem Ausmal
oder zeitverzogert offentlich verfiigbar sein. Dies kann insbesondere fiir den aktuellen Kurs
des BASISWERTS, die vergangene und zukiinftige Kursentwicklung des BASISWERTS und die
Intensitit seiner Kursschwankung (Volatilitat) gelten.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen konnen iiber den BASISWERT wesentli-
che, nicht 6ffentliche Informationen besitzen oder einholen. Die EMITTENTIN und ihre verbun-
denen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den WERTPAPIERINHABERN derartige Informatio-
nen offenzulegen.

¥ )] Risiken in Verbindung mit linder-, regions- bzw. branchenbezogenen Basiswerten

Im Fall eines BASISWERTS mit starkem Lander-, Regions- oder Branchenbezug besteht
fiir den WERTPAPIERINHABER ein KONZENTRATIONSRISIKO.

Das "KONZENTRATIONSRISIKO" beschreibt das Risiko, dass sich im Falle einer allgemein un-
giinstigen wirtschaftlichen Entwicklung in einem bestimmten Land, einer bestimmten Region
oder Branche diese Entwicklung uneingeschrankt nachteilig auf die Kursentwicklung eines
BASISWERTS auswirkt. Sind mehrere Lénder, Regionen oder Branchen in einem BASISWERT
vertreten, konnen diese ungleich gewichtet sein. Dies bedeutet: Eine ungiinstige Entwicklung
in einem Land, einer Region oder Branche mit einer hohen Gewichtung kann die Kursentwick-
lung des BASISWERTS iiberproportional oder unmittelbar beeinflussen.

Ein starker Lander-, Regions- oder Branchenbezug besteht insbesondere dann, wenn der BA-
SISWERT nur die Wertentwicklung von Vermogenswerten aus bestimmten Lindern, Regionen
oder Branchen abbildet oder wenn der Emittent des BASISWERTS schwerpunktmifig in be-
stimmten Lindern, Regionen oder Branchen wirtschaftlich titig ist.

Beispiel: Der BASISWERT ist eine AKTIE eines Unternehmens, das ausschlieBlich in einem Land
operiert, oder der BASISWERT ist ein INDEX oder der Anteil eines Fonds, der sich ausschlieBlich
aus AKTIEN aus einem solchen Land zusammensetzt.

2) Risiken in Verbindung mit Gebiihren auf den Basiswert

Gebiihren konnen den Kurs des BASISWERTS reduzieren.
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Auf Ebene des BASISWERTS konnen Gebiihren und sonstige Kosten entstehen, die vom Vermo-
gen oder Kurs des BASISWERTS in Abzug gebracht werden und den Kurs des BASISWERTS re-
duzieren. Diese Gebiihren und sonstigen Kosten konnen zudem bewirken, dass sich der Kurs
des BASISWERTS verglichen mit einer Direktinvestition in die betreffenden Vermdgensgegen-
stinde schlechter entwickelt. Der Kurs des BASISWERTS kann auch dann fallen, wenn der Wert
der betreffenden Vermogensgegenstdande stabil bleibt oder leicht steigt.

Beispiele: Der BASISWERT ist ein FONDSANTEIL, bei dem der betreffende Fonds eine laufende
Verwaltungsvergilitung an seine VERWALTUNGSGESELLSCHAFT zahlt. Diese wird von Zeit zu
Zeit vom Fondsvermogen in Abzug gebracht und reduziert somit den Kurs des FONDSANTEILS.

Der BASISWERT ist ein INDEX, flir den das INDEXKONZEPT eine Indexberechnungsgebiihr vor-
sieht. Diese wird von Zeit zu Zeit vom Indexstand in Abzug gebracht und reduziert somit den
Kurs des INDEX.

h) Risiken in Verbindung mit Absicherungsgeschidiften der Emittentin

Die Auflosung von ABSICHERUNGSGESCHAFTEN der EMITTENTIN kann sich fiir den WERT-
PAPIERINHABER ungiinstig auf den Kurs des BASISWERTS auswirken.

Die EMITTENTIN kann sich gegen die mit der Emission von WERTPAPIEREN verbundenen fi-
nanziellen Risiken absichern (sogenannte "ABSICHERUNGSGESCHAFTE"). Dies kann insbeson-
dere durch eine Investition in den BASISWERT oder durch den Abschluss eines Derivats, das
auf den BASISWERT bezogen ist, erfolgen. Die EMITTENTIN kann wihrend der Laufzeit und bei
Ausilibung der WERTPAPIERE ABSICHERUNGSGESCHAFTE in erheblichem Mafle aufldsen oder
beenden. Wenn ABSICHERUNGSGESCHAFTE in hoher Stiickzahl aufgeldst werden, kann sich der
Kurs des BASISWERTS in eine fiir den WERTPAPIERINHABER ungiinstige Richtung bewegen.

Beispiel: Die EMITTENTIN emittiert ein WERTPAPIER mit einer bestimmten AKTIE als BASIS-
WERT in hoher Stiickzahl. Dabei sichert sie ihre zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen unter
dem WERTPAPIER durch den Kauf der betreffenden AKTIE ab (ABSICHERUNGSGESCHAFT). Am
FINALEN BEWERTUNGSTAG des WERTPAPIERS verkauft die EMITTENTIN dann die AKTIEN an
der Borse (Auflosung des ABSICHERUNGSGESCHAFTS), um durch den Erlos den DIFFERENZBE-
TRAG oder RUCKZAHLUNGSBETRAG zahlen zu kdnnen. Aufgrund des plotzlichen hohen Ange-
bots, sinkt der Kurs der AKTIE.
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II1. INFORMATIONEN ZUR WERTPAPIERBESCHREIBUNG UND ZUM BA-
SISPROSPEKT

A. Verantwortliche Personen

Die UniCredit Bank AG (mit eingetragenem Geschéftssitz in der Arabellastrale 12, 81925
Miinchen, Bundesrepublik Deutschland) iibernimmt nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der PROs-
PEKT-VERORDNUNG und § 8 WpPG die Verantwortung fiir die in dieser WERTPAPIERBESCHREI-
BUNG enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank AG erklirt, dass die Angaben in dieser
Wertpapierbeschreibung ihres Wissens nach richtig sind und dass diese Wertpapierbeschrei-
bung keine Auslassungen enthélt, die die Aussage verzerren konnten.

Die EMITTENTIN bestdtigt, dass die Angaben von Seiten Dritter in dieser WERTPAPIERBE-
SCHREIBUNG bzw. den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN korrekt wiedergegeben wurden und nach
Wissen der EMITTENTIN und soweit fiir sie aus den von diesen Dritten verdffentlichten Anga-
ben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefithrend gestaltet wurden. Die
EMITTENTIN wird die Quelle(n) der entsprechenden Angaben in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN in "Abschnitt A" unter "Zusédtzliche Angaben" angeben.

B. Hinweise zur Billigung der Wertpapierbeschreibung sowie Giiltigkeit und Notifi-
zierung des Basisprospekts

Damit die WERTPAPIERBESCHREIBUNG als Teil des BASISPROSPEKTS fiir ein 0ffentliches Ange-
bot oder eine Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel verwendet werden darf, wurde diese
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BAFIN) gemdl3 Artikel 20 Absatz (1)
der PROSPEKT-VERORDNUNG am 14. Oktober 2022 gebilligt. Die BAFIN ist die zustéindige Be-
horde im Sinne der PROSPEKT-VERORDNUNG in der Bundesrepublik Deutschland. Die BAFIN
billigt diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG gemdl} Artikel 20 Absatz (4) der PROSPEKT-VERORD-
NUNG jedoch nur beziiglich der Standards der Vollstidndigkeit, Verstandlichkeit und Kohérenz.
Die Billigung darf nicht als Beflirwortung der EMITTENTIN oder als Bestéitigung der Qualitdt
der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIERE verstanden werden. An-
leger sollten eine eigene Bewertung der Eignung einer Anlage in die WERTPAPIERE treffen.

Nach Billigung der WERTPAPIERBESCHREIBUNG ist der BASISPROSPEKT, der aus der WERTPA-
PIERBESCHREIBUNG und dem REGISTRIERUNGSFORMULAR besteht, zwolf (12) Monate lang fiir
offentliche Angebote oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt giiltig, sofern
er um etwaige gemif3 Artikel 23 der PROSPEKT-VERORDNUNG erforderliche Nachtrige (jeweils
ein "NACHTRAG") ergédnzt wird. Aus diesem Grund wird die EMITTENTIN wihrend dieses Zeit-
raums jeden wichtigen neuen Umstand, jede wesentliche Unrichtigkeit und jede wesentliche
Ungenauigkeit in Bezug auf die im BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben, die die Bewertung
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der WERTPAPIERE beeinflussen konnen, in einem NACHTRAG veroffentlichen. Ab dem Zeit-
punkt der Veroffentlichung eines NACHTRAGS muss der BASISPROSPEKT auch zusammen mit
dem jeweiligen NACHTRAG gelesen werden.

Der BASISPROSPEKT darf wihrend seiner Giiltigkeit neben der Bundesrepublik Deutschland
auch in der Republik Osterreich und/oder im GroBherzogtum Luxemburg fiir 6ffentliche An-
gebote und die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel verwendet werden. Zu diesem
Zweck hat die BAFIN auf Antrag der EMITTENTIN an die jeweils dort zustdndige Behdrde nach
Artikel 25 der PROSPEKT-VERORDNUNG eine elektronische Kopie des BASISPROSPEKTS und
eine Bescheinigung liber dessen Billigung tibermittelt (Notifizierung). Aus dieser Bescheini-
gung geht hervor, dass der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKT-VERORDNUNG er-
stellt wurde.

Der BASISPROSPEKT, der aus der WERTPAPIERBESCHREIBUNG und dem REGISTRIERUNGS-
FORMULAR besteht, verliert am 14. Oktober 2023 seine Giiltigkeit. Eine Pflicht zur Er-
stellung eines NACHTRAGS im Falle wichtiger neuer Umstinde, wesentlicher Unrichtig-
keiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungiiltig
geworden ist.

C. Veroffentlichung der Wertpapierbeschreibung und des Registrierungsformulars

Bevor der BASISPROSPEKT fiir 6ffentliche Angebote oder die Zulassung von WERTPAPIEREN
zum Handel verwendet werden darf, miissen die WERTPAPIERBESCHREIBUNG und das REGIST-
RIERUNGSFORMULAR nach Maf3gabe der PROSPEKT-VERORDNUNG verdffentlicht worden sein.
Die EMITTENTIN veroffentlicht das REGISTRIERUNGSFORMULAR, die WERTPAPIERBESCHREI-
BUNG, etwaige NACHTRAGE zum BASISPROSPEKT und die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN sowie gegebenenfalls eine gesonderte Kopie der ZUSAMMENFASSUNG auf der Internetseite
www.onemarkets.de (im Fall der Bundesrepublik Deutschland bzw. des Groherzogtums Lu-
xemburg als ANGEBOTSLAND), www.onemarkets.at (im Fall der Republik Osterreich als AN-
GEBOTSLAND) (bei den jeweiligen Produktdetails, die durch Eingabe der WKN oder der ISIN
in der Suchfunktion der jeweiligen Website aufgerufen werden koénnen) und gegebenenfalls
weiteren in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n) verdf-
fentlicht.

Sofern diese WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN Hyperlinks zu Websites enthélt, sind die Informa-
tionen auf diesen Websites nicht Teil des BASISPROSPEKTS und wurden nicht von der zustén-
digen Behorde gepriift oder gebilligt. Dieses gilt nicht fiir Hyperlinks zu Informationen, die
mittels Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG aufgenommen wurden.
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D. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Damit neben der EMITTENTIN weitere Finanzintermedidre (z.B. Anlageberater oder Verma-
gensverwalter) den BASISPROSPEKT fiir eine spdtere Weiterverduflerung oder die endgiiltige
Platzierung der WERTPAPIERE verwenden konnen, ist eine schriftliche Zustimmung der EMIT-
TENTIN erforderlich. Die EMITTENTIN kann hierfiir eine generelle oder eine individuelle Zu-
stimmung erteilen. In beiden Fillen ibernimmt die EMITTENTIN die Verantwortung fiir den
Inhalt des BASISPROSPEKTS auch hinsichtlich einer spiteren WeiterverdufSerung oder endgiilti-
gen Platzierung der WERTPAPIERE. Die Zustimmung gilt grundsétzlich flir den Zeitraum der
ANGEBOTSFRIST in den ANGEBOTSLANDERN, die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt
werden. Die "ANGEBOTSFRIST" wird ebenfalls in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Generelle Zustimmung

Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung
des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
fiir die spatere WeiterverauBBerung oder endgiiltige Platzierung der WERTPAPIERE durch alle
Finanzintermedidre zu. Jeder Finanzintermediiir, der den BASISPROSPEKT, etwaige NACH-
TRAGE und die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verwendet, hat auf seiner Inter-
netseite anzugeben, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung und geméif} den Bedin-
gungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Individuelle Zustimmung

Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der Verwen-
dung dieses BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN fiir die spdtere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der WERTPAPIERE
durch einen oder mehrere Finanzintermedidre zu. Die Namen und Adressen der Finanzinter-
mediire, denen die Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweili-
gen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN gestattet wird, werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
genannt. Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
BASISPROSPEKTS oder gegebenenfalls der Ubermittlung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN un-
bekannt waren, werden in diesem Fall auf der INTERNETSEITE DER EMITTENTIN verdffentlicht
und konnen auf dieser eingesehen werden. Die "INTERNETSEITE DER EMITTENTIN" wird in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Bedingungen fiir die Zustimmung

Die Zustimmung der EMITTENTIN steht unter den folgenden Bedingungen, die jeder Finanzin-
termedidr zu beachten hat:
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(1) Jeder Finanzintermedidr muss bei der Verwendung des BASISPROSPEKTS sicherstellen,
dass er alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die geltenden Ver-
kaufsbeschrinkungen sowie die Angebotsbedingungen hilt.

(i1) Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wurde von der EMITTENTIN
nicht widerrufen.

Des Weiteren kann die EMITTENTIN die Zustimmung in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN unter die folgende Bedingung stellen:

(ii1))  Der verwendende Finanzintermedidr muss sich gegeniiber seinen Kunden zu einem ver-
antwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichten. Diese Verpflichtung wird
dadurch iibernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Internetseite verdffent-
licht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN und geméal} den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dartiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediir ein Angebot macht, hat dieser Finanzinterme-
diiir die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen zu

informieren.
E. Funktionsweise des Basisprospekts
1. Offentliches Angebot von Wertpapieren, die auf der Grundlage des Basisprospekts

emittiert werden

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS flir WERTPAPIERE, die auf der
Grundlage des BASISPROSPEKTS emittiert werden, ein neues Offentliches Angebot aufnehmen,
ein Offentliches Angebot fortsetzen oder ein bereits beendetes 6ffentliches Angebot wiederer-
Offnen. In diesen Fillen wird die EMITTENTIN unter Verwendung des in Abschnitt VIII. Formu-
lar fiir die Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Musters ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir diese
WERTPAPIERE (gegebenenfalls einschlieBlich einer ZUSAMMENFASSUNG fiir die jeweilige Emis-
sion) erstellen und verdffentlichen. Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind, neben den sons-
tigen Angaben in dem BASISPROSPEKT, insbesondere zusammen mit den Informationen zu le-
sen, die in den Abschnitten "Beschreibungen der Wertpapiere" und "Wertpapierbedingungen"
dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG abgedruckt sind.
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2. Offentliches Angebot von Wertpapieren, die auf der Grundlage eines Friiheren Ba-

sisprospekts emittiert wurden

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS fiir WERTPAPIERE, die auf der
Grundlage eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS emittiert wurden, auch nach Ablauf der Giiltig-
keit des FRUHEREN BASISPROSPEKTS ein neues Offentliches Angebot aufnehmen, ein 6ffentli-
ches Angebot fortsetzen oder ein bereits beendetes 6ffentliches Angebot wiedereroffnen.

"FRUHERER BASISPROSPEKT" bezeichnet jeden der folgenden Basisprospekte:

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 14. Juli 2017 fiir Knock-out Wertpa-
piere und Optionsscheine,

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 14. Juli 2017 fiir Knock-out Wertpa-
piere und Optionsscheine, in der durch den Nachtrag vom 1. August 2017 geénderten
Fassung,

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 14. Juli 2017 fiir Knock-out Wertpa-
piere und Optionsscheine, in der durch die Nachtrdge vom 1. August 2017 und vom 17.
August 2017 geédnderten Fassung,

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. Juni 2018 fiir Knock-out Wertpa-
piere und Optionsscheine,

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 20. Mai 2019 fiir Knock-out Wertpa-
piere und Optionsscheine,

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 20. Mai 2019 fiir Knock-out Wertpa-
piere und Optionsscheine in der durch den Nachtrag vom 18. Dezember 2019 geénder-
ten Fassung und

e jeden VORGANGER-BASISPROSPEKT der UniCredit Bank AG (siehe nachfolgenden Ab-
schnitt //1.E.3).

In diesem Fall wird die EMITTENTIN unter Verwendung des in Abschnitt VIII. Formular fiir die
Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Musters ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir diese WERTPA-
PIERE (gegebenenfalls einschlieBlich einer ZUSAMMENFASSUNG) erstellen und verdftentlichen.
Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind, neben den sonstigen Angaben in dem BASISPROS-
PEKT, insbesondere zusammen mit den Informationen zu lesen, die in den Abschnitten "Wert-
papierbeschreibungen" und "Wertpapierbedingungen" aus dem jeweiligen FRUHEREN BA-
SISPROSPEKT zu lesen. Diese sind in den Abschnitten VI.N Beschreibungen der Wertpapiere,
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die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden und VII.D Bedingun-
gen der Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbeschreibung einbezogen werden
mittels Verweis in den BASISPROSPEKT einbezogen.

Zur Klarstellung: In Bezug auf Wertpapiere, die auf Grundlage eines VORGANGER-BA-
SISPROSPEKTS emittiert wurden, hat die EMITTENTIN unter dem BASISPROSPEKT nach Ablauf
der Giiltigkeit des jeweiligen VORGANGER-BASISPROSPEKTS zwei Moglichkeiten. Sie kann ent-
weder:

(1) gemél diesem Abschnitt III.LE.2 ein neues 6ffentliches Angebot aufnehmen oder ein
offentliches Angebot fortsetzen bzw. wiedererdffnen oder

(1))  ein offentliches Angebot gemél} nachfolgendem Abschnitt I1I.E.3 aufrechterhalten.

3. Aufrechterhaltung von offentlichen Angeboten von Wertpapieren, die auf Grundlage

eines Vorginger-Basisprospekts eroffnet wurden

Gemall Artikel 8 (11) der PROSPEKT-VERORDNUNG kann die EMITTENTIN unter dem BA-
SISPROSPEKT das Offentliche Angebot von WERTPAPIEREN, das unter einem VORGANGER-BA-
SISPROSPEKT erdffnet wurde, auch nach Ablauf der Giiltigkeit des jeweiligen VORGANGER-BA-
SISPROSPEKTS aufrechterhalten. Zu diesem Zweck wird das Muster bzw. Formular der Endgiil-
tigen Bedingungen, das in dem jeweiligen VORGANGER-BASISPROSPEKT enthalten ist, in Ab-
schnitt IX. Formulare der Endgiiltigen Bedingungen, die mittels Verweis in diese Wertpapier-
beschreibung einbezogen werden mittels Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbe-
zogen. Der BASISPROSPEKT dient insofern als Nachfolge-Basisprospekt im Sinne von Artikel 8
(11) Satz 1 PROSPEKT-VERORDNUNG des jeweiligen VORGANGER-BASISPROSPEKTS fiir die
WERTPAPIERE, die im Abschnitt XIII. Liste der Wertpapiere mit aufrechterhaltenem offentli-
chen Angebot aufgefiihrt werden (die "WERTPAPIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM OFFENT-
LICHEN ANGEBOT").

"VORGANGER-BASISPROSPEKT" bezeichnet jeweils die nachfolgend genannten Basispros-
pekte, die nach Mallgabe der PROSPEKT-VERORDNUNG gebilligt wurden:

e Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 14. Mai 2020 fiir Knock-out Wertpapiere
und Optionsscheine;

e Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. Januar 2021 fiir Knock-out Wertpapiere
und Optionsscheine; und

e Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. November 2021 fiir Knock-out Wertpa-
piere und Optionsscheine.
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In diesem Fall miissen im Gegensatz zu dem Vorgehen, das in vorstehendem Abschnitt //1.E.2
beschrieben ist, keine neuen ENDGULTIGE BEDINGUNGEN geméf3 dem BASISPROSPEKT erstellt
und verdffentlicht werden.

Die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM OFFENTLI-
CHEN ANGEBOT, die unter einem VORGANGER-BASISPROSPEKT erstellt und veroffentlicht wur-
den, sind weiterhin fiir das aufrechterhaltene 6ffentliche Angebot mallgebend und sind, neben
den sonstigen Angaben in dem BASISPROSPEKT, insbesondere zusammen mit den Informatio-
nen zu lesen, die in den Abschnitten "Wertpapierbeschreibungen", "Wertpapierbedingungen"
und "Muster der Endgiiltigen Bedingungen" bzw. "Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen"
aus dem jeweiligen VORGANGER-BASISPROSPEKT zu lesen, die mittels Verweis in diese WERT-
PAPIERBESCHREIBUNG einbezogen sind. Auf die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPA-
PIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM OFFENTLICHEN ANGEBOT wird hiermit verwiesen. Die END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM OFFENTLICHEN ANGE-
BOT konnen auf den Internetseiten www.onemarkets.de (fiir Angebote in Deutschland und Lu-
xemburg) bzw. www.onemarkets.at (fiir Angebote in Osterreich) (bei den jeweiligen Produkt-
details, die durch Eingabe der entsprechenden ISIN des WERTPAPIERS in der Suchfunktion auf-
gerufen werden kann) abgerufen werden.

4. Offentliches Angebot von Aufstockungen von Wertpapieren

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS das Emissionsvolumen bereits
begebener WERTPAPIERE im Wege eines oOffentlichen Angebots erhdhen (die "AUFSTO-
CKUNG"). In diesem Fall wird die EMITTENTIN fiir die betreffenden WERTPAPIERE ebenfalls
nach Maf3gabe des in den vorstehenden Abschnitten //I.E.1 oder IIL.E.2 beschriebenen Pros-
pektierungsverfahrens auf der Grundlage dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG ENDGULTIGE BE-
DINGUNGEN erstellen und ver6ffentlichen, je nachdem, ob diese WERTPAPIERE auf der Grund-
lage des BASISPROSPEKTS oder eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS emittiert wurden.

S. Zulassung von Wertpapieren zum Handel

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS die Zulassung von WERTPAPIE-
REN zum Handel beantragen. In diesem Fall wird die EMITTENTIN fiir die betreffenden WERT-
PAPIERE ebenfalls nach MaB3igabe des in den vorstehenden Abschnitten //1.E.1 oder III.E.2 be-
schriebenen Prospektierungsverfahrens auf der Grundlage dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG
ENDGULTIGE BEDINGUNGEN erstellen und veroffentlichen, je nachdem, ob diese WERTPAPIERE
auf der Grundlage des BASISPROSPEKTS oder eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS emittiert wur-
den.
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F. Sonstige Hinweise

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der WERTPAPIERE ist
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben,
die nicht in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG enthalten sind.

Weder diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG noch sonstige im Zusammenhang mit den WERTPA-
PIEREN zur Verfiigung gestellte Informationen sollten als Empfehlung oder Angebot der EMIT-
TENTIN zum Kauf der WERTPAPIEREN angesehen werden.
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IV.  INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT UND ZUR ZULASSUNG ZUM HANDEL
A. Informationen zum Angebot der Wertpapiere

1. Allgemeine Informationen zum Angebot der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE kdnnen Privatanlegern, institutionellen Anlegern und/oder sonstigen quali-
fizierten Anlegern angeboten werden. Dabei sind die in Abschnitt X. Verkaufsbeschrinkungen
dargestellten Verkaufsbeschrinkungen zu beachten. Welchen Anlegern die WERTPAPIERE an-
geboten werden, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben (die "POTEN-
TIELLEN INVESTOREN").

Die WERTPAPIERE konnen in den ANGEBOTSLANDERN angeboten werden. In den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN wird angegeben, in welchen ANGEBOTSLANDERN ein Angebot der jeweili-
gen WERTPAPIERE erfolgt.

Der erste Tag des 6ffentlichen Angebots der WERTPAPIERE (der "ERSTE TAG DES OFFENTLI-
CHEN ANGEBOTS") bzw. der Beginn des neuen 6ffentlichen Angebots der WERTPAPIERE (der
"BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS") wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben.

Dariiber hinaus wird gegebenenfalls in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angege-
ben, ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots oder um eine
Aufstockung einer bereits begebenen Serie von WERTPAPIEREN handelt.

2. Angebote von Wertpapieren

Die WERTPAPIERE werden potentiellen Anlegern ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN AN-
GEBOTS bzw. ab dem TAG DES BEGINNS DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend zum
Kauf angeboten.

Die Anleger werden iiber den ihnen zugeteilten Betrag durch Einbuchung der zugeteilten
WERTPAPIERE auf ihrem bei einer Depotbank gefiihrten Wertpapierdepot benachrichtigt. Ne-
ben der Einbuchung erfolgt keine separate Benachrichtigung. Das heil3t, Anleger werden iiber
die Zuteilung nicht ausdriicklich unterrichtet. Eine Aufnahme des Handels mit den WERTPA-
PIEREN vor der Mitteilung liber die Zuteilung ist moglich.

3. Weitere Angaben zum Angebot der Wertpapiere

Die folgenden konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der WERTPA-
PIERE, die erst kurz vor Verdffentlichung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt werden,
konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben werden:
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(i) ob die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS oder ab dem
BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend zum Kauf angeboten werden.

(i) ob das fortlaufende Angebot zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten Ver-
kaufspreis (Briefkurs) erfolgt.

(ii1) ob das offentliche Angebot von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von Griinden
beendet werden kann;

(iv) die kleinste tibertragbare Einheit;
(v) die kleinste handelbare Einheit;
(vi) weitere Informationen dariiber, wie die WERTPAPIERE erworben werden konnen.

4. Emissionspreis der Wertpapiere

Der "EMISSIONSPREIS" ist der Preis, zu dem die WERTPAPIERE erstmalig zum Kauf angeboten
werden.

Der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER wird in der Regel in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Steht der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER bei Auflage der WERTPAPIERE noch nicht fest oder
kann dieser aus anderen Griinden nicht in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben wer-
den, wird der EMISSIONSPREIS von der EMITTENTIN auf Grundlage der Produktparameter und
der aktuellen Marktlage (insbesondere des Kurses des BASISWERTS, der impliziten Volatilitét
des BASISWERTS, der Zinsen, der Dividendenschdtzungen und der Leihgebiihren) bestimmit.
Der EMISSIONSPREIS und der laufende Angebotspreis der WERTPAPIERE werden von der EMIT-
TENTIN nach ihrer Bestimmung nach Mal3gabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN veroffent-
licht.

5. Kosten und Ausgaben, die dem Kdiufer in Rechnung gestellt werden

Ein Erwerb der WERTPAPIERE ist fiir den Kdufer mit Kosten und Ausgaben verbunden. Der
EMISSIONSPREIS beinhaltet produktspezifische Einstiegskosten. Diese Kosten werden, soweit
bekannt, in den betreffenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Der EMISSIONSPREIS sowie die wihrend der Laufzeit von der EMITTENTIN fiir die WERTPAPIERE
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der EMITTEN-
TIN.
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Sonstige mit dem Erwerb der WERTPAPIERE verbundene Kosten und Ausgaben, die dem Kéufer
beispielsweise von seiner Hausbank, einer Wertpapierborse oder einem sonstigen Dritten in
Rechnung gestellt werden, sind von diesem Dritten offenzulegen.

6. Emission und Lieferung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden am jeweiligen EMISSIONSTAG emittiert. Der "EMISSIONSTAG" wird
in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf die Lieferung der WERTPAPIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

Option: Lieferung gegen Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Kiufer erfolgt Zug-um-Zug gegen Zahlung des EMIS-
SIONSPREISES (siehe Abschnitt /V.A.4 Emissionspreis der Wertpapiere).

Option: Lieferung frei von Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Kéufer erfolgt unabhiangig von der Zahlung des EMIs-
SIONSPREISES.

Alternativ kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch ein anderes Zahlungs-
und Lieferungsverfahren angegeben werden.

Bei einem Erwerb der WERTPAPIERE nach dem EMISSIONSTAG erfolgt die Lieferung gemal3 den
anwendbaren ortlichen Marktusancen.

Die Grofe einer Emission von WERTPAPIEREN wird durch das EMISSIONSVOLUMEN ausge-
driickt. Das "EMISSIONSVOLUMEN" bezeichnet dabei die Anzahl der einzelnen Teilschuldver-
schreibungen einer Emission von WERTPAPIEREN. Das EMISSIONSVOLUMEN wird in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Die WERTPAPIERE werden in Hohe des EMISSIONSVOLU-
MENS offentlich angeboten bzw. zum Handel zugelassen.
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B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum Handel

1. Zulassung zum Handel / Zulassungsdatum

Die EMITTENTIN kann fiir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel und/oder die Einbezie-
hung der WERTPAPIERE zum Handel an einem geregelten Markt, einem anderen Drittlands-
markt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer anderen Borse, einem anderen
Markt und/oder Handelssystem beantragen. Sofern die EMITTENTIN dies beabsichtigt, werden
der oder die betreffenden Borsen, Mirkte und Handelssysteme in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern bekannt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch den ersten Termin angeben, zu
dem die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen werden.

Selbst wenn jedoch die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Garantie
dafiir, dass diesem Antrag auch stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie dafiir,
dass ein aktiver Handel in den WERTPAPIEREN stattfindet oder entstehen wird. Es besteht
keine Verpflichtung der EMITTENTIN, die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel wih-
rend der gesamten Laufzeit der WERTPAPIERE aufrechtzuerhalten.

Die WERTPAPIERE konnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass diese an einer Borse, ei-
nem Markt und/oder Handelssystem zugelassen, einbezogen oder gehandelt werden.

Zudem werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sidmtliche geregelte Markte,
Drittlandsmaérkte oder Multilateralen Handelssysteme angegeben, an denen nach Wissen der
EMITTENTIN bereits WERTPAPIERE der gleichen Gattung zum Handel zugelassen sind.

2. Market Maker und Intermedidare im Sekunddarhandel

Die EMITTENTIN kann ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder einen sonstigen Dritten damit
beauftragen, im Sekundirhandel Liquiditédt in dem jeweiligen WERTPAPIER zur Verfligung zu
stellen (Market Making). Sie kann dariiber hinaus auch selbst als MARKET MAKER handeln.
Eine Verpflichtung dazu besteht allerdings nicht. Der MARKET MAKER wird dabei in Uberein-
stimmung mit den einschldgigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplitze wihrend der iibli-
chen Handelszeiten der WERTPAPIERE in der Regel Geld- und Briefkurse (Kauf- und Verkaufs-
kurse) stellen. Sofern die EMITTENTIN Intermedidre im Sekunddrhandel beauftragt, werden
Name und Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Inter-
medidre im Sekundérhandel titig sind, sowie eine Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer
Zusage in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verdffentlicht.
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C. Weitere Angaben

1. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Ausgabe/dem

Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

a) Weitere Transaktionen

Die EMITTENTIN ist tdglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen-, Kre-
ditderivate- und Rohstoffmirkten titig. Sie kann daher fiir eigene Rechnung oder fiir Kunden-
rechnung Geschifte mit direktem oder indirektem Bezug auf die WERTPAPIERE abschlieen.

Weiterhin kann die EMITTENTIN Geschéfte in Bezug auf den jeweiligen BASISWERT abschlie-
Ben. Dabei kann die EMITTENTIN beim Abschluss dieser Geschifte ohne Beriicksichtigung der
Interessen der WERTPAPIERINHABER handeln. Solche Geschéfte konnen sich negativ auf die
Wertentwicklung des BASISWERTs auswirken. Dabei kann die EMITTENTIN wirtschaftliche In-
teressen verfolgen, die den Anlegerinteressen widersprechen.

Dazu gehoren auch Geschéfte der EMITTENTIN, die ihre Verpflichtungen unter den WERTPA-
PIEREN absichern. Der Wert der WERTPAPIERE kann ferner durch die Auflosung eines Teils
oder aller dieser Absicherungsgeschifte beeintrachtigt werden.

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter kaufen
und verkaufen sowie weitere WERTPAPIERE emittieren. Insbesondere konnen die EMITTENTIN,
ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen weitere WERTPAPIERE in Bezug auf
einen BASISWERT ausgeben, auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE begeben haben.

b) Geschiiftliche Beziehungen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen Kunden oder Darlehens-
nehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese
Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking- und/o-
der (Geschiftsbanken)-Transaktionen mit der EMITTENTIN und ihren Tochtergesellschaften ge-
tétigt. Diese werden solche Geschéfte eventuell auch in der Zukunft tatigen und Dienstleistun-
gen fiir die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbrin-
gen. Aus diesem Grund konnen die Vertriebspartner und/oder ihre Tochtergesellschaften ein
besonderes Interesse am wirtschaftlichen Erfolg der EMITTENTIN und an der Fortsetzung ihrer
Geschiéftsbeziehung mit der EMITTENTIN haben.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit dem Angebot be-
trauten Personen aus folgenden Griinden ergeben, die zur Folge haben, dass unter Umstdanden
Entscheidungen zu Ungunsten des WERTPAPIERINHABERS getroffen werden:

e Die EMITTENTIN legt den EMISSIONSPREIS selbst fest.
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e Vertriebspartner konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhingigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
konnen selbst als BERECHNUNGSSTELLE oder ZAHLSTELLE in Bezug auf die WERTPA-
PIERE tétig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen ste-
hen mit anderen Emittenten von Finanzinstrumenten, ihren verbundenen Unternehmen,
Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Beziehung.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen fun-
gieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten von
Finanzinstrumenten. Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann
gegebenenfalls selbst als INDEXSPONSOR, INDEXBERECHNUNGSSTELLE, Berater oder als
Indexkomitee eines von ihr oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen Per-
son zusammengestellten Index handeln.

e Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann gegebenenfalls als
Berater eines Fonds handeln.

c) Informationen bezogen auf den Basiswert

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen konnen iiber den BASISWERT wesentli-
che, nicht 6ffentliche Informationen besitzen oder einholen. Die EMITTENTIN und ihre verbun-
denen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den WERTPAPIERINHABERN derartige Informatio-
nen offenzulegen. Interessierte Anleger sind daher bei der Analyse des BASISWERTS von 6f-
fentlich verfiigbaren Informationen abhingig.

d) Preisstellung durch die Emittentin

Die EMITTENTIN oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen kann fiir die WERTPAPIERE als
MARKET MAKER auftreten. Die Preise kommen dann nicht unmittelbar durch Angebot und
Nachfrage zustande. Dadurch unterscheidet sich die Preisbildung fiir die WERTPAPIERE vom
Borsenhandel, bei dem die Preise auf Angebot und Nachfrage beruhen.

Die EMITTENTIN oder ihre verbundenen Unternehmen konnen auB3erdem fir den BASISWERT
als MARKET MAKER tdtig werden.

Das MARKET MAKING kann den Preis des BASISWERTS und damit auch den Wert der WERTPA-
PIERE maligeblich beeinflussen. Die vom MARKET MAKER gestellten Preise werden nicht im-
mer den Preisen entsprechen, die sich bei einem liquiden Borsenhandel gebildet hétten. Vom
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MARKET MAKER im Sekundirmarkt gestellte Geld- und Briefkurse werden auf Grundlage des
fairen Wertes (fair value) der WERTPAPIERE festgelegt. Der faire Wert hingt unter anderem
vom Wert des BASISWERTS ab.

Der MARKET MAKER setzt die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen fest. Der Geldkurs
ist der Kurs, zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE ankauft. Der Briefkurs ist der Kurs,
zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE verkauft. Die Spanne ist sowohl von Angebot
und Nachfrage fiir die WERTPAPIERE als auch von bestimmten Ertragsgesichtspunkten abhén-
gig. Einige Kosten werden bei der Preisstellung fiir die WERTPAPIERE {iber die Laufzeit der
WERTPAPIERE abgezogen. Dies geschieht allerdings nicht immer gleichméBig tiber die Laufzeit
verteilt. Kosten konnen bereits zu einem frithen Zeitpunkt, den der MARKET MAKER festlegt,
vollsténdig vom fairen Wert der WERTPAPIERE abgezogen werden. Die vom Market Maker
gestellten Kurse konnen daher erheblich vom fairen oder vom wirtschaftlich zu erwartenden
Wert der WERTPAPIERE abweichen. Dariiber hinaus kann der MARKET MAKER jederzeit die
Methode abindern, nach der er die gestellten Kurse festsetzt. So kann er beispielsweise die
Spanne zwischen Geld- und Brietkursen vergrof8ern oder verringern.

2. Verwendung der Erlose

Sofern in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN nicht anders angegeben, wird der Net-
toerlos aus jeder Emission von WERTPAPIEREN durch die EMITTENTIN zur Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet. In den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN kann angegeben sein, dass die Nettoerlose fiir bestimmte Zwecke eines WERTPAPIERS
MIT NACHHALTIGKEITS-ERLOSVERWENDUNG verwendet werden (siche Abschnitt V.D.1. Wert-
papiere und Nachhaltigkeitskriterien).

3. Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die EMITTENTIN beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der WERTPAPIERE Informationen iiber die
WERTPAPIERE und den betreffenden BASISWERT zu ver6ffentlichen. Ausnahme: Die WERTPA-
PIERBEDINGUNGEN sehen fiir bestimmte Falle die Veroffentlichung einer Mitteilung vor. Dies
ist beispielsweise bei Eintritt eines ANPASSUNGSEREIGNISSES der Fall. In diesen Fillen erfolgt
eine Veroffentlichung auf der bzw. den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen In-
ternetseite(n) nach Mallgabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN. Die EMITTENTIN kann
die genannten Internetseiten durch eine Nachfolgeseite ersetzen, die nach Mal3gabe von § 6 der
ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN mitgeteilt wird.

Wichtige neue Umstdnde oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im BASISPROS-
PEKT enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN veroffentlichen. Die Veroffentlichung erfolgt
in einem NACHTRAG zum BASISPROSPEKT gemil3 Artikel 23 der PROSPEKT-VERORDNUNG.
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GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Angaben iiber die Wertpapiere

Art, Form, Wahrung und ISIN der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE konnen entweder als Optionsscheine oder Zertifikate ohne NENNBETRAG
begeben werden.

Rechtlich betrachtet sind die WERTPAPIERE Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von § 793
BGB. Das bedeutet, dass Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten
der EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
unterliegen. In Bezug auf die Form der Wertpapiere kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewihlt werden:

Option: Wertpapiere mit Globalurkunde

Fiir die WERTPAPIERE wird eine Urkunde (die "GLOBALURKUNDE") ausgestellt. Die
GLOBALURKUNDE wird beim CLEARING SYSTEM hinterlegt und zentral verwahrt. Das
"CLEARING SYSTEM" wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Die Aus-
gabe von Einzelurkunden an die WERTPAPIERINHABER ist ausgeschlossen. Die Rechte
der WERTPAPIERINHABER ergeben sich aus der GLOBALURKUNDE. Diese sind als Mit-
eigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den anwendbaren Bestimmungen des
CLEARING SYSTEMS wertpapierrechtlich frei iibertragbar. Die jeweiligen WERTPAPIER-
BEDINGUNGEN konnen vorsehen, dass die EMITTENTIN gemél § 6 (3) eWpG ein mittels
GLOBALURKUNDE begebenes WERTPAPIER ohne Zustimmung der WERTPAPIERINHA-
BER durch ein inhaltsgleiches WERTPAPIER in elektronischer Form ersetzen kann.

Option: Elektronische Wertpapiere in der Form von Zentralregisterwertpapieren

Die WERTPAPIERE werden als elektronische Wertpapiere in der Form von Zentralregis-
terwertpapieren im Sinne von § 4 (2) des Gesetzes iiber elektronische Wertpapiere
("EWPG") begeben. Die WERTPAPIERE werden im Wege der Sammeleintragung in ein
Zentralregister eingetragen, das von der Registerfiithrenden Stelle in ihrer Eigenschaft
als Zentralverwahrer geflihrt wird. Die "REGISTERFUHRENDE STELLE" (auch "CLEA-
RING SYSTEM") wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Die WERTPA-
PIERE sind als Miteigentumsanteile nach Bruchteilen an dem eingetragenen elektroni-
schen WERTPAPIER nach den anwendbaren Bestimmungen des CLEARING SYSTEMS und
dem anwendbaren Recht wertpapierrechtlich frei iibertragbar. Die jeweiligen WERTPA-
PIERBEDINGUNGEN konnen vorsehen, dass die EMITTENTIN gemél § 6 (2) Nr. 2 EWPG
ein WERTPAPIER in elektronischer Form ohne Zustimmung der WERTPAPIERINHABER
durch ein inhaltsgleiches mittels Globalurkunde begebenes WERTPAPIER ersetzen kann.
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Die WERTPAPIERE konnen in verschiedenen Wahrungen (zum Beispiel Euro oder US-Dollar)
begeben werden (die "FESTGELEGTE WAHRUNG"). Das heifit, alle Zahlungen aus und unter
den WERTPAPIEREN erfolgen in der FESTGELEGTEN WAHRUNG. Die FESTGELEGTE WAHRUNG
wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Den WERTPAPIEREN wird eine International Security Identification Number (die "ISIN") zu-
gewiesen. Diese wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Dariiber hinaus kdnnen
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN weitere Kennnummern oder Handelscodes fiir die WERT-
PAPIERE (zum Beispiel die deutsche Wertpapierkennnummer (die "WKN")) angegeben wer-
den.

2. Rang der Wertpapiere; Rangfolge der Wertpapiere im Falle der Abwicklung der

Emittentin

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwértigen und
zukiinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

Auf die EMITTENTIN sind die folgenden Sanierungs- und Abwicklungsvorschriften anwendbar:

e die Verordnung (EU) Nr. 806/2016 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines
einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen ("SRM-VERORDNUNG"),

e das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (das "SAG") zur Umsetzung der europdischen
Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwick-
lung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (BRRD), und

e das Kreditwesengesetz (KWQG),

die die regulatorischen Vorgaben und aufsichtsrechtlichen Befugnisse fiir die Abwicklung von
CRR-Kreditinstituten und der zugehorigen Gruppe (nachfolgend jeweils als "INSTITUT" be-
zeichnet) bestimmen.

Nach Mal3gabe der SRM-VERORDNUNG und des SAG koénnen unter anderem Anteilsinhaber
und Gléaubiger, die von diesen emittierte Finanzinstrumente erworben haben, an deren Verlus-
ten und an den Kosten der Abwicklung beteiligt werden; sog. Instrument der Glaubigerbeteili-

gung.

Damit unterliegen auch die in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIERE
der EMITTENTIN als INSTITUT dem Instrument der Glaubigerbeteiligung.
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Die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor, wenn
die BAFIN als zustidndige Abwicklungsbehorde (die "ABWICKLUNGSBEHORDE") feststellt:

e dass die EMITTENTIN als INSTITUT in ihrer Existenz gefahrdet ist,

e die Durchfithrung einer AbwicklungsmaBBnahme zur Erreichung eines oder mehrerer
Abwicklungsziele erforderlich und verhéltnisméBig ist, und

e sich die Existenzgefahrdung im zur Verfiigung stehenden Zeitrahmen nicht auch durch
andere Mallnahmen beseitigen lief3e.

Liegen nach Feststellung der zustindigen ABWICKLUNGSBEHORDE diese Voraussetzungen in
Bezug auf ein INSTITUT vor, kann die ABWICKLUNGSBEHORDE — auch vor einer Insolvenz des
INSTITUTS — umfangreiche Maflnahmen ergreifen, die sich auf Glaubiger (wie die WERTPAPIE-
RINHABER) nachteilig auswirken konnen. So kann die ABWICKLUNGSBEHORDE Anteile an dem
INSTITUT oder einen Teil oder die Gesamtheit des Vermogens des INSTITUTS einschlieSlich
seiner Verbindlichkeiten auf ein Briickeninstitut, eine Vermogensverwaltungsgesellschaft oder
einen anderen geeigneten Dritten iibertragen. Dadurch kann die Fahigkeit des INSTITUTS be-
eintrachtigt werden, seinen Zahlungs- und Lieferverpflichtungen gegeniiber den Glaubigern
der von ihm ausgegebenen Finanzinstrumente - und damit gegeniiber den WERTPAPIERINHA-
BERN der von der EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE - nachzukommen.

Zudem ist die ABWICKLUNGSBEHORDE nach dem SAG berechtigt, die Forderungen von Inha-
bern der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen unbesicherten WERTPAPIERE der
EMITTENTIN entweder teilweise oder vollstindig herabzuschreiben. Die ABWICKLUNGSBE-
HORDE kann diese auch in Eigenkapital (Aktien oder sonstige Gesellschaftsanteile) der EMIT-
TENTIN umwandeln (sog. Glaubigerbeteiligung oder "BAIL-IN"), um die EMITTENTIN als INSTI-
TUT auf diese Weise zu stabilisieren.

Auch kann die ABWICKLUNGSBEHORDE anordnen, dass Zahlungs- und Lieferverpflichtungen
der EMITTENTIN als INSTITUT bis zum Ablauf des auf die Bekanntgabe der Abwicklungsanord-
nung folgenden Geschéftstages ausgesetzt werden. Solche Zahlungs- und Lieferverpflichtun-
gen sind z.B. Zahlungen oder Lieferungen gemil3 den WERTPAPIERBEDINGUNGEN gegeniiber
den WERTPAPIERINHABERN, oder auch die Mdéglichkeit der WERTPAPIERINHABER, etwaige Be-
endigungs- oder anderen Gestaltungsrechte nach den WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die
EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE auszuiiben. Unter bestimmten Umstinden kann die AB-
WICKLUNGSBEHORDE in Bezug auf Verbindlichkeiten des INSTITUTS auch einzelne vertragliche
Regelungen, einschlieBlich der WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die EMITTENTIN emittier-
ten WERTPAPIERE, umgestalten. Weiterhin kann die ABWICKLUNGSBEHORDE die Aufhebung
oder Aussetzung des Handels von WERTPAPIEREN der EMITTENTIN an einem geregelten Markt
oder der Borsennotierung anordnen.
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Wenn die ABWICKLUNGSBEHORDE eine Maflnahme nach dem SAG ergreift, darf ein WERTPA-
PIERINHABER allein aufgrund dieser Mallnahme die WERTPAPIERE nicht kiindigen oder sonstige
vertragliche Rechte geltend machen. Dies gilt solange die EMITTENTIN als INSTITUT ihre Haupt-
leistungspflichten aus den WERTPAPIERBEDINGUNGEN, einschlieBlich Zahlungs- und Leis-
tungspflichten weiterhin erfiillt.

Im Rahmen eines BAIL-IN werden die Forderungen der Glaubiger der EMITTENTIN als INSTITUT
wie der Inhaber der in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen unbesicherten WERT-
PAPIERE der EMITTENTIN in verschiedene Gruppen eingeteilt und nach einer festen Rangfolge
zur Haftung herangezogen (die "HAFTUNGSKASKADE").

Zunichst sind Eigentiimer der EMITTENTIN als INSTITUT (also Inhaber von Aktien und sonsti-
gen Gesellschaftsanteilen) betroffen. Dann sind Glaubiger des zusétzlichen Kernkapitals oder
des Erganzungskapitals und Glaubiger unbesicherter nachrangiger Verbindlichkeiten (dazu ge-
horen z.B. nachrangige Darlehen und Genussrechte) der EMITTENTIN betroffen.

In die nédchste Kategorie fallen unbesicherte nicht-nachrangige Verbindlichkeiten und damit
auch Schuldtitel wie Inhaberschuldverschreibungen, Orderschuldverschreibungen und diesen
Schuldtiteln vergleichbare Rechte auch Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindar-
lehen. Ausnahme: gedeckte oder entschadigungsfahige Einlagen.

Im Rahmen dieser Kategorie gibt es nicht-strukturierte Schuldtitel, denen ein niedrigerer Rang
im Insolvenzverfahren zugewiesen wird, als anderen unbesicherten nicht-nachrangigen Ver-
bindlichkeiten. Der niedrigere Rang kann auf einer gesetzlichen Anordnung oder einer aus-
driicklichen Regelung durch den Schuldner in den Bedingungen beruhen. Diese sogenannten
nicht-bevorrechtigten Schuldtitel stehen in der Haftungskaskade vor den iibrigen unbesicherten
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten.

Bei den in dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG beschriebenen WERTPAPIEREN handelt es sich
um sogenannte "NICHT-NACHRANGIGE BEVORRECHTIGTE SCHULDTITEL". Das heifit, sie ste-
hen in der Haftungskaskade nach den nicht-bevorrechtigten Schuldtiteln. Dementsprechend
werden im Falle eines Bail-ins die Inhaber der WERTPAPIERE erst nach den Inhabern der nicht-
bevorrechtigten Schuldtitel herangezogen.

3. Rechte aus den Wertpapieren und deren Beschrinkungen

a) Verzinsung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE sehen keine Zinszahlungen vor.
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b) Ausiibungsrecht

Vorbehaltlich des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES oder sofern die WERTPAPIERE nicht
von der EMITTENTIN gekiindigt werden, hat der WERTPAPIERINHABER nach Maflgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN das Recht, von der EMITTENTIN je WERTPAPIER die Zahlung des
DIFFERENZBETRAGS bzw. des RUCKZAHLUNGSBETRAGS zu verlangen (das "AUSUBUNGS-
RECHT"). Im Hinblick auf das AUSUBUNGSRECHT gilt Folgendes:

Wertpapiere mit europdischem Ausiibungsrecht:

Im Fall der PRODUKTTYPEN 1, 3, 4, 6,9, 10 und 11 wird das AUSUBUNGSRECHT am
FINALEN BEWERTUNGSTAG automatisch ausgeiibt (das "EUROPAISCHE AUSUBUNGS-
RECHT").

Wertpapiere mit Bermudaausiibung:

Im Fall der PRODUKTTYPEN 5, 7, 8 und 12 kann das AUSUBUNGSRECHT vom WERTPA-
PIERINHABER nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN an jedem AUSUBUNGSTAG
ausgeilibt werden (das "BERMUDAAUSUBUNGSRECHT"). Die "AUSUBUNGSTAGE" wer-
den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Wertpapiere mit amerikanischer Ausiibung:

Im Fall des PRODUKTTYPS 2 kann das AUSUBUNGSRECHT vom WERTPAPIERINHABER
nach MaBgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN an jedem HANDELSTAG wihrend der
AUSUBUNGSFRIST ausgeiibt werden. Das AUSUBUNGSRECHT wird, soweit es nicht be-
reits vom WERTPAPIERINHABER wirksam ausgeiibt worden ist, am FINALEN BEWER-
TUNGSTAG automatisch ausgeiibt (das "AMERIKANISCHE AUSUBUNGSRECHT").

Im Fall von AKTIEN oder AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN ist das AUSUBUNGSRECHT an
bestimmten Tagen gehemmt. In diesem Fall kann das AUSUBUNGSRECHT nicht ausgeiibt wer-
den:

(a) wéhrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die Gesellschaft, die den jeweiligen
BASISWERT herausgegeben hat, (die "GESELLSCHAFT") ein Angebot an ihre Aktionére
zum Bezug von (a) neuen Aktien oder (b) Optionsscheinen oder sonstigen Wertpapieren
mit Wandel- oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft veroffentlicht, und dem
ersten Tag nach Ablauf der fiir die Ausiibung des Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b)  vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten Hin-
terlegungstag (einschlieBlich) fiir die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag (ein-
schlieBlich) nach der Hauptversammlung.
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Ist die Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS durch den WERTPAPIERINHABER am FINALEN BE-
WERTUNGSTAG ausgesetzt, so wird das AUSUBUNGSRECHT am FINALEN BEWERTUNGSTAG den-
noch automatisch ausgeiibt.

Weitere Informationen zum AUSUBUNGSRECHT in Bezug auf die jeweiligen WERTPAPIERE sind
in Abschnitt V1. Beschreibungen der Wertpapiere enthalten.

c) Knock-out

Im Fall von Knock-out Wertpapieren (PRODUKTTYPEN 4 bis 12) (die "KNOCK-OUT WERTPA-
PIERE") entfdllt das AUSUBUNGSRECHT, wenn ein KNOCK-OUT EREIGNIS eintritt (der "KNOCK-
ouT"). In diesem Fall wird je WERTPAPIER der KNOCK-OUT BETRAG (PRODUKTTYPEN 4 bis 8§,
10 und 11) bzw. der MINDESTBETRAG (PRODUKTTYP 12) gezahlt. Im Fall von COOL Wertpa-
pieren entfdllt bei Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES die Zahlung des COOL BETRAGS
(PRODUKTTYP 9).

Weitere Informationen zum KNOCK-OUT in Bezug auf die jeweiligen WERTPAPIERE sind in
Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere (PRODUKTTYPEN 4 bis 12) enthalten.

d) Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die EMITTENTIN kann die WERTPAPIERE der PRODUKTTYPEN 5, 7, 8 und 12 zu jedem AUS-
UBUNGSTAG vollstidndig aber nicht teilweise kiindigen (das "ORDENTLICHE KUNDIGUNGS-
RECHT") und zum DIFFERENZBETRAG zuriickzahlen. Die "AUSUBUNGSTAGE" der WERTPA-
PIERE werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Fall der Ausiibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS bleibt ein KNOCK-OUT bis zum
betreffenden AUSUBUNGSTAG weiterhin moglich. Auch das AUSUBUNGSRECHT bleibt, vorbe-
haltlich des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES, bis zum betreffenden AUSUBUNGSTAG
unberiihrt.

e) Marktstorungen

Wihrend der Laufzeit der WERTPAPIERE konnen MARKTSTORUNGSEREIGNISSE eintreten, die
sich auf die WERTPAPIERE auswirken. In Folge eines MARKTSTORUNGSEREIGNISSES kann die
BERECHNUNGSSTELLE beispielsweise einen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
BEWERTUNGSTAG oder die Bestimmung eines REFERENZPREISES des BASISWERTS nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) verschieben. Unter Umstdnden verschieben sich nachfolgende
ZAHLTAGE entsprechend.

Als "MARKTSTORUNGSEREIGNISSE" kommen in Abhdngigkeit von der jeweiligen Art des BA-
SISWERTS die folgenden Ereignisse in Betracht:
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Marktstorungsereignis im Hinblick auf Aktien als Basiswert:

e Die Unfdhigkeit der MABGEBLICHEN BORSE wéhrend ihrer regelmifligen Handelszeiten
den Handel zu erd6ftnen.

e Die Authebung oder Beschrinkung des Handels des BASISWERTS an der MABGEBLI-
CHEN BORSE.

e Allgemein die Authebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den BASISWERT an der FESTLEGENDEN TERMINBORSE.

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Indizes als Basiswert

e Allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder auf den
Mairkten, an bzw. auf denen die Bestandteile des BASISWERTS notiert oder gehandelt
werden.

e Allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder auf den
Mirkten, an bzw. auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den BASISWERT
bilden, notiert oder gehandelt werden.

e Allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels an den jeweiligen Termin-
borsen oder auf den Mérkten, an bzw. auf denen Derivate auf den BASISWERT gehandelt
werden.

e In Bezug auf einzelne Bestandteile des BASISWERT, die Aufhebung oder Beschriankung
des Handels an den Borsen oder auf den Mérkten, an bzw. auf denen diese Bestandteile
gehandelt werden.

e In Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den BASISWERT bilden, die
Aufhebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder auf den Mérkten, an
bzw. auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden.

e In Bezug auf einzelne Bestandteile des BASISWERT, die Aufhebung oder Beschriankung
des Handels an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mirkten, an bzw. auf denen
Derivate dieser Bestandteile gehandelt werden.

e In Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den BASISWERT bilden, die
Aufhebung oder Beschriankung des Handels oder an den jeweiligen Terminborsen oder
auf den Mérkten, an bzw. auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden.
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In Bezug auf einzelne Derivate auf den BASISWERT, die Aufhebung oder Beschrankung
des Handels an den Terminborsen oder auf den Mérkten, an bzw. auf denen diese De-
rivate gehandelt werden.

Die Authebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
BASISWERTS in Folge einer Entscheidung des INDEXSPONSORS oder der INDEXBERECH-
NUNGSSTELLE.

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Rohstoffe als Basiswert

Die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des BASIS-
WERTS auf dem REFERENZMARKT.

Die Authebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
BASISWERT an der FESTLEGENDEN TERMINBORSE.

Die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtveroffentlichung eines REFERENZPREISES, der fiir
die in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlich ist

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Futures-Kontrakte als Basiswert

Die Authebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des BASIS-
WERTS auf dem REFERENZMARKT.

Die Authebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
BASISWERT an der FESTLEGENDEN TERMINBORSE.

Die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtveroffentlichung eines REFERENZPREISES, der fiir
die in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlich ist.

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Fondsanteile als Basiswert

Die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des Nettoinventar-
werts (der "NIW") in Folge einer Entscheidung der VERWALTUNGSGESELLSCHAFT oder
des von ihr mit dieser Aufgabe betrauten FONDSDIENSTLEISTERS.

Die SchlieBBung, Umwandlung oder Insolvenz des BASISWERTS oder andere Umstédnde,
die eine Ermittlung des NIW unmdglich machen.

Die Handelbarkeit von FONDSANTEILEN zum NIW ist unmoglich. Davon erfasst sind
auch die Fille, dass der FONDS bzw. die VERWALTUNGSGESELLSCHAFT oder ein von
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diesen beauftragter FONDSDIENSTLEISTER beschlief3t, die Riickgabe oder Ausgabe von
FONDSANTEILEN fiir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf einen bestimm-
ten Teil des Volumens des FONDS zu beschrianken oder zusitzliche Gebiihren zu erhe-
ben.

Die Riicknahme der FONDSANTEILE durch den FONDS bzw. die VERWALTUNGSGESELL-
SCHAFT erfolgt gegen Sachausschiittung anstelle von Barausschiittung.

Vergleichbare Ereignisse, die die Fdhigkeit der EMITTENTIN zur Absicherung ihrer Ver-
pflichtungen aus den WERTPAPIEREN beeintrachtigen.

Allgemein die Authebung oder Beschriankung des Handels an Borsen, Terminborsen
oder auf Markten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wéhrungen, die eine erhebli-
che wertbeeinflussende Grundlage fiir den FONDS bilden, notiert oder gehandelt wer-
den.

Die Aussetzung oder Einstellung des Handels in den entsprechenden Derivaten, die sich
auf einen INDEX oder einen bestimmten einzelnen Vermogenswert, dessen Wertent-
wicklung ein ETF nachbildet, ("ETF-REFERENZWERT") beziehen.

Die Aussetzung oder Einstellung des Handels in einem Derivat, das sich auf einen IN-
DEX bezieht, der sich von dem ETF-REFERENZWERT lediglich in Bezug auf die Bertick-
sichtigung von Ausschiittungen, Zinsen oder Wahrung bei der Indexberechnung unter-
scheidet.

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Wechselkurse als Basiswert

Die Unterlassung des FIXING SPONSORS den Referenzpreis, das Fixing wenigstens eines
der Bestandteile des BASISWERTS, FX, FX (1) und/oder FX (2) zu veroffentlichen.

Die Authebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der Wéh-
rungen, die als Bestandteil des BASISWERTS, FX Wechselkurses, FX Wechselkurses (1)
und/oder FX Wechselkurses (2) notiert werden.

Die Beschriankung des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil des betreffenden
Wechselkurses notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der Einholung eines
Angebots fiir einen solchen Wechselkurs.

Alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen.
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Welche der oben genannten Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als
MARKTSTORUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben. Die MARKTSTORUNGSEREIGNISSE miissen erheblich sein. Uber die Erheblichkeit ent-
scheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

¥ )] Anpassung der Wertpapierbedingungen

Die BERECHNUNGSSTELLE kann eine Anpassung der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen,
wenn ein ANPASSUNGSEREIGNIS eintritt. ANPASSUNGSEREIGNISSE kdnnen wesentliche Auswir-
kungen auf die WERTPAPIERE haben.

Bei einem "ANPASSUNGSEREIGNIS" handelt es sich in Abhéngigkeit von der jeweiligen Art des
BASISWERTS beispielsweise um folgende Ereignisse:

Anpassungsereignis im Hinblick auf Aktien als Basiswert

e Die Gesellschaft, die den BASISWERT emittiert hat oder eine Drittpartei fiihrt in Bezug
auf den BASISWERT eine Kapitalmaflnahme durch (z.B. eine Verschmelzung).

Anpassungsereignis im Hinblick auf Indizes als Basiswert

e Ein INDEXERSETZUNGSEREIGNIS tritt ein (zum Beispiel eine wesentliche Anderung des
malgeblichen Indexkonzepts).

Anpassungsereignis im Hinblick auf Fondsanteile als Basiswert

e Anderungen der FONDSDOKUMENTE, die die Fihigkeit der EMITTENTIN zur Absiche-
rung ihrer Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN beeintrichtigen (z.B. eine Ande-
rung der Anlagestrategie).

Anpassungsereignis im Hinblick auf Wechselkurse als Basiswert

e FEine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung und/oder Ver-
offentlichung des Fixings des BASISWERTS durch den FIXING SPONSOR.

Abhéngig von der jeweiligen Art des BASISWERTS sind in den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE
weitere mogliche ANPASSUNGSEREIGNISSE vorgesehen. Welche Ereignisse im Hinblick auf die
jeweiligen WERTPAPIERE als ANPASSUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein ANPASSUNGSEREIGNIS vorliegt, entscheidet die BE-
RECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
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Stellt die BERECHNUNGSSTELLE ein ANPASSUNGSEREIGNIS fest, kann sie die WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN (insbesondere den betreffenden BASISWERT, das in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN festgelegte BEZUGSVERHALTNIS und/oder alle von der EMITTENTIN festgelegten Kurse des
BASISWERTS) anpassen.

Dariiber hinaus kann die BERECHNUNGSSTELLE in Abhédngigkeit der jeweiligen Art des BASISs-
WERTS nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN die folgenden weiteren Anpassungen
vornehmen:

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen verdffentlichten REFERENZPREIS oder Kurs des
BASISWERTS erneut feststellen, wenn dieser nachtriaglich berichtigt wird (ERSATZFEST-
STELLUNG).

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen ERSATZBASISWERT bestimmen und erforderli-
chenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen.

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen ERSATZREFERENZMARKT bestimmen (z.B. im
Hinblick auf Futures-Kontrakte oder Rohstoffe als BASISWERT).

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen ERSATZREFERENZPREIS bestimmen und erforder-
lichenfalls die PRODUKT- UND BASISWERTDATEN erneut festlegen.

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen NEUEN INDEX SPONSOR und/oder eine NEUE IN-
DEXBERECHNUNGSSTELLE bestimmen.

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann eine ERSATZVERWALTUNGSGESELLSCHAFT bestimmen.

Als "ANPASSUNGSEREIGNIS" kommen zudem bei WERTPAPIEREN, die zur Berechnung der FI-
NANZIERUNGSKOSTEN einen REFERENZSATZ verwenden, folgende Ereignisse in Betracht:

e FEin REFERENZSATZ wihrend der Laufzeit der jeweiligen WERTPAPIERE wird nicht be-
reitgestellt oder darf nicht mehr verwendet werden oder der REFERENZSATZ dndert sich
wesentlich. In diesen Féllen kann die BERECHNUNGSSTELLE einen ERSATZREFERENZ-
SATZ bestimmen und erforderlichenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN vornehmen.

Welche der oben genannten Maflnahmen die BERECHNUNGSSTELLE im Hinblick auf die jewei-
ligen WERTPAPIERE vornehmen darf, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben. Die BERECHNUNGSSTELLE kann die Anpassungen nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) vornehmen. Die BERECHNUNGSSTELLE wird darauf achten, dass die wirtschaftlichen
Merkmale der WERTPAPIERE moglichst unverandert bleiben.
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2) Auflerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin

Beim Eintritt eines oder mehrerer KUNDIGUNGSEREIGNISSE kann die EMITTENTIN die WERTPA-
PIERE auflerordentlich nach Mafigabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN kiindigen und zum AB-
RECHNUNGSBETRAG zuriickzahlen.

Der "ABRECHNUNGSBETRAG" ist der angemessene Marktwert der WERTPAPIERE an dem zehn-
ten Bankgeschiftstag, oder einem anderen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN bestimmten
Tag, vor Wirksamwerden der auB3erordentlichen Kiindigung. Der Marktwert wird von der BE-
RECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgestellt.

Als "KUNDIGUNGSEREIGNISSE" kommen in Abhingigkeit von der jeweiligen Art des BASIS-
WERTS beispielsweise die folgenden Ereignisse in Betracht:

Kiindigungsereignisse im Hinblick auf Aktien als Basiswert
e Die Kursnotierung des BASISWERTS an der MABGEBLICHEN BORSE wird eingestellt und
keine ERSATZBORSE kann bestimmt werden.
Kiindigungsereignisse im Hinblick auf Indizes als Basiswert
e Die Berechnung des BASISWERTS wird auf unbestimmte Zeit oder endgiiltig eingestellt
und ein geeigneter ERSATZBASISWERT steht nicht zur Verfiigung.
Kiindigungsereignisse im Hinblick auf Rohstoffe als Basiswert
e Der Handel des BASISWERTS am REFERENZMARKT wird auf unbestimmte Zeit oder end-

giiltig eingestellt und ein geeigneter Ersatz fiir den REFERENZMARKT steht nicht zur
Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden.

Kiindigungsereignisse im Hinblick auf Futures-Kontrakte als Basiswert
e Der Handel des BASISWERTS am REFERENZMARKT wird auf unbestimmte Zeit oder end-

giiltig eingestellt und ein geeigneter Ersatz fiir den BASISWERT steht nicht zur Verfii-
gung oder konnte nicht bestimmt werden.

Kiindigungsereignisse im Hinblick auf Fondsanteile als Basiswert

e FEin ERSATZBASISWERT steht nicht zur Verfiigung.
Kiindigungsereignisse im Hinblick auf Wechselkurse als Basiswert

e FEin geeigneter NEUER FIXING SPONSOR oder ERSATZWECHSELKURS steht nicht zur Ver-
fiigung.

Kiindigungsereignisse im Hinblick auf einen Referenzsatz
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e Im Fall von WERTPAPIEREN die zur Berechnung der FINANZIERUNGSKOSTEN einen RE-
FERENZSATZ verwenden (PRODUKTTYPEN 5, 7, 8 und 12), tritt ein REFERENZSATZ-KUN-
DIGUNGSEREIGNIS ein, wenn ein ERSATZREFERENZSATZ nicht zur Verfiigung steht.

Abhingig von der jeweiligen Art des BASISWERTS sind in den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE
weitere mogliche KUNDIGUNGSEREIGNISSE vorgesehen. Welche Ereignisse im Hinblick auf die
jeweiligen WERTPAPIERE als KUNDIGUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein KUNDIGUNGSEREIGNIS vorliegt, entscheidet die BE-
RECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

h) Abschnitt 871(m)-Kiindigungsereignis

Im Fall der PRODUKTTYPEN 5, 8 und 12 kann die EMITTENTIN in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN festlegen, dass die WERTPAPIERE von der EMITTENTIN auflerordentlich gekiindigt werden
konnen, wenn in Bezug auf die WERTPAPIERE ausschlieBlich ein ABSCHNITT 871(M)-KUNDI-
GUNGSEREIGNIS vorliegt. In diesem Fall werden die WERTPAPIERE zum DIFFERENZBETRAG Zu-
riickgezahlt. Der maf3gebliche BEWERTUNGSTAG wird von der BERECHNUNGSSTELLE nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB) festgestellt.

"ABSCHNITT 871(M) KUNDIGUNGSEREIGNIS" bezeichnet, dass im Hinblick auf die WERTPA-
PIERE Umstidnde eintreten, beziiglich derer die EMITTENTIN mit hinreichender Wahrscheinlich-
keit einer Einbehaltungs- oder Berichtspflicht gemall Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuer-
gesetzes von 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung unterliegt, kann die EMITTENTIN die
WERTPAPIERE auf3erordentlich nach Mal3gabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN kiindigen ("AB-
SCHNITT 871(M)-KUNDIGUNGSEREIGNIS").

i) Berichtigung

Die EMITTENTIN ist berechtigt, offenbare Unrichtigkeiten in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN zu
berichtigen.

Dartiber hinaus kann die EMITTENTIN widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erginzen.

Sofern in diesem Fall das 6ffentliche Angebot der betreffenden WERTPAPIERE noch nicht be-
endet ist oder die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen werden sollen, wird die EMITTENTIN
in beiden Féllen entsprechend korrigierte ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir die betreffenden
WERTPAPIERE verdffentlichen.
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J) Ersetzung von Referenzsiitzen

Im Fall eines REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNISSES an oder vor einem ZINSFESTSTEL-
LUNGSTAG in Bezug auf die jeweiligen WERTPAPIERE wird der REFERENZSATZ von der BE-
RECHNUNGSSTELLE nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN durch einen wirtschaftlich
geeigneten REFERENZSATZ ersetzt. Die BERECHNUNGSSTELLE kann die Ersetzung nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) vornehmen. Dariiber hinaus kann sie erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen und/oder einen Zinsanpassungsfak-
tor, einen Bruch oder eine Spanne fiir die Festlegung oder Berechnung des ZINSSATZES oder
ZINSBETRAGS festlegen.

"REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNIS" ist jedes der folgenden Ereignisse:

e die EMITTENTIN darf den REFERENZSATZ nicht mehr als REFERENZSATZ fir die WERT-
PAPIERE verwenden,

e der REFERENZWERT-ADMINISTRATOR des REFERENZSATZES stellt die Berechnung und
Veroffentlichung des REFERENZSATZES dauerhaft oder fiir eine unbestimmte Zeit ein,

e der REFERENZWERT-ADMINISTRATOR des REFERENZSATZES wird zahlungsunfihig oder
ein Insolvenz-, Konkurs-, Restrukturierungs- oder dhnliches Verfahren (den REFERENZ-
WERT-ADMINISTRATOR betreffend) wurde durch den REFERENZWERT-ADMINISTRATOR
oder durch die zustidndige Aufsichtsbehorden eingeleitet,

e der REFERENZSATZ wurde anderweitig eingestellt, oder

e die zustdndige Zentralbank oder eine Aufsichtsbehorde stellt fest und gibt bekannt, dass
der REFERENZSATZ nach ihrer Einschitzung nicht mehr reprasentativ fiir den zugrunde
liegenden Markt und die wirtschaftliche Realitét ist, die der REFERENZSATZ messen soll,
und dass die Représentativitit nicht wiederhergestellt wird;

ob dies der Fall ist, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).

Ein REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNIS kann auch zu einer auflerordentlichen Kiindigung
der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN fiihren (sieche Abschnitt V.4.3.g) Aufserordentliche
Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin).

k) Auferordentliche Automatische Ausiibung
Im Fall der PRODUKTTYPEN 5, 7, 8 und 12 kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine au-
Berordentliche automatische Ausiibung (die "AUBERORDENTLICHE AUTOMATISCHE AUS-

UBUNG") festgelegt werden. Das bedeutet, dass die WERTPAPIERE nach Mallgabe der WERTPA-
PIERBEDINGUNGEN ausgeiibt werden, wenn der BASISPREIS erstmals mit einem Wert von Null
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(0) festgestellt wird. Sofern kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist, werden die WERTPA-
PIERE dann am AUTOMATISCHEN AUSUBUNGSTAG zum DIFFERENZBETRAG zuriickgezahlt.

y)] Steuern

Zahlungen auf die WERTPAPIERE werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwirtiger oder
zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrie-
ben ist.

In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "STEUERN" Steuern, Abgaben und staatliche
Gebiihren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwe-
dem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft
oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder ein-
gezogen werden, einschlieflich einer Quellensteuer gemif der Abschnitt (Section) 871(m) des
US-Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils gelten-
den Fassung ("ABSCHNITT 871(M)-QUELLENSTEUER").

Die EMITTENTIN ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die ABSCHNITT 871(M)-QUEL-
LENSTEUER im Zusammenhang mit den WERTPAPIERBEDINGUNGEN den maximal anwendbaren
Steuersatz (gegebenenfalls zuziiglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum Ansatz zu
bringen. Die EMITTENTIN ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezo-
gene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern verpflichtet.

m) Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die WERTPAPIERE auf
zehn Jahre verkiirzt.

4. Zahlungen

Unter den WERTPAPIEREN laufen Zahlungen der EMITTENTIN an die WERTPAPIERINHABER wie
folgt ab: Alle Zahlungen an die WERTPAPIERINHABER werden von der BERECHNUNGSSTELLE
nach Mal3gabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet. Die EMITTENTIN zahlt die falligen
Betrdge an die HAUPTZAHLSTELLE. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die félligen Betrdge an das
CLEARING SYSTEM. Das CLEARING SYSTEM leitet die Zahlungen auf die jeweiligen Konten der
Depotbanken der WERTPAPIERINHABER weiter. Die Depotbanken schreiben die Zahlung an-
schlieBend den Konten der WERTPAPIERINHABER gut. Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM
befreit die EMITTENTIN in H6he der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIE-
REN.

"HAUPTZAHLSTELLE" ist die UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12, 81925 Miinchen oder
eine andere HAUPTZAHLSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt
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wird. Die EMITTENTIN kann zusitzliche Zahlstellen (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die
Ernennung von ZAHLSTELLEN widerrufen.

"BERECHNUNGSSTELLE" ist die UniCredit Bank AG, Arabellastrafle 12, 81925 Miinchen oder
eine andere BERECHNUNGSSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt
wird.

Fallt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die WERTPAPIERE (der "ZAHLTAG")
auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die WERTPAPIERINHABER keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden BANKGESCHAFTSTAG. Die WERTPAPIERINHA-
BER sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Ver-
spatung zu verlangen. Welche Tage als "BANKGESCHAFTSTAGE" gelten wird in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

5. Angaben gemdf Artikel 29 der Referenzwerte-Verordnung

Bei dem BASISWERT oder dem REFERENZSATZ kann es sich um einen sogenannten REFERENZ-
WERT im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011° (die "REFERENZWERTE-VERORDNUNG'"")
handeln. Ein "REFERENZWERT" in diesem Sinne ist eine verdffentlichte Rechengrofle, auf die
beispielsweise Bezug genommen wird, um die Zahlung unter einem Finanzinstrument (wie
zum Beispiel die WERTPAPIERE) zu bestimmen. REFERENZWERTE im Zusammenhang mit den
WERTPAPIEREN konnen sein:

e cin INDEX,

e cin ROHSTOFF (in Bezug auf den Marktpreis als BezugsgroBie),
e cin WECHSELKURS oder

e cin REFERENZSATZ.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG regelt insbesondere die Aufgaben und Verpflichtungen
aller Parteien, die an der Bereitstellung von REFERENZWERTEN mitwirken. Dazu gehoren zum
Beispiel die sogenannten "REFERENZWERT-ADMINISTRATOREN", die die Kontrolle iiber die
Bereitstellung eines REFERENZWERTS ausiiben. Dariiber hinaus enthélt sie auch Vorschriften
fiir bestimmte Unternehmen, die REFERENZWERTE verwenden (zum Beispiel durch Ausgabe
eines WERTPAPIERS flir das ein REFERENZWERT als BASISWERT gilt). Dabei kann die EMITTEN-
TIN sowohl als REFERENZWERT-ADMINISTRATOR, als auch als Unternehmen auftreten, das ei-
nen REFERENZWERT verwendet.

5 Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung ei-
nes Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.
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Die EMITTENTIN unterliegt nach Maf3gabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG dariiber hinaus
besonderen Informationspflichten im Rahmen dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG, unter ande-
rem betreffend die Angabe, ob der REFERENZWERT von einem REFERENZWERT-ADMINISTRA-
TOR bereitgestellt wird, der in das Register gemaf3 Artikel 36 der REFERENZWERTE-VERORD-
NUNG eingetragen ist (der "EINGETRAGENE REFERENZWERTADMINISTRATOR"). Sofern die
jeweiligen WERTPAPIERE auf einen REFERENZWERT Bezug nehmen, werden die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angeben, ob dies der Fall ist, da der betreffende REFERENZWERT, der als BASIS-
WERT oder REFERENZSATZ fiir die jeweilige Emission von WERTPAPIEREN verwendet wird, und
der betreffende REFERENZWERT-ADMINISTRATOR zum Datum dieser WERTPAPIERBESCHREI-
BUNG noch nicht bekannt sind.
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B. Angaben iiber den Basiswert

1. Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Der BASISWERT ist der Haupteinflussfaktor auf den Marktwert und die Einlosung der WERT-
PAPIERE. In Abschnitt VI. Beschreibungen der Wertpapiere ist angegeben, wie sich der BASIS-
WERT auf den Marktwert der WERTPAPIERE, deren Einlosung und die sonstigen Zahlungen aus
den WERTPAPIEREN auswirkt.

BASISWERT der WERTPAPIERE kann eine der im Folgenden beschriebenen Anlageklassen sein.
Der jeweilige BASISWERT der WERTPAPIERE wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben. Dartiber hinaus geben die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an, wo Informatio-
nen iiber den BASISWERT einschlie8lich Angaben, wo elektronische Informationen zur vergan-
genen und zukiinftigen Wertentwicklung des BASISWERTS und seiner Volatilitit zu finden sind,
und ob diese Informationen kostenlos zur Verfiigung stehen oder nicht.

Der Kurs des BASISWERTS kann in Euro oder in jeder anderen Wéhrung festgestellt werden, in
der der BASISWERT gehandelt oder berechnet wird (die "BASISWERTWAHRUNG"). Die BASIs-
WERTWAHRUNG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

a) Aktien als Basiswert

Der Begriff "AKTIE" umfasst zum einen Anteilsscheine, die ein Recht am Grundkapital und
am Gewinn einer Aktiengesellschaft (AG), einer Europidischen Gesellschaft (Societas Euro-
paea, SE), einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer auslédndischen Gesell-
schaft vergleichbarer Rechtsform verbriefen.

Der Begriff AKTIE umfasst dariiber hinaus auch Wertpapiere, die Aktien vertreten (z.B. Ame-
rican Depository Receipt (ADR) oder Regional Depository Receipt (RDR)) (jeweils ein "AK-
TIENVERTRETENDES WERTPAPIER"). Auf AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE finden die Re-
gelungen betreffend die AKTIEN Anwendung (z.B. Anpassung, Marktstorung, aulerordentliche
Kiindigung).

Aktien an einem Investmentvermdgen werden dagegen nicht von diesem Begriff umfasst.

Der Name des Emittenten der AKTIE, die den BASISWERT fiir ein WERTPAPIER darstellt, deren
ISIN und gegebenenfalls weitere Informationen werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

b) Indizes als Basiswert

Ein "INDEX" bezieht sich auf Vermdgensgegenstinde oder Finanzinstrumente bestimmter An-
lageklassen (z. B. AKTIEN, andere INDIZES, ROHSTOFFE, FUTURE-KONTRAKTE, Wechselkurse).
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Der Begriff INDEX umfasst auch INDIZES, bei denen die Nettodividenden ihrer Bestandteile
oder sonstige Ausschiittungen (die "DIVIDENDENZAHLUNGEN") fiktiv ausgeschiittet werden
(der "AUSSCHUTTENDE INDEX"). Die Berechnung der Hohe der DIVIDENDENZAHLUNGEN er-
folgt gemil den Regeln in der jeweiligen Indexbeschreibung und wird regelmifBig verdftent-
licht. Bei AUSSCHUTTENDEN INDIZES fiihren die Dividendenzahlungen in der Regel zu einem
Abschlag auf den Kurs des INDEX. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des AUSSCHUTTENDEN
INDEX auf langere Sicht nicht in gleichem Maf3e steigt bzw. stérker féllt als der Kurs eines
vergleichbaren Net-Return-Index bzw. Total-Return-Index.

Der Name des INDEX, der den BASISWERT fiir ein WERTPAPIER darstellt, dessen ISIN und wei-
tere Informationen zum INDEX (zum Beispiel der INDEXSPONSOR oder die INDEXBERECH-
NUNGSSTELLE) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

c) Rohstoffe als Basiswert

Der Begriff "ROHSTOFF" bezeichnet insbesondere Edelmetalle, wie Gold, Silber, Platin und
Palladium. Unter den Begriff ROHSTOFFE fallen aber auch alle anderen Primérerzeugnisse, z.B.
Ol und Kupfer, fiir die an einem Markt oder einer Bérse regelmifig ein Preis (z.B. ein Kassa-
preis) festgestellt und verdffentlicht wird. ROHSTOFFE konnen beispielsweise in Form von IN-
DIZES abgebildet werden.

Die Bezeichnung des ROHSTOFFS, der den BASISWERT fiir ein WERTPAPIER darstellt, dessen
ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und weitere Informationen (z.B.
der Referenzmarkt) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

d) Futures-Kontrakte als Basiswert

Ein "FUTURES-KONTRAKT" ist ein standardisiertes borsenfahiges Termingeschift, das ein zu-
kiinftiges Recht an einem genau bestimmten Gegenstand ("FUTURES-REFERENZWERT") ge-
wiéhrt.

FUTURES-REFERENZWERTE konnen zum Beispiel die folgenden Vermdgenswerte sein:

e ROHSTOFFE oder sonstige Handelsgiiter (z.B. Ol, Weizen, Zucker oder Erdgas) (im
Fall von sogenannten Warenterminkontrakten),

e Schuldverschreibungen (z.B. Staatsanleihen) (im Fall von sogenannten Finanzter-
minkontrakten),

e EU-EMISSIONSRECHTE (im Fall von sogenannten EU-Emissionsrechte Futures-Kon-
trakten). Bei "EU-EMISSIONSRECHTEN" handelt es sich um von einer zustidndigen
Behorde im Rahmen des Handelssystems der Europdischen Union nach Maligabe
der Richtlinie 2003/87/EC, in ihrer jeweils geltenden Fassung, ausgegebene Rechte
zum Aussto3 von Treibhausgasen (z.B. Kohlendioxid (CO»)); oder
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e Indizes, die bestimmte Handelsmarkte fiir Transaktionen in Kryptowahrungen, wie
zum Beispiel den Bitcoin, abbilden (im Fall von sogenannten "KRYPTOWAHRUNGS-
FUTURES-KONTRAKTEN"). Kryptowdhrungen sind nur in elektronischer Form ver-
fiigbar. Im Gegensatz zu physischen Wahrungen, werden Kryptowahrungen in der
Regel nicht von Zentralbanken oder Regierungen ausgegeben oder abgesichert.
Kryptowédhrungen werden mithilfe eines dezentralen Buchfiihrungssystems wie der
Blockchain erstellt, verteilt, gehandelt und gespeichert.

Um die Handelbarkeit von FUTURES-KONTRAKTEN an einer Borse zu erreichen, ist ihre Lauf-
zeit standardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann bei ldnger laufenden WERTPAPIEREN
eine fortlaufende Ersetzung der FUTURES-KONTRAKTE durch nachfolgende FUTURES-KON-
TRAKTE erforderlich machen (der "ROLL OVER"). Ist der BASISWERT ein FUTURES-KONTRAKT,
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN somit festgelegt werden, dass dieser vor dessen Aus-
laufen durch einen FUTURES-KONTRAKT mit demselben FUTURES-REFERENZWERT und einer
langeren Restlaufzeit ersetzt wird, welcher dann von diesem Zeitpunkt an als BASISWERT gilt.
Ein solcher ROLL OVER kann mehrmals wiederholt werden.

Die Bezeichnung des FUTURES-KONTRAKTS, der den BASISWERT fiir ein WERTPAPIER darstellt,
dessen ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und weitere Informatio-
nen (z.B. der Referenzmarkt) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die Kurse von Futures-Kontrakten konnen vom REFERENZMARKT in Prozent des Nominalbe-
trags veroffentlicht werden. Fiir die unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrdge kann in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt werden, dass jedoch ein Prozentpunkt
des vom REFERENZMARKT veroffentlichten Kurses des BASISWERTS einer Standardeinheit der
BASISWERTWAHRUNG (z.B. einem Euro oder einem US-Dollar) entspricht.

e) Fondsanteile als Basiswert

Der Begriff "FONDSANTEIL" bezeichnet einen Anteil oder eine Aktie an einem Investmentver-
mogen, wobei auch borsengehandelte Investmentvermogen (Exchange Traded Funds, ein
"ETF") mit umfasst sind.

Investmentvermdgen in der Form von ETFs bilden im Allgemeinen die Wertentwicklung eines
bestimmten INDEX, Korbs oder eines bestimmten einzelnen Vermogenswertes (der "ETF-RE-
FERENZWERT") nach. Insbesondere Investmentvermdgen in Form von ETF werden regelméfig
nicht aktiv verwaltet.

Die Bezeichnung des FONDSANTEILS, der den BASISWERT flir ein WERTPAPIER darstellt, dessen
ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und weitere Informationen (z.B.
die Verwaltungsgesellschaft) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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¥ )] Wechselkurse als Basiswert

Der Begriff "WECHSELKURS" gibt an in welchem Verhaltnis Wahrungen verschiedener Lander
zueinanderstehen und definiert, wie viele Einheiten einer Wahrung man fiir eine bestimmte
Menge Einheiten einer anderen Wahrung erhilt.

Wihrungen werden global nahezu ununterbrochen in verschiedenen Zeitzonen an verschiede-
nen Mirkten oder direkt zwischen Marktteilnehmern (z. B. im internationalen Interbanken-
markt) gehandelt. Wechselkurse unterliegen somit unterschiedlichen Einfliissen wie z.B. An-
gebot und Nachfrage an den Devisenmérkten, makrookonomischen Faktoren, Spekulationen,
Interventionen von Zentralbanken und Regierungen sowie psychologischen, gesamtwirtschaft-
lichen oder politischen Einfliissen.

Die Bezeichnung des WECHSELKURSES, die relevante Kursquelle und welcher Zeitpunkt fiir
die Kursfeststellung des jeweiligen Wechselkurses verwendet wird, wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

g) Umrechnungsfaktor

Der Kurs des BASISWERTS kann mittels eines Umrechnungsfaktors (der "UMRECHNUNGSFAK-
TOR") von einer Haupt- in eine Unterteilungseinheit oder von einer Unterteilungs- in eine
Haupteinheit der BASISWERTWAHRUNG (siche Abschnitt V1.A.2. Non-Quanto, Quanto und
Compo Wertpapiere) umgerechnet werden (z.B. Umrechnung von Cent- in Euro-Einheit oder
von Pence- in Pfund-Einheit bei einer AKTIE).

2. Zuldssige Basiswerte

In der folgenden Tabelle ist angegeben, welche BASISWERTE fiir die einzelnen PRODUKTTYPEN
verwendet werden konnen. Die Angabe "X" bedeutet, dass der betreffende BASISWERT im Hin-
blick auf den betreffenden PRODUKTTYP zuléssig ist. Die Angabe "----" bedeutet hingegen, dass
der betreffende BASISWERT im Hinblick auf den betreffenden PRODUKTTYP nicht zuléssig ist

Produkttyp AKTIE INDEX ROHSTOFF | FUTURES- | FONDSAN- | WECHSEL-
KONTRAKT TEIL KURS
1 X X X X X X
2 X X X X X X
3 X X X X X X
4 X X X X X X
5 X X X X X X
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Produkttyp AKTIE INDEX ROHSTOFF | FUTURES- | FONDSAN- | WECHSEL-
KONTRAKT TEIL KURS
6 X
7 - X - - - -
8 X X X X X X
9 X X X X
10 X X X X X X
11 X X X X X X
12 X X X X X
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C. Angaben iiber den Referenzsatz

Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren (PRODUKTTYP 5), Call/Put X-Turbo Open
End Wertpapieren (PRODUKTTYP 7), Call/Put Mini Future Wertpapieren (PRODUKTTYP 8) und
Long/Short Faktor Mini Future Wertpapieren (PRODUKTTYP 12) wird zur Berechnung der FI-
NANZIERUNGSKOSTEN der WERTPAPIERE ein REFERENZSATZ verwendet, der am betreffenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG auf einer festgelegten BILDSCHIRMSEITE verdffentlicht wird. Als RE-
FERENZSATZ kommen insbesondere der 1-Monats EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate),
jede andere Angebotssétze (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) flir Einlagen in der jeweiligen
BASISWERTWAHRUNG oder ZAHLERWAHRUNG mit einer Laufzeit von einem Monat oder Uber-
nachtzinssétze wie beispielsweise ESTR (Euro Short-Term Rate), SONIA (Sterling Overnight
Interbank Average Rate), SOFR (Secured Overnight Financing Rate), SARON (Swiss Average
Rate Overnight), TONAR (Tokyo Overnight Average Rate) sowie laufzeitangepasste Zinsbe-
rechnungsmethoden auf der Basis solcher Ubernachtzinssitze in Betracht.

Im Fall von WERTPAPIEREN bei denen der BASISWERT ein WECHSELKURS ist, wird der anwend-
bare REFERENZSATZ als Differenz der fiir den betreffenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG Zu ver-
wendenden Referenzsitze fiir die BASISWERTWAHRUNG und die ZAHLERWAHRUNG des betref-
fenden WECHSELKURSES berechnet.

D. Informationen in Bezug auf die Nachhaltigkeit der Wertpapiere

1. Wertpapiere und Nachhaltigkeitskriterien

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE anbieten, die nach MalB3gabe ihrer NACHHALTIGKEITS-
RICHTLINIEN Nachhaltigkeitskriterien beriicksichtigen.

2. Informationen zu den Nachhaltigkeitsrichtlinien

Die NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN der EMITTENTIN beschreiben ihre Strategie zur Beriick-
sichtigung von Nachhaltigkeitskriterien unter ESG-Gesichtspunkten. ESG ist eine {ibliche Ab-
kiirzung im Zusammenhang mit nachhaltigen Anlagen und umschreibt die drei Begriffe Um-
welt (Environmental), Soziales (Social) und Unternehmensfiihrung (Governance). Die EMIT-
TENTIN bertiicksichtigt dabei auch Branchenstandards fiir verbriefte Derivate.

Die EMITTENTIN flihrt ein gestuftes und vom jeweiligen PRODUKTTYP abhingiges Verfahren
im Hinblick auf die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien filir eine konkrete Emission
von WERTPAPIEREN ein.

Die Klassifizierung der WERTPAPIERE unter den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN erfolgt so-
wohl im Hinblick auf die EMITTENTIN als auch auf den BASISWERT auf Grundlage der auf Basis
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der NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN vorgenommenen Nachhaltigkeitsanalyse. Die EMITTENTIN
kann dabei auch auf die Nachhaltigkeitsanalyse Dritter zuriickgreifen.

Die Klassifizierung der WERTPAPIERE anhand von Nachhaltigkeitskriterien befinden sich noch
in einem frithen Entwicklungsstadium. Die NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN werden folglich
fortentwickelt und konnen kiinftigen Anderungen unterliegen. Insbesondere kann auch eine
kiinftige Anpassungen an die Verordnung (EU) 2020/852 des Europédischen Parlaments und
des Rates vom 18. Juni 2020 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhalti-
ger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 (die "EU-TAXONOMIE-
VERORDNUNG") erfolgen.

Bei den NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN handelt es sich um freiwillige interne Richtlinien der
EMITTENTIN, die keinen gesetzlichen Vorgaben unterliegen und von keiner Aufsichtsbehorde
gepriift oder genehmigt werden. Sie sind nicht Bestandteil dieser WERTPAPIERBESCHREIBUNG
und konnen jederzeit gedndert oder zuriickgezogen werden.

Die aktuelle Fassung der NACHHALTIGKEITSRICHTLINIEN kann nach ihrer Veroffentlichung auf
der INTERNETSEITE DER EMITTENTIN abgerufen werfen. Die INTERNETSEITE DER EMITTENTIN
wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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VI.  BESCHREIBUNGEN DER WERTPAPIERE
A. Allgemeine Informationen zu allen Produkttypen

1. Referenzpreise und andere Produktparameter

Zahlungen unter den betreffenden PRODUKTTYPEN hdngen insbesondere von den Regelungen
zur Feststellung der mafBgeblichen Kurse des BASISWERTS ab. Dariiber hinaus hdngen sie von
allen anderen Produktparametern ab, die in diesem Abschnitt fiir den betreffenden PRODUKT-
TYP beschrieben sind. Die mdglichen Regelungen zur Feststellung der maf3geblichen Kurse des
BASISWERTS werden eingangs im Folgenden beschrieben.

a) Referenzpreis

Welcher Kurs des BASISWERTS als Referenzpreis (der "REFERENZPREIS") gilt, wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Beispiel: Schlusskurs der X-Aktie an der in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
MABGEBLICHEN BORSE.

b) Mayfigeblicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den Malgeblichen Referenzpreis (der "MABGEBLICHE REFERENZPREIS")
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Europiiische Ausiibung

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS am FINALEN BEWERTUNGS-
TAG.

Option: Bermudaausiibung

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS am entsprechenden BEWER-
TUNGSTAG.

Option: Amerikanische Ausiibung

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS am entsprechenden BEWER-
TUNGSTAG.
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c) Andere Produktparameter

Sofern nicht anderweitig definiert, werden die in den nachfolgenden detaillierten Informatio-
nen zu den jeweiligen PRODUKTTYPEN genannten Produktparameter (siche Begriffe in KAPI-
TALCHEN), wie etwa BASISPREIS, KNOCK-OUT BARRIERE, BEZUGSVERHALTNIS, etc. in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

2. Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere

Im Hinblick auf die BASISWERTWAHRUNG konnen die WERTPAPIERE als NON-QUANTO WERT-
PAPIERE, als QUANTO WERTPAPIERE oder als COMPO WERTPAPIERE begeben werden.

"NON-QUANTO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG der
FESTGELEGTEN WAHRUNG entspricht.

"QUANTO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG nicht der
FESTGELEGTEN WAHRUNG entspricht und bei denen ein Wahrungsabsicherungselement vorge-
sehen ist. Beit QUANTO WERTPAPIEREN entspricht eine Einheit der BASISWERTWAHRUNG einer
Einheit der FESTGELEGTEN W AHRUNG.

"CoMPO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG nicht der
FESTGELEGTEN WAHRUNG entspricht und bei denen kein Wahrungsabsicherungselement vor-
gesehen ist. Bet COMPO WERTPAPIEREN geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung
des DIFFERENZBETRAGS und gegebenenfalls des KNOCK-OUT BETRAGS ein.

Bei CoMPO WERTPAPIEREN, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS zwei Wechselkurse beriicksichtigt: die BASISWERT-
WAHRUNG wird dabei in eine Drittwéhrung und die Drittwdhrung wiederum in die FESTGE-
LEGTE WAHRUNG umgerechnet.

Bei allen COMPO WERTPAPIEREN ist der WERTPAPIERINHABER deshalb bei Félligkeit und wéh-
rend der Laufzeit, dem vollen Wechselkursrisiko ausgesetzt.

In den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist angegeben, ob die WERTPAPIERE als NON-
QUANTO WERTPAPIERE, QUANTO WERTPAPIERE oder COMPO WERTPAPIERE begeben werden.
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B. Detaillierte Informationen zu Call/Put Optionsscheinen mit europiischer Aus-
iibung (Produkttyp 1)

Die Einlosung von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung hingt von der Wert-
entwicklung eines BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Call/Put Optionsscheine mit europdischer Ausiibung werden von der EMITTENTIN in folgenden
Produktvarianten ausgegeben:

(1) Call Optionsscheine mit europdischer Ausiibung
(2)  Put Optionsscheine mit européischer Ausiibung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer Aus-

itbung

Call/Put Optionsscheine mit europédischer Ausiibung weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die
folgenden Hauptmerkmale auf:

e Der WERTPAPIERINHABER nimmt iiberproportional (gehebelt) sowohl an steigenden als
auch an fallenden Kursen des BASISWERTS teil. Der WERTPAPIERINHABER kann somit
neben iiberproportionalen Gewinnen auch iiberproportionale Verluste erleiden.

e Bei Put Optionsscheinen partizipiert der WERTPAPIERINHABER entgegengesetzt an der
Kursentwicklung des BASISWERTS. In diesem Fall ist der potentiell mogliche Gewinn
nach oben begrenzt, da der Kurs des BASISWERTS nicht unter Null (0) fallen kann.

e Der WERTPAPIERINHABER hat ein EUROPAISCHES AUSUBUNGSRECHT. In Folge der au-
tomatischen Auslibung des AUSUBUNGSRECHTS erhdlt der WERTPAPIERINHABER den
DIFFERENZBETRAG.

e (all/Put Optionsscheine haben einen Zeitwert, der wahrend der Laufzeit vorbehaltlich
anderer preisbeeinflussenden Faktoren (d.h. Volatilitdt, Zinsniveau und etwaiger Divi-
denden) kontinuierlich abnimmt und zum Ende der Laufzeit Null (0) betragt.

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Call/Put Optionsscheine mit europdi-

ischer Ausiibung

Der Marktwert der Call/Put Optionsscheine mit européischer Ausiibung wahrend der Laufzeit
hangt maBlgeblich von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab.
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Im Fall von Call Optionsscheinen setzt der WERTPAPIERINHABER auf steigende Kurse des BA-
SISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Call Optionsscheine iiberproportional (gehe-
belt), wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fillt der Marktwert der Call Options-
scheine in der Regel liberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS féllt. Dariiber
hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Call Optionsscheine beeinflussen. Sol-

che Faktoren konnen sein: Restlaufzeit des Call Optionsscheins, Anderung der Volatilitit des
BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Im Fall von Put Optionsscheinen setzt der WERTPAPIERINHABER auf fallende Kurse des BASIS-
WERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Put Optionsscheine iiberproportional (gehebelt),
wenn der Kurs des BASISWERTS fallt. Dagegen fallt der Marktwert der Put Optionsscheine in
der Regel iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dartiber hinaus

konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Put Optionsscheine beeinflussen. Solche Fak-
toren konnen sein: Restlaufzeit des Put Optionsscheins, Anderung der Volatilitit des BASIS-
WERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4. Ausiibung der Call /Put Optionsscheine mit europdischer Ausiibung

a) Beschreibung der Ausiibung

Das AUSUBUNGSRECHT wird am FINALEN BEWERTUNGSTAG automatisch ausgeiibt. Das AUS-
UBUNGSRECHT kann von den WERTPAPIERINHABERN nicht vor dem FINALEN BEWERTUNGSTAG
ausgelibt werden. Die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS erfolgt am FINALEN ZAHLTAG.

b) Bestimmung Differenzbetrag
Der DIFFERENZBETRAG wird wie folgt berechnet:
Call Optionsscheine

Vom MABGEBLICHEN REFERENZPREIS wird der BASISPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (MARGEBLICHER REFERENZPREIS — BASISPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.
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Put Optionsscheine

Vom BASISPREIS wird der MABGEBLICHE REFERENZPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (BASISPREIS — MARGEBLICHER REFERENZPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Im Hinblick auf den DIFFERENZBETRAG konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die fol-
genden Zusatzoptionen ausgewdhlt werden:

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2 Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusdtzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst
(siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).
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Detaillierte Informationen zu Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Aus-
iibung (Produkttyp 2)

Die Einlosung von Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung hingt von der
Wertentwicklung eines BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1.

Ausstattung

Call/Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung werden von der EMITTENTIN in folgen-

den Produktvarianten ausgegeben:

(1)
(2)
2.

Call Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung
Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung

Wirtschaftliche Merkmale von Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Aus-

itbung

Call/Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die

folgenden Hauptmerkmale auf:

Der WERTPAPIERINHABER nimmt tiberproportional (gehebelt) sowohl an steigenden als
auch an fallenden Kursen des BASISWERTS teil. Der WERTPAPIERINHABER kann somit
neben iiberproportionalen Gewinnen auch iiberproportionale Verluste erleiden.

Bei Put Optionsscheinen partizipiert der WERTPAPIERINHABER entgegengesetzt an der
Kursentwicklung des BASISWERTS. In diesem Fall ist der potentiell mogliche Gewinn
nach oben begrenzt, da der Kurs des BASISWERTS nicht unter Null (0) fallen kann.

Der WERTPAPIERINHABER hat ein AMERIKANISCHES AUSUBUNGSRECHT. In Folge einer
wirksamen Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS erhélt der WERTPAPIERINHABER den
DIFFERENZBETRAG.

Call/Put Optionsscheine haben einen Zeitwert, der wahrend der Laufzeit vorbehaltlich
anderer preisbeeinflussenden Faktoren (d.h. Volatilitdt, Zinsniveau und etwaiger Divi-
denden) kontinuierlich abnimmt und zum Ende der Laufzeit Null (0) betragt.

Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Call/Put Optionsscheine mit ameri-

kanischer Ausiibung

Der Marktwert der Call/Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung wahrend der Lauf-
zeit hangt mallgeblich von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab.
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Im Fall von Call Optionsscheinen setzt der WERTPAPIERINHABER auf steigende Kurse des BA-
SISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Call Optionsscheine iiberproportional (gehe-
belt), wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fillt der Marktwert der Call Options-
scheine in der Regel {iberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS féllt. Dariiber
hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Call Optionsscheine beeinflussen. Sol-

che Faktoren konnen sein: Restlaufzeit der Call Optionsscheine, Anderung der Volatilitit des
BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Im Fall von Put Optionsscheinen setzt der WERTPAPIERINHABER auf fallende Kurse des BASIS-
WERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Put Optionsscheine iiberproportional (gehebelt),
wenn der Kurs des BASISWERTS fallt. Dagegen fallt der Marktwert der Put Optionsscheine in
der Regel iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dartiber hinaus

konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Put Optionsscheine beeinflussen. Solche Fak-
toren kénnen sein: Restlaufzeit der Put Optionsscheine, Anderung der Volatilitit des BASIS-
WERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4. Ausiibung der Call/Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung

a) Beschreibung der Ausiibung

Das AUSUBUNGSRECHT kann vom WERTPAPIERINHABER nach Mal3gabe der WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN an jedem HANDELSTAG wihrend der AUSUBUNGSFRIST ausgeiibt werden. Das
AUSUBUNGSRECHT wird, soweit es nicht bereits vom WERTPAPIERINHABER wirksam ausgeiibt
worden ist, am FINALEN BEWERTUNGSTAG automatisch ausgetibt. Die Zahlung des DIFFERENZ-
BETRAGS erfolgt fiinf Bankgeschiftstage nach dem entsprechenden BEWERTUNGSTAG, spétes-
tens jedoch am FINALEN ZAHLTAG.

b) Bestimmung Differenzbetrag
Der DIFFERENZBETRAG wird wie folgt berechnet:
Call Optionsscheine

Vom MABGEBLICHEN REFERENZPREIS wird der BASISPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (MARGEBLICHER REFERENZPREIS — BASISPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.
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Put Optionsscheine

Vom BASISPREIS wird der MABGEBLICHE REFERENZPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (BASISPREIS — MARGEBLICHER REFERENZPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Im Hinblick auf den DIFFERENZBETRAG konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die fol-
genden Zusatzoptionen ausgewdhlt werden:

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2 Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusdtzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst
(siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).
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Detaillierte Informationen zu Call/Put Discount Optionsscheinen (Produkttyp 3)

Die Einlosung von Call/Put Discount Optionsscheinen hdngt von der Wertentwicklung eines
BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Call/Put Discount Optionsscheine werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben:

(1) Call Discount Optionsscheine

(2) Put Discount Optionsscheine

2. Wirtschaftliche Merkmale von Call/Put Discount Optionsscheinen

Call/Put Discount Optionsscheine weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Haupt-

merkmale auf:

3.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt tiberproportional (gehebelt) sowohl an steigenden als
auch an fallenden Kursen des BASISWERTS teil. Der WERTPAPIERINHABER kann somit
neben iiberproportionalen Gewinnen auch iiberproportionale Verluste erleiden.

Bei Call/Put Discount Optionsscheinen liegt der EMISSIONSPREIS unterhalb des Preises
eines hinsichtlich Laufzeit, BASISWERT, BASISPREIS und BEZUGSVERHALTNIS identi-
schen klassischen Optionsscheins (sog. Discount).

Der WERTPAPIERINHABER hat ein EUROPAISCHES AUSUBUNGSRECHT. In Folge der au-
tomatischen Auslibung des AUSUBUNGSRECHTS erhdlt der WERTPAPIERINHABER den
DIFFERENZBETRAG. Der DIFFERENZBETRAG ist jedoch auf den HOCHSTBETRAG be-
grenzt.

Call/Put Discount Optionsscheine haben einen Zeitwert, der wiahrend der Laufzeit vor-
behaltlich anderer preisbeeinflussenden Faktoren (d.h. Volatilitdt, Zinsniveau und et-
waiger Dividenden) kontinuierlich abnimmt und zum Ende der Laufzeit Null (0) be-
tragt.

Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Call/Put Discount Optionsscheine

Der Marktwert der Call/Put Discount Optionsscheine wiahrend der Laufzeit hingt maf3geblich
von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab.

Im Fall von Call Discount Optionsscheinen setzt der WERTPAPIERINHABER auf steigende Kurse
des BASISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Call Discount Optionsscheine iiberpro-
portional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fillt der Marktwert der
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Call Discount Optionsscheine in der Regel iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des
BASISWERTS fillt. Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Call Dis-
count Optionsscheine beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Restlaufzeit des Call Dis-
count Optionsscheins, Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen
Zinsniveaus, etc.

Im Fall von Put Discount Optionsscheinen setzt der WERTPAPIERINHABER auf fallende Kurse
des BASISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Put Discount Optionsscheine tiberpro-
portional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS fallt. Dagegen fillt der Marktwert der Put
Discount Optionsscheine in der Regel liberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASIs-

WERTS steigt. Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Put Discount
Optionsscheine beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Restlaufzeit des Put Discount Op-
tionsscheins, Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsni-
veaus, etc.

4. Ausiibung der Call/Put Discount Optionsscheine

a) Beschreibung der Ausiibung

Das AUSUBUNGSRECHT wird am FINALEN BEWERTUNGSTAG automatisch ausgeiibt. Das AUS-
UBUNGSRECHT kann von den WERTPAPIERINHABERN nicht vor dem FINALEN BEWERTUNGSTAG
ausgeiibt werden. Die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS erfolgt am FINALEN ZAHLTAG.

b) Bestimmung Differenzbetrag
Der DIFFERENZBETRAG wird wie folgt berechnet:
Call Discount Optionsscheine

Vom MABGEBLICHEN REFERENZPREIS wird der BASISPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (MARGEBLICHER REFERENZPREIS — BASISPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG und nicht gro-
Ber als der HOCHSTBETRAG. Der MINDESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw.
Null (0) sein. Wird der MINDESTBETRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in
der Regel einen Totalverlust.
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Put Discount Optionsscheine

Vom BASISPREIS wird der MABGEBLICHE REFERENZPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (BASISPREIS — MARGEBLICHER REFERENZPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG und nicht gro-
Ber als der HOCHSTBETRAG. Der MINDESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw.
Null (0) sein. Wird der MINDESTBETRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in
der Regel einen Totalverlust.

In Hinblick auf den DIFFERENZBETRAG konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die fol-
genden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2 Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusdtzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst
(siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).

c) Bestimmung Hoéchstbetrag

Im Hinblick auf den HOCHSTBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der fol-
genden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Non-Quanto und Quanto Wertpapiere
Der HOCHSTBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
Option (2): Compo Wertpapiere

Der HOCHSTBETRAG wird unter Bezugnahme auf den BASISPREIS, einen CAP und das
BEZUGSVERHALTNIS wie folgt berechnet.

Call Discount Optionsscheine
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Im Fall von Call Discount Optionsscheinen wird vom CAP der BASISPREIS ab-
gezogen. Die Differenz wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit ei-
ner Formel ausgedriickt bedeutet das:

HOCHSTBETRAG = (CAP — BASISPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der HOCHSTBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursent-
wicklung angepasst (siche hierzu auch den Abschnitt VI.A4.2 Non-Quanto,
Quanto und Compo Wertpapiere).

Put Discount Optionsscheine

Im Fall von Put Discount Optionsscheinen wird vom BASISPREIS der CAP abge-
zogen. Die Differenz wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer
Formel ausgedriickt bedeutet das:

HOCHSTBETRAG = (BASISPREIS — CAP) X BEZUGSVERHALTNIS

Der HOCHSTBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursent-
wicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V7.A4.2 Non-Quanto,
Quanto und Compo Wertpapiere).

Im Hinblick auf den HOCHSTBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die fol-
gende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Der HOCHSTBETRAG wird zusitzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siche
hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).
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E. Detaillierte Informationen zu Call/Put Turbo Wertpapieren (Produkttyp 4)

Die Einlosung von Call/Put Turbo Wertpapieren hiangt von der Wertentwicklung eines BASIs-
WERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Call/ Put Turbo Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten aus-
gegeben:

(1) Call Turbo Wertpapiere
(2) Put Turbo Wertpapiere

2. Wirtschaftliche Merkmale von Call/Put Turbo Wertpapieren

Call/Put Turbo Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale
auf:

e Der WERTPAPIERINHABER nimmt iiberproportional (gehebelt) sowohl an steigenden als
auch an fallenden Kursen des BASISWERTS teil. Der WERTPAPIERINHABER kann somit
neben iiberproportionalen Gewinnen auch iiberproportionale Verluste erleiden.

e Bei Put Turbo Wertpapieren partizipiert der WERTPAPIERINHABER entgegengesetzt an
der Kursentwicklung des BASISWERTS. In diesem Fall ist der potentiell mogliche Ge-
winn nach oben begrenzt, da der Kurs des BASISWERTS nicht unter Null (0) fallen kann.

e Der WERTPAPIERINHABER hat ein EUROPAISCHES AUSUBUNGSRECHT. In Folge einer
wirksamen Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS erhélt der WERTPAPIERINHABER den
DIFFERENZBETRAG.

e Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entféllt das AUSUBUNGSRECHT und es wird je
WERTPAPIER der KNOCK-OUT BETRAG gezahlt.

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Call/Put Turbo Wertpapiere

Der Marktwert der Call/Put Turbo Wertpapiere wiahrend der Laufzeit hdngt maflgeblich von
der Kursentwicklung des BASISWERTS ab.

Im Fall von Call Turbo Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf steigende Kurse des
BASISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Call Turbo Wertpapiere liberproportional
(gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Call Turbo
Wertpapiere in der Regel iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.
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Dartiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Call Turbo Wertpapiere be-
einflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung
des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Im Fall von Put Turbo Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf fallende Kurse des
BASISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Put Turbo Wertpapiere tiberproportional
(gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS fillt. Dagegen féllt der Marktwert der Put Turbo
Wertpapiere in der Regel iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS steigt.

Dartiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Put Turbo Wertpapiere be-
einflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung
des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4. Knock-out (vorzeitise Beendigung der Laufzeit)

Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entfdllt das AUSUBUNGSRECHT und der WERTPAPIERINHA-
BER erhédlt den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null (0) betragen
kann. Wird der KNOCK-OUT BETRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel
cinen Totalverlust.

a) Beschreibung des Knock-out Betrags
Der KNOCK-OUT BETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Die Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS erfolgt flinf BANKGESCHAFTSTAGE nach dem Tag, an
dem das KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist.

b) Bestimmung Knock-out Ereignis
Call Turbo Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn der relevante Kurs des BASISWERTS wahrend
der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der KNOCK-OUT
BARRIERE liegt.

Put Turbo Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn der relevante Kurs des BASISWERTS wahrend
der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder tiber der KNOCK-OUT BAR-
RIERE liegt.

Im Hinblick auf die Feststellung eines KNOCK-OUT EREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewihlt werden:
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Zusatzoption: Relevanter Zeitraum

Die Beobachtung, ob ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist, kann auf einen RELE-
VANTEN ZEITRAUM begrenzt sein. Dieser wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.

5. Ausiibung der Call/Put Turbo Wertpapiere

a) Beschreibung der Ausiibung

Das AUSUBUNGSRECHT wird am FINALEN BEWERTUNGSTAG automatisch ausgeiibt, sofern kein
KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist. Das AUSUBUNGSRECHT kann von den WERTPAPIERINHA-
BERN nicht vor dem FINALEN BEWERTUNGSTAG ausgeiibt werden. Die Zahlung des DIFFERENZ-
BETRAGS erfolgt am FINALEN ZAHLTAG.

b) Bestimmung Differenzbetrag
Der DIFFERENZBETRAG wird wie folgt berechnet:
Call Turbo Wertpapiere

Vom MABGEBLICHEN REFERENZPREIS wird der BASISPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (MARGEBLICHER REFERENZPREIS — BASISPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Put Turbo Wertpapiere

Vom BASISPREIS wird der MABGEBLICHE REFERENZPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (BASISPREIS — MARGEBLICHER REFERENZPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Im Hinblick auf den DIFFERENZBETRAG koOnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die fol-
genden Zusatzoptionen ausgewihlt werden:
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Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A4.2 Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusdtzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst
(siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).
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F. Detaillierte Informationen zu Call/Put Turbo Open End Wertpapieren (Produkt-
typ 5)

Die Einlosung von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren hingt von der Wertentwicklung
eines BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Call/Put Turbo Open End Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvari-
anten ausgegeben:

(1) Call Turbo Open End Wertpapiere
(2) Put Turbo Open End Wertpapiere

2. Wirtschaftliche Merkmale von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren

Call/Put Turbo Open End Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

e Der WERTPAPIERINHABER nimmt iiberproportional (gehebelt) sowohl an steigenden als
auch an fallenden Kursen des BASISWERTS teil. Der WERTPAPIERINHABER kann somit
neben iiberproportionalen Gewinnen auch iiberproportionale Verluste erleiden.

e Bei Put Turbo Open End Wertpapieren partizipiert der WERTPAPIERINHABER entgegen-
gesetzt an der Kursentwicklung des BASISWERTS. In diesem Fall ist der potentiell mog-
liche Gewinn nach oben begrenzt, da der Kurs des BASISWERTS nicht unter Null (0)
fallen kann.

e Der WERTPAPIERINHABER hat ein BERMUDAAUSUBUNGSRECHT. In Folge einer wirksa-
men Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS erhélt der WERTPAPIERINHABER den DIFFE-
RENZBETRAG.

e Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entféllt das AUSUBUNGSRECHT und es wird je
WERTPAPIER der KNOCK-OUT BETRAG gezahlt.

e Der BASISPREIS und die KNOCK-OUT BARRIERE werden tiglich angepasst. Dies fiihrt zu
einer Anhebung (Call Turbo Open End Wertpapiere) bzw. Reduzierung (Put Turbo O-
pen End Wertpapiere) des BASISPREISES und dementsprechend einer Anpassung der
KNOCK-OUT BARRIERE nach oben bzw. unten. Der BASISPREIS und die KNOCK-OUT
BARRIERE néhern sich dadurch dem jeweils aktuellen Kurs des BASISWERTS an, sofern
der Kurs des BASISWERTS nicht entsprechend steigt bzw. fallt.

e (all/Put Turbo Open End Wertpapiere haben eine unbestimmte Laufzeit. Sie laufen bis
zur Auslibung des AUSUBUNGSRECHTS durch den WERTPAPIERINHABER oder bis zur
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Ausiibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS durch die EMITTENTIN auf unbe-
stimmte Zeit weiter, sofern kein KNOCK-OUT EREIGNIS eintritt. Nach einer entsprechen-
den Ausiibung oder Kiindigung endet die Laufzeit der Call/Put Turbo Open End Wert-
papiere am betreffenden AUSUBUNGSTAG.

e Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren mit der Zusatzoption "AuBeror-
dentliche Automatische Ausiibung" kann eine AUBERORDENTLICHE AUTOMATISCHE
AUSUBUNG eintreten (sieche Abschnitt V.4.3.k) Auferordentliche Automatische Aus-
libung).

e Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren mit der Zusatzoption "Abschnitt
871(m)-Kiindigungsereignis" konnen die WERTPAPIERE aullerordentlich durch die
EMITTENTIN gekiindigt werden, wenn ein ABSCHNITT 871(M)-KUNDIGUNGSEREIGNIS
eintritt (siche Abschnitt V.4.3.h) Abschnitt 871 (m)-Kiindigungsereignis).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Call/Put Turbo Open End Wertpa-
piere

Der Marktwert der Call/Put Turbo Open End Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mal-
geblich von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab.

Im Fall von Call Turbo Open End Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf steigende
Kurse des BASISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Call Turbo Open End Wertpa-
piere lberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der

Marktwert der Call Turbo Open End Wertpapiere in der Regel liberproportional (gehebelt),
wenn der Kurs des BASISWERTS féllt. Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Markt-
wert der Call Turbo Open End Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Ande-
rung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Im Fall von Put Turbo Open End Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf fallende
Kurse des BASISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Put Turbo Open End Wertpapiere
iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS fiéllt. Dagegen fallt der Marktwert
der Put Turbo Open End Wertpapiere in der Regel iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs
des BASISWERTS steigt. Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Put
Turbo Open End Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Vola-

tilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4. Knock-out (Beendigung der Laufzeit)

Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entfdllt das AUSUBUNGSRECHT und der WERTPAPIERINHA-
BER erhédlt den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null (0) betragen
kann. Wird der KNOCK-OUT BETRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel
einen Totalverlust.
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a) Beschreibung des Knock-out Betrags
Der KNOCK-OUT BETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Die Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS erfolgt fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag, an dem
das KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist.

b) Bestimmung Knock-out Ereignis
Call Turbo Open End Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn ab dem ERSTEN HANDELSTAG der relevante
Kurs des BASISWERTS zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der KNOCK-OUT BAR-
RIERE liegt.

Put Turbo Open End Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn ab dem ERSTEN HANDELSTAG der relevante
Kurs des BASISWERTS zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder iiber der KNOCK-OUT BARRI-
ERE liegt.

Im Hinblick auf die Feststellung eines KNOCK-OUT EREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewihlt werden:

Zusatzoption: Relevanter Zeitraum

Die Beobachtung, ob ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist, kann auf einen RELE-
VANTEN ZEITRAUM begrenzt sein. Dieser wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.

c) Beschreibung der Knock-out Barriere

Die KNOCK-OUT BARRIERE entspricht zu jeder Zeit dem BASISPREIS (siehe Abschnitt VLF.5.c)
Bestimmung Basispreis). Die ANFANGLICHE KNOCK -OUT BARRIERE wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

S. Ausiibung der Call/Put Turbo Open End Wertpapiere

a) Beschreibung der Ausiibung

Das AUSUBUNGSRECHT kann vom WERTPAPIERINHABER nach Maflgabe der WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN an jedem AUSUBUNGSTAG ausgeiibt werden. Die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS
erfolgt flinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden BEWERTUNGSTAG.

124



VI. Beschreibungen der Wertpapiere

b) Bestimmung Differenzbetrag
Der DIFFERENZBETRAG wird wie folgt berechnet:
Call Turbo Open End Wertpapiere

Vom MABGEBLICHEN REFERENZPREIS wird der BASISPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (MARGEBLICHER REFERENZPREIS — BASISPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Put Turbo Open End Wertpapiere

Vom BASISPREIS wird der MABGEBLICHE REFERENZPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (BASISPREIS — MARGEBLICHER REFERENZPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Im Hinblick auf den DIFFERENZBETRAG koOnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die fol-
genden Zusatzoptionen ausgewihlt werden:

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusitzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusitzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst
(siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).

c) Bestimmung Basispreis

Der ANFANGLICHE BASISPREIS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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Nach dem ERSTEN HANDELSTAG der WERTPAPIERE wird der BASISPREIS regelméfig nach Maf3-
gabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN wie folgt angepasst:

An jedem Kalendertag wird der BASISPREIS um die nach Mallgabe der WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN berechneten FINANZIERUNGSKOSTEN der EMITTENTIN angepasst.

Im Fall von WERTPAPIEREN mit einer AKTIE als BASISWERT, wird der BASISPREIS an
jedem DIVIDENDENANPASSUNGSTAG um eine nach Mal3gabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN berechnete DIVIDENDENANPASSUNG angepasst. Die DIVIDENDENANPASSUNG
reflektiert den DIVIDENDENABSCHLAG, den der Kurs des BASISWERTS fiir diesen DIVI-
DENDENANPASSUNGSTAG im Rahmen einer Dividendenzahlung erfahrt.

Im Fall von WERTPAPIEREN mit einem FUTURES-KONTRAKT als BASISWERT, wird der
BASISPREIS zu jedem ROLL OVER TERMIN um eine nach Ma3gabe der WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN berechnete ROLL OVER ANPASSUNG angepasst. Die ROLL OVER ANPAS-
SUNG reflektiert im Rahmen eines ROLL OVER den Preisunterschied zwischen den RE-
FERENZPREIS des AKTUELLEN MABGEBLICHEN FUTURES-KONTRAKTS und des NEUEN
MABGEBLICHEN FUTURES-KONTRAKTS.
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G. Detaillierte Informationen zu Call/Put X-Turbo Wertpapieren (Produkttyp 6)

Die Einlosung von Call/Put X-Turbo Wertpapieren hiangt von der Wertentwicklung zweier In-
dizes als BASISWERTE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Call/ Put X-Turbo Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben:

(1) Call X-Turbo Wertpapiere
(2) Put X-Turbo Wertpapiere

2. Wirtschaftliche Merkmale von Call/Put X-Turbo Wertpapieren

Call/Put X-Turbo Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerk-
male auf:

e Bei Call/Put X-Turbo Wertpapieren werden zwei Indizes als BASISWERTE betrachtet,
die sich auf denselben Markt beziehen, aber zu unterschiedlichen Zeiten berechnet und
verOffentlicht werden.

e Der WERTPAPIERINHABER nimmt iiberproportional (gehebelt) sowohl an steigenden als
auch an fallenden Kursen der BASISWERTE teil. Der WERTPAPIERINHABER kann somit
neben iiberproportionalen Gewinnen auch iiberproportionale Verluste erleiden.

e Bei Put X-Turbo Wertpapieren partizipiert der WERTPAPIERINHABER entgegengesetzt
an der Kursentwicklung der BASISWERTE. In diesem Fall ist der potentiell mdgliche
Gewinn nach oben begrenzt, da der Kurs der BASISWERTE nicht unter Null (0) fallen
kann.

e Der WERTPAPIERINHABER hat ein EUROPAISCHES AUSUBUNGSRECHT. In Folge der au-
tomatischen Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS erhdlt der WERTPAPIERINHABER den
DIFFERENZBETRAG.

e Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entfillt das AUSUBUNGSRECHT und es wird je
WERTPAPIER der KNOCK-OUT BETRAG gezahlt.

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Call/Put X-Turbo Wertpapiere

Der Marktwert der Call/Put X-Turbo Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich von
der Kursentwicklung der BASISWERTE ab.

127



VI. Beschreibungen der Wertpapiere

Im Fall von Call X-Turbo Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf steigende Kurse
der BASISWERTE. In der Regel steigt der Marktwert der Call X-Turbo Wertpapiere iiberpropor-
tional (gehebelt), wenn der Kurs der BASISWERTE steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Call
X-Turbo Wertpapiere in der Regel iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs der BASIS-
WERTE fallt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Marktwert der Call X-Turbo
Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der BASIS-

WERTE , Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Im Fall von Put X-Turbo Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf fallende Kurse der
BASISWERTE. In der Regel steigt der Marktwert der Put X-Turbo Wertpapiere tiberproportional
(gehebelt), wenn der Kurs der BASISWERTE fallt. Dagegen fillt der Marktwert der Put X-Turbo
Wertpapiere in der Regel iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs der BASISWERTE steigt.

Dartiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Put X-Turbo Wertpapiere
beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der BASISWERTE, Ande-
rung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4. Knock-out (vorzeitise Beendigung der Laufzeit)

Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entfdllt das AUSUBUNGSRECHT und der WERTPAPIERINHA-
BER erhédlt den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null (0) betragen
kann. Wird der KNOCK-OUT BETRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel
cinen Totalverlust.

a) Beschreibung des Knock-out Betrags
Der KNOCK-OUT BETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Die Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS erfolgt flinf BANKGESCHAFTSTAGE nach dem Tag, an
dem das KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist.

b) Bestimmung des Knock-out Ereignisses
Call X-Turbo Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn der relevante Kurs des BASISWERTS; oder des
BASISWERTS, wihrend der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder
unter der KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

Put X-Turbo Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn der relevante Kurs des BASISWERTS; oder des
BASISWERTS, wihrend der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder
iber der KNOCK-OUT BARRIERE liegt.
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Im Hinblick auf die Feststellung eines KNOCK-OUT EREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewihlt werden:

Zusatzoption: Relevanter Zeitraum

Die Beobachtung, ob ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist, kann auf einen RELE-
VANTEN ZEITRAUM begrenzt sein. Dieser wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.

5. Ausiibung der Call/Put X-Turbo Wertpapiere

a) Beschreibung der Ausiibung

Das AUSUBUNGSRECHT wird am FINALEN BEWERTUNGSTAG automatisch ausgeiibt, sofern kein
KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist. Das AUSUBUNGSRECHT kann von den WERTPAPIERINHA-
BERN nicht vor dem FINALEN BEWERTUNGSTAG ausgeiibt werden. Die Zahlung des DIFFERENZ-
BETRAGS erfolgt am FINALEN ZAHLTAG.

b) Bestimmung Differenzbetrag
Der DIFFERENZBETRAGS wird wie folgt berechnet:
Call X-Turbo Wertpapiere

Vom MABGEBLICHEN REFERENZPREIS wird der BASISPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (MARGEBLICHER REFERENZPREIS — BASISPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Put X-Turbo Wertpapiere

Vom BASISPREIS wird der MABGEBLICHE REFERENZPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (BASISPREIS — MARGEBLICHER REFERENZPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.
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Fiir den MABGEBLICHEN REFERENZPREIS ist nur der Kurs des BASISWERTS| mafigeblich.
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H. Detaillierte Informationen zu Call/Put X-Turbo Open End Wertpapieren (Pro-
dukttyp 7)

Die Einlosung von Call/Put X-Turbo Open End Wertpapieren hdangt von der Wertentwicklung
zweier Indizes als BASISWERTE ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produkt-
varianten ausgegeben:

(1) Call X-Turbo Open End Wertpapiere
(2) Put X-Turbo Open End Wertpapiere

2. Wirtschaftliche Merkmale von Call/Put X-Turbo Open End Wertpapieren

Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

e Bei Call/Put X-Turbo Open End Wertpapieren werden zwei Indizes als BASISWERTE
betrachtet, die sich auf denselben Markt beziehen, aber zu unterschiedlichen Zeiten be-
rechnet und veroffentlicht werden.

e Der WERTPAPIERINHABER nimmt iiberproportional (gehebelt) sowohl an steigenden als
auch an fallenden Kursen des BASISWERTS teil. Der WERTPAPIERINHABER kann somit
neben iiberproportionalen Gewinnen auch iiberproportionale Verluste erleiden.

e Bei Put X-Turbo Open End Wertpapieren partizipiert der WERTPAPIERINHABER entge-
gengesetzt an der Kursentwicklung der BASISWERTE. In diesem Fall ist der potentiell
mogliche Gewinn nach oben begrenzt, da der Kurs der BASISWERTE nicht unter Null
(0) fallen kann.

e Der WERTPAPIERINHABER hat ein BERMUDAAUSUBUNGSRECHT. In Folge einer wirksa-
men Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS erhélt der WERTPAPIERINHABER den DIFFE-
RENZBETRAG.

e Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entfillt das AUSUBUNGSRECHT und es wird je
WERTPAPIER der KNOCK-OUT BETRAG gezahlt.

e Der BASISPREIS und die KNOCK-OUT BARRIERE werden tidglich angepasst. Dies fiihrt zu
einer Anhebung (Call Turbo Open End Wertpapiere) bzw. Reduzierung (Put Turbo O-
pen End Wertpapiere) des BASISPREISES und dementsprechend einer Anpassung der
KNOCK-OUT BARRIERE nach oben bzw. unten. Der BASISPREIS und die KNOCK-OUT
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BARRIERE nédhern sich dadurch dem jeweils aktuellen Kurs der BASISWERTE an, sofern
der Kurs der BASISWERTE nicht entsprechend steigt bzw. fallt.

e (Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere haben eine unbestimmte Laufzeit. Sie laufen
bis zur Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS durch den WERTPAPIERINHABER oder bis zur
Ausiibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS durch die EMITTENTIN auf unbe-
stimmte Zeit weiter, sofern kein KNOCK-OUT EREIGNIS eintritt. Nach einer entsprechen-
den Ausiibung oder Kiindigung endet die Laufzeit der Call/Put X-Turbo Open End
Wertpapiere am betreffenden AUSUBUNGSTAG.

e Im Fall von Call/Put X-Turbo Open End Wertpapieren mit der Zusatzoption "Auleror-
dentliche Automatische Ausiibung" kann eine AUBERORDENTLICHE AUTOMATISCHE
AUSUBUNG eintreten (siche Abschnitt V.A4.3.k) Aufserordentliche Automatische Aus-
tibung).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Call/Put X-Turbo Open End Wertpa-
piere

Der Marktwert der Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere wiahrend der Laufzeit hdngt mal-
geblich von der Kursentwicklung der BASISWERTE ab.

Im Fall von Call X-Turbo Open End Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf stei-
gende Kurse der BASISWERTE. In der Regel steigt der Marktwert der Call X-Turbo Open End
Wertpapiere iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs der BASISWERTE steigt. Dagegen fillt

der Marktwert der Call X-Turbo Open End Wertpapiere in der Regel iiberproportional (gehe-
belt), wenn der Kurs der BASISWERTE fillt. Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Call X-Turbo Open End Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen
sein: Anderung der Volatilitit der BASISWERTE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Im Fall von Put X-Turbo Open End Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf fallende
Kurse der BASISWERTE. In der Regel steigt der Marktwert der Put X-Turbo Open End Wertpa-
piere iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs der BASISWERTE fillt. Dagegen féllt der

Marktwert der Put X-Turbo Open End Wertpapiere in der Regel iiberproportional (gehebelt),
wenn der Kurs der BASISWERTE steigt. Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Put X-Turbo Open End Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein:
Anderung der Volatilitit der BASISWERTE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4. Knock-out (Beendigung der Laufzeit)

Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entfdllt das AUSUBUNGSRECHT und der WERTPAPIERINHA-
BER erhédlt den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null (0) betragen
kann. Wird der KNOCK-OUT BETRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel
einen Totalverlust.
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a) Beschreibung des Knock-out Betrags
Der KNOCK-OUT BETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Die Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS erfolgt fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag, an dem
das KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist.

b) Bestimmung des Knock-out Ereignis
Call X-Turbo Open End Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn ab dem ERSTEN HANDELSTAG der Kurs des
BASISWERTS| oder des BASISWERTS: zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der
KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

Put X-Turbo Open End Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn ab dem ERSTEN HANDELSTAG der Kurs des
BASISWERTS| oder des BASISWERTS; zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder iiber der
KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

Im Hinblick auf die Feststellung eines KNOCK-OUT EREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewihlt werden:

Zusatzoption: Relevanter Zeitraum

Die Beobachtung, ob ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist, kann auf einen RELE-
VANTEN ZEITRAUM begrenzt sein. Dieser wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.

c) Beschreibung der Knock-out Barriere

Die KNOCK-OUT BARRIERE entspricht zu jeder Zeit dem BASISPREIS (siehe Abschnitt V1.H.5.c)
Bestimmung Basispreis). Die ANFANGLICHE KNOCK-OUT BARRIERE wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

S. Ausiibung der Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere

a) Beschreibung der Ausiibung

Das AUSUBUNGSRECHT kann vom WERTPAPIERINHABER nach Mallgabe der WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN an jedem AUSUBUNGSTAG ausgeiibt werden. Die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS
erfolgt flinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden BEWERTUNGSTAG.
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b) Bestimmung Differenzbetrag
Der DIFFERENZBETRAG wird wie folgt berechnet:
Call X-Turbo Open End Wertpapiere

Vom MABGEBLICHEN REFERENZPREIS wird der BASISPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (MARGEBLICHER REFERENZPREIS — BASISPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Put X-Turbo Open End Wertpapiere

Vom BASISPREIS wird der MABGEBLICHE REFERENZPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (BASISPREIS — MARGEBLICHER REFERENZPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Fiir den MABGEBLICHEN REFERENZPREIS ist nur der Kurs des BASISWERTS; malB3geblich.
c) Bestimmung Basispreis
Der ANFANGLICHE BASISPREIS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Nach dem ERSTEN HANDELSTAG der WERTPAPIERE wird der BASISPREIS regelmiBig nach Mal3-
gabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN wie folgt angepasst:

An jedem Kalendertag wird der BASISPREIS um die nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDINGUN-
GEN berechneten FINANZIERUNGSKOSTEN der EMITTENTIN angepasst.
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I. Detaillierte Informationen zu Call/Put Mini Future Wertpapieren (Produkttyp 8)

Die Einlosung von Call/Put Mini Future Wertpapieren hingt von der Wertentwicklung eines
BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Call/Put Mini Future Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben:

(1) Call Mini Future Wertpapiere
(2) Put Mini Future Wertpapiere

2. Wirtschaftliche Merkmale von Call/Put Mini Future Wertpapieren

Call/Put Mini Future Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Haupt-
merkmale auf:

e Der WERTPAPIERINHABER nimmt iiberproportional (gehebelt) sowohl an steigenden als
auch an fallenden Kursen des BASISWERTS teil. Der WERTPAPIERINHABER kann somit
neben iiberproportionalen Gewinnen auch iiberproportionale Verluste erleiden.

e Bei Put Mini Future Wertpapieren partizipiert der WERTPAPIERINHABER entgegenge-
setzt an der Kursentwicklung des BASISWERTS. In diesem Fall ist der potentiell mogli-
che Gewinn nach oben begrenzt, da der Kurs des BASISWERTS nicht unter Null (0) fallen
kann.

e Der WERTPAPIERINHABER hat ein BERMUDAAUSUBUNGSRECHT. In Folge einer wirksa-
men Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS erhélt der WERTPAPIERINHABER den DIFFE-
RENZBETRAG.

e Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entféllt das AUSUBUNGSRECHT und es wird je
WERTPAPIER der KNOCK-OUT BETRAG gezahlt.

e Der BASISPREIS wird nach dem ERSTEN HANDELSTAG téglich angepasst. Dies fiihrt zu
einer Anhebung (Call Mini Future Wertpapiere) bzw. Reduzierung (Put Mini Future
Wertpapiere) des BASISPREISES. Der BASISPREIS néhert sich dadurch dem jeweils aktu-
ellen Kurs des BASISWERTS an, sofern der Kurs des BASISWERTS nicht entsprechend
steigt bzw. fillt.

e Die KNOCK-OUT BARRIERE wird an jedem BARRIEREANPASSUNGSTAG nach dem ERs-
TEN HANDELSTAG angepasst. Dies fiihrt zu einer Anhebung (Call Mini Future Wertpa-
piere) bzw. Reduzierung (Put Mini Future Wertpapiere) der KNOCK-OUT BARRIERE.
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Die KNOCK-OUT BARRIERE néhert sich dadurch dem jeweils aktuellen Kurs des BASIS-
WERTS an, sofern der Kurs des BASISWERTS nicht entsprechend steigt bzw. fallt.

e (Call/Put Mini Future Wertpapiere haben eine unbestimmte Laufzeit. Sie laufen bis zur
Ausilibung des AUSUBUNGSRECHTS durch den WERTPAPIERINHABER oder bis zur Aus-
iibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS durch die EMITTENTIN auf unbe-
stimmte Zeit weiter, sofern kein KNOCK-OUT EREIGNIS eintritt. Nach einer entsprechen-
den Ausiibung oder Kiindigung endet die Laufzeit der Call/Put Mini Future Wertpa-
piere am betreffenden AUSUBUNGSTAG.

e Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren mit der Zusatzoption "AuBerordentliche
automatische Ausiibung" kann eine AUBERORDENTLICH AUTOMATISCHE AUSUBUNG
eintreten (siche Abschnitt V.A.3.k) Aufserordentliche Automatische Austibung).

e Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren mit der Zusatzoption "Abschnitt
871(m)-Kiindigungsereignis" konnen die WERTPAPIERE aufBlerordentlich durch die
EMITTENTIN gekiindigt werden, wenn ein ABSCHNITT 871(M)-KUNDIGUNGSEREIGNIS
eintritt (siche Abschnitt V.A4.3.h) Abschnitt 871 (m)-Kiindigungsereignis).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Call/Put Mini Future Wertpapiere

Der Marktwert der Call/Put Mini Future Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maB3geblich
von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab.

Im Fall von Call Mini Future Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf steigende Kurse
des BASISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Call Mini Future Wertpapiere iiberpro-
portional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fillt der Marktwert der
Call Mini Future Wertpapiere in der Regel iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des
BASISWERTS fillt. Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Call Mini
Future Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren koénnen sein: Anderung der Volatilitit des

BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Im Fall von Put Mini Future Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf fallende Kurse
des BASISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Put Mini Future Wertpapiere iiberpro-
portional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS fillt. Dagegen féllt der Marktwert der Put
Mini Future Wertpapiere in der Regel tiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASIS-

WERTS steigt. Dartiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Put Mini Future
Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit des BASIS-
WERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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4. Knock-out (Beendigung der Laufzeit)

Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entfdllt das AUSUBUNGSRECHT und der WERTPAPIERINHA-
BER erhélt den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null (0) betragen
kann. Wird der KNOCK-OUT BETRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel
cinen Totalverlust.

a) Bestimmung Knock-out Betrag
Der KNOCK-OUT BETRAG wird wie folgt berechnet:
Call Mini Future Wertpapiere

Vom AUSUBUNGSPREIS wird der BASISPREIS abgezogen. Die Differenz wird mit dem
BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

KNOCK — OUT BETRAG = (AUSUBUNGSPREIS — BASISPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der KNOCK-OUT BETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Put Mini Future Wertpapiere

Vom BASISPREIS wird der AUSUBUNGSPREIS abgezogen. Die Differenz wird mit dem
BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

KNOCK — oUT BETRAG = (BASISPREIS — AUSUBUNGSPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der KNOCK-OUT BETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

In Hinblick auf den KNOCK-OUT BETRAG konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die fol-
genden Zusatzoptionen ausgewihlt werden:

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der KNOCK-OUT BETRAG wird zusitzlich um die entsprechende Wechselkursentwick-
lung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.A.2 Non-Quanto, Quanto und
Compo Wertpapiere).
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Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Der KNOCK-OUT BETRAG wird zusitzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst
(siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).

Die Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS erfolgt fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag, an dem
das KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist.

b) Bestimmung des Knock-out Ereignisses
Call Mini Future Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn ab dem ERSTEN HANDELSTAG der relevante
Kurs des BASISWERTS zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der KNOCK-OUT BAR-
RIERE liegt.

Put Mini Future Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn ab dem ERSTEN HANDELSTAG der relevante
Kurs des BASISWERTS zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder {iber der KNOCK-OUT BAR-
RIERE liegt.

Im Hinblick auf die Feststellung eines KNOCK-OUT EREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewihlt werden:

Zusatzoption: Relevanter Zeitraum

Die Beobachtung, ob ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist, kann auf einen RELE-
VANTEN ZEITRAUM begrenzt sein. Dieser wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.

c) Bestimmung Knock-out Barriere

Die ANFANGLICHE KNOCK-OUT BARRIERE wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angege-
ben.

Nach dem ERSTEN HANDELSTAG der WERTPAPIERE wird die KNOCK-OUT BARRIERE regelma-
Big nach MaBBgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN wie folgt angepasst:

e An jedem ANPASSUNGSTAG und an jedem SPREADANPASSUNGSTAG wird die KNOCK-
OUT BARRIERE um den nach Maflgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellten
STOP LOSS-SPREAD angepasst.
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e Im Fall von WERTPAPIEREN mit einer AKTIE als BASISWERT, wird die KNOCK-OUT BAR-
RIERE an jedem DIVIDENDENANPASSUNGSTAG um eine nach Mafligabe der WERTPAPIER-
BEDINGUNGEN berechnete DIVIDENDENANPASSUNG angepasst. Die DIVIDENDENANPAS-
SUNG Reflektiert den DIVIDENDENABSCHLAG, den der Kurs des BASISWERTS fiir diesen
DIVIDENDENANPASSUNGSTAG im Rahmen einer Dividendenzahlung erféhrt.

e Im Fall von WERTPAPIEREN mit einem FUTURES-KONTRAKT als BASISWERT, wird die
KNOCK-OUT BARRIERE zu jedem ROLL OVER TERMIN um eine nach Mallgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnete ROLL OVER ANPASSUNG angepasst. Die ROLL
OVER ANPASSUNG reflektiert im Rahmen eines ROLL OVER den Preisunterschied zwi-
schen den REFERENZPREIS des AKTUELLEN MABGEBLICHEN FUTURES-KONTRAKTS und
des NEUEN MABGEBLICHEN FUTURES-KONTRAKTS.

5. Ausiibung der Call/Put Mini Future Wertpapiere

a) Beschreibung der Ausiibung

Das AUSUBUNGSRECHT kann vom WERTPAPIERINHABER nach Mal3gabe der WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN an jedem AUSUBUNGSTAG ausgeiibt werden. Die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS
erfolgt fiinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden BEWERTUNGSTAG.

b) Bestimmung Differenzbetrag
Der DIFFERENZBETRAG wird wie folgt berechnet:
Call Mini Future Wertpapiere

Vom MABGEBLICHEN REFERENZPREIS wird der BASISPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (MARGEBLICHER REFERENZPREIS — BASISPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Put Mini Future Wertpapiere

Vom BASISPREIS wird der MABGEBLICHE REFERENZPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (BASISPREIS — MARGEBLICHER REFERENZPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS
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Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Im Hinblick auf den DIFFERENZBETRAG konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die fol-
genden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwick-
lung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.4.2 Non-Quanto, Quanto und
Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusdtzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst
(siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).

c) Bestimmung Basispreis
Der ANFANGLICHE BASISPREIS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Nach dem ERSTEN HANDELSTAG der WERTPAPIERE wird der BASISPREIS regelméfig nach Mal3-
gabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN wie folgt angepasst:

e An jedem Kalendertag wird der BASISPREIS um die nach Mafligabe der WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN berechneten FINANZIERUNGSKOSTEN der EMITTENTIN angepasst.

e Im Fall von WERTPAPIEREN mit einer AKTIE als BASISWERT, wird der BASISPREIS an
jedem DIVIDENDENANPASSUNGSTAG um eine nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN berechnete DIVIDENDENANPASSUNG angepasst. Die "DIVIDENDENANPAS-
SUNG" reflektiert den DIVIDENDENABSCHLAG, den der Kurs des BASISWERTS fiir diesen
DIVIDENDENANPASSUNGSTAG im Rahmen einer Dividendenzahlung erféhrt.

e Im Fall von WERTPAPIEREN mit einem FUTURES-KONTRAKT als BASISWERT, wird der
BASISPREIS zu jedem ROLL OVER TERMIN um eine nach Ma3gabe der WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN berechnete ROLL OVER ANPASSUNG angepasst. Die "ROLL OVER ANPAS-
SUNG" reflektiert im Rahmen eines ROLL OVER den Preisunterschied zwischen den RE-
FERENZPREIS des AKTUELLEN MABGEBLICHEN FUTURES-KONTRAKTS und des NEUEN
MABGEBLICHEN FUTURES-KONTRAKTS.
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J. Detaillierte Informationen zu Call/Put COOL Wertpapieren (Produkttyp 9)

Die Einlosung von Call/Put COOL Wertpapieren hiangt von der Wertentwicklung eines BASIS-
WERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Call/ Put COOL Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten aus-
gegeben:

(1) Call COOL Wertpapiere
(2) Put COOL Wertpapiere

2. Wirtschaftliche Merkmale von Call/Put COOL Wertpapieren

Call/Put COOL Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale
auf:

e Der WERTPAPIERINHABER nimmt iiberproportional (gehebelt) sowohl an steigenden als
auch an fallenden Kursen des BASISWERTS teil. Der WERTPAPIERINHABER kann somit
neben iiberproportionalen Gewinnen auch iiberproportionale Verluste erleiden.

e Bei Put COOL Wertpapieren partizipiert der WERTPAPIERINHABER entgegengesetzt an
der Kursentwicklung des BASISWERTS. In diesem Fall ist der potentiell mogliche Ge-
winn nach oben begrenzt, da der Kurs des BASISWERTS nicht unter Null (0) fallen kann.

e Der WERTPAPIERINHABER hat ein EUROPAISCHES AUSUBUNGSRECHT. In Folge einer
wirksamen Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS erhélt der WERTPAPIERINHABER den
DIFFERENZBETRAG und zusitzlich den COOL BETRAG, wenn kein KNOCK-OUT EREIG-
NIS eingetreten ist. Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entféllt das AUSUBUNGSRECHT
und es wird je WERTPAPIER der DIFFERENZBETRAG gezahlt.

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Call/Put COOL Wertpapiere

Der Marktwert der Call/Put COOL Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maB3geblich von
der Kursentwicklung des BASISWERTS ab.

Im Fall von Call COOL Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf steigende Kurse des
BASISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Call COOL Wertpapiere iiberproportional
(gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Call COOL
Wertpapiere in der Regel tiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS fillt.

Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Call COOL Wertpapiere be-
einflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung
des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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Im Fall von Put COOL Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf fallende Kurse des
BASISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Put COOL Wertpapiere iiberproportional
(gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS fallt. Dagegen fallt der Marktwert der Put COOL
Wertpapiere in der Regel iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS steigt.
Dartiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Put COOL Wertpapiere be-
einflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung

des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
4. Knock-out

Die Zahlung des COOL Betrags am FINALEN ZAHLTAG entfdllt, wenn ein KNOCK-OUT EREIG-
NIS eintritt.

Im Hinblick auf die Bestimmung eines KNOCK-OUT EREIGNISSES gilt Folgendes:
Call COOL Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn der relevante Kurs des BASISWERTS bei kon-
tinuierlicher Betrachtung wahrend der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt
auf oder unter der KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

Put COOL Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn der relevante Kurs des BASISWERTS bei kon-
tinuierlicher Betrachtung wéahrend der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt
auf oder iiber der KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

S. Ausiibung der Call/Put COOL Wertpapiere

a) Beschreibung der Ausiibung

Das AUSUBUNGSRECHT wird am FINALEN BEWERTUNGSTAG automatisch ausgeiibt. Das AUS-
UBUNGSRECHT kann von den WERTPAPIERINHABERN nicht vor dem FINALEN BEWERTUNGSTAG
ausgelibt werden. Die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS erfolgt am FINALEN ZAHLTAG.

b) Beschreibung des Differenzbetrags
Der DIFFERENZBETRAG wird wie folgt berechnet:
Call COOL Wertpapiere

Vom MABGEBLICHEN REFERENZPREIS wird der BASISPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

142



VI. Beschreibungen der Wertpapiere

DIFFERENZBETRAG = (MARGEBLICHER REFERENZPREIS — BASISPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Put COOL Wertpapiere

Vom BASISPREIS wird der MABGEBLICHE REFERENZPREIS abgezogen. Die Differenz
wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

DIFFERENZBETRAG = (BASISPREIS — MARGEBLICHER REFERENZPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Im Hinblick auf den DIFFERENZBETRAG koOnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die fol-
genden Zusatzoptionen ausgewihlt werden:

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwick-
lung angepasst (sieche hierzu auch den Abschnitt V1.4.2 Non-Quanto, Quanto und
Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusitzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst
(siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).

c) Beschreibung des COOL Betrags

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am FINALEN ZAHLTAG zusitzlich zum DIFFERENZBETRAG den
COOL BETRAG, wenn kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist.

Der CooL BETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Die Zahlung des
CoOL BETRAGS erfolgt am FINALEN ZAHLTAG.

143



VI. Beschreibungen der Wertpapiere

K. Detaillierte Informationen zu Inline Wertpapieren (Produkttyp 10)

Die Einlosung von Inline Wertpapieren hdangt von der Wertentwicklung eines BASISWERTS ab.
Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Wirtschaftliche Merkmale von Inline Wertpapieren

Inline Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

e Der WERTPAPIERINHABER nimmt iiberproportional (gehebelt) sowohl an steigenden als
auch an fallenden Kursen des BASISWERTS teil. Der WERTPAPIERINHABER kann somit
neben iiberproportionalen Gewinnen auch iiberproportionale Verluste erleiden.

e Der WERTPAPIERINHABER hat ein EUROPAISCHES AUSUBUNGSRECHT. In Folge einer
wirksamen Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS erhdlt der WERTPAPIERINHABER den
RUCKZAHLUNGSBETRAG.

e Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entfillt das AUSUBUNGSRECHT und es wird je
WERTPAPIER der KNOCK-OUT BETRAG gezahlt.

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Inline Wertpapiere

Der Marktwert der Inline Wertpapiere wihrend der Laufzeit hdngt mageblich von der Kurs-
entwicklung des BASISWERTS ab.

Im Fall von Inline Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf moglichst gleichbleibende
Kurse des BASISWERTS wihrend der KNOCK-OUT PERIODE.

Liegt der jeweils aktuelle Kurs des Basiswerts wihrend der KNOCK-OUT PERIODE nidher an der
UNTEREN KNOCK-OUT BARRIERE, steigt der Marktwert der Inline Wertpapiere in der Regel
tiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fillt der Markt-
wert der Inline Wertpapiere in der Regel iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des Ba-
SISWERTS fillt.

Liegt der jeweils aktuelle Kurs des Basiswerts wihrend der KNOCK-OUT PERIODE hingegen
niher an der OBEREN KNOCK-OUT BARRIERE, steigt der Marktwert der Inline Wertpapiere in
der Regel iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS fillt. Dagegen fallt der
Marktwert der Inline Wertpapiere in der Regel iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des
BASISWERTS steigt.

Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Inline Wertpapiere beeinflus-
sen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des
allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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3. Knock-out (vorzeitise Beendigung der Laufzeit)

Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entfdllt das AUSUBUNGSRECHT und der WERTPAPIERINHA-
BER erhélt den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null (0) betragen
kann. Wird der KNOCK-OUT BETRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel
cinen Totalverlust.

a) Beschreibung des Knock-out Betrags
Der KNOCK-OUT BETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Die Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS erfolgt fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag, an dem
das KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist.

b) Bestimmung Knock-out Ereignis

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn der relevante Kurs des BASISWERTS wéhrend der
KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der UNTEREN KNOCK-OUT BAR-
RIERE oder auf oder iiber der OBEREN KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

Im Hinblick auf die Feststellung eines KNOCK-OUT EREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewihlt werden:

Zusatzoption: Relevanter Zeitraum

Die Beobachtung, ob ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist, kann auf einen RELE-
VANTEN ZEITRAUM begrenzt sein. Dieser wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.

4. Ausiibung der Inline Wertpapiere

Das AUSUBUNGSRECHT wird am FINALEN BEWERTUNGSTAG automatisch ausgeiibt, sofern kein
KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist. Das AUSUBUNGSRECHT kann von den WERTPAPIERINHA-
BERN nicht vor dem FINALEN BEWERTUNGSTAG ausgelibt werden. Die Zahlung des RUCKZAH-
LUNGSBETRAGS erfolgt am FINALEN ZAHLTAG.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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L. Detaillierte Informationen zu Stay High/Stay Low Wertpapieren (Produkttyp 11)

Die Einlosung von Stay High/Stay Low Wertpapieren hiangt von der Wertentwicklung eines
BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Stay High/Stay Low Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben:

(1) Stay High Wertpapiere
2) Stay Low Wertpapiere

2. Wirtschaftliche Merkmale von Stay High/Stay Low Wertpapieren

Stay High/Stay Low Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Haupt-
merkmale auf:

e Der WERTPAPIERINHABER nimmt iiberproportional (gehebelt) sowohl an steigenden als
auch an fallenden Kursen des BASISWERTS teil. Der WERTPAPIERINHABER kann somit
neben iiberproportionalen Gewinnen auch iiberproportionale Verluste erleiden.

e Der WERTPAPIERINHABER hat ein EUROPAISCHES AUSUBUNGSRECHT. In Folge einer
wirksamen Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS erhdlt der WERTPAPIERINHABER den
RUCKZAHLUNGSBETRAG.

e Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entfillt das AUSUBUNGSRECHT und es wird je
WERTPAPIER der KNOCK-OUT BETRAG gezahlt.

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Stay High/Stay Low Wertpapiere

Der Marktwert der Stay High/Stay Low Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maB3geblich
von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab.

Im Fall von Stay High Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf steigende Kurse des
BASISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Stay High Wertpapiere iiberproportional
(gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Stay High
Wertpapiere in der Regel tiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS fillt.
Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Stay High Wertpapiere be-

einflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung
des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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Im Fall von Stay Low Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf fallende Kurse des
BASISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Stay Low Wertpapiere liberproportional
(gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS fillt. Dagegen fallt der Marktwert der Stay Low
Wertpapiere in der Regel iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BASISWERTS steigt.

Dartiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Stay Low Wertpapiere beein-
flussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung
des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4. Knock-out (vorzeitise Beendigung der Laufzeit)

Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entfdllt das AUSUBUNGSRECHT und der WERTPAPIERINHA-
BER erhélt den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null (0) betragen
kann. Wird der KNOCK-OUT BETRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel
cinen Totalverlust.

a) Beschreibung des Knock-out Betrags
Der KNOCK-OUT BETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Die Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS erfolgt fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag, an dem
das KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist.

b) Bestimmung des Knock-out Ereignisses
Im Hinblick auf die Bestimmung eines KNOCK-OUT EREIGNIS gilt Folgendes:
Stay High Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn der relevante Kurs des BASISWERTS wahrend
der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der KNOCK-OUT
BARRIERE liegt.

Stay Low Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn der relevante Kurs des BASISWERTS wahrend
der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder tiber der KNOCK-OUT
BARRIERE liegt.

Im Hinblick auf die Feststellung eines KNOCK-OUT EREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewihlt werden:
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Zusatzoption: Relevanter Zeitraum

Die Beobachtung, ob ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist, kann auf einen RELE-
VANTEN ZEITRAUM begrenzt sein. Dieser wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.

5. Ausiibung der Stay High/Stay Low Wertpapiere

Das AUSUBUNGSRECHT wird am FINALEN BEWERTUNGSTAG automatisch ausgeiibt, sofern kein
KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist. Das AUSUBUNGSRECHT kann von den WERTPAPIERINHA-
BERN nicht vor dem FINALEN BEWERTUNGSTAG ausgelibt werden. Die Zahlung des RUCKZAH-
LUNGSBETRAG erfolgt am FINALEN ZAHLTAG.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

148



VI. Beschreibungen der Wertpapiere

M. Detaillierte Informationen zu Long/Short Faktor Mini Future Wertpapieren (Pro-
dukttyp 12)

Die Einl6sung von Long/Short Faktor Mini Future Wertpapieren hingt von der Wertentwick-
lung eines BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Long/Short Faktor Mini Future Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Pro-
duktvarianten ausgegeben:

(1) Long Faktor Mini Future Wertpapiere
(2) Short Faktor Mini Future Wertpapiere

2. Wirtschaftliche Merkmale von Long/Short Faktor Mini Future Wertpapieren

Long/Short Faktor Mini Future Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

e Der WERTPAPIERINHABER nimmt {iberproportional (gehebelt) sowohl an der positiven
als auch an der negativen tdglichen Kursentwicklung des BASISWERTS entsprechend
einem konstanten Hebel ("HEBELFAKTOR") teil. Der WERTPAPIERINHABER kann somit
neben iiberproportionalen Gewinnen auch iiberproportionale Verluste erleiden.

e Damit die Hebelung konstant bleibt, werden an jedem ANPASSUNGSTAG ab dem ERs-
TEN HANDELSTAG der WERTPAPIERE der BASISPREIS, das BEZUGSVERHALTNIS und die
BARRIERE mindestens zweimal tdglich angepasst. ANPASSUNGSTAG ist der ERSTE HAN-
DELSTAG sowie jeder darauf folgende Kalendertag, der kein Samstag oder Sonntag ist.

e Bei Short Faktor Mini Future Wertpapieren partizipiert der WERTPAPIERINHABER ent-
gegengesetzt an der Kursentwicklung des BASISWERTS. In diesem Fall ist der potentiell
mogliche Gewinn nach oben begrenzt, da der Kurs des BASISWERTS nicht unter Null
(0) fallen kann.

e Der WERTPAPIERINHABER hat ein BERMUDAAUSUBUNGSRECHT.

e Im Fall eines AUBERORDENTLICHEN ANPASSUNGSEREIGNISSES kann eine zusétzliche
untertidgige Anpassung des BASISPREISES, der BARRIERE und des BEZUGSVERHALTNIS-
SES stattfinden. In diesem Fall kann auch ein KNOCK-OUT EREIGNIS eintreten.

e Tritt ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, entféllt das AUSUBUNGSRECHT und es wird je
WERTPAPIER der MINDESTBETRAG gezahlt.
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e Long/Short Faktor Mini Future Wertpapiere haben eine unbestimmte Laufzeit. Sie lau-
fen bis zur Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS durch den WERTPAPIERINHABER oder bis
zur Ausilibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS durch die EMITTENTIN auf un-
bestimmte Zeit weiter, sofern kein KNOCK-OUT EREIGNIS eintritt. Nach einer entspre-
chenden Ausiibung oder Kiindigung endet die Laufzeit der Long/Short Faktor Mini Fu-
ture Wertpapiere am betreffenden AUSUBUNGSTAG und der WERTPAPIERINHABER er-
hélt den DIFFERENZBETRAG.

e Im Fall von Long/Short Faktor Mini Future Wertpapieren mit der Zusatzoption "Au-
Berordentliche automatische Ausiibung" kann eine AUBERORDENTLICH AUTOMATISCHE
AUSUBUNG eintreten (siche Abschnitt V.A4.3.k) Aufserordentliche Automatische Aus-
tibung). Dariiber hinaus kann eine AUBERORDENTLICHE AUTOMATISCHE AUSUBUNG bei
Long/Short Faktor Mini Future Wertpapieren mit der Zusatzoption "Auferordentliche
automatische Ausiibung" auch dann eintreten, wenn der jeweilige HYPOTHETISCHE
RUCKZAHLUNGSWERT (Closing) erstmals mit einem Wert von auf oder unter EUR 0,021
oder einem anderen in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Wert
festgestellt wird.

e Im Fall von Long/Short Faktor Mini Future Wertpapieren mit der Zusatzoption "Ab-
schnitt 871(m)-Kiindigungsereignis" konnen die WERTPAPIERE aullerordentlich durch
die EMITTENTIN gekiindigt werden, wenn ein ABSCHNITT 871(M)-KUNDIGUNGSEREIG-
NIS eintritt (siche Abschnitt V.A.3.h) Abschnitt 871 (m)-Kiindigungsereignis).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Long/Short Faktor Mini Future Wert-
papiere

Der Marktwert der Long/Short Faktor Mini Future Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt
malgeblich von der tdglichen prozentualen Kursentwicklung des BASISWERTS ab.

Im Fall von Long Faktor Mini Future Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf stei-
gende Kurse des BASISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Long Faktor Mini Future
Wertpapiere entsprechend dem HEBELFAKTOR {iberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des
BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Long Faktor Mini Future Wertpapiere in
der Regel entsprechend dem HEBELFAKTOR iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des
BASISWERTS fillt. Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Marktwert der Long Fak-
tor Mini Future Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Vola-
tilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc. Dariiber hinaus konnen
die FINANZIERUNGSKOSTEN dazu fiihren, dass die realisierte Hebelung je nach Kursbewegung
des BASISWERTS vom HEBELFAKTOR abweicht.
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Im Fall von Short Faktor Mini Future Wertpapieren setzt der WERTPAPIERINHABER auf fallende
Kurse des BASISWERTS. In der Regel steigt der Marktwert der Short Faktor Mini Future Wert-
papiere entsprechend dem HEBELFAKTOR iiberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BA-
SISWERTS fallt. Dagegen fallt der Marktwert der Short Faktor Mini Future Wertpapiere in der
Regel entsprechend dem HEBELFAKTOR liberproportional (gehebelt), wenn der Kurs des BA-
SISWERTS steigt. Dariiber hinaus koénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Short Mini
Future Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit des
BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc. Dariiber hinaus kénnen die FINAN-
ZIERUNGSKOSTEN dazu fiihren, dass die realisierte Hebelung je nach Kursbewegung des BASIS-
WERTS vom HEBELFAKTOR abweicht.

4. Auperordentliches Anpassungsereignis

Tritt ein AUBERORDENTLICHES ANPASSUNGSEREIGNIS ein, werden der BASISPREIS, die BARRI-
ERE, das BEZUGSVERHALTNIS und der HYPOTHETISCHE RUCKZAHLUNGSWERT untertdgig auf3er-
ordentlich angepasst (siche Abschnitt VI.M.6 Ausiibung der Long/Short Faktor Mini Future
Wertpapiere).

Long Faktor Mini Future Wertpapiere

Ein AUBERORDENTLICHES ANPASSUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der relevante Kurs des
BASISWERTS zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der BARRIERE liegt.

Short Faktor Mini Future Wertpapiere

Ein AUBERORDENTLICHES ANPASSUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der relevante Kurs des
BASISWERTS zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder {iber der BARRIERE liegt.

5. Knock-out (Beendigung der Laufzeit)

Tritt infolge eines AUBERORDENTLICHEN ANPASSUNGSEREIGNISSES ein KNOCK-OUT EREIGNIS
ein, entféllt das AUSUBUNGSRECHT und der WERTPAPIERINHABER erhélt den MINDESTBETRAG,
der auch gegen Null gehen kann bzw. Null (0) betragen kann. Wird der MINDESTBETRAG ge-
zahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

a) Beschreibung des Mindestbetrags
Der MINDESTBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die Zahlung des MINDESTBETRAGS erfolgt fiinf BANKGESCHAFTSTAGE nach dem Tag, an dem
das KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist.
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b) Bestimmung des Knock-out Ereignisses
Long Faktor Mini Future Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn der ANPASSUNGSPREIS wihrend des betref-
fenden BEOBACHTUNGSZEITRAUMS auf oder unter dem jeweils aktuellen BASISPREIS
liegt.

Zusatzoption:

sowie wenn der REFERENZPREIS an einem BERECHNUNGSTAG auf oder unter dem BA-
SISPREIS liegt.

Short Faktor Mini Future Wertpapiere

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS tritt ein, wenn der ANPASSUNGSPREIS wihrend des betref-
fenden BEOBACHTUNGSZEITRAUMS auf oder iiber dem jeweils aktuellen BASISPREIS
liegt.

Zusatzoption:

sowie wenn der REFERENZPREIS an einem BERECHNUNGSTAG auf oder iiber dem BA-
SISPREIS liegt.

c) Beschreibung des Anpassungspreises

Im Hinblick auf ein AUBERORDENTLICHES ANPASSUNGSEREIGNIS bestimmt sich der ANPAS-
SUNGSPREIS wie folgt:

Long Faktor Mini Future Wertpapiere

Der ANPASSUNGSPREIS ist der niedrigste Preis des BASISWERTS wihrend des betreffen-
den BEOBACHTUNGSZEITRAUMS. Der BEOBACHTUNGSZEITRAUM ist ein Zeitraum von
fiinf Minuten ab dem Eintritt des AUBERORDENTLICHEN ANPASSUNGSEREIGNISSES. En-
det der BEOBACHTUNGSZEITRAUM nach dem offiziellen Handelsschluss des BASIS-
WERTS, dann gilt der REFERENZPREIS des BASISWERTS am Tag des AUBERORDENTLI-
CHEN ANPASSUNGSEREIGNISSES als ANPASSUNGSPREIS.

Short Faktor Mini Future Wertpapiere

Der ANPASSUNGSPREIS ist der hochste Preis des BASISWERTS wiahrend des betreffenden
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS. Der BEOBACHTUNGSZEITRAUM ist ein Zeitraum von fiinf
Minuten ab dem Eintritt des AUBERORDENTLICHEN ANPASSUNGSEREIGNISSES. Endet
der BEOBACHTUNGSZEITRAUM nach dem offiziellen Handelsschluss des BASISWERTS,
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dann gilt der REFERENZPREIS des BASISWERTS am Tag des AUBERORDENTLICHEN AN-
PASSUNGSEREIGNISSES als ANPASSUNGSPREIS.

6. Ausiibung der Long/Short Faktor Mini Future Wertpapiere

a) Beschreibung der Ausiibung

Das AUSUBUNGSRECHT kann vom WERTPAPIERINHABER nach Mal3gabe der WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN an jedem AUSUBUNGSTAG ausgeiibt werden. Die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS
erfolgt fiinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden BEWERTUNGSTAG.

b) Bestimmung Differenzbetrag
Der DIFFERENZBETRAG wird wie folgt berechnet:
Long Faktor Mini Future Wertpapiere

Vom MABGEBLICHEN REFERENZPREIS (final) wird der BASISPREIS abgezogen. Die Dif-
ferenz wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt
bedeutet das:

DIFFERENZBETRAG
= (MARGEBLICHER REFERENZPREIS (final)
— BASISPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.

Short Faktor Mini Future Wertpapiere

Vom BASISPREIS wird der MABGEBLICHE REFERENZPREIS (final) abgezogen. Die Diffe-
renz wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert. Mit einer Formel ausgedriickt be-
deutet das:

DIFFERENZBETRAG
= (BASISPREIS
— MARGEBLICHER REFERENZPREIS (final)) X BEZUGSVERHALTNIS

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG. Der MIN-
DESTBETRAG kann auch gegen Null gehen bzw. Null (0) sein. Wird der MINDESTBE-
TRAG gezahlt, erleidet der WERTPAPIERINHABER in der Regel einen Totalverlust.
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Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS (final) ist der REFERENZPREIS am entsprechenden BEWER-
TUNGSTAG.

Im Hinblick auf den DIFFERENZBETRAG konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die fol-
genden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwick-
lung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V1.4.2 Non-Quanto, Quanto und
Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Der DIFFERENZBETRAG wird zusitzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst
(siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.g) Umrechnungsfaktor).

c) Bestimmung Basispreis

Am ERSTEN HANDELSTAG der WERTPAPIERE entspricht der BASISPREIS dem ANFANGLICHEN
BASISPREIS. Der ANFANGLICHE BASISPREIS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angege-
ben.

Ab dem ERSTEN HANDELSTAG der WERTPAPIERE wird der BASISPREIS nach Mal3gabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN wie folgt angepasst:

(1) Ordentliche Anpassung des Basispreises

An jedem ANPASSUNGSTAG wird der BASISPREIS zweimal taglich zum festgelegten HANDELS-
BEGINN und HANDELSSCHLUSS wie folgt angepasst. Am ERSTEN HANDELSTAG erfolgt die An-
passung ausschlieBlich zum HANDELSSCHLUSS.

(a) Handelsbeginn

Zum HANDELSBEGINN entspricht der BASISPREIS (= BASISPREIS (OPENING)) dem Pro-
dukt aus dem MABGEBLICHEN REFERENZPREIS am unmittelbar vorhergehenden BE-
RECHNUNGSTAG (= MABGEBLICHER REFERENZPREIS (r-1)) und dem HEBELANPAS-
SUNGSFAKTOR. Dabei werden zusitzlich die nach Ma3gabe der WERTPAPIERBEDINGUN-
GEN berechneten FINANZIERUNGSKOSTEN beriicksichtigt. Mit einer Formel ausgedriickt
bedeutet das:

BASISPREIS (OPENING) = MABGEBLICHER REFERENZPREIS (r-1) X HEBELANPASSUNGS-
FAKTOR X (1 + FINANZIERUNGSKOSTEN)
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Handelsschluss

Nach dem HANDELSSCHLUSS entspricht der BASISPREIS (= BASISPREIS (CLOSING)) dem
jeweiligen MABGEBLICHEN REFERENZPREIS multipliziert mit dem HEBELANPASSUNGS-
FAKTOR. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS (CLOSING) = MABGEBLICHER REFERENZPREIS X HEBELANPASSUNGSFAKTOR
Dividendenanpassung des Basispreises

Im Fall von WERTPAPIEREN mit einer AKTIE als BASISWERT wird der BASISPREIS (OPE-
NING) an jedem DIVIDENDENANPASSUNGSTAG nach Malligabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN um einen DIVIDENDENABSCHLAG angepasst. Der DIVIDENDENABSCHLAG re-
flektiert den Abschlag, den der Kurs des BASISWERTS fiir diesen DIVIDENDENANPAS-
SUNGSTAG im Rahmen einer Dividendenzahlung erfahrt.

Auferordentliche Anpassung des Basispreises

Nach dem Eintritt eines AUBERORDENTLICHEN ANPASSUNGSEREIGNISSES entspricht der
BASISPREIS (= BASISPREIS (RESET)) dem betreffenden ANPASSUNGSPREIS multipliziert
mit dem HEBELANPASSUNGSFAKTOR. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS (RESET) = ANPASSUNGSPREIS X HEBELANPASSUNGSFAKTOR
Anpassung des Basispreises im Fall eines Roll Over

Im Fall von WERTPAPIEREN mit einem FUTURES-KONTRAKT als BASISWERT wird der
BASISPREIS (OPENING) an jedem ROLL OVER TERMIN gemil} folgender Formel ange-
passt:

BASISPREIS (OPENING) = NEUER REFERENZPREIS X HEBELANPASSUNGSFAKTOR X (1 +
FINANZIERUNGSKOSTEN)

Bestimmung Bezugsverhiltnis

Am ERSTEN HANDELSTAG der WERTPAPIERE entspricht das BEZUGSVERHALTNIS dem ANFANG-
LICHEN BEZUGSVERHALTNIS. Das ANFANGLICHE BEZUGSVERHALTNIS wird in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben.

Ab dem ERSTEN HANDELSTAG der WERTPAPIERE wird das BEZUGSVERHALTNIS nach Mal3gabe
der WERTPAPIERBEDINGUNGEN wie folgt angepasst:
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Ordentliche Anpassung des Bezugsverhdltnisses

An jedem ANPASSUNGSTAG wird das BEZUGSVERHALTNIS zweimal taglich zum festgelegten
HANDELSBEGINN und nach dem HANDELSSCHLUSS wie folgt angepasst. Am ERSTEN HANDELS-
TAG erfolgt die Anpassung ausschlieBlich nach dem HANDELSSCHLUSS.

(@)

Handelsbeginn

Long Faktor Mini Future Wertpapiere

Zum HANDELSBEGINN entspricht das BEZUGSVERHALTNIS (= BEZUGSVERHALTNIS (O-
PENING)) dem Quotienten aus einem Produkt geteilt durch den MABGEBLICHEN REFE-
RENZPREIS am unmittelbar vorhergehenden BERECHNUNGSTAG (= MABGEBLICHER RE-
FERENZPREIS (r-1)). Das Produkt wird aus dem HYPOTHETISCHEN RUCKZAHLUNGS-
WERT (OPENING) und dem HEBELFAKTOR gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt be-
deutet das:

BEZUGSVERHALTNIS (OPENING) = HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (OPENING)
x HEBELFAKTOR / MABGEBLICHER REFERENZPREIS (1-1)

Short Faktor Mini Future Wertpapiere

(b)

Zum HANDELSBEGINN entspricht das BEZUGSVERHALTNIS (= BEZUGSVERHALTNIS (O-
PENING)) dem Quotienten aus einem Produkt geteilt durch den MABGEBLICHEN REFE-
RENZPREIS am unmittelbar vorhergehenden BERECHNUNGSTAG (= MABGEBLICHER RE-
FERENZPREIS (1-1)). Das Produkt wird aus dem negativen HYPOTHETISCHEN RUCKZAH-
LUNGSWERT (OPENING) und dem HEBELFAKTOR gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt
bedeutet das:

BEZUGSVERHALTNIS (OPENING) = HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (OPENING)
X (-1) x HEBELFAKTOR / MABGEBLICHER REFERENZPREIS (r-1)

Handelsschluss

Long Faktor Mini Future Wertpapiere

Nach dem HANDELSSCHLUSS entspricht das BEZUGSVERHALTNIS (= BEZUGSVERHALT-
NIS (CLOSING)) dem Quotienten aus einem Produkt geteilt durch den jeweiligen MAB-
GEBLICHEN REFERENZPREIS. Das Produkt wird aus dem jeweiligen HYPOTHETISCHEN
RUCKZAHLUNGSWERT (CLOSING) und dem HEBELFAKTOR gebildet. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

BEZUGSVERHALTNIS (CLOSING) = HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (CLOSING)
x HEBELFAKTOR / MABGEBLICHER REFERENZPREIS
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Short Faktor Mini Future Wertpapiere

(2)

Nach dem HANDELSSCHLUSS entspricht das BEZUGSVERHALTNIS (= BEZUGSVERHALT-
NIS (CLOSING)) dem Quotienten aus einem Produkt geteilt durch den jeweiligen MAB-
GEBLICHEN REFERENZPREIS. Das Produkt wird aus dem jeweiligen negativen HYPOTHE-
TISCHEN RUCKZAHLUNGSWERT (CLOSING) und dem HEBELFAKTOR gebildet. Mit einer
Formel ausgedriickt bedeutet das:

BEZUGSVERHALTNIS (CLOSING) = HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (CLOSING)
x (-1) x HEBELFAKTOR / MABGEBLICHER REFERENZPREIS

Auferordentliche Anpassung des Bezugsverhdltnisses

Long Faktor Mini Future Wertpapiere

Nach einem AUBERORDENTLICHEN ANPASSUNGSEREIGNIS entspricht das BEZUGSVER-
HALTNIS (= BEZUGSVERHALTNIS (RESET)) dem Quotienten aus einem Produkt geteilt
durch den jeweiligen ANPASSUNGSPREIS. Das Produkt wird aus dem jeweiligen HyPoO-
THETISCHEN RUCKZAHLUNGSWERT (RESET) und dem HEBELFAKTOR gebildet. Mit einer
Formel ausgedriickt bedeutet das:

BEZUGSVERHALTNIS (RESET) = HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (RESET) X HE-
BELFAKTOR / ANPASSUNGSPREIS

Short Faktor Mini Future Wertpapiere

€)

Nach dem Eintritt eines AUBERORDENTLICHEN ANPASSUNGSEREIGNISSES entspricht das
BEZUGSVERHALTNIS (= BEZUGSVERHALTNIS (RESET)) dem Quotienten aus einem Pro-
dukt geteilt durch den jeweiligen ANPASSUNGSPREIS. Das Produkt wird aus dem jewei-
ligen negativen HYPOTHETISCHEN RUCKZAHLUNGSWERT (RESET) und dem HEBELFAK-
TOR gebildet, Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BEZUGSVERHALTNIS (RESET) = HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (RESET) X (-1)
X HEBELFAKTOR / ANPASSUNGSPREIS

Dividendenanpassung des Bezugsverhdltnisses

Im Fall von WERTPAPIEREN mit einer AKTIE als BASISWERT wird das BEZUGSVERHALT-
NIS (OPENING) an jedem DIVIDENDENANPASSUNGSTAG nach Mallgabe der WERTPA-
PIERBEDINGUNGEN um einen DIVIDENDENABSCHLAG angepasst. Der DIVIDENDENAB-
SCHLAG reflektiert den Abschlag, den der Kurs des BASISWERTS fiir diesen DIVIDEN-
DENANPASSUNGSTAG im Rahmen einer Dividendenzahlung erfahrt.
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(4) Anpassung des Bezugsverhdltnisses im Fall eines Roll Over

Im Fall von WERTPAPIEREN mit einem FUTURES-KONTRAKT als BASISWERT wird das
BEZUGSVERHALTNIS (OPENING) an jedem ROLL OVER TERMIN gemdl3 folgender Formel
angepasst:

Long Faktor Mini Future Wertpapiere

BEZUGSVERHALTNIS (OPENING) = HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (OPENING)
X HEBELFAKTOR / (NEUER REFERENZPREIS)

Short Faktor Mini Future Wertpapiere

BEZUGSVERHALTNIS (OPENING) = HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (OPENING)
X (-1) HEBELFAKTOR / (NEUER REFERENZPREIS)

e) Bestimmung Hypothetischer Riickzahlungswert

Am ERSTEN HANDELSTAG der WERTPAPIERE entspricht der HYPOTHETISCHE RUCKZAH-
LUNGSWERT dem ANFANGLICHEN HYPOTHETISCHEN RUCKZAHLUNGSWERT. Der ANFANG-
LICHE HYPOTHETISCHE RUCKZAHLUNGSWERT wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Ab dem ERSTEN HANDELSTAG der WERTPAPIERE wird der HYPOTHETISCHE RUCKZAH-
LUNGSWERT nach Mallgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN wie folgt angepasst:

(1) Ordentliche Anpassung des Hypothetischen Riickzahlungswerts

An jedem ANPASSUNGSTAG wird der HYPOTHETISCHE RUCKZAHLUNGSWERT zweimal tag-
lich zum festgelegten HANDELSBEGINN und nach dem HANDELSSCHLUSS wie folgt ange-
passt. Am ERSTEN HANDELSTAG erfolgt die Anpassung ausschlie8lich nach dem HANDELS-
SCHLUSS.

(a) Handelsbeginn
Long Faktor Mini Future Wertpapiere

Zum HANDELSBEGINN entspricht der HYPOTHETISCHE RUCKZAHLUNGSWERT (= HYPO-
THETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (OPENING)) dem Produkt aus einer Differenz und
dem BEZUGSVERHALTNIS (CLOSING) am unmittelbar vorhergehenden KALENDERTAG (=
BEZUGSVERHALTNIS (t-1)). Die Differenz wird aus dem MABGEBLICHEN REFERENZ-
PREIS am unmittelbar vorausgehenden BERECHNUNGSTAG (= MABGEBLICHER REFE-
RENZPREIS (r-1)) und dem BASISPREIS (CLOSING) am unmittelbar vorausgehenden KA-
LENDERTAG (= BASISPREIS (t-1)) gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

158



VI. Beschreibungen der Wertpapiere

HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (OPENING) = (MABGEBLICHER REFERENZPREIS
(r-1) — BASISPREIS (t-1)) x BEZUGSVERHALTNIS (t-1)

Short Faktor Mini Future Wertpapiere

Zum HANDELSBEGINN entspricht der HYPOTHETISCHE RUCKZAHLUNGSWERT (= HYPO-
THETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (OPENING)) dem Produkt aus einer Differenz und
dem BEZUGSVERHALTNIS (CLOSING) am unmittelbar vorhergehenden KALENDERTAG (=
BEZUGSVERHALTNIS (t-1)). Die Differenz wird aus dem BASISPREIS (CLOSING) am un-
mittelbar vorausgehenden BERECHNUNGSTAG (= BASISPREIS (t-1)) und dem MABGEBLI-
CHEN REFERENZPREIS am unmittelbar vorausgehenden BERECHNUNGSTAG (= MABGEB-
LICHER REFERENZPREIS (1-1)) gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (OPENING) = (BASISPREIS (t-1) — MABGEBLI-
CHER REFERENZPREIS (1-1)) X BEZUGSVERHALTNIS (t-1)

(b) Handelsschluss

Long Faktor Mini Future Wertpapiere

Nach dem HANDELSSCHLUSS entspricht der HYPOTHETISCHE RUCKZAHLUNGSWERT (=
HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (CLOSING)) dem Produkt aus einer Differenz
und dem BEZUGSVERHALTNIS (OPENING). Die Differenz wird aus dem jeweiligen MAB-
GEBLICHEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS (OPENING) gebildet. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (CLOSING) = (MABGEBLICHER REFERENZPREIS
— BASISPREIS (OPENING)) X BEZUGSVERHALTNIS (OPENING)

Short Faktor Mini Future Wertpapiere

Nach dem HANDELSSCHLUSS entspricht der HYPOTHETISCHE RUCKZAHLUNGSWERT (=
HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (CLOSING)) dem Produkt aus einer Differenz
und dem BEZUGSVERHALTNIS (OPENING). Die Differenz wird aus dem BASISPREIS (O-
PENING) und dem jeweiligen MABGEBLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (CLOSING) = (BASISPREIS (OPENING) — MAB-
GEBLICHER REFERENZPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS (OPENING)

Der HYPOTHETISCHE RUCKZAHLUNGSWERT ist nicht kleiner als 0,001.

Ist an einem BERECHNUNGSTAG ein AUBERORDENTLICHES ANPASSUNGSEREIGNIS eingetreten,
dann entsprechen der BASISPREIS (OPENING) und das BEZUGSVERHALTNIS (OPENING) jeweils
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dem zuletzt verfiigbaren BASISPREIS (RESET) und dem BEZUGSVERHALTNIS (RESET). Das heil3t,
es findet keine ordentliche Anpassung des HYPOTHETISCHEN RUCKZAHLUNGSWERTS nach dem
HANDELSSCHLUSS statt.

(2)

Auperordentliche Anpassung des Hypothetischen Riickzahlungswerts

Long Faktor Mini Future Wertpapiere

Nach dem Eintritt eines AUBERORDENTLICHEN ANPASSUNGSEREIGNISSES entspricht der
HYPOTHETISCHE RUCKZAHLUNGSWERT (= HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT
(RESET)) dem Produkt aus einer Differenz und dem BEZUGSVERHALTNIS (OPENING).
Die Differenz wird aus dem betreffenden ANPASSUNGSPREIS und dem BASISPREIS (O-
PENING) gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (RESET) = (ANPASSUNGSPREIS - BASISPREIS
(OPENING)) X BEZUGSVERHALTNIS (OPENING)

Short Faktor Mini Future Wertpapiere

€)

Nach dem Eintritt eines AUBERORDENTLICHEN ANPASSUNGSEREIGNISSES entspricht der
HYPOTHETISCHE RUCKZAHLUNGSWERT (= HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT
(RESET)) dem Produkt aus einer Differenz und dem BEZUGSVERHALTNIS (OPENING).
Die Differenz wird aus dem BASISPREIS (OPENING) und dem betreffenden ANPASSUNGS-
PREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (RESET) = (BASISPREIS (OPENING) — ANPAS-
SUNGSPREIS) X BEZUGSVERHALTNIS (OPENING)

Anpassung des Hypothetischen Riickzahlungswerts im Fall eines Roll Over

Im Fall von WERTPAPIEREN mit einem FUTURES-KONTRAKT als BASISWERT wird der
HYPOTHETISCHE RUCKZAHLUNGSWERT (OPENING) an jedem ROLL OVER TERMIN ge-
mif folgender Formel angepasst:

Long Faktor Mini Future Wertpapiere

HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (OPENING) = (NEUER REFERENZPREIS - BASIS-
PREIS (t-1) — ROLL OVER KOSTEN) X BEZUGSVERHALTNIS (t-1)

Short Faktor Mini Future Wertpapiere

HYPOTHETISCHER RUCKZAHLUNGSWERT (OPENING) = (BASISPREIS (t-1) - NEUER REFE-
RENZPREIS — ROLL OVER KOSTEN) X BEZUGSVERHALTNIS (t-1)
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¥ )] Bestimmung Barriere

Am ERSTEN HANDELSTAG der WERTPAPIERE entspricht die BARRIERE der ANFANGLICHEN
BARRIERE. Die ANFANGLICHE BARRIERE wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Ab dem ERSTEN HANDELSTAG der WERTPAPIERE wird die BARRIERE nach Mallgabe der WERT-
PAPIERBEDINGUNGEN wie folgt angepasst:

(1) Ordentliche Anpassung

An jedem ANPASSUNGSTAG wird die BARRIERE zweimal tdglich zum festgelegten HANDELS-
BEGINN und nach dem HANDELSSCHLUSS wie folgt angepasst. Am ERSTEN HANDELSTAG er-
folgt die Anpassung ausschlieBlich nach dem HANDELSSCHLUSS.

(a) Handelsbeginn
Long Faktor Mini Future Wertpapiere

Zum HANDELSBEGINN entspricht die BARRIERE (= BARRIERE (OPENING)) dem Produkt
aus dem BASISPREIS (OPENING) und einer Summe. Die Summe wird aus der Zahl eins
(1) und dem SPREAD gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE (OPENING) = BASISPREIS (OPENING) X (1 + SPREAD)
Short Faktor Mini Future Wertpapiere

Zum HANDELSBEGINN entspricht die BARRIERE (= BARRIERE (OPENING)) dem Produkt
aus dem BASISPREIS (OPENING) und einer Differenz. Die Differenz wird aus der Zahl
eins (1) und dem SPREAD gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE (OPENING) = BASISPREIS (OPENING) X (1 - SPREAD)
(b) Handelsschluss
Long Faktor Mini Future Wertpapiere

Nach dem HANDELSSCHLUSS entspricht die BARRIERE (= BARRIERE (CLOSING)) dem
Produkt aus dem BASISPREIS (CLOSING) und einer Summe. Die Summe wird aus der
Zahl eins (1) und dem SPREAD gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE (CLOSING) = BASISPREIS (CLOSING) X (1 + SPREAD)
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Short Faktor Mini Future Wertpapiere

Nach dem HANDELSSCHLUSS entspricht die BARRIERE (= BARRIERE (CLOSING)) dem
Produkt aus dem BASISPREIS (CLOSING) und einer Differenz. Die Differenz wird aus
der Zahl eins (1) und dem SPREAD gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE (CLOSING) = BASISPREIS (CLOSING) X (1 - SPREAD)
(2) Auferordentliche Anpassung
Long Faktor Mini Future Wertpapiere

Nach dem Eintritt eines AUBERORDENTLICHEN ANPASSUNGSEREIGNISSES entspricht die
BARRIERE (= BARRIERE (RESET)) dem Produkt aus dem BASISPREIS (RESET) und einer
Summe. Die Summe wird aus der Zahl eins (1) und dem SPREAD gebildet. Mit einer
Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE (RESET) = BASISPREIS (RESET) X (1 + SPREAD)
Short Faktor Mini Future Wertpapiere

Nach dem Eintritt eines AUBERORDENTLICHEN ANPASSUNGSEREIGNISSES entspricht die
BARRIERE (= BARRIERE (RESET)) dem Produkt aus dem BASISPREIS (RESET) und einer
Differenz. Die Differenz wird aus der Zahl eins (1) und dem SPREAD gebildet. Mit einer
Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE (RESET) = BASISPREIS (RESET) X (1 - SPREAD)

Die BARRIERE ist niemals kleines als null (0).
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Beschreibungen der Wertpapiere, die mittels Verweis in diese Wertpapierbe-
schreibung einbezogen werden

Die EMITTENTIN kann unter dem BASISPROSPEKT unter anderem:

ein neues Offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BA-
SISPROSPEKT emittiert wurden, aufnehmen,

ein bereits begonnenes Offentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem
FRUHEREN BASISPROSPEKT emittiert wurden, fortsetzen,

ein bereits beendetes 6ffentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHE-
REN BASISPROSPEKT emittiert wurden, wiedererdffnen,

ein bereits begonnenes 6ffentliches Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem VOR-
GANGER-BASISPROSPEKT emittiert wurden, aufrechterhalten,

die Zulassung von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BASISPROSPEKT emit-
tiert wurden, zum Handel beantragen und

das Emissionsvolumen einer Serie von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BA-
SISPROSPEKT emittiert wurden, erhdhen (Aufstockung)

(siche Abschnitt /II.E. Funktionsweise des Basisprospekts). An dieser Stelle werden die fol-
genden WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN aus den FRUHEREN BASISPROSPEKTEN mittels Verweis
in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen:

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 129 bis 151 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 14. Juli 2017 fiir Knock-out Wertpapiere und Options-
scheine enthalten sind;

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 140 bis 163 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 22. Juni 2018 fiir Knock-out Wertpapiere und Options-
scheine enthalten sind;

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 139 bis 162 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 20. Mai 2019 fiir Knock-out Wertpapiere und Options-
scheine enthalten sind;

Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 93 bis 136 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 14. Mai 2020 fiir Knock-out Wertpapiere und Options-
scheine enthalten sind;
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e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 104 bis 162 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 13. Januar 2021 fiir Knock-out Wertpapiere und Options-
scheine enthalten sind; und

e Die Wertpapierbeschreibungen, die auf den Seiten 104 bis 160 des Basisprospekts der
UniCredit Bank AG vom 3. November 2021 fiir Knock-out Wertpapiere und Options-
scheine enthalten sind.

Eine Liste, die simtliche Angaben enthélt, die im Wege des Verweises in diese WERTPAPIER-
BESCHREIBUNG einbezogen werden, befindet sich in Abschnitt XII. Mittels Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung einbezogene Informationen auf den Seiten 467 ff.
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VII. WERTPAPIERBEDINGUNGEN
A. Allgemeine Informationen

Unter dem BASISPROSPEKT kdnnen WERTPAPIERE neu angeboten oder zum Bdorsenhandel zu-
gelassen werden. In beiden Fillen muss Teil A — Allgemeine Bedingungen der WERTPAPIERE
(die "ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN") zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten
(die "PRODUKT- UND BASISWERTDATEN") sowie auch mit Teil C — Besondere Bedingungen
der WERTPAPIERE (die "BESONDEREN BEDINGUNGEN") (zusammen die "BEDINGUNGEN") ge-
lesen werden.

Die BESONDEREN BEDINGUNGEN unterteilen sich in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fiir be-
stimmte PRODUKTTYPEN gelten, und in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fiir alle PRODUKTTY-
PEN gelten.

Eine erginzte Fassung der BEDINGUNGEN beschreibt die Emissionsbedingungen der entspre-
chenden Tranche von WERTPAPIEREN (die "WERTPAPIERBEDINGUNGEN"), die entweder Be-
standteil der entsprechenden Globalurkunde sind oder in Bezug auf die entsprechenden WERT-
PAPIERE bei dem ZENTRALREGISTER niedergelegt werden.

Fiir jede Tranche von WERTPAPIEREN werden als separates Dokument ENDGULTIGE BEDIN-
GUNGEN veroffentlicht, die Folgendes beinhalten:

(a) entweder (i) eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN" oder (ii) In-
formationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den ALLGEMEINEN BEDIN-
GUNGEN enthalten ist™,

(b) eine konsolidierte Fassung der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN,
(©) eine konsolidierte Fassung der BESONDEREN BEDINGUNGEN,
welche die WERTPAPIERBEDINGUNGEN wiedergeben.

) Im Fall von konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN sind die konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN integraler Bestandteil der entspre-
chenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und die konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN
werden bei der mal3geblichen zustindigen Behorde hinterlegt bzw. dieser mitgeteilt.

) Im Fall von nicht-konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN kann eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN zusammen mit den
entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auf Nachfrage zur Verfligung gestellt werden.
Diese konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist kein Bestandteil der entspre-
chenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und wird den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN weder als
Anhang beigefiigt noch ist sie integraler Bestandteil der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN. Die
konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN wird auch nicht bei der ma3geblichen
zustindigen Behorde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.
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Unter dem BASISPROSPEKT kann auch das Angebot von WERTPAPIEREN fortgesetzt werden,
nachdem die Giiltigkeit eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS abgelaufen ist. In diesem Fall sind
die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE in dem FRUHEREN BASISPROSPEKT enthalten. Zu diesem
Zweck werden die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE aus dem FRUHEREN BASISPROSPEKT durch
Verweis in diese WERTPAPIERBESCHREIBUNG einbezogen.
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B. Aufbau der Bedingungen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von Wertpapieren mit Globalurkunde gilt das Folgende:

§1

§2
§3
§4
§5
§ 6
§7
§ 8
§9
§ 10

Form, Globalurkunde, Verwahrung|, Ersetzung durch elektronische Wertpa-
piere]

Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
Steuern

Rang

Ersetzung der Emittentin

Mitteilungen

Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
Vorlegungsfrist

Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand]

[Option 2: Im Fall von elektronischen Wertpapieren in der Form von Zentralregisterwertpa-

pieren gilt das Folgende:

§1

§2
§3
§4
§5
§ 6
§7
§ 8
§9
§ 10

Form, Zentralregister, Registerfiihrende Stelle, Besondere Definitionen|, Erset-
zung durch eine Globalurkunde]

Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
Steuern

Rang

Ersetzung der Emittentin

Mitteilungen

Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
Vorlegungsfrist

Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Anwendbares Recht, Erflillungsort, Gerichtsstand]

Teil B — Produkt— und Basiswertdaten

Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 1: Call/Put Optionsscheine mit europdischer Ausiibung
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Produkttyp 2: Call/Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung

[§1
§2
§3

§ 4

Definitionen
Verzinsung

Ausiibungsrecht, Ausiibung, [Ausiibungserkldrung,] [Hemmung des Aus-
iibungsrechts,] Zahlung

Differenzbetrag]|

Produkttyp 3: Call/Put Discount Optionsscheine

[§1
§2
§3
§4

Definitionen

Verzinsung

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Zahlung
Differenzbetrag]

Produkttyp 4: Call/Put Turbo Wertpapiere

[§1
§2
§3
§4

Definitionen

Verzinsung

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung
Differenzbetrag]

Produkttyp 5: Call/Put Turbo Open End Wertpapiere

[§1
§2
§3

§ 4

Definitionen
Verzinsung

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserkldarung, [AuBerordentli-
che Automatische Ausiibung,] [Hemmung des Ausilibungsrechts,] Zahlung

Differenzbetrag]

Produkttyp 6: Call/Put X-Turbo Wertpapiere

[§1
§2
§3
§4

Definitionen
Verzinsung
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Differenzbetrag]

Produkttyp 7: Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere

[§1
§2

Definitionen

Verzinsung
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Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserkliarung, [AuB3erordentli-
che Automatische Ausiibung,] Zahlung

Differenzbetrag]

Produkttyp 8: Call/Put Mini Future Wertpapiere

[§1
§2
§3

§ 4

Definitionen
Verzinsung

Ausiibungsrecht, Ausiibung, [AuBerordentliche Automatische Ausiibung,]
[Hemmung des Ausiibungsrechts,] Zahlung

Differenzbetrag, Knock-out Betrag]

Produkttyp 9: Call/Put COOL Wertpapiere

[§1
§2
§3
§4

Definitionen
Verzinsung
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Riickzahlungsbetrag]

Produkttyp 10: Inline Wertpapiere

[§1
§2
§3
§4

Definitionen
Verzinsung
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Riickzahlungsbetrag]

Produkttyp 11: Stay High/Stay Low Wertpapiere

[§1
§2
§3
§4

Definitionen
Verzinsung
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Riickzahlungsbetrag]

Produkttyp 12: Long/Short Faktor Mini Future Wertpapiere

[§1
§2
§3

§ 4

Definitionen
Verzinsung

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, [Aulerordentliche Automatische Aus-
iibung,] [Hemmung des Ausiibungsrechts,] Zahlung

Differenzbetrag]|
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[Besondere Bedingungen, die fiir alle Produkttypen gelten:]

§ 5  [Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin,] AuBerordentliches Kiindi-
gungsrecht der Emittentin

§ 6  Zahlungen
§ 7  Marktstérungen

[/m Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Fol-
gendes:

§ 8  Anpassungen, Art der Anpassung, Ersatzfeststellung, Mitteilungen|, Erméchti-
gung], Gesetzliche Vorschriften]

[/m Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

§ 8 [Anpassungen, Art der Anpassung,] Neuer Indexsponsor und Neue Indexbe-
rechnungsstelle, Ersatzfeststellung|, Mitteilungen]|, Erméchtigung], Gesetzli-
che Vorschriften]

[/m Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

§ 8 Ersatzreferenzmarkt, [Ersatzreferenzpreis,] Ersatzfeststellung, Mitteilungen|,
Erméchtigung], Gesetzliche Vorschriften]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

§ 8  Anpassungen, Art der Anpassung, Ersatzfeststellung, Mitteilungen|, Erméchti-
gung], Gesetzliche Vorschriften]

[/m Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

§ 8 Ersatzreferenzmarkt[, Ersatzbasiswert]|, Ersatzfeststellung], Mitteilungen|, Er-
maéchtigung], Gesetzliche Vorschriften]

[/m Fall von auf einen Fondsanteil bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:

§8 Anpassungen|, Art der Anpassung]|, Ersatzfeststellung[, Ersatzverwaltungsge-
sellschaft], Mitteilungen|, Erméchtigung], Gesetzliche Vorschriften]

[§ 9 Ersatzreferenzsatz, Anpassungen, Zinsanpassungsfaktor oder Spanne, Mittei-
lungen[, Erméchtigung], Gesetzliche Vorschriften]

[/m Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes.:

§ [9]]110] Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs|, Erméchtigung], Gesetzliche
Vorschriften]
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Bedingungen der Wertpapiere

Teil A — Alligemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Allgemeinen Bedingungen")

[Option 1: Im Fall von Wertpapieren mit Globalurkunde gilt das Folgende:

§1

Form, Globalurkunde, Verwahrung|, Ersetzung durch elektronische Wertpapiere]

(1)

2)

Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibun-
gen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wihrung als
nennbetraglose [Optionsscheine][Zertifikate] begeben.

Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde (die "Globalurkunde")
ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhéndigen oder faksimilierten Unterschriften
von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin trdgt. Die Wertpapierinhaber haben
keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere
sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschldgigen Bestim-
mungen des Clearing Systems iibertragbar.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Clearstream Banking AG als Clearing System in den

Endgiilticen Bedingungen festgelegt ist, ¢ilt Folgendes:

3)

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgiilticen Bedin-

oungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

3)

[(4)

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems ver-
wabhrt.]

Ersetzung durch elektronische Wertpapiere: Die Emittentin ist berechtigt, die durch
eine Globalurkunde verbrieften Wertpapiere gemal3 § 6 (3) eWpG (Gesetz iiber elekt-
ronische Wertpapiere) ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch inhaltsgleiche
elektronische Wertpapiere zu ersetzen. Die Emittentin wird den Wertpapierinhabern
die beabsichtigte Ersetzung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

In diesem Fall gilt Folgendes:

(a) Die elektronischen Wertpapiere werden in einem zentralen Register (das "Zent-
ralregister") als Zentralregisterwertpapiere im Sinne von § 4 Abs. 2 eWpG
(Gesetz iiber elektronische Wertpapiere) eingetragen, und sind anhand ihrer
[WKN] [und] [ISIN] identifizierbar. Die Wertpapiere werden im Wege der
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Sammeleintragung in das Zentralregister eingetragen. Das Zentralregister wird
von der Registerfiihrenden Stelle in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer ge-
fithrt (das "Clearing System"). Die Registerfiihrende Stelle wird im Wege der
Sammeleintragung in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer als Inhaber der
Wertpapiere im Sinne von §§ 3 Abs. 1, 8 Abs. 1 Nr. 1 eWpG (der "Inhaber")
eingetragen. Der Inhaber verwaltet die Wertpapiere treuhdnderisch fiir die je-
weiligen Wertpapierinhaber, ohne selbst Berechtigter der Wertpapiere zu sein
(§ 9 Abs. 2 S. 1 eWpQG). Die Miteigentumsanteile an den Wertpapieren sind
nach den maf3geblichen Bestimmungen des Clearing Systems und dem anwend-
baren Recht iibertragbar.

"Registerfiihrende Stelle" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergent-
halerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF")] |andere registerfiihrende Stelle einfii-
gen] oder jede andere registerfithrende Stelle, die von der Emittentin vorab ge-
mal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.

"Wertpapiere" bezeichnet gleiche und elektronisch in der Form von Inhaber-
schuldverschreibungen begebene [Optionsscheine] [Zertifikate] in der Form
von Zentralregisterwertpapieren im Sinne von § 4 Abs. 2 eWpG, die im Wege
der Sammeleintragung im Namen des Clearing Systems in das Zentralregister
eingetragen werden.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet die jeweiligen Miteigentiimer nach Bruchtei-
len an den Wertpapieren im Sinne von §§ 3 Abs. 2, 9 Abs. 1 eWpG, welche nach
den maBigeblichen Bestimmungen des Clearing Systems und dem anwendbaren
Recht iibertragbar sind.

"Wertpapierbedingungen" bezeichnet die Bedingungen dieser Wertpapiere,
die in den Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten
(Teil B) und den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben und bei der
Registerfithrenden Stelle niedergelegt sind.

Die Wertpapierbedingungen sind nach Mallgabe dieses Absatzes (4) und dem
eWpG anzuwenden und auszulegen. Im Hinblick auf Anpassungs- und Ande-
rungsrechte der Emittentin nach MalBgabe der Wertpapierbedingungen gilt die
Emittentin als gegentiber der Registerfiihrenden Stelle im Sinne der §§ 5 Abs.
2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 lit. ¢) eWpG ermichtigt Weisungen zu erteilen, um
erforderlichen Anderungen der dann niedergelegten Wertpapierbedingungen
und derin § 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten Registerangaben zuzustim-
men. |
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§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen]. Die Emitten-
tin kann zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von
Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist geméf § 6 der Allgemei-
nen Bedingungen mitzuteilen.

Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellast-
ralle 12, 81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfii-

gen|.

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahl-
stelle oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfiillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von in-
ternationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit
der nétigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von
Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unver-
ziiglich gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Erfiillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlielich als
Erfiillungsgehilfen der Emittentin und {ibernehmen keine Verpflichtungen gegentiber
den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zu
diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschriankungen des § 181
BGB (Biirgerliches Gesetzbuch) befreit.

§3

Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt gegen-

wiértiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich

vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "Steuern" Steuern, Abgaben

und staatliche Gebiihren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem

oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebiets-

korperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung ermachtigt ist, auferlegt, erho-

ben oder eingezogen werden, einschlieBlich einer Quellensteuer gemall der Abschnitt (Section)
871(m) des US-Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code) von 1986 in der
jeweils geltenden Fassung ("Abschnitt 871(m)-Quellensteuer").
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Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die Abschnitt 871(m)-Quellen-
steuer im Zusammenhang mit diesen Wertpapierbedingungen den maximal anwendbaren Steu-
ersatz (ggf. zuziiglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum Ansatz zu bringen. Die Emit-
tentin ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehaltene
oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern verpflichtet.

Die Emittentin hat gegeniiber den zustindigen Regierungsbehdrden Rechenschaft tiber die ab-
gezogenen und einbehaltenen Steuern abzulegen, es sei denn, diese Verpflichtungen obliegen
einer anderen beteiligten Person, abhéngig von den normativen oder vereinbarten Anforderun-
gen des jeweiligen mafigeblichen Steuerregimes.

§ 4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegen-
wiértigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin [, die in einem Insolvenzverfahren
iiber das Vermogen der Emittentin den durch § 46f Absatz 5 Kreditwesengesetz bestimmten
hoheren Rang haben [(sogenannte nicht-nachrangige bevorrechtigte Schuldtitel)]].

§5
Ersetzung der Emittentin

(1) Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Wertpapiere vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber ein mit ihr Verbundenes Unternechmen an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen
(die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapie-
ren iibernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungs-
verpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wéhrung an die Hauptzahl-
stelle transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben
einbehalten werden miissten, die von oder in dem Land erhoben werden, in
dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fiir Steuer-
zwecke als anséssig gilt;
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(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von
jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren
freizustellen, die den Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt
werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgeméafe Zahlung der gemil3 diesen Wertpapier-
bedingungen félligen Betrdge garantiert.

Fiir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemilB3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen
auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emit-
tentin ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als ansidssig gilt, als Bezugnahme auf das
Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, wer-
den diese auf der Internetseite fiir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite,
welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mallgabe
dieser Bestimmung mitteilt) veréffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Wert-
papierinhabern gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spiterer Wirk-
samkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des gel-
tenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorse-
hen, erfolgen diese zusitzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin geméf vorstehendem Absatz
mitteilt) veroffentlicht.

Die Emittentin ist berechtigt, zusétzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpa-
piere durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Wertpapi-
erinhaber vorzunehmen. Jede derartige Mitteilung gilt am [siebten][®] Tag nach dem
Tag der Ubermittlung an das Clearing System als den Wertpapierinhabern zugegangen.

Die Mitteilungen, die auf der Internetseite fiir Mitteilungen verdffentlicht und mit die-
ser Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegeniiber wirksam geworden sind, ha-
ben Vorrang gegeniiber den Mitteilungen an das Clearing System.
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§7
Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung zusdtzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie")
mit dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusitzlich begebenen Wertpapiere.

Riickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sons-
tige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zurtick-
gekaufte Wertpapiere konnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehal-
ten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung libermittelt werden.

§8
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die Wertpapiere auf

zehn Jahre verkirzt.

(1)

2)

€)

§9
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teil-
weise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen Best-
immungen davon unberiihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit
dieser Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck
dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Rege-
lung auszufiillen.

Berichtigung offenbarer Unrichtigkeiten: Die Emittentin ist berechtigt, offenbare Un-
richtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen zu berichtigen. Offenbare Unrichtigkei-
ten sind erkennbare Schreibfehler sowie vergleichbare offenbare Unrichtigkeiten. Die
Berichtigung erfolgt durch Korrektur mit dem offensichtlich richtigen Inhalt. Eine sol-
che Berichtigung ist von der Emittentin gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
zuteilen.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen in diesen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche
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Berichtigungen oder Ergéinzungen zulédssig, die unter Berilicksichtigung der Interessen
der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche
und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern.
Solche Berichtigungen oder Erginzungen werden den Wertpapierinhabern gemil3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in  diesen
Wertpapierbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin
den Wertpapierinhaber ungeachtet der vorstehenden Absidtze (2) und (3) an
entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen festhalten.

§10
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten
der Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfiillungsort: Erfiillungsort ist Miinchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit ge-
setzlich zuldssig, Miinchen.]
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|Option 2: Im Fall von elektronischen Wertpapieren in der Form von Zentralregisterwertpa-

pieren gilt das Folgende:

§1

Form, Zentralregister, Registerfiihrende Stelle, Besondere Definitionen|, Ersetzung

(1)

2)

€)

(4)

durch eine Globalurkunde]

Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren der UniCredit Bank AG (die
"Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der Grundlage die-
ser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wéhrung als nennbetraglose [Options-
scheine] [Zertifikate] begeben.

Zentralregister: Die Wertpapiere sind in einem zentralen Register (das "Zentralregis-
ter") als Zentralregisterwertpapiere im Sinne von § 4 Abs. 2 eWpG (Gesetz iiber elekt-
ronische Wertpapiere) eingetragen, und anhand ihrer [WKN] [und] [ISIN] identifizier-
bar. Die Wertpapiere werden im Wege der Sammeleintragung in das Zentralregister
eingetragen. Das Zentralregister wird von der Registerfiihrenden Stelle in ihrer Eigen-
schaft als Zentralverwahrer gefiihrt (das "Clearing System"). Die Registerfiihrende
Stelle wird im Wege der Sammeleintragung in ihrer Eigenschaft als Zentralverwahrer
als Inhaber der Wertpapiere im Sinne von §§ 3 Abs. 1, 8 Abs. 1 Nr. 1 eWpG (der "In-
haber") eingetragen. Der Inhaber verwaltet die Wertpapiere treuhénderisch fiir die je-
weiligen Wertpapierinhaber, ohne selbst Berechtigter der Wertpapiere zu sein (§ 9 Abs.
2 S. 1 eWpGQG). Die Miteigentumsanteile an den Wertpapieren sind nach den maf3gebli-
chen Bestimmungen des Clearing Systems und dem anwendbaren Recht iibertragbar.

Registerfiihrende Stelle: "Registerfithrende Stelle" ist [Clearstream Banking AG,
Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF")] [andere registerfiihrende
Stelle einfiigen] oder jede andere registerfiihrende Stelle, die von der Emittentin vorab
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.

Besondere Definitionen: In diesen Wertpapierbedingungen bezeichnen:

"Wertpapiere" gleiche und elektronisch in der Form von Inhaberschuldverschreibun-
gen begebene [Optionsscheine] [Zertifikate] in der Form von Zentralregisterwertpapie-
ren im Sinne von § 4 Abs. 2 eWpG, die im Wege der Sammeleintragung im Namen des
Clearing Systems in das Zentralregister eingetragen werden.

"Wertpapierinhaber" die jeweiligen Miteigentiimer nach Bruchteilen an den Wertpa-
pieren im Sinne von §§ 3 Abs. 2,9 Abs. 1 eWpG, welche nach den mal3geblichen Best-
immungen des Clearing Systems und dem anwendbaren Recht iibertragbar sind.

"Wertpapierbedingungen" die Bedingungen dieser Wertpapiere, die in den Allgemei-
nen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Beson-
deren Bedingungen (Teil C) beschrieben und bei der Registerfiihrenden Stelle nieder-
gelegt sind.
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Ersetzung durch eine Globalurkunde: Die Emittentin ist berechtigt, die elektronischen
Wertpapiere ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber durch inhaltsgleiche mittels Glo-
balurkunde verbriefte Wertpapiere zu ersetzen. Die Emittentin wird den Wertpapierin-
habern die beabsichtigte Ersetzung gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

In diesem Fall gilt Folgendes:

(a) Die Wertpapiere werden in einer Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, die die eigenhdndigen oder faksimilierten Unterschriften
von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin tragt. Die Wertpapierinhaber
haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die
Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den
einschldgigen Bestimmungen des Clearing Systems iibertragbar.

[/m Fall von Wertpapieren, bei denen Clearstream Banking AG als Clearing System in den

Endgiilticen Bedingungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

(b) Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") verwahrt.]

[/m Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgiilticen Bedin-

oungen festeelegt ist, gilt Folgendes:

(1)

2)

€)

(b) Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt.|

(©) Jede Bezugnahme auf eWpG, Wertpapiere, Wertpapierinhaber und Wertpapier-
bedingungen in diesem Dokument ist so auszulegen, wie es fiir Wertpapiere, die
durch eine Globalurkunde verbrieft sind, iiblich ist, und Clearing System be-
deutet [zutreffende Definition aus Teil C einfiigen].]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastrafie 12,
81925 Miinchen| [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen]. Die Emitten-
tin kann zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von
Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist geméf § 6 der Allgemei-
nen Bedingungen mitzuteilen.

Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellast-
ralle 12, 81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfii-

gen|.

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahl-
stelle oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
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Berechnungsstelle zu erfiillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von in-
ternationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit
der nétigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von
Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unver-
ziiglich gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

4) Erfiillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlielich als
Erfiillungsgehilfen der Emittentin und iibernehmen keine Verpflichtungen gegentiber
den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zu
diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181
BGB (Biirgerliches Gesetzbuch) befreit.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt gegen-
wiértiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich
vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "Steuern" Steuern, Abgaben
und staatliche Gebiihren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem
oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebiets-
korperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung ermachtigt ist, auferlegt, erho-
ben oder eingezogen werden, einschlieBlich einer Quellensteuer gemall der Abschnitt (Section)
871(m) des US-Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code) von 1986 in der
jeweils geltenden Fassung ("Abschnitt 871(m)-Quellensteuer").

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die Abschnitt 871(m)-Quellen-
steuer im Zusammenhang mit diesen Wertpapierbedingungen den maximal anwendbaren Steu-
ersatz (ggf. zuziiglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum Ansatz zu bringen. Die Emit-
tentin ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehaltene
oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern verpflichtet.

Die Emittentin hat gegeniiber den zustindigen Regierungsbehdrden Rechenschaft tiber die ab-
gezogenen und einbehaltenen Steuern abzulegen, es sei denn, diese Verpflichtungen obliegen
einer anderen beteiligten Person, abhéngig von den normativen oder vereinbarten Anforderun-
gen des jeweiligen mafigeblichen Steuerregimes.

§ 4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
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mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegen-

wirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin [, die in einem Insolvenzverfahren

tiber das Vermdgen der Emittentin den durch § 46f Absatz 5 Kreditwesengesetz bestimmten

hoheren Rang haben [(sogenannte nicht-nachrangige bevorrechtigte Schuldtitel)]].

(1)

2)

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Wertpapiere vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber ein mit ihr Verbundenes Unternechmen an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen
(die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapie-
ren iibernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungs-
verpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wéhrung an die Hauptzahl-
stelle transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben
einbehalten werden miissten, die von oder in dem Land erhoben werden, in
dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fiir Steuer-
zwecke als anséssig gilt;

() die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von
jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren
freizustellen, die den Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt
werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgeméafe Zahlung der gemil3 diesen Wertpapier-
bedingungen félligen Betrdge garantiert.

Die Emittentin gilt gegeniiber der Registerfithrenden Stelle als berechtigt, dieser Wei-
sung im Sinne von §§ 5 Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 Buchst. ¢) eWpG zu erteilen, um
notwendige Anderungen der niedergelegten Wertpapierbedingungen und der Register-
angaben im Sinne von § 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG zu veranlassen.

Fiir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemilB3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitzuteilen.
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Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen
auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emit-
tentin ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme auf das
Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, wer-
den diese auf der Internetseite fiir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite,
welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mallgabe
dieser Bestimmung mitteilt) veréffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Wert-
papierinhabern gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spiterer Wirk-
samkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des gel-
tenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorse-
hen, erfolgen diese zusitzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin geméf vorstehendem Absatz
mitteilt) veroffentlicht.

Die Emittentin ist berechtigt, zusétzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpa-
piere durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Wertpapi-
erinhaber vorzunehmen. Jede derartige Mitteilung gilt am [siebten][®] Tag nach dem
Tag der Ubermittlung an das Clearing System als den Wertpapierinhabern zugegangen.

Die Mitteilungen, die auf der Internetseite fiir Mitteilungen verdffentlicht und mit die-
ser Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegeniiber wirksam geworden sind, ha-
ben Vorrang gegeniiber den Mitteilungen an das Clearing System.

§7
Begebung zusiitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung zusditzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie")
mit dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusitzlich begebenen Wertpapiere.
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Riickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sons-
tige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zuriick-
gekaufte Wertpapiere konnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehal-
ten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung tibermittelt werden.

§8
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die Wertpapiere auf

zehn Jahre verkiirzt. Die Vorlegung erfolgt durch ausdriickliches Verlangen der Leistung (§ 29

Abs. 2 eWpG) unter gleichzeitiger Vorlage einer auf den die Leistung verlangende Wertpapi-

erinhaber ausgestellten Depotbescheinigung zur Rechtsausiibung im Sinne von § 6 Abs. 2 De-

potG (Depotgesetz).
§9
Teilunwirksamkeit, Korrekturen
(1) Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teil-

2)

)

(4)

weise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen Best-
immungen davon unberiihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit
dieser Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck
dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Rege-
lung auszufiillen.

Berichtigung offenbarer Unrichtigkeiten: Die Emittentin ist berechtigt, offenbare
Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen zu berichtigen. Offenbare
Unrichtigkeiten sind erkennbare Schreibfehler sowie vergleichbare offenbare
Unrichtigkeiten. Die Berichtigung erfolgt durch Korrektur mit dem offensichtlich
richtigen Inhalt. Eine solche Berichtigung ist von der Emittentin gemdll § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen in diesen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erginzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergidnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen
der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche
und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern.
Solche Berichtigungen oder Ergédnzungen werden den Wertpapierinhabern gemif3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ermdchtigung: Die Emittentin gilt als gegeniiber der Registerfiihrenden Stelle im Sinne
der §§ 5 Abs. 2 Nr. 3, 14 Abs. 1 Nr. 2 lit. ¢) eWpG erméchtigt Weisungen zu erteilen,
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um erforderlichen Anderungen der niedergelegten Wertpapierbedingungen gemiB
diesem § 9 und der in § 13 Abs. 1 Nr. 1 und 4 eWpG genannten Registerangaben
zuzustimmen.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder Rechenfehler oder 4dhnliche Unrichtigkeiten in  diesen
Wertpapierbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin
den Wertpapierinhaber ungeachtet der vorstehenden Absdtze (2) bis (4) an
entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen festhalten.

§10
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten
der Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfiillungsort: Erfiillungsort ist Miinchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand flir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit ge-
setzlich zuldssig, Miinchen.]
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Teil B — Produkt— und Basiswertdaten

TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellari-

scher Form® (insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfiigen:
[Anfingliche Knock-out Barriere: [einfiigen] [*]]
[Anfingliche Risikomanagementgebiihr: [einfiigen]]
[Anfinglicher Basispreis: [einfiigen] [*]]
[Anfinglicher Hypothetischer Riickzahlungswert: [einfiigen]]
[[Anfinglicher]| Spread: [einfiigen]]
[Anfinglicher Stop Loss-Spread: [einfiigen]]
[Anfingliches Bezugsverhiltnis: [einfiigen]]
[Basispreis: [einfiigen]]

[Basiswert: [einfiigen, im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert Bezeichnung des

Basiswerts mit Kontrakttermin einfiigen]|

[Basiswerti: [einfiigen]]

[Basiswert:: [einfiigen]]

Bezugsverhiltnis: [einfiigen]

[Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung: [einfiigen]]
[Call/Put: [einfiigen]]

[Cap: [einfiigen]]

[COOL Betrag: [einfiigen]]

¢In den Endgiiltigen Bedingungen konnen je nach Produkttyp mehrere durchnummerierte Tabellen vorgesehen
werden.
* Die Kursermittlung des Basiswerts vom Referenzmarkt erfolgt in Prozent des Nominalbetrags. Fiir die Zwecke

dieser Wertpapierbedingungen wird jedoch angenommen, dass ein Prozentpunkt des vom Referenzmarkt verof-
fentliche Kurses des Basiswerts einer Standardeinheit der Basiswertwéihrung entspricht.
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[Eingetragener Referenzwertadministrator fiir den Referenzsatz: [ja] [nein]]
[[Erwarteter] Emissionspreis: [einfiigen]]*

[Emissionstag: [einfiigen]]

Emissionsvolumen der Serie in Stiick: [einfiigen]
Emissionsvolumen der Tranche in Stiick: [einfiigen]
Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfiigen ggf. einschliefflich einer Uhrzeit|
[Erster Tag der Ausiibungsfrist: [einfiigen]]

[Erster Tag der Knock-out Periode: [einfiigen]]
Festgelegte Wihrung: [einfiigen|

[Finaler Bewertungstag: |einfiigen]]

[Finaler Zahltag: [einfiigen]]

[Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage: [einfiigen]]
[Fixing Sponsor: [einfiigen]]

[Fondsanteil: [einfiigen]]

[FX Bildschirmseite: [einfiigen]]

[FX Bildschirmseite (Knock-out): [einfiigen]]’

[FX Wechselkurs: [einfiigen]]®

[FX Wechselkurs (1): [einfiigen]]

[FX Wechselkurs (2): [einfiigen]]

[Hebelfaktor: [einfiigen]]

[Hochstbetrag: [einfiigen]]

Internetseite[n] der Emittentin: [einfiigen]

Internetseite[n] fiir Mitteilungen: [einfiigen]

ISIN: [einfiigen]

[Knock-out Barriere: [einfiigen]]

[Knock-out Betrag: [einfiigen]]

[Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag: [einfiigen]]

[Knock-out Fristbeginn am Ersten Tag der Knock-out Periode: [einfiigen]]

7 Diese Definition kann fiir jede Basiswertwéhrung wiederholt werden.
8 Diese Definition kann fiir jede Basiswertwéhrung wiederholt werden.
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[Long/Short: [einfiigen]]

Mindestbetrag: |einfiigen]
[Mindestausiibungsmenge: [einfiigen]]

[Obere Knock-out Barriere: [einfiigen]]
[Produktspezifischen Einstiegskosten: [einfiigen]]
[Referenzpreis: [einfiigen]]
[Referenzsatzbildschirmseite [(1)]: [einfiigen]]®
[Referenzsatzbildschirmseite (2): [einfiigen]]
[Referenzsatzfinanzzentrum: [einfiigen]]!!
[Referenzsatzzeit [(1)]: [einfiigen]]'?
[Referenzsatzzeit (2): [einfiigen]]'3
[Relevanter Zeitraum: [einfiigen]]

Reuters Seite: [einfiigen]
[Riickzahlungsbetrag: [einfiigen]]
Seriennummer: [einfiigen|

[Optionsscheintyp: [einfiigen]]
Tranchennummer: [einfiigen]
[Umrechnungsfaktor: [einfiigen][1][100]]
[Untere Knock-out Barriere: [einfiigen]]
[VolVergleichswert: [einfiigen]]
[VolVergleichswert Referenzpreis: [einfiigen]]
[VolVergleichswert Sponsor: [einfiigen]]
[WKN: [einfiigen]]

[Zuwendungen: [einfiigen]]

? Diese Definition kann fiir jede Basiswertwihrung oder Zahlerwdhrung wiederholt werden.
19 Diese Definition kann fiir jede Zéhlerwdahrung oder Basiswertwahrung wiederholt werden.
! Diese Definition kann fiir jede Basiswertwahrung wiederholt werden.

12 Diese Definition kann fiir jede Basiswertwéhrung oder Zahlerwahrung wiederholt werden.
13 Diese Definition kann fiir jede Zéhlerwahrung oder Basiswertwéahrung wiederholt werden.

187



[‘uosaImMIoA 9119SIOUIRIU] JJUUBUST J[[9qe ], JOp Ul

1P Jne pIIM JBI[JB[OA UISSOP pun SLIdMSISeg SOP SUnOIMIUSSINY 9F1Juny] pun dudgue3IoA 9Ip Jaqn 9IMOS HOMSISBE WNZ USUONBULIOJU] dI9IIdM N,

[ua3n/
[ua3nfuio | [uadn/ [ua3n) |-uia spiom
[ua3n) | osuog | -uto .a2yo -u12 3un. | -sisvg
[ua3 [ua3 [ua3 [ua3 [ua3 | -u1o 27105 | 2y01] -1J3.42q [uadn) | |uadn/ |[uodnfuia |-ypmpiom | sap Sunu
[urou] [ell| -nfura] | -nfua] | -nfura] | -nfud] | -nfuia] | -souidpugl |-qaSyvl| -woopg) |-u2 Dryl |-utd NISII| NMmI | -sisvgl |-yo1azag]
[zyeszuda
-9J9Y Uap [Sum
anj 10j -yoe.n
-ga)STuru -9d 2Yd
-pelIIM [933s | -1adINU
AIEN [wnuaz| -waryds |-nuoy dp
-9Joy [0z -Zueuly -plIq | AN IS | [sany asa10g gunu
JUJGR.I) (-Z)BSZUI | -Z)BSZUIL |-Z)BSZUIL | -ULIIYIS [-[OSYIIAN| IIIS R)IR]1 | 819q -YBM)IIM | JIIM
-dury]| | -opyl | -opul | -opul | -pridl XAl |ourduf|-qa3gejA | -woolq | s1IndyY | NISI NI | -siseg | -siseq
[1°Z a11eqel

..%%NQQQW‘NQK NN.NN amut.a. QN.W\QNNQ k%w&%&mk@\& SOPUI]IAJALIAUITIYD UID A2PO 1Y %QN%.\BG a1p f%&NNQGQNkN\R uoa Jjp.J SN_

uajeplaomsiseyq

8




681

[‘uosaIMIOA 9119SIOUIOIU] AJUUBUST J[[9qe ], Jop Ul

1P Jne pIIM JBI[JB[OA UISSOP pun SLIdMSISeq SOP SUnOIMIUSSINY oF1Juny pun dudue3IoA 9Ip Jaqn SIMOS HOMSISBE WNZ USUONBWLIOJU] dI9IIdM N,

[ua3
-nfusa
[ua3 [ua3
-nfuia -nfuia | 14oms1s
[ua3 ENEIN [ua3 | [uasn/ 3un.t | -ng sop
-nfuia -ssunu | -nfuio |-uia 42y0| |uo3 [ua3 [ua3 -ypm 3unu
[urou] [ua3 [ua3 [ua3 [ua3 [ua3 | 21108001 | [WIOU] | -Yyo2.2q |40suods | -y342q | -nfute | -nfute | -nfuitp | -pm | -yo1az

[ell | -mfud] | -nfura] | -nfurd] | -nfurd] | -nfurad] | -sopup] | [ef] | -xopuj] | -xopuy] |-wooigl| Oryl | NisHl | NI#M] | -sisvgl | -24]

[Zyes

-ZUd.I

) B | [Bum
udp Jany -yoer)

J0yea -dg [103ea

-)sruruu [ [9319s | Ayoyy -)sruruu
-pejIam -JUdZ | -ULIIYDS | -1dINur) -pejam

-ZUR.IJ -Zueu | -p[q |-uoy dIp -ZUdJJJ | IS dunu

-3y J93u |[319ZZ)es| -[jzyes | -z)es [Anj IS |[sAn[IS -3y Jou | -sgunu -yeMm

-dged) | -ZUAA | -ZUJA | -ZUJA |-ULITYIS| -YIIAA |9)19S)oU | -dGed) |-yd3Jdq |Josuods| 3Zuadaq -3IOM | )IdM

-3ury] | -5yl | -l | -9yl | -pgl | XAl | -19yup | -9Sury | -xapuj | -xapuf |-woo[q [s19NRY| NISI | NDIM | -Siseq | -siseq
[1°ZreqeL]

:Sopua3]o,] 1]13 PUls U230Zoq Xopu] Uaulo JNv o1p U2.121dvd}1a4{ UOA [[D,] Ul]]

uwdungurpaq.ardedyaog TIA



06l

1P Jne pIIM JBJ[JB[OA UISSOP pun SLIdMSISeq SOP SUnOIMIUSSINY oF1Juny] pun dudue3IoA 9Ip Joqn 9IMOS HIMSISBE WNZ USUONBULIOJU] dI9IIdM IN,]

[ua3
-nfusa
[ua3 S7LoM
[ua3 [ua3 -nfuia -§18
[ua3 -nfuta | -nfuio 3unt | -ng sop
-nfuia P A2y [ua3 [ua3 [ua3 -ypm 3unu
[urou] [ua3 [ua3 [ua3 [ua3 [ua3 | 2110870u | [UTOU] -zuad | -y342q | -nfuid -nfuia -nfuio 1AM -Yo19z
[efl | -wwo) | -wfud] | -nfuwo] | -wusa] | -mfurd] | -aoqup) | [el] | -2foyl | wooigl | Oryl | NISII | Nl | -sisvgl | -ogl
[zyes
AIER
-9Joy
uwp [Bum
anj J10) -yoer) [10)
-ea)sIu -q -B.0)SIu
-lupe Y| -lupe
-1I9M [ [93198 -13Inu -1I9M
AIEN -JUIZ | WLIIYIS | -Duoy -ZUdJa
-9Joy [a9z -Zueu -piiq | dIp any | [sany I EN | guna
Ju -Z)es -1jz)es -Z)es SJ1EN -19s SJ1EN Ju PlIew -yem
-ddeq) | -zuda AIEN -ZUdJa | WLITYDS | -YIIAA -)u -ddeq) | -zuda 319q Sa9) -1IM JIIM
-dury] | -yl | -l | -opdl | -prdl xdl -1jul | -Zuryg| | -9§oy | -wioofg | -ndY | NISI | NDIM | -siseg | -siseq

[1°C a11eqel]

:Sopua3]o,] 1]13 PUls u230zaq JJOISYOY UdUla Jnn a1p Ua.121dpd]ia4f UOA [[D,] Ul]]

uwdungurpaq.ardedyaog TIA



I6l

[ua3nfuio
[ua3nfu1o |ua3n/ isp4oM
|uadnfuio a]]218s3unu |uadnfuio  |[uodnfuio 12y [uo3 [ua3 [ua3 -U12 SUNAYDm | -SISDg Sop
anasjouapuy] | -yoadogxapur]| [uwou] [el] |sosuodsxopuy]|-n8ioquooygl| -nfuio Dyl | -nfura NIST| | -nfuro NIM] | -1omsisvg| | Sunuyoiozag])
[103e)STUTIX
-PeLIIMZUL
d[PIsssunu -9JoY Jou sunaygm
I)13SJIWINU] (-YI3.19¢Xapu] | -o3ea)odury] |1osuodsxapuy| Siaquoorg SIINAY NISI NN -JIaMmsIseg | )IIMSIseg
[:T°T a1eqell
[ua3nfuio
[ua3nfuio ua3n/ IS149M
|ua3nfuio a]1218s3unu uadnfuro  ||uadnfuio 1230 [ua3 [ua3 [ua3 -U12 SUNAYDM | -SISDG Sop
anaspoutapuy] | -yoaoqgxapuy] | utou] [el] |cosuodsxopuy]|-ydioquoorgl| -nfuro DRyl | -nfute NIST] | -nfuio NYm) | -romsisng| | Sunuyoiozag]
[10jensTuru
-PBIIIMZUIL
d[[AIsssunu -9JoY Jou sunaygm
9J13SJUWINU] |-YI3.13qX3pu] | -d3e.n3ddury] [1osuodsxapuy| Saraquioorg SIINAY NISI NIIAA -)IaMSsIseg | 1)I9MSISeg

[:1°Z d1eqeLl

Sopua3]0,] 1]13 u2421dpd}aa 4 pur] uad() 0QinJ-x pun 0qinj-x uoa Jjo. uj]

uwdungurpaq.ardedyaog TIA

[‘uosaImMIoA 9119SIOUIOIU] JJUUBUSST J[[9qe ], Jop Ul




(4!

[sas
Y EN
29M XA
[ua3 sap
-nfuia 3unu
onaspou | [utou] | [uou] | [uos [ua3 [ua3 [ua3 [ua3 [ua3 [ua3 [ua3 [ua3 [ua3 [uo3 | [uwou] | [w23 | -yot2z
~2pug] | [ef] [ell | -nfwa] | -nfurd] | -nfuia] | -nfua] | -nfura] | -nfuia] | -nfud] | -nfura] | -nfua) | -nfura] | -nfuia] | [el]l | -nfuia] | -og]
@1 | D]
z)es z)es

-ZUdIJJ | -ZUIJ}

-9y UdP|-3y udp

[Bum

anj 10} | anj 10) -yoen [103
-eq)siu | -eqsiu (@ | [I(D] |-od 2y -eq)siu
-fwpe | -fwpe NS | NS |-Idmu| [(Ino- -fupe
-JIdM | -1IIM -WLITYIS |-ULIIYIS | -Nuoy| |yoouy|) -319M
-Zuddy (-zwaxdy | [(7) | [[(DI | -pna | -priq |d1p any| 91s | [919s [(@) [(1) | [sany
-9y J9U -3} JU |JI9ZZ)eS JIdZZ)eS| -Z)BS | -Z)BS | IS |-ULIIYDS

9)19s)ou| -d8ea) | -33ea) | -Zudd

-ZUud13) | suna
SINY[3S| -[3S |-9Y JoU| -Yem
—JIIA | YOI\ | -9Sen)
x4l | xdl |-o8ury]

=ZUd.1 =ZUd.1
-3Joy| | -oyoy] | -9y

-uLIyds| [una |sany[as

=ZUdJd |-ULIyds| -prg
-19)u] |-d3ury] [-o3ury]

-5l | -pid] | XAl

Pl |-UBMII]| -YIIA
xal | -uezl | xdl

=)J9M JJaom

-siseq | -siseq

[:1°Z a11eqe L]
:S2pua3]o,] 1]18 PUls Ua30Zaoq SANY]aSYIa 4 UaUla JNv o1p U2.21dvd}.1a,4{ UOA [[D,] Ul]]

[‘uosaImIoA 9119S10UI)U] QJUUBUSST J[[9qe ], JOp Ul AIp
Jne pIm JBI[IIB[OA USIOP pun 9}IoMsISed JOp SunoImjudsiny] o31juny pun dudSue3IoA 9Ip 19qn SIMOS USJIMSISEq UIP NZ USUOIIBWLIONU] 2I0JIOM 1N,

uwdungurpaq.ardedyaog TIA



€61

[‘uosaImMIoA 9119S)OUIOIU] JJUUBUST J[[9qe ], JOp Ul

1P Jne pIIM JBI[JB[OA UISSOP pun SLIdMSISeg SOP SUNOIMIUSSINY 9F1Juny] pun dudgue3IoA 9Ip Jaqn SIMOS HOMSISBE WNZ USUONBULIOJU] dIIIIM IN,]

|ua3nfuro
UIULLD)
-JyDAJUOY
J1 S1AOM
-s1s0g
[ua3n/ Sop 3unu
[uadnfuia] | |uadnfuia) | (uadnfuia] | |uasnfura] | [uasnfura] | -uto Hryl | [uesnfuia] | [uadnfuia] | |uadnfuid] | |uasnfura] | [uasnfuia] | -yolozag]
[udazsoy
JIAQ PIew [[9]uruwx [sany sunu [39m
IS [0y dew AIEN -19], J9A [319q -[9SYINIAN | -YBMIIIM -ZUdJa JM
puiuy | -Ixe] P | -onoyl | -woorg] | [s1ynay] | INISI [INDIM] x4l -siseq -l -siseq

[:1°Z d1eqeLl

:Sopua3]o,] J]13 PUlS U230Z2q JYD.JUOY-S2IIN,] U2 JND 21p U2.121dDd}12,4{ UOA J]D.] ]|

[‘uosaImIoA 9319S10UIRIU] JJUUBUSST J[[9qe ], Jop Ul

1P Jne pIIM JBJ[JB[OA UISSOP pun SLIdMSISeg SOP SUnOIMIudsIny o3njuny pun dudue3IoA 9Ip Jaqn 9IMOS HOMSISBE WNZ USUONBULIOJU] dI9IIdM N,

uwdungurpaq.ardedyaog TIA



vol

[ U9SAIMIIA 9119S)OUIAIU] JJUUBUT J[[9qe ], JOp Ul

9Ip Jne PIIM JBI[IJB[OA UISSIP pun spIamsiseq SOp Sunpormjuasiny] oSnjuny pun sudgueSIoA aIp 1oqn dIMOS JOMSISeE WNZ USUOBWIOJU] dI9)IOM IN,]

|uadnfuio
|uadnfuia ag10830u | saafnidssnjyos
12U 42p owvN| | -qF Sop )] [ua3nfu12] |uadnfuia] [ua3nfu12] |uadnfuia] |uadnfuia] |uadnfuia]
[19)1eMm [1reyos[esas

[y9s)owadyuy] | -nadssnyydsqy] | -19A-o1j0)3104] | -sSumyemadA] | [9[PISIYBMIIA] | [19)eI9qaSe[uy] | [10je)STUTWPY | JIMSISeq
[:z°C a1eqell

[ua3 [ua3nfuio sp.om
-nfu12 12y211342quio0]g| [uadnfuio Hryl [ua3nfuia] [ua3nfuia] [ua3nfuia] -S1Spg sop Sunuyd1azog|

[Sxaquoorg] [s193n9Y] [NTSII INDIAA] Suniygmyamsisegqg yMsIseg

[:1°Z d1eqeLl

:Sopua3]o,] 1]13 PUls U230Z2q [I2JUDSPUO,] UdUld JND o1p U2A21dADd]124{ UOA [[D,] Ul]]

uwdungurpaq.ardedyaog TIA




VII. Wertpapierbedingungen

Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:

Klassische Optionsscheine

Produkttyp 1: Call/Put Optionsscheine mit europiiischer Ausiibung
Produkttyp 2: Call/Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung und Call/Put Optionsschei-

nen mit amerikanischer Austibung gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abschlusspriifer" bezeichnet den Abschlusspriifer|[, wie in § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Abschlusspriifer des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme in die-
sen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Abschlusspriifer.]

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen
nach einem Geschiftsabschluss [an der MaBBgeblichen Borse [liber den Basiswert] [in
Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden]], innerhalb
derer die Abwicklung nach den Regeln [dieser Mal3geblichen Borse] [des Clearance
Systems von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen] {iblicherweise erfolgt.]

["Administrator" bezeichnet den Administrator [, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Administrator des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Administrator in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Admi-
nistrator. ]

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse wird auf unbe-
stimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete Ersatz-
borse steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);
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(b)

(©)

[(d)

[([e])

[([e])

VII. Wertpapierbedingungen

die Kursnotierung des Basiswerts an der Maf3geblichen Borse erfolgt nicht 1an-
ger in der Basiswertwahrung;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor];]

die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig][;]

die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an]|;]

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]

["Anlageberater" bezeichnet den Anlageberater|[, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-

stitution als Anlageberater des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den

Anlageberater in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Anla-
geberater. ]

["Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[[m Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(2)

[(b)
(Ie])

jede MaBnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder
eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens
oder Kapitals der Gesellschaft den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapi-
talerhohung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiit-
tung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatli-
chung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB);

eine Hedging-Storung liegt vor;]

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[/m Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a)
[(b)

ein Indexersetzungsereignis tritt ein;

eine Hedging-Storung liegt vor;]
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([e]) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(a) eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung und/o-
der Verdffentlichung [des Referenzpreises] [des [offiziellen] Fixings] [des Ba-
siswerts] [oder dessen Bestandteile] [von FX [(1) bzw. (2)]] durch den Fixing
Sponsor (einschlieBlich des Zeitpunkts der Festlegung und/oder Verdffentli-
chung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB);

(b)  jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile]
[oder FX [(1) bzw. (2)]] (insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsre-
form oder Wiahrungsumstellung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wert-
papiere auswirkt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

[([®]) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstidnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert [oder den Referenzpreis] [oder das [offizielle] Fixing]
[des Basiswerts] [oder seiner Bestandteile] [FX [(1) bzw. FX (2)]] als Grundlage
fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen der Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer
Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts [oder des Referenzpreises]
[oder des [offiziellen] Fixings] [des Basiswerts] [oder seiner Bestandteile] [oder
FX [(1) bzw. FX (2)]] aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren Erh6hung
der Lizenzgebiihren;)

[([e]) eine Hedging-Storung liegt vor;]

([e]) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] [oder FX [(1) bzw. FX (2)]] wirt-
schaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handelstag eintritt:

(a) in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die die Fihigkeit der Emittentin zur Absicherung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrichtigen, insbesondere An-
derungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrinkungen des Fonds, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NIW oder (v) des Zeitplans fiir
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(b)

(©)

(d)

(e)
(®

(2

(Ie])

(Ie])

VII. Wertpapierbedingungen

die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der Fondsan-
teile; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB);

Antrige auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teilweise ausgefiihrt;

fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren, Auf-
schldge, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren er-
hoben; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft dafiir bestimmte Fondsdienstleister versdumt die plan-
mafige oder tibliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Verdffentlichung
des NIW;

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MalB3geblichen Borse,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Wechsel von wesentlichen Personen in Schliisselpositionen der Verwal-
tungsgesellschaft oder im Fondsmanagement [des Fonds]; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichts-
rechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii)
die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder
Registrierung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die Aus-
setzung, Authebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fiir den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft von Seiten der zustédndigen Be-
horde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsver-
fahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine Anordnung einer zustin-
digen Behorde beziiglich der Tatigkeit des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft
oder eines Fondsdienstleisters oder von Personen in Schliisselpositionen der
Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement [des Fonds] aufgrund ei-
nes Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus dhnlichen Griinden; liber
das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB);

der Verstol3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der der Berechnungsstelle wesentlich ist, sowie
ein Verstoll des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen gesetzliche oder
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(Ie])

(Ie])

(Ie])

(Ie])

(Ie])

(Ie])

VII. Wertpapierbedingungen

aufsichtsrechtliche Bestimmungen; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fiir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve
oder Riickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital deutlich im Ver-
gleich zu den Bedingungen, die zum Ersten Handelstag vorlagen, erhoht [(ins-
besondere solcher Umstinde, die unter den fiir die Emittentin maf3geblichen Ge-
setzen und Vorschriften zu einer Anderung der regulatorischen Einordnung des
Fonds fiihrt, falls der Fonds keine Aufstellung seiner gehaltenen Anlagen er-
stellt ("Portfolio Reporting"), und die Emittentin kein den jeweiligen regula-
torischen Vorgaben entsprechendes Portfolio Reporting in der geforderten Hau-
figkeit von dem Fonds erhélt)]; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fiir die Emittentin die Auf-
rechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus
den Wertpapieren unrechtmifig oder undurchfiihrbar wiirde oder sich erheblich
erhohte Kosten ergeben wiirden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin al-
lein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Emittentin im Hinblick
auf die Wertpapiere ein Absicherungsgeschift abschlie3t, von [Mafigeblichen
Prozentsatz einfiigen]% der ausstehenden Fondsanteile;

fiir die Emittentin besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschrif-
ten das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe der Fondsanteile aus fiir die Emittentin zwin-
genden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflosung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder
der Riicknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl
der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds aus Griinden, die aullerhalb
der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammen-
legung (Konsolidierung) oder Gattungsdnderung der Fondsanteile oder (iv)
Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise
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(Ie])

(Ie])

(Ie])

(Ie])

(Ie])

(Ie])

(Ie])
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durch Sachausschiittung anstatt gegen Barausschiittung oder (v) die Bildung
von so genannten Side-Pockets fiir abgesondertes Anlagevermogen; iiber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB);

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fiir
den Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechti-
gung oder Genehmigung und wird nicht unverziiglich durch einen anderen
Dienstleister, der ein dhnlich gutes Ansehen hat, ersetzt; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(1) eine Verfligung oder ein wirksamer Beschluss iiber die Abwicklung, Auflo-
sung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswir-
kungen in Bezug auf den Fonds oder die Fondsanteile, (ii) die Einleitung eines
Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) sdémtliche Fondsanteile miissen auf einen Treuhdnder, Li-
quidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen Amtstrager iibertragen werden o-
der (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese
zu libertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder ver-
gleichbaren Verfahrens iiber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds als Basiswert bzw. Korbbestandteil
fiir die Wertpapiere zu verwenden,;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehorden, die
nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin oder einen Wertpapierinhaber hat;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

fiir den Fonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemal
den anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes (In-
vStG) erstellt oder der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat angekiin-
digt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen ge-
mal den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen er-
heblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds haben
konnen sowie Ausschiittungen, die von der bisher iiblichen Ausschiittungspoli-
tik des Fonds erheblich abweichen; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);
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(Ie])

(Ie])

(Ie])

(Ie])

(Ie])

[([e])

(Ie])
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der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Un-
ternehmen verstoB3t gegen den mit der Emittentin im Hinblick auf den Fonds
abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdaumt es, entgegen der bisher
iiblichen Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfiigung zu stellen,
die diese verniinftigerweise fiir erforderlich hélt, um die Einhaltung der Anla-
gerichtlinien oder -beschrankungen des Fonds zeitnah iiberpriifen zu kénnen;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft versdaumt es, der Berechnungsstelle
den gepriiften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald
wie moglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfiigung zu stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW oder auf die Féhigkeit der Emit-
tentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spiirbar und
nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Veroffentlichung des NIW oder die Kursnotierung des Basiswerts an der
Malgeblichen Borse erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung|;][.]

die Emittentin erhilt auf Anfrage die folgenden Informationen nicht am unmit-
telbar darauffolgenden Bankgeschiftstag: (i) einen Bericht auf mindestens jahr-
licher Basis, der eine Beurteilung der Forderungen und Verbindlichkeiten sowie
der Ertrage und Geschéfte im Berichtszeitraum ermdglicht oder (i) eine Liste
der Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden sowie deren Gewichtung und,
sofern der Fonds in andere Investmentvermdgen investiert, eine Liste mit den
entsprechenden Anlagen, die von diesen Investmentvermdgen gehalten werden,
sowie deren Gewichtung][.][;

[die historische Volatilitit des Basiswerts [liberschreitet][unterschreitet] ein
Volatilitdtsniveau von [einfiigen]%.] [die historische Volatilitidt des Basiswerts
[tiberschreitet] [unterschreitet] die historische Volatilitit des VolVergleichs-
werts an einem Berechnungstag, der zugleich ein VolVergleichswert-Berech-
nungstag ist, um [einfiigen]| Prozentpunkte.]

Die historische Volatilitdt des Basiswerts berechnet sich an einem Berechnungs-
tag auf Basis der tdglichen logarithmierten Renditen des Basiswerts der jeweils
unmittelbar vorhergehenden [Anzahl der Tage einfiigen] Berechnungstage|, die
zugleich VolVergleichswert-Berechnungstage sind,] gemal folgender Formel:
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NIW(t — p) 1 NIW(t—q) NI
Gy R e syl
o) = T—1
252
Wobei:

"t" ist der maBgebliche Berechnungstag], der zugleich ein VolVergleichswert-
Berechnungstag ist];

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigenl];

"NIW (t-k)" (mit k = p, q) ist der NIW des Basiswerts zum k-ten dem malBgeb-
lichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag|, der zugleich ein
VolVergleichswert-Berechnungstag ist];

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;

"o n

p" und "q" reprisentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich).

An einem malgeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitit
(Volatilitit) anhand der tdglichen Renditen des Basiswerts der letzten [Anzahl
der Tage einfiigen] Berechnungstage geschéitzt und auf ein jéhrliches Volatili-
tiatsniveau normiert. Unter Rendite versteht man den Logarithmus der Verdnde-
rung des NIW zwischen zwei jeweils aufeinanderfolgenden Berechnungstagen.

[Die historische Volatilitdt des VolVergleichswerts berechnet sich an jedem Be-
rechnungstag, der zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag ist, auf Ba-
sis der tdglichen logarithmierten Renditen des VolVergleichswerts der jeweils
unmittelbar vorhergehenden [Anzahl der Tage einfiigen] Berechnungstage, die
zugleich die VolVergleichswert-Berechnungstage sind, gemal3 folgender For-

mel:
BRP(t — 1 BRP(t — q) >]2
[ln BRP(t —p — 1)] T % ( 1In [BRP(t g
opu(t) = T—1
252
Wobei:

"t" ist der maBgebliche Berechnungstag, der zugleich der VolVergleichswert-
Berechnungstag ist;

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];
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"BRP (t-k)" (mit k = p, q) ist der VolVergleichswert-Referenzpreis zum k-ten
dem maligeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag, der
zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag ist;

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;

"p" und "q" reprasentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich)[.]]][;

(Je]) eine Hedging-Storung liegt vor.]

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben ge-
nannten Ereignisse eingetreten ist.]]

[/m Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Ausiibungsfrist" ist jeder Tag zwischen dem Ersten Tag der Ausiibungsfrist (ein-
schlieBlich) und dem Finalen Bewertungstag (einschlief3lich).]

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingun-
gen festgelegt.

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [gedftnet ist] [und] [an dem
Geschiéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschifts-
tage vornehmen].

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der [FX Wechselkurs][Basiswert], wie in [der Spalte "Basiswert" in der
Tabelle in] § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [Der Basiswert wird vom
Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.] [/m Fall von
prozentnotierten Futures-Kontrakten als Basiswert, gilt Folgendes: Die Kurse des Ba-
siswerts werden vom Referenzmarkt in Prozent des Nominalbetrags veroffentlicht. Fiir
die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge entspricht jedoch ein Prozentpunkt
des vom Referenzmarkt verdffentlichten Kurses des Basiswerts einer Standardeinheit
der Basiswertwahrung.|

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Mal3geblichen Borse
gehandelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberech-
nungsstelle veroffentlicht wird] [der Referenzpreis [[am][vom] Referenzmarkt] verof-
fentlicht wird] [[der Basiswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] [der
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Referenzpreis durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft fiir gewohnlich] ver-
offentlicht [wird] [werden]].]

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wihrend seiner tiblichen
Handelszeiten fiir den Handel gedffnet ist.]

[/m Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.|

[/m Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag" ist der Tag, an dem das Ausiibungsrecht wirksam ausgeiibt worden
ist, spatestens jedoch der Finale Bewertungstag. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag
ist, dann ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag
ist, der Bewertungstag.|

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

["Clearance System" ist das inlédndische Haupt-Clearance System, das {iblicherweise
fiir die Abwicklung von [Geschiften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere,
die die Grundlage fiir den Basiswert bilden,]] [Zeichnungen oder Riickgaben von
Fondsanteilen] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [4n-
dere(s) Clearing System(e) einfiigeny].
"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4

der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

["Eingetragener Referenzwertadministrator" bezeichnet, dass der Basiswert von ei-
nem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der Referenz-
werte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist angege-
ben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator fiir den Basiswert existiert. ]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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[/m Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Ausiibungsfrist" ist der Erste Tag der Ausiibungsfrist, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéahrung, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an welcher der liquideste Handel in
den entsprechenden Derivaten auf den Basiswert [oder [— falls Derivate auf den Basis-
wert selbst nicht gehandelt werden —] seiner Bestandteile] [oder Derivaten bezogen auf
den Rohstoff, der vom Basiswert nachvollzogen wird,] (die "Basiswertbezogenen De-
rivate") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende Terminbdrse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten An-
zahl oder Liquiditit, wird die Festlegende Terminbdrse durch eine andere Terminborse
mit einem ausreichend liquiden Handel in Basiswertbezogenen Derivaten (die "Ersatz-
Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminborse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Festle-
gende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Ersatz-
Terminbdrse zu verstehen. ]

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Finale Bewertungstag. [Der FX Bewertungstag verschiebt sich entsprechend.]

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Finanzzentrum fiir Bankgeschiiftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschifts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. |

["Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdgen, das diesen
Fondsanteil emittiert bzw. das Investmentvermogen, an dessen Vermdgen der Fondsan-
teil eine anteilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsanteil" ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds der in § 1 der Produkt- und

Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.
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"Fondsdienstleister" ist, soweit vorhanden, der Abschlusspriifer, der Administrator,
der Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahrstelle und die Verwaltungsge-
sellschatft.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils giiltigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischenberichte],
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesell-
schaftsvertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Doku-
mente des Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und der Fondsanteile festgelegt
sind.

"Fondskiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) [die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse wird auf unbe-
stimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und] ein geeigneter Ersatz-
basiswert oder eine geeignete [Ersatzverwaltungsgesellschaft] [Ersatzborse]
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

[(b)  die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht 14n-
ger in der Basiswertwahrung;]

([e]) eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor];]
[(Je]) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen

Derivate vorzeitig|;]]

[([e]) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate anl;]]

[(J®]) eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar [(je-
weils ein "Fondsersetzungsereignis'")]; ob dies der Fall ist, entscheidet die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].

"Fondsmanagement" sind die fiir die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanage-
ment des Fonds zusténdigen Personen.]

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatz-
referenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung;
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(©) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor];]

[(d) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig[;]]

[([e]) die Festlegende Terminbdrse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an].]

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor veroffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag] [FX Berechnungstag, der dem]
[entsprechende[n] [Finalen] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [®] der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]
["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]
["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a) eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB),|

[(Je]) ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § [8 (2) (¢)]] [9]1[10] (1) der Beson-
deren Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § [8 (2) (a)]]
[9]1[10] (2) der Besonderen Bedingungen definiert) steht nicht zur Verfiigung;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB),]

[(Je]) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandel-
ten Derivate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wech-
selkurs] [FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] beziehen,]

[(Je]) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs]
[FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] beziehen,]
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([e]) auf Grund besonderer Umstdnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europédischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstinde, die sich im vergleichba-
ren Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs]
[FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuver-
lassige Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX] [von FX (1) und/oder
FX (2)] unmoglich oder praktisch undurchfiihrbar|, oder

([e]) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]
["FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

() die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das [offizielle] Fi-
xing wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder
FX(2)] zu veroffentlichen;

(b)  die Aufhebung oder Beschriankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
[beiden] Wihrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechsel-
kurses] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschriankung des Um-
tauschs der Wéhrungen, die als Bestandteil diese[s][r] Wechselkurse|[s] notiert
werden oder die praktische Unmdoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir
einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie in § [®] der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.|

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wie in § [e] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [e] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auBBer Maklergebiihren) entrichten muss, um
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(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauflern, welche zur Ab-
sicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der Emit-
tentin zdhlen nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.]

[/m Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handels-
system XETRA® fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet ist.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig
sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauflern, welche zur Ab-
sicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die dazu flihren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Be-
rechnung des Basiswerts dem urspriinglichen maf3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird auf unbestimmte
Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;
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(©) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der
Basiswertwihrung;

(d) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingun-
gen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der Lizenz zur Nutzung
des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren Erhéhung der Li-
zenzgebiihren. |

["Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Indexersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;
[(c) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen

Derivate vorzeitig|;]]

[([e]) die Festlegende Terminbdrse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate anl;]]

[(J®]) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich o-
der der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt. |
"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie

in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] fiir Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungsereig-
nis] [Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-Kiindigungsereignis] [Fondskiindigungser-
eignis] [oder] [FX Kiindigungsereignis].]

"Marktstorungsereignis" [bedeutet FX Marktstorungsereignis.] [ist jedes der folgen-
den Ereignisse:

[/m Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Unfiahigkeit der MaBBgeblichen Borse wéhrend ihrer regelmifBigen Handels-
zeiten den Handel zu er6ffnen;
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die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3geb-
lichen Borse;

allgemein die Authebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;]

[/m Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(2)

(b)

(©)

(d)

allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder
auf den Mairkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir
den Basiswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Méirkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert
notiert oder gehandelt werden,;

in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden]
[die Bestandteile des Basiswerts], die Authebung oder Beschrankung des Han-
dels an den Borsen oder auf den Mirkten, an/auf denen [diese Wertpa-
piere][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbor-
sen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser
Bestandteile] gehandelt werden,

in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Authebung oder Be-
schrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf de-
nen diese Derivate gehandelt werden,;

die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berech-
nung des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;]

[/m Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(2)

(b)

(©)

die Authebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt [,][oder]

die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse[,][oder

die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis [innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-

rechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im

Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und] erheblich ist; iiber die Erheblich-
keit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Be-
schrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage [an der MaBigeblichen

Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festlegenden Terminborse stellt kein Markt-
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stérungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten An-

derung der Regeln [der Malgeblichen Borse] [des Referenzmarkts] [bzw.] der Festle-

genden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

(2)

[(b)

[([e])

die Aufhebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels oder der Kurser-
mittlung des Basiswerts auf dem Referenzmarkt|,] [oder]

die Aufhebung, Aussetzung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat
in Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse[,][oder]]

die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtveréffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; liber die Erheblichkeit entscheidet

die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschridnkung der

Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt [bzw. der Festle-

genden Terminborse] stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf

Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der

Festlegenden Terminbdrse] eingetreten ist.]

[/m Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des NIW in
Folge einer Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit die-
ser Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters, oder

die Schlieung, Umwandlung oder Insolvenz des Basiswerts oder andere Um-
stdnde, die eine Ermittlung des NIW unmdoglich machen, oder

die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NIW ist unmoglich. Davon erfasst
sind auch die Fille, dass der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder ein
von diesen beauftragter Fondsdienstleister beschlief3t, die Riickgabe oder Aus-
gabe von Fondsanteilen fiir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf
einen bestimmten Teil des Volumens des Fonds zu beschrianken oder zusétzli-
che Gebiihren zu erheben, oder

die Riicknahme der Fondsanteile durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft erfolgt gegen Sachausschiittung anstelle von Barausschiittung, oder

vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, oder

allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an Borsen, Termin-
borsen oder auf Markten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die
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eine erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fiir den Fonds bilden, notiert o-
der gehandelt werden,

(2) die Aussetzung oder Einstellung des Handels in den entsprechenden Derivaten,
die sich auf einen Index oder einen bestimmten einzelnen Vermogenswert, des-
sen Wertentwicklung ein ETF nachbildet, (der "ETF-Referenzwert") beziechen
bzw. die Aussetzung oder Einstellung des Handels in einem Derivat, das sich
auf einen Index bezieht, der sich von dem ETF-Referenzwert lediglich in Bezug
auf die Beriicksichtigung von Ausschiittungen, Zinsen oder Wéhrung bei der
Indexberechnung unterscheidet.

soweit dieses Ereignis erheblich ist; liber die Erheblichkeit entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Mafigebliche Borse" ist die [MaBigebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét be-
stimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mallgeblichen
Borse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteile] des Basis-
werts an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse
oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditit, wird die Maligebliche
Borse als die maB3gebliche Wertpapierborse durch eine andere Wertpapierborse mit ei-
nem ausreichend liquiden Handel in dem Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen] (die
"Ersatzborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die MalB3gebli-
che Borse in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die [jeweilige] Er-
satzborse zu verstehen. |

[/m Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:

"MaBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.]

[/m Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"MaBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungs-
tag.]

[/m Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Mindestausiibungsmenge" ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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["NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fiir einen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird] und zu dem die Riicknahme von
Fondsanteilen tatsdachlich mdoglich ist].

"Portfolioverwalter" bezeichnet den Portfolioverwalter|[, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt][des Fonds]. So-
fern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als Portfolioverwalter des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme
auf den Portfolioverwalter in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den
neuen Portfolioverwalter.]

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieB3-
lich aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vor-
schriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erho-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzun-
gen vorliegen. |

["Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

["Referenzmarktersetzungsereignis" bedeutet, dass der Handel mit dem Basiswert
auf dem Referenzmarkt auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt

wird; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB).]

["Referenzpreis" ist [FX.] [der [in der Basiswertwiahrung ausgedriickte] Referenzpreis
des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und [am][vom]
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Referenzmarkt verdffentlicht [(wobei ein Prozentpunkt des vom Referenzmarkt verof-
fentlichten Kurses des Basiswerts einer Standardeinheit der Basiswertwdhrung ent-
spricht)]] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite veroffentlicht].]]

["Referenzpreis" ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (1) FX (1)
geteilt durch (i1) FX (2).]

["Referenzpreisersetzungsereignis" ist die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die
vollstindige Einstellung der Veroffentlichung des Referenzpreises durch den Referenz-
markt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

["Referenzwert" ist der Referenzwert, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Refe-
renzwert ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatz-
referenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung;

[(c) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig;)

[([e]) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an;]

([e]) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor.]

["Umrechnungsfaktor" ist der Umrechnungsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Verwahrstelle" bezeichnet die Verwahrstelle [, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Verwahrstelle des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die
Verwahrstelle in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwahr-
stelle.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft|, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds].
Sofern der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Verwaltungsge-
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sellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsge-
sellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwaltungs-
gesellschatft.]

["VolVergleichswert" ist der VolVergleichswert, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert-Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der VolVergleichswert
Referenzpreis durch den VolVergleichswert Sponsor veroffentlicht wird.

"VolVergleichswert Ersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Vol-
Vergleichswerts, die dazu flihren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept oder
die Berechnung des VolVergleichswerts dem urspriinglichen maf3geblichen In-
dexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des VolVergleichswerts nicht
langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des VolVergleichswerts wird endgiiltig
eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

(©) aufgrund von Umstdnden, fiir die die Emittentin nicht verantwortlich ist, ist die
Emittentin nicht mehr berechtigt, den VolVergleichswert als Grundlage fiir Be-
rechnungen oder Festlegungen zu verwenden, die in diesen Wertpapierbedin-
gungen beschrieben sind;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den VolVergleichswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).

In den Fillen eines VolVergleichswert Ersetzungsereignisses bildet ein wirtschaftlich
gleichwertiger Index zukiinftig den VolVergleichswert (der "Ersatz-VolVergleichs-
wert"); die Auswahl dieses Index erfolgt durch die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB). Der Ersatz-VolVergleichswert wird geméal3 § 6 der Allgemei-
nen Bedingungen mitgeteilt. Alle Bezugnahmen auf den ersetzten VolVergleichswert
in diesen Wertpapierbedingungen sind je nach Kontext als Bezugnahmen auf den Er-
satz-VolVergleichswert zu verstehen.

Wird der VolVergleichswert nicht ldnger durch den VolVergleichswert Sponsor son-
dern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue VolVergleichs-
wert Sponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebe-
nen Berechnungen auf der Grundlage des VolVergleichswerts, wie diese vom Neuen
VolVergleichswert Sponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf
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den ersetzten VolVergleichswert Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext als Bezugnahmen auf den Neuen VolVergleichswert Sponsor zu verstehen.

"VolVergleichswert Referenzpreis" ist der VolVergleichswert Referenzpreis, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert Sponsor" ist der VolVergleichswert Sponsor, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.]

["Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers. |

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3

Ausiibungsrecht, Ausiibung, [Ausiibungserklirung,] [Hemmung des Ausiibungsrechts,]
Zahlung

(1)  Ausiibungsrecht:  Der  Wertpapierinhaber = hat nach  Mallgabe  dieser
Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des
Differenzbetrags zu verlangen.

[/m Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:

(2)  Austibung: Das Ausiibungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeiibt.

(3)  Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag gemall den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.]

[/m Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

(2)  Ausiibung: Das Ausiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Handelstag
wéhrend der Ausiibungsfrist vor [10:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen) geméall den
Bestimmungen des Absatz (3) dieses § 3 ausgeiibt werden. Das Ausiibungsrecht wird,
soweit es nicht bereits vom Wertpapierinhaber wirksam ausgeiibt worden ist, am
Finalen Bewertungstag automatisch ausgeiibt.

(3)  Ausiibungserklirung:  Das  Ausiibungsrecht wird ausgeiibt, indem der
Wertpapierinhaber der Hauptzahlstelle eine vollstindig ausgefiillte schriftliche
Ausiibungserklarung (die "Ausiibungserklarung") moglichst per [Telefax] [e] unter
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Verwendung der auf der Internetseite der Emittentin abrufbaren Mustererkldrung bzw.
unter Angabe aller in der Mustererklarung geforderten Angaben und Erkldrungen an
die dort angegebene Telefaxnummer iibermittelt und die in der Ausiibungserkldarung
genannten Wertpapiere auf das Konto der Emittentin iibertrégt, welches in dem Muster
der Ausiibungserkldrung angegeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber
seine Depotbank anzuweisen, die fiir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten
Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Austlibungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgeiibt, an dem (i) die vollstindig
ausgefiillte Austibungserklarung vor [10:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen) bei der Haupt-
zahlstelle eingeht und (i1) die in der Ausiibungserkldrung genannten Wertpapiere vor
[17:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben wer-
den.

Fiir Wertpapiere, flir die zwar eine vollstindig ausgefiillte Ausiibungserkldarung recht-
zeitig Uibermittelt wurde, die aber nach [17:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen) auf dem
Konto der Emittentin gutgeschrieben werden, gilt das Ausiibungsrecht als an dem Han-
delstag ausgelibt, an dem die Wertpapiere vor [17:00 Uhr] [®] (Ortszeit Miinchen) auf
dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fiir Wertpapiere, flir die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserklarung iibermittelt,
die nicht mit den vorgenannten Bestimmungen iibereinstimmt, oder falls die in der
Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere nach [17:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen)
des fiinften Bankgeschiftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserkldrung bei der
Emittentin eingehen, gilt das Ausiibungsrecht als nicht ausgetibt.

Die Menge der Wertpapiere, fiir die das Ausiibungsrecht ausgeiibt wird, muss der Min-
destausiibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansons-
ten wird die in der Ausilibungserkldarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das
ndchst kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Aus-
iibungsrecht gilt im Hinblick auf die diese Anzahl iibersteigende Anzahl von Wertpa-
pieren als nicht wirksam ausgeiibt. Eine Ausiibungserkldrung tiber weniger Wertpapiere
als die Mindestausiibungsmenge ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fiir die keine wirksame
Ausiibungserklarung vorliegt oder das Ausiibungsrecht als nicht wirksam ausgeiibt gilt,
werden durch die Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen
Wertpapierinhabers zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Ausiibungserklarung eine unwiderrufliche Willenserkldrung des jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuiiben.

[[m Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(4)

Hemmung des Austiibungsrechts: Das Ausiibungsrecht kann nicht ausgeiibt werden:
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(a) wihrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten angegebene Gesellschaft (die "Gesellschaft") ein An-
gebot an ihre Aktiondre zum Bezug von (a) neuen Aktien oder (b) Optionsschei-
nen oder sonstigen Wertpapieren mit Wandel- oder Optionsrechten auf Aktien
der Gesellschaft veréffentlicht, und dem ersten Tag nach Ablauf der fiir die Aus-
iibung des Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b)  vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten
Hinterlegungstag (einschlieBlich) fiir die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag
(einschlieBlich) nach der Hauptversammlung.

Ist die Ausiibung des Ausiibungsrechts durch den Wertpapierinhaber am Finalen
Bewertungstag nach Mallgabe des vorstehenden Satzes ausgesetzt, so wird das
Ausiibungsrecht am Finalen Bewertungstag dennoch geméall Absatz (1) dieses § 3
automatisch ausgetibt.|

Zahlung: Der Differenzbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag, spatestens jedoch am Finalen Zahltag, gemil3 den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.]

§ 4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wihrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festge-
legt wird:

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call"” festgelegt ist:]

Differenzbetrag = (Mallgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis [/ Um-
rechnungsfaktor] [x FX (final)] [/ FX (final)] [/ FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:]

Differenzbetrag = (Basispreis - Mal3geblicher Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis [/ Um-
rechnungsfaktor] [x FX (final)] [/ FX (final)] [/ FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.|

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommis-
sionen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin be-
auftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.]
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Produkttyp 3: Call/Put Discount Optionsscheine

[/m Fall von Call/Put Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abschlusspriifer" bezeichnet den Abschlusspriifer|, wie in § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Abschlusspriifer des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme in die-
sen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Abschlusspriifer.]

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschiftstagen
nach einem Geschéftsabschluss [an der Mal3geblichen Borse [iiber den Basiswert] [in
Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden]], innerhalb
derer die Abwicklung nach den Regeln [dieser MaBigeblichen Borse] [des Clearance
Systems von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen] iiblicherweise erfolgt.]

["Administrator" bezeichnet den Administrator [, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Administrator des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Administrator in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Admi-
nistrator. |

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Kursnotierung des Basiswerts an der MalBgeblichen Borse wird auf unbe-
stimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete Ersatz-
borse steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht 1an-
ger in der Basiswertwahrung;

(©) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor];]

[(d) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig][;]

[([e]) die Festlegende Terminbdrse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an]|;]

[(Je]) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies
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der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]

["Anlageberater" bezeichnet den Anlageberater|[, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Anlageberater des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Anlageberater in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Anla-
geberater. ]

["Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[/m Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a)  jede MaBinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder
eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens
oder Kapitals der Gesellschaft den Basiswert beeintriachtigt (insbesondere Kapi-
talerhohung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiit-
tung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatli-
chung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB);

[(b) eine Hedging-Storung liegt vor;]

([e]) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[/m Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) ein Indexersetzungsereignis tritt ein;
[(b) eine Hedging-Storung liegt vor;]

([e]) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[/m Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(a) eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung und/o-
der Verdffentlichung [des Referenzpreises] [des [offiziellen] Fixings] [des Ba-
siswerts] [oder dessen Bestandteile] [von FX [(1) bzw. (2)]] durch den Fixing
Sponsor (einschlieBlich des Zeitpunkts der Festlegung und/oder Verdffentli-
chung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB);
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jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile]
[oder FX [(1) bzw. (2)]] (insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsre-
form oder Wiahrungsumstellung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wert-
papiere auswirkt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert [oder den Referenzpreis] [oder das [offizielle] Fixing]
[des Basiswerts] [oder seiner Bestandteile] [FX [(1) bzw. FX (2)]] als Grundlage
fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen der Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer
Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts [oder des Referenzpreises]
[oder des [offiziellen] Fixings] [des Basiswerts] [oder seiner Bestandteile] [oder
FX [(1) bzw. FX (2)]] aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren Erh6hung
der Lizenzgebiihren;)

eine Hedging-Storung liegt vor;]

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] [oder FX [(1) bzw. FX (2)]] wirt-
schaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handelstag eintritt:

(a)

(b)

(©)

in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die die Fihigkeit der Emittentin zur Absicherung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrichtigen, insbesondere An-
derungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrinkungen des Fonds, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NIW oder (v) des Zeitplans fiir
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der Fondsan-
teile; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB);

Antrige auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teilweise ausgefiihrt;

fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren, Auf-
schldge, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren er-
hoben; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);
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der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft dafiir bestimmte Fondsdienstleister versdumt die plan-
mafBige oder tibliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Verdffentlichung
des NIW;

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Wechsel von wesentlichen Personen in Schliisselpositionen der Verwal-
tungsgesellschaft oder im Fondsmanagement [des Fonds]; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichts-
rechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii)
die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder
Registrierung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die Aus-
setzung, Authebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fiir den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft von Seiten der zustédndigen Be-
horde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsver-
fahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine Anordnung einer zustin-
digen Behorde beziiglich der Tatigkeit des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft
oder eines Fondsdienstleisters oder von Personen in Schliisselpositionen der
Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement [des Fonds] aufgrund ei-
nes Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus dhnlichen Griinden; liber
das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB);

der Verstol3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der der Berechnungsstelle wesentlich ist, sowie
ein Verstol3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Bestimmungen; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fiir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve
oder Riickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital deutlich im Ver-
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gleich zu den Bedingungen, die zum Ersten Handelstag vorlagen, erhoht [(ins-
besondere solcher Umstinde, die unter den fiir die Emittentin maf3geblichen Ge-
setzen und Vorschriften zu einer Anderung der regulatorischen Einordnung des
Fonds fiihrt, falls der Fonds keine Aufstellung seiner gehaltenen Anlagen er-
stellt ("Portfolio Reporting"), und die Emittentin kein den jeweiligen regula-
torischen Vorgaben entsprechendes Portfolio Reporting in der geforderten Hau-
figkeit von dem Fonds erhélt)]; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fiir die Emittentin die Auf-
rechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus
den Wertpapieren unrechtméfig oder undurchfiihrbar wiirde oder sich erheblich
erhohte Kosten ergeben wiirden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin al-
lein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Emittentin im Hinblick
auf die Wertpapiere ein Absicherungsgeschift abschlie3t, von [Mafigeblichen
Prozentsatz einfiigen]% der ausstehenden Fondsanteile;

fiir die Emittentin besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschrif-
ten das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe der Fondsanteile aus fiir die Emittentin zwin-
genden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflosung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder
der Riicknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl
der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds aus Griinden, die aullerhalb
der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (ii1) die Teilung, Zusammen-
legung (Konsolidierung) oder Gattungsdnderung der Fondsanteile oder (iv)
Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise
durch Sachausschiittung anstatt gegen Barausschiittung oder (v) die Bildung
von so genannten Side-Pockets fiir abgesondertes Anlagevermogen; iiber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB);

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fiir
den Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechti-
gung oder Genehmigung und wird nicht unverziiglich durch einen anderen
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Dienstleister, der ein dhnlich gutes Ansehen hat, ersetzt; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(1) eine Verfligung oder ein wirksamer Beschluss iiber die Abwicklung, Auflo-
sung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswir-
kungen in Bezug auf den Fonds oder die Fondsanteile, (ii) die Einleitung eines
Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) sdémtliche Fondsanteile miissen auf einen Treuhdnder, Li-
quidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen Amtstrager iibertragen werden o-
der (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese
zu libertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder ver-
gleichbaren Verfahrens iiber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds als Basiswert bzw. Korbbestandteil
fiir die Wertpapiere zu verwenden,;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehorden, die
nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin oder einen Wertpapierinhaber hat;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

fiir den Fonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemal
den anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes (In-
vStG) erstellt oder der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat angekiin-
digt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen ge-
mal den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen er-
heblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds haben
konnen sowie Ausschiittungen, die von der bisher iiblichen Ausschiittungspoli-
tik des Fonds erheblich abweichen; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Un-
ternehmen verstoB3t gegen den mit der Emittentin im Hinblick auf den Fonds
abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdaumt es, entgegen der bisher
iiblichen Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfiigung zu stellen,
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die diese verniinftigerweise fiir erforderlich hélt, um die Einhaltung der Anla-
gerichtlinien oder -beschrinkungen des Fonds zeitnah iiberpriifen zu kénnen;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft versdaumt es, der Berechnungsstelle
den gepriiften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald
wie moglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfiigung zu stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW oder auf die Féhigkeit der Emit-
tentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spiirbar und
nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Veroffentlichung des NIW oder die Kursnotierung des Basiswerts an der
Malgeblichen Borse erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung|;][.]

die Emittentin erhilt auf Anfrage die folgenden Informationen nicht am unmit-
telbar darauffolgenden Bankgeschiftstag: (i) einen Bericht auf mindestens jahr-
licher Basis, der eine Beurteilung der Forderungen und Verbindlichkeiten sowie
der Ertrage und Geschéfte im Berichtszeitraum ermdglicht oder (i) eine Liste
der Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden sowie deren Gewichtung und,
sofern der Fonds in andere Investmentvermdgen investiert, eine Liste mit den
entsprechenden Anlagen, die von diesen Investmentvermdgen gehalten werden,
sowie deren Gewichtung][.][;

[die historische Volatilitit des Basiswerts [liberschreitet][unterschreitet] ein
Volatilitdtsniveau von [einfiigen]%.] [die historische Volatilitidt des Basiswerts
[iberschreitet] [unterschreitet] die historische Volatilitit des VolVergleichs-
werts an einem Berechnungstag, der zugleich ein VolVergleichswert-Berech-
nungstag ist, um [einfiigen]| Prozentpunkte.]

Die historische Volatilitdt des Basiswerts berechnet sich an einem Berechnungs-
tag auf Basis der tdglichen logarithmierten Renditen des Basiswerts der jeweils
unmittelbar vorhergehenden [4nzahl der Tage einfiigen] Berechnungstage|, die
zugleich VolVergleichswert-Berechnungstage sind,] gemal folgender Formel:

5-1[‘“ Nll\\j\ll‘(/\t/(—tgg)l) ‘%X( g1 10 [NI%\(/Z(:E)D )]2

T-1

o(t) =

X V252
Wobei:

"t" ist der maBBgebliche Berechnungstag[, der zugleich ein VolVergleichswerts
-Berechnungstag ist];
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"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"NIW (t-k)" (mit k = p, q) ist der NIW des Basiswerts zum k-ten dem mafligeb-
lichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag|, der zugleich ein
VolVergleichswerts -Berechnungstag ist];

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;

"p" und "q" reprasentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich).

An einem malgeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitit
(Volatilitdt) anhand der tdglichen Renditen des Basiswerts der letzten [Anzahl
der Tage einfiigen] Berechnungstage geschéitzt und auf ein jéhrliches Volatili-
tidtsniveau normiert. Unter Rendite versteht man den Logarithmus der Verdnde-
rung des NIW zwischen zwei jeweils aufeinanderfolgenden Berechnungstagen.

[Die historische Volatilitdt des VolVergleichswerts berechnet sich an jedem Be-
rechnungstag, der zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag ist, auf Ba-
sis der tdglichen logarithmierten Renditen des VolVergleichswerts der jeweils
unmittelbar vorhergehenden [Anzahl der Tage einfiigen] Berechnungstage, die
zugleich die VolVergleichswert-Berechnungstage sind, gemal3 folgender For-

mel:
2
T=1 [ln BRP(t ] 1 y ( In [ BRP(t —q) >]
p BRP(t—p—1) T BRP(t—q—1)
opu(t) = T—1
252
Wobei:

"t" ist der maf3gebliche Berechnungstag, der zugleich der VolVergleichswert
Berechnungstag ist;

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"BRP (t-k)" (mit k = p, q) ist der VolVergleichswert Referenzpreis zum k-ten
dem maligeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag, der
zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag ist;

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;

"p" und "q" reprasentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich)[.]]][;

(Je]) eine Hedging-Storung liegt vor.]

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben ge-
nannten Ereignisse eingetreten ist.]]
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"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingun-
gen festgelegt.

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [gedffnet ist] [und] [an dem
Geschiéftsbanken und Devisenméirkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschafts-
tage vornehmen].

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der [FX Wechselkurs] [Basiswert], wie in [der Spalte "Basiswert" in
der Tabelle in] § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [Der Basiswert wird
vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Mal3geblichen Borse
gehandelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberech-
nungsstelle veréffentlicht wird] [der Referenzpreis [[am] [vom] Referenzmarkt] verof-
fentlicht wird] [[der Basiswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] [der
Referenzpreis durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft fiir gewohnlich] ver-
offentlicht [wird] [werden]].]

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wihrend seiner tiblichen
Handelszeiten fiir den Handel gedffnet ist.]

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

"Cap" ist der Cap, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Clearance System" ist das inlédndische Haupt-Clearance System, das liblicherweise
fiir die Abwicklung von [Geschiften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere,
die die Grundlage fiir den Basiswert bilden,]] [Zeichnungen oder Riickgaben von
Fondsanteilen] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System flir die
Annahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.]
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"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [4n-
dere(s) Clearing System(e) einfiigeny].

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

["Eingetragener Referenzwertadministrator" bezeichnet, dass der Basiswert von ei-
nem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der Referenz-
werte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist angege-
ben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator fiir den Basiswert existiert. ]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an welcher der liquideste Handel in
den entsprechenden Derivaten auf den Basiswert [oder [— falls Derivate auf den Basis-
wert selbst nicht gehandelt werden —] seiner Bestandteile] [oder Derivaten bezogen auf
den Rohstoff, der vom Basiswert nachvollzogen wird,] (die "Basiswertbezogenen De-
rivate") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende Terminbdrse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten An-
zahl oder Liquiditit, wird die Festlegende Terminbdrse durch eine andere Terminborse
mit einem ausreichend liquiden Handel in Basiswertbezogenen Derivaten (die "Ersatz-
Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminborse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Festle-
gende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Ersatz-
Terminborse zu verstehen. ]

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Finale Bewertungstag. [Der FX Bewertungstag verschiebt sich entsprechend.]

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschifts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

["Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdgen, das diesen
Fondsanteil emittiert bzw. das Investmentvermogen, an dessen Vermdgen der Fondsan-
teil eine anteilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsanteil" ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds der in § 1 der Produkt- und

Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.

"Fondsdienstleister" ist, soweit vorhanden, der Abschlusspriifer, der Administrator,
der Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahrstelle und die Verwaltungsge-
sellschatft.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils giiltigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischenberichte],
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesell-
schaftsvertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Doku-
mente des Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und der Fondsanteile festgelegt
sind.

"Fondskiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) [die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse wird auf unbe-
stimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und] ein geeigneter Ersatz-
basiswert oder eine geeignete [Ersatzverwaltungsgesellschaft] [Ersatzborse]
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

[(b)  die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht 1an-
ger in der Basiswertwahrung;]

([e]) eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor][;]
[(Je]) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen

Derivate vorzeitig|;]]

[([e]) die Festlegende Terminbdrse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an[;]]

[(Je]) eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar [(je-
weils ein "Fondsersetzungsereignis'")]; ob dies der Fall ist, entscheidet die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].

"Fondsmanagement" sind die fiir die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanage-
ment des Fonds zusténdigen Personen.]
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["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatz-
referenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung;

(©) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor];]

[(d) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig[;]]

[([e]) die Festlegende Terminbdrse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an].]

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor veroffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag][FX Berechnungstag, der dem]
[entsprechende[n] [Finalen] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [®] der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]

["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a) eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB),|

[([®]) ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § [8 (2) (¢)]] [9][10] (1) der Beson-
deren Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § [8 (2) (a)]]
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[([e])

Q)

Q)

VII. Wertpapierbedingungen

[9]1110] (2) der Besonderen Bedingungen definiert) steht nicht zur Verfiigung;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB),]

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandel-
ten Derivate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wech-
selkurs] [FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] beziehen,]

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs]
[FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] beziehen,]

auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wéahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstinde, die sich im vergleichba-
ren Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs]
[FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuver-
lassige Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX] [von FX (1) und/oder
FX (2)] unmoglich oder praktisch undurchfiihrbar|, oder

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(2)

(b)

(©)

die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das [offizielle] Fi-
xing wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder
FX (2)] zu veroffentlichen;

die Authebung oder Beschrankung des Devisenhandels flir wenigstens eine der
[beiden] Wéhrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [[FX Wechsel-
kurses] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Um-
tauschs der Wihrungen, die als Bestandteil diese[s][r] Wechselkurse[s] notiert
werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir
einen solchen Wechselkurs;

alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie in § [®] der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]
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["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wie in § [®] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [®] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auBler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauflern, welche zur Ab-
sicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der Emit-
tentin zdhlen nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig
sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauflern, welche zur Ab-
sicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]
["Hochstbetrag" ist

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call"” festgelegt ist:]

(Cap — Basispreis) x Bezugsverhiltnis|/ Umrechnungsfaktor] [x FX (final)] [/ FX (fi-
nal)] [[/ (FX (1) (final)].]
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[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:]

(Basispreis — Cap) x Bezugsverhiltnis|/ Umrechnungsfaktor] [x FX (final)] [/ FX (fi-
naD)] [[/ (FX (1) (final)].]]

["Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und

Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)

Anderungen des mafBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die dazu flihren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Be-
rechnung des Basiswerts dem urspriinglichen maf3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB);

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird auf unbestimmte
Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwihrung;

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingun-
gen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der Lizenz zur Nutzung
des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren Erhéhung der Li-
zenzgebiihren. |

["Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(2)

(b)

[(c)

[([e])

[([e])

ein Indexersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;
die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen

Derivate vorzeitig|;]]

die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate anl;]]

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich o-
der der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].]
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["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt. ]

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie

in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] fiir Mitteilungen,

wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungsereig-

nis] [Rohstoftkiindigungsereignis] [Fondskiindigungsereignis] [Futures-Kiindigungs-

ereignis] [oder] [FX Kiindigungsereignis].]

"Marktstorungsereignis" [bedeutet FX Marktstorungsereignis.] [ist jedes der folgen-

den Ereignisse:

[/m Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

die Unfahigkeit der MaBBgeblichen Borse wéhrend ihrer regelmifBigen Handels-
zeiten den Handel zu er6ffnen;

die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des Basiswerts an der Mal3geb-
lichen Borse;

allgemein die Authebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;]

[/m Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)

allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder
auf den Mairkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir
den Basiswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert
notiert oder gehandelt werden,;

in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bil-
den]|[die Bestandteile des Basiswerts], die Aufthebung oder Beschrinkung des
Handels an den Borsen oder auf den Maérkten, an/auf denen [diese Wertpa-
piere][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbor-
sen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser
Bestandteile] gehandelt werden,

in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Authebung oder Be-
schrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf de-
nen diese Derivate gehandelt werden,;

die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berech-
nung des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;]
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[/m Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

die Authebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt [,][oder]

die Aufhebung oder Beschriankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse[,][oder

die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtveréffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis [innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-

rechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im

Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und] erheblich ist; iiber die Erheblich-
keit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Be-
schrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage [an der Maf3geblichen

Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festlegenden Terminboérse stellt kein Markt-

storungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten An-

derung der Regeln [der Mal3geblichen Borse] [des Referenzmarkts] [bzw.] der Festle-

genden Terminbdrse eingetreten ist.|

[/m Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des NIW in
Folge einer Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit die-
ser Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters, oder

die Schlieung, Umwandlung oder Insolvenz des Basiswerts oder andere Um-
stdnde, die eine Ermittlung des NIW unmoglich machen, oder

die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NIW ist unmoglich. Davon erfasst
sind auch die Fille, dass der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder ein
von diesen beauftragter Fondsdienstleister beschlief3t, die Riickgabe oder Aus-
gabe von Fondsanteilen fiir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf
einen bestimmten Teil des Volumens des Fonds zu beschrinken oder zusétzli-
che Gebiihren zu erheben, oder

die Riicknahme der Fondsanteile durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft erfolgt gegen Sachausschiittung anstelle von Barausschiittung, oder

vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, oder

allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an Borsen, Termin-
borsen oder auf Markten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die
eine erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fiir den Fonds bilden, notiert o-
der gehandelt werden,
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(2) die Aussetzung oder Einstellung des Handels in den entsprechenden Derivaten,
die sich auf einen Index oder einen bestimmten einzelnen Vermogenswert, des-
sen Wertentwicklung ein ETF nachbildet, (der "ETF-Referenzwert") beziechen
bzw. die Aussetzung oder Einstellung des Handels in einem Derivat, das sich
auf einen Index bezieht, der sich von dem ETF-Referenzwert lediglich in Bezug
auf die Beriicksichtigung von Ausschiittungen, Zinsen oder Wéhrung bei der
Indexberechnung unterscheidet.

soweit dieses Ereignis erheblich ist; liber die Erheblichkeit entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Aufhebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels oder der Kurser-
mittlung des Basiswerts auf dem Referenzmarkt|,] [oder]

[(b) die Authebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat
in Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse[,][oder]]

[(Je]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtveréffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; liber die Erheblichkeit entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt [bzw. der Festle-
genden Terminborse] stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der
Festlegenden Terminbdrse] eingetreten ist.]

["Mafigebliche Borse" ist die [MaBigebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét be-
stimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mallgeblichen
Borse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteile] des Basis-
werts an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse
oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditit, wird die Maligebliche
Borse als die maB3gebliche Wertpapierborse durch eine andere Wertpapierborse mit ei-
nem ausreichend liquiden Handel in dem Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen] (die
"Ersatzborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Mal3gebli-
che Borse in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die [jeweilige] Er-
satzborse zu verstehen. |
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"MaBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fiir einen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird] und zu dem die Riicknahme von
Fondsanteilen tatsdchlich mdéglich ist].

"Portfolioverwalter" bezeichnet den Portfolioverwalter|[, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt][des Fonds]. So-
fern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als Portfolioverwalter des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme
auf den Portfolioverwalter in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den
neuen Portfolioverwalter.]

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieB3-
lich aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vor-
schriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Verma-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erho-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzun-
gen vorliegen. |

["Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. |

["Referenzmarktersetzungsereignis" bedeutet, dass der Handel mit dem Basiswert
auf dem Referenzmarkt auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt
wird; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
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315 BGB).]

["Referenzpreis" ist [FX.] [der [in der Basiswertwiahrung ausgedriickte] Referenzpreis
des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und [am][vom]
Referenzmarkt veroffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite
verOffentlicht].]]

["Referenzpreis" ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (1) FX (1)
geteilt durch (i1) FX (2).]

["Referenzpreisersetzungsereignis" ist die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die
vollstindige Einstellung der Veroffentlichung des Referenzpreises durch den Referenz-
markt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen

(§ 315 BGB)/]

["Referenzwert" ist der Referenzwert, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Refe-
renzwert ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatz-
referenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung;

[(c) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig;)

[([e]) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an;]

([e]) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor.]

["Umrechnungsfaktor" ist der Umrechnungsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Verwahrstelle" bezeichnet die Verwahrstelle [, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Verwahrstelle des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die
Verwahrstelle in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwahr-
stelle.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft|, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds].
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Sofern der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Verwaltungsge-
sellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsge-
sellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwaltungs-
gesellschatft.]

["VolVergleichswert" ist der VolVergleichswert, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert-Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der VolVergleichswert
Referenzpreis durch den VolVergleichswert Sponsor verdffentlicht wird.

"VolVergleichswert Ersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Vol-
Vergleichswerts, die dazu flihren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept oder
die Berechnung des VolVergleichswerts dem urspriinglichen maf3geblichen In-
dexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des VolVergleichswerts nicht
langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des VolVergleichswerts wird endgiiltig
eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

(©) aufgrund von Umstdnden, fiir die die Emittentin nicht verantwortlich ist, ist die
Emittentin nicht mehr berechtigt, den VolVergleichswert als Grundlage fiir Be-
rechnungen oder Festlegungen zu verwenden, die in diesen Wertpapierbedin-
gungen beschrieben sind;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den VolVergleichswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).

In den Fiéllen eines VolVergleichswert Ersetzungsereignisses bildet ein wirtschaftlich
gleichwertiger Index zukiinftig den VolVergleichswert (der "Ersatz-VolVergleichs-
wert"); die Auswahl dieses Index erfolgt durch die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB). Der Ersatz-VolVergleichswert wird gemal3 § 6 der Allgemei-
nen Bedingungen mitgeteilt. Alle Bezugnahmen auf den ersetzten VolVergleichswert
in diesen Wertpapierbedingungen sind je nach Kontext als Bezugnahmen auf den Er-
satz-VolVergleichswert zu verstehen.

Wird der VolVergleichswert nicht ldnger durch den VolVergleichswert Sponsor son-
dern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue VolVergleichs-
wert Sponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebe-
nen Berechnungen auf der Grundlage des VolVergleichswerts, wie diese vom Neuen
VolVergleichswert Sponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf
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den ersetzten VolVergleichswert Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext als Bezugnahmen auf den Neuen VolVergleichswert Sponsor zu verstehen.

"VolVergleichswert Referenzpreis" ist der VolVergleichswert Referenzpreis, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert Sponsor" ist der VolVergleichswert Sponsor, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.]

["Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers. |

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Zahlung

Austibungsrecht:  Der  Wertpapierinhaber  hat nach  Mallgabe  dieser
Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des
Differenzbetrags zu verlangen.

Austibung: Das Ausiibungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeiibt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag gemil3 den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§ 4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wihrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festge-
legt wird:

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call"” festgelegt ist:]

Differenzbetrag = (Mallgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis [/ Um-
rechnungsfaktor] [x FX (final)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grof3er als
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der Hochstbetrag.]

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:]

Differenzbetrag = (Basispreis — Malgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis [/
Umrechnungsfaktor] [x FX (final)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofer als
der Hochstbetrag.]

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommis-
sionen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin be-
auftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.]
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Knock-out Wertpapiere

Produkttyp 4: Call/Put Turbo Wertpapiere

[/m Fall von Call/Put Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abschlusspriifer" bezeichnet den Abschlusspriifer|, wie in § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Abschlusspriifer des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme in die-
sen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Abschlusspriifer.]

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschiftstagen
nach einem Geschéftsabschluss [an der Mal3geblichen Borse [iiber den Basiswert] [in
Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden]], innerhalb
derer die Abwicklung nach den Regeln [dieser MaBigeblichen Borse] [des Clearance
Systems von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen] iiblicherweise erfolgt.]

["Administrator" bezeichnet den Administrator [, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Administrator des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Administrator in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Admi-
nistrator. |

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Kursnotierung des Basiswerts an der MalBgeblichen Borse wird auf unbe-
stimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete Ersatz-
borse steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Kursnotierung des Basiswerts an der Maf3geblichen Borse erfolgt nicht 1an-
ger in der Basiswertwahrung;

(©) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor];]

[(d) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig][;]

[([e]) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an]|;]
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[(Je]) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]

["Anlageberater" bezeichnet den Anlageberater|[, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Anlageberater des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Anlageberater in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Anla-
geberater. ]

["Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[/m Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a)  jede MaBinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder
eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens
oder Kapitals der Gesellschaft den Basiswert beeintriachtigt (insbesondere Kapi-
talerhohung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiit-
tung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatli-
chung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB);

[(b) eine Hedging-Storung liegt vor;]

([e]) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[/m Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) ein Indexersetzungsereignis tritt ein;
[(b) eine Hedging-Storung liegt vor;]

([e]) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[/m Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(a) eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung und/o-
der Verdffentlichung [des Referenzpreises] [des [offiziellen] Fixings] [des Ba-
siswerts] [oder dessen Bestandteile] [von FX [(1) bzw. (2)]] durch den Fixing
Sponsor [und/oder des Maligeblichen Kurses] (einschlieBlich des Zeitpunkts der
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Festlegung und/oder Veroffentlichung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile]
[oder FX [(1) bzw. (2)]] (insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsre-
form oder Wiahrungsumstellung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wert-
papiere auswirkt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert [oder den Referenzpreis] [oder das [offizielle] Fixing]
[des Basiswerts] [oder seiner Bestandteile] [FX [(1) bzw. FX (2)]] als Grundlage
fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen der Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer
Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts [oder des Referenzpreises]
[oder des [offiziellen] Fixings] [des Basiswerts] [oder seiner Bestandteile] [oder
FX [(1) bzw. FX (2)]] aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren Erh6hung
der Lizenzgebiihren;)

eine Hedging-Storung liegt vor;]

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] [oder FX [(1) bzw. FX (2)]] wirt-
schaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handelstag eintritt:

(a)

(b)

in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die die Fihigkeit der Emittentin zur Absicherung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrichtigen, insbesondere An-
derungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrinkungen des Fonds, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NIW oder (v) des Zeitplans fiir
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der Fondsan-
teile; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB);

Antrige auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teilweise ausgefiihrt;
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fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren, Auf-
schldage, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren er-
hoben; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft dafiir bestimmte Fondsdienstleister versdumt die plan-
mafige oder tibliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Veroffentlichung
des NIW;

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MalB3geblichen Borse,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Wechsel von wesentlichen Personen in Schliisselpositionen der Verwal-
tungsgesellschaft oder im Fondsmanagement [des Fonds]; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichts-
rechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii)
die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder
Registrierung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die Aus-
setzung, Authebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fiir den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft von Seiten der zustédndigen Be-
horde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsver-
fahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine Anordnung einer zustin-
digen Behorde beziiglich der Tatigkeit des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft
oder eines Fondsdienstleisters oder von Personen in Schliisselpositionen der
Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement [des Fonds] aufgrund ei-
nes Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus dhnlichen Griinden; tliber
das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB);

der Verstol3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der der Berechnungsstelle wesentlich ist, sowie
ein Verstoll des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Bestimmungen; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fiir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve
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oder Riickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital deutlich im Ver-
gleich zu den Bedingungen, die zum Ersten Handelstag vorlagen, erhoht [(ins-
besondere solcher Umstinde, die unter den fiir die Emittentin maf3geblichen Ge-
setzen und Vorschriften zu einer Anderung der regulatorischen Einordnung des
Fonds fiihrt, falls der Fonds keine Aufstellung seiner gehaltenen Anlagen er-
stellt ("Portfolio Reporting"), und die Emittentin kein den jeweiligen regula-
torischen Vorgaben entsprechendes Portfolio Reporting in der geforderten Hau-
figkeit von dem Fonds erhélt)]; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fiir die Emittentin die Auf-
rechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus
den Wertpapieren unrechtméfig oder undurchfiihrbar wiirde oder sich erheblich
erhohte Kosten ergeben wiirden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin al-
lein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Emittentin im Hinblick
auf die Wertpapiere ein Absicherungsgeschift abschlie3t, von [Mafigeblichen
Prozentsatz einfiigen]% der ausstehenden Fondsanteile;

fiir die Emittentin besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschrif-
ten das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe der Fondsanteile aus fiir die Emittentin zwin-
genden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflosung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder
der Riicknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl
der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds aus Griinden, die aullerhalb
der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammen-
legung (Konsolidierung) oder Gattungsdnderung der Fondsanteile oder (iv)
Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise
durch Sachausschiittung anstatt gegen Barausschiittung oder (v) die Bildung
von so genannten Side-Pockets fiir abgesondertes Anlagevermogen; iiber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB);
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die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fiir
den Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechti-
gung oder Genehmigung und wird nicht unverziiglich durch einen anderen
Dienstleister, der ein dhnlich gutes Ansehen hat, ersetzt; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(1) eine Verfligung oder ein wirksamer Beschluss iiber die Abwicklung, Auflo-
sung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswir-
kungen in Bezug auf den Fonds oder die Fondsanteile, (ii) die Einleitung eines
Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) sdémtliche Fondsanteile miissen auf einen Treuhdnder, Li-
quidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen Amtstrager iibertragen werden o-
der (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese
zu libertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder ver-
gleichbaren Verfahrens iiber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds als Basiswert bzw. Korbbestandteil
fiir die Wertpapiere zu verwenden,;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehorden, die
nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin oder einen Wertpapierinhaber hat;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

fiir den Fonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemal
den anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes (In-
vStG) erstellt oder der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat angekiin-
digt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen ge-
mal den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen er-
heblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds haben
konnen sowie Ausschiittungen, die von der bisher iiblichen Ausschiittungspoli-
tik des Fonds erheblich abweichen; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Un-
ternehmen verstoB3t gegen den mit der Emittentin im Hinblick auf den Fonds
abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen; ob dies der
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Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdaumt es, entgegen der bisher
iiblichen Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfiigung zu stellen,
die diese verniinftigerweise fiir erforderlich hélt, um die Einhaltung der Anla-
gerichtlinien oder -beschrankungen des Fonds zeitnah iiberpriifen zu kénnen;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, der Berechnungsstelle
den gepriiften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald
wie moglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfiigung zu stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW oder auf die Féhigkeit der Emit-
tentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spiirbar und
nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Veroffentlichung des NIW oder die Kursnotierung des Basiswerts an der
Malgeblichen Borse erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung|;][.]

die Emittentin erhilt auf Anfrage die folgenden Informationen nicht am unmit-
telbar darauffolgenden Bankgeschiftstag: (i) einen Bericht auf mindestens jahr-
licher Basis, der eine Beurteilung der Forderungen und Verbindlichkeiten sowie
der Ertrage und Geschéfte im Berichtszeitraum ermdglicht oder (i) eine Liste
der Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden sowie deren Gewichtung und,
sofern der Fonds in andere Investmentvermdgen investiert, eine Liste mit den
entsprechenden Anlagen, die von diesen Investmentvermdgen gehalten werden,
sowie deren Gewichtung][.][;

[die historische Volatilitit des Basiswerts [liberschreitet][unterschreitet] ein
Volatilitdtsniveau von [einfiigen]%.] [die historische Volatilitidt des Basiswerts
[iberschreitet] [unterschreitet] die historische Volatilitit des VolVergleichs-
werts an einem Berechnungstag, der zugleich ein VolVergleichswert-Berech-
nungstag ist, um [einfiigen]| Prozentpunkte.]

Die historische Volatilitit des Basiswerts berechnet sich an einem Berechnungs-
tag auf Basis der tdglichen logarithmierten Renditen des Basiswerts der jeweils
unmittelbar vorhergehenden [Anzahl der Tage einfiigen] Berechnungstage|, die
zugleich VolVergleichswert-Berechnungstage sind,] gemal folgender Formel:
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NIW(t — p) 1 NIW(t—q) NI
Gy R e syl
o) = T—1
252
Wobei:

"t" ist der maBgebliche Berechnungstag], der zugleich ein VolVergleichswert-
Berechnungstag ist];

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigenl];

"NIW (t-k)" (mit k = p, q) ist der NIW des Basiswerts zum k-ten dem malBgeb-
lichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag|, der zugleich ein
VolVergleichswert-Berechnungstag ist];

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;

"o n

p" und "q" reprisentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich).

An einem malgeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitit
(Volatilitit) anhand der tdglichen Renditen des Basiswerts der letzten [Anzahl
der Tage einfiigen] Berechnungstage geschéitzt und auf ein jéhrliches Volatili-
tiatsniveau normiert. Unter Rendite versteht man den Logarithmus der Verdnde-
rung des NIW zwischen zwei jeweils aufeinanderfolgenden Berechnungstagen.

[Die historische Volatilitdt des VolVergleichswerts berechnet sich an jedem Be-
rechnungstag, der zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag ist, auf Ba-
sis der tdglichen logarithmierten Renditen des VolVergleichswerts der jeweils
unmittelbar vorhergehenden [Anzahl der Tage einfiigen] Berechnungstage, die
zugleich die VolVergleichswert-Berechnungstage sind, gemal3 folgender For-

mel:
BRP(t — 1 BRP(t — q) >]2
[ln BRP(t —p — 1)] T % ( 1In [BRP(t g
opu(t) = T—1
252
Wobei:

"t" ist der maBgebliche Berechnungstag, der zugleich der VolVergleichswert-
Berechnungstag ist;

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];
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"BRP (t-k)" (mit k = p, q) ist der VolVergleichswert-Referenzpreis zum k-ten
dem maligeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag, der
zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag ist;

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;

"p" und "q" reprasentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich)[.]]][;

(Je]) eine Hedging-Storung liegt vor.]

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben ge-
nannten Ereignisse eingetreten ist.]]

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingun-
gen festgelegt.

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [gedftnet ist] [und] [an dem
Geschiéftsbanken und Devisenméirkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschifts-
tage vornehmen].

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der [FX Wechselkurs] [Basiswert], wie in [der Spalte "Basiswert" in
der Tabelle in] § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [Der Basiswert wird
vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.| [/m Fall
von prozentnotierten Futures-Kontrakten als Basiswert, gilt Folgendes: Die Kurse des
Basiswerts werden vom Referenzmarkt in Prozent des Nominalbetrags veroffentlicht.
Fiir die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge entspricht jedoch ein Prozent-
punkt des vom Referenzmarkt verdffentlichten Kurses des Basiswerts einer Stan-
dardeinheit der Basiswertwihrung.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Mal3geblichen Borse
gehandelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberech-
nungsstelle veroffentlicht wird] [der Referenzpreis [[am][vom] Referenzmarkt] verof-
fentlicht wird] [[der Basiswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] [der
Referenzpreis durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft fiir gewohnlich] ver-
offentlicht [wird] [werden]].]

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wihrend seiner tiblichen
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Handelszeiten fiir den Handel gedffnet ist.]
"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

["Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung" ist die Bildschirmseite fiir
die kontinuierliche Betrachtung, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Clearance System" ist das inlédndische Haupt-Clearance System, das {iblicherweise
fiir die Abwicklung von [Geschiften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere,
die die Grundlage fiir den Basiswert bilden,]] [Zeichnungen oder Riickgaben von
Fondsanteilen] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [4n-
dere(s) Clearing System(e) einfiigen].

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

["Eingetragener Referenzwertadministrator" bezeichnet, dass der Basiswert von ei-
nem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der Referenz-
werte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist angege-
ben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator fiir den Basiswert existiert. ]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéahrung, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an welcher der liquideste Handel in
den entsprechenden Derivaten auf den Basiswert [oder [— falls Derivate auf den Basis-
wert selbst nicht gehandelt werden —] seiner Bestandteile] [oder Derivaten bezogen auf
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den Rohstoff, der vom Basiswert nachvollzogen wird,] (die "Basiswertbezogenen De-
rivate") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende Terminbdrse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten An-
zahl oder Liquiditit, wird die Festlegende Terminbdrse durch eine andere Terminborse
mit einem ausreichend liquiden Handel in Basiswertbezogenen Derivaten (die "Ersatz-
Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminborse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Festle-
gende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Ersatz-
Terminborse zu verstehen. ]

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Finale Bewertungstag. [Der FX Bewertungstag verschiebt sich entsprechend.]

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschifts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. |

["Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdgen, das diesen
Fondsanteil emittiert bzw. das Investmentvermogen, an dessen Vermdgen der Fondsan-
teil eine anteilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsanteil" ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds der in § 1 der Produkt- und

Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.

"Fondsdienstleister" ist, soweit vorhanden, der Abschlusspriifer, der Administrator,
der Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahrstelle und die Verwaltungsge-
sellschatft.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils giiltigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischenberichte],
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesell-
schaftsvertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Doku-
mente des Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und der Fondsanteile festgelegt
sind.

"Fondskiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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[die Kursnotierung des Basiswerts an der MalB3geblichen Borse wird auf unbe-
stimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und] ein geeigneter Ersatz-
basiswert oder eine geeignete [Ersatzverwaltungsgesellschaft] [Ersatzborse]
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse erfolgt nicht 14n-
ger in der Basiswertwahrung;]

eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor];]

die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig[;]]

die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate anl;]]

eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar [(je-
weils ein "Fondsersetzungsereignis'")]; ob dies der Fall ist, entscheidet die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].

"Fondsmanagement" sind die fiir die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanage-

ment des Fonds zusténdigen Personen.]

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(2)

(b)
(©)

[(d)

[([e])

ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatz-
referenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB);

die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der Basiswertwéhrung;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor];]
die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen

Derivate vorzeitig|;]]

die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an].]

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®#] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]
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["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor veroffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag][FX Berechnungstag, der dem]
[entsprechende[n] [Finalen] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [®] der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]
["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]
["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a) eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB),]

[(Je]) ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § [8 (2) (¢)]] [9]1[10] (1) der Beson-
deren Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § [8 (2) (a)]]
[9]1[10] (2) der Besonderen Bedingungen definiert) steht nicht zur Verfiigung;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB), |

[(Je]) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandel-
ten Derivate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wech-
selkurs] [FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] beziehen,]

[(Je]) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs]
[FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] beziehen,]

([e]) auf Grund besonderer Umstdnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europédische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wiahrungsunion, und sonstige Umstéinde, die sich im vergleichba-
ren Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs]
[FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuver-
lassige Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX] [von FX (1) und/oder
FX (2)] [oder] [des Maligeblichen Kurses] unmdglich oder praktisch undurch-
fihrbar[, oder

([e]) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis| [das [offizielle] Fi-
xing wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder
FX (2)] zu veroftentlichen;

(b) die Authebung oder Beschrankung des Devisenhandels flir wenigstens eine der
[beiden] Wiahrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechsel-
kurses] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Um-
tauschs der Wihrungen, die als Bestandteil diese[s][r] Wechselkurse[s] notiert
werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir
einen solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie in § [®] der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wie in § [®] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [®] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauflern, welche zur Ab-
sicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der Emit-
tentin zdhlen nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.
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["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-

gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig

sind,

(2)

(b)

Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauflern, welche zur Ab-
sicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und

Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@)

(b)

(©)

(d)

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die dazu flihren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Be-
rechnung des Basiswerts dem urspriinglichen maf3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht ldnger wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB);

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird auf unbestimmte
Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwihrung;

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingun-
gen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der Lizenz zur Nutzung
des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren Erhéhung der Li-
zenzgebiihren. |

["Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

[(c)

ein Indexersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
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Derivate vorzeitig|;]]

[([e]) die Festlegende Terminbdrse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate anl;]]

[(J®]) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich o-
der der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt. ]

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] fiir Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Barriere" ist die Knock-out Barriere, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn [der von der Mal3geblichen Borse
verOffentlichte Kurs des Basiswerts] [der vom Referenzmarkt veréffentlichte Kurs des
Basiswerts [(wobei ein Prozentpunkt des vom Referenzmarkt veroffentlichten Kurses
des Basiswerts einer Standardeinheit der Basiswertwahrung entspricht)]] [der vom In-
dexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle veréffentlichte Kurs des Basiswerts]
[der MaBgebliche Kurs [des Basiswerts]] [der auf der Bildschirmseite filir die kontinu-
ierliche Betrachtung (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle geméal § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) verdffentlichte Kurs [des Basiswerts] (der
"MaBgebliche Kurs")] bei kontinuierlicher Betrachtung wihrend der Knock-out Peri-
ode zu irgendeinem Zeitpunkt [wéhrend des Relevanten Zeitraums] [ab dem Knock-out
Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]]

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:]

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.]

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:]

auf oder liber der Knock-out Barriere liegt.]

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angegebene Uhrzeit.]
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["Knock-out Fristbeginn am Ersten Tag der Knock-out Periode" ist die unter § 1

der Produkt- und Basiswertdaten angegebene Uhrzeit. ]

"Knock-out Periode" ist jeder [Tag] [Berechnungstag] zwischen dem Ersten Tag der

Knock-out Periode [(einschlieBlich)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Han-

delstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]] und dem Finalen Bewertungstag [bis
zum Zeitpunkt der [Feststellung][Veroffentlichung] [aller Bestandteile] des Mal3gebli-
chen Referenzpreises] [(einschlieBlich)].

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungsereig-

nis] [Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-Kiindigungsereignis] [Fondskiindigungser-

eignis] [oder] [FX Kiindigungsereignis].]

"Marktstorungsereignis" [bedeutet FX Marktstorungsereignis.] [ist jedes der folgen-

den Ereignisse:

[/m Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

die Unfahigkeit der MaBBgeblichen Borse wéhrend ihrer regelmifBigen Handels-
zeiten den Handel zu er6ffnen;

die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels des Basiswerts an der Mal3geb-
lichen Borse;

allgemein die Authebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;]

[/m Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder
auf den Mairkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir
den Basiswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert
notiert oder gehandelt werden,;

in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bil-
den]|die Bestandteile des Basiswerts], die Aufthebung oder Beschrinkung des
Handels an den Borsen oder auf den Maérkten, an/auf denen [diese Wertpa-
piere][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbor-
sen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser
Bestandteile] gehandelt werden,

in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Authebung oder Be-
schrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf de-
nen diese Derivate gehandelt werden,;
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(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berech-
nung des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;]

[/m Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Authebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt [,][oder]

(b) die Aufhebung oder Beschriankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse[,][oder

(©) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtveréffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis [innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und] erheblich ist; iiber die Erheblich-
keit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Be-
schrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage [an der Maf3geblichen
Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festlegenden Terminborse stellt kein Markt-
stérungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten An-
derung der Regeln [der Mal3geblichen Borse] [des Referenzmarkts] [bzw.] der Festle-
genden Terminbdrse eingetreten ist.|

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Aufhebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels oder der Kurser-
mittlung des Basiswerts auf dem Referenzmarkt|,] [oder]

[(b) die Authebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat
in Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse[,][oder]]

[(Je]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtveréffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; liber die Erheblichkeit entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschridnkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt [bzw. der Festle-
genden Terminborse] stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der
Festlegenden Terminbdrse] eingetreten ist.]

[/m Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:
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(a) die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des NIW in
Folge einer Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit die-
ser Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters, oder

(b) die SchlieBung, Umwandlung oder Insolvenz des Basiswerts oder andere Um-
stdnde, die eine Ermittlung des NIW unmoglich machen, oder

(©) die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NIW ist unmoglich. Davon erfasst
sind auch die Fille, dass der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder ein
von diesen beauftragter Fondsdienstleister beschlief3t, die Riickgabe oder Aus-
gabe von Fondsanteilen fiir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf
einen bestimmten Teil des Volumens des Fonds zu beschrianken oder zusétzli-
che Gebiihren zu erheben, oder

(d) die Riicknahme der Fondsanteile durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft erfolgt gegen Sachausschiittung anstelle von Barausschiittung, oder

(e) vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, oder

)] allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an Borsen, Termin-
borsen oder auf Markten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die
eine erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fiir den Fonds bilden, notiert o-
der gehandelt werden,

(2) die Aussetzung oder Einstellung des Handels in den entsprechenden Derivaten,
die sich auf einen Index oder einen bestimmten einzelnen Vermogenswert, des-
sen Wertentwicklung ein ETF nachbildet, (der "ETF-Referenzwert") beziechen
bzw. die Aussetzung oder Einstellung des Handels in einem Derivat, das sich
auf einen Index bezieht, der sich von dem ETF-Referenzwert lediglich in Bezug
auf die Beriicksichtigung von Ausschiittungen, Zinsen oder Wéhrung bei der
Indexberechnung unterscheidet.

soweit dieses Ereignis erheblich ist; liber die Erheblichkeit entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Mafigebliche Borse" ist die [MaBigebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét be-
stimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mallgeblichen
Borse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteile] des Basis-
werts an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse
oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditit, wird die Maligebliche
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Borse als die maB3gebliche Wertpapierborse durch eine andere Wertpapierborse mit ei-
nem ausreichend liquiden Handel in dem Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen] (die
"Ersatzborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die MalB3gebli-
che Borse in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die [jeweilige] Er-
satzborse zu verstehen. |

["Mafigeblicher Kurs" bedeutet jeder von der Berechnungsstelle festgestellte

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:] |Geld-][Brief-]Kurs [(zu finden
unter [Details einfiigen])]]

[LIm Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put” angegeben ist:] |Brief-][Geld-]Kurs [(zu finden un-
ter [Details einfiigen])]]

fiir den Basiswert, wie er auf der Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung
(oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitteilt) veréffentlicht wird.]

"MaBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fiir einen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird] und zu dem die Riicknahme von
Fondsanteilen tatsdchlich méglich ist].

"Portfolioverwalter" bezeichnet den Portfolioverwalter|[, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt][des Fonds]. So-
fern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als Portfolioverwalter des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme
auf den Portfolioverwalter in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den
neuen Portfolioverwalter.]

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieB3-
lich aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vor-
schriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
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werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erho-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzun-
gen vorliegen. |

["Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. |

["Referenzmarktersetzungsereignis" bedeutet, dass der Handel mit dem Basiswert
auf dem Referenzmarkt auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt

wird; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB).]

["Referenzpreis" ist [FX.] [der [in der Basiswertwidhrung ausgedriickte] Referenzpreis
des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und [am][vom]
Referenzmarkt verdffentlicht [(wobei ein Prozentpunkt des vom Referenzmarkt verof-
fentlichten Kurses des Basiswerts einer Standardeinheit der Basiswertwdhrung ent-
spricht)]] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite veroffentlicht].]]

["Referenzpreis" ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (1) FX (1)
geteilt durch (i1) FX (2).]

["Referenzpreisersetzungsereignis" ist die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die
vollstindige Einstellung der Veroffentlichung des Referenzpreises durch den Referenz-
markt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

['Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["Referenzwert" ist der Referenzwert, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Refe-
renzwert ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatz-
referenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob
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dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung;

[(c) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig;]

[([e]) die Festlegende Terminbdrse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an;]

([e]) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor.]

["Umrechnungsfaktor" ist der Umrechnungsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Verwahrstelle" bezeichnet die Verwahrstelle [, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Verwahrstelle des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die
Verwahrstelle in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwahr-
stelle.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft|, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds].
Sofern der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Verwaltungsge-
sellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsge-
sellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwaltungs-
gesellschatft.]

["VolVergleichswert" ist der VolVergleichswert, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert-Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der VolVergleichswert
Referenzpreis durch den VolVergleichswert Sponsor verdffentlicht wird.

"VolVergleichswert Ersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Vol-
Vergleichswerts, die dazu fiihren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept oder
die Berechnung des VolVergleichswerts dem urspriinglichen maf3geblichen In-
dexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des VolVergleichswerts nicht
langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des VolVergleichswerts wird endgiiltig
eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;
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(©) aufgrund von Umstidnden, fiir die die Emittentin nicht verantwortlich ist, ist die
Emittentin nicht mehr berechtigt, den VolVergleichswert als Grundlage fiir Be-
rechnungen oder Festlegungen zu verwenden, die in diesen Wertpapierbedin-
gungen beschrieben sind;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den VolVergleichswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).

In den Fillen eines VolVergleichswert Ersetzungsereignisses bildet ein wirtschaftlich
gleichwertiger Index zukiinftig den VolVergleichswert (der "Ersatz-VolVergleichs-
wert"); die Auswahl dieses Index erfolgt durch die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB). Der Ersatz-VolVergleichswert wird geméal3 § 6 der Allgemei-
nen Bedingungen mitgeteilt. Alle Bezugnahmen auf den ersetzten VolVergleichswert
in diesen Wertpapierbedingungen sind je nach Kontext als Bezugnahmen auf den Er-
satz-VolVergleichswert zu verstehen.

Wird der VolVergleichswert nicht ldnger durch den VolVergleichswert Sponsor son-
dern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue VolVergleichs-
wert Sponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebe-
nen Berechnungen auf der Grundlage des VolVergleichswerts, wie diese vom Neuen
VolVergleichswert Sponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf
den ersetzten VolVergleichswert Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext als Bezugnahmen auf den Neuen VolVergleichswert Sponsor zu verstehen.

"VolVergleichswert Referenzpreis" ist der VolVergleichswert Referenzpreis, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert Sponsor" ist der VolVergleichswert Sponsor, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.]

["Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers. |

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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§3
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Austibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Austibung: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses wird das Aus-
iibungsrecht am Finalen Bewertungstag automatisch ausgetibt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Ausiibungsrecht und es wird
je Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag, geméll den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird flinf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-
out Ereignis eingetreten ist, gemill den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen gezahlt.

§ 4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wihrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festge-
legt wird:

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:]

Differenzbetrag = (Mallgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis [/ Um-
rechnungsfaktor] [x FX (final)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:]

Differenzbetrag = (Basispreis - Mallgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis [/ Um-
rechnungsfaktor] [x FX (final)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.|

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommis-
sionen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin be-
auftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.]
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Produkttyp 5: Call/Put Turbo Open End Wertpapiere

[/m Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abschlusspriifer" bezeichnet den Abschlusspriifer|, wie in § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Abschlusspriifer des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme in die-
sen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Abschlusspriifer.]

[[m Fall von Wertpapieren, bei denen die Emittentin einer Einbehaltungs- oder Berichtspflicht

gemdf Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes unterliegt, gilt Folgendes:

"Abschnitt 871(m)-Kiindigungsereignis" bezeichnet den Eintritt von Umstdnden zu
einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Ersten Handelstag, die mit hinreichender Wahr-
scheinlichkeit erwarten lassen, dass die Emittentin innerhalb der nidchsten 30 Bankge-
schiftstage einer Einbehaltungs- oder Berichtspflicht gemill Abschnitt 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes von 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung unterliegt; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschiftstagen
nach einem Geschéftsabschluss [an der Mal3geblichen Borse [iiber den Basiswert] [in
Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden]], innerhalb
derer die Abwicklung nach den Regeln [dieser Maligeblichen Borse] [des Clearance
Systems von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen] iiblicherweise erfolgt.]

["Administrator" bezeichnet den Administrator [, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Administrator des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Administrator in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Admi-
nistrator. |

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse wird auf unbe-
stimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und eine geeignete Ersatz-
borse steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht 1an-
ger in der Basiswertwihrung;

[(c) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt;]
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([e]) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor];]

[([e]) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig][;]

[([e]) die Festlegende Terminbdrse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an]|;]

[(Je]) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]

["Aktueller MafBigeblicher Futures-Kontrakt" ist der unmittelbar vor dem betreffen-
den Roll Over geltende Mal3geblichen Futures-Kontrakt.]

["Aktueller Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Aktuellen Maf3geblichen Fu-
tures-Kontrakts [am [Berechnungstag vor dem] Roll Over Termin].]

["Anlageberater" bezeichnet den Anlageberater|, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Anlageberater des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Anlageberater in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Anla-
geberater. |

["Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[[m Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a)  jede MaBlnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder
eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens
oder Kapitals der Gesellschaft den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapi-
talerhohung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiit-
tung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatli-
chung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB);

[(b) eine Hedging-Storung liegt vor;]

([e]) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]
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[/m Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) ein Indexersetzungsereignis tritt ein;
[(b) eine Hedging-Storung liegt vor;]

([e]) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[/m Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(a) eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung und/o-
der Verdffentlichung [des Referenzpreises] [des [offiziellen] Fixings] [des Ba-
siswerts] [oder dessen Bestandteile] [von FX [(1) bzw. (2)]] durch den Fixing
Sponsor [und/oder des Maligeblichen Kurses] (einschlieBlich des Zeitpunkts der
Festlegung und/oder Veroffentlichung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile]
[oder FX [(1) bzw. (2)]] (insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsre-
form oder Wiahrungsumstellung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wert-
papiere auswirkt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

[([®]) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstidnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert [oder den Referenzpreis] [oder das [offizielle] Fixing]
[des Basiswerts] [oder seiner Bestandteile] [FX [(1) bzw. FX (2)]] als Grundlage
fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen der Berechnungsstelle heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer
Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts [oder des Referenzpreises]
[oder des [offiziellen] Fixings] [des Basiswerts] [oder seiner Bestandteile] [oder
FX [(1) bzw. FX (2)]] aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren Erh6hung
der Lizenzgebiihren;)

[([e]) eine Hedging-Storung liegt vor;]

([e]) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] [oder FX [(1) bzw. FX (2)]] wirt-
schaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handelstag eintritt:

(a) in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstelle
Anderungen vorgenommen, die die Fihigkeit der Emittentin zur Absicherung
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ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrichtigen, insbesondere An-
derungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlageziele oder
Anlagestrategie oder Anlagebeschrinkungen des Fonds, (iii) der Wahrung der
Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NIW oder (v) des Zeitplans fiir
die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der Fondsan-
teile; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB);

Antrige auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen werden
nicht oder nur teilweise ausgefiihrt;

fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren, Auf-
schldge, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren er-
hoben; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft dafiir bestimmte Fondsdienstleister versdumt die plan-
mafige oder tibliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Verdffentlichung
des NIW;

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Wechsel von wesentlichen Personen in Schliisselpositionen der Verwal-
tungsgesellschaft oder im Fondsmanagement [des Fonds]; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichts-
rechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii)
die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder
Registrierung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die Aus-
setzung, Authebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fiir den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft von Seiten der zustédndigen Be-
horde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsver-
fahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine Anordnung einer zustin-
digen Behorde beziiglich der Tatigkeit des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft
oder eines Fondsdienstleisters oder von Personen in Schliisselpositionen der
Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement [des Fonds] aufgrund ei-
nes Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus dhnlichen Griinden; liber
das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB);
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der Verstol3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlageziele,
die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der der Berechnungsstelle wesentlich ist, sowie
ein Verstoll des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Bestimmungen; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fiir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve
oder Riickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital deutlich im Ver-
gleich zu den Bedingungen, die zum Ersten Handelstag vorlagen, erhoht [(ins-
besondere solcher Umstinde, die unter den fiir die Emittentin maf3geblichen Ge-
setzen und Vorschriften zu einer Anderung der regulatorischen Einordnung des
Fonds fiihrt, falls der Fonds keine Aufstellung seiner gehaltenen Anlagen er-
stellt ("Portfolio Reporting"), und die Emittentin kein den jeweiligen regula-
torischen Vorgaben entsprechendes Portfolio Reporting in der geforderten Hau-
figkeit von dem Fonds erhélt)]; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fiir die Emittentin die Auf-
rechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus
den Wertpapieren unrechtméfig oder undurchfiihrbar wiirde oder sich erheblich
erhohte Kosten ergeben wiirden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin al-
lein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Emittentin im Hinblick
auf die Wertpapiere ein Absicherungsgeschift abschlie3t, von [Mafigeblichen
Prozentsatz einfiigen]% der ausstehenden Fondsanteile;

fiir die Emittentin besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschrif-
ten das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe der Fondsanteile aus fiir die Emittentin zwin-
genden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflosung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder
der Riicknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl
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der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds aus Griinden, die aullerhalb
der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (ii1) die Teilung, Zusammen-
legung (Konsolidierung) oder Gattungsdnderung der Fondsanteile oder (iv)
Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilweise
durch Sachausschiittung anstatt gegen Barausschiittung oder (v) die Bildung
von so genannten Side-Pockets fiir abgesondertes Anlagevermogen; iiber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB);

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fiir
den Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechti-
gung oder Genehmigung und wird nicht unverziiglich durch einen anderen
Dienstleister, der ein dhnlich gutes Ansehen hat, ersetzt; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(1) eine Verfligung oder ein wirksamer Beschluss iiber die Abwicklung, Auflo-
sung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswir-
kungen in Bezug auf den Fonds oder die Fondsanteile, (ii) die Einleitung eines
Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) sdémtliche Fondsanteile miissen auf einen Treuhdnder, Li-
quidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen Amtstrager iibertragen werden o-
der (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese
zu libertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder ver-
gleichbaren Verfahrens iiber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschatft;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds als Basiswert bzw. Korbbestandteil
fiir die Wertpapiere zu verwenden,;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehorden, die
nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin oder einen Wertpapierinhaber hat;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

fiir den Fonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemal
den anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes (In-
vStG) erstellt oder der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat angekiin-
digt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen ge-
mal den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird;
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Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen er-
heblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds haben
konnen sowie Ausschiittungen, die von der bisher iiblichen Ausschiittungspoli-
tik des Fonds erheblich abweichen; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Un-
ternehmen verstoB3t gegen den mit der Emittentin im Hinblick auf den Fonds
abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdaumt es, entgegen der bisher
iiblichen Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfiigung zu stellen,
die diese verniinftigerweise fiir erforderlich hélt, um die Einhaltung der Anla-
gerichtlinien oder -beschrankungen des Fonds zeitnah iiberpriifen zu kénnen;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft versdaumt es, der Berechnungsstelle
den gepriiften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald
wie moglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfiigung zu stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW oder auf die Féhigkeit der Emit-
tentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spiirbar und
nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Veroffentlichung des NIW oder die Kursnotierung des Basiswerts an der
Mallgeblichen Borse erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung|;][.]

die Emittentin erhilt auf Anfrage die folgenden Informationen nicht am unmit-
telbar darauffolgenden Bankgeschiftstag: (i) einen Bericht auf mindestens jahr-
licher Basis, der eine Beurteilung der Forderungen und Verbindlichkeiten sowie
der Ertrage und Geschéfte im Berichtszeitraum ermdglicht oder (i) eine Liste
der Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden sowie deren Gewichtung und,
sofern der Fonds in andere Investmentvermdgen investiert, eine Liste mit den
entsprechenden Anlagen, die von diesen Investmentvermdgen gehalten werden,
sowie deren Gewichtung][.][;

[die historische Volatilitit des Basiswerts [liberschreitet][unterschreitet] ein
Volatilitdtsniveau von [einfiigen]%.] [die historische Volatilitidt des Basiswerts
[iberschreitet] [unterschreitet] die historische Volatilitit des VolVergleichs-
werts an einem Berechnungstag, der zugleich ein VolVergleichswert-Berech-
nungstag ist, um [einfiigen]| Prozentpunkte.]
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Die historische Volatilitdt des Basiswerts berechnet sich an einem Berechnungs-
tag auf Basis der tdglichen logarithmierten Renditen des Basiswerts der jeweils
unmittelbar vorhergehenden [Anzahl der Tage einfiigen] Berechnungstage|, die
zugleich VolVergleichswert-Berechnungstage sind,] gemal folgender Formel:

NIW(t 1 NIW(t—q) NI
[‘“ NTW(t —p — 1) T X ( g=1! [NIW(t— =D )]
o(t) = T—1
252
Wobei:

"t" ist der maB3gebliche Berechnungstag|, der zugleich ein VolVergleichswert-
Berechnungstag ist];

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"NIW (t-k)" (mit k = p, q) ist der NIW des Basiswerts zum k-ten dem malBgeb-
lichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag|, der zugleich ein
VolVergleichswert-Berechnungstag ist];

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;

"p" und "q" reprasentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich).

An einem malgeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitit
(Volatilitdt) anhand der tdglichen Renditen des Basiswerts der letzten [Anzahl
der Tage einfiigen] Berechnungstage geschédtzt und auf ein jéhrliches Volatili-
tiatsniveau normiert. Unter Rendite versteht man den Logarithmus der Veridnde-
rung des NIW zwischen zwei jeweils aufeinanderfolgenden Berechnungstagen.

[Die historische Volatilitit des VolVergleichswerts berechnet sich an jedem Be-
rechnungstag, der zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag ist, auf Ba-
sis der tdglichen logarithmierten Renditen des VolVergleichswerts der jeweils
unmittelbar vorhergehenden [Anzahl der Tage einfiigen] Berechnungstage, die
zugleich die VolVergleichswert-Berechnungstage sind, gemal3 folgender For-

mel:
O (D) = ) e R O G 7 G )]2
BM T—1
252
Wobei:
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"t" ist der maligebliche Berechnungstag, der zugleich der VolVergleichswert-
Berechnungstag ist;

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"BRP (t-k)" (mit k = p, q) ist der VolVergleichswert-Referenzpreis zum k-ten
dem maligeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag, der
zugleich ein VolVergleichswert-Berechnungstag ist;

"In [x]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;

"p" und "q" reprasentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich)[.]]][;

([e]) eine Hedging-Storung liegt vor.]

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben ge-
nannten Ereignisse eingetreten ist.]]

"Ausiibungstag" ist der letzte Handelstag [des Monats Januar eines jeden Jahres][eines
jeden Monats].

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingun-
gen festgelegt.

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [gedffnet ist] [und] [an dem
Geschiéftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschéifts-
tage vornehmen].

"Basispreis" ist:

(a) am Ersten Handelstag der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte
Anfangliche Basispreis|,] [bzw.]

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag [die Summe [(im Fall
von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put” der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist)]] [bzw.] [die Differenz [(im
Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist)]] aus (i) dem Basispreis
an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag und (i)
den Finanzierungskosten [bzw.] [.]

[(c) anjedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

(1) dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis flir diesen
Dividendenanpassungstag, und
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(i)  dem Dividendenabschlag fiir diesen Dividendenanpassungstag (die "Di-
videndenanpassung").]

[(c) an [dem Kalendertag nach] [dem Berechnungstag nach] jedem Roll Over Ter-
min [nach dem Roll Over Zeitpunkt] die Differenz aus:

(1) dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis flir diesen
Tag, und
(i1) der Differenz aus dem Aktuellen Referenzpreis und dem Neuen Refe-

renzpreis (die "Roll Over Anpassung")

[[[(im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Ta-
belle [®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist):]
abziiglich]

[[(im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
[®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist):] zu-
ziiglich]

der Roll Over Kosten].]

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite
der Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.

"Basiswert" ist [der [FX Wechselkurs][Basiswert], wie in [der Spalte "Basiswert" in
der Tabelle in] § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [Der Basiswert wird
vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.]] [der je-
weils Mallgebliche Futures-Kontrakt.] [/m Fall von prozentnotierten Futures-Kontrak-
ten als Basiswert, gilt Folgendes: Die Kurse des Basiswerts werden vom Referenzmarkt
in Prozent des Nominalbetrags veroffentlicht. Fiir die unter den Wertpapieren zu zah-
lenden Betrdge entspricht jedoch ein Prozentpunkt des vom Referenzmarkt veroffent-
lichten Kurses des Basiswerts einer Standardeinheit der Basiswertwéahrung.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Mal3geblichen Borse
gehandelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberech-
nungsstelle veroffentlicht wird] [der Referenzpreis [[am][vom] Referenzmarkt] verof-
fentlicht wird] [[der Basiswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] [der
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Referenzpreis durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft fiir gewohnlich] ver-
offentlicht [wird] [werden]].]

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wihrend seiner tiblichen
Handelszeiten fiir den Handel [mit dem Maf3geblichen Futures-Kontrakt] gedffnet ist.]

"Bewertungstag" ist[, vorbehaltlich einer auerordentlichen automatischen Ausiibung
gemil § 3 (5) der Besonderen Bedingungen,] der Ausiibungstag, an dem das Aus-
iibungsrecht wirksam ausgelibt worden ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die
Emittentin von ihrem Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. [Im Fall
einer aulerordentlichen automatischen Ausiibung ist der Automatische Ausiibungstag
der Bewertungstag.] Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
nachfolgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der Bewertungstag.

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

["Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung" ist die Bildschirmseite fiir
die kontinuierliche Betrachtung, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Clearance System" ist das inlédndische Haupt-Clearance System, das {iblicherweise
fiir die Abwicklung von [Geschiften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere,
die die Grundlage fiir den Basiswert bilden,]] [Zeichnungen oder Riickgaben von
Fondsanteilen] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [4n-
dere(s) Clearing System(e) einfiigen].

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Der "Dividendenabschlag" reflektiert den Kursabschlag, den [der Basiswert] [ein Be-
standteil des Basiswerts] aufgrund einer [Dividendenzahlung] [Ausschiittung] erfahrt.
Er ist, in Bezug auf einen Dividendenanpassungstag, ein von der Berechnungsstelle, auf
der Grundlage [des Dividendenbeschlusses der Emittentin des [Basiswerts] [jeweiligen
Bestandteils des Basiswerts]] [der von [der Verwaltungsgesellschaft] [dem Basiswert]
beschlossenen Ausschiittung], nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgesetzter Be-
trag in der Basiswertwidhrung, dessen Hohe von der [Dividendenzahlung] [Ausschiit-
tung] unter Beriicksichtigung von Steuern gemall § 3 der Allgemeinen Bedingungen
oder sonstigen Abgaben und Kosten, abhéngt.]
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["Eingetragener Referenzwertadministrator" bezeichnet, dass der Basiswert von ei-
nem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der Referenz-
werte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist angege-
ben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator fiir den Basiswert existiert. ]

["Eingetragener Referenzwertadministrator fiir den Referenzsatz [(1)]" bezeich-
net, dass der Referenzsatz von einem Administrator bereitgestellt wird, der in das Re-
gister nach Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In § [1] [2] der
Produkt- und Basiswertdaten ist angegeben, ob ein Eingetragener Referenzwertadmi-
nistrator fiir den Referenzsatz existiert.]

["Eingetragener Referenzwertadministrator fiir den Referenzsatz (2)" bezeichnet,
dass der Referenzsatz von einem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register
nach Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten ist angegeben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator fiir den
Referenzsatz existiert.]

["Einstellung des Systems" bedeutet, dass das System zur Ubertragung von EU-Emis-
sionszertifikaten, das gemall der Richtlinie 2003/87/EG des Europidischen Parlaments
und des Rates vom 13. Oktober 2003 iiber ein System fiir den Handel mit Treibhaus-
gasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft und zur Anderung der Richtlinie
96/61/EG des Rates (in ihrer jeweils geltenden Fassung) und der Verordnung (EU) Nr.
389/2013 der Kommission vom 2. Mai 2013 zur Festlegung eines Unionsregisters ge-
mal der Richtlinie 2003/87/EG des Europidischen Parlaments und des Rates und den
Entscheidungen Nr. 280/2004/EG und Nr. 406/2009/EG des Européischen Parlaments
und des Rates sowie zur Authebung der Verordnungen (EU) Nr. 920/2010 und (EU)
Nr. 1193/2011 der Kommission (in der jeweils geltenden Fassung), wie sie in den nati-
onalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten der Europédischen Union umgesetzt sind,
aufgrund einer offiziellen schriftlichen 6ffentlichen Verlautbarung der Europidischen
Union nicht mehr vorgesehen ist oder eingestellt werden soll.]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung
(EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 {iber die Einfiihrung des Euro, in ihrer
jeweils aktuellen Fassung, aufgefiihrt sind.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéahrung, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.
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["Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an welcher der liquideste Handel in
den entsprechenden Derivaten auf den Basiswert [oder [— falls Derivate auf den Basis-
wert selbst nicht gehandelt werden —] seiner Bestandteile] [oder Derivaten bezogen auf
den Rohstoff, der vom Basiswert nachvollzogen wird,] (die "Basiswertbezogenen De-
rivate") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende Terminbdrse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten An-
zahl oder Liquiditit, wird die Festlegende Terminbdrse durch eine andere Terminborse
mit einem ausreichend liquiden Handel in Basiswertbezogenen Derivaten (die "Ersatz-
Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminborse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Festle-
gende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Ersatz-
Terminborse zu verstehen. ]

"Finanzierungskosten" sind fiir jeden Kalendertag das Produkt aus:

(a) dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten Finanzierungskostenan-
passungstag nach dem |[Ersten Handelstag] [Emissionstag] (einschlielich))
bzw. dem Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar
vor diesem Kalendertag (ausschlieBlich) und

(b) [[[der Summe [(im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der
Tabelle [o]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist)]]
[bzw.] [der Differenz [(im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte
"Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Put" ange-
geben ist)]] aus dem jeweils fiir diesen Kalendertag giiltigen Referenzsatz und]
der jeweils fiir diesen Kalendertag giiltigen [Risikomanagementgebiihr in Pro-
zent pro Jahr [(im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der
Tabelle [o]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist)]]
[bzw.] [Risikomanagementgebiihr in Prozent pro Jahr multipliziert mit minus 1
[(im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist)]], dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist jeder der folgenden Tage:

(a) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Anpassungstag')[,] [und]
[oder]

[(b) der Tag, an dem [der Basiswert] [ein Bestandteil des Basiswerts] an [der] [des-
sen] Mallgebliche[n][r] Borse erstmalig ex-Dividende gehandelt wird (im Fol-
genden auch "Dividendenanpassungstag" genannt) [und] [oder]]
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[(b) [jeder] [der Tag nach jedem] [der Berechnungstag nach jedem] Roll Over Ter-
min [und] [oder]]

([e]) der Tag, an dem eine Anpassung gemal § 8 der Besonderen Bedingungen wirk-
sam wird.

["Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschifts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdgen, das diesen
Fondsanteil emittiert bzw. das Investmentvermogen, an dessen Vermdgen der Fondsan-
teil eine anteilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsanteil" ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds der in § 1 der Produkt- und

Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.

"Fondsdienstleister" ist, soweit vorhanden, der Abschlusspriifer, der Administrator,
der Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahrstelle und die Verwaltungsge-
sellschatft.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden und in der
jeweils giiltigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht[, Zwischenberichte],
Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesell-
schaftsvertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Doku-
mente des Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und der Fondsanteile festgelegt
sind.

"Fondskiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) [die Kursnotierung des Basiswerts an der MalB3geblichen Borse wird auf unbe-
stimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt und] ein geeigneter Ersatz-
basiswert oder eine geeignete [Ersatzverwaltungsgesellschaft] [Ersatzborse]
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

[(b)  die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht 14n-
ger in der Basiswertwahrung;]

([e]) eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor];]

[([e]) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig][;]

[([e]) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an]|;]
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[(Je]) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt][;]

[(Je]) eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar [(je-
weils ein "Fondsersetzungsereignis")]; ob dies der Fall ist, entscheidet die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].

"Fondsmanagement" sind die fiir die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanage-
ment des Fonds zusténdigen Personen.]

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatz-
referenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung;

(©) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] [und/oder eine Einstellung des Systems] liegt [bzw. liegen]
vor[;]

[(d) die Festlegende Terminborse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig[;]]

[([e]) die Festlegende Terminbdrse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an[;]]

[(Je]) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt[;]]

[(Je]) [an einem] [oder] [an dem [Kalendertag] [Berechnungstag] [vor] [nach] einem]
Roll Over Termin liegt eine Marktstérung vor und dauert bis zum [[[®] Berech-
nungstag vor dem] [letzten Handelstag] [®] des MaBgeblichen Futures-Kon-
trakts am Referenzmarkt] [anderen Stichtag einfiigen] an].]]

["Futures-Nachfolgeereignis" ist die Ersetzung des Mal3geblichen Futures-Kontrakts
durch den Referenzmarkt mittels offizieller Bekanntmachung.]

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor veroffentlicht [wird] [werden].]
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["FX Bewertungstag" ist der [Bewertungstag] [FX Berechnungstag, der dem] [entspre-

chende[n] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [®] der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]

["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a)

[([e])

[([e])

[([e])

Q)

Q)

Q)

eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB),|

ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § [8 (2) (¢)]] [9][10] (1) der Beson-
deren Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § [8 (2) (a)]]
[9]1110] (2) der Besonderen Bedingungen definiert) steht nicht zur Verfiigung;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB),]

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandel-
ten Derivate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wech-
selkurs] [FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] beziehen,]

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs]
[FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] beziehen,]

auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstidnde, die sich im vergleichba-
ren Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs]
[FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuver-
lassige Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX] [von FX (1) und/oder
FX (2)] [oder] [des Maligeblichen Kurses] unmoglich oder praktisch undurch-
fihrbar[[,] [oder]

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor] [oder

die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt].]
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["FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das [offizielle] Fi-
xing wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder
FX (2)] zu veroftentlichen;

(b) die Authebung oder Beschrankung des Devisenhandels flir wenigstens eine der
[beiden] Wiahrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechsel-
kurses] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Um-
tauschs der Wihrungen, die als Bestandteil diese[s][r] Wechselkurse[s] notiert
werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir
einen solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie [fiir die betreffende Basiswertwih-
rung] in § [e] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wie in § [®] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [®] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauflern, welche zur Ab-
sicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der Emit-
tentin zdhlen nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.]

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handels-
system XETRA® fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet ist.
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"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig
sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauflern, welche zur Ab-
sicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die dazu flihren, dass das neue malgebliche Indexkonzept oder die Be-
rechnung des Basiswerts dem urspriinglichen maf3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird auf unbestimmte
Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

(©) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwihrung;

(d) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingun-
gen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der Lizenz zur Nutzung
des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren Erhéhung der Li-
zenzgebiihren. |

["Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Indexersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);
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(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

[(c) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt;]

[([e]) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig[;]]

[([e]) die Festlegende Terminbdrse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an[;]]

[(Je]) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich o-
der der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] fiir Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Die Anfangliche
Knock-out Barriere ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn [der von der Mal3geblichen Borse
verOffentlichte Kurs des Basiswerts] [der vom Referenzmarkt veréffentlichte Kurs des
Basiswerts [(wobei ein Prozentpunkt des vom Referenzmarkt veroffentlichten Kurses
des Basiswerts einer Standardeinheit der Basiswertwahrung entspricht)]] [der vom In-
dexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle veréffentlichte Kurs des Basiswerts]
[der MaBgebliche Kurs [des Basiswerts]] [der auf der Bildschirmseite fiir die kontinu-
ierliche Betrachtung (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle geméal § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) verdffentlichte Kurs [des Basiswerts] (der
"MaBgebliche Kurs")] bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag
[(einschlieBlich)] zu irgendeinem Zeitpunkt [wihrend des Relevanten Zeitraums] [an
einem Berechnungstag] [an einem Handelstag] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am
Ersten Handelstag]]

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:]

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.]
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[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:]

auf oder liber der Knock-out Barriere liegt.]

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angegebene Uhrzeit.]

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungsereig-
nis] [Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-Kiindigungsereignis] [Fondskiindigungser-
eignis] [,][oder][Abschnitt 871(m)-Kiindigungsereignis] [oder][,] [FX Kiindigungser-
eignis] [oder] [Referenzsatz-Kiindigungsereignis].]

"Marktstorungsereignis" [bedeutet FX Marktstorungsereignis.] [ist jedes der folgen-
den Ereignisse:

[[m Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Unfahigkeit der MaBBgeblichen Borse wéhrend ihrer regelmifBigen Handels-
zeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels des Basiswerts an der Mal3geb-
lichen Borse;

(©) allgemein die Authebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;]

[/m Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder
auf den Mairkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir
den Basiswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert
notiert oder gehandelt werden,;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bil-
den]|die Bestandteile des Basiswerts], die Aufthebung oder Beschrinkung des
Handels an den Borsen oder auf den Maérkten, an/auf denen [diese Wertpa-
piere][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbor-
sen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser
Bestandteile] gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Authebung oder Be-
schrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf de-
nen diese Derivate gehandelt werden,;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berech-
nung des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;]
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[/m Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Authebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt [,][oder]

(b) die Aufhebung oder Beschriankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse[,][oder

(©) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtveréffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; liber die Erheblichkeit entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschriankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage [an der Mal3igeblichen Borse] [am Re-
ferenzmarkt] [bzw.] an der Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis
dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Re-
geln [der Mal3geblichen Borse] [des Referenzmarkts] [bzw.] der Festlegenden Termin-
borse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Aufhebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels oder der Kurser-
mittlung des Basiswerts auf dem Referenzmarkt[,] [oder]

[(b) die Authebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat
in Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse[,][oder]]

[(Je]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; liber die Erheblichkeit entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschridnkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt [bzw. der Festle-
genden Terminborse] stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der
Festlegenden Terminbdrse] eingetreten ist.]

[/m Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des NIW in
Folge einer Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit die-
ser Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters, oder

(b) die SchlieBung, Umwandlung oder Insolvenz des Basiswerts oder andere Um-
stidnde, die eine Ermittlung des NIW unmdoglich machen, oder
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(©) die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NIW ist unmoglich. Davon erfasst
sind auch die Fille, dass der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder ein
von diesen beauftragter Fondsdienstleister beschlief3t, die Riickgabe oder Aus-
gabe von Fondsanteilen fiir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf
einen bestimmten Teil des Volumens des Fonds zu beschrianken oder zusétzli-
che Gebiihren zu erheben, oder

(d) die Riicknahme der Fondsanteile durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft erfolgt gegen Sachausschiittung anstelle von Barausschiittung, oder

(e) vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, oder

)] allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an Borsen, Termin-
borsen oder auf Markten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die
eine erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fiir den Fonds bilden, notiert o-
der gehandelt werden,

(2) die Aussetzung oder Einstellung des Handels in den entsprechenden Derivaten,
die sich auf einen Index oder einen bestimmten einzelnen Vermogenswert, des-
sen Wertentwicklung ein ETF nachbildet, (der "ETF-Referenzwert") beziechen
bzw. die Aussetzung oder Einstellung des Handels in einem Derivat, das sich
auf einen Index bezieht, der sich von dem ETF-Referenzwert lediglich in Bezug
auf die Beriicksichtigung von Ausschiittungen, Zinsen oder Wéhrung bei der
Indexberechnung unterscheidet.

soweit dieses Ereignis erheblich ist; liber die Erheblichkeit entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Mafigebliche Borse" ist die [MaBigebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditit be-
stimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mallgeblichen
Borse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteile] des Basis-
werts an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse
oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditit, wird die Maligebliche
Borse als die maB3gebliche Wertpapierborse durch eine andere Wertpapierborse mit ei-
nem ausreichend liquiden Handel in dem Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen] (die
"Ersatzborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die MalB3gebli-
che Borse in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die [jeweilige] Er-
satzborse zu verstehen. |
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["Mafigeblicher Futures-Kontrakt" ist [zum Ersten Handelstag] [zum Emissionstag]
der Futures-Kontrakt, wie in der Spalte "Basiswert" in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. An [dem folgenden [Kalendertag] [Berechnungstag] nach]
jedem Roll Over Termin [zum Roll Over Zeitpunkt] wird der Mal3gebliche Futures-
Kontrakt durch [den] [einen anderen] [wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegten] [ndchstfalligen] Futures-Kontrakt [am Referenzmarkt] [mit demselben
Referenzwert] [und] [mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem Monat] [andere
Bestimmung zur Restlaufzeit einfiigen]] (der "Neue Mafigebliche Futures-Kontrakt")
ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der MalB3gebliche Futures-Kontrakt und somit
als Basiswert gilt. [Der Neue Malgebliche Futures-Kontrakt wird von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt und gemél § 6 der
Allgemeinen Bedingungen den Wertpapierinhabern mitgeteilt.]]

["Mafigeblicher Kurs" bedeutet jeder von der Berechnungsstelle festgestellte

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:] |Geld-][Brief-]Kurs [(zu finden
unter [Details einfiigen])]]

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put” angegeben ist:] |Brief-][Geld-]Kurs [(zu finden un-
ter [Details einfiigen])]]

fiir den Basiswert, wie er auf der Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung
(oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitteilt) veréffentlicht wird.]

"MaBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungs-
tag.

[Die "Maximalen Roll Over Kosten" sind in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt. |

"Mindestausiibungsmenge" ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Neuer Mafigeblicher Futures-Kontrakt" ist der unmittelbar nach dem betreffenden
Roll Over geltende MaB3geblichen Futures-Kontrakt.]

["Neuer Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Neuen MalBigeblichen Futures-Kon-
trakts [am [Berechnungstag vor dem] Roll Over Termin].]

["NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fiir einen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
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Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird] und zu dem die Riicknahme von
Fondsanteilen tatsdachlich mdglich ist].

"Portfolioverwalter" bezeichnet den Portfolioverwalter|[, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt][des Fonds]. So-
fern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als Portfolioverwalter des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme
auf den Portfolioverwalter in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den
neuen Portfolioverwalter.]

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieB3-
lich aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vor-
schriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erho-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzun-
gen vorliegen. |

["Referenzbanken" sind [vier] [fiinf] [®#] GroBbanken im Interbanken-Markt des Re-
ferenzsatzfinanzzentrums, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) bestimmt werden. |

["Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. |

["Referenzmarktersetzungsereignis" bedeutet, dass der Handel mit dem Basiswert
auf dem Referenzmarkt auf unbestimmte Zeit ausgesetzt oder vollstindig eingestellt

wird; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB).]
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["Referenzpreis" ist [FX.] [der [in der Basiswertwidhrung ausgedriickte] Referenzpreis
des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und [am][vom]
Referenzmarkt verdffentlicht [(wobei ein Prozentpunkt des vom Referenzmarkt verof-
fentlichten Kurses des Basiswerts einer Standardeinheit der Basiswertwdhrung ent-
spricht)]] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite veroffentlicht].]]

["Referenzpreis" ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (1) FX (1)

geteilt durch (i1) FX (2).]

["Referenzpreisersetzungsereignis" ist die Aussetzung auf unbestimmte Zeit oder die
vollstindige Einstellung der Veroffentlichung des Referenzpreises durch den Referenz-
markt; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[/m Fall von Wertpapieren mit einem Wechselkurs als Basiswert, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Anpassungstag neu fest-
gestellt und ist flir jeden Zeitraum von dem entsprechenden Anpassungstag (ausschlief3-
lich) bis zum unmittelbar ndchsten Anpassungstag (einschlie8lich) die Differenz aus:

(1) [[dem][der] [Referenzsatz einfiigen] [Zinssatz] [Zinsfixing] [Ubernachtzinssatz]
[Ubernachtzinsfixing] [der][des] [Referenzsatz einfiigen]] [dem Angebotssatz
fiir Einlagen in der [Basiswertwédhrung] [Zdhlerwéhrung]] [firr die [Vorgese-
hene Falligkeit] [Laufzeit von einem Monat]] [(ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr)] [wie auf der Referenzsatzbildschirmseite [(1)]] [fiir die Referenzsatzzeit
[(D)]] [am letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats)
[fiir den [e] [letzten] Handelstag des unmittelbar vorausgehenden Kalendermo-
nats [an oder um den Handelstag]] [angezeigt] (jeweils ein "Zinsfeststellungs-
tag"), und

(i1) [[dem][der] [Referenzsatz einfiigen] [Zinssatz] [Zinsfixing] [Ubernachtzinssatz]
[Ubernachtzinsfixing] [fiir die Vorgesehene Filligkeit] [der][des] [Referenzsatz
einfiigen]] [dem Angebotssatz fiir Einlagen in der [Zdhlerwdhrung] [Basiswert-
wéhrung] fiir die] [Vorgesehene Filligkeit] [Laufzeit von einem Monat] [(aus-
gedriickt als Prozentsatz pro Jahr)] [wie auf der Referenzsatzbildschirmseite
[(2)]] [fiir die Referenzsatzzeit [(2)]] [am letzten Handelstag des unmittelbar
vorausgehenden Kalendermonats] [fiir den [e] [letzten] Handelstag des unmit-
telbar vorausgehenden Kalendermonats [an oder um den Handelstag]] [ange-
zeigt] [(jeweils ein "Zinsfeststellungstag")].

[Sollte[n] [[flir die genannte] [zur festgelegten] Zeit (sofern anwendbar)] [jeweils eine
oder beide][die] Referenzsatzbildschirmseite[n] nicht zur Verfligung stehen oder nicht
der relevante [Angebotssatz][Satz] angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle
den zuletzt auf der Referenzsatzbildschirmseite [(1)] [bzw. der Referenzsatzbildschirm-
seite (2)] veroffentlichten Satz verwenden.]

291



VII. Wertpapierbedingungen

[Sollte[n] [[flir die genannte] [zur festgelegten] Zeit (sofern anwendbar)] [jeweils eine
oder beide] [die] Referenzsatzbildschirmseite[n] nicht zur Verfligung stehen oder nicht
der relevante [Angebotssatz] [Satz] angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle
den jeweiligen [Angebotssatz] [Satz] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststel-
len.]]

[Fiir den Fall, dass der Administrator [des relevanten Satzes][des Referenzsatzes] [ge-
mal vorstehenden (i) und (ii)] nach dem Ersten Handelstag die Festsetzung (Fixing)
dieses Satzes durch die Einfiihrung neuer oder weiterer Fixings oder durch die Beendi-
gung eines bestimmten Fixings dndert, wird die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) und unter Beriicksichtigung der iiblichen Marktpraxis fiir ver-
gleichbare Wertpapiere festlegen, welches Fixing und welche Veroffentlichung ab dem
Anpassungstag, der dem Beginn einer solchen Anderung unmittelbar folgt, fiir die rest-
liche Laufzeit der Wertpapiere verwendet wird. Diese Festlegungen werden gemal3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

[/m Fall von Wertpapieren, bei denen der Basiswert eine Aktie, ein Index, ein Rohstoff,

ein Fondsanteil oder gof. ein Futures Kontrakt ist, gilt Folgendes.:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Anpassungstag neu fest-
gestellt und ist flir jeden Zeitraum von dem entsprechenden Anpassungstag (ausschlief3-
lich) bis zum unmittelbar ndchsten Anpassungstag (einschlielich) [[der][die] [Refe-
renzsatz einfiigen) [der Zinssatz] [das Zinsfixing] [der Ubernachtzinssatz] [das Uber-
nachtzinsfixing] [der][des] [Referenzsatz einfiigen] [der Angebotssatz fiir Einlagen in
der Basiswertwahrung] [fiir die [Vorgesehene Filligkeit] [Laufzeit von einem Monat]]
[(ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)] [wie auf der Referenzsatzbildschirmseite [(1)]]
[fiir die Referenzsatzzeit [(1)]] [am letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden
Kalendermonats] [fiir den [e] [letzten] Handelstag des unmittelbar vorausgehenden Ka-
lendermonats [an oder um den Handelstag]] [angezeigt] (jeweils ein "Zinsfeststel-
lungstag").

[Sollte [[flir die genannte] [zur festgelegten] Zeit (sofern anwendbar)] die Referenzsatz-
bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder nicht der relevante [Angebotssatz]
[Satz] angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle den zuletzt auf der Referenz-
satzbildschirmseite veroffentlichten Satz verwenden.]

[Sollte [jeweils fiir die Referenzsatzzeit] die Referenzsatzbildschirmseite nicht zur Ver-
fligung stehen oder kein Satz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle

[[(d)] [jede] [die Hauptniederlassungen jeder| der Referenzbanken [in dem Referenz-
satzfinanzzentrum] bitten, ihre angebotenen Sétze, zu denen sie fithrenden Ban-
ken im Interbanken-Markt des Referenzsatzfinanzzentrums fiir die Referenz-
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satzzeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwéh-
rung fiir [die Falligkeit von einem Monat] [die jeweilige Vorgesehene Féllig-
keit] in Hohe eines repréasentativen Betrags anbieten, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote
zur Verfligung stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erfor-
derlich, auf den nichsten [tausendstel] [®] Prozentpunkt gerundet, wobei
[0,0005] [®] aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Be-
rechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung stellt, [bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den Referenzsatz zu denen
Grofbanken im Referenzsatzfinanzzentrum zur Referenzsatzzeit an diesem
Zinsfeststellungstag fiilhrenden europdischen Banken Darlehen in der Basis-
wertwéhrung fiir die Vorgesehene Félligkeit in Hohe eines repriasentativen Be-
trags anbieten.][ist der entsprechende Referenzsatz das arithmetische Mittel
(wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen GroBBbanken im Referenz-
satzfinanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB) ausgewéhlt wurden, zur Referenzsatzzeit an diesem Zinsfeststel-
lungstag fliihrenden europdischen Banken Darlehen in der Basiswertwahrung fiir
die Vorgesehene Filligkeit in Hohe eines reprdsentativen Betrags anbieten.]]

[Alternativ, falls der Referenzsatz nicht gemal3 vorstehendem Unterabschnitt (a) be-

stimmt werden kann oder die Bestimmung geméill vorstehendem Unterabschnitt (a)

nicht langer die aktuelle Marktpraxis fiir derivative Instrumente darstellt, wird die Be-

rechnungsstelle]

[[(®)]

den Referenzsatz auf der Grundlage der Veroftentlichung des Referenzsatzes
durch einen alternativen autorisierten Distributor oder den Referenzwert-Admi-
nistrator des Referenzsatzes festlegen.

Sofern die Berechnungsstelle [bis] [®] [am Zinsfeststellungstag] den Referenz-
satz nicht auf der Grundlage der Veroffentlichung des Referenzsatzes durch ei-
nen alternativen autorisierten Distributor oder den Referenzwert-Administrator
des Referenzsatzes feststellen kann, stellt die Berechnungsstelle den Referenz-
satz nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest. Dabei kann sie insbesondere

(1) einen alternativen Satz fiir den Referenzsatz verwenden, der vom Refe-
renzwert-Administrator des Referenzsatzes oder alternativ von der zu-
standigen Aufsichtsbehorde fiir den Referenzsatz [oder die Zentralbank
fiir die [Festgelegte Wahrung][Basiswertwahrung]] empfohlen wird, o-
der sofern es keine solche Empfehlung gibt,
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(i1) den von einer Terminbdrse oder alternativ einer zentralen Gegenpartei
fiir den Referenzsatz implementierten alternativen Satz fiir den Refe-
renzsatz verwenden, sofern dieser hinreichend reprasentativ fiir den Re-
ferenzsatz ist, oder sofern es keine solchen alternativen Satz gibt,

(i11))  den Durchschnittswert der letzten zur Referenzsatzzeit veroffentlichten
Referenzsitze der vorhergehenden [finf] [andere Anzahl einfiigen]
[Bankgeschiftstage] [andere Definition einfiigen] vor dem entsprechen-
den Zinsfeststellungstag verwenden.|]]

[Sollte [[flir die genannte] [zur festgelegten] Zeit (sofern anwendbar)] die Referenzsatz-
bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder nicht der relevante [Angebotssatz]
[Satz] angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle den jeweiligen [ Angebotssatz]
[Satz] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Fiir den Fall, dass der Administrator [des relevanten Satzes][des Referenzsatzes] nach
dem Ersten Handelstag die Festsetzung (Fixing) dieses Satzes durch die Einflihrung
neuer oder weiterer Fixings oder durch die Beendigung eines bestimmten Fixings &n-
dert, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) und unter Be-
riicksichtigung der iiblichen Marktpraxis fiir vergleichbare Wertpapiere festlegen, wel-
ches Fixing und welche Veroffentlichung ab dem Anpassungstag, der dem Beginn einer
solchen Anderung unmittelbar folgt, fiir die restliche Laufzeit der Wertpapiere verwen-
det wird. Diese Festlegungen werden gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt.]

["Referenzsatzbildschirmseite [(1)]" ist die Referenzsatzbildschirmseite [(1)], wie
[fiir die betreffende [Basiswertwahrung] [Zadhlerwahrung]] in § [®] der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt (oder jede Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt). ]

["Referenzsatzbildschirmseite (2)" ist die Referenzsatzbildschirmseite (2), wie [fiir
die betreffende [Zéhlerwéhrung] [Basiswertwahrung]] in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt (oder jede Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle geméal3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitteilt).]

["Referenzsatz-Einstellungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Emittentin darf den Referenzsatz nicht mehr als Referenzsatz fiir die Wert-
papiere verwenden,

(b) der Referenzwert-Administrator des Referenzsatzes stellt die Berechnung und
Veroftentlichung des Referenzsatzes dauerhaft oder fiir eine unbestimmte Zeit

ein,
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(©) der Referenzwert-Administrator des Referenzsatzes wird zahlungsunféhig oder
ein Insolvenz-, Konkurs-, Restrukturierungs- oder dhnliches Verfahren (den Re-
ferenzwert-Administrator betreffend) wurde durch den Referenzwert-Administ-
rator oder durch die zustindige Aufsichtsbehdrden eingeleitet,

(d) der Referenzsatz wurde anderweitig eingestellt, oder

(e) die zustindige Zentralbank oder eine Aufsichtsbehorde stellt fest und gibt be-
kannt, dass der Referenzsatz nach ihrer Einschdtzung nicht mehr reprasentativ
fiir den zugrunde liegenden Markt und die wirtschaftliche Realitit ist, die der
Referenzsatz messen soll, und dass die Reprasentativitdt nicht wiederhergestellt
wird;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).]

["Referenzsatzfinanzzentrum" ist das Referenzsatzfinanzzentrum, wie [fiir die betref-
fende Basiswertwéhrung] in § [e] der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. ]

["Referenzsatz-Kiindigungsereignis" ist [folgendes Ereignis] [jedes der folgenden Er-
eignisse]:

[(a)] Ein geeigneter Ersatzreferenzsatz (wie in § 9 [(1)] der Besonderen Bedingungen
definiert) steht nicht zur Verfiigung[;] [oder

(b) eine Anpassung nach § 9 (2) [oder (3)] der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;]

ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).]

["Referenzsatzzeit [(1)]" ist die Referenzsatzzeit [(1)], wie [flir die betreffende [Basis-
wertwéhrung] [Zahlerwahrung]] in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. |

["Referenzsatzzeit (2)" ist die Referenzsatzzeit (2), wie [flr die betreffende [Zéhler-

wéhrung] [Basiswertwahrung]] in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

['Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

Die "Risikomanagementgebiihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedriickter Wert,
der die Risikopramie fiir die Emittentin bildet. Die Anfangliche Risikomanagementge-
bilihr zum Ersten Handelstag ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Die
Berechnungsstelle passt die Risikomanagementgebiihr an jedem Anpassungstag nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) so an die jeweils aktuellen Marktumstédnde an, dass
das Verhiltnis der Risikomanagementgebiihr zu den relevanten Marktparametern (ins-
besondere Volatilitit des Basiswerts, Liquiditit des Basiswerts, Abstand des Kurses des
Basiswerts von der Knock-out Barriere, Hedging-Kosten und ggfs. Leihekosten) im
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Wesentlichen unverdndert bleibt. Die angepasste Risikomanagementgebiihr gilt fiir den
Zeitraum von dem jeweiligen Anpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar
nachsten Anpassungstag (einschlieBlich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils giiltige
Risikomanagementgebiihr nach ihrer Feststellung gemif3 § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mit.

["Referenzwert" ist der Referenzwert, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Refe-
renzwert ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Referenzmarktersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatz-
referenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwahrung;
[(c) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt;]

[([e]) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate vorzeitig;)

[([e]) die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an;]

([e]) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor.]

["Roll Over Kosten" ist ein Betrag, ausgedriickt in der Basiswertwihrung, der von der
Emittentin bei jeder Roll Over Anpassung zwischen null und den Maximalen Roll Over
Kosten (jeweils einschlieBlich) festgelegt wird.

Die Roll Over Kosten werden von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt und bilden Aufwinde ab, die der Emittentin im Rahmen eines Roll Overs im
Zusammenhang mit der entsprechenden Anpassung ihrer Geschifte, welche sie zur Ab-
sicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick aufihre Verpflichtungen
aus den Wertpapieren fiir erforderlich hélt, entstehen.]

["Roll Over Termin" ist [der [[flinfte] [zehnte] [®] Berechnungstag vor dem letzten]
[letzte] [Handelstag] [®] des MaBlgeblichen Futures-Kontrakts am Referenzmarkt] [an-
deren Stichtag einfiigen]] [jeder Roll Over Termin wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt].]

["Roll Over Zeitpunkt" ist [[®] Uhr (Ortszeit Miinchen)| [anderen Zeitpunkt einfiigen]
am betreffenden Roll Over Termin.]

["Umrechnungsfaktor" ist der Umrechnungsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]
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["Verwahrstelle" bezeichnet die Verwahrstelle [, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Verwahrstelle des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die
Verwahrstelle in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwahr-
stelle.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft|, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds].
Sofern der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Verwaltungsge-
sellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsge-
sellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwaltungs-
gesellschatft.]

["VolVergleichswert" ist der VolVergleichswert, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert-Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der VolVergleichswert
Referenzpreis durch den VolVergleichswert Sponsor verdffentlicht wird.

"VolVergleichswert Ersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Vol-
Vergleichswerts, die dazu flihren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept oder
die Berechnung des VolVergleichswerts dem urspriinglichen maf3geblichen In-
dexkonzept oder der urspriinglichen Berechnung des VolVergleichswerts nicht
langer wirtschaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des VolVergleichswerts wird endgiiltig
eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

(©) aufgrund von Umstdnden, fiir die die Emittentin nicht verantwortlich ist, ist die
Emittentin nicht mehr berechtigt, den VolVergleichswert als Grundlage fiir Be-
rechnungen oder Festlegungen zu verwenden, die in diesen Wertpapierbedin-
gungen beschrieben sind;

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den VolVergleichswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).

In den Fiéllen eines VolVergleichswert Ersetzungsereignisses bildet ein wirtschaftlich
gleichwertiger Index zukiinftig den VolVergleichswert (der "Ersatz-VolVergleichs-
wert"); die Auswahl dieses Index erfolgt durch die Berechnungsstelle nach billigem
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Ermessen (§ 315 BGB). Der Ersatz-VolVergleichswert wird geméal3 § 6 der Allgemei-
nen Bedingungen mitgeteilt. Alle Bezugnahmen auf den ersetzten VolVergleichswert
in diesen Wertpapierbedingungen sind je nach Kontext als Bezugnahmen auf den Er-
satz-VolVergleichswert zu verstehen.

Wird der VolVergleichswert nicht ldnger durch den VolVergleichswert Sponsor son-
dern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue VolVergleichs-
wert Sponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebe-
nen Berechnungen auf der Grundlage des VolVergleichswerts, wie diese vom Neuen
VolVergleichswert Sponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf
den ersetzten VolVergleichswert Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext als Bezugnahmen auf den Neuen VolVergleichswert Sponsor zu verstehen.

"VolVergleichswert Referenzpreis" ist der VolVergleichswert Referenzpreis, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"VolVergleichswert Sponsor" ist der VolVergleichswert Sponsor, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Vorgesehene Filligkeit" bezeichnet den Zeitraum von [einem Monat| [anderen Zeit-

raum einfiigen].

["Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.]

["Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers. |

["Zahlerwihrung" ist die Zdhlerwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. |

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserklirung, [Aulerordentliche auto-

(1)

2)

matische Ausiibung,] [Hemmung des Ausiibungsrechts,] Zahlung

Austibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der
Wertpapierinhaber nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der
Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Austibung: Das Ausilibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber [vorbehaltlich einer
auBBerordentlichen automatischen Ausiibung gemdll nachfolgendem Absatz (5)] an
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jedem Ausiibungstag vor [10:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen) geméll den
Bestimmungen des Absatz (4) dieses § 3 ausgelibt werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Ausilibungsrecht und es wird
je Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Austibungserkldrung:  Das  Auslibungsrecht wird  ausgelibt, indem  der
Wertpapierinhaber der Hauptzahlstelle eine vollstindig ausgefiillte schriftliche
Ausiibungserklarung (die "Ausiibungserklarung") moglichst per [Telefax] [e] unter
Verwendung der auf der Internetseite der Emittentin abrufbaren Mustererkldrung bzw.
unter Angabe aller in der Musterkldrung geforderten Angaben und Erklarungen an die
dort angegebene Telefaxnummer iibermittelt und die in der Ausiibungserklarung
genannten Wertpapiere auf das Konto der Emittentin iibertrégt, welches in dem Muster
der Ausiibungserkldrung angegeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber
seine Depotbank anzuweisen, die fiir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten
Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Austlibungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgeiibt, an dem (i) die vollstindig
ausgefiillte Austibungserklarung vor [10:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen) bei der Haupt-
zahlstelle eingeht und (i1) die in der Ausiibungserkldrung genannten Wertpapiere vor
[17:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben wer-
den.

Fiir Wertpapiere, flir die zwar eine vollstindig ausgefiillte Ausiibungserkldarung recht-
zeitig Uibermittelt wurde, die aber nach [17:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen) auf dem
Konto der Emittentin gutgeschrieben werden, gilt das Ausiibungsrecht als an dem
Bankgeschiftstag ausgelibt, an dem die Wertpapiere vor [17:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miin-
chen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fiir Wertpapiere, flir die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserklarung iibermittelt,
die nicht mit den vorgenannten Bestimmungen iibereinstimmt, oder falls die in der
Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere nach [17:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen)
des fiinften Bankgeschiftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserkldrung bei der
Emittentin eingehen, gilt das Ausiibungsrecht als nicht ausgetibt.

Die Menge der Wertpapiere, fiir die das Ausilibungsrecht ausgetiibt wird, muss der Min-
destausiibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansons-
ten wird die in der Ausilibungserkldarung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das
ndchst kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Aus-
iibungsrecht gilt im Hinblick auf die diese Anzahl iibersteigende Anzahl von Wertpa-
pieren als nicht wirksam ausgeiibt. Eine Ausiibungserkldrung tiber weniger Wertpapiere
als die Mindestausiibungsmenge ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fiir die keine wirksame
Ausiibungserklarung vorliegt oder das Ausiibungsrecht als nicht wirksam ausgeiibt gilt,
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werden durch die Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen
Wertpapierinhabers zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Ausiibungserklarung eine unwiderrufliche Willenserkldrung des jeweiligen
Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuiiben.

Auferordentliche automatische Ausiibung:

Sofern kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, werden die Wertpapiere am |[e]
Bankgeschiftstag (der "Automatische Ausiibungstag") nach dem Tag, an dem der
Basispreis erstmals mit einem Wert von null festgestellt wird, automatisch ausgeiibt
und zum Differenzbetrag zurlickgezahlt. Im Fall einer aulerordentlichen automatischen
Ausiibung ist der Automatische Ausiibungstag der maB3gebliche Bewertungstag. Die
Emittentin wird die auerordentliche automatische Ausiibung und den mafBgeblichen
Bewertungstag spétestens am [®] Bankgeschéftstag [vor][nach] dem Automatischen
Ausiibungstag den Wertpapierinhabern gemiall § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.]

[/m Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

Q)

Q)

Hemmung des Ausiibungsrechts: Das Ausiibungsrecht kann nicht ausgeiibt werden:

(a) wihrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils [in der Spalte
"Basiswert" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene
Gesellschaft (die "Gesellschaft") ein Angebot an ihre Aktionidre zum Bezug von
(a) neuen Aktien oder (b) Optionsscheinen oder sonstigen Wertpapieren mit
Wandel- oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft veroffentlicht, und
dem ersten Tag nach Ablauf der fiir die Auslibung des Bezugsrechts bestimmten
Frist,

(b)  vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten
Hinterlegungstag (einschlieBlich) fiir die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag
(einschlieBlich) nach der Hauptversammlung.

Ist die Ausiibung des Ausiibungsrechts an einem Auslibungstag nach Maligabe des vor-
stehenden Satzes ausgesetzt, so wird der entsprechende Ausiibungstag auf den ersten
Bankgeschiftstag nach der vorbeschriebenen Aussetzung verschoben.]

Zahlung: Der Differenzbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag geméfl den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen ge-
zahlt.

Der Knock-out Betrag wird flinf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-
out Ereignis eingetreten ist, gemill den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen gezahlt.
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§ 4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wihrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festge-
legt wird:

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:]

Differenzbetrag = (Mallgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis [/ Um-
rechnungsfaktor] [x FX (final)] [/ FX (final)] [/ FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.|

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:]

Differenzbetrag = (Basispreis - Mallgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis [/ Um-
rechnungsfaktor] [x FX (final)] [/ FX (final)] [/ FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.|

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommis-
sionen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin be-
auftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.]
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Produkttyp 6: Call/Put X-Turbo Wertpapiere

[/m Fall von Call/Put X-Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss [an der Mal3geblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere,
die die Grundlage fiir den Basiswert; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den
Regeln dieser MaBigeblichen Borse iiblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
(a) ein Indexersetzungsereignis tritt ein;
[(b) eine Hedging-Storung liegt vor;]

([e]) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf einen Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingun-
gen festgelegt.

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") geoffnet ist.

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Basiswerte" sind zusammen der Basiswert; und der Basiswert,.

"Basiswerti" ist der Basiswert;, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Basiswert:" ist der Basiswerty, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Die Basiswerte werden vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungs-
stelle berechnet.

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor
bzw. die Indexberechnungsstelle verdffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.
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"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise
fiir die Abwicklung von Geschiften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage
fiir den Basiswert; bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System flir die
Annahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [4n-
dere(s) Clearing System(e) einfiigeny].

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

["Eingetragener Referenzwertadministrator" bezeichnet, dass der Basiswert von ei-
nem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register nach Artikel 36 der Referenz-
werte-Verordnung eingetragen ist. In § 2 der Produkt- und Basiswertdaten ist angege-
ben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator fiir den Basiswert existiert. ]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéahrung, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an welcher der liquideste Handel in
den entsprechenden Derivaten auf den Basiswert [oder [— falls Derivate auf den Basis-
wert selbst nicht gehandelt werden —] seiner Bestandteile] (die "Basiswertbezogenen
Derivate") stattfindet; die Berechnungsstelle bestimmt die Festlegende Terminborse
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Basiswertbezogenen
Derivaten an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrankten An-
zahl oder Liquiditit, wird die Festlegende Terminbdrse durch eine andere Terminborse
mit einem ausreichend liquiden Handel in Basiswertbezogenen Derivaten (die "Ersatz-
Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-Terminborse nach
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billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Festle-
gende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Ersatz-
Terminborse zu verstehen.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Finale Bewertungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Geblihren (auBler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauflern, welche zur Ab-
sicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der Emit-
tentin zdhlen nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig
sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauflern, welche zur Ab-
sicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Indexersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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Anderungen des mafBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die dazu flihren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Be-
rechnung des Basiswerts dem urspriinglichen maf3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB);

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird auf unbestimmte
Zeit oder endgiiltig eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwihrung;

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingun-
gen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen; dies gilt auch im Fall einer Beendigung der Lizenz zur Nutzung
des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich unzumutbaren Erhéhung der Li-
zenzgebiihren.

"Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

[(c)

[([e])

[([e])

ein Indexersetzungsereignis ist eingetreten und ein geeigneter Ersatzbasiswert
steht nicht zur Verfiigung oder kann nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;
die Festlegende Terminbdrse kiindigt die dort gehandelten Basiswertbezogenen

Derivate vorzeitig|;]]

die Festlegende Terminborse passt die dort gehandelten Basiswertbezogenen
Derivate an]|;]

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich o-
der der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fest-

gelegt.

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie

in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] fiir Mitteilungen,

wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Knock-out Barriere" ist die Knock-out Barriere, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn (i) entweder der vom Indexsponsor
bzw. von der Indexberechnungsstelle verdffentlichte Kurs des Basiswerts; oder (i1) der
vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle veroffentlichte Kurs des Ba-
siswerts, bei kontinuierlicher Betrachtung wéhrend der Knock-out Periode zu irgendei-
nem Zeitpunkt [wihrend des Relevanten Zeitraums] [ab dem Knock-out Fristbeginn
[am Ersten Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]]

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:]

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.]

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:]

auf oder liber der Knock-out Barriere liegt.]

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angegebene Uhrzeit.]

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Tag der Knock-out Periode" ist die unter § 1
der Produkt- und Basiswertdaten angegebene Uhrzeit. ]

"Knock-out Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der Knock-
out Periode [(einschlieBlich)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag]
[am Ersten Tag der Knock-out Periode]] und dem Finalen Bewertungstag [bis zum Zeit-
punkt der [Feststellung] [Veroffentlichung] des MaBigeblichen Referenzpreises] durch
den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle [(einschlieBlich)].

["Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis.]
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder
auf den Mairkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir
den Basiswert; bilden][die Bestandteile des Basiswertsi], oder an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert;
notiert oder gehandelt werden,;

(b) in Bezug auf einzelne [Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert; bil-
den]|[die Bestandteile des Basiswertsi], die Authebung oder Beschrankung des
Handels an den Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen [diese Wertpa-
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piere][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbor-
sen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser
Bestandteile] gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert;, die Aufthebung oder Be-
schrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf de-
nen diese Derivate gehandelt werden,;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berech-
nung des Basiswerts; in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und erheblich ist; liber die Erheblichkeit
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Be-
schrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Mallgeblichen
Borse bzw. an der Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar,
wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln
der Mal3geblichen Borse bzw. der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"MaBgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts; ge-
handelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) durch Mitteilung gemall § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren
Liquiditét bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mallgeblichen
Borse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteile] des Basis-
werts an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse
oder einer erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditit, wird die Maligebliche
Borse als die maB3gebliche Wertpapierborse durch eine andere Wertpapierborse mit ei-
nem ausreichend liquiden Handel in dem Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen] (die
"Ersatzborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die Mal3gebli-
che Borse in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die [jeweilige] Er-
satzborse zu verstehen.

"MaBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund
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des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieB3-
lich aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vor-
schriften) oder

einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam

werden,

()]

(b)

das Halten, der Erwerb oder die VerduBBerung des Basiswerts oder von Verma-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erho-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzun-

gen vorliegen. |

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts|, wie in § 1 der Produkt- und Ba-

siswertdaten festgelegt.

['Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in § 1 der Produkt- und Ba-

siswertdaten festgelegt.]

["Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den

Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den

Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.]

["Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers. |

§2

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Austibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der

Wertpapierinhaber nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der

Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.
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Austibung: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses wird das Aus-
iibungsrecht am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeiibt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Ausilibungsrecht und es wird
je Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag, geméll den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-
out Ereignis eingetreten ist, gemill den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen gezahlt.

§ 4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festge-
legt wird:

[[{m Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call"” festgelegt ist:]

Differ