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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

I. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS
A. Allgemeine Beschreibung des Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme

Die UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN" oder auch die "HVB") begibt im Rahmen ihres
"Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme™ (das "PROGRAMM") dauernd und wieder-
holt Wertpapiere in Form von Nichtdividendenwerten. Darunter fallen auch Wertpapiere mit
Zinsstrukturen.

Die Auflegung des PROGRAMMS und die Emission von Wertpapieren im Rahmen des PRO-
GRAMMS wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem
Unterausschuss des Vorstands der EMITTENTIN, ordnungsgemal ermdachtigt. Der erméchtigte
Gesamtbetrag von EUR 50.000.000.000 kann auch fir Emissionen unter anderen Basispros-
pekten der EMITTENTIN verwendet werden, jedoch wird der in Anspruch genommene Ge-
samtbetrag des PROGRAMMS zusammen mit anderen Basisprospekten der EMITTENTIN im
Rahmen des PROGRAMMS EUR 50.000.000.000 nicht tbersteigen.

B. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei Wertpapieren mit Zinsstrukturen (die "WERTPAPIERE") handelt es sich um Schuldver-
schreibungen mit einem festgelegten Rickzahlungsbetrag (vorbehaltlich moglicher Wechsel-
kursschwankungen im Fall von WERTPAPIEREN mit Dual Currency-Element). Mit Ausnahme
der Nullkupon Wertpapiere werden die WERTPAPIERE mit einem festen oder variablen ZINs-
SATZ verzinst. Der variable ZINssATz wird in Abhdngigkeit von einem oder mehreren REFE-
RENZSATZEN oder INFLATIONSINDIZES (jeweils ein "BASISWERT") ermittelt. Eine detaillierte
Beschreibung der moglichen BAsISwWeRTE findet sich in Abschnitt V.B. Angaben tber den
Basiswert. Die Nullkupon Wertpapiere werden hingegen nichtverzinst. Vielmehr ergibt sich
die Rendite der Nullkupon Wertpapiere aus der Differenz zwischen dem EMISSIONSPREIS und
dem RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Die WERTPAPIERE Werden als Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne
von § 793 BGB und in global verbriefter Form ausgegeben. Einzelurkunden gibt es nicht.
Eine detaillierte Beschreibung der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt V.A. Angaben tber
die Wertpapiere.

Die WERTPAPIERE unterscheiden sich insbesondere in ihrem Zahlungsprofil und kénnen in
den folgenden Varianten (die "PRODUKTTYPEN") begeben werden:

e Fix Rate Wertpapiere (Produkttyp 1)

e Floater Wertpapiere (Produkttyp 2)
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e Range Accrual Wertpapiere (Produkttyp 3)

e Digital Wertpapiere (Produkttyp 4)

¢ Inflation Floater Wertpapiere (Produkttyp 5)

¢ Inflation Range Accrual Wertpapiere (Produkttyp 6)
e Nullkupon Wertpapiere (Produkttyp 7)

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen PRODUKTTYPEN und der Art und Weise, wie
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN der PRODUKTTYPEN 2 bis 6 vom BASISWERT abhéngen
(die "ZAHLUNGSPROFILE"), findet sich in Abschnitt VI. Wertpapierbeschreibungen im Zu-
sammenhang mit den betreffenden Wertpapierbedingungen der Wertpapiere (die "WERTPA-
PIERBEDINGUNGEN") in Abschnitt VII. Wertpapierbedingungen. Eine detaillierte Beschrei-
bung der mit einer Anlage in die WERTPAPIERE verbundenen Risikofaktoren, die fur die
EMITTENTIN und/oder die WERTPAPIERE spezifisch und nach Ansicht der EMITTENTIN im
Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich
in Abschnitt Il. Risikofaktoren. Dieser Abschnitt enthélt neben weiteren Risikofaktoren auch
einen Abschnitt zu den Risiken, die sich aus dem ZAHLUNGSPROFIL der jeweiligen WERTPA-
PIERE ergeben. Eine Anlage in diese WERTPAPIERE ist flr Anleger nur geeignet, wenn sie
insbesondere mit der Art und Funktionsweise dieser WERTPAPIERE sowie den damit verbun-
denen Risiken vertraut sind.

Ertrage aus den WERTPAPIEREN sind vom Inhaber der WERTPAPIERE (der "WERTPAPIERIN-
HABER") in der Regel zu versteuern. Interessierte Anleger sollten daher die Hinweise zur Be-
steuerung der WERTPAPIERE lesen. Diese finden sich in Abschnitt XI. Hinweise zur Besteue-
rung der Wertpapiere.

C. Allgemeine Beschreibung des Basisprospekts

Die EMITTENTIN beabsichtigt, die WERTPAPIERE in der Bundesrepublik Deutschland, in der
Republik Osterreich und/oder im GroRherzogtum Luxemburg (die "ANGEBOTSLANDER")
offentlich zum Kauf anzubieten und/oder die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel zu
beantragen. Zu diesem Zweck hat die EMITTENTIN diesen Basisprospekt fiir Wertpapiere mit
Zinsstrukturen (der "BAsSISPROSPEKT") erstellt und veroffentlicht.

Bei diesem BASISPROSPEKT handelt es sich um einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8
der Europdischen Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rats
vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur
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Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die "PROSPEKT-
VERORDNUNG").

Dieser BAsISPROSPEKT enthalt neben den darin unmittelbar abgedruckten Informationen wei-
tere Angaben, die aus anderen Dokumenten mittels Verweis einbezogen werden. Diese An-
gaben stellen einen integralen Bestandteil dieses BASISPROSPEKTS dar und miissen zusammen
mit den in diesem BASISPROSPEKT abgedruckten Informationen gelesen werden, um ein voll-
stdndiges Bild von der EMITTENTIN und den WERTPAPIEREN zu erhalten. Welche Dokumente
dies sind und welche Angaben daraus einbezogen werden, kann der Tabelle in Abschnitt XII.
Mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen entnommen werden.

Der BASISPROSPEKT enthilt dariiber hinaus Platzhalter und optionale Bestandteile (Optionen
und Zusatzoptionen). Diese betreffen Informationen, die von der EMITTENTIN erst bei Auflage
der WERTPAPIERE festgelegt werden. Zu diesem Zweck wird die EMITTENTIN fiir die WERT-
PAPIERE jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGULTIGE BEDINGUNGEN") erstellen,
die die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen Auflage von WERTPA-
PIEREN unter dem BASISPROSPEKT festgelegt werden konnen. Die ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN werden erstellt, indem das Muster der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in Abschnitt ZX.
Muster der Endglltigen Bedingungen dieses BASISPROSPEKTS mit den Angaben vervollstan-
digt wird, die speziell fiir die WERTPAPIERE gelten. Dabei wird insbesondere angegeben, wel-
che der im BASISPROSPEKT enthaltenen optionalen Bestandteile in Bezug auf die WERTPAPIE-
RE gelten. Dariiber hinaus werden die relevanten im BASISPROSPEKT angelegten Platzhalter
mit konkreten Werten (z.B. Daten, Preisen oder Kursen) befiillt. Den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN wird gegebenenfalls eine Zusammenfassung mit Basisinformationen in Bezug auf
die einzelne Emission von WERTPAPIEREN (die "ZUSAMMENFASSUNG") beigefiigt.

D. Allgemeine Beschreibung der Bedingungen flr das Angebot der Wertpapiere

Im Hinblick auf das 6ffentliche Angebot der WERTPAPIERE gelten bestimmte Bedingungen.
Insbesondere kdnnen die WERTPAPIERE im Rahmen einer Zeichnungsfrist oder ohne Zeich-
nungsfrist angeboten werden. Daruber hinaus kann das 6ffentliche Angebot der WERTPAPIE-
RE auch nach deren Emission fortgesetzt werden. Eine detaillierte Beschreibung der Bedin-
gungen flr das Angebot der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt IV.A. Informationen zum
Angebot der Wertpapiere. Darlber hinaus sind bei einem Angebot die in Abschnitt X. Ver-
kaufsbeschrankungen beschriebenen Verkaufsbeschrankungen zu beachten.

E. Allgemeine Beschreibung der Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Die EMITTENTIN kann fir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an ei-
ner anderen Borse oder einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Eine de-
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taillierte Beschreibung der Bedingungen und Voraussetzungen fiir eine Zulassung zum Han-
del und der Handelsregeln findet sich in Abschnitt 1V.B. Informationen zur Zulassung der
Wertpapiere zum Handel.

Hinweis: Bei den in diesem BASISPROSPEKT verwendeten Begriffen mit Buchstaben in
KAPITALCHEN handelt es sich um definierte Begriffe. Sie haben die Bedeutung, die ihnen in
diesem BASISPROSPEKT oder, sofern es sich um produktbezogene Begriffe handelt, in den
jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zugewiesen wird.
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II. RISIKOFAKTOREN

Der Kauf der WERTPAPIERE, die in diesem BASISPROSPEKT beschrieben werden, ist fir die
WERTPAPIERINHABER mit Risiken verbunden.

In diesem Abschnitt werden die wesentlichen spezifischen Risikofaktoren dargestellt, die die
EMITTENTIN (siehe Abschnitt 11.A. Spezifische wesentliche Risikofaktoren betreffend die
Emittentin) und die WERTPAPIERE (siehe Abschnitt 11.B. Spezifische wesentliche Risikofakto-
ren betreffend die Wertpapiere) betreffen.

Diese Risikofaktoren wurden - abhéngig von ihrer Art - in Kategorien und Unterkategorien
eingeteilt. Die nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren einer Kate-
gorie bzw. Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt. Es werden in der Regel zu-
mindest die zwei wesentlichsten Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie genannt. Daneben
konnen gegebenenfalls noch weitere Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie als die wesent-
lichsten Risikofaktoren genannt werden. Sofern eine Differenzierung uber einen wesentlichs-
ten Risikofaktor hinaus nicht mdglich ist, kénnen auch weniger als zwei wesentlichste Risi-
kofaktoren angegeben werden. Die Anzahl der Risikofaktoren, die als die wesentlichsten Ri-
sikofaktoren angesehen werden, wird zu Beginn der jeweiligen Kategorie genannt. Darlber
hinaus lasst die Reihenfolge der danach genannten Risiken jedoch keine Rickschlisse auf
deren Wesentlichkeit zu. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte durch die EMITTENTIN
dabei auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Um-
fangs ihrer negativen Auswirkungen. Der Umfang der negativen Auswirkungen auf die
WERTPAPIERE wird unter Bezugnahme auf die H6he der moglichen Verluste des bezahlten
Kapitalbetrags (einschlieBlich eines potenziellen Totalverlustes), das Entstehen von Mehrkos-
ten in Bezug auf die WERTPAPIERE oder die Begrenzung von Ertrdgen unter den WERTPAPIE-
REN beschrieben. Die konkrete Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hohe ihrer
negativen Auswirkungen hangt bei den PRODUKTTYPEN 2 bis 6 jedoch auch vom jeweiligen
BASISWERT, den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Hinblick auf das betref-
fende WERTPAPIER festgelegten Parametern sowie den zum Datum der jeweiligen ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN bestehenden Umsténden ab und kann sich deshalb im Einzelfall erheb-
lich unterscheiden.

A. Spezifische wesentliche Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die EMITTENTIN, die auf den Seiten 4 bis 11 des REGISTRIE-
RUNGSFORMULARS der EMITTENTIN vom 21. Oktober 2019 (das "REGISTRIERUNGSFORMU-
LAR") enthalten sind, werden hiermit in den BASISPROSPEKT einbezogen. Eine Liste, die
samtliche Angaben enthalt, die im Wege des Verweises einbezogen werden, befindet sich in
Abschnitt XII. Mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen auf den
Seiten 280 ff. dieses BASISPROSPEKTS.
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B. Spezifische wesentliche Risikofaktoren betreffend die Wertpapiere

In diesem Abschnitt werden die wesentlichen spezifischen Risikofaktoren betreffend die
WERTPAPIERE dargestellt.

1. Risiken aufgrund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Aus-
fall der Emittentin

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risikofaktoren beschrieben, die mit dem Rang
und den Eigenschaften der WERTPAPIERE verbunden sind. Falls eines der nachfolgenden Ri-
siken eintritt, kann der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust erleiden. Dies sind nach Ein-
schatzung der EMITTENTIN die zwei wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie.

a) Insolvenzrisiko und Risiko in Verbindung mit Abwicklungsmalinahmen in Bezug
auf die Emittentin

Die WERTPAPIERINHABER tragen das Insolvenzrisiko der EMITTENTIN. Dartber hinaus
kénnen WERTPAPIERINHABER VOn ABWICKLUNGSMARNAHMEN betroffen sein, wenn die
Existenz der EMITTENTIN gefahrdet ist.

Die EMITTENTIN ist als Teil einer international tatigen Bankengruppe, vielféltigen Risiken
ausgesetzt (siehe Abschnitt I1.A Spezifische wesentliche Risikofaktoren betreffend die Emit-
tentin). Diese Risiken konnen jeweils einzeln oder kumuliert dazu fuhren, dass die EMITTEN-
TIN ihre Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN nicht, nicht fristgerecht oder nicht in voller
Hohe erflllen kann. Dieser Umstand kann eintreten, wenn die EMITTENTIN zahlungsunfahig
oder uberschuldet ist.

Wird gegen die EMITTENTIN ein Insolvenzverfahren er6ffnet, kénnen WERTPAPIERINHABER
ihre Anspriiche nur noch nach den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend
machen. WERTPAPIERINHABER erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der Hohe der
sogenannten Insolvenzquote bemisst. Obwohl es sich bei den WERTPAPIEREN um nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der EMITTENTIN handelt, wird dieser Geldbetrag in der Regel
erheblich unter dem vom WERTPAPIERINHABER flr den Kauf der WERTPAPIERE bezahlten
Kapitalbetrag liegen. Eine Insolvenz der EMITTENTIN kann sogar zum vollstandigen Verlust
des Kapitalbetrags fuhren, den WERTPAPIERINHABER beim Kauf der WERTPAPIERE bezahlt
haben.

Aufgrund ihres Status als CRR-Kreditinstitut: erméglichen es gesetzliche Regelungen in:

e der Verordnung (EU) Nr. 806/20142 ("SRM™") und

! Im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes. "CRR" bezeichnet die Europdische Eigenmit-
telverordnung (EU) Nr. 575/2013.
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e dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("SAG")

der zustandigen ABWICKLUNGSBEHORDE auch, die nachfolgend beschriebenen Abwick-
lungsmalinahmen (die "ABWICKLUNGSMARNAHMEN") in Bezug auf die EMITTENTIN zu tref-
fen. Diese ABWICKLUNGSMARNAHMEN kdnnen sich zum Nachteil der WERTPAPIERINHABER
auswirken.

"ABWICKLUNGSBEHORDE" in Bezug auf die EMITTENTIN ist die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht ("BAFIN"). Die BAFIN kann in den gesetzlich festgelegten Fallen be-
stimmen, dass Anspriiche der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN in Anteile an der
EMITTENTIN (zum Beispiel Aktien) umgewandelt werden. In diesem Fall wiirden WERTPAPI-
ERINHABER dieselben Risiken wie jeder Aktionédr der EMITTENTIN tragen. Der Kurs der Ak-
tien der EMITTENTIN wird in einer solchen Situation in der Regel stark gefallen sein. Deshalb
entsteht WERTPAPIERINHABERN unter diesen Umstanden hochstwahrscheinlich ein Verlust.

Der NENNBETRAG der WERTPAPIERE sowie die Anspriiche auf Zinsen kdnnen ganz oder teil-
weise herabgesetzt werden. WERTPAPIERINHABER erhalten dann eine geringere oder gar keine
Ruckzahlung des bei Kauf der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags. WERTPAPIERINHABER
kénnen zudem geringere oder gar keine Zinszahlungen erhalten.

Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann auch die WERTPAPIERBEDINGUNGEN dndern. Sie kann bei-
spielsweise die Einlosung der WERTPAPIERE zeitlich verschieben. WERTPAPIERINHABER er-
halten dann die vereinbarten Zahlungen aus den WERTPAPIEREN spéter als ursprunglich in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vvereinbart.

Die Voraussetzungen fir eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor,
wenn die ABWICKLUNGSBEHORDE feststellt, dass die EMITTENTIN in ihrer Existenz geféahrdet
ist.

Sollte die ABWICKLUNGSBEHORDE ABWICKLUNGSMABNAHMEN ergreifen, tragen WERTPAPIE-
RINHABER das Risiko, ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN zu Verlieren. Dies umfasst ins-
besondere Anspriiche auf Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder auf Zahlung der Zinsen
oder sonstige Zahlungen.

Damit besteht fir die WERTPAPIERINHABER ein erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko
eines Totalverlusts.

Auch das Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten  (Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz — "KREDREORGG"), dem auch die EMITTENTIN unterliegt, erméglicht

2 Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festle-
gung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstitu-
ten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines
einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
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es der BAFIN in Anspriiche der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN einzugreifen.
Dies geschieht im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens. Zu solchen MalRnahmen kénnen
auch die Kirzung der Anspriiche der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN und die
Aussetzung von Zahlungen gehdren. Es besteht das Risiko, dass WERTPAPIERINHABER ihre
Anspriiche aus den WERTPAPIEREN verlieren. Damit besteht fur die WERTPAPIERINHABER €in
erhebliches Verlustrisiko bis hin zum Risiko eines Totalverlusts.

Falls eine Gefahr fur die Erfillung der Verbindlichkeiten der EMITTENTIN besteht, kann die
BAFIN verschiedene Malinahmen ergreifen. Hierzu zéhlt etwa der Erlass eines voriberge-
henden Zahlungsverbots an die EMITTENTIN. WERTPAPIERINHABER konnen dann fur die Dau-
er des Zahlungsverbots von der EMITTENTIN keine Zahlungen aus den WERTPAPIEREN Ver-
langen.

b) Keine Einlagensicherung oder Entschadigungseinrichtung

Die Verpflichtungen der EMITTENTIN unter den WERTPAPIEREN sind aufgrund ihrer
Ausgestaltung als Inhaberschuldverschreibungen nicht durch ein Einlagensicherungs-
system besichert. Sie sind auch nicht durch Dritte garantiert oder durch eine andere
Entschidigungseinrichtung geschiitzt.

Far den Fall einer Insolvenz der EMITTENTIN gilt daher Folgendes: WERTPAPIERINHABER
haben keinen Anspruch auf Ersatz oder eine anderweitige Entschadigung im Hinblick auf
den Verlust des Kapitalbetrags, den sie fiir den Kauf der WERTPAPIERE bezahlt haben.

2. Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen fur die einzelnen PRODUKTTYPEN bestimmte Zahlungs-
formeln und -mechanismen (die "ZAHLUNGSPROFILE") vor.

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf die
ZAHLUNGSPROFILE der einzelnen PRODUKTTYPEN ergeben. Bei den nachfolgend genannten
PRODUKTTYPEN wird die HGhe der zu leistenden Zahlungen auf die WERTPAPIERE erst wah-
rend der Laufzeit oder bei Félligkeit bestimmt. Das nach Einschatzung der EMITTENTIN we-
sentlichste Risiko wird dabei an erster Stelle genannt. Die weiteren spezifischen Risiken, die
sich aus dem betreffenden ZAHLUNGSPROFIL ergeben, werden getrennt fiir jeden PRODUKT-
TYP beschrieben. Das nach Einschdtzung der EMITTENTIN wesentlichste Risiko je PRODUKT-
TYP wird dabei ebenfalls an erster Stelle genannt.

Im Hinblick auf die Entwicklung des BASISWERTS sollten interessierte Anleger die Beschrei-
bung der Risiken, die sich wesentlich auf den Wert des BASISWERTS auswirken, in Abschnitt
[1.B.5 Spezifische wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der Basiswerte beachten.
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a) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Wertpapieren mit Dual
Currency-Element ergeben (Produkttyp 1 bis 7)

Bei samtlichen Wertpapieren mit DUAL CURRENCY-ELEMENT besteht das zentrale Risi-
ko, dass der WERTPAPIERINHABER aufgrund der Umrechnung von Zahlungen in eine
andere Wahrung, einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist
sogar ein Totalverlust méglich.

Bei Wertpapieren mit DUAL CURRENCY-ELEMENT kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt werden, dass die ZINSBETRAGE, der RUCKZAHLUNGSBETRAG, der BEENDIGUNGSBE-
TRAG und/oder der ABRECHNUNGSBETRAG Vor der Auszahlung von der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet werden. Der jeweils zu zahlende
Betrag steht somit bei WERTPAPIEREN mit DUAL CURRENCY-ELEMENT nicht von Anfang an
fest und ist von der maRgeblichen Wechselkursentwicklung abhéngig. Der zugrunde liegende
Wechselkurs wird kontinuierlich an den internationalen Devisenmaérkten festgestellt und un-
terliegt stdndigen Schwankungen, die teils erheblich sein kénnen. Der anwendbare Wechsel-
kurs kann sich daher zwischen der Auflage eines WERTPAPIERS und der Berechnung des be-
treffenden Betrags flir den WERTPAPIERINHABER erheblich ungunstig entwickeln. Der WERT-
PAPIERINHABER nimmt in diesem Fall in vollem Umfang an der Wechselkursentwicklung teil
und kann einen erheblichen Verlust des fiir den Kauf der WERTPAPIERE gezahlten Kapitalbe-
trags erleiden. Ein Totalverlust des angelegten Kapitals ist moglich.

Der Anleger sollte dabei insbesondere auch beachten, dass Wechselkurse nicht ausschlieBlich
von wirtschaftlichen Parametern abhangen. Insbesondere kénnen Wechselkurse auch durch
politisch motivierte Eingriffe beeinflusst werden und somit flr den Anleger nur schwer prog-
nostizierbar sein.

b) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Fix Rate Wertpapieren
(Produkttyp 1) ergeben

Aufgrund der festen Verzinsung von Fix Rate Wertpapieren ist der WERTPAPIERINHABER
wéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE insbesondere dem Risiko ausgesetzt, dass das allge-
meine Zinsniveau steigt. Dies fihrt in der Regel zu fallenden Kursen von Fix Rate Wertpa-
pieren. Der WERTPAPIERINHABER ist daher insbesondere einem Marktpreisrisiko ausgesetzt
(siehe Abschnitt 11.B.4.a) Marktpreisrisiken).

c) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Floater Wertpapieren
(Produkttyp 2) ergeben

Bei Floater Wertpapieren besteht zudem das zentrale Risiko, dass sich der REFERENZ-
sATz fur den WERTPAPIERINHABER nachteilig entwickelt und er keinen oder nur einen
sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.
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Im Fall von Floater Wertpapieren ist die Verzinsung an die Entwicklung eines REFERENZ-
SATZES gebunden, der laufenden Schwankungen ausgesetzt ist. Dabei héngt die Verzinsung
insbesondere von der Héhe des REFERENZSATZES an den festgelegten ZINSFESTSTELLUNGS-
TAGEN ab. Es besteht daher das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der gesamten
Laufzeit seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

Zusatzliches Risiko im Fall von Zinsdifferenz Floater Wertpapieren

Im Fall von Zinsdifferenz Floater Wertpapieren hangt die ZINSZAHLUNG von der Differenz
zweier REFERENZSATZE ab. Es besteht das Risiko, dass sich die REFERENZSATZE annéhern
und somit infolge der geringeren Zinsdifferenz fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nach-
teilig entwickeln. Die Differenz der Referenzsatze kann auch gleich null (0) sein. Es besteht
das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der gesamten Laufzeit aus seiner Anlage
keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

d) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Range Accrual Wertpa-
pieren (Produkttyp 3) ergeben

Bei Range Accrual Wertpapieren besteht zudem das zentrale Risiko, dass der RANGE
ACCRUAL REFERENZSATZ an einem oder mehreren Tagen nicht innerhalb einer ZINs-
SPANNE (Range) oder nicht Gber- bzw. unterhalb einer ZINSSCHWELLE liegt.

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren ist die Verzinsung insbesondere an die Entwicklung
eines RANGE ACCRUAL REFERENZSATZES gebunden, der laufenden Schwankungen ausgesetzt
ist. Dabei héngt die Verzinsung insbesondere davon ab, an wie vielen Tagen wéhrend der
betreffenden ZINSPERIODE der RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ innerhalb einer ZINSSPANNE
bzw. Gber oder unter einer ZINSSCHWELLE liegt. Je seltener dies der Fall ist, desto niedriger
ist der ZINSSATZ flr die entsprechende ZINSPERIODE. Aufgrund dieses Mechanismus kénnen
sich bereits geringfiigige Anderungen des RANGE ACCRUAL REFERENZSATZES erheblich
nachteilig auf die Hohe der Verzinsung der Range Accrual Wertpapiere auswirken. Es be-
steht somit das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wéhrend der gesamten Laufzeit seiner
Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

Zusatzliches Risiko im Fall von Dual Range Accrual Wertpapieren

Im Fall von Dual Range Accrual Wertpapieren hangt die Verzinsung insbesondere davon ab,
an wie vielen Tagen wahrend der betreffenden ZINSPERIODE zwei RANGE ACCRUAL REFE-
RENZSATZE innerhalb ihrer jeweiligen ZINSSPANNE bzw. Uber oder unter ihrer jeweiligen
ZINSSCHWELLE liegen. Es besteht das Risiko, dass aufgrund der Abhédngigkeit des ZINSSAT-
Zes von der Entwicklung beider RANGE ACCRUAL REFERENZSATZE, dieser Fall noch seltener
eintritt. Es besteht somit ein erhohtes Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wéhrend der
gesamten Laufzeit aus seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag
erzielt.
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Zusatzliches Risiko im Fall von Range Accrual Wertpapieren mit variablem Zinssatz In
und/oder variablem Zinssatz Out

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren mit variablem ZINSSATz IN und/oder variablem
ZINSSATZ OuUT héngt die Zinszahlung auch von der Entwicklung eines weiteren REFERENZ-
SATZES ab. In diesem Fall besteht das zusétzliche Risiko, dass sich der betreffenden REFE-
RENZSATZ zusétzlich zu dem RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ fiir den WERTPAPIERINHABER
erheblich nachteilig entwickelt und sich ebenfalls nachteiligen auf die H6he der Verzinsung
der Range Accrual Wertpapiere auswirkt. Es besteht somit auch in diesem Fall ein erhohtes
Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER Wéhrend der gesamten Laufzeit aus seiner Anlage kei-
nen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

e) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Digital Wertpapieren
(Produkttyp 4) ergeben

Bei Digital Wertpapieren besteht zudem das zentrale Risiko, dass der REFERENZSATZ
an dem jeweiligen ZINSFESTSTELLUNGSTAG hicht Uber oder unter einer bestimmten
ZINSSCHWELLE liegt.

Im Fall von Digital Wertpapieren ist die Verzinsung insbesondere an die Entwicklung eines
REFERENZSATZES gebunden, der laufenden Schwankungen ausgesetzt ist. Dabei hangt die
Verzinsung insbesondere davon ab, ob der REFERENZSATZ an dem jeweiligen ZINSFESTSTEL-
LUNGSTAG Uber oder unter einer bestimmten ZINSSCHWELLE liegt. In negativen Fall gilt ent-
weder ein niedrigerer festgelegter oder ein variabler ZINSSATz, der sehr niedrig oder gleich
null (0) sein kann. Aufgrund dieses Mechanismus konnen sich bereits geringfiigige Anderun-
gen des REFERENZSATZES erheblich nachteilig auf die Hohe der Verzinsung der Digital Wert-
papiere auswirken. Es besteht somit das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der
gesamten Laufzeit seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag er-
zielt.

Zusatzliches Risiko im Fall von Digital Range Wertpapieren

Bei Digital Wertpapieren héngt die Verzinsung abweichend davon ab, ob der REFERENZSATZ
an dem jeweiligen ZINSFESTSTELLUNGSTAG innerhalb einer festgelegten ZINSSPANNE liegt. In
diesem Fall wirkt sich sowohl ein stark fallender als auch ein stark steigender REFERENZSATZ
fur den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf die Verzinsung der WERTPAPIERE aus. Es besteht
somit ein erhohtes Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wéhrend der gesamten Laufzeit aus
seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.
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D Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Inflation Floater Wertpa-
pieren ergeben (Produkttyp 5)

Bei Inflation Floater Wertpapieren besteht zudem das zentrale Risiko, dass sich der
INFLATIONSSATZ flir den WERTPAPIERINHABER nachteilig entwickelt und er keinen oder
nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren ist die Verzinsung an die Entwicklung eines IN-
FLATIONSINDEX gebunden, der laufenden Schwankungen ausgesetzt ist. Dabei hangt die Ver-
zinsung insbesondere von der Hohe des INFLATIONSINDEX an den festgelegten ZINSFEST-
STELLUNGSTAGEN ab. Es besteht daher das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABERW&hrend der
gesamten Laufzeit seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag er-
zielt.

Zusatzliches Risiko im Fall von Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapieren

Im Fall von Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapieren hangt die ZINSZAHLUNG von der
Differenz zweier INFLATIONSSATZE ab. Es besteht das Risiko, dass sich die INFLATIONSSATZE
annahern und somit infolge der geringeren Zinsdifferenz fir den WERTPAPIERINHABER erheb-
lich nachteilig entwickeln. Die Differenz der INFLATIONSSATZE kann auch gleich null (0)
sein. Es besteht das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wahrend der gesamten Laufzeit
aus seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

Zusatzliches Risiko im Fall von Inflation Digital Floater Wertpapieren

Bei Inflation Digital Floater Wertpapieren besteht zudem das zentrale Risiko, dass der IN-
FLATIONSSATZ an dem jeweiligen ZINSFESTSTELLUNGSTAG nicht Uber oder unter einer be-
stimmten ZINSSCHWELLE liegt. Bei Inflation Digital Floater Wertpapieren hangt die Verzin-
sung insbesondere davon ab, ob der malgebliche INFLATIONSSATZ an dem jeweiligen ZINS-
FESTSTELLUNGSTAG Uber oder unter einer bestimmten ZINSSCHWELLE liegt. In negativen Fall
gilt ein variabler ZINSSATZ, der sehr niedrig oder gleich null (0) sein kann. Aufgrund dieses
Mechanismus kénnen sich bereits geringfiigige Anderungen des INFLATIONSSATZES erheblich
nachteilig auf die HOhe der Verzinsung der Inflation Digital Floater Wertpapiere auswirken.

2) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Inflation Range Accrual
Wertpapieren (Produkttyp 6)

Bei Inflation Range Accrual Wertpapieren besteht zudem das zentrale Risiko, dass der
INFLATIONSSATZ an einem oder mehreren Tagen nicht innerhalb einer ZINSSPANNE
(Range) oder nicht tber- bzw. unterhalb einer ZINSSCHWELLE liegt.

Bei Inflation Range Accrual Wertpapieren héngt die Verzinsung insbesondere davon ab, an
wie vielen Tagen wéhrend der betreffenden ZINSPERIODE der INFLATIONSSATZ innerhalb ei-
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ner ZINSSPANNE bzw. Uber oder unter einer ZINSSCHWELLE liegt. Je seltener dies der Fall ist,
desto niedriger ist der ZINssATz fir die entsprechende ZINSPERIODE. Aufgrund dieses Me-
chanismus kénnen sich bereits geringfligige Anderungen des INFLATIONSSATZES erheblich
nachteilig auf die Hohe der Verzinsung der Inflation Range Accrual Wertpapiere auswirken.
Es besteht somit das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER wéahrend der gesamten Laufzeit
seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

h) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Nullkupon Wertpapieren
(Produkttyp 7) ergeben

Der WERTPAPIERINHABER ist wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE insbesondere dem Ri-
siko ausgesetzt, dass das allgemeine Zinsniveau steigt. Dies fuhrt in der Regel zu fallenden
Kursen von Nullkupon Wertpapieren. Der WERTPAPIERINHABER ist daher insbesondere ei-
nem Marktpreisrisiko ausgesetzt (siehe Abschnitt "11.B.4.a) Marktpreisrisiken").

3. Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen im Hinblick auf die einzelnen PRODUKTTYPEN und
BASISWERTE bestimmte Bedingungen vor, die sich von WERTPAPIER zu WERTPAPIER unter-
scheiden kénnen. In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken dargestellt, die sich im
Hinblick auf diese Bedingungen ergeben konnen. Die drei nach Einschatzung der EMITTEN-
TIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

a) Risiken aufgrund von bestimmten Ereignissen in Bezug auf Wechselkurse

Der WERTPAPIERINHABER kann bei Wertpapieren mit Dual Currency-Element auf-
grund einer aul3erordentlichen Kiindigung, Marktstdrung oder Anpassung in Bezug auf
einen WECHSELKURS einen Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleiden oder ein
potentieller Verlust des WERTPAPIERINHABERS kann sich dadurch verstarken.

Die EMITTENTIN kann die WERTPAPIERE nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN au-
Rerordentlich kiindigen, wenn bestimmte, in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN genannte Ereig-
nisse eintreten, die sich auf den WECHSELKURS nachteilig auswirken (siehe hierzu auch Ab-
schnitt 11.B.3.b) Risiken aufgrund einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere).

Der Eintritt einer MARKTSTORUNG in Bezug auf einen WECHSELKURS (Beispiel: Die Nicht-
veroffentlichung des WECHSELKURSES) kann unter anderem dazu fiihren, dass die BERECH-
NUNGSSTELLE den WECHSELKURS selbst bestimmt. Der so bestimmte WECHSELKURS kann
erheblich von dem WECHSELKURS abweichen, der ohne Eintritt einer MARKTSTORUNG fest-
gestellt worden ware (siehe hierzu auch Abschnitt I11.B.3.c) Risiken aufgrund von Marktsto-
rungen).
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Bei Eintritt bestimmter Ereignisse im Hinblick auf einen WECHSELKURS (Beispiel: Der
WECHSELKURS wird nicht mehr durch den FIXING SPONSOR festgelegt und veroffentlicht)
kann der FIXING SPONSOR von der BERECHNUNGSSTELLE ausgetauscht werden (siehe hierzu
auch Abschnitt 11.B.3.d) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen).

Bei Eintritt einer aulRerordentlichen Kundigung, einer MARKTSTORUNG oder einer Anpassung
in Bezug auf einen WECHSELKURS besteht das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER einen
Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleidet oder dass sich ein potentieller Verlust des
WERTPAPIERINHABERS verstarkt. Auch ein Totalverlust ist moglich.

b) Risiken aufgrund einer aulRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere

Sehen die WERTPAPIERBEDINGUNGEN ein auflerordentliches Kindigungsrecht der
EMITTENTIN vor, tragen die WERTPAPIERINHABER ein Verlustrisiko, wenn die WERTPA-
PIERE Vor dem RUCKZAHLUNGSTERMIN von der EMITTENTIN geklndigt werden. Zudem
tragen WERTPAPIERINHABER ein Wiederanlagerisiko.

Die EMITTENTIN kann die WERTPAPIERE nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN au-
Rerordentlich kundigen, wenn bestimmte, in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN genannte Ereig-
nisse eintreten, die sich auf den BASISWERT, die WERTPAPIERE oder die EMITTENTIN nachtei-
lig auswirken.

Im Fall einer auBerordentlichen Kindigung werden die WERTPAPIERE Vvorzeitig fallig und
zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickgezahlt. Der ABRECHNUNGSBETRAG ist der angemessene
Marktwert der WERTPAPIERE und wird von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermes-
sen festgestellt und ist unter Umstanden sehr niedrig. Er ist moglicherweise niedriger als der
Betrag, den der WERTPAPIERINHABER erhalten hatte, wenn keine auf3erordentliche Kiindigung
der WERTPAPIERE erfolgt ware. Der WERTPAPIERINHABER erleidet dann einen Verlust, wenn
der in diesem Fall von der EMITTENTIN nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN Qe-
zahlte ABRECHNUNGSBETRAG unter dem flr den Erwerb der WERTPAPIERE bezahlten Kapi-
talbetrag liegt. Auch ein Totalverlust ist moglich.

Es besteht dariiber hinaus ein WIEDERANLAGERISIKO. Das "WIEDERANLAGERISIKO" be-
zeichnet das Risiko, dass der vom WERTPAPIERINHABER erhaltene Geldbetrag flr eine ver-
gleichbare Laufzeit nur zu schlechteren Marktkonditionen (z.B. einer geringeren Rendite oder
einem erhohten Risiko) wiederangelegt werden kann. Die mit einer Neuanlage Uber diese
Laufzeit erzielte Rendite kann dadurch erheblich unter der bei Erwerb der WERTPAPIERE er-
warteten Rendite liegen. Daruiber hinaus kann die Wahrscheinlichkeit eines Verlusts des be-
zahlten Kapitalbetrags im Zusammenhang mit der Neuanlage erheblich hoher sein.
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c) Risiken aufgrund von Marktstérungen

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, keinen oder nur einen sehr geringen laufenden
Ertrag zu erzielen, wenn eine Marktstérung eintritt.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen bestimmte Ereignisse festgelegt wer-
den, die zur Feststellung einer Marktstérung in Bezug auf den BASISWERT fiihren kdnnen.

Der Eintritt einer MARKTSTORUNG in Bezug auf einen REFERENZSATZ (Beispiel: Der Ange-
botssatz, auf den sich der REFERENZSATZ bezieht, wird nicht auf der entsprechenden Bild-
schirmseite angezeigt) kann unter anderem dazu fiihren, dass die BERECHNUNGSSTELLE den
REFERENZSATZ im Wege einer Ersatzfeststellung selbst bestimmt. Der so bestimmte REFE-
RENZSATZ kann erheblich von dem REFERENzSATz abweichen, der ohne Eintritt einer
MARKTSTORUNG festgestellt worden ware.

Der Eintritt einer MARKTSTORUNG in Bezug auf einen INFLATIONSINDEX (Beispiel: Die Auf-
hebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung des INFLATIONS-
INDEX) kann unter anderem dazu flhren, dass die BERECHNUNGSSTELLE den INFLATIONSSATZ
selbst bestimmt. Der so bestimmte INFLATIONSSATZ kann erheblich von dem INFLATIONS-
SATZ abweichen, den der INDEXSPONSOR ohne Eintritt einer MARKTSTORUNG festgestellt hat-
te.

Bei Eintritt einer MARKTSTORUNG in Bezug auf einen BASISWERT besteht das Risiko, dass
der WERTPAPIERINHABER aufgrund der Marktstorung keinen oder nur einen sehr geringen
laufenden Ertrag erzielt.

d) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, keinen oder nur einen sehr geringen laufenden
Ertrag zu erzielen, wenn eine Anpassung der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vOorgenommen
wird.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN konnen bestimmte Ereignisse festgelegt wer-
den, die die BERECHNUNGSSTELLE zu einer Anpassung in Bezug auf den BASISWERT berech-
tigen. Im Fall einer Anpassung werden die WERTPAPIERE unter gednderten Bedingungen
fortgefihrt.

Bei Eintritt bestimmter Ereignisse im Hinblick auf einen REFERENZSATZ (Beispiel: Der RE-
FERENZSATZ wird nicht mehr bereitgestellt oder darf nicht verwendet werden) kann der RE-
FERENZSATZ von der BERECHNUNGSSTELLE ausgetauscht werden.

Bei Eintritt bestimmter Ereignisse im Hinblick auf einen INFLATIONSINDEX (Beispiel: Der
INFLATIONSINDEX wird nicht mehr bereitgestellt oder &ndert sich wesentlich) kénnen insbe-

24



I1. Risikofaktoren

sondere bereits festgelegte oder festgestellte Parameter (zum Beispiel alle von der EMITTEN-
TIN festgelegten Kurse des INFLATIONSINDEX) angepasst werden. Dartiber hinaus kann auch
der INFLATIONSINDEX ausgetauscht werden.

Die WERTPAPIERE beziehen sich nach einem Austausch auf einen BASISWERT den der WERT-
PAPIERINHABER unter Umstanden nicht kannte oder der einer wirtschaftlich anderen Metho-
dologie unterliegen kann. Dadurch kénnen sich die Struktur und das Risikoprofil der WERT-
PAPIERE andern.

Bei der Festlegung der Anpassung (bt die BERECHNUNGSSTELLE Ermessen aus. Dabei ist sie
nicht an MalRnahmen und Einschatzungen Dritter gebunden. Grundsétzlich besteht dabei das
Risiko, dass sich eine Anpassung im Nachhinein als unzutreffend, unzureichend oder unvor-
teilhaft erweist. Der WERTPAPIERINHABER kann aufgrund einer Anpassung des BASISWERTS
keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielen.

e) Risiken aufgrund von Anfechtungen durch die Emittentin

WERTPAPIERINHABER tragen aufgrund des Anfechtungsrechts der EMITTENTIN ein
WIEDERANLAGERISIKO.

Die ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE sehen im Fall von offensichtlichen
Schreib- oder Rechenfehler oder ahnlichen offenbaren Unrichtigkeiten in den WERTPAPIER-
BEDINGUNGEN das Recht der EMITTENTIN vor, die WERTPAPIERE hach Malgabe der WERTPA-
PIERBEDINGUNGEN anzufechten. In Folge einer Anfechtung kdnnen die WERTPAPIERINHABER
die Rickzahlung des nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellten ERWERBS-
PREISES verlangen. Mit der Zahlung des ERWERBSPREISES erloschen alle Rechte aus den be-
treffenden WERTPAPIEREN. WERTPAPIERINHABER tragen somit aufgrund der moglichen vor-
zeitigen Rickzahlung der WERTPAPIERE ein WIEDERANLAGERISIKO. Die uber die urspringli-
che Laufzeit der WERTPAPIERE erzielte Rendite des WERTPAPIERINHABERS kann dadurch er-
heblich unter der bei Erwerb der WERTPAPIERE erwarteten Rendite liegen oder die Wahr-
scheinlichkeit eines Verlusts des bezahlten Kapitalbetrags im Zusammenhang mit einer Neu-
anlage kann erheblich steigen.

4, Spezifische wesentliche Risikofaktoren betreffend die Anlage, das Halten und die
VerauRerung der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die wesentlichen spezifischen Risikofaktoren betreffend die An-
lage, das Halten und die VerduBerung der WERTPAPIERE dargestellt. Die vier nach Einschét-
zung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei an erster
Stelle genannt.
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a) Marktpreisrisiken
Der Marktpreis der WERTPAPIERE kann wahrend der Laufzeit erheblich schwanken.

Wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE kann der Marktpreis (Kurs) der WERTPAPIERE er-
heblich schwanken.

Insbesondere die folgenden Marktfaktoren kénnen sich auf den Marktpreis der WERTPAPIERE
auswirken. Dabei kdnnen einzelne Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten:

° Restlaufzeit der WERTPAPIERE,

o Anderungen des Wertes des BASISWERTS,

o Anderungen der Bonitat oder der Bonitatseinschitzung im Hinblick auf die EMITTEN-
TIN,

o Anderungen des Marktzinses,

o Anderung der impliziten Volatilitat des BASISWERTS.

o Im Fall von WERTPAPIEREN mit DUAL CURRENCY ELEMENT wirkt sich insbesondere

auch die Wechselkursentwicklung auf deren Marktpreis aus.

Der Kurs der WERTPAPIERE kann selbst dann fallen, wenn der Kurs des BASISWERTS konstant
bleibt. Damit besteht fiir WERTPAPIERINHABER ein erhebliches Verlustrisiko. Auch ein Total-
verlust des fur den Kauf der WERTPAPIERE aufgewendeten Kapitalbetrages ist moglich.

b) Risiken in Bezug auf die Bestimmung der Kurse der Wertpapiere im Sekundér-
markt / Risiken in Bezug auf die Preisbildung

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer be-
stimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen konnen.

Die EMITTENTIN oder eine andere Person (der "MARKET MAKER") stellt unter gewohnlichen
Marktbedingungen Ublicherweise regelmaRig Ankaufs- und Verkaufskurse fur die WERTPA-
PIERE ("MARKET MAKING"). Der MARKET MAKER kann auch ein mit der EMITTENTIN ver-
bundenes Unternehmen oder eine andere Finanzinstitution sein. Der MARKET MAKER garan-
tiert allerdings nicht, dass die von ihm genannten Kurse angemessen sind. Ebenso wenig ga-
rantiert der MARKET MAKER, dass wahrend der gesamten Laufzeit jederzeit Kurse flr die
WERTPAPIERE Vverfugbar sind.

Auch kann der MARKET MAKER nach seinem Ermessen jederzeit die Methodik &ndern, nach
der er die gestellten Preise festsetzt. So kann der MARKET MAKER beispielsweise seine Kal-
kulationsmodelle &ndern und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen vergro-
Rern oder verringern. Aullerdem kann bei MARKTSTORUNGEN oder technischen Problemen
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die Verfligbarkeit des benutzten elektronischen Handelssystems eingeschrénkt oder einge-
stellt werden. Bei auflergewohnlichen Marktbedingungen oder bei extremen Preisschwan-
kungen an den Wertpapiermarkten stellt der MARKET MAKER regelmélig keine Ankaufs-
bzw. Verkaufskurse. WERTPAPIERINHABER tragen also das Risiko, dass ihnen unter bestimm-
ten Bedingungen kein Kurs fur ihr WERTPAPIER genannt wird. Das bedeutet, dass WERTPAPI-
ERINHABER nicht in jeder Situation ihr WERTPAPIER im Markt zu einem angemessenen Kurs
verauBern kdnnen.

Unter Umsténden steht dem MARKET MAKER kein aktueller Kurs des BASISWERTS zur Ver-
fiigung. Dann muss der MARKET MAKER mdglicherweise einen geschatzten Wert zugrunde
legen, um den entsprechenden Preis des WERTPAPIERS bestimmen zu kdnnen. Diese Schét-
zungen konnen sich als falsch erweisen und sich fiir die WERTPAPIERINHABER ungunstig
auswirken.

Anleger sollten zudem beachten: Das in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannte Emissi-
onsvolumen der WERTPAPIERE ldsst keinen Riickschluss auf das Volumen der tatsachlich
begebenen oder ausstehenden WERTPAPIERE zu. Daher konnen auf dieser Grundlage auch
keine Rickschlusse auf die Liquiditat eines Sekundarmarkts gezogen werden.

c) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fir den Handel
mit den WERTPAPIEREN gibt. Das bedeutet, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer von
ihnen bestimmten Zeit verkaufen kdnnen.

Fiur die WERTPAPIERE kann die Zulassung und/oder die Einbeziehung zum Handel an einem
geregelten Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem
und/oder an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragt
werden (die "BORSENNOTIERUNG"). Allerdings kann bei einer erfolgten BORSENNOTIERUNG
nicht zugesichert werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte eine BORSENNO-
TIERUNG nicht mehr bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der WERTPAPIERE erheblich
erschwert oder faktisch unmaglich. Selbst im Falle einer fortbestehenden BORSENNOTIERUNG
ist dies nicht zwingend mit hohen Umsétzen der WERTPAPIERE an der betreffenden Borse
verbunden. Niedrige Umsétze an einer Borse erschweren den Verkauf der WERTPAPIERE zu
einem gunstigen Preis. Man spricht dann von einem illiquiden Markt fur die WERTPAPIERE.

Zudem kann selbst im Fall eines bestehenden Sekundérmarkts nicht ausgeschlossen werden,
dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die WERTPAPIERE im Fall einer ungiinsti-
gen Entwicklung (z.B. des BASISWERTS) zu veréul3ern, etwa, wenn diese aullerhalb der Han-
delszeiten der WERTPAPIERE eintritt.
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Der WERTPAPIERINHABER kann daher nicht davon ausgehen, dass fur die WERTPAPIERE im-
mer ein liquider Markt vorhanden ist. Der WERTPAPIERINHABER sollte darauf eingerichtet
sein, die WERTPAPIERE gegebenenfalls nicht an MARKTTEILNEHMER verduliern zu kénnen.

d) Risiko im Zusammenhang mit Wertpapieren in Fremdwahrungen

Bei WERTPAPIEREN, die in FREMDWAHRUNGEN emittiert werden, besteht ein Fremd-
wahrungsrisiko.

Auch WERTPAPIERE ohne DUAL CURRENCY-ELEMENT konnen in einer anderen Wahrung be-
geben werden als die, in der das Konto des WERTPAPIERINHABERS, dem auf die WERTPAPIE-
RE gezahlte Geldbetrédge gutgeschrieben werden, gefihrt wird (die "FREMDWAHRUNG"). In
diesem Fall erfolgt bei jeder Zahlung unter den WERTPAPIEREN eine automatische Umrech-
nung des malgeblichen Betrags in die Wahrung des Kontos des WERTPAPIERINHABERS. ZU
diesem Zweck wird vom betreffenden kontofuihrenden Institut tiblicherweise ein Wechselkurs
herangezogen, der im Zeitverlauf starken Schwankungen unterliegen kann. Derartige Wech-
selkursschwankungen kénnen potentielle Verluste des WERTPAPIERINHABERS erheblich ver-
grolRern oder potentielle Ertréage reduzieren.

e) Risiko in Bezug auf einen moglichen Rickkauf der Wertpapiere

Ein Ruckkauf der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN kann sich nachteilig auf die
Liquiditat der WERTPAPIERE auswirken.

Nach MaRgabe der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist die EMITTENTIN berechtigt, jederzeit
WERTPAPIERE am Markt oder auf sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzu-
kaufen. Auf diese Weise erworbene WERTPAPIERE kénnen von der EMITTENTIN gehalten,
weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Rickkauf der WERTPAPIERE durch die EMITTEN-
TIN kann die Menge der am Markt verfugbaren WERTPAPIERE reduzieren und sich somit
nachteilig auf die Liquiditat der WERTPAPIERE auswirken.

b/ Risiko aus spezifischen Interessenkonflikten betreffend die Wertpapiere

Mdogliche Interessenkonflikte der EMITTENTIN und ihrer verbundenen Unternehmen
koénnen sich nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen im Rahmen der in ihrem allge-
meinen Geschéftsbetrieb verfolgten Interessen Geschéfte tatigen oder Transaktionen durch-
fiihren, die den Interessen der WERTPAPIERINHABER widersprechen oder diese nicht beriick-
sichtigen.
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Beispiel: Ein mit der EMITTENTIN verbundenes Institut tatigt Kreditgeschafte, die sich nach-
teilig auf die Bonitatseinschatzung der EMITTENTIN und somit auch auf den Wert der WERT-
PAPIERE auswirken.

5. Spezifische wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der Basiswerte

FUr bestimmte PRODUKTTYPEN sind die Art und die Hohe der Verzinsung sowie der Wert der
WERTPAPIERE von der Kursentwicklung eines oder mehrerer BASISWERTE abhéngig, die je-
weils mit spezifischen Risiken verbunden sind. Diese sind in dieser Kategorie beschrieben.
Darunter fallen insbesondere Risiken, die sich auf den Kurs des BASISWERTS auswirken. Wie
sich fallende, steigende oder schwankende Kurse des BASISWERTS auf die WERTPAPIERE
auswirken und welche spezifischen wesentlichen Risiken damit verbunden sind, wird hinge-
gen in Abschnitt 11.B.2. Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben
beschrieben.

Die WERTPAPIERE kénnen auf die folgenden Basiswerte bezogen sein:

e REFERENZSATZE (einschlieflich RANGE ACCRUAL REFERENZSATZE) (siehe Abschnitt
V.B.1.a) Referenzsatze als Basiswert)

e INFLATIONSINDIZES (siehe Abschnitt V.B.1.b) Inflationssatze als Basiswert)
a) Risiken in Verbindung mit Referenzsatzen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
REFERENZSATZEN verbunden sind. Die zwei nach Einschédtzung der EMITTENTIN wesentlichs-
ten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Veranderungen des allgemeinen Zinsniveaus

Der REFERENZSATZ kann durch eine Veranderung des allgemeinen Zinsniveaus fir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Ein REFERENZSATZ stellt einen Indikator fiir das Zinsniveau eines bestimmten Marktes (z.B.
fiir Einlagen im Interbankenmarkt im Euroraum mit einer Laufzeit von drei Monaten) dar und
ist dadurch dem Risiko eines schwankenden Zinssatzniveaus ausgesetzt. Diese Schwankung
(Volatilitat) kann erheblich sein. Je nach PRODUKTPROFIL kdnnen bereits kleine Schwankun-
gen des betreffenden Zinsniveaus starke Auswirkungen auf die Verzinsung der WERTPAPIERE
haben.

Das jeweilige Zinsniveau hangt von einer Vielzahl an Faktoren ab, die fur den Wertpapierin-
haber schwer vorherzusehen sein konnen. Darunter fallen insbesondere Steuerungsmalinah-
men der Notenbanken (zum Beispiel Senkungen des betreffenden Leitzinses) oder Verande-
rungen in Angebot und Nachfrage auf internationalen Geld- und Kapitalmarkten (zum Bei-
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spiel aufgrund von volkswirtschaftlichen Verénderungen). Daneben kénnen aber auch poli-
tisch motivierte Malinahmen oder Interventionen von Regierungen, die unabhéngig von kon-
kreten wirtschaftlichen Parametern ergriffen werden, das jeweilige Zinsniveau erheblich be-
einflussen. Das Risiko politisch motivierter Interventionen besteht dabei insbesondere in
Entwicklungs- oder Schwellenldndern sowie in Landern mit autoritaren Regierungssystemen.

(2) Risiken in Verbindung mit einer Einstellung der Verdffentlichung des Referenzsatzes
Die Veroffentlichung eines REFERENZSATZES kann endgultig eingestellt werden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Veroffentlichung eines REFERENZSATZES ein-
gestellt wird. Insbesondere kdnnen aufsichtsrechtliche VVorgaben (insbesondere zur Regulie-
rung von so genannten REFERENZWERTEN) dazu fuhren, dass ein REFERENZSATZ unter Um-
stdnden nicht fur die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE zur Verfugung steht (siehe auch
Abschnitt 11.B.5.c) Risiken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten). Eine
endgultige Einstellung der Verdffentlichung des REFERENZSATZES kann zu einer Anpassung
der WERTPAPIERBEDINGUNGEN fiihren (siehe auch Abschnitt I1.B.3.d) Risiken aufgrund von
Anpassungen der Wertpapierbedingungen). Auch eine Kiindigung der WERTPAPIERE ist mog-
lich (siehe auch Abschnitt 11.B.3.b) Risiken aufgrund einer auf3erordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere).

(3) Risiken in Verbindung mit der Berechnung des Referenzsatzes

Im Rahmen der Ermittlung eines REFERENZSATZES konnen Anderungen, Fehler oder
Manipulation eintreten.

Das Regelwerk eines REFERENZSATZES kann von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen. Dies
kann zum Beispiel aufgrund von aufsichtsrechtlichen Vorgaben (insbesondere zur Regulie-
rung von so genannten REFERENZWERTEN) der Fall sein (siehe auch Abschnitt 11.B.5.c) Risi-
ken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten). Solche Anderungen konnen
insbesondere dazu fihren, dass die Methode, durch die der REFERENZSATZ festgestellt wird,
nicht mehr mit der Methode vor der Anderung vergleichbar ist. Eine solche Anderung kénnte
beispielsweise die Quelle von sogenannten Eingabedaten betreffen. Zudem kann nicht ausge-
schlossen werden, dass es bei der Ermittlung von REFERENZSATZEN zu Unrichtigkeiten oder
sogar zu Manipulationen durch die fir ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zustandigen
Personen oder durch andere Marktteilnehmer kommt, die fiir die EMITTENTIN und den WERT-
PAPIERINHABER nur schwer oder gar nicht erkennbar ist. Solche Anderungen, Unrichtigkeiten
oder Manipulationen kdnnen sich fur den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auswir-
ken (zum Beispiel, indem der Kurs des WERTPAPIERS oder der anwendbare ZINSSATZ fallt).
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b) Risiken in Verbindung mit Inflationsindizes

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
INFLATIONSINDIZES als BASISWERT verbunden sind. Die zwei nach Einschatzung der EMIT-
TENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle
genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Preisentwicklung

Anderungen der Preise von Konsumgutern und Dienstleistungen kénnen sich fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den BASISWERT auswirken.

INFLATIONSINDIZES messen, wie sich Durchschnittspreise von Konsumgitern und Dienstleis-
tungen (der "WARENKORB"), die von Privathaushalten erworben werden, im Laufe der Zeit
in einem bestimmten Land, Markt oder einer bestimmten Region verandern. Der Stand eines
INFLATIONSINDEX wird auf Grundlage des Wertes seines WARENKORBS berechnet. VVerénde-
rungen der Preise der betreffenden Waren und Dienstleistungen im WARENKORB beeinflussen
den Kurs des INFLATIONSINDEX daher unmittelbar. Obwohl die Zentralbanken im Allgemei-
nen versuchen, durch bestimmte Eingriffe (z.B. Anderungen des Leitzinses) eine leicht posi-
tive Inflationsrate zu erreichen (in diesem Fall steigt der betreffende INFLATIONSINDEX in der
Regel), kann die Inflationsrate auch sinken (in diesem Fall féllt der betreffende INFLATIONS-
INDEX in der Regel).

(2) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung des Inflationsindex

Die Kursentwicklung eines INFLATIONSINDEX kann von der tatsachlichen Preisentwick-
lung abweichen.

INFLATIONSINDIZES werden in der Regel fir eine Vielzahl unterschiedlicher WARENKORBE
berechnet. Insbesondere kdnnen dabei bestimmte Waren oder Dienstleistungen unbericksich-
tigt bleiben (zum Beispiel Tabak, Energie oder Kraftstoffe). Die Entwicklung dieser Inflati-
onsindizes fir dasselbe Land, denselben Markt oder dieselbe Region kann sich daher erheb-
lich unterscheiden. Anleger sollten daher im Rahmen ihrer Investitionsentscheidung genau
auf die Zusammensetzung des jeweiligen BASISWERTS achten.

Bei einem INFLATIONSINDEX handelt es sich lediglich um eine statistische Messgrofie, die von
der tatséchlichen Preisentwicklung der betreffenden Waren und Dienstleistungen im WA-
RENKORB (zum Beispiel in einer bestimmten Region) abweichen kann. Eine Anlage mit Be-
zug auf einen INFLATIONSINDEX kann daher nur eingeschrankt dazu geeignet sein, die tatséch-
liche Preisentwicklung auszugleichen oder abzusichern.
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(3) Risiken in Verbindung mit der Zusammensetzung des Inflationsindex
Die Zusammensetzung eines INFLATIONSINDEX kann sich andern.

INFLATIONSINDIZES kdnnen auch auf Grundlage vorléufiger Daten berechnet werden. Stellt
sich nach seiner Veroffentlichung heraus, dass diese Daten nicht zutreffend waren, kann eine
Neuberechnung und Veroffentlichung des Kurses des INFLATIONSINDEX fir den betreffenden
Zeitraum (Revision) erfolgen. Diese Anderungen konnen erheblich sein. Anleger sollten da-
her vor einem Erwerb der WERTPAPIERE darauf achten, ob die betreffenden WERTPAPIERE auf
Grundlage des revidierten oder unrevidierten INFLATIONSINDEX berechnet werden. Werden
die WERTPAPIERE auf Grundlage des unrevidierten INFLATIONSINDEX berechnet, werden An-
derungen im Kurs des BASISWERTS nach seiner erstmaligen Verdffentlichung nicht beriick-
sichtigt.

4) Risiken in Verbindung mit der Berechnung des Inflationsindex

Aufgrund der zeitversetzten Veroffentlichung eines INDEXINDEX kann die fur die Be-
rechnung der WERTPAPIERE herangezogene Inflationsrate von der tatsachlichen Inflati-
onsrate abweichen.

In der Regel wird ein INFLATIONSINDEX auf Monatsbasis berechnet, wobei die Verdffentli-
chung in der Regel mit einer erheblichen zeitlichen Verzégerung erfolgt. Die Berechnung der
unter den WERTPAPIEREN von der EMITTENTIN fUr einen bestimmten Zeitraum (zum Beispiel
eine ZINSPERIODE) zu leistenden Zahlungen erfolgt daher in der Regel auf Grundlage eines
Kurses des INFLATIONSINDEX, der bereits fur einen in der VVergangenheit liegenden Zeitraum
veroffentlicht wurde. Aufgrund dieser zeitlichen VVerzogerung kann es zu erheblichen Abwei-
chungen zwischen der fir die entsprechende Berechnung verwendeten Inflationsrate und der
tatsachlichen Inflationsrate fir den betreffenden Berechnungszeitraum kommen.

c) Risiken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten

Die Regulierung von REFERENZWERTEN kann insbesondere zu einer Anpassung der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN oder einer auf3erordentlichen Kiindigung der WERTPAPIERE
fahren.

Bei dem spezifischen BAsISWERT oder dem kann es sich um einen sogenannten Referenzwert
(der "REFERENZWERT") im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011% ("REFERENZWERTE-
VVERORDNUNG") handeln.

3 Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 ber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwick-
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Nach Maligabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG darf die EMITTENTIN einen REFERENZ-
WERT nur dann als BASISWERT der WERTPAPIERE verwenden, wenn dessen Administrator
(der "REFERENZWERT-ADMINISTRATOR") bzw. der REFERENZWERT selbst in einem offentli-
chen Register eingetragen ist. Ausnahme: Die UBERGANGSFRIST nach der REFERENZWERTE-
VERORDNUNG ist noch nicht abgelaufen. Die "UBERGANGSFRIST" endete grundsatzlich am
31. Dezember 2019. Davon abweichend endete die UBERGANGSFRIST jedoch fiir bestehende
REFERENZWERTE, die von der Européischen Kommission als kritische Referenzwerte aner-
kannt wurden, sowie fiir bestimmte REFERENZWERTE die von einem in einem Drittstaat an-
séssigen REFERENZWERT-ADMINISTRATOR bereitgestellt werden, erst am 31. Dezember 2021.

Das bedeutet Folgendes: Es besteht das Risiko, dass ein REFERENZWERT, fur den die vorge-
nannte Bedingung bei Auflage eines WERTPAPIERS noch nicht oder nicht mehr erfillt ist,
nach dem Ende der UBERGANGSFRIST nicht mehr als dessen BASISWERT verwendet werden
darf.

AuRerdem kann es nach der REFERENZWERTE-VERORDNUNG notwendig werden, die Metho-
dologie oder andere Bestimmungen eines REFERENZWERTS abzuédndern, damit dieser weiter-
hin bereitgestellt bzw. verwendet werden darf. Infolge einer solchen MalRinahme kann sich der
REFERENZWERT erheblich verandern. Eine solche Veranderung kann sich insbesondere nach-
teilig auf das Risikoprofil des REFERENZWERTS und auf dessen zukinftige Kursentwicklung
auswirken.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG fuhrt zu einer Erhéhung der regulatorischen Anforde-
rungen und Kontrollen bezlglich der REFERENZWERTE. Dadurch kdnnen sich die Kosten und
Risiken erhohen, die bei der Verwaltung solcher REFERENZWERTE entstehen. Auch andere
derzeit nicht vorhersehbare Auswirkungen auf die Berechnung von REFERENZWERTEN sind
denkbar. Dies kann beispielsweise dazu flhren, dass die Berechnung und Veroffentlichung
eines REFERENZWERTS aufgrund der REFERENZWERTE-VERORDNUNG eingestellt werden
muss.

Aulerdem ist eine Aufhebung der Zulassung oder des Handels der WERTPAPIERE an einer
Borse nicht ausgeschlossen. WERTPAPIERINHABER konnten in diesem Fall dem Risiko eines
nicht oder nur eingeschrankt liquiden Handels in den WERTPAPIEREN ausgesetzt sein (siehe
Abschnitt 11.B.4.c) Risiko, dass kein aktiver Markt fur den Handel mit Wertpapieren exis-
tiert).

lung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.
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III. INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT
A. Verantwortliche Personen

Die UniCredit Bank AG (mit eingetragenem Geschéftssitz in der Arabellastralie 12, 81925
Minchen) tbernimmt nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der PROSPEKT-VERORDNUNG die Ver-
antwortung flr die in diesem BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen. Die UniCredit Bank
AG erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem BASISPROSPEKT richtig sind und darin
keine Angaben aufgenommen wurden, die die Aussage des BASISPROSPEKTS verandern kon-
nen.

Die EMITTENTIN bestétigt, dass die Angaben von Seiten Dritter in diesem BASISPROSPEKT
bzw. den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN Korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der
EMITTENTIN und soweit fur sie aus den von diesen Dritten verdffentlichten Angaben ersicht-
lich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet wurden. Die EMITTENTIN
wird die Quelle(n) der entsprechenden Angaben in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in "Ab-
schnitt A" unter "Zusatzliche Angaben™ angeben.

B. Hinweise zur Billigung und Notifizierung des Basisprospekts

Damit der BAsISPROSPEKT flr ein 6ffentliches Angebot oder eine Zulassung der WERTPAPIE-
RE zum Handel verwendet werden darf, wurde dieser von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BAFIN) gemaR Artikel 20 Absatz (1) der PROSPEKT-VERORDNUNG am 23.
April 2020 gebilligt. Die BAFIN ist die zustandige Behorde im Sinne der PROSPEKT-
VERORDNUNG in der Bundesrepublik Deutschland. Die BAFIN billigt diesen BASISPROSPEKT
gemall Artikel 20 Absatz (4) der PROSPEKT-VERORDNUNG jedoch nur bezlglich der Stan-
dards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz. Die Billigung darf nicht als Be-
firwortung der EMITTENTIN oder als Bestatigung der Qualitat der in diesem BASISPROSPEKT
beschriebenen WERTPAPIERE verstanden werden. Anleger sollten eine eigene Bewertung der
Eignung einer Anlage in die WERTPAPIERE treffen.

Nach dessen Billigung ist der BASISPROSPEKT zwoélf (12) Monate lang fur 6ffentliche Ange-
bote oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt giltig, sofern er um etwaige
gemal Artikel 23 der PROSPEKT-VERORDNUNG erforderliche Nachtrége (jeweils ein "NACH-
TRAG") erganzt wird. Aus diesem Grund wird die EMITTENTIN wéhrend dieses Zeitraums
jeden wichtigen neuen Umstand, jede wesentliche Unrichtigkeit und jede wesentliche Unge-
nauigkeit in Bezug auf die im BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
WERTPAPIERE beeinflussen kdnnen, in einem NACHTRAG verdffentlichen. Ab dem Zeitpunkt
der Veroffentlichung eines NACHTRAGS muss der BASISPROSPEKT auch zusammen mit dem
jeweiligen NACHTRAG gelesen werden.

Der BAsISPROSPEKT darf wéhrend seiner Giiltigkeit neben der Bundesrepublik Deutschland
auch in der Republik Osterreich und/oder im GroRherzogtum Luxemburg fir 6ffentliche An-

34



I11. Informationen zum Basisprospekt

gebote und die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel verwendet werden. Zu diesem
Zweck hat die BAFIN auf Antrag der EMITTENTIN an die jeweils dort zustandige Behdrde
nach Artikel 25 der PROSPEKT-VERORDNUNG eine elektronische Kopie des BASISPROSPEKTS
und eine Bescheinigung uber dessen Billigung tbermittelt (Notifizierung). Aus dieser Be-
scheinigung geht hervor, dass der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKT-
VVERORDNUNG erstellt wurde.

Der BASISPROSPEKT ist bis einschlieBlich 23. April 2021 gultig. Eine Pflicht zur Erstel-
lung eines NACHTRAGS im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkei-
ten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der BASISPROSPEKT ungiltig
geworden ist.

C. Veroffentlichung des Basisprospekts

Bevor der BAsISPROSPEKT fur ¢ffentliche Angebote oder die Zulassung von WERTPAPIEREN
zum Handel verwendet werden darf, muss dieser nach MalRgabe der PROSPEKT-VERORDNUNG
veroffentlicht worden sein. Die EMITTENTIN verdffentlicht den BASISPROSPEKT auf ihrer
Website (www.onemarkets.de) in der Rubrik "Rechtliches™ im Unterabschnitt "Basisprospek-
te". Darliber hinaus werden der BASISPROSPEKT, etwaige NACHTRAGE und die jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sowie gegebenenfalls eine gesonderte Kopie der ZUSAMMEN-
FASSUNG auf der Internetseite www.onemarkets.de (im Fall der Bundesrepublik Deutschland
bzw. des GroRRherzogtums Luxemburg als ANGEBOTSLAND), www.onemarkets.at (im Fall der
Republik Osterreich als ANGEBOTSLAND) (bei den jeweiligen Produktdetails, die durch Ein-
gabe der WKN oder der ISIN in der Suchfunktion aufgerufen werden kdnnen) und ggf. wei-
teren in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n) veroffent-
licht.

D. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Damit neben der EMITTENTIN weitere Finanzintermedidre (z.B. Anlageberater oder Vermo-
gensverwalter) diesen BASISPROSPEKT fur eine spétere WeiterverdufRerung oder die endguilti-
ge Platzierung der WERTPAPIERE verwenden kodnnen, ist eine schriftliche Zustimmung der
EMITTENTIN erforderlich. Die EMITTENTIN kann hierfur eine generelle oder eine individuelle
Zustimmung erteilen. In beiden Fallen Gbernimmt die EMITTENTIN die Verantwortung fiir den
Inhalt dieses BASISPROSPEKTS auch hinsichtlich einer spateren Weiterverduf3erung oder end-
glltigen Platzierung der WERTPAPIERE. Die Zustimmung gilt grundsétzlich fur den Zeitraum
der ANGEBOTSFRIST in den ANGEBOTSLANDERN, die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
genannt werden. Die "ANGEBOTSFRIST" wird ebenfalls in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.
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Generelle Zustimmung

Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der Verwen-
dung dieses BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN fur die spatere WeiterveraulRerung oder endgiltige Platzierung der WERTPAPIERE
durch alle Finanzintermediédre zu. Jeder Finanzintermediér, der diesen BASISPROSPEKT,
etwaige NACHTRAGE und die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verwendet, hat auf
seiner Internetseite anzugeben, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung und ge-
malf den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Individuelle Zustimmung

Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der Ver-
wendung dieses BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN flr die spatere WeiterveraulRerung oder endgultige Platzierung der WERTPA-
PIERE durch einen oder mehrere Finanzintermedidre zu. Die Namen und Adressen der Finanz-
intermediére, denen die Verwendung dieses BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der
jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN gestattet wird, werden in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN genannt. Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billi-
gung des BAsISPROSPEKTS oder gegebenenfalls der Ubermittlung der ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN unbekannt waren, werden in diesem Fall auf der INTERNETSEITE DER EMITTENTIN
veroffentlicht und konnen auf dieser eingesehen werden. Die "INTERNETSEITE DER EMIT-
TENTIN" wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Bedingungen fur die Zustimmung

Die Zustimmung der EMITTENTIN steht unter den folgenden Bedingungen, die jeder Finanzin-
termediar zu beachten hat:

Q) Jeder Finanzintermedidr muss bei der Verwendung des BASISPROSPEKTS sicherstellen,
dass er alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die geltenden Ver-
kaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.

(i) Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wurde von der EMITTENTIN
nicht widerrufen.

Des Weiteren kann die EMITTENTIN die Zustimmung in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN unter die folgenden Bedingungen stellen:

(iii))  Der verwendende Finanzintermedidr muss sich dazu verpflichten, die investment-
rechtlichen Informations- und Hinweispflichten in Bezug auf den BASISWERT bzw.
seine Bestandteile einzuhalten. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass
der Finanzintermediér auf seiner Webseite (Internetseite) verdffentlicht, dass er den
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BASISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN und geméaR den Bedingungen ver-
wendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, hat dieser Finanzinterme-
diar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tUber die Angebotsbedingungen zu
informieren.

E. Funktionsweise des Basisprospekts
Unter diesem BASISPROSPEKT kann die EMITTENTIN
e WERTPAPIERE Offentlich zum Kauf anbieten,
e die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel beantragen und

e das Emissionsvolumen bereits begebener WERTPAPIERE im Wege eines 6ffentlichen
Angebots erhéhen (die "AUFSTOCKUNG").

Dies umfasst auch die Wiederaufnahme oder Fortfiihrung eines 6ffentlichen Angebots von
WERTPAPIEREN nach Ablauf der Giiltigkeit eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS.

Zu diesem Zweck wird die EMITTENTIN jeweils ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN (einschlieBlich
einer ZUSAMMENFASSUNG) fiir die WERTPAPIERE erstellen und verdffentlichen (siehe Ab-
schnitt .C. Allgemeine Beschreibung des Basisprospekts).

Betrifft das offentliche Angebot, der Antrag auf Zulassung zum Handel oder die AUFSTO-
CKUNG WERTPAPIERE, die unter diesem BASISPROSPEKT erstmalig 6ffentlich angeboten oder
zum Handel zugelassen werden bzw. wurden, sind die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zusam-
men mit der WERTPAPIERBESCHREIBUNG und den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE zu lesen,
die in diesem BASISPROSPEKT abgedruckt sind.

Betrifft das offentliche Angebot, der Antrag auf Zulassung zum Handel oder die AUFSTO-
CKUNG WERTPAPIERE, die unter einem FRUHEREN BASISPROSPEKT erstmalig 6ffentlich Ange-
boten oder zum Handel zugelassen wurden, sind diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zusam-
men mit der WERTPAPIERBESCHREIBUNG und den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE aus dem
betreffenden FRUHEREN BASISPROSPEKT zu lesen. Diese wurden in den Abschnitten VI.H.
Wertpapierbeschreibungen, die mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden
und VII.D. Bedingungen der Wertpapiere, die mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbe-
zogen werden mittels Verweis einbezogen. In diesem Fall wird der betreffende FRUHERE BA-
SISPROSPEKT in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

"FRUHERER BASISPROSPEKT" bezeichnet jeden der folgenden Basisprospekte:
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e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 28. April 2017 fiir Wertpapiere mit
Zinsstrukturen

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 27. April 2018 fir Wertpapiere mit
Zinsstrukturen

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. April 2019 fir Wertpapiere mit
Zinsstrukturen

F. Sonstige Hinweise

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der WERTPAPIERE ist
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben,
die nicht in diesem BASISPROSPEKT enthalten sind.

Weder dieser BASISPROSPEKT noch sonstige im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN zur
Verfugung gestellte Informationen sollten als Empfehlung oder Angebot der EMITTENTIN
zum Kauf der WERTPAPIEREN angesehen werden.
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IV. INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT UND ZUR ZULASSUNG ZUM HAN-

DEL
A. Informationen zum Angebot der Wertpapiere
1. Allgemeine Informationen zum Angebot der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE kOnnen Privatanlegern, institutionellen Anlegern und/oder sonstigen quali-
fizierten Anlegern angeboten werden. Dabei sind die in Abschnitt X. Verkaufsbeschrankun-
gen dargestellten Verkaufsbeschrankungen zu beachten. Welchen Anlegern die WERTPAPIERE
angeboten werden, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben (die
"POTENTIELLEN INVESTOREN").

Die WERTPAPIERE konnen in den ANGEBOTSLANDERN angeboten werden. In den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN wird angegeben, in welchen ANGEBOTSLANDERN ein Angebot der jewei-
ligen WERTPAPIERE erfolgt.

Der erste Tag des 6ffentlichen Angebots der WERTPAPIERE (der "ERSTE TAG DES OFFENT-
LICHEN ANGEBOTS") bzw. der Beginn des neuen 0Offentlichen Angebots der WERTPAPIERE
(der "BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS") wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Dartber hinaus wird gegebenenfalls in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angege-
ben, ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots oder um eine
Aufstockung einer bereits begebenen Serie von WERTPAPIEREN handelt.

2. Angebote von Wertpapieren mit Zeichnungsfrist

Die WERTPAPIERE konnen potenziellen Anlegern bereits vor dem EMISSIONSTAG wéhrend
einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden. Die "ZEICHNUNGSFRIST" wird in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Um die WERTPAPIERE zu erwerben, missen Anleger der
EMITTENTIN innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST einen Zeichnungsauftrag erteilen.

Die Zeichner werden Uber den ihnen zugeteilten Betrag durch Einbuchung der zugeteilten
WERTPAPIERE auf ihrem bei einer Depotbank geflihrten Wertpapierdepot benachrichtigt. Ne-
ben der Einbuchung erfolgt keine separate Benachrichtigung. Das heif3t, Anleger werden tber
die Zuteilung nicht ausdriicklich unterrichtet. Eine Aufnahme des Handels mit den WERTPA-
PIEREN vor der Mitteilung lber die Zuteilung ist mdglich.

Die EMITTENTIN kann einen Mindest- oder Hochstbetrag fur eine Zeichnung festlegen. Sofern
dies der Fall ist, wird dieser in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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Im Rahmen der ZEICHNUNGSFRIST behalt sich die EMITTENTIN ausdricklich das Recht vor,
die ZEICHNUNGSFRIST bzw. sonstige Zeichnungsmaglichkeit vorzeitig zu beenden. AulRerdem
behélt sich die EMITTENTIN das Recht vor, vorgenommene Zeichnungen von potenziellen
Anlegern vollstandig abzulehnen, zu kirzen bzw. WERTPAPIERE nur teilweise zuzuteilen.
Dies kann unabhéngig davon geschehen, ob das geplante Volumen an zu platzierenden
WERTPAPIEREN erreicht ist oder nicht. Die EMITTENTIN ist berechtigt, nach eigenem Ermes-
sen Zuteilungen vorzunehmen. Ob und inwieweit die EMITTENTIN von ihrem jeweiligen
Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen Ermessen.

Die EMITTENTIN behélt sich ferner das Recht vor, die WERTPAPIERE (insbesondere bei zu
geringer Nachfrage wéhrend der ZEICHNUNGSFRIST) nicht zu emittieren. In diesem Falle wer-
den alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der WERTPAPIERE, das heif3t die Zeich-
nungen von Kaufinteressenten, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird auf
der bzw. den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n)
veroffentlicht.

Nach Abschluss der ZEICHNUNGSFRIST, konnen die WERTPAPIERE weiterhin fortlaufend zum
Kauf angeboten werden. Sofern dies der Fall ist, wird dies in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

3. Angebote von Wertpapieren ohne Zeichnungsfrist

Die WERTPAPIERE konnen potenziellen Anlegern auch ohne eine ZEICHNUNGSFRIST angebo-
ten werden. In diesem Fall werden die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLI-
CHEN ANGEBOTS bzw. ab dem TAG DES BEGINNS DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fort-
laufend zum Kauf angeboten.

4, Weitere Angaben zum Angebot der Wertpapiere

Die folgenden konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot der WERTPA-
PIERE, die erst kurz vor Veroffentlichung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt werden,
kénnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben werden:

(i) ob die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS oder ab dem
BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend zum Kauf angeboten werden.

(if) ob das fortlaufende Angebot zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten Ver-
kaufspreis (Briefkurs) erfolgt.

(iii) ob das offentliche Angebot von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von Griinden
beendet werden kann;

(iv) die kleinste Ubertragbare Einheit;
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(v) die Kleinste handelbare Einheit;
(vi) weitere Informationen dartiber, wie die WERTPAPIERE erworben werden kdnnen.

5. Emissionspreis der Wertpapiere

Der "EMISSIONSPREIS" ist der Preis, zu dem die WERTPAPIERE erstmalig zum Kauf angebo-
ten werden.

Sofern die WERTPAPIERE Ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, wird der EMISSIONS-
PREIS je WERTPAPIER in der Regel in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern die WERTPAPIERE im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, gilt fur alle
innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST gezeichneten und nach Ende der ZEICHNUNGSFRIST zugeteil-
ten WERTPAPIERE der von der EMITTENTIN festgelegte EMISSIONSPREIS. Der EMISSIONSPREIS
je WERTPAPIER wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Steht der der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER bei Auflage der WERTPAPIERE noch nicht fest
oder kann dieser aus anderen Griinden nicht in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben
werden, wird der EMISSIONSPREIS von der EMITTENTIN auf Grundlage der Produktparameter
und der aktuellen Marktlage (insbesondere des Kurses des BASISWERTS, der impliziten Vola-
tilitdt des BASISWERTS und der Zinsen) bestimmt. Der EMISSIONSPREIS und der laufende An-
gebotspreis der WERTPAPIERE werden von der EMITTENTIN nach ihrer Bestimmung nach
MaRgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN veroffentlicht.

6. Kosten und Ausgaben, die dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Ein Erwerb der WERTPAPIERE ist flr den Zeichner oder Kdufer mit Kosten und Ausgaben
verbunden. Der EMISSIONSPREIS beinhaltet produktspezifische Einstiegskosten und kann auch
Zuwendungen enthalten. Der EmMISSIONSPREIS kann auch einen Ausgabeaufschlag enthalten.
Diese Kosten werden, soweit bekannt, in den betreffenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.

Der EMISSIONSPREIS sowie die wahrend der Laufzeit von der EMITTENTIN fir die WERTPA-
PIERE gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der
EMITTENTIN.

Sonstige mit dem Erwerb der WERTPAPIERE verbundene Kosten und Ausgaben, die dem
Zeichner oder Kdufer beispielsweise von seiner Hausbank, einer Wertpapierbdrse oder einem
sonstigen Dritten in Rechnung gestellt werden, sind von dem Dritten offenzulegen.
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7. Emission und Lieferung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden am jeweiligen EMISSIONSTAG emittiert. Der "EMISSIONSTAG"
wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die WERTPAPIERE werden zum EMISSIONSTAG an die Zeichner bzw. Kaufer geliefert. Im
Hinblick auf die Lieferung der WERTPAPIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Lieferung gegen Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Zeichner bzw. Kdaufer erfolgt Zug-um-Zug gegen
Zahlung des EMISSIONSPREISES (siehe Abschnitt IV.A.5 Emissionspreis der Wertpapiere).

Option: Lieferung frei von Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Zeichner bzw. Kdufer erfolgt unabhéngig von der
Zahlung des EMISSIONSPREISES.

Alternativ kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch ein anderes Zahlungs-
und Lieferungsverfahren angegeben werden.

Bei einem Erwerb der WERTPAPIERE nach dem EMISSIONSTAG erfolgt die Lieferung gemal
den anwendbaren oOrtlichen Marktusancen.

Die Grolie einer Emission von WERTPAPIEREN wird durch das EMISSIONSVOLUMEN oder
durch den GESAMTNENNBETRAG ausgedriuckt. Das "EMISSIONSVOLUMEN" bezeichnet dabei
die Anzahl der einzelnen Teilschuldverschreibungen einer Emission von WERTPAPIEREN. Der
"GESAMTNENNBETRAG" bezeichnet hingegen das Produkt aus dem EMISSIONSVOLUMEN und
dem NENNBETRAG. Das EMISSIONSVOLUMEN oder der GESAMTNENNBETRAG wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Die WERTPAPIERE werden in Hohe des EMIsSI-
ONSVOLUMENS oder des GESAMTNENNBETRAGS Offentlich angeboten bzw. zum Handel zuge-
lassen.

B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum Handel

1. Zulassung zum Handel / Zulassungsdatum

Die EMITTENTIN kann fir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel und/oder die Einbe-
ziehung der WERTPAPIERE zum Handel an einem geregelten Markt, einem anderen Dritt-
landsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer anderen Borse, einem
anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Sofern die EMITTENTIN dies beabsichtigt,
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werden der oder die betreffenden Borsen, Méarkte und Handelssysteme in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern bekannt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch den ersten Termin angeben,
zu dem die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen wer-
den.

Selbst wenn jedoch die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Garantie
dafur, dass diesem Antrag auch stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie dafur,
dass ein aktiver Handel in den WERTPAPIEREN stattfindet oder entstehen wird. Es be-
steht keine Verpflichtung der EMITTENTIN, die Zulassung der WERTPAPIERE zum Han-
del wahrend der gesamten Laufzeit der WERTPAPIERE aufrechtzuerhalten.

Die WERTPAPIERE konnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass diese an einer Borse,
einem Markt und/oder Handelssystem zugelassen, einbezogen oder gehandelt werden.

Zudem werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sdmtliche geregelte Markte,
Drittlandsmarkte oder Multilateralen Handelssysteme angegeben, an denen nach Wissen der
EMITTENTIN bereits WERTPAPIERE der gleichen Gattung zum Handel zugelassen sind.

2. Market Maker und Intermedidre im Sekundarhandel

Die EMITTENTIN kann ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder einen sonstigen Dritten
damit beauftragen, im Sekundarhandel Liquiditét in dem jeweiligen WERTPAPIER zur Verfi-
gung zu stellen (der "MARKET MAKER"). Sie kann daruber hinaus auch selbst als MARKET
MAKER handeln. Eine Verpflichtung dazu besteht allerdings nicht. Der MARKET MAKER wird
dabei in Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplitze
wahrend der Ublichen Handelszeiten der WERTPAPIERE in der Regel Geld- und Briefkurse
(Kauf- und Verkaufskurse) stellen.

Sofern die EMITTENTIN Intermediére im Sekundérhandel beauftragt, werden Name und An-
schrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediédre im
Sekundarhandel tétig sind, sowie eine Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ver(ffentlicht.
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C. Weitere Angaben

1. Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der Ausga-
be/dem Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

a) Weitere Transaktionen

Die EMITTENTIN ist taglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen-, Kre-
ditderivate- und Rohstoffmérkten tétig. Sie kann daher fur eigene Rechnung oder fur Kun-
denrechnung Geschafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die WERTPAPIERE abschlie-
Ren.

Weiterhin kann die EMITTENTIN Geschéfte in Bezug auf den jeweiligen BASISWERT abschlie-
Ren. Dabei kann die EMITTENTIN beim Abschluss dieser Geschafte ohne Beriicksichtigung
der Interessen der WERTPAPIERINHABER handeln. Solche Geschafte kdnnen sich negativ auf
die Wertentwicklung des betreffenden BASISWERTS auswirken. Dabei kann die EMITTENTIN
wirtschaftliche Interessen verfolgen, die den Anlegerinteressen widersprechen.

Dazu gehoren auch Geschafte der EMITTENTIN, die ihre Verpflichtungen unter den WERTPA-
PIEREN absichern. Der Wert der WERTPAPIERE kann ferner durch die Auflésung eines Teils
oder aller dieser Absicherungsgeschafte beeintrachtigt werden.

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE fiir eigene Rechnung oder fur Rechnung Dritter kaufen
und verkaufen sowie weitere WERTPAPIERE emittieren. Insbesondere kdnnen die EMITTENTIN,
ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen WERTPAPIERE in Bezug auf einen
BASISWERT ausgeben, auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE begeben haben.

b) Geschéftliche Beziehungen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kunden oder Darlehens-
nehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dartiber hinaus haben diese
Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschaftsbanken)-Transaktionen mit der EMITTENTIN und ihren Tochtergesell-
schaften getétigt. Diese werden solche Geschéfte eventuell auch in der Zukunft tatigen und
Dienstleistungen fir die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéafts-
betrieb erbringen. Aus diesem Grund kdnnen die Vertriebspartner und/oder ihre Tochterge-
sellschaften ein besonderes Interesse am wirtschaftlichen Erfolg der EMITTENTIN und an der
Fortsetzung ihrer Geschéftsbeziehung mit der EMITTENTIN haben.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit dem Angebot
betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben, die zur Folge haben, dass unter Umstan-
den Entscheidungen zu Ungunsten des WERTPAPIERINHABERS getroffen werden:
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e Die EMITTENTIN legt den EMISSIONSPREIS selbst fest.

e Vertriebspartner konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhéngigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
kdnnen selbst als BERECHNUNGSSTELLE oder ZAHLSTELLE in Bezug auf die WERTPA-
PIERE tétig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
stehen mit anderen Emittenten von Finanzinstrumenten, ihren verbundenen Unter-
nehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschaftlicher Beziehung.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten
von Finanzinstrumenten.

c) Preisstellung durch die Emittentin

Die EMITTENTIN oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen kann fur die WERTPAPIERE als
MARKET MAKER auftreten. Die Preise kommen dann nicht unmittelbar durch Angebot und
Nachfrage zustande. Dadurch unterscheidet sich die Preisbildung fiir die WERTPAPIERE vOom
Bdrsenhandel, bei dem die Preise auf Angebot und Nachfrage beruhen.

Die vom MARKET MAKER gestellten Preise werden nicht immer den Preisen entsprechen, die
sich bei einem liquiden Borsenhandel gebildet hatten. Vom MARKET MAKER im Sekundér-
markt gestellte Geld- und Briefkurse werden auf Grundlage des fairen Wertes (fair value) der
WERTPAPIERE festgelegt. Der faire Wert hangt unter anderem vom Wert des BASISWERTS ab.

Der MARKET MAKER setzt die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen fest. Der Geld-
kurs ist der Kurs, zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE ankauft. Der Briefkurs ist
der Kurs, zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE Verkauft. Die Spanne ist sowohl von
Angebot und Nachfrage fur die WERTPAPIERE als auch von bestimmten Ertragsgesichtspunk-
ten abhangig. Einige Kosten werden bei der Preisstellung fiir die WERTPAPIERE Uber die
Laufzeit der WERTPAPIERE abgezogen. Die geschieht allerdings nicht immer gleichmaRig
uber die Laufzeit verteilt. Kosten konnen bereits zu einem friihen Zeitpunkt, den der MARKET
MAKER festlegt, vollstdndig vom fairen Wert der WERTPAPIERE abgezogen werden. Die vom
Market Maker gestellten Kurse kdnnen daher erheblich vom fairen oder vom wirtschaftlich
zu erwartenden Wert der WERTPAPIERE abweichen. Darliber hinaus kann der MARKET MA-
KER jederzeit die Methode abandern, nach der er die gestellten Kurse festsetzt. So kann er
beispielsweise die Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergroRern oder verringern.
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2. Verwendung der Erl6se

Der Nettoerlos aus jeder Emission von WERTPAPIEREN durch die EMITTENTIN wird zur Ge-
winnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

3. Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die EMITTENTIN beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der WERTPAPIERE Informationen Uber die
WERTPAPIERE und den betreffenden BASISWERT zu verdffentlichen. Ausnahme: Die WERT-
PAPIERBEDINGUNGEN sehen fiir bestimmte Félle die Veroffentlichung einer Mitteilung vor.
Dies ist beispielsweise bei Eintritt eines ANPASSUNGSEREIGNISSES der Fall. In diesen Fallen
erfolgt eine Veroffentlichung auf der bzw. den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angege-
benen Internetseite(n) nach MaRgabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN. Die EMIT-
TENTIN kann die genannten Internetseiten durch eine Nachfolgeseite ersetzen, die nach MaR-
gabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN mitgeteilt wird.

Wichtige neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im BASISPROS-
PEKT enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN ver6ffentlichen. Die Veroffentlichung er-
folgt in einem NACHTRAG zu diesem BASISPROSPEKT gemdall Art. 23 der PROSPEKT-
VERORDNUNG.
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V. GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
A. Angaben Uber die Wertpapiere

1. Art, Form, Wahrung und ISIN der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden als Schuldverschreibungen oder Zertifikate mit NENNBETRAG be-
geben.

Rechtlich betrachtet sind die WERTPAPIERE Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von
8 793 BGB. Das bedeutet, dass Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und
Pflichten der EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland unterliegen. Fir die WERTPAPIERE wird eine Urkunde (die "GLOBALURKUNDE")
ausgestellt. Die GLOBALURKUNDE wird beim CLEARING SYSTEM hinterlegt und zentral ver-
wahrt. Das "CLEARING SYSTEM" wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Die
Ausgabe von Einzelurkunden an die WERTPAPIERINHABER ist ausgeschlossen. Die Rechte der
WERTPAPIERINHABER - einschliel3lich etwaiger Zinsanspriiche - ergeben sich aus der GLOBA-
LURKUNDE. Diese sind als Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den anwendba-
ren Bestimmungen des CLEARING SYSTEMS wertpapierrechtlich frei Gibertragbar.

Die WERTPAPIERE konnen in verschiedenen Wahrungen (zum Beispiel Euro oder US-Dollar)
begeben werden (die "FESTGELEGTE WAHRUNG"). Die FESTGELEGTE WAHRUNG wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Den WERTPAPIEREN wird eine International Security Identification Number (die "ISIN") zu-
gewiesen. Diese wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Dariiber hinaus kon-
nen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN weitere Kennnummern oder Handelscodes fur die
WERTPAPIERE (zum Beispiel die deutsche Wertpapierkennnummer (die "WKN™)) angegeben
werden.

2. Rang der Wertpapiere; Rangfolge der Wertpapiere im Falle der Abwicklung der
Emittentin

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte und unbesicher-
te Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrie-
ben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwarti-
gen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

Auf die EMITTENTIN sind die folgenden Sanierungs- und Abwicklungsvorschriften anwend-
bar:
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e die Verordnung (EU) Nr. 806/2016 zur Festlegung einheitlicher VVorschriften und ei-
nes einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen ("SRM-VERORDNUNG")

e das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (das "SAG") zur Umsetzung der europai-
schen Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (BRRD)

e das Kreditwesengesetz (KWG), und
e das Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (KredReorgG),

die die regulatorischen Vorgaben und aufsichtsrechtlichen Befugnisse fur die Abwicklung
von CRR-Kreditinstituten und der zugehorigen Gruppe (nachfolgend jeweils als "INSTITUT"
bezeichnet) bestimmen.

Nach Maligabe der SRM-VERORDNUNG und des SAG konnen unter anderem Anteilsinhaber
und Glaubiger, die von diesen emittierte Finanzinstrumente erworben haben, an deren Ver-
lusten und an den Kosten der Abwicklung beteiligt werden; sog. Instrument der Glaubigerbe-
teiligung.

Damit unterliegen auch die in diesem BASISPROSPEKT beschriebenen WERTPAPIERE der
EMITTENTIN als INSTITUT dem Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Die Voraussetzungen fiur eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor,
wenn die BAFIN als zustandige Abwicklungsbehérde (die "ABWICKLUNGSBEHORDE") fest-
stellt:

e dass die EMITTENTIN als INSTITUT in ihrer Existenz gefahrdet ist,

e die Durchfiihrung einer AbwicklungsmalRnahme zur Erreichung eines oder mehrerer
Abwicklungsziele erforderlich und verhéltnismafig ist, und

e sich die Existenzgefdhrdung im zur Verfliigung stehenden Zeitrahmen nicht auch
durch andere Malinahmen beseitigen lief3e.

Liegen nach Feststellung der zustdndigen ABWICKLUNGSBEHORDE diese Voraussetzungen in
Bezug auf ein INSTITUT vor, kann die ABWICKLUNGSBEHORDE — auch vor einer Insolvenz des
INSTITUTS — umfangreiche Malinahmen ergreifen, die sich auf Glaubiger (wie die WERTPAPI-
ERINHABER) nachteilig auswirken konnen. So kann die ABWICKLUNGSBEHORDE Anteile an
dem INSTITUT oder einen Teil oder die Gesamtheit des Vermdgens des INSTITUTS einschliel3-
lich seiner Verbindlichkeiten auf ein Brickeninstitut, eine Vermdgensverwaltungsgesell-
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schaft oder einen anderen geeigneten Dritten Ubertragen. Dadurch kann die Fahigkeit des
INSTITUTS beeintrachtigt werden, seinen Zahlungs- und Lieferverpflichtungen gegentber den
Glaubigern der von ihm ausgegebenen Finanzinstrumente - und damit gegentber den WERT-
PAPIERINHABERN der von der EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE - nachzukommen.

Zudem ist die ABWICKLUNGSBEHORDE nach dem SAG berechtigt, die Forderungen von Inha-
bern der in diesem BASISPROSPEKT beschriebenen unbesicherten WERTPAPIERE der EMITTEN-
TIN entweder teilweise oder vollstandig herabzuschreiben. Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann
diese auch in Eigenkapital (Aktien oder sonstige Gesellschaftsanteile) der EMITTENTIN um-
wandeln (sog. Glaubigerbeteiligung oder Bail-in), um die EMITTENTIN als INSTITUT auf diese
Weise zu stabilisieren.

Auch kann die ABWICKLUNGSBEHORDE anordnen, dass Zahlungs- und Lieferverpflichtungen
der EMITTENTIN als INSTITUT bis zum Ablauf des auf die Bekanntgabe der Abwicklungsan-
ordnung folgenden Geschéftstages ausgesetzt werden. Solche Zahlungs- und Lieferverpflich-
tungen sind z.B. Zahlungen oder Lieferungen gemal? den WERTPAPIERBEDINGUNGEN gegen-
Uber den WERTPAPIERINHABERN, oder auch die Mdoglichkeit der WERTPAPIERINHABER, etwai-
ge Beendigungs- oder anderen Gestaltungsrechte nach den WERTPAPIERBEDINGUNGEN der
durch die EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE auszuiliben. Unter bestimmten Umsténden
kann die ABWICKLUNGSBEHORDE in Bezug auf Verbindlichkeiten des INSTITUTS auch einzel-
ne vertragliche Regelungen, einschlieflich der WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die
EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE, umgestalten. Weiterhin kann die ABWICKLUNGSBE-
HORDE die Aufhebung oder Aussetzung des Handels von WERTPAPIEREN der EMITTENTIN an
einem geregelten Markt oder der Bérsennotierung anordnen.

Wenn die ABWICKLUNGSBEHORDE eine Malinahme nach dem SAG ergreift, darf ein WERT-
PAPIERINHABER allein aufgrund dieser Mallnahme die WERTPAPIERE nicht kindigen oder
sonstige vertragliche Rechte geltend machen. Dies gilt solange die EMITTENTIN als INSTITUT
ihre Hauptleistungspflichten aus den WERTPAPIERBEDINGUNGEN, einschliel}lich Zahlungs-
und Leistungspflichten weiterhin erfullt.

Im Rahmen eines Bail-in werden die Forderungen der Glaubiger der EMITTENTIN als INSTI-
TUT wie der Inhaber der in diesem BASISPROSPEKT beschriebenen unbesicherten WERTPAPIE-
RE der EMITTENTIN in verschiedene Gruppen eingeteilt und nach einer festen Rangfolge zur
Haftung herangezogen (die "HAFTUNGSKASKADE").

Zundchst sind Eigentimer der EMITTENTIN als INSTITUT (also Inhaber von Aktien und sonsti-
gen Gesellschaftsanteilen) betroffen. Dann sind Glaubiger des zusétzlichen Kernkapitals oder
des Erganzungskapitals und Glaubiger unbesicherter nachrangiger Verbindlichkeiten (dazu
gehoéren z.B. nachrangige Darlehen und Genussrechte) der EMITTENTIN betroffen.
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In die n&chste Kategorie fallen unbesicherte nicht-nachrangige Verbindlichkeiten und damit
auch Schuldtitel wie Inhaberschuldverschreibungen, Orderschuldverschreibungen und diesen
Schuldtiteln vergleichbare Rechte auch Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindar-
lehen. Ausnahme: gedeckte oder entschadigungsfahige Einlagen.

Im Rahmen dieser Kategorie gibt es nicht-strukturierte Schuldtitel, denen ein niedriger Rang
im Insolvenzverfahren zugewiesen wird, als anderen unbesicherten nicht-nachrangigen Ver-
bindlichkeiten. Der niedrigere Rang kann auf einer gesetzlichen Anordnung oder einer aus-
dricklichen Regelung durch den Schuldner in den Bedingungen beruhen. Diese sog. Nicht
bevorrechtigten Schuldtitel stehen in der Haftungskaskade vor den tbrigen unbesicherten
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten.

Die in diesem BASISPROSPEKT beschriebenen WERTPAPIERE stehen in der Haftungskaskade
nach den nicht bevorrechtigten Schuldtiteln (die "PRIVILEGIERTEN WERTPAPIERE"). Dem-
entsprechend werden im Falle eines Bail-ins die Inhaber der WERTPAPIERE erst nach den In-
habern dieser nicht bevorrechtigten Schuldtitel herangezogen.

3. Rechte aus den Wertpapieren und deren Beschrankungen

a) Verzinsung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE Werden (mit Ausnahme der Nullkupon Wertpapiere) fur jede ZINSPERIODE
zu einem festen und/oder variablen ZINSSATZ verzinst.

Im Fall einer Verzinsung der WERTPAPIERE gilt Folgendes:

Die Verzinsung der WERTPAPIERE beginnt am VERZINSUNGSBEGINN und endet am VERZIN-
SUNGSENDE. Der "VERZINSUNGSBEGINN" und das "VERZINSUNGSENDE" werden in den je-
weiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATz und dem
GESAMTNENNBETRAG bzw. NENNBETRAG mit dem festgelegten ZINSTAGEQUOTIENTEN multi-
pliziert wird.

Im Hinblick auf den ZINSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die fol-
gende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Wertpapiere mit Dual Currency-Element:

In dem Fall, dass in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein Dual Currency-Element
(das "DuAL CURRENCY-ELEMENT") vorgesehen ist, wird der ZINSBETRAG vor dessen
Zahlung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.
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Die Zinszahlung erfolgt an den jeweiligen ZINSZAHLUNGSTAGEN. Die "ZINSZAHLUNGSTA-
GE" werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der "ZINSSATZ" wird entweder in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben oder in Ab-
hé&ngigkeit des BASISWERTS bestimmt.

Weitere Informationen zur Verzinsung der jeweiligen WERTPAPIERE sind in Abschnitt VI.
Wertpapierbeschreibungen enthalten.

b) Einlésung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE haben eine festgelegte Laufzeit. Sofern dies in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegt ist, konnen die WERTPAPIERE jedoch entweder durch die WERTPAPIERIN-
HABER eingeldst (das "EINLOSUNGSRECHT") oder durch die EMITTENTIN ordentlich gekiin-
digt werden (das "ORDENTLICHE KUNDIGUNGSRECHT"). Die "EINLOSUNGSTAGE" und
"KUNDIGUNGSTERMINE" der WERTPAPIERE werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegeben. In diesem Fall werden die WERTPAPIERE am entsprechenden EINLO-
SUNGSTAG bzw. KUNDIGUNGSTERMIN durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS (auf3er im
Fall von Nullkupon Wertpapieren) bzw. zum BEENDIGUNGSBETRAG (im Fall von Nullkupon
Wertpapieren) eingelst.

Die WERTPAPIERE kdnnen (mit Ausnahme der Fix Rate Wertpapiere und Nullkupon Wertpa-
pieren) in bestimmten Fé&llen automatisch vorzeitig eingelést werden (das "TARN-
ELEMENT"), wenn dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt wird. Weitere Infor-
mationen zur automatischen vorzeitigen Einlésung der jeweiligen WERTPAPIERE sind in Ab-
schnitt VI. Wertpapierbeschreibungen enthalten.

Sofern die WERTPAPIERE nicht vorzeitig eingeldst oder gekiindigt werden (siehe dazu auch
AbschnittV.A.3.e) AuBerordentliche Kundigung der Wertpapiere durch die Emittentin), wer-
den die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBE-
TRAGS eingelost.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG Wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zu-
dem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Wertpapiere mit Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG Qe-
zahlt. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG, der vor dessen Zah-
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lung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet wird.

Weitere Informationen zur Einldsung der jeweiligen WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTER-
MIN sind in Abschnitt VI. Wertpapierbeschreibungen enthalten.

c) Marktstérungen

Wahrend der Laufzeit der WERTPAPIERE kOnnen MARKTSTORUNGSEREIGNISSE in Bezug auf
den BASISWERT eintreten, die sich auf die WERTPAPIERE auswirken.

Als "MARKTSTORUNGSEREIGNISSE™ kommen in Bezug auf den BASISWERT zum Beispiel die
folgenden Ereignisse in Betracht:

In Bezug auf einen REFERENZSATZ:

e Die Bildschirmseite fur den REFERENZSATZ steht nicht zur Verfugung oder zeigt kei-
nen Angebotssatz an.

In Bezug auf einen INFLATIONSINDEX:

e Die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtvertffentlichung der Berechnung des
INFLATIONSINDEX.

In Folge eines MARKTSTORUNGSEREIGNISSES kann die BERECHNUNGSSTELLE beispielsweise
den REFERENZSATZ oder INFLATIONSSATZ ersatzweise festlegen. In Folge eines MARKTSTO-
RUNGSEREIGNISSES in Bezug auf einen INFLATIONSINDEX kann die BERECHNUNGSSTELLE ei-
nen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten ZINSFESTSTELLUNGSTAG verschieben.
Unter Umstanden verschieben sich nachfolgende ZAHLTAGE entsprechend.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt wer-
den:

Zusatzoption: Wertpapiere mit Dual Currency-Element:

Als " MARKTSTORUNGSEREIGNISSE" kommen im Fall von WERTPAPIEREN, flr die in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Zusatzoption DUAL CURRENCY-ELEMENT aus-
gewahlt wurde, im Hinblick auf Feststellungen des WECHSELKURSES beispielsweise
die folgenden Ereignisse in Betracht:

o Die Unterlassung des Fixing Sponsors, das Fixing des WECHSELKURSES zu
veroffentlichen.

o Die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine
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der beiden Wahrungen, die als Bestandteil des WECHSELKURSES notiert wer-
den (einschlieRlich Optionen oder Terminkontrakte).

o Die Beschrankung des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil des
WECHSELKURSES notiert werden.

J Die praktische Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fir den WECH-
SELKURS.
J Alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu

den oben aufgefiihrten Ereignissen.

In Folge eines MARKTSTORUNGSEREIGNISSES in Bezug auf einen WECHSELKURS kann
die BERECHNUNGSSTELLE beispielsweise einen WECHSELKURS ersatzweise festlegen
oder einen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten FX BEWERTUNGSTAG
verschieben. Unter Umsténden verschieben sich nachfolgende ZAHLTAGE entspre-
chend.

Welche der oben genannten Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als
MARKTSTORUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben. Die MARKTSTORUNGSEREIGNISSE in Bezug auf einen INFLATIONSINDEX oder ei-
nen Wechselkurs mussen erheblich sein. Uber die Erheblichkeit entscheidet die BERECH-
NUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

d) Anpassung der Wertpapierbedingungen

Die BERECHNUNGSSTELLE kann eine Anpassung der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen,
wenn ein ANPASSUNGSEREIGNIS in Bezug auf den BASISWERT eintritt. ANPASSUNGSEREIGNIS-
Se konnen wesentliche Auswirkungen die WERTPAPIERE haben.

Als "ANPASSUNGSEREIGNISSE" kommen in Bezug auf den BASISWERT zum Beispiel die fol-
genden Ereignisse in Betracht:

In Bezug auf einen REFERENZSATZ:

e Der REFERENZSATZ wird wahrend der Laufzeit der jeweiligen WERTPAPIERE nhicht be-
reitgestellt oder darf nicht mehr verwendet werden (z.B. aufgrund regulatorischer
Vorgaben).

e Eine wesentliche Anderung des maRgeblichen REFERENZSATZES.

In Bezug auf einen INFLATIONSINDEX:
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e Eine wesentliche Anderung des maRgeblichen INDEXKONZEPTS (z.B. eine bislang
nicht vorgesehene Anderung der Indexzusammensetzung).

e Die Berechnung oder Veroffentlichung des BASISWERTS wird endgliltig eingestellt
oder durch einen anderen INFLATIONSINDEX ersetzt.

In den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE sind weitere mdgliche ANPASSUNGSEREIGNISSE VOr-
gesehen. Welche Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als ANPASSUNGS-
EREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein
ANPASSUNGSEREIGNIS Vvorliegt, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermes-
sen (8§ 315 BGB).

Stellt die BERECHNUNGSSTELLE ein ANPASSUNGSEREIGNIS fest, kann sie nach Maligabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN die folgenden Anpassungen vornehmen:

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann im Fall eines ANPASSUNGSEREIGNISSES in Bezug auf
einen INFLATIONSINDEX die WERTPAPIERBEDINGUNGEN (insbesondere den INFLATI-
ONSINDEX und/oder alle von der EMITTENTIN festgelegten INFLATIONSSATZE) anpas-
sen.

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen verdffentlichten INFLATIONSSATZ erneut fest-
stellen, wenn dieser nachtréglich berichtigt wird (ERSATZFESTSTELLUNG).

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen ERSATZ-INFLATIONSINDEX bestimmen und er-
forderlichenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen.

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen REFERENZSATZ durch einen nach ihrer Ein-
schatzung wirtschaftlich geeigneten REFERENZSATZ ersetzen.

Zusatzoption: Wertpapiere mit Dual Currency-Element:

Als "ANPASSUNGSEREIGNISSE™ kommen im Fall von WERTPAPIEREN, flr die in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Zusatzoption DUAL CURRENCY-ELEMENT ausge-
wahlt wurde, im Hinblick auf den WECHSELKURS beispielsweise die folgenden Ereig-
nisse in Betracht:

o Der Wechselkurs wird nicht langer durch den Fixing Sponsor festgelegt und
veroffentlicht.

o Die nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung oder
Veroffentlichung des Wechselkurses durch den Fixing Sponsor.

o Der Wechselkurs wird nicht langer festgelegt und verdffentlicht.
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In Folge eines ANPASSUNGSEREIGNISSES in Bezug auf einen WECHSELKURS kann die
BERECHNUNGSSTELLE beispielsweise einen NEUEN FIXING SPONSOR oder einen ER-
SATZWECHSELKURS festlegen.

Welche der oben genannten MaBnahmen die BERECHNUNGSSTELLE im Hinblick auf die je-
weiligen WERTPAPIERE vornehmen darf, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben. Die BERECHNUNGSSTELLE kann die Anpassungen nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) vornehmen.

e) Aulerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin

Beim Eintritt eines oder mehrerer KUNDIGUNGSEREIGNISSE kann die EMITTENTIN die WERT-
PAPIERE auferordentlich nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN kiindigen und zum
ABRECHNUNGSBETRAG zurlickzahlen.

Der "ABRECHNUNGSBETRAG" ist der angemessene Marktwert der WERTPAPIERE an dem
zehnten Bankgeschaftstag, oder einem anderen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN be-
stimmten Tag, vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung. Der Marktwert wird
von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§8 315 BGB) festgestellt.

Als "KUNDIGUNGSEREIGNISSE" kommen in Bezug auf den BASISWERT beispielsweise die
folgenden Ereignisse in Betracht:

In Bezug auf einen REFERENZSATZ:
e Ein geeigneter ERSATZ-REFERENZSATZ steht nicht zur Verfligung.
In Bezug auf einen INFLATIONSINDEX:
e Ein geeigneter ERSATZ-INFLATIONSINDEX steht nicht zur Verfugung.
e Ein geeigneter Ersatz fur den INDEXSPONSOR steht nicht zur Verfligung.
Zusatzoption: Wertpapiere mit Dual Currency-Element:

Als "KUNDIGUNGSEREIGNISSE" kommen im Fall von WERTPAPIEREN, fir die in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Zusatzoption DUAL CURRENCY-ELEMENT ausge-
waéhlt wurde, im Hinblick den WECHSELKURS beispielsweise die folgenden Ereignisse

in Betracht:
o Es steht kein geeigneter NEUER FIXING SPONSOR zur Verfligung.
o Es steht kein geeigneter ERSATZWECHSELKURS zur Verfligung.
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In den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE sind weitere mogliche KUNDIGUNGSEREIGNISSE Vor-
gesehen. Welche Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als KUNDIGUNGS-
EREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein
KUNDIGUNGSEREIGNIS Vvorliegt, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB).

) Anfechtung durch die Emittentin / Berichtigung

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechtigen die EMITTENTIN zur Anfechtung gegenuber den
WERTPAPIERINHABERN. Die EMITTENTIN kann mit der Anfechtungserklarung ein Angebot auf
Fortfiihrung der WERTPAPIERE zu berichtigten WERTPAPIERBEDINGUNGEN verbinden.

Dartiber hinaus kann die EMITTENTIN widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in
den WERTPAPIERBEDINGUNGEN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. er-
ganzen.

Sofern in diesem Fall das o6ffentliche Angebot der betreffenden WERTPAPIERE noch nicht
beendet ist oder die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen werden sollen, wird die EMITTEN-
TIN in beiden Fallen entsprechend korrigierte ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fur die betreffen-
den WERTPAPIERE veroffentlichen.

2) Steuern

Zahlungen auf die WERTPAPIERE werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger oder
zukiunftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorge-
schrieben ist.

In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "STEUERN" Steuern, Abgaben und staatliche
Gebuhren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwe-
dem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft
oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder ein-
gezogen werden.

h) Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die WERTPAPIERE
auf zehn Jahre verkirzt.

4. Zahlungen

Unter den WERTPAPIEREN laufen Zahlungen der EMITTENTIN an die WERTPAPIERINHABER
wie folgt ab: Alle Zahlungen an die WERTPAPIERINHABER werden von der BERECHNUNGS-
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STELLE nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet. Die EMITTENTIN zahlt die
falligen Betrage an die HAUPTZAHLSTELLE. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen Betrége
an das CLEARING SYSTEM. Das CLEARING SYSTEM leitet die Zahlungen auf die jeweiligen
Konten der Depotbanken der WERTPAPIERINHABER weiter. Die Depotbanken schreiben die
Zahlung anschlielend den Konten der WERTPAPIERINHABER gut. Die Zahlung an das CLEA-
RING SYSTEM befreit die EMITTENTIN in HOhe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus
den WERTPAPIEREN.

"HAUPTZAHLSTELLE" ist die UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12, 81925 Munchen oder
eine andere HAUPTZAHLSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt
wird. Die EMITTENTIN kann zusétzliche Zahlstellen (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die
Ernennung von ZAHLSTELLEN widerrufen.

"BERECHNUNGSSTELLE" ist die UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12, 81925 Minchen
oder eine andere BERECHNUNGSSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
genannt wird.

Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die WERTPAPIERE (der "ZAHLTAG")
auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die WERTPAPIERINHABER Kei-
nen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden BANKGESCHAFTSTAG. Die WERTPAPIE-
RINHABER sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer sol-
chen Verspétung zu verlangen. Welche Tage als "BANKGESCHAFTSTAGE" gelten wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

5. Ratings

Die UniCredit Bank AG wurde von Fitch Ratings ("FITCH"), Moody’s Investors Service
("Moobpy’s") und S&P Global Ratings ("S&P™") wie folgt bewertet (Stand: April 2020):

langfristig kurzfristig Ausblick
Fitch BBB+! F22 negativ
Moody's A28 negativ
S&P BBB+* A-2* negativ

1 Von Fitch verwendete Bezeichnung: "Long-term Issuer Default-Rating".
2 Von Fitch verwendete Bezeichnung: "Short-term Issuer Default-Rating".
3 Von Moody’s verwendete Bezeichnung: "Issuer Rating".

4 Von S&P verwendete Bezeichnung: "Issuer Credit Rating".
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Aktuell von der EMITTENTIN ausgegebene PRIVILEGIERTE WERTPAPIERE wurden von FITCH,
MoobDY's und S&P die folgenden Ratings verliehen (Stand: Marz 2020):

WERTPAPIERE mit | WERTPAPIERE mit | Ausblick
langer Laufzeit kurzer Laufzeit
Fitch A-l F2!
Moody's A22 P-12 negativ
S&P BBB+3 A-2*

1 Von Fitch verwendete Bezeichnung: "Senior preferred notes and debt issuance programme".
2 Von Moody’s verwendete Bezeichnung: "Senior Unsecured".

3 Von S&P verwendete Bezeichnung: "Senior Unsecured".

4 Von S&P verwendete Bezeichnung: "Short-term Debt".

FITCH, MooDY’s und S&P sind im Européischen Wirtschaftsraum anséssig bzw. haben ent-
sprechende Tochtergesellschaften, die im Europdischen Wirtschaftsraum anséssig sind und
geméR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rats vom
16. September 2009 tber Ratingagenturen (in der jeweils gultigen Fassung) eingetragen sind
und in der Liste der registrierten Ratingagenturen, die auf der Website der Europdischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde unter
https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk veroffentlicht wird, auf-
gefiihrt werden.

Der folgende Abschnitt gibt einen detaillierten Uberblick (iber die von den einzelnen Ratin-
gagenturen verwendeten Definitionen.

a) Fitch

Definitionen fiir langfristige Ratings

A 'A' Ratings bezeichnen die Erwartung eines derzeit niedrigen Ausfallrisikos. Un-
ternehmen, denen dieses Rating zugeordnet ist, wird eine starke Fahigkeit be-
scheinigt, ihren finanziellen Verpflichtungen nachkommen zu kénnen. Diese Fa-
higkeit kann jedoch anfalliger fir unglnstige geschaftliche oder wirtschaftliche
Bedingungen sein, als dies bei hoheren Ratings der Fall ist.

Die Modifikatoren "+" oder "-" kdnnen an ein Rating angehangt werden, um den
relativen Status innerhalb der wichtigsten Ratingkategorien zu bezeichnen.
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BBB

'BBB' Ratings bezeichnen die Erwartung eines derzeit niedrigen Ausfallrisikos.
Unternehmen, denen dieses Rating zugeordnet ist, wird eine angemessene Fahig-
keit bescheinigt, ihren finanziellen Verpflichtungen nachkommen zu kénnen, aber
es besteht die hinreichende Wahrscheinlichkeit, dass ungiinstige geschaftliche
oder wirtschaftliche Bedingungen diese Fahigkeit schwachen.

Die Modifikatoren "+" oder "-" kénnen an ein Rating angehangt werden, um den
relativen Status innerhalb der wichtigsten Ratingkategorien zu bezeichnen.

Definitionen fur kurzfristige Ratings

F2 'F2' Ratings bezeichnet eine gute immanente Fahigkeit, finanzielle Verpflichtun-
gen zeitnah zu erfullen.
Ausblick
Negativ | Ein negativer Ausblick bedeutet, dass das Rating gesenkt werden konnte.
b) Moody‘s

Ratings fur langfristige Verbindlichkeiten

A

A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und
bergen ein minimales Kreditrisiko.

Moody's fugt jeder allgemeinen Rating-Klassifizierung von Aa bis Caa die nume-
rischen Modifikatoren 1, 2 und 3 hinzu. Der Modifikator 1 zeigt an, dass die Ver-
bindlichkeit im oberen Ende ihrer allgemeinen Ratingkategorie rangiert; der Mo-
difikator 2 zeigt ein mittleres Ranking an; und der Modifikator 3 zeigt ein Ran-
king im unteren Ende dieser allgemeinen Ratingkategorie an.

Ratings fur kurzfristige Verbindlichkeiten

P-1

Emittenten (oder sie unterstiitzende Dritte), die mit Prime-1 bewertet werden,
verfuigen in herausragender Weise uber die F&higkeit, ihre kurzfristigen Schuld-
verschreibungen zuriickzuzahlen.
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Ausblick

Negativ | Ein negativer Ausblick bedeutet, dass das Rating gesenkt werden konnte.

c) Standard & Poor’s

Langfristige Ratings

BBB Eine 'BBB' geratete Verbindlichkeit weist angemessene Schutzparameter auf.
Allerdings besteht die Wahrscheinlichkeit, dass ungunstige wirtschaftliche Be-
dingungen oder sich dndernde Umsténde die Fahigkeit, den aufgrund der Ver-
bindlichkeit bestehenden Verpflichtungen nachzukommen, abschwéchen.

Die Ratings von "AA" bis "CCC" kdnnen durch Hinzufligen eines Plus- (+) oder
Minuszeichens (-) gedndert werden, um die relative Stellung innerhalb der Ra-
tingkategorien darzustellen.

Kurzfristige Ratings

A-2 Eine kurzfristige Verbindlichkeit mit einem 'A-2' Rating ist etwas anfalliger fur
nachteilige Veranderungen der Umstande und der wirtschaftlichen Situation als
Verbindlichkeiten in héheren Rating-Kategorien. Allerdings ist die Fahigkeit des
Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, zufriedenstel-
lend.

Ausblick

Negativ | Ein negativer Ausblick bedeutet, dass das Rating gesenkt werden konnte.

6. Angaben gemal Artikel 29 der Referenzwerte-Verordnung

Bei dem BASISWERT kann es sich um einen sogenannten REFERENZWERT im Sinne der Ver-
ordnung (EU) 2016/1011* (die "REFERENZWERTE-VERORDNUNG") handeln. Ein "REFE-
RENZWERT" in diesem Sinne ist eine veroffentlichte Rechengrofe, auf die beispielsweise
Bezug genommen wird, um die Zahlung unter einem Finanzinstrument (wie zum Beispiel die
WERTPAPIERE) zu bestimmen. REFERENZWERTE im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN
kodnnen sein:

4 Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Gber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwick-
lung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.
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e ein INFLATIONSINDEX, oder
e ein REFERENZSATZ.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG regelt insbesondere die Aufgaben und Verpflichtungen
aller Parteien, die an der Bereitstellung von REFERENZWERTEN mitwirken. Dazu gehdren zum
Beispiel die sogenannten "REFERENZWERT-ADMINISTRATOREN", die die Kontrolle Uber die
Bereitstellung eines REFERENZWERTS ausuiben. Dartiber hinaus enthélt sie auch Vorschriften
fiir bestimmte Unternehmen, die REFERENZWERTE verwenden (zum Beispiel durch Ausgabe
eines WERTPAPIERS fiir das ein REFERENZWERT als BASISWERT gilt). Dabei kann die EMIT-
TENTIN sowohl als REFERENZWERT-ADMINISTRATOR als auch als Unternehmen auftreten, das
einen REFERENZWERT verwendet.

Die EMITTENTIN unterliegt nach MaRgabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG dariiber hin-
aus besonderen Informationspflichten im Rahmen dieses BASISPROSPEKTS, unter anderem
betreffend die Angabe, ob der REFERENZWERT von einem REFERENZWERT-ADMINISTRATOR
bereitgestellt wird, der in das Register geméald Artikel 36 der REFERENZWERTE-VERORDNUNG
eingetragen ist (der "EINGETRAGENE REFERENZWERTADMINISTRATOR"). Sofern die jewei-
ligen WERTPAPIERE auf einen REFERENZWERT Bezug nehmen, werden die ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angeben, ob dies der Fall ist, da der betreffende REFERENZWERT, der als BASIs-
WERT fur die jeweilige Emission von WERTPAPIEREN verwendet wird, und der betreffende
REFERENZWERT-ADMINISTRATOR zum Datum dieses BASISPROSPEKTS noch nicht bekannt
sind.

7. Methode zur Berechnung der Rendite

Fir WERTPAPIERE, bei denen die BEDINGUNGEN die Berechnung einer Rendite zum Zeitpunkt
der Ausgabe der WERTPAPIERE ermdglichen (zum Beispiel Fix Rate Wertpapiere ohne DUAL
CURRENCY-ELEMENT), wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine Angabe zur Rendite
erfolgen. Andernfalls erfolgt in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN keine Angabe zur Rendite.

Fir den Fall, dass in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Rendite der jeweiligen WERTPA-
PIERE angegeben wird, wird diese nach einer der folgenden Methoden berechnet:

e Moosmiller-Methode: Bei dieser Methode werden zundchst alle Kupons auf den
Zeitpunkt des ndchsten Kupontermins mit dem periodenkonformen Zinssatz abge-
zinst. Danach wird der so erhaltene Wert auf den Wertstellungstag fur ein taggleiches
Wertpapiergeschaft abgezinst. Wenn der solchermaRen berechnete Barwert gleich
dem Dirty-Price des WERTPAPIERS (d.h. dem Kurs des WERTPAPIERS und den aufge-
laufenen Stilickzinsen) ist, hat man die periodenkonforme Rendite gefunden. Diese ist
dann ggf. in eine Jahresrendite umzurechnen, sofern es sich um Kuponzahlungen han-
delt, die kirzer oder l&anger als ein Jahr sind.
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¢ ISMA-Methode: Bei dieser Methode werden unabhangig vom Zeitpunkt der tatsachli-
chen Zinszahlung an jedem Tag die angefallenen Stlickzinsen dem angelegten Kapital
zugeschlagen und ab dem nédchsten Tag mitverzinst.

Wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine Rendite angegeben, so ist diese auf Basis des
EMISSIONSPREISES berechnet worden. Diese Angabe gibt keinerlei Auskunft Gber eine zu-
kiinftige Rendite und lasst keinen Aufschluss hiertiber zu.

B. Angaben Uber den Basiswert

1. Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Bei Floater Wertpapieren (PRODUKTTYP 2), Range Accrual Wertpapieren (PRODUKTTYP 3),
Digital Wertpapieren (PRODUKTTYP 4), Inflation Floater Wertpapieren (PRODUKTTYP 5) und
Inflation Range Accrual Wertpapieren (PRODUKTTYP 6) ist der BASISWERT der Hauptein-
flussfaktor fiir die Verzinsung und den Marktwert der WERTPAPIERE. In Abschnitt VI. Wert-
papierbeschreibungen ist angegeben, wie sich der BASISWERT auf die Verzinsung und den
Marktwert der WERTPAPIERE auswirkt.

Der jeweilige BASISWERT der WERTPAPIERE wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben. Dartiber hinaus geben die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an, wo Informatio-
nen Uber den BASISWERT einschlieRlich Angaben, wo elektronische Informationen zur ver-
gangenen und zukinftigen Wertentwicklung des BAsISWERTS und seiner Volatilitat zu finden
sind, und ob diese Informationen kostenlos zur Verfligung stehen oder nicht.

a) Referenzsatze als Basiswert

Bei einem REFERENZSATZ (einschliellich einem RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ) handelt es
sich um einen veroffentlichten Referenzzinssatz in einer festgelegten Wahrung (die "REFE-
RENZWAHRUNG") und fir eine festgelegte Laufzeit (die "REFERENZSATZ-FALLIGKEIT"). Als
REFERENZSATZ kommen eine "Euro Interbank Offered Rate" (EURIBOR), eine "London In-
terbank Offered Rate" (LIBOR) und ein "Constant Maturity Swap-Satz" (CMS-Satz) in Be-
tracht.

Der EURIBOR st ein Referenzsatz fur Termingelder in Euro im Interbankengeschéft. Er
wird fur unterschiedlich Laufzeiten ermittelt.

Der LIBOR ist ein Referenzsatz flr Kreditzinsen im Interbankengeschéft. Er wird fir unter-
schiedlich Laufzeiten und Wéhrungen ermittelt.

Der CMS-Satz ist der Zinsswapsatz fur eine Zinsswap-Transaktion, bei der Zinssétze ge-
tauscht werden (Beispiel: Tausch von kurzfristigen festen Zinnsatz in langfristigen variablen
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Zinssatz). Der CMS-Satz bezieht sich auf eine bestimmte Laufzeit (z.B. funf oder zehn Jahre)
und eine bestimmte Wéhrung (z.B. Euro). Dieser Zinsswapsatz wird taglich neu festgestellt
fur die jeweilige Laufzeit und ist somit variabel.

b) Inflationssatze als Basiswert

INFLATIONSINDIZES messen die Verénderung der Kaufkraft in einer festgelegten Wahrung in
Bezug auf bestimmte Waren oder Dienstleistungen tber einen festgelegten Zeitraum in einem
bestimmten Markt oder bestimmten geographischen Verbreitung. Diese Verénderung in der
Kaufkraft wird in der Regel unter Bezugnahme auf einen bestimmten Korb von Waren oder
Dienstleistungen (der "WARENKORB") bestimmt. Das bedeutet, dass die Auswahl der in dem
WARENKORB befindlichen Waren oder Dienstleistungen die Bestimmung des INFLATIONSIN-
DEX wesentlich beeinflusst.

Als INFLATIONSINDEX kommt beispielsweil3e der unrevidierte Harmonisierte Verbraucher-
preisindex (HVPI) in der Euro-Zone — Gesamtindex ohne Tabak, der monatlich vom Statisti-
schen Amt der Européischen Gemeinschaften (EUROSTAT) berechnet wird, in Betracht.

Der Name des INFLATIONSINDEX, der den BASISWERT flr ein WERTPAPIER darstellt, dessen
ISIN und weitere Informationen zum INFLATIONSINDEX (zum Beispiel der INDEXSPONSOR)
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

2. Zulassige Basiswerte

In der folgenden Tabelle ist angegeben, welche BASISWERTE fur die einzelnen PRODUKTTY-
PEN verwendet werden konnen. Die Angabe "X" bedeutet, dass der betreffende BASISWERT
im Hinblick auf den betreffenden PRODUKTTYP zul&ssig ist. Die Angabe "----" bedeutet hin-
gegen, dass der betreffende BAsSISWERT im Hinblick auf den betreffenden PRODUKTTYP nicht
zuléssig ist.

Fix Rate Wertpapiere (PRODUKTTYP 1) und Nullkupon Wertpapiere (PRODUKTTYP 7) sind auf
keinen BASISWERT bezogen.

Produkttyp REFERENZSATZ INFLATIONSINDEX
1 — —
2 X
3 X
4 X
5 X
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VI. WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN
A. Detaillierte Informationen zu Fix Rate Wertpapieren (Produkttyp 1)

1. Ausstattung

Fix Rate Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgege-
ben, die sich darin unterscheiden, wie der fiir eine ZINSPERIODE mafl3gebliche ZINSSATZ ermit-
telt wird:

1) Fix Rate Wertpapiere, die fur jede ZINSPERIODE denselben ZINSSATZ vorsehen
2 Fix Rate Wertpapiere, die fur jede ZINSPERIODE unterschiedliche ZINSSATZE vorsehen

2. Wirtschaftliche Merkmale der Wertpapiere

Fix Rate Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKzZAHLUNGSTERMIN einen festgelegten
RUCKZAHLUNGSBETRAG.

o Der WERTPAPIERINHABER erhalt feste Zinszahlungen.

o Im Fall von Fix Rate Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dual Currency-Element"

werden der ZINSBETRAG und/oder der RUCKZAHLUNGSBETRAG Vvor der Auszahlung
durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAH-
RUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.

3. Verzinsung der Wertpapiere

a) Verzinsung
Fix Rate Wertpapiere werden flr jede ZINSPERIODE zu einem festen ZINSSATZ verzinst.

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden
Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Fix Rate Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode denselben Zinssatz vorsehen

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird ein ZINSSATZ festgelegt. Der ZINSSATZ gilt
dann fur jede ZINSPERIODE.

Option (2): Fix Rate Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssatze vor-
sehen
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In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird fiir jede ZINSPERIODE ein ZINSSATZ festge-
legt. Der jeweilige ZINSSATZ gilt dann fur die entsprechende ZINSPERIODE.
b) Zinsbetrag

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZ und dem
GESAMTNENNBETRAG bzw. dem NENNBETRAG, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben, mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN multipliziert wird.

Im Hinblick auf den ZINSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die fol-
gende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der ZINSBETRAG wird vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen WECH-
SELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umge-
rechnet.

4, Einlosung der Wertpapiere

Sofern die WERTPAPIERE nicht von der EMITTENTIN gekilindigt oder vom WERTPAPIERINHA-
BER eingeldst wurden, werden die Fix Rate Wertpapiere automatisch am RUCKZAHLUNGS-
TERMIN durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGES eingeldst.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG Wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zu-
dem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG gezahlt. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG, der vor dessen Zahlung durch An-
wendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AuUs-
ZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet wird.
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Detaillierte Informationen zu Floater Wertpapieren (Produkttyp 2)

Ausstattung

Floater Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben,
die sich insbesondere darin unterscheiden, wie der flir eine ZINSPERIODE mafRgebliche ZINs-
SATZ ermittelt wird:

1)
)
©)
(4)
()
(6)
(7)

2.

Floater Wertpapiere

Reverse Floater Wertpapiere
Zinsdifferenz Floater Wertpapiere
Fix Floater Wertpapiere
Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapiere
Switchable Fix Floater Wertpapiere
Reverse Fix Floater Wertpapiere

Wirtschaftliche Merkmale der Wertpapiere

Floater Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKzZAHLUNGSTERMIN einen festgelegten
RUCKZAHLUNGSBETRAG (vorbehaltlich moglicher Wechselkursschwankungen im Fall
von WERTPAPIEREN mit Dual Currency-Element).

Der WERTPAPIERINHABER erhélt variable Zinszahlungen, deren Hohe insbesondere
von einem oder mehreren REFERENZSATZEN abhéngt.

Im Falle von Floater Wertpapieren mit der Zusatzoption "TARN-Element" werden die
WERTPAPIERE bei Eintritt eines VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS vorzeitig zu-
rickgezahilt.

Im Fall von Floater Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dual Currency-Element
werden der ZINSBETRAG und/oder der RUCKZAHLUNGSBETRAG Vor der Auszahlung
durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAH-
RUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.
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3. Einfluss des Referenzsatzes auf den Marktwert der Floater Wertpapiere

Der Marktwert der Floater Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mafgeblich von der Ent-
wicklung des oder der REFERENZSATZE ab. Diese Abhangigkeit ist bei den Produktvarianten
der Floater Wertpapiere verschieden:

Produktvariante (1): Floater Wertpapiere

In der Regel steigt der Marktwert der klassischen Floater Wertpapiere, wenn der REFERENZ-
SATz steigt. Dagegen fallt der Marktwert der klassischen Floater Wertpapiere in der Regel,
wenn der REFERENZSATZ féllt.

Produktvariante (2): Reverse Floater Wertpapiere

In der Regel fallt der Marktwert der Reverse Floater Wertpapiere, wenn der REFERENZSATZ
steigt. Dagegen steigt der Marktwert der Reverse Floater Wertpapiere in der Regel, wenn der
REFERENZSATZ féllt.

Produktvariante (3): Zinsdifferenz Floater Wertpapiere

In der Regel fallt der Marktwert der Zinsdifferenz Floater Wertpapiere, wenn sich der Ab-
stand zwischen dem REFERENZSATZ fiir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT1 und dem REFERENZ-
SATz flr die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT, reduziert. Dagegen steigt der Marktwert der Zins-
differenz Floater Wertpapiere in der Regel, wenn sich der Abstand zwischen dem REFERENZ-
SATZ fur die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: und dem REFERENZSATZ fiir die REFERENZSATZ-
FALLIGKEIT2 erhoht.

Produktvariante (4): Fix Floater Wertpapiere

In der Regel steigt der Marktwert der Fix Floater Wertpapiere, wenn der REFERENZSATZ
steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Fix Floater Wertpapiere in der Regel, wenn der RE-
FERENZSATZ fallt.

Produktvariante (5): Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapiere

In der Regel fallt der Marktwert der Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapiere, wenn sich der
Abstand zwischen dem REFERENZSATZ flir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: und dem REFE-
RENZSATZ fir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT, (Zinsdifferenz) reduziert. Dagegen steigt der
Marktwert der Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapiere in der Regel, wenn sich der Abstand
zwischen dem REFERENZSATZ fir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: und dem REFERENZSATZ
fur die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT. (Zinsdifferenz) erhoht.

Produktvariante (6): Switchable Fix Floater Wertpapiere
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In der Regel steigt der Marktwert der Switchable Fix Floater Wertpapiere, wenn der REFE-
RENZSATZ steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Switchable Fix Floater Wertpapiere in der
Regel, wenn der REFERENZSATZ féllt.

Produktvariante (7): Reverse Fix Floater Wertpapiere

In der Regel fallt der Marktwert der Reverse Fix Floater Wertpapiere, wenn der REFERENZ-
SATZ steigt. Dagegen steigt der Marktwert der Reverse Fix Floater Wertpapiere in der Regel,
wenn der REFERENZSATZ fallt.

Dartber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Marktwert der Floater Wertpapiere beein-
flussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitat eines REFERENZSATZES, An-
derung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Verzinsung der Wertpapiere

a) Verzinsung

Floater Wertpapiere werden fir jede ZINSPERIODE zu einem ZINSSATZ verzinst. Dabei
ist der ZINSSATz fur alle Floater Wertpapiere fir mindestens eine ZINSPERIODE varia-
bel. Im Hinblick auf die Festlegung des jeweils anwendbaren ZINSSATZES kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Floater Wertpapiere

Klassische Floater Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE mit einem vari-
ablen ZINSSATZ verzinst.

Die Hohe des variablen ZINssATzES fUr die betreffende ZINSPERIODE ent-
spricht dem festgestellten Wert des REFERENZSATZES (zum Beispiel dem 3-
Monats EURIBOR).

Der Wert des REFERENZSATZES fur eine ZINSPERIODE wird am betreffenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN fest-
gestellt. Der auf Grundlage dieses Werts berechnete variable ZINSSATZ gilt
dann fir die betreffende ZINSPERIODE. Da der REFERENZSATZ schwankt, ver-
andert sich die Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE
zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden REFERENZSATZES kann
der variable ZINssATz auch null (0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSsATz kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
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Der variable ZINSSATZ wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor
Der REFERENZSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
Option (2): Reverse Floater Wertpapiere

Reverse Floater Wertpapiere werden flr jede ZINSPERIODE mit einem variab-
len ZINSSATZ verzinst.

Die Hohe des variablen ZINSSATZES héngt von der Differenz aus dem FESTEN
ZINSSATZ und dem festgestellten Wert des REFERENZSATZES (zum Beispiel
dem 3-Monats EURIBOR) ab. Mit einer Formel ausgedruckt bedeutet das:

Zinssatz = Fester Zinssatz — Referenzsatz

Der Wert des REFERENZSATZES wird an jedem ZINSFESTSTELLUNGSTAG hach
MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Der auf Grundlage dieses
Werts berechnete variable ZINSSATz gilt dann fir die betreffende ZINSPERIO-
DE. Da der REFERENZSATZ schwankt, verdndert sich die HOhe des variablen
ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Ein steigender
REFERENZSATZ wirkt sich grundsétzlich negativ auf die Hohe des ZINSSATZES
aus. Je nach Entwicklung des betreffenden REFERENZSATZES kann der variable
ZINSSATZ auch null (0) Prozent betragen.

Option (3): Zinsdifferenz Floater Wertpapiere

Zinsdifferenz Floater Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE mit einem va-
riablen ZINSSATZ verzinst.

Die Hohe des variablen ZIiNssATzes flr die betreffende ZINSPERIODE héngt
von der Differenz der festgestellten Werte des REFERENZSATZES fir zwei un-
terschiedliche Félligkeiten ab, ndmlich des Werts des REFERENZSATZES fiir die
ldngere REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: (zum Beispiel des 6-Monates EURIBOR)
und des Werts des REFERENZzSATZES fur die kirzere REFERENZSATZ-
FALLIGKEIT2 (zum Beispiel des 3-Monats EURIBOR). Mit einer Formel aus-
gedriickt bedeutet das:
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ZINSSATZ = REFERENZSATZ FUR DIE REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: - REFERENZ-
SATZ FUR DIE REFERENZSATZ-FALLIGKEIT?

Im Hinblick auf den REFERENZSATZ fiir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausge-
wahlt werden:

Zusatzoption: Referenzsatz mit Faktor

Der REFERENZSATZ fUr die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: wird mit ei-
nem FAKTOR:1 multipliziert.

Im Hinblick auf den REFERENZSATZ fir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT,2 kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausge-
wahlt werden:

Zusatzoption: Referenzsatz mit Faktor

Der REFERENZSATZ fUr die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT, wird mit ei-
nem FAKTOR., multipliziert.

Dabei kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fir jede REFERENZSATZ-
FALLIGKEIT auch ein unterschiedlicher REFERENZSATZ (zum Beispiel 6-
Monats EURIBOR fir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: und 3-Monats US-
Dollar LIBOR fir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT?) festgelegt werden.

Die Werte der REFERENZSATZE fir die jeweiligen REFERENZSATZ-
FALLIGKEITEN werden an jedem ZINSFESTSTELLUNGSTAG nach Mafgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Der auf Grundlage dieser Werte be-
rechnete variable ZINSSATZ gilt dann fir die betreffende ZINSPERIODE. Da die
REFERENZSATZE schwanken, verdndert sich die Hohe des variablen ZINSSAT-
ZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung der
betreffenden REFERENZSATZE kann der variable ZiNssATz auch null (0) Pro-
zent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSsATz konnen in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
Der variable ZINSsATZz wird um einen AUFSCHLAG erhoht.

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
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Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Option (4): Fix Floater Wertpapiere

Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINSSATZ als auch
zu einem variablen ZINSSATZ verzinst. Fur welche ZINSPERIODE der FESTE
ZINSSATZ oder der variable ZINssaTz Anwendung findet, wird in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die Hohe des variablen ZINssATzES fur die betreffende ZINSPERIODE hangt
vom festgestellten Wert des REFERENZSATZES (zum Beispiel dem 3-Monats
EURIBOR) ab.

Der Wert des REFERENZSATZES fur eine ZINSPERIODE wird am betreffenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG nach Malgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN fest-
gestellt. Der auf Grundlage dieser Werte berechnete variable ZINSSATZ gilt
dann fiur die betreffende ZINSPERIODE. Da der REFERENZSATZ schwankt, ver-
andert sich die Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE
Zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden REFERENZSATZES kann
der variable ZINssSATZz auch null (0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kénnen in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Option (5): Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapiere

Zinsdifferenz Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINS-
SATZ als auch zu einem variablem ZINSSATZ verzinst. Fiir welche ZINSPERIODE
der FESTE ZINSSATZ oder der variable ZINssaTz Anwendung findet, wird in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die Hohe des variablen ZINSSATZES flr die betreffende ZINSPERIODE hédngt
von der Differenz der festgestellten Werte des REFERENZSATZES fiur zwei un-
terschiedliche Falligkeiten ab, ndmlich des Werts des REFERENZSATZES fur die
langere REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: (zum Beispiel des 6-Monates EURIBOR)
und des Werts des REFERENZzSATZES fur die kirzere REFERENZSATZ-
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FALLIGKEIT2 (zum Beispiel des 3-Monats EURIBOR). Mit einer Formel aus-
gedriickt bedeutet das:

ZINSSATZ = REFERENZSATZ FUR DIE REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: - REFERENZ-
SATZ FUR DIE REFERENZSATZ-FALLIGKEIT?

Im Hinblick auf den REFERENZSATZ fir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT1 kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausge-
wahlt werden:

Zusatzoption: Referenzsatz mit Faktor

Der REFERENZSATZ fUr die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: wird mit ei-
nem FAKTOR: multipliziert.

Im Hinblick auf den REFERENZSATZ fir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT,2 kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausge-
wahlt werden:

Zusatzoption: Referenzsatz mit Faktor

Der REFERENZSATZ fUr die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT, wird mit ei-
nem FAKTOR, multipliziert.

Dabei kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fir jede REFERENZSATZ-
FALLIGKEIT ein unterschiedlicher REFERENZSATZ (zum Beispiel der 6-Monats
EURIBOR fiir die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT: und der 3-Monats US-Dollar
LIBOR fur die REFERENZSATZ-FALLIGKEIT,) festgelegt werden.

Die Werte der REFERENZSATZE fir die jeweiligen REFERENZSATZ-
FALLIGKEITEN werden an jedem ZINSFESTSTELLUNGSTAG nach Mafgabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Der auf Grundlage dieser Werte be-
rechnete variable ZINSSATZ gilt dann fir die betreffende ZINSPERIODE. Da die
REFERENZSATZE schwanken, verdndert sich die Hohe desvariablen ZINSSATZES
in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung der be-
treffenden REFERENZSATZE kann der variable ZINSSATz auch null (0) Prozent
betragen.

Im Hinblick auf den variablen Zinssatz konnen in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag

Der variable ZINSsATZz wird um einen AUFSCHLAG erhoht.
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Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Option (6): Switchable Fix Floater Wertpapiere

Switchable Fix Floater Wertpapiere werden grundsatzlich zu einem FESTEN
ZINSSATZ verzinst. Im Rahmen des WECHSELRECHTS DER EMITTENTIN kann
die EMITTENTIN jedoch bestimmen, dass mit Wirkung zu einem bestimmten
ZINSZAHLTAG der ZINSSATZ nicht mehr der FESTE ZINSSATZ, sondern der VA-
RIABLE ZINSSATZ ist. Das WECHSELRECHT DER EMITTENTIN kann nur einmal
und mit Wirkung fur alle WERTPAPIERE ausgeubt werden. Das WECHSEL-
RECHT DER EMITTENTIN wird von der EMITTENTIN durch Mitteilung nach
Mafgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN ausgeubt.

Die HOhe des VARIABLEN ZINSSATZES fir die betreffende ZINSPERIODE héngt
vom festgestellten Wert des REFERENZSATZES (zum Beispiel dem 3-Monats
EURIBOR) ab.

Der Wert des REFERENZSATZES flr eine ZINSPERIODE wird am betreffenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN fest-
gestellt. Da der REFERENZSATZ schwankt, verandert sich die Hohe des VARI-
ABLEN ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach
Entwicklung des betreffenden REFERENZSATZES kann der VARIABLE ZINSSATZ
auch null (0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den VARIABLEN ZINSSATZ konnen in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag
Der VARIABLE ZINSSATZ wird um einen AUFSCHLAG erhdht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag
Der VARIABLE ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor
Der REFERENZSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
Option (7): Reverse Fix Floater Wertpapiere

Reverse Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINSSATZ
als auch zu einem VARIABLEN ZINSSATZ verzinst. Ob fir eine ZINSPERIODE
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der FESTE ZINSSATZ oder der VARIABLE ZINSSATZ Anwendung findet, wird in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die Hohe des VARIABLEN ZINSSATZES hédngt von der Differenz aus dem FEs-
TEN ZINSSATZ und dem festgestellten Wert des REFERENZSATZES (zum Bei-
spiel dem 3-Monats EURIBOR) ab. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet
das:

ZINSSATZ = FESTER ZINSSATZ — REFERENZSATZ

Der Wert des REFERENZSATZES fir eine ZINSPERIODE wird am betreffenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG nhach Mafgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN fest-
gestellt. Da der REFERENZSATZ schwankt, verandert sich die Hohe des VARI-
ABLEN ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Ein stei-
gender REFERENZSATZ wirkt sich grundsatzlich negativ auf die Hohe des VA-
RIABLEN ZINSSATZES aus. Je nach Entwicklung des betreffenden REFERENZ-
SATZES kann der VARIABLE ZINSSATZ auch null (0) Prozent betragen.

Zusatzoption: Hochstzinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Hochstzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betref-
fende HOCHSTZINSSATZ. Der HOCHSTZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Hochstzinssatz

Der fiir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betref-
fende HOcHsTzINSSATZ. Der fur die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare
HOCHSTZINSSATZ ist der ZINSSATZ fir die ZINSPERIODE, die der betreffenden
ZINSPERIODE unmittelbar vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen HOCHSTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsaufschlag
Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSAUFSCHLAG erhoht.

Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsabschlag
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Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSABSCHLAG reduziert.

Zusatzoption: Mindestzinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Mindestzinssatz

Der flir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht niedriger als der betref-
fende MINDESTZINSSATZ. Der MINDESTZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Mindestzinssatz

Der flir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht niedriger als der betref-
fende MINDESTZINSSATZ. Der fir die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare
MINDESTZINSSATZ ist der ZINSSATZ fiir die ZINSPERIODE, die der betreffenden
ZINSPERIODE unmittelbar vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen MINDESTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsaufschlag
Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSAUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsabschlag

Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSABSCHLAG redu-
ziert.

Zusatzoption: Knock-in Zinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Wenn der fur eine ZINSPERIODE ermittelter ZINSSATZ hdher ist als der festgelegte
KNOCK-IN ZINSSATZ, dann ist der ZINSSATZ fir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIE-
RE der KNOCK-IN ZINSSATZ.

Zusatzoption: Gesamthdéchstzinssatz (Global Cap)

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:
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Wenn an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem ZINSFEST-
STELLUNGSTAG (einschlie3lich) ermittelten ZINSSATzE gleich oder groRer ist als der
festgelegt GESAMTHOCHSTZINSSATZ, entspricht der ZINSSATz flir den entsprechenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem GESAMTHOCHSTZINSSATZ und der
Summe aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (ausschlieBlich) ermittelten
ZINSSATZE. Der jeweilige ZINSsATZ fur alle folgenden ZINSFESTSTELLUNGSTAGE be-
tragt null (0) Prozent.

Zusatzoption: Gesamtmindestzinssatz (Global Floor)

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéahlt werden:

Wenn am letzten ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem ZINSFEST-
STELLUNGSTAG (einschlieB8lich) ermittelten ZINSSATZE Kleiner ist als der festgelegte
GESAMTMINDESTZINSSATZ, S0 entspricht der ZINSSATZ fur den entsprechenden ZINs-
FESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem GESAMTMINDESTZINSSATZ und der Sum-
me aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (ausschlie3lich) ermittelten ZINSSAT-
ZE.

Zinsbetrag

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZ und
dem GESAMTNENNBETRAG bzw. dem NENNBETRAG, wie in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegeben, mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN multipliziert wird.

Im Hinblick auf den ZINSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
die folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der ZINSBETRAG wird vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGS-
WAHRUNG umgerechnet.

Einlosung der Wertpapiere

Sofern die WERTPAPIERE nicht von der EMITTENTIN gekiindigt oder vom WERTPAPIERINHA-
BER eingeldst wurden, werden die Floater Wertpapiere automatisch am RUCKZAHLUNGSTER-
MIN durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGES eingeldst.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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Im Hinblick auf den RUCKzZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zu-
dem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG (e-
zahlt. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG, der vor dessen Zah-
lung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet wird.

Im Hinblick auf die Einlosung der Floater Wertpapiere kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Automatische vorzeitige Einlésung (TARN-Element):

Die Floater Wertpapiere werden automatisch vorzeitig eingeldst, wenn ein VORZEITI-
GES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt. In diesem Fall erfolgt die Einlésung durch Zah-
lung des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem ZINSZAHLTAG, der dem Tag,
an dem das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, unmittelbar folgt.
Der VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu ei-
nem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschlieBlich) festgelegten ZINSSATZE den festgeleg-
ten KNOCK-OUT ZINSSATZ an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG berthrt oder tberschrei-
tet.
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Detaillierte Informationen zu Range Accrual Wertpapieren (Produkttyp 3)

Ausstattung

Range Accrual Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten aus-
gegeben, die sich darin unterscheiden, wie der fir eine ZINSPERIODE malgebliche ZINSSATZ
ermittelt wird:

1)
)
©)
(4)
()
(6)
(7)
(8)

2.

Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSPANNE

Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSPANNE

Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSCHWELLE (long)

Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSCHWELLE (short)

Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSCHWELLE (long/long)

Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSCHWELLE (long/short)
Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSCHWELLE (short/long)
Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSCHWELLE (short/short)

Wirtschaftliche Merkmale der Wertpapiere

Range Accrual Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkma-

le auf;

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKzZAHLUNGSTERMIN einen festgelegten
RUCKZAHLUNGSBETRAG (vorbehaltlich moglicher Wechselkursschwankungen im Fall
von WERTPAPIEREN mit Dual Currency-Element).

Der WERTPAPIERINHABER erhélt variable Zinszahlungen, deren Hohe insbesondere
von einem oder mehreren RANGE ACCRUAL REFERENZSATZEN abhangt.

Im Falle von Range Accrual Wertpapieren mit der Zusatzoption "TARN-Element"
werden die WERTPAPIERE bei Eintritt eines VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
vorzeitig zuruckgezahlt.

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dual Currency-
Element" werden der ZINSBETRAG und/oder der RUCKZAHLUNGSBETRAG Vor der Aus-
zahlung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.
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3. Einfluss des Referenzsatzes auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere

a) Einfluss des Range Accrual Referenzsatzes auf den Marktwert der Range Accrual
Wertpapiere

Der Marktwert der Range Accrual Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malRgeblich von
der Entwicklung des oder der RANGE ACCRUAL REFERENZSATZE ab. Diese Abhadngigkeit ist
bei den Produktvarianten der Range Accrual Wertpapiere verschieden:

Produktvariante (1): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fiir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne™ ausge-
wahlt wurde, steigt der Marktwert der Range Accrual Wertpapiere in der Regel, wenn
sich der RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ in die Mitte der ZINSSPANNE bewegt. Da-
gegen fallt der Marktwert dieser Range Accrual Wertpapiere in der Regel, wenn sich
der RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ von der Mitte der betreffenden ZINSSPANNE ent-
fernt.

Produktvariante (2): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne"
ausgewahlt wurde, steigt der Marktwert der Range Accrual Wertpapiere in der Regel,
wenn sich die RANGE ACCRUAL REFERENZSATZE Uberwiegend in die Mitte der jewei-
ligen ZINSSPANNE bewegen. Dagegen féllt der Marktwert dieser Range Accrual Wert-
papiere in der Regel, wenn sich die RANGE ACCRUAL REFERENZSATZE Uberwiegend
von der Mitte der betreffenden ZINSSPANNE entfernen.

Produktvariante (3): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(long)

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fiir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle (long)"
ausgewahlt wurde, wirkt sich ein steigender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ in der
Regel positiv auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus. Dagegen wirkt
sich ein fallender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ in der Regel negativ auf den
Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus.

Produktvariante (4): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(short)

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fiir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle (short)"
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ausgewahlt wurde, wirkt sich ein steigender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ in der
Regel negativ auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus. Dagegen wirkt
sich ein fallender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ in der Regel positiv auf den
Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus.

Produktvariante (5): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwel-
le (long/long)

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(long/long)" ausgewéhlt wurde, wirkt sich ein steigender RANGE ACCRUAL REFE-
RENZSATZ1 bzw. ein steigender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ; in der Regel positiv
auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus. Dagegen wirkt sich ein fal-
lender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: bzw. ein fallender RANGE ACCRUAL REFE-
RENZSATZ> in der Regel negativ auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere
aus.

Produktvariante (6): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwel-
le (long/short)

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fiir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(long/short)" ausgewahlt wurde, wirkt sich ein steigender RANGE ACCRUAL REFE-
RENZSATZ:1 bzw. ein fallender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ, in der Regel positiv
auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus. Dagegen wirkt sich ein fal-
lender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: bzw. ein steigender RANGE ACCRUAL REFE-
RENZSATZ, in der Regel negativ auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere
aus.

Produktvariante (7): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwel-
le (short/long)

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(short/long)" ausgewahlt wurde, wirkt sich ein steigender RANGE ACCRUAL REFE-
RENZSATZ:1 bzw. ein fallender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ; in der Regel negativ
auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus. Dagegen wirkt sich ein fal-
lender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ; und ein steigender RANGE ACCRUAL REFE-
RENZSATZ, in der Regel positiv auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere
aus.
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Produktvariante (8): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwel-
le (short/short)

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
die Option "Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle
(short/short)" ausgewahlt wurde, wirkt sich ein steigender RANGE ACCRUAL REFE-
RENZSATZ1 bzw. ein steigender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ; in der Regel negativ
auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus. Dagegen wirkt sich ein fal-
lender RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: bzw. ein fallender RANGE ACCRUAL REFE-
RENZSATZ, in der Regel positiv auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere
aus.

Zusatzoption: Berucksichtigung der Anzahl der Beobachtungstage out Range:

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fir die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die
Zusatzoption "Berucksichtigung der Anzahl der Beobachtungstage out Range" ausgewahlt
wurde, verhélt es sich entsprechend, es sei denn, der maligebliche ZINsSsATz OuT liegt tber
dem malgeblichen ZINSSATZ IN. Dann verhélt es sich in der Regel umgekehrt.

b) Einfluss des Referenzsatzes auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere
Option: Variabler Zinssatz In:

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fir die in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN die Option "Variabler Zinssatz In" ausgewéahlt wurde, wirkt sich
ein steigender REFERENZSATZ in der Regel positiv auf den Marktwert der Ran-
ge Accrual Wertpapiere aus. Ein fallender REFERENZSATZ wirkt sich hingegen
in der Regel negativ auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus.

Option: Variabler Zinssatz Out:

Im Fall von Range Accrual Wertpapieren, fiir die in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN die Option "Variabler Zinssatz Out" ausgewahlt wurde, wirkt sich
ein steigender REFERENZSATZ in der Regel positiv auf den Marktwert der Ran-
ge Accrual Wertpapiere aus. Ein fallender REFERENZSATZ wirkt sich hingegen
in der Regel negativ auf den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere aus.

Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Range Accrual Wertpapiere
beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Restlaufzeit der WERTPAPIERE, Anderungen der
Bonitat oder der Bonitétseinschatzung im Hinblick auf die EMITTENTIN, etc.
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Verzinsung der Wertpapiere

Verzinsung

Range Accrual Wertpapiere werden fur jede ZINSPERIODE fiur die ANZAHL DER BE-
OBACHTUNGSTAGE IN RANGE mit dem festgelegten ZINSSATZ IN verzinst. Fur die Be-
rechnung des an den WERTPAPIERINHABERS zu zahlenden ZINSBETRAGS wird daflr
ein variable ZINSSATz wie folgt berechnet, der dann flr die jeweilige ZINSPERIODE
gilt:

Der festgelegte ZINSSATZ IN wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient
wird aus der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE und der Gesamtzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE gebildet. Mit einer Formel ausgedruckt be-
deutet das:

ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE
Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE

ZINSSATZ = ZINSSATZ IN x

Zusatzoption: Berlcksichtigung der Anzahl der Beobachtungstage out Range

Die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kdnnen vorsehen, dass zusatzlich auch die
ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE mit dem festgelegten ZiINs-
SATz OuUT verzinst werden. In diesem Fall wird der nach der vorgenannten
Formel ermittelte variable ZINSSATZ zusatzlich mit einem Produkt addiert. Das
Produkt wird aus dem festgelegten ZINSsATz OuT und einem Quotienten ge-
bildet. Der Quotient wird aus der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT
RANGE und der Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE ge-
bildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE

Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE IN der ZINSPERIODE
ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE

Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE

ZINSSATZ = ZINSSATZ IN X

+ ZINSSATZ OUT X

Im Hinblick auf den ZINSSATz konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
folgende Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Zinssatz mit Aufschlag
Der ZINSSATZ wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Hochstzinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:
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Option (1): Festgelegter Hochstzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betref-
fende HOCHSTZINSSATZ. Der HOCHSTZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Hochstzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betref-
fende HOCHsTzINSSATz. Der fir die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare
HOCHSTZINSSATZ ist der ZINSSATz fur die ZINSPERIODE, die der betreffenden
ZINSPERIODE unmittelbar vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen HOCHSTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsaufschlag
Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSAUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsabschlag
Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Mindestzinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Mindestzinssatz

Der flir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht niedriger als der betref-
fende MINDESTZINSSATZ. Der MINDESTZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Mindestzinssatz

Der flir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht niedriger als der betref-
fende MINDESTZINSSATZ.

Im Hinblick auf den variablen MINDESTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:
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Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsaufschlag

Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSAUFSCHLAG er-
hoht.

Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsabschlag

Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSABSCHLAG redu-
ziert.

Zusatzoption: Knock-in Zinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéahlt werden:

Wenn der fur eine ZINSPERIODE ermittelter ZINSSATZ hoher ist als der festgelegte
KNOCK-IN ZINSSATZ, dann ist der ZINSSATZ fir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIE-
RE der KNOCK-IN ZINSSATZ.

Zusatzoption: Gesamthdéchstzinssatz (Global Cap)

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Wenn an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem ZINSFEST-
STELLUNGSTAG (einschlie3lich) ermittelten ZINSSATzE gleich oder groRer ist als der
festgelegt GESAMTHOCHSTZINSSATZ, entspricht der ZINSSATZ fur den entsprechenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem GESAMTHOCHSTZINSSATZ und der
Summe aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (ausschlieflich) ermittelten
ZINSSATZE. Der jeweilige ZINSSATZ fur alle folgenden ZINSFESTSTELLUNGSTAGE be-
tragt null (0) Prozent.

Zusatzoption: Gesamtmindestzinssatz (Global Floor)

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Wenn am letzten ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem ZINSFEST-
STELLUNGSTAG (einschlieBlich) ermittelten ZINSSATZE Kleiner ist als der festgelegte
GESAMTMINDESTZINSSATZ, S0 entspricht der ZINSSATZ fir den entsprechenden ZINs-
FESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem GESAMTMINDESTZINSSATZ und der Sum-
me aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (ausschlie3lich) ermittelten ZINSSAT-
ZE.
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Bestimmung Anzahl der Beobachtungstage in Range

In Hinblick auf die Bestimmung der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt
werden:

Option (1): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) in
der festgelegten ZINSSPANNE liegt.

Option (2): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ; (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) in
der festgelegten ZINSSPANNE: und der jeweilige RANGE ACCRUAL REFERENZ-
SATZ> (zum Beispiel der 3-Monats USD-LIBOR) in der festgelegten ZINs-
SPANNE; liegen.

Option (3): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle (long)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
Uber der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Option (4): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle (short)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) un-
ter der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Option (5): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(long/long)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
Uber der festgelegten ZINSSCHWELLE: und der jeweilige RANGE ACCRUAL RE-
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FERENZSATZ, (zum Beispiel der 3-Monats USD-LIBOR) (iber der festgelegten
ZINSSCHWELLE? liegen.

Option (6): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(long/short)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
Uber der festgelegten ZINSSCHWELLE: und der jeweilige RANGE ACCRUAL RE-
FERENZSATZ, (zum Beispiel der 3-Monats USD-LIBOR) unter der festgelegten
ZINSSCHWELLE? liegen.

Option (7): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(short/long)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
unter der festgelegten ZINSSCHWELLE; und der jeweilige RANGE ACCRUAL RE-
FERENZSATZ2 (zum Beispiel der 3-Monats USD-LIBOR) Uber der festgelegten
ZINSSCHWELLE? liegen.

Option (8): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(short/short)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
unter der festgelegten ZINSSCHWELLE; und der jeweilige RANGE ACCRUAL RE-
FERENZSATZ, (zum Beispiel der 3-Monats USD-LIBOR) unter der festgelegten
ZINSSCHWELLE? liegen.

Bestimmung Anzahl der Beobachtungstage out Range

In Hinblick auf die Bestimmung der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt
werden:

Option (1): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
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RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) au-
Rerhalb der festgelegten ZINSSPANNE liegt.

Option (2): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
auBerhalb der festgelegten ZINSSPANNE: und der jeweilige RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ2 (zum Beispiel der 3-Monats USD-LIBOR) aullerhalb der
festgelegten ZINSSPANNE? liegen.

Option (3): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle (long)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) un-
ter der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Option (4): Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsschwelle (short)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
Uber der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Option (5): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(long/long)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
unter der festgelegten ZINSSCHWELLE; und der jeweilige RANGE ACCRUAL RE-
FERENZSATZ, (zum Beispiel der 3-Monats USD-LIBOR) unter der festgelegten
ZINSSCHWELLE? liegen.

Option (6): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(long/short)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
unter der festgelegten ZINSSCHWELLE; und der jeweilige RANGE ACCRUAL RE-
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FERENZSATZ, (zum Beispiel der 3-Monats USD-LIBOR) (iber der festgelegten
ZINSSCHWELLE? liegen.

Option (7): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(short/long)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
Uber der festgelegten ZINSSCHWELLE: und der jeweilige RANGE ACCRUAL RE-
FERENZSATZ, (zum Beispiel der 3-Monats USD-LIBOR) unter der festgelegten
ZINSSCHWELLE? liegen.

Option (8): Dual Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspanne
(short/short)

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
RANGE ACCRUAL REFERENZSATZ: (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR)
uber der festgelegten ZINSSCHWELLE: und der jeweilige RANGE ACCRUAL RE-
FERENZSATZ2 (zum Beispiel der 3-Monats USD-LIBOR) Uber der festgelegten
ZINSSCHWELLE? liegen.

Bestimmung mafRgeblicher Range Accrual Referenzsatz

Im Hinblick auf einen BEOBACHTUNGSTAG wird der mafgebliche RANGE ACCRUAL
REFERENZSATZ am oder eine bestimmte Anzahl von BANKGESCHAFTSTAGEN (zum
Beispiel zwei BANKGESCHAFTSTAGE) vor dem entsprechenden BEOBACHTUNGTAG
nach MalRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Wann die Feststellung des
mafgeblichen RANGE ACCRUAL REFERENZSATZES genau erfolgt wird in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Innerhalb einer festgelegten Periode vor dem jewei-
ligen ZINSZAHLTAG (= FROZEN PERIOD) ist hingegen der RANGE ACCRUAL REFE-
RENZSATZ mafgeblich, der am ersten Tag der betreffenden Periode festgestellt wurde.

Bestimmung malgeblicher Zinssatz In

In Hinblick auf den maligeblichen ZINssATZ IN kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Fester Zinssatz In

Der ZINsSATZ IN fur die jeweilige ZINSPERIODE wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.
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Option (2): Variabler Zinssatz In

Der ZINssATZ IN fir die jeweilige ZINSPERIODE ist der REFERENZSATZ (zum
Beispiel der 3-Monats EURIBOR). Der Wert des REFERENZSATZES fur eine
ZINSPERIODE wird am betreffenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG nach MafRgabe
der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Der festgestellte ZINSSATZ IN gilt
dann fur die betreffende ZINSPERIODE. Da der REFERENZSATZ schwankt, ver-
andert sich die HOhe des variablen ZINSSATZES IN in der Regel von ZINSPERI-
ODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden REFERENZSATZES
kann der variable ZINssATz IN auch null (0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ IN kdnnen in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz In mit Aufschlag

Der ZINSSATZ IN wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz In mit Abschlag

Der ZINSSATZ IN wird um einen ABSCHLAG reduziert.

Bestimmung maRgeblicher Zinssatz Out

In Hinblick auf den maRgeblichen ZINSSATz OuT kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Fester Zinssatz Out

Der ZINssATz OuT fir die jeweilige ZINSPERIODE wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Option (2): Variabler Zinssatz Out

Der ZINSsATz OuT fir die jeweilige ZINSPERIODE ist der REFERENZSATZ (zum
Beispiel der 3-Monats EURIBOR). Der Wert des REFERENZSATZES fir eine
ZINSPERIODE wird am betreffenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG nach MaRgabe
der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Der festgestellte ZINSSATZ OuT
gilt dann fur die betreffende ZINSPERIODE. Da der REFERENZSATZ schwankt,
verandert sich die Hohe des variablen ZINSSATZES OUT in der Regel von ZINs-
PERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden REFERENZ-
SATZES kann der variable ZINssATz OuT auch null (0) Prozent betragen.
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Im Hinblick auf den variablen ZINSsATz OuT kodnnen in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewéhlt werden:
Zusatzoption: Variabler Zinssatz Out mit Aufschlag

Der ZINsSATz OuUT wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz Out mit Abschlag

Der ZINSSATz OuT wird um einen ABSCHLAG reduziert.

1) Zinsbetrag

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZ und
dem GESAMTNENNBETRAG bzw. dem NENNBETRAG, wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben, mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN multipliziert wird.

Im Hinblick auf den ZINSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
die folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der ZINSBETRAG wird vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGS-
WAHRUNG umgerechnet.

5. Einlosung der Wertpapiere

Sofern die WERTPAPIERE nicht von der EMITTENTIN gekilindigt oder vom WERTPAPIERINHA-
BER eingeltst wurden, werden die Range Accrual Wertpapiere automatisch am RUCKZAH-
LUNGSTERMIN durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGES eingeldst.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG Wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zu-
dem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG Qe-
zahlt. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG, der vor dessen Zah-
lung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet wird.
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Im Hinblick auf die Einlésung der Range Accrual Wertpapiere kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Automatische vorzeitige Einlésung (TARN-Element):

Die Range Accrual Wertpapiere werden automatisch vorzeitig eingelést, wenn ein
VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt. In diesem Fall erfolgt die Einldsung
durch Zahlung des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem ZINSZAHLTAG, der
dem Tag, an dem das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, unmittel-
bar folgt. Der VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu ei-
nem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschlieRlich) festgelegten ZINSSATZE den festgeleg-
ten KNOCK-OUT ZINSSATZ an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG berihrt oder Uberschrei-
tet.
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Detaillierte Informationen zu Digital Wertpapieren (Produkttyp 4)

Ausstattung

Digital Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben,
die sich darin unterscheiden, wie der fiir eine ZINSPERIODE maligebliche ZINSSATZ ermittelt

wird:

1)
)
©)

2.

Digital Wertpapiere
Digital Range Wertpapiere
Digital Floater Wertpapiere

Wirtschaftliche Merkmale der Wertpapiere

Digital Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

3.

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKzZAHLUNGSTERMIN einen festgelegten
RUCKZAHLUNGSBETRAG (vorbehaltlich moglicher Wechselkursschwankungen im Fall
von WERTPAPIEREN mit Dual Currency-Element).

Der WERTPAPIERINHABER erhélt Zinszahlungen, deren Hohe insbesondere von einem
oder mehreren REFERENZSATZEN abhangt.

Im Falle von Digital Wertpapieren mit der Zusatzoption "TARN-Element" werden die
WERTPAPIERE bei Eintritt eines VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS vorzeitig zu-
rickgezahilt.

Im Fall von Digital Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dual Currency-Element"
werden der ZINSBETRAG und/oder der RUCKZAHLUNGSBETRAG Vvor der Auszahlung
durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAH-
RUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.

Einfluss des Referenzsatzes auf den Marktwert der Digital Wertpapiere

Produktvariante (1): Digital Wertpapiere

Der Marktwert der Digital Wertpapiere hangt von der konkreten Ausgestaltung des
Digital Wertpapiers ab. Es sind folgende Varianten moglich.

Option (1): Uberschreiten der Zinsschwelle
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Der Marktwert der Digital Wertpapiere steigt in der Regel, wenn der REFERENZSATZ
steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Digital Wertpapiere in der Regel, wenn der
REFERENZSATZ féllt.

Option (2): Unterschreiten der Zinsschwelle

Der Marktwert der Digital Wertpapiere steigt in der Regel, wenn der REFERENZSATZ
fallt. Dagegen fallt der Marktwert der Digital Wertpapiere in der Regel, wenn der RE-
FERENZSATZ steigt.

Produktvariante (2): Digital Range Wertpapiere

Der Marktwert der Digital Range Wertpapiere steigt in der Regel, wenn sich der RE-
FERENZSATZ in die Mitte zwischen OBERER ZINSSCHWELLE und UNTERER ZINS-
SCHWELLE (also der Mitte der Zinsspanne) bewegt. Dagegen fallt der Marktwert der
Digital Range Wertpapiere in der Regel, wenn sich der REFERENZSATZ von der Mitte
zwischen der OBEREN ZINSSCHWELLE und der UNTEREN ZINSSCHWELLE (also der Mit-
te der Zinsspanne) entfernt.

Produktvariante (3): Digital Floater Wertpapiere

Der Marktwert der Digital Floater Wertpapiere steigt in der Regel, wenn der REFE-
RENZSATZ steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Digital Floater Wertpapiere in der
Regel, wenn der REFERENZSATZ fallt.

Dartiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Marktwert der Digital Wertpapiere beein-
flussen. Solche Faktoren kénnen sein: Restlaufzeit der WERTPAPIERE, Anderungen der Boni-
tat oder der Bonitatseinschatzung im Hinblick auf die EMITTENTIN, etc.

4, Verzinsung der Wertpapiere

a) Verzinsung

Digital Wertpapiere werden flir jede ZINSPERIODE zu einem ZINSSATZ verzinst. Dabei hangt
der anwendbare ZINSSATZ von dem Eintritt einer Bedingung ab. Der anwendbare ZINSSATZ
kann ein fester ZINSSATZ oder ein variabler ZINSSATZ sein. Im Hinblick auf die Festlegung
des jeweils anwendbaren ZINSSATZES kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der fol-
genden Optionen ausgewéhlt werden:

Produktvariante (1): Digital Wertpapiere

Digital Wertpapiere werden fur jede ZINSPERIODE zu einem FESTEN ZINSSATZ: oder
einem FESTEN ZINSSATZ> verzinst. Fur welche ZINSPERIODE der FESTE ZINSSATZ; O-
der der FESTE ZINSSATZ, Anwendung findet hangt davon ab, ob der REFERENZSATZ-
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SATZ am betreffende ZINSFESTSTELLUNGSTAG Uber oder unter einer ZINSSCHWELLE
liegt.

Im Hinblick auf die Betrachtung der ZINSSCHWELLE kann in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Uberschreiten der Zinsschwelle

Wenn der REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) in der jeweiligen
ZINSPERIODE Uber oder auf der jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FESTE
ZINSSATZ; Anwendung.

Wenn der REFERENZSATZ in der jeweiligen ZINSPERIODE unter der jeweiligen ZINS-
SCHWELLE liegt, dann findet der FESTE ZINSSATZ2 Anwendung.

Option (2): Unterschreiten der Zinsschwelle

Wenn der REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) in der jeweiligen
ZINSPERIODE unter oder auf der jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FEs-
TE ZINSSATZ1 Anwendung.

Wenn der REFERENZSATZ in der jeweiligen ZINSPERIODE Uber der jeweiligen ZINS-
SCHWELLE liegt, dann findet der FESTE ZINSSATZ2 Anwendung.

Der Wert des REFERENZSATZES flr eine ZINSPERIODE wird am betreffenden ZINs-
FESTSTELLUNGSTAG nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt.

Produktvariante (2): Digital Range Wertpapiere

Digital Range Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE zu einem FESTEN ZINSSATZ1
oder einem FESTEN ZINSSATZ. verzinst. Fur welche ZINSPERIODE der FESTE ZINS-
SATZ: oder der FESTE ZINSSATZ, Anwendung findet h&ngt davon ab, ob der REFE-
RENZSATZ am betreffende ZINSFESTSTELLUNGSTAG innerhalb oder auRerhalb einer
durch zwei Zinsschwellen bestimmten Zinsspanne (Range) liegt.

Wenn der REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-Monats EURIBOR) in der jeweiligen
ZINSPERIODE Uber oder auf der jeweiligen UNTEREN ZINSSCHWELLE liegt und zugleich
unter oder auf der jeweiligen OBEREN ZINSSCHWELLE liegt (also innerhalb einer be-
stimmten Zinsspanne (Range)), dann findet der FESTE ZINSSATZ1 Anwendung.

Wenn der REFERENZSATZ in der jeweiligen ZINSPERIODE unter der jeweiligen UNTE-
REN ZINSSCHWELLE liegt oder Uber der jeweiligen OBEREN ZINSSCHWELLE liegt (also
auBerhalb einer bestimmten Zinsspanne (Range)), dann findet der FESTE ZINSSATZ,
Anwendung.
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Der Wert des REFERENZSATZES flr eine ZINSPERIODE wird am betreffenden Zins-
FESTSTELLUNGSTAG nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt.

Produktvariante (3): Digital Floater Wertpapiere

b)

Digital Floater Wertpapiere werden fir jede ZINSPERIODE zu einem FESTEN ZINSSATZ
oder einem variablen ZINSSATz verzinst. Flr welche ZINSPERIODE der FESTE ZINS-
SATZ oder der variable ZINssaATz Anwendung findet hangt davon ab, ob der REFE-
RENZSATZ am betreffende ZINSFESTSTELLUNGSTAG Uber oder unter einer ZINs-
SCHWELLE liegt.

Im Hinblick auf die Betrachtung der ZINSSCHWELLE kann in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Uberschreiten der Zinsschwelle

Wenn der flr eine ZINSPERIODE festgestellte REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-
Monats EURIBOR) uber oder auf der jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der
FESTE ZINSSATZ Anwendung.

Wenn der fir eine ZINSPERIODE festgestellte REFERENZSATZ unter der jeweiligen
ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der variable ZINSsATz Anwendung.

Option (2): Unterschreiten der Zinsschwelle

Wenn der flr eine ZINSPERIODE festgestellte REFERENZSATZ (zum Beispiel der 3-
Monats EURIBOR) unter oder auf der jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet
der FESTE ZINSSATZ Anwendung.

Wenn der fir eine ZINSPERIODE festgestellte REFERENZSATZ in der jeweiligen ZINSPE-
RIODE Uber der jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der variable ZINSSATZ
Anwendung.

Bestimmung variabler Zinssatz

Die Hohe des variablen ZINSSATZES flr die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
festgestellten Wert des REFERENZSATZES (zum Beispiel dem 3-Monats EURIBOR).

Der Wert des REFERENZSATZES flr eine ZINSPERIODE wird am betreffenden ZiNs-
FESTSTELLUNGSTAG nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Der
festgestellte variable ZINssATZz gilt dann fiir die betreffende ZINSPERIODE. Da der RE-
FERENZSATZ schwankt, verandert sich die Hohe des variablen ZINSSATZES in der Re-
gel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung des betreffenden REFE-
RENZSATZES kann der variable ZINssATZz auch null (0) Prozent betragen.
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Im Hinblick auf den variablen ZINsSsATz kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag

Der variable ZINSSATz wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor

Der REFERENZSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
Zusatzoption: Hochstzinssatz

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgende Option ausgewéhlt werden:

Der flr eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betreffende
HOCHSTZINSSATZ. Der fir die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare HOCHSTZINSSATZ
ist der ZINSSATZ fur die ZINSPERIODE, die der betreffenden ZINSPERIODE unmittelbar
vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen HOCHSTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsaufschlag

Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSAUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsabschlag

Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Mindestzinssatz

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgende Option ausgewéhlt werden:

Der flir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht niedriger als der betreffende
MINDESTZINSSATZ. Der fiir die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare MINDESTZINSSATZ
ist der ZINssATz flr die ZINSPERIODE, die der betreffenden ZINSPERIODE unmittelbar
vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen MINDESTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewéhlt werden:
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Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsaufschlag
Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSAUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsabschlag
Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSABSCHLAG reduziert.
e) Zinsbetrag

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZ und
dem GESAMTNENNBETRAG bzw. dem NENNBETRAG, wie in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegeben, mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN multipliziert wird.

Im Hinblick auf den ZINSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
die folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der ZINSBETRAG wird vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGS-
WAHRUNG umgerechnet.

5. Einlosung der Wertpapiere

Sofern die WERTPAPIERE nicht von der EMITTENTIN gekilindigt oder vom WERTPAPIERINHA-
BER eingel6st wurden, werden die Digital Wertpapiere automatisch am RUCKZAHLUNGSTER-
MIN durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGES eingelost.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG Wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zu-
dem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG ge-
zahlt. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG, der vor dessen Zah-
lung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet wird.

Im Hinblick auf die Einlosung der Digital Wertpapiere kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:
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Zusatzoption: Automatische vorzeitige Einlésung (TARN-Element):

Die Digital Wertpapiere werden automatisch vorzeitig eingeldst, wenn ein VVORZEITI-
GES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt. In diesem Fall erfolgt die Einlésung durch Zah-
lung des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem ZINSZAHLTAG, der dem Tag,
an dem das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, unmittelbar folgt.
Der VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu ei-
nem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschlieBlich) festgelegten ZINSSATZE den festgeleg-
ten KNOCK-OUT ZINSSATZ an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG berthrt oder tberschrei-
tet.
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Detaillierte Informationen zu Inflation Floater Wertpapieren (Produkttyp 5)

Ausstattung

Inflation Floater Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben, die sich darin unterscheiden, wie der flr eine ZINSPERIODE maRgebliche ZINs-
SATZ ermittelt wird:

1)
)
©)
(4)
()
(6)

2.

Inflation Floater Wertpapiere

Inflation Reverse Floater Wertpapiere
Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapiere
Inflation Fix Floater Wertpapiere

Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere
Inflation Digital Floater Wertpapiere

Wirtschaftliche Merkmale der Wertpapiere

Inflation Floater Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerk-
male auf:

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKzZAHLUNGSTERMIN einen festgelegten
RUCKZAHLUNGSBETRAG (vorbehaltlich moglicher Wechselkursschwankungen im Fall
von WERTPAPIEREN mit Dual Currency-Element).

Der WERTPAPIERINHABER erhélt variable Zinszahlungen, deren Hohe insbesondere
von einem oder mehreren INFLATIONSINDIZES abhéngt.

Im Falle von Inflation Floater Wertpapieren mit der Zusatzoption "TARN-Element"
werden die WERTPAPIERE bei Eintritt eines VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
vorzeitig zuruckgezahlt.

Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dual Currency-
Element" werden der ZINSBETRAG und/oder der RUCKZAHLUNGSBETRAG Vor der Aus-
zahlung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.
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3. Einfluss des Inflationsindex auf den Marktwert der Inflation Floater Wertpapiere

Der Marktwert der Inflation Floater Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maRgeblich von
der Entwicklung eines oder mehrerer INFLATIONSINDIZES ab. Diese Abhangigkeit ist bei den
Produktvarianten der Inflation Floater Wertpapiere verschieden:

Produktvariante (1): Inflation Floater Wertpapiere

In der Regel steigt der Marktwert der klassischen Inflation Floater Wertpapiere, wenn
der INFLATIONSINDEX steigt. Dagegen féllt der Marktwert der klassischen Inflation
Floater Wertpapiere in der Regel, wenn der INFLATIONSINDEX féllt.

Produktvariante (2): Inflation Reverse Floater Wertpapiere

In der Regel fallt der Marktwert der Inflation Reverse Floater Wertpapiere, wenn der
INFLATIONSINDEX steigt. Dagegen steigt der Marktwert der Inflation Reverse Floater
Wertpapiere in der Regel, wenn der INFLATIONSINDEX féllt.

Produktvariante (3): Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapiere

In der Regel féallt der Marktwert der Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapiere, wenn
sich der Abstand zwischen dem INFLATIONSINDEX: und dem INFLATIONSINDEX> am
entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG reduziert. Dagegen steigt der Marktwert der
Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapiere in der Regel, wenn sich der Abstand zwi-
schen dem INFLATIONSINDEX: und dem INFLATIONSINDEX? erhoht.

Produktvariante (4): Inflation Fix Floater Wertpapiere

In der Regel steigt der Marktwert der Inflation Fix Floater Wertpapiere, wenn der IN-
FLATIONSINDEX steigt. Dagegen féllt der Marktwert der Inflation Fix Floater Wertpa-
piere in der Regel, wenn der INFLATIONSINDEX fallt.

Produktvariante (5): Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere

In der Regel fallt der Marktwert der Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere, wenn
der INFLATIONSINDEX steigt. Dagegen steigt der Marktwert der Inflation Reverse Fix
Floater Wertpapiere in der Regel, wenn der INFLATIONSINDEX féllt.

Produktvariante (6): Inflation Digital Floater Wertpapiere

Der Marktwert der Inflation Digital Floater Wertpapiere steigt in der Regel, wenn der
INFLATIONSINDEX steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Digital Floater Wertpapiere
in der Regel, wenn der INFLATIONSINDEX fallt.
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Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Inflation Floater Wertpapie-
re beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitat eines INFLATIONSIN-
DEX, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Verzinsung der Wertpapiere

a) Verzinsung

Inflation Floater Wertpapiere werden flr jede ZINSPERIODE zu einem ZINSSATZ verzinst. Da-
bei ist der ZINssATz fur alle Inflation Floater Wertpapiere flr mindestens eine ZINSPERIODE
variabel. Im Hinblick auf die Festlegung des jeweils anwendbaren ZINSSATZES kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Inflation Floater Wertpapiere

Klassische Inflation Floater Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE mit einem va-
riablen ZINSSATZ verzinst.

Die Hohe des variablen ZINSSATZES fur die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der BE-
RECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
Der INFLATIONSSATZ ist der festgestellte Wert des INFLATIONSINDEX.

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINSsATz gilt dann fur
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verandert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je
nach Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variable ZINSSATZ
auch null (0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kénnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag

Der variable ZINSSATZ wird um einen AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag

Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor

Der INFLATIONSSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
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Option (2): Inflation Reverse Floater Wertpapiere

Inflation Reverse Floater Wertpapiere werden fiur jede ZINSPERIODE mit einem variab-
len ZINSSATZ verzinst.

Die Hohe des variablen ZINssATZES héngt von der Differenz aus dem FESTEN ZINS-
SATz und dem festgestellten Wert des INFLATIONSSATZES ab, wie er am entsprechen-
den ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der BERECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird. Der INFLATIONSSATZ ist der festgestellte
Wert des INFLATIONSINDEX.

Mit einer Formel ausgedruckt bedeutet das:
ZINSSATZ = FESTER ZINSSATZ — INFLATIONSSATZ

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINSSATZ gilt dann fir
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verandert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Ein
steigender INFLATIONSINDEX wirkt sich grundsétzlich negativ auf die Hohe des ZINs-
SATZES aus. Je nach Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variab-
le ZINssATZ auch null (0) Prozent betragen.

Option (3): Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapiere

Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE mit einem
variablen ZINSSATZ verzinst.

Die Hohe des variablen ZiNssATzes fur die betreffende ZINSPERIODE héngt von der
Differenz der festgestellten Werte des INFLATIONSSATZES flir den INFLATIONSINDEX1
und dem INFLATIONSSATZ fur den INFLATIONSINDEX2 ab. Mit einer Formel ausge-
driickt bedeutet das:

ZINSSATZ = INFLATIONSSATZ fiir den INFLATIONSINDEX1 - INFLATIONSSATZ flr den INFLATI-
ONSINDEX>

Die Werte der INFLATIONSINDIZES werden an jedem ZINSFESTSTELLUNGSTAG hach
MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellt. Der auf Grundlage dieser Werte
berechnete variable ZINSSATZ gilt dann fur die betreffende ZINSPERIODE. Da die IN-
FLATIONSINDIZES schwanken, verandert sich die HOhe des variablen ZINSSATZES in
der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je nach Entwicklung der betreffenden
INFLATIONSINDIZES kann der variable ZINSSATz auch null (0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ kénnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:
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Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag

Der variable ZINSSATZ wird um einen AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Abschlag

Der variable ZINSSATZ wird um einen ABSCHLAG reduziert.

Im Hinblick auf den INFLATIONSSATZ fiir den INFLATIONSINDEX1 und/oder den INFLA-
TIONSINDEX? kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzop-
tion ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor

Der INFLATIONSSATZ flir den INFLATIONSINDEX: und/oder den INFLATIONSIN-
DEX2 wird mit einem Faktor multipliziert

Option (4): Inflation Fix Floater Wertpapiere

Inflation Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINSSATZ als auch
zu einem variablen ZINSSATZz verzinst. Fur welche ZINSPERIODE der FESTE ZINSSATZ
oder der variable ZINSSATZ Anwendung findet, wird in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegeben.

Die Hohe des variablen ZINSSATZES fiir die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der BE-
RECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
Der INFLATIONSSATZ ist der festgestellte Wert des INFLATIONSINDEX.

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINSsATz gilt dann fur
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verandert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je
nach Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variable ZINSSATZ
auch null (0) Prozent betragen.

Option (5): Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere

Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere werden sowohl zu einem FESTEN ZINSSATZ
als auch zu einem VARIABLEN ZINSSATZ verzinst. Ob fiir eine ZINSPERIODE der FESTE
ZINSSATZ oder der VARIABLE ZINSSATZ Anwendung findet, wird in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die Hohe des VARIABLEN ZINSSATZES hé&ngt von der Differenz aus dem FESTEN
ZINSSATZ und dem festgestellten Wert des INFLATIONSSATZES ab, wie er am entspre-
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chenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der BERECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der
WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird. Der INFLATIONSSATZ ist der festgestellte
Wert des INFLATIONSINDEX. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

VARIABLER ZINSSATZ = FESTER ZINSSATZ — INFLATIONSSATZ

Der auf Grundlage dieses INFLATIONSSATZES berechnete VARIABLE ZINSSATZ gilt
dann fur die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, veréndert
sich die Hohe des VARIABLEN ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPE-
RIODE. Ein steigender INFLATIONSINDEX wirkt sich grundsétzlich negativ auf die Hohe
des VARIABLEN ZINSSATZES aus. Je nach Entwicklung des betreffenden INFLATIONS-
INDEX kann der VARIABLE ZINSSATZ auch null (0) Prozent betragen.

Option (6): Inflation Digital Floater Wertpapiere

Inflation Digital Floater Wertpapiere werden flr jede ZINSPERIODE zu einem FESTEN
ZINSSATZ oder einem variablen ZINSSATZ verzinst. Fir welche ZINSPERIODE der FES-
TE ZINSSATZz oder der variable ZINssATz Anwendung findet hangt davon ab, ob der
INFLATIONSSATZ am betreffende ZINSFESTSTELLUNGSTAG Uber oder unter einer ZINS-
SCHWELLE liegt.

Im Hinblick auf die Betrachtung der ZINSSCHWELLE kann in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Uberschreiten der Zinsschwelle

Wenn der flr eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ Uber oder auf
der jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FESTE ZINSSATZ Anwen-
dung.

Wenn der fir eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ unter der jewei-
ligen ZINsscHWELLE liegt, dann findet der variable ZINSSATZ Anwendung.

Option (2): Unterschreiten der Zinsschwelle

Wenn der flr eine ZINSPERIODE festgestellte INFLATIONSSATZ unter oder auf
der jeweiligen ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der FESTE ZINSSATZ Anwen-
dung.

Wenn der INFLATIONSSATZ in der jeweiligen ZINSPERIODE Uber der jeweiligen
ZINSSCHWELLE liegt, dann findet der variable ZINSSATzZ Anwendung.

Die HoOhe des variablen ZINSSATZES fiir die betreffende ZINSPERIODE entspricht dem
INFLATIONSSATZ, wie er am entsprechenden ZINSFESTSTELLUNGSTAG von der BE-
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RECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet wird.
Der INFLATIONSSATZ ist der festgestellte Wert des INFLATIONSINDEX.

Der auf Grundlage des INFLATIONSSATZES berechnete variable ZINSSATZ gilt dann fir
die betreffende ZINSPERIODE. Da der INFLATIONSINDEX schwankt, verdndert sich die
Hohe des variablen ZINSSATZES in der Regel von ZINSPERIODE zu ZINSPERIODE. Je
nach Entwicklung des betreffenden INFLATIONSINDEX kann der variable ZINSSATZ
auch null (0) Prozent betragen.

Im Hinblick auf den variablen ZINSSATZ konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
zudem die folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Aufschlag

Der INFLATIONSSATZ wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Zinssatz mit Faktor

Der INFLATIONSSATZ wird mit einem FAKTOR multipliziert.
Zusatzoption: Hochstzinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Hochstzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betref-
fende HOCHSTZINSSATZ. Der HOCHSTZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Hochstzinssatz

Der flr eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betref-
fende HOCHsTzINSSATz. Der fir die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare
HOCHSTZINSSATZ ist der ZINSSATz fur die ZINSPERIODE, die der betreffenden
ZINSPERIODE unmittelbar vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen HOCHSTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsaufschlag

Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSAUFSCHLAG erhoht.
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Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsabschlag
Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Mindestzinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZz kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Mindestzinssatz

Der flir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht niedriger als der betref-
fende MINDESTZINSSATZ. Der MINDESTZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Mindestzinssatz

Der flir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht niedriger als der betref-
fende MINDESTZINSSATZ. Der fir die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare
MINDESTZINSSATZ ist der ZINSSATZ fiir die ZINSPERIODE, die der betreffenden
ZINSPERIODE unmittelbar vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen MINDESTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsaufschlag

Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSAUFSCHLAG efr-
hoht.

Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsabschlag

Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSABSCHLAG redu-
ziert.

Zusatzoption: Knock-in Zinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Wenn der fur eine ZINSPERIODE ermittelter ZINSSATZ hoher ist als der festgelegte
KNOCK-IN ZINSSATZ, dann ist der ZINSSATZ fir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIE-
RE der KNOCK-IN ZINSSATZ.
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Zusatzoption: Gesamthdéchstzinssatz (Global Cap)

Im Hinblick auf den ZINSSATz kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Wenn an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem ZINSFEST-
STELLUNGSTAG (einschlieRlich) ermittelten ZINSSATZE gleich oder grofer ist als der
festgelegt GESAMTHOCHSTZINSSATZ, entspricht der ZINSSATZ fur den entsprechenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem GESAMTHOCHSTZINSSATZ und der
Summe aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (ausschlieBlich) ermittelten
ZINSSATZE. Der jeweilige ZINSSATZ fur alle folgenden ZINSFESTSTELLUNGSTAGE be-
tragt null (0) Prozent.

Zusatzoption: Gesamtmindestzinssatz (Global Floor)

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Wenn am letzten ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem ZINSFEST-
STELLUNGSTAG (einschlieB8lich) ermittelten ZINSSATZE kleiner ist als der festgelegte
GESAMTMINDESTZINSSATZ, S0 entspricht der ZINSSATZ fur den entsprechenden ZINs-
FESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem GESAMTMINDESTZINSSATZ und der Sum-
me aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (ausschlie3lich) ermittelten ZINSSAT-
ZE.

Bestimmung Inflationssatz

Im Hinblick auf die Berechnung des INFLATIONSSATZES flir eine ZINSPERIODE kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): YoY-Inflationsrate

Der INFLATIONSSATZ wird berechnet, in dem die Zahl eins (1) von einem Quo-
tienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus R (k) und R (k-1) gebildet (wie
nachstehend unter Ziffer h)VI.E.4.h) Bestimmung Referenzpreis erlautert). Als
Formel ausgedriickt bedeutet das:

Inflationssatz =R (k) / R (k-1) — 1
Option (2): ZC-Inflationsrate

Der INFLATIONSSATZ wird berechnet, in dem die Zahl eins (1) von einem Quo-
tienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus R (k) und R (initial) gebildet
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(wie nachstehend unter Ziffer h) VI.E.4.h) Bestimmung Referenzpreis erlau-
tert). Als Formel ausgedriickt bedeutet das:
Inflationssatz = R (k) / R (initial) — 1
Bestimmung Referenzpreis

Im Hinblick auf die Bestimmung von R (initial) kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Veroffentlichter Inflationsindex

R (initial) ist REFERENZPREIS fiir den RELEVANTEN MONAT unmittelbar vor
dem EMISSIONSTAG.

Option (2): Lineare Interpolation

R (initial) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX flr den Emis-
SIONSTAG.

Im Hinblick auf die Bestimmung von R (k) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Verdffentlichter Inflationsindex

R (K) ist der vom INDEXSPONSOR verdffentlichte Kurs des INFLATIONSINDEX
fur den RELEVANTEN MONAT, der dem jeweiligen ZINSZAHLTAG jeweils un-
mittelbar vorhergeht.

Option (2): Lineare Interpolation

R (K) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fur den jeweiligen
ZINSFESTSTELLUNGSTAG.

Im Hinblick auf die Bestimmung von R (k-1) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Verdffentlichter Inflationsindex

R (k-1) ist der vom INDEXSPONSOR verdffentlichte Kurs des INFLATIONSINDEX
fur den RELEVANTEN MONAT, der ein Jahr vor dem jeweiligen ZINSZAHLTAG
liegt.
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Option (2): Lineare Interpolation

R (k-1) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fiir den Kalen-
dertag, der ein Jahr vor dem jeweiligen ZINSZAHLTAG liegt.

Zinsbetrag

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZz und
dem GESAMTNENNBETRAG bzw. dem NENNBETRAG, wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben, mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN multipliziert wird.

Im Hinblick auf den ZINSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
die folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der ZINSBETRAG wird vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGS-
WAHRUNG umgerechnet.

Einlosung der Wertpapiere

Sofern die WERTPAPIERE nicht von der EMITTENTIN gekiindigt oder vom WERTPAPIERINHA-
BER eingelost wurden, werden die Inflation Floater Wertpapiere automatisch am RUCKZzAH-
LUNGSTERMIN durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGES eingeldst.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG Wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zu-
dem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG Qe-
zahlt. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG, der vor dessen Zah-
lung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet wird.

Im Hinblick auf die Einlosung der Inflation Floater Wertpapiere kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:
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Zusatzoption: Automatische vorzeitige Einlésung (TARN-Element):

Die Inflation Floater Wertpapiere werden automatisch vorzeitig eingeldst, wenn ein
VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt. In diesem Fall erfolgt die Einldsung
durch Zahlung des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem ZINSZAHLTAG, der
dem Tag, an dem das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, unmittel-
bar folgt. Der VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu ei-
nem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschlieBlich) festgelegten ZINSSATZE den festgeleg-
ten KNOCK-OUT ZINSSATZ an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG berihrt oder Uberschrei-
tet.
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Detaillierte Informationen zu Inflation Range Accrual Wertpapieren (Produkt-
typ 6)

Ausstattung

Inflation Range Accrual Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvari-
anten ausgegeben, die sich darin unterscheiden, wie der fiir eine ZINSPERIODE mafgebliche
ZINSSATZ ermittelt wird:

1)
)
(3)

2.

Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer ZINSSPANNE
Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Uberschreiten der ZINSSCHWELLE
Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Unterschreiten der ZINSSCHWELLE

Wirtschaftliche Merkmale der Wertpapiere

Inflation Range Accrual Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKzZAHLUNGSTERMIN einen festgelegten
RUCKZAHLUNGSBETRAG (vorbehaltlich moglicher Wechselkursschwankungen im Fall
von WERTPAPIEREN mit Dual Currency-Element).

Der WERTPAPIERINHABER erhélt variable Zinszahlungen, deren Hohe insbesondere
von einem INFLATIONSINDEX abhangt.

Im Falle von Floater Wertpapieren mit der Zusatzoption "TARN-Element" werden die
WERTPAPIERE bei Eintritt eines VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS vorzeitig zu-
rickgezahilt.

Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dual Cur-
rency-Element” werden der ZINSBETRAG und/oder der RUCKZAHLUNGSBETRAG VOr
der Auszahlung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet.

Einfluss des Inflationsindex auf den Marktwert der Inflation Range Accrual Wert-
papiere

Der Marktwert der Inflation Range Accrual Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hdngt maf-
geblich von der Entwicklung eines INFLATIONSSATZES ab. Der INFLATIONSSATZ héngt wiede-
rum von einem INFLATIONSINDEX (zum Beispiel Eurozone Consumer Price Index ex Tobacco
(HICPxT)) ab. Diese Abh&ngigkeit ist bei den Produktvarianten der Inflation Range Accrual
Wertpapiere verschieden:
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Produktvariante (1): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zins-
spanne

Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren, flr die in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN die Option "Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer
Zinsspanne" ausgewahlt wurde, steigt der Marktwert der Range Accrual Wertpapiere
in der Regel, wenn sich der INFLATIONSSATZ in die Mitte der ZINSSPANNE bewegt.
Dagegen fallt der Marktwert dieser Range Accrual Wertpapiere in der Regel, wenn
sich der INFLATIONSSATZ von der Mitte der betreffenden ZINSSPANNE entfernt.

Produktvariante (2): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Uberschreiten der Zins-
schwelle

Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren, fir die in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN die Option "Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Uberschreiten der
Zinsschwelle™ ausgewahlt wurde, wirkt sich ein steigender INFLATIONSSATZ in der
Regel positiv auf den Marktwert der Inflation Range Accrual Wertpapiere aus. Dage-
gen wirkt sich ein fallender INFLATIONSSATZ in der Regel negativ auf den Marktwert
der Inflation Range Accrual Wertpapiere aus.

Produktvariante (3): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Unterschreiten der Zins-
schwelle

Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren, fir die in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN die Option "Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Unterschreiten der
Zinsschwelle™ ausgewahlt wurde, wirkt sich ein steigender INFLATIONSSATZ in der
Regel negativ auf den Marktwert der Inflation Range Accrual Wertpapiere aus. Dage-
gen wirkt sich ein fallender INFLATIONSSATZ in der Regel positiv auf den Marktwert
der Inflation Range Accrual Wertpapiere aus.

Zusatzoption: Berucksichtigung der Anzahl der Beobachtungstage out Range:

Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren, fir die in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN die Zusatzoption "Bericksichtigung der Anzahl der Beobachtungstage
out Range" ausgewahlt wurde, verhélt es sich entsprechend, es sei denn, der maf3geb-
liche ZINSsAaTz OuUT liegt Gber dem malgeblichen ZINSSATZ IN. Dann verhalt es sich
in der Regel umgekehrt.

Dartiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Inflation Range Accrual
Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitat eines IN-
FLATIONSINDEX, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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Verzinsung der Wertpapiere

Verzinsung

Inflation Range Accrual Wertpapiere werden fiir jede ZINSPERIODE fur die ANZAHL
DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE mit dem festgelegten FESTEN ZINSSATZ IN ver-
zinst. Fur die Berechnung des an den WERTPAPIERINHABERS zu zahlenden ZINSBE-
TRAGS wird dafur ein variable ZINSSATZ wie folgt berechnet, der dann fir die jeweili-
ge ZINSPERIODE gilt:

Der festgelegte FESTE ZINSSATZ IN wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quo-
tient wird aus der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE und der Gesamtzahl
der BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE gebildet. Mit einer Formel ausgedruckt
bedeutet das:

ZINSSATZ
ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE

Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE

= FESTER ZINSSATZ IN x

Zusatzoption: Berucksichtigung der Anzahl der Beobachtungstage out Range

Die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN konnen vorsehen, dass zusétzlich auch die
ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE mit dem festgelegten FESTEN
ZINSSATZ OuT verzinst werden. In diesem Fall wir der nach der vorgenannten
Formel ermittelte variable ZINSSATZ zusétzlich mit einem Produkt addiert. Das
Produkt wird aus dem festgelegten FESTEN ZINSSATZ OUT und einem Quotien-
ten gebildet. Der Quotient wird aus der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE
OUT RANGE und der Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE
gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

ZINSSATZ
ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE

Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE IN der ZINSPERIODE
ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE

Gesamtzahl der BEOBACHTUNGSTAGE in der ZINSPERIODE

Im Hinblick auf den ZINSSATZ konnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
folgende Zusatzoptionen ausgewdhlt werden:

Zusatzoption: Zinssatz mit Aufschlag

Der ZINSSATZ wird um einem AUFSCHLAG erhoht.
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Zusatzoption: Hochstzinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZz kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Hochstzinssatz

Der fir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betref-
fende HOCHSTZINSSATZ. Der HOCHSTZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Hochstzinssatz

Der flr eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht hoher als der betref-
fende HOCHsTzINSSATz. Der fir die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare
HOCHSTZINSSATZ ist der ZINSSATz fur die ZINSPERIODE, die der betreffenden
ZINSPERIODE unmittelbar vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen HOCHSTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsaufschlag
Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSAUFSCHLAG erhoht.
Zusatzoption: Variabler Hochstzinssatz mit Hochstzinsabschlag
Der HOCHSTZINSSATZ wird um einen HOCHSTZINSABSCHLAG reduziert.
Zusatzoption: Mindestzinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Festgelegter Mindestzinssatz

Der flir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht niedriger als der betref-
fende MINDESTZINSSATZ. Der MINDESTZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Option (2): Variabler Mindestzinssatz

Der flir eine ZINSPERIODE ermittelte ZINSSATZ ist nicht niedriger als der betref-
fende MINDESTZINSSATZ. Der fir die jeweilige ZINSPERIODE anwendbare
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MINDESTZINSSATZ ist der ZINSSATZ flr die ZINSPERIODE, die der betreffenden
ZINSPERIODE unmittelbar vorausgeht.

Im Hinblick auf den variablen MINDESTZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN zudem eine der folgenden Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsaufschlag

Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSAUFSCHLAG er-
hoht.

Zusatzoption: Variabler Mindestzinssatz mit Mindestzinsabschlag

Der MINDESTZINSSATZ wird um einen MINDESTZINSABSCHLAG redu-
ziert.

Zusatzoption: Knock-in Zinssatz

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Wenn der fur eine ZINSPERIODE ermittelter ZINSSATZ hoher ist als der festgelegte
KNOCK-IN ZINSSATZ, dann ist der ZINSSATZ fir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIE-
RE der KNOCK-IN ZINSSATZ.

Zusatzoption: Gesamthdéchstzinssatz (Global Cap)

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewéahlt werden:

Wenn an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem ZINSFEST-
STELLUNGSTAG (einschlie3lich) ermittelten ZINSSATzE gleich oder groRer ist als der
festgelegt GESAMTHOCHSTZINSSATZ, entspricht der ZINSSATZ fur den entsprechenden
ZINSFESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem GESAMTHOCHSTZINSSATZ und der
Summe aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (ausschlieflich) ermittelten
ZINSSATZE. Der jeweilige ZINSSATZ fur alle folgenden ZINSFESTSTELLUNGSTAGE be-
tragt null (0) Prozent.

Zusatzoption: Gesamtmindestzinssatz (Global Floor)

Im Hinblick auf den ZINSSATZ kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die
folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Wenn am letzten ZINSFESTSTELLUNGSTAG die Summe aller bis zu diesem ZINSFEST-
STELLUNGSTAG (einschlieBlich) ermittelten ZINSSATZE kleiner ist als der festgelegte
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GESAMTMINDESTZINSSATZ, so entspricht der ZINSSATz fiir den entsprechenden ZINs-
FESTSTELLUNGSTAG der Differenz aus dem GESAMTMINDESTZINSSATZ und der Sum-
me aller bis zu diesem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (ausschlief3lich) ermittelten ZINSSAT-
ZE.

Bestimmung Anzahl der Beobachtungstage in Range

In Hinblick auf die Bestimmung der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt
werden:

Option (1): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspan-
ne

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
INFLATIONSSATZ in der festgelegten ZINSSPANNE liegt.

Option (2): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Uberschreiten der Zins-
schwelle

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
INFLATIONSSATZ Uber der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Option (3): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Unterschreiten der Zins-
schwelle

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE IN RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
INFLATIONSSATZ unter der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Bestimmung Anzahl der Beobachtungstage out Range

In Hinblick auf die Bestimmung der ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt
werden:

Option (1): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Beobachtung einer Zinsspan-
ne

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
INFLATIONSSATZ aulerhalb der festgelegten ZINSSPANNE liegt.
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Option (2): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Uberschreiten der Zins-
schwelle

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
INFLATIONSSATZ unter der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Option (3): Inflation Range Accrual Wertpapiere mit Unterschreiten der Zins-
schwelle

Die ANZAHL DER BEOBACHTUNGSTAGE OUT RANGE bezeichnet die Anzahl der
BEOBACHTUNGSTAGE in der jeweiligen ZINSPERIODE, an denen der jeweilige
INFLATIONSSATZ Uber der festgelegten ZINSSCHWELLE liegt.

Bestimmung Inflationssatz

Im Hinblick auf die Berechnung des INFLATIONSSATZES flir eine ZINSPERIODE kann in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): YoY-Inflationsrate

Der INFLATIONSSATZ wird berechnet, in dem die Zahl eins (1) von einem Quo-
tienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus R (k) und R (k-1) gebildet (wie
nachstehend unter Ziffer VI.F.4.j) Bestimmung Referenzpreis erlautert). Als
Formel ausgedriickt bedeutet das:

Inflationssatz =R (k) / R (k-1) - 1
Option (2): ZC-Inflationsrate

Der INFLATIONSSATZ wird berechnet, in dem die Zahl eins (1) von einem Quo-
tienten abgezogen wird. Der Quotient wird aus R (k) und R (initial) gebildet
(wie nachstehend unter Ziffer VI.F.4.j) Bestimmung Referenzpreis erldutert).
Als Formel ausgedriickt bedeutet das:

Inflationssatz = R (k) / R (initial) — 1
Bestimmung Referenzpreis

Im Hinblick auf die Bestimmung von R (initial) kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:
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Option (1): Verdffentlichter Inflationsindex

R (initial) ist REFERENZPREIS fiir den RELEVANTEN MONAT unmittelbar vor
dem EMISSIONSTAG.

Option (2): Lineare Interpolation

R (initial) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX flr den Emis-
SIONSTAG.

Im Hinblick auf die Bestimmung von R (k) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Verdffentlichter Inflationsindex

R (K) ist der vom INDEXSPONSOR verdffentlichte Kurs des INFLATIONSINDEX
fur den RELEVANTEN MONAT, der dem jeweiligen ZINSZAHLTAG jeweils un-
mittelbar vorhergeht.

Option (2): Lineare Interpolation

R (K) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fur den jeweiligen
ZINSFESTSTELLUNGSTAG.

Im Hinblick auf die Bestimmung von R (k-1) kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Verdffentlichter Inflationsindex

R (k-1) ist der vom INDEXSPONSOR verdffentlichte Kurs des INFLATIONSINDEX
fur den RELEVANTEN MONAT.

Option (2): Lineare Interpolation

R (k-1) ist der linear interpolierte Kurs des INFLATIONSINDEX fiir den Kalen-
dertag, der ein Jahr vor dem jeweiligen ZINSZAHLTAG liegt.

Zinsbetrag

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZ und
dem GESAMTNENNBETRAG bzw. dem NENNBETRAG, wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben, mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN multipliziert wird.

Im Hinblick auf den ZINSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem
die folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:
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Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der ZINSBETRAG wird vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGS-
WAHRUNG umgerechnet.

5. Einlosung der Wertpapiere

Sofern die WERTPAPIERE nicht von der EMITTENTIN gekundigt oder vom WERTPAPIERINHA-
BER eingeldst wurden, werden die Inflation Range Accrual Wertpapiere automatisch am
RUCKZAHLUNGSTERMIN durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGES eingelost.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG Wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zu-
dem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG Qe-
zahlt. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG, der vor dessen Zah-
lung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet wird.

Im Hinblick auf die Einlésung der Inflation Range Accrual Wertpapiere kann in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgende Zusatzoption ausgewéhlt werden:

Zusatzoption: Automatische vorzeitige Einlésung (TARN-Element):

Die Inflation Range Accrual Wertpapiere werden automatisch vorzeitig eingeldst,
wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt. In diesem Fall erfolgt die
Einlosung durch Zahlung des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS an dem ZINS-
ZAHLTAG, der dem Tag, an dem das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten
ist, unmittelbar folgt. Der VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENN-
BETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die Summe aller bis zu ei-
nem ZINSFESTSTELLUNGSTAG (einschlieBlich) festgelegten ZINSSATZE den festgeleg-
ten KNOCK-OUT ZINSSATZ an einem ZINSFESTSTELLUNGSTAG berihrt oder Uiberschrei-
tet.
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Detaillierte Informationen zu Nullkupon Wertpapieren (Produkttyp 7)

Wirtschaftliche Merkmale der Wertpapiere

Nullkupon Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale

auf;

2.

Der WERTPAPIERINHABER erhélt am RUCKzZAHLUNGSTERMIN einen festgelegten
RUCKZAHLUNGSBETRAG (vorbehaltlich mdéglicher Wechselkursschwankungen im Fall
von WERTPAPIEREN mit Dual Currency-Element).

Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

Wirtschaftlich betrachtet ist die Zinszahlung in der Differenz zwischen dem EMISsI-
ONSPREIS und dem héheren RUCKZAHLUNGSBETRAG enthalten.

Im Fall von Nullkupon Wertpapieren mit der Zusatzoption "Dual Currency-Element
wird der RUCKZAHLUNGSBETRAG Vor der Auszahlung durch Anwendung eines aktuel-
len WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAH-
RUNG umgerechnet.

Einldosung der Wertpapiere

Sofern die WERTPAPIERE nicht von der EMITTENTIN gekundigt oder vom WERTPAPIERINHA-
BER eingeltst wurden, werden die Nullkupon Wertpapiere automatisch am RUCKZAHLUNGS-
TERMIN durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGES eingelost.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt. Der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Im Hinblick auf den RUCKzZAHLUNGSBETRAG kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ZuU-
dem die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Dual Currency-Element:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der festgelegten AUSZAHLUNGSWAHRUNG Qe-
zahlt. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG, der vor dessen Zah-
lung durch Anwendung eines aktuellen WECHSELKURSES von der FESTGELEGTEN
WAHRUNG in die AUSZAHLUNGSWAHRUNG umgerechnet wird.

121



V1. Wertpapierbeschreibungen

H. Wertpapierbeschreibungen, die mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezo-
gen werden

Die EMITTENTIN kann unter diesem BASISPROSPEKT unter anderem:
e Ein bereits begonnenes 6ffentliches Angebot von WERTPAPIEREN fortsetzen,
e ein bereits beendetes 6ffentliches Angebot von WERTPAPIEREN erneut aufnehmen,
e die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel beantragen und
e das Emissionsvolumen einer Serie von WERTPAPIEREN erhdhen (Aufstockung).

Betrifft das offentliche Angebot, die Zulassung der Wertpapiere zum Handel oder die Auf-
stockung WERTPAPIERE, die unter einem FRUHEREN BASISPROSPEKT erstmalig 6ffentlich an-
geboten oder an einer anderen Borse oder einem anderen Markt zum Handel zugelassen wur-
den, sind die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zusammen mit der Wertpapierbe-
schreibung aus dem betreffenden FRUHEREN BASISPROSPEKT zu lesen (siehe Abschnitt I11.E
Funktionsweise des Basisprospekts). An dieser Stelle werden die folgenden WERTPAPIERBE-
SCHREIBUNGEN aus den FRUHEREN BASISPROSPEKTEN mittels Verweis in diesen BASISPROS-
PEKT einbezogen:

e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 104 bis 121 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 28. April 2017 fir Wertpapiere mit Zinsstrukturen ent-
halten sind;

e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 111 bis 128 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 27. April 2018 fiir Wertpapiere mit Zinsstrukturen ent-
halten sind;

e Die WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN, die auf den Seiten 109 bis 126 des Basisprospekts
der UniCredit Bank AG vom 24. April 2019 fiir Wertpapiere mit Zinsstrukturen ent-
halten sind;

Eine Liste, die samtliche Angaben enthalt, die im Wege des Verweises einbezogen wer-
den, befindet sich in Abschnitt XII. Mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene
Informationen auf den Seiten 280 ff. dieses BASISPROSPEKTS.
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VII. WERTPAPIERBEDINGUNGEN
A. Allgemeine Informationen

Unter diesem BASISPROSPEKT kdnnen WERTPAPIERE neu angeboten oder zum Bdrsenhandel
zugelassen werden. In beiden Féllen muss Teil A — Allgemeine Bedingungen der WERTPA-
PIERE (die "ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN") zusammen mit Teil B — Produkt- und Basis-
wertdaten (die "PRODUKT- UND BASISWERTDATEN") sowie auch mit Teil C — Besondere
Bedingungen der WERTPAPIERE (die "BESONDEREN BEDINGUNGEN") (zusammen die "BE-
DINGUNGEN") gelesen werden.

Die BESONDEREN BEDINGUNGEN unterteilen sich in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fir be-
stimmte PRODUKTTYPEN gelten, und in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fur alle PRODUKTTY-
PEN gelten.

Eine erganzte Fassung der BEDINGUNGEN beschreibt die Emissionsbedingungen der entspre-
chenden Tranche von WERTPAPIEREN (die "WERTPAPIERBEDINGUNGEN"), die Bestandteil
der entsprechenden Globalurkunde sind.

Fir jede Tranche von WERTPAPIEREN werden als separates Dokument ENDGULTIGE BEDIN-
GUNGEN veroffentlicht, die Folgendes beinhalten:

@ entweder (i) eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN" oder (ii)
Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den ALLGEMEINEN BE-
DINGUNGEN enthalten ist™,

(b)  eine konsolidierte Fassung der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN,
(© eine konsolidierte Fassung der BESONDEREN BEDINGUNGEN,
welche die WERTPAPIERBEDINGUNGEN wiedergeben.

) Im Fall von konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN sind die konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN integraler Bestandteil der entspre-
chenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und die konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN
werden bei der mafgeblichen zustdndigen Behdrde hinterlegt bzw. dieser mitgeteilt.

) Im Fall von nicht-konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN kann eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN zusammen
mit den entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auf Nachfrage zur Verfligung gestellt
werden. Diese konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist kein Bestandteil
der entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und wird den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
weder als Anhang beigefuigt noch ist sie integraler Bestandteil der ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN. Die konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN wird auch nicht bei der
malgeblichen zustdndigen Behorde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.

Unter diesem BASISPROSPEKT kann auch das Angebot von WERTPAPIEREN fortgesetzt wer-
den, nachdem die Gultigkeit eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS abgelaufen ist. In diesem Fall
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sind die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE in dem FRUHEREN BASISPROSPEKT enthalten. Zu
diesem Zweck werden die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE aus dem FRUHEREN BASISPROS-
PEKT durch Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogen. In Abschnitt XII. Mittels Verweis
in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen dieses BASISPROSPEKTS auf Seite 280 ff.
ist angegeben, wo genau die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE enthalten sind.
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B. Aufbau der Bedingungen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von Schuldverschreibungen gilt das Folgende:

§1
§2
83
84
85
86
87
88
89
8§10

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
Steuern

Rang

Ersetzung der Emittentin

Mitteilungen

Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Ruckerwerb
Vorlegungsfrist

Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand]

[Option 2: Im Fall von Zertifikaten gilt das Folgende:

81
§2
§3
§4
§5
§6
§7
§8
§9
§10

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
Steuern

Rang

Ersetzung der Emittentin

Mitteilungen

Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb
Vorlegungsfrist

Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand]

Teil B — Produkt— und Basiswertdaten

Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere:

Produkttyp 1: Fix Rate Wertpapiere

125



VII. Wertpapierbedingungen

[Option 1: Im Fall von Fix Rate [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:

81
82
83
84
85
86

Definitionen
Verzinsung
Riickzahlung
Rickzahlungsbetrag
Zahlungen

[(absichtlich ausgelassen)][Ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin][,]
[Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber][,] [AuBerordentliches Kiindigungs-
recht der Emittentin]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

87
88

Marktstorungen

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

Referenzsatz-bezogene Wertpapiere:

[Besondere Bedingungen, die fur bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 2: Floater Wertpapiere

[Option 2: Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Switchable]

[Fix] Floater [Dual Currency] Wertpapieren qilt Folgendes:

81
82
83
84

Definitionen
Verzinsung
Ruckzahlungl[, automatische vorzeitige Ruckzahlung]

Rickzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]

Produkttyp 3: Range Accrual Wertpapiere

[Option 3: Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] [Dual] Range Accrual [Dual Currency]

Wertpapieren gilt Folgendes:

81
§2
83
84

Definitionen
Verzinsung
Rickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]

Rickzahlungsbetrag[, VVorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]

Produkttyp 4: Digital Wertpapiere
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[Option 4: Im Fall von [TARN Express] Digital [Range] [Floater] [Dual Currency] Wertpa-

pieren gilt Folgendes:

81
82
83
84

Definitionen
Verzinsung
Rickzahlung[, automatische vorzeitige Rickzahlung]

Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag]]

[Besondere Bedingungen, die fur alle Referenzsatz-bezogenen Wertpapiere gelten:

85
86

Zahlungen

[(absichtlich ausgelassen)] [Ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin][,]
[Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber][,] [Auerordentliches Kiindigungs-
recht der Emittentin]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

87
88

[89

FX Marktstorungen
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]

Ersatzreferenzsatz]

Besondere Bedingungen flr Inflationsindex-bezogene Wertpapiere:

[Besondere Bedingungen, die fur bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 5: Inflation Floater Wertpapiere

[Option 5: Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Inflation [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix]

[Digital] Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:

81
§2
83
84

Definitionen
Verzinsung
Riickzahlung][, automatische vorzeitige Riickzahlung]

Ruckzahlungsbetrag[, VVorzeitiger Ruckzahlungsbetrag]]

Produkttyp 6: Inflation Range Accrual Wertpapiere

[Option 6: Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Inflation Range Accrual [Dual Currency]

Wertpapieren gilt Folgendes:

81
§2
83
84

Definitionen
Verzinsung
Rickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]

Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag]]
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[Besondere Bedingungen, die fur alle Inflationsindex-bezogenen Wertpapiere gelten:

85
86

87
88

Zahlungen

[Ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin][,] [Einlésungsrecht der Wert-
papierinhaber][,] Auferordentliches Klindigungsrecht der Emittentin

Marktstorungen

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

89

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

Nullkupon Wertpapiere:

Produkttyp 7: Nullkupon Wertpapiere

[Option 7: Im Fall von Nullkupon [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:

81
§2
83
84
85
86

Definitionen
Verzinsung
Riickzahlung
Rickzahlungsbetrag
Zahlungen

[(absichtlich ausgelassen)] [Ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin][,]
[Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber][,] [AuRerordentliches Kiindigungs-
recht der Emittentin]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

87
88

Marktstérungen

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]
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Bedingungen der Wertpapiere

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Allgemeinen Bedingungen")

[Option 1: Im Fall von Schuldverschreibungen gilt Folgendes:

1)

)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Form: Diese Tranche (die "Tranche™) von Wertpapieren (die "Wertpapiere™) der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin™) wird in Form von Inhaberschuldverschrei-
bungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wah-
rung als Schuldverschreibungen in einer dem Nennbetrag entsprechenden Sticke-
lung begeben.

Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde (die "Globalurkun-
de") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhandigen oder faksimilierten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin tragt. Die Wertpapierinha-
ber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die
Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschlé-
gigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von verzinslichen
Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Globalurkunde ver-
brieft.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Clearstream Banking AG als Clearing System in den

Endqiiltigen Bedingungen festgeleqgt ist, gilt Folgendes:

3)

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgultigen Be-

dingungen festgeleqt ist, gilt Folgendes:

3)

1)

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems
verwahrt.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle” ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralie 12,
81925 Minchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen]. Die Emit-
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tentin kann zusatzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen™) ernennen und die Ernennung
von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemaR § 6 der All-
gemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle™ ist [UniCredit Bank AG, Arabellastra-
Re 12, 81925 Minchen] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfl-

gen].

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahl-
stelle oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erflllen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von
internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution
mit der nétigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung
von Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin un-
verzuglich gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Erfillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Be-
rechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliel3lich als
Erfallungsgehilfen der Emittentin und Gbernehmen keine Verpflichtungen gegentiber
den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu
diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des
§ 181 BGB (Biirgerliches Gesetzbuch) befreit.

83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbe-
halt gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebihren
gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem
Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorper-
schaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, er-
hoben oder eingezogen werden (die "Steuern™) geleistet, soweit ein solcher Abzug
oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegenuber den zu-
stdndigen Regierungsbehdrden Rechenschaft iber die abgezogenen oder einbehalte-
nen Steuern abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbe-
sicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders
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vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpa-
piere vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fir alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emitten-
tin"), sofern

(@)  die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
tbernimmt;

(b)  die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungs-
verpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wéhrung an die Hauptzahlstelle
transferieren kénnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehal-
ten werden missten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die
Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder flr Steuerzwecke als
ansassig gilt;

(c)  die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebuhren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d)  die Emittentin die ordnungsgemélie Zahlung der gemal3 diesen Wertpapierbe-
dingungen falligen Betrége garantiert.

Fur die Zwecke dieses 8 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen” ein verbunde-
nes Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist geméaR § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen
auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emit-
tentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf das
Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.
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§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem 8§ 6 vorsehen, wer-
den diese auf der Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite,
welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Maliga-
be dieser Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Veroffentlichung den
Wertpapierinhabern gegenuber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemal} vorstehendem Absatz
mitteilt) veroffentlicht.

Die Emittentin ist berechtigt, zusétzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpa-
piere durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Wertpa-
pierinhaber vorzunehmen. Jede derartige Mitteilung gilt am [siebten][e] Tag nach
dem Tag der Ubermittlung an das Clearing System als den Wertpapierinhabern zuge-
gangen.

Die Mitteilungen, die auf der Internetseite fur Mitteilungen vertffentlicht und mit die-
ser Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegenuber wirksam geworden sind, ha-
ben Vorrang gegenuber den Mitteilungen an das Clearing System.

87
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Ruckerwerb

Begebung zusétzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wert-
papierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpa-
pieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie™) mit
dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere” umfasst im Fall einer solchen Er-
hohung auch solche zusétzlich begebenen Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zurtickzukaufen. VVon der Emittentin
zurlickgekaufte Wertpapiere kénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin
gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung tGbermittelt werden.
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§8
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Wertpa-
piere auf zehn Jahre verkirzt.

89
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen
Bestimmungen davon unberihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfuhrbar-
keit dieser Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn und
Zweck dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende
Regelung auszufullen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnli-
che offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die
Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist
unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund ge-
maR 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung
durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber seine depotfiihrende Bank veranlas-
sen, eine ordnungsgemald ausgefillte Riickzahlungserklarung bei der Hauptzahistelle
auf einem dort erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular gefor-
derten Angaben und Erklarungen (die "Ruckzahlungserklarung") einzureichen und
die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin
wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserklarung sowie
der Wertpapiere bei der Hauptzahistelle, je nachdem, welcher Tag spater ist, den Er-
werbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der Riick-
zahlungserklarung angegebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Er-
werbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortflhrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklédrung gemaf
vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu berichtig-
ten Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten
Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserkla-
rung geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als
von einem Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der
Anfechtung nicht eintreten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wo-
chen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
durch Einreichung einer ordnungsgemal ausgeflllten Rickzahlungserklarung tber
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seine depotfilhrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere
auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemaR vorstehendem Ab-
satz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der Mit-
teilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis: Als "Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Abséatze (2) und (3)
gilt der vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in
der Riickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emitten-
tin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel
der an dem der Erklarung der Anfechtung geméaR vorstehendem Absatz (2) vorherge-
henden Bankgeschaftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher
dieser Betrdge hoher ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung gemaR vorste-
hendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschaftstag eine Marktstérung geméal § 7
der Besonderen Bedingungen vor, so ist fir die Preisermittlung nach vorstehendem
Satz der letzte der Anfechtung gemaR vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bank-
geschéftstag, an dem keine Marktstorung vorlag, mageblich.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder luckenhaf-
te Bestimmungen in diesen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kann die Emittentin nach bil-
ligem Ermessen (8§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Be-
richtigungen oder Ergénzungen zuldssig, die unter Berlicksichtigung der Interessen
der Emittentin fir die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtli-
che und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern.
Solche Berichtigungen oder Erganzungen werden den Wertpapierinhabern gemal 8§ 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedin-
gungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapie-
rinhaber ungeachtet der vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten
Wertpapierbedingungen festhalten.

8§10
Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten
der Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erflllungsort: Erfillungsort ist Minchen.
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3) Gerichtsstand: Gerichtsstand flr alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit ge-
setzlich zuldssig, Miinchen.]

[Option 2: Im Fall von Zertifikaten gilt Folgendes:
81

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Q) Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere™) der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin™) wird in Form von Inhaberschuldverschrei-
bungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wéh-
rung als Zertifikate in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stlickelung begeben.

(2 Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde (die "Globalurkun-
de") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhandigen oder faksimilierten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin tragt. Die Wertpapierinha-
ber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die
Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschl&-
gigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von verzinslichen
Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriche werden durch die Globalurkunde ver-
brieft.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen Clearstream Banking AG als Clearing System in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("CBF") verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgultigen Be-
dinqungen festgeleqt ist, gilt Folgendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems
verwahrt.]
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§2
Hauptzahistelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle” ist [UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12,
81925 Munchen] [Name und Adresse einer anderen Zahistelle einfligen]. Die Emit-
tentin kann zusatzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen™) ernennen und die Ernennung
von Zahistellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist geméal? § 6 der All-
gemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle™ ist [UniCredit Bank AG, Arabellastra-
Re 12, 81925 Minchen] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfii-
gen].

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahl-
stelle oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfllen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von
internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution
mit der nétigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung
von Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin un-
verzuglich gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Erfillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Be-
rechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliel3lich als
Erfallungsgehilfen der Emittentin und tibernehmen keine Verpflichtungen gegenuber
den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zu
diesen. Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des
8§ 181 BGB (Biirgerliches Gesetzbuch) befreit.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbe-
halt gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebihren
gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem
Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorper-
schaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, er-
hoben oder eingezogen werden (die "Steuern™) geleistet, soweit ein solcher Abzug
oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegentber den zu-
stdndigen Regierungsbehorden Rechenschaft iber die abgezogenen oder einbehalte-
nen Steuern abzulegen.
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§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbe-
sicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders
vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpa-
piere vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber
ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fiir alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emitten-
tin"), sofern

(@)  die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
tbernimmt;

(b)  die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungs-
verpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wéhrung an die Hauptzahlstelle
transferieren kénnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehal-
ten werden missten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die
Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder flr Steuerzwecke als
ansassig gilt;

(c)  die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebuhren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d)  die Emittentin die ordnungsgemélie Zahlung der gemal3 diesen Wertpapierbe-
dingungen félligen Betrége garantiert.

Fur die Zwecke dieses 8 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen” ein verbunde-
nes Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist geméaR § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen
auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emit-
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tentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als ansassig gilt, als Bezugnahme auf das
Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem 8§ 6 vorsehen, wer-
den diese auf der Internetseite fur Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite,
welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Malga-
be dieser Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den
Wertpapierinhabern gegentber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemal} vorstehendem Absatz
mitteilt) veroffentlicht.

Die Emittentin ist berechtigt, zusétzlich alle Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpa-
piere durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Wertpa-
pierinhaber vorzunehmen. Jede derartige Mitteilung gilt am [siebten][e] Tag nach
dem Tag der Ubermittlung an das Clearing System als den Wertpapierinhabern zuge-
gangen.

Die Mitteilungen, die auf der Internetseite fur Mitteilungen ver6ffentlicht und mit die-
ser Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegenuiber wirksam geworden sind, ha-
ben Vorrang gegenuber den Mitteilungen an das Clearing System.

87
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Ruckerwerb

Begebung zuséatzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wert-
papierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpa-
pieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie™) mit
dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere” umfasst im Fall einer solchen Er-
hohung auch solche zusétzlich begebenen Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zurtickzukaufen. VVon der Emittentin
zurlickgekaufte Wertpapiere kénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin
gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Gbermittelt werden.
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§8
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Wertpa-
piere auf zehn Jahre verkirzt.

89
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen
Bestimmungen davon unberihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfuhrbar-
keit dieser Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn und
Zweck dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende
Regelung auszufullen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnli-
che offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die
Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist
unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund ge-
maR 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung
durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber seine depotfiihrende Bank veranlas-
sen, eine ordnungsgemald ausgefullte Riickzahlungserklarung bei der Hauptzahistelle
auf einem dort erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular gefor-
derten Angaben und Erklarungen (die "Ruckzahlungserklarung") einzureichen und
die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin
wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserklarung sowie
der Wertpapiere bei der Hauptzahistelle, je nachdem, welcher Tag spater ist, den Er-
werbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der Riick-
zahlungserklarung angegebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Er-
werbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortflhrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklédrung gemaf
vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfilhrung der Wertpapiere zu berichtig-
ten Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten
Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserkla-
rung geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als
von einem Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der
Anfechtung nicht eintreten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wo-
chen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
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durch Einreichung einer ordnungsgemaR ausgeflllten Rickzahlungserklarung tber
seine depotfilhrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere
auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemaR vorstehendem Ab-
satz (2) die Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der Mit-
teilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis: Als "Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Absatze (2) und (3)
gilt der vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsdchliche Erwerbspreis (wie in
der Riickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emitten-
tin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel
der an dem der Erklarung der Anfechtung geméal vorstehendem Absatz (2) vorherge-
henden Bankgeschaftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher
dieser Betrdge hoher ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung gemaR vorste-
hendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschaftstag eine Marktstorung geméal § 7
der Besonderen Bedingungen vor, so ist fur die Preisermittlung nach vorstehendem
Satz der letzte der Anfechtung gemaR vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bank-
geschéftstag, an dem keine Marktstorung vorlag, maRgeblich.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder luckenhaf-
te Bestimmungen in diesen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kann die Emittentin nach bil-
ligem Ermessen (8§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergdnzen. Dabei sind nur solche Be-
richtigungen oder Ergénzungen zuldssig, die unter Berticksichtigung der Interessen
der Emittentin fir die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtli-
che und finanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern.
Solche Berichtigungen oder Ergdnzungen werden den Wertpapierinhabern gemaR § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedin-
gungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapie-
rinhaber ungeachtet der vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten
Wertpapierbedingungen festhalten.

8§10
Anwendbares Recht, Erflullungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten
der Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erflllungsort: Erfillungsort ist Minchen.

140



VII. Wertpapierbedingungen

3) Gerichtsstand: Gerichtsstand flr alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang
mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit ge-
setzlich zuldssig, Miinchen.]
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Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die "Produkt- und Basiswertdaten")

81
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellari-
scher Form?® (insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfligen:

[Abschlag: [einfligen]]

[Aufschlag: [einfligen]]
[Ausgabeaufschlag: [einfligen]]
[Auszahlungswéahrung: [einfugen]]
[[Beendigungsbetrag: [einfligen]]
[Beendigungsbetrage:

[Klndigungstermin[e] [Beendigungsbetrag][Beendigungsbetrage]
[einfligen] [einfligen]]

[Einlésungstermin[e] [Beendigungsbetrag][Beendigungsbetrage]
[einfligen] [einfugen]]]]

[Bildschirmseite: [einfligen]]

[Common Code: [einfligen]]

[Eingetragener Referenzwertadministrator flir den Range Accrual Referenzsatz:
ba][nein]]

[Eingetragener Referenzwertadministrator fir den Referenzsatz: [ja][nein]]
[Einlésungstage: [einfligen]]

[Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]

[Emissionspreis: [einfiigen]]®

5In den Endgultigen Bedingungen kdnnen je nach Produkttyp mehrere Tabellen vorgesehen werden.

6 Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgtiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, werden
die Kriterien zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine Verdffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der
Endgtltigen Bedingungen festgelegt.
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[Emissionspreis in der Auszahlungswahrung: [einfugen]]
[Emissionstag: [einflgen]]

[Erster Handelstag: [einfligen]]

[Erster Zinszahltag: [einflgen]]

[Faktor: [einfligen]]

[Faktori: [einfugen]]

[Faktorz: [einfugen]]

[Fester Zinssatz1): [Festen Zinssatzy (fiir jede Zinsperiode) einfligen]]
[Fester Zinssatzz: [Festen Zinssatz, (fir jede Zinsperiode) einfugen]]
[Fester Zinssatz In: [Festen Zinssatz In (fur jede Zinsperiode) einfligen]]
[Fester Zinssatz Out: [Festen Zinssatz Out (fir jede Zinsperiode) einfuigen]]
Festgelegte Wahrung: [einfligen]

[Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage: [einfugen]]

[Fixing Sponsor: [einfligen]]

[FX Bildschirmseite: [einfligen]]

[Gesamthdchstzinssatz: [einfligen]]

[Gesamtmindestzinssatz: [einfligen]]

Gesamtnennbetrag der Serie: [einfligen]

Gesamtnennbetrag der Tranche: [einfugen]

[Hochstzinssatz: [einfligen]]

[Hochstzinssatzabschlag: [einfligen]]

[Hochstzinssatzaufschlag: [einfligen]]

[Inflationsindexpi: [einfugen]]

[Inflationsindexz: [einfligen]]

Internetseite[n] der Emittentin: [einfligen]

Internetseite[n] fir Mitteilungen: [einfugen]

ISIN: [einfligen]

[Knock-In Zinssatz [einfligen]]

[Knock-Out Zinssatz [einfligen]]

[Kundigungstermin[e]: [einfligen]]
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[Mindestzinssatz: [einfligen]]

[Mindestzinssatzabschlag: [einfligen]]

[Mindestzinssatzaufschlag: [einfligen]]

Nennbetrag: [einfligen]

[Obere Zinsschwellep1): [Obere Zinsschwelle, (fir jede Zinsperiode) einfuigen]]
[Obere Zinsschwelle2: [Obere Zinsschwelle, (fur jede Zinsperiode) einfiigen]]
[Produktspezifischen Einstiegskosten: [einfligen]]

[Range Accrual Referenzsatz-Falligkeitp: [einfligen]]

[Range Accrual Referenzsatz-Falligkeitz: [einfugen]]

[Range Accrual Referenzsatz-Falligkeits: [einfugen]]

[Range Accrual Referenzsatz-Falligkeits: [einfugen]]
[Referenzsatz-Falligkeitp: [einflgen]]

[Referenzsatz-Falligkeitz: [einflgen]]

[Referenzsatzzeit: [einfligen]]

[Referenzsatz-Finanzzentrum: [einfligen]

[Referenzwéahrung: [einfligen]]

[Relevanter Monatp: [einfligen]]

[Relevanter Monatz: [einfligen]]

[Reuters-Seite: [einfligen]]

[Ruckzahlungsbetrag: [einfligen]]

[Rickzahlungstermin: [einfligen]]

Seriennummer: [einfligen]

Tranchennummer: [einfligen]

[Untere Zinsschwellep): [Untere Zinsschwelleq) (fur jede Zinsperiode) einfiigen]]
[Untere Zinsschwellez: [Untere Zinsschwelle; (flr jede Zinsperiode) einfligen]]
[Verzinsungsbeginn: [einfugen]]

[Verzinsungsende: [einfligen]]

WKN: [einfligen]

[Zinssatz: [Zinssatz (fur jede Zinsperiode) einfligen]]

[Zinssatz In: [Zinssatz In (fUr jede Zinsperiode) einfuigen]]
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[Zinssatz Out: [Zinssatz Out (fur jede Zinsperiode) einfligen]]
[Zinsschwelle: [Zinsschwelle(n) (flir jede Zinsperiode) einfligen]]
[Zinszahltag[e]: [einfugen]]

[Zuwendungen: [einfligen]]
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Basiswertdaten

Inflationsindex [Reuters] [Bloomberg] Indexsponsor [Eingetragener Refe- Internetseite[n]
renzwertadministrator]

[Bezeichnung des Inflationsin- | [RIC einflgen] | [Bloombergticker | [Indexsponsor einfiigen] [ja] [nein] [Internetseite einfiigen]
dexpyj einfugen] einfugen]

[Bezeichnung des Inflationsin- | [RIC einfligen] | [Bloombergticker | [Indexsponsor einfiigen] [ja] [nein] [Internetseite einfiigen]
dexz einfugen] einfligen]

Fur weitere Informationen tber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung de[s][r] Inflationsind[ex][izes] und [dessen][deren] Volatilitdt wird auf
die in der Tabelle genannte Internetseite verwiesen.]
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Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Besonderen Bedingungen')

Festverzinsliche Wertpapiere:
Produkttyp 1: Fix Rate Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von Fix Rate [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:
81

Definitionen

["Auszahlungswahrung” ist die Auszahlungswahrung, wie in § 1 der Produkt- und

Basiswertdaten festgelegt.]

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer-System (das "TARGET?2")] [ge6ffnet ist] [und an dem Geschaftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage vorneh-

men].

['Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Be-

dingungen festgelegt.]
[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

"Berechnungszeitraum®” ist jeder Zeitraum, fuir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [An-

dere(s) Clearing System(e) einfligen].

['Einlosungstag” ist jeder Einldsungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]

["Emissionspreis” ist der Emissionspreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

"Emissionspreis in der Auszahlungswahrung" ist [der Emissionspreis in der Aus-
zahlungswahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [der Emis-

sionspreis] [der Nennbetrag] [/ FX (initial)] [x FX (initial)].]

["Emissionsstelle™ ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]

"Emissionstag™ ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.
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['Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

['Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéafts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor™" ist der Fixing Sponsor, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite [um [e] Uhr, Ortszeit [ ®]] verdffentlicht.

"FX Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht
wird.

"FX Bewertungstag (initial)" ist der [einfligen] Bankgeschaftstag vor dem Emissi-
onstag.

"FX Bewertungstag (k)" ist der [einfiigen] Bankgeschaftstag vor dem [jeweiligen]
Zinszahltag.

"FX Bewertungstag (final)" ist der [einfiigen] Bankgeschaftstag vor dem Ruckzah-
lungstermin.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"FX (initial)" ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"FX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (k).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (final).]

["FX Kundigungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(e) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 8 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 8 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, entscheidet die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ]

() auf Grund besonderer Umstédnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im ver-
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gleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von
FX unmdglich oder praktisch undurchfthrbar [, oder

(o) eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
@) die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels flr wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich
Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der
Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die
praktische Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen solchen
Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefihrten Ereignissen

soweit das Ereignis erheblich ist; Gber die Erheblichkeit entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs™ ist der Wechselkurs flr die Umrechnung der [Festgelegten Wah-
rung] [Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswéhrung] [Festgelegte Wéhrung].]

"Gesamtnennbetrag” ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

['Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ers-
ten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen
und Gebihren (auller Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Ver-
maogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, wel-
che zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf
ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emit-
tentin zahlen nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.]

["Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwer-
tig sind,

@ Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Ver-
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mdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdauBern, wel-
che zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf
ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Internetseite[n] der Emittentin™ bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["KUndigungstermin™ ist jeder Kiindigungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

['Rechtséanderung” bedeutet, dass aufgrund

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (ein-
schlieBlich aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche
Vorschriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich
der Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirk-
sam werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerdulRerung von Vermdgenswerten zur Absi-
cherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen
aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird [oder

(b)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschliel3lich aber nicht beschrénkt auf Erho-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen
oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Vorausset-
zungen vorliegen.]

"Rickzahlungsbetrag” ist der Ruckzahlungsbetrag, wie in 8 4 der Besonderen Be-
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dingungen festgelegt.

"Rickzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

"Verzinsungsbeginn™ ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und
den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber™ ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 (3) der Besonderen Bedingungen festge-
legt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliel3lich) bis zum un-
mittelbar darauffolgenden Zinszahltag (ausschlieBlich).]

["Zinsperiode™ ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie-
lich) bis zum [ersten Zinszahltag (ausschliefflich) und von jedem Zinszahltag (ein-
schlie3lich) bis zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliellich). Die letzte Zinspe-
riode endet am] Verzinsungsende (ausschlief3lich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in 8§ 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Zinstagequotient™ ist der Zinstagequotient, wie in § 2 (4) der Besonderen Bedin-
gungen festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfiigen] eines jeden Jahres.]

["Zinszahltag" ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfu-
gen] auf den Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt.
Der letzte Zinszahltag ist das Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen Verschie-
bungen geméR diesen Wertpapierbedingungen.]]

§2
Verzinsung

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:
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(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab
dem Verzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fur
[die] [jede] Zinsperiode nachtraglich zum Zinssatz verzinst.]

2 Zinssatz: "Zinssatz" ist der Zinssatz, [wie] [der fur die jeweilige Zinsperiode] in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [ist].

[Im Fall aller Wertpapiere, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

3) Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem
Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten
multipliziert wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemaR den Best-
immungen des 8§ 5 der Besonderen Bedingungen in der Festgelegten Wéhrung zur
Zahlung fallig.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

3) Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle geméaR fol-
gender Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstagequotient [/ FX
(K] [x FX (k)]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemé&l den Best-
immungen des § 5 der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswahrung zur Zah-
lung fallig.]

[(4) Zinstagequotient: "Zinstagequotient"” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" gemafR ISDA 2000 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30
Tagen berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag
eines Monats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines
Monats, in welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage
gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letz-
te Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30
Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis™ gemal ISDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet geméal der
nachfolgenden Formel:
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[360 x (Y, = Yy)]+[30x (M, — M, )]+ (D, - D)
Zinstagequotient = 360

Wobei:
"Y1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y?2" ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag
der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"Mz1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperio-
de fallt;

"M_2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der Tag féllt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedruckt als Zahl, es sei denn, die-
se Zahl ware 31, in welchem Fall D gleich 30 ist; und

"D2" ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperio-
de unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31 und Dy ist groRer als 29, in wel-
chem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis" gemafR ISDA 2000 (Deutsche Zinsmethode)
gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30
Tagen berechnet wird, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten Tages
der Zinsperiode (es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Ruckzahlungster-
min endet, ist der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar
als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis" gemalt ISDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet geméal der
nachfolgenden Formel:

[360 x (Y, = Y, )]+ [30 x (M, — My )]+ (D, - D)
Zinstagequotient = 360

Wobei:
"Y1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y?2" ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag
der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"Mz1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperio-
de fallt;
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"M2" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, die-
se Zahl wére 31, in welchem Fall D gleich 30 ist; und

"D2" ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperio-
de unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31, in welchem Fall D gleich 30
ist.]

[Im Fall von "30E/360 (ISDA)" gemaR ISDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemaR der
nachfolgenden Formel:

[360 x (Y, — Yy)]+[30x (M, — M, )] + (D, - D)
Zinstagequotient = 360

Wobei:
"Y1" ist das Jahr, ausgedrickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y2" ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag
der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"Mz1" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperio-
de fallt;

"M_2" ist der Kalendermonat, ausgedrickt als Zahl, in den der Tag féllt, der auf den
letzten Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D1" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i)
dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem
Fall D1 gleich 30 ist; und

"D2" ist der Kalendertag, ausgedruickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperio-
de unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch
nicht der Riickzahlungstermin, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D> gleich
30 ist.]

[Im Fall von "Act/360" gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]
[Im Fall von "Act/365" (Fixed) gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]
[Im Fall von "Act/Act (ISDA)" gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls
ein Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachli-
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chen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch
366, und (B) die tatsachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der
Zinsperiode, dividiert durch 365).]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

4) "Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fur einen Berechnungs-
zeitraum:

[[1)  im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kirzer ist als die Zinspe-
riode, in die der Berechnungszeitraum féllt:] die Anzahl der Tage in dem Be-
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der
Tage in der Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normaler-
weise in einem Jahr enden].]

[[il) im Fall eines Berechnungszeitraums, der langer als die Zinsperiode ist:] die
Summe aus

(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die Zinspe-
riode fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
[das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode
[und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden], und

(B)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauf-
folgende Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der]
[die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von
Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden].]]

§3
Ruckzahlung

Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswahrung] gemaf
den Bestimmungen des § 5 der Besonderen Bedingungen.

84
Ruckzahlungsbetrag

[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw.
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festgelegt:
Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag [/ FX (final)] [x FX (final)]]

§5
Zahlungen

[Im Fall aller in dieser Option beschriebenen Wertpapiere, bei denen die Festgelegte Wah-
rung der Euro ist, gilt Folgendes:

1) Rundung: Die gemal} diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden
auf den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet wer-
den.]

[Im Fall aller in dieser Option beschriebenen Wertpapiere, bei denen die Festgelegte Wah-
rung nicht der Euro ist, qilt Folgendes:

1) Rundung: Die gemal diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden
auf die kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 ei-
ner solchen Einheit aufgerundet werden.]

(2)  Geschaftstageregelung: Féllt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist,

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Following Geschéftstageregelung anwendbar ist,

gilt Folgendes:

dann haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfol-
genden Bankgeschéftstag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Modified Following Geschéaftstageregelung an-
wendbar ist, gilt Folgendes:

haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankge-
schéftstag vorgezogen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Preceding Geschéftstageregelung anwendbar ist,
gilt Folgendes:
wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Floating Rate Geschéftstageregelung anwendbar
ist, gilt Folgendes:

haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall (i) wird ein Zinszahltag auf den unmittelbar vorhergehenden
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Bankgeschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahltag der jeweils
letzte Bankgeschéftstag des Monats, der [Zeitraum einfligen] nach dem vorhergehen-
den anwendbaren Zinszahltag liegt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinsbetrag angepasst wird (adjusted), gilt Folgen-
des:

Falls die Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspatet
ist, werden ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag entsprechend angepasst.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinsbetrag nicht angepasst wird (unadjusted), gilt
Folgendes:

Falls die Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspétet
ist, werden ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag nicht angepasst. Die
Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen auf-
grund einer solchen Verspatung zu verlangen.]

(3)  Artder Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle ge-
leistet. Die Hauptzahistelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wert-
papierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

(4)  Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit
nicht leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes flr
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der
Zahlung folgt (einschlie3lich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (ein-
schlieRlich).

86
[(absichtlich ausgelassen)]

[Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin][,] [Einlésungsrecht der Wertpapierin-
haber][,] [AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]

[Im Fall von Wertpapieren mit Kiindigungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

(1)  Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Kiindi-
gungstermin die Wertpapiere vollstdndig aber nicht teilweise kiindigen (das "Ordent-
liche Kiindigungsrecht™) und durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Kiindi-
gungstermin in der [Festgelegten Wéhrung] [Auszahlungswéhrung] gemal den Best-
immungen des § 5 der Besonderen Bedingungen zurtickzahlen.

Die Emittentin wird mindestens [Kundigungsfrist einfligen] vor dem betreffenden
Kiindigungstermin eine solche Kiindigung geméald § 6 der Allgemeinen Bedingungen
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mitteilen. Diese Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden Kiindigungs-
termin an.

[Das Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis zum Kiindigungstermin unbe-
rihrt.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber gilt Folgendes:

([®#]) Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber: Jeder Wertpapierinhaber kann an jedem Ein-
Iosungstag die Rilckzahlung der Wertpapiere gegen Lieferung der entsprechenden
Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahistelle Nr. [Kontonummer einfligen] beim
Clearing System zugunsten der Emittentin verlangen (das "Einldsungsrecht”). Die
Ruckzahlung erfolgt durch Zahlung des Ruckzahlungsbetrags am Einldsungstag in der
[Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswahrung] geméaR den Bestimmungen des 8 5
der Besonderen Bedingungen.

Die Ausiibung des Einlésungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber durch Uber-
mittlung eines ordentlich ausgefillten Formulars (die "Einlésungserklarung"), das
wéhrend normaler Geschaftszeiten in den Geschaftsstellen der Emittentin verfugbar
ist, an die Emittentin mindestens [Kundigungsfrist einfligen] Bankgeschéftstage vor
dem gewiinschten Einldsungstag erfolgen.

Die Einldsungserklarung muss insbesondere enthalten:

@) den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabers, mit fir die Hauptzahl-
stelle hinreichend beweiskréftigem Besitznachweis dafir, dass es sich zum
Zeitpunkt der Erklarung um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;

(b)  die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, flr die
das Einlésungsrecht geltend gemacht wird;

(©) das Geldkonto, bei einem Kreditinstitut, auf das der Ruckzahlungsbetrag
uberwiesen werden soll.

Sollte die Anzahl der in der Einldsungserklarung angegebenen Wertpapiere von der
Anzahl der an die Hauptzahlstelle gelieferten Wertpapiere abweichen, so gilt die Ein-
I6sungserklarung als nur fur die Anzahl von Wertpapieren abgegeben, die der kleine-
ren der beiden Zahlen entspricht. Alle restlichen Wertpapiere werden dem Wertpapie-
rinhaber auf dessen Kosten und dessen Risiko zuriickubertragen.

Ein auf diese Weise ausgetbtes Einlosungsrecht kann weder widerrufen noch zurtck-
gezogen werden.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

([®]) AuBRerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines FX Kindi-
gungsereignisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal § 6 der
Allgemeinen Bedingungen auf3erordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zu-
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riickzahlen. Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten. Eine derartige
Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen beziehungsweise zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist [der angemessene Marktwert der Wertpapiere an [dem
zehnten Bankgeschaftstag] [einflgen] vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen
Kindigung; die Feststellung wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) vorgenommen.] [der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Markt-
zins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapie-
re bis zum Rickzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der innerhalb
von zehn Bankgeschaftstagen nach Eintritt des FX Kundigungsereignisses bestimmt
wird; die Feststellung wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) vorgenommen.] [Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem
Nennbetrag. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht moglich, so
entspricht der Abrechnungsbetrag dem Nennbetrag.]

Der Abrechnungsbetrag wird [funf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben ge-
nannten Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal} den
Vorschriften des 85 der Besonderen Bedingungen] [am Rickzahlungstermin] ge-
zahlt.]

[87
Marktstérungen

Verschiebung: Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstérungsereignis vor-
liegen, wird der entsprechende FX Bewertungstag auf den nachsten folgenden FX Be-
rechnungstag verschoben, an dem das FX Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen FX Bewertungstag wird gegebenenfalls ver-
schoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufei-
nander folgende Bankgeschéftstage dauern, so gilt als FX fur die Zwecke der in die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Fi-
nanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschaftstags einfligen]
Bankgeschéftstag angemessene Preis; die Berechnungsstelle legt diesen angemesse-
nen Preis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) fest.

88

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs
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Neuer Fixing Sponsor: Wird der [FX][FX Wechselkurs] nicht langer durch den Fixing
Sponsor festgelegt und verdffentlicht oder im Fall einer nicht lediglich unerheblichen
Anderung der Methode der Festlegung und/oder Veroffentlichung des [FX] [FX
Wechselkurses] durch den Fixing Sponsor (einschliel3lich des Zeitpunkts der Festle-
gung und/oder Veroffentlichung), ist die Berechnungsstelle berechtigt, die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und Veroffentlichungen einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution vorzunehmen, welche die Fahigkeit besitzt, sol-
che Berechnungen bzw. Festlegungen ordnungsgemaR vorzunehmen (der "Neue Fi-
xing Sponsor"); die Berechnungsstelle bestimmt nach billigem Ermessen (8 315
BGB), ob dies der Fall ist und welche Person, Gesellschaft oder Institution zukunftig
als Neuer Fixing Sponsor gelten soll. Der Neue Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung sind gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In die-
sem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Fixing Sponsor in diesen Wertpa-
pierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Fixing Sponsor zu verstehen.

Ersatzwechselkurs: Wird der [FX][FX Wechselkurs] nicht langer festgelegt und ver-
offentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnun-
gen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer an-
deren Methode festgelegten und verdffentlichten [FX][FX Wechselkurses] (der "Er-
satzwechselkurs"); die Berechnungsstelle bestimmt den [FX][FX Wechselkurses],
nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung sind gemaR 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. Im die-
sem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten [FX][FX Wechselkurs] in diesen
Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Ersatzwechselkurs zu verstehen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]]]
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Produkttyp 2: Floater Wertpapiere

[Option 2: Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Switchable]
[Fix] Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:

81

Definitionen

["Abschlag" ist der Abschlag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Aufschlag™ ist der Aufschlag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Auszahlungswahrung” ist die Auszahlungswéhrung, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer-System (das "TARGET2")] [ge6ffnet ist] [und an dem Geschaftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fur Bankgeschéftstage vorneh-
men].

['Berechnungsstelle™ ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Be-
dingungen festgelegt.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

"Berechnungszeitraum"” ist jeder Zeitraum, fuir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]

"Bildschirmseite™ ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende
Uberschrift, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite
ersetzt werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfiigung stehen,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) eine andere Bild-
schirmseite bestimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bild-
schirmseite wird gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [An-
dere(s) Clearing System(e) einfligen].

['Eingetragener Referenzwertadministrator fir den Referenzsatz" bezeichnet,
dass der Referenzsatz von einem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register
nach Artikel 36 der Referenzwerte-Verordnung eingetragen ist. In 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten ist angegeben, ob ein Eingetragener Referenzwertadministrator
fiir den Referenzsatz existiert.]

["Einlosungstag” ist jeder Einldsungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Emissionspreis” ist der Emissionspreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
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festgelegt.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

"Emissionspreis in der Auszahlungswahrung" ist [der Emissionspreis in der Aus-
zahlungswahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [der Emis-
sionspreis] [der Nennbetrag] [/ FX (initial)] [x FX (initial)].]

["Emissionspreis” ist der Emissionspreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

"Emissionspreis in der Auszahlungswahrung" ist [der Emissionspreis in der Aus-
zahlungswahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [der Emis-
sionspreis] [der Nennbetrag] [/ FX (initial)] [x FX (initial)].]

["Emissionsstelle™ ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

['Euro-Zone™ bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung
(EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 tber die Einfuhrung des Euro, in ihrer
jeweils aktuellen Fassung, aufgefiihrt sind.]

['Faktorp™ ist der Faktory, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
['Faktor2" ist der Faktor,, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

['Fester Zinssatz™" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéfts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite [um [e] Uhr, Ortszeit [®]] verdffentlicht

"FX Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht
wird.
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"FX Bewertungstag (initial)" ist der [einfligen] Bankgeschaftstag vor dem Emissi-
onstag.

"FX Bewertungstag (k)" ist der [einfugen] Bankgeschaftstag vor dem [jeweiligen]
Zinszahltag.

"FX Bewertungstag (final)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Félligkeits-
tag.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"EX (initial)" ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"FX (K)" ist FX am FX Bewertungstag (k).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (final).]

["FX Kundigungsereignis™ ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(e) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 8 (1) der Besonderen
Bedingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 8 (2) der Besonderen
Bedingungen definiert) zur Verfligung; ob dies der Fall ist, entscheidet die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ]

() auf Grund besonderer Umstéande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstande, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europaische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im ver-
gleichbaren Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von
FX unmoglich oder praktisch undurchfihrbar [, oder

(e) eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor ].]

["FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu veroffentlichen;

(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels flir wenigstens eine der
beiden Wéhrungen, die als Bestandteil von FX notiert werden (einschlieBlich
Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der
Wiéhrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die
praktische Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen
Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen
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soweit das Ereignis erheblich ist; Gber die Erheblichkeit entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs™ ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der [Festgelegten Wah-
rung] [Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswahrung] [Festgelegte Wahrung].]

['Gesamthdchstzinssatz" ist der Gesamthdchstzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

['Gesamtmindestzinssatz" ist der Gesamtmindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

['Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ers-
ten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen
und Gebihren (aul’er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren oder abzuwickeln bzw. Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b)  Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emit-
tentin zdhlen nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.]

["Hedging-Stérung™ bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwer-
tig sind,

@ Transaktionen abzuschlieRen, fortzufuhren oder abzuwickeln bzw. Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche
zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b)  Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

"Hauptzahlstelle” ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

["Hochstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
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["Hochstzinssatz" ist der Zinssatz fiir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar vo-
rausgehende Zinsperiode [[zuzlglich] [abziglich] des [Hdchstzinssatzaufschlags]
[Hochstzinssatzabschlags]].

["Hochstzinssatzabschlag™ ist der [Hochstzinssatzabschlag, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Hochstzinssatzaufschlag" ist der [HOchstzinssatzaufschlag, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]

"Internetseite[n] der Emittentin™ bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen,
wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Knock-In Zinssatz" ist der Knock-In Zinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Knock-Out Zinssatz" ist der Knock-out Zinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["KUndigungstermin™ ist jeder Klindigungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["Mindestzinssatz" ist der Zinssatz fir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar vo-
rausgehende Zinsperiode [[zuzlglich] [abziglich] des [Mindestzinssatzaufschlags]
[Mindestzinssatzabschlags]].

["Mindestzinssatzabschlag” ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Mindestzinssatzaufschlag™ ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in 8§ 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

["Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund

€)) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (ein-
schlieBlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche
Vorschriften) oder

(b)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieRlich
der Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),
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falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirk-
sam werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung von Vermdgenswerten zur Absi-
cherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen
aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird [oder

(b)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieRlich aber nicht beschrankt auf Erho-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen o-
der anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Vorausset-
zungen vorliegen.]

['Referenzbanken™ sind [[vier] [einfugen] GroRbanken im [Euro-Zonen] [Londoner]
[einfugen] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt werden] [[fiinf] [e] fithrende Swaphéndler im Interbanken-
Markt] [ggf. andere Definition fur Referenzbanken einfiigen].]

"Referenzsatzzeit" ist die Referenzsatzzeit, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

"Referenzsatzpi" ist der Referenzsatzyy, wie in § 2 (3) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

['Referenzsatz>" ist der Referenzsatz,, wie in 8 2 (3) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.]

['Referenzsatz-Falligkeit" bezeichnet sowohl die Referenzsatz- Falligkeit; als auch
die Referenzsatz-Féalligkeit>.]

['Referenzsatz-Falligkeityi)” ist die Referenzsatz-Falligkeity1;, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

['Referenzsatz-Falligkeit2" ist die Referenzsatz-Falligkeitz, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

['Referenzsatz-Finanzzentrum” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

['Referenzsatz-Kundigungsereignis™ ist folgendes Ereignis:

ein geeigneter Ersatzreferenzsatz (wie in 8 9 [(1)] der Besonderen Bedingungen defi-
niert) steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB).]

"Referenzwahrung” ist die Referenzwéhrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
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wertdaten festgelegt.]

"Rickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, wie in § 4 der Besonderen Be-
dingungen festgelegt.

"Rickzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Variabler Zinssatz" ist die Differenz zwischen dem Festen Zinssatz und dem Refe-
renzsatz (als Formel ausgedruckt bedeutet dies: Zinssatz = Fester Zinssatz — Refe-
renzsatz), wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite an-
gezeigt wird.]

"Verzinsungsbeginn™ ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Vorzeitiger Riuckzahlungstermin™ ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein
Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, unmittelbar folgt.]

["Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag™ ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag, wie in
§ 4 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt wird.]

[Ein "Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis™ tritt ein, wenn die Summe aller bis zu die-
sem Zinsfeststellungstag (einschliellich) festgelegten Zinssatze den Knock-Out Zins-
satz an einem Zinsfeststellungstag berlhrt oder Uberschreitet.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und
den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber™ ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 (4) der Besonderen Bedingungen festge-
legt.

"Zinsfeststellungstag™ bezeichnet den [einfigen] [TARGET-] [Londoner] Bankge-
schaftstag [am ][vor dem ][Beginn] [ Ende] der jeweiligen Zinsperiode. ['[TARGET-
] [Londoner] Bankgeschéaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem [TARGET2 be-
triebsbereit ist] [an dem Geschaftsbanken in [London] [einfligen] fir Geschafte (ein-
schlieRlich Devisen- und Sortengeschafte) gedffnet sind.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschlieflich) bis zum un-
mittelbar darauffolgenden Zinszahltag (ausschlieBlich).]

["Zinsperiode™ ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3-

167



VII. Wertpapierbedingungen

lich) bis zum [ersten Zinszahltag (ausschlieBlich) und von jedem Zinszahltag (ein-
schlie3lich) bis zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschlief3lich). Die letzte Zinspe-
riode endet am] Verzinsungsende (ausschlief3lich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in § 2 (5) der Besonderen Bedin-
gungen festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist [vorbehaltlich der Ausiibung des Wechselrechts der Emittentin] der
[Tag und Monat(e) einfligen] eines jeden Jahres. [Nach Ausiibung des Wechselrechts
der Emittentin ist Zinszahltag der [Tag und Monat(e) einfligen] eines jeden Jahres.]]

["Zinszahltag" ist [vorbehaltlich der Auslibung des Wechselrechts der Emittentin]
[der] [jeder] [Zinszahltag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfligen] auf den Ersten
Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. [Nach Auslibung des
Wechselrechts der Emittentin ist Zinszahltag jeder Tag, der [Anzahl von Monaten ein-
flgen] auf den Zinswechseltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt.]
Der letzte Zinszahltag ist das Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen Verschie-
bungen geméR diesen Wertpapierbedingungen.]]

§2

Verzinsung

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

(1)

[(1)

Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab
dem Verzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fir
[die] [jede] Zinsperiode nachtraglich zum Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Floater [Dual Currency] Wertpapieren qgilt Folgen-

des:

()

Zinssatz: "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Referenzsatz-Félligkeit, wie er am
entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird[,] [multi-
pliziert mit dem Faktor] [[und] [zuzlglich] [abzuglich] des [Aufschlags] [Ab-
schlags]].]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Reverse Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt

Folgendes:

()

Zinssatz: "Zinssatz" ist die Differenz zwischen dem Festen Zinssatz und dem Refe-
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renzsatz (als Formel ausgedriickt bedeutet dies: Zinssatz = Fester Zinssatz — Refe-
renzsatz), wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite an-
gezeigt wird.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Zinsdifferenz Floater [Dual Currency] Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

2 Zinssatz: Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode ist die Differenz aus dem Refe-
renzsatz fur die Referenzsatz-Falligkeit:[, multipliziert mit dem Faktor:] und dem Re-
ferenzsatz fiir die Referenzsatz-Félligkeitz[, multipliziert mit dem Faktorz], wie sie am
entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt werden[,] [[zu-
ziglich] [abzuglich] des [Aufschlags] [Abschlags]] (als Formel ausgedriickt bedeutet
dies: Zinssatz = Referenzsatz fur die Referenzsatz-Félligkeit; [x Faktor:] - Referenz-
satz flr die Referenzsatz-Félligkeitz [x Faktorz] [+] [-] [Aufschlag] [Abschlag]).]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Zinsdifferenz Fix Floater [Dual Currency] Wertpa-
pieren gilt Folgendes:

(2)  Zinssatz: Der "Zinssatz" fir die jeweilige Zinsperiode ist die Differenz aus dem Refe-
renzsatzpy fur die Referenzsatz-Falligkeiti[, multipliziert mit dem Faktori] und dem
Referenzsatzpy) fir die Referenzsatz-Falligkeitz[, multipliziert mit dem Faktorz], wie
sie am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wer-
den[,] [[zuzlglich] [abzlglich] des [Aufschlags] [Abschlags]] (als Formel ausge-
drickt bedeutet dies: Zinssatz = (Referenzsatzy flr die Referenzsatz-Félligkeit: [x
Faktor:] — Referenzsatzy fur die Referenzsatz-Falligkeit, [x Faktorz]) [+] [-] [Auf-
schlag] [Abschlag]) oder der Feste Zinssatz, wie flr die jeweilige Zinsperiode in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Fix Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt
Folgendes:

(2) Zinssatz: Der "Zinssatz" ist der Referenzsatz [zuzliglich][abziglich][ des][ Auf-
schlags ][ Abschlags Joder der Feste Zinssatz, der fir die jeweilige Zinsperiode in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Switchable Fix Floater [Dual Currency] Wertpa-
pieren qilt Folgendes:

(2) Zinssatz: Der "Zinssatz" ist vorbehaltlich der Austibung des Wechselrechts der Emit-
tentin der Feste Zinssatz oder der entsprechende Variable Zinssatz, der fiir die jewei-
lige Zinsperiode in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist].

Die Emittentin kann bestimmen, dass mit Wirkung von einem Zinszahltag, der min-
destens [e] [Monate] [Jahre] auf den Emissionstag folgt (in dem Fall ist dieser ZINs-
ZAHLTAG der "Zinswechseltag") der Zinssatz in Bezug auf jede dem Zinswechseltag
folgende Zinsperiode der entsprechende Variable Zinssatz am jeweiligen Zinsfeststel-
lungstag ist ("Wechselrecht der Emittentin™). Das Wechselrecht der Emittentin kann
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nur einmal und mit Wirkung fur alle Wertpapiere ausgeuibt werden. Das Wechselrecht
der Emittentin wird von der Emittentin durch Mitteilung nach Maligabe von § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mindestens [funf] [e] Bankgeschaftstage vor dem jeweili-
gen Zinszahltag ausgebt.

"Variabler Zinssatz" ist der Referenzsatz fur die Referenzsatz-Félligkeit, wie er am
entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird[,] [, mul-
tipliziert mit dem Faktor] [und] [zuzlglich][abzlglich][ des][ Aufschlags ][ Ab-
schlags].]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Reverse Fix Floater [Dual Currency] Wertpapieren
gilt Folgendes:

2 Zinssatz: Der "Zinssatz" ist der Variable Zinssatz oder der Feste Zinssatz, wie fir die
jeweilige Zinsperiode in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hdéchstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese Zins-
periode der Hochstzinssatz. [Der Hochstzinssatz gilt nicht in Bezug auf Zinsperioden,
in denen ein Fester Zinssatz Anwendung findet.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese
Zinsperiode der Mindestzinssatz. [Der Mindestzinssatz gilt nicht in Bezug auf Zinspe-
rioden, in denen ein Fester Zinssatz Anwendung findet.]]

[Im Fall von Knock-In Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz hoher ist als der Knock-In Zinssatz, so werden die Wertpapiere fur
die gesamte Laufzeit der Wertpapiere zum Knock-In Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Cap gilt Folgendes:

Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungs-
tag (einschlieBlich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten
Festen und Variablen Zinssétze gleich oder grofer ist als der Gesamthdchstzinssatz,
so entspricht der Zinssatz flr den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz
aus dem Gesamthdchstzinssatz und der Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungs-
tag (ausschlieBlich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten
Zinssatze und der jeweilige Zinssatz fir alle folgenden Zinsfeststellungstage betragt
null Prozent (0 %).]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Floor gilt Folgendes:
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Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststel-
lungstag (einschlieRlich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telten Zinssatze kleiner ist als der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz
flr den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindest-
zinssatz und der Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschlief3lich) in
Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssétze.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

©)

Referenzsatz: "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedruckt als Prozentsatz pro
Jahr) fir Einlagen in Euro fir die entsprechende Referenzsatz-Falligkeit, der auf der
Bildschirmseite um [11:00][Uhrzeit einfligen] Uhr Brisse