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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

L. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS
A. Allgemeine Beschreibung des Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme

Die UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN" oder auch die "HVB") begibt im Rahmen ihres
"Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme™ (das "PROGRAMM") dauernd und wieder-
holt Wertpapiere in Form von Nichtdividendenwerten. Darunter fallen auch Wertpapiere mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz).

Die Auflegung des PROGRAMMS und die Emission von Wertpapieren im Rahmen des PRo-
GRAMMS wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem
Unterausschuss des Vorstands der EMITTENTIN, ordnungsgemald ermdachtigt. Der erméchtigte
Gesamtbetrag von EUR 50.000.000.000 kann auch fiir Emissionen unter anderen Basispros-
pekten der EMITTENTIN verwendet werden, jedoch wird der in Anspruch genommene Gesamt-
betrag des PROGRAMMS zusammen mit anderen Basisprospekten der EMITTENTIN im Rahmen
des PROGRAMMS EUR 50.000.000.000 nicht tbersteigen.

B. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Bei Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (die "WERTPAPIERE") handelt es
sich um strukturierte Schuldverschreibungen. Das heif3t, die Einlésung der WERTPAPIERE und
sonstige Zahlungen unter den WERTPAPIEREN hdngen von der Kursentwicklung einer AKTIE,
eines INDEX, eines FUTURES-KONTRAKTS, eines ROHSTOFFS oder eines FONDSANTEILS (jeweils
ein "BASISWERT") ab. Eine detaillierte Beschreibung der BAsSISWERTE findet sich in Abschnitt
V.B. Angaben Uber den Basiswert.

Die WERTPAPIERE sind nicht kapitalgeschitzt. Das heil3t, die Einlésung der WERTPAPIERE kann
zu einem Betrag erfolgen, der unter dem Nennbetrag bzw. Emissionspreis der jeweiligen
WERTPAPIERE liegt. In bestimmten Féllen ist sogar ein Totalverlust des fiir den Kauf der
WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags moglich. Hinweis: Der fir den Kauf bezahlte Kapital-
betrag schlielt hier und im Folgenden alle sonstigen mit dem Kauf verbundenen Kosten ein.
Die WERTPAPIERE Werden als Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne
von § 793 BGB und in global verbriefter Form ausgegeben. Einzelurkunden gibt es nicht. Eine
detaillierte Beschreibung der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt V.A. Angaben Uber die
Wertpapiere.

Die WERTPAPIERE unterscheiden sich insbesondere in ihrem Zahlungsprofil und kénnen in den
folgenden Varianten (die "PRODUKTTYPEN") begeben werden:

e Bonus Wertpapiere (Produkttyp 1)

e Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 2)
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Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen PRODUKTTYPEN und der Art und Weise, wie Zah-
lungen unter den WERTPAPIEREN vOom BASISWERT abhangen (die "ZAHLUNGSPROFILE"), fin-
det sich in Abschnitt VI. Wertpapierbeschreibungen im Zusammenhang mit den betreffenden
Wertpapierbedingungen der Wertpapiere (die "WERTPAPIERBEDINGUNGEN") in Abschnitt
VII. Wertpapierbedingungen. Eine detaillierte Beschreibung der mit einer Anlage in die WERT-
PAPIERE verbundenen Risikofaktoren, die fur die EMITTENTIN und/oder die WERTPAPIERE Spe-
zifisch und nach Ansicht der EMITTENTIN im Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung
von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Abschnitt Il. Risikofaktoren. Dieser Abschnitt

I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

Reverse Bonus Wertpapiere (Produkttyp 3)

Reverse Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 4)

Protect Wertpapiere (Produkttyp 5)

Protect Cap Wertpapiere (Produkttyp 6)

Top Wertpapiere (Produkttyp 7)

All Time High Protect Wertpapiere (Produkttyp 8)

All Time High Protect Cap Wertpapiere (Produkttyp 9)
Express Wertpapiere (Produkttyp 10)

Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 11)

Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag (Produkttyp 12)
Best Express Wertpapiere (Produkttyp 13)

Best Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 14)

Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 15)

Express Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 16)
Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 17)
Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 18)
Twin-Win Wertpapiere (Produkttyp 19)

Twin-Win Cap Wertpapiere (Produkttyp 20)
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I. Allgemeine Beschreibung des
Angebotsprogramms

enthélt neben weiteren Risikofaktoren auch einen Abschnitt zu den Risiken, die sich aus dem
ZAHLUNGSPROFIL der jeweiligen WERTPAPIERE ergeben. Eine Anlage in diese WERTPAPIERE
ist fur Anleger nur geeignet, wenn sie insbesondere mit der Art und Funktionsweise dieser
WERTPAPIERE sowie den damit verbundenen Risiken vertraut sind.

Ertrage aus den WERTPAPIEREN sind vom Inhaber der WERTPAPIERE (der "WERTPAPIERINHA-
BER") in der Regel zu versteuern. Interessierte Anleger sollten daher die Hinweise zur Besteu-
erung der WERTPAPIERE lesen. Diese finden sich in Abschnitt XII. Hinweise zur Besteuerung
der Wertpapiere.

C. Allgemeine Beschreibung des Basisprospekts

Die EMITTENTIN beabsichtigt, die WERTPAPIERE in der Bundesrepublik Deutschland, in der
Republik Osterreich und/oder im GroRherzogtum Luxemburg (die "ANGEBOTSLANDER") 6f-
fentlich zum Kauf anzubieten und/oder die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel zu bean-
tragen. Zu diesem Zweck hat die EMITTENTIN diesen Basisprospekt fur Wertpapiere mit Single-
Basiswert (ohne Kapitalschutz) Il (der "BAsSISPROSPEKT") erstellt und verdffentlicht.

Bei diesem BASISPROSPEKT handelt es sich um einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 der
Européischen Verordnung (EU) 2017/1129 des Europiischen Parlaments und des Rats vom 14.
Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die "PROSPEKT-VERORDNUNG").

Dieser BASISPROSPEKT enthalt neben den darin unmittelbar abgedruckten Informationen wei-
tere Angaben, die aus anderen Dokumenten mittels Verweis einbezogen werden. Diese Anga-
ben stellen einen integralen Bestandteil dieses BASISPROSPEKTS dar und miissen zusammen mit
den in diesem BASISPROSPEKT abgedruckten Informationen gelesen werden, um ein vollstan-
diges Bild von der EMITTENTIN und den WERTPAPIEREN zu erhalten. Welche Dokumente dies
sind und welche Angaben daraus einbezogen werden, kann der Tabelle in Abschnitt XII1. Mit-
tels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen entnommen werden.

Der BASISPROSPEKT enthilt dariiber hinaus Platzhalter und optionale Bestandteile (Optionen
und Zusatzoptionen). Diese betreffen Informationen, die von der EMITTENTIN erst bei Auflage
der WERTPAPIERE festgelegt werden. Zu diesem Zweck wird die EMITTENTIN fiir die WERTPA-
PIERE jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGULTIGE BEDINGUNGEN") erstellen, die
die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen Auflage von WERTPAPIEREN
unter dem BASISPROSPEKT festgelegt werden konnen. Die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wer-
den erstellt, indem das Muster der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in Abschnitt ZX. Muster der
Endgultigen Bedingungen dieses BASISPROSPEKTS mit den Angaben vervollstandigt wird, die
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speziell fiir die WERTPAPIERE gelten. Dabei wird insbesondere angegeben, welche der im BA-
SISPROSPEKT enthaltenen optionalen Bestandteile in Bezug auf die WERTPAPIERE gelten. Dar-
iiber hinaus werden die relevanten im BASISPROSPEKT angelegten Platzhalter mit konkreten
Werten (z.B. Daten, Preisen oder Kursen) befiillt. Sofern keine Ausnahme gemaf3 Artikel 7 (1)
der PROSPEKT-VERORDNUNG anwendbar ist, wird den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine Zu-
sammenfassung in Bezug auf die einzelne Emission von WERTPAPIEREN (die "ZUSAMMENFAS-
SUNG") beigefligt.

D. Allgemeine Beschreibung der Bedingungen fiir das Angebot der Wertpapiere

Im Hinblick auf das o6ffentliche Angebot der WERTPAPIERE gelten bestimmte Bedingungen.
Insbesondere kénnen die WERTPAPIERE im Rahmen einer Zeichnungsfrist oder ohne Zeich-
nungsfrist angeboten werden. Dariber hinaus kann das 6ffentliche Angebot der WERTPAPIERE
auch nach deren Emission fortgesetzt werden. Eine detaillierte Beschreibung der Bedingungen
fur das Angebot der WERTPAPIERE findet sich in Abschnitt IV.A. Informationen zum Angebot
der Wertpapiere. Darlber hinaus sind bei einem Angebot die in Abschnitt XI. Verkaufsbe-
schrankungen beschriebenen Verkaufsbeschrénkungen zu beachten.

E. Allgemeine Beschreibung der Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Die EMITTENTIN kann fiir die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer
anderen Borse oder einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Eine detaillierte
Beschreibung der Bedingungen und Voraussetzungen fur eine Zulassung zum Handel und der
Handelsregeln findet sich in Abschnitt 1V.B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum
Handel.

Hinweis: Bei den in diesem BASISPROSPEKT verwendeten Begriffen mit Buchstaben in
KAPITALCHEN handelt es sich um definierte Begriffe. Sie haben die Bedeutung, die ihnen in
diesem BASISPROSPEKT oder, sofern es sich um produktbezogene Begriffe handelt, in den
jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zugewiesen wird.
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IL. RISIKOFAKTOREN

Der Kauf der WERTPAPIERE, die in diesem BASISPROSPEKT beschrieben werden, ist fir die
WERTPAPIERINHABER mit Risiken verbunden.

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren dargestellt, die
die EMITTENTIN (siehe Abschnitt 11.A. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend
die Emittentin) und die WERTPAPIERE (siehe Abschnitt 11.B. Spezifische und wesentliche Risi-
kofaktoren betreffend die Wertpapiere) betreffen.

Diese Risikofaktoren wurden - abhé&ngig von ihrer Art - in Kategorien und Unterkategorien
eingeteilt. Die nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren einer Kate-
gorie bzw. Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt. Dartiber hinaus lasst die Rei-
henfolge der danach genannten Risiken jedoch keine Rickschlisse auf deren Wesentlichkeit
zu. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte durch die EMITTENTIN dabei auf Grundlage der
Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswir-
kungen. Der Umfang der negativen Auswirkungen auf die WERTPAPIERE wird unter Bezug-
nahme auf die Hohe der méglichen Verluste des bezahlten Kapitalbetrags (einschliel3lich eines
potenziellen Totalverlustes), das Entstehen von Mehrkosten in Bezug auf die WERTPAPIERE
oder die Begrenzung von Ertrdgen unter den WERTPAPIEREN beschrieben. Die konkrete Ein-
trittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen hangt jedoch
auch vom jeweiligen BASISWERT, den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Hin-
blick auf das betreffende WERTPAPIER festgelegten Parametern sowie den zum Datum der je-
weiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN bestehenden Umstanden ab und kann sich deshalb im
Einzelfall erheblich unterscheiden.

22



I1. Risikofaktoren

A. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die EMITTENTIN, die auf den Seiten 4 bis 11 des REGISTRIE-
RUNGSFORMULARS der EMITTENTIN vom 20. Mai 2020 (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR")
enthalten sind, werden hiermit in den BASISPROSPEKT einbezogen. Eine Liste, die samtliche
Angaben enthalt, die im Wege des Verweises in diesen BASISPROSPEKT einbezogen werden,
befindet sich in Abschnitt X1I1. Mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informa-
tionen auf den Seiten 465 ff. dieses BASISPROSPEKTS.

B. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Wertpapiere

In diesem Abschnitt werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
WERTPAPIERE dargestellt.

1. Risiken aufgrund des Rangs und der Eigenschaft der Wertpapiere bei einem Ausfall
der Emittentin

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beschrieben, die
mit dem Rang und den Eigenschaften der WERTPAPIERE verbunden sind. Falls eines der nach-
folgenden Risiken eintritt, kann der WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust erleiden. Dies
sind nach Einschatzung der EMITTENTIN die zwei wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kate-
gorie.

a) Insolvenzrisiko und Risiko in Verbindung mit Abwicklungsmalinahmen in Bezug auf die
Emittentin

Die WERTPAPIERINHABER tragen das Insolvenzrisiko der EMITTENTIN. Dariber hinaus
konnen WERTPAPIERINHABER von ABWICKLUNGSMARNAHMEN betroffen sein, wenn die
Existenz der EMITTENTIN gefahrdet ist.

Die EMITTENTIN ist als Teil der international tatigen UNICREDIT-Bankengruppe, vielfaltigen
Risiken ausgesetzt (siehe Abschnitt 11.A Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend
die Emittentin). Diese Risiken konnen jeweils einzeln oder kumuliert dazu fuhren, dass die
EMITTENTIN ihre Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN nicht, nicht fristgerecht oder nicht
in voller Hohe erflllen kann. Dieser Umstand kann eintreten, wenn die EMITTENTIN zahlungs-
unféhig oder Uberschuldet ist.

Wird gegen die EMITTENTIN ein Insolvenzverfahren er6ffnet, kénnen WERTPAPIERINHABER
ihre Anspriiche nur noch nach den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend
machen. WERTPAPIERINHABER erhalten dann einen Geldbetrag, der sich nach der Hohe der
sogenannten Insolvenzquote bemisst. Obwohl es sich bei den WERTPAPIEREN um unbesicherte
nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der EMITTENTIN handelt, wird dieser Geldbetrag in der
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Regel erheblich unter dem vom WERTPAPIERINHABER fur den Kauf der WERTPAPIERE bezahl-
ten Kapitalbetrag liegen. Eine Insolvenz der EMITTENTIN kann sogar zum vollstandigen Verlust
des Kapitalbetrags fiihren, den WERTPAPIERINHABER beim Kauf der WERTPAPIERE bezahlt ha-
ben.

Aufgrund ihres Status als CRR-Kreditinstitut erméglichen es gesetzliche Regelungen in:
e der Verordnung (EU) Nr. 806/20142 ("SRM") und

e dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("SAG")

der zustdndigen ABWICKLUNGSBEHORDE auch, die nachfolgend beschriebenen Abwicklungs-
maRnahmen (die "ABWICKLUNGSMABNAHMEN") in Bezug auf die EMITTENTIN zu treffen.
Diese ABWICKLUNGSMABNAHMEN konnen sich zum Nachteil der WERTPAPIERINHABER auswir-
ken.

"ABWICKLUNGSBEHORDE" in Bezug auf die EMITTENTIN ist die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht ("BAFIN"). Die BAFIN kann in den gesetzlich festgelegten Fallen be-
stimmen, dass Anspriiche der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN in Anteile an der
EMITTENTIN (zum Beispiel Aktien) umgewandelt werden. In diesem Fall wirden WERTPAPIE-
RINHABER dieselben Risiken wie jeder Aktiondr der EMITTENTIN tragen. Der Kurs der Aktien
der EMITTENTIN wird in einer solchen Situation in der Regel stark gefallen sein.

Der NENNBETRAG der WERTPAPIERE sowie die Anspriiche auf Zinsen kénnen ganz oder teil-
weise herabgesetzt werden. WERTPAPIERINHABER erhalten dann eine geringere oder gar keine
Ruckzahlung des bei Kauf der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags. WERTPAPIERINHABER
kénnen zudem geringere oder gar keine Zinszahlungen erhalten.

Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann auch die WERTPAPIERBEDINGUNGEN &dndern. Sie kann bei-
spielsweise die Einlésung der WERTPAPIERE zeitlich verschieben. WERTPAPIERINHABER erhal-
ten dann die vereinbarten Zahlungen aus den WERTPAPIEREN spater als urspringlich in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN Vereinbart.

Die Voraussetzungen fur eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor, wenn
die ABWICKLUNGSBEHORDE feststellt, dass die EMITTENTIN in ihrer Existenz gefahrdet ist.

! Im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes. "CRR" bezeichnet die Europdische Eigenmit-
telverordnung (EU) Nr. 575/2013.

2 Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festle-
gung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditinstituten
und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines ein-
heitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
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Sollte die ABWICKLUNGSBEHORDE ABWICKLUNGSMARNAHMEN ergreifen, tragen WERTPAPIE-
RINHABER das Risiko, ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN zu Verlieren. Dies umfasst ins-
besondere Anspriiche auf Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder auf Zahlung der Zinsen
oder sonstige Zahlungen.

Auch das Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten (Kreditinstitute-Reorganisationsge-
setz — "KREDREORGG"), dem auch die EMITTENTIN unterliegt, ermdglicht es der BAFIN in
Anspriiche der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN einzugreifen. Dies geschieht im
Rahmen eines Reorganisationsverfahrens. Zu solchen MaRnahmen kénnen auch die Kirzung
der Anspriiche der WERTPAPIERINHABER aus den WERTPAPIEREN und die Aussetzung von Zah-
lungen gehoren.

Falls eine Gefahr fur die Erfillung der Verbindlichkeiten der EMITTENTIN besteht, kann die
BAFIN verschiedene MalRnahmen ergreifen. Hierzu zahlt etwa der Erlass eines voriibergehen-
den Zahlungsverbots an die EMITTENTIN. WERTPAPIERINHABER konnen dann fur die Dauer des
Zahlungsverbots von der EMITTENTIN keine Zahlungen aus den WERTPAPIEREN verlangen.

Es besteht somit das Risiko, dass WERTPAPIERINHABER ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN
verlieren. Dies beinhaltet das Risiko eines Totalverlusts.

b) Keine Einlagensicherung oder Entschadigungseinrichtung

Die Verpflichtungen der EMITTENTIN unter den WERTPAPIEREN sind aufgrund ihrer
Ausgestaltung als Inhaberschuldverschreibungen nicht durch ein Einlagensicherungs-
system besichert. Sie sind auch nicht durch Dritte garantiert oder durch ein Einlagen-
sicherungssystem oder eine andere Entschadigungseinrichtung geschitzt.

Fir den Fall einer Insolvenz der EMITTENTIN gilt daher Folgendes: WERTPAPIERINHABER ha-
ben keinen Anspruch auf Ersatz oder eine anderweitige Entschadigung im Hinblick auf den
Verlust des Kapitalbetrags, den sie fur den Kauf der WERTPAPIERE bezahlt haben. Die WERT-
PAPIERINHABER tragen somit das volle Risiko, dass ihre Anspriiche aus den WERTPAPIEREN
der Beschrankung der Konkursmasse der EMITTENTIN unterliegen, und die Durchsetzbarkeit
ihrer Anspriiche konnte durch eine niedrige Insolvenzquote erheblich eingeschrankt werden.

2. Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen fir die einzelnen PRODUKTTYPEN und BASISWERTE be-
stimmte Zahlungsformeln und -mechanismen (die "ZAHLUNGSPROFILE") vor.

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf die
ZAHLUNGSPROFILE der einzelnen PRODUKTTYPEN ergeben. Die Hohe der zu leistenden Zah-
lungen bzw. die Art der Leistungen auf die WERTPAPIERE eines jeden PRODUKTTYPS wird erst
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wéhrend der Laufzeit oder bei Falligkeit der WERTPAPIERE auf Grundlage des Kurses des BA-
SISWERTS bestimmt. Dementsprechend werden die Risiken die sich aus den ZAHLUNGSPROFI-
LEN ergeben, getrennt fur jeden PRODUKTTYP beschrieben. Das nach Einschatzung der EmMIT-
TENTIN wesentlichste Risiko je PRODUKTTYP wird an erster Stelle genannt.

Im Hinblick auf die Kursentwicklung des BASISWERTS sollten interessierte Anleger die Be-
schreibung der Risiken, die sich wesentlich auf den Kurs des BASISWERTS auswirken, in Ab-
schnitt 11.B.5 Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der Basiswerte und
den Referenzsatz beachten.

a) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Bonus Wertpapieren (Pro-
dukttyp 1) ergeben

Bei Bonus Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt
und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten
Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Bonus Wertpapieren insbesondere dann nach-
teilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall
nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten des BASISWERTS teil. Das
Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhéht sich, je hdufiger bzw. langer die Beobach-
tung des Kurses des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Dartiber hinaus ist das
Risiko umso hdoher, je naher der aktuelle Kurs des BASISWERTS an der zugrundeliegenden BAR-
RIERE liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (\Volatilitat).

b) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Bonus Cap Wertpapieren
(Produkttyp 2) ergeben

Bei Bonus Cap Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS
sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines ange-
legten Kapitals erleidet. Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren ohne MINDESTBETRAG O-
der digitalen MINDESTBETRAG ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Bonus Cap Wertpapieren insbesondere dann
nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem
Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten des BASISWERTS teil.
Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die Be-
obachtung des Kurses des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Darliber hinaus ist
das Risiko umso hoher, je ndher der aktuelle Kurs des BASISWERTS an der zugrundeliegenden
BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (Volatilitat).
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c) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Reverse Bonus Wertpapieren
(Produkttyp 3) und Reverse Bonus Cap Wertpapieren (Produkttyp 4) ergeben

Bei Reverse Bonus Wertpapieren und Reverse Bonus Cap Wertpapieren besteht das
zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS steigt und der WERTPAPIERINHABER dem-
zufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein To-
talverlust moglich.

Steigende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Reverse Bonus Wertpapieren und Reverse
Bonus Cap Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus,
wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem
Umfang gegenléufig an Kursgewinnen des BASISWERTS teil (das heif3t, der Wert der Reverse
Bonus bzw. Reverse Bonus Cap Wertpapiere sinkt, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt).
Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die Be-
obachtung des Kurses des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Darliber hinaus ist
das Risiko umso héher, je naher der aktuelle Kurs des BASISWERTS an der zugrundeliegenden
BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (\Volatilitat).

d) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Protect Wertpapieren (Pro-
dukttyp 5) und Protect Cap Wertpapieren (Produkttyp 6) ergeben

Bei Protect Wertpapieren und Protect Cap Wertpapieren besteht das zentrale Risiko,
dass der Kurs des BAsISWERTS sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen er-
heblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust mog-
lich.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Protect Wertpapieren und Protect Cap Wert-
papieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIERE-
EREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kurs-
verlusten des BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je
héaufiger bzw. langer die Beobachtung des Kurses des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE
erfolgt. Daruber hinaus ist das Risiko umso héher, je néher der aktuelle Kurs des BASISWERTS
an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf
schwankt (Volatilitét).

e) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Top Wertpapieren (Produkt-
typ 7) ergeben

Bei Top Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt
und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten
Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.
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Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Top Wertpapieren insbesondere dann nach-
teilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn der Kurs des BASISWERTS unter den BASISPREIS
fallt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursverlusten des
BASISWERTS teil. Das Risiko ist umso hoher, je néher der aktuelle Kurs des BASISWERTS am
zugrundeliegenden BAsSISPREIS liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf
schwankt (Volatilitat).

V] Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von All Time High Protect (Pro-
dukttyp 8) und All Time High Protect Cap Wertpapieren (Produkttyp 9) ergeben

Bei All Time High Protect Wertpapieren und All Time High Protect Cap Wertpapieren
besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt und der WERTPAPIERIN-
HABER demzufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist
sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse des BAsISWERTS wirken sich bei All Time High Protect Wertpapieren und All
Time High Protect Cap Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHA-
BER aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER
in vollem Umfang an Kursverlusten des BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREER-
EIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die Beobachtung des Kurses des BASIS-
WERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Darlber hinaus ist das Risiko umso héher, je ndher
der aktuelle Kurs des BASISWERTS an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je mehr der
Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (Volatilitat).

Bei fallenden Kursen des BAsISWERTS besteht bei All Time High Protect Wertpapieren und All
Time High Protect Cap Wertpapieren zudem das besondere Risiko, dass der FINALE REFERENZ-
PREIS unter dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS liegt. In diesem Fall wird der RUCKzAH-
LUNGSBETRAG unter dem NENNBETRAG liegen.

g) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Express Wertpapieren (Pro-
dukttyp 10) und Express Plus Wertpapieren (Produkttyp 11) ergeben

Bei Express Wertpapieren und Express Plus Wertpapieren besteht das zentrale Risiko,
dass der Kurs des BAsISWERTS sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen er-
heblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Im Fall von Express und Express
Plus Wertpapieren ohne MINDESTBETRAG oder digitalen MINDESTBETRAG ist sogar ein
Totalverlust moglich.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Express Wertpapieren und Express Plus Wert-
papieren insbesondere dann nachteilig fir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIERE-
EREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kurs-
verlusten des BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je
héaufiger bzw. langer die Beobachtung des Kurses des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE
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erfolgt. Daruiber hinaus ist das Risiko umso héher, je nédher der aktuelle Kurs des BASISWERTS
an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf
schwankt (Volatilitat).

Bei Express Wertpapieren und Express Plus Wertpapieren mit der Zusatzoption "Barriereer-
eignis” konnen fallende Kursen des BASISWERTS zudem dazu fuhren, dass der WERTPAPIERIN-
HABER nach Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES einen Verlust des bezahlten Kapitalbetrags
erleidet, obwohl ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist.

h) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Express Wertpapieren mit zu-
satzlichem Betrag (Produkttyp 12) ergeben

Bei Express Wertpapieren mit zusatzlichem Betrag besteht das zentrale Risiko, dass der
Kurs des BASISWERTS sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen
Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Im Fall von Express Wertpapieren mit zu-
satzlichem Betrag ohne MINDESTBETRAG oder digitalen MINDESTBETRAG ist sogar ein
Totalverlust moglich.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Express Wertpapieren mit zusétzlichem Be-
trag insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREER-
EIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang an Kursver-
lusten des BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je
héaufiger bzw. langer die Beobachtung des Kurses des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE
erfolgt. Daruber hinaus ist das Risiko umso héher, je néher der aktuelle Kurs des BASISWERTS
an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf
schwankt (Volatilitét).

Bei Express Wertpapieren mit zusatzlichem Betrag konnen fallende Kurse des BASISWERTS
zudem dazu fiihren, dass keine oder nur wenige Zusétzliche Betrdge (k) gezahlt werden und
der WERTPAPIERINHABER wéhrend der gesamten Laufzeit seiner Anlage keinen oder nur einen
sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

Bei Express Wertpapieren mit zusétzlichem Betrag (Relax) mit Berlicksichtigung eines BAR-
RIEREEREIGNISSES, konnen fallende Kurse des BASISWERTS zudem dazu fuhren, dass der An-
spruch des WERTPAPIERINHABERS auf Zahlung von ZUSATZLICHEN BETRAGEN (k) nach Eintritt
des BARRIEREEREIGNISSES fiir die verbleibende Laufzeit entfallt.

Bei Express Wertpapieren mit zusatzlichem Betrag mit der Zusatzoption "Barriereereignis”
konnen fallende Kurse des BASISWERTS zudem dazu fiihren, dass der WERTPAPIERINHABER
nach Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES einen Verlust des bezahlten Kapitalbetrags erleidet,
obwohl ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist.
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i) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Best Express Wertpapieren
(Produkttyp 13) und Best Express Plus Wertpapieren (Produkttyp 14) ergeben

Bei Best Express Wertpapieren und Best Express Plus Wertpapieren besteht das zentrale
Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge
einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Im Fall von Best Express
und Best Express Plus Wertpapieren ohne MINDESTBETRAG oder digitalen MINDESTBE-
TRAG ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Best Express Wertpapieren und Best Express
Plus Wertpapieren insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein
BARRIEREEREIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang
an Kursverlusten des BASISWERTS teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhdht
sich, je haufiger bzw. langer die Beobachtung des Kurses des BASISWERTS in Bezug auf die
BARRIERE erfolgt. Dartiber hinaus ist das Risiko umso hoher, je ndher der aktuelle Kurs des
BASISWERTS an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS
im Zeitverlauf schwankt (Volatilitat).

Bei Best Express Wertpapieren und Best Express Plus Wertpapieren konnen fallende Kurse
des BAsISWERTS aufgrund des Partizipationsfaktors zudem dazu flihren, dass der damit ver-
bundene Kapitalverlust des WERTPAPIERINHABERS im Vergleich zur Kursentwicklung des BA-
SISWERTS Uberproportional hoch ist. Dieses Risiko ist umso grofer, je mehr der in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegebene PARTIZIPATIONSFAKTOR (ber dem Wert 1 oder tiber 100
Prozent (100%) liegt.

Bei Best Express Wertpapieren und Best Express Plus Wertpapieren mit der Zusatzoption
"Barriereereignis™ konnen fallende Kurse des BASISWERTS zudem dazu fuhren, dass der WERT-
PAPIERINHABER nach Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES einen Verlust des bezahlten Kapital-
betrags erleidet, obwohl ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist.

7 Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Reverse Convertible Wertpa-
pieren (Produkttyp 15) ergeben

Bei Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs des
BASISWERTS sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Verlust
seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein Totalverlust moglich.

Fallende Kurse des BAsISWERTS wirken sich bei Reverse Convertible Wertpapieren insheson-
dere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn der Kurs des BASISWERTS unter
den BasisprEls fallt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang gleich-
laufig an Kursverlusten des BASISWERTS teil (das heif3t, der Wert der Reverse Convertible
Wertpapiere steigt, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt). Das Risiko ist umso hoher, je naher
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der aktuelle Kurs des BASISWERTS am zugrundeliegenden BASISPREIS liegt und je mehr der
Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (\Volatilitat).

k) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Express Reverse Convertible
Wertpapieren (Produkttyp 16) ergeben

Bei Express Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der
Kurs des BASISWERTS sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen
Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Im Fall von Express Reverse Convertible
Wertpapieren ohne MINDESTBETRAG oder digitalen MINDESTBETRAG ist sogar ein Total-
verlust moglich.

Fallende Kurse des BAsISWERTS wirken sich bei Express Reverse Convertible Wertpapieren
insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS unter den BASISPREIS fallt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem
Umfang gleichlaufig an Kursverlusten des BASISWERTS teil (das heif3t, der Wert der Express
Reverse Convertible Wertpapiere steigt, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt). Das Risiko ist
umso hoéher, je naher der aktuelle Kurs des BASISWERTS am zugrundeliegenden BASISPREIS
liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (\Volatilitat).

l) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren (Produkttyp 17) ergeben

Bei Barrier Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass der Kurs
des BASISWERTS sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erheblichen Ver-
lust seines angelegten Kapitals erleidet. Im Fall von Barrier Reverse Convertible Wert-
papieren ohne MINDESTBETRAG oder digitalen MINDESTBETRAG ist sogar ein Totalverlust
maoglich.

Fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
insbesondere dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREEREIGNIS
eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang gleichlaufig an
Kursverlusten des BASISWERTS teil (das heil3t, der Wert der Barrier Reverse Convertible Wert-
papiere steigt, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt). Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS
eintritt, erhoht sich, je hdufiger bzw. langer die Beobachtung des Kurses des BASISWERTS in
Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Dartber hinaus ist das Risiko umso hoher, je ndher der aktu-
elle Kurs des BASISWERTS an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des
BAsISWERTS im Zeitverlauf schwankt (Volatilitat).
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m) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Express Barrier Reverse Con-
vertible Wertpapieren (Produkttyp 18) ergeben

Bei Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren besteht das zentrale Risiko, dass
der Kurs des BASISWERTS sinkt und der WERTPAPIERINHABER demzufolge einen erhebli-
chen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Im Fall von Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren ohne MINDESTBETRAG oder digitalen MINDESTBETRAG ist so-
gar ein Totalverlust mdglich.

Fallende Kurse des BAsISWERTS wirken sich bei Express Barrier Reverse Convertible Wertpa-
pieren insbesondere dann nachteilig fiir den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREER-
EIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER in vollem Umfang gleichlaufig
an Kursverlusten des BASISWERTS teil (das heil3t, der Wert der Express Barrier Reverse Con-
vertible Wertpapiere steigt, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt). Das Risiko, dass ein BAR-
RIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer die Beobachtung des Kurses des
BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Darlber hinaus ist das Risiko umso hoher, je
néher der aktuelle Kurs des BASISWERTS an der zugrundeliegenden BARRIERE liegt und je mehr
der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (Volatilitét).

Bei Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit der Zusatzoption "Barriereereignis™
konnen fallende Kurse des BASISWERTS zudem dazu flihren, dass der WERTPAPIERINHABER
nach Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES einen Verlust des bezahlten Kapitalbetrags erleidet,
obwohl ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist.

n) Spezifische Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil von Twin-Win Wertpapieren (Pro-
dukttyp 19) und Twin-Win Cap Wertpapieren (Produkttyp 20) ergeben

Bei Twin-Win Wertpapieren und Twin-Win Cap Wertpapieren besteht das zentrale Ri-
siko, dass der Kurs des BASISWERTS erheblich sinkt und der WERTPAPIERINHABER dem-
zufolge einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals erleidet. Es ist sogar ein To-
talverlust moglich.

Stark fallende Kurse des BASISWERTS wirken sich bei Twin-Win Wertpapieren und Twin-Win
Cap Wertpapieren dann nachteilig auf den WERTPAPIERINHABER aus, wenn ein BARRIEREER-
EIGNIS eintritt. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHABER an Kursverlusten des BASIS-
WERTS teil. Das Risiko, dass ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, erhoht sich, je haufiger bzw. langer
die Beobachtung des Kurses des BASISWERTS in Bezug auf die BARRIERE erfolgt. Dartber hin-
aus ist das Risiko umso hoher, je néher der aktuelle Kurs des BASISWERTS an der zugrundelie-
genden BARRIERE liegt und je mehr der Kurs des BASISWERTS im Zeitverlauf schwankt (Vola-
tilitat).

Bei Twin-Win und Twin-Win Cap Wertpapieren mit bedingtem variablem zuséatzlichem Betrag
oder mit bedingtem festem zusatzlichem Betrag konnen fallende Kurse des BASISWERTS zudem

32



I1. Risikofaktoren

dazu flihren Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER Wéhrend der gesamten Laufzeit seiner An-
lage keinen oder nur einen sehr geringen laufenden Ertrag erzielt.

0) Risiken bei allen Wertpapieren mit physischer Lieferung

WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Lieferung des BASISWERTS 0-
der eines anderen LIEFERGEGENSTANDS erfolgt.

Im Fall der physischen Lieferung erhalt der WERTPAPIERINHABER bei Falligkeit der WERTPA-
PIERE keinen Barausgleich. Stattdessen wird der in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN bezeichnete
BASISWERT (z.B. eine AKTIE oder ein FONDSANTEIL) oder LIEFERGEGENSTAND (eine AKTIE
oder ein INDEXZERTIFIKAT) in das Wertpapierdepot des WERTPAPIERINHABERS geliefert. Der
Gegenwert der Menge des zu liefernden BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTAND héngt allein
von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab und kann daher erheblichen Schwankungen aus-
gesetzt sein. Unter Umsténden ist der Gegenwert der gelieferten Menge des BASISWERTS oder
LIEFERGEGENSTANDS sehr gering und kann sogar Null (0) betragen.

Das Risiko von Kursverlusten des BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTANDS endet nicht mit des-
sen Lieferung, sondern erst mit seiner VeraufRerung durch den WERTPAPIERINHABER. Eine au-
tomatische VerauRerung der gelieferten Menge des BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTANDS
erfolgt nicht. Vielmehr muss der WERTPAPIERINHABER die gelieferte Menge des BASISWERTS
selbstandig verauern, um den dadurch gebundenen Kapitalbetrag zu erhalten. Verliert der BA-
SISWERT bzw. der LIEFERGEGENSTAND zwischen dessen Lieferung und der VeréuRerung durch
den WERTPAPIERINHABER Wweiter an Wert, erhoht sich der Verlust des WERTPAPIERINHABERS
entsprechend. Daruber hinaus tragt der WERTPAPIERINHABER auch die sonstigen Risiken, die
mit der Art des BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTANDS verbunden sind Gber den RUCKZAH-
LUNGSTERMIN hinaus bis zur tatsdchlichen VerauRerung der gelieferten BASISWERTE oder LIE-
FERGEGENSTANDE.

Beim Halten oder Verkauf der gelieferten Menge des BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTANDS
kénnen Gebuhren oder sonstige Kosten anfallen, die den potentiellen Ertrag mindern oder ei-
nen Verlust des WERTPAPIERINHABERS erhdhen. Laufende Kosten (zum Beispiel Depotgebiih-
ren) wirken sich dabei umso stéarker aus, je langer die gelieferte Menge des BASISWERTS oder
LIEFERGEGENSTANDS hach dessen Lieferung vom WERTPAPIERINHABER gehalten wird. Grund-
séatzlich gilt: Liegt der Wert der gelieferten Menge des BASISWERTS bzw. des LIEFERGEGEN-
STANDS (abziglich aller Kosten im Zusammenhang mit dessen Halten und VerauRerung) unter
dem bezahlten Kapitalbetrag, erleidet der WERTPAPIERINHABER bei dessen VerdulRerung einen
Verlust.

Wenn ein Ereignis auRerhalb des Einflussbereichs der EMITTENTIN dazu fihrt, dass die EMIT-
TENTIN unféhig ist, den BASISWERT oder LIEFERGEGENSTAND gemal} diesen WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN zu liefern (eine "ABWICKLUNGSSTORUNG") kann es zu einer Verschiebung der
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Lieferung des BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTANDS kommen. Die WERTPAPIERINHABER ha-
ben in einem solchen Fall aufgrund der ABWICKLUNGSSTORUNG keinen Anspruch auf Zahlung
von Zinsen oder sonstigen Betragen. Die EMITTENTIN kann die WERTPAPIERE nach Maligabe
der WERTPAPIERBEDINGUNGEN auch zum BARWERT DES RUCKZAHLUNGSPREISES zuriickkau-
fen. Dieser wird von der BERECHNUNGSSTELLE bestimmt und kann vom Marktwert der WERT-
PAPIERE zum Zeitpunkt der Lieferung abweichen. Eine solche Abweichung kann zu Verlusten
des vom WERTPAPIERINHABER bezahlten Kapitalbetrags fuhren oder Verluste des WERTPAPIE-
RINHABERS vergrofiern. Aullerdem verliert der WERTPAPIERINHABER dadurch die Chance, an
einem Kursanstieg des BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTANDS nach dessen Lieferung teilzu-
nehmen und dadurch potentiell entstandene Verluste zu reduzieren.

p) Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit physischer Lieferung eines Indexzertifikats als
Liefergegenstand

Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung eines INDEXZERTIFIKATS als LIEFERGEGEN-
STAND trégt der WERTPAPIERINHABER nach der Lieferung des LIEFERGEGENSTANDS dieselben
Risiken, die mit Tracker Wertpapieren bzw. Open-End Wertpapieren mit einem INDEX als BA-
SISWERT verbunden sind. Diese sind in Abschnitt Il Risikofaktoren des jeweils aktuellen Ba-
sisprospekts fiir Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) | der EMITTENTIN be-
schrieben, der unter www.onemarkets.de (Rechtliches / Basisprospekte) eingesehen werden
kann. Dabei besteht insbesondere das Risiko, dass der Kurs des BASISWERTS des LIEFERGE-
GENSTANDS féllt.

Dariiber hinaus kann der von der BERECHNUNGSSTELLE berechnete FINALE REFERENZPREIS des
LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG von den von der EMITTENTIN gestell-
ten Kursen des LIEFERGEGENSTANDS im Sekundarmarkthandel abweichen.

Stellt die BERECHNUNGSSTELLE in ihrer Funktion als MARKET MAKER des LIEFERGEGEN-
STANDS den FINALEN REFERENZPREIS des LIEFERGEGENSTANDS auf Grundlage eines Kurses
des LIEFERGEGENSTANDS an der MARGEBLICHEN BORSE DES LIEFERGEGENSTANDS fest, kann
es zu Interessenkonflikten kommen.

Beispiel: Die BERECHNUNGSSTELLE ist auch als Market Maker flr den LIEFERGEGENSTAND an
der MARGEBLICHEN BORSE DES LIEFERGEGENSTANDS tétig. In diesem Fall wiirde sie den FINA-
LEN REFERENZPREIS des LIEFERGEGENSTANDS ohne Berlcksichtigung der Interessen der
WERTPAPIERINHABER Selbst festlegen. Liegt der FINALE REFERENZPREIS DES LIEFERGEGEN-
STANDS Uber dem Kurs des LIEFERGEGENSTANDS im Sekundé&rmarkthandel, kann der WERTPA-
PIERINHABER die gelieferten INDEXZERTIFIKATE unter Umstdnden nur zu einem Kurs verau-
Rern, der unter dem FINALEN REFERENZPREIS des LIEFERGEGENSTANDS liegt und der Wertpa-
pierinhaber erleidet einen erheblichen Verlust seines angelegten Kapitals. Ein Totalverlust ist
maoglich.
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q) Risiken bei allen Compo Wertpapieren

Inhaber von WERTPAPIEREN mit der Zusatzoption ""Compo Wertpapiere™ tragen auf-
grund des mit dem BASISWERT verbundenen Wechselkursrisikos ein Verlustrisiko.

Bei ComPo WERTPAPIEREN Weicht die Wahrung, in der der BASISWERT gehandelt wird, (BA-
SISWERTWAHRUNG) von der FESTGELEGTEN WAHRUNG ab. In diesem Fall werden alle an den
WERTPAPIERINHABER zU zahlenden Betrdge (zum Beispiel der RUCKZAHLUNGSBETRAG) ZuU-
néchst auf Grundlage der Wéahrung berechnet, in der der BASISWERT gehandelt wird. Damit die
Zahlung von der EMITTENTIN an den WERTPAPIERINHABER jedoch in der FESTGELEGTEN WAH-
RUNG geleistet werden kann, beinhaltet die mathematische Formel zur Berechnung des ent-
sprechenden Betrags in der FESTGELEGTEN WAHRUNG zusatzlich noch einen Wechselkursfak-
tor (FX-WECHSELKURS). Der FX-WECHSELKURS wird kontinuierlich an den internationalen
Devisenmarkten festgestellt und unterliegt standigen Schwankungen, die teils erheblich sein
konnen. Der anwendbare FX-WECHSELKURS kann sich daher zwischen der Auflage eines
WERTPAPIERS und der Berechnung des betreffenden Betrags (zum Beispiel des RUCKzAH-
LUNGSBETRAGS) fur den WERTPAPIERINHABER ungunstig entwickeln und zu Verlusten des
WERTPAPIERINHABERS flihren oder sogar Verluste erhéhen.

r) Risiko im Fall von Wertpapieren mit variabler Verzinsung

Im Fall von Wertpapieren mit variabler Verzinsung besteht das Risiko, dass der WERTPAPIE-
RINHABER wahrend der gesamten Laufzeit seiner Anlage keinen oder nur einen sehr geringen
laufenden Ertrag erzielt, wenn der REFERENZSATZ fallt. Das Schwanken des jeweiligen REFE-
RENZSATZES macht es zudem unmdglich, die Rendite von variabel verzinslichen WERTPAPIE-
REN im Voraus zu bestimmen.

3. Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben

Die WERTPAPIERBEDINGUNGEN sehen im Hinblick auf die einzelnen PRODUKTTYPEN und BA-
SISWERTE neben den ZAHLUNGSPROFILEN bestimmte Bedingungen vor, die sich von WERTPA-
PIER zu WERTPAPIER unterscheiden kdnnen. In dieser Kategorie werden die spezifischen und
wesentlichen Risiken dargestellt, die sich im Hinblick auf diese Bedingungen ergeben kdnnen.
Die zwei nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie
werden dabei an erster Stelle genannt.

a) Risiken aufgrund einer aulRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere

Sehen die WERTPAPIERBEDINGUNGEN ein auf3erordentliches Kiindigungsrecht der EMIT-
TENTIN vor, tragen die WERTPAPIERINHABER ein Verlustrisiko, wenn die WERTPAPIERE
von der EMITTENTIN gekundigt werden. Zudem tragen WERTPAPIERINHABER ein Wie-
deranlagerisiko.
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In diesem Fall kann die EMITTENTIN die WERTPAPIERE hach Maligabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN auBerordentlich kiindigen, wenn bestimmte, in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN Qe-
nannte Ereignisse eintreten, die sich auf den BASISWERT, die WERTPAPIERE oder die EMITTEN-
TIN nachteilig auswirken.

Im Fall einer auBerordentlichen Kundigung werden die WERTPAPIERE vorzeitig fallig und zum
ABRECHNUNGSBETRAG zurtickgezahlt. Der ABRECHNUNGSBETRAG ist der angemessene Markit-
wert der WERTPAPIERE und wird von der BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen fest-
gestellt und ist unter Umstanden sehr niedrig. Er ist moglicherweise niedriger als der Betrag,
den der WERTPAPIERINHABER erhalten hétte, wenn keine auflerordentliche Kiindigung der
WERTPAPIERE erfolgt ware. Der WERTPAPIERINHABER erleidet dann einen Verlust, wenn der in
diesem Fall von der EMITTENTIN nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN gezahlte AB-
RECHNUNGSBETRAG unter dem fur den Erwerb der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrag liegt.
Auch ein Totalverlust ist méglich.

Es besteht dartiber hinaus ein WIEDERANLAGERISIKO. Das "WIEDERANLAGERISIKO" bezeich-
net das Risiko, dass der vom WERTPAPIERINHABER erhaltene Geldbetrag fiir eine vergleichbare
Laufzeit nur zu schlechteren Marktkonditionen (z.B. einer geringeren Rendite oder einem er-
hohten Risiko) wiederangelegt werden kann. Die mit einer Neuanlage ber diese Laufzeit er-
zielte Rendite kann dadurch erheblich unter der bei Erwerb der WERTPAPIERE erwarteten Ren-
dite liegen. Darlber hinaus kann die Wahrscheinlichkeit eines Verlusts des bezahlten Kapital-
betrags im Zusammenhang mit der Neuanlage erheblich héher sein.

b) Risiken aufgrund von Marktstorungen
WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Marktstorung eintritt.

In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die zur Feststellung einer MARKTSTORUNG in Bezug auf den BASISWERT flihren kénnen (Bei-
spiel: Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des BASISWERTS an der betreffenden
MARGEBLICHEN BORSE). Der Eintritt einer MARKTSTORUNG kann unter anderem dazu fiihren,
dass die BERECHNUNGSSTELLE den REFERENZPREIS des BASISWERTS selbst bestimmt. Der so
bestimmte REFERENZPREIS kann erheblich von dem REFERENZPREIS abweichen, den die betref-
fende Borse oder der betreffende Markt ohne Eintritt einer MARKTSTORUNG festgestellt hatte.
Grundsétzlich besteht dabei das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER aufgrund der MARKT-
STORUNG einen Verlust seines bezahlten Kapitalbetrags erleidet oder dass sich ein potentieller
Verlust des WERTPAPIERINHABERS Vverstarkt.

c) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen
WERTPAPIERINHABER tragen ein Verlustrisiko, wenn eine Anpassung der WERTPAPIER-

BEDINGUNGEN vorgenommen wird.
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In den jeweiligen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kdnnen bestimmte Ereignisse festgelegt werden,
die die BERECHNUNGSSTELLE zu einer ANPASSUNG berechtigen (Beispiel: Die Gesellschaft, die
den BASISWERT emittiert hat oder eine Drittpartei fihrt in Bezug auf den BASISWERT eine Ka-
pitalmalnahme durch). Im Fall einer Anpassung werden die WERTPAPIERE unter gednderten
Bedingungen fortgefiihrt. So kdnnen insbesondere bereits festgelegte oder festgestellte Para-
meter (zum Beispiel ein ANFANGLICHER REFERENZPREIS, ein BASISPREIS oder ein BEZUGSVER-
HALTNIS) angepasst werden. Darlber hinaus kann auch der BASISWERT ausgetauscht werden.
Die WERTPAPIERE beziehen sich danach auf einen BASISWERT, den der WERTPAPIERINHABER
unter Umsténden nicht kannte oder der einer wirtschaftlich anderen Methodologie unterliegen
kann. Dadurch kénnen sich die Struktur und das Risikoprofil der WERTPAPIERE &ndern.

Bei der Festlegung der Anpassung (bt die BERECHNUNGSSTELLE Ermessen aus. Dabei ist sie
nicht an MalRnahmen und Einschatzungen Dritter gebunden. Grundsatzlich besteht dabei das
Risiko, dass sich eine Anpassung im Nachhinein als unzutreffend, unzureichend oder unvor-
teilhaft erweist. Der WERTPAPIERINHABER kann aufgrund einer Anpassung einen Verlust seines
bezahlten Kapitalbetrags erleiden oder ein potentieller Verlust des WERTPAPIERINHABERS kann
sich durch die Anpassung verstérken.

d) Risiken aufgrund von Anfechtungen durch die Emittentin

WERTPAPIERINHABER tragen aufgrund des Anfechtungsrechts der EMITTENTIN ein WIE-
DERANLAGERISIKO.

Die ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE sehen im Fall von offensichtlichen
Schreib- oder Rechenfehler oder dhnlichen offenbaren Unrichtigkeiten in den WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN das Recht der EMITTENTIN vor, die WERTPAPIERE nach Maligabe der WERTPAPIER-
BEDINGUNGEN anzufechten. In Folge einer Anfechtung kdnnen die WERTPAPIERINHABER die
Rickzahlung des nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellten ERWERBSPREI-
Ses verlangen. Mit der Zahlung des ERWERBSPREISES erloschen alle Rechte aus den betreffen-
den WERTPAPIEREN. WERTPAPIERINHABER tragen somit aufgrund der mdglichen vorzeitigen
Rickzahlung der WERTPAPIERE ein WIEDERANLAGERISIKO. Die iber die urspriingliche Lauf-
zeit der WERTPAPIERE erzielte Rendite des WERTPAPIERINHABERS kann dadurch erheblich un-
ter der bei Erwerb der WERTPAPIERE erwarteten Rendite liegen oder die Wahrscheinlichkeit
eines Verlusts des bezahlten Kapitalbetrags im Zusammenhang mit einer Neuanlage kann er-
heblich steigen.
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4, Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Anlage, das Halten und
die VerauRerung der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren betreffend die
Anlage, das Halten und die VerduBerung der WERTPAPIERE dargestellt. Die vier nach Einschat-
zung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Kategorie werden dabei an erster
Stelle genannt.

a) Marktpreisrisiken
Der Marktpreis der WERTPAPIERE kann wahrend der Laufzeit erheblich schwanken.

Wéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE kOnnen der Wert des BASISWERTS und damit der
Marktpreis (Kurs) der WERTPAPIERE erheblich schwanken. Dies gilt insbesondere bei WERT-
PAPIEREN mit Beobachtung einer BARRIERE, wenn sich der Wert des BASISWERTS der BARRI-
ERE nahert. Dies kann zu folgendem Ergebnis fuhren: Der Kurs der WERTPAPIERE féllt unter
den Kapitalbetrag, den Anleger fir den Kauf der WERTPAPIERE bezahlt haben.

Sollten WERTPAPIERINHABER ihre WERTPAPIERE in diesem Fall verkaufen, entsteht ihnen ein
Verlust.

Insbesondere die folgenden Marktfaktoren kdnnen sich auf den Marktpreis der WERTPAPIERE
auswirken. Dabei kénnen einzelne Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten:

° Restlaufzeit der WERTPAPIERE,

o Anderungen des Wertes des BASISWERTS,

o Anderungen der Bonitat oder der Bonitatseinschitzung im Hinblick auf die EMITTEN-
TIN,

o Anderungen des Marktzinses,

o Anderung der impliziten Volatilitat des BASISWERTS oder

o Dividendenerwartung.

Der Kurs der WERTPAPIERE kann selbst dann fallen, wenn der Kurs des BASISWERTS konstant
bleibt. Damit besteht fiir WERTPAPIERINHABER ein erhebliches Verlustrisiko. Auch ein Total-
verlust des fur den Kauf der WERTPAPIERE aufgewendeten Kapitalbetrages ist moglich.

b) Risiken in Bezug auf die Bestimmung der Kurse der Wertpapiere im Sekundarmarkt /
Risiken in Bezug auf die Preisbildung

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer be-
stimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kénnen.
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Die EMITTENTIN, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine von der EMITTENTIN beauf-
trage Person (zu diesem Zweck jeder von ihnen ein "MARKET MAKER") stellt unter gewohn-
lichen Marktbedingungen Ublicherweise regelmalig Ankaufs- und Verkaufskurse fir die
WERTPAPIERE, um fir die betreffenden WERTPAPIERE im Sekundarhandel Liquiditat zur Ver-
fiigung zu stellen ("MARKET MAKING"). Der MARKET MAKER kann auch ein mit der EMIT-
TENTIN verbundenes Unternehmen oder eine andere Finanzinstitution sein. Der MARKET MA-
KER garantiert allerdings nicht, dass die von ihm genannten Kurse angemessen sind. Ebenso
wenig garantiert der MARKET MAKER, dass wéhrend der gesamten Laufzeit jederzeit Kurse fur
die WERTPAPIERE Verfligbar sind.

Auch kann der MARKET MAKER nach seinem Ermessen jederzeit die Methodik andern, nach
der er die gestellten Preise festsetzt. So kann der MARKET MAKER beispielsweise seine Kalku-
lationsmodelle &ndern und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen vergrofiern
oder verringern. AuRerdem kann bei MARKTSTORUNGEN oder technischen Problemen die Ver-
fligbarkeit des benutzten elektronischen Handelssystems eingeschrénkt oder eingestellt wer-
den. Bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen oder bei extremen Preisschwankungen an den
Wertpapiermarkten stellt der MARKET MAKER regelmaRig keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse.
WERTPAPIERINHABER tragen also das Risiko, dass ihnen unter bestimmten Bedingungen kein
Kurs fur ihr WERTPAPIER genannt wird. Das bedeutet, dass WERTPAPIERINHABER nicht in jeder
Situation ihr WERTPAPIER im Markt zu einem angemessenen Kurs verauf3ern konnen.

Die Offnungszeiten eines Marktes fir die WERTPAPIERE unterscheiden sich oftmals von den
Offnungszeiten des Marktes fiir den jeweiligen BASISWERT. Dann muss der MARKET MAKER
den Preis des BASISWERTS mdglicherweise schatzen, um den entsprechenden Preis des WERT-
PAPIERS bestimmen zu kdnnen. Diese Schatzungen kénnen sich als falsch erweisen und sich
fur die WERTPAPIERINHABER ungunstig auswirken.

Anleger sollten zudem beachten: Das in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannte Emissi-
onsvolumen der WERTPAPIERE lasst keinen Ruckschluss auf das Volumen der tatsachlich be-
gebenen oder ausstehenden WERTPAPIERE zu. Daher kdnnen auf dieser Grundlage auch keine
Ruckschliisse auf die Liquiditét eines Sekundarmarkts gezogen werden.

c) Risiko, dass kein aktiver Markt fur den Handel mit Wertpapieren existiert

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fiir den Handel
mit den WERTPAPIEREN gibt. Das bedeutet, dass sie die WERTPAPIERE nicht zu einer von
ihnen bestimmten Zeit verkaufen konnen.

Fir die WERTPAPIERE kann die Zulassung und/oder die Einbeziehung zum Handel an einem
geregelten Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen Handelssystem und/o-
der an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragt werden
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(die "BORSENNOTIERUNG"). Allerdings kann bei einer erfolgten BORSENNOTIERUNG hicht zu-
gesichert werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte eine BORSENNOTIERUNG
nicht mehr bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der WERTPAPIERE erheblich erschwert
oder faktisch unmaoglich. Selbst im Falle einer fortbestehenden BORSENNOTIERUNG ist dies
nicht zwingend mit hohen Umsétzen der WERTPAPIERE an der betreffenden Borse verbunden.
Niedrige Umsdtze an einer Borse erschweren den Verkauf der WERTPAPIERE zu einem glinsti-
gen Preis. Man spricht dann von einem illiquiden Markt fiir die WERTPAPIERE.

Zudem kann selbst im Fall eines bestehenden Sekundérmarkts nicht ausgeschlossen werden,
dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die WERTPAPIERE im Fall einer unglinsti-
gen Entwicklung (z.B. des BASISWERTS oder eines Wechselkurses) zu verdulern, etwa, wenn
diese auerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER kann daher nicht davon ausgehen, dass flr die WERTPAPIERE immer
ein liquider Markt vorhanden ist. Der WERTPAPIERINHABER sollte darauf eingerichtet sein, die
WERTPAPIERE gegebenenfalls nicht an Marktteilnehmer verauf3ern zu kénnen.

d) Fremdwahrungsrisiko im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Bei WERTPAPIEREN, die in FREMDWAHRUNGEN emittiert werden, besteht ein Fremdwé&h-
rungsrisiko.

Die WERTPAPIERE konnen in einer anderen Wahrung begeben werden als die, in der das Konto
des WERTPAPIERINHABERS, dem auf die WERTPAPIERE gezahlte Geldbetrdge gutgeschrieben
werden, gefuhrt wird (die "FREMDWAHRUNG"). In diesem Fall erfolgt bei jeder Zahlung unter
den WERTPAPIEREN eine automatische Umrechnung des maf3geblichen Betrags in die Wahrung
des Kontos des WERTPAPIERINHABERS. Zu diesem Zweck wird vom betreffenden kontofiihren-
den Institut Gblicherweise ein Wechselkurs herangezogen, der im Zeitverlauf starken Schwan-
kungen unterliegen kann. Derartige Wechselkursschwankungen kdnnen potentielle Verluste
des WERTPAPIERINHABERS erheblich vergroRern oder potentielle Ertrdge reduzieren.

e) Risiko in Bezug auf einen mdglichen Rickkauf der Wertpapiere

Ein Ruckkauf der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN kann sich nachteilig auf die Li-
quiditat der WERTPAPIERE auswirken.

Nach MaRgabe der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist die EMITTENTIN berechtigt, jederzeit
WERTPAPIERE am Markt oder auf sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zurlickzukau-
fen. Auf diese Weise erworbene WERTPAPIERE kdnnen von der EMITTENTIN gehalten, weiter-
verkauft oder entwertet werden. Ein Rickkauf der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN kann
die Menge der am Markt verfligharen WERTPAPIERE reduzieren und sich somit nachteilig auf
die Liquiditat der WERTPAPIERE auswirken.
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V] Risiken in Bezug auf den Einbehalt von US-Quellensteuern

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass Zahlungen der EMITTENTIN im Zusammen-
hang mit den WERTPAPIEREN einer US-Quellensteuer gemald Abschnitt 871(m) des U.S.
Bundessteuergesetzes unterliegen kénnen.

Abschnitt 871(m) des U.S. Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code ("IRC") und
die darunter erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei WERT-
PAPIEREN) einen Steuereinbehalt vor. Das bedeutet: Die EMITTENTIN oder die Depotbank des
WERTPAPIERINHABERS ist berechtigt, von dem RUCKZAHLUNGSBETRAG oder einer sonstigen
Zahlung unter den WERTPAPIEREN eine Steuer einzubehalten. Der einbehaltene Betrag wird
dann an die U.S. Steuerbehdrden abgefihrt. Die Steuer wird auf jede Zahlung an WERTPAPIE-
RINHABER erhoben, die durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Der
Begriff "Zahlungen™ wird dabei weit verstanden. Er umfasst alle Zahlungen der EMITTENTIN
an die WERTPAPIERINHABER, die durch Dividenden aus US-Quellen bedingt oder bestimmt
werden.

Fur WERTPAPIERE mit U.S. Aktien oder U.S. Indizes als BASISWERT, gilt Folgendes:

Zahlungen oder als Zahlung angesehene Erfullungen der EMITTENTIN unter den WERTPAPIE-
REN kénnten als Aquivalente zu Dividenden ("DIVIDENDENAQUIVALENTE") behandelt wer-
den. Diese DIVIDENDENAQUIVALENTE unterliegen der US-Quellensteuer in Héhe von 30°%.
Der Steuersatz kann geringer sein, wenn ein anwendbares Doppelbesteuerungsabkommen ei-
nen niedrigeren Steuersatz vorsieht.

Somit kdnnen alle WERTPAPIERE unter diesem BASISPROSPEKT einer U.S. Quellensteuer
unterliegen, wenn der BASISWERT eine U.S. Aktie oder ein U.S. Index ist.

Wichtig: Ein Steuereinbehalt kann sogar in den folgenden Situationen erforderlich sein: Nach
den WERTPAPIERBEDINGUNGEN werden keine Zahlung geleistet, die durch Dividenden aus US-
Quellen bedingt oder bestimmt werden.

Auch fir die US-Quellensteuer gemal? Abschnitt 871(m) gilt Folgendes: Auf Zinszahlungen,
Kapitalbetrdge oder sonstige Zahlungen im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN kOnnte
US-Quellensteuer anfallen. In diesem Fall werden die Zahlungen, die der WERTPAPIERINHA-
BER erhélt, aufgrund des Abzugs reduziert. Weder die EMITTENTIN noch die Zahlstelle oder
eine andere Person ist dazu verpflichtet, Ausgleichszahlungen an die WERTPAPIERINHABER zu
leisten. Aufgrund des Abzugs erhalten die WERTPAPIERINHABER somit geringere Zahlungen
als erwartet.

Im schlimmsten Fall werden die unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen hierdurch
auf Null verringert. Es kann Uberdies der Fall sein, dass der Betrag der Steuerschuld sogar die
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unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen Ubersteigt. In diesem Fall kdnnten WERT-
PAPIERINHABER sogar verpflichtet sein, Steuern zu zahlen, obwohl sie keine Zahlungen von der
EMITTENTIN erhalten haben. WERTPAPIERINHABER kdnnten sogar dann Steuern zahlen missen,
wenn die WERTPAPIERE wertlos verfallen.

g Risiko aus spezifischen Interessenkonflikten betreffend die Wertpapiere

Mogliche Interessenkonflikte der EMITTENTIN und ihrer verbundenen Unternehmen
kénnen sich nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kénnen im Rahmen der in ihrem allge-
meinen Geschéftsbetrieb verfolgten Interessen Geschéfte tatigen oder Transaktionen durchfiih-
ren, die den Interessen der WERTPAPIERINHABER widersprechen oder diese nicht berlicksichti-
gen.

Beispiel: Ein mit der EMITTENTIN verbundenes Institut tatigt Kreditgeschafte, die sich nachtei-
lig auf die Bonitétseinschdtzung der EMITTENTIN und somit auch auf den Wert der WERTPA-
PIERE auswirken.

5. Spezifische und wesentliche Risikofaktoren betreffend die Art der Basiswerte und
den Referenzsatz

Die Art und die Hohe der Einlésung der WERTPAPIERE, sonstige Zahlungen unter den WERT-
PAPIEREN sowie der Marktwert der WERTPAPIERE sind von der Kursentwicklung des BAsIs-
WERTS abhéangig, die jeweils mit spezifischen Risiken verbunden sind.

Diese spezifischen und wesentlichen Risiken sind in diesem Abschnitt je BASISWERT in einer
eigenen Unterkategorie beschrieben. Darunter fallen insbesondere Risiken, die sich auf den
Kurs des BASISWERTS bzw. den REFERENZSATZ auswirken. Wie sich fallende, steigende oder
schwankende Kurse des BASISWERTS oder der REFERENZSATZE auf die WERTPAPIERE auswir-
ken und welche spezifischen und wesentlichen Risiken damit verbunden sind, wird hingegen
in Abschnitt 11.B.2. Risiken, die sich aus dem Zahlungsprofil der Wertpapiere ergeben be-
schrieben.

Die WERTPAPIERE kdnnen auf die folgenden Arten von BASISWERTEN und auf REFERENZSATZE
bezogen sein:

e AKTIEN (einschlieBlich AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE) (siehe Abschnitt
[1.B.5.a) Risiken in Verbindung mit Aktien),

e INDIZzES (siehe Abschnitt 11.B.5.b) Risiken in Verbindung mit Indizes),

e ROHSTOFFE (siehe Abschnitt 11.B.5.c) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen),
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e FUTURES-KONTRAKTE (siehe Abschnitt 11.B.5.d) Risiken in Verbindung mit Futures-
Kontrakten),

e FONDSANTEILE (einschliellich ETF) (siehe Abschnitt 11.B.5.e) Risiken in Verbin-
dung mit Fondsanteilen).

Potentielle Anleger sollten die nachfolgend beschriebenen Risiken auch dann beachten, wenn
der BASISWERT selbst auf eine oder mehrere der nachfolgend genannten Arten von BASISWER-
TEN bezogen ist. Das ist insbesondere bei WERTPAPIEREN mit einem INDEX oder einem Fu-
TURES-KONTRAKT als BASISWERT der Fall.

Beispiele: Fur einen INDEX, dessen Bestandteile AKTIEN sind, oder ein Investmentvermdgen
(Fonds), das in AKTIEN investiert oder einen Aktienindex repliziert (ETF), kdnnen sich auch
die Risiken wie bei einer Anlage in AKTIEN und gegebenenfalls INDIZES verwirklichen. Fur
einen FUTURES-KONTRAKT mit einem ROHSTOFF als FUTURES-REFERENZWERT kdnnen sich
auch die Risiken wie bei einer Anlage in ROHSTOFFE verwirklichen.

a) Risiken in Verbindung mit Aktien

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit Ak-
TIEN als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.a) Aktien als Basiswert) verbunden sind. Die vier
nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie wer-
den dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten einer Aktie

Der Kurs einer AKTIE kann aufgrund einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten der Ak-
TIE stark fallen oder wertlos werden.

Der Emittent einer AKTIE konnte in Zahlungsschwierigkeiten geraten und tber sein Vermdgen
konnte ein Insolvenz- oder ein vergleichbares Verfahren eroffnet werden. In diesem Fall be-
steht ein erhebliches Risiko, dass der Kurs der betreffenden AKTIE stark féllt oder dass die
Aktie wertlos wird.

(2) Risiken in Verbindung mit der Geschaftsentwicklung des Emittenten der Aktie

Eine Anderung in der Geschaftsentwicklung des Emittenten einer AKTIE kann sich fur
den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs der AKTIE auswirken.

Der Kurs von AKTIEN hé&ngt in ganz besonderem Malie von der gegenwartigen und erwarteten
Geschaftsentwicklung des Emittenten der AKTIE ab. Diese kann sich im Zeitverlauf &ndern und
héngt insbesondere von den folgenden Faktoren ab: Rentabilitat, Innovationskraft, Ausblick,
Entwicklung der Geschaftsrisiken, des Industriezweigs oder der Absatzmarkte des Unterneh-
mens. Unternehmenspolitische Entscheidungen kdnnen sich ebenfalls erheblich nachteilig auf
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den Aktienkurs auswirken. Darunter fallen beispielsweise die Geschaftsausrichtung, Kapital-
malnahmen oder Dividendenzahlungen.

(3) Risiken in Verbindung mit psychologischen Effekten

Der Kurs einer AKTIE kann aufgrund von psychologischen Effekten an den Aktienmark-
ten stark schwanken.

Neben den fundamentalen Unternehmensdaten (wie zum Beispiel die Geschéftsentwicklung)
spielen an den Aktienmarkten auch psychologische Effekte eine wichtige Rolle. So kénnen in
Folge von Unsicherheiten, allgemeinen Erwartungen oder Spekulationen an den Kapitalmark-
ten starke Schwankungen in den Kursen von AKTIEN auftreten. Diese kdnnen sich auch auf den
Kurs einer AKTIE auswirken, obwohl es hierflr keine objektiven Grinde gibt.

Im Fall von Spekulationen kénnen sich insbesondere mogliche zukinftige Aktienverkaufe in
groRerem Umfang negativ auf den Kurs einer AKTIE auswirken (zum Beispiel im Fall von
Leerverkaufen).

4) Risiken in Verbindung mit auf3erordentlichen Ereignissen

Im Fall von aul3erordentlichen Ereignissen kann sich eine AKTIE im Hinblick auf ihre
wesentlichen Rahmenbedingungen und ihr Risikoprofil erheblich veréandern.

Eine AKTIE kann bestimmten aufRerordentlichen Ereignissen unterliegen. Dazu zéhlen insbe-
sondere Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Son-
derdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung. Die AKTIE kann sich durch
den Eintritt eines solchen Ereignisses im Hinblick auf ihre wirtschaftlichen Rahmenbedingun-
gen und ihr Risikoprofil erheblich verandern. Die WERTPAPIERE kdnnen sich nach einer Fusion
oder Aufspaltung auf eine AKTIE beziehen, die der WERTPAPIERINHABER unter Umsténden
nicht kannte oder erheblich anderen wirtschaftlichen Risiken unterliegt, einschlieBlich einem
héheren Insolvenzrisiko. Eine solche Verdnderung kann sich fur den WERTPAPIERINHABER
nachteilig auf die zukinftige Kursentwicklung der AKTIE auswirken.

(5) Risiken in Verbindung mit einer niedrigen oder mittleren Marktkapitalisierung (Small
Caps / Mid Caps)

Weist eine AKTIE nur eine niedrige oder mittlere Marktkapitalisierung auf, kann der
Kurs der AKTIE von Zeit zu Zeit stark schwanken.

AKTIEN von Unternehmen mit einer niedrigen (sogenannte Small Caps) bis mittleren (soge-
nannte Mid Caps) Marktkapitalisierung unterliegen im Allgemeinen einem hoheren Risiko
starker Kursschwankungen als AKTIEN von Unternehmen mit einer hohen Marktkapitalisierung
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(sogenannte Large Caps oder Blue Chips). Daruiber hinaus kann die Liquiditat von AKTIEN von
Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger Handelsvolumina eher be-
grenzt sein.

(6) Risiken in Verbindung mit aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert

Im Fall von AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN als BASISWERT kann dieser durch
Verfligungen oder Zwangsvollstreckungsmafinahmen wertlos werden.

Inhaber von AKTIENVERTRETENDEN WERTPAPIEREN (siehe Abschnitt V.B.1.a) Aktien als Ba-
siswert) tragen grundsétzlich die gleichen Risiken, wie Inhaber der dem AKTIENVERTRETEN-
DEN WERTPAPIER zugrunde liegenden AKTIE selbst. AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIERE KOn-
nen jedoch im Vergleich zu AKTIEN zusatzliche Risiken aufweisen. Der Grund hierfir ist: Der
rechtliche Eigentiimer des zugrundeliegenden Aktienbestands ist bei AKTIENVERTRETENDEN
WERTPAPIEREN eine Depotstelle, die zugleich Ausgabestelle der AKTIENVERTRETENDEN
WERTPAPIERE ist. Insbesondere im Fall einer Insolvenz dieser Depotstelle bzw. im Fall von
Zwangsvollstreckungsmallnahmen gegen diese ist es mdglich, dass die den AKTIENVERTRE-
TENDEN WERTPAPIEREN zugrundeliegenden AKTIEN mit einer Verfligungsbeschrankung belegt
werden. Zudem konnen diese AKTIEN im Rahmen einer ZwangsvollstreckungsmalRnahme ge-
gen die Depotstelle wirtschaftlich verwertet werden. Dann gilt: Der Inhaber des AKTIENVER-
TRETENDEN WERTPAPIERS Verliert die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zu-
grundeliegenden AKTIEN. Infolge dessen wird das AKTIENVERTRETENDE WERTPAPIER wertlos.

(7) Risiken in Verbindung mit Gruppenaktien als Basiswert

Im Fall von Aktien einer Emittentin, die ebenfalls der UNICREDIT GRoOUP angehort, kon-
nen sich bestimmte Risiken verstarkt auf die WERTPAPIERE auswirken.

Im Fall von Aktien, die von einem anderen Unternehmen der Unternehmensgruppe, der die
EMITTENTIN angehort, (die "UNICREDIT GROUP") ausgegeben wurden ("GRUPPENAKTIEN"),
und die als BASISWERT fur die WERTPAPIERE verwendet werden, bestehen besondere Risiken.

Der Grund hierfr ist: Die EMITTENTIN der WERTPAPIERE und die Emittentin der GRUPPENAK-
TIE als BAsISWERT konnen aufgrund ihrer Gruppenzugehorigkeit von denselben Risiken be-
troffen sein. Beispiele fir solche Risiken sind falsche Unternehmensentscheidungen, Bran-
chenrisiken der Kreditwirtschaft, Einfluss der Aufsicht und Gesetzgebung, Restrukturierung,
Abwicklungsmalinahmen und Insolvenz. Das bedeutet: Die Verwirklichung der Risiken kon-
nen einerseits den Kurs der GRUPPENAKTIE nachteilig beeinflussen. Andererseits kann dadurch
die finanzielle Leistungsfahigkeit der EMITTENTIN und somit die F&higkeit, ihre Verpflichtun-
gen unter den WERTPAPIEREN zu erfullen, abnehmen.

Da sowohl die EMITTENTIN der WERTPAPIERE als auch die EMITTENTIN der GRUPPENAKTIE zur
UNICREDIT GROUP gehdren, kdnnen zudem widerstreitende Interessen innerhalb der Gruppe
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negative Auswirkungen auf die Entwicklung der WERTPAPIERE haben. Dies kénnen zum Bei-
spiel gegenléufige Interessen im Hinblick auf einen steigenden oder fallenden Aktienkurs sein.

b) Risiken in Verbindung mit Indizes

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit IN-
DIZES als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.b) Indizes als Basiswert) verbunden sind. Die drei
nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie wer-
den dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung der Indexbestandteile

Die Kursentwicklung der INDEXBESTANDTEILE kann sich fir den WERTPAPIERINHABER
nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken.

Der Stand eines INDEX wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile (die "INDEXBE-
STANDTEILE") berechnet. Veranderungen des Wertes der INDEXBESTANDTEILE beeinflussen
den Kurs des INDEX (der "INDEXSTAND") daher unmittelbar. Darlber hinaus kénnen Schwan-
kungen des Werts eines INDEXBESTANDTEILS durch Schwankungen des Werts anderer INDEX-
BESTANDTEILE verstarkt werden.

(2) Risiken in Verbindung mit dem Indexkonzept

Ein licken-, fehlerhaftes oder ungeeignetes INDEXKONZEPT kann sich fur den WERTPAPI-
ERINHABER hachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken. Der INDEX kann auch ganz als
BASISWERT wegfallen.

Jedem INDEX liegt ein bestimmtes Ziel (das "INDEXZIEL") zugrunde, das auf Grundlage mehr
oder weniger starr festgelegter Regeln verfolgt wird (das "INDEXKONZEPT"). Insbesondere gibt
das INDEXKONZEPT die Regeln vor, nach denen die INDEXBESTANDTEILE ausgewéahlt und ge-
wichtet werden, und wie sich der jeweilige INDEXSTAND ermittelt. Aus diesem Grund wirkt
sich das jeweilige INDEXKONZEPT mafgeblich auf die Kursentwicklung des betreffenden INDEX
aus. Ist das INDEXKONZEPT liicken- oder fehlerhaft oder ist es nicht geeignet, das INDEXZIEL zu
erreichen, kann sich dies erheblich nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken. Daruiber hin-
aus kann ein fehler- oder luckenhaftes INDEXKONZEPT dazu fiihren, dass der INDEX in auler-
gewdhnlichen Marktsituationen nicht mehr funktioniert. Das heil3t, dass der INDEXSTAND zum
Beispiel extreme Werte erreicht oder dass die Berechnung des INDEX zeitweise oder endgultig
eingestellt werden muss.

(3) Risiken in Verbindung mit der Zusammensetzung des Index

Eine Anderung der Zusammensetzung eines INDEX kann sich fiir den WERTPAPIERINHA-
BER nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken.
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Wird ein INDEX nach MaRgabe des betreffenden INDEXKONZEPTS umgewichtet oder neu zu-
sammengestellt, kann sich das Risikoprofil des INDEX erheblich &ndern.

Beispiel: Ein INDEXBESTANDTEIL mit einem geringeren Risiko wird im Rahmen der reguléren
Umgewichtung durch einen INDEXBESTANDTEIL mit h6herem Risiko ersetzt.

So koénnen durch die Aufnahme neuer INDEXBESTANDTEILE zusatzliche Risiken entstehen. Dies
konnen insbesondere neue Emittentenrisiken oder lander-, regions- oder branchenbezogene Ri-
siken (siehe Abschnitt 11.B.6.f) Risiken in Verbindung mit lander-, regions- bzw. branchenbe-
zogenen Basiswerten) sein.

Im Rahmen einer Umgewichtung der INDEXBESTANDTEILE kdnnen sich die Risikoverhaltnisse
innerhalb des INDEX erheblich verschieben. Das heif3t, dass sich das mit einem INDEXBESTAND-
TEIL verbundene Risiko erhéht, wenn sich dessen Gewichtung im INDEX erhéht oder umge-
kehrt.

4) Risiken in Verbindung mit selbsterstellten bzw. -berechneten Indizes

Im Fall von selbsterstellten oder selbstberechneten Indizes kénnen sich Ermessensent-
scheidungen der EMITTENTIN flr den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den
Kurs des INDEX auswirken.

Die EMITTENTIN oder ein verbundenes Unternehmen kann als Sponsor eines INDEX (der "IN-
DEXSPONSOR"), Berechnungsstelle eines INDEX (die "INDEXBERECHNUNGSSTELLE"), Berater
oder in einer vergleichbaren Funktion im Hinblick auf einen INDEX tatig werden. In einer sol-
chen Funktion kann die EMITTENTIN oder das verbundene Unternehmen unter anderem:

e das INDEXKONZEPT anpassen,
e den INDEXSTAND berechnen,
e die Zusammensetzung und/oder Gewichtung des INDEX verandern.

Bei ihren Entscheidungen Uber Anpassungen des INDEXKONZEPTS oder die Verdnderung der
Zusammensetzung und/oder Gewichtung des INDEX kann die EMITTENTIN nach Mal3gabe des
INDEXKONZEPTS Ermessen austiben. Eine solche Ermessensausiibung kann sich erheblich auf
die zukinftige Kursentwicklung des INDEX auswirken und sich nachtréglich als unzutreffend,
unzureichend oder unvorteilhaft erweisen.

(5) Risiken in Verbindung mit Strategieindizes

Im Fall von STRATEGIEINDIZES kdnnen sich Entscheidungen des INDEXSPONSORS, der IN-
DEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder einer anderen Person bei der Umsetzung der Anlage-
strategie fur den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des INDEX auswirken.
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STRATEGIEINDIZES bilden durch einen INDEXSPONSOR festgelegte Anlagestrategien ab, ohne
dass ein tatsachlicher Handel sowie Anlageaktivitdten in den INDEXBESTANDTEILEN stattfin-
den. STRATEGIEINDIZES rdumen dem INDEXSPONSOR, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/o-
der einer anderen Person (zum Beispiel einem Berater) regelmaRig in einem weiten Mal3e Er-
messen bei der Festlegung der Zusammensetzung und Umgewichtung des INDEX ein. Daher ist
die Kursentwicklung des INDEX stark abhangig von der Sachkunde und Zuverlassigkeit des
INDEXSPONSORS, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE und/oder des Dritten. Nicht rechtzeitige, ris-
kante oder fehlerhafte Entscheidungen des INDEXSPONSORS, der INDEXBERECHNUNGSSTELLE
und/oder des Dritten bei der Umsetzung der Anlagestrategie kdnnen sich fiir den WERTPAPIE-
RINHABER nachteilig auf den Kurs des BASISWERTS auswirken.

Dariiber hinaus hangt die Sachkunde des betreffenden INDEXSPONSORS, der INDEXBERECH-
NUNGSSTELLE und/oder des Dritten unter Umsténden stark von den Erfahrungen und Féahigkei-
ten einzelner Personen (sogenannte Schlusselpersonen) ab. Sollte eine solche SCHLUSSELPER-
soN ausfallen oder aus anderen Griinden nicht mehr fiir die Zusammensetzung und Umgewich-
tung des INDEX zur Verfiligung stehen, kann sich dies fir den WERTPAPIERINHABER erheblich
nachteilig auf die zukinftige Kursentwicklung des INDEX auswirken.

c) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit RoH-
STOFFEN als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.c) Rohstoffe als Basiswert) verbunden sind.
Der nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichste Risikofaktor dieser Unterkategorie wird
dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Preisentwicklung von Rohstoffen

Der Kurs von RoHSTOFFEN kann durch eine Vielzahl unterschiedlicher Faktoren fiir den
WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Eine Anlage in ROHSTOFFE ist riskanter als andere Anlagen, wie z.B. Anleihen oder AKTIEN.
Grund hierfur ist: Preise von ROHSTOFFEN unterliegen in der Regel grofieren Schwankungen
und Rohstoffmérkte kdnnen eine geringere Liquiditat aufweisen als z.B. Aktienmérkte. Ange-
bots- und Nachfrageverédnderungen kénnen sich daher starker auf den Preis eines ROHSTOFFS
auswirken.

Neben Angebot und Nachfrage hangt die Preisentwicklung eines ROHSTOFFS von einer Viel-
zahl weiterer Faktoren ab. Darunter fallen insbesondere:

e Spekulationen,

e Produktionsengpassen,
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e Lieferschwierigkeiten,

e Anzahl der Marktteilnehmer,

e politische Unruhen,

e Wirtschaftskrisen,

e politische Risiken (Handels- oder Exportbeschrankungen, Krieg, Terror),
e ungunstige Witterungsverhéltnisse und Naturkatastrophen.

RoHsTOFFE werden hdufig in Schwellenldndern (Emerging Markets) gewonnen und sind somit
haufiger anfallig fir Risiken im Zusammenhang mit der politischen und wirtschaftlichen Situ-
ation von Schwellenldndern (zu den hiermit verbundenen Risiken siehe auch Abschnitt
11.B.6.b) Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen).

(2) Risiko infolge geringer Liquiditat

Es kann aufgrund geringer Liquiditat zu starken Preisveranderungen oder Preisverzer-
rungen kommen. Diese kdnnen sich fir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig
auf den Kurs des ROHSTOFFs auswirken.

Viele Rohstoffmarkte sind nicht besonders liquide, d.h. es gibt sowohl auf der Angebotsseite
als auch auf der Nachfrageseite wenig Aktivitat. Dies fuhrt dazu, dass Marktteilnehmer nicht
schnell und nicht in ausreichendem MaRe auf Angebots- und Nachfrageveranderungen reagie-
ren konnen. Unter Umstdnden kdnnen Transaktionen nur zu fur einen Marktteilnehmer un-
glinstigen Konditionen vorgenommen werden. Dadurch kann es insbesondere zu starken Preis-
veranderungen kommen. Spekulative Anlagen einzelner Marktteilnehmer koénnen auch zu
Preisverzerrungen (das heif3t, zu Preisen, die nicht das tatsdchliche Preisniveau reflektieren)
fihren.

d) Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit Fu-
TURES-KONTRAKTEN als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.d) Futures-Kontrakte als Basis-
wert) verbunden sind. Die zwei nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofak-
toren dieser Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Kursentwicklung der Futures-Referenzwerte

Die Kursentwicklung der FUTURES-REFERENZWERTE kann sich fir den WERTPAPIERIN-
HABER nachteilig auf den Kurs des FUTURES-KONTRAKTS auswirken.
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Die Kursentwicklung eines FUTURES-KONTRAKTS wird insbesondere durch den Preis bzw.
Wert des dem FUTURES-KONTRAKTS zugrunde liegenden FUTURES-REFERENZWERTS (Siehe
Abschnitt V.B.1.d) Futures-Kontrakte als Basiswert) beeinflusst. Demzufolge tragen WERTPA-
PIERINHABER bei einer Investition in die WERTPAPIERE &hnliche Risiken wie bei einer Direkt-
anlage in die FUTURES-REFERENZWERTE (Siehe dazu auch die Risiken wie unter Abschnitt
I1.B.5.¢) Risiken in Verbindung mit Rohstoffen und Abschnitt 11.B.5.d)(3) Risiken in Verbin-
dung mit Schuldverschreibungen als Futures-Referenzwert dieses BASISPROSPEKTS beschrie-
ben).

Beispiel: Der Kurs eines auf eine bestimmte Sorte Ol (als FUTURES-REFERENZWERT) bezoge-
nen FUTURES-KONTRAKTS kann fallen, wenn der Preis der Sorte Ol fallt.

(2) Risiken in Verbindung mit anderen kursbeeinflussenden Faktoren

Der Kurs von FUTURES-KONTRAKTEN kann auch durch andere Faktoren fir den WERT-
PAPIERINHABER nachteilig beeinflusst werden.

Neben dem Preis bzw. Wert des FUTURES-REFERENZWERTS, wirken sich unter anderem auch
die Liquiditéat des FUTURES-KONTRAKTS und des dem FUTURES-KONTRAKT zugrundeliegenden
FUTURES-REFERENZWERTS, Spekulationen, Anderungen des Marktzinses und auch gesamt-
wirtschaftliche oder politische Einflusse auf die Kurse von FUTURES-KONTRAKTEN aus. Der
Kurs des FUTURES-KONTRAKTS, der als BASISWERT verwendet wird, kann daher auch dann
steigen oder fallen, wenn der Preis bzw. Wert des betreffenden FUTURES-REFERENZWERTS
stabil bleibt.

(3) Risiken in Verbindung mit Schuldverschreibungen als Futures-Referenzwert

Im Fall von FUTURES-KONTRAKTEN mit Schuldverschreibungen als FUTURES-REFERENZ-
WERT kann sich eine Veranderung des erwarteten Zinsniveaus fir den WERTPAPIERIN-
HABER nachteilig auf den Kurs des FUTURES-KONTRAKTS auswirken.

FUTURES-KONTRAKTE mit Schuldverschreibungen als FUTURES-REFERENZWERT (S0g. Finanz-
terminkontrakte), sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich die Erwartung im Hinblick auf das
durch den FUTURES-REFERENZWERT reprasentierte Zinsniveau andert. Dabei fihren sinkende
Zinserwartungen regelméafig zu steigenden Kursen und steigende Zinserwartungen regelmafig
zu fallenden Kursen des betreffenden FUTURES-KONTRAKTS. Eine Veranderung des erwarteten
Zinsniveaus kann sich somit fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des Fu-
TURES-KONTRAKTS auswirken.

Beispiel: Der Kurs eines auf eine Staatsanleihe (als FUTURES-REFERENZWERT) bezogenen Fu-
TURES-KONTRAKTS kann fallen, wenn ein steigendes Zinsniveau erwartet wird. Das Zinsniveau
wird unter anderem durch die Leitzinsen, die erwartete Konjunkturentwicklung, die erwartete
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Performance von Alternativanlagen (z.B. Aktien) und die Bonitét des Emittenten des FUTURES-
REFERENZWERTS beeinflusst.
e) Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichen Risiken beschrieben, die spezifisch mit
FONDSANTEILEN als BASISWERT (siehe Abschnitt V.B.1.e) Fondsanteile als Basiswert) verbun-
den sind. Die drei nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofaktoren dieser
Unterkategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

(1) Risiken in Verbindung mit der Anlagetatigkeit des Fonds

Die Anlagetatigkeit eines Investmentvermdogens kann sich fir den WERTPAPIERINHABER
erheblich nachteilig auf den Kurs der betreffenden FONDSANTEILE auswirken.

Die Wertentwicklung eines FONDSANTEILS hangt in ganz besonderem Male von dem Erfolg
der Anlagetéatigkeit des betreffenden Investmentvermdgens (Fonds) ab. Darunter fallen insbe-
sondere die folgenden Faktoren:

e Wertentwicklung der fir das Investmentvermdgen erworbenen Vermdgensgegen-
sténde,

e Anlagerisiken der fur das Investmentvermdgen erworbenen Vermdgensgegen-
sténde,

e Anlagestrategie und -entscheidungen der Verwaltungsgesellschaft des Investment-
vermogens,

e Steuerlast in Verbindung mit den fiir das Investmentvermdgen erworbenen Vermo-
gensgegenstanden,

e aufsichtsrechtliche Beschrankungen in Verbindung mit den fur das Investmentver-
maogen erworbenen Vermdgensgegenstanden,

e Bewertungsregeln in Verbindung mit den fur die von dem Investmentvermdgen er-
worbenen Vermdgensgegenstande und die zur Bewertung zur Verfligung stehenden
Kurse,

e Fondsgebiihren und —kosten auf Ebene des Investmentvermdgens.

Die genannten Faktoren kdnnen sich fur den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den
Kurs von FONDSANTEILEN auswirken.

51



I1. Risikofaktoren

(2) Risiken in Verbindung mit dem Fondsmanagement

Entscheidungen des Fondsmanagements konnen zum Nachteil des Investmentvermdégens
getroffen werden, dessen FONDSANTEILE als BASISWERT verwendet werden. Dies kann
sich fur den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs des FONDSANTEILS
auswirken.

Es besteht das Risiko, dass der Fondsmanager oder der Anlageberater Fehlentscheidungen im
Zusammenhang mit der Anlage trifft. Es besteht ferner das Risiko, dass der Fondsmanager oder
der Anlageberater gesetzliche Vorgaben oder vereinbarte Anlagestrategien nicht einhélt. Zu-
dem kann sich der Fondsmanager oder der Anlageberater verbotswidrig verhalten, zum Bei-
spiel Vermodgensgegenstande des Investmentvermdgens veruntreuen oder gegen Marktmiss-
brauchsbestimmungen verstoflen. Dies kann sich erheblich nachteilig auf den Kurs des
FONDSANTEILS auswirken.

Zudem konnen sich fur die beteiligten Personen Interessenkonflikte ergeben, insbesondere in
Bezug auf den Fondsmanager und Anlageberater. Neben ihrem Mandat fir ein Investmentver-
maogen konnen Fondsmanager und Anlageberater auch fiir andere Kunden tatig sein, was in
Einzelféallen zu Interessenkonflikten fiihren kann.

Beispiele: Der Fondsmanager und der Anlageberater sind auch fiir andere Investmentvermdégen
tatig, die ahnliche Anlageziele verfolgen. Im Fall einer begrenzten Anlagemdglichkeit kann ein
anderes Investmentvermdgen bevorzugt werden.

Der Fondsmanager und der Anlageberater sind gleichzeitig fiir Unternehmen tétig, deren An-
lageinstrumente dem jeweiligen Investmentvermdgen zum Kauf empfohlen werden.

Stehen der fir die Verwaltung des Investmentvermdgens zustandige Fondsmanager und Anla-
geberater nicht langer fur die Portfolioverwaltung zur Verfiigung, kann sich dies nachteilig auf
den wirtschaftlichen Erfolg des Investmentvermdgens auswirken. Zudem konnten Anleger des
Investmentvermdogens bei einem Wechsel des Fondsmanagements in grof3er Anzahl FONDSAN-
TEILE zurlickgeben.

(3) Risiken in Verbindung mit aulRerordentlichen Ereignissen

Im Fall von auf3erordentlichen Ereignissen kann sich ein FONDSANTEIL erheblich veran-
dern oder sogar ganz wegfallen.

FONDSANTEILE kdnnen bestimmten auf3erordentlichen Ereignissen unterliegen (zum Beispiel
einer Verschmelzung mit einem anderen Fonds oder einer anderen Anteilsklasse). Durch den
Eintritt eines solchen Ereignisses kann sich ein FONDSANTEIL im Hinblick auf seine wirtschaft-
liche Strategie und Rahmenbedingungen und sein Risikoprofil erheblich verdndern oder sogar
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ganz wegfallen. Dies kann sich flir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs
eines FONDSANTEILS auswirken.

4) Risiken in Verbindung mit geringeren regulatorischen Anforderungen

Im Fall von Alternativen Investmentfonds (AIF) kénnen geringere regulatorische Anfor-
derungen eine Anlage in riskante Vermdgensgegenstande begtnstigen. Dies kann sich fur
den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs des FONDSANTEILS auswir-
ken.

Investmentvermogen, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2011/61/EU? operieren
(die "ALTERNATIVEN INVESTMENTFONDS" oder "AIF") kdnnen ihre Vermdgensanlage auf
wenige Vermogenswerte konzentrieren und in hohem Malle Fremdkapital zu Investitionszwe-
cken einsetzen. Zudem koénnen sie in komplexe Vermdégenswerte und in Vermdgenswerte in-
vestieren, fur die es keine gut funktionierenden und transparenten Markte gibt. Im Fall von
AIF, die nur von bestimmten Anlegern erworben werden dirfen, (sogenannte "SPezIAL-AIF")
sind die regulatorischen Vorgaben sogar noch geringer und kénnen groRtenteils flr nicht an-
wendbar erklart werden. Das bedeutet: Es besteht bei AIF und SPEzIAL-AIF das Risiko, dass
keine aussagekraftigen Preise festgestellt werden konnen. Die Anlage in solche Vermdégens-
werte kann mit erheblichen Risiken verbunden sein.

(5) Risiken in Verbindung mit regulatorischen Anforderungen

Es besteht das Risiko, dass ein FONDSANTEIL aufgrund von regulatorischen Anforderun-
gen nicht mehr als BASISWERT verwendet werden oder an den WERTPAPIERINHABER Qe-
liefert werden darf. Es kann sogar zu einer Ruckabwicklung der Anlage in das WERTPA-
PIER kommen.

Der Vertrieb, der Erwerb und das Halten von FONDSANTEILEN kann in der jeweils mal3gebli-
chen Rechtsordnung rechtlichen Beschréankungen unterliegen, die auch auf den Vertrieb bzw.
Erwerb von WERTPAPIEREN mit FONDSANTEILEN als BASISWERT anwendbar sein kdnnen.
Ebenso kann eine Lieferung von FONDSANTEILEN am Ende der Laufzeit nicht zuldssig sein.
WERTPAPIERINHABER konnen dadurch dem Risiko einer fehlenden Teilnahme an einer fir sie
gunstigen Entwicklung des BASISWERTS ausgesetzt sein. Dies kann sich erheblich nachteilig
auf die Ertrédge unter den WERTPAPIEREN auswirken und sogar zu Verlusten des fir den Kauf
der WERTPAPIERE bezahlten Kapitalbetrags fiihren.

% Richtlinie 2011/61/EU des Européaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Gber die Verwalter
alternativer Investmentfonds.
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(6) Risiken in Verbindung mit der Riicknahme von Fondsanteilen

Es besteht das Risiko, dass Vermogensgegenstande des Investmentvermoégens aufgrund
von Ricknahmen von FONDSANTEILEN zu nicht marktgerechten Preisen verkauft werden
missen. Dies kann sich fir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf die Kursentwicklung
des FONDSANTEILS auswirken.

Bei umfangreichen Rucknahmeforderungen kénnte ein Investmentvermdégen nicht Giber genug
Liquiditat verfiigen. Infolgedessen musste das Investmentvermdgen seine Vermdgenswerte zu
nicht marktgerechten Preisen liquidieren, um liquide Mittel fur die Riicknahme der FONDSAN-
TEILE aufzubringen. Dies sowie eine Reduzierung des Anlageportfolios des Investmentvermo-
gens konnten dazu fuhren, dass das Investmentvermdgen (ber eine weniger breite Streuung
verfugt. Unter bestimmten Umstanden konnen betréchtliche Riicknahmeforderungen zu einer
Kreditaufnahme oder sogar zu einer vorzeitigen Auflésung des Investmentvermogens fiihren.

(7) Risiken in Verbindung mit Exchange Traded Funds (ETF) deren Anteile als Basiswert
verwendet werden

Es besteht das Risiko, dass aufgrund der fehlenden aktiven Verwaltung des ETF eine
nachteilige Entwicklung des ETF-REFERENZWERTES unvermindert nachvollzogen wird.
Dies kann sich fur den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf die Kursentwicklung des
FONDSANTEILS aus.

Investmentvermdgen in der Form bdrsennotierter Fonds (Exchange Traded Funds, der "ETF")
haben im Allgemeinen zum Ziel, die Wertentwicklung eines bestimmten INDEX, Korbs oder
eines bestimmten einzelnen Vermdgenswertes (der "ETF-REFERENZWERT") nachzubilden.

Anders als bei anderen Investmentvermdgen werden ETF im Allgemeinen nicht aktiv verwal-
tet. Stattdessen werden die Anlageentscheidungen durch den betreffenden ETF-REFERENZ-
WERT und seine Bestandteile vorgegeben. Deshalb gilt: Eine nachteilige Entwicklung des ETF-
REFERENZWERTES wird unvermindert nachvollzogen und flihrt zu einem Riickgang des Netto-
inventarwertes des ETF und des an der jeweiligen Borse festgestellten Anteilspreises.

Zudem sind Abweichungen zwischen dem Anteilspreis des ETF und dem tatséchlichen Wert
des ETF-REFERENZWERTES nicht auszuschlieRen. Es besteht das Risiko, dass es bei der Nach-
bildung des ETF-REFERENZWERTES zu Abweichungen zwischen dem Anteilspreis des ETF und
dem tatsachlichen Wert des ETF-REFERENZWERTES kommt.

ETF konnen die Entwicklung eines ETF-REFERENZWERTES entweder vollstandig nachbilden,
indem sie direkt in die im jeweiligen ETF-REFERENZWERT enthaltenen Vermdgenswerte inves-
tieren. Alternativ konnen ETF-REFERENZWERTE synthetische Methoden der Nachbildung wie
zum Beispiel Swaps anwenden. Der Kurs der ETF hangt daher insbesondere vom Wert und der
Entwicklung der Vermogenswerte und Wertpapiere ab, die verwendet werden, um den ETF-
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REFERENZWERT hachzubilden. Im Fall einer Replizierung ber Derivate (synthetisch) ist der
ETF dem Kreditrisiko von Gegenparteien ausgesetzt. Der Ausfall der Gegenparteien kann sich
fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf die Kursentwicklung des FONDSANTEILS
auswirken.

Dariiber hinaus ist die Nachbildung eines ETF-REFERENZWERTES Ublicherweise mit weiteren
Risiken verbunden, wie dem Risiko der Illiquiditat von Bestandteilen des ETF-REFERENZWER-
TES.

Der an der jeweiligen Borse festgestellte Anteilspreis eines ETF wird aufgrund von Angebot
und Nachfrage bestimmt. Dieser Anteilspreis kann von dem durch das Investmentvermdégen
veroffentlichten Nettoinventarwert abweichen. Daher kdnnen sich wéhrend der Handelszeiten
Abweichungen zwischen dem Anteilspreis und dem tatsédchlichen Nettoinventarwert ergeben.
Das Risiko einer abweichenden nachteiligen Entwicklung des ETF-Anteilspreises kann sich
insbesondere aufgrund der Unterschiede von Geld- und Briefkursen (Spread) verstarken. Dann
gilt: Insbesondere bei einer nachteiligen Kursentwicklung des ETF bzw. des ETF-REFERENZ-
WERTES werden ETF an der Borse nur mit hohen Abschlégen zurlickgekauft. Dies kann sich
fiir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf die Kursentwicklung des FONDSANTEILS
auswirken.

V] Risiken in Verbindung mit Referenzsétzen

In dieser Unterkategorie finden interessierte Anleger eine Beschreibung der spezifischen und
wesentlichen Risiken, die mit REFERENZSATZEN verbunden sind. Dies sind nach Einschétzung
der EMITTENTIN die zwei wesentlichsten Risikofaktoren dieser Unterkategorie.

(1) Risiken in Verbindung mit einer Einstellung der Veroffentlichung des Referenzsatzes

Eine endgultige Einstellung der Veroffentlichung des REFERENZSATZES kann zu einer
Anpassung der WERTPAPIERBEDINGUNGEN fuihren. Auch eine Kindigung der WERTPA-
PIERE ist moglich.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Verdffentlichung eines REFERENZSATZES ein-
gestellt wird. Insbesondere kdnnen aufsichtsrechtliche VVorgaben (insbesondere zur Regulie-
rung von so genannten REFERENZWERTEN) dazu flihren, dass ein REFERENZSATZ unter Umstan-
den nicht fur die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE zur Verfligung steht (siehe auch Abschnitt
[1.B.6.c) Risiken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten).

(2) Risiken in Verbindung mit Berechnung des Referenzsatzes

Anderungen, Fehler oder Manipulation bei der Berechnung eines REFERENZSATZES Kon-
nen sich fir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den REFERENZSATZ aus-
wirken.
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Das Regelwerk eines REFERENZSATZES kann von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen. Dies
kann zum Beispiel aufgrund von aufsichtsrechtlichen VVorgaben (insbesondere zur Regulierung
von so genannten REFERENZWERTEN) der Fall sein (siehe auch Abschnitt 11.B.6.c) Risiken in
Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten). Solche Anderungen kénnen insbeson-
dere dazu flihren, dass die Methode, durch die der REFERENZSATZ festgestellt wird, nicht mehr
mit der Methode vor der Anpassung vergleichbar ist. Eine solche Anderung kénnte beispiels-
weise die Quelle von sogenannten Eingabedaten betreffen. Eine Anderung des Regelwerks ei-
nes REFERENZSATZES kann sich fuir den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den RE-
FERENZSATZ auswirken.

Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass es bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe von
REFERENZSATZEN zu Unrichtigkeiten oder sogar zu Manipulationen durch die fr ihre Ermitt-
lung und/oder Bekanntgabe zustandigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer kommt.
Solche Unrichtigkeiten sind fir Dritte schwer oder gar nicht erkennbar und kénnen sich flr
den WERTPAPIERINHABER erheblich nachteilig auf den Kurs des REFERENZSATZES auswirken.

6. Risiken, die allen oder mehreren Basiswerten und den Referenzsatzen eigen sind

In dieser Kategorie finden interessierte Anleger eine Beschreibung der spezifischen und we-
sentlichen Risiken, die mit allen oder mehreren Arten von BASISWERTEN und den REFERENZS-
ATZEN verbunden sind. Die drei nach Einschatzung der EMITTENTIN wesentlichsten Risikofak-
toren dieser Kategorie werden dabei an erster Stelle genannt.

a) Risiken in Verbindung mit dem im Basiswert enthaltenen Wahrungsrisiko

Die Entwicklung eines oder mehrerer Wechselkurse kann den Kurs des BASISWERTS fir
den WERTPAPIERINHABER nachteilig beeinflussen.

Die Vermogenswerte (zum Beispiel Aktien), die die Grundlage eines BASISWERTS bilden, kon-
nen in einer anderen Wahrung als der BAsISWERT selbst gehandelt oder berechnet werden. Dies
ist insbesondere bei landerlbergreifenden INDIZES und Fonds, dessen FONDSANTEILE als BA-
SISWERT verwendet werden, der Fall. In diesem Fall werden die Kurse dieser Vermdgenswerte
in der Regel im Rahmen der laufenden Kursermittlung des BASISWERTS in dessen Wahrung
umgerechnet. Dies erfolgt auf Grundlage eines Wechselkurses. Wechselkurse sind teils erheb-
lichen Schwankungen ausgesetzt und konnen sich im Zeitverlauf stark &ndern. Der Kurs des
BAsISWERTS kann auch dann steigen oder fallen, wenn der Wert der betreffenden Vermdgens-
gegensténde stabil bleibt. Der WERTPAPIERINHABER tragt somit ein indirektes Wechselkursri-
siko, das unter Umstédnden schwer erkennbar ist.

Beispiel: Ein INDEX wird in Euro berechnet. INDEXBESTANDTEILE sind aber AKTIEN, die in
Euro, in Schweizer Franken und US-Dollar gehandelt werden. In diesem Fall wirden sich die
Wechselkurse fur die Umrechnung von Schweizer Franken und von US-Dollar in Euro auf die
Kursentwicklung des BASISWERTS auswirken.
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b) Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Unterliegt der BASISWERT der Rechtsordnung eines anderen Landes, kdnnen erhebliche
zusétzliche Risiken bestehen.

Die moglichen BASISWERTE der WERTPAPIERE kdnnen unterschiedlichen Rechtsordnungen un-
terliegen. Unterliegt der BASISWERT der Rechtsordnung eines anderen Landes, kénnen im Ver-
gleich zu der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrielander mit
stabilen und entwickelten Rechtsordnungen hohere Unsicherheiten bestehen. Die Unsicherhei-
ten kdnnen insbesondere rechtlicher, politischer oder wirtschaftlicher Natur sein.

Beispiele: Politische Umstiirze, Kriege, Sanktionen, Embargos, Wirtschaftskrisen, Verstaatli-
chungen, Enteignungen oder Rechtsédnderungen (einschlieflich von Steuergesetzen).

Aufgrund dieser Unsicherheiten kann es insbesondere zu starkeren Kursschwankungen (Vola-
tilitdt) des BASISWERTS oder zu einem Totalverlust in Bezug auf den Kurs des BASISWERTS
kommen (zum Beispiel aufgrund einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten des BASISWERTS).
Dariiber hinaus konnen aufsichtsrechtliche Standards weniger streng entwickelt sein oder
durchgesetzt werden. Darunter fallen beispielsweise die Einhaltung von Transparenz- und Be-
richtspflichten. Fur interessierte Anleger besteht somit das Risiko, dass sie ihre Anlageent-
scheidung aufgrund veralteter, falscher oder unvollstandiger Informationen Gber den BAsIs-
WERT treffen.

c) Risiken in Verbindung mit einer Regulierung von Referenzwerten

Die Regulierung von REFERENZWERTEN kann sich nachteilig auf den BASISWERT, den
REFERENZSATZ und die WERTPAPIERE und somit auch auf den WERTPAPIERINHABER aus-
wirken.

Bei dem spezifischen BASISWERT oder dem REFERENZSATZ eines WERTPAPIERS kann es sich
um einen sogenannten Referenzwert (der "REFERENZWERT") im Sinne der Verordnung (EU)
2016/1011* ("REFERENZWERTE-VERORDNUNG") handeln.

Nach Maligabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG darf die EMITTENTIN einen REFERENZ-
WERT nur dann als BASISWERT oder REFERENZSATZ der WERTPAPIERE verwenden, wenn des-
sen Administrator (der "REFERENZWERT-ADMINISTRATOR") bzw. der REFERENZWERT selbst
in einem offentlichen Register eingetragen ist. Ausnahme: Die UBERGANGSFRIST nach der RE-
FERENZWERTE-VERORDNUNG ist noch nicht abgelaufen. Die "UBERGANGSFRIST" endete

4 Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 tber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung ei-
nes Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.
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grundsatzlich am 31. Dezember 2019. Davon abweichend endet die UBERGANGSFRIST fiir be-
stehende REFERENZWERTE, die von der Europdischen Kommission als kritische Referenzwerte
anerkannt wurden, sowie fur bestimmte REFERENZWERTE die von einem in einem Drittstaat
anséssigen REFERENZWERT-ADMINISTRATOR bereitgestellt werden, am 31. Dezember 2021.

Das bedeutet Folgendes: Es besteht das Risiko, dass ein REFERENZWERT nach dem Ende der
UBERGANGSFRIST nicht mehr als BASISWERT oder REFERENZSATZ fiir die WERTPAPIERE ver-
wendet werden darf oder dass dessen Bereitstellung eingestellt wird. In diesem Fall ist die
BERECHNUNGSSTELLE berechtigt, den BASISWERT oder REFERENZSATZ gegen einen ERSATZ-
BASISWERT beziehungsweise ERSATZREFERENZSATZ auszutauschen und erforderlichenfalls
weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vorzunehmen (siehe dazu auch Abschnitt
11.B.3.¢) Risiken aufgrund von Anpassungen der Wertpapierbedingungen). Dies kann sich un-
ter Umstanden nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE und die unter den WERTPAPIEREN zU
zahlenden Betrage auswirken. Darlber hinaus ist die EMITTENTIN in einem solchen Fall auch
zu einer auBerordentlichen Kindigung der betreffenden WERTPAPIERE berechtigt (siehe dazu
auch Abschnitt 11.B.3.a) Risiken aufgrund einer auflerordentlichen Kindigung der Wertpa-
piere). In diesem Fall kann der WERTPAPIERINHABER den fir den Erwerb der WERTPAPIERE
gezahlten Kapitalbetrag vollstandig oder teilweise verlieren.

AuRerdem kann es nach der REFERENZWERTE-VERORDNUNG notwendig werden, die Methodo-
logie oder andere Bestimmungen eines REFERENZWERTS abzudndern, damit dieser weiterhin
bereitgestellt bzw. verwendet werden darf. Infolge einer solchen Malinahme kann sich der RE-
FERENZWERT erheblich veréndern. Eine solche Veranderung kann sich insbesondere nachteilig
auf das Risikoprofil des REFERENZWERTS und auf dessen zukiinftige Kursentwicklung auswir-
ken.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG flhrt zu einer Erhohung der regulatorischen Anforderun-
gen und Kontrollen beziiglich der REFERENZWERTE. Dadurch konnen sich die Kosten und Ri-
siken erh6hen, die bei der Verwaltung solcher REFERENZWERTE entstehen. Auch andere derzeit
nicht vorhersehbare Auswirkungen auf die Berechnung von REFERENZWERTEN sind denkbar.
Dies kann beispielsweise dazu fiihren, dass die Berechnung und Veréffentlichung eines REFE-
RENZWERTS aufgrund der REFERENZWERTE-VERORDNUNG eingestellt werden muss.

Aulerdem ist eine Aufhebung der Zulassung oder des Handels der WERTPAPIERE an einer
Borse nicht ausgeschlossen. WERTPAPIERINHABER konnten in diesem Fall dem Risiko eines
nicht oder nur eingeschrankt liquiden Handels in den WERTPAPIEREN ausgesetzt sein (siehe
Abschnitt 11.B.4.c) Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert).
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d) Risiken in Verbindung mit Interessenkonflikten der Emittentin hinsichtlich des Basis-
werts

Von der EMITTENTIN und ihren verbundenen Unternehmen verfolgte Interessen kénnen
sich fir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des BASISWERTS auswirken.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kénnen im Rahmen der in ihrem allge-
meinen Geschaftsbetrieb verfolgten Interessen Funktionen auslben (z.B. als Anlageberater o-
der Vermogensverwalter) oder Transaktionen tatigen (z.B. in Derivaten), die den Interessen
der WERTPAPIERINHABER widersprechen oder diese nicht berlicksichtigen.

Beispiel: Die Emittentin spricht flir eine AKTIE, die als BASISWERT der WERTPAPIERE Verwen-
det wird, eine Verkaufsempfehlung aus, obwohl sie gleichzeitig WERTPAPIERE emittiert, deren
Wert bei fallenden Kursen des BASISWERTS féllt.

e) Risiken in Verbindung mit begrenzten oder nicht aktuellen Informationen tiber den Ba-
siswert

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann sich fir den WERTPAPIERINHABER aufgrund von
begrenzten oder nicht aktuellen Informationen tber den BASISWERT oder dessen Kurs-
entwicklung nachtraglich als falsch oder nicht vorteilhaft herausstellen.

Informationen tber den BASISWERT kdnnen gegebenenfalls nicht, nur in begrenztem Ausmaf
oder zeitverzogert 6ffentlich verfligbar sein. Dies kann insbesondere fur den aktuellen Kurs
des BASISWERTS, die vergangene und zukunftige Kursentwicklung des BASISWERTS und die
Intensitat seiner Kursschwankung (Volatilitat) gelten.

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kénnen tber den BASISWERT wesentli-
che, nicht 6ffentliche Informationen besitzen oder einholen. Die EMITTENTIN und ihre verbun-
denen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den WERTPAPIERINHABERN derartige Informatio-
nen offenzulegen.

b, Risiken in Verbindung mit lander-, regions- bzw. branchenbezogenen Basiswerten

Im Fall eines BASISWERTS mit starkem Lander-, Regions- oder Branchenbezug besteht
flr den WERTPAPIERINHABER €in KONZENTRATIONSRISIKO.

Das "KONZENTRATIONSRISIKO" beschreibt das Risiko, dass sich im Falle einer allgemein un-
gunstigen wirtschaftlichen Entwicklung in einem bestimmten Land, einer bestimmten Region
oder Branche diese Entwicklung uneingeschrénkt nachteilig auf die Kursentwicklung eines
BAsISWERTS auswirkt. Sind mehrere Lander, Regionen oder Branchen in einem BASISWERT
vertreten, kdnnen diese ungleich gewichtet sein. Dies bedeutet: Eine unguinstige Entwicklung
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in einem Land, einer Region oder Branche mit einer hohen Gewichtung kann die Kursentwick-
lung des BASISWERTS Uberproportional oder unmittelbar beeinflussen.

Ein starker Lénder-, Regions- oder Branchenbezug besteht insbesondere dann, wenn der BA-
SISWERT nur die Wertentwicklung von Vermégenswerten aus bestimmten Landern, Regionen
oder Branchen abbildet oder wenn der Emittent des BASISWERTS schwerpunktmaRig in be-
stimmten Landern, Regionen oder Branchen wirtschaftlich tatig ist.

Beispiel: Der BASISWERT ist eine AKTIE eines Unternehmens, das ausschlieBlich in einem Land
operiert, oder der BASISWERT ist ein INDEX oder der Anteil eines Fonds, der sich ausschliellich
aus AKTIEN aus einem solchen Land zusammensetzt.

g Risiken in Verbindung mit Gebuhren auf den Basiswert
Gebuhren kénnen den Kurs des BASISWERTS reduzieren.

Auf Ebene des BASISWERTS kdnnen Gebiihren und sonstige Kosten entstehen, die vom Vermo-
gen oder Kurs des BASISWERTS in Abzug gebracht werden und den Kurs des BASISWERTS re-
duzieren. Diese Gebuhren und sonstigen Kosten kénnen zudem bewirken, dass sich der Kurs
des BAsISWERTS verglichen mit einer Direktinvestition in die betreffenden Vermdgensgegen-
stdnde schlechter entwickelt. Der Kurs des BASISWERTS kann auch dann fallen, wenn der Wert
der betreffenden Vermdgensgegenstande stabil bleibt oder leicht steigt.

Beispiele: Der BASISWERT ist ein FONDSANTEIL, bei dem der betreffende Fonds eine laufende
Verwaltungsverglitung an seine VERWALTUNGSGESELLSCHAFT zahlt. Diese wird von Zeit zu
Zeit vom Fondsvermdgen in Abzug gebracht und reduziert somit den Kurs des FONDSANTEILS.

Der BASISWERT ist ein INDEX, flir den das INDEXKONZEPT eine Indexberechnungsgebdihr vor-
sieht. Diese wird von Zeit zu Zeit vom Indexstand in Abzug gebracht und reduziert somit den
Kurs des INDEX.

h) Risiken in Verbindung mit Absicherungsgeschéften der Emittentin

Die Aufldsung von ABSICHERUNGSGESCHAFTEN der EMITTENTIN kann sich fir den WERT-
PAPIERINHABER ungunstig auf den Kurs des BASISWERTS auswirken.

Die EMITTENTIN kann sich gegen die mit der Emission von WERTPAPIEREN verbundenen fi-
nanziellen Risiken absichern (sogenannte "ABSICHERUNGSGESCHAFTE"). Dies kann insbeson-
dere durch eine Investition in den BASISWERT oder durch den Abschluss eines Derivats, das
auf den BASISWERT bezogen ist, erfolgen. Die EMITTENTIN kann wahrend der Laufzeit und bei
Einldsung der WERTPAPIERE ABSICHERUNGSGESCHAFTE in erheblichem MaRe auflésen oder
beenden. Wenn ABSICHERUNGSGESCHAFTE in hoher Stuickzahl aufgeldst werden, kann sich der
Kurs des BASISWERTS in eine fur den WERTPAPIERINHABER ungiinstige Richtung bewegen.
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Beispiel: Die EMITTENTIN emittiert ein WERTPAPIER mit einer bestimmten AKTIE als BASIS-
WERT in hoher Stiickzahl. Dabei sichert sie ihre zukinftigen Zahlungsverpflichtungen unter
dem WERTPAPIER durch den Kauf der betreffenden AKTIE ab (ABSICHERUNGSGESCHAFT). Am
FINALEN BEOBACHTUNGSTAG des WERTPAPIERS Verkauft die EMITTENTIN dann die AKTIEN an
der Borse (Auflésung des ABSICHERUNGSGESCHAFTS), um durch den Erlés den RUCKzAH-
LUNGSBETRAG zahlen zu kdnnen. Aufgrund des plétzlichen hohen Angebots, sinkt der Kurs
der AKTIE.
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I11. INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT
A. Verantwortliche Personen

Die UniCredit Bank AG (mit eingetragenem Geschéftssitz in der Arabellastralie 12, 81925
Minchen, Bundesrepublik Deutschland) Gbernimmt nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der PROS-
PEKT-VERORDNUNG und 8§ 8 WpPG die Verantwortung fir die in diesem BASISPROSPEKT ent-
haltenen Informationen. Die UniCredit Bank AG erklart, dass die Angaben in diesem BA-
SISPROSPEKT ihres Wissens nach richtig sind und dass dieser BASISPROSPEKT keine Auslassun-
gen enthalt, die die Aussage verzerren konnten.

Die EMITTENTIN bestatigt, dass die Angaben von Seiten Dritter in diesem BASISPROSPEKT bzw.
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der EMIT-
TENTIN und soweit fur sie aus den von diesen Dritten verdffentlichten Angaben ersichtlich,
nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiinrend gestaltet wurden. Die EMITTENTIN wird
die Quelle(n) der entsprechenden Angaben in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN in "Abschnitt
A" unter "Zusétzliche Angaben™ angeben.

B. Hinweise zur Billigung und Notifizierung des Basisprospekts

Damit der BAsISPROSPEKT fiir ein 6ffentliches Angebot oder eine Zulassung der WERTPAPIERE
zum Handel verwendet werden darf, wurde dieser von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BAFIN) geméal Artikel 20 Absatz (1) der PROSPEKT-VERORDNUNG am 1. De-
zember 2020 gebilligt. Die BAFIN ist die zustdndige Behdrde im Sinne der PROSPEKT-VERORD-
NUNG in der Bundesrepublik Deutschland. Die BAFIN billigt diesen BASISPROSPEKT gemal}
Artikel 20 Absatz (4) der PROSPEKT-VERORDNUNG jedoch nur bezuglich der Standards der
Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohdrenz. Die Billigung darf nicht als Beflirwortung der
EMITTENTIN oder als Bestitigung der Qualitdt der in diesem BASISPROSPEKT beschriebenen
WERTPAPIERE Vverstanden werden. Anleger sollten eine eigene Bewertung der Eignung einer
Anlage in die WERTPAPIERE treffen.

Nach dessen Billigung ist der BASISPROSPEKT zw0If (12) Monate lang fiir 6ffentliche Angebote
oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt giiltig, sofern er um etwaige gemaf
Artikel 23 der PROSPEKT-VERORDNUNG erforderliche Nachtrége (jeweils ein "NACHTRAG")
erganzt wird. Aus diesem Grund wird die EMITTENTIN wahrend dieses Zeitraums jeden wich-
tigen neuen Umstand, jede wesentliche Unrichtigkeit und jede wesentliche Ungenauigkeit in
Bezug auf die im BAsSISPROSPEKT enthaltenen Angaben, die die Bewertung der WERTPAPIERE
beeinflussen kdnnen, in einem NACHTRAG verdffentlichen. Ab dem Zeitpunkt der Veroffentli-
chung eines NACHTRAGS muss der BASISPROSPEKT auch zusammen mit dem jeweiligen NACH-
TRAG gelesen werden.
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Der BAsISPROSPEKT darf wéhrend seiner Gultigkeit neben der Bundesrepublik Deutschland
auch in der Republik Osterreich und/oder im GroRherzogtum Luxemburg firr 6ffentliche An-
gebote und die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel verwendet werden. Zu diesem
Zweck hat die BAFIN auf Antrag der EMITTENTIN an die jeweils dort zustdndige Behérde nach
Artikel 25 der PROSPEKT-VERORDNUNG eine elektronische Kopie des BASISPROSPEKTS und
eine Bescheinigung uber dessen Billigung tbermittelt (Notifizierung). Aus dieser Bescheini-
gung geht hervor, dass der BASISPROSPEKT im Einklang mit der PROSPEKT-VERORDNUNG er-
stellt wurde.

Der BAsISPROSPEKT verliert am 1. Dezember 2021 seine Gultigkeit. Eine Pflicht zur Er-
stellung eines NACHTRAGS im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtig-
keiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Basisprospekt ungultig
geworden ist.

C. Veroffentlichung des Basisprospekts

Bevor der BAsISPROSPEKT fur 6ffentliche Angebote oder die Zulassung von WERTPAPIEREN
zum Handel verwendet werden darf, muss dieser nach MalRgabe der PROSPEKT-VERORDNUNG
veroffentlicht worden sein. Die EMITTENTIN verdffentlicht den BASISPROSPEKT auf ihrer Webs-
ite (www.onemarkets.de) in der Rubrik "Rechtliches" im Unterabschnitt "Basisprospekte™.
Dartiiber hinaus werden der BASISPROSPEKT, etwaige NACHTRAGE und die jeweiligen ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN sowie gegebenenfalls eine gesonderte Kopie der ZUSAMMENFASSUNG auf
der Internetseite www.onemarkets.de (im Fall der Bundesrepublik Deutschland bzw. des GroR-
herzogtums Luxemburg als ANGEBOTSLAND), www.onemarkets.at (im Fall der Republik Os-
terreich als ANGEBOTSLAND) (bei den jeweiligen Produktdetails, die durch Eingabe der WKN
oder der ISIN in der Suchfunktion aufgerufen werden kdnnen) und gegebenenfalls weiteren in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n) veroffentlicht.

D. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Damit neben der EMITTENTIN weitere Finanzintermedidre (z.B. Anlageberater oder Vermo-
gensverwalter) diesen BASISPROSPEKT fUr eine spétere WeiterveraulRerung oder die endgiltige
Platzierung der WERTPAPIERE verwenden konnen, ist eine schriftliche Zustimmung der EMIT-
TENTIN erforderlich. Die EMITTENTIN kann hierfur eine generelle oder eine individuelle Zu-
stimmung erteilen. In beiden Féllen Gbernimmt die EMITTENTIN die Verantwortung fur den
Inhalt dieses BASISPROSPEKTS auch hinsichtlich einer spateren Weiterverdaul3erung oder end-
glltigen Platzierung der WERTPAPIERE. Die Zustimmung gilt grundsétzlich fur den Zeitraum
der ANGEBOTSFRIST in den ANGEBOTSLANDERN, die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ge-
nannt werden. Die "ANGEBOTSFRIST" wird ebenfalls in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest-
gelegt.
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Generelle Zustimmung

Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung
dieses BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN fiir die spatere WeiterverduRerung oder endgiiltige Platzierung der WERTPAPIERE durch
alle Finanzintermediare zu. Jeder Finanzintermedidr, der diesen BASISPROSPEKT, etwaige
NACHTRAGE und die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN verwendet, hat auf seiner
Internetseite anzugeben, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung und gemaR den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Individuelle Zustimmung

Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes: Die EMITTENTIN stimmt der Verwen-
dung dieses BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN fur die spatere WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der WERTPAPIERE
durch einen oder mehrere Finanzintermediére zu. Die Namen und Adressen der Finanzinter-
medidre, denen die Verwendung dieses BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und der jewei-
ligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN gestattet wird, werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
genannt. Neue Informationen zu Finanzintermediéren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
BAsISPROSPEKTS oder gegebenenfalls der Ubermittlung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN un-
bekannt waren, werden in diesem Fall auf der INTERNETSEITE DER EMITTENTIN veroffentlicht
und konnen auf dieser eingesehen werden. Die "INTERNETSEITE DER EMITTENTIN™ wird in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Bedingungen fur die Zustimmung

Die Zustimmung der EMITTENTIN steht unter den folgenden Bedingungen, die jeder Finanzin-
termediar zu beachten hat:

Q) Jeder Finanzintermedidr muss bei der Verwendung des BASISPROSPEKTS sicherstellen,
dass er alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die geltenden Ver-
kaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.

(i) Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wurde von der EMITTENTIN
nicht widerrufen.

Des Weiteren kann die EMITTENTIN die Zustimmung in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN unter die folgenden Bedingungen stellen:

(iii)  Der verwendende Finanzintermedi&r muss sich dazu verpflichten, die investmentrecht-
lichen Informations- und Hinweispflichten in Bezug auf den BASISWERT bzw. seine
Bestandteile einzuhalten. Diese Verpflichtung wird dadurch tibernommen, dass der Fi-
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nanzintermediar auf seiner Webseite (Internetseite) veroffentlicht, dass er den BA-
SISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN und gemaR den Bedingungen verwen-
det, an die die Zustimmung gebunden ist.

(iv)  Derverwendende Finanzintermedidr muss sich gegentiber seinen Kunden zu einem ver-
antwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE Vverpflichten. Diese Verpflichtung wird
dadurch ibernommen, dass der Finanzintermediér auf seiner Internetseite veroffent-
licht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN und gemaR den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, hat dieser Finanzinterme-
diar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen zu
informieren.

E. Funktionsweise des Basisprospekts

1. Offentliches Angebot von Wertpapieren, die auf der Grundlage dieses Basisprospekts

emittiert werden

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage dieses BASISPROSPEKTS flir WERTPAPIERE, die auf der
Grundlage dieses BASISPROSPEKTS emittiert werden, ein neues ¢ffentliches Angebot aufneh-
men, ein 6ffentliches Angebot fortsetzen oder ein bereits beendetes 6ffentliches Angebot wie-
derer6ffnen. In diesen Fillen wird die EMITTENTIN unter Verwendung des in Abschnitt ZX. Mus-
ter der Endgultigen Bedingungen enthaltenen Musters ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir diese
WERTPAPIERE (gegebenenfalls einschlieBlich einer ZUSAMMENFASSUNG fiir die jeweilige Emis-
sion) erstellen und verdffentlichen. Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind, neben den sons-
tigen Angaben in diesem BASISPROSPEKT, zusammen mit der WERTPAPIERBESCHREIBUNG und
den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE zu lesen, die in diesem BASISPROSPEKT abgedruckt sind.

2. Offentliches Angebot von Wertpapieren, die auf der Grundlage eines Friiheren Ba-

sisprospekts emittiert wurden

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage dieses BASISPROSPEKTS fiir WERTPAPIERE, die auf der
Grundlage eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS emittiert wurden, auch nach Ablauf der Gultig-
keit des FRUHEREN BASISPROSPEKTS ein neues Offentliches Angebot aufnehmen, ein 6ffentli-
ches Angebot fortsetzen oder ein bereits beendetes 6ffentliches Angebot wiedererdffnen.

"FRUHERER BASISPROSPEKT" bezeichnet jeden der folgenden Basisprospekte:

o den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. August 2017 fur Wertpapiere mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz),
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e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 06. August 2018 flr Wertpapiere mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz),

e den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 07. Mai 2019 fir Wertpapiere mit Sin-
gle-Basiswert (ohne Kapitalschutz) 11 und

e den VORGANGER-BASISPROSPEKT (siehe nachfolgenden Abschnitt 111.E.3).

In diesem Fall wird die EMITTENTIN unter Verwendung des in Abschnitt ZX. Muster der End-
gultigen Bedingungen enthaltenen Musters ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir diese WERTPA-
PIERE (gegebenenfalls einschlieBlich einer ZUSAMMENFASSUNG) erstellen und ver6ffentlichen.
Diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sind, neben den sonstigen Angaben in diesem BASISPROS-
PEKT, zusammen mit der WERTPAPIERBESCHREIBUNG und den BEDINGUNGEN der WERTPA-
PIERE aus dem FRUHEREN BASISPROSPEKT zu lesen. Diese sind in den Abschnitten V1.V Wert-
papierbeschreibungen, die mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden und
VI11.D Bedingungen der Wertpapiere, die mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden mittels Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogen.

Zur Klarstellung: In Bezug auf Wertpapiere, die auf Grundlage des VORGANGER-BASISPROS-
PEKTS emittiert wurden, hat die EMITTENTIN unter diesem BASISPROSPEKT nach Ablauf der
Gultigkeit des VORGANGER-BASISPROSPEKTS zwei Mdglichkeiten. Sie kann entweder:

Q) gemal diesem Abschnitt I11.E.2 ein neues Offentliches Angebot aufnehmen oder ein
Offentliches Angebot fortsetzen bzw. wiedererdffnen oder

(i) ein offentliches Angebot gemé&l nachfolgendem Abschnitt 111.E.3 aufrechterhalten.

3. Aufrechterhaltung von offentlichen Angeboten von Wertpapieren, die auf Grundlage

des Vorgiinger-Basisprospekts eroffnet wurden

GemaR Artikel 8 (11) der PROSPEKT-VERORDNUNG kann die EMITTENTIN unter diesem BA-
SISPROSPEKT das Offentliche Angebot von WERTPAPIEREN, das unter dem VORGANGER-BA-
SISPROSPEKT erdffnet wurde, auch nach Ablauf der Giiltigkeit des VORGANGER-BASISPROS-
PEKTS aufrechterhalten. Zu diesem Zweck wird das Muster der Endgiltigen Bedingungen, das
in dem VORGANGER-BASISPROSPEKT enthalten ist, in Abschnitt X. Muster der Endgltigen Be-
dingungen, die mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden mittels Verweis in
diesen BASISPROSPEKT einbezogen. Dieser BASISPROSPEKT dient insofern als Nachfolge-Ba-
sisprospekt im Sinne von Artikel 8 (11) Satz 1 PROSPEKT-VERORDNUNG des VORGANGER-BA-
SISPROSPEKTS fiir die WERTPAPIERE, die im Abschnitt XIV. Liste der Wertpapiere mit aufrecht-
erhaltenem offentlichen Angebot aufgefiihrt werden (die "WERTPAPIERE MIT AUFRECHTER-
HALTENEM OFFENTLICHEN ANGEBOT").
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"VORGANGER-BASISPROSPEKT" bezeichnet den nachfolgend genannten Basisprospekt, der
nach Mallgabe der PROSPEKT-VERORDNUNG gebilligt wurde:

e Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 12. Dezember 2019 fur Wertpapiere mit
Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) II.

In diesem Fall missen im Gegensatz zu dem Vorgehen, das in vorstehendem Abschnitt I11.E.2
beschrieben ist, keine neuen ENDGULTIGE BEDINGUNGEN gemé&l diesem BASISPROSPEKT er-
stellt und veroffentlicht werden. Vielmehr wird ausschliellich zu diesem Zweck das Muster
der Endgultigen Bedingungen, das in dem VORGANGER-BASISPROSPEKT auf den Seiten 365 bis
374 enthalten ist, an dieser Stelle mittels Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogen. Eine
Liste, die simtliche Angaben enthélt, die im Wege des Verweises in diesen BASISPROSPEKT
einbezogen werden, befindet sich in Abschnitt XIII. Mittels Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogene Informationen auf den Seiten 465 ff. dieses BASISPROSPEKTS.

Die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM OFFENTLI-
CHEN ANGEBOT, die unter dem VORGANGER-BASISPROSPEKT erstellt und veréffentlicht wur-
den, sind weiterhin fiir das aufrechterhaltene 6ffentliche Angebot maligebend und sind, neben
den sonstigen Angaben in diesem BASISPROSPEKT, zusammen mit der WERTPAPIERBESCHREI-
BUNG, den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE und dem Muster der Endglltigen Bedingungen
aus dem VORGANGER-BASISPROSPEKT zu lesen, die mittels Verweis in diesen BASISPROSPEKT
einbezogen sind. Auf die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE MIT AUFRECHTER-
HALTENEM OFFENTLICHEN ANGEBOT wird hiermit verwiesen. Die ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN der WERTPAPIERE MIT AUFRECHTERHALTENEM OFFENTLICHEN ANGEBOT kdnnen auf der
betreffenden Internetseite der EMITTENTIN unter www.onemarkets.de (fir Angebote in
Deutschland und Luxemburg) bzw. www.onemarkets.at (fir Angebote in Osterreich) (bei den
jeweiligen Produktdetails, die durch Eingabe der entsprechenden ISIN des WERTPAPIERS in
der Suchfunktion aufgerufen werden kann) abgerufen werden.

4, Offentliches Angebot von Aufstockungen von Wertpapieren

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage dieses BASISPROSPEKTS das Emissionsvolumen be-
reits begebener WERTPAPIERE im Wege eines Offentlichen Angebots erhthen (die "AUFsTO-
CKUNG"). In diesem Fall wird die EMITTENTIN fiir die betreffenden WERTPAPIERE ebenfalls
nach Mallgabe des in den vorstehenden Abschnitten //I.E.1 oder IIl.E.2 beschriebenen Pros-
pektierungsverfahrens auf der Grundlage dieses BASISPROSPEKTS ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
erstellen und verdffentlichen, je nachdem, ob diese WERTPAPIERE auf der Grundlage dieses
BASISPROSPEKTS oder eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS emittiert wurden.

5. Zulassung von Wertpapieren zum Handel

Die EMITTENTIN kann auf der Grundlage dieses BASISPROSPEKTS die Zulassung von WERTPA-
PIEREN zum Handel beantragen. In diesem Fall wird die EMITTENTIN fiir die betreffenden
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WERTPAPIERE ebenfalls nach Mal3gabe des in den vorstehenden Abschnitten //1.E. [ oder II1.E.2
beschriebenen Prospektierungsverfahrens auf der Grundlage dieses BASISPROSPEKTS ENDGUL-
TIGE BEDINGUNGEN erstellen und veroffentlichen, je nachdem, ob diese WERTPAPIERE auf der
Grundlage dieses BASISPROSPEKTS oder eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS emittiert wurden.

F. Sonstige Hinweise

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der WERTPAPIERE ist
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben,
die nicht in diesem BASISPROSPEKT enthalten sind.

Weder dieser BASISPROSPEKT noch sonstige im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN zur
Verfligung gestellte Informationen sollten als Empfehlung oder Angebot der EMITTENTIN zum
Kauf der WERTPAPIEREN angesehen werden.
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V. INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT UND ZUR ZULASSUNG ZUM HANDEL
A. Informationen zum Angebot der Wertpapiere

1. Allgemeine Informationen zum Angebot der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE kOdnnen Privatanlegern, institutionellen Anlegern und/oder sonstigen quali-
fizierten Anlegern angeboten werden. Dabei sind die in Abschnitt X1. Verkaufsbeschréankungen
dargestellten Verkaufsbeschrankungen zu beachten. Welchen Anlegern die WERTPAPIERE an-
geboten werden, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben (die "POTEN-
TIELLEN INVESTOREN").

Die WERTPAPIERE konnen in den ANGEBOTSLANDERN angeboten werden. In den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN wird angegeben, in welchen ANGEBOTSLANDERN ein Angebot der jeweili-
gen WERTPAPIERE erfolgt.

Der erste Tag des 6ffentlichen Angebots der WERTPAPIERE (der "ERSTE TAG DES OFFENTLI-
CHEN ANGEBOTS") bzw. der Beginn des neuen Offentlichen Angebots der WERTPAPIERE (der
"BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS") wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben.

Dartber hinaus wird gegebenenfalls in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angege-
ben, ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots oder um eine
Aufstockung einer bereits begebenen Serie von WERTPAPIEREN handelt.

2. Angebote von Wertpapieren mit Zeichnungsfrist

Die WERTPAPIERE kOnnen potenziellen Anlegern bereits vor dem EMISSIONSTAG wahrend ei-
ner ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden. Die "ZEICHNUNGSFRIST" wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben. Um die WERTPAPIERE zu erwerben, missen Anleger der EMITTEN-
TIN innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST einen Zeichnungsauftrag erteilen.

Die Zeichner werden Uber den ihnen zugeteilten Betrag durch Einbuchung der zugeteilten
WERTPAPIERE auf ihrem bei einer Depotbank gefiihrten Wertpapierdepot benachrichtigt. Ne-
ben der Einbuchung erfolgt keine separate Benachrichtigung. Das heil3t, Anleger werden tber
die Zuteilung nicht ausdriicklich unterrichtet. Eine Aufnahme des Handels mit den WERTPA-
PIEREN vor der Mitteilung tber die Zuteilung ist moglich.

Die EMITTENTIN kann einen Mindest- oder Hochstbetrag fir eine Zeichnung festlegen. Sofern
dies der Fall ist, wird dieser in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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Im Rahmen der ZEICHNUNGSFRIST behélt sich die EMITTENTIN ausdriicklich das Recht vor, die
ZEICHNUNGSFRIST bzw. sonstige Zeichnungsmaoglichkeit vorzeitig zu beenden. AuBerdem be-
halt sich die EMITTENTIN das Recht vor, vorgenommene Zeichnungen von potenziellen Anle-
gern vollstandig abzulehnen, zu kiirzen bzw. WERTPAPIERE nur teilweise zuzuteilen. Dies kann
unabh&ngig davon geschehen, ob das geplante Volumen an zu platzierenden WERTPAPIEREN
erreicht ist oder nicht. Die EMITTENTIN ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen
vorzunehmen. Ob und inwieweit die EMITTENTIN von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht
liegt in ihrem eigenen Ermessen.

Die EMITTENTIN behdlt sich ferner das Recht vor, die WERTPAPIERE (insbesondere bei zu ge-
ringer Nachfrage wahrend der ZEICHNUNGSFRIST) nicht zu emittieren. In diesem Falle werden
alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der WERTPAPIERE, das heif3t die Zeichnungen
von Kaufinteressenten, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird auf der bzw.
den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n) veroffent-
licht.

Nach Abschluss der ZEICHNUNGSFRIST, kdnnen die WERTPAPIERE weiterhin fortlaufend zum
Kauf angeboten werden. Sofern dies der Fall ist, wird dies in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

3. Angebote von Wertpapieren ohne Zeichnungsfrist

Die WERTPAPIERE kdnnen potenziellen Anlegern auch ohne eine ZEICHNUNGSFRIST angeboten
werden. In diesem Fall werden die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN AN-
GEBOTS bzw. ab dem TAG DES BEGINNS DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend zum
Kauf angeboten.

4, Weitere Angaben zum Angebot der Wertpapiere

Die folgenden konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der WERTPA-
PIERE, die erst kurz vor Veroffentlichung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt werden,
kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben werden:

(i) ob die WERTPAPIERE ab dem TAG DES ERSTEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS oder ab dem
BEGINN DES NEUEN OFFENTLICHEN ANGEBOTS fortlaufend zum Kauf angeboten werden.

(i) ob das fortlaufende Angebot zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN gestellten Ver-
kaufspreis (Briefkurs) erfolgt.

(ili) ob das offentliche Angebot von der EMITTENTIN jederzeit ohne Angabe von Grinden
beendet werden kann;

(iv) die Kkleinste Ubertragbare Einheit;
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(v) die Kleinste handelbare Einheit;
(vi) weitere Informationen dartiber, wie die WERTPAPIERE erworben werden kdnnen.

5. Emissionspreis der Wertpapiere

Der "EMISSIONSPREIS" ist der Preis, zu dem die WERTPAPIERE erstmalig zum Kauf angeboten
werden.

Sofern die WERTPAPIERE ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, wird der EMISSIONSPREIS
je WERTPAPIER in der Regel in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern die WERTPAPIERE im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, gilt fur alle
innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST gezeichneten und nach Ende der ZEICHNUNGSFRIST zugeteil-
ten WERTPAPIERE der von der EMITTENTIN festgelegte EMISSIONSPREIS. Der EMISSIONSPREIS
je WERTPAPIER wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Steht der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER bei Auflage der WERTPAPIERE noch nicht fest oder
kann dieser aus anderen Griinden nicht in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben wer-
den, wird der EMISSIONSPREIS von der EMITTENTIN auf Grundlage der Produktparameter und
der aktuellen Marktlage (insbesondere des Kurses des BASISWERTS, der impliziten Volatilitat
des BASISWERTS, der Zinsen, der Dividendenschadtzungen und der Leihgebiihren) bestimmt.
Der EmMISsIONSPREIS und der laufende Angebotspreis der WERTPAPIERE werden von der EMIT-
TENTIN nach ihrer Bestimmung nach Maligabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN veroffent-
licht.

6. Kosten und Ausgaben, die dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden

Ein Erwerb der WERTPAPIERE ist fur den Zeichner oder Kaufer mit Kosten und Ausgaben ver-
bunden. Der EMISSIONSPREIS beinhaltet produktspezifische Einstiegskosten und kann auch Zu-
wendungen enthalten. Der EMISSIONSPREIS kann auch einen Ausgabeaufschlag enthalten.
Diese Kosten werden, soweit bekannt, in den betreffenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.

Der EmMISSIONSPREIS sowie die wéahrend der Laufzeit von der EMITTENTIN fiir die WERTPAPIERE
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der EMITTEN-
TIN.

Sonstige mit dem Erwerb der WERTPAPIERE verbundene Kosten und Ausgaben, die dem Zeich-
ner oder K&ufer beispielsweise von seiner Hausbank, einer Wertpapierbdrse oder einem sons-
tigen Dritten in Rechnung gestellt werden, sind von diesem Dritten offenzulegen.
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7. Emission und Lieferung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden am jeweiligen EMISSIONSTAG emittiert. Der "EMISSIONSTAG" wird
in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die WERTPAPIERE werden zum EMISSIONSTAG an die Zeichner bzw. K&ufer geliefert.

Im Hinblick auf die Lieferung der WERTPAPIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Lieferung gegen Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Zeichner bzw. K&ufer erfolgt Zug-um-Zug gegen Zah-
lung des EMISSIONSPREISES (siehe Abschnitt IV.A.5 Emissionspreis der Wertpapiere).

Option: Lieferung frei von Zahlung

Die Lieferung der WERTPAPIERE an die Zeichner bzw. K&ufer erfolgt unabhéngig von der Zah-
lung des EMISSIONSPREISES.

Alternativ kann in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch ein anderes Zahlungs-
und Lieferungsverfahren angegeben werden.

Bei einem Erwerb der WERTPAPIERE nach dem EMISSIONSTAG erfolgt die Lieferung geméal den
anwendbaren 6rtlichen Marktusancen.

Die Grole einer Emission von WERTPAPIEREN wird durch das EMISSIONSVOLUMEN oder durch
den GESAMTNENNBETRAG ausgedriickt. Das "EMISSIONSVOLUMEN" bezeichnet dabei die An-
zahl der einzelnen Teilschuldverschreibungen einer Emission von WERTPAPIEREN. Der "GE-
SAMTNENNBETRAG" bezeichnet hingegen das Produkt aus dem EMISSIONSVOLUMEN und dem
NENNBETRAG. Das EMISSIONSVOLUMEN oder der GESAMTNENNBETRAG wird in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Die WERTPAPIERE werden in Hohe des EMISSIONSVOLUMENS
oder des GESAMTNENNBETRAGS Offentlich angeboten bzw. zum Handel zugelassen.

B. Informationen zur Zulassung der Wertpapiere zum Handel

1. Zulassung zum Handel / Zulassungsdatum

Die EMITTENTIN kann flr die WERTPAPIERE die Zulassung zum Handel und/oder die Einbezie-
hung der WERTPAPIERE zum Handel an einem geregelten Markt, einem anderen Drittlands-
markt, einem Multilateralen Handelssystem und/oder an einer anderen Borse, einem anderen
Markt und/oder Handelssystem beantragen. Sofern die EMITTENTIN dies beabsichtigt, werden
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der oder die betreffenden Borsen, Markte und Handelssysteme in den jeweiligen ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.

Sofern bekannt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auch den ersten Termin angeben, zu
dem die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen werden.

Selbst wenn jedoch die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Garantie
dafur, dass diesem Antrag auch stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie dafur,
dass ein aktiver Handel in den WERTPAPIEREN stattfindet oder entstehen wird. Es besteht
keine Verpflichtung der EMITTENTIN, die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel wah-
rend der gesamten Laufzeit der WERTPAPIERE aufrechtzuerhalten.

Die WERTPAPIERE kdnnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass diese an einer Borse, ei-
nem Markt und/oder Handelssystem zugelassen, einbezogen oder gehandelt werden.

Zudem werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sédmtliche geregelte Markte,
Drittlandsmarkte oder Multilateralen Handelssysteme angegeben, an denen nach Wissen der
EMITTENTIN bereits WERTPAPIERE der gleichen Gattung zum Handel zugelassen sind.

2. Market Maker und Intermedidre im Sekundarhandel

Die EMITTENTIN kann ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder einen sonstigen Dritten damit
beauftragen, im Sekundérhandel Liquiditat in dem jeweiligen WERTPAPIER zur Verfugung zu
stellen (Market Making). Sie kann darliber hinaus auch selbst als MARKET MAKER handeln.
Eine Verpflichtung dazu besteht allerdings nicht. Der MARKET MAKER wird dabei in Uberein-
stimmung mit den einschldgigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplatze wahrend der tbli-
chen Handelszeiten der WERTPAPIERE in der Regel Geld- und Briefkurse (Kauf- und Verkaufs-
kurse) stellen. Sofern die EMITTENTIN Intermediédre im Sekundarhandel beauftragt, werden
Name und Anschrift der betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Inter-
medidre im Sekundarhandel tatig sind, sowie eine Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer
Zusage in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN veroffentlicht.

C. Weitere Angaben

1. Interessen von Seiten natlirlicher und juristischer Personen, die an der Ausgabe/dem
Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

a) Weitere Transaktionen

Die EMITTENTIN ist tdglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen-, Kre-
ditderivate- und Rohstoffmarkten tétig. Sie kann daher flr eigene Rechnung oder fiir Kunden-
rechnung Geschéafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die WERTPAPIERE abschlieRen.
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Weiterhin kann die EMITTENTIN Geschéfte in Bezug auf den jeweiligen BASISWERT abschlie-
Ren. Dabei kann die EMITTENTIN beim Abschluss dieser Geschéfte ohne Berlicksichtigung der
Interessen der WERTPAPIERINHABER handeln. Solche Geschafte kdnnen sich negativ auf die
Wertentwicklung des BASISWERTS auswirken. Dabei kann die EMITTENTIN wirtschaftliche In-
teressen verfolgen, die den Anlegerinteressen widersprechen.

Dazu gehéren auch Geschafte der EMITTENTIN, die ihre Verpflichtungen unter den WERTPA-
PIEREN absichern. Der Wert der WERTPAPIERE kann ferner durch die Auflésung eines Teils
oder aller dieser Absicherungsgeschafte beeintrachtigt werden.

Die EMITTENTIN kann WERTPAPIERE fur eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter kaufen
und verkaufen sowie weitere WERTPAPIERE emittieren. Insbesondere kdnnen die EMITTENTIN,
ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen WERTPAPIERE in Bezug auf einen
BASISWERT ausgeben, auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE begeben haben.

b) Geschaftliche Beziehungen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kunden oder Darlehens-
nehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dartiber hinaus haben diese
Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking- und/o-
der (Geschaftsbanken)-Transaktionen mit der EMITTENTIN und ihren Tochtergesellschaften ge-
tatigt. Diese werden solche Geschafte eventuell auch in der Zukunft tatigen und Dienstleistun-
gen fir die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbrin-
gen. Aus diesem Grund koénnen die Vertriebspartner und/oder ihre Tochtergesellschaften ein
besonderes Interesse am wirtschaftlichen Erfolg der EMITTENTIN und an der Fortsetzung ihrer
Geschaftsbeziehung mit der EMITTENTIN haben.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit dem Angebot be-
trauten Personen aus folgenden Griinden ergeben, die zur Folge haben, dass unter Umstanden
Entscheidungen zu Ungunsten des WERTPAPIERINHABERS getroffen werden:

e Die EMITTENTIN legt den EMISSIONSPREIS selbst fest.

e Vertriebspartner konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhéngigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
konnen selbst als BERECHNUNGSSTELLE oder ZAHLSTELLE in Bezug auf die WERTPA-
PIERE tatig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen ste-
hen mit anderen Emittenten von Finanzinstrumenten, ihren verbundenen Unternehmen,
Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Beziehung.
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e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen fun-
gieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten von
Finanzinstrumenten. Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann
gegebenenfalls selbst als INDEXSPONSOR, INDEXBERECHNUNGSSTELLE, Berater oder als
Indexkomitee eines von ihr oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen Per-
son zusammengestellten Index handeln.

e Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann gegebenenfalls als
Berater eines Fonds handeln.

e Die EMITTENTIN kann die EMITTENTIN DES LIEFERGEGENSTANDS und/oder die BERECH-
NUNGSSTELLE DES LIEFERGEGENSTANDS sein.

e Die EMITTENTIN kann den FINALEN REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS selbst
festlegen.

c) Informationen bezogen auf den Basiswert

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen ber den BASISWERT wesentli-
che, nicht 6ffentliche Informationen besitzen oder einholen. Die EMITTENTIN und ihre verbun-
denen Unternehmen sind nicht verpflichtet, den WERTPAPIERINHABERN derartige Informatio-
nen offenzulegen. Interessierte Anleger sind daher bei der Analyse des BASISWERTS von 6f-
fentlich verfugbaren Informationen abhéngig.

d) Preisstellung durch die Emittentin

Die EMITTENTIN oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen kann fur die WERTPAPIERE als
MARKET MAKER auftreten. Die Preise kommen dann nicht unmittelbar durch Angebot und
Nachfrage zustande. Dadurch unterscheidet sich die Preisbildung fur die WERTPAPIERE vom
Borsenhandel, bei dem die Preise auf Angebot und Nachfrage beruhen.

Die EMITTENTIN oder ihre verbundenen Unternehmen kdnnen aufRerdem fiir den BASISWERT
oder den LIEFERGEGENSTAND als MARKET MAKER tétig werden.

Das MARKET MAKING kann den Preis des BASISWERTS und damit auch den Wert der WERTPA-
PIERE maligeblich beeinflussen. Die vom MARKET MAKER gestellten Preise werden nicht im-
mer den Preisen entsprechen, die sich bei einem liquiden Borsenhandel gebildet hatten. Vom
MARKET MAKER im Sekundarmarkt gestellte Geld- und Briefkurse werden auf Grundlage des
fairen Wertes (fair value) der WERTPAPIERE festgelegt. Der faire Wert héngt unter anderem
vom Wert des BASISWERTS ab.
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Der MARKET MAKER setzt die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen fest. Der Geldkurs
ist der Kurs, zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE ankauft. Der Briefkurs ist der Kurs,
zu dem der MARKET MAKER die WERTPAPIERE verkauft. Die Spanne ist sowohl von Angebot
und Nachfrage fur die WERTPAPIERE als auch von bestimmten Ertragsgesichtspunkten abhan-
gig. Einige Kosten werden bei der Preisstellung fur die WERTPAPIERE (ber die Laufzeit der
WERTPAPIERE abgezogen. Dies geschieht allerdings nicht immer gleichmaRig tber die Laufzeit
verteilt. Kosten konnen bereits zu einem frihen Zeitpunkt, den der MARKET MAKER festlegt,
vollstandig vom fairen Wert der WERTPAPIERE abgezogen werden. Die vom Market Maker
gestellten Kurse konnen daher erheblich vom fairen oder vom wirtschaftlich zu erwartenden
Wert der WERTPAPIERE abweichen. Daruber hinaus kann der MARKET MAKER jederzeit die
Methode ab&ndern, nach der er die gestellten Kurse festsetzt. So kann er beispielsweise die
Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergroRern oder verringern.

2. Verwendung der Erlose

Der Nettoerlos aus jeder Emission von WERTPAPIEREN durch die EMITTENTIN wird zur Ge-
winnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

3. Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die EMITTENTIN beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der WERTPAPIERE Informationen (ber die
WERTPAPIERE und den betreffenden BASISWERT zu verdffentlichen. Ausnahme: Die WERTPA-
PIERBEDINGUNGEN sehen fiir bestimmte Félle die Verdffentlichung einer Mitteilung vor. Dies
ist beispielsweise bei Eintritt eines ANPASSUNGSEREIGNISSES der Fall. In diesen Fallen erfolgt
eine Veroffentlichung auf der bzw. den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen In-
ternetseite(n) nach Mal’gabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN. Die EMITTENTIN kann
die genannten Internetseiten durch eine Nachfolgeseite ersetzen, die nach Mal3gabe von § 6 der
ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN mitgeteilt wird.

Wichtige neue Umstande oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im BASISPROS-
PEKT enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN verdffentlichen. Die Veroffentlichung erfolgt
in einem NACHTRAG zu diesem BASISPROSPEKT gemald Art. 23 der PROSPEKT-VERORDNUNG.
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V. GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
A. Angaben Uber die Wertpapiere

1. Art, Form, Wahrung und ISIN der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE kdnnen entweder als Schuldverschreibungen oder Zertifikate mit oder ohne
NENNBETRAG begeben werden.

Rechtlich betrachtet sind die WERTPAPIERE Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von § 793
BGB. Das bedeutet, dass Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten
der EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
unterliegen. Fur die WERTPAPIERE wird eine Urkunde (die "GLOBALURKUNDE") ausgestellt.
Die GLOBALURKUNDE wird beim CLEARING SYSTEM hinterlegt und zentral verwahrt. Das
"CLEARING SYSTEM" wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Die Ausgabe von
Einzelurkunden an die WERTPAPIERINHABER ist ausgeschlossen. Die Rechte der WERTPAPIE-
RINHABER - einschliellich etwaiger Zinsanspriiche - ergeben sich aus der GLOBALURKUNDE.
Diese sind als Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den anwendbaren Bestim-
mungen des CLEARING SYSTEMS wertpapierrechtlich frei Gbertragbar.

Die WERTPAPIERE konnen in verschiedenen Wahrungen (zum Beispiel Euro oder US-Dollar)
begeben werden (die "FESTGELEGTE WAHRUNG"). Das heif3t, alle Zahlungen aus und unter
den WERTPAPIEREN erfolgen in der FESTGELEGTEN WAHRUNG. Die FESTGELEGTE WAHRUNG
wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Den WERTPAPIEREN wird eine International Security Identification Number (die "ISIN") zu-
gewiesen. Diese wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Dariber hinaus kénnen
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN weitere Kennnummern oder Handelscodes fir die WERT-
PAPIERE (zum Beispiel die deutsche Wertpapierkennnummer (die "WKN")) angegeben wer-
den.

2. Rang der Wertpapiere; Rangfolge der Wertpapiere im Falle der Abwicklung der
Emittentin

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben,
im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwaértigen und
zukinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

Auf die EMITTENTIN sind die folgenden Sanierungs- und Abwicklungsvorschriften anwendbar:
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e die Verordnung (EU) Nr. 806/2016 zur Festlegung einheitlicher VVorschriften und eines
einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen ("SRM-VERORDNUNG")

e das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (das "SAG") zur Umsetzung der europaischen
Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwick-
lung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (BRRD)

e das Kreditwesengesetz (KWG), und
e das Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (KredReorgG),

die die regulatorischen VVorgaben und aufsichtsrechtlichen Befugnisse fur die Abwicklung von
CRR-Kreditinstituten und der zugehodrigen Gruppe (nachfolgend jeweils als "INSTITUT" be-
zeichnet) bestimmen.

Nach Maligabe der SRM-VERORDNUNG und des SAG konnen unter anderem Anteilsinhaber
und Glaubiger, die von diesen emittierte Finanzinstrumente erworben haben, an deren Verlus-
ten und an den Kosten der Abwicklung beteiligt werden; sog. Instrument der Glaubigerbeteili-

gung.

Damit unterliegen auch die in diesem BASISPROSPEKT beschriebenen WERTPAPIERE der EMIT-
TENTIN als INSTITUT dem Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung liegen nach den Bestimmungen des SAG vor, wenn
die BAFIN als zustandige Abwicklungsbehdrde (die "ABWICKLUNGSBEHORDE") feststellt:

e dass die EMITTENTIN als INSTITUT in ihrer Existenz gefahrdet ist,

e die Durchfiihrung einer AbwicklungsmalRnahme zur Erreichung eines oder mehrerer
Abwicklungsziele erforderlich und verhéltnismalig ist, und

e sich die Existenzgefahrdung im zur Verfiigung stehenden Zeitrahmen nicht auch durch
andere Malinahmen beseitigen lief3e.

Liegen nach Feststellung der zustdndigen ABWICKLUNGSBEHORDE diese Voraussetzungen in
Bezug auf ein INSTITUT vor, kann die ABWICKLUNGSBEHORDE — auch vor einer Insolvenz des
INSTITUTS — umfangreiche MaRnahmen ergreifen, die sich auf Glaubiger (wie die WERTPAPIE-
RINHABER) nachteilig auswirken konnen. So kann die ABWICKLUNGSBEHORDE Anteile an dem
INSTITUT oder einen Teil oder die Gesamtheit des Vermdgens des INSTITUTS einschlielich
seiner Verbindlichkeiten auf ein Briickeninstitut, eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft oder
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einen anderen geeigneten Dritten Ubertragen. Dadurch kann die Fahigkeit des INSTITUTS be-
eintrachtigt werden, seinen Zahlungs- und Lieferverpflichtungen gegeniber den Glaubigern
der von ihm ausgegebenen Finanzinstrumente - und damit gegentiber den WERTPAPIERINHA-
BERN der von der EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE - nachzukommen.

Zudem ist die ABWICKLUNGSBEHORDE nach dem SAG berechtigt, die Forderungen von Inha-
bern der in diesem BASISPROSPEKT beschriebenen unbesicherten WERTPAPIERE der EMITTEN-
TIN entweder teilweise oder vollstandig herabzuschreiben. Die ABWICKLUNGSBEHORDE kann
diese auch in Eigenkapital (Aktien oder sonstige Gesellschaftsanteile) der EMITTENTIN um-
wandeln (sog. Glaubigerbeteiligung oder "BAIL-IN"), um die EMITTENTIN als INSTITUT auf
diese Weise zu stabilisieren.

Auch kann die ABWICKLUNGSBEHORDE anordnen, dass Zahlungs- und Lieferverpflichtungen
der EMITTENTIN als INSTITUT bis zum Ablauf des auf die Bekanntgabe der Abwicklungsanord-
nung folgenden Geschaftstages ausgesetzt werden. Solche Zahlungs- und Lieferverpflichtun-
gen sind z.B. Zahlungen oder Lieferungen gemall den WERTPAPIERBEDINGUNGEN gegenuber
den WERTPAPIERINHABERN, oder auch die Mdglichkeit der WERTPAPIERINHABER, etwaige Be-
endigungs- oder anderen Gestaltungsrechte nach den WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die
EMITTENTIN emittierten WERTPAPIERE auszutiben. Unter bestimmten Umsténden kann die AB-
WICKLUNGSBEHORDE in Bezug auf Verbindlichkeiten des INSTITUTS auch einzelne vertragliche
Regelungen, einschliellich der WERTPAPIERBEDINGUNGEN der durch die EMITTENTIN emittier-
ten WERTPAPIERE, umgestalten. Weiterhin kann die ABWICKLUNGSBEHORDE die Aufhebung
oder Aussetzung des Handels von WERTPAPIEREN der EMITTENTIN an einem geregelten Markt
oder der Borsennotierung anordnen.

Wenn die ABWICKLUNGSBEHORDE eine Malinahme nach dem SAG ergreift, darf ein WERTPA-
PIERINHABER allein aufgrund dieser Manahme die WERTPAPIERE nicht kiindigen oder sonstige
vertragliche Rechte geltend machen. Dies gilt solange die EMITTENTIN als INSTITUT ihre Haupt-
leistungspflichten aus den WERTPAPIERBEDINGUNGEN, einschlieflich Zahlungs- und Leis-
tungspflichten weiterhin erfillt.

Im Rahmen eines Bail-in werden die Forderungen der Glaubiger der EMITTENTIN als INSTITUT
wie der Inhaber der in diesem BASISPROSPEKT beschriebenen unbesicherten WERTPAPIERE der
EMITTENTIN in verschiedene Gruppen eingeteilt und nach einer festen Rangfolge zur Haftung
herangezogen (die "HAFTUNGSKASKADE").

Zunachst sind Eigentlimer der EMITTENTIN als INSTITUT (also Inhaber von Aktien und sonsti-
gen Gesellschaftsanteilen) betroffen. Dann sind Glaubiger des zuséatzlichen Kernkapitals oder
des Erganzungskapitals und Glaubiger unbesicherter nachrangiger Verbindlichkeiten (dazu ge-
horen z.B. nachrangige Darlehen und Genussrechte) der EMITTENTIN betroffen.
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In die nichste Kategorie fallen unbesicherte nicht-nachrangige Verbindlichkeiten und damit
auch Schuldtitel wie Inhaberschuldverschreibungen, Orderschuldverschreibungen und diesen
Schuldtiteln vergleichbare Rechte auch Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindar-
lehen. Ausnahme: gedeckte oder entschadigungsfahige Einlagen.

Im Rahmen dieser Kategorie gibt es nicht-strukturierte Schuldtitel, denen ein niedrigerer Rang
im Insolvenzverfahren zugewiesen wird, als anderen unbesicherten nicht-nachrangigen Ver-
bindlichkeiten. Der niedrigere Rang kann auf einer gesetzlichen Anordnung oder einer aus-
dricklichen Regelung durch den Schuldner in den Bedingungen beruhen. Diese sog. nicht-
bevorrechtigten Schuldtitel stehen in der Haftungskaskade vor den tbrigen unbesicherten
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten.

Bei den in diesem BASISPROSPEKT beschriebenen WERTPAPIEREN handelt es sich um soge-
nannte "NICHT-NACHRANGIGE BEVORRECHTIGTE SCHULDTITEL". Das heil3t, sie stehen in
der Haftungskaskade nach den nicht-bevorrechtigten Schuldtiteln. Dementsprechend werden
im Falle eines BAIL-INS die Inhaber der WERTPAPIERE erst nach den Inhabern der nicht-nach-
rangigen nicht-bevorrechtigten Schuldtitel herangezogen.

3. Rechte aus den Wertpapieren und deren Beschrankungen

a) Verzinsung der Wertpapiere

Bestimmte PRODUKTTYPEN konnen eine einmalige oder laufende Zinszahlung an den WERT-
PAPIERINHABER Vvorsehen. Ansonsten sehen die WERTPAPIERE keine Zinszahlungen vor.

Im Fall einer Verzinsung der WERTPAPIERE gilt Folgendes:

Die Verzinsung der WERTPAPIERE beginnt am VERZINSUNGSBEGINN und endet am VERZIN-
SUNGSENDE. Der "VERZINSUNGSBEGINN" und das "VERZINSUNGSENDE" werden in den jewei-
ligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird berechnet, indem das Produkt aus dem ZINSSATZz und dem
GESAMTNENNBETRAG bzw. NENNBETRAG mit dem festgelegten ZINSTAGEQUOTIENTEN multi-
pliziert wird.

Die Zinszahlung erfolgt an den jeweiligen ZINSZAHLUNGSTAGEN. Die "ZINSZAHLUNGSTAGE"
werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der "ZINSSATZ" wird entweder in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben oder in Ab-
héngigkeit des REFERENZSATZES bestimmt.

Weitere Informationen zur Verzinsung der jeweiligen WERTPAPIERE (einschliel3lich der Me-
thode, die gegebenenfalls zur Verkniipfung des ZINSSATZES mit dem REFERENZSATZ verwen-
det wird) sind in Abschnitt VI. Wertpapierbeschreibungen enthalten.
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b) Zahlung von zuséatzlichen Betragen

Bestimmte PRODUKTTYPEN kdnnen eine einmalige oder laufende Zahlung von zusétzlichen
Betrédgen an den WERTPAPIERINHABER Vvorsehen.

Weitere Informationen zur Zahlung von zusétzlichen Betrdgen sind in Abschnitt VI. Wertpa-
pierbeschreibungen enthalten.

c) Einlésung der Wertpapiere

Bestimmte PRODUKTTYPEN kdnnen in bestimmten Féllen an einem VORZEITIGEN RUCKZAH-
LUNGSTERMIN (K) automatisch vorzeitig eingeldst werden. Die "VORZEITIGEN RUCKZAH-
LUNGSTERMINE (K)" der WERTPAPIERE wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Sofern die WERTPAPIERE nicht vorzeitig zuriickgezahlt oder auBerordentlich gekundigt werden
(siehe Abschnitt V.A.3.9) AulRerordentliche Kuindigung der Wertpapiere durch die Emittentin),
werden die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost. Der "RUCKZAHLUNGSTER-
MIN" der WERTPAPIERE wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die WERTPAPIERE konnen entweder als Wertpapiere mit Barausgleich oder als Wertpapiere
mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung oder als Wertpapiere mit Barausgleich oder
physischer Lieferung eines LIEFERGEGENSTANDS begeben werden.

Ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben, dass die WERTPAPIERE als WERTPAPIERE
mit Barausgleich begeben werden, werden die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN
durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS eingeldst.

Ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben, dass die WERTPAPIERE als WERTPAPIERE
mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung begeben werden, werden die WERTPAPIERE
am RUCKZAHLUNGSTERMIN nach Malgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN entweder durch
Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS oder durch Lieferung des BASISWERTS eingeldst. Die
Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthalt das BEzuGs-
VERHALTNIS einen Bruchteil, erhdlt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten
Bruchteilen des BASISWERTS zusatzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG (der "ERGANZENDE
BARBETRAG") gezahlt.

Ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben, dass die WERTPAPIERE als WERTPAPIERE
mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung eines LIEFERGEGENSTANDS begeben werden,
werden die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN entweder durch Zahlung des RUCKzAH-
LUNGSBETRAGS oder durch Lieferung des LIEFERGEGENSTANDS und gegebenenfalls durch Zah-
lung eines ERGANZENDEN BARBETRAGS eingeldst. Der "LIEFERGEGENSTAND" kann entweder
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eine AKTIE (siehe Abschnitt V.B.1.a) Aktien als Basiswert) oder ein INDEXZERTIFIKAT sein.
"INDEXZERTIFIKAT" ist ein von der EMITTENTIN begebenes Tracker Wertpapier oder ein Open
End Wertpapier mit einem INDEX als BAsISWERT. Tracker Wertpapiere und Open End Wert-
papiere (einschliel3lich der damit verbundenen Risiken) sind im jeweils aktuellen Basispros-
pekt fir Wertpapiere mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) | der EMITTENTIN beschrieben,
der unter www.onemarkets.de (Rechtliches /Basisprospekte) eingesehen werden kann. Bei ei-
nem INDEXZERTIFIKAT als LIEFERGEGENSTAND handelt es sich dariiber hinaus um ein WERT-
PAPIER:

o dessen Wert die Kursentwicklung seines Basiswerts nachvollzieht,

e das an einem geregelten Markt, einem anderen Drittlandsmarkt, einem Multilateralen
Handelssystem und/oder an einer anderen Borse oder einem anderen Markt und/oder
Handelssystem gehandelt wird,

o fir das die EMITTENTIN oder ein von ihr beauftragter Dritter Uber die gesamte Laufzeit
des INDEXZERTIFIKATS unter gewohnlichen Marktbedingungen fortlaufend An- und
Verkaufskurse stellt (Market Making), und

o flr das alle rechtlichen Voraussetzungen fiir den Vertrieb und ein 6ffentliches Angebot
gegenuber allen Potentiellen Investoren in allen relevanten ANGEBOTSLANDERN Uber
die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE eingehalten werden.

Weitere Informationen zur Einlosung der jeweiligen WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTER-
MIN sind in Abschnitt VI. Wertpapierbeschreibungen enthalten.

d) Marktstérungen

Waéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE kdnnen MARKTSTORUNGSEREIGNISSE eintreten, die
sich auf die WERTPAPIERE auswirken. In Folge eines MARKTSTORUNGSEREIGNISSES kann die
BERECHNUNGSSTELLE beispielsweise einen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
BEOBACHTUNGSTAG oder die Bestimmung eines REFERENZPREISES des BASISWERTS nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB) verschieben. Unter Umstédnden verschieben sich nachfolgende
ZAHLTAGE entsprechend.

Als "MARKTSTORUNGSEREIGNISSE" kommen in Abh&ngigkeit von der jeweiligen Art des BA-
SISWERTS die folgenden Ereignisse in Betracht:

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Aktien als Basiswert:

e Die Unfahigkeit der MARGEBLICHEN BORSE wéhrend ihrer regelméaRigen Handelszeiten
den Handel zu er6ffnen.
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e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des BASISWERTS an der MARGEBLI-
CHEN BORSE.

e Allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den BASISWERT an der FESTLEGENDEN TERMINBORSE.

Marktstorungsereignis im Hinblick auf Indizes als Basiswert

¢ Allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den
Maéarkten, an bzw. auf denen die Bestandteile des BASISWERTS bzw. die Wertpapiere,
die die Grundlage fur den BASISWERT bilden, notiert oder gehandelt werden.

e Allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den jeweiligen Termin-
borsen oder auf den Markten, an bzw. auf denen Derivate auf den BASISWERT notiert
oder gehandelt werden.

¢ In Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den BASISWERT bilden, die
Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den Markten, an
bzw. auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen Termin-
boérsen oder auf den Markten, an bzw. auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt
werden.

e In Bezug auf Bestandteile des BASISWERTS, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Borsen oder auf den Markten, an bzw. auf denen diese Bestandteile
gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an bzw.
auf denen Derivate dieser Bestandteile gehandelt werden.

e In Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den BASISWERT bilden, die
Aufhebung oder Beschréankung des Handels an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf
den Mérkten, an bzw. auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden.

e In Bezug auf Bestandteile des BASISWERTS, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an bzw. auf denen De-
rivate dieser Bestandteile gehandelt werden.

¢ In Bezug auf einzelne Derivate auf den BASISWERT, die Aufhebung oder Beschrankung
des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an bzw. auf denen diese De-
rivate gehandelt werden.

¢ Die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtvertffentlichung der Berechnung des
BASISWERTS in Folge einer Entscheidung des INDEXSPONSORS oder der INDEXBERECH-
NUNGSSTELLE.
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Marktstorungsereignis im Hinblick auf Rohstoffe als Basiswert

Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des BAsIs-
WERTS auf dem REFERENZMARKT.

Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
BASISWERT an der FESTLEGENDEN TERMINBORSE.

Marktstérungsereignis im Hinblick auf Futures-Kontrakte als Basiswert

Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des BAsis-
WERTS auf dem REFERENZMARKT.

Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
BASISWERT an der FESTLEGENDEN TERMINBORSE.

Die Nichtverfligbarkeit oder die Nichtveroffentlichung eines REFERENZPREISES, der flr
die in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlich ist.

Marktstérungsereignis im Hinblick auf Fondsanteile als Basiswert

Die Unterlassung oder die Nichtvertffentlichung der Berechnung des Nettoinventar-
werts (der "NIW"™) in Folge einer Entscheidung der VERWALTUNGSGESELLSCHAFT oder
des von ihr mit dieser Aufgabe betrauten FONDSDIENSTLEISTERS.

Die SchlieBung, Umwandlung oder Insolvenz des BASISWERTS oder andere Umsténde,
die eine Ermittlung des NIW unmdglich machen.

Die Handelbarkeit von FONDSANTEILEN zum NIW ist unmdglich. Davon erfasst sind
auch die Félle, dass der FONDS bzw. die VERWALTUNGSGESELLSCHAFT oder ein von
diesen beauftragter FONDSDIENSTLEISTER beschliel3t, die Riickgabe oder Ausgabe von
FONDSANTEILEN fiir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf einen bestimm-
ten Teil des Volumens des FONDS zu beschranken oder zusétzliche Gebuhren zu erhe-
ben.

Die Riicknahme der FONDSANTEILE durch den FONDS bzw. die VERWALTUNGSGESELL-
SCHAFT erfolgt gegen Sachausschittung anstelle von Barausschittung.

Vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der EMITTENTIN zur Absicherung ihrer Ver-
pflichtungen aus den WERTPAPIEREN beeintrachtigen.
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e Allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an Borsen, Terminbdrsen
oder auf Mérkten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die eine erhebli-
che wertbeeinflussende Grundlage fiir den FONDs bilden, notiert oder gehandelt wer-
den.

e Die Aussetzung oder Einstellung des Handels in den entsprechenden Derivaten, die sich
auf einen INDEX oder einen bestimmten einzelnen Vermdgenswert, dessen Wertent-
wicklung ein ETF nachbildet, ("ETF-REFERENZWERT") beziehen.

e Die Aussetzung oder Einstellung des Handels in einem Derivat, das sich auf einen IN-
DEX bezieht, der sich von dem ETF-REFERENZWERT lediglich in Bezug auf die Berlck-
sichtigung von Ausschittungen, Zinsen oder Wahrung bei der Indexberechnung unter-
scheidet.

e Die Unfahigkeit der MARGEBLICHEN BORSE wéhrend ihrer regelmaliigen Handelszeiten
den Handel zu ertffnen.

e Die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des BASISWERTS an der MARGEBLI-
CHEN BORSE.

Welche der oben genannten Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als
MARKTSTORUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben. Die MARKTSTORUNGSEREIGNISSE miissen erheblich sein. Uber die Erheblichkeit ent-
scheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

e) Anpassung der Wertpapierbedingungen

Die BERECHNUNGSSTELLE kann eine Anpassung der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen,
wenn ein ANPASSUNGSEREIGNIS eintritt. ANPASSUNGSEREIGNISSE kdnnen wesentliche Auswir-
kungen die WERTPAPIERE haben.

Bei einem "ANPASSUNGSEREIGNIS" handelt es sich in Abhéngigkeit von der jeweiligen Art des
BASISWERTS beispielsweise um folgende Ereignisse:

Anpassungsereignis im Hinblick auf Aktien als Basiswert

e Die Gesellschaft, die den BASISWERT emittiert hat oder eine Drittpartei fihrt in Bezug
auf den BASISWERT eine Kapitalmanahme durch (z.B. eine Verschmelzung).

Anpassungsereignis im Hinblick auf Indizes als Basiswert

e Eine wesentliche Anderung des maBgeblichen INDEXKONZEPTS (z.B. eine bislang nicht
vorgesehene Anderung der Indexzusammensetzung).
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Anpassungsereignis im Hinblick auf Rohstoffe als Basiswert

e Eine wesentliche Anderung der MARGEBLICHEN HANDELSBEDINGUNGEN des BASIs-
WERTS.

Anpassungsereignis im Hinblick auf Futures-Kontrakte als Basiswert
e Eine wesentliche Anderung der KONTRAKTSPEZIFIKATIONEN des BASISWERTS.
Anpassungsereignis im Hinblick auf Fondsanteile als Basiswert

e Anderungen der FONDSDOKUMENTE, die die Fahigkeit der EMITTENTIN zur Absiche-
rung ihrer Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN beeintrachtigen (z.B. eine Ande-
rung der Anlagestrategie).

Abhéangig von der jeweiligen Art des BASISWERTS sind in den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE
weitere mogliche ANPASSUNGSEREIGNISSE vorgesehen. Welche Ereignisse im Hinblick auf die
jeweiligen WERTPAPIERE als ANPASSUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein ANPASSUNGSEREIGNIS vorliegt, entscheidet die BE-
RECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Stellt die BERECHNUNGSSTELLE ein ANPASSUNGSEREIGNIS fest, kann sie die WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN (insbesondere den betreffenden BASISWERT, das in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN festgelegte BEzuGSVERHALTNIS und/oder alle von der EMITTENTIN festgelegten Kurse des
BASISWERTS) anpassen.

Dartiiber hinaus kann die BERECHNUNGSSTELLE in Abhéngigkeit der jeweiligen Art des BASIS-
WERTS bzw. LIEFERGEGENSTANDS nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN die folgen-
den weiteren Anpassungen vornehmen:

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen veroffentlichten REFERENZPREIS oder Kurs des
BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTANDS erneut feststellen, wenn dieser nachtraglich be-
richtigt wird (ERSATZFESTSTELLUNG).

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen ERSATZBASISWERT bestimmen und erforderli-
chenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen.

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann einen ERSATZREFERENZMARKT bestimmen und erfor-
derlichenfalls weitere Anpassungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen.

e Die BERECHNUNGSSTELLE kann den FINALEN REFERENZPREIS DES LIEFERGEGEN-
STANDS erneut feststellen, wenn dieser nachtréglich berichtigt wird.
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Welche der oben genannten Mafinahmen die BERECHNUNGSSTELLE im Hinblick auf die jewei-
ligen WERTPAPIERE vornehmen darf, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben. Die BERECHNUNGSSTELLE kann die Anpassungen nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) vornehmen. Die BERECHNUNGSSTELLE wird darauf achten, dass die wirtschaftliche Lage
der WERTPAPIERINHABER mOglichst unveréndert bleibt.

/j Novation

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass beim Eintritt eines NOVATI-
ONSEREIGNISSES die Einldsung der WERTPAPIERE anstatt durch die Lieferung des LIEFERGE-
GENSTANDS durch Zahlung des NOVATIONSBETRAGS erfolgt (die "NOVATION").

Als "NOVATIONSEREIGNISSE" kommen beispielsweise die folgenden Ereignisse in Betracht:
Novationsereignis im Hinblick auf Aktien als Liefergegenstand

e Die Gesellschaft, die den LIEFERGEGENSTAND emittiert hat oder eine Drittpartei flhrt
in Bezug auf den BASISWERT eine Kapitalmanahme durch (z.B. eine Verschmelzung
(Fusion) oder eine Auflésung (Liquidation)).

Novationsereignis im Hinblick auf Indexzertifikate als Liefergegenstand

e Fur die Lieferung des LIEFERGEGENSTANDS werden im Vergleich zum ERSTEN HAN-
DELSTAG zusatzliche Gebihren, Aufschldge, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steu-
ern oder ahnliche Gebuhren erhoben.

e Der LIEFERGEGENSTAND wurde gemal den WERTPAPIERBEDINGUNGEN DES LIEFERGE-
GENSTANDS gekundigt.

In den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE sind weitere mdgliche NOVATIONSEREIGNISSE vorge-
sehen. Welche Ereignisse im Hinblick auf die jeweiligen WERTPAPIERE als NOVATIONSEREIG-
NIs gelten, wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein NOVATI-
ONSEREIGNIS vorliegt, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8 315
BGB).

g AuBerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin

Beim Eintritt eines oder mehrerer KUNDIGUNGSEREIGNISSE kann die EMITTENTIN die WERTPA-
PIERE aulRerordentlich nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN kiindigen und zum AB-
RECHNUNGSBETRAG zurlickzahlen.

Der "ABRECHNUNGSBETRAG" ist der angemessene Marktwert der WERTPAPIERE an dem zehn-
ten Bankgeschéftstag, oder einem anderen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN bestimmten
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Tag, vor Wirksamwerden der auBerordentlichen Kiindigung. Der Marktwert wird von der BE-
RECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) festgestelit.

Als "KUNDIGUNGSEREIGNISSE" kommen in Abhangigkeit von der jeweiligen Art des BASIs-
WERTS beispielsweise die folgenden Ereignisse in Betracht:

Kindigungsereignisse im Hinblick auf Aktien als Basiswert
e Die Kursnotierung des BASISWERTS an der MARGEBLICHEN BORSE wird eingestellt und
keine ERSATZBORSE kann bestimmt werden.
Kindigungsereignisse im Hinblick auf Indizes als Basiswert
e Die Berechnung des BASISWERTS wird eingestellt und ein geeigneter ERSATZBASIS-
WERT steht nicht zur Verfligung.
Kandigungsereignisse im Hinblick auf Rohstoffe als Basiswert
e Der Handel des BASISWERTS am REFERENZMARKT wird eingestellt und ein geeigneter

Ersatz fir den REFERENZMARKT steht nicht zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt
werden.

Kindigungsereignisse im Hinblick auf Futures-Kontrakte als Basiswert
e Der Handel des BASISWERTS am REFERENZMARKT wird eingestellt und ein geeigneter

Ersatz flr den BASISWERT steht nicht zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt wer-
den.

Kandigungsereignisse im Hinblick auf Fondsanteile als Basiswert
e Ein FONDSERSETZUNGSEREIGNIS tritt ein und ein ERSATZBASISWERT steht nicht zur Ver-
flgung.
Kindigungsereignisse im Hinblick auf den Referenzsatz
e Ein geeigneter ERSATZREFERENZSATZ (siehe Abschnitt V.A.3.i) Ersatzreferenzsatz)
steht nicht zur Verflgung.

Abhdangig von der jeweiligen Art des BASISWERTS sind in den BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE
weitere mogliche KUNDIGUNGSEREIGNISSE vorgesehen. Welche Ereignisse im Hinblick auf die
jeweiligen WERTPAPIERE als KUNDIGUNGSEREIGNISSE gelten, wird in den jeweiligen ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ob ein KUNDIGUNGSEREIGNIS vorliegt, entscheidet die BE-
RECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8 315 BGB).
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h) Anfechtung durch die Emittentin / Berichtigung

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechtigen die EMITTENTIN zur Anfechtung gegentiber den WERT-
PAPIERINHABERN. Die EMITTENTIN kann mit der Anfechtungserklérung ein Angebot auf Fort-
fuhrung der WERTPAPIERE zu berichtigten WERTPAPIERBEDINGUNGEN verbinden.

Dartber hinaus kann die EMITTENTIN widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen.

Sofern in diesem Fall das 6ffentliche Angebot der betreffenden WERTPAPIERE noch nicht be-
endet ist oder die WERTPAPIERE zum Handel zugelassen werden sollen, wird die EMITTENTIN
in beiden Fallen entsprechend korrigierte ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fur die betreffenden
WERTPAPIERE Vver{ffentlichen.

i) Ersatzreferenzsatz

Im Fall eines REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNISSES an oder vor einem ZINSFESTSTEL-
LUNGSTAG in Bezug auf die jeweiligen WERTPAPIERE wird der REFERENZSATZ von der BE-
RECHNUNGSSTELLE nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN durch einen wirtschaftlich
geeigneten REFERENZSATZ ersetzt. Darliber hinaus kann sie erforderlichenfalls weitere Anpas-
sungen der WERTPAPIERBEDINGUNGEN vornehmen und/oder einen Zinsanpassungsfaktor oder
eine Spanne fur die Festlegung oder Berechnung des ZINSSATZES oder ZINSBETRAGS festlegen.

"REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNIS" ist jedes der folgenden Ereignisse:

e die EMITTENTIN darf den REFERENZSATZ nicht mehr als REFERENZSATZ fur die WERT-
PAPIERE verwenden,

e der REFERENZWERT-ADMINISTRATOR des REFERENZSATZES stellt die Berechnung und
Veroffentlichung des REFERENZSATZES dauerhaft oder fur eine unbestimmte Zeit ein,

e der REFERENZWERT-ADMINISTRATOR des REFERENZSATZES wird zahlungsunféhig oder
ein Insolvenz-, Konkurs-, Restrukturierungs- oder dhnliches Verfahren (den REFERENZ-
WERT-ADMINISTRATOR betreffend) wurde durch den REFERENZWERT-ADMINISTRATOR
oder durch die zustandige Aufsichtsbehdrden eingeleitet,

e der REFERENZSATZ wurde anderweitig eingestellt, oder

o die zustandige Zentralbank oder eine Aufsichtsbehdrde stellt fest und gibt bekannt, dass
der REFERENZSATZ nach ihrer Einschdtzung nicht mehr représentativ fur den zugrunde
liegenden Markt und die wirtschaftliche Realitét ist, die der REFERENZSATZ messen soll,
und dass die Représentativitat nicht wiederhergestellt wird,;

ob dies der Fall ist, entscheidet die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (8 315
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BGB).

Ein REFERENZSATZ-EINSTELLUNGSEREIGNIS kann auch zu einer aullerordentlichen Kiindigung
der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN fuhren (siehe Abschnitt V.A.3.9) AulRerordentliche
Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin).

J) Steuern

Zahlungen auf die WERTPAPIERE werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger oder
zukunftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrie-
ben ist.

In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "STEUERN™ Steuern, Abgaben und staatliche
Gebuhren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwe-
dem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft
oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder ein-
gezogen werden, einschlieBlich einer Quellensteuer gemafl der Abschnitt (Section) 871(m) des
US-Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils gelten-
den Fassung ("ABSCHNITT 871(M)-QUELLENSTEUER").

Die EMITTENTIN ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die ABSCHNITT 871(M)-QUEL-
LENSTEUER im Zusammenhang mit den Emissionsbedingungen den maximal anwendbaren
Steuersatz (gegebenenfalls zuziiglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum Ansatz zu
bringen. Die EMITTENTIN ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezo-
gene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern verpflichtet.

k) Abwicklungsstérung

Wenn ein Ereignis auBerhalb des Einflussbereichs der EMITTENTIN dazu fuhrt, dass die EMIT-
TENTIN unféhig ist, den BASISWERT oder LIEFERGEGENSTAND gemal diesen WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN zu liefern (eine "ABWICKLUNGSSTORUNG"), kann die BERECHNUNGSSTELLE die
Lieferung des BASISWERTS oder LIEFERGEGENSTANDS verschieben. Die WERTPAPIERINHABER
haben in einem solchen Fall keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betragen.
Die EMITTENTIN kann die WERTPAPIERE auch nach MaRRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN
zum BARWERT DES RUCKZAHLUNGSPREISES zurlickkaufen. Dieser wird von der BERECH-
NUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt.

1) Vorlegungsfrist

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fir die WERTPAPIERE auf
zehn Jahre verkurzt.
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4. Zahlungen, Lieferungen

Zahlungen

Unter den WERTPAPIEREN laufen Zahlungen der EMITTENTIN an die WERTPAPIERINHABER wie
folgt ab: Alle Zahlungen an die WERTPAPIERINHABER werden von der BERECHNUNGSSTELLE
nach Maligabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechnet. Die EMITTENTIN zahlt die féalligen
Betrage an die HAUPTZAHLSTELLE. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die falligen Betrége an das
CLEARING SYSTEM. Das CLEARING SYSTEM leitet die Zahlungen auf die jeweiligen Konten der
Depotbanken der WERTPAPIERINHABER Weiter. Die Depotbanken schreiben die Zahlung an-
schlieRend den Konten der WERTPAPIERINHABER gut. Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM
befreit die EMITTENTIN in HGhe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIE-
REN.

"HAUPTZAHLSTELLE" ist die UniCredit Bank AG, Arabellastralie 12, 81925 Munchen oder
eine andere HAUPTZAHLSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt
wird. Die EMITTENTIN kann zusétzliche Zahlstellen (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die
Ernennung von ZAHLSTELLEN widerrufen.

"BERECHNUNGSSTELLE" ist die UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12, 81925 Miinchen oder
eine andere BERECHNUNGSSTELLE, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannt
wird.

Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die WERTPAPIERE (der "ZAHLTAG")
auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die WERTPAPIERINHABER Kkeinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden BANKGESCHAFTSTAG. Die WERTPAPIERINHA-
BER sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Ver-
spatung zu verlangen. Welche Tage als "BANKGESCHAFTSTAGE" gelten wird in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Lieferungen

Eine Lieferung des BASISWERTS bzw. LIEFERGEGENSTANDS und die Zahlung eines ERGANZEN-
DEN BARBETRAGS erfolgt innerhalb von finf Bankgeschaftstagen nach dem RUCKZAHLUNGS-
TERMIN (die "LIEFERFRIST"). Dies gilt allerdings nicht, wenn eine ABWICKLUNGSSTORUNG
vorliegt (siehe hierzu Abschnitt V.A.3.k) Abwicklungsstérung). Die Lieferung erfolgt an das
CLEARING SYSTEM zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden Depotbanken der WERT-
PAPIERINHABER. Alle Kosten, einschliellich anfallender VVerwahrungsgebihren, Bérsenum-
satzsteuer, Stempelgebuhren, Transaktionsgebiihren, sonstiger Steuern oder Abgaben (zusam-
men die "LIEFERKOSTEN"), die auf Grund der Lieferung des BASISWERTS bzw. LIEFERGEGEN-
STANDS entstehen, sind vom jeweiligen WERTPAPIERINHABER zu tragen. Der BASISWERT bzw.
LIEFERGEGENSTAND wird entsprechend der WERTPAPIERBEDINGUNGEN auf eigene Gefahr des
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WERTPAPIERINHABERS geliefert. Die Lieferung an das CLEARING SYSTEM befreit die EMITTEN-
TIN in HOhe der gelieferten BASISWERTE bzw. LIEFERGEGENSTANDE von ihren Verbindlichkei-
ten aus den WERTPAPIEREN.

Wenn der RUCKZAHLUNGSTERMIN kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann wird der erste Tag der
LIEFERFRIST auf den néchsten BANKGESCHAFTSTAG verschoben. Ein Anspruch auf Zinsen oder
sonstige Zahlungen entsteht durch eine solche Verzdgerung nicht.

5. Ratings

Die UniCredit Bank AG wurde von Fitch Ratings ("FITCH"), Moody’s Investors Service
("Moobpy’s") und S&P Global Ratings ("S&P™") wie folgt bewertet (Stand: Dezember 2020):

langfristig kurzfristig Ausblick
Fitch BBB! F22 negativ
Moody's A23 - negativ
S&P BBB+* A-24 negativ

1 Von Fitch verwendete Bezeichnung: "Long-term Issuer Default-Rating (IDR)".
2 Von Fitch verwendete Bezeichnung: "Short-term Issuer Default-Rating (IDR)".
Von Moody’s verwendete Bezeichnung: "Issuer Rating".

4 Von S&P verwendete Bezeichnung: "Issuer Credit Rating".

Aktuell von der EMITTENTIN ausgegebenen NICHT-NACHRANGIGEN BEVORRECHTIGTEN
SCHULDTITELN wurden von FITcH, MooDY's und S&P die folgenden Ratings verliehen (Stand:
Dezember 2020):

WERTPAPIERE mit | WERTPAPIERE mit | Ausblick
langer Laufzeit kurzer Laufzeit
Fitch BBB+! F22 -
Moody's A3 pP-14 negativ
S&P BBB+° A-26 -

1 Von Fitch verwendete Bezeichnung: ""Long-term senior preferred debt".

2 Von Fitch verwendete Bezeichnung: "Short-term senior preferred debt".

Von Moody’s verwendete Bezeichnung: "Senior Unsecured".

Von Moody’s verwendete Bezeichnung: "Other Short Term".
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5 Von S&P verwendete Bezeichnung: "Senior Unsecured".
& Von S&P verwendete Bezeichnung: "Short-term Debt".

FITCH, MooDY’s und S&P sind im Européischen Wirtschaftsraum anséssig bzw. haben ent-
sprechende Tochtergesellschaften, die im Européischen Wirtschaftsraum ansassig sind und ge-
maR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rats vom 16.
September 2009 (ber Ratingagenturen (in der jeweils giltigen Fassung) eingetragen sind und
in der Liste der registrierten Ratingagenturen, die auf der Website der Europaischen Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehdrde unter https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-
agencies/risk veroffentlicht wird, aufgefihrt werden.

Der folgende Abschnitt gibt einen detaillierten Uberblick tiber die von den einzelnen Ratinga-
genturen verwendeten Definitionen.

a) Fitch

Definitionen fiir langfristige Ratings

BBB 'BBB' Ratings bezeichnen die Erwartung eines derzeit niedrigen Ausfallrisikos.
Unternehmen, denen dieses Rating zugeordnet ist, wird eine angemessene Fa-
higkeit bescheinigt, ihren finanziellen Verpflichtungen nachkommen zu kdnnen,
aber es besteht die hinreichende Wahrscheinlichkeit, dass ungunstige geschaftli-
che oder wirtschaftliche Bedingungen diese Fahigkeit schwachen.

Die Modifikatoren "+" oder "-" kénnen an ein Rating angehangt werden, um den
relativen Status innerhalb der wichtigsten Ratingkategorien zu bezeichnen.

Definitionen fur kurzfristige Ratings

F2 'F2' Ratings bezeichnet eine gute immanente Fahigkeit, finanzielle Verpflichtun-
gen zeitnah zu erfillen.

Ausblick

Negativ | Ein negativer Ausblick bedeutet, dass das Rating gesenkt werden konnte.
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b) Moody‘s

Ratings fur langfristige Verbindlichkeiten

A

A-geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und
bergen ein minimales Kreditrisiko.

Moody's fligt jeder allgemeinen Rating-Klassifizierung von Aa bis Caa die nu-
merischen Modifikatoren 1, 2 und 3 hinzu. Der Modifikator 1 zeigt an, dass die
Verbindlichkeit im oberen Ende ihrer allgemeinen Ratingkategorie rangiert; der
Modifikator 2 zeigt ein mittleres Ranking an; und der Modifikator 3 zeigt ein
Ranking im unteren Ende dieser allgemeinen Ratingkategorie an.

Ratings fur kurzfristige Verbindlichkeiten

P-1 Emittenten (oder sie unterstutzende Dritte), die mit Prime-1 bewertet werden,
verfugen in herausragender Weise uber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuld-
verschreibungen zurtickzuzahlen.

Ausblick
Negativ | Ein negativer Ausblick bedeutet, dass das Rating gesenkt werden kénnte.

c) Standard & Poor’s

Langfristige Ratings

BBB

Eine 'BBB' geratete Verbindlichkeit weist angemessene Schutzparameter auf.
Allerdings besteht die Wahrscheinlichkeit, dass ungiinstige wirtschaftliche Be-
dingungen oder sich andernde Umstande die Fahigkeit, den aufgrund der Ver-
bindlichkeit bestehenden Verpflichtungen nachzukommen, abschwéchen.

Die Ratings von "AA" bis "CCC" kénnen durch Hinzufiigen eines Plus- (+) oder
Minuszeichens (-) gedndert werden, um die relative Stellung innerhalb der Ra-
tingkategorien darzustellen.

Kurzfristige Ratings

A-2

Eine kurzfristige Verbindlichkeit mit einem 'A-2' Rating ist etwas anfalliger fiir
nachteilige Veranderungen der Umsténde und der wirtschaftlichen Situation als
Verbindlichkeiten in héheren Rating-Kategorien. Allerdings ist die Fahigkeit des
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Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, zufriedenstel-
lend.

Ausblick

Negativ | Ein negativer Ausblick bedeutet, dass das Rating gesenkt werden konnte.

6. Angaben gemaR Artikel 29 der Referenzwerte-Verordnung

Bei dem BASISWERT oder dem REFERENZSATZ kann es sich um einen sogenannten REFERENZ-
WERT im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011° (die "REFERENZWERTE-VERORDNUNG")
handeln. Ein "REFERENZWERT" in diesem Sinne ist eine veroffentlichte RechengroiRe, auf die
beispielsweise Bezug genommen wird, um die Zahlung unter einem Finanzinstrument (wie
zum Beispiel die WERTPAPIERE) zu bestimmen. REFERENZWERTE im Zusammenhang mit den
WERTPAPIEREN Kdnnen sein:

e ein INDEX,
e ein ROHSTOFF (in Bezug auf den Marktpreis als BezugsgréRRe) oder ein

e ein REFERENZSATZ.

Die REFERENZWERTE-VERORDNUNG regelt insbesondere die Aufgaben und Verpflichtungen
aller Parteien, die an der Bereitstellung von REFERENZWERTEN mitwirken. Dazu gehdren zum
Beispiel die sogenannten "REFERENZWERT-ADMINISTRATOREN", die die Kontrolle lber die
Bereitstellung eines REFERENZWERTS ausuben. Dartiber hinaus enthélt sie auch Vorschriften
fiir bestimmte Unternehmen, die REFERENZWERTE verwenden (zum Beispiel durch Ausgabe
eines WERTPAPIERS flir das ein REFERENZWERT als BASISWERT gilt). Dabei kann die EMITTEN-
TIN sowohl als REFERENZWERT-ADMINISTRATOR als auch als Unternehmen auftreten, das einen
REFERENZWERT verwendet.

Die EMITTENTIN unterliegt nach MalRgabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG dartiber hinaus
besonderen Informationspflichten im Rahmen dieses BASISPROSPEKTS, unter anderem betref-
fend die Angabe, ob der REFERENZWERT von einem REFERENZWERT-ADMINISTRATOR bereit-
gestellt wird, der in das Register gemal Artikel 36 der REFERENZWERTE-VERORDNUNG einge-
tragen ist (der "EINGETRAGENE REFERENZWERTADMINISTRATOR"). Sofern die jeweiligen
WERTPAPIERE auf einen REFERENZWERT Bezug nehmen, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN angeben, ob dies der Fall ist, da der betreffende REFERENZWERT, der als BASISWERT oder

5 Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Gber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung ei-
nes Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.
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REFERENZSATZ fur die jeweilige Emission von WERTPAPIEREN verwendet wird, und der betref-
fende REFERENZWERT-ADMINISTRATOR zum Datum dieses BASISPROSPEKTS noch nicht be-
kannt sind.

B. Angaben Uber den Basiswert

1. Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Der BASISWERT ist der Haupteinflussfaktor auf den Marktwert und die Einlésung der WERT-
PAPIERE. In Abschnitt VI. Wertpapierbeschreibungen ist angegeben, wie sich der BASISWERT
auf den Marktwert der WERTPAPIERE, deren Einldsung und die sonstigen Zahlungen aus den
WERTPAPIEREN auswirkt.

BAsISWERT der WERTPAPIERE kann eine der im Folgenden beschriebenen Anlageklassen sein.
Der jeweilige BASISWERT der WERTPAPIERE wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben. Darlber hinaus geben die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an, wo Informatio-
nen uber den BASISWERT einschliellich Angaben, wo elektronische Informationen zur vergan-
genen und zukunftigen Wertentwicklung des BASISWERTS und seiner Volatilitat zu finden sind,
und ob diese Informationen kostenlos zur Verfiigung stehen oder nicht.

Der Kurs des BASISWERTS kann in Euro oder in jeder anderen Wahrung festgestellt werden, in
der der BASISWERT gehandelt oder berechnet wird (die "BASISWERTWAHRUNG"). Die BASIS-
WERTWAHRUNG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

a) Aktien als Basiswert

Der Begriff "AKTIE" umfasst zum einen Anteilsscheine, die ein Recht am Grundkapital und
am Gewinn einer Aktiengesellschaft (AG), einer Europdischen Gesellschaft (Societas Euro-
paea, SE), einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) oder einer auslandischen Gesell-
schaft vergleichbarer Rechtsform verbriefen.

Der Begriff AKTIE umfasst dariiber hinaus auch Wertpapiere, die Aktien vertreten (z.B. Ame-
rican Depository Receipt (ADR) oder Regional Depository Receipt (RDR)) (jeweils ein "AK-
TIENVERTRETENDES WERTPAPIER").

Aktien an einem Investmentvermdgen werden dagegen nicht von diesem Begriff umfasst.

Der Name des Emittenten der AKTIE, die den BASISWERT fir ein WERTPAPIER darstellt, deren
ISIN und gegebenenfalls weitere Informationen werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.
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b) Indizes als Basiswert

Ein "INDEX" bezieht sich auf Vermogensgegenstande oder Finanzinstrumente bestimmter An-
lageklassen (z. B. AKTIEN, andere INDIZES, ROHSTOFFE, FUTURE-KONTRAKTE, Wechselkurse).
Ein INDEX kann sich auch auf einen einzelnen Vermdgensgegenstand oder ein einzelnes Finan-
zinstrument einer bestimmten Anlageklasse beziehen.

Der Begriff INDEX umfasst auch die folgenden INDIZES:

Q) INDIZES, die von der EMITTENTIN oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristi-
schen Person zusammengestellt werden. Fir diese Zwecke wurde die EMITTENTIN als
REFERENZWERT-ADMINISTRATOR in das von der European Securities and Markets Au-
thority geflihrte Register gemaR Artikel 36 der REFERENZWERTE-VERORDNUNG einge-
tragen (siehe Abschnitt V.A.6 Angaben gemal Artikel 29 der Referenzwerte-Verord-
nung).

(i) INDIZES, bei denen die Nettodividenden ihrer Bestandteile oder sonstigen Ausschittun-
gen (die "DIVIDENDENZAHLUNGEN") fiktiv ausgeschittet werden (der "AuUSSCHUT-
TENDE INDEX"). Die Berechnung der Hohe der DIVIDENDENZAHLUNGEN erfolgt gemal
den Regeln in der jeweiligen Indexbeschreibung und wird regelmaRig verdffentlicht.
Bei AuSSCHUTTENDEN INDIZEs fuhren die Dividendenzahlungen in der Regel zu einem
Abschlag auf den Kurs des INDEX. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des AUSSCHUT-
TENDEN INDEX auf langere Sicht nicht in gleichem MaRe steigt bzw. starker fallt als der
Kurs eines vergleichbaren Net-Return-Index bzw. Total-Return-Index.

Der Name des INDEX, der den BASISWERT fir ein WERTPAPIER darstellt, dessen ISIN und wei-
tere Informationen zum INDEX (zum Beispiel der INDEXSPONSOR oder die INDEXBERECH-
NUNGSSTELLE) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

c) Rohstoffe als Basiswert

Der Begriff "ROHSTOFF" bezeichnet insbesondere Edelmetalle, wie Gold, Silber, Platin und
Palladium. Unter den Begriff ROHSTOFFE fallen aber auch alle anderen Primarerzeugnisse, z.B.
Ol und Kupfer, fiir die an einem Markt oder einer Borse regelmaBig ein Preis (z.B. ein Kassa-
preis) festgestellt und verdffentlicht wird. RoHSTOFFE kdnnen beispielsweise in Form von IN-
DIZES abgebildet werden.

Die Bezeichnung des ROHSTOFFS, der den BASISWERT fiir ein WERTPAPIER darstellt, dessen
ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und weitere Informationen (z.B.
der Referenzmarkt) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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d) Futures-Kontrakte als Basiswert

Ein "FUTURES-KONTRAKT" ist ein standardisiertes borsenféahiges Termingeschaft, das ein zu-
kiinftiges Recht an einem genau bestimmten Gegenstand ("FUTURES-REFERENZWERT") ge-
wahrt. FUTURES-REFERENZWERTE kdnnen zum Beispiel im Fall von sog. Warenterminkontrak-
ten ROHSTOFFE oder sonstige Handelsgiiter (z.B. Ol, Weizen, Zucker) oder im Fall von sog.
Finanzterminkontrakten Schuldverschreibungen (z.B. Staatsanleihen) sein.

Um die Handelbarkeit von FUTURES-KONTRAKTEN an einer Borse zu erreichen, ist ihre Lauf-
zeit standardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann bei langer laufenden WERTPAPIEREN
eine fortlaufende Ersetzung der FUTURES-KONTRAKTE durch nachfolgende FUTURES-KON-
TRAKTE erforderlich machen (der "RoLL OVER"). Ist der BASISWERT ein FUTURES-KONTRAKT,
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN somit festgelegt werden, dass dieser vor dessen Aus-
laufen durch einen FUTURES-KONTRAKT mit demselben FUTURES-REFERENZWERT und einer
langeren Restlaufzeit ersetzt wird, welcher dann von diesem Zeitpunkt an als BASISWERT gilt.
Ein solcher RoLL OVER kann mehrmals wiederholt werden.

Die Bezeichnung des FUTURES-KONTRAKTS, der den BASISWERT flr ein WERTPAPIER darstellt,
dessen ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und weitere Informatio-
nen (z.B. der Referenzmarkt) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

e) Fondsanteile als Basiswert

Der Begriff "FONDSANTEIL" bezeichnet einen Anteil oder eine Aktie an einem Investmentver-
maogen, wobei auch bdrsengehandelte Investmentvermdgen (Exchange Traded Funds, ein
"ETF") mit umfasst sind.

Investmentvermdgen in der Form von ETFs bilden im Allgemeinen die Wertentwicklung eines
bestimmten INDEX, Korbs oder eines bestimmten einzelnen Vermdgenswertes (der "ETF-RE-
FERENZWERT") nach. Insbesondere Investmentvermdgen in Form von ETF werden regelmaRig
nicht aktiv verwaltet.

Die Bezeichnung des FONDSANTEILS, der den BASISWERT fiir ein WERTPAPIER darstellt, dessen
ISIN oder gegebenenfalls eine andere vergleichbare Kennung und weitere Informationen (z.B.
die Verwaltungsgesellschaft) werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

V] Umrechnungsfaktor

Der Kurs des BASISWERTS kann mittels eines Umrechnungsfaktors (der "UMRECHNUNGSFAK-
TOR") von einer Haupt- in eine Unterteilungseinheit oder von einer Unterteilungs- in eine
Haupteinheit der BASISWERTWAHRUNG (siehe Abschnitt VI.A.2. Non-Quanto, Quanto und
Compo Wertpapiere) umgerechnet werden (z.B. Umrechnung von Cent- in Euro-Einheit oder
von Pence- in Pfund-Einheit bei einer AKTIE).
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2. Zulassige Basiswerte

In der folgenden Tabelle ist angegeben, welche BASISWERTE fiir die einzelnen PRODUKTTYPEN
verwendet werden kénnen. Daruber hinaus ist in der Tabelle angegeben, ob die betreffenden
WERTPAPIERE als Wertpapiere mit Barausgleich (B), als Wertpapiere mit Barausgleich oder
physischer Lieferung (PL) oder als Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung
eines LIEFERGEGENSTANDS (PLL) begeben werden kdnnen.

Produkttyp AKTIE INDEX ROHSTOFF ~ FUTURES- FONDSANTEIL
KONTRAKT

1 B/PL B B B B/PL
2 B/PL B B B B/PL
3 B B B B B

4 B B B B B

5 B/PL B B B B/PL
6 B/PL B B B B/PL
7 B/PL B B B B/PL
8 B B B

9 B B B

10 B/PL B/PLL B B B/PL
11 B/PL B/PLL B B B/PL
12 B/PL B/PLL B B B/PL
13 B/PL B B B B/PL
14 B/PL B B B B/PL
15 B/PL B/PLL B B B/PL
16 B/PL B/PLL B B B/PL
17 B/PL B/PLL B B B/PL
18 B/PL B/PLL B B B/PL
19 B B B B -
20 B B B B -
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C. Angaben Uber den Referenzsatz

Der REFERENZSATZ ist der Haupteinflussfaktor auf die Verzinsung von WERTPAPIEREN MIT
VARIABLER VERZINSUNG. Dariiber hinaus hat der REFERENZSATZ auch einen Einfluss auf den
Marktwert dieser WERTPAPIERE. Steigt der REFERENZSATZ, steigt in der Regel auch der Markt-
wert der WERTPAPIERE, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Fakto-
ren (insbesondere des Kurses des BASISWERTS). Féllt der REFERENZSATZ, fallt in der Regel
auch der Marktwert der WERTPAPIERE, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeein-
flussender Faktoren (insbesondere des Kurses des BASISWERTS).

Bei dem REFERENZSATZ handelt es sich um einen verdffentlichten Referenzzinssatz in einer
festgelegten Wahrung und fr eine festgelegte Laufzeit. Als REFERENZSATZ kommen insbe-
sondere eine "Euro Interbank Offered Rate” (EURIBOR), eine "Secured Overnight Financing
Rate" (SOFR), eine "Euro short-term rate" (ESTR), eine "London Interbank Offered Rate"
(LIBOR), der "Euro OverNight Index Average" (EONIA), ein "Constant Maturity Swap-Satz"
(CMS-Satz) oder jeder andere Referenzzinssatz (z.B. PRIBOR, WIBOR, etc.) in Betracht.

Die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN werden auch Angaben dazu enthalten, wo elekt-
ronische Informationen zur vergangenen und zukiinftigen Wertentwicklung des Referenzsatzes
und seiner Volatilitat zu finden sind, und ob diese Informationen kostenlos zur Verfuigung ste-
hen oder nicht.
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VI.  WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN
A. Allgemeine Informationen zu allen Produkttypen

1. Referenzpreise und andere Produktparameter

Zahlungen unter den betreffenden PRODUKTTYPEN hangen insbesondere von den Regelungen
zur Feststellung der maRgeblichen Kurse des BASISWERTS ab. Darliber hinaus hangen sie von
allen anderen Produktparametern ab, die in diesem Abschnitt flir den betreffenden PRODUKT-
TYP beschrieben sind. Die méglichen Regelungen zur Feststellung der malRgeblichen Kurse des
BASISWERTS werden eingangs im Folgenden beschrieben.

a) Referenzpreis

Welcher Kurs des BASISWERTS als Referenzpreis (der "REFERENZPREIS") gilt, wird in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Beispiel: Schlusskurs der X-Aktie an der in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten
MARGEBLICHEN BORSE.

b) Anfanglicher Referenzpreis
Im Hinblick auf den Anfanglichen Referenzpreis (= R (initial)) (der "ANFANGLICHE REFE-

RENZPREIS") kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausge-
wahlt werden:

Option: Initiale Festlegung:

Im Fall der Initialen Festlegung (die "INITIALE FESTLEGUNG") ist der in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegebene REFERENZPREIS maldgeblich.

Option: Initiale Referenzpreisbetrachtung:

Im Fall der Initialen Referenzpreisbetrachtung (die "INITIALE REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG") ist der am ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZ-
PREIS maligeblich.

Option: Initiale Durchschnittsbetrachtung:

Im Fall der Initialen Durchschnittsbetrachtung (die "INITIALE DURCHSCHNITTSBE-
TRACHTUNG") ist der arithmetische Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACH-
TUNGSTAGEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.
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Option: Best in-Betrachtung:

Im Fall der Best in-Betrachtung (die "BEST IN-BETRACHTUNG") ist der hdchste REFE-
RENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen malRgeblich.

Option: Worst in-Betrachtung:

Im Fall der Worst in-Betrachtung (die "WORST IN-BETRACHTUNG") ist der niedrigste
REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen maR-
geblich.

c) Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den Finalen Referenzpreis (= R (final)) (der "FINALE REFERENZPREIS") kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Finale Referenzpreisbetrachtung:

Im Fall der Finalen Referenzpreisbetrachtung (die "FINALE REFERENZPREISBETRACH-
TUNG") ist der am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS malgeb-
lich.

Option: Finale Durchschnittsbetrachtung:

Im Fall der Finalen Durchschnittsbetrachtung (die "FINALE DURCHSCHNITTSBE-
TRACHTUNG") ist der arithmetische Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Option: Best out-Betrachtung:

Im Fall der Best out-Betrachtung (die "BEST OUT-BETRACHTUNG") ist der hochste RE-
FERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen mal3geb-
lich.

Option: Worst out-Betrachtung:

Im Fall der Worst out-Betrachtung (die "WORST OUT-BETRACHTUNG") ist der nied-
rigste REFERENZPREIS an den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen
malgeblich.

d) Andere Produktparameter

Sofern nicht anderweitig definiert, werden die in den nachfolgenden detaillierten Informatio-
nen zu den jeweiligen PRODUKTTYPEN genannten Produktparameter (siehe Begriffe in KAPI-
TALCHEN), wie etwa BASISPREIS, BARRIERE, PARTIZIPATIONSFAKTOR etc. in den ENDGULTIGEN

102



V1. Wertpapierbeschreibungen

BEDINGUNGEN angegeben. Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem
Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode bzw. Formel angeben, auf deren Grundlage die Pro-
duktparameter von der BERECHNUNGSSTELLE bestimmt werden.

2. Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere

Im Hinblick auf die BASISWERTWAHRUNG kdénnen die WERTPAPIERE als NON-QUANTO WERT-
PAPIERE, als QUANTO WERTPAPIERE oder als CoMPO WERTPAPIERE begeben werden.

"NON-QUANTO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG der
FESTGELEGTEN WAHRUNG entspricht.

"QUANTO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG nicht der
FESTGELEGTEN WAHRUNG entspricht und bei denen ein Wahrungsabsicherungselement vorge-
sehen ist. Bei QUANTO WERTPAPIEREN entspricht eine Einheit der BASISWERTWAHRUNG einer
Einheit der FESTGELEGTEN WAHRUNG. Bei QUANTO WERTPAPIEREN mit physischer Lieferung
des BAsiswerTs wird, um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wahrend der Laufzeit
der WERTPAPIERE auszugleichen, das BEzZUGSVERHALTNIS und gegebenenfalls der ERGAN-
ZENDE BARBETRAG Vvor der Lieferung entsprechend der Wechselkursentwicklung in Bezug auf
den BASISWERT erhoht oder reduziert.

"ComMPO WERTPAPIERE" sind WERTPAPIERE, bei denen die BASISWERTWAHRUNG nicht der
FESTGELEGTEN WAHRUNG entspricht und bei denen kein Wahrungsabsicherungselement vor-
gesehen ist. Bei CompO WERTPAPIEREN geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung
des RUCKZAHLUNGSBETRAGS ein.

Bei ComPO WERTPAPIEREN, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS zwei Wechselkurse berticksichtigt: die BASISWERT-
WAHRUNG wird dabei in eine Drittwéhrung und die Drittwahrung wiederum in die FESTGE-
LEGTE WAHRUNG umgerechnet.

Bei allen CoMPO WERTPAPIEREN ist der WERTPAPIERINHABER deshalb bei Falligkeit und, im
Fall eines vorzeitigen Verkaufs der WERTPAPIERE, wahrend der Laufzeit, dem vollen Wech-
selkursrisiko ausgesetzt.

In den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ist angegeben, ob die WERTPAPIERE als NON-
QUANTO WERTPAPIERE, QUANTO WERTPAPIERE 0oder COoMPO WERTPAPIERE begeben werden.
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B. Detaillierte Informationen zu Bonus Wertpapieren (Produkttyp 1)

Die Einlésung von Bonus Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung eines BASISWERTS ab.
Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Bonus Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:

1) Bonus Wertpapiere mit Barausgleich (ohne NENNBETRAG)
2 Bonus Wertpapiere mit Barausgleich (mit NENNBETRAG)

3) Bonus Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung (ohne NENNBE-
TRAG)

4) Bonus Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung (mit NENNBETRAG)

2. Wirtschaftliche Merkmale von Bonus Wertpapieren

Bonus Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an steigenden Kursen des BASISWERTS teil.
Der WERTPAPIERINHABER erhalt jedoch mindestens den BONUSBETRAG, sofern
kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an fallenden Kursen des BASISWERTS teil,
wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

. Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

. Im Fall von Bonus Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zuséatzli-
cher Betrag ()" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende
Zahlung des ZUSATzLICHEN BETRAGS (l). Der ZusATzLICHE BETRAG (I) wird
unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe Abschnitt
VI.B.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (l) unten).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Bonus Wertpapiere

Der Marktwert der Bonus Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt malRgeblich von der Kurs-
entwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Bonus Wertpapiere,
wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Bonus Wertpapiere in
der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt. Dartiber hinaus kénnen noch andere Faktoren
den Marktwert der Bonus Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung
der Volatilitat des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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4, Einldsung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Bonus Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfiir kann in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Bonus Wertpapiere mit Barausgleich (ohne Nennbetrag)

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS Wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert.
Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert.

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem Bo-
NUSBETRAG.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Das BEzZUGSVERHALTNIS und der BONUSBETRAG werden zusatzlich um die entspre-
chende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2
Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS und der BONUSBETRAG werden zusatzlich um einen Um-
RECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.f) Umrech-
nungsfaktor).

Option (2): Bonus Wertpapiere mit Barausgleich (mit Nennbetrag)

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
druckt bedeutet das:
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FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
driickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem Bo-
NUSBETRAG.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG und der BONUSBETRAG werden zusatzlich um die ent-
sprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Option (3): Bonus Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung (ohne Nennbe-
trag)

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Fir diesen Fall kann in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Ohne Zusatzoption Compo Wertpapiere:

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt
berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert.
Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG.
Mit Zusatzoption Compo Wertpapiere:

Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt
berechnet wird:
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Der FINALE REFERENZPREIS wird unter Beruicksichtigung eines oder zweier FX
WECHSELKURSE mit dem BEzZUGSFAKTOR multipliziert (siehe hierzu auch den
Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG.

(B) EIN BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt den BASIS-
WERT geliefert. Die Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht dem BEZUGSVER-
HALTNIS. Enthélt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERIN-
HABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des BASISWERTS zusatzlich einen ER-
GANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der BONUSBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung an-
gepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wert-
papiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS, der BONUSBETRAG und gegebenenfalls der ERGANZENDE
BARBETRAG werden zusatzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe
hierzu auch den Abschnitt V.B.1.f) Umrechnungsfaktor).

Option (4): Bonus Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung (mit Nennbe-
trag)

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
druckt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG immer mindestens dem BONUSBETRAG.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt den BASIs-
WERT geliefert. Die Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht dem BEZUGSVER-
HALTNIS. Enthélt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhélt der WERTPAPIERIN-
HABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des BASISWERTS zusatzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.
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Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG und der BONUSBETRAG werden zusétzlich um die ent-
sprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEzZUGSVERHALTNIS und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG werden
zusatzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Ab-
schnitt V.B.1.f) Umrechnungsfaktor).

b) Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BASISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN Kkann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In die-
sem Fall entspricht der BAsIsPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
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d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

o Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
e) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Bonus Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs des BASISWERTS
liegt wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal (i) unter
bzw. (ii) auf oder unter der festgelegten BARRIERE.®

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Bonus Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt
an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Bonus Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIERE-
EREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt an mindes-
tens einem BERECHNUNGSTAG wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE
auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

6 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIERE Level
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endglltige BARRIERE LEVEL
wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN veroffentlicht,

5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUsSATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTA-
GEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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C. Detaillierte Informationen zu Bonus Cap Wertpapieren (Produkttyp 2)

Die Einlésung von Bonus Cap Wertpapieren héngt von der Wertentwicklung eines BASIS-
WERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Bonus Cap Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgege-

ben:
J Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG gleich HOCHSTBETRAG):
(1) Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich (ohne NENNBETRAG)
(2) Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich (mit NENNBETRAG)
(3) Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung (ohne
NENNBETRAG)
4) Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung (mit
NENNBETRAG)
o Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG ungleich HOCHSTBETRAG):
(5) Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich (ohne NENNBETRAG)
(6) Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich (mit NENNBETRAG)
(7) Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung (ohne
NENNBETRAG)
(8) Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung (mit
NENNBETRAG)
2. Wirtschaftliche Merkmale von Bonus Cap Wertpapieren

Bonus Cap Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt sowohl an steigenden als auch an fallenden
Kursen des BASISWERTS teil, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. Die Teil-
nahme an steigenden Kursen des BASISWERTS ist dabei auf maximal den
HOCHSTBETRAG begrenzt.

Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.
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o Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zu-
sétzlicher Betrag (1) erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder lau-
fende Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (l). Der ZUSATZzLICHE BETRAG (l)
wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe Ab-
schnitt VI.C.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (I)unten).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Bonus Cap Wertpapiere

Der Marktwert der Bonus Cap Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Bonus Cap Wert-
papiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Bonus Cap
Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BAsISWERTS fallt. Darlber hinaus kdnnen noch
andere Faktoren den Marktwert der Bonus Cap Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren
kénnen sein: Anderung der Volatilitdt des BAsISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsni-
veaus, etc.

4, Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlosungsprofils

Bonus Cap Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfiir kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG gleich HOCHSTBETRAG)
Option (1): Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich (ohne Nennbetrag)

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Fur diesen Fall kann in den jeweiligen END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Bonus Cap Wertpapiere ohne Mindestbetrag:

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt
berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert.
Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.

Option: Bonus Cap Wertpapiere mit Mindestbetrag:
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Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt
berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS Wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert.

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG
und mindestens dem MINDESTBETRAG.

Option: Bonus Cap Wertpapiere mit digitalem’ Mindestbetrag:

Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem MIN-
DESTBETRAG entspricht.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS und der HOCHSTBETRAG werden zusétzlich um die entspre-
chende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2
Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS und der HOCHSTBETRAG werden zusatzlich um einen Um-
RECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.f) Umrech-
nungsfaktor).

Option (2): Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich (mit Nennbetrag)

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
druckt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.

7 Hinweis an den Anleger: Der Begriff "digital” beschreibt in diesem Zusammenhang, dass der WERTPAPIE-
RINHABER sowohl im Fall (A) als auch im Fall (B) einen festgelegten Betrag erhélt, dessen Hohe nicht weiter
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt.
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Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zusétzlich um die ent-
sprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Option (3): Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung (ohne
Nennbetrag)

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Einl6-
sungsszenarien eintreten:

a)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder Giber dem CApP. Der WERTPAPIERIN-
HABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG ent-
spricht.

b)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem CAP. Der WERTPAPIERINHABER er-
hélt den BAsISWERT geliefert. Die Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht
dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthdlt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, er-
hélt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des BA-
SISWERTS zusatzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der HOCHSTBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS, der HOCHSTBETRAG und gegebenenfalls der ERGANZENDE
BARBETRAG werden zusétzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe
hierzu auch den Abschnitt V.B.1.f) Umrechnungsfaktor).

Option (4): Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung (mit Nenn-
betrag)

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.
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(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Einl6-
sungsszenarien eintreten:

a) Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder Giber dem CApP. Der WERTPAPIERIN-
HABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG ent-
spricht.

b)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem CAP. Der WERTPAPIERINHABER er-
hélt den BAsISWERT geliefert. Die Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht
dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthalt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, er-
hélt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des BA-
SISWERTS zusatzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der HOCHSTBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEzUGSVERHALTNIS und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG werden
zusétzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Ab-
schnitt V.B.1.f) Umrechnungsfaktor).

Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG ungleich HOCHSTBETRAG)
Option (5): Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich (ohne Nennbetrag)

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert.

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG und ma-
ximal dem HOCHSTBETRAG.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert.
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Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem Bo-
NUSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht jedoch auch in diesem Fall ma-
ximal dem HOCHSTBETRAG.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS, der BONUSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zusétz-
lich um die entsprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den
Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS, der BONUSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zusatz-
lich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
V.B.1.f) Umrechnungsfaktor).

Option (6): Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich (mit Nennbetrag)

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
driickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG und ma-
ximal dem HOCHSTBETRAG.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
druckt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X
Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem Bo-

NUSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht jedoch auch in diesem Fall ma-
ximal dem HOCHSTBETRAG.
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Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG, der BONUSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zu-
sétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch
den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Option (7): Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung (ohne

Nennbetrag)

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Fir diesen Fall kann in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Ohne Zusatzoption Compo Wertpapiere:

Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt
berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipliziert.

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG
und maximal dem HOCHSTBETRAG.

Mit Zusatzoption Compo Wertpapiere:

Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt
berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS wird unter Beruicksichtigung eines oder zweier FX
WECHSELKURSE mit dem BEzZUGSFAKTOR multipliziert (siehe hierzu auch den
Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG
und maximal dem HOCHSTBETRAG.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Einl6-
sungsszenarien eintreten:

a)

Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder Gber dem CAP. Fur diesen Fall kann
in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen
ausgewahlt werden:

Ohne Zusatzoption Compo Wertpapiere:

Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie
folgt berechnet wird:
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Der FINALE REFERENZPREIS wird mit dem BEZUGSVERHALTNIS multipli-
ziert.

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBE-
TRAG und maximal dem HOCHSTBETRAG.

Mit Zusatzoption Compo Wertpapiere:

Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie
folgt berechnet wird:

Der FINALE REFERENZPREIS wird unter Berlcksichtigung eines oder
zweier FX WECHSELKURSE mit dem BEzZUGSFAKTOR multipliziert (siehe
hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wert-
papiere).

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBE-
TRAG und maximal dem HOCHSTBETRAG.

b)  Der FINALE REFERENZPREIS lieg unter dem CAP. Der WERTPAPIERINHABER efr-
hélt den BAsISWERT geliefert. Die Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht
dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthdlt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, er-
hélt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des BA-
SISWERTS zusatzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der BONUSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zusétzlich um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS, der BONUSBETRAG, der HOCHSTBETRAG und gegebenenfalls
der ERGANZENDE BARBETRAG werden zusétzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.f) Umrechnungsfaktor).

Option (8): Bonus Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung (mit Nenn-
betrag)

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:
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Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
driickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X
BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG und ma-
ximal dem HOCHSTBETRAG.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Einl6-
sungsszenarien eintreten:

a)

b)

Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder tGber dem CAP. Der WERTPAPIERIN-
HABER erhdalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird
aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer For-
mel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem CAP. Der WERTPAPIERINHABER eér-
halt den BAsISWERT geliefert. Die Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht
dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthalt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, er-
halt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des BA-
SISWERTS zusatzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG
und maximal dem HOCHSTBETRAG.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG, der BONUSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zu-
satzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch
den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG werden zu-
sétzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
V.B.1.f) Umrechnungsfaktor).
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b) Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BASISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN Kkann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In die-
sem Fall entspricht der BAsIsPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

120



V1. Wertpapierbeschreibungen

e) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Bonus Cap Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt
ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs des BASIs-
WERTS liegt wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal (i)
unter bzw. (ii) auf oder unter der festgelegten BARRIERE.®

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Bonus Cap Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACHTUNG
tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS
liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Bonus Cap Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BAR-
RIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt an
mindestens einem BERECHNUNGSTAG Wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BAR-
RIERE auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:
o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIERE Level
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgultige BARRIERE LEVEL

8 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN veroffentlicht.

5. Zusatzoption: Unbedingter Zusétzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUSATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTA-
GEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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D. Detaillierte Informationen zu Reverse Bonus Wertpapieren (Produkttyp 3)

Die Einlésung von Reverse Bonus Wertpapieren héngt von der Wertentwicklung eines BASIS-
WERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Reverse Bonus Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten aus-
gegeben:

1) Reverse Bonus Wertpapiere (ohne NENNBETRAG)
2) Reverse Bonus Wertpapiere (mit NENNBETRAG)

2. Wirtschaftliche Merkmale von Reverse Bonus Wertpapieren

Reverse Bonus Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale
auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an fallenden Kursen des BASISWERTS teil. Da-
bei wirken sich fallende Kurse des BASISWERTS grundsétzlich positiv auf die
Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS aus. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt je-
doch mindestens den BONUSBETRAG, sofern kein BARRIEREEREIGNIS eingetre-
ten ist.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an steigenden Kursen des BASISWERTS teil,
wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. Steigende Kurse des BASISWERTS wirken
sich grundsatzlich negativ auf die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS aus.

. Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

. Im Fall von Reverse Bonus Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter
Zusétzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUsATzLICHEN BETRAGS (I). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(1) wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe
Abschnitt VI.D.5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (I) unten).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Reverse Bonus Wertpapiere

Der Marktwert der Reverse Bonus Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hdngt maligeblich von
der Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel féllt der Marktwert der Reverse Bonus
Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen steigt der Marktwert der Reverse
Bonus Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt. Dariiber hinaus kdnnen
noch andere Faktoren den Marktwert der Reverse Bonus Wertpapiere beeinflussen. Solche
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Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitat des BAsISWeRTS, Anderung des allgemeinen
Zinsniveaus, etc.

4, Einldsung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Reverse Bonus Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfr kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Reverse Bonus Wertpapiere (ohne Nennbetrag)

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Vom REVERSEBETRAG wird ein Produkt abgezogen. Das Produkt wird aus dem FINA-
LEN REFERENZPREIS und dem BEZUGSVERHALTNIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
driickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = REVERSEBETRAG — FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS
Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Vom REVERSEBETRAG wird ein Produkt abgezogen. Das Produkt wird aus dem FINA-
LEN REFERENZPREIS und dem BEZUGSVERHALTNIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
driickt bedeutet das:

RUCKZAHLUNGSBETRAG = REVERSEBETRAG — FINALER REFERENZPREIS X BEZUGSVERHALTNIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem Bo-
NUSBETRAG und ist niemals kleiner als null.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS und der BONUSBETRAG werden zusatzlich um die entspre-
chende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2
Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).
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Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS und der BONUSBETRAG werden zusétzlich um einen Um-
RECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.f) Umrech-
nungsfaktor).

Option (2): Reverse Bonus Wertpapiere (mit Nennbetrag)

(A)

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X (REVERSE LEVEL —

(B)

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X (REVERSE LEVEL —

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einer Differenz multipliziert. Die Differenz wird aus dem
REVERSE LEVEL und einem Quotienten gebildet. Der Quotient wird aus dem FINALEN
REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS )
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einer Differenz multipliziert. Die Differenz wird aus dem
REVERSE LEVEL und einem Quotienten gebildet. Der Quotient wird aus dem FINALEN
REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS )
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Dabei entspricht der Riickzahlungsbetrag allerdings nicht mindestens dem BONUSBE-
TRAG und ist niemals Kkleiner als null.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

b)

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG und der BONUSBETRAG werden zusatzlich um die ent-
sprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Bestimmung Anfénglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:
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° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Reverse Bonus Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG
tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs des BA-
SISWERTS liegt wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal
auf oder Uber der festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Reverse Bonus Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACH-
TUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFE-
RENZPREIS liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE Uber der festgelegten
BARRIERE.
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Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Reverse Bonus Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt
an mindestens einem BERECHNUNGSTAG wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER
BARRIERE auf oder Uber der festgelegten BARRIERE.

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIERE Level
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endglltige BARRIERE LEVEL
wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN veroffentlicht,

5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTA-
GEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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Detaillierte Informationen zu Reverse Bonus Cap Wertpapieren (Produkttyp 4)

Die Einlésung von Reverse Bonus Cap Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung eines
BAsSISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1.

Ausstattung

Reverse Bonus Cap Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten
ausgegeben:

2.

Reverse Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG gleich HOCHSTBETRAG):
1) Reverse Bonus Cap Wertpapiere (ohne NENNBETRAG)

2 Reverse Bonus Cap Wertpapiere (mit NENNBETRAG)

Reverse Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG ungleich HOCHSTBETRAG):
3) Reverse Bonus Cap Wertpapiere (ohne NENNBETRAG)

4) Reverse Bonus Cap Wertpapiere (mit NENNBETRAG)

Wirtschaftliche Merkmale von Reverse Bonus Cap Wertpapieren

Reverse Bonus Cap Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerk-

male auf:

o DER WERTPAPIERINHABER erhédlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

. DerR WERTPAPIERINHABER nimmt sowohl an steigenden als auch an fallenden
Kursen des BASISWERTS teil, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt. Steigende
Kurse des BASISWERTS wirken sich grundsétzlich negativ auf die Hohe des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS aus. Die Teilnahme an fallenden Kursen des BASIs-
WERTS ist dabei auf maximal den HOCHSTBETRAG begrenzt.

o DER WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

. Im Fall von Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbeding-

ter Zusétzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder
laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I). Der ZUSATZLICHE BETRAG
(1) wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe
Abschnitt VI.E.5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (I) unten).
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3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Reverse Bonus Cap Wertpapiere

Der Marktwert der Reverse Bonus Cap Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt ma3geblich
von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel fallt der Marktwert der Reverse
Bonus Cap Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen steigt der Marktwert
der Reverse Bonus Cap Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt. Dar-
uber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der Reverse Bonus Cap Wertpapiere
beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitat des BASISWERTS, Ande-
rung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einldsung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Reverse Bonus Cap Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierflr kann
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Reverse Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG gleich HOCHSTBETRAG)
Option (1): Reverse Bonus Cap Wertpapiere (ohne Nennbetrag)

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

VVom REVERSEBETRAG wird ein Produkt abgezogen. Das Produkt wird aus dem FINA-
LEN REFERENZPREIS und dem BEZUGSVERHALTNIS gebildet.

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.
Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Das BEZUGSVERHALTNIS und der HOCHSTBETRAG werden zusatzlich um die entspre-
chende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2
Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEzZUGSVERHALTNIS und der HOCHSTBETRAG werden zusétzlich um einen UMm-
RECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt V.B.1.f) Umrech-
nungsfaktor).
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Option (2): Reverse Bonus Cap Wertpapiere (mit Nennbetrag)

(A)

(B)

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X (REVERSE LEVEL —

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einer Differenz multipliziert. Die Differenz wird aus dem
REVERSE LEVEL und einem Quotienten gebildet. Der Quotient wird aus dem FINALEN
REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS )
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG und ist
niemals kleiner als null.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zusétzlich um die ent-
sprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Reverse Bonus Cap Wertpapiere (BONUSBETRAG ungleich HOCHSTBETRAG)

Option (3): Reverse Bonus Cap Wertpapiere (ohne Nennbetrag)

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Vom REVERSEBETRAG wird ein Produkt abgezogen. Das Produkt wird aus dem FINA-
LEN REFERENZPREIS und dem BEZUGSVERHALTNIS gebildet.

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG immer mindestens dem BONUSBETRAG
und maximal dem HOCHSTBETRAG.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Vom REVERSEBETRAG wird ein Produkt abgezogen. Das Produkt wird aus dem FINA-
LEN REFERENZPREIS und dem BEZUGSVERHALTNIS gebildet.
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Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem Bo-
NUSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht jedoch auch in diesem Fall ma-
ximal dem HOCHSTBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist niemals kleiner als null.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der BONUSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zusétzlich um die entsprechende
Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-
Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEZUGSVERHALTNIS, der BONUSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zusatz-
lich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
V.B.1.f) Umrechnungsfaktor).

Option (4): Reverse Bonus Cap Wertpapiere (mit Nennbetrag)

(A)

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X (REVERSE LEVEL —

(B)

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X (REVERSE LEVEL —

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einer Differenz multipliziert. Die Differenz wird aus dem
REVERSE LEVEL und einem Quotienten gebildet. Der Quotient wird aus dem FINALEN
REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel
ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS )
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem BONUSBETRAG und ma-
ximal dem HOCHSTBETRAG.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einer Differenz multipliziert. Die Differenz wird aus dem
REVERSE LEVEL und einem Quotienten gebildet. Der Quotient wird aus dem FINALEN
REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit einer Formel
ausgedruckt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS )
ANFANGLICHER REFERENZPREIS
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Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem Bo-
NUSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht jedoch auch in diesem Fall ma-
ximal dem HOCHSTBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist niemals kleiner als null.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG, der BONUSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zu-
sétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch
den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

b) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.

c) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
J Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:
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Bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACH-
TUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs des
BASISWERTS liegt wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens ein-
mal auf oder Uber der festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACH-
TUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFE-
RENZPREIS liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE Uber der festgelegten
BARRIERE.

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt
ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS
liegt an mindestens einem BERECHNUNGSTAG wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE
DER BARRIERE auf oder Uber der festgelegten BARRIERE.

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIERE Level
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endglltige BARRIERE LEVEL
wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN veroffentlicht,

Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann flr die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (l) wird am entsprechenden ZAHLTA-
GEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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F. Detaillierte Informationen zu Protect Wertpapieren (Produkttyp 5)

Die Einlésung von Protect Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung eines BASISWERTS
ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Protect Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:
1) Protect Wertpapiere mit Barausgleich

2 Protect Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Protect Wertpapieren

Protect Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:
. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an steigenden Kursen des BASISWERTS teil.

° Der WERTPAPIERINHABER nimmt auch an fallenden Kursen des BASISWERTS
teil, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

. Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

o Im Fall von Protect Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zusétzli-
cher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende
Zahlung des ZUsATzLICHEN BETRAGS (l). Der ZusATzLICHE BETRAG (I) wird
unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe Abschnitt
VI.F.5 unten).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Protect Wertpapiere

Der Marktwert der Protect Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maRgeblich von der Kurs-
entwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Protect Wertpapiere,
wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Protect Wertpapiere in
der Regel, wenn der Kurs des BAsISWERTS fallt. Darliber hinaus kénnen noch andere Faktoren
den Marktwert der Protect Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung
der Volatilitat des BAsISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einlosung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung Einldsungsprofil

Protect Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierflir kann in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:
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Option (1): Protect Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
driickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem NENNBETRAG.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
driickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem NENN-
BETRAG.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursent-
wicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und
Compo Wertpapiere).

Option (2): Protect Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung

(A)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
druckt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X
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Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem NENNBETRAG.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt den BASIS-
WERT geliefert. Die Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht dem BEZUGSVER-
HALTNIS. Enthélt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhélt der WERTPAPIERIN-
HABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des BASISWERTS zusétzlich einen
ERGANZENDEN BARBETRAG gezahit.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursent-
wicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und
Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEzZUGSVERHALTNIS und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG werden
zusatzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Ab-
schnitt V.B.1.f) Umrechnungsfaktor).

b) Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BASISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In die-
sem Fall entspricht der BAsisPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
. Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder
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. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.

d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
° Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
e) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Protect Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs des BASISWERTS
liegt wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal (i) unter
bzw. (ii) auf oder unter der festgelegten BARRIERE.®

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Protect Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt
an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Protect Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIE-
REEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt an min-
destens einem BERECHNUNGSTAG wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE
auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

9 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIERE Level
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endglltige BARRIERE LEVEL
wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN veroffentlicht,

5. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTA-
GEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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G. Detaillierte Informationen zu Protect Cap Wertpapieren (Produkttyp 6)

Die Einlésung von Protect Cap Wertpapieren héngt von der Wertentwicklung eines BASIS-
WERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Protect Cap Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgege-
ben:

1) Protect Cap Wertpapiere mit Barausgleich
2) Protect Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Protect Cap Wertpapieren

Protect Cap Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale
auf:

o Der WERTPAPIERINHABER nimmt an steigenden Kursen des BASISWERTS bis
zum HOCHSTBETRAG teil.

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt auch an fallenden Kursen des BASISWERTS
teil, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

. Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

. Im Fall von Protect Cap Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zu-
sétzlicher Betrag (1) erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder lau-
fende Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (l). Der ZusATzLICHE BETRAG (I)
wird unabhangig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe Ab-
schnitt VI.G.5 Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (l) unten).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Protect Cap Wertpapiere

Der Marktwert der Protect Cap Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maligeblich von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Protect Cap Wert-
papiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Protect Cap
Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt. Dartber hinaus kdnnen noch
andere Faktoren den Marktwert der Protect Cap Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren
konnen sein: Anderung der Volatilitdt des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsni-
veaus, etc.
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Einldsung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlésungsprofils

Protect Cap Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingel6st. Hierfir kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Protect Cap Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
driickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem NENNBETRAG und ma-
ximal dem HOCHSTBETRAG.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
druckt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG allerdings nicht mindestens dem NENN-
BETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht jedoch auch in diesem Fall maximal
dem HOCHSTBETRAG.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zusétzlich um die ent-
sprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).
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Option (2): Protect Cap Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausge-
driickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG mindestens dem NENNBETRAG und ma-
ximal dem HOCHSTBETRAG.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Einl6-
sungsszenarien eintreten:

a) Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder Giber dem CApP. Der WERTPAPIERIN-
HABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG ent-
spricht.

b)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem CAP. Der WERTPAPIERINHABER er-
halt den BAsISWERT geliefert. Die Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht
dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthalt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, er-
halt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des BA-
SISWERTS zusatzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zusétzlich um die ent-
sprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEzUGSVERHALTNIS und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG werden
zusatzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Ab-
schnitt V.B.1.f) Umrechnungsfaktor).

b) Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BASISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:
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o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN Kkann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In die-
sem Fall entspricht der BAsIsPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

o Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
e) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS™) kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:
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Bei Protect Cap Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt
ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs des BASIs-
WERTS liegt wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal (i)
unter bzw. (ii) auf oder unter der festgelegten BARRIERE.°

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Protect Cap Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACHTUNG
tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS
liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Protect Cap Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BAR-
RIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt an
mindestens einem BERECHNUNGSTAG Wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BAR-
RIERE auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIERE Level
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endglltige BARRIERE LEVEL
wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN veroffentlicht,

5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann flr die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN

10 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUSATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTA-
GEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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H. Detaillierte Informationen zu Top Wertpapieren (Produkttyp 7)

Die Einlésung von Top Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung eines BASISWERTS ab.
Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Top Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:
1) Top Wertpapiere mit Barausgleich

2 Top Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung

2. Wirtschaftliche Merkmale von Top Wertpapieren

Top Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

. Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.
° Der WERTPAPIERINHABER nimmt ab dem BASISPREIS an fallenden Kursen des

BASISWERTS teil.
. Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

o Im Fall von Top Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zusétzlicher
Betrag (I)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zah-
lung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I). Der ZUSATzLICHE BETRAG (I) wird unab-
hangig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe Abschnitt
VI.H.5 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (I) unten).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Top Wertpapiere

Der Marktwert der Top Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maRgeblich von der Kursent-
wicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Top Wertpapiere, wenn
der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Top Wertpapiere in der Re-
gel, wenn der Kurs des BAsISWERTS fallt. Dartiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den
Marktwert der Top Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der
Volatilitat des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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4, Einldsung am Ruckzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Top Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfur kann in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option (1): Top Wertpapiere mit Barausgleich

(A) Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder tiber dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERIN-
HABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER
erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebildet. Mit
einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zusétzlich um die ent-
sprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Option (2): Top Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung

(A) Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder tber dem BAsISPREIS. Der WERTPAPIERIN-
HABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHABER
erhélt den BASISWERT geliefert. Die Menge der gelieferten BASISWERTE entspricht
dem BEZUGSVERHALTNIS. Enthélt das BEZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhélt der
WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des BASISWERTS zu-
sétzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der HOCHSTBETRAG wird zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).

146



V1. Wertpapierbeschreibungen

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEzZUGSVERHALTNIS und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG werden
zusatzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Ab-
schnitt V.B.1.f) Umrechnungsfaktor).

b) Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BASISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN Kkann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In die-
sem Fall entspricht der BAsIsPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

. Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,

. Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
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o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder
o Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

5. Zusatzoption: Unbedingter Zusétzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiur die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUSATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTA-
GEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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I. Detaillierte Informationen zu All Time High Protect Wertpapieren (Produkttyp 8)

Die Einlésung von All Time High Protect Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung eines
BAsSISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

All Time High Protect Wertpapiere werden von der EMITTENTIN als All Time High Protect
Wertpapiere mit Barausgleich ausgegeben.

2. Wirtschaftliche Merkmale von All Time High Protect Wertpapieren

All Time High Protect Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Haupt-
merkmale auf:

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an der Kursentwicklung des BASISWERTS in
Bezug auf den FINALEN REFERENZPREIS BEST teil, wenn der FINALE REFERENZ-
PREIS Uber dem BASISPREIS liegt.

. Der WERTPAPIERINHABER erhalt mindestens den NENNBETRAG, sofern kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

° Der WERTPAPIERINHABER nimmt auch an fallenden Kursen des BASISWERTS
teil, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

. Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

o Im Fall von All Time High Protect Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbe-
dingter Zusatzlicher Betrag (I)" erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige
oder laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (l). Der ZUSATZLICHE BE-
TRAG (I) wird unabhangig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt
(siehe Abschnitt VI.1.5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (l) un-
ten).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der All Time High Protect Wertpapiere

Der Marktwert der All Time High Protect Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hangt mal3geblich
von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der All Time
High Protect Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert
der All Time High Protect Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BASISWERTS fallt.
Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der All Time High Protect Wert-
papiere beeinflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitat des BASISWERTS,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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4, Einldsung am Ruckzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Die All Time High Protect Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt einge-
l0st:

(A) Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder tiber dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERIN-
HABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS BEST und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebil-
det. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS BEST

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X -
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

(B) Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. In diesem Fall kénnen die
folgenden Einlésungsszenarien eintreten:

a) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt
einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG entspricht.

b)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird
aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS ge-
bildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

b) Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BASISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In die-
sem Fall entspricht der BASISPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
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c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

° Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG oder
. Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

Der FINALE REFERENZPREIS BEST (= R (final)est) ist der hGchste REFERENZPREIS an den in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen.

e) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei All Time High Protect Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACH-
TUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden VVoraussetzung ein: Ein Kurs des
BASISWERTS liegt wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens ein-
mal (i) unter bzw. (ii) auf oder unter der festgelegten BARRIERE.!!

I Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei All Time High Protect Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBE-
OBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der
REFERENZPREIS liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter der festgeleg-
ten BARRIERE.

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei All Time High Protect Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt
ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS
liegt an mindestens einem BERECHNUNGSTAG wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE
DER BARRIERE auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIERE Level
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endglltige BARRIERE LEVEL
wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN veroffentlicht,

5. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhélt. Der jeweilige ZusATzLICHE BETRAG (l) wird am entsprechenden ZAHLTA-
GEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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J. Detaillierte Informationen zu All Time High Protect Cap Wertpapieren (Produkt-
typ 9)

Die Einlésung von All Time High Protect Cap Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung
eines BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

All Time High Protect Cap Wertpapiere werden von der EMITTENTIN als All Time High Protect
Cap Wertpapiere mit Barausgleich ausgegeben.

2. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der All Time High Protect Cap Wertpa-

piere

Der Marktwert der All Time High Protect Cap Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal-
geblich von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der
All Time High Protect Cap Wertpapiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt
der Marktwert der All Time High Protect Cap Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des
BasIsSweRTs féllt. Daruber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert der All Time
High Protect Cap Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Vola-
tilitat des BAsISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

3. Wirtschaftliche Merkmale von All Time High Protect Cap Wertpapieren

All Time High Protect Cap Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden
Hauptmerkmale auf:

. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an der Kursentwicklung des BASISWERTS in
Bezug auf den FINALEN REFERENZPREIS BEST bis zum HOCHSTBETRAG teil,
wenn der FINALE REFERENZPREIS Uiber dem BASISPREIS liegt.

. Der WERTPAPIERINHABER erhalt mindestens den NENNBETRAG, sofern kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

° Der WERTPAPIERINHABER nimmt auch an fallenden Kursen des BASISWERTS
teil, wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.

o Im Fall von All Time High Protect Cap Wertpapieren mit der Zusatzoption "Un-
bedingter Zusatzlicher Betrag (1) erhélt der WERTPAPIERINHABER eine einma-
lige oder laufende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I). Der ZUSATZLICHE
BETRAG (I) wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt

153



4.

@)

V1. Wertpapierbeschreibungen

(siehe Abschnitt VI.J.5. Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (l) un-
ten).

Einldsung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlésungsprofils

Die All Time High Protect Cap Wertpapiere werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN wie folgt ein-

gelost:

(A)

(B)

b)

Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder tiber dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERIN-
HABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird aus
dem FINALEN REFERENZPREIS BEST und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS gebil-
det. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS BEST
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem HOCHSTBETRAG.

Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. In diesem Fall kénnen die
folgenden Einlésungsszenarien eintreten:

a)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt
einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG entspricht.

b)  Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird
aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem ANFANGLICHEN REFERENZPREIS ge-
bildet. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BASISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.
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J In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In die-
sem Fall entspricht der BAsIsPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
c) Bestimmung Anféanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

o Option: INITIALE FESTLEGUNG,

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

o Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG oder
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG.
Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.

Der FINALE REFERENZPREIS BEST (= R (final)pest) ist der hdchste REFERENZPREIS an den in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Tagen.

e) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewé&hlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:
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Bei All Time High Protect Cap Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBE-
OBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein
Kurs des BASISWERTS liegt wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE min-
destens einmal (i) unter bzw. (ii) auf oder unter der festgelegten BARRIERE.?

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei All Time High Protect Cap Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIEREN-
BEOBACHTUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der
REFERENZPREIS liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter der festgeleg-
ten BARRIERE.

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei All Time High Protect Cap Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACH-
TUNG tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFE-
RENZPREIS liegt an mindestens einem BERECHNUNGSTAG wahrend der BEOBACHTUNGS-
PERIODE DER BARRIERE auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIERE Level
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endglltige BARRIERE LEVEL
wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN verdffentlicht.

Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann flr die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN

Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUSATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTA-
GEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.
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Detaillierte Informationen zu Express Wertpapieren (Produkttyp 10)

Die Einlésung von Express Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung eines BASISWERTS
ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1.

Ausstattung

Express Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:

1)
()
(3)

2.

Express Wertpapiere mit Barausgleich
Express Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung des BASISWERTS

Express Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung des LIEFERGE-
GENSTANDS

Wirtschaftliche Merkmale von Express Wertpapieren

Express Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale auf:

3.

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an fallenden Kursen des BASISWERTS teil,
wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Die Express Wertpapiere werden vorzeitig eingeltst, wenn ein VVORZEITIGES
Ruckzahlungsereignis eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

Im Fall von Express Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zusétzli-
cher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende
Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (l). Der ZusATzLICHE BETRAG (I) wird
unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe Abschnitt
VI.K.6 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (I) unten).

Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Express Wertpapiere

Der Marktwert der Express Wertpapiere wahrend der Laufzeit hdngt maligeblich von der Kurs-
entwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Express Wertpapiere,
wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Express Wertpapiere
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in der Regel, wenn der Kurs des BAsISWERTS fallt. Darliber hinaus kénnen noch andere Fakto-
ren den Marktwert der Express Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: An-
derung der Volatilitit des BAsISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einldsung an den Vorzeitigen Rilckzahlungsterminen (k)

Die Express Wertpapiere werden am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (K)
vorzeitig eingeldst, wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (K).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Barriereereignis:

Die Moglichkeit einer vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE entféllt, wenn ein BAR-
RIEREEREIGNIS eintritt (siehe unten).

a) Beschreibung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k)

Der jeweilige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (K) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt und entspricht mindestens dem NENNBETRAG.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) kann um die entsprechende Wech-
selkursentwicklung angepasst werden (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2
Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

b) Bestimmung Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der REFERENZPREIS an einem BE-
OBACHTUNGSTAG (K) auf oder Uber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k) festgelegten VVOR-
ZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL (K) liegt.

Im Hinblick auf das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN folgendes festgelegt werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (K)
angegeben werden.
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. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein VORZEITIGER RUCKZAHLUNGSFAKTOR
(k) angegeben werden. In diesem Fall entspricht das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLE-
VEL (k) dem Produkt aus dem VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSFAKTOR (K) und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSLEVEL (K) = VORZEITIGER RUCKZAHLUNGSFAKTOR (K) X
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Zusatzoption: Indikativer Vorzeitiger Riickzahlungsfaktor (k):

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen VORZEITIGEN RUCK-
ZAHLUNGSFAKTOR (k) handelt es sich um einen indikativen Wert. Der endgul-
tige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSFAKTOR (k) wird von der EMITTENTIN nach
dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt
und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN Veroffentlicht.

5. Einldsung am Riickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Sofern die Express Wertpapiere nicht vorzeitig zurtickgezahlt wurden, werden Express Wert-
papiere am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierfur kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Express Wertpapiere mit Barausgleich

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Ein-
I6sungsszenarien eintreten:

a) Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHA-
BER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

b)  Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERIN-
HABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem FINALEN RUCKZAH-
LUNGSBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Fir diesen Fall kann in den jeweiligen END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Express Wertpapiere ohne Mindestbetrag:

Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt
berechnet wird:
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Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird
aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer For-
mel ausgedrickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X
BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG.
Option: Express Wertpapiere mit Mindestbetrag:

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt
berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird
aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer For-
mel ausgedrickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG und
mindestens dem MINDESTBETRAG.

Option: Express Wertpapiere mit digitalem'3 Mindestbetrag:

Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem MIN-
DESTBETRAG entspricht.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG, der HOCHSTBETRAG und der FINALE RUCKZAHLUNGS-
BETRAG werden zusétzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung angepasst
(siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpa-
piere).

Option (2): Express Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung des Basiswerts

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Ein-
I6sungsszenarien eintreten:

13 Hinweis an den Anleger: Der Begriff "digital" beschreibt in diesem Zusammenhang, dass der WERTPAPIE-
RINHABER sowohl im Fall (A) als auch im Fall (B) einen festgelegten Betrag erhélt, dessen Hohe nicht weiter
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt.
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a) Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHA-
BER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

b)  Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERIN-
HABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem FINALEN RUCKZAH-
LUNGSBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Einl6-
sungsszenarien eintreten:

a)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder Uber dem BASISPREIS. Der WERTPA-
PIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG ent-
spricht.

b)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHA-
BER erhélt den BASISWERT geliefert. Die Menge der zu liefernden BASISWERTE
entspricht dem BEzZUGSVERHALTNIS. Enthalt das BEZUGSVERHALTNIS einen
Bruchteil, erhélt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruch-
teilen des BASISWERTS zusatzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der HOCHSTBETRAG und der FINALE RUCKZAHLUNGSBETRAG werden zusatzlich um
die entsprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Ab-
schnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEzUGSVERHALTNIS und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG werden
zusatzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Ab-
schnitt V.B.1.f) Umrechnungsfaktor).

Option (3): Express Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung des Lieferge-
genstands

Der BASISWERT der Express Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung des LIE-
FERGEGENSTANDS ist ein INDEX.

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Ein-
I6sungsszenarien eintreten:

a)  Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist eingetreten. Der WERTPAPIERINHA-
BER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.
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b)  Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERIN-
HABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem FINALEN RUCKZAH-
LUNGSBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Einl6-
sungsszenarien eintreten:

a)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder Uber dem BASISPREIS. Der WERTPA-
PIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG ent-
spricht.

b)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHA-
BER erhdlt den LIEFERGEGENSTAND geliefert. Der LIEFERGEGENSTAND der
WERTPAPIERE ist eine AKTIE oder ein INDEXZERTIFIKAT. Die Menge der zu lie-
fernden LIEFERGEGENSTANDE entspricht dem BEZUGSVERHALTNIS, das wie folgt
berechnet wird:

Der RUCKZAHLUNGSWERT (KNock-ouT) wird durch den FINALEN REFERENZ-
PREIS DES LIEFERGEGENSTANDS (= REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS
(final)) geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet dies:

BEZUGSVERHALTNIS = RUCKZAHLUNGSWERT (KNOCK-0UT) / FINALER REFE-
RENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS.

Der RUCKZAHLUNGSWERT (KNOCK-0UT) entspricht dem Produkt aus dem
NENNBETRAG und einem Quotienten. Der Quotient wird aus dem FINALEN RE-
FERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt be-
deutet dies:

RUCKZAHLUNGSWERT (KNOCK-0UT) = NENNBETRAG X (FINALER REFERENZ-
PREIS / BASISPREIS).

Enthélt das BEzZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERINHA-
BER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des LIEFERGEGENSTANDS zusatz-
lich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Bei einer Aktie als LIEFERGEGENSTAND entspricht der FINALE REFERENZPREIS DES
LIEFERGEGENSTANDS dem REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG. Der REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS wird in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Bei einem Indexzertifikat als LIEFERGEGENSTAND entspricht der FINALE REFERENZ-
PREIS DES LIEFERGEGENSTANDS entweder:
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e dem REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG;

oder

e dem BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS multipliziert mit dem FINA-
LEN REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS. DAS BEZUGS-
VERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN angegeben;

oder

e dem FINALEN BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS multipliziert mit
dem FINALEN REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS. Das
FINALE BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS (= BEZUGSVERHALTNIS
DES LIEFERGEGENSTANDS (final)) ist das BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGE-
GENSTANDS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. Das BEZUGSVERHALTNIS DES
LIEFERGEGENSTANDS entspricht dem gegebenenfalls taglich angepassten Be-
zugsverhéltnis, wie in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN DES LIEFERGEGEN-
STANDS festgelegt.

Der FINALE REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS (= REFERENZPREIS
DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS (final)) entspricht dem REFERENZPREIS DES BA-
SISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. Der REFERENZPREIS
DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben.

Im Fall von Express Wertpapieren mit Barausgleich oder physischer Lieferung des LIEFER-
GEGENSTANDS kann ein NOVATIONSEREIGNIS eintreten. Ein NOVATIONSEREIGNIS ist ein au-
Rerordentliches Ereignis, das den LIEFERGEGENSTAND betrifft. In diesem Fall erhélt der
WERTPAPIERINHABER anstelle des LIEFERGEGENSTANDS einen NOVATIONSBETRAG, der dem
RUCKZAHLUNGSWERT (KNOCK-0OUT) entspricht.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der HOCHSTBETRAG, der FINALE RUCKZAHLUNGSBETRAG und der RUCKZAHLUNGS-
WERT (KNOCK-0UT) werden zusatzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).
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b) Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BASISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN Kkann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In die-
sem Fall entspricht der BAsIsPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

o Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
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e) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Express Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein
BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs des BASISWERTS
liegt wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal (i) unter
bzw. (ii) auf oder unter der festgelegten BARRIERE.!

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

Bei Express Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt
ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS
liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Express Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BARRIE-
REEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt an min-
destens einem BERECHNUNGSTAG wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE
auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:
o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIERE Level
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endgultige BARRIERE LEVEL

14 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN veroffentlicht.

V] Bestimmung Finales Riickzahlungsereignis

Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der REFERENZPREIS am FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG auf oder Giber dem FINALEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

Im Hinblick auf das FINALE RUCKZAHLUNGSLEVEL kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
folgendes festgelegt werden:

. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann das FINALE RUCKZAHLUNGSLEVEL angege-
ben werden.
. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein FINALER RUCKZAHLUNGSFAKTOR ange-

geben werden. In diesem Fall entspricht das FINALE RUCKZAHLUNGSLEVEL dem Pro-
dukt aus dem FINALEN RUCKZAHLUNGSFAKTOR und dem ANFANGLICHEN REFERENZ-
PREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

FINALES RUCKZAHLUNGSLEVEL = FINALER RUCKZAHLUNGSFAKTOR X ANFANGLICHER
REFERENZPREIS

Zusatzoption: Indikativer Finaler Rickzahlungsfaktor:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen FINALEN RUCKZAH-
LUNGSFAKTOR handelt es sich um einen indikativen Wert. Der endgultige FI-
NALE RUCKZAHLUNGSFAKTOR wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des
offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach MaR-
gabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN veroffentlicht.

6. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTA-
GEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) gezahlt.

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten ist, dann entfallt die Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (l) fiir jeden weiteren darauffol-
genden Zahltag fir den ZUSATZLICHEN BETRAG (I).
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Detaillierte Informationen zu Express Plus Wertpapieren (Produkttyp 11)

Die Einlésung von Express Plus Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung eines BASIS-
WERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1.

Ausstattung

Express Plus Wertpapiere werden von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausge-

geben:
(1)
)

(3)

2.

Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich

Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung des BAsiIs-

Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich oder mit physischer Lieferung des LIEFER-
GEGENSTANDS

Wirtschaftliche Merkmale von Express Plus Wertpapieren

Express Plus Wertpapiere weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgenden Hauptmerkmale

auf:

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.

Der WERTPAPIERINHABER nimmt an fallenden Kursen des BASISWERTS teil,
wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

Die Express Plus Wertpapiere werden vorzeitig eingeldst, wenn ein VORZEITI-
GES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

Der WERTPAPIERINHABER erhalt keine Zinszahlungen.

Im Fall von Express Plus Wertpapieren mit der Zusatzoption "Unbedingter Zu-
sétzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder lau-
fende Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I). Der ZUsATzLICHE BETRAG (l)
wird unabhéangig von der Kursentwicklung des BASISWERTS gezahlt (siehe Ab-
schnitt VI.L.6 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag (1) unten).
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3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Express Plus Wertpapiere

Der Marktwert der Express Plus Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maligeblich von der
Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert der Express Plus Wert-
papiere, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Dagegen fallt der Marktwert der Express Plus
Wertpapiere in der Regel, wenn der Kurs des BAsSISWERTS féllt. Dartiber hinaus kénnen noch
andere Faktoren den Marktwert der Express Plus Wertpapiere beeinflussen. Solche Faktoren
konnen sein: Anderung der Volatilitat des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsni-
veaus, etc.

4, Einldsung an den Vorzeitigen Rilckzahlungsterminen (k)

Die Express Plus Wertpapiere werden am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (K)
vorzeitig eingeldst, wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (K).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:
Zusatzoption: Barriereereignis:

Die Mdglichkeit einer vorzeitigen Einlésung der WERTPAPIERE entfallt, wenn ein BAR-
RIEREEREIGNIS eintritt (siehe unten).

a) Beschreibung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k)

Der jeweilige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (K) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt und entspricht mindestens dem NENNBETRAG.

In diesem Fall kdnnen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zudem die folgenden
Zusatzoptionen ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) kann um die entsprechende Wech-
selkursentwicklung angepasst werden (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2
Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

b) Bestimmung Vorzeitiges Rickzahlungsereignis

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der REFERENZPREIS an einem BE-
OBACHTUNGSTAG (k) auf oder (iber dem fir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k) festgelegten VVOR-
ZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL (K) liegt.
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Im Hinblick auf das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN folgendes festgelegt werden:

@)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (K)
angegeben werden.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein VORZEITIGER RUCKZAHLUNGSFAKTOR
(k) angegeben werden. In diesem Fall entspricht das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLE-
VEL (k) dem Produkt aus dem VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSFAKTOR (K) und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSLEVEL (K) = VORZEITIGER RUCKZAHLUNGSFAKTOR (K) X
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Zusatzoption: Indikativer Vorzeitiger Riickzahlungsfaktor (k):

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen VORZEITIGEN RUCK-
ZAHLUNGSFAKTOR (k) handelt es sich um einen indikativen Wert. Der endgul-
tige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSFAKTOR (K) wird von der EMITTENTIN nach
dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt
und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN Veroffentlicht.

Einldsung am Riickzahlungstermin

Beschreibung des Einlésungsprofils

Sofern die Express Plus Wertpapiere nicht vorzeitig zuriickgezahlt wurden, werden Express
Plus Wertpapiere am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst. Hierflr kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option (1): Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich

(A)

(B)

Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Fir diesen Fall kann in den jeweiligen END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

Option: Express Plus Wertpapiere ohne Mindestbetrag:

Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt
berechnet wird:
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Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird
aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer For-
mel ausgedrickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG.
Option: Express Plus Wertpapiere mit Mindestbetrag:

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt
berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird
aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer For-
mel ausgedrickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG und
mindestens dem MINDESTBETRAG.

Option: Express Plus Wertpapiere mit digitalem!®> Mindestbetrag:

Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem MIN-
DESTBETRAG entspricht.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zusétzlich um die ent-
sprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

Option (2): Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung des Ba-
siswerts

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

15 Hinweis an den Anleger: Der Begriff "digital" beschreibt in diesem Zusammenhang, dass der WERTPAPIE-
RINHABER sowohl im Fall (A) als auch im Fall (B) einen festgelegten Betrag erhélt, dessen Hohe nicht weiter
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt.
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(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Einl6-
sungsszenarien eintreten:

a)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder Uber dem BASISPREIS. Der WERTPA-
PIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG ent-
spricht.

b)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHA-
BER erhélt den BASISWERT geliefert. Die Menge der zu liefernden BASISWERTE
entspricht dem BEzZUGSVERHALTNIS. Enthalt das BEZUGSVERHALTNIS einen
Bruchteil, erhélt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruch-
teilen des BASISWERTS zusatzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der HOCHSTBETRAG wird zusatzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEzZUGSVERHALTNIS und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG werden
zusatzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Ab-
schnitt V.B.1.f) Umrechnungsfaktor).

Option (3): Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung des Lie-
fergegenstands

Der BASISWERT der Express Plus Wertpapiere mit Barausgleich oder physischer Lieferung des
LIEFERGEGENSTANDS ist ein INDEX.

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Einlo-
sungsszenarien eintreten:

a)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder Uber dem BASISPREIS. Der WERTPA-
PIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG ent-
spricht.

b)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHA-
BER erhdlt den LIEFERGEGENSTAND geliefert. Der LIEFERGEGENSTAND der
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WERTPAPIERE ist eine AKTIE oder ein INDEXZERTIFIKAT. Die Menge der zu lie-
fernden LIEFERGEGENSTANDE entspricht dem BEZUGSVERHALTNIS, das wie folgt
berechnet wird:

Der RUCKZAHLUNGSWERT (KNock-ouT) wird durch den FINALEN REFERENZ-
PREIS DES LIEFERGEGENSTANDS (= REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS
(final)) geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet dies:

BEZUGSVERHALTNIS = RUCKZAHLUNGSWERT (KNOCK-0UT) / FINALER RE-
FERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS

Der RUCKZAHLUNGSWERT (KNOCK-0UT) entspricht dem Produkt aus dem
NENNBETRAG und einem Quotienten. Der Quotient wird aus dem FINALEN RE-
FERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt be-
deutet dies:

RUCKZAHLUNGSWERT (KNOCK-0OUT) = NENNBETRAG X (FINALER REFERENZ-
PREIS / BASISPREIS)

Enthélt das BEzZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERINHA-
BER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des LIEFERGEGENSTANDS zusatz-
lich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Bei einer AKTIE als LIEFERGEGENSTAND entspricht der FINALE REFERENZPREIS DES
LIEFERGEGENSTANDS dem REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG. Der REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS wird in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Bei einem Indexzertifikat als LIEFERGEGENSTAND entspricht der FINALE REFERENZ-
PREIS DES LIEFERGEGENSTANDS entweder:

e dem REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG;

oder

e dem BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS multipliziert mit dem FINA-
LEN REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS. DAS BEZUGS-
VERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN angegeben;

oder
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e dem FINALEN BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS multipliziert mit
dem FINALEN REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS. Das
FINALE BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS (= BEZUGSVERHALTNIS
DES LIEFERGEGENSTANDS (final)) ist das BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGE-
GENSTANDS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. Das BEZUGSVERHALTNIS DES
LIEFERGEGENSTANDS entspricht dem gegebenenfalls tdglich angepassten Be-
zugsverhéltnis, wie in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN DES LIEFERGEGEN-
STANDS festgelegt.

Der FINALE REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS (= REFERENZPREIS
DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS (final)) entspricht dem REFERENZPREIS DES BA-
SISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. Der REFERENZPREIS
DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben.

Im Fall von Express Plus Wertpapieren mit Barausgleich oder physischer Lieferung des LIE-
FERGEGENSTANDS kann ein NOVATIONSEREIGNIS eintreten. Ein NOVATIONSEREIGNIS ist ein
auflerordentliches Ereignis, das den LIEFERGEGENSTAND betrifft. In diesem Fall erhalt der
WERTPAPIERINHABER anstelle des LIEFERGEGENSTANDS einen NOVATIONSBETRAG, der dem
RUCKZAHLUNGSWERT (KNOCK-0UT) entspricht.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der HOCHSTBETRAG und der RUCKZAHLUNGSWERT (KNOCK-0UT) werden zusatzlich
um die entsprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Ab-
schnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

b) Bestimmung Basispreis

Im Hinblick auf den BASISPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann der BASISPREIS angegeben werden.

J In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein STRIKE LEVEL angegeben werden. In die-
sem Fall entspricht der BAsIsPREIS dem Produkt aus dem STRIKE LEVEL und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BASISPREIS = STRIKE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS
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c) Bestimmung Anfanglicher Referenzpreis

Im Hinblick auf den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

o Option: INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
. Option: INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
J Option: BEST IN-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST IN-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.b) Anfanglicher Referenzpreis beschrieben.
d) Bestimmung Finaler Referenzpreis

Im Hinblick auf den FINALEN REFERENZPREIS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
der folgenden Optionen ausgewahlt werden:

. Option: FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG,
o Option: FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG,
o Option: BEST OUT-BETRACHTUNG oder

. Option: WORST OUT-BETRACHTUNG.

Die Optionen sind in Abschnitt VI.A.1.c) Finaler Referenzpreis beschrieben.
e) Bestimmung Barriereereignis

Im Hinblick auf das Barriereereignis (das "BARRIEREEREIGNIS") kann in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewéhlt werden:

Option: Kontinuierliche Barrierenbeobachtung:

Bei Express Plus Wertpapieren mit KONTINUIERLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG ftritt
ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Ein Kurs des BAsIs-
WERTS liegt wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE mindestens einmal (i)
unter bzw. (ii) auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Stichtagsbezogene Barrierenbeobachtung:

16 Hinweis an den Anleger: Je nachdem, was in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist.
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Bei Express Plus Wertpapieren mit STICHTAGSBEZOGENER BARRIERENBEOBACHTUNG
tritt ein BARRIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS
liegt an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter der festgelegten BARRIERE.

Option: Tagliche Barrierenbeobachtung:

Bei Express Plus Wertpapieren mit TAGLICHER BARRIERENBEOBACHTUNG tritt ein BAR-
RIEREEREIGNIS unter der folgenden Voraussetzung ein: Der REFERENZPREIS liegt an
mindestens einem BERECHNUNGSTAG Wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BAR-
RIERE auf oder unter der festgelegten BARRIERE.

Im Hinblick auf die BARRIERE kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt
werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die BARRIERE angegeben werden.

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein BARRIERE LEVEL angegeben werden. In
diesem Fall entspricht die BARRIERE dem Produkt aus dem BARRIERE LEVEL und dem
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

BARRIERE = BARRIERE LEVEL X ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Zusatzoption: Indikatives Barriere Level:

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen BARRIERE Level
handelt es sich um einen indikativen Wert. Das endglltige BARRIERE LEVEL
wird von der EMITTENTIN nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDIN-
GUNGEN veroffentlicht,

6. Zusatzoption: Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (1)

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass der
WERTPAPIERINHABER eine einmalige oder laufende Zahlung eines unbedingten ZUSATZLICHEN
BETRAGS (I) erhalt. Der jeweilige ZUsATzLICHE BETRAG (I) wird am entsprechenden ZAHLTA-
GEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG () gezahlt.

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (K) ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetre-
ten ist, dann entfallt die Zahlung des ZusATzLICHEN BETRAGS (l) fur jeden weiteren darauffol-
genden Zahltag fir den ZUSATZLICHEN BETRAG (I).
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M. Detaillierte Informationen zu Express Wertpapieren mit zusatzlichem Betrag
(Produkttyp 12)

Die Einlésung von Express Wertpapieren mit zusétzlichem Betrag hangt von der Wertentwick-
lung eines BASISWERTS ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden.

1. Ausstattung

Im Hinblick auf die Einlésung am RUCKZAHLUNGSTERMIN werden Express Wertpapiere mit
zusétzlichem Betrag von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:

1) Express Wertpapiere mit zusétzlichem Betrag mit Barausgleich

2 Express Wertpapiere mit zusatzlichem Betrag mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung des BASISWERTS

3) Express Wertpapiere mit zusatzlichem Betrag mit Barausgleich oder mit physischer
Lieferung des LIEFERGEGENSTANDS

Im Hinblick auf den BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG werden die Express Wertpapiere mit
zusétzlichem Betrag von der EMITTENTIN in folgenden Produktvarianten ausgegeben:

o Zusatzlicher Betrag (Memory)
o Zusétzlicher Betrag (Relax)
2. Wirtschaftliche Merkmale von Express Wertpapieren mit zusétzlichem Betrag

Express Wertpapiere mit zusatzlichem Betrag weisen in wirtschaftlicher Hinsicht die folgen-
den Hauptmerkmale auf:

° Der WERTPAPIERINHABER erhdlt am RUCKZAHLUNGSTERMIN maximal den
HOCHSTBETRAG.
. Der WERTPAPIERINHABER nimmt an fallenden Kursen des BASISWERTS teil,

wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt.

o Die Express Wertpapiere mit zusatzlichem Betrag werden vorzeitig eingelost,
wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt.

o Der WERTPAPIERINHABER erhélt keine Zinszahlungen.
° Der WERTPAPIERINHABER kann an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN

BETRAG (k) jeweils einen BEDINGTEN ZUSATZLICHEN BETRAG erhalten.
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o Im Fall von Express Wertpapieren mit zusétzlichem Betrag mit der Zusatzop-
tion "Unbedingter Zuséatzlicher Betrag (I)" erhalt der WERTPAPIERINHABER eine
einmalige oder laufende Zahlung des ZUsSATzLICHEN BETRAGS (l). Der ZUsATz-
LICHE BETRAG () wird unabhéngig von der Kursentwicklung des BASISWERTS
gezahlt (siehe Abschnitt VI.M.7 Zusatzoption: Unbedingter Zusatzlicher Betrag
() unten).

3. Einfluss des Basiswerts auf den Marktwert der Express Wertpapiere mit zusatzlichem
Betrag

Der Marktwert der Express Wertpapiere mit zusétzlichem Betrag wéhrend der Laufzeit hangt
malgeblich von der Kursentwicklung des BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Marktwert
der Express Wertpapiere mit zusétzlichem Betrag, wenn der Kurs des BASISWERTS steigt. Da-
gegen fallt der Marktwert der Express Wertpapiere mit zusétzlichem Betrag in der Regel, wenn
der Kurs des BAsISWERTS féllt. Dartiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Marktwert
der Express Wertpapiere mit zusatzlichem Betrag beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein:
Anderung der Volatilitit des BASISWERTS, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

4, Einlosung an den Vorzeitigen Riickzahlungsterminen (k)

Die Express Wertpapiere mit zuséatzlichem Betrag werden am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) vorzeitig eingeldst, wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
eintritt.

In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (K) den VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (K).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann die folgende Zusatzoption ausgewahlt werden:

Zusatzoption: Barriereereignis:

Die Mdglichkeit einer vorzeitigen Einlésung der WERTPAPIERE entfallt, wenn ein BAR-
RIEREEREIGNIS eintritt (siehe unten).

a) Beschreibung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k)

Der jeweilige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt und entspricht mindestens dem NENNBETRAG.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) kann um die entsprechende Wech-
selkursentwicklung angepasst werden (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2
Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).
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b) Bestimmung Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn der REFERENZPREIS an einem BE-
OBACHTUNGSTAG (K) auf oder tiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k) festgelegten VVOR-
ZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL (K) liegt.

Im Hinblick auf das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (k) kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN folgendes festgelegt werden:

o In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL (K)
angegeben werden.

. In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann ein VORZEITIGER RUCKZAHLUNGSFAKTOR
(k) angegeben werden. In diesem Fall entspricht das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLE-
VEL (k) dem Produkt aus dem VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSFAKTOR (K) und dem AN-
FANGLICHEN REFERENZPREIS. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet das:

VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSLEVEL (K) = VORZEITIGER RUCKZAHLUNGSFAKTOR (K) X
ANFANGLICHER REFERENZPREIS

Zusatzoption: Indikativer Vorzeitiger Rickzahlungsfaktor (k):

Bei dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen VORZEITIGEN RUCK-
ZAHLUNGSFAKTOR (k) handelt es sich um einen indikativen Wert. Der endgul-
tige VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSFAKTOR (K) wird von der EMITTENTIN nach
dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt
und nach MaRgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN Veroffentlicht.

5. Einlosung am Rickzahlungstermin

a) Beschreibung des Einlésungsprofils

Sofern die Express Wertpapiere mit zusatzlichem Betrag nicht vorzeitig zuriickgezahlt wurden,
werden die Express Wertpapiere mit zusatzlichem Betrag am RUCKZAHLUNGSTERMIN einge-
lost. Hierfiir kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausge-
wahlt werden:

Option (1): Express Wertpapiere mit zusatzlichem Betrag mit Barausgleich

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhélt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. Fir diesen Fall kann in den jeweiligen END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN eine der folgenden Optionen ausgewahlt werden:
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Option: Express Wertpapiere mit zusatzlichem Betrag ohne MINDESTBETRAG:

Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt
berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird
aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer For-
mel ausgedrickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS
BASISPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG.
Option: Express Wertpapiere mit zusatzlichem Betrag mit Mindestbetrag:

Der WERTPAPIERINHABER erhdlt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der wie folgt
berechnet wird:

Der NENNBETRAG wird mit einem Quotienten multipliziert. Der Quotient wird
aus dem FINALEN REFERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer For-
mel ausgedrickt bedeutet das:

FINALER REFERENZPREIS

RUCKZAHLUNGSBETRAG = NENNBETRAG X
BASISPREIS

Dabei entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG maximal dem NENNBETRAG und
mindestens dem MINDESTBETRAG.

Option: Express Wertpapiere mit zusatzlichem Betrag mit digitalem!” Mindestbe-
trag:

Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem MIN-
DESTBETRAG entspricht.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG und der HOCHSTBETRAG werden zusétzlich um die ent-
sprechende Wechselkursentwicklung angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt
VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo Wertpapiere).

17 Hinweis an den Anleger: Der Begriff "digital" beschreibt in diesem Zusammenhang, dass der WERTPAPIE-
RINHABER sowohl im Fall (A) als auch im Fall (B) einen festgelegten Betrag erhélt, dessen Hohe nicht weiter
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngt.
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Option (2): Express Wertpapiere mit zusatzlichem Betrag mit Barausgleich oder physischer
Lieferung des Basiswerts

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Einl6-
sungsszenarien eintreten:

a)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder Uber dem BASISPREIS. Der WERTPA-
PIERINHABER erhalt stattdessen einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENN-
BETRAG entspricht.

b)  Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHA-
BER erhélt den BASISWERT geliefert. Die Menge der zu liefernden BASISWERTE
entspricht dem BEzZUGSVERHALTNIS. Enthalt das BEZUGSVERHALTNIS einen
Bruchteil, erhélt der WERTPAPIERINHABER anstelle von nicht gelieferten Bruch-
teilen des BASISWERTS zusatzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Zusatzoption: Compo Wertpapiere:

Der HOCHSTBETRAG wird zusatzlich um die entsprechende Wechselkursentwicklung
angepasst (siehe hierzu auch den Abschnitt VI.A.2 Non-Quanto, Quanto und Compo
Wertpapiere).

Zusatzoption: Umrechnungsfaktor:

Das BEzUGSVERHALTNIS und gegebenenfalls der ERGANZENDE BARBETRAG werden
zusatzlich um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst (siehe hierzu auch den Ab-
schnitt V.B.1.f) Umrechnungsfaktor).

Option (3): Express Wertpapiere mit zusatzlichem Betrag mit Barausgleich oder physischer
Lieferung des Liefergegenstands

Der BASISWERT der Express Wertpapiere mit zusétzlichem Betrag mit Barausgleich oder phy-
sischer Lieferung des LIEFERGEGENSTANDS ist ein INDEX.

(A) Ein BARRIEREEREIGNIS ist nicht eingetreten. Der WERTPAPIERINHABER erhalt einen
RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBETRAG entspricht.

(B) Ein BARRIEREEREIGNIS ist eingetreten. In diesem Fall kdnnen die folgenden Einl6-
sungsszenarien eintreten:
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Der FINALE REFERENZPREIS liegt auf oder tGiber dem BASISPREIS. Der WERTPA-
PIERINHABER erhalt einen RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem NENNBETRAG ent-
spricht.

Der FINALE REFERENZPREIS liegt unter dem BASISPREIS. Der WERTPAPIERINHA-
BER erhélt den LIEFERGEGENSTAND geliefert. Der LIEFERGEGENSTAND der Wert-
papiere ist eine AKTIE oder ein INDEXZERTIFIKAT. Die Menge der zu liefernden
LIEFERGEGENSTANDE entspricht dem BEZUGSVERHALTNIS, das wie folgt berech-
net wird:

Der RUCKZAHLUNGSWERT (KNocK-0uT) wird durch den FINALEN REFERENZ-
PREIS DES LIEFERGEGENSTANDS (= REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS
(final)) geteilt. Mit einer Formel ausgedriickt bedeutet dies:

BEZUGSVERHALTNIS = RUCKZAHLUNGSWERT (KNOCK-0OUT) / FINALER REFE-
RENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS.

Der RUCKZAHLUNGSWERT (KNOCK-0UT) entspricht dem Produkt aus dem
NENNBETRAG und einem Quotienten. Der Quotient wird aus dem FINALEN RE-
FERENZPREIS und dem BASISPREIS gebildet. Mit einer Formel ausgedriickt be-
deutet dies:

RUCKZAHLUNGSWERT (KNOCK-0OUT) = NENNBETRAG X (FINALER REFERENZ-
PREIS / BASISPREIS).

Enthélt das BEzZUGSVERHALTNIS einen Bruchteil, erhalt der WERTPAPIERINHA-
BER anstelle von nicht gelieferten Bruchteilen des LIEFERGEGENSTANDS zusatz-
lich einen ERGANZENDEN BARBETRAG gezahlt.

Bei einer Aktie als LIEFERGEGENSTAND entspricht der FINALE REFERENZPREIS DES
LIEFERGEGENSTANDS dem REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG. Der REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS wird in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Bei einem Indexzertifikat als LIEFERGEGENSTAND entspricht der FINALE REFERENZ-
PREIS DES LIEFERGEGENSTANDS entweder:

dem REFERENZPREIS DES LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG;

oder
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e dem BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS multipliziert mit dem FINA-
LEN REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS. DAS BEZUGS-
VERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN angegeben;

oder

e dem FINALEN BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS multipliziert mit
dem FINALEN REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS. Das
FINALE BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGEGENSTANDS (= BEZUGSVERHALTNIS
DES LIEFERGEGENSTANDS (final)) ist das BEZUGSVERHALTNIS DES LIEFERGE-
GENSTANDS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. Das BEZUGSVERHALTNIS DES
LIEFERGEGENSTANDS entspricht dem gegebenenfalls taglich angepassten Be-
zugsverhéltnis, wie in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN DES LIEFERGEGEN-
STANDS festgelegt.

Der FINALE REFERENZPREIS DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS (= REFERENZPREIS
DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS (final)) entspricht dem REFERENZPREIS DES BA-
SISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG. Der REFERENZPREIS
DES BASISWERTS DES LIEFERGEGENSTANDS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben.

Im Fall von Express Wertpapieren mit zusatzlichem Betrag mit Barau