PODSUMOWANIE

Podsumowanie zawiera zbiér informacji objetych obowigzkiem informacyjnym, zwanych
"Elementami". Elementy te uj¢to w Dziatach od A do E (A.1-E.7).

Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie jest wymagane
w podsumowaniu dotyczacym tego rodzaju papieréw wartosciowych i emitenta. Brak ciggto-
$ci w numeracji wynika z nieobowigzkowego charakteru niektorych Elementow.

Moze si¢ zdarzy¢, ze pomimo istnienia wymogu zamieszczenia w Podsumowaniu okreslone-
go Elementu ze wzglgdu na rodzaj papieréw wartosciowych i emitenta, nie jest mozliwe po-
danie odpowiednich informacji w odniesieniu do tego Elementu. W takim wypadku Podsu-
mowanie zawiera krotki opis Elementu z dopiskiem "nie dotyczy".

A WPROWADZENIE | OSTRZEZENIA

Al Ostrzezenie Niniejsze Podsumowanie nalezy traktowa¢ jako wprowadzenie do
Prospektu Podstawowego.

Jakakolwiek decyzja o inwestycji w Papiery Warto$ciowe powinna
by¢ podjecta po przeanalizowaniu tresci catego Prospektu
Podstawowego przez inwestora.

W wypadku wniesienia do sadu powddztwa w zwigzku z
informacjami zawartymi w Prospekcie Podstawowym, powod moze
by¢ zobowigzany, na mocy przepisOw prawa krajowego danego
Panstwa Cztonkowskiego, do pokrycia kosztow tlumaczenia
Prospektu Podstawowego przed wszczeciem postepowania.
Odpowiedzialnos¢ cywilna za tres¢ dotyczy jedynie tych
podmiotow, ktore braty udzial w sporzadzaniu Podsumowania, w
tym kazdego jego ttumaczenia,ale tylko wéwczas, gdy wprowadza
ono w blad, jest niedoktadne lub sprzeczne z informacjami
przedstawionymi w innych cze$ciach Prospektu Podstawowego, lub
jezeli w zestawieniu z pozostalymi czg$ciami Prospektu
Podstawowego nie zawiera wszystkich kluczowych informacji
majacych pomoc inwestorom w rozwazaniu, czy inwestowaé w
Papiery Wartosciowe.

A2 Zgoda na [Z zastrzezeniem postanowien dalszych punktow, Emitent wyraza
wykorzystywa | [ogélng] [indywidualng] zgode na wykorzystywanie Prospektu
nie prospektu | Podstawowego przez caly termin oferty do celow zwigzanych z
podstawoweg | odsprzedazg  lub  ostatecznym  plasowaniem  Papieréw
0 Warto$ciowych przez posrednikow finansowych.]

[Nie dotyczy. Emitent nie wyraza zgody na wykorzystywanie
Prospektu Podstawowego do celéw zwigzanych z odsprzedazg lub
ostatecznym plasowaniem Papieréw Wartosciowych przez
posrednikéw finansowych.]

Wskazanie [Dopuszcza si¢ odsprzedaz lub ostateczne plasowanie Papierow
terminu Wartosciowych przez posrednikow finansowych i udziela si¢ zgody
(okresu) na wykorzystanie Prospektu Podstawowego [przez okres oferty
oferty Papierow Wartosciowych, wynoszacy [nalezy podaé okres, w

ktorym mozna korzystaé z Prospektu Podstawowegol[okres
waznosci Prospektu Podstawowego].]

[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]

Inne warunki | [Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu Podstawowego
dotyczace udzielana jest pod warunkiem przestrzegania przez kazdego z




udzielonej
zgody

posrednikéw finansowych odpowiednich ograniczen sprzedazy i
warunkow oferty.]

[Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu Podstawowego
udzielana jest réwniez pod warunkiem zobowigzania si¢ przez
posrednika finansowego korzystajacego z Prospektu Podstawowego
wobec swoich klientéw do odpowiedzialnej dystrybucji Papieréw
Warto$ciowych. Zobowigzanie takie podejmowane jest poprzez
opublikowanie przez posrednika finansowego na jego stronie
internetowej oswiadczenia, ze prospekt wykorzystywany jest za
zgoda Emitenta i zgodnie z warunkami w niej okreslonymi.]

[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]

Udostepnienie
informacji na
temat
warunkow
oferty przez
posrednika
finansowego

[PoSrednik finansowy ma obowigzek udziela¢ informacji na
temat warunkow oferty w chwili skladania przez niego tej
oferty.]

[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]

B. EMITENT

B.1 | Nazwa prawna | Nazwa prawna Emitenta to UniCredit Bank AG (razem ze swoimi
(statutowa) i spotkami zaleznymi obj¢tymi konsolidacja "Grupa HVB").
handlowa HypoVereinsbank to nazwa handlowa Emitenta.

B.2 | Siedziba/ UniCredit Bank z siedzibg pod adresem Arabellastrae 12, 81925
forma prawna/ | Monachium, Niemcy, wpisany do Rejestru Handlowego
ustawodawstwo | prowadzonego przez Sad Rejonowy (Amtsgericht) w Monachium
/ kraj siedziby | pod numerem HRB 42148, jest spotka akcyjng zawigzang i

dziatajacg zgodnie z prawem Niemiec.

B.4b | Znane trendy W 2019 r. wyniki Grupy HVB rowniez uzaleznione sa od przyszlej
majagce wptyw | sytuacji na rynkach finansowych oraz kapitalowych oraz stanu
na emitenta i realnej gospodarki, jak roéwniez od trudnych do przewidzenia
branze, w powigzanych czynnikéw. Grupa HVB przeglada swoja strategi¢
ktorych biznesowa w oparciu o biezaca jak i dorazng analize sygnatow
prowadzi ptynacych z rynkow i dostosuje jg w razie koniecznosci.
dziatalnos¢

B.5 | Opis grupy i UniCredit Bank jest podmiotem dominujacym Grupy HVB. Grupa
pozycja HVB posiada bezposrednie i posrednie udziatly kapitalowe w
emitenta w szeregu spotek.
grupie UniCredit Bank AG jest podmiotem powigzanym spotki UniCredit

S.p.A. z siedzibg w Mediolanie ("UniCredit S.p.A.", razem ze
swymi spotkami zaleznymi objetymi konsolidacja, "UniCredit") od
listopada 2005 r., co oznacza, ze jako podgrupa stanowi on istotng
czg$¢ struktury UniCredit. UniCredit S.p.A. posiada bezposrednio
100% kapitatu zakladowego UniCredit Bank.

B.9 | Prognozy lub Nie dotyczy, prognozy oraz szacunki zysku nie sg przygotowywane
szacunki zysku | przez Emitenta.

B.10 | Charakter Nie dotyczy. Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschatft,
ewentualnych | niezalezny biegly rewident (Wirtschaftsprifer) UniCredit Bank,
zastrzezen przeprowadzit badanie skonsolidowanego sprawozdania




zawartych w

finansowego (Konzernabschluss) Grupy HVB za rok obrotowy

raporcie z konczacy sie 31 grudnia 2017 r. oraz za rok obrotowy konczacy si¢
badania 31 grudnia 2018 r. oraz jednostkowego nieskonsolidowanego
historycznych | sprawozdania finansowego (Einzelabschluss) UniCredit Bank za rok
informacji obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2018 r. oraz wydatl opini¢ bez
finansowych zastrzezen z ich badania.
B.12 | Wybrane Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 grudnia
najwazniejsze | 2018 r.
mig‘?%;;le Podstawowe wskazniki 1/1/2018 — 1/1/2017 —
. e +
finansowe efektywnosci 31/12/2018* 31/12/2017
Dochody z dziatalnosci 1.414 min
operacyjnej netto® EUR 1517 min EUR
Zysk brutto 392 min EUR | 1.597 min EUR
Zysk skonsolidowany 238 mIn EUR | 1.336 mIn EUR
Zysk na akcje 0,29 EUR 1,66 EUR
Pozycje bilansowe 31/12/2018 31/12/2017
Aktywa ogdtem 286.688 min 299.060 min
EUR EUR
Kapitat whasny 17.751 min 18.874 min
EUR EUR
Kluczowe wskazniki 31/12/2018 |  31/12/2017
kapitalowe
Kapital podstawowy Tier 1 16.454 min 16.639 min
EUR? EUR?
Kapitaty podstawowe 16.454 min 16.639 min
(kapitat Tier 1) EUR? EURY
Aktywa wazone ryzykiem
(w tym ekwiwalenty dla 82.592 miIn 78.711 min
ryzyka rynkowego i ryzyka EUR EUR
operacyjnego)
Wskaznik kapitatu or2) ord)
podstawowego Tier 19 19,9% 21.1%
Wskaznik kapitalow
podstawowych (wskaznik 19,9%? 21,1%7

kapitatu Tier 1)*

Dane przedstawione w kolumnie zostaty zbadane przez bieglego rewidenta i
pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy HVB za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2018 r.

Dane przedstawione w kolumnie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta i

pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy HVB za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 r.

1)

Dochody z dziatalno$ci operacyjnej netto wynikaja z odsetek netto elementow

na rachunku zysku i strat, dywidend i innych przychoddéw z inwestycji




Oswiadczenie o
braku istotnych

2)

3)

4)

kapitatowych, optat i prowizji netto, wyniku handlowego, pozostatych kosztow
i zyskow netto, kosztow operacyjnych, odpisow aktualizacyjnych od pozyczek i
prowizji za gwarancje i zobowigzania.

zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy HVB za rok

finansowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 r. zatwierdzonym przez Rade
Nadzorcza UniCredit Bank AG

zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy HVB za rok
finansowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2017 r. zatwierdzonym przez Radg
Nadzorcza UniCredit Bank AG

obliczony na podstawie aktywow wazonych ryzykiem, uwzgledniajac

ekwiwalenty dla ryzyka rynkowego i ryzyka operacyjnego.

Wybrane wskazniki finansowe na dzien 30 czerwca 2019 r.

Podstawowe wskazniki 1/1/2019 - | 1/1/2018 -
efektywnosci 30/06/2019 | 30/06/2018
Dochody z dziatalno$ci operacyjne;j 672 min 914 min
netto EUR EUR
Zysk brutto 973 min 602 min
EUR EUR
Zysk skonsolidowany 603 min 262 min
EUR EUR
Zysk na akcje 0,75 EUR 0,33 EUR
Pozycje bilansowe 30/06/2019 | 30/06/2018
Aktywa ogbélem 294.552 286.688
min EUR min EUR
Kapitat whasny 17.608 min | 17.751 min
EUR EUR
Kluczowe wskazniki kapitalowe 30/06/2019 | 30/06/2018
Kapitat podstawowy Tier 1% 16.271 min | 16.454 min
EUR EUR
Kapitaty podstawowe (kapitat Tier 16.271 min | 16.454 min
1)Y EUR EUR
Aktywa wazone ryzykiem (w tym 83.899 min | 82.592 min
ekwiwalenty dla ryzyka rynkowego EUR EUR
i ryzyka operacyjnego)
Wskaznik kapitatu podstawowego 19,4% 19,9%
Tier 192
Wskaznik kapitalow podstawowych 19,4% 19,9%
(wskaznik kapitatu Tier 1)V?
1) 31 grudnia 2018 r.: Na podstawie zatwierdzonych sprawozdan finansowych.
2) Obliczony na podstawie aktywow wazonych ryzykiem, uwzgledniajac ekwiwalenty

dla ryzyka rynkowego i ryzyka operacyjnego.

Od 31 grudnia 2018 r., ftj.

od daty publikacji

ostatniego

sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta, nie




niekorzystnych
zmian
perspektyw
emitenta od
daty publikacji
ostatniego
sprawozdania
finansowego
zbadanego
przez biegtego
rewidenta lub
opis istotnych
niekorzystnych
zmian

Opis istotnych

wystgpily zadne istotne niekorzystne zmiany perspektyw Grupy
HVB.

Od 30 czerwca 2019 r. nie doszto do wystgpienia zadnych

zmian w znaczacych zmian w sytuacji finansowej Grupy HVB.
sytuacji
finansowej po
okresie
objetym
historycznymi
informacjami
finansowymi
B.13 | Zdarzeniaw Nie dotyczy. W ostatnim czasie nie wystapily zdarzenia dotyczace
ostatnim UniCredit Bank, ktére w istotnym stopniu wplywatyby na oceng
okresie jego wyptacalnosci.
B.14 | Informacja Patrz B.5.
(B._5+), czy Nie dotyczy. UniCredit Bank nie jest zalezny od jakiegokolwiek
emitent jest podmiotu w ramach grupy HVB.
zalezny od
innych
podmiotow
grupy
B.15 | Podstawowy UniCredit Bank oferuje kompleksowg game¢ produktéw i ustug
profil bankowych i  finansowych dla  klientdbw  detalicznych,
dziatalnosci korporacyjnych i podmiotow sektora publicznego, spotek

migdzynarodowych oraz klientéw instytucjonalnych.

Oferta obejmuje kredyty hipoteczne, kredyty konsumenckie,
produkty oszczednosciowo-kredytowe i ubezpieczeniowe oraz
bankowo$¢ prywatng, kredyty na finansowanie dziatalnosci
gospodarczej i finansowanie transakcji w handlu mi¢dzynarodowym
oraz  produkty bankowosci inwestycyjnej dla  klientow
korporacyjnych.

W segmencie bankowosci prywatnej i zarzadzania majatkiem,
UniCredit Bank oferuje kompleksowe ustugi finansowe i planowania
aktywow wraz z ustugami doradczymi bazujacymi na potrzebach
swiadczone przez doradcow i specjalistow.

Grupa HVB pozostaje centrum kompetencji dla dziatalnosci na
rynkach migdzynarodowych oraz dziatalno$ci bankowej calego
UniCredit. Dodatkowo, segment dzialalnosci  Bankowosci
Korporacyjnej i Inwestycyjnej (Corporate & Investment Banking)




spelnia role dostarczyciela produktow dla klientéw w segmencie
dziatalnosci Bankowosci Komercyjnej (Commercial Banking).
B.16 | Informacja o UniCredit S.p.A. posiada bezposrednio 100% kapitatu zaktadowego
podmiotach UniCredit Bank.
bedacych
bezposrednio
lub posrednio
wlascicielami
albo
podmiotami
sprawujacymi
kontrole
C. PAPIERY WARTOSCIOWE
C1l Rodzaj i klasa | Typ i forma Papieréow Wartosciowych
papierow
warto$ciowych | Papiery warto§ciowe maja forme¢ papierow wartoSciowych na
/ numer okaziciela wyemitowanych pod prawem niemieckim zgodnie z §
identyfikacyjn | 793 Niemieckiego Kodeksu Cywilnego (Btrgerliches Gesetzbuch,
y papieru "BGB") ("Papiery Wartosciowe").
WAroSClOWeE0 | wic\wota Nominalna" oznacza [e].
Papiery Wartosciowe sg reprezentowane przez obligacje globalng
bez kuponéw odsetkowych ("Obligacja Globalna™). Obligacja
Globalna przechowywana bedzie w depozycie przez lub na rzecz
systemu rozliczeniowego. Posiadacz papieru warto$ciowego
("Posiadacz Papieru WartoSciowego") nie ma roszczen w zakresie
wydania mu Papieréw Wartosciowych w formie definitywnej.
Numer Identyfikacyjny Papieréw Wartosciowych
[Kod ISIN: [e]]
[Kod WKN: [e]]
[Common Code: [e]]
C.2 Waluta emisji | Papiery Wartosciowe sa emitowane w [euro] [e] (“OKkreslona
papieréw Waluta").
warto$ciowych
C5 Ograniczenia | Nie dotyczy. Zbywalno$¢ Papieréw Wartosciowych nie jest
zbywalnosci ograniczona zgodnie z wlasciwymi przepisami dotyczacymi
papierow papierow wartosciowych.
warto$ciowych
C8 Prawa Prawa z Papieréw Wartosciowych
zwigzane z .,
papierami [[W przypadku Typu Produktu 1,2 oraz 3 wstawic:]
warto§ciowym




i, wtym
kolejnosc¢
zaspokojenia
oraz
ograniczenia
dotyczace tych
praw

Oprocentowanie w czasie do wykupu

[[Wstawi¢c w przypadku stalego oprocentowania:] Papiery
Warto$ciowe upowazniajg Posiadaczy Papieréw Wartosciowych do
otrzymywania statego Oprocentowania naliczanego od Kwoty
Nominalnej w kazdym Dniu Platno$ci Odsetek, z zastrzezeniem
wczesniejszego wykupu, a takze ponizszych warunkow.

"Oprocentowanie" wynosi [®] rocznie.

"Dzien Platnos$ci Odsetek" oznacza kazdy z nastepujacych dni:

[e]]

[[Wstawi¢ w przypadku rosngcego oprocentowania:] Obligacje
upowazniaja ~ Posiadaczy  Papierow  Wartosciowych  do
otrzymywania odpowiedniego Oprocentowania naliczanego od
Kwoty Nominalnej w kazdym Dniu Platnosci Odsetek, z
zastrzezeniem wczesniejszego wykupu, a takze ponizszych
warunkow.

"Dzien PlatnoSci Odsetek" | "Oprocentowanie" wynosi r
oznacza

[[®] [w kazdym wypadku [wstawié | [@%]°
Dzien Platnosci Odsetek],
zaczynajac od [wstawi¢ date] i
koficzac [wstawié date]]]*

]

Oprocentowanie po wystgpieniu Zdarzenia Kredytowego

Jezeli Warunki Wystapienia Zdarzenia Kredytowego zostang
spetnione, Papiery Warto$ciowe

[[wstawi¢ w przypadku, gdy wystepuje jedynie jeden Okres
Odsetkowy i nie doszio do zZadnych ptatnosci odsetek:] nie beda
oprocentowane.]

[[wstawi¢ w przypadku, gdy wystepuje wiele Okreséw Odsetkowych
i nie doszto do Zadnych ptatnosci odsetek:] nie sa oprocentowane od
1 wlacznie z Dniem Platno$ci Odsetek, ktory nastepuje bezposrednio
po Dniu Wystapienia Zdarzenia Kredytowego lub, w przypadku
braku wystgpienia Dnia Platnosci Odsetek, nie beda w ogole
oprocentowane.]

[[wstawi¢ w przypadku platmosci naliczonych odsetek:] dalsze
odsetki przestang by¢ naliczane poczawszy od Dnia Wystapienia
Zdarzenia Kredytowego, lacznie z tym dniem. Zaplata odsetek

! Postanowienie moze by¢ stosowane wielokrotnie
2 Postanowienie moze by¢ stosowane wielokrotnie




przypadajacych do zaptaty nastgpi w Dacie Rozliczenia.]

Wykup w dniu zapadalnosci

Obligacje upowazniaja Posiadaczy Papierow Wartosciowych do
otrzymymania od Emitenta Kwoty Nominalnej z tytutu kazdej
Obligacji w Planowanym Dniu Sptaty (zgodnie z definicja w
Elemencie C.16), z zastrzezeniem wczesniejszego wykupu, a takze
ponizszych warunkow.

Wykup po wystgpieniu Zdarzenia Kredytowego

Jezeli Warunki Wystapienia Zdarzenia Kredytowego zostang
spetnione, Emitent jest zwolniony z obowiazku do dokonania
wykupu po Kwocie Nominalnej. Zamiast tego otrzymasz Kwote
Wykupu Zdarzenia Kredytowego w Dacie Rozliczenia.

Odroczona platnosé odsetek oraz nominalu

Emitent moze odroczy¢ platnosci z tytulu  Papierow
Wartosciowych. Odroczenie takie wymaga spetnienia Warunkow
Odroczenia Platno$ci. Zawieszenie ptatnosci moze trwac najwyzej
do roku i pigciu Dni Bankowych.

[[Wstawié dla Typu Produktu 4,5 oraz 6:]

Oprocentowanie w czasie do wykupu

[[Wstawi¢ w  przypadku statego oprocentowania:] Obligacje
upowazniajg  Posiadaczy  Papierow  Wartosciowych  do
otrzymywania statego Oprocentowania naliczanego od Kwoty
Nominalnej w kazdym Dniu Platno$ci Odsetek, z zastrzezeniem
wczesniejszego wykupu, a takze ponizszych warunkow.

"Oprocentowanie" wynosi [®] rocznie.

"Dzien Platnosci Odsetek" oznacza kazdy z nastgpujacych dni:

[e].]

[[Wstawi¢ w przypadku rosngcego oprocentowania:] Obligacje
upowazniaja  Posiadaczy = Papieréw  Wartosciowych  do
otrzymywania odpowiedniego Oprocentowania naliczanego od
Kwoty Nominalnej w kazdym Dniu Platnosci Odsetek, z
zastrzezeniem wczesniejszego wykupu, a takze ponizszych
warunkow.

"Dzien Platnosci Odsetek" | "Oprocentowanie" wynosi r




0znacza

[[®] [w kazdym wypadku [wstawié | [#%]*
Dzien Platnosci Odsetek],
zaczynajac od [wstawié¢ date] i
koficzac [wstawié date]]]?

]

[[Wstawié¢ w przypadku zmiennego oprocentowania:]

"Dzien Platnos$ci Odsetek" oznacza kazdy z nastepujacych dni:

[e]]

"Oprocentowanie" dla odpowiednich Okreséw Odsetkowych
wynosi [dla Okresu [Okreséw] odsetkowych [e] [e%] [i
nastepnych] Zmienne Oprocentowanie ustalone w odpowiednich
Dniach Okreslenia Oprocentowania

"Zmienne Oprocentowanie" oznacza [Stawke Referencyjna]
[r6znice pomigdzy Stawka Referencyjna; [pomnozong przez
Wskaznik, ] a Stawka Referencyjna, [pomnozong przez Wskaznik,],
opublikowanych na [wtasciwej] Stronie w odpowiednim Dniu
Okreslenia Oprocentowania, [pomnozona przez Wskaznik] [[oraz]
[powigkszong o] [pomniejszong o] [wstawi¢ Premia] [wstawié
Dyskonto].]

[[Wskaznikpjwynosi [e]] [oraz] [Wskaznik;;] wynosi [e]].

"Stawka Referencyjnap," oznacza [e] [miesigczny][roczny]-
[EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)] [[Wstawié walute]
[LIBOR (London Interbank Overnight Rate)]] (Strona: [wstawic]).

['Stawka Referencyjna,” oznacza [e] [miesigczny][roczny]-
[EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)] [[Wstawié walute]
[LIBOR (London Interbank Overnight Rate)]] (Strona: [wstawic]).

[Jezeli Zmienne Oprocentowanie okreslone dla  Okresu
Odsetkowego  jest  wyzsze, niz [e]  ("Maksymalne
Oprocentowanie™), to Zmienne Oprocentowanie dla danego
Okresu Odsetkowego jest rowne Maksymalnemu Oprocentowaniu.]

[Jezeli Zmienne Oprocentowanie okreslone dla  Okresu
Odsetkowego jest nizsze, niz [e] ("Minimalne Oprocentowanie"),
to Zmienne Oprocentowanie dla danego Okresu Odsetkowego jest
rowne Minimalnemu Oprocentowaniu.]

Oprocentowanie po wystgpieniu Zdarzenia Kredytowego

Jezeli Warunki Wystapienia Zdarzenia Kredytowego zostang

% Postanowienie moze by¢ stosowane wiclokrotnie
4 Postanowienie moze byé stosowane wielokrotnie




spetnione, Papiery Wartosciowe

[[wstawi¢ w przypadku, gdy wystepuje jedynie jeden Okres
Odsetkowy i nie doszlo do zadnych platmosci odsetek]] sa
oprocentowane od Zredukowanej Kwoty Nominalnej.]

[[wstawié¢ w przypadku, gdy wystepuje wiele Okreséw Odsetkowych
i nie doszto do Zadnych platnosci odsetek:] sa oprocentowane od, i
wlacznie z, Dnia Platno$ci Odsetek, ktory bezposrednio poprzedza
Dzien Wystapienia Zdarzenia Kredytowego lub, w przypadku braku
wystapienia Dnia Platno$ci Odsetek, od Dnia Emisji, od
Zredukowanej Kwoty Nominalnej.]

[[wstawi¢ w przypadku, gdy doszlo do platnosci odsetek:] sa
oprocentowane od, i wlgcznie z, Dnia Wystgpienia Zdarzenia
Kredytowego od Zredukowanej Kwoty Nominalnej. Jakiekolwiek
platno$ci pozostatej kwoty odsetek beda dokonane w Dacie
Rozliczenia.]

Wykup w dniu zapadalnosci

Obligacje upowazniajg Posiadaczy Papierow Wartosciowych do
otrzymymania od Emitenta Kwoty Nominalnej z tytulu kazdej
Obligacji w Planowanym Dniu Sptaty (zgodnie z definicja w
Elemencie C.16), z zastrzezeniem wcze$niejszego wykupu, a takze
ponizszych warunkow.

Wykup po wystapieniu Zdarzenia Kredytowego

Jezeli Warunki Wystgpienia Zdarzenia Kredytowego zostang
spetnione, Emitent jest zwolniony z obowiazku do dokonania
wykupu po Kwocie Nominalnej. Zamiast tego otrzymasz Kwotg
Wykupu Zdarzenia Kredytowego w Dacie Rozliczenia.

Odroczona platnosé odsetek oraz nominalu

Emitent moze odroczy¢ platnosci z tytulu  Papierow
Wartosciowych. Odroczenie takie wymaga spetnienia Warunkow
Odroczenia Platnosci. Zawieszenie platnosci moze trwac najwyzej
do roku i pieciu Dni Bankowych.

Istotne definicje:

["Zagregowana Kwota Redukcji" oznacza sum¢ Kwot Wazonych
dla wszystkich Podmiotéw Referencyjnych w odniesieniu do
ktorych doszto do Zdarzenia Kredytowego. |
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"Zdarzenie Kredytowe" oznacza kazde z nastepujacych zdarzen],
w kazdym wypadku rozpoatrywane osobno dla kazdego Podmiotu
Referencyjnego [(za$ w przypadku ([(e)] [(Restrukturyzacje)]
[(Odmowe  Platnosci/Odroczenie  Platnosci  (Moratorium))]
[(Interwencje Rzadowa)] [(Mozliwe Przyspieszenie Platnosci)]
[(Przyspieszenie Platnosci)] tylko w odniesieniu do nastepujacych
Podmiotéw Referencyjnych w przypadku Typu Transakcji (e))]°:

[(1)] [Upadtos¢] [.]

[(i1)] [Brak Ptatnosci] [,]

[(iii)] [Restrukturyzacja] [,]

[(iv)] [Odmowa Ptatno$ci/Odroczenie Patnosci (Moratorium)] [,]
[(V)] [Interwencja Rzadowa] [,]

[(v)] [Mozliwe Przyspieszenie Ptatnosci] [,]

[(vi)] [Przyspieszenie Platnosci].

Powyzsze Zdarzenia Kredytowe oznaczaja:

[e Upadtos¢ oznacza wszelkie formy niewyptacalnosci Iub
podobne postepowania. Zdarzenie Kredytowe
Niewyplacalno$ci wystepuje rowniez w przypadku likwidacji
lub braku mozliwosci spelniania obowiazku biezacych
ptatnosci lub nadmierne zadhuzenie Podmiotu
Referencyjnego.]

[ Brak Platnosci wystepuje, gdy [odpowiedni] Podmiot
Referencyjny nie spetnia Zobowigzania lub nie dokonuje jego
spetnienia we wlasciwym czasie. Nie mniej, nalezy bra¢ pod
uwagg przekroczenie pewnych limitow.]

[® Restrukturyzacja oznacza zmiang zobowigzan do zaplaty. W
powyzszym zakresie zawiera si¢, na przyklad, obnizenie kwot
odsetek, warto§ci nominalnej lub odroczenie ptatnosci. W
powyzszym zawarta jest rowniez zmiana kolejnosci
zaspokojania wierzytelnosci.]

[¢ Odmowa Platnosci/Odroczenie Platnosci (Moratorium) ma
miejsce, gdy [odpowiedni] Podmiot Referencyjny catkowicie
lub czeSciowo podwaza lub odmawia wykonania jednego lub
wigcej Zobowigzan. Powyzsze ma zastosowanie rowniez w

® Postanowienie moze byé stosowane wielokrotnie
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przypadku, gdy Podmiot Referencyjny oglasza zawieszenie
ptatnosci, przedhuzenie terminéw lub odroczenie ptatnosci.]

[e Interwencja Rzadowa oznacza $rodki rzadowe w odniesieniu
do [odpowiedniego] Podmiotu Referencyjnego, ktére ma
miejsce zgodnie  przepisami prawa  dotyczacymi
resturkturyzacji lub likwidacji. Przyktadem takiego dziatania
moze by¢ zmniejszenie platnosci z tytutu odsetek lub nominatu
czy tez odroczenie ptatnosci.]

[e Mozliwe Przyspieszenie Platnosci ma miejsce, gdy w
odniesieniu  do  jednego lub  wigcej  Zobowigzan
[odpowiedniego] Podmiotu Referencyjnego moze nastgpic
przyspieszenie platnosci z tytutu niewykonania zobowigzania,
zdarzenia  niewykonania  zobowigzania  lub  innego
porownywalnego zobowigzania. ]

[e Przyspieszenie Platnosci ma miejsce, gdy w odniesieniu do
jednego lub wiegcej Zobowigzan [odpowiedniego] Podmiotu
Referencyjnego nastapito przyspieszenie ptatnosci w wyniku
naruszenia umowy, wystgpienia zdarzenia wypowiedzenia
umowy lub innego podobnego zobowigzania.]

"Dzien Wystapienia Zdarzenia Kredytowego" o0znacza
[wczesniejsze z ponizszych zdarzen]:

(i) dzien bezposrednio poprzedzajacy Zdarzenie Kredytowe
Whiosku o Rozwigzanie (o ile takie wystepuje); lub

(i) dzien bezposrednio poprzedzajacy dzien zawiadomienia o
Zdarzeniu Kredytowym.] [dzienh bezposrednio poprzedzajacy
Zdarzenie Kredytowe Wniosku o Rozwigzanie] [dzien bezposrednio
poprzedzajacy dzien zawiadomienia o Zdarzeniu Kredytowym].

"Dzien Zdarzenia Kredytowego Wniosku o Rozwiazanie" jest
dniem, w ktorym wniosek taki jest wniesiony do ISDA. Zawartos¢
wniosku: komitet, Komitet Okreslenia ISDA (ISDA Determination
Commitee) sa zobowigzane ustali¢, ze w odniesieniu do Podmiotu
Referencyjnego doszto do zdarzenia, ktdére stanowi Zdarzenie
Kredytowe.

"ISDA" oznacza Internation Swaps and Derivatives Association,
Inc. (lub prawnego nastgpce tej organizacji).

"Okres Obserwacji" oznacza okres od, i wlacznie z, [wstawic¢ Date
Emisji] az do, i wiacznie z, [e] jako Ostatecznym Dniem
Okreslenia.
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["Zredukowa Kwota Nominalna" oznacza Kwot¢ Nominalng
pomniejszong o Zagregowang Kwote Redukc;ji.]

"Warunki Wystgpienia Zdarzenia Kredytowego" zostaja
spetnione w nastepujacych sytuacjach:

[[wstawi¢ w przypadku, gdy zastosowania nie ma Zdarzenie
Kredytowe Odmowy Platnosci/Odroczenia Platnosci (Moratorium)
lub w przypadku Zdarzenia Kredytowego bez Okresu Karencji:]

(1) Zdarzenie Kredytowe wystapi w czasie Okresu Obserwaciji,
za$ zawiadomienie w odniesieniu do Zdarzenia Kredytowego
zostanie dokonane w czasie Okresu Obserwaciji, lub

(2) w dodatku, gdy nie dojdzie do zaistnienia podstawowego
warunku, o ktérym mowa w punkcie (1) w odpowiednim
czasie: Zdarzenie Kredytowe wystapi w czasie Okresu
Obserwacji, za$ zawiadomienie w odniesieniu do takiego
Zdarzenia Kredytowego zostanie dokonane w czasie jednego
roku od Dnia Zdarzenia Kredytowego Wniosku o
Rozwiagzanie w odniesieniu do przedmiotowego Zdarzenia
Kredytowego (gdzie takie zawiadomienie moze mie¢ miejsce
rowniez po Ostatecznym Dniu Okreslenia).]

[[wstawi¢ w przypadku gdy ma zastosowanie Zdarzenie Kredytowe
Odmowy  Platnosci/Odroczenia  Platnosci  (Moratorium)  Z
Rozszerzonym Okresem Karencji:]

(1) Zdarzenie Kredytowe wystapi w czasie Okresu Obserwaciji,
za$ zawiadomienie w odniesieniu do Zdarzenia Kredytowego
zostanie dokonane w czasie Okresu Obserwacji, lub

(2) w przypadku jednej z nastepujgcych dwoch sytuacji, gdy nie
dojdzie do zaistnienia podstawowego warunku, o ktorym
mowa w punkcie (1) w odpowiednim czasie:

(@) Zdarzenie Kredytowe wystagpi w czasie Okresu
Obserwacji, za$ zawiadomienie w odniesieniu do takiego
Zdarzenia Kredytowego zostanie dokonane w czasie
jednego roku od Dnia Zdarzenia Kredytowego Whniosku o
Rozwigzanie w odniesieniu do przedmiotowego
Zdarzenia Kredytowego (gdzie takie zawiadomienie
moze mie¢ miejsce rowniez po Ostatecznym Dniu
Okreslenia), lub

[(b) Zdarzenie Kredytowe Odmowy Ptatnosci/Odroczenia
Platnosci (Moratorium) wystapi po zawiadomieniu o
mozliwym Zdarzeniu Kredytowym Odmowy
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Platnosci/Odroczenia  Platnosci  (Moratorium), za$
zawiadomienie w odniesieniu do danego Zdarzenia
Kredytowego zostanie dokonane w ciagu jednego roku od
mozliwego Zdarzenia Kredytowego Odmowy
Ptatnos$ci/Odroczenia Platnosci (Moratorium) (przy czym
takie Zdarzenie Kredytowe oraz takie zawiadomienie
moze mie¢ miejsce po Ostatecznym Dniu Okreslenia].

[[(©)] Zdarzenie Kredytowe Braku Platnosci wystapi po
zawiadomieniu o mozliwym Zdarzeniu Kredytowym
Braku Platnosci, za$ zawiadomienie w odniesieniu do
danego Zdarzenia Kredytowego zostanie dokonane w
ciggu jednego roku od mozliwego Braku Platnosci (przy
czym takie Zdarzenie Kredytowe oraz takie
zawiadomienie moze mie¢ miejsce po Ostatecznym Dniu
Okres$lenia].

"Warunki  Odroczenia Platno$ci” zostaja spelnione w
nastepujacych wypadkach:

[[wstawi¢ w przypadku gdy nie ma zastosowania Zdarzenie
Kredytowe Odmowy Platnosci/Odroczenia Platnosci (Moratorium)
i/lub gdy =zastosowanie ma Zdarzenie Kredytowe bez z
Rozszerzonego Okresu Karencji:]

Zdarzenie Kredytowe wystapi w czasie Okresu Obserwacji.

Powyzsze wymogi dotyczace odroczenia ptatnosci moga byc
spetnione w ciggu jednego roku po Dniu Zdarzenia Kredytowego
Whiosku o Rozwiazanie; jednakze, w kazdym wypadku, gdy doszto
do zawiadomienia w odniesieniu do danego Zdarzenia
Kredytowego.

[[wstawi¢ w przypadku Zdarzenia Kredytowgo Odmowy
Platnosci/Odroczenia  Platnosci ~ (Moratorium)  i/lub  gdy
zastosowanie ma Zdarzenie Kredytowe Braku Platnosci z
Rozszerzonym Okresem Karencji:]

w czasie Okresu Obserwacji (i) wystapit Dzien Zdarzenia
Kredytowego Whniosku o Rozwigzanie [lub (ii) doszto do
zawiadomienia o0 mozliwej odmowie platnosci/odroczeniu ptatnosci
(Moratorium)] [lub [(iii)] doszto do zawiadomienia o potencjalnym
Braku Ptatnosci].

Powyzsze wymogi dotyczace odroczenia platnosci moga byé
spetnione w ciagu jednego roku po Dniu Zdarzenia Kredytowego
Wniosku o Rozwigzanie [lub zawiadomieniu o mozliwym
Zdarzeniu Kredytowym], lecz w kazdym wypadku, gdy doszto do
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zawiadomienia w odniesieniu do danego Zdarzenia Kredytowego.

"Kwota Wykupu Zdarzenia Kredytowego" oznacza [Kwote
Nominalng] [Kwote Wazong Podmiotu Referencyjnego z
uwzglednieniem Zdarzenia Kredytowego] pomnozong przez Ceng
Ostateczng [pomniejszong o Kwote Rozliczenia Swapu].

"Data Rozliczenia" oznacza pigty Dzien Bankowy po pierwszym
dniu publikacji Ceny Ostatecznej Aukcji przez ISDA lub, jezeli nie
byto zadnej akcji, pigty Dzien Bankowy po Dniu Wyceny Odzysku.
Data Rozliczenia moze wypadac po Planowanym Dniu Sptlaty.

['Kwota Rozliczenia Swapu"] oznacza kwota wynikajaca z
zakonczenia swapu lub transakcji hedgindu zawartych przez
Emitenta w zwigzku z Papierami Warto$ciowymi. ]

['Kwota Wazona" oznacza, w odniesieniu do Podmiotu
Referencyjnego, ilocznym Kwoty Nominalnej oraz Wagi
(okreslonej w tabeli w punkcie C.20) dla danego Podmiotu
Referencyjnego.

Ranking / Status

Papiery Wartosciowe stanowia bezposrednie i niezabezpieczone
zobowigzania Emitenta, ktore majg status pari passu wzgledem
pozostalych  niezabezpieczonych i  niepodporzadkowanych
zobowigzan Emitenta, z zastrzezeniem tych zobowigzan, ktoére
zgodnie z powszechnie obowigzujgcym prawem  maja
pierwszenstwo.

Ograniczenia praw w odniesieniu do Papierow Warto$ciowych

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wypowiedzenia
stosunku prawnego z tytutu Papierow Wartosciowych zgodnie z
Warunkami (Terms and Conditions) w przypadku wystapienia
zdarzenia do tego go uprawniajacego. Rozliczenie z tytulu
wypowiedzenia stosunku ma nastgpuje po kwocie anulowania.
Ponosisz ryzyko, ze w danej sytuacji nie otrzymasz calosci lub
czgsci zainwestowanego nominatu. Zdarzenia uprawniajagce do
wykupu mogg wystapic w przypadku sukcesji praw Podmiotu
Referencyjego [lub w przypadku: wzrostu kosztu hedgingu
ponoszonego przez Emitenta, naruszenia/zaburzenia warunkéw
hedgindu lub zmiany prawa[, zaniknigcia Stawki Referencyjnej]].
Kwota anulowania odpowiada godziwej warto$ci rynkowej
Papieréw Wartosciowych.

[[W przypadku zmiennego oprocentowania, zastosowanie ma:]
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Zmiana Stawki Referencyjnej

Jezeli [a] Stawka Referencyjna [(okreslona w C.9)] nie jest
publikowana lub nie moze by¢ wigcej wykorzysywana lub Stawka
Referencyjna ulega istotnej zmianie, [odpowiednia] Stawka
Referencyjna zostanie zmieniona przez Emitenta w ramach
rozsadnej swobody uznania (§ 315 BGB).]

Wiasciwe prawo

Forma oraz prawa z tytulu Papierow WartoSciowych, a takze
wszelkie prawa i zobowigzania Emitenta oraz Posiadaczy Papierow
Wartosciowych rzadzone sg przez prawo Niemiec.

C.11 | Dopuszczenie | [Papiery Warto$ciowe [sa][bedg] przedmiotem wniosku do [Gieldy
do obrotuna | Papierow Wartosciowych w Luksemburgu] [Wstawié informacje o
rynku odnosnych regulowanych [lub innych rownorzednych rynkach
regulowanym | (rynku)] o dopuszczenie do obrotu na [rynku regulowanym

prowadzonym przez [Gielde Papierow Wartosciowych w
Luksemburgu] [Wstawié¢ informacje o odnosnych regulowanych Iub
innych rownorzednych rynkach (rynku)] przez [okres Wstawié
przewidywany okres czasu] poczawszy od Daty Emisji][ze skutkiem
od [Wstawié przewidywang date]].]

[Nie dotyczy. Nie ztozono ani nie przewiduje si¢ ztozenia wniosku
o dopuszczenie Papierow Wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym ani rownorzednym.]

C.15 | Wplyw Wartos¢ Papierow Wartosciowych w czasie do wykupu, odsetki
instrumentu oraz wykup Papierow Wartosciowych uzalezniony jest od kondycji
bazowego na | finansowej [Podmiotu Referencyjego] [Podmiotow
warto$¢ Referencyjnych].  Jezeli  ryzyko  kredytowe [Podmiotu
papierow Referencyjego] [Podmiotow Referencyjnych] wzrosnie, warto$é¢
wartosciowych | Papieréw Warto§ciowych moze spa¢ (pomijajac wszelkie pozostate

czynniki majace wplyw na wartosc).

C.16 | Data "Planowany Dzien Splaty" oznacza [e].
wygasnigcia
lub
zapadalnosci
pochodnych
papierow
warto$ciowych
—data
wykonania lub
ostateczna data
referencyjna

C.17 | Opis Wszelkie ptatnosci muszg by¢ dokonane na rzecz [wstawic]
procedury ("Glowny Agent ds. Platno$ci"). Gtowny Agent ds. Platnosci
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rozliczenia przekaze nalezne kwoty do Systemu Rozliczeniowego w celu ich

papieréw uznania na odno$nych rachunkach bankéw depozytariuszy, ktore to

warto§ciowych | beda przekazane Posiadaczom Papierow Wartosciowych.
Dokonanie pfatnosci do Systemu Rozliczeniowego oznacza
wypelnienie przez Emitenta zobowigzan z tytulu Papierow
Wartosciowych w kwocie takiej ptatnosci.

C.18 | Opissposobu | [[W przypadku Typu Produktu 1,2 oraz 3 wstawic:]
dokonywania
zZwrotu z [Ptatno$¢ Kwoty Nominalnej w Planowanym Dniu Splaty (z
poc_ho?nych zastrzezeniem odroczenia). W przypadku Zdarzenia Kredytowego,
papierow ptatnos¢ Kwoty Wykupu Zdarzenia Kredytowego w Dacie
wartosciowych | pozliczenia ]

[[W przypadku Typu Produktu 4,5 oraz 6 wstawic:]

[Ptatno§¢ Kwoty Nominalnej w Planowanym Dniu Splaty (z
zastrzezeniem odroczenia). W przypadku Zdarzenia Kredytowego,
ptatno$¢ Zredukowanej Kwoty Wykupu w Planowanym Dniu
Sptaty oraz  (odpowiedniej) Kwoty Wykupu Zdarzenia
Kredytowego w Dacie Rozliczenia.]

C.19 | Ostateczna W przypadku Zdarzenia Kredytowego: Cena Ostateczna.
cena
referencyjna | Cena Ostateczna jest ceng okreslong w ramach aukcji oraz
instrumentu opublikowang przez ISDA ("Cena Ostateczna Aukcji") [w
bazowego odniesieniu  do  Zdarzenia Kredytowego okreslonego w

zawiadomieniu]. W przypadku, gdy nie ma miejsce aukcja lub
postepowanie aukcyjne ISDA nie ma miejsca, Cena Ostateczna
stanowi warto$¢ rynkowa zobowigzania Podmiotu Referencyjnego
[z uwzglednieniem zawiadomienia o Zdarzeniu Kredytowym]
wybranego dla wyceny, na podstawie rozsadnej swobody uznania
Emitenta (8 315 BGB). Jezeli nie sa dostepne zadne zobowigzania,
zobowigzanie [odpowiedniego] Podmiotu Referencyjnego o
najnizszej cenie jest Wycenianym Zobowigzaniem.

C.20 |Rodzaj [[W przypadku jednego Podmiotu Referencyjnego wstawic:]
instrumentu "Podmiot Referencyjny oznacza [e] Ilub Nastgpce [lub
ba_Z(_)WEQO i Nastepcow].
miejsce, w

ktérym mozna
uzyskac
informacje o
instrumencie
bazowym

[[W przypadku wiecej niz jednego Podmiotu Referencyjnego
wstawi¢:]  "Podmiot  Referencyjny oznaczaja  Podmioty
Referencyjne wskazane w kolumnie "Podmiot Referencyjny” lub
Nastegpce lub Nastepcow:
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"Podmiot "Typ Transakcji" | "Waga w %]°
Referencyjny"

[e] [® korporacyjnal® | [e]°

]

Z zastrzezeniem typu (spoitka lub panstwo) oraz regionu, Typ
Transakcji moze by¢ przypisany do [odpowiednich] Podmiotow
Referencyjnych. Typ Transakcji okres$la, na przyklad, majace
zastosowanie  Zdarzenia Kredytowe w zakresie Papierow
Warto$ciowych oraz innych regulacji.

"Typ Transakcji" oznacza [wstawié¢ odpowiedni Typ Transakcji]
(na przykiad: "'Europejska korporacyjna”, "Potnocnoamerykanska
korporacyjna”, "Zachodnioeuropejska publiczna”, "Publiczna
Europejska i Srodkowoeuropejska (rynki wschodzgce), "Europejska
korporacyjna finansowa", "Australijska korporacyjna finansowa".]

D. CZYNNIKI RYZYKA

D.2 Najwazniejsze | Potencjalni inwestorzy powinni wzigé pod uwage, ze w wypadku
czynniki wystgpienia ktéregokolwiek z ponizszych czynnikow ryzyka, war-
ryzyka toS¢ papierow wartosciowych moze sie zmniejszy¢, a inwestor mo-
dotyczace ze utracic¢ catos¢ zainwestowanych srodkow.
Emitenta

e Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja finansowg emitenta: Ry-
zyko ptynnosci

(i) Ryzyko, ze Grupa HVB nie bedzie w stanie sptaca¢ swoich
zobowigzan platniczych w terminie lub w catosci; (ii) czynniki
ryzyka zwiazane z uzyskaniem ptynno$ci; (iii) czynniki ryzyka
wynikajace z przekazywania pltynnosci wewnatrz Grupy; oraz (iv)
ryzyko zwiazane z ptynnoscia rynkowa.

e Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja finansowg emitenta: Ry-
zyko zwigzane z programami emerytalnymi

Ryzyko, ze wyplacajacy $wiadczenia emerytalne bedzie musiat
przeznaczy¢ dodatkowy kapitat na obstuge nabytych uprawnien
emerytalnych.

e Czynniki ryzyka zwigzane ze specyfikg branzy emitenta: Ry-
zyko zwigzane z dziatalnoscig pozyczkowg (ryzyko kredytowe)

(i) Czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang zdolno$ci kredytowej
kontrahenta (pozyczkobiorcy, strony przeciwnej, emitenta lub
kraju); (ii) czynniki ryzyka zwigzane ze spadkiem wartosci
zabezpieczen kredytow; (iii) czynniki ryzyka zwigzane z obrotem
instrumentami pochodnymi; (iv) czynniki ryzyka zwigzane z
ekspozycja na ryzyko wewnatrz Grupy; (v) czynniki ryzyka

© ® <N o

Waga moze by¢ modyfikowana w przypadku zmiany Podmiotu Referencyjnego przez Nastepce
Postanowienie moze by¢ stosowane wielokrotnie
Postanowienie moze by¢ stosowane wielokrotnie
Postanowienie moze by¢ stosowane wielokrotnie
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zwigzane z ekspozycja na suwerenne organizacje / sektor
publiczny.

e Czynniki ryzyka wynikajace z dziatalnosci handlowej (ryzyko
rynkowe)

Ryzyko zwigzane przede wszystkim z segmentem bankowosci
korporacyjnej i inwestycyjnej (ang. Corporate & Investment
Banking (CIB)): (i) czynniki ryzyka zwigzane z ksiggami
transakcyjnymi i1 bankowymi wynikajace z pogorszenia si¢
warunkow  rynkowych;  (ii) czynniki ryzyka zwigzane
z inwestycjami strategicznymi oraz portfelami rezerw ptynnosci,
(ii1) czynniki ryzyka wynikajace z obnizenia ptynnosci rynkowe;j;
oraz (iv) czynniki ryzyka dotyczace stop procentowych i kursow
walutowych.

e Czynniki ryzyka wynikajace z innych rodzajow dziatalno$ci

(i) Czynniki ryzyka zwigzane z  nieruchomosciami
oraz inwestycjami finansowymi: Ryzyko strat wynikajgcych ze
zmian warto$ci godziwej portfela nieruchomosci Grupy HVB; oraz
(il) czynniki ryzyka zwigzane z obnizeniem warto$ci portfela
inwestycyjnego Grupy HVB.

e Ogolne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig emitenta:
Ryzyko biznesowe

Czynniki ryzyka dotyczace strat wynikajacych z nieprzewidzianych
negatywnych zmian w wolumenie transakcji i/lub marzach.

e Ogolne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta:
Czynniki ryzyka zwigzane z koncentracja ryzyka i dochodéw

Czynniki ryzyka wynikajace z koncentracji ryzyka i dochodow
wskazujg na zwigkszone potencjalne straty i stanowia ryzyko
strategii zwigzanej z prowadzong dziatalnoscia dla Grupy HVB.

e Ogdlne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig emitenta:
Ryzyko operacyjne

Czynniki ryzyka wynikajace z wykorzystaniem technologii infor-
macyjnych 1 komunikacyjnych, czynniki ryzyka wynikajace
z zaktocenia lub zaprzestania kluczowych proceséw biznesowych
oraz czynniki ryzyka zwigzane z outsourcingiem dziatalnosci
i procesow do dostawcOw zewngtrznych.

e Czynniki ryzyka utraty reputacji

Ryzyko negatywnego Rachunku Zyskéw i Strat (P&L)
spowodowanego przez niekorzystne reakcje ze  strony
akcjonariuszy ze wzgledu na zmiane w ich postrzeganiu Grupy
HVB.

e Czynniki ryzyka prawnego i regulacyjnego: Ryzyko prawne i
podatkowe

Ryzyko wynikajace z postgpowan prawnych i istotnej niepewnosci
co do wyniku postgpowan oraz kwoty potencjalnych strat z nich
wynikajacych.

e Czynniki ryzyka prawnego i regulacyjnego: Ryzyko zgodno$ci

Rzyzyko zwigzane z naruszeniem lub niezgodnoscia z przepisami
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prawa powszechnie obowigzujacego, przepisami wykonawczymi
i innymi, a takze umowami, obowigzkowymi praktykami
i standardami etycznymi.

e Czynniki ryzyka prawnego i regulacyjnego:

Ryzyko powstate w zwigzku z nadzorem na Grupg HVB w ramach
jednolitego systemu nadzorczego (SSM); Ryzyko powstate
w zwigzku z podleganiem wielu krajowym systemom regulacyj-
nym oraz réznicami wystepujacymi pomiedzy nimi; Ryzyko szero-
ko zakrojonych dziatan wynikajgcych ze zmian rezimow regula-
cyjnych; Ryzyko zwigzane z planowaniem i $srodkami postgpowa-
nia naprawczego oraz konieczno$cig osiggniecia minimalnych
wymogow kapitalowych w zakresie funduszy wiasnych oraz zo-
bowigzan kwalifikowanych (MREL); Ryzyko wynikajace z pomia-
row testow warunkow skrajnych oraz ich wptywu na wyniki bada-
nia i oceny nadzorczej (BION; ang. supervisory review and evalua-
tion proces (SREP)) dziatalnosci biznesowej HVB.

e Czynniki ryzyka strategicznego i makroekeonomicznego

Ryzyko powstate w zwiazku z rozwojem sytuacji ekonomicznej
w Niemczech oraz na migdzynarodowych rynkach finansowych
i kapitatowych; Ryzyko powstale w zwiazku z poziomami stop
procentowych.

D.6

Najwazniejsze
informacje o
glownych
czynnikach
ryzyka
charakterystyc
znych dla
papieréw
warto§ciowyc
h

Zdaniem Emitenta, nast¢pujace ponizej glowne czynniki ryzyka
mogag mie¢ negatywny wplyw dla Posiadaczy Papierow
Wartosciowych  poprzez  wplyw na  warto§¢  Papierow
Wartosciowych  i/lub  kwoty platne =z tytulu Papierow
Warto$ciowych i/lub na mozliwo$¢ sprzedazy Papierow
Warto$ciowych przez ich Posiadaczy po godziwych cenach przed
dniem zapadalnosci Papierow Wartosciowych.

Inwestycja w Papiery Wartosciowe niesie ze sobg nastepujace
istotne ryzyka. W przypadku wystapienia Zdarzenia Kredytowego
dochodzi do istotnego pomnigjszenia kwoty ptatnej z tytutu wykupu
Papierow Wartosciowych. Kwota ktéra wtedy otrzymasz bedzie
istotnie nizsza, niz kwota platna z tytulu nabycia Papierow
Wartosciowych. Co wigcej, mozesz ponie§¢ strate w zakresie
wyptacanych odsetek w przypadku wystapienia Zdarzenia
Kredytowego. W pewnych wypadkach mozesz nawet poniesé¢
calkowitg strate.

Ryzka zwigzane z Podmiotem Referencyjnym
e Jako Posiadacz Papieréw  WartoSciowych  jeste$
eksponowany na  ryzyko  kredytowe  Podmiotu
Referencynego
e Analiza ryzyk zwigzanych z Papierami WartoSciowymi jest
ztozona.  Ocena  prawdopodobiefistwa  wystgpienia

Zdarzenia Kredytowego moze by¢ szczegolnie trudna.

e Tres¢ i zakres majacych zastosowanie krajowych przepisow
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dotyczacych resturkturyzacji oraz likwidacji podmiotow
finansowych moze zwickszy¢é prawodpodobienstwo
wystapienia Zdarzenia Kredytowego.]

[W przypadku koncentracji Podmiotéw Referencyjnych w
ramach jednego dzialu gospodarki, wzrasta ryzyko
pogorszenia zdolno$ci finansowej wszystkich Podmiotow
Referencyjnych.

[Papiery  WartoSciowe powiazane z  Podmiotami
Referencyjmymi dziatajacymi na rynkach wschodzacych
niosa ze soba dodatkowe ryzyko.]

Ponosisz ryzyko, ze nie bgdziesz w pelni poinformowany
co do sytuacji Podmiotéw Referencyjnych. Nie wszystkie
informacje dotyczace Podmiotéw Referencyjnych sa
publicznie dostepne.

Platno$ci odsetkowe oraz wykup jest uzalezniony od Zdarzenia
Kredytowego

Z chwilg nabycia Papieréw Wartosciowych stajesz sig
eksponowany na ryzyko niewyptacalnoéci Emitenta oraz
ryzyko wystapienia Zdarzenia Kredytowego w odniesieniu
do Podmiotu Referencyjnego. Moze to mie¢ wplyw na
mozliwo$¢ wykupu oraz platnosci odsetek z tytulu
Papierow Wartosciowych.

Papiery WartoSciowe nie stanowig jakiegokolwiek stosunku
prawnego pomigdzy Toba, a Podmiotem Referencyjnym.
Papiery Wartosciowe nie s3 gwarantowane lub w
jakikolwiek inny sposob zabezpieczone przez odpowiednie
Podmioty Referencyjne.

Ponosisz ryzyko, ze rating kredytowy Podmiotéw
Referencyjnych ulegnie pogorszeniu.

Ponosisz ryzyko, ze Podmiot Referencyjny (Podmioty
Referencyjne) moga si¢ zmieni¢ do czasu wykupu
Papierow Wartosciowych. Kondycja finansowa nowych
Podmiotéw Referencyjnych moze by¢ gorsza, niz
pierwotnych Podmiotow Referencyjnych.

Istotne decyzje w odniesieniu do Papieréw Wartosciowych
sa uzaleznione od decyzji Komitetu Okreslenia ISDA
(ISDA Determination Committee). Nie masz zadnego
wplywu na tre$¢ decyzji Komitetu Okreslenia ISDA (ISDA
Determination Committee).

Kwota Wykup Zdarzenia Kredytowego co do zasady jest
ustalana poprzez odniesienie do wynikow aukcji
przeprowadzanych przez ISDA. W przypadku braku takich
aukcji, Emitent dokona wtasciwego okreslenia. W ramach
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okreslenia Emitent wybierze najnizszy wynik aukcji lub
ceng zobowigzania o najnizszej wartosci. Twoja strata w
przypadku wystgpienia Zdarzenia Kredytowego jest
uzaleznione od w/w okresloenia Kwoty Wykupu Zdarzenia
Kredytowego. Mozliwe jest wystapienie opoOznienia w
okreslaniu Kwoty Wykupu Zdarzenia Kredytowego.

o Stwierdzenie faktu wystgpienia Zdarzenia Kredytowego
moze zaja¢ Emitentowi dlugi czas. W zwigzku z
powyzszym ponosisz ryzyko, ze platnosci z tytutu
Papierow  WartoSciowych  zostang przez Emitenta
odroczone. Odroczenie platno$ci moze trwa¢ maksymalnie
jeden rok i pie¢ Dni Bankowych.

e [Ponosisz ryzyko, ze w czasie do wykupu Papierow
Wartosciowych, wartos¢ Papieréw Warto§ciowych spadnie
w przypadku wzrostu rynkowych stop procentowych.]
[Ponosisz ryzyko, ze w czasie do wykupu Papierow
Wartoéciowych poziomy Stawek Referencyjnych dla
Papierow  Wartosciowych spadng lub ze Stawki
Referencyjne ulegna =zmianie Iub przestang by¢
publikowane.]

Glowne ryzyka
Ponosisz ryzyko, ze

e nie bedzie plynnego rynku zbytu dla Papierow
Wartosciowych

e nie bedziesz w stanie sprzeda¢ Papieréw Wartosciowych w
okreslonym czasie lub po okres§lonej cenie

e koszty transakcyjne istotnie obniza zyski lub istotnie
zwigkszg straty

e prowizje lub inne oplaty istotnie obniza mozliwos¢
generowania zyskow przez Twoje Papiery Warto§ciowe

e Papiery Wartosciowe zostang wcze$niej wykupione

e decyzje uznaniowe Emitenta moga mie¢ negatywny wplyw
na warto$¢ Papieréw Wartosciowych, a takze na kwotg
i/lub  czas platnosci[, w  przypadku Papieréw
Warto$ciowych denominowanych w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe].

E. OFERTA

E.2b | Cele oferty i Nie dotyczy; Emitent jest niezalezny w zakresie wykorzystania
przeznaczenie | wpltywow pienieznych.
wplywow,
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jezeli sg inne
niz osigganie
zysku i/lub
zabezpieczani
e okreslonego
ryzyka

E.3

Warunki
oferty

[Data pierwszej oferty publicznej: [wstawic] ("Data Emisji'").]

[Papiery Warto$ciowe sg [poczatkowo] oferowane w trakcie Okresu
Subskrypcji[, a takze oferowane w sposob ciagly po tym okresie].
Okres Subskrypcji: [Wstawi¢ date rozpoczecia okresu subskrypcji]
do [wstawi¢ date zakohiczenia okresu subskrypcji] [(obie daty w
zalgczeniu)].]

[Cena Emisji: [wstawic]]

[Oferta publiczna zostanie przeprowadzona w (we, na): [Chorwacji]
[.]1 [1] [Luksemburgu] [i] [Polsce].]

[Najmniejsza zbywalna [jednostka][czes¢][ilos¢] to: [Wstawic].]
[Najmniejsza [jednostka][cze$¢][ilos¢] obrotu to: [ Wstawic].]

[Papiery Wartosciowe beda oferowane [prywatnym inwestorom]
[i/lub] [inwestorom kwalifikowanym][,] [i/lub] [inwestorom
instytucjonalnym] [w drodze [oferty niepublicznej] [oferty
publicznej]] [poprzez posrednikow finansowych].]

[Od [dnia pierwszej publicznej oferty] [rozpoczgcia nowej
publicznej oferty] Papiery Wartosciowe przedstawione w
Warunkach Ostatecznych bedg oferowane w sposob ciagly az do
maksymalnej wielkosci emisji. Liczba Oferowanych Papierow
Warto$ciowych moze zosta¢ w dowolnym momencie zmniejszona
lub powickszona przez Emitenta i nie pozwala na wyciagnigcie
wnioskow co do wielkosci faktycznie wyemitowanych Papierow
Wartosciowych, a tym samym na plynno$¢ potencjalnego rynku
wtornego.]

[Papiery Wartosciowe w ofercie ciaglej oferowane beda po cenach
sprzedazy Emitenta.]

[Oferta publiczna moze zosta¢ anulowana przez Emitenta w
dowolnym czasie i bez podania przyczyny.]

[Oferta publiczna nie zostanie przeprowadzona. Papiery
Wartosciowe zostang dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym.]

[Wniosek o dopuszczenie do obrotu [zostanie][zostal] ztozony
[Wstawic¢ przewidywang date] na nastepujacych rynkach: [Wstawié
odpowiedni rynek/odpowiednie rynki].]

[Papiery Wartosciowe sg juz w obrocie na nastepujgcych rynkach:
[Wstawic¢ odpowiedni rynek/odpowiednie rynki).]
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E.4

Opis
interesow,
wlgcznie z
konfliktem
interesow, o
istotnym
znaczeniu dla
emisji lub
oferty

Partnerzy w zakresie dystrybucji i/lub ich podmioty powiazane
moga by¢ klientami i kredytobiorcami Emitenta lub jego
podmiotow powigzanych. Ponadto kazdy z takich dystrybutoréow i
ich podmiotéw powigzanych modgl zawiera¢, i moze zawiera¢ w
przysztosci, transakcje z zakresu bankowos$ci inwestycyjnej i/lub
bankowosci komercyjnej z Emitentami i ich podmiotami
powigzanymi, a takze $§wiadczy¢ inne ustugi na rzecz Emitentéw i
ich podmiotow powigzanych w toku zwyktej dziatalnosci.

Ponadto, konflikt intereséw z udzialem Emitenta lub o0so6b
zaangazowanych w ofert¢ moze powsta¢ z nastgpujacych
powodow:

. Okreslenia Ceny Emisji przez Emitenta.

. Pelnienia przez Emitenta i jednego z jego podmiotdéw sto-
warzyszonych funkcji Animatora na rynku Papieréw War-
tosciowych (jednakze, brak jest takiego zobowigzania).

. Mozliwo$ci otrzymania przez dystrybutorow korzysci fi-
nansowych od Emitenta.

. Pelnienia przez Emitenta, dystrybutora i jakiegokolwiek z
ich podmiotow stowarzyszonych funkcji Agenta ds. Platno-
$ci w odniesieniu do Papierow Warto§ciowych.

. Okresowego angazowania si¢ Emitenta, dystrybutora i jaki-
kolwiek ich podmiot stowarzyszony w transakcje na wlasny
rachunek lub na rzecz klientow, ktore wptywaja na Podmiot
Referencyjny.

. Emitowania przez Emitenta, dowolnego dystrybutora i ja-
kikolwiek ich podmiot stowarzyszony papierow warto$cio-
wych zwigzanych z Instrumentem Referencyjnym i/lub
Podmiotem Referencyjnym albo Instrumentem Bazowym
lub jego czesciami sktadowymi, na podstawie ktérych wy-
emitowano juz inne papiery wartosciowe.

. Posiadania lub uzyskania przez Emitenta, dowolnego dys-
trybutora i jakikolwiek ich podmiot stowarzyszony istot-
nych informacji dotyczacych Podmiotu Referencyjnego w
zwigzku z ich dziatalnos$cig gospodarczg lub w inny sposéb.

. Angazowania si¢ Emitenta, dowolnego dystrybutora i ja-
kichkolwiek ich podmiotéw stowarzyszonych w dziatalnosé
gospodarcza z Podmiotem Referencyjnym albo jego pod-
miotami stowarzyszonymi, konkurentami lub poreczycie-
lami.

. Pelnienia przez Emitenta, dowolnego dystrybutora i jakich-
kolwiek ich podmiotéw stowarzyszonych funkcji cztonka
konsorcjum bankowego, doradcy finansowego lub banku
Podmiotu Referencyjnego.
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E.7

Szacunkowe
koszty
pobierane
przez
Emitenta lub
dystrybutora
od inwestoréw

[Upust przy Sprzedazy: [Optata z gory w kwocie [Wstawié] zawarta
juz w Cenie Emisji.] [Wstawic¢ szczegotowe informacje]]

[Inne prowizje: [dystrybutorzy moga otrzymac catkowite prowizje i
koncesje w kwocie do [e]%] [Wstawi¢ szczegody]] [Nie dotyczy.
Inwestorzy nie zostang obcigzeni tego typu kosztami przez
Emitenta ani dystrybutora. Moga jednak zosta¢ pobrane inne
optaty, np. powiernicze lub transakcyjne.]
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