PODSUMOWANIE

Podsumowanie zawiera zbiér informacji objgtych obowigzkiem informacyjnym, zwanych
"Elementami”. Elementy te uj¢to w Dziatach od A do E (A.1-E.7).

Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie jest wymagane w
podsumowaniu dotyczacym tego rodzaju papierow wartosciowych i emitenta. Brak ciaglosci w
numeracji wynika z nieobowigzkowego charakteru niektorych Elementow.

Moze si¢ zdarzy¢, ze pomimo istnienia wymogu zamieszczenia w Podsumowaniu okreslonego
Elementu ze wzgledu na rodzaj papierow wartosciowych i emitenta, nie jest mozliwe podanie
odpowiednich informacji w odniesieniu do tego Elementu. W takim wypadku Podsumowanie
zawiera krotki opis Elementu z dopiskiem 'nie dotyczy'.

A WPROWADZENIE I OSTRZEZENIA

Al Ostrzezenie Niniejsze Podsumowanie nalezy traktowa¢ jako wprowadzenie do
Prospektu Podstawowego.

Ewentualna decyzja o inwestycji w odpowiednie Papiery Wartosciowe
powinna by¢ podjeta po przeanalizowaniu przez inwestora tresci catego
Prospektu Podstawowego.

W wypadku wniesienia do sagdu powodztwa w zwiazku z informacjami
zawartymi w Prospekcie Podstawowym, powdd moze by¢ zobowigzany,
na mocy przepisow prawa krajowego danego Panstwa Czlonkowskiego,
do pokrycia kosztow tlumaczenia Prospektu Podstawowego przed
wszczgciem postgpowania.

UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", "Emitent" lub "HVB"),
ArabellastraBe 12, 81925 Monachium, przyjmujac w charakterze
Emitenta odpowiedzialno§¢ za Podsumowanie, w tym kazde jego
tlhumaczenie, a takze kazda z osob je sporzadzajacych, moze ponosic¢
odpowiedzialno§¢ prawng, ale tylko wowcezas, gdy wprowadza ono w
btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z informacjami przedstawionymi w
innych czesciach Prospektu Podstawowego lub, jezeli w zestawieniu z
pozostalymi czgéciami Prospektu Podstawowego nie zawiera kluczowych

informacji.
A.2 | Zgodana [Z zastrzezeniem postanowien dalszych punktow, Emitent wyraza
wykorzystywani | [ogélng] [indywidualng] zgod¢ na wykorzystywanie Prospektu
e prospektu Podstawowego przez caly termin oferty do celow zwigzanych z

podstawowego | odsprzedaza lub ostatecznym plasowaniem Papierow Warto$ciowych
przez posrednikoéw finansowych.]

[Nie dotyczy. Emitent nie wyraza zgody na wykorzystywanie Prospektu
Podstawowego do celow zwigzanych z odsprzedazg lub ostatecznym
plasowaniem  Papieréw  Wartosciowych  przez  posrednikow
finansowych.]

Wskazanie [Dopuszcza si¢ odsprzedaz lub ostateczne plasowanie Papierow
terminu (okresu) | Wartosciowych przez posrednikow finansowych i udziela si¢ zgody na
oferty wykorzystanie Prospektu Podstawowego [przez okres oferty Papierow

Wartosciowych, wynoszacy [nalezy podaé okres, w ktorym mozna
korzysta¢ z Prospektu Podstawowego][okres waznosci Prospektu
Podstawowego].]

[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]




Inne warunki

[Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu Podstawowego udzielana

dotyczace jest pod warunkiem przestrzegania przez kazdego z posrednikow

udzielonej finansowych odpowiednich ograniczen sprzedazy i warunkow oferty.]

zgody [Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu Podstawowego udzielana
jest rowniez pod warunkiem zobowigzania si¢ przez posrednika
finansowego korzystajacego z Prospektu Podstawowego wobec swoich
klientow do odpowiedzialnej dystrybucji Papierow Wartosciowych.
Zobowigzanie takie podejmowane jest poprzez opublikowanie przez
posrednika finansowego na jego stronie internetowej o$wiadczenia, ze
prospekt wykorzystywany jest za zgoda Emitenta i zgodnie z warunkami
w niej okreslonymi.]
[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]

Udostepnienie [Posrednik finansowy ma obowiazek udziela¢ informacji na temat

informacji na warunkow oferty w chwili skladania przez niego tej oferty.]

temat warunkow . . .
Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.

oferty przez [Nie dotyczy. Nie udzi zgody.]

posrednika

finansowego

B. EMITENT

B.1 Nazwa prawna | Nazwa prawna Emitenta to UniCredit Bank AG (razem ze swoimi
(statutowa) i spotkami  zaleznymi  objetymi  konsolidacja "Grupa HVB").
handlowa HypoVereinsbhank to nazwa handlowa Emitenta.

B.2 Siedziba / UniCredit Bank jest spotka akcyjng zawigzang zgodnie z prawem
formaprawna/ | niemieckim, z siedziba pod adresem ArabellastraBe 12, 81925
ustawodawstwo | Monachium, Niemcy, wpisang do Rejestru Handlowego prowadzonego
[ kraj siedziby | przez Sad Rejonowy (Amtsgericht) w Monachium pod numerem HRB

42148.

B.4b | Znane trendy W 2019 r. wyniki Grupy HVB roéwniez uzaleznione sg od przyszlej
majace wptyw | sytuacji na rynkach finansowych oraz kapitalowych oraz stanu realnej
na emitenta i gospodarki, jak rowniez od trudnych do przewidzenia powigzanych
branze, w czynnikow. Grupa HVB przeglada swoja strategi¢ biznesowa w oparciu o
ktorych biezaca jak i dorazng analize sygnalow ptynacych z rynkow i dostosuje ja
prowadzi w razie koniecznosci.
dziatalnos¢

B.5 Opis grupy i UniCredit Bank jest podmiotem dominujacym Grupy HVB. Grupa HVB
pozycja posiada bezposrednie i posrednie udziaty kapitalowe w szeregu spotek.
errrsjlt?gta w UniCredit Bank jest podmiotem powigzanym spotki UniCredit S.p.A. z
grup siedziba w Mediolanie ("UniCredit S.p.A.", razem ze swymi spotkami

zaleznymi objetymi konsolidacja, "UniCredit") od listopada 2005 r., co
oznacza, ze jako podgrupa stanowi on istotng czg$¢ struktury UniCredit.
UniCredit S.p.A. posiada bezposrednio 100% kapitalu zaktadowego
UniCredit Bank.

B.9 Prognozy lub Nie dotyczy, prognozy oraz szacunki zysku nie sg przygotowywane przez

szacunki zysku

Emitenta.




B.10 | Charakter Nie dotyczy. Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, niezalezny
ewentualnych biegly rewident (Wirtschaftspriufer) UniCredit Bank, przeprowadzit
zastrzezen badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawartych w (Konzernabschluss) Grupy HVB za rok obrotowy konczacy si¢ 31
raporcie z grudnia 2017 r. oraz za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2018 r.
badania oraz jednostkowego nieskonsolidowanego sprawozdania finansowego
historycznych (Einzelabschluss) UniCredit Bank za rok obrotowy konczacy sie 31
informacji grudnia 2018 r. oraz wydal opini¢ bez zastrzezen z ich badania.
finansowych

B.12 | Wybrane Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2018
najwazniejsze r.
historyczne Podstawowe wskazniki 1/1/2018 - 1/1/2017 -
informacje efektywnosci 31/12/2018* |  31/12/2017"
finansowe hody z dziatal 1.414 ml

Dochody z dziatalnosci . min

operacyjnej netto® EUR 1.517 min EUR

Zysk brutto 392 min EUR | 1.597 min EUR

Zysk skonsolidowany 238 min EUR | 1.336 min EUR

Zysk na akcje 0,29 EUR 1,66 EUR

Pozycje bilansowe 31/12/2018 31/12/2017

Aktywa ogotem 286.688 min 299.060 min
EUR EUR

Kapital wlasny 17.751 min 18.874 min
EUR EUR

Kluczowe wskazniki 31/12/2018 |  31/12/2017

kapitalowe

Kapital podstawowy Tier 1 16.454 min 16.639 min
EUR? EURY

Kapitaly podstawowe 16.454 min 16.639 min

(kapitat Tier 1) EUR? EURY

Aktywa wazone ryzykiem

(w tym ekwiwalenty dla 82.592 miIn 78.711 min

ryzyka rynkowego i ryzyka EUR EUR

operacyjnego)

Wskaznik kaplta{.u ) 10.9% ?) 21.1% 3)

podstawowego Tier 1

Wskaznik kapitatow

podstawowych (wskaznik 19,9%2 21,1%°

kapitatu Tier 1)*

Dane przedstawione w kolumnie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta i
pochodza ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy HVB za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2018 r.




)

2)

3

4)

Dane przedstawione w kolumnie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta i
pochodza ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy HVB za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 r.

Dochody z dziatalno$ci operacyjnej netto wynikaja z odsetek netto elementdow na
rachunku zysku i strat, dywidend i innych przychodéw z inwestycji kapitalowych,
oplat i prowizji netto, wyniku handlowego, pozostatych kosztow i zyskow netto,
kosztéw operacyjnych, odpisow aktualizacyjnych od pozyczek i prowizji za
gwarancje i zobowigzania.

zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy HVB za rok

finansowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2018 r. zatwierdzonym przez Radg
Nadzorcza UniCredit Bank AG

zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy HVB za rok
finansowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2017 r. zatwierdzonym przez Radg
Nadzorcza UniCredit Bank AG

obliczony na podstawie aktywow wazonych ryzykiem, uwzgledniajac ekwiwalenty
dla ryzyka rynkowego i ryzyka operacyjnego.

Wybrane wskazniki finansowe na dzien 30 czerwca 2019 r.

Podstawowe wskazniki efektywnosci | 1/1/2019 - 1/1/2018 —
30/06/2019 30/06/2018
Dochody z dzialalnosci operacyjne;j 672 min 914 min
netto EUR EUR
Zysk brutto 973 min 602 min
EUR EUR
Zysk skonsolidowany 603 min 262 min
EUR EUR
Zysk na akcje 0,75 EUR 0,33 EUR
Pozycje bilansowe 30/06/2019 31/12/2018
Aktywa ogblem 294.552 mIn | 286.688 min
EUR EUR
Kapital wlasny 17.608 min 17.751 min
EUR EUR
Kluczowe wskazniki kapitalowe 30/06/2019 31/12/2018
Kapitat podstawowy Tier 1V 16.271 min 16.454 min
EUR EUR
Kapitaly podstawowe (kapitat Tier 1) 16.271 min 16.454 min
EUR EUR
Aktywa wazone ryzykiem (w tym 83.899 min 82.592 min
ekwiwalenty dla ryzyka rynkowego i EUR EUR
ryzyka operacyjnego)
W)sl)<ainik kapitalu podstawowego Tier 19,4% 19,9%
11 2
Wskaznik kapitatow podstawowych 19,4% 19,9%
(wskaznik kapitatu Tier 1) Y2
1) 31 grudnia 2018 r.: Na podstawie zatwierdzonych sprawozdan finansowych.
2) Obliczony na podstawie aktywOw wazonych ryzykiem, uwzgledniajac ekwiwalenty dla




ryzyka rynkowego i ryzyka operacyjnego.

Oswiadczenie o
braku istotnych
niekorzystnych
zmian
perspektyw
emitenta od
daty publikacji
ostatniego
sprawozdania
finansowego
zbadanego
przez bieglego
rewidenta lub
opis istotnych
niekorzystnych
zmian

Od 31 grudnia 2018 r., tj. od daty publikacji ostatniego sprawozdania
finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta, nie wystapily zadne
istotne niekorzystne zmiany perspektyw Grupy HVB.

Opis istotnych

Od 30 czerwca 2019 r. nie doszlo do wystgpienia zadnych znaczacych

zmian w zmian w sytuacji finansowej Grupy HVB.
sytuacji
finansowej po
okresie objetym
historycznymi
informacjami
finansowymi
B.13 | Zdarzeniaw Nie dotyczy. W ostatnim czasie nie wystapily zdarzenia dotyczace
ostatnim UniCredit Bank, ktére w istotnym stopniu wpltywatyby na ocene jego
okresie wyplacalnosci.
B.14 | Informacja Patrz B.5.
(B.5+), czy Ni . . . . L .
; ; ie dotyczy. UniCredit Bank nie jest zalezny od jakiegokolwiek
emltfentjest podmiotu w ramach Grupy HVB.
zalezny od
innych
podmiotow
grupy
B.15 | Podstawowy UniCredit Bank oferuje kompleksowa game¢ produktow i ushig
profil bankowych i finansowych dla klientow detalicznych, korporacyjnych i
dziatalnosci podmiotow sektora publicznego, spotek miedzynarodowych oraz

klientdw instytucjonalnych.

Oferta obejmuje kredyty hipoteczne, kredyty konsumenckie, produkty
oszczgdnosciowo-kredytowe 1 ubezpieczeniowe oraz bankowos$¢
prywatng, kredyty na finansowanie dzafalnosci gospodarczej i
finansowanie transakcji w handlu mig¢dzynarodowym oraz produkty




bankowosci inwestycyjnej dla klientoéw korporacyjnych.

W segmencie bankowosci prywatnej i zarzadzania majatkiem, UniCredit
Bank oferuje kompleksowe uslugi finansowe i planowania aktywow wraz
z ushuigami doradczymi bazujacymi na potrzebach $wiadczone przez
doradcow i specjalistow.

Grupa HVB pozostaje centrum kompetencji dla dziatalno$ci na rynkach
migdzynarodowych oraz dzalalnosci bankowej calego UniCredit.
Dodatkowo, segment dzalalnosci Bankowosci Korporacyjnej i
Inwestycyjnej (Corporate & Investment Banking) spelia role
dostarczyciela produktow dla klientow w segmencie dziatalnosci
Bankowosci Komercyjnej (Commercial Banking).

B.16

Informacja o
podmiotach
bedacych
bezposrednio
lub posrednio
wilascicielami
albo
podmiotami
sprawujacymi
kontrole

UniCredit S.p.A. posiada bezposrednio 100% kapitatu zakladowego
UniCredit Bank.

[B.17

Oceny
ratingowe®

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na to, ze ocena ratingowa nie jest
rekomendacjg do nabycia, trzymania lub sprzedazy dtuznych papieréw
warto$ciowych emitowanych przez Emitenta.

Ponadto, oceny ratingowe przyznawane przez agencje ratingowe moga w
dowolnym czasie zosta¢ zawieszone, zmniejszone lub wycofane.
Papiery wartosciowe wyemitowane przez HVB uzyskaty nastepujace
oceny ratingowe przyznane przez Fitch Ratings ("Fitch™), Moody's
Investors Service ("Moody's") oraz S&P Global Ratings ("S&P™) (Stan:
listopad 2018):

Obligacje | Obligacje Obligacje Obligacje Perspe
Dlugoter | Dlugotermin | Podporzad | Krdtkoter ktywa
minowe owe kowane minowe
Uprzywil | Nieuprzywile | (Subordinat | (Short-term
ejowane jowane ed Notes) Notes)
Nadrz¢dn | Nadrzedne
e (Long- Niezabezpiec
term Non- | zone (Long-
Preferred | term Non-
Senior Preferred
Unsecure | Senior
d Notes)! | Unsecured
Notes)?
Moody's | A2? Baa3® Baa3 P-1 Stabilna
7

! Informacje zawarte w elemencie B.17 maja zastosowanie jedynie w przypadku Papieréw Wartosciowych, z ktérych Emitent jest

zobowigzany do zaptaty posiadaczowi co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z Warunkami Emisji.




S&P BBB+* BBB® BBB- A2 Negativ
eS
Fitch BBB+® BBB+® BBB F2 Negaty

wna

! Z uwagi na zmiang sekcji 46f Niemieckiej Ustawy Bankowej ("KWG"), kt6ra zmienia ranking
dtugow bankowych w przypadku niewyptacalnosci, agencje ratingowe dokonaty podziatu
dtugoterminowych zobowiazan uprzywilejowanych na 2 kategorie, w miejsce stosowanej poprzednio
jednej kategorii.

2 Oznaczenie przez Moody’s: "Uprzywilejowany niezabezpieczony & Rating Emitenta (Senior
Unsecured & Issuer Rating)".

® Oznaczenie przez Moody’s: "Podporzadkowany Uprzywilejowany niezabezpieczony (Junior Senior
unsecured)".

* Oznaczenie przez S&P: "Diugoterminowy Uprzywilejowany Niezabezpieczony (Long-term Senior
Unsecured)".

® Oznaczenie przez S&P: "Dtugoterminowy Uprzywilejowany Zabezpieczony".

® Oznaczenie przez Fitch: "Dtugoterminowy Rating Emitenta w Niewykonaniu (Long-term Issuer
Default-Rating)".

” Only applicable to Long-term Preferred Senior Notes.

® Nie odnosi si¢c do Obligacji Dtugoterminowych Nieuprzywilejowanych Nadrzednych
Niezabezpieczonych (Long-Term Non-Preferred Senior Unsecured Notes).

Dthugoterminowe ratingi kredytowe Fitch przyznawane sa wedtug skali od AAA, AA, A, BBB, BB,
B, CCC, CC, C, RD do najnizszego poziomu D. Fitch uzywa posrednich modyfikatorow "+" i ™"
nadajacych status w ramach danej kategorii ratingu od AA do B. Fitch moze takze wskaza¢
(uzywajac oznaczenia "pod obserwacja (on watch)") ze mozliwa jest zmiana ratingu poprzez jego
podniesienie (pozytywna), obnizenie (negatywna) albo zmian¢ bez podania jej kierunku (ewoluujaca
(evolving)). Perspektywy sa uzywane w celu wskazania mozliwego kierunku dalszego ratingu, jako
pozytywnego, negatywnego, stabilnego lub ewoluujacego. Krotkoterminowy rating Fitch wskazuje
mozliwos$¢ niewykonania zobowigzan przez Bank w krotkim okresie wedtug skali F1+, F1, F2, F3, B,
C,RDiD.

Moody's przyznaje rating dtugoterminowy w nast¢pujacych kategoriach: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B,
Caa, Ca i C. W kazdej gtownej kategorii od Aa do Caa Moody's wskazuje dodatkowo numeryczne
modyfikatory "1", "2" i "3". Modyfikator "l" wskazuje, ze bank jest w wyzszym poziomie
przyznanej kategorii, modyfikator "2" wskazuje poziom $rodkowy, a modyfikator "3" wskazuje, ze
bank jest w nizszym poziomie przyznanej kategorii. Moody’s ma takze mozliwo$¢ wskazania
(uzywajac okreslenia "pod ocena (under review)") czy jest mozliwe podwyzszenie ratingu (mozliwe
podwyzszenie (possible upgrade)), jego obniZenie (mozliwe obniZenie (possible downgrade)) lub
zmiana w kierunku niepewnym (kierunek niepewny (direction uncertain)). Perspektywy sa
wskazywane w celu pokazania kierunku rozwoju. Okreslane sg jako pozytywne, negatywne, stabilne,
zmienne. Krotkoterminowe ratingi Moody's wyrazaja opinie na temat zdolnosci emitentow do
wykonania krotkoterminowych zobowigzan finansowych i przyznawane sa wedtug skali P-1,P-2, P-3
w dét do NP (Not Prime).

S&P przyznaje dtugoterminowe ratingi wedtug skali od AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, R,
SD do D. Ratingi od AA do CCC moga by¢ uzupetniane o dodatek "+"lub "-" wskazujacy sytuacje w
ramach przyznanej gtownej kategorii ratingowej. S&P moze takze wskaza¢ (postugujac si¢ terminem
"obserwacja sytuacji kredytowej (credit watch)") czy spodziewana jest zmiana przyznego ratingu
poprzez jego podniesienie (positive), obnizenie (negative) albo zmiana bez wskazania kierunku
(developing). Perspektywy sa wskaznikiem kierunku zmian ratingu. S&P uzywa okreslenia
perspektyw jako pozytywnych, negatywnych, stabilnych i zmiennych. S&P przyznaje
krétkoterminowe ratingi kredytowe dla okreslonych emisji wedtug skali od A-1+, A-1, A-2, A-3, B,
C,R, SD w doét do D.]




C.

PAPIERY WARTOSCIOWE

C1l

Rodzaj i klasa
papierow
warto$ciowych

[Papiery Wartosciowe Typu Garant] [Papiery Wartosciowe Typu All
Time High Garant] [Papiery Wartosciowe Typu Express Garant] [Papiery
Wartosciowe Typu Best Express (Cap)] [Papiery Wartosciowe Typu
Garant Cliquet] [Papiery Wartosciowe Typu Garant Cash Collect]
[Papiery Warto$ciowe Typu Garant Performance Cliquet] [Papiery
Wartosciowe Typu Garant Digital Cash Collect] [Papiery Warto$ciowe
Typu Garant Performance Cash Collect] [Papiery Wartosciowe Typu
Garant Digital Coupon] [Papiery Wartosciowe Typu Garant Digital
Cliquet] [Papiery Wartosciowe Typu Performance Telescope] [Papiery
Wartosciowe Typu Garant Telescope] [Papiery Wartosciowe Typu Garant
Coupon Geoscope] [Papiery Wartosciowe Typu Garant Digital Cash
Collect Memory] [Papiery Wartosciowe Typu Cash Collect Worst Of
Protected]

"Kwota Nominalna" oznacza [wstawic].

"Papiery Warto$ciowe" bedg emitowane jako [Obligacje] [Certyfikaty] z
Kwotg Nominalng.

[['Obligacje"] ['Certyfikaty"] sa instrumentami dluznymi na okaziciela
(Inhaberschuldverschreibungen) zgodnie z paragrafem 793 niemieckiego
Kodeksu Cywilnego (Birgerliches Gesetzbuch, BGB).]

[['Obligacje™] ["Certyfikaty"] sa instrumentami dluznymi w formie
zdematerializowanej, rejestrowane zgodnie z Wtoskim Skonsolidowanym
Prawem o Posrednictwie Finansowym (Testo Unico della Finanza).]

[Papiery WartoSciowe sg reprezentowane przez obligacje globalng bez
kuponow odsetkowych.]

[Papiery warto$ciowe sa rejestrowane w formie zapisu ksiggowego. |

Posiadacze  Papieréw  Wartosciowych  ("Posiadacze  Papierow
Wartosciowych") nie s3 uprawnieni do otrzymania ostatecznych
Papierow Wartosciowych.

Kod [ISIN][WKN][Common Code] okreslono w tabeli znajdujacej si¢ w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.

C.2

Waluta emisji
papierow
warto$ciowych

Papiery WartoSciowe s3 emitowane w [wstawi¢ Okreslong Walute)
("Okreslona Waluta").

C.5

Ograniczenia
zbywalnosci
papierow
warto$ciowych

Nie dotyczy. Zbywalno$¢ Papierow Warto§ciowych nie jest ograniczona.

C.8

Prawa zwigzane
z papierami
wartosciowymi,
w tym kolejnosé
zaspokojenia

Prawa z Papierow Wartosciowych
Papiery Wartosciowe maja okreslony termin wykupu.

’[Papiery Warto$ciowe sa nicoprocentowane. ]

2 Informacja ma zastosowanie jedynie w przypadku Papieréw Wartociowych, z ktorych Emitent jest zobowigzany do zaptaty
posiadaczowi co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z Warunkami Emisji.




oraz
ograniczenia
dotyczace tych
praw

[Rodzaj Produktu 1 i 2: W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu
Garant oraz Papierow Wartosciowych Typu All Time High Garant o
stalym oprocentowaniu zastosowanie ma.:

[[Oprocentowanie] [Dodatkowa] Kwota]
[Papiery WartoSciowe sa oprocentowane wedle statej stopy procentowe;. |

[Ptatnos¢ Kwoty Odsetek w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.]

[Platnos¢ Dodatkowej Kwoty (I) w Dniu Platnosci Dodatkowej Kwoty

()-1]

[Stopa Procentowa

"Stopa Procentowa" dla [kazdego] [odpowiedniego] Okresu
Odsetkowego zostala okre$lona w tabeli w Zalagczniku do niniejszego
podsumowania.]

['Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek" zostal okreslony w tabeli w
Zalaczniku do niniejszego podsumowania. ]

"Dzien [Dni] Platnosci Odsetek” [jest] [sa] [okreslone w tabeli w
Zataczniku do niniejszego podsumowania] [[ Wstawic dzien i miesigc(e) w
kazdym roku] [Pierwszy Dzien Platnosci Odsetek oraz kazdy dzien po
uptywie [Wstawi¢ liczbe miesigcy] [miesigca] [miesiecy] po Pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek lub poprzednim Dniu Platnosci Odsetek w
kazdym wypadku. Ostatni Dzien Platno$ci Odsetek oznacza Dzien
Zakonczenia Naliczania Odsetek. Pierwszy Dzien Platnosci Odsetek oraz
Dzien Zakonczenia Naliczania Odsetek zostaly okreslone w tabeli w
Zalaczniku do niniejszego podsumowania].]

[Dni Platnosci Odsetek moga by¢ odroczone.]]

[Rodzaj Produktu 8 oraz 15: W przypadku Papieréow Wartosciowych
Typu Garant Digital Cash Collect oraz Papierow Wartosciowych Typu
Garant Digital Cash Collect Memory z bezwarunkowg Kwotg Dodatkowg
zastosowanie ma:

Posiadacze Papierow Wartosciowych s3a uprawnieni do zaplaty
odpowiedniej Kwoty Dodatkowej [Bezwarunkowej] (1) jak okreslono w
C.15 w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej
[Bezwarunkowej] (1) zgodnie =z Zalgcznikiem do niniejszego
Podsumowania.]

[Rodzaj Produktu 3-4: W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu
Express Garant oraz Papierow Wartosciowych Typu Best Express (Cap)
zastosowanie ma:

Posiadacze Papierow Wartosciowych s3a uprawnieni do zaplaty
odpowiedniej Kwoty Dodatkowej Bezwarunkowej (1) jak okreslono w
C.15 w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej Bezwarunkowej
(1) zgodnie z Zatacznikiem do niniejszego Podsumowania. ]

[Rodzaj Produktu 5-15: W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu
Garant Cliguet, Papierow Wartosciowych Typu Garant Cash Collect,
Papierow Wartosciowych Typu Garant Performance Cliquet, Papierow
Wartosciowych  Typu Garant Digital Cash Collect, Papierow




Wartosciowych Typu Garant Performance Cash Collect, Papierow
Wartosciowych Typu Garant Digital Coupon, Papierow Wartosciowych
Typu  Garant Digital Cliguet, Papierow Wartosciowych Typu
Performance Telescope, Papierow Wartosciowych Typu Garant
Telescope, Papierow Wartosciowych Typu Garant Coupon Geoscope,
Papierow Wartosciowych Typu Garant Digital Cash Collect Memory
zastosowanie ma:

[W przypadku wystapienia Zdarzenia Ptatnosci Przychodu (jak okreslono
w C.15),] [Posiadacze Papierow Wartosciowych beda upowaznieni do
zaptaty odpowiedniej Kwoty Dodatkowej [Warunkowej] (k) (jak
okreslono w C.15) w Dniu Platno$ci Kwoty Dodatkowej [Warunkowej]
(k) jak okreslono w w Zataczniku do niniejszego Podsumowania. |

[Rodzaj Produktu 1-2 oraz 7-14: W przypadku Papierow Wartosciowych
Typu Garant, Papierow Wartosciowych Typu All Time High Garant,
Papierow Wartosciowych Typu Garant Performance Cliquet, Papierow
Wartosciowych  Typu Garant Digital Cash Collect, Papierow
Wartosciowych Typu Garant Performance Cash Collect, Papierow
Wartosciowych Typu Garant Digital Coupon, Papierow Wartosciowych
Typu  Garant Digital Cliguet, Papierow Wartosciowych Typu
Performance Telescope, Papierow Wartosciowych Typu Garant
Telescope, Papierow Wartosciowych Typu Garant Coupon Geoscope
zastosowanie ma:

Posiadacze Papierow Warto$ciowych sa uprawnieni do zaplaty Kwoty
Wykupu (jak zdefiniowano w C.[10][15]) w Dniu Ostatecznej Platnosci
(jak zdefiniowano w C.[9][16]).]

[Rodzaj Produktu 3-4: W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu
Express Garant oraz Papierow Wartosciowych Typu Best Express (Cap)
zastosowanie ma:

Posiadacze Papierow Wartosciowych sg uprawnieni do zaptaty Kwoty
Przedterminowego Wykupu (k) (ktora zostata okreslona w zataczniku do
niniejszego Podsumowania) w odpowiednim Dniu Ostatecznej Platnos$ci
(jak  zdefiniowano w  C.[9][16]), jezeli wystapit Przypadek
Przedterminowego Wykupu (jak zdefiniowano w C.[10][15]), albo do
Kwoty Wykupu (jak zdefiniowano w C.[10][15]) w Dniu Ostatecznej
Platnosci (jak zdefiniowano w C.[9][16]).]

[Rodzaj Produktu 5, 6, 10, 11, 13 oraz 14-16: W przypadku Papierow
Wartosciowych Typu Garant Cliguet, Papierow Wartosciowych Typu
Garant Cash Collect, Papierow Wartosciowych Typu Garant Digital
Coupon, Papierow Wartosciowych Typu Garant Digital Cliquet,
Papierow  Wartosciowych  Typu  Garant  Telescope,  Papierow
Wartosciowych Typu, Papierow Wartosciowych Typu Garant Coupon
Geoscope, Papierow Wartosciowych Typu Garant Digital Cash Collect
Memory oraz Papierow Wartosciowych Typu Cash Collect Worst Of
Protected zastosowanie ma:]

[Posiadacze Papierow Warto§ciowych sg uprawnieni do zaptaty Kwoty
Wykupu (jak zdefiniowano w C.[10][15]) w Dniu Ostatecznej Platnosci
(jak zdefiniowano w C.[9][16]), ktora jest rbwna Kwocie Minimalnej,
ktora zostata okreslona w zataczniku do niniejszego Podsumowania). [Ta
ostatnia jest nizsza, niz Kwota Nominalna.]]
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Prawo wlasciwe dla Papierow Wartosciowych

Papiery Wartosciowe, pod wzgledem formy i tresci, oraz wszystkie prawa
i zobowiazania Emitenta i Posiadacza Papierow Wartosciowych podlegaja
przepisom prawa [Republiki Federalnej Niemiec] [Wtoch].

Status Papierow WartoSciowych

Zobowigzania z tytulu Papierow Wartosciowych stanowig bezposrednie,
bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta i sa co
najmniej roéwnorzedne, o ile przepisy prawa nie stanowig inaczej, z
wszelkimi  innymi niezabezpieczonymi 1 niepodporzadkowanymi
istniejacymi i przysztymi zobowigzaniami Emitenta.

Ograniczenia praw

Emitent moze dokona¢ konwersji Papierow Wartosciowych lub korekty
warunkow danych Papierow Wartosciowych.

[C.9

C. 8oraz
Nominalna
stopa
procentowa;
dzien, od
ktorego ptatne
sg odsetki i dni
ptatnosci
odsetek; gdzie
stopa nie jest
stata, opis
instrumentu, na
ktorym jest
oparta; dzien
zapadalnosci
oraz zasady
splaty pozyczki,
w tym
procedury
splaty;
wskazanie
zysku;
o$wiadczenie
pisadaczy
dtuznego
papieru
warto$ciowego®

Patrz rowniez element C.8.
Stopa Procentowa

[Rodzaj Produktu 1 and 2: W przypadku papierow Wartosciowych Typu
Garant oraz Papierow Wartosciowych Typu All Time High Garant
Securities, zastosowanie ma:

[Nie dotyczy. Papiery WartoSciowe sg nieoprocentowane.]

['"Stopa Procentowa™ dla [kazdego] [odpowiedniego] Okresu
Odsetkowego zostala okre$lona w tabeli w Zalagczniku do niniejszego
podsumowania.]

['Dzien Rozpoczecia Naliczania Odsetek" zostal okreslony w tabeli w
Zalaczniku do niniejszego podsumowania. ]

"Dzien [Dni] Platnosci Odsetek” [jest] [sa] [okreslone w tabeli w
Zataczniku do niniejszego podsumowania] [[ Wstawic dzien i miesigc(e) w
kazdym roku] [Pierwszy Dzien Platnosci Odsetek oraz kazdy dzien po
uptywie [Wstawi¢ liczbe miesigcy] [miesigca] [miesiecy] po Pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek lub poprzednim Dniu Platnosci Odsetek w
kazdym wypadku. Ostatni Dzien Platno$ci Odsetek oznacza Dzien
Zakonczenia Naliczania Odsetek. Pierwszy Dzien Platnosci Odsetek oraz
Dzien Zakonczenia Naliczania Odsetek zostaly okreslone w tabeli w
Zalaczniku do niniejszego podsumowania].]

[Dni Platnosci Odsetek moga by¢ odroczone.] ,

[Rodzaj Produktu 1, 8 oraz 15: W przypadku Papieréow Wartosciowych
Typu Garant, Papierow Wartosciowych Typu Garant Digital Cash
Collect, Papierow Wartosciowych Typu Garant Digital Cash Collect
Memory, zastosowanie ma: Posiadacze Papierow Wartosciowych sa
uprawnieni do uzyskania Kwoty Dodatkowej [Bezwarunkowej] (1)
okreslonej w C.10 w odno$nym Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej
[Bezwarunkowej] (1) zgodnie =z Zalagcznikiem do niniejszego
Podsumowania.]

[Rodzaj Produkitu 3-4: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Express Garant oraz Papierow Wartosciowych Typu Best Express (Cap) ,
zastosowanie ma: Posiadacze Papierow Warto§ciowych sg uprawnieni do

® Informacje welemencie C.9 majg zastosowanie jedynie w przypadku Papierow Wartosciowych, z ktérych Emitent jest zobowigzany do
zaplaty posiadaczowi co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z Warunkami Emisji.
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uzyskania Kwoty Dodatkowej Bezwarunkowej (1) okreslonej w C.15 w
odno$nym Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej Bezwarunkowe;j (1) zgodnie
z Zatacznikiem do niniejszego Podsumowania.]

[Rodzaj Produktu 5-15: W przypadku Papieréw W Typu Garant Cliquet
Securities, Papierow Wartosciowych Typu Garant Cash Collect,
Papierow Wartosciowych Typu Garant Performance Cliquet, Papierow
Wartosciowych  Typu Garant Digital Cash Collect, Papierow
Wartosciowych Typu Garant Performance Cash Collect, Papierow
Wartosciowych Typu Garant Digital Coupon, Papierow Wartosciowych
Typu Garant Digital Cliquet, Papierow Wartosciowych Typu
Performance Telescope, Papierow Wartosciowych Typu Garant
Telescope, Papierow Wartosciowych Typu Garant Coupon Geoscope
oraz Papierow Wartosciowych Typu Garant Digital Cash Collect
Memory, zastosowanie ma:

[Jezeli wystapi Zdarzenie Platnosci Przychodu (opisane w C.10),]
[Posiadacze Papierow Warto$ciowych bedg uprawnieni do otrzymania
Kwoty Dodatkowej [Warunkowej] (k) (okreslonej w C.10) w Dniu
Platnosci Kwoty Dodatkowej [Warunkowej] (k) okreslonym w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.]Instrument Bazowy

[Opisy Instrumentu Bazowego sa zawarte w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania.

Wigcej informacji na temat przesztych 1 przysztych poziomow
Instrumentu Bazowego oraz wahan jego poziomu znajduje si¢ na stronie
[Strona Internetowa] [Tabela kursow walut] (lub innej stronie, ktora moze
ja zastgpi¢), zgodnie z informacja w Zalaczniku do niniejszego
podsumowania.]

["Instrument Bazowy" oznacza koszyk skladajacy si¢ z nastgpujacych
komponentow ("Skladniki Koszyka"):

[ISIN] i |[Waga|Skladn|[Bloom/[Walut|Strona|[WKN;/[Rynek
(Wil | iki | berg] a |interne| ] Refere
Koszy Skladn| towa; | [ISIN]|ncyjny;
ai ikow Skladn| ]
Koszyk ikoéw
ail Koszy
ai
[Uzupel[ Uzupel| Uzupell| Uzupel| Uzupel| Uzup el Uzupel| Uzupel [ Uzupel
nic) nic¢ ni¢]l | nié]l | nié] | nié]l pid] nic] | nié]
kolejny
numer
i]

Wigcej informacji na temat przesztych i1 przyszlych poziomow i
Sktadnikow Koszyka oraz wahan ich pozioméw znajduje si¢ na Stronie
Internetowej; (lub na innej stronie, ktora moze je zastapi¢), zgodnie z
informacjag w tabeli powyzej (lub na innej stronie, ktéora moze je
zastapic).]]

Wykup

Posiadacze Papierow Warto$ciowych sa uprawnieni do zaplaty Kwoty
Wykupu (zdefiniowanej w C.10) w Dniu Ostatecznej Platnosci.

[W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu Garant Telescopes,
Papierow Wartosciowych Typu Garant Digital Coupon, Papierow
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Wartosciowych Typu Garant Digital Cliquet, Papierow Wartosciowych
Typu Coupon Geoscope Securities oraz Papierow Wartosciowych Typu
Cash Collect Worst Of Protected wstawié:

"Kwota Wykupu" jest rowna Kwocie Minimalnej.

"Kwota Minimalna" jest zdefiniowana w Zataczniku do niniejszego
podsumowania.]]

"Dzien Ostatecznej Platnosci" jest okreSlony w Zalaczniku do
niniejszego podsumowania.

Platnosci

Wszelkie ptatnosci beda dokonywane na rzecz [wstawi¢ nazwe oraz adres
agenta ds. platnosci] ("Glowny Agent ds. Platnos$ci"). Gtoéwny Agent ds.
Platnosci  bedzie przekazywal nalezne kwoty do  Systemu
Rozliczeniowego w celu ich uznania na odnosnych rachunkach bankéw
depozytariuszy oraz przekazania Posiadaczom Papierow Wartosciowych.
Dokonanie ptatnosci do Systemu Rozliczeniowego oznacza wypelnienie
przez Emitenta zobowigzan z tytutu Papierow Wartosciowych w kwocie
takiej platnosci.

"System Rozliczeniowy" oznacza [wstawic].

Metoda obliczania zysku

[Nie dotyczy. Zysk nie moze by¢ obliczony w czasie dokonywania emisji
Papieré6w Warto$ciowych.]

Oswiadczenie Posiadaczy Papierow Wartosciowych

Nie dotyczy. Nie ma zadnych os$wiadczen Posiadaczy Papierow
Wartos$ciowych.]

C.10

C.9 oraz opis
sktadnika
pochodnego w
kwocie odsetek
oraz jaki
wplywa na
inwestycj¢ ma
warto$¢
instrumentu
bazowego*

Patrz rowniez element C.9

[Rodzaj Produktu 1: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant zastosowanie ma:

Wartos¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego. Co do zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Platnos$¢ z tytutu wykupu w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od Wyniku
Instrumentu Bazowego. Wynik Instrumentu Bazowego jest rowny
ilorazowi R (ostatecznego) oraz R (poczatkowego). Posiadacz Papieru
Wartosciowego partycypuje w  Wyniku Instrumentu Bazowego w
odniesieniu do Ceny Wykonania zgodnie ze Wspotczynnikiem Udziatu
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). Jednakze
ptatnos¢ z tytutu wykupu bedzie przynajmniej rowna Kwocie Minimalnej
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). [Wstawi¢
dla Papierow WartoSciowych Typu Garant Cap: Ponadto, platnos¢ z
tytutu wykupu jest ograniczona do Kwoty Maksymalnej [(jak okre$lono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania)].]

W Dniu Ostatecznej Platnosci "Kwota Wykupu" stanowi kwote
wyrazong w Okreslonej Walucie, ktora jest rowna Kwocie Nominalnej
pomnozonej przez sume (i) Dolnego Putapu (jak okre$lono w Zataczniku

* Informacja w tej sekcji C.10 ma zastosowanie jedynie w przypadku Papieréw Wartosciowych, z ktorych Emitent jest zobowigzany do
zaplaty posiadaczowi co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z Warunkami Emisji.
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do niniejszego Podsumowania) oraz (ii) réznicy, pomnozonej przez
Wspotezynnik Udziatu, pomiedzy Wynikiem Instrumentu Bazowego oraz
Ceng Wykonania.

[Ryzyko Posiadacza Papieru Warto§ciowego zwigzane z kursami walut
jest wylaczone (Quanto).] [Ryzyko Posiadacza Papieru Warto$ciowego
zwigzane z kursami walut nie jest wylaczone (Compo).]

Kwota Wykupu jest nie nizsza, niz Kwota Minimalna [Wstawi¢ dla
Papierow Wartosciowych Typu Garant Cap: i nie wyzsza, niz Kwota
Maksymalna].]

[Rodzaj Produktu 2: W przypadku Papieréw Wartosciowych Typu All
Time High Garant zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Instrumentu Bazowego. Jesli rosnie wartos¢
Instrumentu Bazowego, regularnie rosnie réwniez warto$¢ Papieréw
Wartosciowych. Jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego, regularnie
spada rowniez warto$¢ Papierow Wartosciowych.

Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci jest uzalezniony od i) Wyniku
Instrumentu Bazowego w stosunku do Ceny Wykonania, zgodnie ze
Wspoélczynnikiem Udziatu lub ii) Najlepszego Wyniku Instrumentu
Bazowego, zgodnie ze Wspotczynnikiem Udzialuygjwysszym W Stosunku do
Ceny Wykonanianjwyss, W zaleznosci od tego ktora tych kwot jest
wyzsza. Posiadacz Papieru WartoSciowego odnosi korzysci ze wzrostu
Wyniku Instrumentu Bazowego w stosunku do Ceny Wykonania lub
odpowiednio Ceny Wykonaniamjwyzszj Posiadacz Papieru Wartosciowego
otrzymuje przynajmniej Kwote Minimalna (jak okreslono w Zataczniku
do niniejszego Podsumowania). [W przypadku Papierow Wartosciowych
Typu All Time High Garant, gdzie Kwota Minimalna jest nizsza, niz
Kwota Nominalna, zastosowanie ma: Kwota Minimalna jest nizsza, niz
Kwota Nominalna.] [[W przypadku Papierow Wartosciowych Typu All
Time High Garant Cap zastosowanie ma: Kwota Wykupu w zadnym
wypadku nie jest wyzsza, niz Kwota Maksymalna [(jak okre$lono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania)].]

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza [, majac na wzgledzie Wskaznik
Dostosowania Ceny Referencyjnej,] iloraz R (ostatecznego) (jak
okreslono w C.19), jako licznika, oraz R (poczatkowego) [(Ceny
Referencyjnej w Dniu Obserwacji Poczatkowej] [$redniej rowno
wazonych ($redniej arytmetycznej) Cen Referencyjnych (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) okreSlonych w Dniu
Obserwacji Poczatkowej] [(najwyzszej Ceny Referencyjnej w Okresie
Nieuwzgledniania Najlepszego Wyniku)][najnizsza Cena Referencyjna w
Okresie Uwzgledniania Najgorszego Wyniku], jako mianownik.

Najlepszy  Wynik  Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R
(ostatecznego)najlepszeqo, jako licznika, oraz R (poczatkowego), jako
mianownika. Wykup Papieroéw Warto$ciowych jest dokonywany w Dniu
Ostatecznej Platnosci poprzez zaptate Kwoty Wykupu ("Kwota
Wykupu"), ustalonej zgodnie z ponizszym:

Kwota Wykupu = Kwota Nominalna x (Dolny Pulap + Max
(Wspoétczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego — Cena
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Wykonania); (Wspotczynnik Udzialunjwyzszy X Najlepszy  Wynik
Instrumentu Bazowego — Cena Wykonaniaujwyssz) [Przeliczone poprzez
zastosowanie Kursu Walutowego (jak okreslono w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania)]).

Jednakze, Kwota Wykupu nie jest nizsza, niz Kwota Minimalna [W
przypadku Papierow Wartosciowych Typu All Time High Garant Cap
zastosowanie ma: i nie wyzsza niz Kwota Maksymalna].

Dolny Putap, Wspolczynnik Udzialu, Wspolczynnik Udziahu,gjwyzszy, Cena
Wykonania i Cena Wykonaniagjwysz zostaty okreslone w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania.]

[Rodzaj Produktu 3: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Express Garant zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow WartoSciowych w okresie do wykupu Papierow
Wartosciowych zalezy w decydujacym stopniu od wartosci Instrumentu
Bazowego, z zastrzezeniem wpltywu innych czynnikow cenotwodrczych
(takich jak spodziewana zmienno$¢, stopa procentowa wolna od ryzyka,
oczekiwana stopa dywidendy). Co do zasady, warto§¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli ro$nie warto$¢ Instrumentu Bazowego. Co do
zasady, warto$¢ Papierow WartoSciowych spada, jesli spada wartosé
Instrumentu Bazowego.

Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od R (ostatecznego).
Ponadto, Papiery Wartosciowe moga by¢ w pewnych okolicznos$ciach
poddane automatycznemu przedterminowemu wykupowi za Kwote
Przedterminowego Wykupu (k) (jak okreslono w Zalagczniku do
niniejszego Podsumowania).

[Ryzyko Posiadacza Papieru Warto§ciowego zwigzane z kursami walut
jest wylaczone (Quanto).]

Automatyczny Przedterminowy Wykup

Jesli  wystapit Przypadek Przedterminowego Wykupu, Papiery
Wartosciowe bgda automatycznie wczesniej umorzone w najblizszym
nastgpujacym Dniu Przedterminowej Platnosci (k) poprzez zaplate
odpowiedniej Kwoty Przedterminowego Wykupu (k).

Przypadek Przedterminowego Wykupu oznacza, ze R (k) jest rowne lub
wigksze od Poziomu Przedterminowego Wykupu (k) w odpowiednim
Dniu Obserwacji (K).

["Poziom Przedterminowego Wykupu (k)" oznacza, w odniesieniu do
Dnia Przedterminowej Platnosci (k), kwote wyrazong w walucie
Instrumentu  Bazowego, Kktéra jest obliczona jako odpowiedni
Wspolezynnik Kwoty Przedterminowego Wykupu (k) pomnozony przez
R (poczatkowe).]

Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci

Jezeli nie wystapi zaden Przypadek Przedterminowego Wykupu, wykup
nastgpuje w Dniu Ostatecznej Platnosci, zgodnie z ponizszym:

Wykup jest dokonywany poprzez ptatnos¢ Kwoty Wykupu, ktora:
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e jezeli nie wystapit Przypadek Naruszenia Bariery, odpowiada
Kwocie Maksymalnej; albo

e jezeli wystapil Przypadek Naruszenia Bariery, odpowiada Kwocie
Minimalnej.

Przypadek Naruszenia Bariery wystepuje, gdy R (ostateczne) [doréwna
lub] spadnie ponizej Bariery.

['Bariera" oznacza kwot¢ wyrazong w walucie Instrumentu Bazowego,
ktéra jest obliczona jako Poziom Bariery pomnozony przez R
(poczatkowe).]

[Poziom[y]][Wspotczynnik[i] Kwoty] Przedterminowego Wykupu (k),
[Kwota][Kwoty] Przedterminowego Wykupu (k), [Bariera][Poziom
Bariery], Kwota Maksymalna oraz Kwota Minimalna zostaly okreslone w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania. ]

[Rodzaj Produktu 4: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu Best
Express (Cap) zastosowanie ma:

Wartos¢ Papierow WartoSciowych w okresie do wykupu Papierow
Wartosciowych zalezy w decydujacym stopniu od wartosci Instrumentu
Bazowego, z zastrzezeniem wplywu innych czynnikow cenotwodrczych
(takich jak spodziewana zmienno$¢, stopa procentowa wolna od ryzyka,
oczekiwana stopa dywidendy). Co do zasady, warto§¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli ro$nie warto$¢ Instrumentu Bazowego. Co do
zasady, warto$¢ Papierow WartoSciowych spada, jesli spada wartosé¢
Instrumentu Bazowego.

Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od R (ostatecznego).
Ponadto, Papiery Wartosciowe mogag by¢ w pewnych okolicznos$ciach
poddane automatycznemu przedterminowemu wykupowi za Kwote
Przedterminowego Wykupu (k) (jak okreslono w Zalagczniku do
niniejszego Podsumowania).[Ryzyko Posiadacza Papieru Warto$ciowego
zwigzane z kursami walut jest wylaczone (Quanto).]

Automatyczny Przedterminowy Wykup

Jesli  wystapit Przypadek Przedterminowego Wykupu, Papiery
Wartosciowe begdg automatycznie wczesniej umorzone w najblizszym
nastgpujacym Dniu Przedterminowej Platnosci (k) poprzez zaplate
odpowiedniej Kwoty Przedterminowego Wykupu (k).

Przypadek Przedterminowego Wykupu oznacza, ze R (k) jest rowne lub
wigksze od Poziomu Przedterminowego Wykupu (k) w odpowiednim
Dniu Obserwacji (K).

["Poziom Przedterminowego Wykupu (k)" oznacza, w odniesieniu do
Dnia Przedterminowej Platnosci (k), kwote wyrazong w walucie
Instrumentu  Bazowego, ktora jest obliczona jako odpowiedni
Wspolezynnik Kwoty Przedterminowego Wykupu (k) pomnozony przez
R (poczatkowe).]

Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci
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Jezeli nie wystapi zaden Przypadek Przedterminowego Wykupu, wykup
nastgpuje w Dniu Ostatecznej Platnosci, zgodnie z ponizszym:

Jezeli nie wystapi Przypadek Przypadek Naruszenia Bariery, wykup
nastgpuje poprzez platnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajacej Kwocie
Nominalnej powigkszonej o iloczyn (i) Kwoty Nominalnej, (ii) wyzszej z
wartos$ci: (1) Poziomu Dolnego Putapu albo (2) iloczynu (a) ilorazu (x)
roznicy pomigdzy R (ostatecznym) a Ceng Wykonania oraz (y) R
(poczatkowego) oraz (b) Gornego Wspotczynnika Udzialu[; Kwota
Wykupu nie moze by¢ wyzsza niz Kwota Maksymalna].

Jezeli wystapi Przypadek Przypadek Naruszenia Bariery, wykup
nastgpuje poprzez platnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajacej Kwocie
Nominalnej pomniejszonej o iloczyn (i) Kwoty Nominalnej, (ii) ilorazu
(1) roznicy Ceny Wykonania i R (ostatecznego) oraz (2) R
(poczatkowego) oraz (iii) Dolnego Wspotczynnika Udziatu; Kwota
Wykupu nie moze by¢ nizsza niz Kwota Minimalna.

"Przypadek Naruszenia Bariery" wystepuje, gdy [R (ostateczne)
[doréwna lub] spadnie ponizej Bariery.]

['Bariera" oznacza kwote wyrazong w walucie Instrumentu Bazowego,
ktéra jest obliczona jako Poziom Bariery pomnozony przez R
(poczatkowe).]

"Cena Wykonania" oznacza kwote wyrazong w walucie Instrumentu
Bazowego, ktora jest obliczona jako Poziom Wykonania pomnozony
przez R (poczatkowe).

Gorny  Wspotezynnik  Udzialu, Dolny Wspotczynnik Udziatu,
[Dzien][Dni] Obserwacji (k), [Poziom[y] Przedterminowego Wykupu (k)
[] [oraz] [Kwota][Kwoty] Przedterminowego Wykupu (k) [,] [oraz]
[Cena Wykonania] [,] [oraz] [Poziom Wykonania] [,] [oraz] [Kwota
Maksymalna,] Kwota Minimalna [oraz] [Bariera][Poziom Bariery]
zostal[ y] okreslone w Zataczniku do niniejszego Podsumowania. |

[Rodzaj Produktu 5: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant Cliquet zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego. Co do zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

[W przypadku pozytywnego Wyniku Instrumentu Bazowego (k),
odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) jest wyplacana w Dniu Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k).]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) jest wyplacana w Dniu Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k).] Posiadacz Papieru WartoSciowego partycypuje
w Wyniku Instrumentu Bazowego (k) w odniesieniu do Dnia Obserwacji
(k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania) zgodnie
ze Wspotczynnikiem Udziatu (jak okre$lono w Zatagczniku do niniejszego
Podsumowania). Wynik Instrumentu Bazowego (k) oznacza (R (k) - R (k-
1)) /R (k-1).]
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[Kwota Dodatkowa (k) jest wyptacana jesli Cena Referencyjna (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) w Dniu
Obserwacji (k) jest wyzsza niz Cena Referencyjna w poprzednim Dniu
Obserwacji (k-1).]

Kwota Dodatkowa (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (K) jest rowna
Kwocie Nominalnej pomnozonej przez (i) Wsp6tczynnik Udziatu oraz (ii)
Wynik Instrumentu Bazowego (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (K).
[Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa
(k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).] [Kwota
Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz Maksymalna Kwota Dodatkowa (k)
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Rodzaj Produktu 6: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant Cash Collect zastosowanie ma:

Wartos¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego. Co do zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

[W przypadku pozytywnego Wyniku Instrumentu Bazowego (k),
odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) jest wyplacana w Dniu Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k).] [Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) jest
wyptacana w Dniu Platno$ci Kwoty Dodatkowej (k).] Posiadacz Papieru
Wartosciowego partycypuje w Wyniku Instrumentu Bazowego (k) w
odniesieniu do Dnia Obserwacji (k) (jak okreslono w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania) zgodnie ze Wspotczynnikiem Udziatu (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]

[Kwota Dodatkowa (k) jest wyptacana jesli Cena Referencyjna (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) w Dniu
Obserwacji (k) jest wyzsza niz Cena Wykonania (jak okre§lono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).]

[Kwota Dodatkowa (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (K) jest rowna
Kwocie Nominalnej pomnozonej przez (i) Wsp6tczynnik Udziatu oraz (ii)
Wynik Instrumentu Bazowego (k) w odniesieniu do Ceny Wykonania w
odpowiednim Dniu Obserwacji (k) (jak okre$lono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania). Wynik Instrumentu Bazowego (k) oznacza
(R (k) — Cena Wykonania) / R (poczatkowe). [Cena Wykonania zostala
okreslona w Zataczniku do niniejszego Podsumowania] [Cena Wykonania
oznacza Poziom Wykonania x R (poczatkowe), gdzie Poziom Wykonania
zostat okreslony w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.] [Kwota
Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zalagczniku do niniejszego Podsumowania).] [Kwota
Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz Maksymalna Kwota Dodatkowa (k)
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Rodzaj Produktu 7: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant Performance Cliquet zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego. Co do zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢ Instrumentu Bazowego i
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spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Platnos$¢ z tytutu wykupu w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od Wyniku
Instrumentu Bazowego. Co wigcej, odpowiednia Kwota Dodatkowa (k)
jest wyptacana w Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej (k). Kwota
Dodatkowa (k) jest uzalezniona od Wyniku Instrumentu Bazowego (k).
Wynik Instrumentu Bazowego (k) oznacza (R (k) - R (k-1)) / R (k-1). W
odniesieniu do Kwoty Dodatkowej (k), Posiadacz Papieru Warto$ciowego
partycypuje w Wyniku Instrumentu Bazowego (k) w odniesieniu do Dnia
Obserwacji (k) (jak okreslono w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania) zgodnie ze Wspotczynnikiem Udzialu (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania); w odniesieniu do Kwoty
Wykupu, Posiadacz Papieru Wartosciowego partycypuje w Wyniku
Instrumentu Bazowego pomigdzy Dniem Obserwacji Poczatkowej (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) a Dniem
Obserwacji Koncowej zgodnie z Konicowym Wspotczynnikiem Udziatu
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). Jednakze
ptatnos¢ z tytutu wykupu bedzie przynajmniej rowna Kwocie Minimalnej
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). [Wstawic
dla Papierow Wartosciowych Typu Garant Performance Cliquet
zastosowanie ma: Co wigcej, platnos$¢ z tytutu wykupu jest ograniczona
do Kwoty Maksymalnej jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania).]

Kwota Dodatkowa

[Kwota Dodatkowa (k) jest wyptacana jesli Cena Referencyjna (jak
okreslono w Zalagczniku do niniejszego Podsumowania) w Dniu
Obserwacji (k) jest wyzsza niz Cena Referencyjna w poprzedzajacym
Dniu Obserwacji (k-1).]

Kwota Dodatkowa (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (K) jest rowna
Kwocie Nominalnej pomnozonej przez (i) Wspotczynnik Udziatu oraz (ii)
Wynik Instrumentu Bazowego (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (k).
Wynik Instrumentu Bazowego (K) jest ilorazem Ceny Referencyjnej w
Dniu Obserwacji (k) jako licznika oraz Ceny Referencyjnej w
bezposrednio poprzedzajacym Dniu Obserwacji jako mianownika (gdzie
w pierwszym Dniu Obserwacji (k=1) Wynik pomigdzy Dniem
Obserwacji Poczatkowej (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania) oraz pierwszym Dniem Obserwacji (k) jest relewantny).
[Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza, niz Minimalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania).] [Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza, niz
Maksymalna Kwota Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zalagczniku do
niniejszego Podsumowania).]

Kwota Wykupu

W Dniu Ostatecznej Platnosci "Kwota Wykupu" jest rowna Kwocie
Nominalnej pomnozonej przez sume (i) Poziomu Dolnego Putapu (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania) oraz (ii) Wyniku
Instrumentu Bazowego pomnozonego przez Koncowy Wspotczynnik
Udzialu. Wynik Instrumentu Bazowego jest rOwny rdznicy pomiedzy (i)
ilorazem R (ostatecznego) jako licznika oraz R (poczatkowego) jako
mianownika oraz (ii) Ceny Wykonania (jak okre§lono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania).
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Kwota Wykupu jest nie nizsza, niz Kwota Minimalna [Wstawi¢ dla
Papierow Wartosciowych Typu Garant Cap Performance Cliquet: i nie
wyzsza, niz Kwota Maksymalna].]

[Rodzaj Produktu 8: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant Digital Cash Collect zastosowanie ma:

Wartos¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego. Co do zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Platnos$¢ z tytutu wykupu w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od Wyniku
Instrumentu Bazowego w odniesieniu do Bariery (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). Co wigcej, odpowiednia
Kwota Dodatkowa [Warunkowa] (k) jest wyptacana w Dniach Platnosci
Kwoty Dodatkowej [Warunkowej] (k) jesli R (k) jest wyzsze niz lub
rowne Cenie Wykonania. [W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant Digital Cash Collect z mechanizmem lock-in zastosowanie ma: Co
wigcej, we wszystkich Dniach Platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej
(k) nastgpujacych po tym Dniu platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej
(k) odpowiednia Kwota Dodatkowa Warunkowa (k) jest wyptacana bez
wzgledu na to czy R (k) jest wyzsze niz lub rowne Cenie Wykonania. ]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa Bezwarunkowa (1) begdzie wyptacona
[ponadto] w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej
Bezwarunkowej (1]

Kwota Wykupu

W przypadku braku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, "Kwota
Wykupu" w Dniu Ostatecznej Platnosci jest rtowna Kwocie Nominalne;.

W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery, "Kwota
Wykupu" w Dniu Ostatecznej Ptatnosci jest rowna Kwocie Nominalnej
pomnozonej przez sume (i) Dolnego Putapu (jak okre$lono w Zataczniku
do niniejszego Podsumowania) oraz (ii) Wyniku Instrumentu Bazowego
pomnozonego przez Konicowy Wspotczynnik Udzialu (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). Wynik Instrumentu
Bazowego jest rowny réznicy pomiedzy (i) ilorazem R (ostatecznego)
jako licznikiem oraz R (poczatkowego) jako mianownika oraz (ii)
Ostatecznym Poziomem Wykonania (jak okreslono w Zatgczniku do
niniejszego Podsumowania). Kwota Wykupu bedzie nie nizsza, niz
Kwota Minimalna.

Przypadek Naruszenia Bariery wystgpuje, gdy R (ostateczne) spadnie
ponizej Bariery. [Bariera zostata okreslona w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania.] [Bariera oznacza Poziom Bariery x R (poczatkowe),
gdzie Poziom Bariery zostat okreSlony w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania.]]

[Rodzaj Produktu 9: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant Performance Cash Collect zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
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glownie od ceny Instrumentu Bazowego. Co do zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Platnos$¢ z tytutu wykupu w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od Wyniku
Instrumentu Bazowego. Co wigcej, odpowiednia Kwota Dodatkowa (k)
jest wyptacana w Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej (k). Kwota
Dodatkowa (k) jest uzalezniona od Wyniku Instrumentu Bazowego (k).
Wynik Instrumentu Bazowego (k) oznacza (R (k) — Cena Wykonania / R
(poczatkowe).

W odniesieniu do Kwoty Dodatkowej (k), Posiadacz Papieru
Wartosciowego partycypuje w Wyniku Instrumentu Bazowego (k) w
odniesieniu do Dnia Obserwacji (k) (jak okreslono w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania) zgodnie ze Wspotczynnikiem Udziatu (jak
okreslono w Zatgczniku do niniejszego Podsumowania).

Wynik Instrumentu Bazowego (K) jest ilorazem Ceny Referencyjnej w
Dniu Obserwacji (k) jako licznika oraz Ceny Referencyjnej w Dniu
Obserwacji Poczatkowej jako mianownika (Dzien Obserwacji
Poczatkowej zostat okreSlony w Zalagczniku do  niniejszego
Podsumowania).W odniesieniu do Kwoty Wykupu, Posiadacz Papieru
Wartosciowego partycypuje w Wyniku Instrumentu Bazowego pomigdzy
Dniem Obserwacji Poczatkowej, a Dniem Obserwacji Konicowej zgodnie
z Koncowym Wspotczynnikiem Udzialu (jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania). Jednakze, ptatnos¢ z tytulu wykupu bedzie
rowna przynajmniej Kwocie Minimalnej (jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania. [Wstawi¢ dla Papierow Wartosciowych Typu
Garant Cap Performance Cash Collect: Co wigcej, platnos¢ z tytutu
wykupu jest ograniczona do Kwoty Maksymalnej (jak okre$lono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania)].]

Kwota Dodatkowa

[Kwota Dodatkowa (k) jest wyptacana jesli Cena Referencyjna (jak
okreslono w Zalagczniku do niniejszego Podsumowania) w Dniu
Obserwacji (k) jest wyzsza niz Cena Wykonania. ]

[Kwota Dodatkowa (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (k) jest rowna
Kwocie Nominalnej pomnozonej przez (i) Wspotczynnik Udziatu oraz (ii)
Wynik Instrumentu Bazowego (k) w odniesieniu do Ceny Wykonania
pomiedzy Dniem Obserwacji Poczatkowej i odpowiednim Dniem
Obserwacji (k). [Cena Wykonania zostala okreslona w Zalgczniku do
niniejszego Podsumowania] [Cena Wykonania oznacza Poziom
Wykonania x R (poczatkowe), gdzie Poziom Wykonania zostat okreslony
w Zataczniku do niniejszego Podsumowania]. [Kwota Dodatkowa (k) jest
nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania)]. [Kwota Dodatkowa (k) jest
nie wyzsza niz Maksymalna Kwota Dodatkowa (k) (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).]

Kwota Wykupu

W Dniu Ostatecznej Platnosci "Kwota Wykupu" jest rowna Kwocie
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Nominalnej pomnozonej przez sumg (i) Dolnego Pulapu (jak okre$lono w
Zataczniku do niniejszego Podsumowania) oraz (ii) Wyniku Instrumentu
Bazowego pomnozonego przez Koncowy Wspotczynnik Udziatu (jak
okreslono w Zalagczniku do niniejszego Podsumowania). Wynik
Instrumentu Bazowego jest réwny roznicy pomiedzy (i) ilorazem R
(ostatecznego) jako licznika oraz R (poczatkowego) jako mianownika
oraz (ii) Ostatecznego Poziomu Wykonania (jak okreslono w Zataczniku
do niniejszego Podsumowania).

Kwota Wykupu jest nie nizsza, niz Kwota Minimalna [Wstawi¢ dla
Papierow Wartosciowych Typu Garant Cap Performance Cash Collect: i
nie wyzsza, niz Kwota Maksymalna.]

[Rodzaj Produktu 10: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant Digital Coupon zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego. Co do zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Kwota Dodatkowa [Warunkowa] (k) (jak okreslono w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania) jest wyptacana w Dniu Platnosci Kwoty
Dodatkowej [Warunkowej] (k) (jak okre§lono w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania) jesli Cena Referencyjna (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) w Dniu Obserwacji (k) (jak
okreslono w Zalagczniku do niniejszego Podsumowania) jest wyzsza niz
lub rowna Cenie Wykonania. [Cena Wykonania zostata okreslona w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.] [Cena Wykonania oznacza
Poziom Wykonania x R (poczatkowe), gdzie Poziom Wykonania zostal
okreslony w Zataczniku do niniejszego Podsumowania. |

[Jesli R (k) jest nizsze, niz Cena Wykonania, to Kwota Dodatkowa (k) nie
zostanie wyptacona w Dniu Obserwacji (k) (jak okreslono w Zataczniku
do niniejszego Podsumowania).]

[Rodzaj Produktu 11: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant Digital Cliquet zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego. Co do zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Kwota Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania) jest wyptacana w Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej (k)
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) jesli R (k)
jest wyzsze niz lub rowne Cenie Wykonania (k-1). Cena Wykonania (k-1)
oznacza Poziom Wykonania x R (k-1), gdzie Poziom Wykonania zostat
okreslony Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.

Jesli R (k) jest nizsze, niz Cena Wykonania, to Kwota Dodatkowa (k) nie
zostanie wyptacona w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej
(k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania). ]

[Rodzaj Produktu 12: W przypadku Papieréw Wartosciowych Typu
Performance Telescope zastosowanie ma:
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Papiery Wartosciowe Typu Performance Telescope to Papiery
Wartosciowe, gdzie wykup w dniu Ostatecznej Platnosci jest uzalezniony
od Wyniku Instrumentu Bazowego. Wynik Instrumentu Bazowego
oznacza iloraz R (ostatecznego), jako licznika, oraz R (poczatkowego)
jako mianownika.

Posiadacz Papieru Warto$ciowego otrzymuje przynajmniej jedng
okreslong minimalng ptatno$¢ z tytutu wykupu. [W przypadku Papierow
Wartosciowych Typu Performance Telescope z Kwotg Minimalng oraz
Gornym Pulapem zastosowanie ma.: Ponadto, Kwota Wykupu nie moze
by¢ wyzsza, niz Kwota Maksymalna. ]

Ponadto, [w przypadku wystgpienia Zdarzenia Platnosci Przychodu,] w
odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) zostaje wyptacona
Kwota Dodatkowa (k), ktora to kwota jest uzalezniona od Wyniku
Instrumentu Bazowego (k), z uwzglgdnieniem Wspotczynnika Udziatu
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). Wynik
Instrumentu Bazowego (k) jest rowny roznicy pomig¢dzy (i) ilorazem R
(k) jako licznika oraz R (poczatkowego) jako mianownika oraz (ii)
Poziomem Wykonania, podzielonym przez D (k). D (k) oraz Poziom
Wykonania zostaly okreSlone w  Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania. R (k) oznacza Ceng¢ Referencyjng w odpowiednim Dniu
Obserwacji (k).

Kwota Dodatkowa

[W przypadku wystapienia Zdarzenia Platnosci Przychodu w Dniu
Obserwacji (k) (jak okre§lono w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania), odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie wyplacona
w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).]

"Zdarzenie Platnosci Przychodu" oznacza, ze R (k) ustalone w
odpowiednim Dniu Obserwacji (k) jest wyzsze, niz Cena Wykonania.
[Cena Wykonania zostala okreslona w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania.] [Cena Wykonania oznacza Poziom Wykonania x R
(poczatkowe), gdzie Poziom Wykonania zostat okre§lony w Zalaczniku
do niniejszego Podsumowania].]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie wyptacona w odpowiednim
Dniu Patnosci Kwoty Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania).]

"Kwota Dodatkowa (k)" jest rowna Kwocie Nominalnej pomnozonej
przez Wspotczynnik Udziatu oraz Wynik Instrumentu Bazowego (k).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa
(k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania). ]

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna
Kwota Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania).]
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Kwota Wykupu

Wykup Papierow Warto$ciowych jest dokonywany w Dniu Ostatecznej
Platnosci poprzez zaptate Kwoty Wykupu ("Kwota Wykupu"). Kwota
Wykupu jest rtowna Kwocie Nominalnej x (Dolny Putap + Koncowy
Wspotczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego — Ostateczny
Poziom Wykonania)). Kwota Wykupu nie jest nizsza, niz Kwota
Minimalna [W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu Performance
Telescope z Kwotqg Minimalng oraz Gornym Pulapem zastosowanie ma: i
nie wyzsza niz Kwota Maksymalna].

Dolny Pulap, Koncowy Wspoélczynnik Udziatu, Ostateczny Poziom
Wykonania[,] [oraz] Kwota Minimalna [oraz Kwota Maksymalna] zostaly
okreslone w Zalgczniku do niniejszego Podsumowania. [Kwota
Maksymalna oznacza [wstawic].]

[Rodzaj Produktu 13: W przypadku Papieréw Wartosciowych Typu
Garant Telescope zastosowanie ma:

Papiery Wartosciowe Typu Garant Telescope to Papiery Wartosciowe,
gdzie platnos¢ Kwoty Dodatkowej (k) jest uzalezniona od Wyniku
Instrumentu Bazowego (k), z uwzglgdnieniem Wspotczynnika Udziatu
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) oraz
odpowiedniego D (k) (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania). "Wynik Instrumentu Bazowego (k) jest rowny réznicy
pomigdzy (i) ilorazem R (k) jako licznika oraz R (poczatkowego) jako
mianownika oraz (ii) Poziomu Wykonania, podzielonego przez D (k).

[W przypadku wystapienia Zdarzenia Platnosci Przychodu w Dniu
Obserwacji (k) (jak okreslono w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania), odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie wyplacona
w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

"Zdarzenie Platnosci Przychodu" ozacza, ze R (k) ustalone w
odpowiednim Dniu Obserwacji (k) jest wyzsze, niz Cena Wykonania.
[Cena Wykonania zostala okreslona w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania.] [Cena Wykonania oznacza Poziom Wykonania x R
(poczatkowe), gdzie Poziom Wykonania zostat okreslony Zataczniku do
niniejszego Podsumowania]. R (k) oznacza Ceng Referencyjna w
odpowiednim Dniu Obserwacji (k).]

Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie wyptacona w odpowiednim
Dniu Patnosci Kwoty Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania).]

"Kwota Dodatkowa (k)" jest rowna Kwocie Nominalnej pomnozonej
przez Wspotczynnik Udziatu oraz Wynik Instrumentu Bazowego (k).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa
(k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania). ]

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okres§lono w Zalagczniku do niniejszego
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Podsumowania).]]

[Rodzaj Produktu 14: W przypadku Papieréw Wartosciowych Typu
Garant Coupon Geoscope zastosowanie ma:

Papiery Wartosciowe Typu Garant Coupon Telescope to Papiery
Wartosciowe, gdzie ptatnos¢ Kwoty Dodatkowej (k) jest uzalezniona od
Geometrycznej Sredniej Wyniku Instrumentu Bazowego (k), z
uwzglednieniem Wspotczynnika Udziatu (jak okre$lono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania). Wynik Instrumentu Bazowego oznacza
iloraz R (ostatecznego), jako licznika, oraz R (poczatkowego), jako
mianownika.

[W przypadku wystapienia Zdarzenia Platnosci Przychodu w Dniu
Obserwacji (k) (jak okre§lono w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania), odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie wyplacona
w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

"Zdarzenie Platnosci Przychodu" oznacza, ze Geometryczna Srednia
Wyniku Instrumentu Bazowego (k) jest wyzsza, niz Poziom Wykonania
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie wyptacona w odpowiednim
Dniu Patnosci Kwoty Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania).]

"Kwota Dodatkowa (k)" jest rowna Kwocie Nominalnej pomnozonej
przez (i) Wspotczynnik Udziatu oraz (ii) ré6znice pomiedzy Geometryczng
Srednig Wyniku Instrumentu Bazowego a Poziomem Wykonania.

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okre§lono w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania).]]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) bedzie wyptacona w odpowiednim
Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej (k).

"Kwota Dodatkowa (k)" jest rowna Kwocie Nominalnej pomnozonej
przez (i) Wspotczynnik Udziatu oraz (ii) roznice pomiedzy Geometryczng
Sredniag Wyniku Instrumentu Bazowego a Poziomem Wykonania (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa
(k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okres§lono w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania).]]]

[Rodzaj Produktu 15: W przypadku Papieréw Wartosciowych Typu
Garant Digital Cash Collect Memory zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego. Co do zasady, wartos¢ Papierow
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Wartosciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Platnos$¢ z tytutu wykupu w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od Wyniku
Instrumentu Bazowego w odniesieniu do Bariery (jak okreslono w
Zaltaczniku do niniejszego Podsumowania). Co wigcej, jesli R (k) jest
wyzsze lub rowne Cenie Wykonania, odpowiednia Kwota Dodatkowa
Warunkowa (k) (jak okreslono w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania) jest wyptacana w Dniu Platno$ci Kwoty Dodatkowej
Warunkowej (K), pomniejszona o wszelkie Kwoty Dodatkowe
Warunkowe (k) wyplacone we Wcezesniejszych Dniach Platnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (k).] [W przypadku Papierow Wartosciowych
Typu Garant Digital Cash Collect Memory z mechanizmem lock-in
zastosowanie ma: Ponadto, we wszystkich Dniach Platnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (k) po danym Dniu Platnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (k) odpowiednia Kwota Dodatkowa
Warunkowa (k) zostaje wyptacona bez wzglgdu na to czy R (k) jest
wyzsze lub rowne Cenie Wykonania. |

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa Bezwarunkowa (I) zostanie wyptacona
[ponadto] w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej
Bezwarunkowej (1).]

Kwota Wykupu

W przypadku braku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, "Kwota
Wykupu" w Dniu Ostatecznej Platnosci jest rtowna Kwocie Nominalne;.

W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery, "Kwota
Wykupu" w Dniu Ostatecznej Ptatnosci jest rowna Kwocie Nominalnej
pomnozonej przez sume (i) Dolnego Putapu (jak okre$lono w Zataczniku
do niniejszego Podsumowania) oraz (if) Wyniku Instrumentu Bazowego
pomnozonego przez Konicowy Wspotczynnik Udzialu (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). Wynik Instrumentu
Bazowego jest rowny réznicy pomiedzy (i) ilorazem R (ostatecznego)
jako licznikiem oraz R (poczatkowego) jako mianownika oraz (ii)
Ostatecznym Poziomem Wykonania (jak okreslono w Zatgczniku do
niniejszego Podsumowania). Kwota Wykupu bedzie nie nizsza, niz
Kwota Minimalna.

Przypadek Naruszenia Bariery wystgpuje, gdy R (ostateczne) spadnie
ponizej Bariery. [Bariera zostata okreslona w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania.] [Bariera oznacza Poziom Bariery x R (poczatkowe),
gdzie Poziom Bariery zostat okreSlony w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania.]]

[Rodzaj Produktu 16: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu Cash
Collect Worst Of Protected zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Instrumentu Bazowego. Co do zasady,
warto$¢ Papierow Warto§ciowych rosnie, jesli rosnie warto$¢ Instrumentu
Bazowego i wartos¢ Papierow Warto$ciowych spada, jesli spada warto$¢
Instrumentu Bazowego.
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Papiery Wartosciowe umozliwiaja ptatnos¢ Kwoty Dodatkowej w
kazdym Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowe;j, jezeli wystgpito
Zdarzenie Zaptaty Kwoty Dodatkowej Warunkowe;.

[Ryzyko Posiadacza Papieru Warto$ciowego zwigzane z kursami walut
jest wylaczone (Quanto).]JKwota Dodatkowa

Platnos¢ Kwoty Dodatkowej zalezy od wystapienia Zdarzenia Zaptaty
Kwoty Dodatkowej Warunkowej.

"Zdarzenia Zaplaty Kwoty Dodatkowej Warunkowej" oznacza, Ze
Najgorszy Wynik (k) jest rowny lub wyzszy niz Poziom Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (k) (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

"Najgorszy Wynik (k)" oznacza, w odniesieniu do odpowiedniego Dnia
Obserwacji (k), wynik Skfadnikow Koszykaj z najgroszym (najnizszym)
wynikiem. W odniesieniu do odpowiedniego Dnia Obserwacji (k), wynik
kazdego ze Skladnikéw Koszyka; jest obliczany przez Agenta ds.
Obliczen jako K (k) podzielone przez K; (poczatkowe).

Jezeli Zdarzenie Zaptaty Kwoty Dodatkowej Warunkowej wystapito w
Dniu Obserwacji (k), odpowiednia Kwota Dodatkowa Warunkowa (k)
zostaje wyplacona w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej
Warunkowej.

Jezeli zadne Zdarzenie Zaptaty Kwoty Dodatkowej Warunkowej nie
wystgpito w Dniu Obserwacji (k), zadna Kwota Dodatkowa Warunkowa
(k) nie jest wyptacana w odpowiednim Dniu Platno$ci Kwoty Dodatkowej
Warunkowej.[Dzien][Dni] Obserwacji Poczatkowej oraz Poziom
Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) zostaly okreslone w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania.]

[W przypadku Papierow Wartosciowych Typu Quanto z jednym
instrumentem bazowym zastosowanie ma:

Papiery WartoSciowe zostaly wyemitowane jako Papiery Warto$ciowe
Typu Quanto. Papiery WartoSciowe Typu Quanto to Papiery
Wartosciowe, gdzie waluta odnoszaca si¢ do Instrumentu Bazowego
("Waluta Instrumentu Bazowego") nie jest taka sama, jak Okreslona
Waluta oraz gdzie wystepuje element ochrony walutowe;.

[W przypadku Papieréw Wartosciowych Typu Compo zastosowanie ma:

Papiery WartoSciowe zostaly wyemitowane jako Papiery Warto$ciowe
Typu Compo. Papiery Wartosciowe Typu Compo to Papiery
Wartosciowe, gdzie waluta odnoszaca si¢ do Instrumentu Bazowego
("Waluta Instrumentu Bazowego") nie jest taka sama, jak Okreslona
Waluta oraz gdzie nie wystepuje element ochrony walutowej. W zwiazku
z powyzszym, Posiadacz Papieru Warto§ciowego ponosi pele ryzyko
walutowe w czasie terminu do wykupu.]

Dalsze Definicje

["R (poczatkowe)" jest okreslone w tabeli w Aneksie do niniejszego
Podsumowania]
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['R (poczatkowe)" oznacza Ceng¢ Referencyjng w Dniu Obserwacji
Poczatkowej.]

['R (poczatkowe)" oznacza réwno wazong $rednig [($rednig
arytmetyczng)] iloczynu Cen Referencyjnych 1  Wskazikow
Dostosowania Ceny Referencyjnej, ustalonych w Dniach Obserwacji
Poczatkowej.]

['R (poczatkowe)" oznacza roéwno wazong S$rednig  (Srednig
arytmetyczng) Cen Referencyjnych w Dniach Obserwacji Poczatkowe;j.]

["R (poczatkowe)" 0znacza [najwyzsza][najnizsza] warto$¢ iloczynu Cen
Referencyjnych i Wskaznika Dostosowania Ceny Referencyjnej w
[Najlepszym][Najgorszym] Okresie.]

['R (poczatkowe)" oznacza [najwyzsza][najnizsza] Cene Referencyjng w
[kazdym Dniu Obserwacji Poczatkowej] [kazdym [Wstawi¢ odpowiedni
dzien(dni)] pomigdzy Dniem Obserwacji Poczatkowej (wlacznie) a
Ostatnim Dniem [Najlepszego] [Najgorszego] Okresu (wlacznie)]. |

['R (poczatkowe)" oznacza Kurs Walutowy w Dniu Obserwacji
Poczatkowej.]

['R (poczatkowe)" oznacza roéwno wazong S$rednig  (Srednig
arytmetyczng) Kursu Walutowego ogloszong w Dniach Obserwacji
Poczatkowej.]

["R (poczatkowe)" oznacza [najwyzszy] [najnizszy] FX w [kazdym Dniu
Obserwacji Poczatkowej] [kazdym [Wstawi¢ odpowiedni dzien(dni)]
pomiedzy Dniem Obserwacji Poczatkowej (wlacznie) a Ostatnim Dniem
[Najlepszego] [Najgorszego] Okresu (wiacznie)].]

["Ki (poczatkowe)" jest okre§lone w tabeli w Aneksie do niniejszego
Podsumowania.]

["Ki (poczatkowe)" oznacza Cen¢ Referencyjna; [Sktadnika Koszykai] w
Dniu Obserwacji Poczatkowej.]

['Ki (poczatkowe)" oznacza roéwno wazong $rednig (Srednig
arytmetyczng) Cen Referencyjnych Sktadnika Koszyka; w Dniach
Obserwacji Poczatkowe;j. ]

["Ki (poczatkowe)" oznacza [najwyzsza][najnizsza] Ceng¢ Referencyjna;
w [kazdym Dniu Obserwacji Poczatkowej] [kazdym [Wstawié
odpowiedni dzien(dni)] pomigdzy Dniem Obserwacji Poczatkowej
(wlacznie) a Ostatnim Dniem [Najlepszego] [Najgorszego] Okresu
(wlacznie).]

["Ki (poczatkowe)" jest okre§lone w tabeli w Aneksie do niniejszego
podsumowania.]

["Ki (poczatkowe)" oznacza najwyzsza Cen¢ Referencyjna Sktadnika
Koszyka w Najlepszym Okresie.]

["Ki (poczatkowe)" oznacza najnizsza Ceng¢ Referencyjng Sktadnika
Koszyka w Najgorszym Okresie.]

["Ki(K)" oznacza Ceng Referencyjng Sktadnika Koszykaw odpowiednim
Dniu Obserwacji (k).]

[W przypadku Papieréw Wartosciowych z obserwacjq koricowej Ceny
Referencyjnej, zastosowanie ma: "R (ostateczne)" oznacza [warto$¢
iloczynu] [Ceny Referencyjnej (okreslonej w Zataczniku do niniejszego
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Podsumowania)] [oraz] [Kursu Walutowego] [i Wskaznika Dostosowania
Ceny Referencyjnej] w Dniu Obserwacji Koncowe;.]

[W przypadku Papierow Wartosciowych z kornicowq obserwacjg sredniej
ma zastosowanie: "R (ostateczne)" oznacza rowno wazong S$rednig
($rednig arytmetyczng) [iloczynow] [Cen Referencyjnych (okre.soonych
w Zalgczniku do niniejszego Podsumowania)] [oraz] [Kursu
Walutowego] [i Wskaznika Dostosowania Ceny Referencyjnej] w Dniu
Obserwacji Koncowej], okreslonego dla Dni Obserwacji Koncowe;j.]

[W przypadku Papieréow Wartosciowych z [Najlepszq] [Najgorszq]
obserwacjq, ma zastosowanie:

"R (ostateczne)" oznacza [najwyzsza|[najnizsza] [warto$¢ iloczynu]
[[Ceny Referencyjnej okreslonej w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania)] [oraz] [Kursu Walutowego] [w] [kazdym Dniu
Obserwacji Koncowej] [kazdym odnosnym dniu [pomigdzy Pierwszym
Dniem [Najlepszego] [Najgorszego] Okresu (wlacznie) (okreslonym w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) I Dniami Obserwacji
Koncowej (wlacznie)][w ciagu Najlepszego Okresu]][wartosci iloczynu
Ceny Referencyjnej i Wskaznika Dostosowania Ceny Referencyjnej
podczas Najlepszego Okresu].]

[W przypadku Papierow Wartosciowych typu All Time High Garant [Cap]
Securities, ma zastosowanie:

"R (ostateczne)najiepsz" 0znacza najwyzsza Cen¢ Referencyjna [sposrod
Cen Referencyjnych okreslonych w kazdym Dniu Obserwacji Koncowej]
[sposrod Cen Referencyjnych okreslonych w kazdym Odnosnym Dniu
Obserwacji (konicowej) pomiedzy Pierwszym Dniem najlepszego Okresu
(wlacznie) 1 [ostatnim] Dniem Obserwacji Koncowej (wlacznie)].
[Odnosnym Dniem Obserwacji (koncowej) jest [wstawi¢ definicje
Odnosnego Dnia Obserwacji (koncowe;j)].]

[W przypadku Papieréw Wartosciowych gdzie dystrybucja z Instrumentu
Bazowego jest zatrzymana i gdzie Waluta Bazowa jest identyczna z
Okreslong Walutg, ma zastosowanie:

"Wskaznik Dostosowania Ceny Referencyjnej" jest to wskaznik
okreslony przez Agenta ds. Obliczen. Jego celem jest wzigcie pod uwage
dystrybucji z Instrumentu Bazowego (po odliczeniu podatkéw i innych
naleznosci, zatrzyman, pomniejszen i innych obcigzen) przy obliczaniu
Kwoty Wykupu. Metoda uzywana dla okreslenia Odnosnego Dnia
Obserwacji jest wskazana w Warunkach Ostatecznych.]

["R(k-1)" oznacza, dla kazdego Dnia Obserwacji (k), Cen¢ Referencyjng
w Dniu Obserwacji poprzedzajacym ten Dzien Obserwacji (k). Dla R (k)
(gdzie k = 1), R (k-1) jest rowne R (poczatkowe).]

["R (K)" oznacza [Ceng Referencyjng w odno$nym Dniu Obserwacji (k).]
[rbwno wazong $rednig (Srednig arytmetyczng) Cen Referencyjnych w
Usredniajacych Dniach Obserwacji (k)]] ["Dzien [Dni] Obserwacji
Koncowej"[,][oraz]["Pierwszy Dzien Najlepszego Okresu']["Pierwszy
Dzien Najgorszego Okresu"] [sa][jest] okreslony[e] w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania.

[W przypadku Papierow WartoSciowych z elementem Najgorszy, ma
zastosowanie:

"Najgorszy Okres" oznacza [Wstawi¢ odnosny dzien (dni)] pomigdzy
Pierwszym Dniem najgorszego Okresu (wigcznie) i Dniem Obserwacji
Koncowej (wlgcznie).]
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c.1

Dopuszczenie
do obrotu

[Papiery Wartosciowe [sa] [beda] przedmiotem wniosku o dopuszczenie
do obrotu [poczawszy od wstawié¢ przewidywang date] na nastgpujacych
regulowanych lub innych rownorzednych rynkach: [Rynek regulowany
Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Luksemburgu] [wstawié¢ informacje o
odnosnych regulowanych lub innych rownorzednych rynkach].] [Data
pierwszego [dnia obrotu] [notowania] =zostanie okreslona w
zawiadomieniu 0 dopuszczeniu opublikowanym przez [Wstawié
odpowiedni regulowany lub inny réwnorzedny rynek (rynki)]]

[Papiery Wartosciowe zostaly juz dopuszczone do obrotu na
nastgpujacych regulowanych lub innych rownorzednych rynkach: [Rynek
regulowany Gieldy Papierow Wartosciowych w Luksemburgu] [wstawi¢
informacje o odnosnych regulowanych lub innych rownorzednych
rynkach].]

[Zgodnie z wiedza Emitenta, papiery wartosciowe tej samej kategorii
sposrod Papierow Wartosciowych, ktore majg by¢ oferowane Ilub
dopuszczone do obrotu, zostaly juz dopuszczone do obrotu na
nastgpujacych rynkach regulowanych lub innych rynkach roéwnorzgdnych:
[Wskazaé odpowiednie rynki regulowane lub rynki rownorzedne].]

[Nie dotyczy. Nie zlozono wniosku o dopuszczenie Papierow
Wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym ani rownorzednym [ani
tez nie jest planowane ztozenie takiego wniosku.]]

[[Ponadto,] [W dodatku,] wniosek o [rozpoczecie notowan] [dopuszczenie
do obrotu] [bedzie] [zostat] ztozony ze skutkiem od [wstawi¢ date] na
nastgpujacych [rynkach] [wielostronnych platformach obrotu (MTF)]
[system obrotu]: [wstawi¢ odpowiednie rynki, wielostronne platformy
obrotu lub miejsca obrotu]

[[Wstawi¢ nazwe Animatora Rynku] ("Animator Rynku") zobowiazuje
si¢ do zapewnienia ptynnosci [za pomoca kwotowania ofert kupna i
sprzedazy (bid i offer)] zgodnie z zasadami animacji rynku [wstawié
informacje o odnosnych rynkach, wielostronnych platformach obrotu lub
systemach obrotu], gdzie Papiery Warto§ciowe majg by¢ [notowane]
[przedmiotem obrotu]. Zobowigzania Animatora Rynku regulowane sa
przez zasady rynkoéw organizowanych i zarzadzanych przez [wstawié
informacje o rynkach, wielostronnych platformach obrotu lub systemach
obrotu], a takze odno$ne instrukcje do wskazanych zasad.] [ [Borsa
Italiana SeDeX MTF] [EuroTLX SIM S.p.A.] [wstawi¢ odpowiedni
rynek, wielostronng platforme obrotu lub system obrotu]. [Ponadto
Animator Rynku zobowigzuje si¢ stosowa¢, w normalnych warunkach
rynkowych, rozpigtos$¢ (spread) kwotowan kupna i sprzedazy nie wyzsza
niz [wstawi¢ wartos¢é procentowg]%.]]

[C.15

Wplyw
instrumentu
bazowego na
warto$¢

[Rodzaj Produktu 1. W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w C.20). Co
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papierow
warto$ciowych®

do zasady, warto$¢ Papierow Warto§ciowych rosnie, jesli rosnie wartosé
Instrumentu Bazowego i spada, jesli spada warto$§¢ Instrumentu
Bazowego.

Platnos$¢ z tytutu wykupu w Dniu Ostatecznej Ptatnosci (jak zdefiniowano
w C.16) zalezy od Wyniku Instrumentu Bazowego. Wynik Instrumentu
Bazowego jest rowny ilorazowi R (ostatecznego) (jak zdefiniowano w
C.19) oraz R (poczatkowego) (jak zdefiniowano w C.19). Posiadacz
Papieru Wartosciowego partycypuje w Wyniku Instrumentu Bazowego w
odniesieniu do Ceny Wykonania zgodnie ze Wspotczynnikiem Udziatu
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). Jednakze
ptatnos¢ z tytutu wykupu bedzie przynajmniej rowna Kwocie Minimalnej
(jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania). Kwota
Minimalna jest nizsza, niz Kwota Nominalna. [Wstawi¢ dla Papierow
Wartosciowych Typu Garant Cap: Co wigcej, platnosé z tytulu wykupu
jest ograniczona do Kwoty Maksymalnej [(jak okreslono w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania)].]

W Dniu Ostatecznej Platnosci "Kwota Wykupu" stanowi kwote
wyrazong w Okreslonej Walucie, ktora jest rowna Kwocie Nominalnej
pomnozonej przez sume (i) Dolnego Putapu (jak okre$lono w Zataczniku
do niniejszego Podsumowania) oraz (ii) roznicy, pomnozonej przez
Wspotczynnik Udziatu, pomigdzy Wynikiem Instrumentu Bazowego oraz
Ceng Wykonania.

[Ryzyko Posiadacza Papieru Warto§ciowego zwigzane z kursami walut
jest wylaczone (Quanto).] [Ryzyko Posiadacza Papieru Warto$ciowego
zwigzane z kursami walut nie jest wylaczone (Compo).]

Kwota Wykupu jest nie nizsza, niz Kwota Minimalna [Wstawi¢ dla
Papierow Wartosciowych Typu Garant Cap: i nie wyzsza, niz Kwota
Maksymalna].]

[Rodzaj Produktu 2: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu All
Time High Garant zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w C.20). Jesli
rosnie warto$¢ Instrumentu Bazowego, regularnie ros$nie rowniez warto$¢
Papierow Wartosciowych. Jes§li spada warto$¢ Instrumentu Bazowego,
regularnie spada rowniez warto$¢ Papierow Warto§ciowych.

Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci (jak zdefiniowano w C.16) jest
uzalezniony od i) Wyniku Instrumentu Bazowego w stosunku do Ceny
Wykonania, zgodnie ze Wspotczynnikiem Udziatu lub ii) Najlepszego
Wyniku Instrumentu Bazowego, zgodnie ze Wspolczynnikiem
Udziatugjwyzszym W Stosunku do Ceny Wykonaniag,jwysszej, W zaleznosci od
tego ktora tych kwot jest wyzsza. Posiadacz Papieru Warto$ciowego
odnosi korzysci ze wzrostu Wyniku Instrumentu Bazowego w stosunku
do Ceny Wykonania lub odpowiednio Ceny Wykonanianjwyzsz; Posiadacz
Papieru WartoSciowego otrzymuje przynajmniej Kwote Minimalng (jak
okreslono w Zalagczniku do niniejszego Podsumowania). Kwota
Minimalna jest nizsza, niz Kwota Nominalna. [W przypadku Papierow
Wartosciowych Typu All Time High Garant Cap zastosowanie ma: Kwota

® Informacja w niniejszym elemencie C.15 ma zastosowanie jedynie w przypadku Papierow Warto$ciowych, z ktérych Emitent nie jest
zobowigzany do zaptaty posiadaczowi co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z Warunkami Emisji.
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Wykupu w zadnym wypadku nie jest wyzsza, niz Kwota Maksymalna
[(jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania)].]

Wynik Instrumentu Bazowego oznacza [, majac na wzgledzie Wskaznik
Dostosowania Ceny Referencyjnej (jak okreslono w C.19),] iloraz R
(ostatecznego) (jak okreslono w C.19), jako licznika, oraz R
(poczatkowego) (jak zdefiniowano w C.19) [(Ceny Referencyjnej w Dniu
Obserwacji  Poczatkowej] [$redniej rowno wazonych ($rednigj
arytmetycznej) Cen Referencyjnych (jak okreslono w Zatgczniku do
niniejszego  Podsumowania) okreslonych w  Dniu  Obserwacji
Poczatkowej]  [(najwyzszej Ceny  Referencyjnej w  Okresie
Nieuwzgledniania Najlepszego Wyniku)][najnizsza Cena Referencyjna w
Okresie Uwzgledniania Najgorszego Wyniku], jako mianownik.

Najlepszy  Wynik  Instrumentu Bazowego oznacza iloraz R
(ostatecznego) mijiepszeqo  (jak okreslono w C.19), jako licznika, oraz R
(poczatkowego), jako mianownika.

Wykup Papierow Warto$ciowych jest dokonywany w Dniu Ostatecznej
Platnos$ci poprzez zaptate Kwoty Wykupu ("Kwota Wykupu"), ustalonej
zgodnie z ponizszym:

Kwota Wykupu = Kwota Nominalna x (Dolny Pulap + Max
(Wspobtczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu Bazowego — Cena
Wykonania); (Wspotczynnik Udziatupjepssy X Najlepszy  Wynik
Instrumentu Bazowego — Cena Wykonanianjepsza) [Przeliczone poprzez
zastosowanie Kursu Walutowego (jak okreslono w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania)]).

Jednakze, Kwota Wykupu nie jest nizsza, niz Kwota Minimalna [W
przypadku Papierow Wartosciowych Typu All Time High Garant Cap
zastosowanie ma: i nie wyzsza niz Kwota Maksymalna].

Dolny Putap, Wspotczynnik Udziatu, Wspotczynnik Udziatupajiepszy, Cena
Wykonania i Cena Wykonanianjepsza zostaly okreslone w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania.]

[Rodzaj Produktu 3: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Express Garant zastosowanie ma:

Wartos¢ Papierow Wartosciowych w okresie do wykupu Papierow
Wartosciowych zalezy w decydujacym stopniu od wartosci Instrumentu
Bazowego (jak zdefiniowano w C.20), z zastrzezeniem wpltywu innych
czynnikow cenotworczych (takich jak spodziewana zmiennos$¢, stopa
procentowa wolna od ryzyka, oczekiwana stopa dywidendy). Co do
zasady, warto$¢ Papierow Wartosciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢
Instrumentu Bazowego. Co do zasady, warto$¢ Papierow Wartosciowych
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.Wykup w Dniu
Ostatecznej Platnosci zalezy od R (ostatecznego) (jak zdefiniowano w
C.19). Ponadto, Papiery WartoSciowe mogag by¢é w pewnych
okolicznos$ciach poddane automatycznemu przedterminowemu wykupowi
za Kwote Przedterminowego Wykupu (k) [jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania].

[Ryzyko Posiadacza Papieru WartoSciowego zwigzane z kursami walut
jest wylaczone (Quanto).]
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Automatyczny Przedterminowy Wykup

Jesli  wystapit Przypadek Przedterminowego Wykupu, Papiery
Wartosciowe begdg automatycznie wczesniej umorzone w najblizszym
nastgpujacym Dniu Przedterminowej Platnosci (k) poprzez zaplate
odpowiedniej Kwoty Przedterminowego Wykupu (k).

Przypadek Przedterminowego Wykupu oznacza, ze R (k) (jak
zdefiniowano w C.19) jest rowne Ilub wigksze od Poziomu
Przedterminowego Wykupu (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (k) (jak
zdefiniowano w C.16).

["Poziom Przedterminowego Wykupu (k)" oznacza, w odniesieniu do
Dnia Przedterminowej Platnosci (k), kwote wyrazong w walucie
Instrumentu  Bazowego, Kktdra jest obliczona jako odpowiedni
Wspotezynnik Kwoty Przedterminowego Wykupu (k) pomnozony przez
R (poczatkowe).]

Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci

Jezeli nie wystapi zaden Przypadek Przedterminowego Wykupu, wykup
nastgpuje w Dniu Ostatecznej Platnosci, zgodnie z ponizszym:

Wykup jest dokonywany poprzez ptatnos¢ Kwoty Wykupu, ktora:

e jezeli nie wystapit Przypadek Naruszenia Bariery, odpowiada
Kwocie Maksymalnej; albo

e jezeli wystapil Przypadek Naruszenia Bariery, odpowiada Kwocie
Minimalnej.
Przypadek Naruszenia Bariery wystepuje, gdy R (ostateczne) [doréwna
lub] spadnie ponizej Bariery.

['Bariera" oznacza kwote wyrazong w walucie Instrumentu Bazowego,
ktora jest obliczona jako Poziom Bariery pomnozony przez R
(poczatkowe).]

Poziom[y]][Wspolczynnik[i] Kwoty] Przedterminowego Wykupu (k)],
[Kwota][Kwoty] Przedterminowego Wykupu (k), [Bariera][Poziom
Bariery], Kwota Maksymalna oraz Kwota Minimalna zostaly okreslone w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania. ]

[Rodzaj Produktu 4: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu Best
Express (Cap) zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow WartoSciowych w okresie do wykupu Papierow
Wartosciowych zalezy w decydujacym stopniu od wartosci Instrumentu
Bazowego (jak zdefiniowano w C.20), z zastrzezeniem wpltywu innych
czynnikow cenotworczych (takich jak spodziewana zmienno$¢, stopa
procentowa wolna od ryzyka, oczekiwana stopa dywidendy). Co do
zasady, warto$¢ Papierow Wartosciowych ros$nie, jesli rosnie wartos¢
Instrumentu Bazowego. Co do zasady, warto$¢ Papierow Wartosciowych
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od R (ostatecznego) (jak
zdefiniowano w C.19). Ponadto, Papiery WartoSciowe moga by¢ w

33




pewnych okoliczno$ciach poddane automatycznemu przedterminowemu
wykupowi za Kwotg Przedterminowego Wykupu (k), jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.

[Ryzyko Posiadacza Papieru Warto§ciowego zwigzane z kursami walut
jest wylaczone (Quanto).]

Automatyczny Przedterminowy Wykup

Jesli  wystapit Przypadek Przedterminowego Wykupu, Papiery
Wartosciowe bgda automatycznie wczesniej umorzone w najblizszym
nastgpujacym Dniu Przedterminowej Platnosci (k) poprzez zaplate
odpowiedniej Kwoty Przedterminowego Wykupu (k).

Przypadek Przedterminowego Wykupu oznacza, ze R (k) jest rowne lub
wicksze od Poziomu Przedterminowego Wykupu (k) w odpowiednim
Dniu Obserwacji (k) (jak zdefiniowano w C.16).

['Poziom Przedterminowego Wykupu (k)" oznacza, w odniesieniu do
Dnia Przedterminowej Platnosci (k), kwote wyrazong w walucie
Instrumentu  Bazowego, Kktéra jest obliczona jako odpowiedni
Wspolezynnik Kwoty Przedterminowego Wykupu (k) pomnozony przez
R (poczatkowe).]

Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci

Jezeli nie wystapi zaden Przypadek Przedterminowego Wykupu, wykup
nastgpuje w Dniu Ostatecznej Platnosci, zgodnie z ponizszym:

Jezeli nie wystapi Przypadek Przypadek Naruszenia Bariery, wykup
nastgpuje poprzez platnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajacej Kwocie
Nominalnej powigkszonej o iloczyn (i) Kwoty Nominalnej, (ii) wyzszej z
wartos$ci: (1) Poziomu Dolnego Putapu albo (2) iloczynu (a) ilorazu (x)
roznicy pomigdzy R (ostatecznym) a Ceng Wykonania oraz (y) R
(poczatkowego) oraz (b) Gornego Wspotczynnika Udzialu[; Kwota
Wykupu nie moze by¢ wyzsza niz Kwota Maksymalna].

Jezeli wystapi Przypadek Przypadek Naruszenia Bariery, wykup
nastgpuje poprzez platnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajacej Kwocie
Nominalnej pomniejszonej o iloczyn (i) Kwoty Nominalnej, (ii) ilorazu
(1) roznicy Ceny Wykonania i R (ostatecznego) oraz (2) R
(poczatkowego) oraz (iii) Dolnego Wspotczynnika Udziatu; Kwota
Wykupu nie moze by¢ nizsza niz Kwota Minimalna.

"Przypadek Naruszenia Bariery" wystepuje, gdy [R (ostateczne)
[doréwna lub] spadnie ponizej Bariery.]

['Bariera" oznacza kwot¢ wyrazong w walucie Instrumentu Bazowego,
ktéra jest obliczona jako Poziom Bariery pomnozony przez R
(poczatkowe).]

"Cena Wykonania" oznacza kwote wyrazong w walucie Instrumentu

Bazowego, ktora jest obliczona jako Poziom Wykonania pomnozony
przez R (poczatkowe).
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Gorny  Wspotezynnik  Udzialu, Dolny Wspotczynnik  Udziatu,
[Dzien][Dni] Obserwacji (k), [Poziom[y] Przedterminowego Wykupu (k)
[] [oraz] [Kwota][Kwoty] Przedterminowego Wykupu (k) [,] [oraz]
[Cena Wykonania] [,] [oraz] [Poziom Wykonania] [,] [oraz] [Kwota
Maksymalna,] Kwota Minimalna [oraz] [Bariera][Poziom Bariery]
zostal[ y] okreslone w Zataczniku do niniejszego Podsumowania. |

[Rodzaj Produktu 5. W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant Cliguet zastosowanie ma:

Warto$¢ Papieréw Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w C.20). Co
do zasady, warto$¢ Papierow Warto§ciowych rosnie, jesli rosnie wartosé
Instrumentu Bazowego i spada, jesli spada warto$§¢ Instrumentu
Bazowego.

[W przypadku pozytywnego Wpyniku Instrumentu Bazowego (k),

odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) jest wyplacana w Dniu Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k).]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) jest wyplacana w Dniu Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k).] Posiadacz Papieru WartoSciowego partycypuje
w Wyniku Instrumentu Bazowego (k) w odniesieniu do Dnia Obserwacji
(k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania) zgodnie
ze Wspotczynnikiem Udziatu (jak okreslono w Zatagczniku do niniejszego
Podsumowania). Wynik Instrumentu Bazowego (k) oznacza (R (k) - R (k-
1)) /I R (k-1).

R (k) oraz R (k-1) zostaty zdefiniowane w C.19.]

[Kwota Dodatkowa (k) jest wyptacana jesli Cena Referencyjna (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) w Dniu
Obserwacji (k) jest wyzsza niz Cena Referencyjna w poprzednim Dniu
Obserwacji (k-1).]

Kwota Dodatkowa (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (K) jest rowna
Kwocie Nominalnej pomnozonej przez (i) Wsp6tczynnik Udziatu oraz (ii)
Whynik Instrumentu Bazowego (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (k).
[Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa
(k) (jak okreslono w Zatagczniku do niniejszego Podsumowania).] [Kwota
Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz Maksymalna Kwota Dodatkowa (k)
(jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Rodzaj Produktu 6. W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant Cash Collect zastosowanie ma:

Warto$¢ Papieréw Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w C.20). Co
do zasady, warto$¢ Papierow Warto§ciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢
Instrumentu Bazowego i spada, jesli spada warto$§¢ Instrumentu
Bazowego.

[W przypadku pozytywnego Wyniku Instrumentu Bazowego (K),
odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) jest wyplacana w Dniu Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k).] [Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) jest
wyplacana w Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej (k).] Posiadacz Papieru
Wartosciowego partycypuje w Wyniku Instrumentu Bazowego (k) w
odniesieniu do Dnia Obserwacji (k) (jak okreslono w Zataczniku do
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niniejszego Podsumowania) zgodnie ze Wspotczynnikiem Udziatu (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]

[Kwota Dodatkowa (k) jest wyptacana jesli Cena Referencyjna (jak
okreslono w Zalagczniku do niniejszego Podsumowania) w Dniu
Obserwacji (k) jest wyzsza niz Cena Wykonania (jak okre§lono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).]

[Kwota Dodatkowa (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (K) jest rowna
Kwocie Nominalnej pomnozonej przez (i) Wsp6tczynnik Udziatu oraz (ii)
Wynik Instrumentu Bazowego (k) w odniesieniu do Ceny Wykonania w
odpowiednim Dniu Obserwacji (k) (jak okre$lono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania). Wynik Instrumentu Bazowego (k) oznacza
(R (k) — Cena Wykonania) / R (poczatkowe). R (k) oraz R (poczatkowe)
zostaly zdefiniowane w C.19. [Cena Wykonania zostala okreslona w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania] [Cena Wykonania oznacza
Poziom Wykonania x R (poczatkowe), gdzie Poziom Wykonania zostal
okreslony w Zalagczniku do ninigjszego Podsumowania.] [Kwota
Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zalagczniku do niniejszego Podsumowania).] [Kwota
Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz Maksymalna Kwota Dodatkowa (k)
(jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).]]

[Rodzaj Produktu 7. W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant Performance Cliquet zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w C.20). Co
do zasady, warto$¢ Papierow Warto§ciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢
Instrumentu Bazowego i spada, jesli spada warto$§¢ Instrumentu
Bazowego.

Platnos$¢ z tytutu wykupu w Dniu Ostatecznej Ptatnosci (jak zdefiniowano
w C.16) zalezy od Wpyniku Instrumentu Bazowego. Co wigcej,
odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) jest wyplacana w Dniu Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k). Kwota Dodatkowa (k) jest uzalezniona od
Wyniku Instrumentu Bazowego (k). Wynik Instrumentu Bazowego (k)
oznacza (R (k) - R (k-1)) / R (k-1). R (k) oraz R (k-1) zostaty
zdefiniowane w C.19. W odniesieniu do Kwoty Dodatkowej (k),
Posiadacz Papieru Wartosciowego partycypuje w Wyniku Instrumentu
Bazowego (k) w odniesieniu do Dnia Obserwacji (k) (jak okreslono w
Zataczniku do niniejszego Podsumowania) zgodnie ze Wspotczynnikiem
Udziatu (jak okre$lono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania); w
odniesieniu do Kwoty Wykupu, Posiadacz Papieru Warto$ciowego
partycypuje w Wyniku Instrumentu Bazowego pomiedzy Dniem
Obserwacji Poczatkowej (jak okre§lono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania) a Dniem Obserwacji Koncowej (jak zdefiniowano w
C.16) zgodnie z Koncowym Wspotczynnikiem Udziatu (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). Jednakze ptatnos¢ z tytutu
wykupu bedzie przynajmniej rowna Kwocie Minimalnej (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). Kwota Minimalna jest nizsza,
niz Kwota Nominalna. [Wstawi¢ dla Papierow Wartosciowych Typu
Garant Performance Cliquet zastosowanie ma: Co wigcej, platnos¢ z
tytutu wykupu jest ograniczona do Kwoty Maksymalnej jak okre$lono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).]
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Kwota Dodatkowa

[Kwota Dodatkowa (k) jest wyptacana jesli Cena Referencyjna (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) w Dniu
Obserwacji (k) jest wyzsza niz Cena Referencyjna w poprzedzajacym
Dniu Obserwacji (k-1).]

Kwota Dodatkowa (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (K) jest rowna
Kwocie Nominalnej pomnozonej przez (i) Wsp6tczynnik Udziatu oraz (ii)
Wynik Instrumentu Bazowego (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (k).
Whynik Instrumentu Bazowego (k) jest ilorazem Ceny Referencyjnej w
Dniu Obserwacji (k) jako licznika oraz Ceny Referencyjnej w
bezposrednio poprzedzajacym Dniu Obserwacji jako mianownika (gdzie
w pierwszym Dniu Obserwacji (k=1) Wynik pomigdzy Dniem
Obserwacji Poczatkowej (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania) oraz pierwszym Dniem Obserwacji (k) jest relewantny).
[Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza, niz Minimalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania).] [Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza, niz
Maksymalna Kwota Dodatkowa (k) (jak okre$lono w Zalagczniku do
niniejszego Podsumowania).]

Kwota Wykupu

W Dniu Ostatecznej Platnosci "Kwota Wykupu" jest rowna Kwocie
Nominalnej pomnozonej przez sume (i) Poziomu Dolnego Putapu (jak
okreslono w Zatagczniku do niniejszego Podsumowania) oraz (i) Wyniku
Instrumentu Bazowego pomnozonego przez Koncowy Wspotczynnik
Udziatlu. Wynik Instrumentu Bazowego jest rowny roznicy pomiedzy (i)
ilorazem R (ostatecznego) (jak zdefiniowano w C.19) jako licznika oraz R
(poczatkowego) (jak zdefiniowano w C.19) jako mianownika oraz (ii)
Ceny Wykonania (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania).

Kwota Wykupu jest nie nizsza, niz Kwota Minimalna [Wstawi¢ dla
Papierow Wartosciowych Typu Garant Cap Performance Cliquet: i nie
wyzsza, niz Kwota Maksymalna].]

[Rodzaj Produktu 8. W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant Digital Cash Collect zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w C.20). Co
do zasady, warto$¢ Papierow Warto§ciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢
Instrumentu Bazowego i spada, jesli spada warto$§¢ Instrumentu
Bazowego.

Platnos$¢ z tytutu wykupu w Dniu Ostatecznej Ptatnosci (jak zdefiniowano
w C.16) zalezy od Wyniku Instrumentu Bazowego w odniesieniu do
Bariery (jak okre$lono w Zatgczniku do niniejszego Podsumowania). Co
wigcej, odpowiednia Kwota Dodatkowa [ Warunkowa] (k) jest wyplacana
w Dniach Platnosci Kwoty Dodatkowej [ Warunkowej] (k) jesli R (k) jest
wyzsze niz lub rowne Cenie Wykonania. R (k) zostato zdefiniowane w
C.19. [W przypadku Papierow WartoSciowych Typu Garant Digital Cash
Collect z mechanizmem lock-in zastosowanie ma: Co wigcej, we
wszystkich Dniach Platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej (k)
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nastgpujacych po tym Dniu platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej (k)
odpowiednia Kwota Dodatkowa Warunkowa (k) jest wyplacana bez
wzgledu na wartos$¢ R (k).]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa Bezwarunkowa (1) begdzie wyptacona
[ponadto] w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej
Bezwarunkowej (1)]

Kwota Wykupu

W przypadku braku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, "Kwota
Wykupu" w Dniu Ostatecznej Platnosci jest rtoOwna Kwocie Nominalne;.

W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery, "Kwota
Wykupu" w Dniu Ostatecznej Ptatnosci jest rowna Kwocie Nominalnej
pomnozonej przez sume (i) Dolnego Putapu (jak okre$lono w Zataczniku
do niniejszego Podsumowania) oraz (ii) Wyniku Instrumentu Bazowego
pomnozonego przez Konicowy Wspotczynnik Udzialu (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). Wynik Instrumentu
Bazowego jest rowny réznicy pomiedzy (i) ilorazem R (ostatecznego)
(jak zdefiniowano w C.19) jako licznikiem oraz R (poczatkowego) (jak
zdefiniowano w C.19) jako mianownika oraz (ii) Ostatecznym Poziomem
Wykonania (jak okre§lono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).
Kwota Wykupu bedzie nie nizsza, niz Kwota Minimalna.

Przypadek Naruszenia Bariery wystgpuje, gdy R (ostateczne) spadnie
ponizej Bariery. [Bariera zostata okreslona w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania.] [Bariera oznacza Poziom Bariery x R (poczatkowe),
gdzie Poziom Bariery zostat okreSlony w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania.]]

[Rodzaj Produktu 9. W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant Performance Cash Collect zastosowanie ma:

Warto$¢ Papieréow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w C.20). Co
do zasady, warto$¢ Papierow Warto§ciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢
Instrumentu Bazowego i spada, jesli spada warto$§¢ Instrumentu
Bazowego.

Platnos$¢ z tytutu wykupu w Dniu Ostatecznej Ptatnosci (jak zdefiniowano
w C.16) zalezy od Wyniku Instrumentu Bazowego. Co wigcej,
odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) jest wyplacana w Dniu Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k). Kwota Dodatkowa (k) jest uzaleznmiona od
Wyniku Instrumentu Bazowego (k). Wynik Instrumentu Bazowego (k)
oznacza (R (k) — Cena Wykonania / R (poczatkowe). R (k) oraz R
(poczatkowe) zostaly zdefiniowane w C.19.

W odniesieniu do Kwoty Dodatkowej (k), Posiadacz Papieru
Wartosciowego partycypuje w Wyniku Instrumentu Bazowego (k) w
odniesieniu do Dnia Obserwacji (k) (jak okreslono w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania) zgodnie ze Wspotczynnikiem Udziatu (jak
okreslono w Zatgczniku do niniejszego Podsumowania).

Whynik Instrumentu Bazowego (k) jest ilorazem Ceny Referencyjnej w
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Dniu Obserwacji (k) jako licznika oraz Ceny Referencyjnej w Dniu
Obserwacji Poczatkowej jako mianownika (Dzien Obserwacji
Poczatkowej zostat okreSlony w Zalagczniku do  niniejszego
Podsumowania).W odniesieniu do Kwoty Wykupu, Posiadacz Papieru
Wartosciowego partycypuje w Wyniku Instrumentu Bazowego pomigdzy
Dniem Obserwacji Poczatkowej, a Dniem Obserwacji Koncowej (jak
zdefiniowano w C.16) zgodnie z Koncowym Wspoélczynnikiem Udzialu
(jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania). Jednakze,
ptatnos¢ z tytutu wykupu bedzie rowna przynajmniej Kwocie Minimalnej
(jak okreslono w Zatagczniku do niniejszego Podsumowania.Kwota
Minimalna jest nizsza, niz Kwota Nominalna. [Wstawi¢ dla Papierow
Wartosciowych Typu Garant Cap Performance Cash Collect: Co wigce],
platnos¢ z tytutu wykupu jest ograniczona do Kwoty Maksymalnej (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania)].]

Kwota Dodatkowa

[Kwota Dodatkowa (k) jest wyptacana jesli Cena Referencyjna (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) w Dniu
Obserwacji (k) jest wyzsza niz Cena Wykonania. ]

[Kwota Dodatkowa (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (k) jest rowna
Kwocie Nominalnej pomnozonej przez (i) Wsp6tczynnik Udziatu oraz (ii)
Wynik Instrumentu Bazowego (k) w odniesieniu do Ceny Wykonania
pomigdzy Dniem Obserwacji Poczgtkowej i odpowiednim Dniem
Obserwacji (k). [Cena Wykonania zostala okreslona w Zalgczniku do
niniejszego  Podsumowania] [Cena Wykonania oznacza Poziom
Wykonania x R (poczatkowe), gdzie Poziom Wykonania zostat okreslony
w Zataczniku do niniejszego Podsumowania]. [Kwota Dodatkowa (k) jest
nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania)]. [Kwota Dodatkowa (k) jest
nie wyzsza niz Maksymalna Kwota Dodatkowa (k) (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).]

Kwota Wykupu

W Dniu Ostatecznej Platnosci "Kwota Wykupu" jest rowna Kwocie
Nominalnej pomnozonej przez sumg (i) Dolnego Pulapu (jak okre$lono w
Zataczniku do niniejszego Podsumowania) oraz (ii) Wyniku Instrumentu
Bazowego pomnozonego przez Koncowy Wspotczynnik Udziatu (jak
okreslono w Zalagczniku do niniejszego Podsumowania). Wynik
Instrumentu Bazowego jest réwny roznicy pomiedzy (i) ilorazem R
(ostatecznego) (jak zdefiniowano w C.19) jako licznika oraz R
(poczatkowego) jako mianownika oraz (ii) Ostatecznego Poziomu
Wykonania (jak okre$lono w Zatagczniku do niniejszego Podsumowania).

Kwota Wykupu jest nie nizsza, niz Kwota Minimalna [Wstawi¢ dla
Papierow Wartosciowych Typu Garant Cap Performance Cash Collect: i
nie wyzsza, niz Kwota Maksymalna.]

[Rodzaj Produktu 10: W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu
Garant Digital Coupon zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w C.20). Co
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do zasady, warto$¢ Papierow Warto§ciowych rosnie, jesli rosnie wartosé
Instrumentu Bazowego i spada, jesli spada warto$§¢ Instrumentu
Bazowego.

Kwota Dodatkowa [Warunkowa] (k) (jak okreslono w Zatgczniku do
niniejszego Podsumowania) jest wyptacana w Dniu Platnosci Kwoty
Dodatkowej [Warunkowej] (k) (jak okreslono w Zalagczniku do
niniejszego Podsumowania) jesli Cena Referencyjna (jak okreslono w
Zataczniku do niniejszego Podsumowania) w Dniu Obserwacji (k) (jak
okreslono w Zalagczniku do niniejszego Podsumowania) jest wyzsza niz
lub rowna Cenie Wykonania. [Cena Wykonania zostata okreslona w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.] [Cena Wykonania oznacza
Poziom Wykonania x R (poczatkowe) (jak zdefiniowano w C.19), gdzie
Poziom Wykonania zostal okreSlony w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania.]

[Jesli R (k) jest nizsze, niz Cena Wykonania, to Kwota Dodatkowa (k) nie
zostanie wyptacona w Dniu Obserwacji (k) (jak okre$lono w Zataczniku
do niniejszego Podsumowania). R (k) zostato zdefiniowane w C.19.]]

[Rodzaj Produktu 11: W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu
Garant Digital Cliquet zastosowanie ma:

Warto$¢ Papieréow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w C.20). Co
do zasady, warto$¢ Papierow Warto§ciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢
Instrumentu Bazowego i spada, jesli spada warto$§¢ Instrumentu
Bazowego.

Kwota Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania) jest wyptacana w Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowe;j (k)
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) jesli R (k)
(jak zdefiniowano w C.19) jest wyzsze niz lub rowne Cenie Wykonania
(k-1). Cena Wykonania (k-1) oznacza Poziom Wykonania x R (k-1) (jak
zdefiniowano w C.19), gdzie Poziom Wykonania zostat okreslony
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.

Jesli R (k) jest nizsze, niz Cena Wykonania, to Kwota Dodatkowa (k) nie
zostanie wyptacona w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej
(k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania). R (k)
oraz R (k-1) zostaly zdefiniowana w C.19.]]

[Rodzaj Produktu 12: W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu
Performance Telescope zastosowanie ma:

Papiery Wartosciowe Typu Performance Telescope to Papiery
Wartosciowe, gdzie wykup w dniu Ostatecznej Platnosci jest uzalezniony
od Wyniku Instrumentu Bazowego. Wynik Instrumentu Bazowego
oznacza iloraz R (ostatecznego) (jak okreslono w C.19), jako licznika,
oraz R (poczatkowego) (jak zdefiniowano w C.19) jako mianownika.

Posiadacz Papieru Warto$ciowego otrzymuje przynajmniej jedna
okreslong minimalng ptatnos¢ z tytulu wykupu. Kwota Wykupu jest
nizsza niz Kwota Nominalna. [W przypadku Papierow Wartosciowych
Typu Performance Telescope z Kwotg Minimalng oraz Gornym Putapem
zastosowanie ma: Ponadto, Kwota Wykupu nie moze by¢ wyzsza, niz
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Kwota Maksymalna.]

Ponadto, [w przypadku wystgpienia Zdarzenia Platnosci Przychodu,] w
odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) zostaje wyptacona
Kwota Dodatkowa (k), ktora to kwota jest uzalezniona od Wyniku
Instrumentu Bazowego (k), z uwzglgdnieniem Wspotczynnika Udziatu
(jak okreslono w Zalgczniku do niniejszego Podsumowania). Wynik
Instrumentu Bazowego (k) jest rowny roznicy pomig¢dzy (i) ilorazem R
(k) jako licznika oraz R (poczatkowego) jako mianownika oraz (ii)
Poziomem Wykonania, podzielonym przez D (k). D (k) oraz Poziom
Wykonania zostaly okreSlone w  Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania. R (k) oznacza Ceng¢ Referencyjng w odpowiednim Dniu
Obserwacji (k).

Kwota Dodatkowa

[W przypadku wystapienia Zdarzenia Platnosci Przychodu w Dniu
Obserwacji (k) (jak okreslono w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania), odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie wyplacona
w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).]

"Zdarzenie Platnosci Przychodu" ozacza, ze R (k) ustalone w
odpowiednim Dniu Obserwacji (k) jest wyzsze, niz Cena Wykonania.
[Cena Wykonania zostala okreslona w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania.] [Cena Wykonania oznacza Poziom Wykonania x R
(poczatkowe), gdzie Poziom Wykonania zostat okre§lony w Zataczniku
do niniejszego Podsumowania].]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie wyptacona w odpowiednim
Dniu Patnosci Kwoty Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania).]

"Kwota Dodatkowa (k)" jest rowna Kwocie Nominalnej pomnozonej
przez Wspotczynnik Udziatu oraz Wynik Instrumentu Bazowego (k).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa
(k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania). ]

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz odpowiednia Maksymalna
Kwota Dodatkowa (k) (jak okre§lono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania).]

Kwota Wykupu

Wykup Papierow Warto$ciowych jest dokonywany w Dniu Ostatecznej
Platnosci (jak zdefiniowano w C.16) poprzez zaptate Kwoty Wykupu
("Kwota Wykupu"). Kwota Wykupu jest rowna Kwocie Nominalnej x
(Dolny Putap + Koncowy Wspolczynnik Udziatu x (Wynik Instrumentu
Bazowego — Ostateczny Poziom Wykonania)). Kwota Wykupu nie jest
nizsza, niz Kwota Minimalna [W przypadku Papierow Wartosciowych
Typu Performance Telescope z Kwotg Minimalng oraz Gornym Putapem
zastosowanie ma: i nie wyzsza niz Kwota Maksymalna].
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Dolny Putap, Koncowy Wspoétczynnik Udziatu, Ostateczny Poziom
Wykonania[,] [oraz] Kwota Minimalna [oraz Kwota Maksymalna] zostaly
okreslone w Zalgczniku do niniejszego Podsumowania. [Kwota
Maksymalna oznacza [wstawic].]

[Rodzaj Produktu 13: W przypadku Papierdow Wartosciowych Typu
Garant Telescope zastosowanie ma:

Papiery Wartosciowe Typu Garant Telescope to Papiery Warto$ciowe,
gdzie platnos¢ Kwoty Dodatkowej (k) jest uzalezniona od Wyniku
Instrumentu Bazowego (k), z uwzglgdnieniem Wspotczynnika Udziatu
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) oraz
odpowiedniego D (k) (jak okreslono w Zalgczniku do niniejszego
Podsumowania). "Wynik Instrumentu Bazowego (k) jest rowny réznicy
pomigdzy (i) ilorazem R (k) jako licznika oraz R (poczatkowego) (jak
zdefiniowano w C.19) jako mianownika oraz (ii) Poziomu Wykonania,
podzielonego przez D (k).

[W przypadku wystapienia Zdarzenia Platnosci Przychodu w Dniu
Obserwacji (k) (jak okreslono w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania), odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie wyplacona
w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

"Zdarzenie Platnosci Przychodu" ozacza, ze R (k) ustalone w
odpowiednim Dniu Obserwacji (k) jest wyzsze, niz Cena Wykonania.
[Cena Wykonania zostala okreslona w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania.] [Cena Wykonania oznacza Poziom Wykonania x R
(poczatkowe), gdzie Poziom Wykonania zostat okreslony Zataczniku do
niniejszego Podsumowania]. R (k) oznacza Ceng Referencyjna w
odpowiednim Dniu Obserwacji (k).]

Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie wyptacona w odpowiednim
Dniu Patnosci Kwoty Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania).]

"Kwota Dodatkowa (k)" jest rowna Kwocie Nominalnej pomnozonej
przez Wspotczynnik Udziatu oraz Wynik Instrumentu Bazowego (k).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa
(k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania). ]

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okre§lono w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania).]]

[Rodzaj Produktu 14 W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu
Garant Coupon Geoscope zastosowanie ma:

Papiery Wartosciowe Typu Garant Coupon Telescope to Papiery
Wartosciowe, gdzie ptatnos¢ Kwoty Dodatkowej (k) jest uzalezniona od
Geometrycznej Sredniej Wyniku Instrumentu Bazowego (k), z
uwzglednieniem Wspotczynnika Udziatu (jak okre$lono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania). Wynik Instrumentu Bazowego oznacza
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iloraz R (ostatecznego) (jak okreslono w C.19), jako licznika, oraz R
(poczatkowego) (jak okreslono w C.19), jako mianownika.

[W przypadku wystapienia Zdarzenia Platnosci Przychodu w Dniu
Obserwacji (k) (jak okre§lono w Zalgczniku do niniejszego
Podsumowania), odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie wyplacona
w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

"Zdarzenie Platnosci Przychodu" oznacza, ze Geometryczna Srednia
Wyniku Instrumentu Bazowego (k) jest wyzsza, niz Poziom Wykonania
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) zostanie wyptacona w odpowiednim
Dniu Patnosci Kwoty Dodatkowej (k) (jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania).]

"Kwota Dodatkowa (k)" jest rowna Kwocie Nominalnej pomnozonej
przez (i) Wspotczynnik Udziatu oraz (ii) ré6znice pomiedzy Geometryczng
Srednig Wyniku Instrumentu Bazowego a Poziomem Wykonania.

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okre§lono w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania).]]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa (k) bedzie wyptacona w odpowiednim
Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej (k).

"Kwota Dodatkowa (k)" jest rowna Kwocie Nominalnej pomnozonej
przez (i) Wspotczynnik Udziatu oraz (ii) ré6znice pomiedzy Geometryczng
Sredniag Wyniku Instrumentu Bazowego a Poziomem Wykonania (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

Kwota Dodatkowa (k) jest nie nizsza niz Minimalna Kwota Dodatkowa
(k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) jest nie wyzsza niz Maksymalna Kwota
Dodatkowa (k) (jak okres§lono w Zalagczniku do niniejszego
Podsumowania).]]]

[Rodzaj Produktu 15: W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu
Garant Digital Cash Collect Memory zastosowanie ma:

Warto$¢ Papieréow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy
glownie od ceny Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w C.20). Co
do zasady, warto$¢ Papierow Warto§ciowych rosnie, jesli rosnie wartos¢
Instrumentu Bazowego i spada, jesli spada warto$§¢ Instrumentu
Bazowego.

Platnos$¢ z tytutu wykupu w Dniu Ostatecznej Ptatnosci (jak zdefiniowano
w C.16) zalezy od Wyniku Instrumentu Bazowego w odniesieniu do
Bariery (jak okre$lono w Zatgczniku do niniejszego Podsumowania). Co
wigcej, jesli R (k) jest wyzsze lub rowne Cenie Wykonania, odpowiednia
Kwota Dodatkowa Warunkowa (k) (jak okreslono w Zatgczniku do
niniejszego Podsumowania) jest wyptacana w Dniu Platnosci Kwoty
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Dodatkowej Warunkowej (k), pomniejszona o wszelkie Kwoty
Dodatkowe Warunkowe (k) wyplacone we Wczesniejszych Dniach
Platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej (k).]. R (k) zostalo
zdefiniowane w C.19. [W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Garant Digital Cash Collect Memory z mechanizmem lock-in
zastosowanie ma: Ponadto, we wszystkich Dniach Platnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (k) po danym Dniu Platnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (k) odpowiednia Kwota Dodatkowa
Warunkowa (k) zostaje wyptacona bez wzglgdu na warto$¢ R (k).]

[Odpowiednia Kwota Dodatkowa Bezwarunkowa (I) zostanie wyptacona
[ponadto] w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej
Bezwarunkowej (1).]

Kwota Wykupu

W przypadku braku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, "Kwota
Wykupu" w Dniu Ostatecznej Platnosci jest rtowna Kwocie Nominalne;.

W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery, "Kwota
Wykupu" w Dniu Ostatecznej Ptatnosci jest rowna Kwocie Nominalnej
pomnozonej przez sume (i) Dolnego Putapu (jak okre$lono w Zataczniku
do niniejszego Podsumowania) oraz (ii) Wyniku Instrumentu Bazowego
pomnozonego przez Konicowy Wspotczynnik Udzialu (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). Wynik Instrumentu
Bazowego jest rowny réznicy pomiedzy (i) ilorazem R (ostatecznego)
(jak zdefiniowano w C.19) jako licznikiem oraz R (poczatkowego) (jak
zdefiniowano w C.19) jako mianownika oraz (ii) Ostatecznym Poziomem
Wykonania (jak okre§lono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania).
Kwota Wykupu bedzie nie nizsza, niz Kwota Minimalna.

Przypadek Naruszenia Bariery wystgpuje, gdy R (ostateczne) spadnie
ponizej Bariery. [Bariera zostata okreslona w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania.] [Bariera oznacza Poziom Bariery x R (poczatkowe),
gdzie Poziom Bariery zostat okreSlony w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania.]]

[Rodzaj Produktu 16: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu Cash
Collect Worst Of Protected zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Instrumentu Bazowego. Co do zasady,
warto$¢ Papierow Warto§ciowych rosnie, jesli rosnie warto$¢ Instrumentu
Bazowego i wartos¢ Papierow WartoSciowych spada, jesli spada wartos¢
Instrumentu Bazowego.

Papiery Wartosciowe umozliwiaja ptatnos¢ Kwoty Dodatkowej w
kazdym Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowe;j, jezeli wystgpito
Zdarzenie Zaptaty Kwoty Dodatkowej Warunkowe;.

[Ryzyko Posiadacza Papieru Warto§ciowego zwigzane z kursami walut
jest wylaczone (Quanto).]

Kwota Dodatkowa
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Platnos¢ Kwoty Dodatkowej zalezy od wystapienia Zdarzenia Zaptaty
Kwoty Dodatkowej Warunkowej.

"Zdarzenia Zaplaty Kwoty Dodatkowej Warunkowej" oznacza, Ze
Najgorszy Wynik (k) jest rowny lub wyzszy niz Poziom Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) w odpowiednim Dniu Obserwacji (k), jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.

"Najgorszy Wynik (k)" oznacza, w odniesieniu do odpowiedniego Dnia
Obserwacji (k), wynik Skfadnikow Koszyka; z najgroszym (najnizszym)
wynikiem. W odniesieniu do odpowiedniego Dnia Obserwacji (K), wynik
kazdego ze Skladnikow Koszyka; jest obliczany przez Agenta ds.
Obliczen jako K (k) podzielone przez K; (poczatkowe).

[Jezeli Zdarzenie Zaptaty Kwoty Dodatkowej Warunkowej wystapito w
Dniu Obserwacji (k), odpowiednia Kwota Dodatkowa Warunkowa (K)
zostaje wyplacone w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej
Warunkowej.

Jezeli zadne Zdarzenie Zaptaty Kwoty Dodatkowej Warunkowej nie
wystgpito w Dniu Obserwacji (k), zadna Kwota Dodatkowa Warunkowa
(k) nie jest wyptacana w odpowiednim Dniu Platno$ci Kwoty Dodatkowej
Warunkowej.

[Dzien][Dni] Obserwacji Poczatkowej oraz Poziom Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) zostalty okreslone w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania.]

W  przypadku Papierow Wartosciowych Typu Quanto z jednym
instrumentem bazowym zastosowanie ma:

Papiery Wartosciowe zostaly wyemitowane jako Papiery Warto$ciowe
Typu Quanto. Papiery WartoSciowe Typu Quanto to Papiery
Wartosciowe, gdzie waluta odnoszaca si¢ do Instrumentu Bazowego
("Waluta Instrumentu Bazowego") nie jest taka sama, jak Okreslona
Waluta oraz gdzie wystepuje element ochrony walutowe;.

[W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu Compo zastosowanie ma:

Papiery Wartosciowe zostaly wyemitowane jako Papiery Warto$ciowe
Typu Compo. Papiery Wartosciowe Typu Compo to Papiery
Wartosciowe, gdzie waluta odnoszaca si¢ do Instrumentu Bazowego
(»Waluta Instrumentu Bazowego”) nie jest taka sama, jak Okres§lona
Waluta oraz gdzie nie wystepuje element ochrony walutowej. W zwiazku
z powyzszym, Posiadacz Papieru Warto§ciowego ponosi pele ryzyko
walutowe w czasie terminu do wykupu.]

[C.16

Data
wygasnigcia lub
zapadalnosci
pochodnych
papierow
warto$ciowych
— data
wykonania lub

['[Dzien] [Dni] Obserwacji Koncowej''] [,] ['Pierwszy Dzien Okresu
Nieuwzgledniania Najlepszego Wyniku'] ["Pierwszy Dzien Okresu
Nieuwzgledniania  Najgorszego  Wyniku"][,] [oraz] ["Dzien
Przedterminowej Platnosci”] oraz ["'Dzien Ostatecznej
Platnosci"][zostaly] [zostal] zdefiniowane w tabeli w zalagczniku do
niniejszego Podsumowania.]
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ostateczna data
referencyjna®

[W przypadku Papierow Wartosciowych z mechanizmem
Nieuwzgledniania Najlepszego Wyniku zastosowanie ma:

"Okres Nieuwzgledniania Najlepszego Wyniku" oznacza [Wstawicé
odpowiedni dzien [dni] od Pierwszego Dnia Okresu Nieuwzglgdniania

Najlepszego Wyniku (wlacznie) do Dnia Obserwacji Koncowej
(wlacznie).]
[W  przypadku Papierow Wartosciowych z mechanizmem

Nieuwzgledniania Najgorszego Wyniku zastosowanie ma:

"Okres Nieuwzgledniania Najgorszego Wyniku" oznacza [Wstawié
odpowiedni dzien [dni] od Pierwszego Dnia Okresu Nieuwzglgdniania
Najgorszego Wyniku (wlacznie) do Dnia Obserwacji Koncowej
(wlacznie).]

[Dni [Dzien] Platnosci Odsetek [zostal] [zostaly] [okreslone w tabeli w
Zataczniku do niniejszego podsumowania] [[ Wstawi¢ dzien i miesigc(e)]
w kazdym roku] [Pierwszy Dzien Ptatnosci Odsetek oraz kazdy kolejny
dzien po uptywie [Wstawi¢ liczbg miesigcy] [miesigca] [miesigcy] po
Pierwszym Dniu Platnosci Odsetek lub poprzedzajacy Dzien Platnosci
Odsetek w kazdym wypadku. Ostatni Dzien Platnos$ci Odsetek oznacza
Dzien Zakonczenia Naliczania Odsetek. Pierwszy Dzien Platnosci
Odsetek oraz Dzien Zakonczenia Naliczania Odsetek zostaty okreslone w
tabeli w Zalaczniku do niniejszego podsumowanial. |

[Dni Platnosci Odsetek moga by¢ odroczone.]]

[C.17 | Opis procedury | Wszelkie ptatnosci beda dokonywane na rzecz [wstawic¢ nazwe oraz adres
rozliczenia agenta ds. platnosci] ("Glowny Agent ds. Platnosci"). Gtoéwny Agent ds.
papierow Platnosci bedzie przekazywal nalezne kwoty do  Systemu
wartosciowych’ | Rozliczeniowego w celu ich uznania na odno$nych rachunkach bankow

depozytariuszy oraz przekazania Posiadaczom Papierow Wartosciowych.
Dokonanie ptatnosci do Systemu Rozliczeniowego oznacza wypelnienie
przez Emitenta zobowigzan z tytutu Papierow Wartosciowych w kwocie
takiej ptatnosci [i/lub dostawy].
"System Rozliczeniowy" oznacza [wstawic].]
C.18 | Opis sposobu Patrz roéwniez Element C.15 powyze;j.
PIS sp powyzej
dokonywania Platnos¢ Kwoty Odsetek bedzie dokonana w kazdym Dniu Platnosci
Zwrotu z
Odsetek.]
pochodnych
papierow [W _przypadku Papierow Wartosciowych Typu Garant Telescope,
wartos'ciowych8 Papierow Wartosciowych Typu Garant Coupon Geoscope oraz Papierow

Informacja w tym elemencie C.16 ma zastosowanie jedynie w przypadku Papierow Wartosciowych, z ktorych Emitent nie jest

zobowigzany do zaptaty posiadaczowi co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z Warunkami Emisji.

Informacja w tym elemencie C.17 ma zastosowanie jedynie w przypadku Papierow Wartosciowych, z ktorych Emitent nie jest

zobowigzany do zaptaty posiadaczowi co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z Warunkami Emisji

Informacja w tym elemencie C.18 ma zastosowanie jedynie w przypadku Papierow Wartosciowych, z ktorych Emitent nie jest

zobowigzany do zaptaty posiadaczowi co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z Warunkami Emisji
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Wartosciowych Typu Worst-of Cash Collect zastosowanie ma:

Platnos$¢ odnosnej Kwoty Dodatkowej (k) w odnosnym Dniu Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k).]

[Platnos¢ Kwoty Wykupu w Dniu Ostatecznej Platnosci [w przypadku
Papierow Wartosciowych z automatycznym przedterminowym wykupem
zastosowanie ma: albo ptatno$¢ Kwoty Przedterminowego Wykupu (k) w
odpowiednim Dniu Przedterminowego Wykupu (k)].]

[W _przypadku Papierow Wartosciowych Typu Garant Telescope,
Papierow Wartosciowych Typu Garant Digital Coupon, Papierow
Wartosciowych Typu Garant Digital Cliquet, Papierow Wartosciowych
Typu Garant Coupon Geoscope oraz Papierow Wartosciowych Typu
Worst Of Cash Collect zastosowanie ma:

Papiery Warto$ciowe zostana wykupione w Dniu Ostatecznej Platnos$ci
poprzez zaplate Kwoty Wykupu w Okreslonej Walucie.

"Kwota Wykupu" jest réwna Kwocie Minimalnej.

"Kwota Minimalna" zostala zdefiniowana w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania.]

[C.19 | Cena wykonania
lub ostateczna
cena
referencyjna
instrumentu
bazowego®

['R (poczatkowe)" zostalo okreslone w tabeli w Zataczniku do
niniejszego podsumowania.]

['R (poczatkowe)" oznacza Ceng¢ Referencyjng w Dniu Obserwacji
Poczatkowe;. |

['R (poczatkowe)" oznacza $rednia rowno wazonych [($rednig
arytmetyczng)] iloczynéw Cen Referencyjnych oraz Wskaznikow
Dostosowania Cen Referencyjnych, ustalonych w Dniach Obserwacji
Poczatkowe;. |

['R (poczatkowe)" oznacza $rednia roéwno wazonych ($rednig
arytmetyczng) Cen Referencyjnych okreslong w Dniach Obserwacji
Poczatkowe;. |

['R (poczatkowe)" oznacza [najwyzsza][najnizsza] warto$¢ iloczynu
Ceny Referencyjnej oraz Wskaznika Dostosowania Ceny Referencyjnej w
czasic [Okresu Uwzgledniania Najlepszego Wyniku] [Okresu
Nieuwzgledniania Najlepszego Wyniku. ]

['R (poczatkowe)" oznacza [najwyzszg][najnizsza] Cene Referencyjng w
[kazdym Dniu Obserwacji Poczatkowej] [kazdym [wstawi¢ odpowiedni
dzien [dni]] pomigdzy Dniem Obserwacji Poczatkowej (wlacznie) a
Ostatnim Dniem [Okresu Uwzgledniania Najlepszego Wyniku] [Okresu
Nieuwzglgdniania Najlepszego Wyniku (wlgcznie).]

['R (poczatkowe)" oznacza Kurs Walutowy w Dniu Obserwacji
Poczatkowe;. |

['R (poczatkowe)" oznacza $rednig réwno wazonych Kurséw Walutowy
opublikowanych w Dniach Obserwacji Poczatkowe;. |

['R (poczatkowe)" oznacza [najwyzszy][najnizszy] Kurs Walutowy w

® Informacja w tym elemencie C.19 ma zastosowanie jedynie w przypadku Papieréw Wartosciowych, z ktérych Emitent nie jest
zobowigzany do zaptaty posiadaczowi co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z Warunkami Emisji
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[kazdym Dniu Obserwacji Poczatkowej] [kazdym [wstawi¢ odpowiedni
dzien [dni] pomigdzy Dniem Obserwacji Poczatkowej (wlacznie) a
Ostatnim Dniem Okresu [Okresu Uwzgledniania Najlepszego Wyniku]
[Okresu Nieuwzgledniania Najlepszego Wyniku (wlacznie).]

['Ki (poczatkowe)" =zostalo okre§lone w tabeli w Zalaczniku do
niniejszego podsumowania.]

["Ki (poczatkowe)" oznacza Cen¢ Referencyjna; [Sktadnika Koszykai] w
Dniu Obserwacji Poczatkowej.]

['Ki (poczatkowe)" oznacza $rednig réwno wazonych (Srednig
arytmetyczng) Cen Referencyjnych Sktadnikow Koszyka; okre§long w
Dniach Obserwacji Poczatkowe;j. ]

["Ki (poczatkowe)" oznacza [najwyzsza|[najnizsza] Ceng¢ Referencyjna;
w [kazdym Dniu Obserwacji Poczatkowej] [kazdym [wstawic¢ odpowiedni
dzien [dni]] pomigdzy Pierwszym Dniem Okresu [Okresu Uwzglgdniania
Najlepszego Wyniku] [Okresu Nieuwzgledniania Najlepszego Wyniku
(wlacznie) a Ostatnim Dniem Okresu [Okresu Uwzgledniania
Najlepszego Wyniku] [Okresu Nieuwzgledniania Najlepszego Wyniku
(wlacznie).]

['Ki (poczatkowe)" =zostalo okre§lone w tabeli w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania.

["Ki (poczatkowe)" oznacza najwyzsza Ceng¢ Referencyjna; Sktadnika
Koszyka; w czasie Okresu Uwzgledniania Najlepszego Wyniku.]

["Ki (poczatkowe)" oznacza najnizsza Ceng¢ Referencyjna; Sktadnika
Koszyka; w czasie Okresu Uwzgledniania Najgorszego Wyniku.]

[W przypadku Papieréw Wartosciowych z obserwacjg koricowej Ceny
Referencyjnej zastosowanie ma: "R (ostateczne) oznacza [warto$¢
iloczynu] [Ceny Referencyjnej (jak zdefiniowano w Zalgczniku do
niniejszego Podsumowania) [oraz] [Kursu Walutowego] [Wskazika
Dostosowania Ceny Referencyjnej] w Dniu Obserwacji Koncowej.]

[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjqg ostatecznej sredniej
zastosowanie ma:

"R (ostateczne) oznacza $rednig rowno wazonych ($rednia arytmetyczna)
[illoczynoéw] [Cen Referencyjnych (jak zdefiniowano w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania)] [oraz] [Kursu Walutowego] [Wskaznika
Dostosowania Ceny Referencyjnej] okreslonych w Dniu Obserwacji
Koncowej (jak zdefiniowano w C.16).]

[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjg [Nieuwzgledniania
Najlepszego  Wyniku]  [Nieuwzgledniania  Najgorszego  Wyniku]
zastosowanie ma:

"R (ostateczne)" oznacza [najwyzsza][najnizsza] [warto$¢ Iloczynu]
[[Ceny Referencyjnej (jak zdefiniowano w Zatgczniku do niniejszego
Podsumowania)] [oraz] [Kursu Walutowego] [w] [kazdym Dniu
Obserwacji Koncowej] [kazdym odpowiednim dni [pomigdzy Dniem
Obserwacji Koncowej] [kazdym odpowiednim dniu pomi¢dzy Pierwszym

48




Dniem [Okresu Nieuwzgledniania Najlepszego Wyniku] [Okresu
Nieuwzglgdniania Najlepszego Wyniku (wlacznie) (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) oraz Dniami Obserwacji
Koncowej (wlacznie) [w czasie Okresu Nieuwzgledniania Najlepszego
Wyniku] [warto$¢ iloczynu Ceny Referencyjnej oraz Wskaznika
Dostosowania Ceny Referencyjnej w czasie Okresu Nieuwzgledniania
Najlepszego Wyniku].]

[W wypadku Papierow Wartosciowych Typu All Time High Garant [Cap]
zastosowanie ma:

"R (ostateczne)nsjiepsz' 0znacza najwyzsza Cen¢ Referencyjna [z Cen
Referencyjnych, okre$lona w Dniach Obserwacji Koncowej] [z Cen
Referencyjnych, okreslong w Odpowiednim Dniu Obserwacji
(ostatecznym) pomigdzy Pierwszym Dniem Okresu Nieuwzgledniania
Najlepszego Wyniku (wlgcznie) oraz [ostatnim] Dniem Obserwacji
Koncowej (wlacznie)]. [Odpowiednim Dniem Obserwacji (ostatecznym)
jest [wstawi¢ definicje Odpowiedniego Dnia Obserwacji (ostatecznego)].]

[W_ wypadku Papierow Wartosciowych gdzie wyplata zyskow z
Instrumentu Bazowego jest zatrzymana oraz gdy Waluta Instrumentu
Bazowego jest taka sama jak Okreslona Waluta zastosowanie ma:

"Wskaznik Dostosowania Ceny Referencyjnej" oznacza wskaznik
ustalony przez Agenta ds. Obliczen. Jego celem jest uwzglednienie
zyskow wyplacanych z tytulu Instrumentu Bazowego (po potraceniu
podatkéw oraz innych optat, potragcen i obcigzen) w ramach obliczania
Kwoty Wykupu. Sposéb okreslenia Wskaznika Dostosowania Ceny
Referencyjnej zostat okreslony w Warunkach Ostatecznych.

[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej Ceny
Referencyjnej zastosowanie ma:

"K; (ostateczne)" oznacza [Cen¢ Referencyjna Sktadnika Koszykaj] w
[Dniu] [Dniach] Obserwacji Koncowe;j. ]

[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjqg ostatecznej sredniej
zastosowanie ma:

"Ki (ostateczne) oznacza $rednia réwno wazonych (Srednia
arytmetyczna) [Cen Referencyjnych (jak zdefiniowano w Zatagczniku do
niniejszego Podsumowania)] w [kazdym [Dniu] [Dniach] Obserwacji
Koncowej]

[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjg [Nieuwzgledniania

Najlepszego  Wyniku]  [Nieuwzgledniania  Najgorszego  Wyniku]
zastosowanie ma:

"Ki (ostateczne)" oznacza [najwyzszg][najnizszg][warto$¢ Iloczynu]
[Ceny Referencyjnej (jak zdefiniowano w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania) w [kazdym Dniu Obserwacji Koncowej] [kazdym
odpowiednim dniu (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania) pomigdzy Pierwszym Dniem [Okresu Nieuwzgledniania
Najlepszego Wyniku] [Okresu Nieuwzglgdniania Najgorszego Wyniku]
(wlacznie) (jak okreslono w Zalagczniku do niniejszego Podsumowania)
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oraz w Dniach Obserwacji Koncowej (wlacznie)].]
[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjg ostatecznej ceny
referencyjnej zastosowanie ma:

"K; (ostateczne)" oznacza Ceng¢ Referencyjna Skladnika Koszyka; w
Dniu Obserwacji Koncowej (jak okreslono w C.16).]

[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjqg ostatecznej sredniej
zastosowanie ma:

"K;i (ostateczne)" oznacza $rednig rowno wazonych (Srednia
arytmetyczna) Cen Referencyjnych Sktadnika Koszyka; okreslona w
Dniach Obserwacji Koncowej (jak zdefiniowano w C.16).]

[W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjg Nieuwzgledniania
Najlepszego Wyniku zastosowanie ma:

"K; (ostateczne)" oznacza najwyzsza Ceng¢ Referencyjng Skladnika
Koszyka; w Okresie Nieuwzgledniania Najlepszego Wyniku.

"R (K)" oznacza [Cen¢ Referencyjna w odpowiednim Dniu Obserwacji
(k)] [srednia réwno wazonych ($rednia arytmetyczna) Cen
Referencyjnych w Usredniajacych Dniach Obserwacji (k).]]

[C.20 | Rodzaj [Opisy Instrumentéw Bazowych zostaly zawarte w Zalaczniku do
instrumentu niniejszego Podsumowania.
bmaize('):(\:lsg\(/)vl W celu uzyskania historycznych i przysztych informacji dotyczacych
kt6 rj m,rnOZna Instrumentu Bazowego oraz jego zmiennos$ci prosimy o zapoznanie si¢ ze
uzys)ll<aé [Strong Internetowa] [Tabela Kurséw Walutowych] (lub jakimkolwiek

nastgpcow tych stron/tabel), o ktéorych mowa w Zataczniku do niniejszego

informacje o .
Podsumowania.

instrumencie
bazowym* ["Instrument Bazowy" ozacza koszyk nastgpujacych skladnikow
koszyka ("Skladniki Koszyka"):

[ISIN] i |[Waga|Skladn|[Bloom/[Walut|Strona|[WKN;[Rynek
(Wil | iki | berg] a |interne| ] Refere
Koszy Skladn| towa; | [ISIN]|ncyjny;
ai ikow Skladn| ]
Koszyk ikoéw
ail Koszy
ai
[Uzupel[ Uzupel| Uzup el Uzupel| Uzupel| Uzup el Uzupel| Uzupel [ Uzupel
nic) nic¢ nicl | nié]l | nié] | nié]l pid] nic]l | nié]
kolejny
numer
i]

Wigcej informacji na temat przesztych i przysztych poziomow i
Sktadnikow Koszyka oraz wahan ich pozioméw znajduje si¢ na Stronie
Internetowej; (lub na innej stronie, ktora moze je zastapic¢), zgodnie z
informacja w tabeli powyzej (lub na innej stronie, ktora moze je
zastapic).]]

% Informacja w tym elemencie C.20 ma zastosowanie jedynie w przypadku Papieréw Wartosciowych, z ktérych Emitent nie jest
zobowigzany do zaptaty posiadaczowi co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z Warunkami Emisji
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D. CZYNNIKI RYZYKA

D.2 Najwazniejsze Potencjalni inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage, ze w wypadku
czynniki ryzyka wystgpienia ktoregokolwiek z ponizszych czynnikow ryzyka, wartosé
dotyczace papierow wartosciowych moze si¢ zmniejszy¢, a inwestor moze utracié
Emitenta calos¢ zainwestowanych srodkow.

e Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacjg finansowa emitenta: Ryzyko
plynnosci

(i) Ryzyko, ze Grupa HVB nie bedzie w stanie splaca¢ swoich
zobowigzan platniczych w terminie lub w catosci; (ii) czynniki ryzyka
zwigzane z uzyskaniem plynnosci; (iii) czynniki ryzyka wynikajace z
przekazywania plynnosci wewnatrz Grupy; oraz (iv) ryzyko zwigzane z

plynnoscia rynkows.

e Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacjg finansowa emitenta: Ryzyko
zZwigzane z programami emerytalnymi

Ryzyko, Ze wyplacajacy $wiadczenia emerytalne bedzie musial
przeznaczy¢ dodatkowy kapital na obstluge nabytych uprawnien
emerytalnych.

e Czynniki ryzyka zwiazane ze specyfika branzy emitenta: Ryzyko
zwigzane z dziatalnos$cig pozyczkowa (ryzyko kredytowe)

(i) Czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang zdolnosci kredytowej
kontrahenta (pozyczkobiorcy, strony przeciwnej, emitenta lub kraju); (ii)
czynniki ryzyka zwigzane ze spadkiem warto$ci zabezpieczen kredytow;
(ili) czynniki ryzyka zwigzane z obrotem instrumentami pochodnymi;
(iv) czynniki ryzyka zwigzane z ekspozycja na ryzyko wewnatrz Grupy;
(v) czynniki ryzyka zwigzane z ekspozycja na suwerenne organizacje /
sektor publiczny.

e Czynniki ryzyka wynikajace z dzatalnosci handlowej (ryzyko
rynkowe)

Ryzyko zwigzane przede wszystkim z segmentem bankowosci
korporacyjnej i inwestycyjnej (ang. Corporate & Investment Banking
(CIB)): (i) czynniki ryzyka zwigzane z ksiggami transakcyjnymi i
bankowymi wynikajace z pogorszenia si¢ warunkéw rynkowych; (ii)
czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjami strategicznymi oraz portfelami
rezerw ptynnosci; (iii) czynniki ryzyka wynikajace z obnizenia ptynnosci
rynkowej; oraz (iv) czynniki ryzyka dotyczace stop procentowych i
kursoéw walutowych.

e Czynniki ryzyka wynikajace z innych rodzajow dziatalnosci

(i) Czynniki ryzyka zwigzane z nieruchomos$ciami oraz inwestycjami

finansowymi: Ryzyko strat wynikajacych ze zmian wartosci godziwej

portfela nieruchomosci Grupy HVB; oraz (ii) czynniki ryzyka zwiazane z

obnizeniem wartosci portfela inwestycyjnego Grupy HVB.

e Ogoblne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia emitenta: Ryzyko
biznesowe

Czynniki ryzyka dotyczace strat wynikajagcych z nieprzewidzianych
negatywnych zmian w wolumenie transakcji i/lub marzach.

e Ogoblne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta: Czynniki
ryzyka zwigzane z koncentracjg ryzyka i dochodow
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Czynniki ryzyka wynikajace z koncentracji ryzyka i dochodow wskazuja
na zwigkszone potencjalne straty i stanowig ryzyko strategii zwigzanej z
prowadzong dziatalno$cia dla Grupy HVB.

e Ogoblne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia emitenta: Ryzyko
operacyjne

Czynniki ryzyka wynikajace z  wykorzystaniem technologii
informacyjnych 1 komunikacyjnych, czynniki ryzyka wynikajace
z zaklocenia lub zaprzestania kluczowych procesow biznesowych
oraz czynniki ryzyka zwigzane z outsourcingiem dziatalno$ci i proceséw
do dostawcow zewnetrznych.

e Czynniki ryzyka utraty reputacji

Ryzyko negatywnego Rachunku Zyskow i Strat (P&L) spowodowanego
przez niekorzystne reakcje ze strony akcjonariuszy ze wzgledu na zmiang
w ich postrzeganiu Grupy HVB.

e Czynniki ryzyka prawnego i regulacyjnego: Ryzyko prawne i
podatkowe

Ryzyko wynikajace z postepowan prawnych i istotnej niepewnosci co do
wyniku postepowan oraz kwoty potencjalnych strat z nich wynikajacych.
e Czynniki ryzyka prawnego i regulacyjnego: Ryzyko zgodnosci

Rzyzyko zwigzane z naruszeniem lub niezgodnoscia z przepisami prawa
powszechnie obowigzujacego, przepisami wykonawczymi iinnymi, a
takze umowami, obowigzkowymi praktykami i standardami etycznymi.

e Czynniki ryzyka prawnego i regulacyjnego:

Ryzyko powstate w zwiazku z nadzorem na Grupa HVB w ramach
jednolitego systemu nadzorczego (SSM); Ryzyko powstate w zwigzku
z podleganiem wielu krajowym systemom regulacyjnym oraz réznicami
wystepujacymi pomiedzy nimi; Ryzyko szeroko zakrojonych dziatan
wynikajacych ze zmian rezimow regulacyjnych; Ryzyko zwigzane z
planowaniem i $srodkami postgpowania naprawczego oraz koniecznoscia
osiggni¢cia minimalnych wymogow kapitalowych w zakresie funduszy
wlasnych oraz zobowigzan kwalifikowanych (MREL); Ryzyko
wynikajace z pomiaréw testow warunkow skrajnych oraz ich wplywu na
wyniki badania i oceny nadzorczej (BION; ang. supervisory review and
evaluation proces (SREP)) dziatalnosci biznesowej HVB.

e Czynniki ryzyka strategicznego i makroekeonomicznego

Ryzyko powstale w zwiazku z rozwojem sytuacji ekonomicznej
w Niemczech oraz na migdzynarodowych rynkach finansowych
i kapitalowych; Ryzyko powstale w zwiazku z poziomami stop
procentowych.

D.[3] | Najwazniejsze
ll[6] informacje o
glownych
czynnikach

Zdaniem Emitenta, opisane ponizej gtowne czynniki ryzyka moga
niekorzystnie wplywac na warto$¢ Papierow Warto$ciowych i/lub kwoty
mozliwe do uzyskania z Papieréw Wartosciowych (wlaczajac w to
dostarczanie dowolnej ilosci Instrumentéw Bazowych [lub ich

" Informacja w tym elemencie D.3 ma zastosowanie jedynie w przypadku Papierow Wartoéciowych, z ktorych Emitent jest zobowigzany
do zaptaty posiadaczowi co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z Warunkami Emisji

2 Informacja w tym elemencie D.6 ma zastosowanie jedynie w przypadku Papieréw Warto§ciowych, z ktérych Emitent nie jest
zobowigzany do zaptaty posiadaczowi co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z Warunkami Emisji
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ryzyka
charakterystycz
nych dla
papierow
wartosciowych

sktadnikow)] i/lub na mozliwos¢ sprzedazy Papierow Wartosciowych
przez ich Posiadaczy po godziwych cenach przed Dniem Ostatecznej
Platnosci z tytulu Papierow Warto$ciowych.

o Mozliwos¢ wystapienia konfliktu interesow

Ryzyko konfliktu interesow (opisane w E.4) wigze si¢ z mozliwos$cig
wystapienia sytuacji, w ktorej niektore funkcje Iub transakcje Emitentow,
dystrybutoréw lub ich jednostek stowarzyszonych mogg by¢ sprzeczne z
interesem Posiadaczy Papierow Wartosciowych lub go nie uwzgledniac.

¢ Glowne czynniki ryzyka zwiazane z Papierami WartoSciowymi
Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 rynkiem

W pewnych warunkach Posiadacz Papierow Wartosciowych moze nie
by¢ w stanie sprzeda¢ swoich Papierow Wartosciowych w ogole lub po
odpowiedniej cenie przed ich wykupem.

Nawet w przypadku funkcjonowania rynku wtdérnego nie mozna
wykluczy¢, ze Posiadacz Papieru Wartosciowego nie bedzie w stanie
dokona¢ zbycia Papierow Wartosciowych w przypadku niekorzystnej
zmiany Instrumentu Bazowego [lub jego skfadnikow] lub zmian kursow
wymiany walut, np. jesli do takiej zmiany dojdzie poza godzinami obrotu
Papierami ~ Wartosciowymi. Na  wartos¢ rynkowa Papierow
Wartosciowych ma wplyw zdolno$¢ kredytowa Emitenta i szereg innych
czynnikdw (np. kursy walut, aktualne stopy procentowe i stopy zysku,
rynek na podobne papiery wartosciowe, ogdlne warunki ekonomiczne,
polityczne i cykliczne, zbywalno$¢ Papierow Wartosciowych i czynniki
zwigzane z Instrumentem Bazowym), dlatego moze ona by¢ nizsza niz
Kwota Nominalna Iub cena zakupu. Posiadacze Papierow Warto§ciowych
nie mogg liczy¢ na wystarczajace zabezpieczenie przed ryzykiem zmiany
ceny Papieréw Warto$ciowych w dowolnym momencie.

Ogdlne czynniki ryzyka zwigzane z Papierami Wartosciowymi

Emitent moze nie wywigzaé si¢ ze wszystkich lub z czgsci swoich
zobowigzan z tytulu Papierow WartoSciowych, np. w przypadku
niewyptacalnosci Emitenta lub z powodu interwencji rzadowych lub
regulacyjnych. Ryzyko takie nie jest zabezpieczone przez program
ochrony depozytéw lub inny podobny program kompensacyjny. Organy
odpowiednie w zakresie restrukturyzacji lub uporzadkowanej likwidacji
moga przyjac¢ srodki restrukturyzacyjne lub likwidacyjne, do ktorych
zalicza si¢, miedzy innymi, mechanizm "bail-in" (np. konwersja
Papierow Warto$ciowych na instrumenty udziatlowe lub umorzenie czgsci
zobowigzan).  Zastosowanie $rodkow  restrukturyzacyjnych  lub
likwidacyjnych moze mie¢ znaczy wptyw na prawa Posiadaczy Papierow
Wartos$ciowych.

Inwestycja w Papiery WartoSciowe moze by¢ niezgodna z prawem lub
niekorzystna, lub nieodpowiednia dla potencjalnego inwestora ze
wzgledu na jego wiedze lub doswiadczenie, lub potrzeby finansowe, cele
1 sytuacje.

Rzeczywista stopa zwrotu z inwestycji w Papiery Warto$ciowe moze by¢
zmniejszona, zerowa lub nawet ujemna (np. z powodu dodatkowych
kosztow zwigzanych z zakupem, posiadaniem i zbyciem Papierow
Wartosciowych, przysztym spadkiem wartosci pienigdza (inflacja) lub
podatkami).
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Kwota wykupu moze by¢ nizsza niz Cena Emisyjna lub odnosna cena
zakupu 1 w pewnych okolicznosciach nie b¢da ptacone odsetki lub kwoty
biezace.

Przychody z Papieréw Wartosciowych moga okaza¢ si¢ niewystarczajace
do dokonywania wyptat odsetek lub kapitalu z powodu finansowania
zakupu Papieréw Wartosciowych oraz moze by¢ konieczny dodatkowy
kapitat.

Ryzyko zwigzane 7 Papierami Wartosciowymi o stalym oprocentowaniu

[Posiadacz Papierow Wartosciowych o stalym oprocentowaniu jest
narazony na ryzyko, ze wartos¢ takiego Papieru Wartosciowego spadnie
w wyniku zmian rynkowych stop procentowych.]

Ryzyko zwigzane 7 Papierami Wartosciowymi powigzanymi 7
Instrumentami Bazowymi

(i) Ryzyko zwigzane z wplywem Instrumentu Bazowego na wartos¢
rynkowg Papieréw Warto$ciowych; (ii) ryzyko zwigzane z brakiem
biezacych przychoddéw; (iii) ryzyko zwigzane z faktem, ze wycena
Instrumentu Bazowego lub Skladnikéw Koszyka ma miejsce jedynie w
okreslonym dniu lub czasie; (iv) ryzyko zwiazane z jedynie czeSciowa
ochrong kapitalu poprzez Kwot¢ Minimalng; (v) ryzyko zwigzane z
programi lub ograniczeniami; (vi) ryzyko zwiazane ze Wspolczynnikiem
Udzialu; (vil) ryzyko zwigzane z Poziomem Wykonania, Koncowym
Poziomem Wykonania i/lub Ceng Wykonania; (viii) ryzyko zwigzane z
Przypadkami Naruszenia Bariery; (ix) ryzyko zwigzane z ograniczeniem
potencjalnego zwrotu do Kwoty Maksymalnej lub w zwigzku z innymi
ograniczeniami; (x) ryzyko reinwestycji; (xi) ryzyko zwigzane z
Przypadkami Przedterminowego Wykupu; (xii) szczegdlne ryzyko
zwigzane z Wynikiem Papierow Wartosciowych Typu Telescope oraz
Papierow Wartosciowych Typu Garant Telescope; (xiii) szczegdlne
ryzyko zwigzane z Papierami Wartosciowymi Typu Geoscope; (Xiv)
ryzyko zwiazane z Najgorszym Elementem; (xv) ryzyko odroczenia lub
odmiennych postanowien dotyczacych wyceny Instrumentow Bazowych;
(xvi) ryzyko walutowe zwigzane z Instrumentem Bazowym; (xvii)
ryzyko zwigzane ze Zdarzeniami Korekty; (xviii) ryzyko Zaburzen
Rynku; (xix) ryzyko skutkéw regulacyjnych dla inwestorow w zwiazku z
inwestycja w Papiery Warto$ciowe powigzane z Instrumentami
Bazowymi; (xx) ryzyko zwigzane z negatywnymi skutkami umow
dotyczacych zabezpieczenia przed ryzykiem zawartych przez Emitenta w
zwigzku z Papierami Warto§ciowymi; (xxi) ryzyko zwigzane z Prawem
Konwersji przyslugujacym Emitentowi; (xxii) ryzyko zwiazane ze
Zdarzeniami Korekty oraz (xxiii) ryzyko zwigzane ze Zdarzeniami
Zaburzenia Rynku.

e Gléwne czynniki ryzyka zwiazane z Instrumentem Bazowym lub
jego skladnikami

Ogdlne czynniki ryzyka

(i) Ryzyko zwigzane ze zmiennos$ciag wartosci Instrumentu Bazowego
oraz ryzyko zwiazane z krotka historig; (ii)) ryzyko zwigzane z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
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2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014; (iii)
brak prawa wiasnosci Instrumentu Bazowego lub jego sktadnika; (iv)
ryzyko zwiazane z Instrumentami Bazowymi podlegajacymi jurysdykcji
panstw rozwijajacych sig.

[Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 akcjami

(i) Podobne ryzyko do bezposredniej inwestycji w akcje; (ii) inwestorzy
nie posiadaja praw przyshugujacych akcjonariuszom; (iii) ryzyko
zwigzane z ADR/RDR]

[Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 indeksami

(i) Podobne ryzyko do bezposredniej inwestycji w sktadniki indeksu; (ii)
brak wplywu Emitenta na indeks; (iii) ryzyko nieuznanych lub nowych
indeksow; (iv) ryzyko zwigzane ze szczegdlnych konfliktow interesow
zwigzanych z indeksami jako Instrumentami Bazowymi; (v) ryzyko
zwigzane z kluczowymi wskaznikami jako Instrument Bazowy; (vi)
ryzyko zwigzane z indeksami cenowymi jako Instrument Bazowy; (vii)
ryzyko zwiazane z indeksami przychodowymi jako Instrument Bazowy;
(viii) ryzyko z indeksami spadkowymi jako Instrument Bazowy; (ix)
ryzyko zwigzane z indeksami z wbudowana dzwignia jako Instrument
Bazowy; (x) ryzyko zwigzane z indeksami z wyptacanym przychodem
jako Instrument Bazowy; (xi) ryzyko zwigzane z indeksami powigzanymi
z panstwem lub sektorem; (xii) ryzyko walutowe w ramach indeksu; (xii)
negatywny wplyw oplat na poziom indeksu; (xiv) negatywny wplyw
syntetycznych dywidend na poziom indeksu; (xv) ryzyko zwigzane z
brakiem publikacji aktualizacji skfadnikow indeksu.]

[Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 kontraktami futures::

(i) ryzyko zwigzane z kontraktami futures jako wystandaryzowanymi
transakcjami; (ii) ryzyko kontraktow futures z roznymi datami dostawy;
(iii) brak rownoleglej zmiany ceny spot oraz ceny kontraktu futures.

[Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 towarami

(i) Podobne ryzyko do bezposredniej inwestycji w towary; (i) wyzsze
ryzyko niz przy innych kategoriach aktywows; (iii) ryzyko zwigzane z
czynnikami wptywajgcymi na zmiang¢ ceny; (iv) ryzyko zwigzane z
obrotem w r6znych strefach czasowym i brakiem innych rynkow.]

[Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 kursami walut

(i) Podobne ryzyko do bezposredniej inwestycji w kursy walut; (ii) brak
wpltywu Emitenta na kurs waluty; (iii) Szczegdlne ryzyko zwigzane z
kursami walut oraz walutami.]

[Glowne czynniki ryzyka zwigzane z udziatami w funduszach

Generalne Ryzyko zwigzane z udzialtami w funduszu jako Instrument
Bazowy lub sktadnik(i) Instrumentu Bazowego

(i) Podobne ryzyko do bezposredniej inwestycji w udzialy w funduszu;
(i) brak prawa wlasnosci Instrumentu Bazowego lub jego skladnikéw;
(i) brak zobowigzania do przekazywania przychodow; (iv) ryzyko
zwigzane z Instrumentami Bazowymi podlegajacymi jurysdykcji panstw
rozwijajacych sie.

Ryzyko strukturalne zwigzane z udziatami w funduszu jako Instrument
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Bazowy lub sktadnik(i) Instrumentu Bazowego

(i) Ryzyko prawne i podatkowe; (ii) ryzyko zwigzane z prowizjami i
oplatami; (iii) ryzyko zwigzane z potencjalng likwidacja lub pofaczeniem;
(iv) ryzyko zwigzane z wyceng wartoSci aktywow netto oraz jej
przewidywaniami; (v) potencjalny brak poprawnosci wyniku; (vi) ryzyko
zwigzane z konfliktem interesow o0s0b zaangazowanych; (vii) brak
przekazywania zwrotow lub innych optat wyptaconych przez fundusz
Emitentowi; (viii) ryzyko polityczne/regulacyjne; (ix) ryzyko dotyczace
przechowywania aktywow; (x) ryzyko wyceny; (xi) ryzyko panstwa lub
transferowe; (xil) ryzyko zwigzane z mozliwymi skutkami wykupu
udzialow w funduszu; (xiii) szczegdlne ryzyko zwigzane z funduszami
inwestycyjnymi zamknigtymi; (xiv) ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami
wzajemnymi; (Xv) ryzyko zwigzane ze $wigtami panstwowymi.

Generalne Ryzyko zwiazane z dziatalno$cig inwestycyjng zwigzane z
udzialami w funduszu jako Instrument Bazowy Iub sktadnik(i)
Instrumentu Bazowego

(i) Ryzyko rynkowe; (ii) ryzyko walutowe; (iii) ryzyko zwigzane z
brakiem ptynnosci aktywow lub nabytych instrumentow finansowych;
(iv) ryzyko kontrahenta; (v) ryzyko rozliczeniowe; (vi) ryzyko
koncentracji; (vii) ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu.

Szczegélne ryzyko zwigzane z zarzadzaniem funduszem zwigzane z
udzialami w funduszu jako Instrument Bazowy Iub sktadnik(i)
Instrumentu Bazowego

(i) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od zarzadzajacych funduszem; (ii)
ryzyko zwiazane z ograniczonym ujawnianiem strategii inwestycyjnych;
(iil) ryzyko zwiazane z mozliwos$ciag zmian w strategii inwestycyjnej; (iv)
ryzyko zwiazane z dodatkowym wynagrodzeniem za wyniki; (v) ryzyko
zwigzane z ukrytymi optatami za ushugi; (vi) ryzyko zwigzane z btgdami
zarzagdzajacych funduszem; (vii) ryzyko zwigzane z potencjalnym
konfliktem interesow.

Szczegdlne ryzyko zwiagzane z nabywanymi aktywami zwigzane z
udzialami w funduszu jako Instrument Bazowy Ilub sktadnik(i)
Instrumentu Bazowego

(i) Generalne ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery warto$ciowe;
(i) szczegodlne ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty; (iii)
szczegolne ryzyko zwigzane z inwestowaniem Ww oprocentowane
instrumenty; (iv) szczegdlne ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
aktywa o niskim ratingu kredytowym; (v) szczeg6élne ryzyko zwigzane z
inwestowaniem na zmiennych lub nieptynnych rynkach; (vi) szczegolne
ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne; (vii)
szczegolne ryzyko zwigzane z inwestowaniem w nieruchomosci lub inne
aktywa rzeczowe; (viii) szczegdlne ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
towary; (ix) szczegdlne ryzyko zwigzane z inwestowaniem w metale
szlachetne; (x) szczegblne ryzyko zwiazane z inwestowaniem w waluty
obce; (xi) szczegodlne ryzyko zwigzane z inwestowaniem w inwestowanie
w inne fundusze (fundusze funduszy); (xii) szczegdlne ryzyko zwigzane z
inwestowaniem wylacznie w inny fundusz (fundusze powigzane).
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Szczegblne ryzyko zwiazane z okreslong politykg inwestycyjna zwigzane
z udzialami w funduszu jako Instrument Bazowy Ilub sktadnik(i)
Instrumentu Bazowego

(i) Ryzyko zwigzane z zacigganiem zobowigzan dluznych; (ii) ryzyko
zwigzane z krotkg sprzedaza; (iii) ryzyko zwigzane z uzyciem systemow
transakcyjnych 1 modeli analitycznych; (iv) ryzyko zwigzane z
pozyczkami papierow wartosciowych; (v) ryzyko zwigzane z
zawieraniem transakcji sprzedazy ze zobowigzaniem do odkupu; (vi)
szczegolne  ryzyko  zwigzane z  syntetycznymi  strategiami
inwestycyjnymi; (vii) ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji
zabezpieczajacych; (viii) szczegdlne ryzyko zwigzane z inwestowaniem
na rynkach rozwijajacych si¢; (ix) szczegldlne ryzyko zwigzane z
funduszami portfelowymi ("ETF").]

[Inwestorzy moga straci¢ calo§¢ lub cze$¢ zainwestowanego
kapitahi.]*?
. OFERTA
E.2b | Celeoferty i Nie dotyczy; przychody netto z kazdej emisji Papierow Wartosciowych
przeznaczenie zostang przeznaczone przez Emitenta na jego ogdlne cele, tj. osigganie
wplywow, zysku i/lub zabezpieczenie przed pewnymi ryzykami.
jezeli sg inne
niz osigganie
zysku i/lub
zabezpieczanie
okreslonego
ryzyka
E.3 Warunki oferty | [Data pierwszej oferty publicznej: [wstawic].]

[Rozpoczecie nowej oferty publicznej: [wstawi¢] [(kontynuacja oferty
publicznej uprzednio wyemitowanych papieréw wartosciowych)]
[(zwigkszenie poprzednich emisji)].

[Papiery Wartosciowe sa [poczatkowo] oferowane w trakcie Okresu
Subskrypcji[, a takze oferowane w sposob ciagly po tym okresie]. Okres
Subskrypcji: [wstawié¢ date rozpoczecia okresu subskrypcji] do [wstawié
date zakonczenia okresu subskrypcji] [(obie daty w zatagczeniu)].]

Cena Emisyjna: [wstawic]

[Oferta publiczna zostanie przeprowadzona w (we, na): [Chorwacji] [,] [i]
[Czechach][,] [i] [Wegrzech] [,] [i] [Wioszech] [,] [i] [Luksemburgu] [,]
[i] [Polsce] [] [i] [Stowacji].]

[Najmniejsza zbywalna [jednostka][ilo$¢] to: [wstawic].]

[Najmniejsza [jednostka][ilo$¢] obrotu to: [wstawic].]

Papiery Warto$ciowe beda oferowane [inwestorom kwalifikowanym] [,]

[i/lub] [inwestorom detalicznym] [i/lub] [inwestorom instytucjonalnym]
[w drodze [oferty niepublicznej] [oferty publicznej]] [poprzez

¥ Informacja ma zastosowanie jedynie w przypadku Papieréw Warto$ciowych, z ktorych Emitent nie jest zobowigzany do zaptaty
posiadaczowi co najmniej 100% Kwoty Nominalnej zgodnie z Warunkami Emisji
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posrednikow finansowych].

[Od [dnia pierwszej publicznej oferty] [rozpoczecia nowej publicznej
oferty] Papiery Warto$ciowe bedg oferowane w sposéb ciaggly.]

[Papiery Wartosciowe w ofercie ciaglej oferowane beda po cenach
sprzedazy Emitenta.]

[Oferta publiczna moze zosta¢ anulowana przez Emitenta w dowolnym
czasie i bez podania przyczyny.]

[Okres subskrypcji : [Wstawi¢ pierwszy dzien okresu subskrypcji] —
[Wstawi¢ ostatni dzien okresu subskrypcji] [([Wstawic] lokalnego
czasu)].]

[Zlozone zapisy sa nieodwotlalne [,] [z wyjatkiem postanowien [w
zakresie sprzedazy bezposredniej, w zwigzku z ktéra zapisy beda
przyjmowane od dnia [wstawié¢ pierwszy dzien okresu subskrypcyjnego]
do [wstawi¢ ostatni dzien okresu subskrypcyjnego]] [oraz] [w przypadku
sprzedazy na odleglos¢ w zwiazku z ktorg zapisy beda przyjmowane od
dnia [wstawi¢ pierwszy dzien okresu subskrypcyjnego] do dnia [wstawié
ostatni dzien okresu subskrypcyjnego]] — o ile nie zostanie zakonczony
bez uprzedniego zawiadomienia -] oraz zostang wypelione w ramach
limitéw dotyczacych maksymalnej liczby oferowanych Papierow
Wartosciowych.

[W przypadku Papieréow Wartosciowych oferowanych wloskim konsumentom
zastosowanie ma:

[Papiery Wartosciowe moga by¢ oferowane przez odpowiedniego
Dystrybutora poprzez [sprzedaz bezposrednia (za posrednictwem
agentow, zgodnie z art. 30 oraz art. 31 wloskiego dekretu legislacyjnego z
dnia 24 Iutego 1998 r. nr 58)] [lub] [poprzez sprzedaz na odleglosc
zgodnie z art. 67 par. 4 wloskiego dekretu legislacyjnego z dnia 6
wrzesnia 2005 r. nr 206].W zwiazku z powyzszym, skutek umow
subskrypcyjnych bedzie zawieszony na okres [siedmiu dni w — w
przypadku sprzedazy bezposredniej] [,] [oraz] [czternastu dni — w
przypadku sprzedazy na odleglos¢] od dnia zlozenia zapisu przez
inwestorow. W powyzszym terminie inwestor moze wycofa¢ zapis
poprzez dorgczenie zawiadomienia doradcy klienta Iub Dystrybutorowi
bez zadnej odpowiedzialnosci, wydatkow lub innych optat wskazanych w
umowie subskrypcyjnej.]]

[W przypadku Papieréow Wartosciowych oferowanych wloskim konsumentom
zastosowanie ma:

[Emitent] [odpowiedni dystrybutor] jest posrednikiem odpowiedzialnym
za  dystrybucje Papieréw  WartoSciowych  ('Responsabile  del
Collocamento') zgodnie z art. 93-bis wioskiego dekretu legislacyjnego z
dnia 24 lutego 1998 r. nr 58 (z p6Zn. zm.).

Nie okres$lono szczegdlnej metody przydziatu. Zapytania subskrypcyjne
beda realizowane przed odpowiedni podmiot w  kolejnosci
chronologicznej w ramach dostgpnych limitow kwotowych.]

[Dojscie do skutku oferty jest uzaleznione od [wydania decyzji o
dopuszczeniu do obrotu na [wstawi¢ odpowiednie rynki lub systemy
obrotu] przed Dniem Emisji] [potwierdzenia, przed Dniem Emisji, przez
[wstawié odpowiednie rynki lub systemy obrotu] o dopuszczalnosci
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wyplaty z chwilg rozpoczecia notowan w ciagu [wstawic¢ liczbe dni] dni
roboczych od Dnia Emisji. Emitent zobowigzuje si¢ do ztoZenia wniosku
0 dopuszczenie do obrotu na [wstawi¢ odpowiednie rynki lub systemy
obrotu] w czasie wystarczajgcym na wydanie decyzji o dopuszczeniu do
obrotu przed Dniem Emisji.]

E.4

Opis interesow,
wlacznie z
konfliktem
interesdw, o
istotnym
znaczeniu dla
emisji lub
oferty

Ktorykolwiek dystrybutor i/lub jego podmioty powigzane moga byé
klientami i kredytobiorcami Emitenta oraz jego podmiotow powigzanych.
Ponadto kazdy z takich dystrybutorow i ich podmiotéw powigzanych
mogl zawiera¢ - 1 moze zawiera¢ w przysziosci - transakcje z zakresu
bankowosci inwestycyjnej i/lub bankowosci komercyjnej z Emitentem i
ich podmiotami powigzanymi, a takZze §wiadczy¢ inne ustugi na rzecz
Emitenta oraz jego podmiotow powigzanych w toku zwyklej dzialalnosci.

[W zwigzku z obrotem Papierami Warto$ciowymi powstal konflikt
interesow wynikajacy z faktu, ze Emitent pelni funkcj¢ Animatora na
rynku [wstawi¢ informacje o odnosnych regulowanych rynkach,
wielostronnych platformach obrotu (MTF) lub systemach obrotu][;][.]
[Ponadto] [wstawié¢ informacje o odnosnych regulowanych rynkach,
wielostronnych platformach obrotu (MTF) lub systemach obrotu] [jest]
[sa] organizowany [organizowane] i zarzadzany |[zarzadzane] przez
spotke [wstawi¢ nazwe], w ktorej udziaty posiada UniCredit S.p.A. —
Spotka Dominujgca UniCredit Bank AG jako Emitenta.] [Emitent jest
rowniez [organizatorem] [i] [Agentem ds. Obliczen] w odniesieniu do
Papierow Wartosciowych.] [Emitent lub jakikolwiek jego podmiot
powigzany [moze] [moga] pehic¢ funkcje agenta ds. obliczen lub agenta
ds. ptatnosci.]

Ponadto, konflikt interesow 2z udzialem Emitenta lub o0s6b
zaangazowanych w oferte moze powsta¢ z nastgpujacych powodow:

. Okreslenia ceny Emisyjnej przez Emitenta.

e  Pechienia przez Emitenta i jednego 2z jego podmiotow
stowarzyszonych  funkcji Animatora na rynku Papierow
Wartosciowych (jednakze, brak jest takiego zobowigzania).

e  Mozliwosci otrzymania przez Dystrybutoréw korzysci finansowych
od Emitenta.

e  Pechienia przez Emitenta, dowolnego Dystrybutora Iub
ktorykolwiek z podmiotow od nich zaleznych funkcji Agenta ds.
Obliczen lub Agenta ds. Platnosci w odniesieniu do Papieréw
Wartos$ciowych.

. Okresowego angazowania si¢ Emitenta, dowolnego Dystrybutora
lub ktorykolwiek z podmiotow od nich zaleznych w transakcje na
wilasny rachunek lub narzecz klientow, ktoére wptywaja na ptynnosé¢
lub cene Instrumentu Bazowego lub jego sktadnikow.

e  Emitowania przez Emitenta, dowolnego Dystrybutora Ilub
ktorykolwiek z podmiotow od nich zaleznych papierow
warto$ciowych zwigzanych z Instrumentem Bazowym lub jego
sktadnikami, na podstawie ktéorych wydano juz inne papiery
wartosciowe.

e  Posiadania lub uzyskania przez Emitenta, dowolnego Dystrybutora
lub ktoérykolwiek z podmiotéw od nich zaleznych istotnych
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informacji dotyczacych Instrumentu Bazowego lub jego skladnikow
(wlaczajac w to informacje niedostepne publicznie) w zwigzku zich
dziatalno$cig gospodarcza lub w inny sposob.

e  Angazowania si¢ FEmitenta, okreslonego Dystrybutora Iub
ktorykolwiek z podmiotow od nich zaleznych w dzalalnosé¢
gospodarcza z emitentem Instrumentu Bazowego Ilub jego
sktadnikow, jego podmiotami stowarzyszonymi, konkurentami lub
sponsorami.

e  Pechienia przez Emitenta, okreslonego Dystrybutora Iub
ktorykolwiek z podmiotéw od nich zaleznych funkcji cztonka
konsorcjum bankowego, doradcy finansowego lub banku sponsora
lub emitenta Instrumentu Bazowego lub jego sktadnikow.

. [Dzialania  Emitenta lub jednego =z jego podmiotéw
stowarzyszonych w charakterze sponsora indeksu, agenta ds.
obliczen indeksu, doradcy ds. indeksu lub komisji ds. indeksu. ]

. [Emitent lub ktérykolwiek z podmiotéw od niego zaleznych moze
wystepowac jako doradca inwestycyjny lub zarzadzajacy funduszy
wykorzystywanych jako Instrumenty Bazowe.]

. [Instrument Bazowy jest emitowany przez [UniCredit S.p.A.]
[inng] spotke nalezaca do grupy Grupy UniCredit (Udziaty Grupy),
do ktorej nalezy rowniez Emitent Papierow Wartosciowych.]

E.7

Szacunkowe
koszty
pobierane przez
Emitenta lub
dystrybutora od
inwestorow

[Upust przy Sprzedazy: [Oplata z gory w kwocie [wstawi¢] zawarta juz w
Cenie Emisji.] [wstawié szczegotowe informacje]]

[Inne prowizje: [Dystrybutorzy mogag otrzymaé¢ do [@]% jako prowizja
lub ulga] [wstawic szczegélowe informacje]]
[Nie dotyczy. Inwestorzy nie zostang obciazeni tego typu kosztami przez

Emitenta ani dystrybutora. Mogg jednak zosta¢ pobrane inne optaty, np.
powiernicze lub transakcyjne.]
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ZALACZNIK DO PODSUMOWANIA

[WKN] [Cena [[Dzie n] [Dzie [Kwota [Kwota [Instrument [[Strona [Wspolezyn [Wspolezyn [Konicowy [[Dzie n] [Kurs
[I1SIN] Referencyjn [Dni] Ostatecznej Minimalna Maksymaln Bazowy Internetowa | nik Udzialu nik Wspélczynn [Dni] Walutowy]
[Common a Obse rwacji Platno$ ci a 1 [Tabela Udziatuyajieps ik Udzialu Obse rwacji
Code] Koncowej [(C.9)] [(C.10)] kursow [(C.10)] 2 Poczatkowe [(C.10)]
[(C.10)] [(C8)] [(C.15)] [(C.10)] [(C.15)] walut] [(C.15)] [(C.10)] il [(C.19)]
[(C.1)] [(C.19)] [(C.10)] [(C.o] [(C.15)] [(C.20)1] [(C.10)] [(C.19)]
[(C.15)]] [(C.16)] [(C.16)]] [(C.15)1] [(C.10)]
[(C.19)]] [(C.10)] [(C.19)]
[(C.20)]
[wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawi¢ [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic]
Instru m;ntu
Bazowego
oraz ISIN]
[wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawi¢ [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic]
Instru méntu
Bazowego
oraz ISIN]
[WKN] [i] [R [R [[Poziomy; [Dolny [[Wskaznik [[Ki [[Skladniki | [[Bariera] [Pierwszy Dziefi [Okresu [[Okres Nie uwzgle dniania
[1SIN] ( poczatkowe) | (ostateczre) | [Wykonania]] Pulap Dostosowania | (poczatkowe)] Koszyka] i Nie uwzgle dniania Najle pszego Wyniku] [Okres
[Common . . Ceny [Poglom Najle pszego Wyniku] Nieuwzgle dniania Najgorszego
Code] [(C.10)] [(C.10)] [Final Strike [(C.10)] | Referencyjnej [(C.10)] [Skladniki | Bariery] [Okresu Wyniku]
(o) [(C.15)] [[((g llg))]]] Levely] [(C.15)] (C10)] [(C.19)] Koszyka] [(C.10)] Nieuwzgle dniania
' [C19)] ' [(C10) [(C15)] (ciom | [ciw) | [cisy | NAORmee Wikl
[(C.15)]] [(C.15)] [(C.10)]
[(C.15)]
[(C.10)]
[(C.15)]
[wstawic] [wstawi¢ [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic]
kolejny
numer i]
[wstawic] [wstawi¢ [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic]
kolejny
numer i]
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[WKN] [ISIN] [Pierwszy Dzien [Okresu [Cena [Stopa [Okres [Dzien Rozpocze cia [[Dziehi] [Dni] [Pie rwszy [Dzien
[Common Code] Nie uwzgle dniania Najle pszego Wykonaniansjieps=a Procentowa) Odsetkowy Naliczania Platno$ ci Odsetek] Dzien Zakoncze nia
Whyniku] [Okresu Nieuwzgle dniania Odsetek] Platno$ ci Naliczania
[(C.1)] Najgorszego Wyniku] [(C.10)] [(Carc.ol [(Cauc.ol [(C.8)] Odsetek] Odsetek]
[(C.19)] [(C8)] [(CI[(C.16)]
[(C.10)] [(C.15)] ()] [(Ca1rcor | 1esync.ol
[(C.16)] [(C.16)]
[wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic]
[wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic]
[WKN] [k] [Dzien [R [(K)I[(k-1)] WykcELc;i?zik][k- [Kwota [Dni Platnosci [Dni Platnosci [[Maksymalna [Minimalna Kwota [D k)
[ISIN] Obse rwacji (k) 1] Dodatkowa (1)] Kwoty Kwoty Dodatkowe j Kwota Dodatkowa Dodatkowa (k)
[Common [(C10)] Dodatkowej (I)] K] K] [(C.10)]
Code] [(C.10)] [(C.15)] [(C.10)] [Kwota [(C.15)]1]
[(C.15)] [(C.19)] C '15)]] Dodatkowa [Dni Platnosci [Dni Platnosci [[Maksymalna [(C.10)]
[(C.1)] [(C.16)] [e. Bezwarunkowa Kwoty Kwoty Dodatkowej Kwota Dodatkowa [(C.15)]1]
[(c.19)]] 0) Dodatkowej Warunkowej (k)] Warunkowa (k)]
Bezwarunkowe j (co)
[(C.8)] 0] [(C.10)] [(C.10)]
[(C.10)] () (1o (Cisy
[(cs)] [(C10)] (18
[(C.15)]
[wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic]
[wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic] [wstawic]

62




[WKNT] [I1SIN] [Poziom [Kwota [Dzie Prze dte rminowe j [Wspolezynnik [Gérny [Dolny [Bariera [(C.10)] [(C.15)]] [Poziom Bariery
[Common Prze dte rminowego Prze dte rminowego Platno$ci (k) (C.16)] Prze dte rminowego Wspélezynnik Wspélezynnik [(C.10)] [(C.15)1]
Code] Wykupu (k) Wykupu (k) [(C.10)] Wykupu (k)] [(C.10)] Udziaha [(C.10)] Udziaha [(C.10)]
[(C10][(C.15)]] [(C.15)1] [(C.19)] [(C.19)] [(C.15)]]
[(cnl
[Insert] [Insert] [Insert] [Insert] [Insert] [Insert] [Insert] [Insert] [Insert]
[Insert] [Insert] [Insert] [Insert] [Insert] [Insert] [Insert] [Insert] [Insert]
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