PODSUMOWANIE

Podsumowanie zawiera zbior informacji objetych obowiagzkiem informacyjnym, zwanych
"Elementami”. Elementy te uj¢to w Dziatach od A do E (A.1-E.7).

Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie jest wymagane w
podsumowaniu dotyczacym tego rodzaju papieréw wartosciowych i emitenta. Brak ciggtosci w
numeracji wynika z nieobowigzkowego charakteru niektorych Elementow.

Moze si¢ zdarzy¢, ze pomimo istnienia wymogu zamieszczenia w Podsumowaniu okreslonego
Elementu ze wzgledu na rodzaj papierdw warto§ciowych i emitenta, nie jest mozliwe podanie
odpowiednich informacji w odniesieniu do tego Elementu. W takim wypadku Podsumowanie
zawiera krotki opis Elementu z dopiskiem 'nie dotyczy'.

A WPROWADZENIE 1 OSTRZEZENIA

A.l | Ostrzezenie Ninigjsze Podsumowanie nalezy traktowa¢ jako wprowadzenie do
Prospektu Podstawowego.

Ewentualna decyzja o inwestycji w odpowiednie Papiery Warto§ciowe
powinna by¢ podjeta po przeanalizowaniu przez inwestora tresci catego
Prospektu Podstawowego.

W wypadku wniesienia do sagdu powddztwa w zwiazku z informacjami
zawartymi w Prospekcie Podstawowym, powdd moze by¢ zobowiazany,
na mocy przepiséw prawa krajowego danego Panstwa Cztonkowskiego,
do pokrycia kosztéw tlumaczenia Prospektu Podstawowego przed
wszczeciem postepowania.

UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", "Emitent" Ilub "HVB"),
Arabellastraie 12, 81925 Monachium, przyjmujac w charakterze
Emitenta odpowiedzialnos¢ za Podsumowanie, w tym kazde jego
thumaczenie, a takze kazda z osob je sporzadzajacych, moze ponosi¢
odpowiedzialno§¢ prawna, ale tylko wowczas, gdy wprowadza ono w
btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z informacjami przedstawionymi w
innych czgéciach Prospektu Podstawowego lub, jezeli w zestawieniu z
pozostatymi cze$ciami Prospektu Podstawowego nie zawiera kluczowych

informacji.
A.2 | Zgoda na [Z zastrzezeniem postanowien dalszych punktow, Emitent wyraza
wykorzystywani | [ogélng] [indywidualng] zgode na wykorzystywanie Prospektu
e prospektu Podstawowego przez caty termin oferty do celow zwigzanych z

podstawowego odsprzedaza lub ostatecznym plasowaniem Papierow Wartosciowych
przez posrednikow finansowych.]

[Nie dotyczy. Emitent nie wyraza zgody na wykorzystywanie Prospektu
Podstawowego do celow zwigzanych z odsprzedazg lub ostatecznym
plasowaniem  Papieréw  Wartosciowych  przez  po$rednikow

finansowych.]
Wskazanie [Dopuszcza si¢ odsprzedaz lub ostateczne plasowanie Papierow
terminu (okresu) | Warto$ciowych przez posrednikow finansowych i udziela si¢ zgody na
oferty wykorzystanie Prospektu Podstawowego [przez okres oferty Papierow

Wartosciowych, wynoszacy [nralezy podac okres, w ktorym mozna
korzysta¢ z Prospektu Podstawowego][okres wazno$ci Prospektu
Podstawowego].]

[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]




Inne warunki
dotyczace
udzielonej
zgody

[Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu Podstawowego udzielana
jest pod warunkiem przestrzegania przez kazdego z posrednikow
finansowych odpowiednich ograniczen sprzedazy i warunkow oferty.]

[Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu Podstawowego udzielana
jest roéwniez pod warunkiem zobowigzania si¢ przez posrednika
finansowego korzystajacego z Prospektu Podstawowego wobec swoich
klientow do odpowiedzialnej dystrybucji Papierow Wartosciowych.
Zobowigzanie takie podejmowane jest poprzez opublikowanie przez
posrednika finansowego na jego stronie internetowej o$wiadczenia, ze
prospekt wykorzystywany jest za zgoda Emitenta i zgodnie z warunkami
w niej okreslonymi.]

[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]

Udostgpnienie
informacji na
temat warunkéw
oferty przez
posrednika
finansowego

[PosSrednik finansowy ma obowiazek udziela¢ informacji na temat
warunkow oferty w chwili skladania przez niego tej oferty.|

[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]

B. EMITENT

B.1 Nazwa prawna | Nazwa prawna Emitenta to UniCredit Bank AG (razem ze swoimi
(statutowa) i spotkami  zaleznymi  objetymi  konsolidacja "Grupa HVB").
handlowa HypoVereinsbank to nazwa handlowa Emitenta.

B.2 Siedziba / UniCredit Bank jest spotkg akcyjng zawigzang zgodnie z prawem
forma prawna/ | niemieckim, z siedzibg pod adresem Arabellastrale 12, 81925
ustawodawstwo | Monachium, Niemcy, wpisang do Rejestru Handlowego prowadzonego
/ kraj siedziby | przez Sad Rejonowy (Amtsgericht) w Monachium pod numerem HRB

42148.

B.4b | Znane trendy Wyniki Grupy HVB rowniez w 2018 r. uzaleznione bedg od przysziej
majace wptyw | sytuacji na rynkach finansowych oraz kapitalowych oraz stanu realnej
na emitenta i gospodarki, jak rowniez od trudnych do przewidzenia powigzanych
branze, w czynnikow. Grupa HVB przeglada swojg strategi¢ biznesowa w oparciu o
ktérych biezacg jak i dorazng analizg sygnalow plynacych z rynkow i dostosuje ja
prowadzi w razie koniecznosci.
dziatalnos¢

B.5 Opis grupy i UniCredit Bank jest podmiotem dominujacym Grupy HVB. Grupa HVB
pozycja posiada bezpo$rednie i posrednie udziaty kapitalowe w szeregu spotek.
emltfgta w UniCredit Bank jest podmiotem powigzanym spotki UniCredit S.p.A. z
grip siedziba w Rzymie ("UniCredit S.p.A.", razem ze swymi spotkami

zaleznymi objetymi konsolidacja, "UniCredit") od listopada 2005 r., co
oznacza, ze jako podgrupa stanowi on istotng cze$¢ struktury UniCredit.
UniCredit S.p.A. posiada bezposrednio 100% kapitatlu zaktadowego
UniCredit Bank.

B.9 Prognozy lub Nie dotyczy, prognozy oraz szacunki zysku nie sg przygotowywane przez

szacunki zysku

Emitenta.




B.10 | Charakter Nie dotyczy. Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, niezalezny
ewentualnych biegly rewident (Wirtschaftsprifer) UniCredit Bank, przeprowadzit
zastrzezen badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawartych w (Konzernabschluss) Grupy HVB za rok obrotowy konczacy si¢ 31
raporcie z grudnia 2016 r. oraz za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 r.
badania oraz jednostkowego nieskonsolidowanego sprawozdania finansowego
historycznych (Einzelabschluss) UniCredit Bank za rok obrotowy konczacy sie 31
informacji grudnia 2017 r. oraz wydat opini¢ bez zastrzezen z ich badania.
finansowych

B.12 | Wybrane Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2017
najwazniejsze r.
historyczne
informacje Podstawowe wskazniki 1/1/2017 - 1/1/2016 —
finansowe efektywnosci 31/12/2017* 31/12/2016°

Dochody z dziatalnosci 1517 min EUR | 1.096 min EUR
operacyjnej netto®
Zysk brutto 1.597 min EUR 297min EUR
Zysk skonsolidowany 1.336 min EUR 157 min EUR
Zysk na akcje 1.66 EUR 0.19 EUR
Pozycje bilansowe 31/12/2017 31/12/2016
Aktywa ogdtem 299.060 min 302.090 min
EUR EUR
Kapital wtasny 18.874 min EUR | 20.420 min EUR

Kluczowe wskazniki

31/12/2017

Kapitalowe 31/12/2016
Kapitat podstawowy Tier 1 16.639 min 16.611 min
EUR? EURY
Kapitaly podstawowe (kapitat 16.639 min 16.611 min
Tier 1) EUR? EUR?

Aktywa wazone ryzykiem (w
tym ekwiwalenty dla ryzyka
rynkowego i ryzyka
operacyjnego)

78.711 min EUR

81.575 min EUR

Wskaznik kapitatu
podstawowego Tier 1

21.1%?

20.4%°




Oswiadczenie o
braku istotnych
niekorzystnych
zmian
perspektyw
emitenta od
daty publikacji
ostatniego
sprawozdania
finansowego
zbadanego
przez biegltego
rewidenta lub
opis istotnych
niekorzystnych
zmian

Opis istotnych
zmian w
sytuacji
finansowej po
okresie objetym
historycznymi
informacjami
finansowymi

Wskaznik kapitalow
podstawowych (wskaznik
kapitatu Tier 1)*

21.1%? 20.4%°

By

2)

3)

4)

Dane przedstawione w tej kolumnie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta i
pochodza ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy HVB za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 r.

Dane przedstawione w tej kolumnie zostaly zbadane przez biegltego rewidenta i
pochodza ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy HVB za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.

Dochody z dziatalno$ci operacyjnej netto wynikaja z odsetek netto elementéw na
rachunku zysku i strat, dywidend i innych przychodow z inwestycji kapitatowych,
oplat i prowizji netto, wyniku handlowego, pozostatych kosztow i zyskoéw netto,
kosztow operacyjnych, odpisoéw aktualizacyjnych od pozyczek i prowizji za
gwarancje i zobowigzania.

Zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy HVB za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 r. zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza
UniCredit Bank AG.

Zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy HVB za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r. zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg
UniCredit Bank AG.

Obliczony na podstawie aktywow wazonych ryzykiem, uwzgledniajac ekwiwalenty
dla ryzyka rynkowego i ryzyka operacyjnego.

Od 31 grudnia 2017 r., tj. od daty publikacji ostatniego sprawozdania
finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta, nie wystgpily Zzadne
istotne niekorzystne zmiany perspektyw Grupy HVB.

Od 31 grudnia 2017 r. nie doszto do wystgpienia zadnych znaczacych
zmian w sytuacji finansowej Grupy HVB.

B.13

Zdarzenia w
ostatnim

Nie dotyczy. W ostatnim czasie nie wystgpily zdarzenia dotyczace
UniCredit Bank, ktore w istotnym stopniu wptywatyby na oceng jego




okresie wyplacalnosci.
B.14 | Informacja Patrz B.5.
(B.54), czy Ni . . .. . L .
emitent jest ie QOtyczy. UniCredit Bank nie jest zalezny od jakiegokolwiek
) podmiotu w ramach Grupy HVB.
zalezny od
innych
podmiotow
grupy
B.15 | Podstawowy UniCredit Bank oferuje kompleksowa gamg¢ produktow i ustug
profil bankowych i finansowych dla klientow detalicznych, korporacyjnych i
dziatalnosci podmiotow sektora publicznego, spotek migdzynarodowych oraz
klientéw instytucjonalnych.
Oferta obejmuje kredyty hipoteczne, kredyty konsumenckie, produkty
oszczednosciowo-kredytowe 1 ubezpieczeniowe oraz bankowo$¢
prywatna, kredyty na finansowanie dzialalnosci gospodarczej i
finansowanie transakcji w handlu miedzynarodowym oraz produkty
bankowosci inwestycyjnej dla klientow korporacyjnych.
W segmencie bankowosci prywatnej i zarzadzania majatkiem, UniCredit
Bank oferuje kompleksowe ustugi finansowe i planowania aktywow wraz
z ustugami doradczymi bazujacymi na potrzebach $wiadczone przez
doradcow i specjalistow.
Grupa HVB pozostaje centrum kompetencji dla dziatalnosci na rynkach
migdzynarodowych oraz dziatalnosci bankowej catego UniCredit.
Dodatkowo, segment dzialalnosci Bankowosci Korporacyjnej i
Inwestycyjnej (Corporate & Investment Banking) spetnia rolg
dostarczyciela produktow dla klientow w segmencie dziatalnosci
Bankowosci Komercyjnej (Commercial Banking).
B.16 | Informacja o UniCredit S.p.A. posiada bezposrednio 100% kapitatu zakladowego
podmiotach UniCredit Bank.
bedacych
bezposrednio
lub posrednio
wlascicielami
albo
podmiotami
sprawujacymi
kontrole
C. PAPIERY WARTOSCIOWE
Ccl1 Rodzaj i klasa [Papiery Wartosciowe Typu Worst-of Bonusowe [Classic] (Worst-of

papierow
warto$ciowych

Bonus [Classic] Securities)] [Papiery Wartosciowe Typu Worst-of
Bonusowe z Gornym Putapem (Worst-of Bonus Cap Securities)] [Papiery
Wartosciowe Typu Worst-of Ekspresowe [Classic] (Worst-of Express
[Classic] Securities)] [Papiery Wartosciowe Typu Worst-of Ekspresowe
Plus (Worst-of Express Plus Securities)] [Papiery Wartosciowe Typu
Worst-of Ekspresowe z Kwota Dodatkowa (Worst-of Express Plus
Securities with Additional Amount)] [Papiery Wartosciowe Typu Worst-of
Ekspresowe z Inkasem Gotéwkowym (Cash Collect) (Worst-of Express




Cash Collect Securities)] [Papiery Wartosciowe Typu Worst-of z Inkasem
Gotowkowym (Cash Collect) (Worst-of Cash Collect Securities)] [(z
automatycznym wykupem)] [(z obserwacjg Bariery w danym dniu)] [(z
ciagla obserwacja Bariery)] [w ciagu dnia] [(Quanto)]

Papiery Wartosciowe beda emitowane jako [Obligacje] [Certyfikaty] [z
Kwota Nominalng].
[["Obligacje"] ["Certyfikaty"] sa instrumentami dtuznymi na okaziciela

(Inhaberschuldverschreibungen) zgodnie z paragrafem 793 niemieckiego
Kodeksu Cywilnego (Birgerliches Gesetzbuch, BGB).]

[['Obligacje™] ["Certyfikaty"] sg instrumentami dtuznymi w formie
zdematerializowanej, rejestrowane zgodnie z Whoskim Skonsolidowanym
Prawem o Posrednictwie Finansowym (Testo Unico della Finanza).]

["Kwota Nominalna" oznacza [wstawid].]

[Papiery WartoSciowe sa reprezentowane przez stata obligacje globalng
bez kupondw odsetkowych.]

[Papiery warto$ciowe sg rejestrowane w formie zapisu ksiegowego.]

Posiadacze  Papierow  Wartosciowych  ("Posiadacze  Papieréw
Warto$ciowych™) nie sa uprawnieni do otrzymania ostatecznych
Papieréw Wartosciowych.

Kod [ISIN]J[WKN] okreslono w tabeli znajdujacej si¢ w zataczniku do
niniejszego Podsumowania.

C.2 | Waluta emisji Papiery WartoSciowe s3 emitowane w [wstawi¢ Okreslong Walute]
papieréw ("Okreslona Waluta").
warto$ciowych

C5 Ograniczenia Nie dotyczy. Zbywalno$¢ Papierow Wartosciowych nie jest ograniczona.
zbywalnosci
papieréw
warto$ciowych

C.38 Prawa zwigzane | Prawo wlasciwe dla Papierow Wartosciowych

zZ papierami
warto$ciowymi,
w tym kolejnosé
zaspokojenia
oraz
ograniczenia
dotyczace tych
praw

Papiery Warto$ciowe, pod wzgledem formy i tresci, oraz wszystkie prawa
i zobowigzania Emitenta i Posiadacza Papieréw Wartosciowych podlegaja
przepisom prawa [Republiki Federalnej Niemiec] [Wtoch].

Prawa z Papieréw Wartosciowych
[Papiery Warto$ciowe majg okreslony termin wykupu.]

[Rodzaj Produktu 1 i 2: W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu
Worst-of Bonusowe [Classic] (Worst-of Bonus [Classic] Securities) oraz
Papierow Wartosciowych Typu Worst-of Bonusowych z Gérnym Pufapem
(Worst-of Bonus Cap Securities) zastosowanie ma:

Papiery Warto$ciowe sa nieoprocentowane [i nie uprawniaja do wyptaty
zadnych innych kwot].

[Posiadacze Papierow Wartosciowych sg uprawnieni do zaptaty
odpowiedniej Dodatkowej Kwoty Bezwarunkowej (l) (zgodnie z
zalacznikiem do niniejszego Podsumowania) w odpowiednim Dniu
Ptatnosci Kwoty Dodatkowej Bezwarunkowej (I) (zgodnie z zatacznikiem




do niniejszego Podsumowania).]

Posiadacze Papierow Warto$ciowych sa uprawnieni do zaptaty Kwoty
Wykupu (jak zdefiniowano w C.15) w Dniu Ostatecznej Ptatnosci (jak
zdefiniowano w C.16) [W_ przypadku Papieréw Wartosciowych
zwigzanych z koszykiem akcji z fizyczng dostawg: lub dostawy Sktadnika
Koszyka (jak zdefiniowano w C.20) z Najgorszym Wynikiem
(ostatecznym) (zdefiniowano w C.15) w okreslonej ilosci.].]

[Rodzaj Produktu 3, 4 i 5: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Worst-of Ekspresowe [Classic] (Worst-of Express [Classic] Securities),
Papierow Wartosciowych Typu Worst-0f Ekspresowe Plus (Worst-of
Express Plus Securities) oraz Papieréw Wartosciowych Typu Worst-of
Ekspresowe z Kwotg Dodatkowg (Worst-of Express Securities with
Additional Amount) zastosowanie ma.

Papiery Warto$ciowe sg nieoprocentowane.

[W razie wystagpienia Przypadku Platnosci Kwoty Dodatkowe;j
Warunkowej (jak zdefiniowano w C.15), Posiadacze Papieréw
Wartosciowych sg uprawnieni do zaplaty odpowiedniej Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (m) (jak zdefiniowano w zatgczniku do
niniejszego Podsumowania) w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (m) (jak zdefiniowano w zalaczniku do
niniejszego Podsumowania).]

[Posiadacze Papierow Wartosciowych sg uprawnieni do zaplaty
odpowiedniej Kwoty Dodatkowej Bezwarunkowej (1) (jak zdefiniowano
w zataczniku do niniejszego Podsumowania) w odpowiednim Dniu
Platnosci Kwoty Dodatkowej Bezwarunkowej (I) (jak zdefiniowano w
zatgczniku do niniejszego Podsumowania).]

Posiadacze Papierow Warto$ciowych sg uprawnieni do zaplaty odnos$nej
Kwoty Przedterminowego Wykupu (k) (jak zdefiniowano zatgczniku do
niniejszego Podsumowania) w odnosnym Dniu Przedterminowej
Platnosci (k) (jak zdefiniowano w C.16), jezeli zaszto Zdarzenie
Skutkujace Przedterminowym Wykupem (jak zdefiniowano w C.15), lub
Kwoty Wykupu (jak zdefiniowano w C.15) w Dniu Ostatecznej Platno$ci
(jak zdefiniowano w C.16) [W_przypadku Papieréw Wartosciowych
zwigzanych z koszykiem akcji z fizyczng dostawg: lub dostawa Skladnika
Koszyka; (jak zdefiniowano w C.20) z Najgorszym Wynikiem
(ostatecznym) (zdefiniowano w C.15) w okreslonej ilosci.].]

[Rodzaj Produktu 6. W przypadku Papierow Wartosciowych Typu Worst-
of Ekspresowych z Inkasem Gotéwkowym (Cash Collect) (Worst-of
Express Cash Collect Securities) zastosowanie ma:

[Papiery Warto$ciowe nie sg oprocentowane.]

W razie braku wystapienia Przypadku Bariery Kuponu (jak zdefiniowano
w C.15) w Okresie Obserwacji Bariery (k) (jak zdefiniowano w
zalgczniku  do niniejszego Podsumowania), Posiadacze Papieréw
Warto$ciowych sa uprawnieni do zaplaty odpowiedniej Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (k) [jak zdefiniowano w C.15) w odpowiednim
Dniu Ptatnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej (k) (jak zdefiniowano w
zalaczniku do niniejszego Podsumowania).]

Posiadacze Papierow Warto$ciowych sa uprawnieni do zaptaty Kwoty
Wykupu (jak zdefiniowano w C.15) w Dniu Ostatecznej Ptatnosci (jak




zdefiniowano w C.16)

[Rodzaj Produktu 7: W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu Worst-
of z Inkasem Gotéwkowym (Cash Collect) (Worst-of Cash Collect
Securities) zastosowanie ma.:

[W razie wystgpienia Przypadku Platnosci Kwoty Dodatkowej
Warunkowej (jak zdefiniowano w C.15), Posiadacze Papieréw
Warto$ciowych sa uprawnieni do zaplaty odpowiedniej Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (k) (jak zdefiniowano w zataczniku do
niniejszego Podsumowania) w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (k) (jak zdefiniowano w zataczniku do
niniejszego Podsumowania).]

Posiadacze Papieréw Wartosciowych sa uprawnieni do zaplaty
odpowiedniej Dodatkowej Kwoty Bezwarunkowej (l) (zgodnie z
zalacznikiem do niniejszego Podsumowania) w odpowiednim Dniu
Platnosci Kwoty Dodatkowej Bezwarunkowe;j (1) (zgodnie z zatacznikiem
do niniejszego Podsumowania).

Posiadacze Papieréw Wartosciowych sa uprawnieni do zaplaty Kwoty
Wykupu (jak zdefiniowano w C.15) w Dniu Ostatecznej Platnosci (jak
zdefiniowano w C.16) [W__ przypadku Papierow Wartosciowych
zwigzanych z koszykiem akcji z fizyczng dostawg: 1ub dostawy Sktadnika
Koszyka (jak zdefiniowano w C.20) w okreslone;j ilosci].]

Ograniczenia praw

Z chwilg zaistnienia jednego lub wigcej przypadkow korekty (w
szczegblnosci [zdarzen korporacyjnych] [,] [zmian zasad indeksu] [,]
[warunkéw handlowych] [,] [warunkéw umowy] [,] [zmiany sposobu
ustalania i/lub publikacji Sktadnika Koszyka] [lub korekty lub
wczesniejszego rozwigzania transakcji na instrumentach pochodnych
zwigzanych ze Sktadnikiem Koszyka]) ("Zdarzenie Korekty"), Agent ds.
Obliczen [stosownie do wiasnego rozsagdnego uznania (§ 315 BGB)]
[dziatajac zgodnie z odpowiednig praktyka rynkowg oraz w dobrej
wierze] dokona korekty warunkéw danych Papierow Wartosciowych i/lub
wszystkich Sktadnikow Koszyka okreslonych przez Agenta ds. Obliczen
na podstawie warunkéw tych Papieréw WartoSciowych w sposob
pozostawiajacy sytuacje Posiadaczy Papierow Wartosciowych w
maksymalnym mozliwym zakresie niezmieniona.

[Z chwilg zaistnienia jednego lub wiecej zdarzen call (na przyktad, gdy w
przypadku Zdarzenia Korekty dokonanie korekty nie jest mozliwe lub
uzasadnione majac na wzgledzie Emitenta i/lub Posiadaczy Papieréw
Wartosciowych), Emitent moze w stosunku do Papierow Wartosciowych
skorzysta¢ z opcji call w sposob nadzwyczajny, dokonujac ich wykupu po
cenie stanowigcej ich Kwote Umorzenia. "Kwota Umorzenia" to
godziwa warto$¢ rynkowa Papieréw WartoSciowych na dzien wskazany
w odpowiednich Warunkach Ostatecznych okreslona przez Agenta ds.
Obliczen [stosownie do wlasnego rozsadnego uznania (§ 315 BGB)]
[dziatajacego zgodnie z odpowiednig praktyka rynkowa oraz w dobrej
wierze] w ramach aktualnych warunkow.]

Status Papierow Warto$ciowych

Zobowigzania z tytutu Papierow WartoSciowych stanowia bezposrednie,
bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta i sg co
najmniej réwnorzgdne, o ile przepisy prawa nie stanowig inaczej, z




wszelkimi  innymi niezabezpieczonymi 1 niepodporzadkowanymi
istniejgcymi 1 przyszlymi zobowigzaniami Emitenta.

C.11

Dopuszczenie
do obrotu

[Papiery Wartosciowe [sa] [beda] przedmiotem wniosku o dopuszczenie
do obrotu [poczawszy od wstawi¢ przewidywang datg] na nastgpujacych
regulowanych lub innych rownorzednych rynkach: [wstawié¢ informacje o
odnosnych regulowanych lub innych rownorzednych rynkach].] [Data
pierwszego [dnia obrotu] [notowania] zostanie okreSlona w
zawiadomieniu o0 dopuszczeniu opublikowanym przez [Wstawic
odpowiedni regulowany lub inny rownorzedny rynek (rynki)]]

[Papiery Wartosciowe zostaly juz dopuszczone do obrotu na
nastepujacych regulowanych lub innych rownorzednych rynkach:
[wstawié  informacje o odnosnych  regulowanych lub  innych
rownorzednych rynkach).]

[Zgodnie z wiedza Emitenta, papiery wartosciowe tej samej kategorii
sposrod Papierow Wartosciowych, ktére majg by¢ oferowane lub
dopuszczone do obrotu, zostaly juz dopuszczone do obrotu na
nastepujacych rynkach regulowanych lub innych rynkach réwnorzednych:
[Wskazaé odpowiednie rynki regulowane lub rynki rownorzedne].]

[Nie dotyczy. Nie zlozono wniosku o dopuszczenie Papieréw
Wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym ani rownorzgdnym [ani
tez nie jest planowane ztozenie takiego wniosku.]]

[[Ponadto,] [W dodatku,] wniosek o [rozpoczgcie notowan] [dopuszczenie
do obrotu] [bedzie] [zostal] ztozony ze skutkiem od [wstawié date] na
nastepujacych [rynkach] [wielostronnych platformach obrotu (MTF)]
[system obrotu]: [wstawié odpowiednie rynki, wielostronne platformy
obrotu lub miejsca obrotu]

[[Wstawié nazwe Animatora Rynku] ("Animator Rynku") zobowigzuje
sie¢ do zapewnienia ptynno$ci [za pomocg kwotowania ofert kupna i
sprzedazy (bid i offer)] zgodnie z zasadami animacji rynku [wstawié
informacje o odnosnych rynkach, wielostronnych platformach obrotu lub
systemach obrotu], gdzie Papiery Wartosciowe maja by¢ [notowane]
[przedmiotem obrotu]. Zobowiazania Animatora Rynku regulowane sa
przez zasady rynkow organizowanych i zarzadzanych przez [wstawié
informacje o rynkach, wielostronnych platformach obrotu lub systemach
obrotu], a takze odno$ne instrukcje do wskazanych zasad.] [ [Borsa
Italiana SeDeX MTF] [EuroTLX SIM S.p.A.] [wstawi¢ odpowiedni
rynek, wielostronng platforme obrotu Ilub system obrotu]. [Ponadto
Animator Rynku zobowigzuje si¢ stosowa¢, w normalnych warunkach
rynkowych, rozpigto$¢ (spread) kwotowan kupna i sprzedazy nie wyzsza
niz [wstawic¢ wartos¢ procentowgl%.]]

C.15

Wpltyw
instrumentu
bazowego na
warto$¢
papierow
warto$ciowych

[Rodzaj Produktu 1: W przypadku Papieréw Wartosciowych Typu Worst-
of Bonusowe [Classic] (Worst-of Bonus [Classic] Securities)]
zastosowanie ma:

Warto§¢ Papieréw Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Sktadnikéw Koszyka (jak zdefiniowano w
C.20). Co do zasady, warto$¢ Papierow Wartosciowych rosnie, jesli
ro$nie warto$¢ Sktadnikow Koszyka i spada, jesli spada wartos¢
Sktadnikow Koszyka.

Platno$¢ z tytulu wykupu w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od
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Najgorszego Wyniku (ostatecznego). Jednakze ptatno$¢ ta rowna jest co
najmniej wartosci Kwoty Bonusowej, o ile nie doszto do Przypadku
Naruszenia Bariery.

"Najgorszy Wynik (ostateczny)™" oznacza wynik Sktadnika Koszyka; w
[Dniu] [Dniach] Obserwacji Koncowej, ktory jest najgorszym
(najnizszym) wynikiem. W danym Dniu Obserwacji Koncowej wynik
kazdego Sktadnika Koszyka; jest obliczany przez Agenta ds. Obliczen
jako warto§¢ K; (ostatecznego) podzielona przez warto$¢ K;
(poczatkowego).

[Posiadacz Papieru WartoSciowego nie jest narazony na wplyw zmian
kurséw walutowych (Quanto).]

"Przypadek Naruszenia Bariery" oznacza, [ze ktorakolwiek z
opublikowanych cen odnoszacych si¢ do przynajmniej jednego Sktadnika
Koszyka; jest rowna lub nizsza niz odpowiednia Bariera; w czasie trwania
Okresu Obserwacji Bariery w przypadku ciaglej obserwacji] [ze
Najgorszy Wynik (b) w ktorymkolwiek Dniu Obserwacji Bariery (jak
zdefiniowano w C.16) jest nizszy, niz Poziom Bariery].

['Bariera;" oznacza warto$¢ wyrazong w walucie Instrumentu Bazowego,
ktdra stanowi iloczyn Poziomu Bariery oraz K; (poczatkowego).]

["Najgorszy Wynik (b)" oznacza wynik Sktadnika Koszyka; w Dniu
Obserwacji Bariery, ktory jest najgorszym (najnizszym) wynikiem. W
danym Dniu Obserwacji Bariery wynik kazdego Sktadnika Koszyka; jest
obliczany przez Agenta ds. Obliczen jako wartos¢ K; (b) podzielona przez
warto$¢ K; (poczatkowego).]

W przypadku braku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, wykup
jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci poprzez zaptate kwoty
wykupu ("Kwota Wykupu™). Kwota wykupu stanowi warto$¢ wyrazong
w Okreslonej Walucie, ktora odpowiada iloczynowi Wartosci Nominalnej
i Najgorszego Wpyniku (ostatecznego) podzielonemu przez Ceng
Wykonania. Bez wzglgdu na powyzsze, Kwota Wykupu nie moze by¢
nizsza niz Kwota Bonusowa.

W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery, [wykup jest
dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnos$ci poprzez zaplate kwoty
wykupu ("Kwota Wykupu™). Kwota wykupu stanowi warto$¢ wyrazong
w Okreslonej Walucie, ktora odpowiada iloczynowi Warto$ci Nominalnej
1 Najgorszego Wyniku (ostatecznego) podzielonemu przez Ceng
Wykonania.][Sktadnik Koszyka; 0 Najgorszym Wyniku (ostatecznym) w
ilosci wyrazonej jako Wspotczynnik; podlega dostarczeniu w Dniu
Ostatecznej Platnosci. Jesli wartos¢ Wspdlczynnika; zawiera czgsé
Sktadnika Koszyka;, ktora nie moze by¢ dostarczona, to w zamian
dochodzi do platnosci $rodkow pienigznych denominowanych w
Okreslonej Walucie, odpowiadajagcych warto$ci cze$ci Skladnika
Koszyka;, ktéra nie moze dostarczona ("Uzupelniajaca Kwota
Pieni¢zna")].

["Wspoéltezynnik;" oznacza Wartos¢ Nominalng podzielong przez iloczyn
Ki (poczatkowego) oraz Ceny Wykonania. [Wskaznik bedzie
[pomnozony] [podzielony] przez wspotczynnik wymiany waluty.]]

[Dzien [Dni] Obserwacji Poczatkowej, [Kwota Bonusowa] [,] [oraz]
[Okres Obserwacji Bariery] [,] [oraz] [Bariera;] [Poziom Bariery] [,]
[oraz] [Wspodtczynnik;] i Cena Wykonania zostaly okreslone w zatgczniku
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do niniejszego Podsumowania.

[Rodzaj Produktu 2: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu Worst-
of Bonusowych z Gérnym Pulapem (Worst-of Bonus Cap Securities):

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Sktadnikow Koszyka (jak zdefiniowano w
C.20). Co do zasady, warto$¢ Papierow Wartosciowych ro$nie, jesli
rosnie warto$¢ Skladnikow Koszyka 1 spada, jesli spada warto$é
Sktadnikow Koszyka.

Platno$¢ z tytulu wykupu w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od
Najgorszego Wyniku (ostatecznego). Jednakze ptatnos¢ ta rdwna jest co
najmniej wartosci Kwoty Bonusowej, o ile nie doszto do Przypadku
Naruszenia Bariery. W kazdym wypadku wysoko$¢ ptatnosci nie moze
by¢ wyzsza, niz Kwota Maksymalna.

"Najgorszy Wynik (ostateczny)" oznacza wynik Sktadnika Koszyka; w
[Dniu] [Dniach] Obserwacji Koncowej, ktory jest najgorszym
(najnizszym) wynikiem. W danym Dniu Obserwacji Koncowej wynik
kazdego Sktadnika Koszyka; jest obliczany przez Agenta ds. Obliczen
jako warto§¢ K; (ostatecznego) podzielona przez warto$¢ K;
(poczatkowego).

[Posiadacz Papieru Warto$ciowego nie jest narazony na wplyw zmian
kurséw walutowych (Quanto).]

"Przypadek Naruszenia Bariery" oznacza [ze ktorakolwiek z
opublikowanych cen odnoszacych si¢ do przynajmniej jednego Sktadnika
Koszyka; jest rowna lub nizsza niz odpowiednia Bariera; W czasie trwania
Okresu Obserwacji Bariery w przypadku ciaglej obserwacji] [ze
Najgorszy Wynik (b) w ktérymkolwiek Dniu Obserwacji Bariery (jak
zdefiniowano w C.16) jest nizszy, niz Poziom Bariery].

['Bariera;" oznacza warto$¢ wyrazong W walucie Instrumentu Bazowego,
ktéra stanowi iloczyn Poziomu Bariery oraz K; (poczatkowego).]

["Najgorszy Wynik (b)" oznacza wynik Sktadnika Koszyka; w Dniu
Obserwacji Bariery, ktory jest najgorszym (najnizszym) wynikiem. W
danym Dniu Obserwacji Bariery wynik kazdego Sktadnika Koszyka; jest
obliczany przez Agenta ds. Obliczen jako wartos¢ K; (b) podzielona przez
warto$¢ K; (poczatkowego).]

W przypadku braku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, wykup
jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci poprzez zaptate Kwoty
Wykupu, ktéra odpowiada [iloczynowi Wartoéci Nominalnej i
Najgorszego Wyniku (ostatecznego) podzielonemu przez Ceng
Wykonania. Bez wzgledu na powyzsze, Kwota Wykupu nie moze by¢
nizsza niz Kwota Bonusowa i nie wyzsza niz Kwota Maksymalna]
[Kwocie Maksymalnej].

[W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery, wykup jest
dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci poprzez zaptate Kwoty
Wykupu, ktéora odpowiada iloczynowi Wartosci Nominalnej i
Najgorszego  Wyniku (ostatecznego) podzielonemu przez Ceng
Wykonania.

Bez wzgledu na powyzsze, Kwota Wykupu nie moze by¢ wyzsza niz
Kwota Maksymalna.]
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[W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery i gdy
Najgorszy Wynik (ostateczny) jest rowny lub wickszy, niz Goérny Putap,
wykup jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci poprzez zaptate
Kwoty Wykupu, ktéra odpowiada iloczynowi Wartosci Nominalnej i
Najgorszego Wyniku (ostatecznego) podzielonemu przez Ceng
Wykonania.

Bez wzgledu na powyzsze, Kwota Wykupu nie moze by¢ wyzsza niz
Kwota Maksymalna.

W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery i gdy Najgorszy
Wynik (ostateczny) jest nizszy, niz Gérny Putap, Sktadnik Koszyka; 0
Najgorszym Wyniku (ostatecznym) w iloSci wyrazonej jako
Wspodtezynnik; podlega dostarczeniu w Dniu Ostatecznej Platnosci. Jesli
warto$§¢ Wspotczynnika; zawiera cze$¢ Skladnika Koszyka;, ktora nie
moze by¢ dostarczona, to w zamian dochodzi do ptatnosci $rodkéw
pieni¢znych denominowanych w Okreslonej Walucie, odpowiadajacych
wartosci czeSci Sktadnika Koszyka;, ktéra nie moze dostarczona
("Uzupelniajaca Kwota Pieni¢zna").]

["Wspolezynnik;" oznacza Wartos¢ Nominalng podzielong przez iloczyn
Ki (poczatkowego) oraz Ceny Wykonania. [Wskaznik bedzie
[pomnozony] [podzielony] przez wspotczynnik wymiany waluty.]]

Dzien [Dni] Obserwacji Poczatkowej, Kwota Bonusowa, Kwota
Maksymalna [,] [oraz] [Gérny Pulap] [,] [oraz] [Okres Obserwacji Barier]
[.] [oraz] [Bariera] [Poziom Bariery] [,] [oraz] [Wspotczynnik;] i Cena
Wykonania zostaty okreslone w  zalagczniku do  niniejszego
Podsumowania.

[Rodzaj Produktu 3: W przypadiku Papieréw Wartosciowych Typu Worst-
of Ekspresowe [Classic] (Worst-of Express [Classic] Securities)
zastosowanie ma:

Wartos¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Sktadnikéw Koszyka (jak zdefiniowano w
C.20). Co do zasady, wartos¢ Papierow Wartosciowych rosnie, jesli
ros$nie warto$¢ Skladnikow Koszyka i spada, jesli spada warto$¢
Sktadnikow Koszyka.

Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od Najgorszego Wyniku
(ostatecznego). Co wigcej, Papiery WartoSciowe pozwalajg na dokonanie
automatycznego wczesniejszego wykupu w Kwocie Przedterminowego
Wykupu (k) po spetnieniu okre$lonych warunkow.

"Najgorszy Wynik (ostateczny)" oznacza wynik Sktadnika Koszyka; w
[Dniu] [Dniach] Obserwacji Koncowej, ktory jest najgorszym
(najnizszym) wynikiem. W danym Dniu [Dniach] Obserwacji Koncowej
wynik kazdego Sktadnika Koszyka; jest obliczany przez Agenta ds.
Obliczen jako wartos¢ K; (ostatecznego) podzielona przez warto$¢ K;
(poczatkowego).

[Posiadacz Papieru Wartosciowego nie jest narazony na wplyw zmian
kurséw walutowych (Quanto).]

Automatyczny Przedterminowy Wykup

W razie zaistnienia Zdarzenia Skutkujacego Przedterminowym Wykupem
[i braku Przypadku Naruszenia Bariery] Papiery Wartosciowe ulegna
automatycznemu  wczesniejszemu  wykupowi w  bezposrednio
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nastepujacym Dniu Przedterminowej Platnosci (k) przez ptatnosé
odno$nej Kwoty Przedterminowego Wykupu (K).

[W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, mozliwo$¢
automatycznego wczesniejszego wykupu wygasa, za$§ wykup Papierow
Wartosciowych jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci. ]

"Zdarzenie Skutkujace Przedterminowym Wykupem" oznacza, ze
kazdy Wynik Sktadnika Koszyka; (K) jest rowny lub wyzszy, niz Poziom
Przedterminowego Wykupu (K).

"Wynik Skladnika Koszyka; (k)" oznacza Wynik Sktadnika Koszyka;
pomigdzy Dniem Obserwacji Poczatkowej, a odpowiednim Dniem
Obserwacji (k) (jak zdefiniowano w C.16).

Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci

W przypadku braku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, wykup
jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci poprzez zaptate Kwoty
Wykupu, ktorej wysoko$¢ jest ustalona w nastepujacy sposob:

- jezeli zaszlo Zdarzenie Ostatecznego Wykupu, odpowiada Kwocie
Maksymalnej; lub

- jezeli nie zaszlo zadne Zdarzenie Ostatecznego Wykupu, odpowiada
Kwocie Ostatecznego Wykupu

"Przypadek Naruszenia Bariery" oznacza [ze ktorakolwiek z
opublikowanych cen odnoszacych si¢ do przynajmniej jednego Sktadnika
Koszyka; (jak zdefiniowano w C.20) jest rowna lub nizsza niz
odpowiednia Bariera; w czasie trwania Okresu Obserwacji Bariery w
przypadku ciaglej obserwacji] [ze Najgorszy Wynik (b) w odpowiednim
Dniu Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w C.16) jest nizszy, niz
Poziom Bariery].

['Bariera;" oznacza warto$¢ wyrazong w walucie Instrumentu Bazowego,
ktdora stanowi iloczyn Poziomu Bariery oraz K; (poczatkowego).]

['Najgorszy Wynik (b)" oznacza wynik Sktadnika Koszyka; w
odpowiednim Dniu Obserwacji Bariery, ktory jest najgorszym
(najnizszym) wynikiem. W danym Dniu Obserwacji Bariery wynik
kazdego Skiadnika Koszyka jest obliczany przez Agenta ds. Obliczen
jako warto$¢ K; (b) podzielona przez warto$¢ K; (poczatkowego).]

"Zdarzenie Ostatecznego Wykupu" oznacza, ze Najgorszy Wynik
(ostateczny) jest rowny lub wyzszy, niz Poziom Ostatecznego Wykupu.

[W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery wykup jest
dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci poprzez zaptate Kwoty
Wykupu, ktéra odpowiada iloczynowi Wartosci Nominalnej oraz
Najgorszego Wyniku (ostatecznego), podzielonego przez Ceng
Wykonania. Kwota Wykupu nie jest wyzsza, niz Kwota Nominalna.]

[W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery i w sytuacji,
gdy Najgorszy Wynik (ostateczny) jest rowny lub wyzszy, niz Cena
Wykonania, to wykup jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci
poprzez zaptate Kwoty Wykupu, ktora jest rowna Kwocie Nominalne;.]

W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery i w sytuacji,
gdy Najgorszy Wynik (ostateczny) jest nizszy, niz Cena Wykonania,
Sktadnik Koszyka; w ilosci wyrazonej jako Wspodtczynnik; podlega
dostarczeniu w Dniu Ostatecznej Platnosci. Jesli wartos¢ Wspotczynnika;
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zawiera cze$¢ Skladnika Koszyka;, ktora nie moze by¢ dostarczona, to w
zamian dochodzi do ptatnosci srodkow pienigznych denominowanych w
Okreslonej Walucie, odpowiadajagcych wartosci czgsci Skladnika
Koszyka;, ktora nie moze dostarczona (“"Uzupelniajaca Kwota
Pieni¢zna").]

["Wspoétezynnik;" oznacza Wartos¢ Nominalng podzielong przez iloczyn
Ki (poczatkowego) oraz Ceny Wykonania. [Wskaznik bedzie
[pomnozony] [podzielony] przez wspotczynnik wymiany waluty.]]

Dzienn [Dni] Obserwacji Poczatkowej (k), Poziom Przedterminowego
Wykupu; (k), Kwota Maksymalna, Poziom Ostatecznego Wykupu, Kwota
Ostatecznego Wykupu [,] [oraz] Okres Obserwacji Bariery [,] [oraz]
[Bariera;] [Poziom Bariery] [,] [oraz] [Wspodtczynnik;] i Cena Wykonania
zostaty okreslone w zalgczniku do niniejszego Podsumowania. ]

[Rodzaj Produktu 4: W przypadku Papieréow Wartosciowych Typu Worst-
of Ekspresowych Plus (Worst-of Express Plus Securities) zastosowanie
ma:

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Sktadnikéw Koszyka (jak zdefiniowano w
C.20). Co do zasady, wartos¢ Papierow Wartosciowych rosnie, jesli
rosnie warto$¢ Skladnikow Koszyka i1 spada, jesli spada wartos¢
Sktadnikow Koszyka.

Kwota wykupu w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od Najgorszego
Wyniku (ostatecznego). Co wiecej, Papiery Wartosciowe pozwalaja na
dokonanie automatycznego wczesniejszego wykupu w  Kwocie
Przedterminowego Wykupu (k) po spetnieniu okreslonych warunkow.

"Najgorszy Wynik (ostateczny)™" oznacza wynik Sktadnika Koszyka; w
[Dniu] [Dniach] Obserwacji Koncowej, ktory jest najgorszym
(najnizszym) wynikiem. W danym Dniu [Dniach] Obserwacji Koncowej
wynik kazdego Sktadnika Koszyka; jest obliczany przez Agenta ds.
Obliczen jako warto$¢ K; (ostatecznego) podzielona przez warto$¢ K;
(poczatkowego).

[Posiadacz Papieru WartoSciowego nie jest narazony na wplyw zmian
kurséw walutowych (Quanto).]

Automatyczny Przedterminowy Wykup

W razie zaistnienia Zdarzenia Skutkujacego Przedterminowym Wykupem
[i braku Przypadku Naruszenia Bariery], Papiery Wartosciowe ulegna
automatycznemu  wczesniejszemu  wykupowi w  bezposrednio
nastepujacym Dniu Przedterminowej Platnosci (k) przez ptatnosé
odnosnej Kwoty Przedterminowego Wykupu (K).

[W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, mozliwo$¢
automatycznego wczesniejszego wykupu wygasa, zas wykup Papierow
Warto$ciowych jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci.]

"Zdarzenie Skutkujace Przedterminowym Wykupem" oznacza, ze
kazdy Wynik Sktadnika Koszyka; (K) jest rowny lub wyzszy, niz Poziom
Przedterminowego Wykupu; (K).

"Wynik Skladnika Koszyka; (k)" oznacza Wynik Sktadnika Koszyka

pomigdzy Dniem Obserwacji Poczatkowej, a odpowiednim Dniem
Obserwacji (k) (jak zdefiniowano w C.16).
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Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci

W przypadku braku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, wykup
jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci poprzez zaptate Kwoty
Wykupu, ktora jest rowna Kwocie Maksymalnej

[W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery wykup jest
dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci poprzez zaptate Kwoty
Wykupu, ktéra odpowiada iloczynowi Warto$ci Nominalnej oraz
Najgorszego Wyniku (ostatecznego), podzielonego przez Cene
Wykonania. Kwota Wykupu nie jest wyzsza, niz Kwota Nominalna.]

[W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery i w sytuacji,
gdy Najgorszy Wynik (ostateczny) jest rowny lub wyzszy, niz Cena
Wykonania, to wykup jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci
poprzez zaptate Kwoty Wykupu, ktora jest rowna Kwocie Nominalnej.

W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery i w sytuacji,
gdy Najgorszy Wynik (ostateczny) jest nizszy, niz Cena Wykonania,
Sktadnik Koszyka; w ilosci wyrazonej jako Wspotczynnik; podlega
dostarczeniu w Dniu Ostatecznej Platnosci. Jesli wartos¢ Wspolczynnika;
zawiera cze$¢ Sktadnika Koszyka;, ktora nie moze by¢ dostarczona, to w
zamian dochodzi do ptatnosci srodkow pienieznych denominowanych w
Okreslonej Walucie, odpowiadajacych wartosci czesci Skladnika
Koszyka;, ktora nie moze dostarczona (“"Uzupelniajaca Kwota
Pieni¢zna").]

"Przypadek Naruszenia Bariery" oznacza [ze ktorakolwiek z
opublikowanych cen odnoszacych si¢ do przynajmniej jednego Sktadnika
Koszyka; (jak zdefiniowano w C.20) jest rowna lub nizsza niz
odpowiednia Bariera; w czasie trwania Okresu Obserwacji Bariery w
przypadku ciaglej obserwacji] [ze Najgorszy Wynik (b) w ktorymkolwiek
Dniu Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w C.16) jest nizszy, niz
Poziom Bariery].

['Bariera;" oznacza warto$¢ wyrazong w walucie Instrumentu Bazowego,
ktdra stanowi iloczyn Poziomu Bariery oraz K; (poczatkowego).]

["Najgorszy Wynik (b)" oznacza wynik Sktadnika Koszyka; w Dniu
Obserwacji Bariery, ktory jest najgorszym (najnizszym) wynikiem. W
danym Dniu Obserwacji Bariery wynik kazdego Sktadnika Koszyka; jest
obliczany przez Agenta ds. Obliczen jako wartos¢ K; (b) podzielona przez
warto$¢ K; (poczatkowego).]

["Wspolezynnik;" oznacza Wartos¢ Nominalng podzielong przez iloczyn
Ki (poczatkowego) oraz Ceny Wpykonania. [Wskaznik; bedzie
[pomnozony] [podzielony] przez wspotczynnik wymiany waluty.]

Dzien [Dni] Obserwacji Poczatkowej, Poziom Przedterminowego
Wykupu; (K), Kwota Maksymalna [,] [oraz] Okres Obserwacji Bariery [,]
[oraz] [Bariera]] [Poziom Bariery] [,] [oraz] [Wspotczynnik;] i Cena
Wykonania zostaly okreSlone w  zalgczniku do  niniejszego
Podsumowania.]

[Rodzaj Produktu 5: W przypadku Papieréw Wartosciowych Typu Worst-
of Ekspresowe z Kwotqg Dodatkowg (Worst-of Express Securities with
Additional Amount) zastosowanie ma:

Warto§¢ Papieréw Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Sktadnikéw Koszyka (jak zdefiniowano w

15




C.20). Co do zasady, wartos¢ Papierow Wartosciowych rosnie, jesli
rosnie warto$¢ Skladnikow Koszyka i spada, jesli spada wartosé
Sktadnikow Koszyka.

Kwota wykupu w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od Najgorszego
Wyniku (ostatecznego).

Papiery Wartosciowe pozwalaja na dokonanie zaptaty Kwoty Dodatkowej
w odpowiednim Dniu Ptatnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej jezeli
zaszto Zdarzenie Platnosci Kwoty Dodatkowej [oraz nie doszto do
Przypadku Naruszenia Bariery]. Co wigcej, Papiery WartoSciowe
pozwalaja na dokonanie automatycznego wczes$niejszego wykupu w
Kwocie Przedterminowego Wykupu (k) po spehieniu okreslonych
warunkow.

"Najgorszy Wynik (ostateczny)" oznacza wynik Sktadnika Koszyka; w
[Dniu] [Dniach] Obserwacji Koncowej, ktory jest najgorszym
(najnizszym) wynikiem. W danym Dniu [Dniach] Obserwacji Koncowej
wynik kazdego Sktadnika Koszyka; jest obliczany przez Agenta ds.
Obliczen jako warto$¢ K; (ostatecznego) podzielona przez warto$¢ K;
(poczatkowego).

[Posiadacz Papieru WartoSciowego nie jest narazony na wplyw zmian
kurséw walutowych (Quanto).]

Kwota Dodatkowa

Platnos¢ Kwoty Dodatkowej jest uzalezniona od wystapienia Zdarzenia
Ptatnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowe;j.

"Zdarzenie Platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej" oznacza, ze
Najgorszy Wynik (m) jest réwny lub wyzszy niz odno$ny Poziom
Platnosci Kwoty Dodatkowej (m) w odnosnym Dniu Obserwacji (m) (jak
zdefiniowano w C.16).

["Najgorszy Wynik (m)" oznacza wynik Skfadnika Koszyka; w
odpowiednim Dniu Obserwacji (m), ktory jest najgorszym (najnizszym)
wynikiem. W danym Dniu Obserwacji (m) wynik kazdego Sktadnika
Koszyka; jest obliczany przez Agenta ds. Obliczen jako wartos¢ K; (m)
podzielona przez wartos¢ K; (poczatkowego).]

[Jezeli doszto do Zdarzenia Platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej w
Dniu Obserwacji (m), to dochodzi do wyptaty odpowiedniej Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (m) w odpowiednim Dniu Ptatnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (m) pomniejszonej o Dodatkowe Kwoty
wyplacone jako Dodatkowe Kwoty w poprzednich Dniach Platnosci
Kwoty Dodatkowej.

Jezeli w Dniu Obserwacji (m) nie nastgpito zadne Zdarzenie Platnosci
Kwoty Dodatkowej Warunkowej, w odnosnym Dniu Platnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (m) nie zostanie wyplacona zadna Kwota
Dodatkowa Warunkowa (m).]

[Jezeli w Dniu Obserwacji wystgpito Zdarzenie Platnosci Kwoty
Dodatkowej [i brak Przypadku Naruszenia Bariery], odnosna Kwota
Dodatkowa Warunkowa (m) zostanie wyplacona w odno$nym Dniu
Platnosci Kwoty Dodatkowej (m).

Jezeli w Dniu Obserwacji (m) nie wystapito Zdarzenie Ptatnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej, odno$na Kwota Dodatkowa Warunkowa (m)
nie zostanie wyptacona w odnosnym Dniu Ptatnosci Kwoty Dodatkowej
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Warunkowej (m).]

[W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, mozliwosé¢
uzyskania Platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej dla kazdego
kolejnego Dnia Obserwacji (m) wygasa.]

Automatyczny Przedterminowy Wykup

W razie zaistnienia Zdarzenia Skutkujgcego Przedterminowym Wykupem
[i braku Przypadku Naruszenia Bariery] Papiery Wartosciowe ulegna
automatycznemu  wczesniejszemu ~ wykupowi w  bezposrednio
nastgpujacym Dniu Przedterminowej Platnosci (k) przez ptatnosc
odnosnej Kwoty Przedterminowego Wykupu (k).

[W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, mozliwo$¢
automatycznego wczesniejszego wykupu wygasa, zas§ wykup Papierow
Wartosciowych jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Ptatnosci. ]

"Zdarzenie Skutkujace Przedterminowym Wykupem" oznacza, ze
kazdy Wynik Sktadnika Koszyka; jest rowny lub wyzszy, niz Poziom
Przedterminowego Wykupu; (k).

"Wynik Skladnika Koszyka; (k)" oznacza Wynik Sktadnika Koszyka;
pomigdzy Dniem Obserwacji Poczatkowej, a odpowiednim Dniem
Obserwacji (K) (jak zdefiniowano w C.16).

Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci

W przypadku braku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, wykup
jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci poprzez zaptate Kwoty
Wykupu, ktora jest rowna Kwocie Maksymalnej.

[W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery wykup jest
dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci poprzez zaplate Kwoty
Wykupu, ktora odpowiada iloczynowi Wartosci Nominalnej oraz
Najgorszego Wyniku (ostatecznego), podzielonego przez Ceng
Wykonania. Kwota Wykupu nie jest wyzsza, niz Kwota Nominalna.]

[W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery i w sytuacji,
gdy Najgorszy Wynik (ostateczny) jest rowny lub wyzszy, niz Cena
Wykonania, to wykup jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci
poprzez zaptate Kwoty Wykupu, ktora jest rowna Kwocie Nominalnej.

W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery i w sytuacji,
gdy Najgorszy Wynik (ostateczny) jest nizszy, niz Cena Wykonania,
Sktadnik Koszyka; w ilosci wyrazonej jako Wspotczynnik; podlega
dostarczeniu w Dniu Ostatecznej Ptatnosci. Jesli wartos¢ Wspodtczynnika;
zawiera cz¢$¢ Sktadnika Koszyka;, ktora nie moze by¢ dostarczona, to w
zamian dochodzi do ptatnosci srodkow pienieznych denominowanych w
Okreslonej Walucie, odpowiadajgcych wartosci czg¢sci  Sktadnika
Koszyka;, ktoéra nie moze dostarczona ("Uzupelniajaca Kwota
Pieni¢zna").]

"Przypadek Naruszenia Bariery" oznacza [ze ktorakolwiek z
opublikowanych cen odnoszacych si¢ do przynajmniej jednego Sktadnika
Koszyka (jak zdefiniowano w C.20) jest rowna lub nizsza niz
odpowiednia Bariera; w czasie trwania Okresu Obserwacji Bariery w
przypadku cigglej obserwacji] [ze Najgorszy Wynik (b) w ktorymkolwiek
Dniu Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w C.16) jest nizszy, niz
Poziom Bariery].

17




['Bariera;" oznacza warto$¢ wyrazong w walucie Instrumentu Bazowego,
ktéra stanowi iloczyn Poziomu Bariery oraz K; (poczatkowe).]

["Najgorszy Wynik (b)" oznacza wynik Sktadnika Koszyka; w Dniu
Obserwacji Bariery, ktory jest najgorszym (najnizszym) wynikiem. W
danym Dniu Obserwacji Bariery wynik kazdego Sktadnika Koszyka; jest
obliczany przez Agenta ds. Obliczen jako wartos¢ K; (b) podzielona przez
warto$¢ K (poczatkowego).]

["Wspoélezynnik;" oznacza Wartos¢ Nominalng podzielong przez iloczyn
Ki (poczatkowego) oraz Ceny Wykonania. [Wskaznik bedzie
[pomnozony] [podzielony] przez wspéiczynnik wymiany waluty.]

Dzien [Dni] Obserwacji Poczatkowej, Poziom Przedterminowego
Wykupu; (k), Poziom Platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej (m),
Kwota Maksymalna [,] [oraz] [Okres Obserwacji Bariery] [,] [oraz]
[Bariera;] [Poziom Bariery] [,] [oraz] [Wspotczynnik;] i Cena Wykonania
zostaly okreslone w zataczniku do niniejszego Podsumowania.

[Rodzaj Produktu 6: W przypadiku Papieréw Wartosciowych Typu Worst-
of Ekspresowe z Inkasem Gotowkowym (Cash Collect) (Worst-of Express
Cash Collect Securities) zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Sktadnikéw Koszyka (jak zdefiniowano w
C.20). Co do zasady, wartos¢ Papierow Wartosciowych rosnie, jesli
rosnie warto$¢ Skladnikow Koszyka i1 spada, jesli spada wartos¢
Sktadnikow Koszyka.

Platno$¢ z tytulu wykupu w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od
Najgorszego Wyniku (ostatecznego). Papiery WartoSciowe pozwalaja na
dokonanie zaptaty Kwoty Dodatkowej w odpowiednim Dniu Ptatnosci
Kwoty Dodatkowej jezeli nie doszto do Przypadku Naruszenia Bariery.

Co wigcej, Papiery Wartosciowe pozwalaja na  dokonanie
automatycznego wczesniejszego wykupu w Kwocie Przedterminowego
Wykupu (k) po spetieniu okreslonych warunkéw.

"Najgorszy Wynik (ostateczny)" oznacza wynik Sktadnika Koszyka; w
[Dniu] [Dniach] Obserwacji Koncowej, ktory jest najgorszym
(najnizszym) wynikiem. W danym Dniu [Dniach] Obserwacji Koncowej
wynik kazdego Sktadnika Koszyka; jest obliczany przez Agenta ds.
Obliczen jako wartos¢ K; (ostatecznego) podzielona przez warto$¢ K;
(poczatkowego).

[Posiadacz Papieru Wartosciowego nie jest narazony na wpltyw zmian
kurséw walutowych (Quanto).]

Kwota Dodatkowa

W razie braku wystapienia Przypadku Bariery Kuponu w Okresie
Obserwacji Bariery (k) oraz wszystkich poprzednich Okresach
Obserwacji Bariery (k), to w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (k) dochodzi do zaptaty odpowiedniej Kwoty
Dodatkowej Warunkowej.

W razie wystgpienia Przypadku Bariery Kuponu w Okresie Obserwacji
Bariery (k), to ani w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej
Warunkowej (k), ani w zZadnym kolejnym Dniu Platnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (k) nie dochodzi do zaptaty odpowiedniej
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Kwoty Dodatkowej Warunkowej (k).

W przypadku wystapienia Przypadku Bariery Kuponu, mozliwo$¢
automatycznego wczesniejszego wykupu wygasa.

"Przypadek Bariery Kuponu" oznacza, [ze jakakolwiek opublikowana
cena przynajmniej jednego Sktadnika Koszyka; (jak zdefiniowano w C.20
jest rowna lub nizsza niz odpowiednia Bariera; (k) w czasie Okresu
Obserwacji Bariery (k) w przypadku ciagtej obserwacji] [ze Wynik
Sktadnika Koszyka; (c) w jakimkolwiek Dniu Obserwacji Bariery Kuponu
w czasie Okresu Obserwacji Bariery (K) jest rowny lub nizszy niz
odpowiedni Poziom Bariery; (k).]

"Wynik Skladnika Koszyka; (C)" oznacza Wynik Sktadnika Koszyka;
pomigdzy Dniem Obserwacji Poczatkowej, a odpowiednim Dniem
Obserwacji Bariery Kuponu.

Automatyczny Przedterminowy Wykup

W razie zaistnienia Zdarzenia Skutkujacego Przedterminowym Wykupem
[i braku Przypadku Bariery Kuponu], Papiery Wartosciowe ulegng
automatycznemu wczesniejszemu wykupowi w odpowiednim Dniu
Przedterminowej Platnosci (k) przez ptatno§¢ odnosnej Kwoty
Przedterminowego Wykupu (k).

[W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery Kuponu,
mozliwo$¢ automatycznego wcezesniejszego wykupu wygasa, zas wykup
Papierow Wartosciowych jest dokonywany w Dniu Ostatecznej
Platnosci.]

["Zdarzenie Skutkujace Przedterminowym Wykupem" oznacza, ze
kazdy Wynik Sktadnika Koszyka; (k) jest rowny lub wyzszy, niz Poziom
Przedterminowego Wykupu (k).]

"Wynik Skladnika Koszyka; (k)" oznacza Wynik Skladnika Koszyka;
pomiedzy Dniem Obserwacji Poczatkowej, a odpowiednim Dniem
Obserwacji (K) (jak zdefiniowano w C.16).

Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci

W przypadku braku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, wykup
jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci poprzez zaptate Kwoty
Wykupu, ktora jest rowna Kwocie Maksymalnej

W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery wykup jest
dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci poprzez zaptate Kwoty
Wykupu, ktéra odpowiada iloczynowi Warto$ci Nominalnej oraz
Najgorszego Wyniku (ostatecznego), podzielonego przez Ceng
Wykonania. Kwota Wykupu nie jest wyzsza, niz Kwota Nominalna.

"Przypadek Naruszenia Bariery" oznacza [ze ktorakolwiek z
opublikowanych cen odnoszacych si¢ do przynajmniej jednego Sktadnika
Koszyka; (jak zdefiniowano w C.20) jest rowna lub nizsza niz
odpowiednia Bariera; w czasie trwania Okresu Obserwacji Bariery w
przypadku cigglej obserwacji] [ze Wynik Sktadnika Koszyka; (b) w
ktérymkolwiek Dniu Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w C.16) jest
nizszy, niz Poziom Bariery;].

['Bariera;" oznacza warto$¢ wyrazong w walucie Instrumentu Bazowego,
ktéra stanowi iloczyn Poziomu Bariery oraz K; (poczatkowego).]

"Wynik Skladnika Koszyka; (b)" oznacza Wynik Sktadnika Koszyka;
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pomigdzy Dniem Obserwacji Poczatkowej, a odpowiednim Dniem
Obserwacji Bariery.

["Wspoélezynnik;" oznacza Wartos¢ Nominalng podzielong przez iloczyn
Ki (poczatkowego) oraz Ceny Wykonania. [Wskaznik bedzie
[pomnozony] [podzielony] przez wspotczynnik wymiany walut.]

Dzien [Dni] Obserwacji Poczatkowej, Poziom Przedterminowego
Wykupu; (k), Kwota Maksymalna [,] [oraz] [Okres Obserwacji Bariery
Kuponu] [,] [oraz] [Okres Obserwacji Bariery] [,] [oraz] [Bariera] [,]
[oraz] [Bariera; (k)] [Poziom Bariery] [,] [oraz] [Poziom Bariery; (k)] i
Cena Wykonania zostaly okre§lone w zataczniku do niniejszego
Podsumowania.]

[Rodzaj Produktu 7: W przypadku Papieréw Wartosciowych Typu Worst-
of z Inkasem Gotéwkowym (Cash Collect) (Worst-of Cash Collect
Securities) zastosowanie ma:

Wartos¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Sktadnikow Koszyka (jak zdefiniowano w
C.20). Co do zasady, wartos¢ Papierow Wartosciowych rosnie, jesli
rosnie warto$¢ Skladnikow Koszyka i1 spada, jesli spada wartos¢
Sktadnikow Koszyka.

Kwota wykupu w Dniu Ostatecznej Platnosci zalezy od Najgorszego
Wyniku (ostatecznego).

Papiery Warto$ciowe pozwalajg na dokonanie zaptaty Kwoty Dodatkowej
w kazdym Dniu Platnosci Kwoty Dodatkowej jezeli zaszto Zdarzenie
Ptatnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej [oraz nie doszto do Przypadku
Naruszenia Bariery].

"Najgorszy Wynik (ostateczny)™" oznacza wynik Sktadnika Koszyka; w
[Dniu] [Dniach] Obserwacji Koncowej, ktory jest najgorszym
(najnizszym) wynikiem. W danym Dniu [Dniach] Obserwacji Koncowej
wynik kazdego Sktadnika Koszyka; jest obliczany przez Agenta ds.
Obliczen jako warto$¢ K; (ostatecznego) podzielona przez wartos¢ K;
(poczatkowego).

[Posiadacz Papieru WartoSciowego nie jest narazony na wplyw zmian
kurséw walutowych (Quanto).]

Kwota Dodatkowa

Platnos¢ Kwoty Dodatkowej jest uzalezniona od wystgpienia Zdarzenia
Ptatno$ci Kwoty Dodatkowej Warunkowej.

"Zdarzenie Platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej" oznacza, ze
Najgorszy Wynik (k) jest réwny lub wyzszy niz odno$ny Poziom
Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) w odno$nym Dniu Obserwacji (k) (jak
zdefiniowano w C.16).

["Najgorszy Wynik (k)" oznacza wynik Sktadnika Koszyka; w
odpowiednim Dniu Obserwacji (k), ktory jest najgorszym (najnizszym)
wynikiem. W danym Dniu Obserwacji (k) wynik kazdego Sktadnika
Koszyka; jest obliczany przez Agenta ds. Obliczen jako wartos¢ K; (k)
podzielona przez warto$¢ K; (poczatkowego).]

[Jezeli doszto do Zdarzenia Platno$ci Kwoty Dodatkowej Warunkowej w
Dniu Obserwacji (k), to dochodzi do wyptaty odpowiedniej Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (k) w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty
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Dodatkowej Warunkowej (k) pomniejszonej o Dodatkowe Kwoty
wyptacone jako Dodatkowe Kwoty w poprzednich Dniach Platnosci
Kwoty Dodatkowej (K).]

Jezeli nie doszto do Zdarzenia Platno$ci Kwoty Dodatkowej Warunkowe;j
w odpowiednim Dniu Obserwacji (k), to nie dochodzi do wyptaty Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (k) w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (k).]

[Jezeli doszto do Zdarzenia Ptatnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej w
Dniu Obserwacji (k) [i brak Przypadku Naruszenia Bariery], odnosna
Kwota Dodatkowa Warunkowa (k) zostanie wyptacona w odnosnej Dniu
Ptatnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej (K).

Jezeli nie doszto do Zdarzenia Platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowe;j
w odpowiednim Dniu Obserwacji (k), to nie dochodzi do wyptaty Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (k) w odpowiednim Dniu Platnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (K).]

[W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery, mozliwosé¢
ptatnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej (k) wygasa dla kazdego
kolejnego Dnia Obserwacji (k).]

Wykup w Dniu Ostatecznej Platnosci

W przypadku braku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery, wykup
jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci poprzez zaptate Kwoty
Wykupu, ktéra odpowiada Kwocie Maksymalne;j.

[W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery wykup jest
dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci poprzez zaplate Kwoty
Wykupu, ktéra odpowiada iloczynowi Warto$ci Nominalnej oraz
Najgorszego Wyniku (ostatecznego), podzielonego przez Ceng
Wykonania. Kwota Wykupu nie jest wyzsza, niz Kwota Nominalna.]

[W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery i w sytuacji,
gdy Najgorszy Wynik (ostateczny) jest rowny lub wyzszy, niz Cena
Wykonania, to wykup jest dokonywany w Dniu Ostatecznej Platnosci
poprzez zaptate Kwoty Wykupu, ktora jest rowna Kwocie Nominalnej.

W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery i gdy Najgorszy
Wynik (ostateczny) jest nizszy, niz Cena Wykonania, to Sktadnik
Koszyka; o Najgorszym Wyniku (ostatecznym) w ilosci wyrazonej jako
Wspotezynnik; podlega dostarczeniu w Dniu Ostatecznej Ptatnosci. Jesli
warto$§¢ Wspotczynnika; zawiera cze$¢ Skladnika Koszyka; ktora nie
moze by¢ dostarczona, to w zamian dochodzi do ptatnosci $rodkow
pieni¢znych denominowanych w Okres$lonej Walucie, odpowiadajacych
wartosci czeSci Sktadnika Koszyka;, Kktéra nie moze dostarczona
("Uzupelniajaca Kwota Pieni¢zna").]

"Przypadek Naruszenia Bariery" oznacza [ze ktorakolwiek z
opublikowanych cen odnoszacych si¢ do przynajmniej jednego Sktadnika
Koszyka; (jak zdefiniowano w C.20) jest rowna lub nizsza niz
odpowiednia Bariera; w czasie trwania Okresu Obserwacji Bariery w
przypadku ciagtej obserwacji] [ze Najgorszy Wynik (b) w ktorymkolwiek
Dniu Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w C.16) jest nizszy, niz
Poziom Bariery].

['Bariera;" oznacza warto$¢ wyrazong w walucie Instrumentu Bazowego,
ktdra stanowi iloczyn Poziomu Bariery oraz K; (poczatkowego).]
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["Najgorszy Wynik (b)" oznacza wynik Skladnika Koszyka; w Dniu
Obserwacji Bariery, ktory jest najgorszym (najnizszym) wynikiem. W
danym Dniu Obserwacji Bariery wynik kazdego Sktadnika Koszyka; jest
obliczany przez Agenta ds. Obliczen jako wartos¢ K; (b) podzielona przez
warto$¢ K; (poczatkowego).]

["Wspétezynnik;" oznacza Wartos¢ Nominalng podzielong przez iloczyn
Ki (poczatkowego) oraz Ceny Wykonania. [Wskaznik bedzie
[pomnozony] [podzielony] przez wspotczynnik wymiany waluty.]

Dzien [Dni] Obserwacji Poczatkowej, Poziom Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k), Kwota Maksymalna [,] [oraz] [Okres Obserwacji
Bariery] [,] [oraz] [Bariera;] [Poziom Bariery] [,] [oraz] [Wspotczynnik;]
oraz Cena Wykonania zostaly okreslone w zataczniku do niniejszego
Podsumowania.

C.16 | Data ['[Dzien] [Dni] Obserwacji Koncowej"][,][oraz]["'Dzien Ostatecznej
wygasniecia lub | Platnosci][,][oraz] ['[Dzien][Dni] Obserwacji
zapadalnosci Bariery"][,][oraz]["[Dzien][Dni] Obserwacji (K"
pochodnych [.][oraz]["[Dzien][Dni] Obserwacji (m)"] oraz "Dzien Przedterminowej
papierow Platnos$ci (k)"] [zostaly] [zostat] zdefiniowane w tabeli w zatgczniku do
warto$ciowych | niniejszego Podsumowania.]

— data
wykonania lub
ostateczna data
referencyjna

C.17 | Opis procedury | Wszelkie ptatnosci [i/lub dostawa Sktadnikow Koszyka] beda
rozliczenia dokonywane na rzecz [wstawié] ("Gléwny Agent ds. Platnosci”).
papierow Glowny Agent ds. Platnosci bedzie przekazywat nalezne kwoty [i/lub
warto$ciowych | dostarczatl Sktadniki Koszyka] do Systemu Rozliczeniowego w celu ich

uznania na odno$nych rachunkach bankéw depozytariuszy oraz
przekazania Posiadaczom Papierow Warto§ciowych.

Dokonanie ptatnosci [i/lub dostawy] do Systemu Rozliczeniowego
oznacza wypehienie przez Emitenta zobowiagzan z tytutu Papierow
Wartosciowych w kwocie takiej ptatnosci [i/lub dostawy].

"System Rozliczeniowy" oznacza [wstawic].

C.18 | Opis sposobu [W_przypadku Papieréw Wartosciowych z rozliczeniem pienieznym,
dokonywania wstawic:

ZWrotu z Platnos¢ Kwoty Wykupu bedzie dokonana w Dniu Ostatecznej Ptatnosci.]
pochodnych '
papierow [ przypadku Papieréw Wartosciowych powigzanych z akcjami z fizyczng
warto$ciowych | dostawg Instrumentu Bazowego zastosowanie ma:

Platnos¢ Kwoty Wykupu w Dniu Ostatecznej Platnosci lub dostawa
Sktadnika Koszyka; z Najgorszym Wynikiem (ostatecznym) (oraz zaptata
Uzupetniajacej Kwoty Pieni¢znej) w terminie pigciu dni bankowych po
odno$nym Dniu Ostatecznej Ptatnosci.]

[W  przypadku  Papierdow Wartosciowych __ z
przedterminowym wykupem zastosowanie ma:

automatycznym

lub Platno$¢ odnosnej Kwoty Przedterminowego Wykupu (k) w
odnoénym Dniu Przedterminowej Ptatnosci (K).]
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[W przypadku Papierow Wartosciowych z nadzwyczajna opcja call
Emitenta, wstawié:

, [w stosunku do kazdej sytuacji] o ile Issuer skorzysta z opcji call].

C.19

Cena wykonania
lub ostateczna
cena
referencyjna
instrumentu
bazowego

[W wypadku Papieréw Wartosciowych, w ramach ktorych okreslono K;
(poczgtkowe) zastosowanie ma:

"Kj (poczatkowe)" o0znacza K; (poczatkowe) jak okreslono w zalaczniku
do niniejszego Podsumowania

[W_wypadku Papieréw Wartosciowych z obserwacjg ostatecznej Ceny
Referencyjnej zastosowanie ma:

"Kj (poczatkowe)" oznacza Cene Referencyjng Sktadnika Koszyka; w
Dniu Obserwacji Poczatkowe;j.

[ W wypadku Papieréow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej Sredniej
zastosowanie ma:

"Ki (poczatkowe)" oznacza $rednig réwno wazonych ($rednia
arytmetyczna) Ceng¢ Referencyjng Sktadnika Koszyka; w Dniach
Obserwacji Poczatkowe;j.]

[W wypadku Papieréw Wartosciowych z obserwacjq [Uwzglednienia
Najlepszego Wyniku] [Uwzglednienia Najgorszego Wyniku] zastosowanie
ma.

"K; (poczatkowe)" 0znacza [najwyzsza][najnizsza] Cen¢ Referencyjng; w
[kazdym Dniu Obserwacji Poczatkowej] [kazdym [wstawi¢ odpowiednie
dni] pomigdzy Dniem Obserwacji Poczatkowej (jak okreslono w
zalaczniku do niniejszego Podsumowania)(wigcznie) a Ostatnim Dniem
[Okresu Uwzglednienia Najlepszego][Okresu Uwzglednienia
Najgorszego] Wyniku i Dniem Obserwacji Koncowej (jak zdefiniowano
w zalgczniku do niniejszego Podsumowania)(wiacznie)].]

[W wypadku Papieréw Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej Ceny
Referencyjnej zastosowanie ma:

"K; (ostateczne)" oznacza Cene Referencyjng Sktadnika Koszyka; w
Dniu Obserwacji Koncowe;j.

[W wypadku Papierédw Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej Sredniej
prosze wstawi¢ zastosowanie ma:

"K; (ostateczne)" oznacza $rednia roéwno wazonych ($rednia
arytmetyczna) Ceng¢ Referencyjng Skiadnika Koszyka; w Dniu
Obserwacji Koncowe;j.

[ W wypadku Papieréw Wartosciowych z obserwacjq [Nieuwzglednienia
Najlepszego  Wynikul  [Nieuwzglednienia  Najgorszego  Wyniku]
zastosowanie ma:

"K; (ostateczne)" oznacza [najwyzsza][najnizsza] Cene Referencyjng; w
[kazdym Dniu Obserwacji Koncowej] [kazdym [wstawi¢ odpowiednie
dni] pomigdzy Pierwszym Dniem Obserwacji Koncowej a [Okresu
Nieuwzglednienia Najlepszego][Okresu Nieuwzglednienia Najgorszego]
Wyniku  (jak  zdefiniowano w  zalaczniku do  niniejszego
Podsumowania)(wtacznie) i Dniem Obserwacji Koncowej (wlacznie)].]

Skladnik Koszyk; Cena Referencyjna;
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[dodac] [dodac]
C.20 | Rodzaj "Instrument Bazowy" oznacza koszyk nastepujacych
instrumentu [akcji][wskaznikow][towarow] ("Skladniki Koszyka")
bazowego i
miejsce, w i [ISINi] Skladnik Koszyka; |Strona Internetowa;
ktorym mozna
uzyskac [numer] [dodac] [dodac] [dodac]
informacje o
instrumencie W celu uzyskania informacji dotyczacych [Skladnikow Koszyka,]
bazowym historycznych 1 przysztych wynikow Skladnikow Koszyka oraz
wolumenu ich obrotu prosimy o zapoznanie si¢ ze Strong Internetowa;, 0
ktorej mowa w tabeli powyzej.
D. CZYNNIKI RYZYKA
D.2 | Najwazniejsze | Potencjalni inwestorzy powinni wzigé pod uwage, ze w wypadku
czynniki ryzyka | wystgpienia ktoregokolwiek z ponizszych czynnikow ryzyka, wartos¢
dotyczace Papierow Wartosciowych moze si¢ zmniejszy¢, a inwestor moze utracié
Emitenta calosé zainwestowanych srodkow.

¢ Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem si¢ rozwoju makroekonomicznego
i/lub rynkow finansowych lub z czynnikami niepewnosci geopolitycznej.

o Ryzyko systemowe

Ryzyko zwigzane z zaktoceniami lub zapascig funkcjonowania systemu
finansowego lub jego czesci.

e Ryzyko kredytowe

(i) czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang zdolnosci kredytowej
kontrahenta (pozyczkobiorcy, strony przeciwnej, emitenta lub kraju); (ii)
czynniki ryzyka zwigzane z pogarszajaca si¢ 0goOlng sytuacja
ekonomiczng i negatywnym wplywem na zapotrzebowanie na kredyty
lub wyptacalno$¢ pozyczkobiorcow Grupy HVB; (iii) czynniki ryzyka
zwigzane ze spadkiem wartoSci zabezpieczen kredytow; (iv) czynniki
ryzyka zwigzane z obrotem instrumentami pochodnymi; (v) czynniki
ryzyka zwigzane z ekspozycja na ryzyko wewnatrz Grupy; (vi) czynniki
ryzyka zwiazane z ekspozycja na suwerenne organizacje / sektor
publiczny.

e Ryzyko rynkowe

(i) ryzyko potencjalnych strat moze wzrasta¢ w odpowiedzi na odwrotna
zmiang cen rynkowych, innych wskaznikow cenotworczych lub
wydarzen zwigzanych z obrotem; (ii) czynniki ryzyka zwigzane z
ksiggami transakcyjnymi i bankowymi wynikajace z pogorszenia si¢
warunkow rynkowych; (iii) czynniki ryzyka dotyczace stop
procentowych i kurséw walutowych.

e Ryzyko plynnosci

(i) ryzyko, ze Grupa HVB nie bedzie w stanie splaca¢ swoich
zobowigzan platniczych w terminie lub w catosci; (i) czynniki ryzyka
zwigzane z uzyskaniem ptynnos$ci; (iii) czynniki ryzyka wynikajace z
przekazywania plynnosci wewnatrz Grupy; (iv) ryzyko zwiazane z
ptynnoscia rynkowa.
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¢ Ryzyko operacyjne

(i) czynniki ryzyka wynikajace z nieodpowiednich lub zawodnych
procesow, systemow, btedow ludzkich lub zdarzen zewnetrznych; (ii)
ryzyko informatyczne; (iii) ryzyko prawne i podatkowe; (iv) ryzyko
zwigzane z przestrzeganiem zgodnosci; ryzyko zwigzane z zarzadzgniem
ciagglo$cia dziatania.

e Ryzyko biznesowe

Czynniki ryzyka dotyczace strat wynikajacych z nieprzewidzianych
negatywnych zmian w wolumenie transakcji i/lub marzach.

e Ryzyko zwigzane z nieruchomosciami

Ryzyko strat wynikajagcych ze zmian wartosci rynkowej portfela
nieruchomosci Grupy HVB.

e Ryzyko zwigzane z inwestycjami finansowymi

Ryzyko poniesienia strat w zwiagzku z wahaniami w wycenie udziatow
kapitatowych Grupy HVB.

¢ Ryzyko utraty reputacji
Ryzyko negatywnego wyniku na rachunku zyskéw i strat

spowodowanego przez niekorzystne reakcje ze strony interesariuszy ze
wzgledu na zmian¢ w postrzeganiu Grupy HVB.

e Ryzyko strategiczne

(1) Ryzyko wynikajace z tego, ze zarzad dostatecznie wcze$nie albo nie
rozpozna albo niepoprawnie oceni znaczne zmiany lub trendy w
srodowisku banku; (ii) czynniki ryzyka zwigzane ze strategicznym
ukierunkowaniem modelu biznesowego Grupy HVB; (iii) czynniki
ryzyka charakterystyczne dla sektora; (iv) czynnika ryzyka zwiazane ze
zmiang oceny ratingowej HVB.

¢ Ryzyko regulacyjne

(i) Ryzyko dotyczace zmian w otoczeniu regulacyjnym i ustawowym
Grupy HVB; (ii) ryzyko zwigzane z Migdzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej nr 9 (MSSF nr 9) (iii) ryzyko zwigzane z
potencjalnymi $rodkami postgpowania naprawczego lub postgpowaniem
naprawczym.

e Ryzyko zwigzane z programami emerytalnymi

Ryzyko, ze wyplacajacy $wiadczenia emerytalne bedzie musiat
przeznaczy¢ dodatkowy kapital na obstuge nabytych uprawnien
emerytalnych.

e Czynniki ryzyka zwigzane z outsourcingiem dziatalnosci

Rodzaj ryzyka krzyzowego, ktore wplywa w szczegolnosci na
nastepujace typy ryzyka: ryzyko operacyjne, ryzyko reputacyjne, ryzyko
strategiczne, ryzyko biznesowe, ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe i
ryzyko utraty ptynnosci.

e Czynniki ryzyka zwigzane z koncentracja ryzyka i dochodow

Czynniki ryzyka wynikajace z koncentracji ryzyka i dochodéw wskazuja
na zwigkszone potencjalne straty i stanowia ryzyko strategii zwigzanej z
prowadzong dziatalno$cig dla Grupy HVB.

e Czynniki ryzyka zwigzane z Kryteriami testowania warunkéw
skrajnych wprowadzonymi przez EZB

Na wyniki dziatalnosci HVB i Grupy HVB moze negatywnie wplynac¢

staby wynik testu warunkow skrajnych uzyskany przez HVB, Grupe
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HVB, UniCredit S.p.A. lub jedng z instytucji finansowych, z ktérg
prowadza transakcje.

e Czynniki ryzyka zwigzane z nieodpowiednimi modelami pomiaru
ryzyka

Istnieje mozliwos$¢, ze wewnetrzne modele HVB i Grupy HVB moga by¢

ocenione jako nieodpowiednie w nastgpstwie dochodzenia lub

weryfikacji przez organy regulacyjne, badz ze nie doszacowuja

istniejacych czynnikow ryzyka.

e Czynniki ryzyka niezidentyfikowane/nieprzewidziane

HVB i Grupa HVB mogtaby ponies¢ wigksze straty niz obliczone za
pomoca aktualnych metod lub straty, ktore w ogole nie byly wcze$niej
uwzglednione w obliczeniach.

D.6

Najwazniejsze
informacje o
glownych
czynnikach
ryzyka
charakterystycz
nych dla
papieréw
warto§ciowych

Zdaniem Emitenta, opisane ponizej glowne czynniki ryzyka moga
niekorzystnie wptywac na warto$¢ Papieréw Warto$ciowych i/lub kwoty
mozliwe do uzyskania z Papierow Wartosciowych (wlaczajac w to
dostarczanie dowolnej ilosci Instrumentow Bazowych [lub ich
sktadnikow)] i/lub na mozliwos¢ sprzedazy Papierow Warto$ciowych
przez ich Posiadaczy po godziwych cenach przed ostateczng ptatnoscig z
tytulu Papierow Wartosciowych.

o Mozliwos$¢ wystapienia konfliktu intereséw

Ryzyko konfliktu intereséw (opisane w E.4) wigze si¢ z mozliwo$cia
wystapienia sytuacji, w ktorej niektore funkcje lub transakcje Emitentow,
dystrybutoréw lub ich jednostek stowarzyszonych mogg by¢ sprzeczne z
interesem Posiadaczy Papieréw Wartosciowych lub go nie uwzgledniac.

e Gléwne czynniki ryzyka zwigzane z Papierami Warto$ciowymi
Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 rynkiem

W pewnych warunkach Posiadacz Papierow Wartosciowych moze nie
by¢ w stanie sprzeda¢ swoich Papierow Wartosciowych w ogole lub po
odpowiedniej cenie przed ich wykupem. Nawet w przypadku istniejacego
rynku wtoérnego nie mozna wykluczy¢, ze Posiadacz Papierow
Wartosciowych moze nie by¢é w stanie sprzeda¢ Papierow
Wartosciowych w przypadku niekorzystnego rozwoju Instrumentu
Bazowego [lub jego sktadnikéw] lub kursu walut, np. jesli taki rozw0j
nastgpi poza godzinami obrotu Papierami Warto§ciowymi.

Na warto§¢ rynkowg Papieréw Wartos§ciowych ma wplyw zdolnosc
kredytowa Emitenta i szereg innych czynnikéw (np. kursy walut,
aktualne stopy procentowe i stopy zysku, rynek na podobne papiery
warto$ciowe, 0g6lne warunki ekonomiczne, polityczne i cykliczne,
zbywalno$¢ Papierow Wartosciowych 1 czynniki zwigzane z
Instrumentem Bazowym), dlatego moze ona by¢ nizsza niz Kwota
Nominalna lub cena zakupu. Posiadacze Papieréw Wartosciowych nie
moga liczy¢ na wystarczajace zabezpieczenie przed ryzykiem zmiany
ceny Papieréw Warto$ciowych w dowolnym momencie.

Ogdlne czynniki ryzyka zwigzane 7 Papierami Wartosciowymi

Emitent moze nie wywigzaé si¢ ze wszystkich lub z czeSci swoich
zobowigzan z tytulu Papierow Wartosciowych, np. w przypadku
niewyptacalnosci Emitenta lub z powodu interwencji rzadowych lub
regulacyjnych. Ryzyko takie nie jest zabezpieczone przez program
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ochrony depozytow lub inny podobny program kompensacyjny.

Inwestycja w Papiery Warto§ciowe moze by¢ niezgodna z prawem lub
niekorzystna, lub nieodpowiednia dla potencjalnego inwestora ze
wzgledu na jego wiedze lub do$wiadczenie, lub potrzeby finansowe, cele
1 sytuacje.

Rzeczywista stopa zwrotu z inwestycji w Papiery Wartosciowe moze by¢
zmniejszona, zerowa lub nawet ujemna (np. z powodu dodatkowych
kosztow zwiazanych z zakupem, posiadaniem i zbyciem Papierow
Warto$ciowych, przysztym spadkiem wartosci pienigdza (inflacjg) lub
podatkami).

Kwota wykupu moze by¢ mniejsza niz Cena Emisyjna lub odno$na cena
zakupu i w pewnych okolicznosciach nie bedg ptacone odsetki lub kwoty
biezace.

Przychody z Papieréw Wartosciowych mogg okazac si¢ niewystarczajace
do dokonywania wyptat odsetek lub kapitalu z powodu finansowania
zakupu Papierow Wartosciowych oraz moze by¢ konieczny dodatkowy
kapitat.

Ryzyko zwiqzane 7 Papierami Wartosciowymi powigzanymi 3
instrumentami bazowymi

Ryzyko zwigzane z wplywem Instrumentu Bazowego [lub jego
sktadnikow)] na wartos¢ rynkowg Papierow Wartosciowych

Warto$¢ rynkowa Papierow Wartosciowych i kwoty z nich wyptacane w
duzym stopniu zalezg od ceny Instrumentu Bazowego [lub jego
sktadnikow]. Ksztattowanie si¢ ceny Instrumentu Bazowego [lub jego
sktadnikow] w przysztosci jest niemozliwe do przewidzenia. Ponadto, na
warto$¢ rynkowa Papierow Warto$ciowych ma wplyw szereg czynnikow
zwigzanych z Instrumentem Bazowym.

Czynniki ryzyka wynikajqce z faktu, ze obserwacja Instrumentu Bazowego
[lub jego skiadnikow] prowadzona jest tylko w okreslonych terminach,
godzinach lub okresach

Ze wzgledu na fakt, ze obserwacja Instrumentu Bazowego [lub jego
sktadnikow] moze by¢ prowadzona tylko w okre§lonych terminach,
godzinach lub okresach, kwoty wyptacane z Papieréw Wartosciowych
moga by¢ znacznie nizsze niz sugerowalaby to cena Instrumentu
Bazowego [lub jego sktadnikdéw].

[W przypadku Papierow Wartosciowych Typu Worst-of Bonusowych
zastosowanie ma:

Czynniki ryzyka zwigzane z warunkowq platnoscig minimalng

Papiery Wartosciowe przewiduja warunkowg minimalng wyplate w
zwiazku z wykupem. W przypadkach, w ktoérych w zwigzku z wykupem
przewidziana jest warunkowa ptatno$¢ minimalna, Posiadacz Papierow
Wartosciowych moze straci¢ calos¢ lub pokazng czes¢ zainwestowanej
kwoty, jesli cena Instrumentu Bazowego [lub jego sktadnikéw] zmieni si¢
niekorzystnie dla Posiadacza lub jesli Papiery WartoSciowe zostang
uniewaznione, wykupione lub sprzedane przed terminem ostatecznej
ptatnoscei.]

Czynniki ryzyka zwigzane z platnosciami warunkowymi: Wplyw progow
lub granic
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Platnos$¢ i/lub wielko$¢ takich kwot zalezy od wynikéw Instrumentu
Bazowego [lub jego sktadnikéw].

Pewne kwoty mogg by¢ platne tylko po osiggnigciu pewnych progéw lub
ograniczen lub zaj$ciu pewnych wydarzen.

Czynniki ryzyka zwigzane z Przypadkami Naruszenia Bariery

W przypadku wystapienia Przypadku Naruszenia Bariery [W przypadku
Papierow Wartosciowych _Typu Worst-of Ekspresowe z Inkasem
Gotéwkowym (Cash Collect)(Worst-of Express [Classic] Securities) z
kwotg dodatkowg warunkowqg zastosowanie ma: lub przypadku bariery
kuponu], w szczegoélnosci i/lub warunkowa minimalna wyptata [W
przypadku Papieréow Wartosciowych Typu Worst-of Ekspresowe z Kwotg
Dodatkowg (Worst-of Express Securities with Additional Amount),
Papieréw Wartosciowych Typu Worst-of z Inkasem Gotéwkowym (Cash
Collect) (Worst-of Cash  Collect  Securities) oraz  Papierow
Wartosciowych Typu Worst-of z Inkasem Gotowkowym (Cash Collect)
(Worst-of Express Cash Collect Securities) z kwotqg dodatkowqg
warunkowq zastosowanie ma: i/lub warunkowa minimalna wyptata]
moze ulec przepadkowi [W_przypadku Papieréw Wartosciowych z

fizyczng  dostawq, zastosowanie _ma: moze wystapi¢ Fizyczne
Rozliczenie] i Posiadacze Papieréw WartoSciowych mogg straci¢
zainwestowany kapital w catosci lub czgsci.

Czynniki ryzyka zwigzane z Ceng Wykonania

Posiadacze Papierow Wartosciowych moga uczestniczy¢ w mniejszym
stopniu w korzystnych wynikach lub w wigkszym stopniu w
niekorzystnych wynikach Instrumentu Bazowego [lub jego sktadnikow].

[W przypadku wszystkich Papierdow Wartosciowych innych niz Papiery
Wartosciowe Typu Worst-0of Bonusowe (Worst-of Bonus Securities)
zastosowanie ma:

Czynniki ryzyka zwigzane z Kwotg Maksymalng
Potencjalny zwrot z Papieréw Wartosciowych moze by¢ ograniczony:.]

[W przypadku Papieréw Wartosciowych z fizvczng dostawg zastosowanie
ma:

Czynniki ryzyka zwigzane ze Wskaznikiem

Wskaznik moze spowodowaé, ze Papiery Wartosciowe stang sie pod
wzgledem ekonomicznym podobne do bezposredniej inwestycji w
Instrument Bazowy lub jego sktadniki, niemniej jednak nieporéwnywalne
catkowicie do niej.]

Ryzyko zwigzane z ponowng inwestycjg

Posiadacze Papierow Warto$ciowych moga tylko ponownie inwestowaé
otrzymany kapital z powodu wczesniejszej splaty Papierow
Warto$ciowych na mniej korzystnych warunkach.

[W przypadku Papierow Wartosciowych Typu Worst-of Ekspresowych
(Worst-of Express Securities), Papierow Wartosciowych Typu Worst-of
Ekspresowych Plus (Worst-of Express Plus Securities), Papierow
Wartosciowych Ekspresowych z Kwotq Dodatkowg (Worst-of Express
Securities with Additional Amount) i Papierédw Wartosciowych Typu
Worst-of Ekspresowych z Inkasem Gotéwkowym (Worst-of Express Cash
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Collect Securities) zastosowanie ma:

Czynniki ryzyka zwigzane z Zdarzeniami Skutkujgcymi Przedterminowym
Wykupem

Posiadacz Papierow Warto$ciowych nie bedzie uczestniczy¢ w
przysztych wynikach Instrumentu Bazowego [lub jego sktadnikow], ani
nie bedzie upowazniony do otrzymania dalszych ptatnosci z tytulu
Papierow Warto$ciowych po ich wezes$niejszym wykupie.]

[W przypadku Papieréw Wartosciowych Typu Worst-of Ekspresowych
(Worst-of Express Securities), Papierow Wartosciowych Tyvpu Worst-0f
Ekspresowych Plus (Worst-of Express Plus Securities), Papierdw
Wartosciowych Ekspresowych z Kwotg Dodatkowg (Worst-of Express
Securities with Additional Amount) oraz Papierow Wartosciowych Typu
Worst-of Ekspresowych z Inkasem Gotéwkowym (Worst-of Express Cash
Collect Securities) z wynagrodzeniem z zwigzanym z Przypadkiem
Bariery w zwigzku z Przedterminowym Wykupem zastosowanie ma:
zastosowanie ma:

Czynniki ryzyka zwigzane z [Przypadkiem Bariery] [przypadkiem bariery
kuponu]l w zwigzku ze [Zdarzeniem Skutkujgcym Przedterminowym
Wykupem]

Posiadacz Papierow Warto§ciowych moze straci¢ mozliwos¢ otrzymania
platnosci Kwoty Przedterminowego Wykupu.]

[Ryzyko walutowe i kursowe zwigzane z Instrumentem Bazowym [lub jego
sktadnikami]

O ile Instrument Bazowy [lub jego sktadniki] [jest] [sa] wyrazone w
walucie innej niz Okreslona Waluta, istnieje ryzyko kursowe.

Czynniki ryzyka zwigzane ze Zdarzeniami Korekty

Korekty moga mie¢ znaczacy negatywny wpltyw na warto$¢ i przyszie
wyniki Papieréw Wartosciowych, jak réwniez na kwoty uzyskiwane z
Papierow Wartosciowych. Korekty mogg rowniez prowadzi¢ do
wyjatkowego wczesniejszego uniewaznienia Papierow Wartosciowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z Wycofaniem Papierow Wartosciowych

Po wystapieniu Zdarzenia Wycofania Emitent ma prawo do wyjatkowego
wycofania Papierow Warto$ciowych po ich cenie rynkowej. Jesli warto$¢
rynkowa Papierow Wartosciowych w odnosnym czasie jest nizsza niz
Cena Emisyjna lub cena zakupu, Posiadacz Papierow Wartosciowych
moze ponie$¢ czgSciowa lub catkowita strate zainwestowanego kapitatu,
nawet jesli przewidziano warunkowa ptatno$¢ minimalng.

Czynniki ryzyka zwigzane z Zaktoceniami Rynku

Agent ds. Obliczen moze opdzniaé wyceny i platnosci oraz dokonywaé
ustalen wedlug wlasnego racjonalnego uznania. Posiadacze Papierow
Warto$ciowych nie sa uprawnieni do zadania odsetek z powodu
op6znienia platnosci.

[ W przypadku Papieréw Wartosciowych z fizyczng dostawq zastosowanie
ma.

Czynniki ryzyka zwigzane z Rozliczeniem Fizycznym

Papiery Wartosciowe mogg zosta¢ wykupione w Dniu Ostatecznej
Platno$ci poprzez dostarczenie pewnej ilosci Instrumentu Bazowego [lub
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jego sktadnikow].]

e Glowne czynniki ryzyka zwigzane z Instrumentem Bazowym [lub
jego skladnikami]

Ogolne czynniki ryzyka
Brak praw do posiadania Instrumentu Bazowego [lub jego sktadnikow]

Emitent nie bedzie posiadat Instrumentu Bazowego [lub jego sktadnikow]
w interesie Posiadaczy Papierow Wartosciowych, a Posiadacze Papierow
Wartos$ciowych, jako tacy, nie beda uprawnieni do uzyskania
jakichkolwiek praw wtasnosci (np. praw do glosowania, otrzymywania
dywidend lub innych podziatow zysku, lub innych praw) w odniesieniu
do Instrumentu Bazowego [lub jego sktadnikow].

Czynniki ryzyka zwigzane z elementem Worst-0f

Wszelkie kwoty platne w zwiazku z Papierami Wartosciowymi mogg by¢
okreslone poprzez odestanie do ceny lub wyniku Sktadnikow Koszyka
jedynie z najgorszym/najstabszym wynikiem.

[W _przypadku Papieréw Wartosciowych z akcjami  lub _indeksem
zwigzanymi z akcjami jako skiadnikami zastosowanie ma:

Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 akcjami

Wyniki Papierow Wartosciowych zwigzanych z akcjami zalezg od
wynikow odno$nych akcji [(tj. Papierow Warto$ciowych zwigzanych z
indeksami jako sktadnikami Instrumentu Bazowego oraz akcjami jako
sktadnikami indeksu)], na co mogg mie¢ wptyw pewne czynniki. Wyptaty
dywidendy moga mie¢ niekorzystny wptyw na Posiadacza Papierow
Wartosciowych. [Posiadacz kwitéw depozytowych moze straci¢ prawa do
kontrolowanych akcji poswiadczone $wiadectwem uczestnictwa co moze
doprowadzi¢ do utraty catkowitej wartosci przez kwity depozytowe.]]

[ W _przypadku Papieréw Wartosciowych z indeksami jako sktadnikami
zastosowanie ma:

Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 indeksami

Wyniki Papieréw WartoSciowych zwigzanych z indeksami zaleza od
wynikow odnosnych indeksow, co w duzej mierze zalezy od sktadu i
wynikow sktadnikow indekséw. [Emitent nie ma wpltywu na odnosny
indeks, ani na jego koncepcje.] [Emitent dziata takze w charakterze
sponsora lub agenta ds. obliczen indeksu, Moze to prowadzi¢ do
konfliktu interesdw.] Zazwyczaj, sponsor indeksu nie bierze na siebie
odpowiedzialno$ci. Zwykle, w dowolnym momencie, indeks mozna
zmieni¢ uniewazni¢ lub zastgpi¢ nastepnym indeksem.[Posiadacze
Papierow Wartosciowych nie wuczestnicza lub uczestnicza jedynie
cze$ciowo w dywidendach lub innych podziatach zysku ze sktadnikow
indeksow.] [Jesli indeks zawiera wspoétczynnik dzwigni, inwestorzy
ponosza zwiekszone ryzyko strat.] [Indeksy moga by¢ negatywnie
narazone w sposob nieproporcjonalny w przypadku niekorzystnego
rozwoju w kraju, regionie lub sektorze gospodarczym.][Indeksy moga
zawiera oplaty majgce negatywny wplyw na ich wyniki.] [Z powodu
czynnikow regulacyjnych w przysztosci indeks moze, migdzy innymi, nie
by¢ stosowany jako Instrument Bazowy Papierow Wartosciowych lub
moze podlega¢ zmienionym warunkom.]]

[W_przypadku Papieréw Wartosciowych 2 _indeksami zwigzanymi 2z
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kontraktami futures jako skfadnikami zastosowanie ma:

Czynniki ryzyka zwigzane 7 kontraktami terminowymi

Wyniki  Papierow  Wartosciowych  zwigzanych z  kontraktami
terminowymi zalezg od wynikéw odnos$nych kontraktow terminowych (tj.
Papierow WartoSciowych zwigzanych z indeksami jako sktadnikami
Instrumentu Bazowego oraz kontraktami futures jako sktadnikami
indeksu), co podlega dziataniu pewnych czynnikéw. Ponadto, ceny
kontraktow terminowych moga rdzni¢ si¢ znacznie od cen transakcji z
natychmiastowg dostawa. ]

[W_przypadku Papieréw WartoSciowych z towarami lub indeksami
zwigzanymi z towarami jako skladnikami zastosowanie ma:

Czynniki ryzyka zwigzane 7 towarami

Wyniki Papierow Wartosciowych zwigzanych z towarami zaleza od
wynikow odnosnych towarow [(tj. Papierow WartoSciowych zwigzanych
z indeksami jako sktadnikami Instrumentu Bazowego oraz towarami jako
sktadnikami indeksu)], co podlega dziataniu pewnych czynnikow.
Inwestycja w towary jest zwigzana z wigkszym ryzykiem niz inwestycje
w aktywa innych klas. W handlu $wiatowym, prowadzonym prawie bez
przerwy w roznych strefach czasowych, moga wystepowac roézne ceny w
roznych miejscach, niemajace znaczenia dla obliczen dotyczacych
Papierow Warto$ciowych.]

Papiery Wartosciowe nie sa objete ochrona Kkapitalu. Inwestorzy
mog3 straci¢ calo$¢ lub cze$¢ zainwestowanego kapitatu.

E. OFERTA
E.2b | Cele oferty i Nie dotyczy; przychody netto z kazdej emisji Papierow Warto$ciowych
przeznaczenie zostang przeznaczone przez Emitenta na jego ogélne cele, tj. osigganie
wplywow, zysku i/lub zabezpieczenie przed pewnymi ryzykami.

jezeli sg inne
niz osigganie
zysku i/lub
zabezpieczanie
okreslonego
ryzyka

E.3

Warunki oferty

[Data pierwszej oferty publicznej: [wstawic].]

[Rozpoczecie nowej oferty publicznej: [wstawié] [(kontynuacja oferty
publicznej uprzednio wyemitowanych papierow warto$ciowych)]
[(zwigkszenie poprzednich emisji)].

[Papiery Wartosciowe sa [poczatkowo] oferowane w trakcie Okresu
Subskrypcji[, a takze oferowane w sposob ciagly po tym okresie]. Okres

Subskrypcji: [wstawi¢ date rozpoczecia okresu subskrypcji] do [wstawic¢
date zakonczenia okresu subskrypcji] [(obie daty w zatgczeniu)].]

[Oferta publiczna zostanie przeprowadzona w (we, na): [Wtoszech] [,] [i]
[Polsce] [i] [Luksemburgu].]

[Najmniejsza zbywalna [jednostka][cze$¢][ilos¢] to: [wstawic].]

[Najmniejsza [jednostka][czes¢][ilos¢] obrotu to: [wstawié].]
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[Papiery Warto$ciowe beda oferowane [inwestorom kwalifikowanym] [,]
[i/lub] [inwestorom detalicznym] [i/lub] [inwestorom instytucjonalnym]
[w drodze [oferty niepublicznej] [oferty publicznej]] [poprzez
posrednikow finansowych].]

[Od [dnia pierwszej publicznej oferty] [rozpoczgcia nowej publicznej
oferty] Papiery Wartosciowe bedg oferowane w sposob ciggly.]

[Papiery Wartosciowe w ofercie ciaglej oferowane beda po cenach
sprzedazy Emitenta.]

[Oferta publiczna moze zosta¢ anulowana przez Emitenta w dowolnym
czasie i bez podania przyczyny.]

[Dojscie do skutku oferty jest uzaleznione od wydania decyzji o
dopuszczeniu do obrotu na [wstawi¢ odpowiednie rynki lub systemy
obrotu] przed Dniem Emisji. Emitent zobowiazuje si¢ do zlozenia
wniosku o dopuszczenie do obrotu na [wstawié¢ odpowiednie rynki lub
systemy obrotu] w czasie wystarczajagcym na wydanie decyzji o
dopuszczeniu do obrotu przed Dniem Emisji.]

[Ztozone zapisy sa nieodwolalne [,] [z wyjatkiem postanowien [w
zakresie sprzedazy bezposredniej, w zwigzku z ktéra zapisy beda
przyjmowane od dnia [wstawié pierwszy dzien okresu subskrypcyjnego]
do [wstawié ostatni dzien okresu subskrypcyjnegol]] [oraz] [w przypadku
sprzedazy na odleglos¢ w zwiazku z ktora zapisy beda przyjmowane od
dnia [wstawié pierwszy dzien okresu subskrypcyjnego] do dnia [wstawié
ostatni dzien okresu subskrypcyjnego]] — o ile nie zostanie zakonczony
bez uprzedniego zawiadomienia -] oraz zostang wypetnione w ramach
limitow dotyczacych maksymalnej liczby oferowanych Papierow
Wartosciowych.

[Papiery Warto$ciowe moga by¢ oferowane przez odpowiedniego
Dystrybutora poprzez [sprzedaz bezposrednia (za posrednictwem
agentéw, zgodnie z art. 30 oraz art. 31 wloskiego dekretu legislacyjnego z
dnia 24 lutego 1998 r. nr 58)] [lub] [poprzez sprzedaz na odleglosc
zgodnie z art. 67 par. 4 wiloskiego dekretu legislacyjnego z dnia 6
wrzesnia 2005 r. nr 206].

W zwiazku z powyzszym, skutek umow subskrypcyjnych bedzie
zawieszony na okres [siedmiu dni w — w przypadku sprzedazy
bezposredniej] [,] [oraz] [czternastu dni — w przypadku sprzedazy na
odlegtos¢] od dnia zlozenia zapisu przez inwestorow. W powyzszym
terminie inwestor moze wycofa¢ zapis poprzez doreczenie zawiadomienia
doradcy klienta lub Dystrybutorowi bez zadnej odpowiedzialnosci,
wydatkow lub innych optat wskazanych w umowie subskrypcyjne;j.

E.4

Opis interesow,
wlacznie z
konfliktem
intereséw, o
istotnym
znaczeniu dla
emisji lub
oferty

Dystrybutorzy i/lub jego podmioty powigzane moga by¢ klientami i
kredytobiorcami Emitenta lub jego podmiotow powigzanych. Ponadto
kazdy z takich dystrybutorow i ich podmiotow powigzanych mogh
zawiera¢ - i moze zawiera¢ w przysztosci - transakcje z zakresu
bankowosci inwestycyjnej i/lub bankowosci komercyjnej z Emitentami i
ich podmiotami powigzanymi, a takze §wiadczy¢ inne ustugi na rzecz
Emitentow i ich podmiotéw powigzanych w toku zwyktej dziatalnosci.

[W zwiazku z obrotem Papierami Wartosciowymi powstat konflikt
interesOw wynikajacy z faktu, ze Emitent pelni funkcj¢ Animatora na
rynku [wstawi¢ informacje o odnosnych regulowanych rynkach,
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wielostronnych platformach obrotu (MTF) lub systemach obrotu][;][.]
[Ponadto] [ [wstawié¢ informacje o odnosnych regulowanych rynkach,
wielostronnych platformach obrotu (MTF) lub systemach obrotu] [jest]
[sa] organizowany [organizowane] i zarzadzany [zarzadzane]| przez
spotke [wstawi¢ nazwe], w ktorej udziaty posiada UniCredit S.p.A. —
Spotka Dominujgca UniCredit Bank AG jako Emitenta.] [Emitent jest
réwniez [organizatorem] [i] [Agentem ds. Obliczen] w odniesieniu do
Papierow Wartosciowych.] [Emitent lub jakikolwiek jego podmiot
powiazany [moze] [moga] peti¢ funkcje agenta ds. obliczen lub agenta
ds. ptatnosci.]

Ponadto, konflikt interesow z wudzialem Emitenta lub 0s6b
zaangazowanych w oferte moze powstac z nastgpujacych powodow:

e Okreslenia ceny Emisyjnej przez Emitenta.

o Pelnienia przez Emitenta i jednego 2z jego podmiotow
stowarzyszonych  funkcji Animatora na rynku Papierow
Wartosciowych (jednakze, brak jest takiego zobowigzania).

o Mozliwosci otrzymania przez Dystrybutorow korzysci finansowych
od Emitenta.

o Pelnienia przez Emitenta i jednego 2z jego podmiotow
stowarzyszonych funkcji Agenta ds. Obliczen lub Agenta ds.
Platno$ci w odniesieniu do Papierow Wartosciowych.

o Okresowego angazowania si¢ Emitenta, dowolnego Dystrybutora i
jakikolwiek jego podmiot stowarzyszony w transakcje na wiasny
rachunek lub na rzecz klientow, ktore wptywaja na ptynnos¢ lub
ceng Instrumentu Bazowego lub jego sktadnikow.

o Emitowania przez Emitenta, dowolnego Dystrybutora i jakikolwiek
jego podmiot stowarzyszony papierow wartosciowych zwigzanych
z Instrumentem Bazowym lub jego skladnikami, na podstawie
ktorych wydano juz inne papiery warto§ciowe.

o Posiadania lub uzyskania przez Emitenta, dowolnego Dystrybutora i
jakikolwiek jego podmiot stowarzyszony istotnych informacji
dotyczacych Instrumentu Bazowego Ilub jego skladnikow
(wlaczajac w to informacje niedostgpne publicznie) w zwigzku z ich
dziatalnoscig gospodarcza lub w inny sposob.

o Angazowania si¢ Emitenta, dowolnego Dystrybutora i
jakichkolwiek ich podmiotow stowarzyszonych w dziatalno$¢
gospodarczg z emitentem Instrumentu Bazowego lub jego
sktadnikow, jego podmiotami stowarzyszonymi, konkurentami lub
sponsorami.

e  Pelnienia przez Emitenta, dowolnego Dystrybutora i jakichkolwiek
ich podmiotow stowarzyszonych funkcji cztonka konsorcjum
bankowego, doradcy finansowego lub banku sponsora lub emitenta
Instrumentu Bazowego lub jego sktadnikow.

o [Dziatania ~Emitenta lub jednego z jego podmiotéw
stowarzyszonych w charakterze sponsora indeksu, agenta ds.
obliczen indeksu, doradcy ds. indeksu lub komisji ds. indeksu.]
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E.7

Szacunkowe
koszty
pobierane przez
Emitenta lub
dystrybutora od
inwestoréow

[Upust przy Sprzedazy: [Optata z gory w kwocie [wstawic] zawarta juz w
Cenie Emisji.] [wstawi¢ szczegotowe informacje]]
[Inne prowizje: [wstawié szczegotowe informacje]]
[Nie dotyczy. Inwestorzy nie zostang obcigzeni tego typu kosztami przez

Emitenta ani dystrybutora. Mogg jednak zosta¢ pobrane inne optaty, np.
powiernicze lub transakcyjne.]
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ZALACZNIK DO PODSUMOWANIA

[WKN] [ISIN] [Kwota Bonusowa [[Dzien] [Okres] [Poziom Bariery [Bariera; (C.15)] [Dzien Obserwacji [Wspolczynnnik; Cena Wykonania [Kwota
(C1) (C.19)] Obserwacji Bariery (C.19)] Bariery Kuponu (C.15)] (C.15) Maksymalna
(C.15)] (C.15)] (C.15)]
[wstawié¢ kod WKN [wstawié kwot¢] [wstawié date lub [wstawié liczbe] [wstawié liczbe] [wstawié date] [wstawié liczbe] [wstawié liczbe] [wstawié kwote]
lub ISIN] okres]
[WKN] [ISIN] [Goérny Putap [Poziom [Kwota [Dzien Obserwacji [Dzien] [Dni] Dzien Ostatecznej [K; (poczatkowe) [Data Wygasniecia
(Cl) (C.15)] Ostatecznego Ostatecznego Poczatkowej Obserwacji Platnosci (C.16) (C.15)] (Data di
Wykupu (C.15)] Wykupu (C.15)] (C.15)] koncowej (C.15)] Scadenza)]
[wstawi¢ kod WKN [wstawié liczbe] [wstawié liczbe] [wstawi¢ kwote] [wstawié¢ date) [wstawié¢ date) [wstawié date] [wstawié¢ date] [wstawié¢ date]
lub ISIN]

[[WKN] [ISIN] (C.1)]

[(0)]

[Dzien Obserwacji Bariery (C.15)]

[wstawié¢ kod WKN lub ISIN]

[wstawié numer]

[wstawié¢ date]

[Gdy dotyczy: wstawié kolejny numer k dla
kazdego Dnia Obserwacji Bariery]*

[Gdy dotyczy: wstawié kolejng date]?

Y Gdy dotyczy: wstawié kolejny wiersz dla kolejnego numeru
2 Gdy dotyczy: wstawié¢ kolejny wiersz dla kolejnego Dnia Obserwacji Bariery
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[WKN] [(K)] [Dzien [Dzien [Okres [[Poziom]; [Poziom [Dzien [Kwota [Poziom [Kwota [Dzien
[ISIN] (C.1) C15 Obserwacji Obserwacji Obserwacji Bariery; (k) Platnosci Platnosci Dodatkowa | Przedtermino | Przedtermino | Przedtermino
(C.15)] (k) (C.16)] Bariery Bariery (K) (C.15)] Kwoty Kwoty Warunkowa wego wego wej Platnosci
Kuponu (C.8)] Dodatkowej Dodatkowej (k) (C.15)] Wykupu; (k) | Wykupu (K) (k) (C.16)]
(C.15)] Warunkowej | Warunkowej (C.15)] (C.8)]
(k) (C.19)] (k) (C.8)]
[wstawié kod [wstawié¢ [wstawié¢ [wstawié [wstawié¢ [wstawié [wstawié¢ [wstawié date] [wstawié¢ [wstawié¢ [wstawié [wstawié date]
WKN lub liczbe] date] date] date] liczbe] liczbe] kwote) liczbe] kwote]
ISIN]
[Gdy dotyczy: | [Gdy dotyczy: | [Gdy dotyczy: | [Gdy dotyczy: | [Gdy dotyczy: | [Gdy dotyczy: | [Gdy dotyczy: | [Gdy dotyczy: | [Gdy dotyczy: | [Gdy dotyczy: | [Gdy dotyczy:
wstawié wstawié wstawié¢ wstawic¢ wstawié wstawic wstawic wstawic wstawic wstawié wstawié
kolejny numer | kolejng date]* | kolejng date]® | kolejng date]® kolejng kolejng kolejng date]® kolejng kolejng kolejng kolejng
k dla kazdego liczbe]' liczbe]® kwote]™° liczbe] ™ kwote]'? date]®
Dnia
Obserwacji
®1°
% Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnego numeru
4 Gdy dotyczy: wstawié kolejny wiersz dla kolejnych Dni Obserwacji (k)
® Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnego Dnia Obserwacji Bariery Kuponu
®  Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnego Okresu Obserwacji Bariery (k)
" Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnego Poziomu Bariery; (k)
8 Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnego Poziomu Platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowe;j(k)
® Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnej Dni Platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej(k)
10" Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnej Kwoty Dodatkowej Warunkowej (k)
™ Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnego Poziomu Przedterminowego Wykupu; (k)
2 Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnej Kwoty Przedterminowego Wykupu (k)
¥ Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnego Dnia Przedterminowego Wykupu (k)

36




[[WKN] [ISIN] (C.1)]

[

Dzien Platnosci Kwoty Dodatkowej
Bezwarunkowej (1)

(C.8)]

[Kwota Dodatkowa Bezwarunkowa (1) (C.15)]

[wstawi¢ kod WKN Ilub ISIN]

[wstawié liczbe]

[wstawié liczbe]

[wstawié datg]

[Gdy dotyczy: wstawié kolejny numer [ dla
kazdego kolejnego Dnia Platnosci Kwoty
Dodatkowej Bezwarunkowej (1)]**

[Gdy dotyczy: wstawié kolejng date]™

[Gdy dotyczy: wstawic kolejng kwote]™®

¥ Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnej liczby 1
% Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnych Dni Ptatnosci Kwoty Dodatkowej Bezwarunkowej (1)
8 Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnej Kwoty Dodatkowej Bezwarunkowej (1)
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[Kwota Dodatkowa

[[WKN] [ISIN] (C.1)] [(m)] [Dzien Obserwacji (m) [Poziom Platnosci | [Dzien Platnosci Kwoty
(C.16)] Kwoty Dodatkowej (m) Dodatkowej Warunkowa (m) (C.15)]
[(C.15)]] Warunkowej (m)
[(C.8)I1
[wstawi¢ kod WKN lub 1SIN] [wstawié liczbe] [wstawié¢ date] [wstawic liczbe] [wstawic¢ date] [wstawi¢ kwote]

numer m dla kazdego kolejnego dal‘g‘]l8
Dnia Platnosci Kwoty
Dodatkowej Warunkowej (m)]17

[Gdy dotyczy: wstawié kolejny [Gdy dotyczy: wstawic kolejng [Gdy dotyczy: wstawic kolejng

liczbg]19

[Gdy dotyczy: wstawic kolejng [Gdy dotyczy: wstawic kolejng

datezo

kwotg]21

" Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnej liczby m.

18 Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnego Dnia Obserwacji (m).

¥ Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnego Poziomu Platnosci Kwoty Dodatkowej (m).

2 Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnego Dnia Platnosci Kwoty Dodatkowej Warunkowej (m).
L Gdy dotyczy: wstawi¢ kolejny wiersz dla kolejnej Kwoty Dodatkowej Warunkowej (m).
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