g HypoVereinsbank e« 7 UniCredit

Basisprospekt

der UniCredit Bank AG
fur

Knock-out Wertpapiere
und
Optionsscheine

unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme
vom

22. Juni 2018

Dieser Basisprospekt ist der Nachfolger des Basisprospekts fiir Knock-out Wertpapiere und Options-
scheine vom 14. Juli 2017. Er tritt die Nachfolge fiir den Basisprospekt fiir Knock-out Wertpapiere
und Optionsscheine vom 14. Juli 2017 an, sobald dieser am 14. Juli 2018 seine Giiltigkeit verloren hat



INHALTSVERZEICHNIS

L. ZUSAMMENTASSUNE .....vviiiiiieiiiee et eeieeeeiee e sttt eeste e et ee e saeeesaeeetaeesssaeessseeessseeenssaeenssesensnes 5
2. RISTKOTAKEOTEI ..ottt sttt ettt 59
2.1 Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin .............cccceeeveeeiieennnnnns 61
2.2 Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte.........ccccoceviiveeiiiniencnnene. 62
2.2.1 Allgemeine potentielle Interessenkonflikte ..........c.ccccevveeviiieeiiieiniiieinieens 62

2.2.2  Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Basiswertbezogene
WETEPAPICTE.....veeneieeiieeiie ettt ettt ettt eete et e eibeeteesabeesbeeesbeeseeenseenseans 63
2.3 Risiken in Bezug auf die Wertpapiere..........ccveeevveeeciieeeiee e 65
2.3.1 Marktbezogene RISIKEN ........cccceviiiiiiiiiiieiiicie et 65
2.3.2 Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen........................ 68
2.4 Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere..........ccoecvevveeriienieeneens 77
2.5 Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile ...............cccc....... 89
2.5.1 Allgemeine RiSTKEN.........ccoiiriiiiiiiiieiieeiieie et 89
2.5.2 Risiken in Verbindung mit AKHEN..........cccuvieiiiieiiiieciee e 90
2.5.3 Risiken in Verbindung mit INdiZes ...........cccueevieriienieeiienieeieerie e 91
2.5.4 Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten ............c.ccceeevveviiieeninen, 95
2.5.5 Risiken in Verbindung mit Rohstoffen.............cccoecveiieniiiiiiniiiieeee 98
2.5.6 Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Basiswert.......................... 99
2.5.7 Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen ............cccooceevieniiienieninenieennee. 100
3.  Allgemeine Informationen zum BasisproSpekt .........cccccveeiiieeriieeiiieeiie e 112
3.1 Form des Basisprospekts und Veroffentlichungen............cocceeevievieniinniennnnne 112
3.2 Billigung des Basisprospekts und Notifizierung............ccceeeveeveeeieenieniieennnenns 112
33 Verantwortliche Personen ............cooveiieiiiiiiinieiieeeeeeeeee e 113
3.4  Offentliche Angebote und Zulassung zum Handel unter dem Basisprospekt...113
3.5  Angaben von Seiten DITHEr .......coceviriiriiiiiiinieeetee e 116
3.6  Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen.................... 116
3.7  Einsehbare Unterlagen ..........ccccooieiiiiiiiiiiniiiieieiecicseesieeeeeie e 125
4.  Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts .........cccceevieriiirieniienieenieeieeeen, 126
5. Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren ...........coccueeueerieeiieenieenieesieeieeseene 128
5.1 Angaben Uber die Wertpapiere.........c.eccvierieeiierieeieeiie e sve e sve e sene e 128
5101 AIIZEMEINES ....veeniieeiiieiie ettt ettt ettt e s e aeeeaeeas 128
5.1.2  Weitere Ausstattungsmerkmale ............ccceevieriienieniieenieeieeee e 130
5.1.3 Beschreibung der Rechte aus den Wertpapieren ...........ccoeceeeeeeereeenieenen. 130

5.2  Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der

Ausgabe/dem Angebot der Wertpapiere beteiligt sind...........cccoeeveeiieniiennnnnne. 132



53 Griinde fiir das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Erlose .....133

5.4  Angabe der Beschliisse beziiglich der Wertpapiere ..........ccceeeveeeeieeenieeeeneennns 133
5.5  Angaben iiber die Besteuerung im Zusammenhang mit den Wertpapieren...... 133
5.6  Angaben iiber den BasiSWert..........ccccciiiiiiiiiiiiecciee e 133
5.6.1 Allgemeine Beschreibung des BasiSwerts ...........cccoeeveevieniieniencieenieennen. 134
5.6.2 Marktstorung in Bezug auf den BasiSwert..........c.cceccveeveiiieniieinieeeieene, 135

5.6.3 Anpassungen der Wertpapierbedingungen auf Grund von Ereignissen, die
den Basiswert betreffen.........c.ccooevieniininiiiiiineen 136
5.7 Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der Wertpapiere............. 136

5.7.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche

MaBnahmen fiir die Antragstellung ...........ccccoooeviininiininiiinieeeee, 136
5.7.2  Plan fiir die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung............... 137
5.7.3 Emissionspreis der Wertpapiere, Preisbildung ...........ccccceveviiniininninnen, 137
5.7.4 Lieferung der Wertpapiere .........covueeueerieniieniienieeiee ettt 138
5.8  Zulassung der Wertpapiere zum Handel und Handelsregeln .............ccccceeenee. 138
5.8.1 Zulassung zum Handel.............ccooiiiiiiiiiiiee e 138
5.8.2  Sekundarhandel............ocoviiiiiiiiiiiiii s 139
5.9  Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere...........ccceeenneene. 139
6.  WertpapierbeSChreibDUNZEN ......c..eiviiiiiieiieiiecieee e e 140
6.1 Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren ..........ccceeeeveeeeveeecvieeeveeennnenn. 140
6.2 OPLIONSSCREINE ....ooeiieiiieiiieiieie et ettt ae e e seaeeneee e 141
6.2.1 Call/Put Optionsscheine mit europdischer Ausiibung (Produkttyp 1)...... 141
6.2.2 Call/Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung (Produkttyp 2)..143
6.2.3 Call/Put Discount Optionsscheine (Produkttyp 3).......cccevvvevrveniieneennnnn. 144
6.3 Knock-out Wertpapiere ..........cceeriieriieiiieiieeie ettt ettt ens 146
6.3.1 Call/Put Turbo Wertpapiere (Produkttyp 4) .......ccoeevveevierieeiienieeieeenenn 146
6.3.2 Call/Put Turbo Open End Wertpapiere (Produkttyp 5) ......cccccovevericnnnns 148
6.3.3 Call/Put X-Turbo Wertpapiere (Produkttyp 6) .......ccceevvevvievrieniienieenenn 151
6.3.4 Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere (Produkttyp 7).....cccccevuervennene 153
6.3.5 Call/Put Mini Future Wertpapiere (Produkttyp 8)......ccccevevvevieeieennnnnnnn. 156
6.3.6 Call/Put COOL Wertpapiere (Produkttyp 9) .......cccceoieviriiniiniiiiniinen, 159
6.3.7 Inline Wertpapiere (Produkttyp 10)......ccceevieviieviiniieiecieeeeee e 161
6.3.8 Stay High/Stay Low Wertpapiere (Produkttyp 11)......cccceveriiniininninnns 162
7. WertpapierbediNGUNZEN .....c...cevviiriiiiiieeiieeieeiie ettt eteesereebeesaeeeseessaeenseesseesnseenseas 164
8. Beschreibung der EMIttentin .........ccouiiiiiiiiiiiiiiiieeiieie e 400
9.  Muster der Endgiiltigen Bedingungen.............ccoeoveeiieriieniienieniieiieeieesee e 401



10.

11.

12.

13.

VerkaufsbesChrankungen ............ccoooiiiiiiiiiiiiiiecee e 408

L 020 O =531 (311033 VPP 408
10.2  Européischer WirtschaftSraum ............cccceeviieiiiinieiiiieieeiceee e 408
10.3  Vereinigte Staaten von AmerikKa .........ccccveeeciiieiiiieiiiie et 409
Angaben zur Besteuerung der Wertpapiere...........ccuvevueeeveerieniieniienieenieesieeiee e eeeens 411
11.1  FinanztransaKtioNSSTEURT ........ceoueeruiiiitieiieeiieeite ettt ettt 411
11.2  OECD Common Reporting Standard, EU-Amtshilferichtlinie......................... 412
11.3  Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland ............ccccooveiiiniiiiiiieinnns 413
11.4 Besteuerung in der Republik OSterreich ...........ccooovveveviieeveeeeeeeeeeeeeeeeeenns 419
11.5 Besteuerung in dem GroBherzogtum Luxemburg.........c.ccccovveevvieeiiieenieeennnn. 423
11.6  Besteuerung in den Vereinigten Staaten von Amerika .........cccocevieneniieneennn 425

Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder derselben Gruppe angehdrenden
juristischen Person zusammengestellt Werden ...........cccoccveeecieeiiieecciie e 428

Fortgeflhrte ANGEDOLE ......cc.ooviiiiiieieeeee et 429



1.

1. Zusammenfassung

ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten
"Punkten". Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 —

E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von

Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden miis-

sen, kann es Liicken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein

kann, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben

werden konnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwédhnung
"Entfallt" eingefiigt.

Punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Einfithrung zu dem Basisprospekt
(der "BASISPROSPEKT") verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffen-
den Wertpapiere (die "WERTPAPIERE") auf die Priifung des ge-
samten Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtriage, in Ver-
bindung mit den sich auf den BASISPROSPEKT beziehenden und im
Zusammenhang mit der Emission der WERTPAPIERE erstellten
endgiiltigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN")
und das Registrierungsformular der EMITTENTIN (wie nachstehend
definiert), einschlieBlich etwaiger Nachtrége, stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im
BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen geltend gemacht wer-
den, konnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des BASISPROS-
PEKTS, einschlieBlich etwaiger Nachtridge, sowie der dazugehdri-
gen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Die UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12, 81925 Miinchen (die
"UNICREDIT BANK", die "EMITTENTIN" oder die "HVB"), die als
EMITTENTIN der WERTPAPIERE die Verantwortung fiir die Zusam-
menfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iiber-
nommen hat oder die Person, von der der Erlass ausgeht, kann
haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusam-
menfassung irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn
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sie zusammen mit den anderen Teilen des BASISPROSPEKTS gele-
sen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
BASISPROSPEKTS gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliis-
selinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung  zur
Verwendung des
Basisprospekts

[Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS
fiir eine spdtere WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung
der WERTPAPIERE durch Finanzintermedidre ([generelle] [indivi-
duelle] Zustimmung) zu.]

[Entféllt. Die EMITTENTIN erteilt keine Zustimmung zur Verwen-
dung des BASISPROSPEKTS fiir eine spitere WeiterverduBBerung
oder endgiiltige Platzierung der WERTPAPIERE durch Finanzinter-
mediére.]

Angabe der An-
gebotsfrist

[Eine WeiterverdufBerung oder endgiiltige Platzierung der WERT-
PAPIERE durch Finanzintermediédre kann erfolgen und die Zustim-
mung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wird erteilt fiir die
Dauer der Giiltigkeit des BASISPROSPEKTS [in der folgenden An-
gebotstrist: [einfiigen] [Dauer der Giiltigkeit des BASISPROS-
PEKTS]].]

[Entfallt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Sonstige Bedin-
gungen, an die die
Zustimmung  ge-
bunden ist

[Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BA-
SISPROSPEKTS steht unter der Bedingung, dass (i) jeder Finanzin-
termedidr bei der Verwendung des BASISPROSPEKTS alle anwend-
baren Rechtsvorschriften beachtet und die WERTPAPIERE im Rah-
men der geltenden Verkaufsbeschrinkungen und der im BA-
SISPROSPEKT, erginzt durch die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN beschriebenen Angebotsbedingungen anbietet[,] [und] (ii)
die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht wi-
derrufen wurde[,] [und (iii) sich jeder Finanzintermedidr gegen-
iiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
WERTPAPIERE verpflichtet; er libernimmt diese Verpflichtung,
indem er auf seiner Internetseite angibt, dass er den BASISPROS-
PEKT mit Zustimmung und gemif den Bedingungen verwendet, an
die die Zustimmung gebunden ist].

Dartiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden. ]

[Entfallt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfiigungstel-
lung der Ange-

[Informationen iiber die Bedingungen des Angebots eines Fi-
nanzintermediirs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage
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botsbedingungen | des Angebots zur Verfiigung zu stellen.]
durch Finanz- | [Entfillt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
intermediére
Punkt Abschnitt B — "EMITTENTIN"
B.1 Juristische ~ und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Be-
kommerzielle teiligungen, die "HVB GROUP") ist der juristische Name. Hy-

Bezeichnung der

poVereinsbank ist der kommerzielle Name.

Emittentin
B.2 Sitz, Rechtsform, | Die UNICREDIT BANK hat ihren Unternechmenssitz in der Arabella-
das fiir die Emit- | strale 12, 81925 Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet und
tentin  geltende | ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Nr.
Recht und Land | HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht einge-
der Griindung der | tragen.
Emittentin
B.4b Bekannte Trends, | Die geschiftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2018
die sich auf die | von der kiinftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmérkten
Emittentin ~ und | und in der Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwég-
die Branchen, in | barkeiten abhingig bleiben. In diesem Umfeld iiberpriift die HVB
denen sie titig ist, | Group ihre Geschéftsstrategie regelmiflig sowie anlassbezogen
auswirken und passt diese erforderlichenfalls an.
B.S Beschreibung der | Die UNICREDIT BANK ist die Muttergesellschaft der HVB GRouP.
Gruppe und der | Die HVB GROUP hilt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen
Stellung der | Gesellschaften.
Emittentin inner- | Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen
halb dieser Grup- | der UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UNICREDIT S.P.A.", und zu-
pe sammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UNICREDIT")
und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil
der UNICREDIT. Die UNICREDIT S.P.A. hilt direkt 100% des
Grundkapitals der HVB.
B.9 Gewinnprognosen | Entfillt; Gewinnprognosen oder —schédtzungen werden von der
oder - | EMITTENTIN nicht erstellt.
schitzungen.
B.10 Beschriankungen | Entfdllt; Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der un-

im Bestétigungs-
vermerk zu den
historischen  Fi-
nanzinformatio-

abhingige Wirtschaftspriifer der HVB, hat die Konzernabschliisse
der HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2017 endende Ge-
schiftsjahr und fiir das zum 31. Dezember 2016 endende Ge-
schiftsjahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fiir das
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nen zum 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr gepriift und je-
weils mit einem uneingeschriankten Bestdtigungsvermerk verse-
hen.

B.12 Ausgewihlte we- | Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2017
sentliche histori- | | Kennzahlen ~der Er-| 01.01.2017 - 01.01.2016 —
sche  Finanzin- | |folgsrechnung 31.12.2017 31.12.2016"
formationen Operatives Ergebnis nach| € 1.517 Mio. € 1.096 Mio.

Kreditrisikovorsorgel)

Ergebnis vor Steuern € 1.597 Mio. € 297 Mio.
Konzerniiberschuss € 1.336 Mio. € 157 Mio.
Ergebnis je Aktie € 1,66 €0,19
Bilanzzahlen 31.12.2017 31.12.2016
Bilanzsumme €299.060 Mio. | € 302.090 Mio.

Bilanzielles Eigenkapital | € 18.874 Mio. € 20.420 Mio.

Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2017 31.12.2016
Kennzahlen

Hartes Kernkapital | € 16.639 Mio.” | € 16.611 Mio.”

(Common Equity Tier 1-

Kapital)

Kernkapital ~ (Tier 1-| €16.639 Mio.” | € 16.611 Mio.”

Kapital)

Risikoaktiva  (inklusive| € 78.711 Mio. € 81.575 Mio.
Aquivalente  fiir  das
Marktrisiko bzw. operati-
onelle Risiko)

Harte  Kernkapitalquote 21.1%” 20,4%”
(Common Equity Tier 1

Capital Ratio)”

Kernkapitalquote (Tier 1 21,1%” 20,4%”
Ratio)?

*  Die Zahlen in der Spalte sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fiir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschiftsjahr entnommen.

¥ Die Zahlen in der Spalte sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB

Group fiir das zum 31. Dezember 2016 endende Geschéftsjahr entnommen.

D" Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge ergibt sich als Ergebnis aus den
GuV-Posten Zinsiiberschuss, Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestiti-
onen, Provisionsiiberschuss, Handelsergebnis, Saldo sonstige Aufwendun-
gen/Ertrige, Verwaltungsaufwand und Kreditrisikovorsorge.
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? Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der

HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschiftsjahr.

Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss der
HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2016 endende Geschiftsjahr.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko

3)

4)

und fiir das operationelle Risiko.

Erkldrung zu den
Aussichten der

Seit dem 31. Dezember 2017, dem Datum ihres zuletzt verdffent-

lichten gepriiften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen

Emittentin negativen Verdnderungen der Aussichten der HVB GRouP ge-
kommen.
Beschreibung Seit dem 31. Dezember 2017 sind keine wesentlichen Verdnde-

wesentlicher Ver-
anderungen in der
Finanzlage  der
Emittentin

rungen in der Finanzlage der HVB GROUP eingetreten.

B.13

Ereignisse aus der
jlingsten Zeit der
Geschiftstatigkeit
der  Emittentin,
die fiir die Bewer-
threr Zah-
lungsfahigkeit in
hohem Male re-
levant sind

tung

Entfdllt. Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der Ge-
schéftstatigkeit der UNICREDIT BANK, die fiir die Bewertung ihrer
Zahlungsfihigkeit in hohem Mafe relevant sind.

B.14

Beschreibung der
Gruppe und Stel-
lung der Emitten-
tin innerhalb die-
ser Gruppe

Abhéngigkeit der
Emittentin ~ von
Unter-

nehmen der

anderen

Gruppe

Siehe B.5

Entfillt. Eine Abhingigkeit der UNICREDIT BANK von anderen
Unternehmen der HVB GROUP besteht nicht.

B.15

Beschreibung der
Haupttatigkeiten
der Emittentin

Die UNICREDIT BANK bietet Privat- und Firmenkunden, offentli-
chen Einrichtungen und international operierenden Unternehmen
und institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank-
und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen
von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fiir Privatkun-
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den, iiber Geschiftskredite und AufBenhandelsfinanzierungen bis
hin zu Investment-Banking-Produkten fiir Firmenkunden. In den
Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management bie-
tet die HVB eine umfassende Finanz- und Vermogensplanung mit
bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten und Spe-
zialisten an. Die HVB GRroOuP ist das Kompetenzzentrum fiir das
internationale Markets und Investment Banking der gesamten
UniCredit. Dartiber hinaus fungiert der Geschéftsbereich Corpora-
te & Investment Banking als Produktfabrik fiir die Kunden im
Geschiftsbereich Commercial Banking.

B.16 Unmittelbare oder | Die UNICREDIT S.P.A. hilt direkt 100% des Grundkapitals der
mittelbare Betei- | UNICREDIT BANK.
ligungen oder
Beherrschungs-
verhiltnisse
Punkt Abschnitt C — Wertpapiere
C.1 Art und Gattung | Art und Form der Wertpapiere

der Wertpapiere,
einschlieBlich
jeder Wertpapier-
kennung.

[Call Optionsscheine mit europdischer Ausiibung]
[Call Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung]
[Put Optionsscheine mit europdischer Ausiibung]
[Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung]
[Call Discount Optionsscheine]

[Put Discount Optionsscheine]

[Call Turbo Wertpapiere]

[Put Turbo Wertpapiere]

[Call Turbo Open End Wertpapiere]

[Put Turbo Open End Wertpapiere]

[Call X-Turbo Wertpapiere]

[Put X-Turbo Wertpapiere]

[Call X-Turbo Open End Wertpapiere]

[Put X-Turbo Open End Wertpapiere]

[Call Mini Future Wertpapiere]

[Put Mini Future Wertpapiere]

[Call COOL Wertpapiere]

[Put COOL Wertpapiere]

10
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[Inline Wertpapiere]

[Stay High Wertpapiere]

[Stay Low Wertpapiere]

Die WERTPAPIERE sind Inhaberschuldverschreibungen nach deut-
schem Recht im Sinne von § 793 BGB.

Die WERTPAPIERE sind eingeteilt in untereinander gleichberechtig-
te nennbetraglose Teilschuldverschreibungen.

Die WERTPAPIERE sind in einer Dauer-Globalurkunde (die
"DAUER-GLOBALURKUNDE" bzw. die "GLOBALURKUNDE") ohne
Zinsscheine verbrieft. Die GLOBALURKUNDE wird von oder im
Namen des CLEARING SYSTEMS (wie in C.17 definiert) verwahrt.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "WERTPAPIERINHABER") haben
keinen Anspruch auf Ausgabe von WERTPAPIEREN in effektiver
Form.

Wertpapierkennnummern

[Die ISIN ist fiir jede Serie von WERTPAPIEREN im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. ]

[Die WKN ist fiir jede Serie von WERTPAPIEREN im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |

C.2 Wihrung der | [Euro] [] (die "FESTGELEGTE WAHRUNG")
Wertpapier-
emission
CS Beschrinkungen | Entfdllt. Die WERTPAPIERE sind als Inhaberschuldverschreibungen
der freien Uber- | wertpapierrechtlich frei iibertragbar.
tragbarkeit  der
Wertpapiere
C.8 Mit den Wertpa- | Anwendbares Recht

pieren verbunde-
ne Rechte, ein-
schlieBlich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten
der EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER bestimmen sich
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

[Produkttyp 1: Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europdi-
scher Ausiibung gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.

Die WERTPAPIERINHABER haben das Recht auf eine
Kapitalzahlung, die an die Entwicklung des BASISWERTS (wie in

C.20 definiert) gekniipft ist.
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1. Zusammenfassung

Die WERTPAPIERINHABER haben am FINALEN ZAHLTAG (wie in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) das
Recht, die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS (wie in C.15 definiert)
zu verlangen (das "AUSUBUNGSRECHT").

Die WERTPAPIERE sind unverzinslich.]

[Produkttyp 2: Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit ameri-
kanischer Ausiibung gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.

Die  WERTPAPIERINHABER haben das Recht auf eine
Kapitalzahlung, die an die Entwicklung des BASISWERTS (wie in
C.20 definiert) gekniipft ist.

Die WERTPAPIERINHABER konnen an jedem HANDELSTAG
innerhalb der Ausiibungsfrist die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS
(wie in C.15 definiert) verlangen (das "AUSUBUNGSRECHT"). Ubt
ein  WERTPAPIERINHABER sein AUSUBUNGSRECHT nicht aus,
werden die Wertpapiere am FINALEN BEWERTUNGSTAG (wie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben)
automatisch ausgeiibt und der WERTPAPIERINHABER hat das Recht,
am FINALEN ZAHLTAG (wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben), die Zahlung des
DIFFERENZBETRAGS (wie in C.15 definiert) zu verlangen.

"HANDELSTAG" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist),
an dem das Handelssystem XETRA® fiir den allgemeinen
Geschiftsbetrieb gedffnet ist.

Die WERTPAPIERE sind unverzinslich.]
[Produkttyp 3: Im Fall von Call/Put Discount Optionsscheinen

gilt Folgendes:
Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.

Die  WERTPAPIERINHABER haben das Recht auf eine
Kapitalzahlung, die an die Entwicklung des BASISWERTS (wie in
C.20 definiert) gekniipft ist.

Die WERTPAPIERINHABER haben am FINALEN ZAHLTAG (wie in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) das
Recht, die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS (wie in C.15 definiert)
zu verlangen (das "AUSUBUNGSRECHT").

Die WERTPAPIERE sind unverzinslich.]

[Produkttyp 4: Im Fall von Call/Put Turbo Wertpapieren gilt Fol-
gendes:
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1. Zusammenfassung

Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.

Die  WERTPAPIERINHABER haben das Recht auf eine
Kapitalzahlung, die an die Entwicklung des BASISWERTS (wie in
C.20 definiert) gekniipft ist.

Die WERTPAPIERINHABER haben, vorbehaltlich des Eintritts eines
KNOCK-OUT EREIGNISSES (wie in C.15 definiert), am FINALEN
ZAHLTAG (wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben) das Recht, die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS (wie
in C.15 definiert) zu verlangen (das "AUSUBUNGSRECHT"). Ist ein
KNOCK-0oUT EREIGNIS eingetreten, haben die
WERTPAPIERINHABER das Recht, die Zahlung des KNOCK-OUT
BETRAGS (wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben) zu verlangen.

Die WERTPAPIERE sind unverzinslich.]

[Produkttyp 5: Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen
sie auf unbefristete Zeit bis ein KNOCK-OUT EREIGNIS (wie in C.15
definiert) eingetreten ist, die = WERTPAPIERINHABER ihr
AUSUBUNGSRECHT  ausiiben oder die EMITTENTIN ihr
ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT ausgelibt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES haben
die WERTPAPIERINHABER nach Maf3gabe der
Wertpapierbedingungen das Recht, von der EMITTENTIN je
WERTPAPIER die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS (wie in C.15
definiert) zu verlangen (das "AUSUBUNGSRECHT"). Das
AUSUBUNGSRECHT kann vom WERTPAPIERINHABER an jedem
AUSUBUNGSTAG (wie in C.16 definiert) vor [10:00 Uhr] [e]
(Ortszeit Miinchen) ausgeiibt werden.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, haben die
WERTPAPIERINHABER das Recht, die Zahlung des KNOCK-OUT
BETRAGS (wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben) zu verlangen.

Die EMITTENTIN kann zu jedem AUSUBUNGSTAG die WERTPAPIE-
RE vollstindig aber nicht teilweise kiindigen und zum DIFFERENZ-
BETRAG zuriickzahlen (das "ORDENTLICHE KUNDIGUNGS-
RECHT"). Die EMITTENTIN wird eine solche Kiindigung mindes-
tens [einen Monat] [e] vorher mitteilen.

Die WERTPAPIERE sind unverzinslich.]
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1. Zusammenfassung

[Produkttyp 6: Im Fall von Call/Put X-Turbo Wertpapieren gilt

Folgendes:
Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.

Die WERTPAPIERINHABER haben, vorbehaltlich des Eintritts eines
KNOCK-OUT EREIGNISSES (wie in C.15 definiert), am FINALEN
ZAHLTAG (wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben) das Recht, die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS (wie
in C.15 definiert) zu verlangen (das "AUSUBUNGSRECHT"), dessen
Hoéhe von der Wertentwicklung des BASISWERTS; (wie in der Ta-
belle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) abhéngt. Ist
ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, haben die WERTPAPIERIN-
HABER das Recht, die Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS (wie in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben)zu ver-
langen.

Die WERTPAPIERE sind unverzinslich.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Call/Put X-Turbo Open End Wertpa-
pieren gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen
sie auf unbefristete Zeit bis ein KNOCK-OUT EREIGNIS (wie in C.15
definiert) eingetreten ist, die = WERTPAPIERINHABER ihr
AUSUBUNGSRECHT  ausiiben oder die EMITTENTIN ihr
ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT ausgelibt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES haben
die WERTPAPIERINHABER nach Maf3gabe der
Wertpapierbedingungen das Recht, von der EMITTENTIN je
WERTPAPIER die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS (wie in C.15
definiert) zu verlangen (das "AUSUBUNGSRECHT"), dessen Hohe
von der Wertentwicklung des BASISWERTS; (wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben) abhidngt. Das
AUSUBUNGSRECHT kann vom WERTPAPIERINHABER an jedem
AUSUBUNGSTAG (wie in C.16 definiert) vor [10:00 Uhr] [e]
(Ortszeit Miinchen) ausgeiibt werden.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, haben die
WERTPAPIERINHABER das Recht, die Zahlung des KNOCK-OUT
BETRAGS (wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben) zu verlangen.

Die EMITTENTIN kann zu jedem AUSUBUNGSTAG die WERTPAPIE-
RE vollstindig aber nicht teilweise kiindigen und zum DIFFERENZ-
BETRAG zuriickzahlen (das "ORDENTLICHE KUNDIGUNGS-
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1. Zusammenfassung

RECHT"). Die EMITTENTIN wird eine solche Kiindigung mindes-
tens [einen Monat] [e] vorher mitteilen.

Die WERTPAPIERE sind unverzinslich.]

[Produkttyp 8: Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren
gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen
sie auf unbefristete Zeit bis ein KNOCK-OUT EREIGNIS (wie in C.15
definiert) eingetreten ist, die = WERTPAPIERINHABER ihr
AUSUBUNGSRECHT  ausiiben oder die EMITTENTIN ihr
ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT ausgelibt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES haben
die WERTPAPIERINHABER nach Maf3gabe der
Wertpapierbedingungen das Recht, von der EMITTENTIN je
WERTPAPIER die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS (wie in C.15
definiert) zu verlangen (das "AUSUBUNGSRECHT"). Das
AUSUBUNGSRECHT kann vom WERTPAPIERINHABER an jedem
AUSUBUNGSTAG (wie in C.16 definiert) vor [10:00 Uhr] [e]
(Ortszeit Miinchen) ausgeiibt werden.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, haben die
WERTPAPIERINHABER das Recht, die Zahlung des KNOCK-OUT
BETRAGS (wie in C.15 definiert) zu verlangen.

Die EMITTENTIN kann zu jedem AUSUBUNGSTAG die WERTPAPIE-
RE vollstindig aber nicht teilweise kiindigen und zum DIFFERENZ-
BETRAG zuriickzahlen (das "ORDENTLICHE KUNDIGUNGS-
RECHT"). Die EMITTENTIN wird eine solche KUNDIGUNG mindes-
tens [einen Monat] [e] vorher mitteilen.

Die WERTPAPIERE sind unverzinslich.]

[Produkttyp 9: Im Fall von Call/Put COOL Wertpapieren gilt

Folgendes:
Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.

Die  WERTPAPIERINHABER haben das Recht auf eine
Kapitalzahlung, die an die Entwicklung des BASISWERTS (wie in
C.20 definiert) gekniipft ist.

Die WERTPAPIERINHABER haben am FINALEN ZAHLTAG (wie in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) das
Recht, die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS (wie in C.15 definiert)
und, sofern kein KNOCK-OUT EREIGNIS (wie in C.15 definiert)
eingetreten ist, des COOL BETRAGS (wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben) zu verlangen (das
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1. Zusammenfassung

"AUSUBUNGSRECHT").
Die WERTPAPIERE sind unverzinslich.]

[Produkttyp 10: Im Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.

Die WERTPAPIERINHABER haben, vorbehaltlich des Eintritts eines
KNOCK-OUT EREIGNISSES (wie in C.15 definiert), am FINALEN
ZAHLTAG (wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben) das Recht, die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS
zu verlangen (das "AUSUBUNGSRECHT"). Ist ein KNOCK-OUT
EREIGNIS eingetreten, haben die WERTPAPIERINHABER das Recht,
die Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS (wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben) zu verlangen.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" wird in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.

Die WERTPAPIERE sind unverzinslich.]
[Produkttyp 11: Im Fall von Stay High/Stay Low Wertpapieren

gilt Folgendes:
Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.

Die  WERTPAPIERINHABER haben das Recht auf eine
Kapitalzahlung, die an die Entwicklung des BASISWERTS (wie in
C.20 definiert) gekniipft ist.

Die WERTPAPIERINHABER haben, vorbehaltlich des Eintritts eines
KNOCK-OUT EREIGNISSES (wie in C.15 definiert), am FINALEN
ZAHLTAG (wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben) das Recht, die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS
zu verlangen (das "AUSUBUNGSRECHT"). Ist ein KNOCK-OUT
EREIGNIS eingetreten, haben die WERTPAPIERINHABER das Recht,
die Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS (wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben) zu verlangen.

Der "RUCKZAHLUNGSBETRAG" wird in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.

Die WERTPAPIERE sind unverzinslich.]
Beschrinkung der Rechte

Beim FEintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse (z.B.
[KapitalmaBnahmen in Bezug auf einen BASISWERT]| [eine
Anderung des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung
des BASISWERTS] [eine Anderung der maBgeblichen
Handelsbedingungen des BASISWERTS] [eine Anderung der
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1. Zusammenfassung

Methode der Festlegung oder  Veroffentlichung [des
REFERENZPREISES (wie in C.19 definiert)][des Fixings][des
BASISWERTS][oder seiner Bestandteile] durch den Fixing Sponsor]
[eine Anderung der Kontraktspezifikationen des BASISWERTS]
[eine Anderung an einem Fondsdokument ohne Zustimmung der
Berechnungsstelle]) wird die Berechnungsstelle die
Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die Berechnungsstelle
gemdll den Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des
BASISWERTS so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
WERTPAPIERINHABER moglichst unverindert bleibt.

[Beim Eintritt eines oder mehrerer Kiindigungsereignisse (z.B.
[die Einstellung der Kursnotierung des BASISWERTS an der MaB-
geblichen Borse] [ein geeigneter Ersatz fiir den BASISWERT steht
nicht zur Verfligung] [ein geeigneter neuer Fixing Sponsor oder
Ersatzwechselkurs steht nicht zur Verfiigung| [ein geeigneter Er-
satz fiir den Referenzmarkt steht nicht zur Verfligung oder konnte
nicht bestimmt werden] [oder mit hinreichender Wahrscheinlich-
keit ist eine Einbehaltungs- oder Berichtspflicht gemill Abschnitt
871(m) des US-Bundessteuergesetzes zu erwarten (das "AB-
SCHNITT 871(M)-KUNDIGUNGSEREIGNIS")])]) kann die EMITTEN-
TIN die WERTPAPIERE auBlerordentlich kiindigen und|, vorbehalt-
lich des Eintritts eines ABSCHNITT 871(Mm)-
KUNDIGUNGSEREIGNISSES,] zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriick-
zahlen. Der "ABRECHNUNGSBETRAG" ist der angemessene
Marktwert der WERTPAPIERE an [dem zehnten Bankgeschéftstag]
[einfligen] vor Wirksamwerden der auBlerordentlichen Kiindigung,
der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) festgestellt wird. [Fiir den Fall, dass in Bezug auf die Wert-
papiere ausschlielich ein Abschnitt 871(m)-Kiindigungsereignis
vorliegt, werden abweichend hiervon die Wertpapiere im Falle
einer auBlerordentlichen Kiindigung zum Differenzbetrag gemil §
4 der Besonderen Bedingungen zuriickgezahlt.]]

[Im_Fall von Call/Put Turbo Open End, Call/Put X-Turbo Open
End und Call/Put Mini Future Wertpapieren ggof. einfiigen:

Auferordentliche automatische Austibung

Die Wertpapiere werden automatisch aufBlerordentlich ausgeiibt,
nachdem der BASISPREIS (wie in C.15 definiert) infolge einer An-
passung mit null festgestellt wird, und zum DIFFERENZBETRAG
zuriickgezahlt.]
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1. Zusammenfassung

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der EMITTENTIN
und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im glei-
chen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten

der EMITTENTIN.

C.11

Antrag auf Zulas-
sung zum Handel
an einem geregel-
ten Markt
anderen

oder
gleich-
wertigen Mirkten

[Die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel an den folgenden
geregelten oder gleichwertigen Mérkten [Mafgebliche(n) geregel-
te(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mdrkte einfiigen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] bean-
tragt.]

[Die WERTPAPIERE sind bereits zum Handel an den folgenden ge-
regelten oder gleichwertigen Miérkten zugelassen: [Mafsgebli-
che(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mdrkte einfiigen]]
[Entfallt. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE zum Han-
del an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und
es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

C.15

Einfluss des Ba-
siswerts auf den
Wert der Wertpa-
piere

[Produkttyp 1 und 2. Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit

europdischer oder amerikanischer Austibung gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE bilden die Wertentwicklung des BASISWERTS

(wie in C.20 definiert) nach und ermoglichen es dem
WERTPAPIERINHABER, sowohl an einer positiven als auch an einer
negativen Wertentwicklung des BASISWERTS wéhrend der Laufzeit
der WERTPAPIERE zu partizipieren. Eine Anderung des Kurses des
BASISWERTS kann sich dabei iiberproportional (gehebelt) auf den

Kurs der WERTPAPIERE auswirken.

Im Fall von Call Optionsscheinen ist "Call" in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. Call Optionsscheine
sind WERTPAPIERE, bei denen die WERTPAPIERINHABER an der
Kursentwicklung des BASISWERTS partizipieren. Steigt der Kurs
des BASISWERTS, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.
Fallt der Kurs des BASISWERTS, fallt, vorbehaltlich des Einflusses
anderer marktwertbeeinflussender
WERTPAPIERS.

Faktoren, der Kurs des

Im Fall von Put Optionsscheinen ist "Put" in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. Put Optionsscheine
sind WERTPAPIERE, bei denen die WERTPAPIERINHABER an der
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1. Zusammenfassung

entgegengesetzten Kursentwicklung des BASISWERTS
partizipieren. Fillt der Kurs des BASISWERTS, steigt, vorbehaltlich
des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der
Kurs des WERTPAPIERS. Steigt der Kurs des BASISWERTS, fillt,
vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender
Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.

Der "DIFFERENZBETRAG" entspricht:

-bei Call Optionsscheinen einem Betrag, um den der MABGEBLI-
CHE REFERENZPREIS (wie in C. 19 definiert) den BASISPREIS
iibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS [unter An-
wendung des UMRECHNUNGSFAKTORS];

-bei Put Optionsscheinen einem Betrag, um den der MABGEBLICHE
REFERENZPREIS den BASISPREIS unterschreitet, multipliziert mit
dem BEZUGSVERHALTNIS [unter Anwendung des UMRECHNUNGS-
FAKTORS].

[Im Fall von Compo Call/Put Optionsscheinen gilt Folgendes:

Der DIFFERENZBETRAG wird vor der Zahlung durch Anwendung
des FX WECHSELKURSES [(1)] in die FESTGELEGTE WAHRUNG
umgerechnet.]

Der DIFFERENZBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der MINDEST-
BETRAG.

Der BASISPREIS, das BEZUGSVERHALTNIS[, der UMRECHNUNGS-
FAKTOR][, der FX WECHSELKURS [(1)]] und der MINDESTBETRAG
sind in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |
[Produkttyp 3: Im Fall von Call/Put Discount Optionsscheinen
gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE bilden die Wertentwicklung des BASISWERTS
(wie in C.20 definiert) nach und ermoglichen es dem

WERTPAPIERINHABER, sowohl an einer positiven als auch an einer
negativen Wertentwicklung des BASISWERTS wéhrend der Laufzeit
der WERTPAPIERE zu partizipieren. Eine Anderung des Kurses des
BASISWERTS kann sich dabei iiberproportional (gehebelt) auf den
Kurs der WERTPAPIERE auswirken.

Discount Optionsscheine sind WERTPAPIERE, deren Preis bei der
Ausgabe unterhalb des Preises eines hinsichtlich Laufzeit,
BASISWERT, BASISPREIS und BEZUGSVERHALTNIS identischen
klassischen Optionsscheins liegt. Fiir diesen Abschlag (Discount)
nimmt der WERTPAPIERINHABER wihrend der Laufzeit des
WERTPAPIERS an der Kursentwicklung des BASISWERTS lediglich
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1. Zusammenfassung

bis zum HOCHSTBETRAG teil.
[Der "HOCHSTBETRAG" entspricht:

-bei Call Discount Optionsscheinen einem Betrag, um den der
CAP den BASISPREIS {ibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGS-
VERHALTNIS [unter Anwendung des [UMRECHNUNGSFAKTORS]
[und] [FX WECHSELKURSES [(1)]]];

-bei Put Discount Optionsscheinen einem Betrag, um den der CAP
den BASISPREIS unterschreitet, multipliziert mit dem BEZUGS-
VERHALTNIS [unter Anwendung des [UMRECHNUNGSFAKTORS]
[und] [FX WECHSELKURSES [(D]]].]

Im Fall von Call Discount Optionsscheinen ist "Call" in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. Call
Discount Optionsscheine sind WERTPAPIERE, bei denen die
WERTPAPIERINHABER an der Kursentwicklung des BASISWERTS
partizipieren. Steigt der Kurs des BASISWERTS, steigt,
vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender
Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS. Fillt der Kurs des
BASISWERTS, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.

Im Fall von Put Discount Optionsscheinen ist "Put" in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben. Put Discount
Optionsscheine ~ sind ~ WERTPAPIERE, bei  denen  die
WERTPAPIERINHABER an der entgegengesetzten Kursentwicklung
des BASISWERTS partizipieren. Féllt der Kurs des BASISWERTS,
steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.
Steigt der Kurs des BASISWERTS, fillt, vorbehaltlich des Einflusses
anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des
WERTPAPIERS.

Der Wert von Discount Optionsscheinen ist jedoch maximal auf
den HOCHSTBETRAG begrenzt.

Der "DIFFERENZBETRAG" entspricht:

-bei Call Discount Optionsscheinen einem Betrag, um den der
MABGEBLICHE REFERENZPREIS (wie in C. 19 definiert) den BA-

SISPREIS libersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS
[unter Anwendung des UMRECHNUNGSFAKTORS];

-bei Put Discount Optionsscheinen einem Betrag, um den der
MABGEBLICHE REFERENZPREIS den BASISPREIS unterschreitet,
multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS [unter Anwendung des
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1. Zusammenfassung

UMRECHNUNGSFAKTORS].

[Im _Fall von Compo Call/Put Discount Optionsscheinen gilt Fol-
gendes:

Der DIFFERENZBETRAG wird vor der Zahlung durch Anwendung
des FX WECHSELKURSES [(1)] in die FESTGELEGTE WAHRUNG
umgerechnet.]

Der DIFFERENZBETRAG ist jedoch nicht groBer als der HOCHSTBE-
TRAG und nicht kleiner als der MINDESTBETRAG.

Der BASISPREIS, das BEZUGSVERHALTNIS|, der HOCHSTBETRAG]],
der CAP][, der UMRECHNUNGSFAKTOR][, der FX WECHSELKURS
[(D]] und der MINDESTBETRAG sind in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |

[Produkttyp 4: Im Fall von Call/Put Turbo Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Die WERTPAPIERE bilden die Wertentwicklung des BASISWERTS
(wie in C.20 definiert) nach und ermoglichen es dem

WERTPAPIERINHABER, sowohl an einer positiven als auch an einer
negativen Wertentwicklung des BASISWERTS wihrend der Laufzeit
der WERTPAPIERE zu partizipieren. Eine Anderung des Kurses des
BASISWERTS kann sich dabei iiberproportional (gehebelt) auf den
Kurs der WERTPAPIERE auswirken.

Im Fall von Call Turbo Wertpapieren ist "Call" in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. Call Turbo
Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
WERTPAPIERINHABER an der Kursentwicklung des BASISWERTS
partizipieren. Steigt der Kurs des BASISWERTS, steigt,
vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender
Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS. Fillt der Kurs des
BASISWERTS, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.

Im Fall von Put Turbo Wertpapieren ist "Put" in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. Put Turbo Wertpapiere
sind WERTPAPIERE, bei denen die WERTPAPIERINHABER an der
entgegengesetzten Kursentwicklung des BASISWERTS
partizipieren. Fillt der Kurs des BASISWERTS, steigt, vorbehaltlich
des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der
Kurs des WERTPAPIERS. Steigt der Kurs des BASISWERTS, fillt,
vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender
Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.
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1. Zusammenfassung

Ist kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die Riickzah-
lung am FINALEN ZAHLTAG in Hohe des DIFFERENZBETRAGS.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die Riickzahlung
vorzeitig zum KNOCK-OUT BETRAG.

Der "DIFFERENZBETRAG" entspricht:

-bei Call Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der MABGEB-
LICHE REFERENZPREIS (wie in C. 19 definiert) den BASISPREIS
iibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS [unter An-
wendung des UMRECHNUNGSFAKTORS];

-bei Put Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der MABGEB-
LICHE REFERENZPREIS den BASISPREIS unterschreitet, multipli-
ziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS [unter Anwendung des UM-
RECHNUNGSFAKTORS].

[Im Fall von Compo Call/Put Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Der DIFFERENZBETRAG wird vor der Zahlung durch Anwendung
des FX WECHSELKURSES [(1)] in die FESTGELEGTE WAHRUNG
umgerechnet.]

Der DIFFERENZBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der MINDEST-
BETRAG.

Ein "KNOCK-0OUT EREIGNIS" ist eingetreten, wenn

-bei Call Turbo Wertpapieren der Kurs des BASISWERTS bei konti-
nuierlicher Betrachtung wihrend der KNOCK-OUT PERIODE zu ir-
gendeinem Zeitpunkt [wihrend des RELEVANTEN ZEITRAUMS]
[ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN HANDELSTAG]
[AM ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE]] auf oder unter der
KNOCK-OUT BARRIERE liegt;

-bei Put Turbo Wertpapieren der Kurs des BASISWERTS bei konti-
nuierlicher Betrachtung wéhrend der KNOCK-OUT PERIODE zu ir-
gendeinem Zeitpunkt [wihrend des RELEVANTEN ZEITRAUMS]
[ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [am ERSTEN HANDELSTAG]
[am ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE]] auf oder iiber der
KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

[Die "KNOCK-OUT PERIODE" ist jeder [Tag][BERECHNUNGSTAG]
zwischen dem ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE [(ein-
schlieBlich)] [ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN
HANDELSTAG] [AM ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE]] und
dem FINALEN BEWERTUNGSTAG [bis zum Zeitpunkt der [Feststel-
lung] [Verdffentlichung] [aller Bestandteile] des MABGEBLICHEN
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1. Zusammenfassung

REFERENZPREISES] [(einschlieBlich)].]

["BERECHNUNGSTAG" ist jeder Tag, an dem [der BASISWERT][der
REFERENZPREIS (wie in C.19 definiert)][das festgelegte Fixing des
FX WECHSELKURSES][die festgelegten Fixings des FX WECHSEL-
KURSES (1) und des FX WECHSELKURSES (2) |[an der mal3gebli-
chen Borse][durch den Indexsponsor oder die Indexberechnungs-
stelle][[vom][am] Referenzmarkt][vom Fixing Sponsor][durch den
Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft] [fiir gewOhnlich] [verdf-
fentlicht][gehandelt] [wird][werden]][der Referenzmarkt wahrend
seiner tiblichen Handelszeiten fiir den Handel gedffnet ist].]

Der BASISPREIS, das BEZUGSVERHALTNIS, der MINDESTBETRAG],
der RELEVANTE ZEITRAUM][, der KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM
ERSTEN HANDELSTAG] [AM ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIO-
DE]][, der ERSTE TAG DER KNOCK-OUT PERIODE][, der FINALE BE-
WERTUNGSTAG][, der UMRECHNUNGSFAKTOR]|[, der FX WECHSEL-
KURS [(D]][, der FX WECHSELKURS (2)] und die KNOCK-OUT
BARRIERE sind in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.]

[Produkttyp 5. Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE bilden die Wertentwicklung des BASISWERTS
(wie in C.20 definiert) nach und ermdéglichen es dem
WERTPAPIERINHABER, sowohl an einer positiven als auch an einer
negativen Wertentwicklung des BASISWERTS wihrend der Laufzeit
der WERTPAPIERE zu partizipieren. Eine Anderung des Kurses des
BASISWERTS kann sich dabei iiberproportional (gehebelt) auf den
Kurs der WERTPAPIERE auswirken.

Im Fall von Call Turbo Open End Wertpapieren ist "Call" in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. Call Turbo
Open End Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
WERTPAPIERINHABER an der Kursentwicklung des BASISWERTS
partizipieren. Steigt der Kurs des BASISWERTS, steigt,
vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender
Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS. Fillt der Kurs des
BASISWERTS, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.

Im Fall von Put Turbo Open End Wertpapieren ist "Put" in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. Put Turbo
Open End Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
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1. Zusammenfassung

WERTPAPIERINHABER an der entgegengesetzten Kursentwicklung
des BASISWERTS partizipieren. Féllt der Kurs des BASISWERTS,
steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.
Steigt der Kurs des BASISWERTS, fillt, vorbehaltlich des Einflusses
anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des
WERTPAPIERS.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung
in Hohe des  DIFFERENZBETRAGS nur, wenn  der
WERTPAPIERINHABER von seinem AUSUBUNGSRECHT oder die
EMITTENTIN von ihrem ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHT
Gebrauch macht [oder wenn die WERTPAPIERE aullerordentlich
automatisch ausgeiibt werden].

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, endet die Laufzeit des
WERTPAPIERS sofort und die Riickzahlung erfolgt zum KNOCK-
OUT BETRAG.

Bei Auflage der WERTPAPIERE entspricht der "BASISPREIS" dem
ANFANGLICHEN BASISPREIS. Bei Call Turbo Open End Wertpapie-
ren steigt der BASISPREIS in der Regel tdglich um einen bestimm-
ten Betrag an. Bei Put Turbo Open End Wertpapieren fillt der
BASISPREIS in der Regel téglich um einen bestimmten Betrag.

Der "DIFFERENZBETRAG" entspricht:

-bei Call Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der
MABGEBLICHE REFERENZPREIS (wie in C. 19 definiert) den BA-
SISPREIS tiibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS
[unter Anwendung des UMRECHNUNGSFAKTORS].

-bei Put Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der
MABGEBLICHE REFERENZPREIS den BASISPREIS unterschreitet,
multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS [unter Anwendung des
UMRECHNUNGSFAKTORS].

[Im _Fall von Compo Call/Put Turbo Open End Wertpapieren gilt

Folgendes:

Der DIFFERENZBETRAG wird vor der Zahlung durch Anwendung

des FX WECHSELKURSES [(1)] in die FESTGELEGTE WAHRUNG

umgerechnet.]

Der DIFFERENZBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der MINDEST-
BETRAG.

Die "KNOCK-OUT BARRIERE" entspricht zu jeder Zeit dem BASIS-
PREIS.
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1. Zusammenfassung

Ein "KNOCK-OUT EREIGNIS" ist eingetreten, wenn

-bei Call Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des BASISWERTS
bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem ERSTEN HANDELSTAG
[(einschlieBlich)] zu irgendeinem Zeitpunkt [widhrend des RELE-
VANTEN ZEITRAUMS] [an einem BERECHNUNGSTAG] [an einem
HANDELSTAG] [ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN
HANDELSTAG]] auf oder unter der KNOCK-OUT BARRIERE liegt;

-bei Put Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des BASISWERTS
bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem ERSTEN HANDELSTAG
[(einschlieBlich)] zu irgendeinem Zeitpunkt [widhrend des RELE-
VANTEN ZEITRAUMS] [an einem BERECHNUNGSTAG]| [an einem
HANDELSTAG] [ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN
HANDELSTAG]] auf oder iiber der KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

["HANDELSTAG" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag
ist), an dem das Handelssystem Xetra® fiir den allgemeinen Ge-
schiftsbetrieb gedftnet ist.]

["BERECHNUNGSTAG" ist jeder Tag, an dem [der BASISWERT][der
REFERENZPREIS (wie in C.19 definiert)][das festgelegtes Fixing des
FX WECHSELKURSES][die festgelegten Fixings des FX WECHSEL-
KURSES (1) und des FX WECHSELKURSES (2)] [an der mal3gebli-
chen Borse][durch den Indexsponsor oder die Indexberechnungs-
stelle][[am][vom] Referenzmarkt][vom Fixing Sponsor][durch den
Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft] [fiir gewOhnlich] [verdf-
fentlicht][gehandelt] [wird][werden]][der Referenzmarkt wéhrend
seiner iiblichen Handelszeiten fiir den Handel [mit dem mafBgebli-
chen Futures-Kontrakt] gedffnet ist].]

Der ANFANGLICHE BASISPREIS, das BEZUGSVERHALTNIS, der MIN-
DESTBETRAG, der ERSTE HANDELSTAG [,][und] [der RELEVANTE
ZEITRAUM] [,][und] [der KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN
HANDELSTAG]] [,][und] [der UMRECHNUNGSFAKTOR] [,][und] [der
FX WECHSELKURS [(1)]] [und der FX WECHSELKURS (2)] sind in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]
[Produkttyp 6: Im Fall von Call/Put X-Turbo Wertpapieren gilt
Folgendes:

Die WERTPAPIERE bilden die Wertentwicklung der BASISWERTE
(wie in C.20 definiert) nach und ermoglichen es dem

WERTPAPIERINHABER, sowohl an einer positiven als auch an einer
negativen Wertentwicklung der BASISWERTE wahrend der Laufzeit
der WERTPAPIERE zu partizipieren. Eine Anderung des Kurses der
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1. Zusammenfassung

BASISWERTE kann sich dabei iiberproportional (gehebelt) auf den
Kurs der WERTPAPIERE auswirken.

Im Fall von Call X-Turbo Wertpapieren ist "Call" in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben. Call X-Turbo
Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
WERTPAPIERINHABER an der Kursentwicklung der BASISWERTE
partizipieren. Steigt der Kurs der BASISWERTE, steigt,
vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender
Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS. Fillt der Kurs der
BASISWERTE, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.

Im Fall von Put X-Turbo Wertpapieren ist "Put" in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. Put X-Turbo
Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
WERTPAPIERINHABER an der entgegengesetzten Kursentwicklung
der BASISWERTE partizipieren. Féllt der Kurs der BASISWERTE,
steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.
Steigt der Kurs der BASISWERTE, fillt, vorbehaltlich des Einflusses
anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des
WERTPAPIERS.

Ist kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die RUCKZAH-
LUNG am FINALEN ZAHLTAG in Hohe des DIFFERENZBETRAGS.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die Riickzahlung

vorzeitig zum KNOCK-OUT BETRAG.

Der "DIFFERENZBETRAG" entspricht:

-bei Call X-Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der MAB-
GEBLICHE REFERENZPREIS (wie in C. 19 definiert) den BASISPREIS

iibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS [unter An-
wendung des UMRECHNUNGSFAKTORS];

-bei Put X-Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der MAGB-
GEBLICHE REFERENZPREIS den BASISPREIS unterschreitet, multi-
pliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS [unter Anwendung des UM-
RECHNUNGSFAKTORS].

Der DIFFERENZBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der MINDEST-
BETRAG.

Ein "KNOCK-OUT EREIGNIS" ist eingetreten, wenn

-bei Call X-Turbo Wertpapieren (i) entweder der verdffentlichte
Kurs des BASISWERTS; oder (ii) der verdffentlichte Kurs des BA-
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1. Zusammenfassung

SISWERTS; bei kontinuierlicher Betrachtung wihrend der KNOCK-
OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt [wihrend des RELEVAN-
TEN ZEITRAUMS] [ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN
HANDELSTAG] [AM ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE]] auf
oder unter der KNOCK-OUT BARRIERE liegt;

-bei Put X-Turbo Wertpapieren (i) entweder der verdffentlichte
Kurs des BASISWERTS; oder (ii) der veroffentlichte Kurs des BA-
SISWERTS; bei kontinuierlicher Betrachtung wéhrend der KNOCK-
OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt [wéhrend des RELEVAN-
TEN ZEITRAUMS] [ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN
HANDELSTAG] [AM ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE]] auf
oder iiber der KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

[Die "KNOCK-OUT PERIODE" ist jeder BERECHNUNGSTAG zwi-
schen dem ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE [(einschlief3-
lich)] [ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN HANDELS-
TAG] [am ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE]] und dem FINA-
LEN BEWERTUNGSTAG [bis zum Zeitpunkt der [Feststellung] [Ver-
offentlichung] des MABGEBLICHEN REFERENZPREISES (einschliel3-
lich)].]

["BERECHNUNGSTAG" ist jeder Tag, an dem der REFERENZPREIS
durch den Indexsponsor oder die Indexberechnungsstelle verdf-
fentlicht wird.]

Der BASISWERT,, der BASISPREIS, das BEZUGSVERHALTNIS, der
MINDESTBETRAG|, der RELEVANTE ZEITRAUM][, der KNOCK-OUT
FRISTBEGINN [AM ERSTEN HANDELSTAG]| [AM ERSTEN TAG DER
KNOCK-OUT PERIODE]][, der ERSTE TAG DER KNOCK-OUT PERIO-
DE][, der FINALE BEOBACHTUNGSTAG][, der UMRECHNUNGSFAK-
TOR] und die KNOCK-OUT BARRIERE sind in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben.]

[Produkttyp 7. Im Fall von Call/Put X-Turbo Open End Wertpa-
pieren gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE bilden die Wertentwicklung der BASISWERTE
(wie in C.20 definiert) nach und ermdéglichen es dem
WERTPAPIERINHABER, sowohl an einer positiven als auch an einer
negativen Wertentwicklung der BASISWERTE wiéhrend der Laufzeit
der WERTPAPIERE zu partizipieren. Eine Anderung des Kurses der
BASISWERTE kann sich dabei iiberproportional (gehebelt) auf den
Kurs der WERTPAPIERE auswirken.

Im Fall von Call X-Turbo Open End Wertpapieren ist "Call" in der
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1. Zusammenfassung

Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben Call X-
Turbo Open End Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
WERTPAPIERINHABER an der Kursentwicklung der BASISWERTE
partizipieren. Steigt der Kurs der BASISWERTE, steigt,
vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender
Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS. Fillt der Kurs der
BASISWERTE, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.

Im Fall von Put X-Turbo Open End Wertpapieren ist "Put" in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. Put X-
Turbo Open End Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
WERTPAPIERINHABER an der entgegengesetzten Kursentwicklung
der BASISWERTE partizipieren. Féllt der Kurs der BASISWERTE,
steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.
Steigt der Kurs der BASISWERTE, fillt, vorbehaltlich des Einflusses
anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des
WERTPAPIERS.

Ist kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die
Riickzahlung in Hohe des DIFFERENZBETRAGS nur, wenn der
WERTPAPIERINHABER von seinem AUSUBUNGSRECHT oder die
EMITTENTIN von ihrem ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHT
Gebrauch macht [oder wenn die WERTPAPIERE aul3erordentlich
automatisch ausgeiibt werden].

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, endet die Laufzeit des
WERTPAPIERS sofort und die Riickzahlung erfolgt zum KNOCK-
OUT BETRAG.

Bei Auflage der WERTPAPIERE entspricht der "BASISPREIS" dem
ANFANGLICHEN BASISPREIS. Bei Call X-Turbo Open End Wertpa-
pieren steigt der BASISPREIS in der Regel tdglich um einen be-
stimmten Betrag an. Bei Put X-Turbo Open End Wertpapieren
fallt der BASISPREIS in der Regel téglich um einen bestimmten
Betrag.

Der "DIFFERENZBETRAG" entspricht:

-bei Call X-Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den
der MABGEBLICHE REFERENZPREIS (wie in C. 19 definiert) den
BASISPREIS {iibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS
[unter Anwendung des UMRECHNUNGSFAKTORS];

-bei Put X-Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den
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1. Zusammenfassung

der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den BASISPREIS unterschreitet,
multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS [unter Anwendung des
UMRECHNUNGSFAKTORS].

Der DIFFERENZBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der MINDEST-
BETRAG.

Die "KNOCK-OUT BARRIERE" entspricht zu jeder Zeit dem BASIS-
PREIS.

Ein "KNOCK-OUT EREIGNIS" ist eingetreten, wenn

-bei Call X-Turbo Open End Wertpapieren (i) entweder der verdf-
fentlichte Kurs des BASISWERTS; oder (ii) der veroffentlichte
Kurs des BASISWERTS; bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem
ERSTEN HANDELSTAG [(einschlieBlich)] zu irgendeinem Zeit-
punkt [wédhrend des RELEVANTEN ZEITRAUMS]| [ab dem KNOCK-
OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN HANDELSTAG]] auf oder unter der
KNOCK-OUT BARRIERE liegt;

-bei Put X-Turbo Open End Wertpapieren (i) entweder der verof-
fentlichte Kurs des BASISWERTS; oder (ii) der verdffentlichte
Kurs des BASISWERTS; bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem
ERSTEN HANDELSTAG [(einschlieBlich)] zu irgendeinem Zeit-
punkt [wahrend des RELEVANTEN ZEITRAUMS] [ab dem KNOCK-
OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN HANDELSTAG]] auf oder iiber der
KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

Der BASISWERT,, der ANFANGLICHE BASISPREIS, das BEZUGSVER-
HALTNIS, der MINDESTBETRAG, der ERSTE HANDELSTAG [,][und]
[der RELEVANTE ZEITRAUM] [,][und] [der KNOCK-OUT FRISTBE-
GINN [AM ERSTEN HANDELSTAG]] [und der UMRECHNUNGSFAK-
TOR] sind in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben.]

[Produkttyp 8. Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren
gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE bilden die Wertentwicklung des BASISWERTS
(wie in C.20 definiert) nach und ermoglichen es dem

WERTPAPIERINHABER, sowohl an einer positiven als auch an einer
negativen Wertentwicklung des BASISWERTS wihrend der Laufzeit
der WERTPAPIERE zu partizipieren. Eine Anderung des Kurses des
BASISWERTS kann sich dabei iiberproportional (gehebelt) auf den
Kurs der WERTPAPIERE auswirken.

Im Fall von Call Mini Future Wertpapieren ist "Call" in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. Call Mini
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1. Zusammenfassung

Future Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
WERTPAPIERINHABER an der Kursentwicklung des BASISWERTS
partizipieren. Steigt der Kurs des BASISWERTS, steigt,
vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender
Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS. Fillt der Kurs des
BASISWERTS  fdllt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.

Im Fall von Put Mini Future Wertpapieren ist "Put" in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben. Put Mini Future
Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
WERTPAPIERINHABER an der entgegengesetzten Kursentwicklung
des BASISWERTS partizipieren. Féllt der Kurs des BASISWERTS,
steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.
Steigt der Kurs des BASISWERTS, fillt, vorbehaltlich des Einflusses
anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des
WERTPAPIERS.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung
in Hohe des  DIFFERENZBETRAGS nur, wenn  der
WERTPAPIERINHABER von seinem AUSUBUNGSRECHT oder die
EMITTENTIN von ihrem ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHT
Gebrauch macht [oder wenn die WERTPAPIERE aulerordentlich
automatisch ausgeiibt werden].

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, endet die Laufzeit des
WERTPAPIERS sofort und die Riickzahlung erfolgt zum KNOCK-
OUT BETRAG.

Bei Auflage der WERTPAPIERE entspricht der "BASISPREIS" dem

ANFANGLICHEN BASISPREIS. Bei Call Mini Future Wertpapieren

steigt der BASISPREIS in der Regel tiglich um einen bestimmten

Betrag an. Bei Put Mini Future Wertpapieren fillt der BASISPREIS

in der Regel tdglich um einen bestimmten Betrag.

Der "DIFFERENZBETRAG" entspricht

-bei Call Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der
MABGEBLICHE REFERENZPREIS (wie in C. 19 definiert) den BA-
SISPREIS libersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS
[unter Anwendung des UMRECHNUNGSFAKTORS];

-bei Put Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der
MABGEBLICHE REFERENZPREIS den BASISPREIS unterschreitet,
multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS [unter Anwendung des
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UMRECHNUNGSFAKTORS].
[Im _Fall von Compo Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Fol-

gendes:

Der DIFFERENZBETRAG wird vor der Zahlung durch Anwendung
des FX WECHSELKURSES [(1)] in die FESTGELEGTE WAHRUNG
umgerechnet.]

Der DIFFERENZBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der MINDEST-
BETRAG.

Bei Auflage der WERTPAPIERE entspricht die "KNOCK-OUT BAR-
RIERE" der ANFANGLICHEN KNOCK-OUT BARRIERE. Bei Call Mini
Future Wertpapieren steigt die KNOCK-OUT BARRIERE in der Regel
monatlich um einen bestimmten Betrag an. Bei Put Mini Future
Wertpapieren fallt die KNOCK-OUT BARRIERE in der Regel monat-
lich um einen bestimmten Betrag.

Der "KNOCK-OUT BETRAG" entspricht

-bei Call Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der
AUSUBUNGSPREIS (wie in C. 19 definiert) den BASISPREIS iiber-
steigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS [unter Anwen-
dung des UMRECHNUNGSFAKTORS].

-bei Put Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der
AUSUBUNGSPREIS den BASISPREIS unterschreitet, multipliziert mit
dem BEZUGSVERHALTNIS [unter Anwendung des UMRECHNUNGS-
FAKTORS].

[Im_Fall von Compo Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Fol-

gendes:

Der KNOCK-OUT BETRAG wird vor der Zahlung durch Anwendung
des FX WECHSELKURSES [(1)] in die FESTGELEGTE WAHRUNG
umgerechnet.]

Der KNOCK-OUT BETRAG ist jedoch nicht kleiner als der MIN-
DESTBETRAG.

Ein "KNOCK-OUT EREIGNIS" ist eingetreten, wenn

-bei Call Mini Future Wertpapieren der Kurs des BASISWERTS bei
kontinuierlicher Betrachtung ab dem ERSTEN HANDELSTAG [(ein-
schlieBlich)] zu irgendeinem Zeitpunkt [wdhrend des RELEVAN-
TEN ZEITRAUMS] [an einem BERECHNUNGSTAG] [an einem HAN-
DELSTAG] [ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN HAN-
DELSTAG]] auf oder unter der KNOCK-OUT BARRIERE liegt;

-bei Put Mini Future Wertpapieren der Kurs des BASISWERTS bei
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kontinuierlicher Betrachtung ab dem ERSTEN HANDELSTAG [(ein-
schlieBlich)] zu irgendeinem Zeitpunkt [wdhrend des RELEVAN-
TEN ZEITRAUMS] [an einem BERECHNUNGSTAG] [an einem HAN-
DELSTAG] [ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN HAN-
DELSTAG]] auf oder liber der KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

["HANDELSTAG" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag
ist), an dem das Handelssystem Xetra® fiir den allgemeinen Ge-
schiftsbetrieb gedftnet ist.]

["BERECHNUNGSTAG" ist jeder Tag, an dem [der BASISWERT][der
REFERENZPREIS (wie in C.19 definiert)][das festgelegte Fixing des
FX WECHSELKURSES][die festgelegten Fixings des FX WECHSEL-
KURSES (1) und des FX WECHSELKURSES (2) |[an der mal3gebli-
chen Borse][durch den Indexsponsor oder die Indexberechnungs-
stelle][[am][vom] Referenzmarkt][vom Fixing Sponsor][durch den
Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft] [fiir gewOhnlich] [verdf-
fentlicht][gehandelt] [wird][werden]][der Referenzmarkt wéhrend
seiner iiblichen Handelszeiten fiir den Handel [mit dem mafBgebli-
chen Futures-Kontrakt] gedffnet ist].]

Der ANFANGLICHE BASISPREIS, das BEZUGSVERHALTNIS, der MIN-
DESTBETRAG, die ANFANGLICHE KNOCK-OUT BARRIERE, der ERS-
TE HANDELSTAG [,][und] [der RELEVANTE ZEITRAUM] [,][und] [der
KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN HANDELSTAG]] [, der UM-
RECHNUNGSFAKTOR] [,] [und] [der FX WECHSELKURS [(1)]] [und
der FX WECHSELKURS (2)] sind in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben. |

[Produkttyp 9: Im Fall von Call/Put COOL Wertpapieren gilt

Folgendes:
COOL Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des BASISWERTS
(wie in C.20 definiert) nach und ermoglichen es dem

WERTPAPIERINHABER, sowohl an einer positiven als auch an einer
negativen Wertentwicklung des BASISWERTS wéhrend der Laufzeit
der WERTPAPIERE zu partizipieren. Eine Anderung des Kurses des
BASISWERTS kann sich dabei iiberproportional (gehebelt) auf den
Kurs der WERTPAPIERE auswirken.

Im Fall von Call COOL Wertpapieren ist "Call" in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. Call COOL
Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
WERTPAPIERINHABER an der Kursentwicklung des BASISWERTS
partizipieren. Steigt der Kurs des BASISWERTS, steigt,
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vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender
Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS. Fillt der Kurs des
BASISWERTS, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.

Im Fall von Put COOL Wertpapieren ist "Put" in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben. Put COOL
Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
WERTPAPIERINHABER an der entgegengesetzten Kursentwicklung
des BASISWERTS partizipieren. Féllt der Kurs des BASISWERTS,
steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.
Steigt der Kurs des BASISWERTS, fillt, vorbehaltlich des Einflusses
anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des
WERTPAPIERS.

Die Riickzahlung am FINALEN ZAHLTAG erfolgt in Hohe des DIF-
FERENZBETRAGS.

Der "DIFFERENZBETRAG" entspricht:

-bei Call COOL Wertpapieren dem Betrag, um den der MABGEB-
LICHE REFERENZPREIS (wie in C. 19 definiert) den BASISPREIS
iibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS [unter An-
wendung des UMRECHNUNGSFAKTORS];

-bei Put COOL Wertpapieren dem Betrag, um den der MABGEBLI-
CHE REFERENZPREIS den BASISPREIS unterschreitet, multipliziert
mit dem BEZUGSVERHALTNIS [unter Anwendung des UMRECH-
NUNGSFAKTORS].

[Im Fall von Compo Call/Put COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

Der DIFFERENZBETRAG wird vor der Zahlung durch Anwendung
des FX WECHSELKURSES [(1)] in die FESTGELEGTE WAHRUNG
umgerechnet.]

Der DIFFERENZBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der MINDEST-
BETRAG.

Ist kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erhalten die
WERTPAPIERINHABER am FINALEN ZAHLTAG zuséatzlich den
COOL BETRAG.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, ist ein Totalverlust mog-
lich.

Ein "KNOCK-OUT EREIGNIS" ist eingetreten, wenn
-bei Call COOL Wertpapieren der Kurs des BASISWERTS bei kon-
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tinuierlicher Betrachtung wéhrend der KNOCK-OUT PERIODE (zu
irgendeinem Zeitpunkt [wéihrend des RELEVANTEN ZEITRAUMS]
[ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN HANDELSTAG]
[AM ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE]] auf oder unter der
KNOCK-OUT BARRIERE liegt;

-bei Put COOL Wertpapieren der Kurs des BASISWERTS bei konti-
nuierlicher Betrachtung wihrend der KNOCK-OUT PERIODE zu ir-
gendeinem Zeitpunkt [widhrend des RELEVANTEN ZEITRAUMS)]|
[ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN HANDELSTAG]
[AM ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE]] auf oder tiber der
KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

[Die "KNOCK-OUT PERIODE" ist jeder [Tag][BERECHNUNGSTAG]
zwischen dem ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE [(ein-
schlieBlich)] [ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN
HANDELSTAG] [AM ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE]] und
dem FINALEN BEWERTUNGSTAG [bis zum Zeitpunkt der [Feststel-
lung][Veroffentlichung] [aller Bestandteile] des MABGEBLICHEN
REFERENZPREISES] [(einschlieBlich)]].]

["BERECHNUNGSTAG" ist jeder Tag, an dem [der BASISWERT][der
REFERENZPREIS (wie in C.19 definiert)][das festgelegtes Fixing des
FX WECHSELKURSES][die festgelegten Fixings des FX WECHSEL-
KURSES (1) und des FX WECHSELKURSES (2) (wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben)][an der maB3geblichen
Borse][durch den Indexsponsor oder die Indexberechnungsstel-
le][[am][vom] Referenzmarkt][vom Fixing Sponsor| [veroffent-
licht][gehandelt] [wird][werden]].]

Der BASISPREIS, das BEZUGSVERHALTNIS, der MINDESTBETRAG],
der RELEVANTE ZEITRAUM]|, der KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM
ERSTEN HANDELSTAG] [AM ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIO-
DE]][, der ERSTE TAG DER KNOCK-OUT PERIODE][, der FINALE BE-
WERTUNGSTAG][, der UMRECHNUNGSFAKTOR]|[, der FX WECHSEL-
KURS [(D]][, der FX WECHSELKURS (2)] und die KNOCK-OUT
BARRIERE sind in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.]

[Produkttyp 10: /m Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:

Inline Wertpapiere sind WERTPAPIERE, die am FINALEN ZAHLTAG
zum RUCKZAHLUNGSBETRAG zuriickgezahlt werden, sofern wéh-
rend der KNOCK-OUT PERIODE kein KNOCK-OUT EREIGNIS einge-
treten ist.
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Sofern kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist, konnen
WERTPAPIERINHABER wihrend der KNOCK-OUT PERIODE je nach
Marktlage sowohl direkt proportional als auch entgegengesetzt an
der Kursentwicklung des BASISWERTS (wie in C.20 definiert)
partizipieren. Eine Anderung des Kurses des BASISWERTS kann
sich dabei {iberproportional (gehebelt) auf den Kurs der
WERTPAPIERE auswirken.

Liegt der Kurs des BASISWERTS zu irgendeinem Zeitpunkt wéh-
rend der KNOCK-OUT PERIODE ndher an der UNTEREN KNOCK-OUT
BARRIERE als an der OBEREN KNOCK-OUT BARRIERE, fiihren, vor-
behaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Fakto-
ren, steigende Kurse des BASISWERTS zu steigenden Kursen des
Inline Wertpapiers. Liegt der Kurs des BASISWERTS dagegen néher
an der OBEREN KNOCK-OUT BARRIERE als an der UNTEREN
KNOCK-OUT BARRIERE, kehrt sich dieser Effekt um und steigende
Kurse des BASISWERTS fithren, vorbehaltlich des Einflusses ande-
rer marktwertbeeinflussender Faktoren, zu fallenden Kursen des
Inline Wertpapiers. Bei fallenden Kursen des BASISWERTS verhélt
es sich entgegengesetzt. Dabei ist der Kurs des WERTPAPIERS in
der Regel am hochsten, wenn sich der Kurs des BASISWERTS ge-
nau in der Mitte zwischen der OBEREN KNOCK-OUT BARRIERE und
der UNTEREN KNOCK-OUT BARRIERE befindet.

Der Wert von Inline Wertpapieren ist jedoch maximal auf den
RUCKZAHLUNGSBETRAG begrenzt.

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend der KNOCK-OUT PERIODE
ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, endet die Laufzeit des
WERTPAPIERS sofort und die WERTPAPIERINHABER erhalten nur
den KNOCK-OUT BETRAG.

Ein "KNOCK-OUT EREIGNIS" tritt ein, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS wihrend der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeit-
punkt [widhrend des RELEVANTEN ZEITRAUMS]| [ab dem KNOCK-
OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN HANDELSTAG] [AM ERSTEN TAG
DER KNOCK-OUT PERIODE]] auf oder unter der UNTEREN KNOCK-
OUT BARRIERE oder auf oder iiber der OBEREN KNOCK-OUT BAR-
RIERE liegt.

Die "KNOCK-OUT PERIODE" ist jeder [Tag][BERECHNUNGSTAG]
zwischen dem ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE [(ein-
schlieBlich)] [ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN
HANDELSTAG] [AM ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE]] und
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dem FINALEN BEWERTUNGSTAG [bis zum Zeitpunkt der [Feststel-
lung][Veroffentlichung] [aller Bestandteile] [des festgelegten Fi-
xing des FX WECHSELKURSES | [der festgelegten Fixings des FX
WECHSELKURSES (1) und des FX WECHSELKURSES (2)]] [(ein-
schlieBlich)]].

["BERECHNUNGSTAG" ist jeder Tag, an dem [der BASISWERT] [das
festgelegte Fixing des FX WECHSELKURSES] [die festgelegten Fi-
xings des FX WECHSELKURSES (1) und des FX WECHSELKURSES
(2)] [der Nettoinventarwert (NIW)] [an der maBgeblichen Bor-
se][durch den Indexsponsor oder die Indexberechnungsstel-
le][[am][vom] Referenzmarkt][vom Fixing Sponsor] [auf der Bild-
schirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung] [durch den Fonds
oder die Verwaltungsgesellschaft] [fiir gewOhnlich] [veroffent-
licht][gehandelt] [wird][werden].]

Die UNTERE KNOCK-OUT BARRIERE, die OBERE KNOCK-OUT BAR-
RIERE[, der RELEVANTE ZEITRAUM][, der KNOCK-OUT FRISTBE-
GINN [AM ERSTEN HANDELSTAG] [AM ERSTEN TAG DER KNOCK-
ouUT PERIODE]][, der FINALE BEWERTUNGSTAG]|[, der FX WECH-
SELKURS [(1)]][, der FX WECHSELKURS (2)] und der ERSTE TAG
DER KNOCK-OUT PERIODE sind in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben.|

[Produkttyp 11: Im Fall von Stay High/Stay Low Wertpapieren

gilt Folgendes:
Die WERTPAPIERE bilden die Wertentwicklung des BASISWERTS
(wie in C.20 definiert) nach und ermdéglichen es dem

WERTPAPIERINHABER, sowohl an einer positiven als auch an einer
negativen Wertentwicklung des BASISWERTS wihrend der Laufzeit
der WERTPAPIERE zu partizipieren. Eine Anderung des Kurses des
BASISWERTS kann sich dabei iiberproportional (gehebelt) auf den
Kurs der WERTPAPIERE auswirken.

[Im Fall von Stay High Wertpapieren ist "Stay High" in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben. Stay High
Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
WERTPAPIERINHABER an der Kursentwicklung des BASISWERTS
partizipieren. Steigt der Kurs des BASISWERTS, steigt,
vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender
Faktoren, der Kurs des Stay High Wertpapiers. Fillt der Kurs des
BASISWERTS, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Stay High
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Wertpapiers. ]

[Im Fall von Stay Low Wertpapieren ist "Stay Low" in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben. Stay Low
Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die
WERTPAPIERINHABER an der entgegengesetzten Kursentwicklung
des BASISWERTS partizipieren. Féllt der Kurs des BASISWERTS,
steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Stay Low
Wertpapiers. Steigt der Kurs des BASISWERTS, fillt, vorbehaltlich
des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der
Kurs des Stay Low Wertpapiers.]

Der Wert von Stay High/Stay Low Wertpapieren ist jedoch maxi-
mal auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG begrenzt.

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der KNOCK-OUT PERIODE
ein KNOCK-OUT EREIGNIS ein, endet die Laufzeit des
WERTPAPIERS sofort und die WERTPAPIERINHABER erhalten nur
den KNOCK-OUT BETRAG.

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS (das "KNOCK-OUT EREIGNIS") tritt ein,
wenn der Kurs des BASISWERTS wéhrend der KNOCK-OUT PERIODE
zu irgendeinem Zeitpunkt [wiahrend des RELEVANTEN ZEITRAUMS]
[ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN HANDELSTAG]
[AM ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE]]:

[Im Fall von Stay High Wertpapieren:

auf oder unter der KNOCK-OUT BARRIERE liegt]

[Im Fall von Stay Low Wertpapieren.:

auf oder iiber der KNOCK-OUT BARRIERE liegt.]

Die "KNOCK-OUT PERIODE" ist jeder [Tag][BERECHNUNGSTAG]
zwischen dem ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE [(ein-
schlieBlich)] [ab dem KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN
HANDELSTAG] [AM ERSTEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE]] und
dem FINALEN BEWERTUNGSTAG [bis zum Zeitpunkt der [Feststel-
lung][Veroffentlichung] [aller Bestandteile] [des festgelegten Fi-
xings des FX WECHSELKURSES] [der festgelegten Fixings des FX
WECHSELKURSES (1) und des FX WECHSELKURSES (2)]] [(ein-
schlieBlich)]].

["BERECHNUNGSTAG" ist jeder Tag, an dem [der BASISWERT] [das
festgelegte Fixing des FX WECHSELKURSES] [die festgelegten Fi-
xings des FX WECHSELKURSES (1) und des FX WECHSELKURSES

37




1. Zusammenfassung

(2)] [der Nettoinventarwert (NIW)] [an der maBgeblichen Bor-
se][durch den Indexsponsor oder die Indexberechnungsstel-
le][[am][vom] Referenzmarkt][vom Fixing Sponsor] [auf der Bild-
schirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung] [durch den Fonds
oder die Verwaltungsgesellschaft] [fiir gewOhnlich] [verdffent-
licht][gehandelt] [wird][werden].]

Die KNOCK-OUT BARRIERE[, der RELEVANTE ZEITRAUM]|[, der
KNOCK-OUT FRISTBEGINN [AM ERSTEN HANDELSTAG] [AM ERS-
TEN TAG DER KNOCK-OUT PERIODE]][, der FINALE BEWERTUNGS-
TAG] [, der FX WECHSELKURS [(1)]][, der FX WECHSELKURS (2)]
und der ERSTE TAG DER KNOCK-OUT PERIODE sind in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

C.16

Verfalltag  oder
Filligkeitstermin
—  Ausiibungs-
termin oder letz-
ter Referenzter-

min

[Der "FINALE BEWERTUNGSTAG" und der "FINALE ZAHLTAG"
werden in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben.]

["BEWERTUNGSTAG" ist der Tag, an dem das AUSUBUNGSRECHT
wirksam ausgeiibt worden ist, spitestens jedoch der FINALE BE-
WERTUNGSTAG.]

[Der "FINALE ZAHLTAG" wird in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben. |

["AUSUBUNGSTAG" ist der letzte HANDELSTAG [des Monats Januar
eines jeden Jahres] [eines jeden Monats].

"BEWERTUNGSTAG" ist der AUSUBUNGSTAG, an dem das AUS-
UBUNGSRECHT wirksam ausgeiibt worden ist, bzw. der KUNDI-
GUNGSTERMIN, zu dem die EMITTENTIN von threm ORDENTLICHEN
KUNDIGUNGSRECHT Gebrauch gemacht hat.]

C.17

Abrechnungs-
verfahren fiir die
derivativen Wert-
papiere

Sdmtliche  Zahlungen sind an die [einfiigen] (die
"HAUPTZAHLSTELLE") zu leisten. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt
die falligen Betrdge an das CLEARING SYSTEM zwecks Gutschrift
auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an
die WERTPAPIERINHABER.

Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM befreit die EMITTENTIN in
Hoéhe der Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den
WERTPAPIEREN.

"CLEARING SYSTEM" ist [einfiigen].

C.18

Tilgung der deri-
vativen Wertpa-
piere

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer Austibung

und Call/Put Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

Zahlung des DIFFERENZBETRAGS am FINALEN ZAHLTAG.]
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[Im_Fall von Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Aus-

tibung gilt Folgendes:

Zahlung des DIFFERENZBETRAGS fiinf Bankgeschiftstage nach
dem entsprechenden BEWERTUNGSTAG, spitestens jedoch am FI-
NALEN ZAHLTAG.]

[Im Fall von Call/Put Turbo Wertpapieren und Call/Put X-Turbo
Wertpapieren gilt Folgendes:

Zahlung des DIFFERENZBETRAGS am FINALEN ZAHLTAG oder Zah-
lung des KNOCK-OUT BETRAGS finf Bankgeschéftstage nach dem
Tag, an dem das KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist.]

[Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren, Call/Put X-
Turbo Open End Wertpapieren und Call/Put Mini Future Wertpa-
pieren gilt Folgendes:

Zahlung des DIFFERENZBETRAGS fiinf Bankgeschéiftstage nach
dem entsprechenden BEWERTUNGSTAG oder Zahlung des KNOCK-
OUT BETRAGS fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag, an dem das
KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist.]

[Im Fall von Call/Put COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

Zahlung des DIFFERENZBETRAGS und gegebenenfalls des COOL
BETRAGS am FINALEN ZAHLTAG.]

[Im Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:

Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS am FINALEN ZAHLTAG oder
Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS fiinf Bankgeschéftstage nach
dem Tag, an dem das KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist.]

[Im Fall von Stay High/Stay Low Wertpapieren gilt Folgendes:

Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS am FINALEN ZAHLTAG oder
Zahlung des KNOCK-OUT BETRAGS fiinf Bankgeschéftstage nach
dem Tag, an dem das KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist.]

C.19

Austibungspreis
oder endgiiltiger
Referenzpreis des
Basiswerts

[Im_Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer Aus-
tibung, Call/Put Discount Optionsscheinen, Call/Put Turbo Wert-
papieren, Call/Put X-Turbo Wertpapieren und Call/Put COOL
Wertpapieren gilt Folgendes:

"MABGEBLICHER REFERENZPREIS" ist der REFERENZPREIS [des
BASISWERTS;] am FINALEN BEWERTUNGSTAG.]
[Im_Fall von Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Aus-
tibung, Call/Put Turbo Open End Wertpapieren und Call/Put X-
Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

"MABGEBLICHER REFERENZPREIS" ist der REFERENZPREIS [des
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BASISWERTS;] am entsprechenden BEWERTUNGSTAG.]
[Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

"AUSUBUNGSPREIS" ist derjenige Betrag in der BASISWERTWAH-
RUNG (wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben), den die EMITTENTIN in Folge der Liquidierung von Absi-
cherungsgeschéften fiir den BASISWERT [Im Fall eines Index oder

gof. im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

oder dessen Bestandteile] erhalten wiirde.

"MABGEBLICHER REFERENZPREIS" ist der REFERENZPREIS am
entsprechenden BEWERTUNGSTAG.]

[Der REFERENZPREIS wird in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben. |

[Im_Fall von Inline Wertpapieren und Stay High/Stay Low Wert-

papieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere sehen keinen finalen Referenzpreis des Basis-
werts vor.|

[Der "REFERENZPREIS" ist [das [offizielle] Fixing des FX WECH-
SELKURSES, wie vom Fixing Sponsor auf einer festgelegten Bild-
schirmseite [fiir eine festgelegte Uhrzeit] verdffentlicht.] [der [in
der BASISWERTWAHRUNG ausgedriickte] Referenzpreis des BA-
SISWERTSyj), wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
festgelegt [und [am][vom] Referenzmarkt verdffentlicht][und vom
Fixing Sponsor auf einer festgelegten Bildschirmseite verdffent-
licht].]

[Der "REFERENZPREIS" ist der von der Berechnungsstelle berech-
nete Quotient aus (i) dem [offiziellen] Fixing des FX WECHSEL-
KURSES (1) (wie vom Fixing Sponsor auf einer festgelegten Bild-
schirmseite [zu einer festgelegten Uhrzeit] verdffentlicht) geteilt
durch (ii) das [offizielle] Fixing des FX WECHSELKURSES (2) (wie
vom Fixing Sponsor auf einer festgelegten Bildschirmseite [fiir
eine festgelegte Uhrzeit] veroffentlicht).]

[Der "FX WECHSELKURS [(1)]" [und der "FX WECHSELKURS
(2)"] [ist][sind] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.]

C.20

Art des Basis-
werts und Angabe
des Ortes, an dem
Informationen

iiber den Basis-

[BASISWERT [ist] [sind] [die] [der] in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung genannte [Aktie] [Index] [Indizes] [Rohstoff]
[Wechselkurs] [Futures-Kontrakt[e]] [Fondsanteil].] [BASISWERTE
sind die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung als BA-
SISWERT; und BASISWERT;, festgelegten Indizes.] [Bei [dem Index]
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wert erhiltlich
sind

[den Indizes] handelt es sich um einen von [der EMITTENTIN] [ei-
ner Gruppe der EMITTENTIN angehorenden juristischen Person]
zusammengestellten Index.] Fiir weitere Informationen {iber die
bisherige oder kiinftige Wertentwicklung [des BASISWERTS] [der
BASISWERTE] und [seine] [deren] Volatilitit wird auf die in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung genannte Internetseite
verwiesen.

[Im_Fall von Futures-Kontrakten als Basiswert, fiir die ein Roll

Over vorgesehen ist, gilt Folgendes:

Vor dem Auslaufen des BASISWERTS wird der BASISWERT durch
[den néchstfdlligen] [einen neuen] Futures-Kontrakt [am REFE-
RENZMARKT] [mit demselben REFERENZWERT] [und] [mit einer
Restlaufzeit von mindestens [einem Monat| [andere Bestimmung
zur Restlaufzeit einfiigen]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als
BASISWERT gilt.]

[Die "BASISWERTWAHRUNG" wird in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. ]

Punkt

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere
bei einem méglichen Eintritt der nachfolgend aufgezdhlten Risiken
an Wert verlieren kénnen und sie einen vollstandigen Verlust ik-

rer Anlage erleiden konnen.
e Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und/oder der Lage auf den Finanzmérkten sowie ge-
opolitischen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stérungen oder einem funktionellen Zusammenbruch
des gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(1) Risiken aus Bonititsverdnderungen einer Adresse (Kreditneh-
mer, Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Ver-
schlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ
auf die Kreditnachfrage oder die Solvenz von Kreditnehmern der
HVB Group auswirkt; (iii) Risiken aus einem Wertverfall von
Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-
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/Handelsgeschéften; (v) Risiken aus konzerninternen Kredit-
Exposures; (vi) Risiken aus Forderungen gegeniiber Staaten / 6f-
fentlichem Sektor.

e  Marktrisiko

(1) Risiko von potenziellen Verlusten aufgrund nachteiliger Veran-
derungen von Marktpreisen, sonstiger preisbeeinflussender Para-
meter oder durch handelsbezogene Ereignisse; (ii) Risiken fiir
Handels- und Anlagebiicher aus einer Verschlechterung der
Marktbedingungen; (iii) Zinsdnderungs- und Fremdwéahrungsrisi-
ko.

e Liquiditétsrisiko
(1) Risiko, dass die HVB Group ihren anfallenden Zahlungsver-
pflichtungen nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nach-
kommen kann; (ii) Risiken der Liquiditdtsbeschaffung; (iii) Risi-
ken in Zusammenhang mit konzerninternem Liquiditétstransfer;
(iv) Marktliquiditétsrisiko.

e Operationelles Risiko
(1) Risiko von Verlusten durch unzureichende oder fehlerhafte
interne Prozesse, Systeme, menschliche Fehler und externe Ereig-
nisse; (i1) IT-Risiken (iii) Rechtliche und steuerliche Risiken; (iv)
Compliance-Risiko; (v) Risiken in Zusammenhang mit Business
Continuity Management.

e Geschiftsrisiko
Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Veridnderungen
des Geschéftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko
Risiko von Verlusten, die aus Marktwertschwankungen des Im-
mobilienbestands der HVB Group resultieren.

e Beteiligungsrisiko
Risiko von Verlusten, die aus Wertschwankungen des Anteilsbe-
sitzes der HVB Group resultieren.

e Reputationsrisiko

Risiko der negativen Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlust-
rechnung, hervorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen von In-
teressengruppen (Stakeholdern) aufgrund einer verdnderten Wahr-
nehmung der Bank.

e Strategisches Risiko
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(1) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder
Trends im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht
rechtzeitig erkennt oder falsch einschétzt; (ii) Risiken aus der stra-
tegischen Ausrichtung des Geschéftsmodells der HVB Group; (iii)
Branchenspezifische Risiken; (iv) Risiken aus einer Verdnderung
der Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken

(1) Risiken aus Verdnderungen des regulatorischen und gesetzli-
chen Umfelds der HVB Group; (i1) Risiken in Verbindung mit den
International Financial Reporting Standards 9 (IFRS 9); (iii) Risi-
ken in Verbindung mit moglichen Abwicklungsmafinahmen und
einem Reorganisationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternechmen zur Bedienung der zugesag-
ten Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

Risikoarteniibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risi-
koarten operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches
Risiko, Geschéftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko be-
troffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen
Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpoten-

ziale auf und stellen ein geschéftsstrategisches Risiko fiir die HVB
Group dar.

e Risiken aus beauflagten Stresstestmafinahmen der EZB

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Ge-
schéftstatigkeit der HVB und der HVB Group haben, wenn die
HVB, die HVB Group, die UniCredit oder eines der Finanzinstitu-
te, mit denen diese Institute Geschéfte titigen, bei Stresstests nega-
tive Ergebnisse verzeichnen.

e Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB und der HVB
Group nach der Untersuchung oder Verifizierung durch die Auf-
sichtsbehorden als nicht adiquat eingestuft werden bzw. vorhan-
dene Risiken unterschitzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB und der HVB Group konnten Verluste entstehen, die
hoher ausfallen als die mit den derzeitigen Methoden errechnet
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wurden oder die bisher génzlich unberiicksichtigt blieben.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken konnen sich nach Ansicht der
EMITTENTIN fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Wert
der WERTPAPIERE und/oder die unter den WERTPAPIEREN
auszuschiittenden Betrdge und/oder die Moglichkeit der
WERTPAPIERINHABER, die WERTPAPIERE zu einem angemessenen
Preis vor dem RUCKZAHLUNGSTERMIN zu verdulern, auswirken.

o Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben)
besteht darin, dass die EMITTENTIN, der Vertriebspartner sowie
eines ihrer verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit
bestimmten Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen,
die den Interessen der WERTPAPIERINHABER gegenldufig sind bzw.
diese nicht berticksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der WERTPAPIERINHABER kann unter Umstdnden nicht in der Lage
sein, seine WERTPAPIERE vor deren Riickzahlung zu verduBlern
oder zu einem angemessenen Preis zu verduBlern. Selbst im Fall
eines bestehenden Sekunddrmarkts kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die
WERTPAPIERE 1m Fall einer ungiinstigen Entwicklung des
BASISWERTS oder eines Wechselkurses zu verduB3ern, etwa wenn
diese auBlerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt. Der
Marktwert der WERTPAPIERE wird von der Kreditwiirdigkeit
(Bonitdt) der EMITTENTIN und einer Vielzahl weiterer Faktoren
(z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssdtze und Renditen, dem Markt
fiir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen,
politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen,
Handelbarkeit der WERTPAPIERE sowie basiswertbezogene
Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter einem etwaigen
Mindestbetrag liegen. Wertpapierinhaber kénnen nicht darauf
vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiir sie aus den WERTPAPIEREN
ergeben, jederzeit in ausreichendem Maf3e absichern zu kdnnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die EMITTENTIN kann unter Umstinden ihre Verbindlichkeiten
teilweise oder insgesamt nicht erfiillen, z.B. im Fall der Insolvenz
der EMITTENTIN oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatori-
schen Eingriffen. Eine Absicherung durch eine Einlagensicherung
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oder eine vergleichbare Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann fiir einen potentiellen An-
leger unrechtméBig, ungiinstig oder in Hinblick auf seinen Kennt-
nis- und Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse,
Ziele und Umstidnde nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die WERTPAPIERE kann (z.B.
aufgrund von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten oder der Verduferung der WERTPAPIERE, einer kiinfti-
gen Verringerung des Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche
Auswirkungen) reduziert werden, null oder sogar negativ sein.

[Es kann nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes zu
einem Steuereinbehalt unter den WERTPAPIEREN und somit zu ge-
ringeren Zahlungen kommen.]

[Die EMITTENTIN kann die WERTPAPIERE, beziiglich derer sie ge-
miB Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes mit hinrei-
chender Wahrscheinlichkeit einer Einbehaltungs- oder Berichts-
pflicht unterliegt, auBerordentlich kiindigen.]

[Im Fall eines Kursabschlags aufgrund einer Dividendenzahlung
kann sich zudem das Risiko des Eintritts eines KNOCK-OUT ER-
EIGNISSES erhohen. ]

Der bei der Riickzahlung erhaltene Betrag kann geringer sein als
der Emissionspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden
unter Umstdnden keine Zinszahlungen oder anderen laufende Aus-
schiittungen geleistet.

Der Erlos aus den WERTPAPIEREN kann gegebenenfalls nicht fiir
die Erfiillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremd-
finanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusitzliches
Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts [bzw. seiner Be-
standteile] auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der WERTPAPIERE sowie die unter den WERTPA-
PIEREN zu zahlenden Betrdge hingen mafigeblich vom Kurs des
BASISWERTS [bzw. seiner Bestandteile] ab, der nicht vorherzuse-
hen ist. Es ist nicht mdglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs des
BASISWERTS [bzw. sciner Bestandteile] im Laufe der Zeit verin-
dert. Der Marktwert wird zusétzlich von einer weiteren Zahl von
basiswertabhéngigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basis-
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werts [bzw. seiner Bestandteile] nur zu bestimmten Terminen,
Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des BASISWERTS
[bzw. seiner Bestandteile] nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunk-
ten oder Perioden erfolgt, konnen Zahlungen aus den WERTPAPIE-
REN erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des BASISWERTS
[bzw. seiner Bestandteile] vorab erwarten liel3.

[Im_Fall von Turbo Open End Wertpapieren, X- Turbo Open End
Wertpapieren und Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Die WERTPAPIERE verfiigen iiber keine feste Laufzeit. Daher
haben die WERTPAPIERINHABER bis zur Ausiibung des
KUNDIGUNGSRECHTS der EMITTENTIN bzw. des
AUSUBUNGSRECHTS der WERTPAPIERINHABER keinen Anspruch
auf Riickzahlung.]

[Im_Fall von Optionsscheinen, Discount Optionsscheinen, Turbo

Wertpapiere, Turbo Open End Wertpapieren, X-Turbo Wertpapie-

ren, X- Turbo Open End Wertpapieren, Mini Future Wertpapieren
und COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Der WERTPAPIERINHABER kann in einem geringeren Mal3 an einer
fir ithn gilinstigen oder in verstirktem Mal an einer fiir ihn
ungiinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS [bzw. seiner
Bestandteile] teilnehmen und somit einem erhohten Verlustrisiko
ausgesetzt sein.|

[Im_Fall von Optionsscheinen, Discount Optionsscheinen, Turbo

Wertpapiere, Turbo Open End Wertpapieren, X-Turbo Wertpapie-

ren, X- Turbo Open End Wertpapieren, Mini Future Wertpapieren
und COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhdltnis

Ein BEZUGSVERHALTNIS kann dazu fiihren, dass die Wertpapiere
aus wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den BASIS-
WERT [bzw. seine Bestandteile] dhneln, jedoch trotzdem nicht
vollstdndig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind.]

[Im Fall von Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag
Potentielle Ertrédge aus den WERTPAPIEREN konnen begrenzt sein.]
[Im _Fall von Turbo Open End Wertpapieren, X- Turbo Open End
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Wertpapieren und Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsdtzen

Es kann sein, dass die REFERENZSATZE nicht fiir die gesamte Lauf-
zeit der WERTPAPIERE zur Verfiigung stehen.]

| Wihrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert
[bzw. seine Bestandteile]

Lautet der BASISWERT [bzw. seine BESTANDTEILE] auf eine andere
Wihrung als die FESTGELEGTE WAHRUNG besteht ein Wechsel-
kursrisiko.]

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert,
die zukiinftige Kursentwicklung der WERTPAPIERE und Zahlungen
aus den WERTPAPIEREN auswirken. Anpassungsereignisse konnen
auch zu einer auBlerordentlichen Kiindigung der WERTPAPIERE
fithren.

Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Die Kursentwicklung des BASISWERTS kann den Wert der WERT-
PAPIERE gerade aufgrund des flir die WERTPAPIERE typischen He-
beleffekts {iberproportional nachteilig beeinflussen. Der Zeitwert
der WERTPAPIERE nimmt in der Regel mit der sich vermindernden
Restlaufzeit ab und sinkt bis zum letztmdglichen AUSUBUNGSTAG
auf Null.

[Im_Fall von Optionsscheinen, Discount Optionsscheinen, Turbo

Wertpapiere, Turbo Open End Wertpapieren, X-Turbo Wertpapie-

ren, X-Turbo Open End Wertpapieren, Mini Future Wertpapieren,

COOL Wertpapieren und Stay High/Stay Low Wertpapieren gilt

Folgendes:
Risiken in Bezug auf Call und Put Wertpapiere

Wenn es sich bei den WERTPAPIEREN um [Call Wertpapiere] [Stay
High Wertpapiere] handelt, besteht das Risiko eines Totalverlus-
tes, wenn der Kurs des BASISWERTS sinkt. Bei [Put Wertpapieren]
[Stay Low Wertpapieren] besteht das Risiko eines Totalverlustes,
wenn der Kurs des BASISWERTS steigt.]

[Im Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf Inline Wertpapiere

Bei Inline Wertpapieren besteht das Risiko eines Totalverlustes,
wenn sich der Kurs des BASISWERTS bei steigenden Kursen des
BASISWERTS der OBEREN KNOCK-OUT BARRIERE oder bei sinken-
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den Kursen des BASISWERTS der UNTEREN KNOCK-OUT BARRIERE
annihert. |

[Im Fall von Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf Discount Optionsscheine

Der WERTPAPIERINHABER partizipiert nicht an Kursentwicklungen
des BASISWERTS [bzw. seiner BESTANDTEILE], die rein rechnerisch
zu einem hoheren DIFFERENZBETRAG fithren wiirden als dem
festgelegten HOCHSTBETRAG. |

[Im Fall von Turbo Wertpapieren, Turbo Open End Wertpapieren,

X-Turbo Wertpapieren, X-Turbo Open End Wertpapieren, Mini

Future Wertpapieren, COOL Wertpapieren, Inline Wertpapieren

und Stay High/Stay Low Wertpapieren:

Risiken in Bezug auf die Knock-out Barriere

Im Fall des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES kann der An-
leger einen sofortigen teilweisen oder vollstindigen Kapitalverlust
erleiden oder den Anspruch auf Zahlung bestimmter Betridge unter
den WERTPAPIEREN verlieren. Im Fall eines teilweisen Kapitalver-
lusts besteht auBerdem ein Wiederanlagerisiko.]

[Im_Fall von Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung, Tur-

bo Open End Wertpapieren, X-Turbo Open End Wertpapieren und

Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf die Mindestausiibungsmenge

Fiir die Ausiibung der WERTPAPIERE kann eine bestimmte Anzahl
von WERTPAPIEREN erforderlich sein. Daher kann es vorkommen,
dass ein WERTPAPIERINHABER einige seiner WERTPAPIERE nicht
ausiliben kann.]

[Im_Fall von Turbo Open End Wertpapieren, X-Turbo Open End
Wertpapieren und Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen eine stindige Anpas-
sung bestimmter Variablen vorgesehen ist

Die WERTPAPIERE sehen eine regelmédflige Anpassung des BASIS-
PREISES und/oder der KNOCK-OUT BARRIERE vor. Diese Anpas-
sungen konnen sich negativ auf den Wert der WERTPAPIERE und
die unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrige auswirken und
das Risiko des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES erhohen. ]

[Im _Fall von X-Turbo Wertpapieren und X-Turbo Open End Wert-
papieren gilt Folgendes:

Zusdtzliche Risiken in Bezug auf Call und Put X-Turbo Wertpapie-
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re und Call und Put X-Turbo Open End Wertpapiere
WERTPAPIERE, die auf einen zusétzlichen Index bezogen sind, ber-
gen ein hoheres Risiko fiir den Eintritt eines KNOCK-OUT EREIG-
NISSES. Im Hinblick auf die Festlegung des DIFFERENZBETRAGS
bleibt der zusatzliche Index auller Betracht.]

[Im_Fall von Turbo Open End Wertpapieren, X-Turbo Open End
Wertpapieren und Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emitten-
tin

WERTPAPIERE, die ein ordentliches Kiindigungsrecht der
EMITTENTIN vorsehen, kénnen von der EMITTENTIN im freien
Ermessen zu bestimmten Terminen gekiindigt werden. Ist der Kurs
des BASISWERTS zum jeweiligen BEWERTUNGSTAG niedrig, kann
der jeweilige WERTPAPIERINHABER einen teilweisen oder
vollstdndigen Verlust seiner Anlage erleiden.]

[Im_Fall von Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung, Tur-

bo Open End Wertpapieren, X-Turbo Open End Wertpapieren und

Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken aufgrund des Ausiibungsrechts der Wertpapierinhaber

Zwischen dem Zeitpunkt der Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS
und dem jeweiligen nichsten BEWERTUNGSTAG kann der Kurs des
BASISWERTS fallen, mit der Konsequenz, dass der unter den
WERTPAPIEREN zu zahlende Betrag am Riickzahlungstag im
Hinblick auf diesen BEWERTUNGSTAG wesentlich niedriger sein
kann als der Betrag, den der WERTPAPIERINHABER zum Zeitpunkt
der Ausiibung erwartet hat.]

[Risiken in Bezug auf eine Ersetzung des Referenzsatzes

Ersetzungen des Referenzsatzes konnen sich erheblich negativ auf
den Marktwert, die zukiinftige Kursentwicklung der WERTPAPIERE
und Zahlungen aus den WERTPAPIEREN auswirken. Ersetzungser-
eignisse in Bezug auf einen Referenzsatz konnen auch zu einer
auBlerordentlichen Kiindigung der WERTPAPIERE fiihren.]

Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES hat die EMITTENTIN
das Recht, die WERTPAPIERE vorzeitig zu kiindigen und zum
Marktwert  zuriickzuzahlen. Eine weitere Teilnahme der
WERTPAPIERE an einer fiir den WERTPAPIERINHABER glinstigen
Kursentwicklung des BASISWERTS [bzw. seiner Bestandteile]
entfillt. Liegt der Marktwert der WERTPAPIERE unter dem
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Emissionspreis bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet
der WERTPAPIERINHABER einen Verlust seines investierten
Kapitals.

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen
verschieben und gegebenenfalls selbst bestimmen.
WERTPAPIERINHABER sind in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen
aufgrund einer solchen verzdgerten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsge-
schdften der Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschéften
durch die EMITTENTIN kann im Einzelfall den Kurs des
BASISWERTS [bzw. seiner Bestandteile] fiir die
WERTPAPIERINHABER ungiinstig beeinflussen.

[Risiken in Bezug auf eine auferordentliche automatische Aus-
tibung

Durch eine auBerordentliche automatische Ausiibung kann der
WERTPAPIERINHABER ¢inen unerwarteten, unter Umstdnden
vollstindigen Kapitalverlust erleiden.]

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert [bzw. seine
Bestandteile]

Kein Eigentumsrecht am Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen|

Der BASISWERT [bzw. seine Bestandteile] wird [bzw. werden] von
der EMITTENTIN nicht zugunsten der WERTPAPIERINHABER
gehalten und WERTPAPIERINHABER erwerben keine
Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von
Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an
dem BASISWERT [bzw. seinen Bestandteilen].

[Im_Fall von Wertpapieren mit [einem Index bezogen auf] Aktien

als Basiswert bzw. Bestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen WERTPAPIEREN [(d.h.
WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Aktien als
Bestandteil)] ist abhéingig von der Kursentwicklung der jeweiligen
Aktie, die bestimmten Einfliissen unterliegt. Dividendenzahlungen
konnen sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auswirken.
[Der Inhaber von aktienvertretenden WERTPAPIEREN kann unter
Umstidnden die verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden
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Aktien verlieren, so dass die aktienvertretenden WERTPAPIERE
wertlos werden.]]

[Im _Fall von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert ist, gilt
Folgendes:
Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen WERTPAPIEREN ist ab-
hingig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiede-
rum mafgeblich von seiner Zusammensetzung und der Kursent-
wicklung seiner Bestandteile abhéngt. Die EMITTENTIN hat unter
Umsténden keinen Einfluss auf den jeweiligen Index oder das In-
dexkonzept. Ist die EMITTENTIN auch Sponsor oder Berechnungs-
stelle des jeweiligen Index, konnen Interessenkonflikte bestehen.
Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein
Index kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch
einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Unter Umstinden haben
WERTPAPIERINHABER keinen oder nur einen begrenzten Anteil an
Dividenden oder sonstigen Ausschiittungen auf die Bestandteile
des Index. [Enthélt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die Anle-
ger ein erhdhtes Verlustrisiko.] [Indizes kdnnen von einer ungiins-
tigen Entwicklung eines Landes bzw. einer Branche tiberproporti-
onal betroffen sein.] [Indizes konnen Gebiihren beinhalten, die
deren Kursentwicklung negativ beeinflussen.] [Regulatorische
MaBnahmen konnen u.a. dazu fiithren, dass der Index nicht mehr
oder nur verdndert als BASISWERT verwendet werden kann. ]

[Bei WERTPAPIEREN mit dem X-DAX®, X-MDAX® oder X-
TecDAX" als BASISWERT besteht aufgrund des verlingerten Han-
dels und des erhohten Risikos von Kursausschldgen ein erhohtes
Risiko fiir den Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES.]]

[Im_Fall von Wertpapieren mit (Indizes bezogen auf) Futures-

Kontrakt(e) als Basiswert bzw. Bestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

Die Wertentwicklung von Futures-Kontraktbezogenen WERTPA-
PIEREN [(d.h. WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Futures-
Kontrakten als Bestandteile)] ist im Wesentlichen abhingig von
der Kursentwicklung der jeweiligen Futures-Kontrakte, die be-
stimmten Einfliissen unterliegt. Kursdifferenzen (z.B. im Fall ei-
nes Roll Over) zwischen den verschiedenen Laufzeiten konnen
sich negativ auf die WERTPAPIERE auswirken. AuBlerdem konnen
sich die Kurse von Futures-Kontrakten erheblich von den jeweili-
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gen Spot-Preisen unterscheiden. Dariiber hinaus unterliegen Fu-
tures-Kontraktbezogene Wertpapiere dhnlichen Risiken wie eine
Direktanlage in die den Futures-Kontrakten zugrunde liegende
Referenzwerte. |

[Im_Fall von Wertpapieren mit einem (Index oder einem Futures-

Kontrakt bezogen auf) Rohstoff(e) als Basiswert bzw. Bestandteil

gilt Folgendes:
Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

Die Kursentwicklung von rohstoftbezogenen WERTPAPIEREN
[(d.h. WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Rohstoffen als
Bestandteile)] [(d.h. WERTPAPIERE bezogen auf einen Futures-
Kontrakt mit einem Rohstoff als Referenzwert)] ist abhéngig von
der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs, die bestimmten
Einfliissen unterliegt. Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als
Anlagen in anderen Anlageklassen. Der globale, nahezu ununter-
brochene Handel in verschiedenen Zeitzonen kann zu verschiede-
nen Kursen an verschiedenen Orten fiihren, von denen nicht alle
fiir die Berechnung der WERTPAPIERE maligeblich sind.]

[Im _Fall von Wertpapieren mit einem Wechselkurs als Basiswert,

gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Basis-
wert

Die Wertentwicklung von wechselkursbezogenen WERTPAPIEREN
ist im Wesentlichen abhéngig von der Entwicklung des jeweiligen
Wechselkurses, die bestimmten Einfliissen unterliegt. Der globale,
nahezu ununterbrochene Handel in verschiedenen Zeitzonen kann
zu verschiedenen Kursen an verschiedenen Orten fiihren, von de-
nen nicht alle fiir die Berechnung der WERTPAPIERE maligeblich
sind. Die auf unterschiedlichen Informationsquellen angezeigten
Wechselkurse konnen voneinander abweichen. Ein fiir den Anle-
ger vorteilhafter Wechselkurs wird daher ggf. nicht fiir die Be-
rechnung bzw. Feststellung des DIFFERENZBETRAGS herangezo-
gen. [Wird ein Wechselkurs mittelbar durch Verrechnung zweier
anderer Wechselkurse bestimmt, kann diese zu einem gesteigerten
Wechselkursrisiko fithren und nachteilige Auswirkungen auf die
WERTPAPIERE haben. ]

[Im_Fall von Wertpapieren mit einem Fondsanteil als Basiswert

gilt Folgendes:
Zentrale Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen

52




1. Zusammenfassung

Die Kursentwicklung von fondsbezogenen Wertpapieren ist ab-
hingig von der jeweiligen Wertentwicklung des Fondsanteils, die
bestimmten Einfliissen unterliegt. Die Wertentwicklung des
Fondsanteils hingt ganz wesentlich vom Erfolg der Anlagetdtig-
keit und den Vermdgenswerten des betreffenden Investmentver-
mogens (und deren Risiken) sowie den Kosten und Gebiihren auf
Ebene des Investmentvermdgens ab. Die Fondsanteile kdnnen
zudem einem Bewertungsrisiko, dem Risiko einer Aussetzung der
Riicknahme von Fondsanteilen, dem Risiko von Fehlentscheidun-
gen oder Fehlverhalten des Fondsmanagements oder den Risiken
bestimmter Portfoliomanagementtechniken (z.B. Fremdkapitalauf-
nahme, Leerverkdufe, Wertpapierleihe oder -pensionsgeschéfte)
unterliegen. Fondanteile und Investmentvermdgen kénnen zudem
erheblichen steuerlichen, regulatorischen oder sonstigen rechtli-
chen Risiken ausgesetzt sein. Investmentvermdgen in der Form
borsennotierter Fonds (ETF) unterliegen dem Risiko, dass Abwei-
chungen zu dem Referenzwert des ETF bestehen, der ETF nicht
oder nur zu einem sehr niedrigen Kurs gehandelt werden kann
sowie im Fall einer synthetischen Replizierung dem Kreditrisiko
von Swap-Gegenparteien.|

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleger seinen
Kapitaleinsatz
ganz oder teil-
weise verlieren

konnte

Die WERTPAPIERE sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger konnen
ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

Punkt

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde fur das
Angebot

Verwendung der

und

Erlose, wenn
die Ziele
Gewinnerzielung

Absi-

cherung bestimm-

nicht

und/oder

ter Risiken ver-

Entfallt; die Nettoerlose aus jeder EMISSION von WERTPAPIEREN
werden von der EMITTENTIN fiir ihre allgemeinen Geschéftstitig-
keiten, also zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimm-
ter Risiken verwendet.
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folgt werden

E.3

Angebotskonditi-
onen

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [einfiigen].]

[Beginn des neuen Offentlichen Angebots: [einfiigen] [(Fortset-
zung des Offentlichen Angebots bereits begebener WERTPAPIERE)]
[(Aufstockung bereits begebener WERTPAPIERE)].]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Lu-
xemburg] [und] [Osterreich].]

[Die kleinste iibertragbare Einheit ist [einfiigen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [einfiigen].]

[Die WERTPAPIERE werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege
[einer Privatplatzierung] [eines 6ffentlichen Angebots] [durch Fi-
nanzintermedidre]] angeboten.]

[Ab dem Tag des [ersten Offentlichen Angebots] [Beginns des
neuen Offentlichen Angebots] werden die WERTPAPIERE fortlau-
fend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der
EMITTENTIN gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne
Angabe von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die WERTPAPIERE sol-
len zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]
[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtli-
chen Tag einfiigen] an den folgenden Mérkten beantragt: [Ma/s-
gebliche(n) Markt/Mdrkte einfiigen].]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Mérkten gehandelt:
[Mafigebliche(n) Markt/Mdrkte einfiigen].]

E.4

Fir die Emissi-
Angebot
wesentliche Inte-

on/das

ressen, ein-
schlieBlich Inte-
ressenkonflikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kon-
nen Kunden oder Darlehensnehmer der EMITTENTIN oder ihrer
Tochtergesellschaften sein. Dartiber hinaus haben diese Vertriebs-
partner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Invest-
ment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschifte mit der EMIT-
TENTIN und ihren Tochtergesellschaften getitigt und werden sol-
che Geschifte eventuell in der Zukunft titigen und Dienstleistun-
gen fiir die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im norma-
len Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN
oder der mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden
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Griinden ergeben:

Die EMITTENTIN legt den Emissionspreis selbst fest.

Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
treten fiir die WERTPAPIERE als Market Maker auf, ohne jedoch
dazu verpflichtet zu sein.

Vertriebspartner konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zu-
wendungen in Form von umsatzabhidngigen Platzierungs-
und/oder Bestandsprovisionen erhalten

Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen konnen selbst als Berechnungsstelle
oder Zahlstelle in Bezug auf die WERTPAPIERE titig werden.

Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen konnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fiir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die
Liquiditdt oder den Wert des BASISWERTS [bzw. seiner Be-
standteile] negativ beeinflussen.

Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen konnen Wertpapiere in Bezug auf einen BASIS-
WERT [bzw. seine Bestandteile] ausgeben, auf den [bzw. die]
sie bereits WERTPAPIERE begeben haben.

Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen besitzen bzw. erhalten im Rahmen ih-
rer Geschéftstitigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugéngliche) basiswertbezogene Informatio-
nen.

Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen stehen mit anderen Emittenten von Fi-
nanzinstrumenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkur-
renten oder Garanten in geschiftlicher Beziehung.

Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen fungieren auch als Konsortialbank,
Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten von Finan-
zinstrumenten.

[Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
selbst handelt als Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Bera-
ter oder als Indexkomitee.]

E.7

Schitzung
Ausgaben,

der
die

[Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag

von |einfiigen] enthalten] [Einzelheiten einfiigen]]
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dem Anleger von
der Emittentin
oder dem Anbie-
ter in Rechnung
gestellt werden

[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfiigen]]

[Entfdllt. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder einen
Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kdnnen
jedoch andere Kosten, wie etwa Depotentgelte oder Transaktions-
gebiihren anfallen. |
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ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

1. Zusammenfassung

[WKN] [ISIN] [Finaler Bewer- | [Finaler Zahltag Basiswert [Basiswert, [Referenzpreis [Riickzah- [Internetseite
(C.1) tungstag (C.16)] (C.20) (C.20)] (C.19)] lungsbetrag (C.20)]
(C.16)] (C.9)]
[einfiigen] [Datum einfii- [Datum einfii- |Bezeichnung [Bezeichnung [Referenzpreis [Betrag einfii- [Internetseite
gen| gen] des Basiswerts | des Basiswerts einfiigen| gen| einfiigen]
und ggf. ISIN und ggf. ISIN
einfiigen) einfiigen)
[WKN] [Knock-out [COOL Be- [[Anfangli- [Bezugsver- [Mindestbe- | [Hochstbetrag [Cap [Umrech-
[ISIN] Betrag trag cher] Basis- héltnis trag (C.15)] (C.15)] nungsfaktor
(C.1) (C.9)] (C.9)] preis (C.19)] (C.15)] (C.15)]
(C.15)]
[einfiigen] [Betrag ein- |Betrag ein- [Prozentsatz [Prozentsatz [Betrag ein- [Betrag ein- [Prozentsatz [1]
fiigen] fiigen] oder Zahl oder Zahl fiigen] fiigen] oder Zahl [100]
einfiigen) einfiigen] einfiigen]
leinfiigen]
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[WKN] [ISIN] [Relevanter [Knock-out [Knock-out [Erster Tag der | [[Anfdngliche] | [Obere Knock- [Erster Han-
(C.1) Zeitraum Fristbeginn [am | Fristbeginn [am | Knock-out Pe- [Untere] out Barriere delstag
(C.15)] Ersten Handels- | Ersten Tag der riode Knock-out Bar- (C.15)] (C.15)]
tag]| Knock-out Pe- (C.15)] riere
(C.15)] riode] (C.15)]
(C.19)]
[einfiigen] [Da- lggf. Da- lggf. Da- [Datum einfii- [Prozentsatz [Prozentsatz [Datum einfii-
tum/Zeitraum tum/Uhrzeit tum/Uhrzeit gen| oder Zahl ein- | oder Zahl ein- gen]
einfiigen) einfiigen)| einfiigen) fiigen] fiigen]
[WKN] [ISIN] | [FX Wechsel- | [FX Wechsel- [Call/Put] [Basiswertwih-
(C.1) kurs [(1)] kurs (2) [Stay High/ rung
(C.15)] (C.15)] Stay Low (C.20)]
(C.15)]
[einfiigen] [Wechselkurs [Wechselkurs [Call] [Wiihrung ein-
einfiigen| einfiigen] [Put] fiigen]
[Stay High]
[Stay Low]




2. Risikofaktoren

2. RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb von WERTPAPIEREN (die "WERTPAPIERE"), die in diesem BASISPROSPEKT (der
"BASISPROSPEKT") beschrieben sind, ist mit diversen Risiken verbunden.

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG
als EMITTENTIN (die "EMITTENTIN") und die WERTPAPIERE fiir eine Beurteilung des mit die-
sen WERTPAPIEREN verbundenen Risikos nach Auffassung der EMITTENTIN wesentlich sind.
Diese Risiken konnen nach Ansicht der EMITTENTIN einen erheblichen nachteiligen Einfluss
auf den Wert der WERTPAPIERE oder die Moglichkeit der Anleger zur VerduBerung der
WERTPAPIERE haben. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die nachstehend be-
schriebenen Risiken einzeln oder kumulativ auftreten kdnnen und sich damit in ihren Aus-
wirkungen moglicherweise wechselseitig verstirken.

Die Reihenfolge der nachfolgenden dargestellten Risiken lédsst keinen Riickschluss darauf zu,
mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert, oder auf den Grad des Einflusses,
den ein solcher Risikofaktor auf den Wert der WERTPAPIERE hat.

Dariiber hinaus konnen sich weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als nicht we-
sentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die WERTPAPIERE an Wert verlieren
konnen und dass die Summe der unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrdge unter dem
Wert liegen kann, den der jeweilige Inhaber der WERTPAPIERE (der "WERTPAPIERINHABER")
fiir den Erwerb der WERTPAPIERE aufgewendet hat (einschlielich etwaiger Nebenkosten)
(der "ERWERBSPREIS"). Dadurch konnen WERTPAPIERINHABER einen teilweisen oder
vollstiindigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

Potentielle Anleger sollten bei der Entscheidung iiber den Kauf der WERTPAPIERE neben den
weiteren Informationen, die

. in diesem BASISPROSPEKT sowie in etwaigen Nachtriagen,

o in dem Registrierungsformular der EMITTENTIN vom 17. April 2018 (das "REGIST-
RIERUNGSFORMULAR"), dessen Angaben per Verweis in diesen BASISPROSPEKT ein-
bezogen sind,

. in samtlichen weiteren Dokumenten, deren Angaben per Verweis in diesen BA-
SISPROSPEKT einbezogen sind, und

J in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE und der jeweils
beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung (zusammen die "ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN") enthalten sind,
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nachfolgend dargestellte Risikofaktoren sorgfiltig priifen.

Eine Anlage in die WERTPAPIERE ist nur fiir Anleger geeignet, die sich der Art dieser WERT-
PAPIERE und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und iiber ausreichen-
de Kenntnisse oder Erfahrungen und ggf. Zugang zu professionellen Beratern (etwa Finanz-,
Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser WERTPAPIERE selbst aus rechtli-
cher, steuerlicher und finanzieller Sicht einschidtzen zu kénnen. Dariiber hinaus sollten sich
potentielle Anleger vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren durch ihre Hausbank
oder einen fachkundigen Finanz-, Rechts- oder Steuerberater (insbesondere mit Blick auf die
personliche Situation) professionell beraten lassen.
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2.1 Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die EMITTENTIN, die im REGISTRIERUNGSFORMULAR der
EMITTENTIN enthalten sind, werden hiermit in den BASISPROSPEKT einbezogen. Eine Liste,
die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet
sich auf den Seiten 116 ff.

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des REGISTRIERUNGSFORMULARS
enthaltenen Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthilt, die die Vermo-
genswerte, Verbindlichkeiten und die Finanzlage der EMITTENTIN und ihre Fihigkeit zur Er-
fiillung ihrer Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN beeintrdchtigen konnen.
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2.2 Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte

Die EMITTENTIN, ein Finanzinstitut oder ein Finanzintermedidr, mit dem die Emittentin eine
Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der "VERTRIEBSPARTNER"), sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen konnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten
Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der
WERTPAPIERINHABER ~ gegenldufig sind bzw. diese nicht beriicksichtigen (die
"INTERESSENKONFLIKTE").

2.2.1 Aligemeine potentielle Interessenkonflikte
@ Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die WERTPAPIERE werden zu einem von der EMITTENTIN festgelegten Preis (der
"EMISSIONSPREIS")  angeboten. = Der  EMISSIONSPREIS  basiert  auf  internen
Preisbildungsmodellen der EMITTENTIN und kann hoher als der Marktwert der WERTPAPIERE
sein. Im EMISSIONSPREIS kann zusitzlich zu Ausgabeaufschligen, Verwaltungsentgelten und
anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein, das fiir die WERTPAPIERINHABER nicht
offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hiangt von mehreren Faktoren ab, insbesondere vom
platzierten Volumen der WERTPAPIERE jeder Serie sowie von Marktgegebenheiten und
Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der WERTPAPIERE. Das Aufgeld wird auf den
urspriinglichen mathematischen Wert der WERTPAPIERE aufgeschlagen und kann fiir jede
Emission von WERTPAPIEREN anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern
erhobenen Aufgeldern abweichen.

(b) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitéaten

Die EMITTENTIN, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen,
das die Emittentin als Market Maker bestellt (jeweils ein "MARKET MAKER"), kann fiir die
WERTPAPIERE Market Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "MARKET
MAKING" bedeutet, dass der MARKET MAKER unter gewohnlichen Marktumstinden
kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu denen er bereit ist, die WERTPAPIERE in einem
gewissen Volumen zu handeln. Durch ein MARKET MAKING kann die Liquiditit und/oder der
Wert der WERTPAPIERE erheblich beeinflusst werden. Die vom MARKET MAKER gestellten
Kurse konnen unter Umstidnden erheblich von dem finanzmathematischen (inneren) Wert der
WERTPAPIERE zu Ungunsten des potentiellen Anlegers bzw. WERTPAPIERINHABERS
abweichen und entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches
MARKET MAKING und in einem liquiden Markt bilden wiirden.

(© Potentielle | nteressenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

VERTRIEBSPARTNER konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von um-
satzabhingigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei Platzierungsprovi-

62



2. Risikofaktoren

sionen handelt es sich um einmalige Provisionszahlungen, die dem VERTRIEBSPARTNER alter-
nativ auch in Form eines Abschlags auf den EMISSIONSPREIS gewihrt werden konnen. Die
Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt hingegen auf laufender Basis und richtet sich nach
dem durch den VERTRIEBSPARTNER platzierten und zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden
Volumen der WERTPAPIERE. Die Hohe der jeweiligen Zuwendung wird zwischen der EMIT-
TENTIN und dem jeweiligen VERTRIEBSPARTNER vereinbart, kann sich dndern und sich im
Hinblick auf einzelne VERTRIEBSPARTNER und Serien von WERTPAPIEREN unterscheiden.

(d) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf die Wahrnehmung der Funktion der
Berechnungsstelle oder Zahlstelle

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
konnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die WERTPAPIERE tétig
werden. In einer solchen Funktion kann das betreffende Unternehmen unter anderem die
unter den WERTPAPIEREN auszuzahlende Betridge berechnen sowie Anpassungen oder andere
Festlegungen nach MalBgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vornehmen, u.a. durch
Ausiibung billigen Ermessens (§ 315 Biirgerliches Gesetzbuch, "BGB"). Die vorgenannten
Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen konnen den Wert der WERTPAPIERE und/oder
die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrige negativ beeinflussen und gegenliufig
zu den Interessen der jeweiligen WERTPAPIERINHABER sein.

2.2.2 Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Die WERTPAPIERE sind auf die Wertentwicklung eines Basiswerts (der "BASISWERT") bzw.
dessen BESTANDTEILE bezogen. "BESTANDTEILE" sind fiir den Fall, dass der BASISWERT ein
Index ist, die jeweiligen Indexbestandteile. In diesem Zusammenhang kénnen folgende zu-
sétzliche Interessenkonflikte bestehen:

@ Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf weitere Transaktionen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie ihre verbundenen Unternchmen kénnen von
Zeit zu Zeit fiir eigene oder fiir Rechnung ihrer Kunden ohne Beriicksichtigung der Interessen
der WERTPAPIERINHABER an Transaktionen mit Aktien oder anderen WERTPAPIEREN,
Fondsanteilen, Futures-Kontrakten, Rohstoffen, Indizes, Wéahrungen oder Derivaten beteiligt
sein. Weitere Transaktionen konnen insbesondere durch Absicherungsgeschéfte bei
BASISWERTEN bzw. dessen BESTANDTEILEN mit ohnehin schon begrenzter Liquiditdt zu
weiteren Liquiditdtsbeschrinkungen in Bezug auf den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE
fiihren.
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(b) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit
demselben Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen
WERTPAPIERE in Bezug auf einen BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE ausgeben, auf den
bzw. die sie bereits WERTPAPIERE begeben haben. Dadurch erhoht sich das Angebot, was bei
begrenzter Nachfrage die Moglichkeit, WERTPAPIERE zu verkaufen, weiter beschridnken kann.
Eine Emission dieser neuen konkurrierenden Wertpapiere kann somit die Handelbarkeit der
WERTPAPIERE beeintrichtigen.

(© Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf basi swertbezogene I nformationen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
konnen im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der
WERTPAPIERE ~ wesentliche (auch nicht-6ffentlich  zugéngliche) basiswertbezogene
Informationen besitzen oder erhalten. Die Emission von WERTPAPIEREN begriindet
insbesondere keine Verpflichtung, Informationen (ob vertraulich oder nicht), die mit dem
BASISWERT  bzw. seinen  BESTANDTEILEN im  Zusammenhang stehen, den
WERTPAPIERINHABERN offenzulegen oder im Rahmen der Emission zu beriicksichtigen.

(d) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
konnen mit anderen Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder
Garanten in  geschéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-,
Investmentbankgeschéft oder sonstigen Geschéften ohne Berlicksichtigung der Interessen der
WERTPAPIERINHABER betreiben. Eine solche geschiftliche Beziehung kann sich fiir
WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE
auswirken.

(e Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
konnen als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne
Beriicksichtigung der Interessen der WERTPAPIERINHABER fungieren. Im Rahmen der
vorgenannten Funktionen koénnen Handlungen vorgenommen oder Empfehlungen
ausgesprochen werden, die sich fiir WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den BASISWERT bzw.
seine BESTANDTEILE auswirken.
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23 Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Im Folgenden werden die wesentlichen Risikofaktoren im Zusammenhang mit den WERTPA-
PIEREN beschrieben.

2.3.1 Marktbezogene Risiken
€)) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die WERTPAPIERE kénnen moglicherweise nicht im groBen Rahmen vertrieben werden und
fiir deren Handel existiert daher moglicherweise weder ein aktiver Markt (der "SEKUNDAR-
MARKT") noch wird er entstehen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der WERTPAPIERE zum ge-
regelten Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Borse, einem
anderen Markt oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Europdischen Wirtschafts-
raums zu stellen. Selbst wenn die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Ge-
wihr dafiir, dass diesem stattgegeben wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder auf-
rechterhalten wird. Sollten WERTPAPIERE nicht an einer Borse oder an einem anderen Markt
oder Handelssystem gehandelt werden, sind zudem Preisinformationen zu den WERTPAPIE-
REN moglicherweise schwerer erhiltlich.

Weder die EMITTENTIN, noch ein VERTRIEBSPARTNER oder eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen ist zum MARKET MAKING verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen
MARKET MAKER zu bestellen oder ein MARKET MAKING liber die gesamte Laufzeit der
WERTPAPIERE aufrecht zu erhalten. Ist kein MARKET MAKER vorhanden oder wird das MAR-
KET MAKING nur in einem geringen Umfang betrieben, kann der SEKUNDARMARKT in den
WERTPAPIEREN sehr stark eingeschrénkt sein.

Weder die EMITTENTIN noch ein VERTRIEBSPARTNER kann daher gewihrleisten, dass ein
WERTPAPIERINHABER in der Lage sein wird, seine WERTPAPIERE vor deren Riickzahlung zu
einem angemessenen Preis zu verduBern. Selbst im Fall eines bestehenden
SEKUNDARMARKTS kann nicht ausgeschlossen werden, dass der WERTPAPIERINHABER nicht
in der Lage ist, die WERTPAPIERE im Fall einer ungiinstigen Entwicklung des BASISWERTS
bzw. seiner BESTANDTEILE oder eines WECHSELKURSES zu verduflern, etwa wenn diese
aullerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt.

(b) Risiko in Bezug auf einen mdglichen Ruckkauf der Wertpapiere

Die EMITTENTIN kann jederzeit WERTPAPIERE zu einem beliebigen Preis im offenen Markt,
im Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene WERTPAPIERE
konnen von der EMITTENTIN gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Riickkauf
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der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN kann sich nachteilig auf die Liquiditidt der WERTPA-
PIERE auswirken.

(© Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannte Emissionsvolumen lisst keinen
Riickschluss auf das Volumen der tatséchlich begebenen oder ausstehenden WERTPAPIERE
und daher auf die Liquiditét eines moglichen SEKUNDARMARKTS zu.

(d) Risiken in Bezug auf eine Veraul3erung der Wertpapiere

Vor der Riickzahlung der WERTPAPIERE kdnnen die WERTPAPIERINHABER den durch die
WERTPAPIERE verbrieften Wert moglicherweise nur durch eine VerduBerung der
WERTPAPIERE im SEKUNDARMARKT realisieren. Der Preis, zu dem ein WERTPAPIERINHABER
seine WERTPAPIERE verkaufen kann, kann unter Umstinden erheblich unter dem
ERWERBSPREIS liegen. Sofern der WERTPAPIERINHABER die WERTPAPIERE zu einem
Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der WERTPAPIERE unter dem von ihm gezahlten
ERWERBSPREIS liegt, erleidet er einen Verlust. Kosten im Zusammenhang mit der
VerduBerung der WERTPAPIERE im SEKUNDARMARKT (z.B. Ordergebiihren oder
Handelsplatzentgelte) konnen den Verlust zusétzlich verstdrken.

(e Risiken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren

Der Marktwert der WERTPAPIERE wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind
unter anderem die Kreditwiirdigkeit (Bonitét) der EMITTENTIN sowie die jeweils aktuellen
Zinssdtze und Renditen, der Markt fiir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaft-
lichen, politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit und gegebe-
nenfalls die Restlaufzeit der WERTPAPIERE sowie weitere basiswertbezogene marktbeeinflus-
sende Faktoren (wie unter Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile auf den Marktwert der Wertpapiere beschrieben). Auch Verdnderungen in der Zu-
sammensetzung der Mitgliedstaaten der Europdischen Union (EU), wie z.B. der vom Verei-
nigten Konigreich Grofbritannien und Nordirland entsprechend dem am 23. Juni 2016
durchgefiihrten Referendum am 29. Mérz 2017 beantragte Austritt aus der Europidischen
Union, konnen nachteilige Auswirkungen auf die Stabilitdt, den Bestand und die Funktions-
weise der EU und ihrer Institutionen insgesamt haben; aus derartigen Bestrebungen resultie-
rende Unsicherheiten und mdégliche 6konomische Belastungen kénnen nicht nur in den be-
treffenden Mitgliedstaaten auftreten, erhebliche Auswirkungen auf die wirtschaftliche Ent-
wicklung in einzelnen Mitgliedstaaten und der EU insgesamt haben und zu Verwerfungen
sowie erhohter Volatilitdt an den Finanzmairkten fiihren. Die genannten Faktoren kdnnen sich
gegenseitig verstarken oder autheben.
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) Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen

Der MARKET MAKER kann fiir die WERTPAPIERE in auflergewOhnlichen Marktsituationen
oder bei technischen Storungen voriibergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fiir die
WERTPAPIERE stellen oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread)
ausweiten. Ist der MARKET MAKER in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Ge-
schifte zur Absicherung von Preisrisiken, die sich aus den WERTPAPIEREN ergeben, zu titigen
bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschlieBen, kann er die
Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen vergroBern, um sein wirtschaftliches Risiko
Zu begrenzen.

(9) Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die WERTPAPIERE auf eine andere Wéhrung (die "FESTGELEGTE WAHRUNG") als die
Wiéhrung der Rechtsordnung, in der ein WERTPAPIERINHABER ansissig ist oder in der er
Gelder vereinnahmen mochte, besteht ein Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko
beschrieben). Wahrungen konnen zudem abgewertet oder durch eine andere Wihrung ersetzt
werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen werden kann.

(h)  Wechselkursrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen (die "WECHSELKURSE") werden von den Faktoren An-
gebot und Nachfrage an den internationalen Wiahrungsmirkten, von makrodkonomischen
Faktoren, Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen sowie ge-
samtwirtschaftlichen oder politischen Faktoren beeinflusst (einschlieBlich der Auferlegung
von Wéhrungskontrollen und -beschrinkungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psycho-
logische Faktoren), die kaum einschétzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fiih-
rung eines Landes) und ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf einen WECHSELKURS neh-
men konnen. WECHSELKURSE konnen starken Schwankungen unterworfen sein. Ein erhohtes
Risiko kann im Zusammenhang mit Wéhrungen von Lindern bestehen, deren Entwicklungs-
standard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrieldn-
der (die "INDUSTRIELANDER") vergleichbar ist. Sollte es bei der Kursfeststellung von WECH-
SELKURSEN zu UnregelmifBigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies erhebliche
nachteilige Auswirkungen fiir die WERTPAPIERE haben.

(1) Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte im Hinblick auf die Wertpapiere

WERTPAPIERINHABER konnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiir sie aus den
WERTPAPIEREN ergeben, jederzeit in ausreichendem Malle absichern zu konnen. Die
Moglichkeit flir WERTPAPIERINHABER, Geschifte zum Ausschluss oder zur Verringerung
dieser Preisrisiken abzuschliefBen hdngt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab.
Unter Umstdnden kénnen zu einem bestimmten Zeitpunkt keine geeigneten Geschifte zur
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Verfligung stehen oder WERTPAPIERINHABER konnen solche Geschifte nur zu einem fiir sie
ungiinstigen Marktpreis abschlieBen.

2.3.2 Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die im Folgenden beschriebenen Risiken gelten fiir alle in diesem BASISPROSPEKT beschrie-
benen WERTPAPIERE. Wenn ein bestimmtes Risiko lediglich eines der vorgenannten WERT-
PAPIERE betrifft, ist dies in der Uberschrift des entsprechenden Risikohinweises angegeben.

€] Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die WERTPAPIERE begriinden fiir die EMITTENTIN unbesicherte Verpflichtungen gegeniiber
den WERTPAPIERINHABERN. Jeder Erwerber der WERTPAPIERE vertraut somit auf die
Kreditwiirdigkeit der EMITTENTIN und hat in Bezug auf seine Position aus den
WERTPAPIEREN keine Rechte oder Anspriiche gegeniiber einer anderen Person.
WERTPAPIERINHABER sind dem Risiko ausgesetzt, dass die EMITTENTIN Verbindlichkeiten, zu
deren Erfiillung sie aufgrund der WERTPAPIERE verpflichtet ist, teilweise oder insgesamt nicht
erfiillen kann, z.B. im Fall der Insolvenz der EMITTENTIN. Je schlechter die Kreditwiirdigkeit
der EMITTENTIN, desto hoher ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko
durch eine gesetzliche Einlagensicherung, den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschddigungseinrichtung deutscher Banken
GmbH oder vergleichbare Sicherungseinrichtungen besteht flir die WERTPAPIERE nicht.

Im Falle der Realisierung des Kreditrisikos der EMITTENTIN kann der
WERTPAPIERINHABER einen Totalverlust seines investierten Kapitals erleiden, selbst
wenn die Wertpapierbedingungen zum vorgesehenen Riickzahlungstermin eine
bedingte Mindestriickzahlung vorsehen.

(b) Maogliche Beschréankungen der Rechtmafligkeit des Erwerbs und fehlende Geeig-
netheit der Wertpapiere

Es besteht das Risiko, dass eine Anlage in die WERTPAPIERE fiir einen potentiellen Anleger
unrechtméBig, nicht geeignet oder ungiinstig ist.

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung bestimmter WERTPAPIERE kann fiir be-
stimmte Anleger verboten, beschriankt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Kon-
sequenzen verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass dem
konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die WERTPAPIERE
untersagt oder beschréankt ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbun-
den sind (etwa in Bezug auf bestimmte Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von WERTPAPIEREN aufgrund zivil-
rechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fiir ungeeignet befunden
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werden (z.B. bei notwendiger Miindelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestra-
tegien, Richtlinien und Beschrinkungen iibereinstimmen.

Eine Investition in die WERTPAPIERE erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des
jeweiligen WERTPAPIERS. Potentielle Anleger sollten daher Erfahrung mit einer Anlage in
strukturierte WERTPAPIERE haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in
die WERTPAPIERE eignet sich nur fiir Anleger, die

e iber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen, um die Vorteile und Risiken sowie die
Geeignetheit einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

e Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden
beurteilen konnen, bzw. diesbeziiglich professionelle Beratung in Anspruch neh-
men konnen, falls sie nicht selbst liber entsprechende Erfahrung verfiigen,

e das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf
unbestimmte Dauer eingehen konnen, und

e denen bewusst ist, dass es unter Umstinden wihrend eines nicht unerheblichen
Zeitraums oder auch gar nicht moglich sein kann, die Wertpapiere zu verduflern.

Zudem konnen die WERTPAPIERE keine wirtschaftlich passende Investition unter Beriicksich-
tigung der Merkmale der WERTPAPIERE sowie der erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb
der WERTPAPIERE oder ihrem Besitz einhergehen, sein.

Jeder potentielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhédngigen Priifung und der
von ihm fiir notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das
Halten und die VerduBerung der WERTPAPIERE in vollem Umfang seinen rechtlichen Anfor-
derungen, Kenntnis- und Erfahrungsstand sowie finanziellen Bediirfnissen, Zielen und Um-
standen (oder, falls er die WERTPAPIERE treuhdnderisch erwirbt, denen des Treugebers) ent-
spricht.

(© Risikken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, der Abwicklungsrichtlinie und
sonstigen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmirkten konnen sich auch kiinftig auf die Inflati-
on, Zinssitze, den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE, unter den WERTPAPIEREN auszu-
schiittende Betrdge oder den Marktwert der WERTPAPIERE negativ auswirken und zu weitrei-
chenden hoheitlichen und regulatorischen Eingriffen fiihren.

Der europdische und der deutsche Gesetzgeber haben als Teil ihrer Reaktion auf die 2007
einsetzende Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze
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verabschiedet bzw. noch geplant, die den WERTPAPIERINHABER betreffen konnen.
Insbesondere die Richtlinie 2014/59/EU des Europédischen Parlaments und des Rates vom 15.
Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die "ABWICKLUNGS-RICHTLINIE") und das diese in
deutsches Recht umsetzende Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und
Finanzgruppen (das "SANIERUNGS- UND ABWICKLUNGSGESETZ") enthalten weitere oder
verdnderte regulatorische Vorgaben, welche Auswirkungen auf die EMITTENTIN und die von
ihr begebenen WERTPAPIERE haben konnen. Daneben sieht die Verordnung (EU) Nr.
806/2014 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung
einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von
Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-
VERORDNUNG") vor. Im Rahmen des nationalen SANIERUNGS- UND ABWICKLUNGSGESETZES
und der SRM-VERORDNUNG sind Instrumente vorgesehen, die den zustdndigen Aufsichts-
und Abwicklungsbehdrden die Mdglichkeit geben, Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
sanieren oder abwickeln zu konnen, wenn diese auszufallen drohen, dieser Ausfall nicht
durch alternative Mallnahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann und die getroffene
MaBnahme im Offentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der
ABWICKLUNGS-RICHTLINIE aufgenommenen Abwicklungsinstrumente beinhalten unter
anderem ein "bail-in"-Instrument, das es der zustdndigen Abwicklungsbehdrde ermdoglicht,
relevante Kapitalinstrumente und bestimmte beriicksichtigungsfdahige Verbindlichkeiten in
Anteile oder Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder ganz oder teilweise
herabzuschreiben. Die Abwicklungsinstrumente konnen die Rechte der WERTPAPIERINHABER
stark beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den WERTPAPIEREN aussetzen, modifizieren und
ganz oder teilweise zum Erldschen bringen konnen. Dabei hingt der Umfang, in dem die sich
aus den WERTPAPIEREN ergebenden Anspriiche durch ein "bail-in"-Instrument erlschen, von
einer Reihe von Faktoren ab, auf die die EMITTENTIN unter Umstinden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustindige Abwicklungsbehdrde zu-
dem als Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren
Mallgabe die EMITTENTIN ihre Anteile oder ihre Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ins-
gesamt oder teilweise auf einen Dritten, ein sogenanntes Briickeninstitut oder eine Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft iibertragen muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsan-
ordnung konnte die EMITTENTIN als urspriingliche Schuldnerin der WERTPAPIERE durch einen
anderen Schuldner (der eine grundsitzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwiirdigkeit
als die EMITTENTIN aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ konnte der Anspruch der ur-
spriinglichen Schuldnerin gegeniiber verbleiben, die Situation hinsichtlich des Schuldnerver-
mogens, der Geschéftstitigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit jedoch nicht mehr mit derjeni-
gen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen.

70



2. Risikofaktoren

Seit dem 1. Januar 2017 sieht § 46f Kreditwesengesetz ("KWG") vor, dass Forderungen aus
bestimmten (auch bereits begebenen) unbesicherten Schuldtiteln (wie
Inhaberschuldverschreibungen), fiir die nicht anderweitig ein Nachrang vereinbart oder
gesetzlich vorgegeben ist, in einem Insolvenzverfahren der EMITTENTIN nachrangig zu
sonstigen unbesicherten Forderungen gegeniiber der EMITTENTIN behandelt wiirden.
Schuldtitel mit derivativer Riickzahlung oder Verzinsung (auBer bei ausschlieBlicher
Abhéngigkeit der Zahlungen von einem festen oder variablen Referenzzins) oder mit einer
Erfiillung auf andere Weise als Geldzahlung sollen grundsétzlich nicht erfasst werden. Fiir
die EMITTENTIN kann zudem ein Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren gemifl dem
Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG") durchgefiihrt werden. Wahrend
ein Sanierungsverfahren generell nicht in die Rechte der Gldubiger eingreifen darf, kdnnen
aufgrund eines im  Rahmen eines  Reorganisationsverfahrens  aufgestellten
Reorganisationsplans MaBnahmen vorgesehen sein, die sich entgegen dem Willen des
WERTPAPIERINHABERS auf dessen Rechte als Glaubiger des Kreditinstituts auswirken konnen,
einschlieBlich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer Zahlungsaussetzung.
Die Anspriiche der WERTPAPIERINHABER konnen durch den Reorganisationsplan, der durch
Mehrheitsbeschluss ungeachtet ihres konkreten Abstimmungsverhaltens angenommen
werden kann, beeintrichtigt werden.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (das "TRENNBANKENGESETZ'") wurden
in das KWG Bestimmungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines
Abwicklungs- oder Sanierungsfalls — dazu verpflichtet sein konnen, bei Erreichen bestimmter
Schwellenwerte in Bezug auf vom Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen die
zugrunde liegenden Geschéfte zu beenden oder auf ein rechtlich und finanziell unabhingiges
Finanzhandelsinstitut zu tiibertragen (Trennbankensystem). Zudem koénnte die zusténdige
Aufsichtsbehorde der EMITTENTIN institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere
Geschéfte verbieten. Die Anspriiche der WERTPAPIERINHABER konnten dadurch negativ
beeintrachtigt werden, insbesondere konnte die EMITTENTIN als urspriingliche Schuldnerin
der WERTPAPIERE durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich andere
Risikotragfahigkeit oder Kreditwiirdigkeit als die EMITTENTIN aufweisen kann) ersetzt
werden. Alternativ konnte der Anspruch der wurspriinglichen Schuldnerin gegentiber
verbleiben, die Situation hinsichtlich des Schuldnervermogens, der Geschéftstitigkeit
und/oder der Kreditwiirdigkeit jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der
Ubertragungsanordnung iibereinstimmen. Europiische Kreditinstitute, die als global
systemrelevant angesehen werden, sollen dariiber hinaus im Rahmen einer Verordnung des
Europdischen Parlaments und des Rates iiber strukturelle Maflnahmen zur Erhéhung der
Widerstandsfdhigkeit von Kreditinstituten in der Union (die "EU-TRENNBANKEN-
VERORDNUNG") beziiglich ihrer Geschéftstitigkeit durch die =zustindigen Behorden
Beschriankungen unterworfen werden konnen, zu denen ein Verbot des Eigenhandels und die
Abtrennung bestimmter Handelstitigkeiten zéhlen. Dies kann die Fiahigkeit der EMITTENTIN
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beeintridchtigen, ihren Verpflichtungen unter den WERTPAPIEREN nachzukommen. Der
Entwurf der EU-TRENNBANKEN-VERORDNUNG wurde von der EU-Kommission am 29.
Januar 2014 verdffentlicht. Am 19. Juni 2015 hat der Rat ebenfalls seinen Standpunkt zu der
geplanten Verordnung beschlossen und grundsitzlich an dem Vorhaben festgehalten. Durch
die EU-TRENNBANKEN-VERORDNUNG konnten sich kiinftig — im Vergleich zum
TRENNBANKENGESETZ — noch weitergehende Beeintrachtigungen in Bezug auf die Fihigkeit
der EMITTENTIN, ihren Verpflichtungen unter den WERTPAPIEREN nachzukommen, ergeben.

Die vorgenannten Maflnahmen konnen den Ausfall sdmtlicher Zahlungsanspriiche aus dem
WERTPAPIER und damit den Verlust der gesamten Anlage des WERTPAPIERINHABERS zur
Folge haben. Negative Auswirkungen auf den Marktwert der WERTPAPIERE konnten bereits
vor der Ausiibung solcher Befugnisse eintreten. Dariiber hinaus kénnen der EMITTENTIN im
Rahmen dieser MaBnahmen Vermdogenswerte entzogen werden, was sich zusédtzlich
nachteilig auf die Fahigkeit der EMITTENTIN auswirkt, ihre Zahlungsverpflichtungen aus den
WERTPAPIEREN zu erfiillen.

Weitergehende Beeintrichtigungen konnten sich infolge von GesetzgebungsmaBnahmen auf
europdischer Ebene zur Erh6hung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union
ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt mdglich, kiinftige Marktturbulenzen und regulatorische
MafBnahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

(d) Risiken in Bezug auf eine Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs

Wird der Erwerb der WERTPAPIERE durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Er-
16s aus den WERTPAPIEREN gegebenenfalls nicht fiir die Erfiillung von Zins- oder Tilgungs-
leistungen aus einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusitzliches
Kapital erfordern. Daher sollten potentielle Anleger in einem solchen Fall vorab sicherstellen,
dass sie die Zins- und Tilgungszahlungen fiir diese Finanzierung auch im Falle eines Wert-
verlusts, Zahlungsverzugs oder -ausfalls hinsichtlich der WERTPAPIERE noch leisten konnen.
Ertragserwartungen sollten in diesem Fall hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fiir
den Erwerb der WERTPAPIERE und die Kosten fiir das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungs-
gebiihren) miissen berticksichtigt werden.

(e) Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der VerduB3erung der WERTPAPIERE kon-
nen zusitzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der WERTPAPIERE Nebenkosten (die "Neben-
kosten") anfallen, die jegliche Ertrage aus den WERTPAPIEREN erheblich reduzieren oder so-
gar aufzehren konnen.
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Wird der Erwerb oder die VerduBBerung der WERTPAPIERE nicht zu einem zwischen dem Er-
werber und der EMITTENTIN bzw. dem jeweiligen VERTRIEBSPARTNER fest vereinbarten Preis
(der "FESTPREIS") vereinbart, werden beim Kauf und Verkauf der WERTPAPIERE in der Regel
Provisionen als feste Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen in Abhingigkeit vom
Wert der Order erhoben werden. Soweit in die Ausfiihrung einer Order weitere (in- oder aus-
landische) Parteien eingeschaltet sind, wie z.B. inldndische Makler oder Broker an ausldndi-
schen Mérkten, miissen potentielle Anleger beriicksichtigen, dass ihnen auch deren Brokera-
ge-Gebiihren, Provisionen und sonstige Gebiihren (fremde Kosten) belastet werden.

Neben dem FESTPREIS und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhin-
genden Kosten (direkte Kosten) miissen potentielle Anleger auch weitere Kosten im Zusam-
menhang mit dem Halten der WERTPAPIERE einkalkulieren. Darunter fallen etwa laufende
Depotgebiihren sowie zusdtzliche Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In-
oder Ausland eingeschaltet sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die WERTPAPIERE iiber simtliche Neben-
kosten im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der WERTPAPIERE
informieren.

) Inflationsrisiko

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass die reale Rendite einer Anlage in die
WERTPAPIERE aufgrund einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, null oder
sogar negativ ist. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger ist die reale Rendite eines
WERTPAPIERS. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder iibersteigt sie diese, ist
die reale Rendite null oder sogar negativ.

(9) Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der WERTPAPIERE kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
WERTPAPIERE verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkdufern der WERTPAPIERE
sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach
Maligabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in dem sie selbst steuerlich veranlagt sind,
in das die WERTPAPIERE transferiert oder in dem sie gehalten werden, in dem die Zahlstelle
ansdssig ist oder anderer Staaten, verpflichtet sein konnen. In einigen Staaten konnen fiir in-
novative Finanzinstrumente wie die WERTPAPIERE keine amtlichen Stellungnahmen, Rege-
lungen und/oder Richtlinien der Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen
Anlegern wird geraten, den Rat ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der individuellen
Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Riickzahlung der WERTPAPIERE einzuholen. Nur die
vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des potentiellen Anlegers
richtig einzuschétzen.
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(h)  Risiken im Zusammenhang mit dem Einbehalt von US-Quellensteuern

Fiir den WERTPAPIERINHABER besteht das Risiko, dass Zahlungen auf die WERTPAPIERE
gegebenenfalls der US-Quellensteuer gemidBl des Abschnitts (Section) 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes (United States Internal Revenue Code) von 1986 oder der US-
Quellensteuer nach dem sog. Qualified Intermediary Regime und/oder dem Foreign Account
Tax Compliance Act ("FATCA") unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei WERTPAPIEREN)
einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsab-
kommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finan-
zinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diesen
US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrége) unter
bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-
Aktien bzw. bestimmte Indizes, die US-Aktien beinhalten, als BASISWERT bzw. KORBBE-
STANDTEIL abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividendeniquivalente") behandelt
und unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe von 30 % (oder einem niedrigeren Satz gemal
Doppelbesteuerungsabkommen).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsitzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedin-
gungen der WERTPAPIERE keine tatsichliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine
dividendenbezogene Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den
unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen fiir Anleger nur schwer oder gar nicht zu
erkennen ist.

Die Quellensteuer kann durch die EMITTENTIN oder die Depotbank des
WERTPAPIERINHABERS abgefiihrt werden. Bei Abfiihrung dieser Quellensteuer durch die
EMITTENTIN wird diese regelmdfig den allgemeinen Steuersatz in Hohe von 30% auf die
nach den US-Vorschriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betréige)
anwenden und nicht einen eventuell niedrigeren Steuersatz nach ggf. anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem Fall kann daher die individuelle steuerliche
Situation des Anlegers nicht berilicksichtigt werden. Es kann zu einer Doppelbesteuerung im
Hinblick auf Zahlungen unter den WERTPAPIEREN kommen.

Die Feststellung der EMITTENTIN oder der Depotbank des WERTPAPIERINHABERS, ob die
WERTPAPIERE dieser Quellensteuer unterliegen, ist fiir die WERTPAPIERINHABER bindend. Es
kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass der United States Internal Revenue Service
(der "IRS") eine von der EMITTENTIN oder der Depotbank des WERTPAPIERINHABERS
abweichende Beurteilung vornimmt, die dann ggf. maBgeblich sein konnte. Die Regelungen
des Abschnitts 871(m) des US-Bundessteuergesetzes erfordern komplexe Berechnungen in
Bezug auf die WERTPAPIERE, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine
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bestimmte Emission von WERTPAPIEREN kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS
deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die EMITTENTIN oder die Depotbank des
WERTPAPIERINHABERS zundchst von deren Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem
Fall besteht das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER dennoch einem Steuerecinbehalt
unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, das Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes auch auf
WERTPAPIERE angewandt werden muss, die dem Steuereinbehalt zunédchst nicht unterlagen.
Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der
WERTPAPIERE so dndern, dass die WERTPAPIERE doch der Steuerpflicht unterfallen und die
EMITTENTIN weiterhin die betroffenen WERTPAPIERE emittiert und verkauft.

Die EMITTENTIN oder die Depotbank des WERTPAPIERINHABERS ist berechtigt, die auf
die Zahlungen unter den WERTPAPIEREN anfallende Quellensteuer von den Zahlungen
an die WERTPAPIERINHABER in Abzug zu bringen. Die EMITTENTIN und die Depotbank des
WERTPAPIERINHABERS sind nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach
Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes auf Zinsen, Kapitalbetrdge oder sonstigen
Zahlungen gegeniiber dem WERTPAPIERINHABER durch Zahlung eines zusdtzlichen Betrages
auszugleichen. Daher erhalten die WERTPAPIERINHABER in diesem Fall geringere Zahlungen
als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hétten. Im schlimmsten Fall werden
die unter den WERTPAPIER zu leistenden Zahlungen hierdurch auf Null verringert.

Bei Turbo Open End Wertpapieren und Mini Future Wertpapieren erhoht sich das Ri-
siko des Eintritts eines Knock-out Ereignisses aufgrund einer entsprechenden Steuer-
pflicht nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes zusitzlich dadurch, dass
eine Anpassung des Basispreises und der Knock-out Barriere vorgesehen ist, wenn der
Kurs des Basiswerts aufgrund einer Dividendenzahlung einen Abschlag erfihrt (vgl.
Absatz "3. Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere", "Risiken in Bezug auf

Wertpapiere, bei denen eine stindige Anpassung bestimmter Variablen vorgesehen ist").

Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren und Call/Put Mini Futures Wert-
papieren kann der EMITTENTIN zudem ein Recht auf eine auflerordentliche Kiindigung
der WERTPAPIERE zustehen, wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle Umstinde eintreten, die mit hinreichender Wahrscheinlichkeit erwarten
lassen, dass die EMITTENTIN beziiglich der WERTPAPIERE Einbehaltungs- oder Be-
richtspflichten gemidl3 Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes unterliegt (das
""ABSCHNITT 871(M)-KUNDIGUNGSEREIGNIS"). Die Riickzahlung erfolgt zum Differenzbe-
trag. Die WERTPAPIERINHABER erleiden einen Verlust, wenn der Differenzbetrag niedriger ist
als der Kaufpreis der WERTPAPIERE.

Zahlungen auf die WERTPAPIERE kénnen zudem einer US-Quellensteuer nach den Qualified
Intermediary- und/oder FATCA-Regelungen unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer
solchen Quellenbesteuerung ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere
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Zahlungen unter den WERTPAPIEREN (z.B. als Folge der Nichteinhaltung bestimmter
Zertifizierungsvoraussetzungen, der Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug
auf US-Konten, anderer festgelegter Voraussetzungen seitens der EMITTENTIN oder der
Dokumentationsanforderungen des WERTPAPIERINHABERS) stattfinden, ist weder die
EMITTENTIN noch die ZAHLSTELLE oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an
den WERTPAPIERINHABER zu zahlen. Folglich kann der WERTPAPIERINHABER einen
geringeren Betrag erhalten, als es ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt der Fall wire.

(1) Risiken in Bezug auf die Ruckzahlung

Die Riickzahlung der WERTPAPIERE am Laufzeitende erfolgt zu dem in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten Betrag (z.B. Differenzbetrag, Knock-out Betrag). Der bei der
Riickzahlung erhaltene Betrag kann geringer sein als der EMISSIONSPREIS oder der
Erwerbspreis. Das heil3t, der WERTPAPIERINHABER erzielt nur dann eine Rendite
(vorbehaltlich des Einflusses von Wechselkurs- und Inflationsrisiken), wenn der bei der
Riickzahlung erhaltene Betrag den individuellen Erwerbspreis des WERTPAPIERINHABERS
iibersteigt. Der bei der Riickzahlung erhaltene Betrag kann auch null betragen.

() Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschuttungen

Auf die WERTPAPIERE werden keine Zinszahlungen oder anderen laufenden Ausschiittungen
geleistet, die mogliche Kapitalverluste kompensieren konnten.
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2.4  Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Unter den WERTPAPIEREN auszuschiittende Betrdge werden unter Anwendung einer Zah-
lungsformel und sonstiger Bedingungen, die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt
sind, unter Bezugnahme auf einen BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE ermittelt (die "BA-
SISWERTBEZOGENEN WERTPAPIERE"). Dies bringt zusétzlich zu den Risiken, die im Zu-
sammenhang mit dem WERTPAPIER selbst bestehen, weitere erhebliche Risiken mit sich, die
mit einer vergleichbaren Investition in eine konventionelle fest- oder variabel verzinsliche
Schuldverschreibung mit einem Anspruch auf Riickzahlung des Nominalbetrages oder einer
direkten Investition in den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE nicht verbunden sind. Po-
tentielle Anleger sollten nur Kapital in die WERTPAPIERE investieren, wenn sie die Funkti-
onsweise der anwendbaren Zahlungsformeln vollstindig verstanden haben.

@ Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den
Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert von BASISWERTBEZOGENEN WERTPAPIEREN wird zusétzlich zu den unter Risi-
ken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren genannten Faktoren von einer weiteren
Zahl von Faktoren beeinflusst.

Der Marktwert der WERTPAPIERE sowie die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Be-
trige hiangen mafigeblich vom Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE ab. Es ist
nicht moglich vorherzusagen, wie sich der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE
im Laufe der Zeit verdndert. Der Marktwert der WERTPAPIERE kann starken Schwankungen
unterworfen (volatil) sein, da dieser vor allem durch Verdnderungen des Kurses des BASIS-
WERTS bzw. seiner BESTANDTEILE beeinflusst wird. Der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Fakto-
ren abhingen, einschlieBlich konjunktureller, wirtschaftlicher, finanzieller und politischer
Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmirkte im Allgemeinen sowie auf die
jeweiligen Borsen.

Obwohl der Marktwert der WERTPAPIERE an den Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BE-
STANDTEILE gebunden ist und nachteilig von diesem bzw. diesen beeinflusst werden kann,
wirkt sich nicht jede Verdnderung in gleichem Malle aus. So kdnnen sich zum Beispiel auch
disproportionale Anderungen des Werts der WERTPAPIERE ergeben. Der Wert der WERTPA-
PIERE kann fallen, wéhrend der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE steigt.

Daneben wird der Marktwert der WERTPAPIERE unter anderem von einer Verdnderung in der
Intensitdt von Wertschwankungen (Volatilitit) des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE,
dem Verhiéltnis (Korrelation) zwischen mehreren BESTANDTEILEN des BASISWERTS und Ver-
dnderungen in den erwarteten oder tatsichlich gezahlten Dividenden oder Ausschiittungen
des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE beeinflusst. Zudem kann auch das Ausbleiben

77



2. Risikofaktoren

einer erwarteten Verdnderung des Kurses des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE den
Marktwert der WERTPAPIERE nachteilig beeinflussen. Die genannten Faktoren kdnnen sich
gegenseitig verstiarken oder autheben.

(b) Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrége konnen erheblich niedriger ausfallen
als der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE vorab erwarten ldsst. Die fiir die
Berechnung von unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrdgen relevante
Beobachtung des Kurses des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE erfolgt nach Maf3gabe
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ausschlielich an einem oder mehreren
Terminen bzw. wihrend einer bestimmten Periode. Dariiber hinaus kann in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt sein, dass fiir eine Beobachtung des Kurses des
BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE lediglich ein bestimmter Zeitpunkt mafgeblich ist.
Etwaige fiir den jeweiligen WERTPAPIERINHABER giinstige Kurse des BASISWERTS bzw.
seiner BESTANDTEILE, die auflerhalb dieser Termine, Zeitpunkte bzw. Perioden liegen,
bleiben auller Acht. Insbesondere bei einer hohen Volatilitit des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE kann sich dieses Risiko erheblich verstirken.

(© Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Open End Wertpapiere und Mini Future Wertpapiere
verfiigen iiber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Auslibung des
Kiindigungsrechts der EMITTENTIN bzw. des Ausiibungsrechts der WERTPAPIERINHABER auf
unbestimmte Zeit, sofern kein KNOCK-OUT EREIGNIS oder eine aullerordentliche automatische
Ausiibung eingetreten ist. Solange keine Ausiibung der vorstehend genannten Rechte erfolgt,
haben die WERTPAPIERINHABER keinen Anspruch auf Riickzahlung der WERTPAPIERE und
konnen den durch die WERTPAPIERE verbrieften wirtschaftlichen Wert nur durch
VerdufBlerung der WERTPAPIERE im SEKUNDARMARKT realisieren.

(d) Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Im Fall eines Optionsscheins, Discount Optionsscheins, Turbo Wertpapiers, Turbo Open End
Wertpapiers, X-Turbo Wertpapiers, X-Turbo Open End Wertpapiers, Mini Future
Wertpapiers und COOL Wertpapiers kann ein BASISPREIS dazu flihren, dass
WERTPAPIERINHABER entweder in einem geringeren Mall an einer fiir sie giinstigen
Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE oder in verstirktem Mal} an
einer fiir sie ungiinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE
teilnehmen. Der BASISPREIS kann nach Malligabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine
Schwelle darstellen, ab der die Wertpapiere an der Kursentwicklung des BASISWERTS bzw.
seiner BESTANDTEILE teilnehmen und/oder als mathematische Gréf3e der Zahlungsformel zu
einer  Verminderung der Zahlung an den  WERTPAPIERINHABER  fiihren.
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WERTPAPIERINHABER konnen dadurch einem erhohten Risiko eines Verlusts des
investierten Kapitals ausgesetzt sein.

(e Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhéltnis

Im Fall eines Optionsscheins, Discount Optionsscheins, Turbo Wertpapiers, Turbo Open End
Wertpapiers, X-Turbo Wertpapiers, X-Turbo Open End Wertpapiers, Mini Future
Wertpapiers und COOL Wertpapiers kann ein Bezugsverhéltnis nach Maflgabe der
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN dazu fiihren, dass die WERTPAPIERE aus wirtschaftlicher Sicht
einer direkten Investition in den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE &hneln, jedoch
trotzdem nicht vollstindig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind. Fiir den
WERTPAPIERINHABER kann die Anwendung eines Bezugsverhiltnisses dazu fiihren, dass er
nur in reduziertem Umfang an einer gilinstigen Entwicklung des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE teilnimmt, bzw. gegebenenfalls an einer ungiinstigen Entwicklung des
BASISWERTS  bzw. seiner BESTANDTEILE in  erhéhtem  Umfang teilnimmt.
WERTPAPIERINHABER konnen dadurch einem erhohten Risiko eines Verlusts des
investierten Kapitals ausgesetzt sein.

) Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag

Im Fall von Discount Optionsscheinen fiihrt ein Hochstbetrag dazu, dass potentielle Ertrage
aus den WERTPAPIEREN, im Gegensatz zu einer direkten Investition in den BASISWERT bzw.
seine BESTANDTEILE, begrenzt sind. Eine Teilnahme der WERTPAPIERE an einer flr
WERTPAPIERINHABER  glinstigen  Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE iiber den Hochstbetrag hinaus ist ausgeschlossen.

(9) Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsatzen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsitze, die den WERTPAPIEREN zugrunde
liegen, wihrend der Laufzeit der WERTPAPIERE nicht mehr zur Verfligung stehen, nicht mehr
in der zum Zeitpunkt der Emission der WERTPAPIERE mafgeblichen Form zur Verfiigung
stehen oder dass es bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsétze zu Unrichtig-
keiten oder sogar Manipulationen durch die fiir ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zu-
stdndigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Aus-
wirkungen auf die unter den WERTPAPIEREN zahlbaren Betrige und den Marktwert der
WERTPAPIERE haben. Des Weiteren konnen aufsichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbe-
sondere zur Regulierung von so genannten Referenzwerten) dazu fiihren, dass Referenzsitze,
die den WERTPAPIEREN zugrunde liegen, unter Umstédnden nicht fiir die gesamte Laufzeit der
WERTPAPIERE oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfiigung stehen und ebenfalls nega-
tive Auswirkungen auf die unter den WERTPAPIEREN zahlbaren Betrdge und ihren Wert haben
(es sind die Risiken, wie unter "Risiken aufgrund einer Regulierung von Referenzwerten
(Benchmarks)" dargestellt, zu beachten).
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(h)  Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestand-
teile

Lautet der BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE auf eine andere Wihrung als die FESTGE-
LEGTE WAHRUNG, besteht ein Wahrungs- und Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisi-
ko beschrieben), sofern dies nicht in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ausgeschlossen ist.
Wihrungen kdnnen zudem abgewertet oder durch eine andere Wéhrung ersetzt werden, deren
Entwicklung nicht vorausgesehen werden kann.

(1) Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Anpassungsereignisses ist
die Berechnungsstelle, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, berechtigt,
Anpassungen nach Maligabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und ihrem billigen Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen und/oder den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE
auszutauschen. Obwohl solche Anpassungen bezwecken, die wirtschaftliche Situation der
WERTPAPIERINHABER moglichst unverdndert zu belassen, kann nicht garantiert werden, dass
eine entsprechende Anpassung nur minimale negative wirtschaftliche Auswirkungen haben
wird. Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Wert, die zukiinftige
Kursentwicklung der WERTPAPIERE und die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden
Betrige auswirken und die Struktur und/oder das Risikoprofil der WERTPAPIERE dndern.
Sollte eine solche Anpassung nicht moglich oder der EMITTENTIN und/oder den
WERTPAPIERINHABERN nicht zumutbar sein, kann dies nach Mallgabe der ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN ein Kiindigungsereignis darstellen, das die Berechnungsstelle zu einer
aullerordentlichen  vorzeitigen  Kiindigung der  WERTPAPIERE  berechtigt.  Der
WERTPAPIERINHABER ist dadurch den Risiken wie unter Risiken in Bezug auf
Kiindigungsereignisse beschrieben ausgesetzt.

() Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Die Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE kann den Wert der WERT-
PAPIERE gerade aufgrund des flir die WERTPAPIERE typischen Hebeleffekts iiberproportional
nachteilig beeinflussen und zwar bis hin zur Wertlosigkeit des WERTPAPIERS. Daher sind
mit den WERTPAPIEREN im Vergleich zu einer Direktanlage in den BASISWERT bzw. sei-
ne BESTANDTEILE oder im Vergleich zu einer Anlage in WERTPAPIERE mit fester Riick-
zahlung iiberproportionale Verlustrisiken verbunden.

Wenn der mallgebliche Referenzpreis des BASISWERTS unter (im Falle von Call Wertpapie-
ren, wie im Abschnitt Risiken in Bezug auf Call und Put Wertpapiere definiert) oder iiber (im
Falle von Put Wertpapieren, wie im Abschnitt Risiken in Bezug auf Call und Put Wertpapiere
definiert) dem in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Basispreis liegt oder wenn der
Basispreis dem malgeblichen Referenzpreis des BASISWERTS entspricht, so wird der Markt-
wert der WERTPAPIERE maligeblich durch ihren Zeitwert bestimmt. Der Zeitwert nimmt in
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der Regel mit der sich vermindernden Restlaufzeit ab. In diesem Fall sinkt der Marktwert der
WERTPAPIERE bis zum letztmodglichen Ausiibungstag auf null.

(k) Risiken in Bezug auf Call und Put Wertpapiere

Wenn der Kurs des BASISWERTS im Fall eines Call Wertpapiers (Call Optionsscheine, Call
Discount Optionsscheine, Call Turbo Wertpapiere, Call Turbo Open End Wertpapiere, Call
X-Turbo Wertpapiere, Call X-Turbo Open End Wertpapiere, Call Mini Future Wertpapiere,
Call COOL Wertpapiere und Stay High Wertpapiere gemeinsam als "Call Wertpapiere"
bezeichnet) sinkt, konnen WERTPAPIERINHABER dem Risiko ausgesetzt sein, dass der Wert
threr WERTPAPIERE soweit fdllt, dass sie ihr investiertes Kapital (den fiir die Wertpapiere
gezahlten Preis) vollstindig verlieren.

Wenn der Kurs des BASISWERTS im Fall eines Put Wertpapiers (Put Optionsscheine, Put
Discount Optionsscheine, Put Turbo Wertpapiere, Put Turbo Open End Wertpapiere, Put X-
Turbo Wertpapiere, Put X-Turbo Open End Wertpapiere, Put Mini Future Wertpapiere, Put
COOL Wertpapiere und Stay Low Wertpapiere gemeinsam als "Put Wertpapiere"
bezeichnet) steigt, konnen WERTPAPIERINHABER dem Risiko ausgesetzt sein, dass der Wert
threr WERTPAPIERE soweit fdllt, dass sie ihr investiertes Kapital (den fiir die Wertpapiere
gezahlten Preis) vollstindig verlieren. Der mdgliche Differenzbetrag bei Put Wertpapieren ist
begrenzt, da der mafigebliche Referenzpreis des BASISWERTS maximal Null sein kann.

Potenticlle Investoren sollten die WERTPAPIERE deshalb nur dann kaufen, wenn sie das Risiko
des Verlustes des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der Transaktionskosten tragen konnen.

) Risiken in Bezug auf Inline Wertpapiere

Wenn der Kurs des BASISWERTS im Fall eines Inline Wertpapiers wihrend der Knock-out
Periode nédher an der Oberen Knock-out Barriere liegt und steigt bzw. néher an der Unteren
Knock-out Periode liegt und fillt, konnen WERTPAPIERINHABER dem Risiko ausgesetzt sein,
dass der Wert ihrer WERTPAPIERE soweit fallt, dass sie ihr investiertes Kapital (den fiir die
Wertpapiere gezahlten Preis) vollstindig verlieren. D.h., der Kurs des WERTPAPIERS fallt
grundsitzlich umso mehr, je mehr sich der Kurs des BASISWERTS der Oberen oder der
Unteren Knock-out Barriere annédhert.

(m)  Risiken in Bezug auf Discount Optionsscheine

Call Discount Optionsscheine ermoglichen dem WERTPAPIERINHABER eine Teilhabe an der
positiven Wertentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE bzw. im Fall von Put
Discount Optionsscheinen an der negativen Wertentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE. Bei Call Discount Optionsscheinen ist die Teilhabe des
WERTPAPIERINHABERS an einer positiven Wertentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE (bzw. im Fall von Put Discount Optionsscheinen an der negativen
Wertentwicklung des BASISWERTS) allerdings auf den Hochstbetrag begrenzt. Der
WERTPAPIERINHABER partizipiert somit nicht an Kursentwicklungen des BASISWERTS bzw.
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seiner BESTANDTEILE, die rein rechnerisch zu einem hdéheren Differenzbetrag fiihren wiirden
als dem festgelegten Hochstbetrag.

Bei Discount Optionsscheinen kann der Differenzbetrag, den der WERTPAPIERINHABER am
Laufzeitende erhilt, unter dem ERWERBSPREIS des Discount Optionsscheins liegen. In diesem
Fall erleidet der WERTPAPIERINHABER einen Verlust. Im ungiinstigsten Fall kann es zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen.

(n)  Risiken in Bezug auf die Knock-out Barriere

Turbo Wertpapiere, Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Wertpapiere, X-Turbo Open End
Wertpapiere, Mini Future Wertpapiere, Inline Wertpapiere und Stay High/Stay Low
Wertpapiere sehen vor, dass eine vorzeitige Riickzahlung erfolgt, wenn der BASISWERT (z.B.
bei kontinuierlicher Betrachtung) ggf. auch nur einmalig oder fiir kurze Dauer unter eine
bestimmte Schwelle (sog. Knock-out Barriere) fillt, bzw. iiber eine bestimmte Schwelle
steigt (das "KNOCK-OUT EREIGNIS"). Bei Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES entfillt das
Recht des WERTPAPIERINHABERS, je WERTPAPIER die Zahlung des Differenzbetrags bzw. des
Riickzahlungsbetrages zu verlangen bzw. bei COOL Wertpapieren die Zahlung des COOL
Betrags zu verlangen und es erfolgt bei diesen Produkten die Riickzahlung vorzeitig zum
festgelegten Knock-out Betrag.

Der Knock-out Betrag kann sehr niedrig oder auch null sein. Bei Mini Future
Wertpapieren hingt die Hohe des Knock-out Betrags unter anderem davon ab, was die
EMITTENTIN in Folge der Liquidierung von Absicherungsgeschiften in Bezug auf die
jeweiligen Mini Future Wertpapiere erhalten wiirde. Es besteht somit das Risiko, dass eine
fiir den WERTPAPIERINHABER giinstige Entwicklung des BASISWERTS iiber den Knock-out
Betrag nicht beriicksichtigt bzw. abgebildet wird. Bei allen oben genannten Wertpapieren mit
Knock-out besteht zudem das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER durch die Zahlung des
Knock-out Betrags weniger erhdlt, als im Fall der Zahlung des basiswertabhingigen
Differenzbetrags oder des Riickzahlungsbetrags in Folge einer (ggf. automatischen)
Ausiibung bzw. ordentlichen Kiindigung.

Bei COOL Wertpapieren, fiihrt ein Knock-out Ereignis dazu, dass der Anspruch auf Zahlung
des COOL Betrags entfillt. Das betreffende COOL Wertpapier wandelt sich folglich nach
dem Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES in einen klassischen Optionsschein mit europii-
scher Ausilibung mit den entsprechenden Risiken.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES fiir sie
negative Folgen hat und sie im Fall eines KNOCK-OUT EREIGNISSES einen teilweisen oder
vollstiindigen Verlust ihrer Anlage erleiden konnen.

Der WERTPAPIERINHABER tragt im Fall eines teilweisen Kapitalverlusts auBerdem das Risiko
der Wiederanlage des vorzeitig erhaltenen Betrags.
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(o) Risiken in Bezug auf die Mindestausiibungsmenge

Im Fall eines Optionsscheins mit amerikanischer Ausiibung, Turbo Open End Wertpapiers,
X-Turbo Open End Wertpapiers und Mini Future Wertpapiers kann fiir die Ausiibung der
WERTPAPIERE nach MalB3gabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine bestimmte Anzahl von
WERTPAPIEREN (die "MINDESTAUSUBUNGSMENGE") oder ein ganzes Vielfaches davon
erforderlich sein. Sollten WERTPAPIERINHABER eine geringere Menge oder Anzahl von
WERTPAPIEREN erwerben, die keinem Vielfachen der MINDESTAUSUBUNGSMENGE entspricht,
kann es vorkommen, dass ein WERTPAPIERINHABER einige seiner WERTPAPIERE nicht
ausiiben kann. Der Wert der WERTPAPIERE, die nicht ausgeiibt werden konnen, kann auf Null
fallen.

(p) Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen eine standige Anpassung bestimmter
Variablen vorgesehen ist

Bei Turbo Open End Wertpapieren, X-Turbo Open End Wertpapieren und Mini Future Wert-
papieren kann der Basispreis und die Knock-out Barriere, die zur Bestimmung auszuzahlen-
der Betrdge nach MalBlgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN herangezogen werden, regel-
maBig erhoht (bei Call Strukturen) bzw. reduziert (bei Put Strukturen) werden, z.B. um die
Kosten, die der EMITTENTIN im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN entstehen zu decken.

Diese Anpassungen konnen zu einer Reduzierung der auszuzahlenden Betrige nach Maf3gabe
der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fiihren und sich damit negativ auf den Wert der WERTPA-
PIERE auswirken.

Die Anpassungen konnen auch das Risiko des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES erho-
hen oder sogar unmittelbar zum Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES fiihren (siehe vorste-
henden Absatz "Risiken in Bezug auf die Knock-out Barriere"). Ein KNOCK-OUT EREIGNIS
kann sogar dann eintreten, wenn sich der Kurs des BASISWERTS lediglich seitwirts bewegt
oder langsamer steigt (bei Call Strukturen) bzw. langsamer fillt (bei Put Strukturen) als die
entsprechende Knock-out Barriere.

Die WERTPAPIERE konnen zudem eine Anpassung des Basispreises und der Knock-out Barri-
ere fir den Fall vorsehen, dass der Kurs des BASISWERTS aufgrund einer Dividendenzahlung
einen Abschlag erfihrt (die "DIVIDENDENANPASSUNG"). Obwohl die DIVIDENDENANPAS-
SUNG den Zweck verfolgt, den Abstand zwischen dem Kurs des BASISWERTS und der Knock-
out Barriere aufgrund der Dividendenzahlung moglichst unverdndert zu belassen, wird die
DIVIDENDENANPASSUNG den Kursabschlag aufgrund der Beriicksichtigung von Steuern, sons-
tige Abgaben und Kosten nicht vollstindig reflektieren; das Risiko des Eintritts eines
KNock-oUT EREIGNISSES wird dadurch bei jeder Dividendenzahlung des BASISWERTS oder
eines seiner BESTANDTEILE erhoht.
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(@) Erhohtes Risiko fur den Eintritt eines Knock-out Ereignisses bei X-Turbo Wertpa-
pieren und X-Turbo Open End Wertpapieren

Bei X-Turbo Wertpapieren und X-Turbo Open End Wertpapieren, die sich auf den DAX®,
MDAX" oder TecDAX" (Performance) Index oder einen vergleichbaren Index beziehen, ist
fiir die Feststellung des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES neben dem Kurs des betref-
fenden Index auch der Kurs des X-DAX®, X-MDAX" bzw. X-TecDAX" (Performance) In-
dex bzw. des betreffenden vergleichbaren Index mafBigeblich. Da sich durch die Betrachtung
beider Indizes der Zeitraum, in dem ein KNOCK-OUT EREIGNIS eintreten kann, im Vergleich
zu einem klassischen Turbo Wertpapier erheblich verlidngert, ist auch dadurch das Risiko fiir
den Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES entsprechend erhoht.

(r) Erhohtes Risiko von Kursausschlégen bei X-Turbo Wertpapieren und X-Turbo O-
pen End Wertpapieren

Das Risiko fiir Kursausschldge und damit das Risiko des Eintritts eines KNOCK-OUT EREIG-
NISSES ist beim X-DAX", X-MDAX"™ oder X-TecDAX" (Performance) Index gegeniiber dem
DAX®, MDAX® bzw. TecDAX" (Performance) Index erhoht. Dieses Risiko ergibt sich aus
der ereignisgesteuerten Berechnungsmethode des jeweiligen X-Index in Verbindung mit ei-
ner meist geringeren Liquiditit des dem entsprechenden X-Index zugrundeliegenden DAX,
MDAX bzw. TecDAX Futures Kontraktes.

(9 Ermittlung des Differenzbetrags ausschliefdlich unter Zugrundelegung des DAX®,
MDAX® bzw. TecDAX® (Performance) Index bei X-Turbo Wertpapieren und X-
Turbo Open End Wertpapieren

Die Ermittlung des Differenzbetrags erfolgt ausschlieBlich unter Zugrundelegung des DAX",
MDAX" bzw. TecDAX®™ (Performance) Index. Der X-DAX", X-MDAX"™ bzw. X-TecDAX"
(Performance) Index bleibt dabei auBer Betracht. Sollte der Kurs des X-DAX®, X-MDAX"
bzw. X-TecDAX" (Performance) Index am entsprechenden Bewertungstag im Vergleich zum
DAX®, MDAX"™ bzw. TecDAX"™ (Performance) Index einen fiir den WERTPAPIERINHABER
besseren Kurs aufweisen, wird dieser nicht zur Berechnung des Differenzbetrags
herangezogen.

(®) Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Open End Wertpapiere und Mini Future Wertpapiere
sechen ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin (das "ORDENTLICHE
KUNDIGUNGSRECHT") vor, d.h. sie konnen von der EMITTENTIN zu bestimmten Terminen
(der "KUNDIGUNGSTERMIN") nach Mallgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN durch
Mitteilung an den WERTPAPIERINHABER gekiindigt werden. Der WERTPAPIERINHABER erhilt
in diesem Fall den Differenzbetrag, der abhidngig ist von der Kursentwicklung des
BASISWERTS. Der WERTPAPIERINHABER tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf eine
Steigerung des Marktwerts der WERTPAPIERE aufgrund der ordentlichen Kiindigung nicht

84



2. Risikofaktoren

mehr erfiillt werden. Zum Zeitpunkt der Ausiibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS
kann der Kurs des BASISWERTS wesentlich niedriger sein als zum Zeitpunkt des Kaufs der
WERTPAPIERE durch einen WERTPAPIERINHABER. Vom Zeitpunkt der Ausiibung des
ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS an ist die Restlaufzeit der WERTPAPIERE bis zum
jeweiligen KUNDIGUNGSTERMIN begrenzt. In diesem Fall sind WERTPAPIERINHABER ggf.
nicht in der Lage, die WERTPAPIERE zu halten, bis sich der Kurs des BASISWERTS erholt hat,
und koénnen demnach einen teilweisen oder vollstindigen Verlust ihrer Anlage erleiden.
Die EMITTENTIN {ibt ein ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT im freien Ermessen aus, der
seitens der EMITTENTIN gewdhlte Kiindigungszeitpunkt kann sich aus Sicht des
WERTPAPIERINHABERS als ungiinstig erweisen. Nach einer Kiindigung der WERTPAPIERE
besteht flir den WERTPAPIERINHABER nicht mehr die Moglichkeit, an der weiteren
Kursentwicklung des BASISWERTS zu partizipieren. In diesem Fall trigt der
WERTPAPIERINHABER das Wiederanlagerisiko.

(u) Risiken aufgrund des Austibungsrechts der Wertpapierinhaber

Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Open End Wertpapiere und Mini Future Wertpapiere
haben keine feste Laufzeit, sondern laufen bis zum Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES,
einer auferordentlichen automatischen Ausiibung bzw. bis zur Ausiibung durch den
WERTPAPIERINHABER oder die ordentliche Kiindigung der EMITTENTIN auf unbestimmte Zeit
weiter. WERTPAPIERINHABER konnen die Riickzahlung der WERTPAPIERE (das
"AUSUBUNGSRECHT") zu bestimmten Terminen (der "AUSUBUNGSTAG") nach Maligabe der
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN durch Ubermittlung eines ordnungsgemiBl ausgefiillten
Formulars (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN beschrieben) verlangen. Ebenso steht
WERTPAPIERINHABERN bei Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung ein vorzeitiges
AUSUBUNGSRECHT zu. Der WERTPAPIERINHABER erhilt in diesem Fall den Differenzbetrag,
der abhéngig ist von der Kursentwicklung des BASISWERTS. Zum Zeitpunkt der Ausiibung
des AUSUBUNGSRECHTS kann der Kurs des BASISWERTS wesentlich niedriger sein als zum
Zeitpunkt des Kaufs der WERTPAPIERE durch einen WERTPAPIERINHABER. Vom Zeitpunkt der
Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS an ist die Restlaufzeit der WERTPAPIERE begrenzt. In
diesem Fall sind WERTPAPIERINHABER unter Umsténden nicht in der Lage, die WERTPAPIERE
so lange zu halten, bis sich der Kurs des BASISWERTS wieder erholt hat und kénnen demnach
einen teilweisen oder vollstindigen Verlust ihrer Anlage erleiden. Nach Ausiibung des
AUSUBUNGSRECHTS der WERTPAPIERE besteht fiir den WERTPAPIERINHABER nicht mehr die
Moglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des BASISWERTS zu partizipieren. In diesem
Fall tragt der WERTPAPIERINHABER das Wiederanlagerisiko.

Zudem kann eine gewisse Zeit zwischen der Auslibung des AUSUBUNGSRECHTS und dem
jeweiligen néchsten Bewertungstag verstreichen. Zwischen dem Zeitpunkt der Ausiibung des
AUSUBUNGSRECHTS und dem jeweiligen nédchsten Bewertungstag kann der Kurs des
BASISWERTS fallen, mit der Konsequenz, dass der unter den WERTPAPIEREN zu zahlende
Betrag am Riickzahlungstag im Hinblick auf diesen Bewertungstag wesentlich niedriger sein
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kann als der Betrag, den der WERTPAPIERINHABER zum Zeitpunkt der Ausiibung erwartet hat.
Tritt am jeweiligen Bewertungstag eine Marktstdrung ein, kann eine solche Zeitverzogerung
noch wesentlich ldnger sein.

Inhaber von Optionsscheinen, Turbo Open End Wertpapieren und Mini Future Wertpapieren
bezogen auf Aktien sollten auferdem beachten, dass das AUSUBUNGSRECHT wéhrend be-
stimmter Zeitrdume nicht ausgeiibt werden kann, wie jeweils in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegeben.

(v) Risiken in Bezug auf eine Ersetzung des Referenzsatzes

Die Berechnungsstelle ist im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren, Call/Put X-
Turbo Open End Wertpapieren und Call/Put Mini Future Wertpapieren berechtigt, den Refe-
renzsatz zur Berechnung der Finanzierungskosten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu
ersetzen, wenn dieser nicht mehr bereitgestellt wird, nicht mehr verwendet werden darf oder
sich wesentlich éndert.

Ersetzungen konnen sich erheblich negativ auf den Wert, die zukiinftige Kursentwicklung der
WERTPAPIERE und die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrdge auswirken und die
Struktur und/oder das Risikoprofil der WERTPAPIERE dndern. Sollte eine solche Ersetzung
nicht moglich sein, kann dies nach Maflgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein Kiindi-
gungsereignis darstellen, das die Berechnungsstelle zu einer auBerordentlichen vorzeitigen
Kiindigung der WERTPAPIERE berechtigt. Der WERTPAPIERINHABER ist dadurch den Risiken
wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse beschrieben ausgesetzt.

(w)  Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Wenn dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist, hat die EMITTENTIN bei Eintritt
eines in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Kiindigungsereignisses das Recht, die
WERTPAPIERE vorzeitig zu kiindigen und, vorbehaltlich des Eintritts eines ABSCHNITT
871(M)-KUNDIGUNGSEREIGNISSES, zum Marktwert zuriickzuzahlen. Erfolgt die Kiindigung
infolge eines ABSCHNITT 871(M)-KUNDIGUNGSEREIGNISSES, werden die WERTPAPIERE zum
DIFFERENZBETRAG zuriickgezahlt. Eine weitere Teilnahme der WERTPAPIERE an einer fiir den
WERTPAPIERINHABER  giinstigen  Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE entfdllt. Ist der Marktwert bzw. DIFFERENZBETRAG der WERTPAPIERE zum
Zeitpunkt der auBerordentlichen Kiindigung niedriger als der EMISSIONSPREIS oder der
ERWERBSPREIS erleidet der WERTPAPIERINHABER einen teilweisen oder vollstindigen
Verlust seines investierten Kapitals, selbst wenn die WERTPAPIERE eine bedingte
Mindestriickzahlung vorsehen. Zusétzlich trigt der WERTPAPIERINHABER das Risiko, dass
seine Erwartungen im Hinblick auf eine Steigerung des Werts der WERTPAPIERE aufgrund der
vorzeitigen auferordentlichen Kiindigung nicht mehr eintreffen. In diesem Fall ist der
WERTPAPIERINHABER auflerdem einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.
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(x) Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Bei Eintritt eines in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Marktstorungsereignisses
kann die Berechnungsstelle in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehene Bewertungen
des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE verschieben und nach Ablauf einer Frist nach
billigem Ermessen bestimmen. Diese Bewertungen konnen unter Umstidnden erheblich vom
tatsdchlichen Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE zu Ungunsten des
Wertpapierinhabers abweichen. In der Regel fithren Marktstorungsereignisse auch zu
verzogerten Zahlungen aus den WERTPAPIEREN. WERTPAPIERINHABER sind in diesem Fall
nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzogerten Zahlung zu verlangen.

Insbesondere kann sich in Folge einer Marktstérung auch die Knock-out Periode verldngern,
wenn eine solche in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben ist. Durch eine solche Ver-
langerung kann es auch nach Ablauf des urspriinglichen Endes der Knock-out Periode zu
einem Totalverlust des investierten Kapitals kommen. Durch die verlingerte Knock-out Peri-
ode wird das Risiko fiir den Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES (wie im Abschnitt Aus-
wirkungen der Knock-out Barriere definiert) grundsitzlich erhdht.

(y) Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéaften der Emit-
tentin auf die Wertpapiere

Die EMITTENTIN kann einen Teil oder den gesamten Erlés aus dem Verkauf der
WERTPAPIERE fiir Geschéfte zur Absicherung von Preisrisiken, die ihr im Zusammenhang mit
den WERTPAPIEREN entstechen verwenden. Der Abschluss oder die Auflésung von
Absicherungsgeschiften durch die EMITTENTIN kann im Einzelfall den Kurs des BASISWERTS
bzw. seiner BESTANDTEILE fiir WERTPAPIERINHABER ungiinstig beeinflussen.

2 Risiken in Bezug auf eine auf3erordentliche automatische Ausiibung

Im Fall von Call/Put Turbo Open End, Call/Put X-Turbo Open End und Call/Put Mini Future
Wertpapieren konnen die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorsehen, dass die WERTPAPIERE
nachdem der Basispreis infolge einer Anpassung mit einem Wert von null festgestellt wird,
auBerordentlich automatisch ausgeiibt und zum Differenzbetrag zuriickgezahlt werden.

Dies fiihrt zu einer vorzeitigen Beendigung der Laufzeit der WERTPAPIERE, wodurch sich der
Bewertungstag der WERTPAPIERE auf einen Tag verschieben kann, an dem der maBigebliche
Kurs des BASISWERTS fiir den jeweiligen WERTPAPIERINHABER ungiinstig ist. Durch die
Verkiirzung der Laufzeit kann eine Teilnahme an einer zukiinftigen, fiir den
WERTPAPIERINHABER  positiven Kursentwicklung des BASISWERTS entfallen. Der
WERTPAPIERINHABER verliert zudem das Recht, sein AUSUBUNGSRECHT auszuiiben. Der zu
zahlende Differenzbetrag kann in diesem Fall deutlich niedriger ausfallen, als der
WERTPAPIERINHABER urspriinglich erwartet hat. Durch eine aullerordentliche automatische
Ausiibung kann der WERTPAPIERINHABER einen unerwarteten, unter Umstdnden
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vollstindigen Kapitalverlust erleiden. Der WERTPAPIERINHABER trigt somit, auBBer im Fall
eines Totalverlusts, auch ein Reinvestitionsrisiko.
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2.5  Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Der BASISWERT kann eine Aktie (einschlieBlich eines aktienvertretenden Wertpapiers), ein
Index, ein Futures-Kontrakt, ein Anteil oder eine Aktie an einem borsennotierten Investment-
vermogen (jeweils ein "FONDSANTEIL") ein Rohstoff oder ein Wechselkurs sein. Die nach-
folgend beschriebenen Anlageklassen (z. B. Aktien, Futures-Kontrakte, Fondsanteile, Roh-
stoffe) konnen auch Bestandteil eines Index sein und sich somit indirekt auf die Wertpapiere
auswirken. Der BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE sind mit besonderen Risiken verbun-
den, die zu beachten sind.

2.5.1 Allgemeine Risiken

€)) Kursentwicklung in der Vergangenheit kein Anhaltspunkt fir zukinftige Entwick-
lung

Die Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE in der Vergangenheit stellt
keinen Anhaltspunkt fiir eine zukiinftige Entwicklung dar. Die unter den WERTPAPIEREN aus-
zuschiittenden Betrdge konnen daher erheblich niedriger ausfallen als der Kurs des BASIS-
WERTS bzw. seiner BESTANDTEILE vorab erwarten 1ésst.

(b) Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Weder der BASISWERT noch seine BESTANDTEILE werden von der EMITTENTIN zugunsten der
WERTPAPIERINHABER gehalten und WERTPAPIERINHABER erwerben keine Eigentumsrechte
(wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder
sonstige Rechte) an dem BASISWERT bzw. seinen BESTANDTEILEN. Soweit nicht in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN anders angegeben, sind die WERTPAPIERE an die
Wertentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE gebunden und es erfolgt keine
ausgleichende Beriicksichtigung von Dividenden oder Ausschiittungen des BASISWERTS bzw.
seiner BESTANDTEILE. Sofern die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
dennoch den BASISWERT bzw. dessen BESTANDTEILE hilt, sind weder die EMITTENTIN noch
eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, den BASISWERT
bzw. seine BESTANDTEILE zu erwerben oder zu halten. Sofern die EMITTENTIN oder eines
ihrer verbundenen Unternehmen dennoch BASISWERTE bzw. seine BESTANDTEILE hilt, sind
weder die EMITTENTIN noch ihre verbundenen Unternehmen allein aufgrund der Tatsache,
dass die WERTPAPIERE begeben wurden, darin beschrinkt, Rechte, Anspriiche und
Beteiligungen aus dem bzw. auf den BASISWERT bzw. seiner BESTANDTEILE oder beziiglich
darauf bezogener derivativer Vertrige zu verkaufen, zu verpfinden oder anderweitig zu
iibertragen.
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(© Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Gilt im Hinblick auf den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE die Rechtsordnung eines
Landes, die nicht mit der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer In-
dustrieldnder vergleichbar ist, ist eine Investition in die WERTPAPIERE mit zusétzlichen recht-
lichen, politischen (z.B. politische Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen)
Risiken verbunden. In fremden Rechtsordnungen kann es moglicherweise zu Enteignungen,
Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen sind, politischer oder sozialer Instabi-
litdit oder diplomatischen Vorfillen kommen. Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-,
Abschlusspriifungs- Finanzberichterstattungs- sowie regulatorische Standards konnen in vie-
lerlei Hinsicht weniger streng entwickelt sein als in Industrielindern. Finanzmairkte in diesen
Landern kénnen ein erheblich geringeres Handelsvolumen aufweisen als entwickelte Markte
in Industrielandern und die WERTPAPIERE vieler Unternehmen sind weniger liquide und deren
Kurse grofleren Schwankungen ausgesetzt als WERTPAPIERE von vergleichbaren Unterneh-
men in INDUSTRIELANDERN.

(d) Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungszwecken

Die WERTPAPIERE konnen fiir die Absicherung von Preisrisiken, die sich aus dem BASISWERT
oder seinen BESTANDTEILEN ergeben, nicht geeignet sein. Jede Person, die beabsichtigt, die
WERTPAPIERE zur Absicherung solcher Preisrisiken zu verwenden, ist dem Risiko ausgesetzt,
dass sich der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE, entgegen seiner Erwartung,
gleichldufig zum Wert der WERTPAPIERE entwickelt. Dariiber hinaus kann es unmoglich sein,
die WERTPAPIERE an einem bestimmten Tag zu einem Preis zu verkaufen, der den
tatsdchlichen Kurs des BASISWERTS bzw. dessen BESTANDTEILE widerspiegelt. Dies hingt
insbesondere von den jeweils herrschenden Marktverhéltnissen ab. In beiden Fillen kann der
WERTPAPIERINHABER sowohl einen Verlust aus der Anlage in die WERTPAPIERE als auch
einen Verlust aus der Anlage in den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE erleiden, dessen
bzw. deren Verlustrisiko er eigentlich absichern wollte.

2.5.2 Risiken in Verbindung mit Aktien
@ Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Wertentwicklung von auf Aktien (einschlieBlich aktienvertretender Wertpapiere)
bezogenen WERTPAPIEREN (die "AKTIENBEZOGENEN WERTPAPIERE") ist im Wesentlichen
abhédngig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie
kann Einfliissen wie z.B. der Dividenden- bzw. Ausschiittungspolitik, den Finanzaussichten,
der Marktposition, Kapitalmainahmen, der Aktiondrsstruktur und Risikosituation des
Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivititen, geringer Marktliquiditdt, und auch
konjunkturellen, gesamtwirtschaftlichen oder politischen Einfliissen unterliegen.
Insbesondere fithren Dividendenzahlungen zu einem Kursabschlag der betreffenden Aktie

90



2. Risikofaktoren

und konnen sich dadurch fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf seine Anlage in die
WERTPAPIERE auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein AKTIENBEZOGENES
WERTPAPIER &dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die jeweilige Aktie unterliegen.
Kapitalmalnahmen und andere Ereignisse, die die Aktie oder den Emittenten der Aktie
betreffen, konnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse
beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse
beschrieben) der WERTPAPIERE fiithren. Storungen beziiglich des Handels der Aktie konnen
zu Marktstorungsereignissen fithren (wie unter Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse
beschrieben).

(b) Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Wertpapieren

Aktienvertretende Wertpapiere, z. B. in der Form von American Depository Receipts (ADRs)
oder Regional Depository Receipts (RDRs) konnen im Vergleich zu Aktien weitergehende
Risiken aufweisen. Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von
Aktien, der in der Regel im Sitzstaat des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehalten
wird, und verkorpern eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien.
Rechtlicher Eigentiimer des zugrunde liegenden Aktienbestands ist bei aktienvertretenden
Wertpapieren die Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der aktienvertretenden Wertpapiere
ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben
werden und welcher Rechtsordnung dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden Wert-
papiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien
anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von Zwangs-
vollstreckungsmafBBnahmen gegen diese ist es mdglich, dass die den aktienvertretenden Wert-
papieren zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfiigungsbeschrinkung belegt werden bzw.
dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmafinahme gegen die Depotbank
wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Ak-
tien und das aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.

2.5.3 Risiken in Verbindung mit Indizes
@ Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die | ndexbestandteile

Die Wertentwicklung von auf Indizes bezogenen WERTPAPIEREN (die "INDEXBEZOGENEN
WERTPAPIERE") ist im Wesentlichen abhédngig von der Kursentwicklung des jeweiligen In-
dex. Die Kursentwicklung eines Index ist im Wesentlichen abhédngig von der Kursentwick-
lung seiner Bestandteile (die "INDEXBESTANDTEILE"). Verdnderungen in dem Kurs der IN-
DEXBESTANDTEILE konnen sich ebenso wie Verdnderungen der Zusammensetzung des Index
oder andere Faktoren auf den Index auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein IN-
DEXBEZOGENES WERTPAPIER dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die jeweiligen IN-
DEXBESTANDTEILE unterliegen. Ein Index kann grundsédtzlich jederzeit gedndert, eingestellt

91



2. Risikofaktoren

oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Dies kann zu Anpassungen (wie unter Risi-
ken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie unter
Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fiihren. Stérungen
bei der Fortfiihrung oder Berechnung des Index kénnen zu Marktstdrungsereignissen fithren
(wie unter Risiken in Bezug auf Marktstorungsereignisse beschrieben).

(b) Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Index-
sponsor, hat die EMITTENTIN weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf die Methode
der Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Index (das "INDEXKONZEPT") sowie
auf seine Verdnderung oder Einstellung.

Ist die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Index-
sponsor, werden die INDEXBEZOGENEN WERTPAPIERE in keiner Weise vom jeweiligen Index-
sponsor gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor iiber-
nimmt weder ausdriicklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewdhrleistung fiir
Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch fiir Werte, die der
Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Index-
sponsor unabhédngig von der EMITTENTIN oder den WERTPAPIEREN zusammengestellt, gege-
benenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor iibernimmt keine Verantwor-
tung oder Haftung fiir die begebenen WERTPAPIERE, die Verwaltung oder Vermarktung der
WERTPAPIERE oder den Handel mit ihnen.

(© Risiken aufgrund von speziellen I nteressenkonflikten bei I ndizes

Handelt die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee, kdnnen hieraus Interessenkonflikte
entstehen. In einer solchen Funktion kann die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen u.a. den Kurs des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Ausiibung billigen
Ermessens am INDEXKONZEPT vornehmen, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die
Zusammensetzung und/oder Gewichtung bestimmen. Diese MalBlnahmen konnen sich fiir
WERTPAPIERINHABER ungiinstig auf die Entwicklung des Index und demnach auf den Wert
der WERTPAPIERE und/oder die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrige
auswirken.

(d) Risiken in Bezug auf Strategieindizes

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regelbasierte
Anlagestrategien ab (d.h. ein tatsdchlicher Handel sowie Anlageaktivitdten finden nicht statt).
Strategieindizes rdumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Malle Ermessen bei
dessen Berechnung ein, das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Ent-
wicklung des Index fiihren kann.
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(e Risiken in Bezug auf Preisindizes

Bei Preis-, Price-Return bzw. Kursindizes (die "PREISINDIZES") flieBen Dividenden oder
sonstige Ausschiittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung
des Kurses des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus,
da die Indexbestandteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschiittungen in der
Regel mit einem Abschlag gehandelt werden. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Preisin-
dex nicht in gleichem MaB3e steigt bzw. stirker fillt als der Kurs eines vergleichbaren Total-
Return-Index. bzw. Performance Index, bei dem Bruttobetrige einflieBen (der "TOTAL-
RETURN-INDEX"), bzw. NEt-RETURN-INDEX.

) Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes

Bei Net-Return-Indizes (die "NET-RETURN-INDIZES") flieBen Dividenden oder sonstige Aus-
schiittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses
des Index nur als Nettobetrag nach Abzug eines vom jeweiligen Indexsponsor zugrunde ge-
legten durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs
des NET-RETURN-INDEX nicht in gleichem Mafle steigt bzw. stirker fdllt als der Kurs eines
vergleichbaren TOTAL-RETURN-INDEX.

(9) Risiken im Hinblick auf Short-Indizes

Bei Short-Indizes (die "SHORT-INDIZES") entwickelt sich der Kurs des Index in der Regel
entgegengesetzt zu dem Markt bzw. zum Long-Index, auf den er sich bezieht. Das heif3t, dass
der Kurs eines SHORT-INDEX in der Regel steigt, wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden
Marktes bzw. des Long-Index fallen, und dass der Kurs des SHORT-INDEX in der Regel fillt,
wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden Marktes bzw. Long-Index steigen.

(h) Risiken in Bezug auf Excess-Return-Indizes
Bei Excess-Return-Indizes investiert der Anleger indirekt in Futures-Kontrakte und ist daher
denselben Risiken ausgesetzt, wie unter Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten be-

schrieben. Die Entwicklung der Indexbestandteile wird nur iiber einen Referenzwert oder
einen Zinssatz hinaus (d.h. relativ) berticksichtigt.

(1) Risiken bel l&ander- bzw. branchenbezogenen I ndizes
Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermogenswerten bestimmter Lander, Regionen
oder Branchen wieder, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen

Landes, einer solchen Region bzw. einer solchen Branche von dieser negativen Entwicklung
iiberproportional betroffen.

() I m Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile konnen in unterschiedlichen Waihrungen notiert sein und damit
unterschiedlichen Wihrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bei lédnder- bzw.
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branchenbezogenen Indizes). Zudem kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunéchst
von einer Wihrung in die fiir die Berechnung des Index mafgebliche Wéahrung umgerechnet
werden, um dann fiir Zwecke der Berechnung bzw. Festlegung der unter den WERTPAPIEREN
auszuschiittenden Betrige erneut umgerechnet zu werden. In diesen Féllen sind
WERTPAPIERINHABER verschiedenen Wihrungs- und Wechselkursrisiken ausgesetzt, was fiir
sie nicht unmittelbar erkennbar sein muss.

(k) Nachteilige Auswirkungen von Gebuihren auf den I ndexstand

Wenn sich nach Maligabe des jeweiligen INDEXKONZEPTS die Indexzusammensetzung éndert,
konnen Gebiihren anfallen, die in die Indexberechnung einflieen und den Indexstand redu-
zieren. Dies kann negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung des Index und die Zah-
lung von Betrdgen unter den WERTPAPIEREN haben. Bei Indizes, die bestimmte Mérkte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu
hoheren Gebiihren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fiihren, als dies
bei einer direkten Investition in die Markte bzw. Branchen der Fall gewesen wire.

) Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Veroéffentlichung der In-
dexzusammensetzung

Fiir manche Indizes wird deren Zusammensetzung auf einer Internetseite oder in anderen in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen Medien nicht vollumfinglich oder nur mit
zeitlicher Verzogerung veroffentlicht. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung
nicht immer der aktuellen fiir die Berechnung der WERTPAPIERE herangezogenen
Zusammensetzung des betreffenden Index entsprechen. Die Verzdgerung kann erheblich sein
und unter Umstidnden mehrere Monate dauern. Dies kann dazu fiihren, dass die Berechnung
des Index fiir die WERTPAPIERINHABER nicht vollstindig transparent ist.

(m)  Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Bei einem nicht anerkannten oder neuen Finanzindex besteht unter Umstdnden eine geringere
Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfilhrung und Berechnung als dies
bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére und es sind unter Umstdnden weniger In-
formationen iiber den Index verfiigbar. AuBBerdem konnen bei der Zusammensetzung des In-
dex in einem solchen Fall subjektive Kriterien ein erheblich gréeres Gewicht haben und eine
grofBere Abhéngigkeit von der fiir die Zusammensetzung, Fortfithrung und Berechnung des
Index zustédndigen Stelle bestehen als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére.
Dartiber hinaus kann der Erwerb von WERTPAPIEREN mit Bezug auf einen solchen Index hin-
sichtlich bestimmter Anleger (z.B. Organismen fiir Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) oder Versicherungsunternehmen) besonderen aufsichtsrechtlichen Beschrankungen
unterliegen, die von diesen Anlegern zu beachten sind. SchlieBlich kann die Bereitstellung
von Indizes, die Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung von Indizes einflieBen und
die Verwendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Be-
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schrinkungen unterliegen, welche die laufende Fortfiihrung und Verfiligbarkeit eines Index
beeintrachtigen konnen.

(n)  Risiken aufgrund einer Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks)

Der Basiswert kann als Referenzwert (der "REFERENZWERTE-INDEX") im Sinne der Verord-
nung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 {iber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Mes-
sung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ("REFE-
RENZWERTE-VERORDNUNG") qualifizieren. Nach der REFERENZWERTE-VERORDNUNG kann
ein REFERENZWERTE-INDEX nicht als Referenzwert genutzt werden, wenn sich der zugehorige
Administrator nicht zulédsst, wenn er in einem Nicht-EU-Staat anséssig ist, der die Gleichwer-
tigkeitsvoraussetzungen nicht erfiillt, wenn er bis zu einem Gleichwertigkeitsbeschluss nicht
"anerkannt" ist oder wenn der REFERENZWERT-INDEX nicht zu diesem Zweck "libernommen"
wurde. Als Folge kann es nicht moglich sein, den REFERENZWERTE-INDEX weiterhin als Ba-
siswert zu verwenden. Abhéingig von dem jeweiligen REFERENZWERTE-INDEX und den an-
wendbaren Bedingungen der WERTPAPIERE konnen eine Authebung der Notierung der
WERTPAPIERE an einer Borse bzw. einem Markt oder die Anpassung bzw. vorzeitige Riick-
zahlung der WERTPAPIERE erfolgen oder sonstige Auswirkungen auf die Wertpapiere eintre-
ten.

Anderungen eines REFERENZWERTE-INDEX infolge der Anwendbarkeit der REFERENZWERTE-
VERORDNUNG konnen erhebliche negative Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten ei-
nes REFERENZWERTE-INDEX oder die Kosten und Risiken der Verwaltung oder anderweitigen
Beteiligung an der Bereitstellung eines REFERENZWERTE-INDEX und der Befolgung der RE-
FERENZWERTE-VERORDNUNG haben. Diese Faktoren konnen Marktteilnehmer davon abhal-
ten, die Bereitstellung oder anderweitige Beteiligung an der Bereitstellung von bestimmten
REFERENZWERTE-INDIZES fortzusetzen, zu Anderungen der Vorschriften und Methoden in
Bezug auf bestimmte REFERENZWERTE-INDIZES fiihren, die Wertentwicklung eines REFE-
RENZWERTE-INDEX erheblich negativ beeinflussen oder zur Einstellung bestimmter REFE-
RENZWERTE-INDIZES fiihren. Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass sdmtliche Ande-
rungen in Bezug auf den entsprechenden REFERENZWERTE-INDEX die Wertentwicklung der
WERTPAPIERE und die unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden Betridge erheblich negativ be-
einflussen konnen. Des Weiteren konnte die Methode eines REFERENZWERTE-INDEX geédndert
werden, um den Vorgaben der REFERENZWERTE-VERORDNUNG zu entsprechen. Solche Ande-
rungen konnen sich negativ auf den WERTPAPIERINHABER auswirken, unter anderem im Fall
von nachteiligen Anpassungen des verdffentlichten Kurses des REFERENZWERTE-INDEX oder
einer negativen Auswirkung auf die Volatilitdt. Dies kann auch zu Anpassungen (wie unter
Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie unter
Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der WERTPAPIERE fiihren.

2.5.4 Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten
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(@  Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Futures-Kontrakte

Die Wertentwicklung von auf Futures-Kontrakte bezogenen WERTPAPIEREN (die "FUTURES-
KONTRAKTBEZOGENEN WERTPAPIERE") ist im Wesentlichen abhdngig von der Kursent-
wicklung des jeweiligen Futures-Kontrakts. Die Kursentwicklung eines Futures-Kontrakts
kann Einfliissen wie z.B. dem Preis bzw. Kurs des dem Futures-Kontrakts zugrunde liegen-
den REFERENZWERTS (wie in nachfolgendem Unterabschnitt (b) definiert), geringer Liquiditat
des Futures-Kontrakts bzw. des dem Futures-Kontrakt zugrunde liegenden REFERENZWERTS,
Spekulationen, Anderungen des Marktzinses und auch gesamtwirtschaftlichen oder politi-
schen Einfliissen unterliegen. Demzufolge kann eine Investition in ein FUTURES-
KONTRAKTBEZOGENES WERTPAPIER dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Futures-
Kontrakte und die den Futures-Kontrakten zugrunde liegenden REFERENZWERTE (siche dazu
auch die Risiken wie unter Risiko in Verbindung mit Rohstoffen und Risiken in Verbindung
mit Schuldverschreibungen als Referenzwert beschrieben) unterliegen. Anderungen der Kon-
traktspezifikationen durch die jeweilige Terminborse und andere Ereignisse, die einen Fu-
tures-Kontrakt betreffen, kdnnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpas-
sungsereignisse beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiin-
digungsereignisse beschrieben) der WERTPAPIERE fiihren. Stérungen beziiglich des Handels
der Futures-Kontrakte konnen zu Marktstorungsereignissen fithren (wie unter Risiken in Be-
zug auf Marktstérungsereignisse beschrieben).

(b) Risiken in Bezug auf Futures-Kontrakte als standardisierte Termingeschéfte

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschéfte, die sich als sog. Warenterminkon-
trakte auf Handelsgiiter (z.B. Ol, Weizen, Zucker) oder als sog. Finanzterminkontrakte auf
Schuldverschreibungen (z.B. Staatsanleihen) oder andere Referenzwerte (die "REFERENZ-
WERTE") beziechen konnen.

Ein Futures-Kontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer fes-
ten Menge des zugrunde liegenden REFERENZWERTS zu einem festen Termin und einem ver-
einbarten Kurs dar. Futures-Kontrakte werden an Terminborsen gehandelt und sind beziiglich
Kontraktbetrag und REFERENZWERT (z.B. Art und Qualitit bei Rohstoffen und Emittent,
Laufzeit, Nennbetrag und Kupon bei Schuldverschreibungen) sowie gegebenenfalls beziig-
lich Lieferorten und -terminen standardisiert. Futures-Kontrakte werden normalerweise mit
einem Abschlag oder Aufschlag gegeniiber den Spot-Preisen ihrer zugrunde liegenden REFE-
RENZWERTE gehandelt.

(c) Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse

Kurse von Futures-Kontrakten konnen sich erheblich von den Spot-Preisen des zugrunde
liegende REFERENZWERTS, auf das sich der Futures-Kontrakt bezieht, unterscheiden. Der
Kurs eines Futures-Kontrakts muss sich nicht immer in dieselbe Richtung oder in demselben
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Tempo wie der Spot-Preis des zugrunde liegenden REFERENZWERTS bewegen. Daher kann
sich der Kurs des Futures-Kontrakts fiir WERTPAPIERINHABER erheblich ungiinstig
entwickeln, selbst wenn der Spot-Preis des zugrunde liegenden REFERENZWERTS stabil bleibt
oder sich giinstig fiir WERTPAPIERINHABER entwickelt.

(d) Risiken von Futures-Kontrakten mit verschiedenen Kontraktterminen

Kurse von Futures-Kontrakten, die verschiedene Kontrakttermine haben und deren
Laufzeiten sich iiberschneiden, kdnnen zu einem bestimmten Zeitpunkt unterschiedlich sein,
selbst wenn alle sonstigen Kontraktspezifikationen gleich sind. Sind die Kurse langerfristiger
Futures-Kontrakte hoher als die von kiirzerfristigen Futures-Kontrakten wird dies Contango
genannt. Sind die Kurse kurzfristiger Futures-Kontrakte hoher als die von ldngerfristigen
Futures-Kontrakten wird dies Backwardation genannt. Sehen die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN vor, dass Futures-Kontrakte mit verschiedenen Kontrakttermine beobachtet
werden (z.B. im Fall eines ROLL OVER (wie in nachfolgendem Unterabschnitt (e) definiert)),
konnen diese Kursdifferenzen negative Auswirkungen auf den Wert der WERTPAPIERE und
die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrdge haben, da unter Umstédnden nicht der
Futures-Kontrakt mit dem flir den WERTPAPIERINHABER vorteilhaftesten Kurs flir die
WERTPAPIERE maligeblich ist.

(e Risiken im Hinblick auf einen Roll Over

Um die Handelbarkeit von Futures-Kontrakten an einer Borse zu erreichen, ist ihre Laufzeit
standardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann bei ldnger laufenden WERTPAPIEREN eine
fortlaufende Ersetzung (unter Beriicksichtigung etwaiger damit im Zusammenhang stehender
Transaktionskosten) der Futures-Kontrakte durch nachfolgende Futures-Kontrakte
erforderlich machen, die einen spiteren Kontrakttermin haben, aber ansonsten dieselben
Kontraktspezifikationen aufweisen wie der urspriinglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt
(der "RoLL OVER"). Ein solcher ROLL OVER kann mehrmals wiederholt werden, wodurch
die damit verbundenen Transaktionskosten mehrfach entstehen. Unterschiede in den Kursen
und Referenzpreisen der Futures-Kontrakte (wie unter Risiken von Futures-Kontrakten mit
verschiedenen Kontraktterminen beschrieben) sowie die mit einem ROLL OVER im
Zusammenhang stehenden Transaktionskosten konnen durch entsprechende Anpassungen
(z.B. der Rate, mit der das jeweilige Wertpapier direkt oder indirekt an der Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Futures-Kontrakts teilnimmt) kompensiert werden. Dies kann dazu
fiihren, dass die WERTPAPIERE iiber die Zeit hinweg verstirkt an einer fiir den jeweiligen
WERTPAPIERINHABER nachteiligen oder eingeschrinkt an einer fiir den jeweiligen
WERTPAPIERINHABER vorteilhaften Kursentwicklung des zugrunde liegenden Futures-
Kontrakts teilnehmen. Dariiber hinaus konnen Unterschiede in den Kursen und
Referenzpreisen der Futures-Kontrakte (wie unter Risiken von Futures-Kontrakten mit
verschiedenen Kontraktterminen beschrieben) sowie die mit einem ROLL OVER im
Zusammenhang stehenden Transaktionskosten zu einer Anpassung des Basispreises und ggf.
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der Knock-out Barriere fiihren. Dies kann sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf
den Wert der WERTPAPIERE und den Differenzbetrag auswirken und sogar zum Eintritt eines
KNOCK-OUT EREIGNISSES und somit zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fithren.

Risiken in Verbindung mit Schuldverschreibungen als Referenzwert

WERTPAPIERE, die auf einen Futures-Kontrakt mit Schuldverschreibungen als
REFERENZWERT bezogen sind (sog. Finanzterminkontrakte), sind zusétzlich zu den
allgemeinen Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten als BASISWERT (wie oben
beschrieben) insbesondere dem Risiko der fiir den WERTPAPIERINHABER nachteiligen
Verdnderung des erwarteten Zinsniveaus unterworfen. Dabei filhren sinkende
Zinserwartungen regelmidflig zu steigenden Kursen und steigende Zinserwartungen
regelmiBig zu fallenden Kursen des betreffenden Futures-Kontrakts.

2.5.5 Risiken in Verbindung mit Rohstoffen
€)) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Rohstoffe

Die Wertentwicklung von auf Rohstoffe bezogenen WERTPAPIEREN (die "ROHSTOFFBEZO-
GENEN WERTPAPIERE") ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs. Die
Kursentwicklung eines Rohstoffs kann Einfliissen wie z.B. Angebot und Nachfrage, Spekula-
tionen, Produktionsengpéssen, Lieferschwierigkeiten, wenigen Marktteilnehmern, politischen
Unruhen, Wirtschaftskrisen, politischen Risiken (Exportbeschrankungen, Krieg, Terror), un-
giinstigen Witterungsverhiltnissen und Naturkatastrophen unterliegen. Anderungen der Han-
delsbedingungen am jeweiligen Referenzmarkt und andere Ereignisse, die einen Rohstoff
betreffen, konnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse
beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse
beschrieben) der WERTPAPIERE fiihren. Stérungen beziiglich des Handels der Rohstoffe kon-
nen zu Marktstorungsereignissen fithren (wie unter Risiken in Bezug auf Marktstorungsereig-
nisse beschrieben).

(b) Grolere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z.B. in
Anleihen, Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse grofleren Schwankungen
(Volatilitdt) unterliegen und Markte eine geringere Liquiditit aufweisen konnen als z.B. Ak-
tienmirkte. Angebots- und Nachfrageverdnderungen konnen sich daher stirker auf Preis und
Volatilitat auswirken. Mirkte fiir Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur
wenige Marktteilnehmer aktiv sind, was das Risiko verstirkt, dass es zu Spekulationen und
Preisverzerrungen kommt.
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(© Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiede-
nen Markten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen
in verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen spezialisierten Borsen oder Mérkten oder direkt
zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fiihren, dass fiir
einen Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN geben an, welche Borse oder welcher Markt und welcher
Zeitpunkt fiir die Kursfeststellung des jeweiligen Rohstoffs verwendet wird. Die Kurse eines
Rohstoffs, die zur gleichen Zeit auf unterschiedlichen Kursquellen angezeigt werden, konnen
voneinander abweichen z.B. mit der Folge, dass ein fiir den jeweiligen WERTPAPIERINHABER
vorteilhafter Kurs, der auf einer Kursquelle angezeigt wird, nicht fiir die Berechnungen bzw.
Festlegungen im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN herangezogen wird.

2.5.6 Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Basiswert

Fiir alle WERTPAPIERE mit einem WECHSELKURS als BASISWERT (die "Wechselkursgebun-
dene Wertpapiere") gelten auch die Risiken, die im Abschnitt Wéihrungs- bzw. Wechsel-
kursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere und im Abschnitt Wechselkursrisiko beschrieben
sind. Dariiber hinaus sollten potentielle Anleger auch folgende Risikofaktoren im Hinblick
auf WECHSELKURSE als BASISWERT beachten:

Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Wihrungen

WECHSELKURSGEBUNDENE WERTPAPIERE beziehen sich auf eine oder mehrere bestimmte
Wiéhrung(en). Zahlungen hingen von der Entwicklung der bzw. den zugrunde liegenden
Wiéhrung(en) ab und konnen erheblich unter dem Betrag liegen, den der
WERTPAPIERINHABER urspriinglich investiert hat. Eine Anlage in WECHSELKURSGEBUNDENE
WERTPAPIERE kann dhnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechende(n)
zugrunde liegende(n) Wéhrung(en) unterliegen. Dies gilt insbesondere dann, wenn es sich um
eine Wahrung eines Schwellenlandes handelt. Ein solches Risiko kann sich insbesondere
durch eine hohere Volatilitdt (Wéahrungsschwankungen) ergeben. Potentielle Anleger sollten
daher mit Devisen als Anlageklasse vertraut sein.

Risiken aufgrund unterschiedlicher Kursquellen

Sehen die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine kontinuierliche Betrachtung eines
WECHSELKURSES vor (z.B. die kontinuierliche Betrachtung der Knock-out Barriere wéahrend
einer Knock-out Periode) kann dies auf Grundlage einer anderen Informationsquelle erfolgen,
als derjenigen, die fiir die Feststellung des jeweiligen Referenzpreises verwendet wird. Die
WECHSELKURSE die zur gleichen Zeit auf den jeweiligen Kursquellen angezeigt werden,
konnen voneinander abweichen z.B. mit der Folge, dass ein fiir den jeweiligen
WERTPAPIERINHABER vorteilhafter WECHSELKURS, der auf der Kursquelle fiir die
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kontinuierliche Betrachtung angezeigt wird, nicht fiir die Berechnung bzw. Feststellung des
Differenzbetrags herangezogen wird.

Risiko aufgrund einer mittelbaren Bestimmung des mafsgeblichen Wechselkurses

Potentielle Anleger sollten beachten, dass in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt sein kann, dass der fiir die Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags maB-
gebliche Referenzpreis nicht unmittelbar iiber den als BASISWERT angegebenen WECHSEL-
KURS, sondern mittelbar durch Verrechnung zweier WECHSELKURSE aus jeweils einer Wéh-
rung des dem BASISWERT zugrundeliegenden Wéhrungspaars und der FESTGELEGTEN WAH-
RUNG ermittelt wird. Dadurch kann der Referenzpreis, der fiir die Berechnung bzw. Festle-
gung des Differenzbetrags verwendet wird, moglicherweise erheblich von einer durch einen
anerkannten Wirtschaftsinformationsdienst oder einer Zentralbank verdffentlichten Feststel-
lung des BASISWERTS abweichen. Dies kann sich nachteilig auf den Wert der WERTPAPIERE
auswirken.

WERTPAPIERINHABER konnen bei einem WECHSELKURS als BASISWERT einem erhohten
Risiko des erheblichen Verlusts des eingesetzten Kapitals unterworfen sein.

2.5.7 Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen
€)) Strukturelle Risiken bel Fondsanteilen als Basiswert

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile

Die Wertentwicklung von auf Fondsanteile bezogenen WERTPAPIEREN (die "FONDSBEZOGE-
NEN WERTPAPIERE") ist im Wesentlichen abhingig von der Kursentwicklung des jeweiligen
FONDSANTEILS. Die Wertentwicklung eines FONDSANTEILS hidngt ganz mal3geblich vom Er-
folg der Anlagetitigkeit des betreffenden Investmentvermdgens ab. Diese wird ihrerseits
ganz mafgeblich davon beeinflusst, welche Vermdgenswerte fiir das Investmentvermdgen
erworben werden und inwieweit sich die mit dem Erwerb von Vermdgenswerten fiir das In-
vestmentvermogen verbundenen Anlagerisiken verwirklichen. Demzufolge kann eine Investi-
tion in ein WERTPAPIER &hnlichen Risiken wie eine Direktanlage in den jeweiligen
FONDSANTEIL unterliegen. Ereignisse, die den FONDSANTEIL betreffen, konnen zu Anpassun-
gen (wie unter Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer
Kiindigung (wie unter Risiken im Hinblick auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der
WERTPAPIERE fiihren. Storungen, z.B. beziiglich der Veroffentlichung des Nettoinventar-
werts, konnen zu Marktstorungsereignissen fithren (wie unter Risiken im Hinblick auf Markt-
storungsereignisse beschrieben).

Rechtliche Risiken und Steuerrisiken

Die rechtlichen Rahmenbedingungen und die Vorschriften zur Publizitdt, Rechnungslegung,
Abschlusspriifung und Berichterstattung eines Investmentvermogens kdnnen sich ebenso wie
die steuerliche Behandlung seiner Anteilinhaber jederzeit in einer Weise édndern, die weder
vorhergesehen noch beeinflusst werden kann. Dariiber hinaus kann jede Anderung negative
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Auswirkungen auf den Wert des als BASISWERT fiir die WERTPAPIERE fungierenden
FONDSANTEILS haben.

Investmentvermdogen, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG des Europi-
ischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren ("OGAW") operieren, unterliegen dabei grundsitzlich strengeren Vorgaben an die
Risikomischung und die Art der zuldssigen Vermdgenswerte als Investmentvermdgen, die
entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2011 iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds ("AIF") operieren.
Eine Garantie fiir eine grofere Sicherheit der getétigten Anlagen oder gar den wirtschaftli-
chen Erfolg der Anlagetitigkeit ist damit jedoch nicht verbunden.

Anders als OGAW konnen AIF ihre Vermogensanlage auf nur einen oder einige wenige
Vermogenswerte konzentrieren sowie in komplexe Vermogenswerte und Vermdgenswerte
investieren, fiir die es keine gut funktionierenden und transparenten Mirkte gibt, auf denen
aussagekriftige Preise festgestellt werden, zu denen diese Vermodgenswerte jederzeit oder
zumindest zu bestimmten Terminen verdufert werden konnen. Dies kann mit unter Umstén-
den erheblichen Risiken verbunden sein, die sich negativ auf den Wert des Investmentvermo-
gens und somit auf etwaige Zahlungen unter den WERTPAPIEREN auswirkt.

Risiken aufgrund von anfallenden Provisionen und Gebiihren

Investmentvermodgen miissen normalerweise ungeachtet ihrer Entwicklung bestimmte Ver-
waltungs- und Depotgebiihren sowie sonstige Gebiihren und Aufwendungen iibernehmen.
Diese Gebiihren fallen tiblicherweise auch an, wenn die Anlagen eines Investmentvermdgens
an Wert verlieren. Dariiber hinaus sehen die Regularien von Investmentvermogen {iiblicher-
weise zusitzlich zu der auf Basis der verwalteten Vermodgenswerte berechneten Manage-
mentgebiihr ein leistungsabhingiges Honorar oder eine Zuwendung an ihren unbeschrinkt
haftenden Teilhaber, Manager oder Personen in entsprechender Position vor. Leistungsab-
hingige Honorare oder Zuwendungen konnten einen Manager dazu verleiten, riskantere oder
spekulativere Anlagen zu titigen, als dies ansonsten der Fall wire. Aulerdem konnte ein In-
vestmentvermdgen, da leistungsabhéngige Honorare oder Zuwendungen im Allgemeinen auf
einer Basis ermittelt werden, die unrealisierte Wertsteigerungen sowie realisierte Gewinne
einschlieft, an einen Manager eine leistungsabhidngige Vergiitung auf Gewinne zahlen, die
niemals realisiert werden. Bestimmte Fondsmanager konnten auf Basis kurzfristiger marktbe-
zogener Erwégungen investieren. Ein solcher Portfolioumsatz kann erheblich und mit hohen
Maklerprovisionen und Gebiihren verbunden sein.

Dartiiber hinaus konnen Investmentvermodgen bei der Ausgabe oder bei der Riicknahme ihrer
Anteile Gebiihren berechnen. Solche Gebiihren kénnen negative Auswirkungen auf etwaige
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN haben.
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Risiken aufgrund einer méglichen Liquidation

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein Investmentvermdgen, dessen Fondsanteile den
BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE bilden, vor der in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegebenen Filligkeit der WERTPAPIERE liquidiert oder aufgeldst wird. Eine solche Liquida-
tion oder Auflosung kann negative Auswirkungen auf den Wert der WERTPAPIERE haben.
Auflerdem ist in diesem Fall die EMITTENTIN oder die Berechnungsstelle berechtigt, die Be-
dingungen der WERTPAPIERE anzupassen (z.B. durch Auswahl eines Nachfolgefonds) oder
die WERTPAPIERE vorzeitig zu kiindigen.

Risiken in Bezug auf Bewertungen des Nettoinventarwerts und Schétzungen

Die EMITTENTIN bzw. Berechnungsstelle muss auf die Bewertung der betreffenden Vermo-
genswerte durch das jeweilige Investmentvermdgen oder die von ihm beauftragten Dienst-
leister vertrauen. Diese Bewertungen werden von Zeit zu Zeit teilweise erheblich revidiert
und konnten keine Indikation des tatsdchlichen Marktwertes in einem aktiven, liquiden oder
etablierten Markt darstellen und Fondsmanager mit einem Interessenkonflikt konfrontieren,
soweit ihre Honorare auf diesen Bewertungen basieren. Die Bewertungen, die Investment-
vermogen in Bezug auf ihre illiquiden Anlagen und die weniger liquiden Teilfonds fiir ihre
gesamten Inventarwerte liefern, konnen mit besonderen Unsicherheiten verbunden sein. Die
Managementprovisionen und erfolgsabhéngigen Vergiitungen der Investmentvermodgen sowie
die bei der Riicknahme von Anteilen an die Anleger zahlbaren Betridge und andere finanzielle
Berechnungen konnen auf Basis von Schétzungen ermittelt werden. Der Fondsmanager oder
Berater eines Investmentvermogens ist iiblicherweise nicht oder nur in begrenztem Umfang
verpflichtet, solche Schitzungen zu revidieren.

Risiken aufgrund moglicher Interessenkonflikte der beteiligten Personen

Aufgrund der Struktur eines Investmentvermogens konnen sich fiir die beteiligten Personen
Interessenkonflikte ergeben, insbesondere in Bezug auf den Fondsmanager und Anlagebera-
ter bzw. Portfoliomanager (sowie mit ihnen verbundene Personen oder Organisationen). Ne-
ben ihrem Mandat fiir ein Investmentvermdgen konnen Fondsmanager und Anlageberater
bzw. Portfoliomanager auch fiir andere Kunden titig sein, was in Einzelfdllen zu Interessen-
konflikten fithren kann, wenn bestimmte Anlagemdglichkeiten nur iiber ein begrenztes Vo-
lumen verfiigen. Des Weiteren konnen Fondsmanager und Anlageberater bzw. Portfolioma-
nager auch fiir andere Investmentvermdgen tétig sein, die dhnliche Anlageziele verfolgen,
oder bei Kédufen oder Verkdufen von Finanzinstrumenten fiir ein Investmentvermogen fiir die
Gegenpartei tdtig werden oder diese vertreten. Daneben konnen Fondsmanager und Anlage-
berater bzw. Portfoliomanager gleichzeitig fiir Unternehmen tétig sein, deren Anlageinstru-
mente dem jeweiligen Investmentvermogen zum Kauf empfohlen werden. Interessenkonflik-
te konnen auch auftreten, wenn Fondsmanager und Anlageberater bzw. Portfoliomanager im
Auftrag von Kunden titig werden, die dieselben Finanzinstrumente wie das von ihnen ver-
waltete oder beratene Investmentvermogen verdufBern oder erwerben mdchten. In bestimmten
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Fillen konnen sich weitere Interessenkonflikte ergeben, die sich auf die Kursentwicklung
eines Investmentvermogens auswirken.

Die EMITTENTIN kdnnte u.a. fiir die Investmentvermdgen, die BASISWERT der WERTPAPIERE
bzw. dessen BESTANDTEILE sind, als Verwahrstelle oder als Prime Broker tétig werden. Die
entsprechenden Dienstleistungen konnten die Vergabe von Darlehen durch die EMITTENTIN
an ein oder mehrere Investmentvermdgen umfassen. In Verbindung mit diesen Dienstleistun-
gen oder der Kreditvergabe erhilt die EMITTENTIN Provisionen fiir ihre Tétigkeit als Prime
Broker und/oder Darlehenszahlungen, die sich auf den Wert des betreffenden Investment-
vermdgens auswirken konnen. Soweit die EMITTENTIN die Dienste eines Prime Brokers
und/oder Darlehensvergaben anbietet, fungiert sie auch als Verwahrer fiir die zugrunde lie-
genden Vermogenswerte des betreffenden Investmentvermdgens und hilt zur Besicherung
der Verpflichtungen des Investmentvermodgens gegeniiber der EMITTENTIN Pfandrechte oder
Sicherungsrechte an diesen Vermdgenswerten. Oftmals sind diese Vermogenswerte nicht auf
den Namen des Investmentvermogens eingetragen, sondern direkt auf den der EMITTENTIN.
Bei Eintritt der Insolvenz oder eines anderen Verzugsfalls bei einem Investmentvermdgen ist
die EMITTENTIN als besichert Glaubigerin berechtigt, MaBBnahmen zur Verwertung und Liqui-
dierung dieser Vermdgenswerte ohne Berlicksichtigung der Interessen eines Inhabers von
Fondsanteilen oder der WERTPAPIERGLAUBIGER zu treffen, und potenzielle Anleger sollten
davon ausgehen, dass sie dies auch tun wird. Dies kann sich nachteilig auf den Wert des be-
treffenden FONDSANTEILS und folglich auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

Keine Weitergabe von Preisnachldissen oder anderen vom Investmentvermogen an die Emit-
tentin gezahlten Gebiihren

Einige Investmentvermdgen konnten der EMITTENTIN oder mit ihr verbundenen Unternehmen
Preisnachldsse gewihren oder sonstige Gebiihren zahlen. Diese Preisnachlisse oder sonstigen
Gebiihren werden nicht an die WERTPAPIERGLAUBIGER weitergegeben, sondern von ihr ein-
gesetzt, um den Ertragsmechanismus der WERTPAPIERE zu finanzieren oder fiir andere Zwe-
cke verwendet.

Verwahrrisiken

Die Vermdgenswerte eines Investmentvermdgens werden iiblicherweise von einer oder meh-
reren Verwahrstellen aufbewahrt. Daraus kann sich ein potenzielles Verlustrisiko aufgrund
eines VerstoBes gegen die Sorgfaltspflichten, missbrauchlicher Nutzung oder der moglichen
Insolvenz der Verwahrstelle oder etwaiger Unterverwahrstellen ergeben.

Bewertungsrisiken

Nicht fiir alle Investmentvermdgen bzw. FONDSANTEILE ist eine Bewertung in bestimmten
Intervallen moglich. Ohne diese Bewertungen kann auch der Wert der WERTPAPIERE in der
Regel nicht festgestellt werden. Selbst wenn eine regelmédflige Bewertung eines Investment-
vermdgens vorgesehen ist, kann diese und/oder Verdffentlichung von Anteilswerten unter
bestimmten Umstidnden ausgesetzt werden. Ferner kann der Nettoinventarwert eines Invest-
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mentvermdgens zu einem erheblichen Teil (oder sogar insgesamt) auf Schiatzwerten beruhen,
die sich als unrichtig erweisen kdnnen. Gleichwohl koénnen auf Ebene dieses Investmentver-
mogens anfallende Gebiihren und Provisionen auf Basis der geschétzten Nettoinventarwerte
berechnet werden, die nicht mehr im Nachhinein korrigiert werden.

Risiken aufgrund moglicher Auswirkungen der Riicknahme von Fondsanteilen

Aufgrund betrichtlicher Riicknahmeforderungen kénnte ein Investmentvermdgen gezwungen
sein, seine Vermdgenswerte schneller zu liquidieren als ansonsten im Rahmen seiner Anlage-
planung vorgesehen, um liquide Mittel fiir Zahlungen an die Inhaber von FONDSANTEILEN
aufzubringen, die eine Riicknahme fordern. Dies sowie eine Reduzierung des Anlageportfo-
lios des Investmentvermdgens konnten dazu fiihren, dass das Investmentvermdgen iiber eine
weniger breite Streuung verfiigt. Des Weiteren wirken sich die Kosten (z.B. Transaktionskos-
ten) negativ auf den Wert des FONDSANTEILS aus.

Unter bestimmten Umstdnden konnen betrdchtliche Riicknahmeforderungen sogar zu einer
vorzeitigen Auflosung des Investmentvermogens fiithren. Ferner konnte die Riicknahme von
FONDSANTEILEN durch das Investmentvermdgen voriibergehend ausgesetzt werden.

Risiken aufgrund eventueller gesamtschuldnerischer Haftung (Cross Liability)

Handelt es sich bei einem Investmentvermdgen um einen Teilfonds innerhalb einer Umbrel-
la-Struktur, unterliegt die Entwicklung des Investmentvermdgens dem zusédtzlichen Risiko,
dass ein Teilfonds allgemein gegeniiber Dritten fiir die Verbindlichkeiten eines anderen Teil-
fonds der Umbrella-Struktur haftet. Handelt es sich bei dem BASISWERT bzw. seinen BE-
STANDTEILEN um einen FONDSANTEIL, der einer bestimmten Anteilsklasse eines Investment-
vermogens zugeordnet ist, unterliegt die Entwicklung des BASISWERTS bzw. BESTANDTEILS
dem zusitzlichen Risiko, dass diese Anteilsklasse allgemein gegeniiber Dritten fiir die Ver-
bindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse des Investmentvermdgens haftet.

(b) Allgemeine Risiken aus der Anlagetéatigkeit bei Fondsanteilen als Basiswert

Marktrisiken

Die Entwicklung der Preise und Marktwerte der von einem Investmentvermogen gehaltenen
Anlagen hdngt insbesondere von der Entwicklung der Finanzmaérkte ab, die ihrerseits durch
die allgemeine Lage der Weltwirtschaft und die politischen Parameter der jeweiligen Lander
beeinflusst wird. Die allgemeine Preisentwicklung, insbesondere an den Borsen, kann aufler-
dem durch irrationale Faktoren, wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte, beeinflusst wer-
den.

Wéihrungsrisiken

Anlageertrdge eines Investmentvermogens, die auf eine andere als die Wéhrung dieses In-
vestmentvermdgens lauten, unterliegen Kursschwankungen der Anlagewéhrungen. Dieses
Risiko héngt von den Schwankungen dieser Wéhrungen gegeniiber der Heimatwéhrung des
Investmentvermdgens ab und kann, zusitzlich zu den aus der Preisentwicklung des betreffen-
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den Vermogenswerts verzeichneten, zu weiteren Gewinnen oder Verlusten fiir das Invest-
mentvermogen fiithren.

Risiken aufgrund mangelnder Liquiditdt der erworbenen Vermogenswerte und Finanzinstru-
mente

Die Mirkte fiir einige Vermogenswerte und Finanzinstrumente verfiligen iiber eine begrenzte
Liquiditdt und Tiefe. Dies kann fiir ein in diese Vermodgenswerte investierendes Investment-
vermdgen von Nachteil sein, und zwar sowohl bei der Realisierung des Verkaufs von Anla-
gen als auch im Anlageverfahren, was zu erhohten Kosten und mdoglicherweise niedrigeren
Ertrdgen fiihrt.

Kontrahentenrisiken

Nicht alle Investmentvermdgen unterliegen beziiglich der Vertragspartner (Kontrahenten),
mit denen sie Geschéfte zu Anlagezwecken abschlieBen, Beschrinkungen. Folglich unterlie-
gen sie in einem bestimmten Umfang einem Zahlungsausfallrisiko (Kontrahenten- oder Emit-
tentenrisiko). Selbst wenn die Auswahl mit duBerster Sorgfalt vorgenommen wird, kdnnen
Verluste aufgrund eines (bevorstehenden) Zahlungsversdumnisses eines Kontrahenten nicht
ausgeschlossen werden.

Konzentrationsrisiken

Investmentvermodgen, die ihre Anlageaktivititen auf wenige Vermogenswerte, Mérkte oder
Industriezweige konzentrieren haben normalerweise ein hdheres Risiko als Investmentver-
mogen mit breit gestreuten Investitionen. Dies kann auch zu einem héheren Risiko aufgrund
verstirkter Volatilitdt fiihren. Beispielsweise unterliegen regional titige Investmentvermdgen
oder Lénderfonds einem hoheren Verlustrisiko, weil sie von der Entwicklung bestimmter
Mairkte abhingig sind und auf eine breitere Risikostreuung durch eine Anlage in verschiedene
Mirkte verzichten. In dhnlicher Weise sind Sektorfonds wie Rohstoff-, Energie- oder Tech-
nologiefonds einem groBeren Verlustrisiko ausgesetzt, weil sie ebenfalls auf eine breitere,
sektoriibergreifende Risikostreuung verzichten.

(c) Besondere Risiken in Bezug auf das Fondsmanagement bei Fondsanteilen als Ba-
Siswert

Risiken aufgrund der Abhdngigkeit vom Fondsmanagement

Der wirtschaftliche Erfolg eines Investmentvermdgens beruht entscheidend auf den Fahigkei-
ten, der Erfahrung und der Expertise des jeweiligen Fondsmanagements. Stehen das fiir die
Vermogensanlage des Investmentvermogens zustindige Fondsmanagement bzw. die fiir das
Management verantwortlichen Personen nicht ldnger fiir die Portfolioverwaltung zur Verfii-
gung, kann dies einen nachteiligen Effekt auf die wirtschaftliche Entwicklung des jeweiligen
Investmentvermdgens haben. Des Weiteren konnen subjektive (anstelle von systematischen)
Entscheidungen durch die Personen des Fondsmanagements Verluste bewirken oder Gewinne
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verhindern. Im Ubrigen kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Fondsmanagement eines
Investmentvermodgens die vereinbarten Anlagestrategien nicht einhilt.

Risiken bei einer begrenzten Offenlegung von Anlagestrategien

Insbesondere bei Investmentvermdgen in Form eines AIF kann es vorkommen, dass die An-
lagestrategie eines Investmentvermdgens nur begrenzt offen gelegt wird. In diesem Fall be-
steht keine Mdoglichkeit, die nicht oder nur teilweise offen gelegte Anlagestrategie des In-
vestmentvermodgens zu analysieren und zu priifen.

Risiken aufgrund méglicher Anderungen von Anlagestrategien

Die Anlagestrategie eines Investmentvermdgens kann sich gegebenenfalls im Laufe der Zeit
dndern. Daher kann das Fondsmanagement gegebenenfalls eine frither angewandte Anlage-
strategie in Zukunft nicht mehr verfolgen. Des Weiteren konnen in einigen Féllen die spezifi-
schen Einzelheiten der besonderen Anlagestrategie eigentumsrechtlich geschiitzt sein, so dass
den Anlegern des Investmentvermdgens nicht alle Einzelheiten dieser Methoden zuginglich
sind oder sie nicht iiberpriifen konnen, ob diese Methoden befolgt werden. Insbesondere
konnte ein Investmentvermdgen bestrebt sein, in zunehmend weniger liquide Anlagen zu
investieren, um liberdurchschnittliche risikobereinigte Ertrage zu erzielen.

Risiken aufgrund Fehlverhaltens des Fondsmanagements

Durch ein Fehlverhalten seines Fondsmanagements kann das jeweilige Investmentvermdgen
Schadensersatzanspriichen Dritter ausgesetzt sein oder erhebliche Verluste bis hin zu einem
Totalverlust des anvertrauten Vermogens erleiden. Hierzu zdhlen z.B. dass die vereinbarten
Anlagestrategien nicht eingehalten werden, Fondsvermodgen veruntreut wird, liber die Anla-
getitigkeit falsche Berichte erstellt werden oder anderes Fehlverhalten an den Tag gelegt
wird. Des Weiteren kann es zu VerstoBBen gegen Gesetze auf Grund missbrauchlicher Ver-
wendung vertraulicher Informationen oder Falschungen von bewertungserheblichen Informa-
tionen kommen, die unter Umsténden zu erheblichen Schadenersatzverpflichtungen gegen-
iiber Dritten sowie zu Haftungsféllen in Zusammenhang mit der Abfiihrung realisierter Ertré-
ge sowie Strafen fithren kdnnen, die vom Investmentvermogen selbst zu tragen sind.

(d) Besondere Risiken aufgrund der erworbenen Vermdgenswerte bel Fondsanteilen
als Basiswert

Spezifische Risiken bei Anlagen in Vermdgenswerte geringer Bonitiit

Sofern ein Investmentvermdgen direkt oder indirekt Anlagen in Vermdgenswerte geringer
Bonitit titigt (wie z.B. in Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade oder notlei-
dende Wertpapiere oder Forderungen), entstehen dadurch erhebliche Verlustrisiken fiir das
betreffende Investmentvermdgen. Derartige Anlagen konnen durch gesetzliche Bestimmun-
gen und sonstige anwendbare Vorschriften betreffend etwa das Insolvenzverfahren, betriige-
rische Ubertragungen und sonstige anfechtbare Ubertragungen oder Zahlungen, die Kreditge-
berhaftung sowie die Verwirkung bestimmter Anspriiche, negativ beeinflusst werden. Des
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Weiteren sind die Marktpreise dieser Vermdgenswerte abrupten und unberechenbaren
Marktbewegungen sowie einer iiberdurchschnittlichen Kursvolatilitdt unterworfen, und der
Spread zwischen dem Geld- und dem Briefkurs solcher Wertpapiere kann grofer sein als der,
der auf anderen Wertpapiermirkten {iblich ist.

Spezifische Risiken bei Anlagen in volatilen und illiquiden Mdrkten

Soweit ein Investmentvermdgen Anlagen in Mirkten tétigt, die volatil sind oder deren Liqui-
ditit ungesichert ist, kann es (insbesondere im Fall von Aussetzungen des Handels oder tégli-
chen Preisschwankungslimits in den Handelsmirkten) fiir dieses Investmentvermdgen un-
moglich oder kostenaufwiéndig sein, Positionen mit gegenldufiger Marktbewegung zu liqui-
dieren. Alternativ kann es unter bestimmten Umstdnden nicht moglich sein, dass eine Positi-
on unverziiglich er6ffnet oder liquidiert wird (im Falle eines unzureichenden Handelsvolu-
mens im jeweiligen Markt oder in anderen Féllen). AuBBerdem sind die Marktpreise von An-
lagen, die gesetzlichen oder sonstigen Ubertragungsbeschriinkungen unterliegen oder fiir die
kein liquider Markt besteht, sofern vorhanden, in der Regel durch eine hohere Volatilitdt ge-
kennzeichnet und es kann unter Umstdnden unmoglich sein, die Anlagen zum gewiinschten
Zeitpunkt zu verkaufen oder ihren fairen Wert im Falle eines Verkaufs zu realisieren. Investi-
tionen in Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierborse notiert sind oder im Over-the-
Counter-Markt gehandelt werden, konnen aufgrund des Fehlens eines offentlichen Marktes
fiir diese Wertpapiere weniger liquide sein als Offentlich gehandelte Wertpapiere. Ferner
konnen nicht-6ffentlich gehandelte Wertpapiere unter Umstdanden nur deutlich spiter verkauft
werden als beabsichtigt bzw. obwohl diese Wertpapiere im Rahmen von privat ausgehandel-
ten Transaktionen wieder verkauft werden konnen, ist der durch den Verkauf realisierte Preis
moglicherweise geringer als der, der urspriinglich gezahlt wurde. Ferner gelten fiir Gesell-
schaften, deren Wertpapiere nicht registriert sind oder 6ffentlich gehandelt werden, nicht die
gleichen Offenlegungs- und sonstigen Anlegerschutzregelungen wie fiir Gesellschaften, de-
ren Wertpapiere registriert sind oder 6ffentlich gehandelt werden.

Spezifische Risiken bei Anlagen in andere Investmentvermégen (Dachfonds)

Soweit ein Investmentvermogen ("Dachfonds") in andere Investmentvermdgen ("'Zielfonds")
investiert, ist dies mit spezifischen Risiken verbunden. Die Zielfonds im Portfolio eines
Dachfonds investieren im Allgemeinen unabhingig voneinander und konnen wirtschaftlich
gegenldufige Positionen halten. Des Weiteren konnen die Zielfonds in bestimmten Markten
um dieselben Positionen konkurrieren. Daher kann nicht gewihrleistet werden, dass die
Auswabhl verschiedener Zielfonds erfolgreicher ist, als dies bei der Auswahl nur eines einzi-
gen Zielfonds der Fall wére. Das Portfolio eines Dachfonds kann sich auch aus nur wenigen
Zielfonds zusammensetzen und/oder auf bestimmte Strategien konzentrieren. Diese Konzent-
ration auf nur wenige Fondsmanager und/oder Anlagestrategien ist mit besonders hohen Ri-
siken verbunden und kann zu groBeren Verlusten fiihren als bei einer breiten Streuung von
Vermogenswerten.
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Die Fondsmanager der jeweiligen Zielfonds handeln unabhéngig voneinander. Daher kann es
vorkommen, dass verschiedene Investmentvermdgen dieselben oder entgegengesetzte Anla-
gestrategien verfolgen. Das kann zu einer Kumulierung bestehender Risiken und zum Aus-
gleich eventueller Gewinnchancen fiihren. Allgemein ist ein Fondsmanager eines Dachfonds
nicht in der Lage, das Management des Zielfonds zu kontrollieren.

Der Dachfonds hat nicht nur die eigenen Verwaltungs- und Managementgebiihren, sondern
auch die Verwaltungs- und Managementgebiihren des Zielfonds zu tragen. Daher kommt es
in der Regel zu einer doppelten Gebiihrenbelastung. Ein Dachfonds zahlt normalerweise er-
hebliche Abgaben (einschlieBlich der auf Basis der verwalteten Vermogenswerte berechneten
Gebiihren der Zielfonds-Fondsmanager und leistungsabhidngiger Zuwendungen oder Gebiih-
ren), die soweit sie angefallen sind, ungeachtet der Gesamtrentabilitdt des Dachfonds zu zah-
len sind (im Gegensatz zur Rentabilitit des einzelnen Zielfonds). Die auf der Ebene des
Dachfonds auflaufenden Gebiihren und Aufwendungen mindern den Inventarwert und damit
die Wertentwicklung eines solchen Dachfonds. Daher spiegelt der Wert eines Dachfonds die
gesamte Wertentwicklung der Zielfonds, in die er investiert, nicht in voller Hohe wider.

Zielfonds und ihre jeweiligen Fondsmanager kdnnen in unterschiedlichem Umfang der Regu-
lierung unterliegen. Bestimmte Anlagen in Fonds sowie in eingerichtete und unterhaltene
Konten unterliegen moglicherweise keiner umfassenden staatlichen Regulierung.

(e Besondere Risiken aufgrund besonderer Portfoliomanagementtechniken bel
Fondsanteilen als Basiswert

Risiken einer Fremdkapitalaufnahme

Eine Fremdkapitalauftnahme fiir Rechnung eines Investmentvermdgens schafft eine zusitzli-
che Verschuldungsebene, die im Falle eines riickldufigen Portfoliowerts und negativer Ertra-
ge eine nachteilige Auswirkung auf die Wertentwicklung des betreffenden Investmentvermo-
gens haben kann. Dies gilt auch fiir Fremdkapitalautnhahmen bei Investitionsvehikeln, in wel-
che ein Investmentvermogen direkt oder indirekt investiert. Wenn die Ertrdge und der Wert-
zuwachs aus Investitionen, die mit Fremdmitteln getédtigt wurden, geringer sind als die Kos-
ten der Mittelaufnahme, so féllt der Nettovermogenswert des betreffenden Investmentvermo-
gens. Dementsprechend wird jedes Ereignis, das eine nachteilige Auswirkung auf den Wert
einer Anlage des Investmentvermdgens oder der zugrunde liegenden Investitionsvehikel hat,
in dem Umfang verstirkt, in dem Fremdmittel eingesetzt werden. Die kumulativen Auswir-
kungen des Fremdmitteleinsatzes in einem Markt, dessen Bewegungen einer fremdfinanzier-
ten Investition zuwiderlaufen, konnten zu einem erheblichen Verlust fitlhren, der hoher ausfal-
len konnte, als dies ohne den Fremdmitteleinsatz der Fall gewesen ist.

Risiken bei Leerverkdufen

Sofern die Anlagestrategie eines Investmentvermdgen Leerverkdufe (d.h. den Verkauf von
Vermogenswerten, die sich zum Datum des Verkaufs in der Regel nicht im Besitz des Ver-
kdufers befinden) umfasst, erfolgt dies in der Erwartung, den betreffenden Vermdgenswert
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(oder einen austauschbaren Vermogenswert) zu einem spiteren Zeitpunkt zu einem niedrigen
Kurswert einzukaufen. Zunédchst muss der verkaufte Vermogenswert geliehen werden, um
ihn an den Erwerber liefern zu kénnen. Die Riickgabe an den Entleiher erfolgt durch einen
spéteren Erwerb des Vermdgenswerts. Im Rahmen eines solchen Leerverkaufs wird ein Ver-
lust erzielt, wenn der Wert des betreffenden Vermdgenswerts zwischen dem Zeitpunkt des
Leerverkaufs und dem Zeitpunkt, zu dem der Vermodgenswert erworben wird, steigt. Somit
birgt ein Leerverkauf ein unbegrenztes Risiko beziiglich der Steigerung des Kurswerts des
betreffenden Vermdgenswerts in sich, was zu unbegrenzten Verlusten fiihren kann. Es kann
auch nicht garantiert werden, dass die zur Deckung einer Leerposition erforderlichen Vermo-
genswerte zum Kauf verfligbar sind. Dariiber hinaus bestehen in einigen Mérkten Regelun-
gen, die Leerverkdufe zu einem Preis unter dem letzten Verkaufspreis verbieten, was die
Durchfiihrung von Leerverkdufen zum giinstigsten Zeitpunkt verhindern kann.

Risiken bei einer Verleihe von Wertpapieren und unechten Pensionsgeschdften

Um zusitzliche Ertrége zu erzielen, konnen Investmentvermogen gegebenenfalls Wertpapiere
an Broker-Dealer, Grofbanken oder andere anerkannte institutionelle Wertpapierleiher ver-
leihen oder unechte Pensionsgeschifte abschlieBen, bei denen vom Investmentvermdgen ge-
haltene Wertpapiere verduflert werden und gleichzeitig vereinbart wird, dass das Investment-
vermogen diese Wertpapiere zu einem vereinbarten Preis und Termin zuriickkauft. Aus die-
sen Geschéften, die in der Regel durch Barmittel, Wertpapiere oder Akkreditive besichert
sind, erzielen die Investmentvermdgen Ertrdge. Ein Investmentvermdgen kann einen Verlust
erleiden, wenn das entleihende bzw. erwerbende Finanzinstitut seinen Verpflichtungen aus
der Wertpapierleihe bzw. dem unechten Pensionsgeschéft nicht nachkommt. Es besteht das
Risiko, dass die Wertpapiere dem Investmentvermodgen nicht wieder rechtzeitig zu Verfii-
gung stehen und es daher nicht von der Mdglichkeit Gebrauch machen kann, die Wertpapiere
zu einem angemessenen Preis zu verkaufen.

Besondere Anlagerisiken bei synthetischen Anlagestrategien

Bei der Verwaltung von Investmentvermogen kdnnen auch speziell gestaltete derivative In-
strumente (wie z.B. Swap-Kontrakte) eingesetzt werden, um synthetisch von der wirtschaftli-
chen Entwicklung einer Anlage in bestimmte Vermogenswerte bzw. in Korbe von Vermo-
genswerten zu profitieren. Derartige Transaktionen sind mit besonderen Risiken verbunden.
Falls ein Investmentvermdgen ein Geschift {iber ein derivatives Instrument abschlief3t, bei
dem es sich verpflichtet, die Leistungen aus einem bestimmten Vermogenswert bzw. einem
Korb von Vermogenswerten zu iibernehmen, kann es wiahrend der Laufzeit dieses Instru-
ments unter Umstdnden seine Position nicht erhdhen oder verringern. Au3erdem sind synthe-
tische derivative Instrumente in der Regel duBlerst illiquide und konnen moglicherweise vor
ithrem jeweiligen Félligkeitstermin nicht oder nur unter Inkaufnahme von Vertragsstrafen
gekiindigt werden. Der Einsatz synthetischer derivativer Instrumente vermittelt keine Eigen-
tums-, Kontroll- oder sonstigen Rechte, die im Rahmen einer Direktanlage in die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte erworben wiirden.
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Risiken beim Abschluss von Hedging-Geschdften

Fondsmanager eines Investmentvermogens konnen sich sowohl fiir Anlagezwecke als auch
fiir Absicherungswecke (Hedging-Geschifte) verschiedener derivativer Finanzinstrumente
bedienen, wie z.B. Optionen, Zinsswaps, Caps und Floors, Futures und Terminkontrakte.
Hedging-Geschifte sind mit besonderen Risiken verbunden, einschlielich eines moglichen
Ausfalls der Gegenpartei der Transaktion, der Illiquiditit und, soweit die Einschétzung be-
stimmter Marktbewegungen durch den jeweiligen Fondsmanager oder Anlageberater bzw.
Portfoliomanager falsch ist, des Risikos, dass der Einsatz von Hedging-Geschéften zu grofe-
ren Verlusten fithren konnte, als dies ohne solche Geschifte der Fall ware. Dennoch konnte
ein Investmentvermodgen in Bezug auf bestimmte Anlagepositionen nicht ausreichend gegen
Marktfluktuationen abgesichert sein; in diesem Fall konnte eine Anlageposition zu einem
grofleren Verlust fiihren, als dies der Fall gewesen wire, wenn das Investmentvermdgen diese
Position ausreichend abgesichert hitte. Dariiber hinaus ist zu beachten, dass das Portfolio
eines Investmentvermdgens immer bestimmten Risiken ausgesetzt ist, gegen die keine Absi-
cherung moglich ist, wie z.B. das Kreditrisiko (sowohl in Bezug auf bestimmte Wertpapiere
als auch auf die Kontrahenten).

Besondere Risiken bei borsennotierten Fonds (Exchange Traded Funds )

Investmentvermdgen in der Form borsennotierter Fonds (Exchange Traded Funds, der
"ETF") haben im Allgemeinen zum Ziel, die Wertentwicklung eines bestimmten Index,
Korbs oder eines bestimmten einzelnen Vermogenswertes (der "ETF-REFERENZWERT")
nachzubilden. Auf Basis der Griindungsdokumente oder der Anlageplanung eines ETF kann
der ETF-REFERENZWERT jedoch unter bestimmten Umsténden ersetzt werden. Folglich konn-
te der ETF nicht durchgingig die Entwicklung des urspriinglichen ETF-REFERENZWERTES
nachvollziehen. Dabei konnen ETF die Entwicklung eines ETF-REFERENZWERTES entweder
vollstindig nachbilden, indem sie direkt in die im jeweiligen ETF-REFERENZWERT enthalte-
nen Vermogenswerte investieren, oder synthetische Methoden der Nachbildung wie Swaps
oder andere Stichprobenverfahren anwenden. Der Wert der ETF hingt daher insbesondere
vom Wert und der Entwicklung der Vermogenswerte und Wertpapiere ab, die verwendet
werden, um den ETF-REFERENZWERT nachzubilden. Dennoch sind Abweichungen zwischen
dem Anteilspreis des ETF und dem tatsédchlichen Wert des ETF-REFERENZWERTES nicht aus-
zuschliefen.

Anders als bei anderen Investmentvermdgen werden ETF im Allgemeinen nicht aktiv verwal-
tet. Stattdessen werden die Anlageentscheidungen durch den betreffenden ETF-
REFERENZWERT und seine Bestandteile vorgegeben. Eine negative Entwicklung des ETF-
REFERENZWERTES fiihrt normalerweise zu einem Riickgang des Nettoinventarwertes des ETF
und des an der jeweiligen Borse festgestellten Anteilspreises. Dartliber hinaus ist die Nachbil-
dung eines ETF-REFERENZWERTES {iiblicherweise mit weiteren Risiken verbunden, wie dem
Risiko der Illiquiditét einiger Bestandteile des ETF-REFERENZWERTES oder dem Kreditrisiko
von Swap-Gegenparteien; insbesondere bei ETF, die Derivative einsetzen, um Positionen
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nachzubilden oder abzusichern, kénnen im Falle einer unerwarteten negativen Entwicklung
des ETF-REFERENZWERTES durch die sogenannte Hebelwirkung unverhéltnismédBig hohe
Verluste entstehen.

Bei ETF kann nicht gewéhrleistet werden, dass eine Zulassung bzw. Notierung zu jeder Zeit
aufrechterhalten werden kann. Der Preis eines Anteils am ETF setzt sich aus dem Gesamt-
wert aller Wertpapiere in seinem Portfolio zusammen, abziiglich Verbindlichkeiten, dem so-
genannten Nettoinventarwert. Ein Riickgang des Anteilspreises oder Wertes der Wertpapiere
oder sonstigen Anlagen des Investmentvermdgens, der die Wertentwicklung eines ETF-
REFERENZWERTES (Benchmark) nachvollzieht, fiihrt zu Verlusten fiir das Investmentverma-
gen und die Fondsanteile. Selbst bei breit gestreuten Anlagen und einer starken Diversifizie-
rung kann das Risiko eines Riickgangs der Anteilspreise aufgrund einer negativen Entwick-
lung bestimmter Mirkte nicht ausgeschlossen werden. Der Anteilspreis eines ETFs wird auf-
grund von Angebot und Nachfrage bestimmt. Dieser Anteilspreis kann von dem durch das
Investmentvermodgen verdffentlichten endgiiltigen Nettoinventarwert abweichen. Daher kon-
nen sich wihrend der Handelszeiten Abweichungen zwischen dem Anteilspreis und dem tat-
sdchlichen Nettoinventarwert ergeben.
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3. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT
3.1 Form des Basisprospekts und Veroffentlichungen

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 5 Abs. (4) der Richtlinie
2003/71/EG des Europédischen Parlaments und des Rats vom 4. November 2003 in der jeweils
geltenden Fassung (die "PROSPEKTRICHTLINIE"), wie durch § 6 des Wertpapierprospektge-
setzes in der jeweils geltenden Fassung ("WpPG") in Verbindung mit der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung, in das
deutsche Recht umgesetzt, dar (der "BASISPROSPEKT").

Unter diesem BASISPROSPEKT kann die UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") unter dem
Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das "PROGRAMM") neue WERTPAPIERE
begeben, ein bereits begonnenes 6ffentliches Angebot von WERTPAPIEREN fortsetzen, das
Emissionsvolumen bereits begebener WERTPAPIERE erhdhen bzw. die die Zulassung von
WERTPAPIEREN zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt bean-
tragen. Die WERTPAPIERE sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht
im Sinne von § 793 BGB (die "WERTPAPIERE", und jeweils ein "WERTPAPIER").

Fiir die WERTPAPIERE werden jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGULTIGE BE-
DINGUNGEN") erstellt, die die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen
Ausgabe von WERTPAPIEREN unter dem BASISPROSPEKT festgelegt werden kdnnen.

Dieser BASISPROSPEKT muss zusammen mit (a) dem Registrierungsformular der EMITTENTIN
vom 17. April 2018 (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR"), dessen Angaben per Verweis in
diesen BASISPROSPEKT einbezogen werden, (b) etwaigen Nachtrigen zu diesem BASISPROS-
PEKT bzw. dem REGISTRIERUNGSFORMULAR, (c) allen anderen Dokumenten, deren Angaben
per Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogen werden (siehe Abschnitt "3.6 Allgemeine
Informationen zum Basisprospekt - Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Infor-
mationen" auf Seite 116 ff. dieses BASISPROSPEKTS) als auch (d) den jeweiligen im Zusam-
menhang mit den WERTPAPIEREN erstellten ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN.

Der BASISPROSPEKT und etwaige Nachtrdge sowie die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN werden gemdll § 14 WpPG auf der bzw. den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegten Internetseite(n) verdffentlicht.

3.2 Billigung des Basisprospekts und Notifizierung

Dieser BASISPROSPEKT wurde von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
("BAFIN") in ihrer Eigenschaft als zustindiger Behorde in der Bundesrepublik Deutschland
im Anschluss an eine durch sie gemal3 § 13 Abs. (1) Satz 2 WPPG vorgenommene Vollstén-
digkeitspriifung des BASISPROSPEKTS einschlieBlich einer Priifung der Kohédrenz und Ver-
stdndlichkeit der vorgelegten Informationen nach dem Wertpapierprospektgesetz gebilligt.
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Der BASISPROSPEKT wurde an die jeweils zustindige Behdrde der Republik Osterreich und
des GroBherzogtums Luxemburg (zusammen mit der Bundesrepublik Deutschland die "AN-
GEBOTSLANDER") notifiziert.

3.3 Verantwortliche Personen

Die UniCredit Bank AG (mit eingetragenem Geschiftssitz in der Arabellastraie 12, 81925
Miinchen) libernimmt die Verantwortung fiir die in diesem BASISPROSPEKT enthaltenen In-
formationen. Die UniCredit Bank AG erklirt, dass ihres Wissens nach die Angaben in diesem
BASISPROSPEKT richtig sind und keine wesentlichen Umstidnde ausgelassen wurden.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der WERTPAPIERE ist
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erkldrungen abzugeben,
die nicht in diesem BASISPROSPEKT enthalten sind. Fiir Informationen von Dritten, die nicht
im BASISPROSPEKT enthalten sind, lehnt die EMITTENTIN jegliche Haftung ab. Weder dieser
BASISPROSPEKT noch sonstige im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN zur Verfligung
gestellte Informationen sollten als Empfehlung oder Angebot der EMITTENTIN zum Kauf der
WERTPAPIEREN angesehen werden.

Die im BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des BA-
SISPROSPEKTS und kdnnen aufgrund spiter eingetretener Verdnderungen unrichtig und/oder
unvollstindig geworden sein. Wichtige neue Umsténde oder wesentliche Unrichtigkeiten in
Bezug auf die im BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN gemil3 § 16
WPPG in einem Nachtrag zum BASISPROSPEKT verdffentlichen.

3.4  Offentliche Angebote und Zulassung zum Handel unter dem Basisprospekt

Unter diesem BASISPROSPEKT kann die EMITTENTIN neue WERTPAPIERE begeben bzw. die
Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwerti-
gen Markt beantragen (siche Abschnitt 3.4.1) oder das Emissionsvolumen bereits begebener
WERTPAPIERE erhohen (Aufstockung) (siche Abschnitt 3.4.2).

Des Weiteren kann die EMITTENTIN unter diesem BASISPROSPEKT, wie in nachstehendem
Abschnitt 3.4.3 und 3.4.4 beschrieben, ein bereits unter einem FRUHEREN BASISPROSPEKT
(wie unten definiert) begonnenes offentliches Angebot von Wertpapieren fortsetzen bzw. die
Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwerti-
gen Markt beantragen oder das Emissionsvolumen von bereits unter einem FRUHEREN BA-
SISPROSPEKT begebenen WERTPAPIEREN erhdhen.

3.4.1 Begebung neuer Wertpapiere unter diesem Basisprospekt

Werden unter diesem BASISPROSPEKT WERTPAPIERE erstmalig begeben und offentlich ange-
boten bzw. wird fiir diese Wertpapiere eine Zulassung zum Handel an einem geregelten oder
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sonstigen gleichwertigen Markt beantragt, wird die EMITTENTIN fiir die WERTPAPIERE END-
GULTIGE BEDINGUNGEN unter diesem BASISPROSPEKT verdffentlichen und bei der BAFIN hin-
terlegen.

3.4.2 Aufstockung von Wertpapieren, die erstmalig unter diesem Basisprospekt bege-
ben wurden

Wird das Emissionsvolumen einer Serie von WERTPAPIEREN, die erstmalig unter diesem BA-
SISPROSPEKT begeben wurde, vor Ablauf der Giiltigkeit dieses BASISPROSPEKTS erhcht und
werden auch diese neuen WERTPAPIERE Offentlich angeboten bzw. zum Handel an einem ge-
regelten oder anderen gleichwertigen Markt zugelassen, wird die EMITTENTIN fiir die neuen
WERTPAPIERE neue ENDGULTIGE BEDINGUNGEN unter diesem BASISPROSPEKT verdffentli-
chen und bei der BAFIN hinterlegen.

3.4.3 Aufstockung bzw. Weiterfilhrung von begonnenen offentlichen Angeboten von
Wertpapieren, die bereits unter einem Friiheren Basisprospekt begeben wurden

Wird die Anzahl und damit das Emissionsvolumen einer Serie von WERTPAPIEREN, die erst-
malig unter einem FRUHEREN BASISPROSPEKT (wie unten definiert) begeben wurde, nach
Ablauf der Giiltigkeit des betreffenden FRUHEREN BASISPROSPEKTS erhoht und werden auch
diese neuen WERTPAPIERE Offentlich angeboten bzw. zum Handel an einem geregelten oder
anderen gleichwertigen Markt zugelassen, wird die EMITTENTIN fiir die neuen WERTPAPIERE
neue ENDGULTIGE BEDINGUNGEN unter diesem BASISPROSPEKT verdffentlichen und bei der
BAFIN hinterlegen.

Wenn das dffentliche Angebot von WERTPAPIEREN, die unter einem FRUHEREN BASISPROS-
PEKT begeben und erstmalig 6ffentlich angeboten wurden, nach Ablauf der Giiltigkeit des
FRUHEREN BASISPROSPEKTS weitergefiihrt oder wiederaufgenommen werden soll, wird die
EMITTENTIN zu diesem Zweck ebenfalls neue ENDGULTIGE BEDINGUNGEN unter diesem BA-
SISPROSPEKT verdffentlichen und bei der BAFIN hinterlegen.

"FRUHERER BASISPROSPEKT" ist jeder der folgenden Basisprospekte:

(D) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Mai 2013 zur Begebung von Knock-
out Wertpapieren und Optionsscheinen, in der Fassung des 4. Nachtrags vom 6. Mirz
2014,

2) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. April 2014 zur Begebung von Knock-
out Wertpapieren und Optionsscheinen, in der Fassung des Nachtrags vom 11. No-
vember 2014,

3) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. Februar 2015 zur Begebung von
Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen,
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(4)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 1. Februar 2016 zur Begebung von
Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen, in der Fassung des Nachtrags vom 10.
Mairz 2016,

(5)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Januar 2017 zur Begebung von
Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen, und

(6)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 14. Juli 2017 fiir Knock-out Wertpapiere
und Optionsscheine.

In diesem Fall sind die in den Fritheren Basisprospekten enthaltenen Wertpapierbeschreibun-
gen zu lesen und es gelten die BEDINGUNGEN, wie sie in den Fritheren Basisprospekten ent-
halten sind.

Fiir die in diesem Abschnitt 3.4.3 beschriebenen Fille werden die in dem jeweiligen FRUHE-
REN  BASISPROSPEKT enthaltenen = Wertpapierbeschreibungen in dem  Abschnitt
"6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 140 ff. dieses BASISPROSPEKTS und die Bedingun-
gen in dem Abschnitt "7. Wertpapierbedingungen" auf Seite 164 ff. dieses BASISPROSPEKTS
per Verweis als Bestandteil in diesen BASISPROSPEKT einbezogen (siehe Abschnitt
"3.6 Allgemeine Informationen zum Basisprospekt - Per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogene Informationen" auf Seite 116 ff. dieses BASISPROSPEKTS).

3.4.4 Fortfiihrung von o6ffentlichen Angeboten durch Nennung der ISIN
Dariiber hinaus werden alle WERTPAPIERE, die unter dem

(1)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Januar 2017 zur Begebung von
Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen, und

(2)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 14. Juli 2017 fiir Knock-out Wertpapiere
und Optionsscheine

begeben wurden oder deren 6ffentliches Angebot unter den vorstehend genannten Basispros-
pekten fiir Wertpapiere fiir bzw. zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Options-
scheinen fortgesetzt wurde, und fiir die das 6ffentliche Angebot unter diesem BASISPROSPEKT
fortgefiihrt werden soll, durch die Nennung ihrer ISIN im Abschnitt "13. Anlage — Fortge-
fiihrte Angebote" auf Seite 429 dieses BASISPROSPEKTES identifiziert. Die ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN der genannten WERTPAPIERE sind auf der Internetseite der EMITTENTIN unter
www.onemarkets.de veroffentlicht und kénnen dort durch Eingabe der jeweiligen ISIN abge-
rufen werden.

In diesem Fall sind die in den vorstehend genannten Basisprospekten enthaltenen Wertpa-
pierbeschreibungen zu lesen und es gelten die BEDINGUNGEN, wie sie in den vorstehend ge-
nannten Basisprospekten enthalten sind.
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Fiir die in diesem Abschnitt 3.4.4 beschriebenen Fille werden die in dem jeweiligen FRUHE-
REN  BASISPROSPEKT enthaltenen = Wertpapierbeschreibungen in dem  Abschnitt
"6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 140 ff. dieses BASISPROSPEKTS, die Bedingungen in
dem Abschnitt "7. Wertpapierbedingungen" auf Seite 164 ff. dieses BASISPROSPEKTS und das
Muster der Endgiiltigen Bedingungen in dem Abschnitt "9. Muster der Endgiiltigen Bedin-
gungen" auf Seite 401 ff. dieses BASISPROSPEKTS per Verweis als Bestandteil in diesen BA-
SISPROSPEKT einbezogen (siche Abschnitt "3.6 Allgemeine Informationen zum Basisprospekt
- Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen" auf Seite 116 ff. dieses
BASISPROSPEKTS).

3.5  Angaben von Seiten Dritter

Sofern Angaben von Seiten Dritter iibernommen wurden, bestdtigt die EMITTENTIN, dass die
in diesem BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben
wurden und dass - soweit es der EMITTENTIN bekannt ist und sie aus den von diesem Dritten
verdffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die
die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Sofern in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zusétzliche Angaben von Seiten Drit-
ter aufgenommen werden (wie zum Beispiel im Hinblick auf Angaben zum BASISWERT (sie-
he Abschnitt "5.6.1. Angaben {iber den Basiswert" auf Seite 140 ff. dieses BASISPROSPEKTS)),
wird an der entsprechenden Stelle jeweils die Quelle genannt, der die entsprechenden Infor-
mationen entnommen worden sind.

Dariiber hinaus wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Hinblick auf Anga-
ben zum BASISWERT gegebenenfalls auf Internetseiten verwiesen, deren Inhalte als Informa-
tionsquelle fiir die Beschreibung des BASISWERTS sowie als Informationen iiber die Kursent-
wicklung des BASISWERTS herangezogen werden konnen. Die EMITTENTIN iibernimmt keine
Gewihrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstindigkeit der Daten, die auf den
Internetseiten dargestellt werden.

3.6  Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen

Die folgenden Dokumente wurden verdffentlicht und bei der BAFIN hinterlegt. Die nachfol-
gend genannten Informationen gelten jeweils als ein, auf den jeweils angegebenen Seiten in
diesen BASISPROSPEKT gemil § 11 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des WpPG einbezogener Teil:
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(1) das REGISTRIERUNGSFORMULAR der EMITTENTIN vom 17. April 2018

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

Risikofaktoren

- Risiken bezogen auf die Geschiftstétig-(S. 3 bis 18 S. 61

keit der HVB Group

Wirtschaftspriifer S. 18 S. 400

UniCredit Bank AG

- Informationen iiber die HVB, die Mutter-|S. 19 S. 400

gesellschaft der HVB Group

- Programm Transform 2019 S. 19 S. 400

Geschiiftsiiberblick

- Haupttitigkeitsbereiche S. 19 S. 400

- Geschiftsbereiche der HVB Group S. 19 bis 22 S. 400

- Wichtigste Mérkte S.22 S. 400

Management- und Aufsichtsgremien S. 22 bis 24 S. 400

Hauptaktioniire S. 24 S. 400

Wirtschaftspriifer S. 24 S. 400

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren S. 24 bis 26 S. 400

Verfahren in Zusammenhang mit Handlungen|S. 26 S. 400

der Aufsichtsbehorden

9 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

https://www.onemarkets.de/de/rechtliches/registrierungsdokumente-uvp.html
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(2) die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2016 enden-
de Geschiftsjahr (Geschiftsbericht HVB Group 2016)":

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung |S. 94 bis 95 S. 400
- Konzern Bilanz S. 96 bis 97 S. 400

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals [S. 98 bis 99 S. 400

- Konzern Kapitalflussrechnung S. 100 bis 101  [S. 400
- Anhangangaben S. 102 bis 238  [S. 400
- Bestétigungsvermerk des Abschlussprii-|S. 239 S. 400
fers
7 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN _ veroffentlicht:

http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html

3) die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2017 enden-
de Geschiftsjahr (Geschéftsbericht HVB Group 2017)*):

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung |(S. 88 bis 89 S. 400
- Konzern Bilanz S. 90 bis 91 S. 400
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals |[S. 92 bis 93 S. 400
- Konzern Kapitalflussrechnung S. 94 bis 95 S. 400

- Konzernabschluss - Anhangangaben S. 96 bis 229  |S. 400
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Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Bestétigungsvermerk des Abschlussprii-{S. 230 bis 235 |S. 400
fers

9 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html

(4) den Gepriiften Einzelabschluss der UniCredit Bank AG fiir das am 31. Dezember
2017 endende Geschéftsjahr (Geschéftsbericht UniCredit Bank AG (HVB) 2017)*):

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Gewinn- und Verlustrechnung der|S. 76 bis 77 S. 400

UniCredit Bank AG
- Bilanz der UniCredit Bank AG S. 78 bis 83 S. 400
- Anhang S. 84 bis 142 S. 400
- Bestatigungsvermerk S. 143 S. 400

Y Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN verdffentlicht:
http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html
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(5) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Mai 2013 zur Begebung von

Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen

)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Wertpapierbeschreibung S. 45 bis 57 S. 140 ft.

- Bedingungen der Wertpapiere S. 58 bis 311 S. 164 ft.

7 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(6) den 4. Nachtrag vom 6. Mérz 2014 zum Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom
24. Mai 2013 zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen ™

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Ziffer 2 S.2 S. 140 ff.

M) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(7) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. April 2014 zur Begebung von

Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen

)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Wertpapierbeschreibung S. 54 bis 66 S. 140 ft.

- Bedingungen der Wertpapiere S.67bis316 [S. 164 {f.
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*
) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(8) den Nachtrag vom 11. November 2014 zum Basisprospekt der UniCredit Bank AG

vom 30. April 2014 zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Optionsschei-
)

nen
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Ziffer 1 bis 4 S.2 S. 140 ft.

E3
) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

9) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. Februar 2015 zur Begebung von
Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen*)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 63 bis 77 S. 140 ff.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 78 bis 188 S. 164 ff.

E3
) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
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(10)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 1. Februar 2016 zur Begebung von
Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen”
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 64 bis 78 S. 140 ft.
- Bedingungen der Wertpapiere S.79bis 193 [S. 164 {f.
M) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
(11)  den Nachtrag vom 10. Mérz 2016 zum Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 1.
Februar 2016 zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen”
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
- Ziffer 1 bis 5 S. 2 bis 3 S. 140 ff.
M) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
(12)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Januar 2017 zur Begebung von

Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen

)

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Wertpapierbeschreibung S. 70 bis 85 S. 140 ft.

- Bedingungen der Wertpapiere S. 86 bis 209  [S. 164 {f.
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Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Muster der Endgiiltigen Bedingungen S.211bis 216 |S. 401 ff.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(13)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April 2014 zur Begebung von

Open End Wertpapieren”
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
Beschreibung von Indizes, die von der Emit-
tentin oder einer derselben Gruppe angeho-
renden juristischen Person zusammengestellt
werden
- HVB BRIC Control 10 Index S.99bis 102 |S. 428
- HVB Euroland Control 15 Index S. 103 bis 106  |S. 428

- Cross Commodity Long/Short III Risk  [S. 107 bis 110 |S. 428
Control 8 Index

- Cross Commodity Long/Short Index S. 111 bis 116 |S. 428

- Cross Commodity Long/Short III Excess [S. 117 bis 125 |S. 428
Return Index

E3
) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
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(14)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 14. Juli 2017 fiir Knock-out Wertpa-

piere und Optionsscheine”

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 129 bis 152 |S. 140 ff.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 153 bis 379 |[S. 164 {f.

- Muster der Endgiiltigen Bedingungen S. 381 bis 388  |S. 401 ff.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(15)  den 1. Nachtrag vom 1. August 2017 zum Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom
14. Juli 2017 fiir Knock-out Wertpapiere und Optionsscheine”

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Ersetzung Definition Bewertungstag S.2 S. 164 ft.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(16)  den 2. Nachtrag vom 1. August 2017 zum Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom
14. Juli 2017 fiir Knock-out Wertpapiere und Optionsscheine”

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Ersetzung Definition FX Kiindigungs-|S. 2 bis 3 S. 164 ft.
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Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

ereignis

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

Diejenigen Angaben, die aus den vorstehenden Dokumenten nicht per Verweis einbezogen
werden, sind bereits an anderer Stelle in diesem BASISPROSPEKT enthalten oder fiir den Anle-
ger nicht relevant.

3.7  Einsehbare Unterlagen

Kopien der folgenden Dokumente sind wéhrend der {iblichen Geschiftszeiten an allen Werk-
tagen (ausschlieBlich Samstage und gesetzliche Feiertage) in den Geschéftsriumen der EMIT-
TENTIN kostenlos erhiltlich:

(1) die Satzung der EMITTENTIN,

(2) die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2016 enden-
de Geschiftsjahr,

3) die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2017 enden-
de Geschiftsjahr,

(4) der Gepriiften Einzelabschluss der UniCredit Bank AG fiir das am 31. Dezember
2017 endende Geschiftsjahr,

(5) das Muster der GLOBALURKUNDE,
(6) die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN,
(7 der Zahlstellenvertrag in der jeweils gednderten und neu gefassten Fassung.

Wihrend der Giiltigkeit dieses BASISPROSPEKTS sind sdmtliche Dokumente, deren Angaben
durch Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogen sind, kostenfrei in deutscher Sprache in
den Geschéftsraumen der UniCredit Bank AG (Arabellastralie 12, 81925 Miinchen) erhélt-
lich.
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4. ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die EMITTENTIN kann die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS allen Finanzin-
termedidren (generelle Zustimmung), nur einem oder mehreren festgelegten Finanzinterme-
didren (individuelle Zustimmung) oder keinem Finanzintermediér (keine Zustimmung) ertei-
len und legt dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest.

Im Fall einer Zustimmung gilt:

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung dieses BASISPROSPEKTS, etwaiger Nachtrige und
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN durch Finanzintermediére in Deutschland und in
den Mitgliedstaaten, in die der BASISPROSPEKT notifiziert wurde, soweit diese in den betref-
fenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN als ANGEBOTSLANDER festgelegt sind, in der in den
betreffenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Angebotsfrist zu und {ibernimmt die
Haftung fiir den Inhalt dieses BASISPROSPEKTS auch hinsichtlich einer spiteren Weiterverdu-
Berung oder endgiiltigen Platzierung der WERTPAPIERE.

Die Zustimmung steht unter der Bedingung, dass

(1) jeder Finanzintermedidr alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die
geltenden Verkaufsbeschrinkungen sowie die Angebotsbedingungen hélt und

(i1) die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde.

Dariiber hinaus kann die Zustimmung in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN unter
die Bedingung gestellt werden, dass sich der verwendende Finanzintermedidr gegeniiber sei-
nen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet. Diese
Verpflichtung wird dadurch tibernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Webseite
(Internetseite) verdffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN
und gemil den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediir ein Angebot macht, unterrichtet dieser Fi-
nanzintermediir die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebots-
bedingungen.

Jeder den BASISPROSPEKT verwendende Finanzintermediiir hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung und geméif} den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediiren, die zum Zeitpunkt der Billigung des BA-
SISPROSPEKTS oder gegebenenfalls der Ubermittlung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
unbekannt waren, werden auf der INTERNETSEITE DER EMITTENTIN
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(www.onemarkets.de), wie in den betreffenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt
(oder jeder Nachfolgeseite, die die EMITTENTIN gemill § 6 der ALLGEMEINEN BEDIN-
GUNGEN mitteilt) veréffentlicht und konnen auf dieser eingesehen werden.
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5. Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren

5. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
5.1 Angaben iiber die Wertpapiere

Unter diesem BASISPROSPEKT kann die EMITTENTIN neue WERTPAPIERE begeben, ein bereits
begonnenes dffentliches Angebot von WERTPAPIEREN fortsetzen, das Emissionsvolumen be-
reits begebener WERTPAPIERE erhohen bzw. die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel
an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt beantragen.

5.1.1 Allgemeines
€)) Art und Typ der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

Die WERTPAPIERE sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sin-
ne von § 793 BGB.

Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten der EMITTENTIN und der
WERTPAPIERINHABER unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die WERTPAPIERE sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei iibertrag-
bar.

Die WERTPAPIERE werden als nennbetraglose Optionsscheine oder Zertifikate begeben, wie
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die WERTPAPIERE konnen in verschiedenen PRODUKTTYPEN (die "PRODUKTTYPEN") ausge-
staltet sein. Eine weitergehende Erlduterung der Funktionsweise der verschiedenen PRO-
DUKTTYPEN von WERTPAPIEREN, insbesondere wie der Wert der WERTPAPIERE gegebenen-
falls durch den Wert des BASISWERTS (siehe Abschnitt "5.6.1. Angaben iiber den Basiswert"
auf Seite 140 ff. dieses BASISPROSPEKTS) beeinflusst wird, findet sich in Abschnitt
"6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 140 ff. dieses BASISPROSPEKTS.

Die konkrete Bezeichnung und die Ausstattungsmerkmale der WERTPAPIERE bzw. die weite-
ren emissionsspezifischen Angaben, die erst kurz vor Verdffentlichung der ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt werden, wie z.B. International Security Identification Number
(ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN), PRODUKTTYP, EMISSIONSTAG, BEWERTUNGSTAG,
FINALER ZAHLTAG, FESTGELEGTE WAHRUNG oder auch der BASISWERT werden in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ein Muster der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN findet
sich in Abschnitt "9. Muster der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN " auf Seite 401 ff. dieses BA-
SISPROSPEKTS.
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5. Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren

(b) Form der Wertpapiere / Ubertragbarkeit

Die WERTPAPIERE werden durch eine Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-Globalurkunde")
ohne Zinsscheine verbrieft.

Die DAUER-GLOBALURKUNDE wird, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben,
entweder von Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Bundesrepublik Deutschland, oder von oder im Namen eines anderen Clearing Systems, das
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben ist, (das "CLEARING SYSTEM") verwabhrt.
Effektive Stiicke der WERTPAPIERE werden nicht ausgegeben.

Die WERTPAPIERE sind als Miteigentumsanteile an der DAUER-GLOBALURKUNDE nach den
einschlidgigen Bestimmungen des CLEARING SYSTEMS tibertragbar.

(© Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte und unbesicher-
te Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrie-
ben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwérti-
gen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

(d) Einlésung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden, vorbehaltlich des Vorliegens einer MARKTSTORUNG (siehe
Abschnitt 5.6.2 "Marktstorung in Bezug auf den Basiswert" des BASISPROSPEKTS), des
Eintritts eines KNOCK-OUT EREIGNISSES, einer Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS durch den
WERTPAPIERINHABER, einer aullerordentlichen automatischen Ausiibung der WERTPAPIERE,
einer Ausiibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS durch die EMITTENTIN oder einer
auBlerordentlichen Kiindigung (siehe Abschnitt 5.1.3 "Beschreibung der Rechte aus den
Wertpapieren" des BASISPROSPEKTS) nach Mallgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN, am
jeweils maBgeblichen und in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN bezeichneten (FINALEN)
ZAHLTAG durch die Zahlung des DIFFERENZBETRAGS bzw. RUCKZAHLUNGSBETRAGS, wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, eingel0st.

Alle Zahlungen werden an die HAUPTZAHLSTELLE geleistet. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die
falligen Betrdge an das CLEARING SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der
Depotbanken zur Weiterleitung an die WERTPAPIERINHABER. Die Zahlung an das CLEARING
SYSTEM befreit die EMITTENTIN in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
WERTPAPIEREN.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Einlosung der WERTPAPIERE anfallenden Steuern
oder Abgaben sind von den WERTPAPIERINHABERN zu tragen.
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(e Berechnungsstelle

Sédmtliche Berechnungen unter den WERTPAPIEREN werden gemif3 den BEDINGUNGEN von
der UniCredit Bank AG, Arabellastrae 12, 81925 Miinchen (die "BERECHNUNGSSTELLE")
vorgenommen. Die EMITTENTIN kann die Bestellung einer anderen BERECHNUNGSSTELLE fiir
die gemiB dem BASISPROSPEKT begebenen WERTPAPIERE beschlieBen. Die relevanten Ein-
zelheiten zu einer entsprechenden alternativen BERECHNUNGSSTELLE werden in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

(f)  Zahistelle

Sédmtliche Zahlungen bzw. Lieferungen unter den WERTPAPIEREN werden geméll den BEDIN-
GUNGEN von der UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12, 81925 Miinchen (die "HAUPT-
ZAHLSTELLE") vorgenommen. Die EMITTENTIN kann die Bestellung einer anderen HAUPT-
ZAHLSTELLE fiir die gemiB3 dem BASISPROSPEKT begebenen WERTPAPIERE beschlieen. Die
relevanten Einzelheiten zu einer entsprechenden alternativen HAUPTZAHLSTELLE werden in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

5.1.2 Weitere Ausstattungsmerkmale
Laufzeit der Wertpapiere

Die Laufzeit von Optionsscheinen, Discount Optionsscheinen, Turbo Wertpapieren, X-Turbo
Wertpapieren, COOL Wertpapieren, Inline Wertpapieren und Stay High/Stay Low Wertpa-
pieren ist begrenzt und endet, soweit kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, die WERTPA-
PIERE nicht ausgeiibt oder durch die EMITTENTIN gemi3 den WERTPAPIERBEDINGUNGEN ge-
kiindigt worden sind, am bei Emission der WERTPAPIERE festgelegten und in mal3geblichen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben BEWERTUNGSTAG.

Die Laufzeit von Turbo Open End Wertpapieren, X-Turbo Open End Wertpapieren und Mini
Future Wertpapieren ist unbegrenzt und lauft bis zum Eintritt eines KNOCK-OUT EREIGNISSES,
bis zur Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS, bis zur auBerordentlichen automatischen Aus-
iibung, bis zur Ausiibung des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS durch die EMITTENTIN
oder bis zur auBerordentlichen Kiindigung der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN nach
Malgabe der WERTPAPIERBEDINGUNGEN auf unbestimmte Zeit weiter. Nach Ausiibung des
AUSUBUNGSRECHTS oder des ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS der EMITTENTIN ist die
Laufzeit der WERTPAPIERE begrenzt.

5.1.3 Beschreibung der Rechte aus den Wertpapieren

Eine Beschreibung der Rechte der WERTPAPIERINHABER bzw. des Verfahrens zur Ausiibung
dieser Rechte findet sich in Abschnitt "6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 140 ff. dieses
BASISPROSPEKTS.
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Beim FEintritt eines oder mehrerer ANPASSUNGSEREIGNISSE ist die Berechnungsstelle zu An-
passungen berechtigt, wie in Abschnitt "5.6.3. Anpassungen der Wertpapierbedingungen auf
Grund von Ereignissen, die den Basiswert betreffen" auf Seite 136 ff. dieses BASISPROSPEKTS
beschrieben.

Beim Eintritt eines oder mehrerer KUNDIGUNGSEREIGNISSE (z.B. die Einstellung des Handels
bzw. der Berechnung des BASISWERTS, ohne dass ein geeigneter Ersatz zur Verfligung steht
oder bestimmt werden konnte), wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, kann die
EMITTENTIN die WERTPAPIERE auf3erordentlich entsprechend den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN  kiindigen und, vorbehaltlich des Eintritts eines ABSCHNITT 871(M)-
KUNDIGUNGSEREIGNISSES zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickzuzahlen. Der "ABRECH-
NUNGSBETRAG" ist der angemessene Marktwert der WERTPAPIERE an dem zehnten BANKGE-
SCHAFTSTAG, oder einem anderen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN bestimmten Tag, vor
Wirksamwerden der auBerordentlichen Kiindigung, der von der BERECHNUNGSSTELLE nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgestellt wird. Im Falle einer Kiindigung infolge eines
ABSCHNITT 871(M)-KUNDIGUNGSEREIGNISSES erfolgt die Riickzahlung zum Differenzbetrag.

"ABSCHNITT 871(M)-KUNDIGUNGSEREIGNIS" bezeichnet den Eintritt von Umstinden zu
einem beliebigen Zeitpunkt, die mit hinreichender Wahrscheinlichkeit erwarten lassen, dass
die EMITTENTIN nach dem ersten Handelstag der WERTPAPIERE innerhalb der nichsten 30
Bankgeschiftstage einer Einbehaltungs- oder Berichtspflicht gemafl Abschnitt 871(m) des
US-Bundessteuergesetzes von 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung unterliegt.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechtigen die EMITTENTIN zur Anfechtung gegeniiber den
WERTPAPIERINHABERN. Die EMITTENTIN kann mit der Anfechtungserkldrung geméf
vorstehendem Satz ein Angebot auf Fortfilhrung der WERTPAPIERE zu berichtigten
WERTPAPIERBEDINGUNGEN  verbinden.  Darliber hinaus kann die  EMITTENTIN
widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergidnzen. Sofern in diesem Fall das
offentliche Angebot der betreffenden WERTPAPIERE noch nicht beendet ist oder die
WERTPAPIERE zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt
zugelassen werden sollen, wird die EMITTENTIN entsprechend korrigierte ENDGULTIGE
BEDINGUNGEN fiir die betreffenden WERTPAPIERE und, sofern die gesetzlichen
Voraussetzungen  vorliegen (insbesondere eine  wesentliche  Unrichtigkeit des
BASISPROSPEKTS), zuvor einen Nachtrag zu diesem BASISPROSPEKT gemdll § 16 WpPG
verdftentlichen.
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5.2 Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Ausga-
be/dem Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen Kunden oder Darlehens-
nehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese
Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschéftsbanken)-Transaktionen mit der EMITTENTIN und ihren Tochtergesell-
schaften getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft titigen und Dienst-
leistungen fiir die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb
erbringen. Aus diesem Grund konnen die Vertriebspartner und/oder ihre Tochtergesellschaf-
ten ein besonderes Interesse am wirtschaftlichen Erfolg der EMITTENTIN und an der Fortset-
zung ihrer Geschéftsbeziehung mit der EMITTENTIN haben.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit dem Angebot
betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben, die zur Folge haben, dass unter
Umstédnden Entscheidungen zu Ungunsten des WERTPAPIERINHABERS getroffen werden:

e Die EMITTENTIN legt den EMISSIONSPREIS selbst fest.

e Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen treten fiir die WERTPA-
PIERE als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein.

e Vertriebspartner konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhingigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
konnen selbst als BERECHNUNGSSTELLE oder ZAHLSTELLE in Bezug auf die WERTPA-
PIERE tétig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kdénnen
von Zeit zu Zeit fur eigene oder fiir Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen betei-
ligt sein, die die Liquiditit oder den Wert des BASISWERTS negativ beeinflussen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen
WERTPAPIERE in Bezug auf einen BASISWERT ausgeben, auf den bzw. die sie bereits
WERTPAPIERE begeben haben.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
besitzen bzw. erhalten im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeiten oder anderweitig we-
sentliche (auch nicht-6ffentlich zugéngliche) basiswertbezogene Informationen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
stethen mit anderen Emittenten von Finanzinstrumenten, ihren verbundenen Unter-
nehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Beziehung.
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e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten
von Finanzinstrumenten.

e Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann ggf. selbst als In-
dexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee eines von ihr oder
einer derselben Gruppe angehodrenden juristischen Person zusammengestellten Index
handeln.

53 Griinde fiir das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Erlose

Der Nettoerlos aus jeder EMISSION von WERTPAPIEREN durch die EMITTENTIN wird fiir ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke, also zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung be-
stimmter Risiken verwendet.

5.4 Angabe der Beschliisse beziiglich der Wertpapiere

Die Auflegung des PROGRAMMS und die Emission von WERTPAPIEREN im Rahmen des PRO-
GRAMMS wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem
Unterausschuss des Vorstands der HVB, ordnungsgemdll erméchtigt. Der ermichtigte Ge-
samtbetrag von EUR 50.000.000.000 kann auch fiir andere Basisprospekte der HVB verwen-
det werden, jedoch wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses PROGRAMMS zu-
sammen mit anderen BASISPROSPEKTEN der HVB im Rahmen dieses PROGRAMMS
EUR 50.000.000.000 nicht tibersteigen.

5.5  Angaben iiber die Besteuerung im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Grundsitzliche Angaben iiber die Besteuerung im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN in
den ANGEBOTSLANDERN finden sich in Abschnitt "11. Angaben zur Besteuerung der Wertpa-
piere" auf Seite 411 ff. dieses BASISPROSPEKTS.

5.6  Angaben iiber den Basiswert

Der in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN der WERTPAPIERE definierte Kurs des jeweiligen BA-
SISWERTS ist der Haupteinflussfaktor fiir den Wert der WERTPAPIERE.

Der Abzug von Gebiihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren konnen die tatsidchliche
Wertentwicklung der WERTPAPIERE ebenfalls beeinflussen.

Grundsitzlich partizipieren WERTPAPIERINHABER dabei liber die Laufzeit der WERTPAPIERE
hinweg sowohl an einer positiven als auch an einer negativen Kursentwicklung des
BASISWERTS. WERTPAPIERINHABER von WERTPAPIEREN mit der Bezeichnung "Call" und von
Stay High Wertpapieren profitieren grundsétzlich von einer positiven Kursentwicklung des
BASISWERTS, WERTPAPIERINHABER von WERTPAPIEREN mit der Bezeichnung "Put" und von

133



5. Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren

Stay Low Wertpapieren profitieren grundsitzlich von einer negativen Kursentwicklung des
BASISWERTS. WERTPAPIERINHABER von Inline Wertpapieren profitieren grundsétzlich sowohl
von einer positiven als auch von einer negativen Kursentwicklung des BASISWERTS, sofern
sich der Kurs des BASISWERTS in Richtung Mitte zwischen der OBEREN und der UNTEREN
KNOCK-OUT BARRIERE bewegt. Zu Einzelheiten der jeweiligen Ausgestaltung der
WERTPAPIERE, siche nachstehenden Abschnitt "6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 140
ff. dieses BASISPROSPEKTS.

Die Hohe des DIFFERENZBETRAGS und ggf. des KNOCK-OUT BETRAGS der WERTPAPIERE
héngt insbesondere von dem in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN definierten Kurs des jeweili-
gen BASISWERTS an dem maf3geblichen Bewertungstag ab.

5.6.1 Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Der "BASISWERT" der WERTPAPIERE kann eine AKTIE, ein oder mehrere INDIZES, ein Roh-
stoff, ein Wechselkurs, ein FUTURES-KONTRAKT oder ein FONDSANTEIL sein.

Der jeweilige BASISWERT der WERTPAPIERE wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben. Informationen iiber den jeweiligen BASISWERT bzw. Angaben, wo weiterfithrende
Informationen zu diesem zu finden sind, sind den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zu entneh-
men.

Der Begriff "AKTIE" umfasst auch Wertpapiere, die Aktien vertreten (z. B. American Depo-
sitory Receipt (ADR) oder Regional Depository Receipt (RDR) (jeweils ein "AKTIENVER-
TRETENDES WERTPAPIER")).

Ein "INDEX" bezieht sich auf Vermodgensgegenstinde oder Finanzinstrumente bestimmter
Assetkategorien (z. B. AKTIEN, Rohstoffe, FUTURE-KONTRAKTE).

INDEX kann einer der im Abschnitt "12. Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin
oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden
dieses Basisprospekts" auf Seite 428 ff. dieses BASISPROSPEKTS beschriebenen INDIZES oder
ein anderer, nicht von der EMITTENTIN oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristi-
schen Person zusammengestellter INDEX sein. Durch einen Nachtrag geméal3 § 16 WpPG kon-
nen gegebenenfalls weitere INDIZES, die von der EMITTENTIN oder einer derselben Gruppe
angehorenden juristischen Person zusammengestellt werden, in den BASISPROSPEKT aufge-
nommen werden.

Die WERTPAPIERE konnen sich auf Referenzwerte beziehen, um den fiir die WERTPAPIERE
zahlbaren Betrag oder den Wert der WERTPAPIERE zu bestimmen ("REFERENZWERTE-
INDEX"), auf die die Verordnung (EU) 2016/2011 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Re-
ferenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden,
und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)
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Nr. 596/2014 ("REFERENZWERTE-VERORDNUNG") Anwendung findet, insbesondere im Fall
eines Bezugs auf einen INDEX. In diesem Fall unterliegt die EMITTENTIN besonderen Anfor-
derungen an die Verwendung der betreffenden REFERENZWERTE-INDIZES sowie diesbeziigli-
chen Informationspflichten im Rahmen dieses BASISPROSPEKTS, unter anderem betreffend die
Angabe, ob ein Referenzwertadministrator beziiglich des REFERENZWERTE-INDEX ("REFE-
RENZWERTADMINISTRATOR") nach Maflgabe der REFERENZWERTE-VERORDNUNG registriert
ist ("REGISTRIERTER REFERENZWERTADMINISTRATOR"). Withrend einer Ubergangsphase
(bis mindestens zum 1. Januar 2020), in der eine Registrierung der jeweiligen REFERENZ-
WERTADMINISTRATOREN zu erfolgen hat, ist jedoch davon auszugehen, dass die betreffenden
REFERENZWERTE-INDIZES auch ohne Registrierung des jeweiligen REFERENZWERTADMINIST-
RATORS weiterhin verwendet werden kdnnen. Dariiber hinaus gilt, dass der EMITTENTIN in
diesem Zeitraum voraussichtlich keine oder nur begrenzte Informationen zu solchen Umstén-
den vorliegen, z.B. beziiglich des Standes der Registrierung des REFERENZWERTADMINISTRA-
TORS. Investoren sollten daher beachten, dass der BASISPROSPEKT wihrend dieses Zeitraums
betreffende Informationen nicht oder nur teilweise enthalten kann, auch wenn die EMITTEN-
TEN ihren Pflichten aus der REFERENZWERTE-VERORDNUNG und dem Wertpapierprospektge-
setz vollumféanglich nachkommt. Sofern verfiigbar, wird die EMITTENTIN den REGISTRIERTEN
REFERENZWERTADMINISTRATOR des REFERENZWERTE-INDEX in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angeben.

Ein "FUTURES-KONTRAKT" ist ein standardisiertes Termingeschéft, das sich als sog. Waren-
terminkontrakt auf Handelsgiiter (z.B. Ol, Weizen, Zucker) oder als sog. Finanzterminkon-
trakt auf Schuldverschreibungen (z.B. Staatsanleihen) oder auf andere Referenzwerte bezie-
hen kann. Ist der BASISWERT ein FUTURES-KONTRAKT, kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegt werden, dass dieser vor dessen Auslaufen durch den am Referenzmarkt
néichstfilligen Futures-Kontrakt mit demselben Referenzwert, gegebenenfalls mit einer be-
stimmten Restlaufzeit, ersetzt wird, welcher dann von diesem Zeitpunkt an als BASISWERT
gilt.

Bei einem "FONDSANTEIL" handelt es sich jeweils um einen Anteil oder eine Aktie eines
borsennotierten Investmentvermogens (Exchange Traded Fund - ETF).

5.6.2 Marktstorung in Bezug auf den Basiswert

Eine Storung des Markts (die "MARKTSTORUNG") liegt vor, wenn ein in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegtes Marktstorungsereignis bzw. FX-Marktstorungsereignis (z.B. die
Aufhebung oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des BASISWERTS oder,
im Fall eines INDEX, der Wertpapiere, die dessen Grundlage bilden) eingetreten ist, das nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der BERECHNUNGSSTELLE erheblich ist. Die Folge einer
MARKTSTORUNG kann beispielsweise eine Verschiebung eines in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegten BEWERTUNGSTAGS und/oder die Bewertung des BASISWERTS nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der BERECHNUNGSSTELLE sein und wird in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.
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5.6.3 Anpassungen der Wertpapierbedingungen auf Grund von Ereignissen, die den
Basiswert betreffen

Bestimmte Ereignisse (z.B. KapitalmaBnahmen bzw. eine Anderung des Indexkonzepts, der
maBgeblichen Handelsbedingungen oder der Kontraktspezifikationen), die den BASISWERT
betreffen, (die "ANPASSUNGSEREIGNISSE") konnen wesentliche Auswirkungen auf die
WERTPAPIERE haben.

Bei Eintritt eines ANPASSUNGSEREIGNISSES wird die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die WERTPAPIERBEDINGUNGEN (insbesondere den BASISWERT, das in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegte Bezugsverhiltnis und/oder alle von der
EMITTENTIN  festgelegten Kurse des BASISWERTS) wund/oder alle durch die
BERECHNUNGSSTELLE gemdll diesen WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellten Kurse des
BASISWERTS so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der WERTPAPIERINHABER moglichst
unverdndert bleibt.

5.7 Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der Wertpapiere

5.7.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Maf3-
nahmen fiir die Antragstellung

Die WERTPAPIERE werden ohne Zeichnungsfrist angeboten.
€)) Angebote von Wertpapieren ohne Zeichnungsfrist

Der erste Tag des 6ffentlichen Angebots wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angege-
ben.

(b) Weitere Angaben zum Angebot der Wertpapiere

Die folgenden konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der WERTPA-
PIERE, die erst kurz vor Verdffentlichung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt werden,
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben:

(1) Beginn des neuen 6ffentlichen Angebots;

(i1) Ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots eines bereits
begebenen WERTPAPIERS handelt;

(ii1)) ODb es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen WERTPA-
PIERS handelt;

(iv) Kleinste iibertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit;

(v) Bedingungen fiir das Angebot der WERTPAPIERE;
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(vi) Moglichkeit der vorzeitigen Beendigung des 6ffentlichen Angebots.
5.7.2 Plan fiir die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung
€)) Potentielle I nvestoren, Anlegerkategorien

Die WERTPAPIERE kdnnen unter Beachtung der in Abschnitt "10. Verkaufsbeschrinkungen"
auf Seite 408 ff. dieses BASISPROSPEKTS dargestellten Verkaufsbeschrinkungen Privatanle-
gern, institutionellen Anleger und/oder sonstigen qualifizierten Anlegern angeboten werden,
wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird zudem angegeben, in welchen ANGEBOTSLANDERN
ein Angebot der WERTPAPIERE erfolgt.

(b) Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsmoglichkeit

Da die WERTPAPIERE ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, entféllt das Benachrichti-
gungsverfahren bei Zeichnungsmdglichkeit.

5.7.3 Emissionspreis der Wertpapiere, Preisbildung
@ Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden (Emissionspreis)

Der Emissionspreis (der "EMISSIONSPREIS") je WERTPAPIER, das heiflt der Preis, zu dem die
WERTPAPIERE Offentlich angeboten werden, wird in der Regel in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegeben und verdffentlicht. Nach Emission der WERTPAPIERE wird der EMISSI-
ONSPREIS fortlaufend festgelegt.

Der EMISSIONSPREIS sowie auch die wihrend der Laufzeit von der EMITTENTIN fiir die
WERTPAPIERE gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodel-
len der EMITTENTIN. Sie kdnnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovi-
sion auch eine erwartete Marge beinhalten, die bei der EMITTENTIN verbleibt. Hierin knnen
grundsétzlich Kosten enthalten sein, die u.a. die Kosten der EMITTENTIN fiir die Strukturie-
rung der WERTPAPIERE, fiir die Risikoabsicherung der EMITTENTIN und fiir den Vertrieb ab-
decken.

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. kdnnen, wie in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben, berechnet werden.

(b) Methode, nach der der Preisfestgesetzt wird, und Verfahren fir seine Bekanntgabe

Wird der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots
festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Kriterien oder die Bedingungen an-
geben, anhand deren der EMISSIONSPREIS ermittelt werden kann. Der EMISSIONSPREIS wird in
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diesen Fillen nach seiner Festlegung auf der bzw. den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegten Internetseite(n) verdffentlicht.

(© Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in
Rechnung gestellt werden

Aufler dem vorgenannten EMISSIONSPREIS bzw. den vorgenannten Verkaufsprovisionen oder
sonstigen Provisionen werden dem Erwerber seitens der EMITTENTIN beim Erwerb der
WERTPAPIERE keine weiteren Kosten in Rechnung gestellt. Sonstige mit dem Erwerb der
WERTPAPIERE verbundene Kosten und Steuern, die dem Erwerber beispielsweise bei Direkt-
banken oder der Hausbank oder der jeweiligen Wertpapierborse in Rechnung gestellt werden,
sind dort zu erfragen.

5.7.4 Lieferung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden zu dem in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebe-
nen Emissionstag durch Hinterlegung bei dem CLEARING SYSTEM als Miteigentumsanteile an
der DAUER-GLOBALURKUNDE geliefert. Bei einem Erwerb der WERTPAPIERE nach dem Emis-
sionstag erfolgt die Lieferung gemil den anwendbaren ortlichen Marktusancen.

Die WERTPAPIERE werden nicht als effektive Stiicke geliefert.
5.8 Zulassung der Wertpapiere zum Handel und Handelsregeln

Fiir WERTPAPIERE unter diesem BASISPROSPEKT kann die Zulassung zum Handel an einem
geregelten oder einem sonstigen gleichwertigen Markt und/oder die Einbeziehung der WERT-
PAPIERE zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem
beantragt werden.

Die WERTPAPIERE konnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass diese an einem geregel-
ten oder sonstigen gleichwertigen Markt, einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder
Handelssystem zugelassen, einbezogen oder gehandelt werden.

5.8.1 Zulassung zum Handel

Sofern die EMITTENTIN beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der WERTPAPIERE zum
Handel an einem geregelten oder einem sonstigen gleichwertigen Markt zu stellen, werden
die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN den geregelten oder sonstigen gleichwertigen
Markt und, falls bekannt, den ersten Termin angeben, zu denen die WERTPAPIERE zum Han-
del zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen werden.

Zudem werden die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sdmtliche geregelten oder
gleichwertigen Mirkte angeben, auf denen nach Kenntnis der EMITTENTIN WERTPAPIERE der
gleichen Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind.
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Sofern die EMITTENTIN beabsichtigt, - gegebenenfalls sogar zusitzlich - einen Antrag auf
Einbeziehung der WERTPAPIERE zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen Markt
und/oder Handelssystem zu stellen, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die jeweilige
Borse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das jeweilige andere Handelssystem und, falls
bekannt, die ersten Termine angeben, zu denen die WERTPAPIERE zum Handel einbezogen
wurden bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Selbst wenn die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewihr dafiir,
dass diesem Antrag stattgegeben wird oder ein aktiver Handel in den WERTPAPIEREN
stattfindet oder entstehen wird.

5.8.2 Sekundirhandel

Die EMITTENTIN kann als so genannter Market Maker fiir die WERTPAPIERE auftreten und in
Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplitze unter
gewOhnlichen Marktbedingungen wihrend der {iblichen Handelszeiten der WERTPAPIERE in
der Regel Geld- und Briefkurse (Kauf- und Verkaufskurse) mit dem Ziel stellen, die Liquidi-
tdt in dem jeweiligen WERTPAPIER zur Verfligung zu stellen. Eine Verpflichtung dazu besteht
allerdings nicht.

5.9  Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die EMITTENTIN beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der WERTPAPIERE Informationen zu verof-
fentlichen, sofern nicht die WERTPAPIERBEDINGUNGEN fiir bestimmte Félle die Veroffentli-
chung einer Mitteilung vorsehen (wie beispielsweise im Fall des Eintritts eines ANPAS-
SUNGSEREIGNISSES). In diesen Fillen erfolgt eine Verdffentlichung auf der bzw. den in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen Internetseite(n) nach Mafigabe von § 6 der ALL-
GEMEINEN BEDINGUNGEN. Die EMITTENTIN kann die genannten Internetseiten durch eine
Nachfolgeseite ersetzen, die nach Maf3gabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN mitge-
teilt wird.

Wichtige neue Umstéinde oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im BASISPROS-
PEKT enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN gemil3 § 16 WPPG in einem Nachtrag zum
BASISPROSPEKT verdffentlichen.
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6. WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN

Unter diesem BASISPROSPEKT konnen WERTPAPIERE neu angeboten oder zum Borsenhandel
zugelassen werden. In beiden Fillen werden die WERTPAPIERE in den nachfolgenden Ziffern
6.1 bis 6.3 dieses BASISPROSPEKTS beschrieben.

Unter diesem BASISPROSPEKT kann auch das Angebot von WERTPAPIEREN fortgesetzt werden,
nachdem die Giiltigkeit eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS abgelaufen ist. In diesem Fall wer-
den die WERTPAPIERE in dem FRUHEREN BASISPROSPEKT beschrieben. Zu diesem Zweck wird
die Wertpapierbeschreibung aus dem FRUHEREN BASISPROSPEKT durch Verweis in diesen
BASISPROSPEKT einbezogen. In Abschnitt "3.6 Allgemeine Informationen zum Basisprospekt
- Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen" dieses BASISPROSPEKTS
auf Seite 116 ff. ist angegeben, wo genau die Wertpapierbeschreibung enthalten ist.

6.1 Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst. Von der Kursentwicklung des BASISWERTS héingt
ab, wann und wie die WERTPAPIERE eingeldst werden. Dariiber hinaus hdngt auch von der
Kursentwicklung eines BASISWERTS ab, in welcher Hohe die WERTPAPIERE eingeldst werden.
Der BASISWERT der WERTPAPIERE kann entweder eine AKTIE, ein oder mehrere INDIZES, ein
Rohstoff, ein Wechselkurs, ein FUTURES-KONTRAKT oder ein FONDSANTEIL sein.

Die WERTPAPIERE gibt es in folgenden PRODUKTTYPEN:
. Optionsscheine

. Call/Put Optionsscheine mit europdischer Ausiibung (Produkttyp 1) (fiir De-
tails siche Abschnitt 6.2.1)

. Call/Put Optionsscheine mit amerikanischer Auslibung (Produkttyp 2) (fiir De-
tails siche Abschnitt 6.2.2)

o Call/Put Discount Optionsscheine (Produkttyp 3) (fiir Details siche Abschnitt
6.2.3)

o Knock-out Wertpapiere
o Call/Put Turbo Wertpapiere (Produkttyp 4) (fiir Details siche Abschnitt 6.3.1)

o Call/Put Turbo Open End Wertpapiere (Produkttyp 5) (fiir Details siche Ab-
schnitt 6.3.2)

. Call/Put X-Turbo Wertpapiere (Produkttyp 6) (fiir Details siehe Abschnitt
6.3.3)
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. Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere (Produkttyp 7) (fiir Details siche Ab-
schnitt 6.3.4)

o Call/Put Mini Future Wertpapiere (Produkttyp 8) (fiir Details siche Abschnitt
6.3.5)

o Call/Put COOL Wertpapiere (Produkttyp 9) (fiir Details siche Abschnitt 6.3.6)
. Inline Wertpapiere (Produkttyp 10) (fiir Details siche Abschnitt 6.3.7)

o Stay High/Stay Low Wertpapiere (Produkttyp 11) (fiir Details sieche Abschnitt
6.3.8)

Beim Erwerb der WERTPAPIERE iibernimmt der WERTPAPIERINHABER zusitzlich zu den
Risiken mit Bezug auf die EMITTENTIN weitere Risiken. Diese weiteren Risiken entstehen
dadurch, dass sich die WERTPAPIERE auf einen BASISWERT (AKTIEN, INDIZES, FUTURES-
KONTRAKTE, Rohstoffe, Wechselkurse oder FONDSANTEILE) beziehen. Das bedeutet, dass die
Entwicklung des Wertes eines solchen WERTPAPIERS auch von der Entwicklung eines
BASISWERTS abhingt. Der WERTPAPIERINHABER triagt damit das Risiko eines Kursverlustes
des jeweiligen BASISWERTS.

Klassische Optionsscheine und Discount Optionsscheine werden als Optionsscheine begeben
(die "OPTIONSSCHEINE"). Turbo Wertpapiere, Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Wert-
papiere, X-Turbo Open End Wertpapiere, Mini Future Wertpapiere, COOL Wertpapiere, Inli-
ne Wertpapiere und Stay High/Stay Low Wertpapiere (die "KNOCK-OUT-WERTPAPIERE")
werden als Zertifikate oder Optionsscheine begeben. Optionsscheine und Knock-out Wertpa-
piere werden als "WERTPAPIERE" bezeichnet.

Die genaue Funktionsweise der WERTPAPIERE wird in den folgenden Abschnitten ndher erldu-
tert.

6.2 Optionsscheine
6.2.1 Call/Put Optionsscheine mit europiischer Ausiibung (Produkttyp 1)
@ Call Optionsscheine - Allgemeines

Call Optionsscheine sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER iiberproportional
(gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des BASISWERTS partizipieren konnen (der
WERTPAPIERINHABER setzt auf steigende Kurse des BASISWERTS). Die WERTPAPIERINHABER
erleiden aber auch iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des
BASISWERTS negativ entwickelt. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf oder unter dem
BASISPREIS, erhalten die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG, der auch gegen
Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.
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Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS am entsprechenden FINALEN BE-
WERTUNGSTAG. Der BASISPREIS und der MINDESTBETRAG werden in den jeweiligen ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Call Optionsscheine sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung nach dem MABGEB-
LICHEN REFERENZPREIS richtet und in Hohe des DIFFERENZBETRAGS erfolgt. Bei européischer
Ausiibung erfolgt die Riickzahlung am FINALEN ZAHLTAG nach dem FINALEN BEWERTUNGS-
TAG.

(b) Call Optionsscheine - Differenzbetrag

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS iibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG ist
jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Das BE-
ZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Bei Compo
Call-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des DIFFERENZBETRAGS unter Anwendung eines
FX WECHSELKURSES, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

(© Put Optionsscheine - Allgemeines

Put Optionsscheine sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER {iberproportional
(gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des BASISWERTS partizipieren kdnnen
(der WERTPAPIERINHABER setzt auf fallende Kurse des BASISWERTS). Die
WERTPAPIERINHABER erleiden aber auch iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich
der Kurs des BASISWERTS positiv entwickelt. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf
oder {liber dem BASISPREIS, erhalten die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG,
der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Put Optionsscheine sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung nach dem MABGEB-
LICHEN REFERENZPREIS richtet und in Hohe des DIFFERENZBETRAGS erfolgt. Bei européischer
Ausiibung erfolgt die Riickzahlung am FINALEN BEWERTUNGSTAG.

(d) Put Optionsscheine - Differenzbetrag

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS unterschreitet, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG
ist jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Das BE-
ZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Bei Compo
Put-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des DIFFERENZBETRAGS unter Anwendung eines
FX WECHSELKURSES, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

(e Call/Put Optionsscheine — Mindestbetrag

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG.
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) Call/Put Optionsscheine - Ausiibung

Bei Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung handelt es sich um Optionsscheine, die am

FINALEN BEWERTUNGSTAG automatisch ausgelibt werden. Optionsscheine mit européischer
Ausiibung konnen von den WERTPAPIERINHABERN nicht vor dem FINALEN BEWERTUNGSTAG
ausgelibt werden.

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kdnnen die WERTPAPIERE aullerordentlich gekiin-
digt und zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickgezahlt werden.

6.2.2 Call/Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung (Produkttyp 2)
(@) Call Optionsscheine - Allgemeines

Call Optionsscheine sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER {iberproportional
(gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des BASISWERTS partizipieren kénnen (der
WERTPAPIERINHABER setzt auf steigende Kurse des BASISWERTS). Die WERTPAPIERINHABER
erleiden aber auch iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des
BASISWERTS negativ entwickelt. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf oder unter dem
BASISPREIS, erhalten die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG, der auch gegen
Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS am entsprechenden BEWERTUNGS-
TAG. Der BASISPREIS und der MINDESTBETRAG werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegt.

Call Optionsscheine sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung nach dem MABGEB-
LICHEN REFERENZPREIS richtet und in Hohe des DIFFERENZBETRAGS erfolgt. Bei amerikani-
scher Ausiibung erfolgt die Riickzahlung am ZAHLTAG nach dem entsprechenden BEWER-
TUNGSTAG.

(b) Call Optionsscheine - Differenzbetrag

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS iibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG ist
jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Das BE-
ZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Bei Compo
Call-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des DIFFERENZBETRAGS unter Anwendung eines
FX WECHSELKURSES, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

(© Put Optionsscheine - Allgemeines

Put Optionsscheine sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER iiberproportional
(gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des BASISWERTS partizipieren konnen
(der WERTPAPIERINHABER setzt auf fallende Kurse des BASISWERTS). Die
WERTPAPIERINHABER erleiden aber auch iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich
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der Kurs des BASISWERTS positiv entwickelt. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf
oder liber dem BASISPREIS, erhalten die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG,
der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Put Optionsscheine sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung nach dem MABGEB-
LICHEN REFERENZPREIS richtet und in Hohe des DIFFERENZBETRAGS erfolgt. Bei amerikani-
scher Ausiibung erfolgt die Riickzahlung am ZAHLTAG nach dem entsprechenden BEWER-
TUNGSTAG.

(d) Put Optionsscheine - Differenzbetrag

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS unterschreitet, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG
ist jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Das BE-
ZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Bei Compo
Put-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des DIFFERENZBETRAGS unter Anwendung eines
FX WECHSELKURSES, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

(e Call/Put Optionsscheine — Mindestbetrag

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG.

)] Call/Put Optionsscheine - Ausiibung

Bei Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung handelt es sich um Optionsscheine, die an
jedem Tag innerhalb der AUSUBUNGSFRIST ausgelibt werden konnen (das "AUSUBUNGS-
RECHT"). Werden Optionsscheine mit amerikanischer Auslibung nicht wihrend der Aus-
UBUNGSFRIST ausgelibt, werden die Optionsscheine am FINALEN BEWERTUNGSTAG automa-
tisch ausgeiibt.

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kdnnen die WERTPAPIERE aullerordentlich gekiin-
digt und zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickgezahlt werden.

6.2.3 Call/Put Discount Optionsscheine (Produkttyp 3)
(@) Allgemeines

Discount Optionsscheine sind WERTPAPIERE, deren Preis bei der Ausgabe unterhalb des
Preises eines hinsichtlich Laufzeit, BASISWERT, BASISPREIS und BEZUGSVERHALTNIS
identischen klassischen Optionsscheins liegt. Fiir diesen Abschlag (Discount) nimmt der
WERTPAPIERINHABER wéhrend der Laufzeit des WERTPAPIERS an der Kursentwicklung des
BASISWERTS lediglich bis zum HOCHSTBETRAG teil.

Der BASISPREIS, das BEZUGSVERHALTNIS und der HOCHSTBETRAG werden in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
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(b) Call Discount Optionsscheine - Allgemeines

Call Discount Optionsscheine sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER
iiberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des BASISWERTS partizipieren
(der WERTPAPIERINHABER setzt auf steigende Kurse des BASISWERTS). Die
WERTPAPIERINHABER erleiden aber auch iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich
der Kurs des BASISWERTS negativ entwickelt. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf
oder unter dem BASISPREIS, erhalten die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG,
der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS am FINALEN BEWERTUNGSTAG.
Der MINDESTBETRAG wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Call Discount Optionsscheine sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung am FINA-
LEN ZAHLTAG nach dem MABGEBLICHEN REFERENZPREIS am FINALEN BEWERTUNGSTAG rich-
tet und in Hohe des DIFFERENZBETRAGS erfolgt. Der DIFFERENZBETRAG ist nicht groBer als
der HOCHSTBETRAG.

(© Call Discount Optionsscheine - Differenzbetrag

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS iibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG ist
jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Das BE-
ZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Bei Compo
Call-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des DIFFERENZBETRAGS unter Anwendung eines
FX WECHSELKURSES, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der DIFFERENZBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG und auch nicht groBer als der
HOCHSTBETRAG.

(d) Put Discount Optionsscheine - Allgemeines

Put Discount Optionsscheine sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER
iiberproportional (gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des BASISWERTS
partizipieren (der WERTPAPIERINHABER setzt auf fallende Kurse des BASISWERTS). Die
WERTPAPIERINHABER erleiden aber auch iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich
der Kurs des BASISWERTS positiv entwickelt. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf
oder iiber dem BASISPREIS, erhalten die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG,
der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist mdglich.

Put Discount Optionsscheine sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung am FINA-
LEN Zahltag nach dem MABGEBLICHEN REFERENZPREIS am Finalen BEWERTUNGSTAG richtet
und in Hohe des DIFFERENZBETRAGS erfolgt. Der DIFFERENZBETRAG ist nicht grofer als der
HOCHSTBETRAG.

145



6. Wertpapierbeschreibung

(e Put Discount Optionsscheine - Differenzbetrag

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS unterschreitet, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG
ist jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Das BE-
ZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Bei Compo
Put-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des DIFFERENZBETRAGS unter Anwendung eines
FX WECHSELKURSES, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der DIFFERENZBETRAG ist nicht kleiner als der MINDESTBETRAG und auch nicht groBer als der
HOCHSTBETRAG.

(f) Call Discount/Put Discount Optionsscheine — Mindestbetrag

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG.

(9) Call Discount/Put Discount Optionsscheine — Héchstbetrag

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall groBer als der HOCHSTBETRAG.

(h)  Call Discount/Put Discount Optionsscheine - Ausiibung

Bei Discount Optionsscheinen handelt es sich um Optionsscheine, die am FINALEN
BEWERTUNGSTAG automatisch ausgeiibt werden. Call bzw. Put Discount Optionsscheine
konnen von den WERTPAPIERINHABERN nicht vor dem FINALEN BEWERTUNGSTAG ausgeiibt
werden.

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES konnen die WERTPAPIERE aullerordentlich gekiin-
digt und zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickgezahlt werden.

6.3  Knock-out Wertpapiere
6.3.1 Call/Put Turbo Wertpapiere (Produkttyp 4)
(@) Call Turbo Wertpapiere - Allgemeines

Call Turbo Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER {iberproportional

(gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des BASISWERTS partizipieren kénnen (der
WERTPAPIERINHABER setzt auf steigende Kurse des BASISWERTS). Die WERTPAPIERINHABER
erleiden aber auch iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des
BASISWERTS negativ entwickelt. Liegt der Kurs des BASISWERTS wihrend der KNOCK-OUT
PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der KNOCK-OUT BARRIERE ("KNOCK-OUT
EREIGNIS"), endet die Laufzeit des WERTPAPIERS sofort und WERTPAPIERINHABER erhalten
nur den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein
Totalverlust ist moglich.
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Die KNOCK-OUT PERIODE, die KNOCK-OUT BARRIERE und der KNOCK-OUT BETRAG werden in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Call Turbo Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung am FINALEN
ZAHLTAG nach dem MABGEBLICHEN REFERENZPREIS am FINALEN BEWERTUNGSTAG richtet
und in Hohe des DIFFERENZBETRAGS erfolgt, es sei denn es ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS
eingetreten. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf oder unter dem BASISPREIS, erhalten
die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG, der auch gegen Null gehen kann
bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS am FINALEN BEWERTUNGSTAG.
Der BASISPREIS und der MINDESTBETRAG werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegt.

(b) Call Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, gilt hinsichtlich des DIFFERENZBETRAGS Folgen-
des:

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS iibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG ist
jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Das BE-
ZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Bei Compo
Call-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des DIFFERENZBETRAGS unter Anwendung eines
FX WECHSELKURSES, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum KNOCK-OUT
BETRAG.

(© Put Turbo Wertpapiere - Allgemeines

Put Turbo Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER {iberproportional
(gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des BASISWERTS partizipieren kdnnen
(der WERTPAPIERINHABER setzt auf fallende Kurse des BASISWERTS). Die
WERTPAPIERINHABER erleiden aber auch iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich
der Kurs des BASISWERTS positiv entwickelt. Liegt der Kurs des BASISWERTS wéhrend der
KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder iiber der KNOCK-OUT BARRIERE
("KNoCK-oUT EREIGNIS"), endet die Laufzeit des WERTPAPIERS sofort und
WERTPAPIERINHABER erhalten nur den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen kann
bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Put Turbo Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung am FINALEN
ZAHLTAG nach dem MABGEBLICHEN REFERENZPREIS am FINALEN BEWERTUNGSTAG richtet
und in Hohe des DIFFERENZBETRAGS erfolgt, es sei denn es ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS
eingetreten. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf oder iiber dem BASISPREIS, erhalten
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die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG, der auch gegen Null gehen kann
bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

(d) Put Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, gilt hinsichtlich des DIFFERENZBETRAGS Folgen-
des:

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS unterschreitet, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG
ist jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Das BE-
ZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Bei Compo
Put-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des DIFFERENZBETRAGS unter Anwendung eines
FX WECHSELKURSES, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum KNOCK-OUT
BETRAG.

(e Call/Put Turbo Wertpapiere - Ausiibung
Bei Call/Put Turbo Wertpapieren handelt es sich um WERTPAPIERE, die am FINALEN

BEWERTUNGSTAG automatisch ausgeiibt werden. Diese WERTPAPIERE kOnnen von den
WERTPAPIERINHABERN nicht vor dem FINALEN BEWERTUNGSTAG ausgelibt werden.

)] Call/Put Turbo Wertpapiere — Mindestbetrag

Der DIFFERENZBETRAG ist in keinem Fall kleiner als der MINDESTBETRAG.

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES konnen die WERTPAPIERE aulerordentlich gekiin-
digt und zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickgezahlt werden.

6.3.2 Call/Put Turbo Open End Wertpapiere (Produkttyp 5)
(@) Call Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Call Turbo Open End Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER
iiberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des BASISWERTS partizipieren
konnen (der WERTPAPIERINHABER setzt auf steigende Kurse des BASISWERTS). Die
WERTPAPIERINHABER erleiden aber auch iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich
der Kurs des BASISWERTS negativ entwickelt. Die WERTPAPIERINHABER konnen Gewinne
realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fiir sie nachteilige Entwicklung des Kurses des
BASISWERTS ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr AUSUBUNGSRECHT ausiiben. Die
EMITTENTIN kann durch Ausiibung ihres ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS erzwingen,
dass die WERTPAPIERINHABER Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fiir sie
vorteilhafte Entwicklung des Kurses des BASISWERTS ihnen nicht mehr zugutekommt). Sofern
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, kann es zudem zu einer auBlerordentlichen
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automatischen Ausiibung der WERTPAPIERE kommen, wenn der BASISPREIS erstmals mit
einem Wert von null festgestellt wird. Liegt der Kurs des BASISWERTS zu irgendeinem
Zeitpunkt auf oder unter der KNOCK-OUT BARRIERE ("KNOCK-OUT EREIGNIS"), endet die
Laufzeit des WERTPAPIERS sofort und WERTPAPIERINHABER erhalten nur den KNOCK-OUT
BETRAG, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Der KNOCK-OUT BETRAG wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Die KNOCK-OUT BARRIERE entspricht zu jeder Zeit dem BASISPREIS. Der BASISPREIS wird
taglich angepasst. Die Methode zur Anpassung des BASISPREISES sowie der ANFANGLICHE
BASISPREIS werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Call Turbo Open End Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung am
jeweiligen ZAHLTAG nach dem MABGEBLICHEN REFERENZPREIS am entsprechenden
BEWERTUNGSTAG richtet und in H6he des DIFFERENZBETRAGS erfolgt, es sei denn es ist ein
KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf oder unter
dem BASISPREIS, erhalten die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG, der auch
gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEWERTUNGSTAG.
Der MINDESTBETRAG wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

(b) Call Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, gilt hinsichtlich des DIFFERENZBETRAGS Folgen-
des:

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS iibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG ist
jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Das BE-
ZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Bei Compo
Call-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des DIFFERENZBETRAGS unter Anwendung eines
FX WECHSELKURSES, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum KNOCK-OUT
BETRAG.

() Put Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Put Turbo Open End Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER
iiberproportional (gehebelt) an der entgegengesetzten KURSENTWICKLUNG des BASISWERTS
partizipieren konnen (der WERTPAPIERINHABER setzt auf fallende Kurse des BASISWERTS).
Die WERTPAPIERINHABER erleiden aber auch {iberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn
sich der Kurs des BASISWERTS positiv entwickelt. Die WERTPAPIERINHABER konnen Gewinne
realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fiir sie nachteilige Entwicklung des Kurses des
BASISWERTS ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr AUSUBUNGSRECHT ausiiben. Die
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EMITTENTIN kann durch Ausiibung ihres ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS erzwingen,
dass die WERTPAPIERINHABER Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spitere fiir sie
vorteilhafte Entwicklung des Kurses des BASISWERTS ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt
der Kurs des BASISWERTS zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder {iber der KNOCK-OUT BARRIERE
("KNOCK-OoUT EREIGNIS"), endet die Laufzeit des WERTPAPIERS sofort und
WERTPAPIERINHABER erhalten nur den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen kann
bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Der KNOCK-OUT BETRAG wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Die KNOCK-OUT BARRIERE entspricht zu jeder Zeit dem BASISPREIS. Der BASISPREIS wird
taglich angepasst. Die Methode zur Anpassung des BASISPREISES sowie der ANFANGLICHE
BASISPREIS werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Put Turbo Open End Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung am
jeweiligen ZAHLTAG nach dem MABGEBLICHEN REFERENZPREIS am entsprechenden
BEWERTUNGSTAG richtet und in H6he des DIFFERENZBETRAGS erfolgt, es sei denn es ist ein
KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf oder iiber
dem BASISPREIS, erhalten die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG, der auch
gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEWERTUNGSTAG.
Der MINDESTBETRAG wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

(d) Put Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, gilt hinsichtlich des DIFFERENZBETRAGS Folgen-
des:

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS unterschreitet, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG
ist jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Das BE-
ZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Bei Compo
Put-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des DIFFERENZBETRAGS unter Anwendung eines
FX WECHSELKURSES, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum KNOCK-OUT
BETRAG.

(e Austibungsrecht und Ordentliches Kliindigungsrecht
Die WERTPAPIERE verfligen iiber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zum Eintritt
eines KNOCK-OUT EREIGNISSES, bis zu ihrer Ausiibung oder bis zur Ausiibung des ORDENTLI-

CHEN KUNDIGUNGSRECHTS durch die EMITTENTIN (das "ORDENTLICHE KUNDIGUNGS-
RECHT") auf unbestimmte Zeit weiter.
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WERTPAPIERINHABER konnen die WERTPAPIERE an jedem AUSUBUNGSTAG ausiiben (das
"AUSUBUNGSRECHT").

Wenn dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehen ist, werden die WERTPAPIERE am
Handelstag vor dem Tag, an dem der BASISWERT oder, wenn der BASISWERT ein INDEX ist,
einer seiner Bestandteile, an seiner Maligeblichen Borse mit einem Kursabschlag gehandelt
wird, den er aufgrund einer Dividendenzahlung erfahrt, automatisch ausgeiibt und nach Mal3-
gabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorzeitig zum DIFFERENZBETRAG zuriickgezahlt.

Die EMITTENTIN kann zu jedem AUSUBUNGSTAG von ihrem ORDENTLICHEN
KUNDIGUNGSRECHT Gebrauch machen und die WERTPAPIERE vollstdndig aber nicht teilweise
kiindigen. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben WERTPAPIERINHABER
Anspruch auf Zahlung des DIFFERENZBETRAGS fiinf Bankgeschiftstage nach dem
entsprechenden BEWERTUNGSTAG.

Die EMITTENTIN kann ihr ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT ausiiben, ohne dabei dessen
Auswirkungen auf die wirtschaftliche Lage der WERTPAPIERINHABER zu beriicksichtigen.
Nach einer entsprechenden Ausiibung ist die Laufzeit der WERTPAPIERE begrenzt und die
WERTPAPIERINHABER konnen einen teilweisen oder vollstindigen Verlust ihres angelegten
Kapitals erleiden.

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES konnen die WERTPAPIERE aullerordentlich gekiin-
digt und zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickgezahlt werden.

6.3.3 Call/Put X-Turbo Wertpapiere (Produkttyp 6)
(@) Call X-Turbo Wertpapiere — Allgemeines

Call X-Turbo Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER
iiberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung der BASISWERTE partizipieren
konnen (der WERTPAPIERINHABER setzt auf steigende Kurse der BASISWERTE). Die
WERTPAPIERINHABER erleiden aber auch liberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich
der Kurs der BASISWERTE negativ entwickelt. Liegt der Kurs des BASISWERTS; oder des
BASISWERTS; wihrend der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der
KNOCK-OUT BARRIERE ("KNOCK-OUT EREIGNIS"), endet die Laufzeit des WERTPAPIERS
sofort und WERTPAPIERINHABER erhalten nur den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null
gehen kann bzw. Null sein kann. Bei Call X-Turbo Wertpapieren werden zwei Indizes als
BASISWERTE betrachtet, die sich auf denselben Markt beziechen aber zu unterschiedlichen
Handelszeiten berechnet und verdffentlicht werden.

Ein Totalverlust ist moglich.

Die KNOCK-OUT PERIODE, die KNOCK-OUT BARRIERE und der KNOCK-OUT BETRAG werden in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Call X-Turbo Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung am FINALEN
ZAHLTAG nach dem MABGEBLICHEN REFERENZPREIS am FINALEN BEWERTUNGSTAG richtet
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und in Hohe des DIFFERENZBETRAGS erfolgt, es sei denn es ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS
eingetreten. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf oder unter dem BASISPREIS, erhalten
die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG, der auch gegen Null gehen kann
bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS am FINALEN BEWERTUNGSTAG.
Der BASISPREIS und der MINDESTBETRAG werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegt.

(b) Call X-Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, gilt hinsichtlich des DIFFERENZBETRAGS Folgen-
des:

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS iibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG ist
jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Das BE-
ZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum KNOCK-OUT
BETRAG.

(© Put X-Turbo Wertpapiere - Allgemeines

Put  X-Turbo Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER
iiberproportional (gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung der BASISWERTE
partizipieren konnen (der WERTPAPIERINHABER setzt auf fallende Kurse der BASISWERTE).
Die WERTPAPIERINHABER erleiden aber auch iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn
sich der Kurs der BASISWERTE positiv entwickelt. Liegt der Kurs des BASISWERTS; oder des
BASISWERTS; wihrend der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder iiber der
KNOCK-OUT BARRIERE ("KNOCK-OUT EREIGNIS"), endet die Laufzeit des WERTPAPIERS
sofort und WERTPAPIERINHABER erhalten nur den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null
gehen kann bzw. Null sein kann. Bei Put X-Turbo Wertpapieren werden zwei Indizes als
BASISWERTE betrachtet, die sich auf denselben Markt beziechen aber zu unterschiedlichen
Handelszeiten berechnet und verdffentlicht werden.

Ein Totalverlust ist moglich.

Put X-Turbo Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung am FINALEN
ZAHLTAG nach dem MABGEBLICHEN REFERENZPREIS am FINALEN BEWERTUNGSTAG richtet
und in Hohe des DIFFERENZBETRAGS erfolgt, es sei denn es ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS
eingetreten. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf oder iiber dem BASISPREIS, erhalten
die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG, der auch gegen Null gehen kann
bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.
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(d) Put X-Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, gilt hinsichtlich des DIFFERENZBETRAGS Folgen-
des:

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS unterschreitet multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG
ist jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum KNOCK-OUT
BETRAG.

(e Auslibung
Bei X-Call/Put Turbo Wertpapieren handelt es sich um WERTPAPIERE, die am FINALEN

BEWERTUNGSTAG automatisch ausgeiibt werden. Diese WERTPAPIERE kOnnen von den
WERTPAPIERINHABERN nicht vor dem FINALEN BEWERTUNGSTAG ausgelibt werden.

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kdnnen die WERTPAPIERE aullerordentlich gekiin-
digt und zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickgezahlt werden.

6.3.4 Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere (Produkttyp 7)
(@) Call X-Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Call X-Turbo Open End Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER
iiberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung der BASISWERTE partizipieren
konnen (der WERTPAPIERINHABER setzt auf steigende Kurse der BASISWERTE). Die
WERTPAPIERINHABER erleiden aber auch liberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich
der Kurs der BASISWERTE negativ entwickelt. Die WERTPAPIERINHABER konnen Gewinne
realisieren (mit der Folge, dass eine spitere negative Entwicklung der Kurse der BASISWERTE
ihnen nicht mehr schadet), indem sie ithr AUSUBUNGSRECHT ausiiben. Die EMITTENTIN kann
durch Ausiibung ihres ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS erzwingen, dass die
Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spitere positive Entwicklung
der Kurse der BASISWERTE ihnen nicht mehr zugutekommt). Sofern in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt, kann es zudem zu einer aullerordentlichen automatischen Ausiibung
der WERTPAPIERE kommen, wenn der BASISPREIS erstmals mit einem Wert von null
festgestellt wird. Liegt der Kurs des BASISWERTS; oder des BASISWERTS; ab dem ERSTEN
HANDELSTAG zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der KNOCK-OUT BARRIERE ("KNOCK-
ouT EREIGNIS"), endet die Laufzeit des WERTPAPIERS sofort und WERTPAPIERINHABER
erhalten nur den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann.
Bei Call X-Turbo Open End Wertpapieren werden zwei Indizes als BASISWERTE betrachtet,
die sich auf denselben Markt beziehen aber zu unterschiedlichen Handelszeiten berechnet und

verOffentlicht werden.
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Ein Totalverlust ist mdglich.
Der KNOCK-OUT BETRAG wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Die KNOCK-OUT BARRIERE entspricht zu jeder Zeit dem BASISPREIS. Der BASISPREIS wird
taglich angepasst. Die Methode zur Anpassung des BASISPREISES sowie der ANFANGLICHE
BASISPREIS werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Call X-Turbo Open End Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung am
jeweiligen Zahltag nach dem MABGEBLICHEN REFERENZPREIS am entsprechenden
Bewertungstag richtet und in Hohe des DIFFERENZBETRAGS erfolgt, es sei denn es ist ein
KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf oder unter
dem BASISPREIS, erhalten die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG, der auch
gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEWERTUNGSTAG.
Der MINDESTBETRAG wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

(b) Call X-Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, gilt hinsichtlich des DIFFERENZBETRAGS Folgen-
des:

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS iibersteigt multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG ist
jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Das BE-
ZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum KNOCK-OUT
BETRAG.

(© Put X-Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Put X-Turbo Open End Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER
iiberproportional (gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung der BASISWERTE
partizipieren konnen (der Wertpapierinhaber setzt auf fallende Kurse der BASISWERTE). Die
WERTPAPIERINHABER erleiden aber auch iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich
der Kurs der BASISWERTE positiv entwickelt. Die WERTPAPIERINHABER konnen Gewinne
realisieren (mit der Folge, dass eine spdtere fiir sie nachteilige Entwicklung der Kurse der
BASISWERTE ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr AUSUBUNGSRECHT ausiiben. Die
Emittentin kann durch Ausiibung ihres ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS erzwingen, dass
die WERTPAPIERINHABER Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spédtere fiir sie
vorteilhafte Entwicklung der Kurse der BASISWERTE ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt
der Kurs des BASISWERTS; oder des BASISWERTS, ab dem ERSTEN HANDELSTAG zu
irgendeinem Zeitpunkt auf oder iiber der KNOCK-OUT BARRIERE ("KNOCK-OUT EREIGNIS"),
endet die Laufzeit des WERTPAPIERS sofort und WERTPAPIERINHABER erhalten nur den
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KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Bei Put X-Turbo
Open End Wertpapieren werden zwei Indizes als BASISWERTE betrachtet, die sich auf

denselben Markt bezichen aber zu unterschiedlichen Handelszeiten berechnet und
verOffentlicht werden.

Ein Totalverlust ist mdglich.
Der KNOCK-OUT BETRAG wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Die KNOCK-OUT BARRIERE entspricht zu jeder Zeit dem BASISPREIS. Der BASISPREIS wird
taglich angepasst. Die Methode zur Anpassung des BASISPREISES sowie der ANFANGLICHE
BASISPREIS werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt

Put X-Turbo Open End Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung am
jeweiligen ZAHLTAG nach dem MABGEBLICHEN REFERENZPREIS am entsprechenden
BEWERTUNGSTAG richtet und in H6he des DIFFERENZBETRAGS erfolgt, es sei denn es ist ein
KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf oder iiber
dem BASISPREIS, erhalten die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG, der auch

gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

(d) Put X-Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, gilt hinsichtlich des DIFFERENZBETRAGS Folgen-
des:

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS unterschreitet multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG
ist jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum KNOCK-OUT
BETRAG.

(e Auslibungsrecht und Ordentliches Kiindigungsrecht

Die WERTPAPIERE verfiigen liber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zum Eintritt
eines KNOCK-OUT EREIGNISSES, bis zur Ausiibung des AUSUBUNGSRECHTS durch die
WERTPAPIERINHABER (das "AUSUBUNGSRECHT") oder bis zur Auslibung des ORDENTLICHEN
KUNDIGUNGSRECHTS durch die EMITTENTIN (das "ORDENTLICHE KUNDIGUNGSRECHT") auf
unbestimmte Zeit weiter. WERTPAPIERINHABER konnen die WERTPAPIERE an jedem
AUSUBUNGSTAG ausiiben. Die EMITTENTIN kann zu jedem AUSUBUNGSTAG von ihrem
ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHT Gebrauch machen und die WERTPAPIERE vollstindig
aber nicht teilweise kiindigen. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben
WERTPAPIERINHABER Anspruch auf Zahlung des DIFFERENZBETRAGS fiinf Bankgeschiftstage
nach dem entsprechenden BEWERTUNGSTAG.

Die EMITTENTIN kann ihr ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT ausiiben, ohne dabei dessen
Auswirkungen auf die wirtschaftliche Lage der WERTPAPIERINHABER zu beriicksichtigen.
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Nach einer entsprechenden Ausiibung ist die Laufzeit der WERTPAPIERE begrenzt und die
WERTPAPIERINHABER konnen einen teilweisen oder vollstindigen Verlust ihres angelegten
Kapitals erleiden.

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kdnnen die WERTPAPIERE aullerordentlich gekiin-
digt und zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickgezahlt werden.

6.3.5 Call/Put Mini Future Wertpapiere (Produkttyp 8)
(@) Call Mini Future Wertpapiere - Allgemeines

Call Mini Future Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER
iiberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des BASISWERTS partizipieren
konnen (der WERTPAPIERINHABER setzt auf steigende Kurse des BASISWERTS). Die
WERTPAPIERINHABER erleiden aber auch liberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich
der Kurs des BASISWERTS negativ entwickelt. Die WERTPAPIERINHABER konnen Gewinne
realisieren (mit der Folge, dass eine spitere fiir sie nachteilige Entwicklung des Kurses des
BASISWERTS ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr AUSUBUNGSRECHT ausiiben. Die
EMITTENTIN kann durch Ausiibung ihres ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS erzwingen,
dass die WERTPAPIERINHABER Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spitere fiir sie
vorteilhafte Entwicklung des Kurses des BASISWERTS ihnen nicht mehr zugutekommt). Sofern
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, kann es zudem zu einer aullerordentlichen
automatischen Ausiibung der WERTPAPIERE kommen, wenn der BASISPREIS erstmals mit
einem Wert von null festgestellt wird. Liegt der Kurs des BASISWERTS ab dem ERSTEN
HANDELSTAG zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der KNOCK-OUT BARRIERE ("KNOCK-
oUT EREIGNIS"), endet die Laufzeit des WERTPAPIERS sofort und WERTPAPIERINHABER
erhalten nur den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann.
Ein Totalverlust ist mdglich.

Die KNOCK-OUT BARRIERE wird regelméBig angepasst. Die Methode zur Anpassung der
KNOCK-OUT BARRIERE sowie die ANFANGLICHE KNOCK-OUT BARRIERE werden in den jewei-
ligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Call Mini Future Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung am
ZAHLTAG nach dem MABGEBLICHEN REFERENZPREIS am entsprechenden BEWERTUNGSTAG
richtet und in Hohe des DIFFERENZBETRAGS erfolgt, es sei denn es ist ein KNOCK-OUT
EREIGNIS eingetreten. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf oder unter dem
BASISPREIS, erhalten die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG, der auch gegen
Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEWERTUNGSTAG.
Der MINDESTBETRAG wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Der
BASISPREIS wird téglich angepasst. Die Methode zur Anpassung des BASISPREISES sowie der
ANFANGLICHE BASISPREIS werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
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(b) Call Mini Future Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, gilt hinsichtlich des DIFFERENZBETRAGS Folgen-
des:

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS iibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG ist
jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Das BE-
ZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Bei Compo
Call-Mini Future erfolgt die Festlegung des DIFFERENZBETRAGS unter Anwendung eines FX
WECHSELKURSES, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum KNOCK-OUT
BETRAG.

(© Call Mini Future Wertpapiere — Knock-out Betrag

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, gilt hinsichtlich des KNOCK-OUT BETRAGS Folgen-
des:

Der KNOCK-OUT BETRAG entspricht dem Betrag, um den der AUSUBUNGSPREIS den BASIS-
PREIS libersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der KNOCK-OUT BETRAG ist je-
doch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest-
gelegt, wird der KNOCK-OUT BETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Die Me-
thode zur Bestimmung des AUSUBUNGSPREISES wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegt. Bei Compo Call-Mini Future erfolgt die Festlegung des KNOCK-OUT BE-
TRAGS unter Anwendung eines FX WECHSELKURSES, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN festgelegt.

(d) Put Mini Future Wertpapiere - Allgemeines

Put Mini Future Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER
iiberproportional (gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des BASISWERTS
partizipieren konnen (der WERTPAPIERINHABER setzt auf fallende Kurse des BASISWERTS).
Die WERTPAPIERINHABER erleiden aber auch {iberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn
sich der Kurs des BASISWERTS positiv entwickelt. Die WERTPAPIERINHABER konnen Gewinne
realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fiir sie nachteilige Entwicklung des Kurses des
BASISWERTS ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr AUSUBUNGSRECHT ausiiben. Die
EMITTENTIN kann durch Ausiibung ihres ORDENTLICHEN KUNDIGUNGSRECHTS erzwingen,
dass die WERTPAPIERINHABER Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fiir sie
vorteilhafte Entwicklung des Kurses des BASISWERTS ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt
der Kurs des BASISWERTS ab dem ERSTEN HANDELSTAG zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder
iiber der KNOCK-OUT BARRIERE ("KNOCK-OUT EREIGNIS"), endet die Laufzeit des
WERTPAPIERS sofort und WERTPAPIERINHABER erhalten nur den KNOCK-OUT BETRAG, der
auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist mdglich. Die
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Beobachtung, ob ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist, kann auf einen RELEVANTEN
ZEITRAUM begrenzt sein. Der RELEVANTE ZEITRAUM ist gegebenenfalls in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Die KNOCK-OUT BARRIERE wird regelméBig angepasst. Die Methode zur Anpassung der
KNOCK-OUT BARRIERE sowie die ANFANGLICHE KNOCK-OUT BARRIERE werden in den jewei-
ligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Put Mini Future Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen sich die Riickzahlung am
ZAHLTAG nach dem MABGEBLICHEN REFERENZPREIS am entsprechenden BEWERTUNGSTAG
richtet und in Hohe des DIFFERENZBETRAGS erfolgt, es sei denn es ist ein KNOCK-OUT
EREIGNIS eingetreten. Liegt der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf oder {iber dem BASISPREIS,
erhalten die WERTPAPIERINHABER lediglich den MINDESTBETRAG, der auch gegen Null gehen
kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS am jeweiligen BEWERTUNGSTAG.
Der MINDESTBETRAG wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Der
BASISPREIS wird tdglich angepasst. Die Methode zur Anpassung des BASISPREISES sowie der
ANFANGLICHE BASISPREIS werden in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

(e Put Mini Future Wertpapiere - Differenzbetrag

Der DIFFERENZBETRAG entspricht dem Betrag, um den der MABGEBLICHE REFERENZPREIS den
BASISPREIS unterschreitet, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der DIFFERENZBETRAG
ist jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Das BE-
ZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Bei Compo
Put-Mini Future erfolgt die Festlegung des DIFFERENZBETRAGS unter Anwendung eines FX
WECHSELKURSES, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum KNOCK-OUT
BETRAG.

)] Put Mini Future Wertpapiere — Knock-out Betrag

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, gilt hinsichtlich des KNOCK-OUT BETRAGS Folgen-
des:

Der KNOCK-OUT BETRAG entspricht dem Betrag, um den der AUSUBUNGSPREIS den BASIS-
PREIS unterschreitet, multipliziert mit dem BEZUGSVERHALTNIS. Der KNOCK-OUT BETRAG ist
jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt, wird der KNOCK-OUT BETRAG um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst. Die
Methode zur Bestimmung des AUSUBUNGSPREISES wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegt. Bei Compo Put-Mini Future erfolgt die Festlegung des KNOCK-OUT
BETRAGS unter Anwendung eines FX WECHSELKURSES, wie in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegt.
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(9) Call/Put Mini Future Wertpapiere — Mindestbetrag

Der DIFFERENZBETRAG und der KNOCK-OUT BETRAG sind in keinem Fall kleiner als der MIN-
DESTBETRAG.

(h)  Ausibungsrecht und Ordentliches Kiindigungsrecht

Die WERTPAPIERE verfiigen liber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zum Eintritt
eines KNOCK-OUT EREIGNISSES, bis zu ihrer Ausiibung oder bis zur Ausiibung des ORDENTLI-
CHEN KUNDIGUNGSRECHTS durch die EMITTENTIN (das "ORDENTLICHE KUNDIGUNGS-
RECHT") auf unbestimmte Zeit weiter.

WERTPAPIERINHABER konnen die WERTPAPIERE an jedem AUSUBUNGSTAG ausiiben (das
"AUSUBUNGSRECHT").

Wenn dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehen ist, werden die WERTPAPIERE am
Handelstag vor dem Tag, an dem der BASISWERT oder, wenn der BASISWERT ein INDEX ist,
einer seiner Bestandteile, an seiner Maligeblichen Borse mit einem Kursabschlag gehandelt
wird, den er aufgrund einer Dividendenzahlung erfahrt, automatisch ausgeiibt und nach Mal3-
gabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorzeitig zum DIFFERENZBETRAG zuriickgezahlt.

Die EMITTENTIN kann zu jedem AUSUBUNGSTAG von ihrem ORDENTLICHEN
KUNDIGUNGSRECHT Gebrauch machen und die WERTPAPIERE vollstdndig aber nicht teilweise
kiindigen. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben WERTPAPIERINHABER
Anspruch auf Zahlung des DIFFERENZBETRAGS fiinf Bankgeschiftstage nach dem
entsprechenden BEWERTUNGSTAG.

Die EMITTENTIN kann ihr ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT ausiiben, ohne dabei dessen
Auswirkungen auf die wirtschaftliche Lage der WERTPAPIERINHABER zu beriicksichtigen.
Nach einer entsprechenden Ausiibung ist die Laufzeit der WERTPAPIERE begrenzt und die
WERTPAPIERINHABER konnen einen teilweisen oder vollstindigen Verlust ihres angelegten
Kapitals erleiden.

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES konnen die WERTPAPIERE aullerordentlich gekiin-
digt und zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickgezahlt werden.

6.3.6 Call/Put COOL Wertpapiere (Produkttyp 9)
(@) Allgemeines

COOL Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des BASISWERTS nach und ermoglichen dem
WERTPAPIERINHABER, sowohl an einer positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung
des BASISWERTS withrend der Laufzeit der WERTPAPIERE zu partizipieren. Eine Anderung des
Kurses des BASISWERTS kann sich dabei {iberproportional (gehebelt) auf den Kurs der
WERTPAPIERE auswirken.

Call COOL Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER an der
Kursentwicklung des BASISWERTS partizipieren (der WERTPAPIERINHABER setzt auf steigende
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Kurse des BASISWERTS). Steigt der Kurs des BASISWERTS, steigt, vorbehaltlich des Einflusses
anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS. Fillt der Kurs des
BASISWERTS, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren,
der Kurs des WERTPAPIERS.

Put COOL Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen WERTPAPIERINHABER an der
entgegengesetzten Kursentwicklung des BASISWERTS partizipieren (der Wertpapierinhaber
setzt auf fallende Kurse des BASISWERTS). Fillt der Kurs des BASISWERTS, steigt,
vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des
WERTPAPIERS. Steigt der Kurs des BASISWERTS, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des WERTPAPIERS.

(b) Rickzahlung

Die Riickzahlung am FINALEN ZAHLTAG erfolgt in Hohe des DIFFERENZBETRAGS.

Liegt bei Call COOL Wertpapieren der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf oder unter dem
BASISPREIS entspricht der DIFFERENZBETRAG lediglich dem MINDESTBETRAG.

Liegt bei Put COOL Wertpapieren der MABGEBLICHE REFERENZPREIS auf oder {iber dem BA-
SISPREIS entspricht der DIFFERENZBETRAG lediglich dem MINDESTBETRAG.

Der MABGEBLICHE REFERENZPREIS ist der REFERENZPREIS am FINALEN BEWERTUNGSTAG.
Der BASISPREIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der MINDESTBETRAG wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und
kann auch gegen Null gehen bzw. Null sein.

Ist kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, erhalten die WERTPAPIERINHABER am FINALEN
ZAHLTAG zusitzlich den COOL BETRAG.

Ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, ist ein Totalverlust moglich.

(© Knock-out Ereignis

Bei Call COOL Wertpapieren ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, wenn der Kurs des
BASISWERTS bei kontinuierlicher Betrachtung wihrend der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendei-
nem Zeitpunkt auf oder unter der KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

Bei Put COOL Wertpapieren ist ein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten, wenn der Kurs des
BASISWERTS bei kontinuierlicher Betrachtung wéhrend der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendei-
nem Zeitpunkt auf oder iiber der KNOCK-OUT BARRIERE liegt.

Die KNOCK-OUT PERIODE und die KNOCK-OUT BARRIERE werden in den jeweiligen ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

(d) Differenzbetrag

Bei Call COOL Wertpapieren entspricht der DIFFERENZBETRAG dem Betrag, um den der
MABGEBLICHE REFERENZPREIS den BASISPREIS iibersteigt, multipliziert mit dem BEZUGSVER-
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HALTNIS. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG
um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst.

Bei Put COOL Wertpapieren entspricht der DIFFERENZBETRAG dem Betrag, um den der MAB-
GEBLICHE REFERENZPREIS den BASISPREIS unterschreitet, multipliziert mit dem BEZUGSVER-
HALTNIS. Sofern in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, wird der DIFFERENZBETRAG
um einen UMRECHNUNGSFAKTOR angepasst.

Das BEZUGSVERHALTNIS wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der DIFFERENZBETRAG wird gegebenenfalls unter Anwendung eines FX WECHSELKURSES
von der BASISWERTWAHRUNG in die FESTGELEGTE WAHRUNG umgerechnet.

Der DIFFERENZBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der MINDESTBETRAG.

(e Auslibung

COOL Wertpapiere werden am FINALEN BEWERTUNGSTAG automatisch ausgeiibt. Sie konnen
von den WERTPAPIERINHABERN nicht vor dem FINALEN BEWERTUNGSTAG ausgelibt werden.
Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kdnnen die WERTPAPIERE aullerordentlich gekiin-
digt und zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickgezahlt werden.

6.3.7 Inline Wertpapiere (Produkttyp 10)

(8  Allgemeines

Inline Wertpapiere sind WERTPAPIERE, die am FINALEN ZAHLTAG zum RUCKZAHLUNGSBE-
TRAG zurilickgezahlt werden, sofern wihrend der KNOCK-OUT PERIODE kein KNOCK-OUT ER-
EIGNIS eingetreten ist. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegt.

Sofern kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist, konnen WERTPAPIERINHABER wéhrend der
KNOCK-OUT PERIODE je nach Marktlage sowohl direkt proportional als auch entgegengesetzt
an der Kursentwicklung des BASISWERTS partizipieren. Eine Anderung des Kurses des
BASISWERTS kann sich dabei iiberproportional (gehebelt) auf den Kurs der WERTPAPIERE
auswirken.

Liegt der Kurs des BASISWERTS zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend der KNOCK-OUT PERIODE
ndher an der UNTEREN KNOCK-OUT BARRIERE als an der OBEREN KNOCK-OUT BARRIERE, fiih-
ren, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, steigende Kurse
des BASISWERTS zu steigenden Kursen des Inline Wertpapiers. Liegt der Kurs des BASIS-
WERTS dagegen ndher an der OBEREN KNOCK-OUT BARRIERE als an der UNTEREN KNOCK-OUT
BARRIERE, kehrt sich dieser Effekt um und steigende Kurse des BASISWERTS fiihren, vorbe-
haltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, zu fallenden Kursen des
Inline Wertpapiers. Bei fallenden Kursen des BASISWERTS verhdlt es sich entgegengesetzt.
Dabei ist der Kurs des WERTPAPIERS in der Regel am hochsten, wenn sich der Kurs des BA-
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SISWERTS ungefiahr um die Mitte der OBEREN und der UNTEREN KNOCK-OUT BARRIERE befin-
det.

Der Wert von Inline Wertpapieren ist jedoch maximal auf den RUCKZAHLUNGSBETRAG be-
grenzt.

(b) Knock-out Ereignis

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend der KNOCK-OUT PERIODE ein KNOCK-OUT EREIGNIS
ein, endet die Laufzeit des WERTPAPIERS sofort und die WERTPAPIERINHABER erhalten nur
den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist
moglich. Die KNOCK-OUT PERIODE und der KNOCK-OUT BETRAG werden in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS (das "KNOCK-OUT EREIGNIS") tritt ein, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS wihrend der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der UNTE-
REN KNOCK-OUT BARRIERE oder auf oder iiber der OBEREN KNOCK-OUT BARRIERE liegt. Die
UNTERE KNOCK-OUT BARRIERE und die OBERE KNOCK-OUT BARRIERE werden in den jeweili-
gen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Die Beobachtung, ob ein KNOCK-OUT EREIGNIS
eingetreten ist, kann auf einen RELEVANTEN ZEITRAUM begrenzt sein. Der RELEVANTE ZEIT-
RAUM ist gegebenenfalls in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

(© Inline Wertpapiere - Ausiibung
Inline Wertpapiere werden am FINALEN BEWERTUNGSTAG automatisch ausgeiibt. Die

WERTPAPIERE kOnnen von den WERTPAPIERINHABERN nicht vor dem FINALEN
BEWERTUNGSTAG ausgelibt werden.

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES konnen die WERTPAPIERE aullerordentlich gekiin-
digt und zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickgezahlt werden.
6.3.8 Stay High/Stay Low Wertpapiere (Produkttyp 11)

(8  Allgemeines

Stay High/Stay Low Wertpapiere sind WERTPAPIERE, die am FINALEN ZAHLTAG zum RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG zuriickgezahlt werden, sofern wiahrend der KNOCK-OUT PERIODE kein
KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Sofern kein KNOCK-OUT EREIGNIS eingetreten ist, konnen WERTPAPIERINHABER wéhrend der
KNOCK-OUT PERIODE sowohl an einer positiven als auch an einer negativen Kursentwicklung
des BASISWERTS partizipieren. Eine Anderung des Kurses des BASISWERTS kann sich dabei
iiberproportional (gehebelt) auf den Kurs der WERTPAPIERE auswirken.

Bei Stay High Wertpapieren fiihren, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflus-
sender Faktoren, steigende Kurse des BASISWERTS zu steigenden Kursen des Stay High Wert-
papiers. Bei fallenden Kursen des BASISWERTS verhélt es sich entgegengesetzt.
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Bei Stay Low Wertpapieren fiihren, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflus-
sender Faktoren, steigende Kurse des BASISWERTS zu fallenden Kursen des Stay Low Wert-
papiers. Bei fallenden Kursen des BASISWERTS verhilt es sich entgegengesetzt.

Der Wert von Stay High/Stay Low Wertpapieren ist jedoch maximal auf den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG begrenzt.

(b) Knock-out Ereignis

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der KNOCK-OUT PERIODE ein KNOCK-OUT EREIGNIS
ein, endet die Laufzeit des WERTPAPIERS sofort und die WERTPAPIERINHABER erhalten nur
den KNOCK-OUT BETRAG, der auch gegen Null gehen bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist
moglich. Die KNOCK-OUT PERIODE und der KNOCK-OUT BETRAG werden in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Ein KNOCK-OUT EREIGNIS (das "KNOCK-OUT EREIGNIS") tritt ein, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS wihrend der KNOCK-OUT PERIODE zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der
KNOCK-OUT BARRIERE (im Fall von Stay High Wertpapieren), oder auf oder iiber der KNOCK-
OUT BARRIERE (im Fall von Stay Low Wertpapieren) liegt. Die KNOCK-OUT BARRIERE wird in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. Die Beobachtung, ob ein KNOCK-OUT
EREIGNIS eingetreten ist, kann auf einen RELEVANTEN ZEITRAUM begrenzt sein. Der RELE-
VANTE ZEITRAUM ist gegebenenfalls in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.

(© Auslibung
Stay High/Stay Low Wertpapiere werden am FINALEN BEWERTUNGSTAG automatisch

ausgelibt. Die Wertpapiere konnen von den WERTPAPIERINHABERN nicht vor dem FINALEN
BEWERTUNGSTAG ausgelibt werden.

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kdnnen die WERTPAPIERE aullerordentlich gekiin-
digt und zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickgezahlt werden.
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7. WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Allgemeine I nformationen

Unter diesem BASISPROSPEKT konnen WERTPAPIERE neu angeboten oder zum Borsenhan-
del zugelassen werden. In beiden Féllen muss Teil A — Allgemeine Bedingungen der
WERTPAPIERE (die "ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN") zusammen mit Teil B — Produkt-
und Basiswertdaten (die "PRODUKT- UND BASISWERTDATEN") sowie auch mit Teil C —
Besondere Bedingungen der WERTPAPIERE (die "BESONDEREN BEDINGUNGEN") (zusam-
men die "BEDINGUNGEN") gelesen werden.

Die BESONDEREN BEDINGUNGEN unterteilen sich in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fiir
bestimmte PRODUKTTYPEN gelten, und in BESONDERE BEDINGUNGEN, die fiir alle PRO-
DUKTTYPEN gelten.

Eine erginzte Fassung der BEDINGUNGEN beschreibt die Emissionsbedingungen der ent-
sprechenden Tranche von WERTPAPIEREN (die "WERTPAPIERBEDINGUNGEN"), die Be-
standteil der entsprechenden Globalurkunde sind.

Fiir jede Tranche von WERTPAPIEREN werden als separates Dokument ENDGULTIGE BE-
DINGUNGEN verdffentlicht, die Folgendes beinhalten:

(a) entweder (i) eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ) oder
(i1) Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den ALLGEMEINEN
BEDINGUNGEN enthalten ist ",

(b) eine konsolidierte Fassung der PRODUKT- UND BASISWERTDATEN,
(©) eine konsolidierte Fassung der BESONDEREN BEDINGUNGEN,
welche die WERTPAPIERBEDINGUNGEN wiedergeben.

" Im Fall von konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN sind die konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN integraler Bestandteil der
entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und die konsolidierten ALLGEMEINEN BE-
DINGUNGEN werden bei der ma3geblichen zustéindigen Behorde hinterlegt oder dieser mit-
geteilt.

™ Im Fall von nicht-konsolidierten ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN kann eine konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN zu-
sammen mit den entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN auf Nachfrage zur Verfii-
gung gestellt werden. Diese konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN ist
kein Bestandteil der entsprechenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und wird den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN weder als Anhang beigefiigt noch ist sie integraler Bestandteil der
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN. Die konsolidierte Fassung der ALLGEMEINEN BEDINGUN-
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GEN wird auch nicht bei der maBgeblichen zustindigen Behorde hinterlegt oder dieser
mitgeteilt.

Unter diesem BASISPROSPEKT kann auch das Angebot von WERTPAPIEREN fortgesetzt
werden, nachdem die Giiltigkeit eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS abgelaufen ist. In die-
sem Fall sind die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE in dem FRUHEREN BASISPROSPEKT
enthalten. Zu diesem Zweck werden die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE aus dem
FRUHEREN BASISPROSPEKT durch Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogen. In Ab-
schnitt "3.6 Allgemeine Informationen zum Basisprospekt - Per Verweis in diesen Ba-
sisprospekt einbezogene Informationen" dieses BASISPROSPEKTS auf Seite 116 ff. ist an-
gegeben, wo genau die BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE enthalten sind.
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Aufbau der Bedingungen
Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
§1 Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
§ 2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
§3 Steuern
§4 Rang
§ 5  Ersetzung der Emittentin
§ 6  Mitteilungen
§ 7  Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
§ 8  Vorlegungsfrist
§9 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
§ 10  Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Teil B — Produkt— und Basiswertdaten
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:]
Produkttyp 1: Call/Put Optionsscheine mit europdischer Ausiibung
Produkttyp 2: Call/Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung
[§ 1  Definitionen
§2  Verzinsung

§3 Austlibungsrecht, Ausiibung, [Ausiibungserkldrung,] [Hemmung des Aus-
iibungsrechts,] Zahlung

§4  Differenzbetrag]

Produkttyp 3: Call/Put Discount Optionsscheine
[§ 1  Definitionen

§2  Verzinsung

§ 3  Ausiibungsrecht, Ausiibung, Zahlung

§4 Differenzbetrag]|

Produkttyp 4: Call/Put Turbo Wertpapiere

[§ 1  Definitionen

§2 Verzinsung
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§ 3  Ausiibungsrecht, Ausiibung, [Knock-out,] Zahlung
§ 4  Differenzbetrag]

Produkttyp 5: Call/Put Turbo Open End Wertpapiere

[§ 1  Definitionen

§2  Verzinsung

§ 3  Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserkldrung, [auBeror-
dentliche automatische Ausiibung,] [Hemmung des Ausiibungsrechts,] Zah-

lung
§4  Differenzbetrag]
Produkttyp 6: Call/Put X-Turbo Wertpapiere
[§ 1  Definitionen
§2  Verzinsung
§ 3 Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung
§4  Differenzbetrag]
Produkttyp 7: Call/Put X-Turbo Open End Wertpapiere
[§ 1  Definitionen
§2  Verzinsung

§3  Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserkldrung, [auBeror-
dentliche automatische Ausilibung,] Zahlung

§ 4  Differenzbetrag]

Produkttyp 8: Call/Put Mini Future Wertpapiere
[§ 1  Definitionen

§2  Verzinsung

§ 3  Ausiibungsrecht, Ausiibung, [auBerordentliche automatische Ausiibung,]
Zahlung

§4  Differenzbetrag]

Produkttyp 9: Call/Put COOL Wertpapiere

[§ 1  Definitionen

§2 Verzinsung

§3  Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung
§4  Rickzahlungsbetrag]
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Produkttyp 10: Inline Wertpapiere

[§ 1  Definitionen

§2  Verzinsung

§ 3 Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung
§4  Riickzahlungsbetrag]

Produkttyp 11: Stay High/Stay Low Wertpapiere

[§ 1  Definitionen

§2  Verzinsung

§ 3 Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung
§4  Riickzahlungsbetrag]

[Besondere Bedingungen, die fiir alle Produkttypen gelten:]

§ 5  [Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin,] AuBerordentliches Kiindi-
gungsrecht der Emittentin

§ 6  Zahlungen
§ 7  Marktstorungen

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt
Folgendes:

§ 8  Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

§ 8  Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und
Neue Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

§ 8  MaBgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt, Er-
satzfeststellung]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

§ 8  Anpassungen]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

§ 8  Kontraktspezifikationen, Anpassungen, Ersatz-Futures-Kontrakt, Ersatzre-
ferenzmarkt, Ersatzfeststellung]
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[Im Fall von auf einen Fondsanteil bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:

§ 8  Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesellschaft, Ersatzfest-
stellung]
[§9 Ersatzreferenzsatz]

[Im _Fall eines Wechselkurses als Basiswert oder im Fall von Wertpapieren, bei
denen_die Festgelegte Wihrung ungleich der Basiswertwdhrung ist, gilt Folgen-

des:
§ [9]110] Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]
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Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Allgemeinen Bedingungen")

[Option 1: Im Fall von Optionsscheinen gilt das Folgende:

(1

2)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere")
der UniCredit Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldver-
schreibungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgeleg-
ten Wihrung als nennbetraglose Optionsscheine begeben.

Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhdndigen oder
faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin
trigt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile
an der Globalurkunde nach den einschldgigen Bestimmungen des Clearing
Systems iibertragbar.

[Im _Fall von Wertpapieren, bei denen CBF als Clearing System in den Endgiiltigen Be-

dingungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

3)

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main ("CBF") verwahrt.]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgiiltigen

Bedingungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

3)

(1

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems
verwabhrt.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastrafle 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen]. Die
Emittentin kann zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen") ernennen und die Er-

nennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemal
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.
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(2) Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellast-
rae 12, 81925 Miinchen| [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle
einfiigen].

3) Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Haupt-
zahlstelle oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahl-
stelle oder Berechnungsstelle zu erfiillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine ande-
re Bank von internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person
oder Institution mit der ndtigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen.
Eine Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist
von der Emittentin unverziiglich geméf § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzu-
teilen.

4) Erfiillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren
ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfen der Emittentin und {ibernehmen keine
Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern und stehen in keinem
Auftrags- oder Treuhandverhédltnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle und die
Zahlstellen sind von den Beschrinkungen des § 181 BGB (Biirgerliches
Gesetzbuch) befreit.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt
gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "Steuern"
Steuern, Abgaben und staatliche Gebiihren gleich welcher Art, die unter jedwedem an-
wendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von
oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhe-
bung erméichtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, einschlieBlich einer
Quellensteuer gemil der Abschnitt (Section) 871(m) des US-Bundessteuergesetz (United
States Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils geltenden Fassung ("Abschnitt
871(m)-Quellensteuer").

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die Abschnitt 871(m)-
Quellensteuer im Zusammenhang mit diesen Emissionsbedingungen den maximal an-
wendbaren Steuersatz (ggf. zuziiglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum Ansatz
zu bringen. Die Emittentin ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf
abgezogene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern verpflichtet.

Die Emittentin hat gegeniiber den zustindigen Regierungsbehdrden Rechenschaft iiber die
abgezogenen und einbehaltenen Steuern abzulegen, es sei denn, diese Verpflichtungen
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obliegen einer anderen beteiligten Person, abhiingig von den normativen oder vereinbarten

Anforderungen des jeweiligen maf3geblichen Steuerregimes.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesi-

cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorge-

schrieben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen ge-

genwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

(1)

2)

§5

Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der

Wertpapiere vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der

Wertpapierinhaber ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als

Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren

setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(a)

(b)

(©)

(d)

die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wert-
papieren iibernimmt;

die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmi-
gungen eingeholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergeben-
den Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an
die Hauptzahlstelle transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steu-
ern oder Abgaben einbehalten werden miissten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin
ithren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als ansdssig gilt;

die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von
jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren
freizustellen, die den Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung
auferlegt werden und

die Emittentin die ordnungsgeméfe Zahlung der gemal3 diesen Wertpa-
pierbedingungen filligen Betrdge garantiert.

Fiir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein ver-

bundenes Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemall § 6 der Allgemeinen

Bedingungen mitzuteilen.
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3) Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezug-
nahmen auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf
die Neue Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in
dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als anséssig gilt, als Be-
zugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden
diese auf der Internetseite fiir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche
die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Maligabe dieser
Bestimmung  mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den
Wertpapierinhabern gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des
geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemall vorstehendem Absatz
mitteilt) veroffentlicht.

§7
Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

(1) Begebung zusdtzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme
des Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die
"Serie") mit dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall
einer solchen Erh6hung auch solche zusétzlich begebenen Wertpapiere.

(2) Riickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin
zuriickgekaufte Wertpapiere konnen nach Ermessen der Emittentin von der Emit-
tentin gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung iibermit-
telt werden.
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§8
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die Wertpapiere

auf zehn Jahre verkurzt.

(1)

)

)

§9
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen
Bestimmungen davon unberiihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihr-
barkeit dieser Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn
und Zweck dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien ent-
sprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder
dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen
die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die
Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen
Anfechtungsgrund gemiB3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen zu erkldren. Nach
einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber seine
depotfilhrende =~ Bank  veranlassen, eine  ordnungsgemiB3  ausgefiillte
Riickzahlungserkldrung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhiltlichen
Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und
Erkldrungen (die "Riickzahlungserklirung") einzureichen und die Riickzahlung
des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der
Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis
spitestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserkldrung sowie der
Wertpapiere bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spiter ist, den
Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfligung stellen, die diesen auf das in der
Riickzahlungserkldarung angegebene Konto iiberweisen wird. Mit der Zahlung des
Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfiihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldarung
gemal vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu
berichtigten Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die
berichtigten Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der
Anfechtungserklarung gemill § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein
solches Angebot gilt als von einem Wertpapierinhaber angenommen (mit der
Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintreten), wenn der
Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des
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Angebots gemidll § 6 der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer
ordnungsgemill ausgefiillten Riickzahlungserklérung iiber seine depotfithrende
Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto
der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemal3 vorstehendem Absatz (2) die
Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung
auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis: Als "Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3)
gilt der vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsdchliche Erwerbspreis (wie
in der Riickzahlungserkldarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete
arithmetische Mittel der an dem der Erkldrung der Anfechtung gemiR
vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschiftstag gehandelten Preise
der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrdge hoher ist. Liegt an dem der
Erkldrung der Anfechtung gemiB vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
Bankgeschiftstag eine Marktstorung gemil3 § 7 der Besonderen Bedingungen vor,
so ist fiir die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung
gemdl} vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bankgeschéftstag an dem keine
Marktstorung vorlag, mafigeblich.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder
liickenhafte Bestimmungen in diesen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei
sind nur solche Berichtigungen oder Ergdnzungen zuldssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder
Erginzungen werden den Wertpapierinhabern gemidB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren  dem
Wertpapierinhaber Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in
diesen Wertpapierbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die
Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der vorstehenden Absétze (2) bis (5)
an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen festhalten.

§10
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und
Pflichten der Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.
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(2) Erfiillungsort: Erfiilllungsort ist Miinchen.

3) Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammen-

hang mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist,
soweit gesetzlich zuldssig, Miinchen.]
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[Option 2: Im Fall von Zertifikaten gilt das Folgende:

(1)

)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere")
der UniCredit Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldver-
schreibungen auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgeleg-
ten Wihrung als nennbetraglose Zertifikate begeben.

Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhdndigen oder
faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin
tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile
an der Globalurkunde nach den einschldgigen Bestimmungen des Clearing
Systems iibertragbar.

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen CBF als Clearing System in den Endgiiltigen Be-

dingungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

G)

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main ("CBF") verwahrt.]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgiiltigen

Bedingungen festgelegt ist, gilt Folgendes:

G)

(1)

2)

)

Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems
verwabhrt.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastrafle 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen]. Die
Emittentin kann zusdtzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen") ernennen und die Er-
nennung von Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemal3
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellast-
ralle 12, 81925 Miinchen]| [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle
einfiigen].

Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Haupt-

zahlstelle oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahl-
stelle oder Berechnungsstelle zu erfiillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine ande-
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re Bank von internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person
oder Institution mit der ndtigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen.
Eine Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist
von der Emittentin unverziiglich geméf § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzu-
teilen.

4) Erfiillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren
ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfen der Emittentin und {ibernehmen keine
Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern und stehen in keinem
Auftrags- oder Treuhandverhédltnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle und die
Zahlstellen sind von den Beschrinkungen des § 181 BGB (Biirgerliches
Gesetzbuch) befreit.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt
gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "Steuern"
Steuern, Abgaben und staatliche Gebiihren gleich welcher Art, die unter jedwedem an-
wendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von
oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die zur Steuererhe-
bung ermichtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, einschlieBlich einer
Quellensteuer gemdl der Abschnitt (Section) 871(m) des US-Bundessteuergesetz (United
States Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils geltenden Fassung ("Abschnitt
871(m)-Quellensteuer").

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die Abschnitt 871(m)-
Quellensteuer im Zusammenhang mit diesen Emissionsbedingungen den maximal an-
wendbaren Steuersatz (ggf. zuziiglich gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum Ansatz
zu bringen. Die Emittentin ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf
abgezogene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte Steuern verpflichtet.

Die Emittentin hat gegeniiber den zustindigen Regierungsbehdrden Rechenschaft iiber die
abgezogenen und einbehaltenen Steuern abzulegen, es sei denn, diese Verpflichtungen
obliegen einer anderen beteiligten Person, abhingig von den normativen oder vereinbarten
Anforderungen des jeweiligen mafigeblichen Steuerregimes.
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§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesi-

cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorge-

schrieben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen ge-

genwidrtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

(1)

2)

)

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der
Wertpapiere vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wert-
papieren iibernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmi-
gungen eingeholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergeben-
den Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an
die Hauptzahlstelle transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steu-
ern oder Abgaben einbehalten werden miissten, die von oder in dem
Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin
ithren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als ansdssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von
jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren
freizustellen, die den Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung
auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgeméfe Zahlung der gemil3 diesen Wertpa-
pierbedingungen falligen Betrdge garantiert.

Fiir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein ver-
bundenes Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemall § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezug-
nahmen auf die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf
die Neue Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in
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dem die Emittentin ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als anséssig gilt, als Be-
zugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden
diese auf der Internetseite fiir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche
die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Malfigabe dieser
Bestimmung  mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den
Wertpapierinhabern gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des
geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemafl vorstehendem Absatz
mitteilt) veroffentlicht.

§7
Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

(1) Begebung zusdtzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme
des Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die
"Serie") mit dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall
einer solchen Erh6hung auch solche zusitzlich begebenen Wertpapiere.

(2) Riickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin
zuriickgekaufte Wertpapiere konnen nach Ermessen der Emittentin von der Emit-
tentin gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung iibermit-
telt werden.

§8
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die Wertpapiere
auf zehn Jahre verkiirzt.
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§9
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen
Bestimmungen davon unberiihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihr-
barkeit dieser Wertpapierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn
und Zweck dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien ent-
sprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder
dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen
die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die
Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen
Anfechtungsgrund gemiB3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen zu erkldren. Nach
einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber seine
depotfilhrende =~ Bank  veranlassen, eine  ordnungsgemiB3  ausgefiillte
Riickzahlungserkldrung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhiltlichen
Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und
Erkldrungen (die "Riickzahlungserklirung") einzureichen und die Riickzahlung
des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der
Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis
spitestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riickzahlungserkldrung sowie der
Wertpapiere bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spiter ist, den
Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der
Riickzahlungserkldrung angegebene Konto iiberweisen wird. Mit der Zahlung des
Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfiihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldarung
gemal vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu
berichtigten Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die
berichtigten Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der
Anfechtungserklarung gemill § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein
solches Angebot gilt als von einem Wertpapierinhaber angenommen (mit der
Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintreten), wenn der
Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des
Angebots gemdll § 6 der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer
ordnungsgeméil ausgefiillten Riickzahlungserklarung tiber seine depotfiihrende
Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto
der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemél vorstehendem Absatz (2) die
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Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung
auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis: Als "Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3)
gilt der vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsdchliche Erwerbspreis (wie
in der Riickzahlungserkldarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete
arithmetische Mittel der an dem der Erkldrung der Anfechtung gemiR
vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschiftstag gehandelten Preise
der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrdge hoher ist. Liegt an dem der
Erkldrung der Anfechtung gemiB vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
Bankgeschiftstag eine Marktstorung gemil3 § 7 der Besonderen Bedingungen vor,
so ist fir die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung
gemdl} vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bankgeschéftstag an dem keine
Marktstorung vorlag, mafigeblich.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder
liickenhafte Bestimmungen in diesen WERTPAPIERBEDINGUNGEN kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei
sind nur solche Berichtigungen oder Ergdnzungen zuldssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder
Ergidnzungen werden den Wertpapierinhabern gemiB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten ~ an  berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren  dem
Wertpapierinhaber Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in
diesen Wertpapierbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die
Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der vorstehenden Absétze (2) bis (5)
an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen festhalten.

§10
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und
Pflichten der Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Erfiillungsort: Erfiilllungsort ist Miinchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammen-
hang mit den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist,
soweit gesetzlich zulédssig, Miinchen.]
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Teil B — Produkt- und Basi swertdaten

TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten

|Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabella-
rischer Form' (insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfiigen:

[Anfingliche Knock-out Barriere: [einfiigen]]
[Anfingliche Risikomanagementgebiihr: [einfiigen]]
[Anfinglicher Basispreis: [einfiigen]]

[Anfinglicher Stop Loss-Spread: [einfiigen]]
[Basispreis: [einfiigen]]

[Basiswert: [einfiigen, im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert Bezeichnung

des Basiswerts mit Kontrakttermin einfiigen]]
[Basiswert;: [einfiigen]]

[Basiswert,: [einfiigen]]

[Benchmark: [einfiigen]]

[Benchmark Referenzpreis: [einfiigen]]
[Benchmark Sponsor: [einfiigen]]
Bezugsverhiltnis: [einfiigen]
[Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung: [einfiigen]]
[Call/Put: [einfiigen]]

[Cap: [einfiigen]]

[COOL Betrag: [einfiigen]]

[[Erwarteter] Emissionspreis: [einﬁigen]]2

[Emissionstag: [einfiigen]]

'"In den Endgiiltigen Bedingungen konnen je nach Produkttyp mehrere durchnummerierte Tabellen vorgese-
hen werden.
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Emissionsvolumen der Serie in Stiick: [einfiigen]
Emissionsvolumen der Tranche in Stiick: [einfiigen]
Erster Handelstag: |Ersten Handelstag einfiigen ggf. einschliefslich einer Uhrzeit]
[Erster Tag der Ausiibungsfrist: [einfiigen]]

[Erster Tag der Knock-out Periode: [einfiigen]]
Festgelegte Wihrung: [einfiigen|

[Finaler Bewertungstag: [einfiigen]]

[Finaler Zahltag: [einfiigen]]

[Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage: [einfiigen]]
[Fixing Sponsor: [einfiigen]]

[Fondsanteil: [einfiigen]]

[FX Bildschirmseite: [einfiigen]]

[FX Bildschirmseite (Knock-out): [einfiigen]]2

[FX Wechselkurs: [einfiigen]]’

[FX Wechselkurs (1): [einfiigen]]

[FX Wechselkurs (2): [einfiigen]]

[Hochstbetrag: [einfiigen]]

Internetseite[n] der Emittentin: [einfiigen]

Internetseite[n] fiir Mitteilungen: [einfiigen]

ISIN: [einfiigen]

[Knock-out Barriere: [einfiigen]]

[Knock-out Betrag: [einfiigen]]

[Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag: [einfiigen]]
[Knock-out Fristbeginn am Ersten Tag der Knock-out Periode: [einfiigen]]
Mindestbetrag: [einfiigen]

[Mindestausiibungsmenge: [einfiigen]]

[Obere Knock-out Barriere: [einfiigen]]

? Diese Definition kann fiir jede Basiswertwihrung wiederholt werden.

? Diese Definition kann fiir jede Basiswertwiihrung wiederholt werden.
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[Referenzpreis: [einfiigen]]
[Referenzsatzbildschirmseite [(1)]: [einfiigen]]4
[Referenzsatzbildschirmseite (2): [einfiigen]]’
[Referenzsatzfinanzzentrum: [einfiigen]]6
[Referenzsatzzeit [(1)]: [einﬁ'igen]]7
[Referenzsatzzeit (2): [einfiigen]]®
[Registrierter Referenzwertadministrator: [einfiigen]]
[Relevanter Zeitraum: [einfiigen]]

Reuters Seite: [einfiigen]
[Riickzahlungsbetrag: [einfiigen]]
Seriennummer: [einfiigen]

[Optionsscheintyp: [einfiigen]]
Tranchennummer: [einfiigen]
[Umrechnungsfaktor: [einfiigen][1][100]]
[Untere Knock-out Barriere: [einfiigen]]

[WKN: [einfiigen]]

* Diese Definition kann fiir jede Basiswertwihrung oder Zihlerwihrung wiederholt werden.
> Diese Definition kann fiir jede Zihlerwihrung oder Basiswertwihrung wiederholt werden.
¢ Diese Definition kann fiir jede Basiswertwiihrung wiederholt werden.

" Diese Definition kann fiir jede Basiswertwihrung oder Zihlerwihrung wiederholt werden.

¥ Diese Definition kann fiir jede Zihlerwihrung oder Basiswertwihrung wiederholt werden.
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§2

Basiswertdaten

[Im Fall von Wertpapieren, die auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1]

Basiswert| Basis- WKN ISIN Reuters | Bloom- | Maligeb- | Internet- [FX |Bild- [Refe- [Refe- [Refe-
wertwih- berg |liche Bor-| seite Wechsel- [schirmsei-| renzsatz- | renzsatz- | renzsatz-
rung se kurs] te fiir die bild- finanz- zeit]
kontinu- |schirmsei-| zentrum]
ierliche te]
Betrach-
tung]
[Bezeich- | |[Basis- [WKN | [ISIN ein- | [RIC ein- | [Bloom- | [Mafigeb- | [Internet- | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | [einfiigen] | |einfiigen]
nung des | wertwdh- | einfiigen] | fiigen] fiigen] | bergticker | liche Bor- | seite ein-
Basiswerts| rung ein- einfiigen] | se einfii- | fiigen]
einfiigen)] | fiigen] gen|

Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitit wird auf die in der Tabelle genannte
Internetseite verwiesen. ]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Index bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1]

7. Wertpapierbedingungen

Basis- | Basis- | WKN ISIN | Reuters | Bloom- | Index- | Index- [Re- Inter- [FX [Bild- | [Refe- | [Refe- | [Refe-
wert |wertwih berg | sponsor | berech- | gistrier- | netseite | Wech- | schirm- | renz- renz- renz-
wih- nungs- | ter Re- selkurs] | seite fiir [satzbild-| satzfi- |satzzeit]
rung stelle | ferenz- die kon- | schirm- | nanz-
wert- tinuier- | seite] zent-
admi- liche rum]
nistra- Betrach-
tor] tung]
[Bezeich-| |Basis- | [WKN | [ISIN [RIC | [Bloom- | [Index- | [Index- [Re- [Inter- | |einfii- | |einfii- | leinfii- | |einfii- | |einfii-
zeich- wert- |einfiigen)|einfiigen]|einfiigen]| bergti- | sponsor | berech- | gistrier- | netseite | gen| gen] gen] gen] gen]
nung des | wihrung cker ein- |einfiigen]| nungs- |ten Refe- |einfiigen]
Basis- |einfiigen] fiigen] stelle renz-
wert einfiigen)| wertad-
ministra-
einfiigen) tor ein-
fiigen]

Fiir weitere Informationen zum Basiswert sowie iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt wird auf die in
der Tabelle genannte Internetseite verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Rohstoff bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1]

7. Wertpapierbedingungen

Basis- Basis- WKN ISIN Reuters | Bloom- | Referenz | Inter- [FX [Bild- [Refe- [Refe- [Refe-
wert wert- berg renz- netseite | Wech- schirm- renz- renz- renz-
wihrung markt selkurs] | seite fiir | satzbild- | satzfi- satzzeit]
die kon- | schirm- | nanzzent
tinuier- seite] zent-
liche rum]
Betrach-
tung]
[Bezeich- | [Basis- [WKN [ISIN [RIC [Bloom- | [Referenz | |Inter- |einfii- leinfii- leinfii- leinfii- leinfii-
zeich- | wertwdh- | einfiigen] | einfiigen] | einfiigen]| | bergti- renz- netseite gen] gen] gen| gen] gen]
nung des rung cker ein- markt | einfiigen]
Basis- | einfiigen] fiigen] | einfiigen]
werts
einfiigen)

Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitit wird auf die in der Tabelle genannte

Internetseite verwiesen. |
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[Im Fall von X-Turbo und X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]

7. Wertpapierbedingungen

Basiswert; | Basiswert- WKN ISIN Reuters Bloomberg |Indexsponsor|[Registrierter| Indexbe- |Internetseite
wihrung Referenz- | rechnungs-
wertadmi- stelle
nistrator]
[Bezeichnung | |Basiswert- | [WKN einfii- | [ISIN einfii- | [RIC einfii- | [Bloomberg- |[Indexsponsor||Registrierten|[Indexberech-| |Internetseite
des Basis- | wihrung ein- gen] gen] gen| ticker einffii- einfiigen] | Referenzwert-| nungsstelle einfiigen)
werts; fiigen] gen] administrator | einfiigen]
einfiigen]
einfiigen|
[Tabelle 2.2:]
Basiswert, | Basiswert- WKN ISIN Reuters Bloomberg |Indexsponsor|[Registrierter| Indexbe- |Internetseite
wihrung Referenz- | rechnungs-
wertadmi- stelle
nistrator]|
[Bezeichnung | |Basiswert- | [WKN einfii- | [ISIN einfii- | [RIC einfii- | [Bloomberg- |[Indexsponsor||Registrierten|[Indexberech-| |Internetseite
des Basis- | wihrung ein- gen] gen] gen| ticker einffii- einfiigen] | Referenzwert-| nungsstelle einfiigen)
werts; fiigen] gen] administrator | einfiigen]
einfiigen]
einfiigen|
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Fiir weitere Informationen zu den Basiswerten sowie {liber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Basiswerte und deren Volatilitdt wird auf
die in der Tabelle genannte Internetseite verwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Wechselkurs bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]

Basis- Basis- [FX [FX [FX [Zahler- |[FX Bild-|[FX Bild-| [Bild- [Refe- [Refe- [Refe- [Refe- |Internet-
wert wert- |Wechsel-| Wechsel-| Wechsel-| wih- schirm- | schirm- | schirm- |renzsatz- |renzsatz- | renzsatz- | renzsatz-| seite
wihrung| Kkurs] |kurs (1)]|kurs (2)]| rung] seite] seite | seite fiir | Dbild- bild- |zeit [(1)]]| zeit (2)]

(Knock- | die kon- | schirm- | schirm-
out)] |tinuierli-| seite | seite (2)]
che Be- [(D]]
trach-
tung]
|Bezeich- ||einfiigen] || einfiigen]||einfiigen] ||einfiigen]||einfiigen]||einfiigen] || einfiigen]||einfiigen] || einfiigen] || einfiigen]||einfiigen] || einfiigen] | [ Internet-
nung des seite ein-
FX Wechs fiigen)]
elkurses]

Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitit wird auf die in der Tabelle genannte
Internetseite verwiesen. ]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Futures-Kontrakt bezogen sind, gilt Folgendes:

7. Wertpapierbedingungen

[Tabelle 2.1:]

Basiswert [Refe- Basis- [FX [WKN] [ISIN] [Reuters] | [Bloom- [Roll O- | Referenz- | [Maxima- | Internet-
renzwert] | wertwih- | Wechsel- berg] ver Ter- renz- le Roll seite
rung kurs] min|e]] markt Over
Kosten]
[Bezeich- | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | [RIC ein- | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen]
nung des Jfiigen]
Basis-
werts mit
Kontrakt-
termin
einfiigen)

Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitit wird auf die in der Tabelle genannte

Internetseite verwiesen. ]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Fondsanteil bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]

Basiswert Basiswertwihrung [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloomberg]
[Bezeichnung des Ba- leinfiigen] leinfiigen] leinfiigen] [RIC einfiigen] [Bloombergticker einfii-
siswerts einfiigen] gen|
[Tabelle 2.2:]
Basiswert [Administrator] | [Anlageberater]| | [Verwahrstelle] | [Verwaltungs- [Portfolio- [Abschlussprii- | [Internetseite]
gesellschaft] verwalter] fer]
leinfiigen] leinfiigen] leinfiigen] leinfiigen] leinfiigen] leinfiigen] [Name des Ab- | [Name der Inter-
schlusspriifers |netseite einfiigen]
einfiigen]

Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitit wird auf die in der Tabelle genannte

Internetseite verwiesen.]
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Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:]

Klassische Optionsscheine

Produkttyp 1: Call/Put Optionsscheine mit européischer Ausiibung

Produkttyp 2: Call/Put Optionsscheine mit amerikanischer Auslibung

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung und Call/Put Options-

scheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

§1
Definitionen

["Abschlusspriifer" bezeichnet den Abschlusspriifer|, wie in § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. So-
fern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als Abschlusspriifer des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme in
diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Abschlusspriifer.]

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschiftstagen
nach einem Geschiftsabschluss an der MaBigeblichen Borse [iiber den Basiswert] [in
Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden], innerhalb de-
rer die Abwicklung nach den Regeln [dieser Maligeblichen Borse] [des Clearance Sys-
tems von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen] tiblicherweise erfolgt.]

["Administrator" bezeichnet den Administrator [, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Administrator des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Administrator in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Admi-
nistrator. |

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts an der Mafigeblichen Borse erfolgt nicht 1in-
ger in der Basiswertwéhrung;
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(c) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor[;

(d)  die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen][;

([e]) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]

["Anlageberater" bezeichnet den Anlageberater[, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Anlageberater des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Anlageberater in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Anla-
geberater. |

"Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a)  jede MaBnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder
eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens
oder Kapitals der Gesellschaft den Basiswert beeintrichtigt (insbesondere Ka-
pitalerhohung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen o-
der Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Aus-
schiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatli-
chung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB)[;

(b)  die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen];

([e]) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den Basiswert bezichen;

([e]) [eine Hedging-Stérung liegt vor;

([e])] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die dazu fiihren, dass das neue maf3gebliche Indexkonzept oder die Be-
rechnung des Basiswerts dem urspriinglichen maBBgeblichen Indexkonzept oder
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der urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht linger wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig einge-
stellt oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(©) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingun-
gen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen (ein "In-
dexverwendungsereignis"); Indexverwendungsereignis ist auch eine Beendi-
gung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich un-
zumutbaren Erhohung der Lizenzgebiihren;

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

(a)  jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fiihren, dass die gefinderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor
der Anderung geltenden MaBgeblichen Handelsbedingungen nicht linger wirt-
schaftlich gleichwertig sind; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)[;

(b)  die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen];

([e]) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den Basiswert beziehen;

([®]) [eine Hedging-Storung liegt vor;

([®])] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkun-
gen auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(a) eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung
und/oder Verdffentlichung [des Referenzpreises] [des [offiziellen] Fixings]
[des Basiswerts] [oder dessen Bestandteile] durch den Fixing Sponsor (ein-
schlieBlich des Zeitpunkts der Festlegung und/oder Verotfentlichung); ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB),
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jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandtei-
le] (insbesondere aufgrund jeder Art einer Wéhrungsreform oder Wéhrungs-
umstellung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB)|,

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX
Wechselkurs] [FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] beziehen],

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen [,] [oder]

[eine Hedging-Storung liegt vor oder

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Er-
eignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(Ie])

(IeD)
(Ie])

jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Basiswerts, die dazu fiihrt, dass
die geidnderten Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den vor der An-
derung geltenden Kontraktspezifikationen nicht linger wirtschaftlich gleich-
wertig sind; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB)[;

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen][;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den Basiswert beziehen] [;
eine Hedging-Storung liegt vor] [;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handelstag eintritt:

(2)

in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstel-
le Anderungen vorgenommen, die die Fihigkeit der Emittentin zur Absiche-
rung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrichtigen, insbesonde-
re Anderungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlageziele
oder Anlagestrategie oder Anlagebeschrankungen des Fonds, (iii) der Wéahrung
der Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NIW oder (v) des Zeit-
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plans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der
Fondsanteile; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB);

Antriige auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen wer-
den nicht oder nur teilweise ausgefiihrt;

fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren, Auf-
schldge, Abschldge, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren
erhoben; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Fonds bzw.
die Verwaltungsgesellschaft dafiir bestimmte Fondsdienstleister versdumt die
planméBige oder tibliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Verdffent-
lichung des NIW;

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaB3geblichen Borse,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Wechsel von wesentlichen Personen in Schliisselpositionen der Verwal-
tungsgesellschaft oder im Fondsmanagement [des Fonds]; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)[;

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen];

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichts-
rechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii)
die Aussetzung, Authebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder
Registrierung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die Aus-
setzung, Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fiir den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft von Seiten der zustindigen
Behorde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungs-
verfahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine Anordnung einer zu-
stindigen Behorde beziiglich der Tétigkeit des Fonds, der Verwaltungsgesell-
schaft oder eines Fondsdienstleisters oder von Personen in Schliisselpositionen
der Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement [des Fonds] aufgrund
eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus dhnlichen Griinden; tiber
das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

der Verstol3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlagezie-
le, die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds (wie in den
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Fondsdokumenten definiert), der der Berechnungsstelle wesentlich ist, sowie
ein Verstof3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen gesetzliche o-
der aufsichtsrechtliche Bestimmungen; {iber das Vorliegen der Voraussetzun-
gen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fiir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve
oder Riickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtun-
gen aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital deutlich im
Vergleich zu den Bedingungen, die zum Ersten Handelstag vorlagen, erhdht
[(insbesondere solcher Umsténde, die unter den fiir die Emittentin mal3gebli-
chen Gesetzen und Vorschriften zu einer Anderung der regulatorischen Ein-
ordnung des Fonds fiihrt, falls der Fonds keine Aufstellung seiner gehaltenen
Anlagen erstellt ("Portfolio Reporting"), und die Emittentin kein den jeweili-
gen regulatorischen Vorgaben entsprechendes Portfolio Reporting in der ge-
forderten Haufigkeit von dem Fonds erhilt)]; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fiir die Emittentin die Auf-
rechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtmifBig oder undurchfiihrbar wiirde oder sich er-
heblich erhohte Kosten ergeben wiirden; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin al-
lein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Emittentin im Hin-
blick auf die Wertpapiere ein Absicherungsgeschéft abschliefit, von [Mafgeb-
lichen Prozentsatz einfiigen]% der ausstehenden Fondsanteile;

fiir die Emittentin besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschrif-
ten das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe der Fondsanteile aus fiir die Emittentin zwin-
genden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschéften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder
der Riicknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl
der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds aus Griinden, die auflerhalb
der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammen-
legung (Konsolidierung) oder Gattungsidnderung der Fondsanteile oder (iv)
Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder teilwei-
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se durch Sachausschiittung anstatt gegen Barausschiittung oder (v) die Bildung
von so genannten Side-Pockets fiir abgesondertes Anlagevermdgen; iiber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB);

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fiir
den Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechti-
gung oder Genehmigung und wird nicht unverziiglich durch einen anderen
Dienstleister, der ein dhnlich gutes Ansehen hat, ersetzt; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(1) eine Verfiigung oder ein wirksamer Beschluss iiber die Abwicklung, Auflo-
sung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswir-
kungen in Bezug auf den Fonds oder die Fondsanteile, (ii) die Einleitung eines
Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit einem
anderen Fonds, (iii) simtliche Fondsanteile miissen auf einen Treuhinder, Li-
quidator, Insolvenzverwalter oder &hnlichen Amtstriger iibertragen werden
oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, die-
se zu libertragen;

die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflosungs- oder ver-
gleichbaren Verfahrens iiber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds als Basiswert bzw. Korbbestand-
teil flir die Wertpapiere zu verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehorden, die
nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin oder einen Wertpapierinhaber
hat; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

fiir den Fonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen ge-
mal den anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes
(InvStG) erstellt oder der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat ange-
kiindigt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
geméil den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen er-
heblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds haben
konnen sowie Ausschiittungen, die von der bisher iiblichen Ausschiittungspoli-
tik des Fonds erheblich abweichen; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

199



(Ie])

(Ie])

(Ie])

(Ie])

(Ie])

[([e])

(Ie])

7. Wertpapierbedingungen

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Un-
ternehmen verstoft gegen den mit der Emittentin im Hinblick auf den Fonds
abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, entgegen der bisher
tiblichen Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfligung zu stellen,
die diese verniinftigerweise fiir erforderlich hilt, um die Einhaltung der Anla-
gerichtlinien oder -beschrinkungen des Fonds zeitnah iiberpriifen zu konnen;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, der Berechnungsstel-
le den gepriiften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so
bald wie mdglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfiigung zu stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW oder auf die Fahigkeit der Emit-
tentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spiirbar
und nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Veroffentlichung des NIW oder die Kursnotierung des Basiswerts an der
Maligeblichen Borse erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwéhrung];][.]

die Emittentin erhilt auf Anfrage die folgenden Informationen nicht am unmit-
telbar darauffolgenden Bankgeschéftstag: (i) einen Bericht auf mindestens
jéhrlicher Basis, der eine Beurteilung der Forderungen und Verbindlichkeiten
sowie der Ertrdge und Geschéfte im Berichtszeitraum ermoglicht oder (ii) eine
Liste der Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden sowie deren Gewich-
tung und, sofern der Fonds in andere Investmentvermdgen investiert, eine Liste
mit den entsprechenden Anlagen, die von diesen Investmentvermogen gehalten
werden, sowie deren Gewichtung]|[.][;

[die historische Volatilitit des Basiswerts [iiberschreitet][unterschreitet] ein
Volatilititsniveau von [einfiigen]%.] [die historische Volatilitit des Basiswerts
[liberschreitet] [unterschreitet] die historische Volatilitdt des Benchmarks an ei-
nem Berechnungstag, der zugleich ein Benchmark-Berechnungstag ist, um
leinfiigen] Prozentpunkte.]

Die historische Volatilitdt des Basiswerts berechnet sich an einem Berech-
nungstag auf Basis der tdglichen logarithmierten Renditen des Basiswerts der
jeweils unmittelbar vorhergehenden [Anzahl der Tage einfiigen] Berechnungs-
tage|, die zugleich Benchmark-Berechnungstage sind,] geméf folgender For-
mel:
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o(t)
T [ln NIW(t — p) —1><( T ln[ NIW(t — q) )]2
p=1 —_n — T q=1 —q—
Wobei:

"t" ist der mafgebliche Berechnungstag|, der zugleich ein Benchmark-
Berechnungstag ist];

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"NIW (t-k)" (mit k = p, q) ist der NIW des Basiswerts zum k-ten dem maligeb-
lichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag|, der zugleich ein
Benchmark-Berechnungstag ist];

"In [X]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;

"p" und "q" reprisentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich).

An einem maBgeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitit
(Volatilitit) anhand der taglichen Renditen des Basiswerts der letzten [4nzahl
der Tage einfiigen] Berechnungstage geschitzt und auf ein jahrliches Volatili-
tatsniveau normiert. Unter Rendite versteht man den Logarithmus der Veridnde-
rung des NIW zwischen zwei jeweils aufeinanderfolgenden Berechnungstagen.

[Die historische Volatilitdt des Benchmarks berechnet sich an jedem Berech-
nungstag, der zugleich ein Benchmark-Berechnungstag ist, auf Basis der tagli-
chen logarithmierten Renditen des Benchmarks der jeweils unmittelbar vorher-
gehenden [Anzahl der Tage einfiigen] Berechnungstage, die zugleich die
Benchmark-Berechnungstage sind, geméf folgender Formel:

opum(t)

_1,
T

T-1

BRP(t — p) ]

T T BRP(t — q)
_|Feet [ln BRP(t —p— 1) < g=11n

BRP(t—q—1) >]2 % 252

Wobei:

"t" ist der maBgebliche Berechnungstag, der zugleich der Benchmark- Berech-
nungstag ist;

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"BRP (t-k)" (mit k = p, q) ist der Benchmark-Referenzpreis zum k-ten dem
maligeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag, der zu-
gleich ein Benchmark-Berechnungstag ist;

"In [X]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;
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"p" und "q" reprisentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich)[.]]][;

([®]) eine Hedging-Stérung liegt vor.]

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben ge-
nannten Ereignisse eingetreten ist.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Ausiibungsfrist" ist jeder Tag zwischen dem Ersten Tag der Ausiibungsfrist (ein-
schlieBlich) und dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich).]

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingun-
gen festgelegt.

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [geoftnet ist] [und] [an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschifts-
tage vornehmen].

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der [[FX] Wechselkurs][Basiswert], wie in [der Spalte "Basiswert" in
der Tabelle in] § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [Der Basiswert wird
vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwihrung, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Benchmark" ist der Benchmark, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Benchmark-Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Benchmark Referenzpreis
durch den Benchmark Sponsor verdffentlicht wird.

"Benchmark Ersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Benchmarks, die dazu fiihren, dass das neue malBgebliche Indexkonzept oder
die Berechnung des Benchmarks dem urspriinglichen maflgeblichen Indexkon-
zept oder der urspriinglichen Berechnung des Benchmarks nicht ldnger wirt-
schaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstel-
le nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Benchmarks wird endgiiltig einge-
stellt oder durch einen anderen Index ersetzt;
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(c) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Benchmark wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

In den Féllen eines Benchmark Ersetzungsereignisses bildet ein wirtschaftlich gleich-
wertiger Index zukiinftig den Benchmark (der "Ersatzbenchmark"); die Auswahl die-
ses Index erfolgt durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). .
Der Ersatzbenchmark wird gemif3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Alle
Bezugnahmen auf den ersetzten Benchmark in diesen Wertpapierbedingungen sind als
Bezugnahmen auf den Ersatzbenchmark zu verstehen.

Wird der Benchmark nicht ldnger durch den Benchmark Sponsor sondern durch eine
andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Benchmark Sponsor") fest-
gelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
auf der Grundlage des Benchmark, wie dieser vom Neuen Benchmark Sponsor festge-
legt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Benchmark
Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Bench-
mark Sponsor zu verstehen.

"Benchmark Sponsor" ist der Benchmark Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

"Benchmark Referenzpreis" ist der Benchmark Referenzpreis, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Maf3geblichen Borse
gehandelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberech-
nungsstelle verdffentlicht wird] [der Referenzpreis [[am][vom] Referenzmarkt] verof-
fentlicht wird] [[der Basiswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] [der
Referenzpreis durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft fiir gewohnlich] ver-
offentlicht [wird] [werden]].]

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wihrend seiner iiblichen
Handelszeiten flir den Handel gedffnet ist.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Austibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag" ist der Tag, an dem das Ausiibungsrecht wirksam ausgeiibt worden
ist, spétestens jedoch der Finale Bewertungstag. Wenn dieser Tag kein Berechnungs-
tag ist, dann ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungs-
tag ist, der Bewertungstag.|
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"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

["Clearance System" ist das inlédndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise
fiir die Abwicklung von [Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere,
die die Grundlage fiir den Basiswert bilden,]] [Zeichnungen oder Riickgaben von
Fondsanteilen] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die
Annahme und Ausfithrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [4n-
dere(s) Clearing System(e) einfiigen].

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemil3 § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Ausiibungsfrist" ist der Erste Tag der Ausiibungsfrist, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.|

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wihrung, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an welcher der liquideste Handel in
den entsprechenden Derivaten des Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert
selbst nicht gehandelt werden —] seiner Bestandteile] (die "Derivate") stattfindet; die
Berechnungsstelle bestimmt diese Terminborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminborse oder einer
erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Festgelegte Terminborse
durch eine andere Terminbdrse mit einem ausreichend liquiden Handel in Derivaten
(die "Ersatz-Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-
Terminborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezug-
nahmen auf die Festlegende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingungen als Be-
zugnahmen auf die Ersatz-Terminborse zu verstehen. |
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"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Finale Bewertungstag. [Der FX Bewertungstag verschiebt sich entsprechend.]

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

["Finanzzentrum fiir Bankgeschiiftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschafts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdgen, das diesen
Fondsanteil emittiert bzw. das Investmentvermdgen, an dessen Vermdgen der
Fondsanteil eine anteilige Beteiligung verkorpert.

"Fondsanteil" ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds der in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten aufgefiihrten Gattung.

"Fondsdienstleister" ist, soweit vorhanden, der Abschlusspriifer, der Administrator,
der Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahrstelle und die Verwaltungsge-
sellschatft.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds, jeweils, soweit vorhanden und in
der jeweils giiltigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht|, Zwischenbe-
richte], Verkaufsprospekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der
Gesellschaftsvertrag, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Do-
kumente des Fonds, in denen die Bedingungen des Fonds und der Fondsanteile festge-
legt sind.

"Fondskiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) eine Ersatzverwaltungsgesellschaft steht nicht zur Verfligung; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(©) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor][;
(d) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehan-

delten Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen]|;

([®]) eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar
[(Geweils ein "Fondsersetzungsereignis")]; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)].
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"Fondsmanagement" sind die fiir die Portfolioverwaltung und/oder das Risikoma-
nagement des Fonds zustidndigen Personen.]

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatz flir den Basiswert steht nicht zur Verfiigung oder konnte
nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  ein geeigneter Ersatz fiir den Referenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder
konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(c) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d)  die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht linger in
der Basiswertwahrung|;

(e) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen] [;

([e]) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB)].]

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite [fiir [®#] Uhr, Ortszeit [®]] verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing
Sponsor auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] verdffentlicht.]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing
Sponsor auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] verdffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor verdffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag] [FX Berechnungstag, der dem]
[entsprechende[n] [Finalen] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [®] der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]
["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]
["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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[(®)

[(®)

(®)

(o)

7. Wertpapierbedingungen

eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB),]

ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § [9][10] (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § [9][10] (2) der Besonde-
ren Bedingungen definiert) steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),]

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX
Wechselkurs] [FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] beziehen,]

auf Grund besonderer Umstdnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wéhrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstdnde, die sich im ver-
gleichbaren Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wech-
selkurs] [FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die
zuverldssige Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX] [von FX (1)
und/oder FX (2)] unmoglich oder praktisch undurchfiihrbar[, oder

eine Rechtsdanderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das [offizielle] Fi-
xing wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder
FX(2)] zu veréftentlichen;

die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
[beiden] Wihrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechsel-
kurses] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Um-
tauschs der Wahrungen, die als Bestandteil diese[s][r] Wechselkurse[s] notiert
werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir
einen solchen Wechselkurs;

alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu
den oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie in § [®] der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wie in § [e] der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]
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["FX Wechselkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [®] der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ers-
ten Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen
und Gebiihren (auBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschliefen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche zur
Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b)  Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zu-
riickzugewinnen oder weiterzuleiten,

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der Emit-
tentin zdhlen nicht als Gestiegene Hedging-Kosten.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handels-
system XETRA® fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet ist.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwer-
tig sind,

(a) Transaktionen abzuschliefen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermo-
genswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche zur
Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zu-
rickzugewinnen oder weiterzuleiten;

ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatzbasiswert steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

208



7. Wertpapierbedingungen

(c) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in
der Basiswertwihrung|;

(d)  ein geeigneter Ersatz flir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstel-
le steht nicht zur Verfligung; ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.|

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] fiir Mitteilungen,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungsereig-
nis] [Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-Kiindigungsereignis] [Fondskiindigungs-
ereignis] [oder] [FX Kiindigungsereignis].]

"Marktstorungsereignis" [bedeutet FX Marktstorungsereignis.] [ist jedes der folgen-
den Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Unfdhigkeit der Mafigeblichen Borse wihrend ihrer regelmaBigen Handels-
zeiten den Handel zu er6ffnen;

(b)  die Authebung oder Beschrinkung des Handels des Basiswerts an der Mal3geb-
lichen Borse;

(c) allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder
auf den Mirkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir
den Basiswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert
notiert oder gehandelt werden,;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bil-
den] [die Bestandteile des Basiswerts], die Authebung oder Beschrankung des
Handels an den Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen [diese Wertpapie-
re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen
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oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Be-
standteile] gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufthebung oder Be-
schrinkung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mairkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d)  die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berech-
nung des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle;]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Authebung oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt [,][oder]

(b)  die Aufthebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborsel[,][oder

(c) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtveroffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis [innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und
im Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und] erheblich ist; liber die Erheb-
lichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine
Beschriankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage [an der Mal3gebli-
chen Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festlegenden Terminborse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiin-
digten Anderung der Regeln [der MaBgeblichen Borse] [des Referenzmarkts] [bzw.]
der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Authebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels oder der Kurser-
mittlung des Basiswerts auf dem Referenzmarkt|,] [oder]

[(b) die Aufhebung, Aussetzung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat
in Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborsel,][oder]]

[([®]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises,
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis erheblich ist; liber die Erheblichkeit entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Eine Beschriankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage am Referenzmarkt [bzw. der Festle-
genden Terminborse] stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrdnkung
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auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw.

der Festlegenden Terminbdrse] eingetreten ist.]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Q)

(2

die Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des NIW in
Folge einer Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit
dieser Aufgabe betrauten Fondsdienstleisters, oder

die Schliefung, Umwandlung oder Insolvenz des Basiswerts oder andere Um-
stdnde, die eine Ermittlung des NIW unmdglich machen, oder

die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NIW ist unmdoglich. Davon erfasst
sind auch die Fille, dass der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder ein
von diesen beauftragter Fondsdienstleister beschlie3t, die Riickgabe oder Aus-
gabe von Fondsanteilen fiir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf
einen bestimmten Teil des Volumens des Fonds zu beschrianken oder zusitzli-
che Gebiihren zu erheben, oder

die Riicknahme der Fondsanteile durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesell-
schaft erfolgt gegen Sachausschiittung anstelle von Barausschiittung, oder

vergleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ih-
rer Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrichtigen, oder

allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an Borsen, Termin-
borsen oder auf Mairkten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wéhrungen,
die eine erhebliche wertbeeinflussende Grundlage fiir den Fonds bilden, notiert
oder gehandelt werden,

die Aussetzung oder Einstellung des Handels in den entsprechenden Derivaten,
die sich auf einen Index oder einen bestimmten einzelnen Vermogenswert,
dessen Wertentwicklung ein ETF nachbildet, (der "ETF-Referenzwert") be-
ziehen bzw. die Aussetzung oder Einstellung des Handels in einem Derivat,
das sich auf einen Index bezieht, der sich von dem ETF-Referenzwert lediglich
in Bezug auf die Beriicksichtigung von Ausschiittungen, Zinsen oder Wahrung
bei der Indexberechnung unterscheidet.

soweit dieses Ereignis erheblich ist; liber die Erheblichkeit entscheidet die Berech-

nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["MaBgebliche Borse" ist die [Malligebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt

werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)

durch Mitteilung gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liqui-

ditdt bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mallgeblichen

Borse, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteile] des Ba-
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siswerts an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapier-
borse oder einer erheblich eingeschriankten Anzahl oder Liquiditat, wird die MaBgebli-
che Borse als die maBgebliche Wertpapierborse durch eine andere Wertpapierborse
mit einem ausreichend liquiden Handel in dem Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen]
(die "Ersatzborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatzborse nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die MaB-
gebliche Borse in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die [jeweilige]
Ersatzborse zu verstehen. ]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:

"MaBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.|

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"MaBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungs-
tag.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Mindestausiibungsmenge" ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fiir einen
Fondsanteil, wie er vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren
Auftrag von einem Dritten verdffentlicht wird] und zu dem die Riicknahme von
Fondsanteilen tatsdchlich moglich ist].

"Portfolioverwalter" bezeichnet den Portfolioverwalter[, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt][des Fonds]. So-
fern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder
Institution als Portfolioverwalter des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme
auf den Portfolioverwalter in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den
neuen Portfolioverwalter.]

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieB3-
lich aber nicht beschriankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vor-
schriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirk-
sam werden,
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[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf
die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilwei-
se rechtswidrig ist oder wird [oder

(b)  die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden
sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erho-
hungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen o-
der anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Vorausset-
zungen vorliegen.|

["Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.|

["Referenzpreis" ist [FX.] [der [in der Basiswertwéhrung ausgedriickte] Referenzpreis
des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und [am][vom]
Referenzmarkt veroffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite
verOffentlicht].]]

["Referenzpreis" ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1)
geteilt durch (i) FX (2).]

["Referenzwert" ist der Referenzwert, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Refe-
renzwert ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.|]

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) ein geeigneter Ersatz fiir den Referenzmarkt steht nicht zur Verfiigung oder
konnte nicht bestimmt werden; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;
(©) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in

der Basiswertwahrung|;

(d) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen][;

([®]) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;
ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB);].]

["Umrechnungsfaktor" ist der Umrechnungsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]
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["Verwahrstelle" bezeichnet die Verwahrstelle [, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Verwahrstelle des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die
Verwahrstelle in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Ver-
wahrstelle.

"Verwaltungsgesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft[, wie in § 2 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des
Fonds]. Sofern der Fonds eine andere Person, Gesellschaft oder Institution als Verwal-
tungsgesellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwal-
tungsgesellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Ver-
waltungsgesellschaft.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und
den Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Ausiibungsrecht, Ausiibung, [Ausiibungserkliarung,] [Hemmung des Ausiibungsrechts,]
Zahlung

(1)  Ausiibungsrecht:  Der  Wertpapierinhaber = hat nach  Mallgabe  dieser
Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des
Differenzbetrags zu verlangen.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Austibung gilt Folgendes:

(2)  Austibung: Das Ausiibungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausge-
iibt.

(3)  Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag geméll den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

(2)  Ausiibung: Das Ausiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Handelstag
wihrend der Ausiibungsfrist vor [10:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen) gemill den
Bestimmungen des Absatz (3) dieses § 3 ausgeiibt werden. Das Ausiibungsrecht wird,
soweit es nicht bereits vom Wertpapierinhaber wirksam ausgeiibt worden ist, am
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Finalen Bewertungstag automatisch ausgeiibt.

Ausitibungserkldrung:  Das  Ausilibungsrecht wird ausgeiibt, indem  der
Wertpapierinhaber der Hauptzahlstelle eine vollstindig ausgefiillte schriftliche
Ausilibungserkldrung (die "Ausiibungserklirung") moglichst per [Telefax] [e] unter
Verwendung der auf der Internetseite der Emittentin abrufbaren Mustererkldrung bzw.
unter Angabe aller in der Mustererkldrung geforderten Angaben und Erkldrungen an
die dort angegebene Telefaxnummer {ibermittelt und die in der Ausiibungserkldrung
genannten Wertpapiere auf das Konto der Emittentin iibertriagt, welches in dem Muster
der Ausiibungserkldrung angegeben ist. Zu diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber
seine Depotbank anzuweisen, die fiir den Auftrag der Ubermittlung der bezeichneten
Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausiibungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgeiibt, an dem (i) die vollstindig
ausgeflillte Ausiibungserkldrung vor [10:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen) bei der
Hauptzahlstelle eingeht und (ii) die in der Ausiibungserkldrung genannten Wertpapiere
vor [17:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben
werden.

Fiir Wertpapiere, fiir die zwar eine vollstindig ausgefiillte Ausiibungserkldrung recht-
zeitig libermittelt wurde, die aber nach [17:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen) auf dem
Konto der Emittentin gutgeschrieben werden, gilt das Ausiibungsrecht als an dem
Handelstag ausgeiibt, an dem die Wertpapiere vor [17:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen)
auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fiir Wertpapiere, fiir die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserkldrung iibermittelt,
die nicht mit den vorgenannten Bestimmungen iibereinstimmt, oder falls die in der
Austiibungserkldrung genannten Wertpapiere nach [17:00 Uhr] [e] (Ortszeit Miinchen)
des fiinften Bankgeschiftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserklirung bei der
Emittentin eingehen, gilt das Ausiibungsrecht als nicht ausgeiibt.

Die Menge der Wertpapiere, fiir die das Ausiibungsrecht ausgeiibt wird, muss der
Mindestausiibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. An-
sonsten wird die in der Ausiibungserkldrung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf
das nichst kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Aus-
iibungsrecht gilt im Hinblick auf die diese Anzahl {ibersteigende Anzahl von Wertpa-
pieren als nicht wirksam ausgeiibt. Eine Ausilibungserkldrung tiber weniger Wertpapie-
re als die Mindestausiibungsmenge ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fiir die keine wirksame
Ausiibungserklarung vorliegt oder das Ausiibungsrecht als nicht wirksam ausgeiibt
gilt, werden durch die Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen
Wertpapierinhabers zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer
Ausiibungserkldrung eine unwiderrufliche Willenserklarung des jeweiligen
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Wertpapierinhabers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuiiben.

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(4)

(o)

(1)

2)

Hemmung des Ausiibungsrechts: Das Ausiibungsrecht kann nicht ausgeiibt werden:

(a) wihrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten angegebene Gesellschaft (die "Gesellschaft") ein
Angebot an ihre Aktiondre zum Bezug von (a) neuen Aktien oder (b) Options-
scheinen oder sonstigen Wertpapieren mit Wandel- oder Optionsrechten auf
Aktien der Gesellschaft veroffentlicht, und dem ersten Tag nach Ablauf der fiir
die Ausiibung des Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b)  vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letz-
ten Hinterlegungstag (einschlieflich) fiir die Aktien und dem dritten Bankar-
beitstag (einschlieBlich) nach der Hauptversammlung.

Ist die Ausiibung des Ausiibungsrechts durch den Wertpapierinhaber am Finalen
Bewertungstag nach Maflgabe des vorstehenden Satzes ausgesetzt, so wird das
Ausiibungsrecht am Finalen Bewertungstag dennoch gemifl Absatz (1) dieses § 3
automatisch ausgeiibt.]

Zahlung: Der Differenzbetrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag, spatestens jedoch am Finalen Zahltag, geméf den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.]

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festge-
legt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Maligeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis [/
Umrechnungsfaktor] [x FX (final)] [/ FX (final)] [/ FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - Malgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis [/
Umrechnungsfaktor] [x FX (final)] [/ FX (final)] [/ FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kom-
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missionen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin
beauftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht beriicksichtigt.]
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Produkttyp 3: Call/Put Discount Optionsscheine

[Im Fall von Call/Put Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abschlusspriifer" bezeichnet den Abschlusspriifer[, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds].
Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft
oder Institution als Abschlusspriifer des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezug-
nahme in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Abschluss-
priifer.]

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen
nach einem Geschéftsabschluss an der Mafigeblichen Borse [liber den Basiswert] [in
Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden], innerhalb de-
rer die Abwicklung nach den Regeln [dieser Mafgeblichen Borse] [des Clearance
Systems von Zeichnungen oder Riickgaben von Fondsanteilen] {iblicherweise erfolgt.]

["Administrator" bezeichnet den Administrator [, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern
der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-
stitution als Administrator des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den
Administrator in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Ad-
ministrator.]

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Kursnotierung des Basiswerts an der Malgeblichen Borse erfolgt nicht
langer in der Basiswertwdhrung;

(©) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor|;
(d)  die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehan-

delten Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen]|;

([®]) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB)].]
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["Anlageberater" bezeichnet den Anlageberater|, wie in § 2 der Produkt- und Basis-

wertdaten festgelegt] [, wie in den Fondsdokumenten festgelegt] [des Fonds]. Sofern

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere Person, Gesellschaft oder In-

stitution als Anlageberater des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den

Anlageberater in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Anla-
geberater.|

"Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(Ie])

(Ie])

(e])
(eD]

jede Maflnahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder
eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens
oder Kapitals der Gesellschaft den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Ka-
pitalerh6hung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen
oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln, Aus-
schiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatli-
chung); ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB)[;

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen];

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den Basiswert beziehen;
[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkun-
gen auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Ba-
siswerts, die dazu fithren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die
Berechnung des Basiswerts dem urspriinglichen mafigeblichen Indexkonzept
oder der urspriinglichen Berechnung des Basiswerts nicht ldnger wirtschaftlich
gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig einge-
stellt oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstdnde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingun-
gen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen (ein "In-
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dexverwendungsereignis"); Indexverwendungsereignis ist auch eine Beendi-
gung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer wirtschaftlich un-
zumutbaren Erhohung der Lizenzgebiihren;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkun-
gen auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)]

(b)

(Ie])

([e])
(TeD]

jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die da-
zu fiihren, dass die geéinderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den
vor der Anderung geltenden MaBgeblichen Handelsbedingungen nicht linger
wirtschaftlich gleichwertig sind; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)[;

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen];

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den Basiswert beziehen;
[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkun-
gen auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung
und/oder Veréffentlichung [des Referenzpreises| [des [offiziellen] Fixings]
[des Basiswerts] [oder dessen Bestandteile] durch den Fixing Sponsor (ein-
schlieBlich des Zeitpunkts der Festlegung und/oder Verdffentlichung); ob dies
der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB),

jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandtei-
le] (insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsreform oder Wéhrungs-
umstellung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt; ob
dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB)|,

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX
Wechselkurs] [FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] beziehen],
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die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Deri-
vate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen][,] [oder]

[eine Hedging-Storung liegt vor oder

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkun-
gen auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges
Ereignis; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB).]

[Im Fall eines Fondsanteils als Basiswert gilt Folgendes:

jedes der folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handelstag eintritt:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)
)

(2

(h)

in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnungsstel-
le Anderungen vorgenommen, die die Fihigkeit der Emittentin zur Absiche-
rung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, insbesonde-
re Anderungen hinsichtlich (i) des Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlagezie-
le oder Anlagestrategie oder Anlagebeschrankungen des Fonds, (ii1) der Wih-
rung der Fondsanteile, (iv) der Berechnungsmethode des NIW oder (v) des
Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung
der Fondsanteile; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB);

Antriige auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen wer-
den nicht oder nur teilweise ausgefiihrt;

fiir die Ausgabe oder Riicknahme von Fondsanteilen werden Gebiihren, Auf-
schldge, Abschlige, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren
erhoben; iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Fonds bzw.
die Verwaltungsgesellschaft dafiir bestimmte Fondsdienstleister versdumt die
planméBige oder iibliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Verodffent-
lichung des NIW;

ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse,
wenn keine Ersatzborse bestimmt werden kann; ob dies der Fall ist, entschei-
det die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Wechsel von wesentlichen Personen in Schliisselpositionen der Verwal-
tungsgesellschaft oder im Fondsmanagement [des Fonds]; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)[;

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehan-
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delten Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen];

(i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichts-
rechtlichen Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii)
die Aussetzung, Authebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder
Registrierung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die Aus-
setzung, Authebung, der Widerruf oder das Fehlen der Vertriebsberechtigung
fiir den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft von Seiten der zustéindigen
Behorde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungs-
verfahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine Anordnung einer zu-
stindigen Behorde beziiglich der Tétigkeit des Fonds, der Verwaltungsgesell-
schaft oder eines Fondsdienstleisters oder von Personen in Schliisselpositionen
der Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement [des Fonds] aufgrund
eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung oder aus &hnlichen Griinden;
iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

der Verstof3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlagezie-
le, die Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankungen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der der Berechnungsstelle wesentlich ist, sowie
ein Versto3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen gesetzliche o-
der aufsichtsrechtliche Bestimmungen; iiber das Vorliegen der Voraussetzun-
gen entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), die fiir die Emittentin in Bezug auf die
Zeichnung, die Riickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve
oder Riickstellung erfordert oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die
Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtun-
gen aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital deutlich im
Vergleich zu den Bedingungen, die zum Ersten Handelstag vorlagen, erhoht
[(insbesondere solcher Umstdnde, die unter den fiir die Emittentin mal3gebli-
chen Gesetzen und Vorschriften zu einer Anderung der regulatorischen Ein-
ordnung des Fonds fiihrt, falls der Fonds keine Aufstellung seiner gehaltenen
Anlagen erstellt ("Portfolio Reporting"), und die Emittentin kein den jeweili-
gen regulatorischen Vorgaben entsprechendes Portfolio Reporting in der ge-
forderten Haufigkeit von dem Fonds erhélt)]; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder
Auslegung (ob formell oder informell), durch die fiir die Emittentin die Auf-
rechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren unrechtmifBig oder undurchfiihrbar wiirde oder sich er-
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heblich erhohte Kosten ergeben wiirden; ob dies der Fall ist, entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin al-
lein oder gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Emittentin im Hin-
blick auf die Wertpapiere ein Absicherungsgeschift abschlie8t, von [Mafigeb-
lichen Prozentsatz einfiigen]% der ausstehenden Fondsanteile;

fiir die Emittentin besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vor-
schriften das Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Riickgabe der Fondsanteile aus fiir die Emittentin zwin-
genden, nicht die Wertpapiere betreffenden Griinden, sofern dies nicht allein
der Aufnahme oder Auflésung von Absicherungsgeschiften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder
haben kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder
der Riicknahme bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der An-
zahl der Fondsanteile eines Anteilsinhabers im Fonds aus Griinden, die aul3er-
halb der Kontrolle dieses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zu-
sammenlegung (Konsolidierung) oder Gattungsénderung der Fondsanteile o-
der (iv) Zahlungen auf eine Riicknahme von Fondsanteilen erfolgen ganz oder
teilweise durch Sachausschiittung anstatt gegen Barausschiittung oder (v) die
Bildung von so genannten Side-Pockets fiir abgesondertes Anlagevermogen;
iiber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fiir
den Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechti-
gung oder Genehmigung und wird nicht unverziiglich durch einen anderen
Dienstleister, der ein dhnlich gutes Ansehen hat, ersetzt; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(1) eine Verfiigung oder ein wirksamer Beschluss iiber die Abwicklung, Auflo-
sung, Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswir-
kungen in Bezug auf den Fonds oder die Fondsanteile, (i1) die Einleitung eines
Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung,
eine Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der
Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung des Fonds auf oder mit ei-
nem anderen Fonds, (ii1) sdmtliche Fondsanteile miissen auf einen Treuhénder,
Liquidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen Amtstrager iibertragen werden
oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt,
diese zu iibertragen;
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die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflosungs- oder ver-
gleichbaren Verfahrens iiber den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds als Basiswert bzw. Korbbestand-
teil fiir die Wertpapiere zu verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung
der Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden, die
nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin oder einen Wertpapierinhaber
hat; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB);

fiir den Fonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen ge-
mif den anwendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes
(InvStQG) erstellt oder der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat ange-
kiindigt, dass zukiinftig keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
gemifB den anwendbaren Bestimmungen des InvStG erstellt werden wird,

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen
erheblichen negativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des Fonds ha-
ben konnen sowie Ausschiittungen, die von der bisher iiblichen Ausschiit-
tungspolitik des Fonds erheblich abweichen; ob dies der Fall ist, entscheidet
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Un-
ternehmen verstofit gegen den mit der Emittentin im Hinblick auf den Fonds
abgeschlossenen Vertrag in erheblicher Weise oder kiindigt diesen; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB);

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, entgegen der bisher
iiblichen Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfligung zu stel-
len, die diese verniinftigerweise fiir erforderlich hilt, um die Einhaltung der
Anlagerichtlinien oder -beschrankungen des Fonds zeitnah tliberpriifen zu kon-
nen; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB);

der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, der Berechnungs-
stelle den gepriiften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so
bald wie moglich nach entsprechender Aufforderung zur Verfiigung zu stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW oder auf die Fahigkeit der Emit-
tentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spiirbar
und nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann; ob dies der Fall ist,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);
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die Verdffentlichung des NIW oder die Kursnotierung des Basiswerts an der
Malgeblichen Borse erfolgt nicht ldnger in der Basiswertwéahrung];][.]

die Emittentin erhélt auf Anfrage die folgenden Informationen nicht am unmit-
telbar darauffolgenden Bankgeschéftstag: (i) einen Bericht auf mindestens
jéhrlicher Basis, der eine Beurteilung der Forderungen und Verbindlichkeiten
sowie der Ertrage und Geschifte im Berichtszeitraum ermoglicht oder (ii) eine
Liste der Anlagen, die von dem Fonds gehalten werden sowie deren Gewich-
tung und, sofern der Fonds in andere Investmentvermdgen investiert, eine Lis-
te mit den entsprechenden Anlagen, die von diesen Investmentvermdgen ge-
halten werden, sowie deren Gewichtung]|[.][;

[die historische Volatilitdt des Basiswerts [liberschreitet][unterschreitet] ein
Volatilitdtsniveau von [einfiigen]%.] [die historische Volatilitit des Basiswerts
[liberschreitet] [unterschreitet] die historische Volatilitit des Benchmarks an
einem Berechnungstag, der zugleich ein Benchmark-Berechnungstag ist, um
|einfiigen] Prozentpunkte.]

Die historische Volatilitit des Basiswerts berechnet sich an einem Berech-
nungstag auf Basis der tdglichen logarithmierten Renditen des Basiswerts der
jeweils unmittelbar vorhergehenden [Anzahl der Tage einfiigen] Berechnungs-
tage[, die zugleich Benchmark-Berechnungstage sind,] gemél folgender For-
mel:

o(t)

R

Wobei:

"t" ist der malfigebliche Berechnungstag|[, der zugleich ein Benchmark-
Berechnungstag ist];

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"NIW (t-k)" (mit k = p, q) ist der NIW des Basiswerts zum k-ten dem maB-
geblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag|, der zugleich
ein Benchmark-Berechnungstag ist];

"In [X]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;

"p" und "q" repridsentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich).

An einem mafigeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitdt
(Volatilitdt) anhand der tdglichen Renditen des Basiswerts der letzten [Anzahl
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der Tage einfiigen] Berechnungstage geschétzt und auf ein jéhrliches Volatili-
tatsniveau normiert. Unter Rendite versteht man den Logarithmus der Verdn-
derung des NIW zwischen zwei jeweils aufeinanderfolgenden Berechnungsta-
gen.

[Die historische Volatilitit des Benchmarks berechnet sich an jedem Berech-
nungstag, der zugleich ein Benchmark-Berechnungstag ist, auf Basis der tagli-
chen logarithmierten Renditen des Benchmarks der jeweils unmittelbar vor-
hergehenden [Anzahl der Tage einfiigen] Berechnungstage, die zugleich die
Benchmark-Berechnungstage sind, gemif folgender Formel:

opm(t)

[ ] b 2

Wobei:

"t" ist der maBBgebliche Berechnungstag, der zugleich der Benchmark- Berech-
nungstag ist;

"T" ist [Anzahl der Tage einfiigen];

"BRP (t-k)" (mit k = p, q) ist der Benchmark-Referenzpreis zum k-ten dem
malgeblichen Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag, der zu-
gleich ein Benchmark-Berechnungstag ist;

"In [X]" bezeichnet den natiirlichen Logarithmus von einem Wert x;

nan

p" und "q" reprisentieren jeweils eine natiirliche Zahl von eins bis T (jeweils
einschlieBlich)[.]]][;

eine Hedging-Storung liegt vor.]

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben ge-

nannten Ereignisse eingetreten ist.]

"Ausiibungsrecht" ist das Ausilibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingun-

gen festgelegt.

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das

Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [geoffnet ist] [und] [an dem
Geschiftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankge-

schiftstage vornehmen].

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Basiswert" ist der [[FX] Wechselkurs] [Basiswert], wie in [der Spalte "Basiswert" in
der Tabelle in] § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [Der Basiswert wird
vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Benchmark" ist der Benchmark, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Benchmark-Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Benchmark Referenzpreis
durch den Benchmark Sponsor verdffentlicht wird.

"Benchmark Ersetzungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)  Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Benchmarks, die dazu fiihren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept oder
die Berechnung des Benchmarks dem urspriinglichen maB3geblichen Indexkon-
zept oder der urspriinglichen Berechnung des Benchmarks nicht ldnger wirt-
schaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall ist, entscheidet die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

(b)  die Berechnung oder Vero6ffentlichung des Benchmarks wird endgiiltig einge-
stellt oder durch einen anderen Index ersetzt;

(c) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkun-
gen auf den Benchmark wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis; ob dies der Fall
ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

In den Fiéllen eines Benchmark Ersetzungsereignisses bildet ein wirtschaftlich gleich-
wertiger Index zukiinftig den Benchmark (der "Ersatzbenchmark"); die Auswahl
dieses Index erfolgt durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB). Der Ersatzbenchmark wird geméll § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitge-
teilt. Alle Bezugnahmen auf den ersetzten Benchmark in diesen Wertpapierbedingun-
gen sind als Bezugnahmen auf den Ersatzbenchmark zu verstehen.

Wird der Benchmark nicht ldnger durch den Benchmark Sponsor sondern durch eine
andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Benchmark Sponsor") fest-
gelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
auf der Grundlage des Benchmark, wie dieser vom Neuen Benchmark Sponsor festge-
legt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Benchmark
Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Bench-
mark Sponsor zu verstehen.

"Benchmark Sponsor" ist der Benchmark Sponsor, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

"Benchmark Referenzpreis" ist der Benchmark Referenzpreis, wie in § 1 der Pro-
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dukt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Be-
dingungen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der MaB3geblichen Borse
gehandelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberech-
nungsstelle verdffentlicht wird] [der Referenzpreis [[am] [vom] Referenzmarkt] verof-
fentlicht wird] [[der Basiswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] [der
Referenzpreis durch den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft fiir gewdhnlich]
veroffentlicht [wird] [werden]].

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Cap" ist der Cap, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das {iblicherweise
fiir die Abwicklung von [Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere,
die die Grundlage fiir den Basiswert bilden,]] [Zeichnungen oder Riickgaben von
Fondsanteilen] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance Sys-
tem jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir
die Annahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedftnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [4n-
dere(s) Clearing System(e) einfiigen].

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemédl3 § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.

["Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an welcher der liquideste Handel in
den entsprechenden Derivaten des Basiswerts [oder [- falls Derivate auf den Basis-
wert selbst nicht gehandelt werden —| seiner Bestandteile] (die "Derivate") stattfindet;

die Berechnungsstelle bestimmt diese Terminborse nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).
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Im Fall einer wesentlichen Verédnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer
erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Festgelegte Terminbdrse
durch eine andere Terminbdrse mit einem ausreichend liquiden Handel in Derivaten
(die "Ersatz-Terminborse") ersetzt; die Berechnungsstelle bestimmt diese Ersatz-
Terminborse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). In diesem Fall sind alle Bezug-
nahmen auf die Festlegende Terminbdrse in diesen Wertpapierbedingungen als Be-
zugnahmen auf die Ersatz-Terminborse zu verstehen. |

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Finale Bewertungstag. [Der FX Bewertungstag verschiebt sich entsprechend.]

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

["Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschafts-
tage, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.|

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing
Sponsor auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] veroffentlicht.]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing
Sponsor auf der FX Bildschirmseite [fiir [®] Uhr, Ortszeit [®]] verdoffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor veroffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag][FX Berechnungstag, der dem]
[entsprechende[n] [Finalen] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist dic FX Bildschirmseite, wie in § [®] der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]
["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]
["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar; ob dies der
Fall ist, entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).]

ein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § [9][10] (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § [9][10] (2) der Besonde-
ren Bedingungen definiert) steht nicht zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, ent-
scheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),]

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehan-
delten Derivate, die sich auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX
Wechselkurs] [FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] beziehen,]

auf Grund besonderer Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wiahrung verwendet wird, in die europdische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im ver-
gleichbaren Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wech-
selkurs] [FX Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die
zuverldssige Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX] [von FX (1)
und/oder FX (2)] unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar[, oder

eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis| [das [offizielle] Fi-
xing wenigstens eines der Bestandteile des 