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1. Zusammenfassung

1. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punk-
ten". Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthilt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von
SCHULDVERSCHREIBUNGEN und EMITTENTIN erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert
werden miissen, kann es Liicken in der Reihenfolge der Nummerierung geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von SCHULDVERSCHREIBUNGEN und EMITTENTIN erfor-
derlich sein kann, besteht die Moglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen
gegeben werden konnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Er-
wihnung "Entfillt" eingefiigt.

Punkt Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise Die Zusammenfassung sollte als Einfithrung zu dem BASISPROSPEKT
("BASISPROSPEKT") verstanden werden.

Sie sollten jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
SCHULDVERSCHREIBUNGEN (wie in C.1 definiert) auf die Prii-
fung des gesamten BASISPROSPEKTS stiitzen. Sie sollten den BA-
SISPROSPEKT dabei zum einen im Zusammenhang mit dem Regist-
rierungsformular der EMITTENTIN (wie in diesem A.1 nachfolgend
definiert) und seinen etwaigen Nachtrigen lesen. Zum anderen sollten
Sie den Basisprospekt in Verbindung mit den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN ("ENDGULTIGE BEDINGUNGEN") lesen, die
sich auf den BASISPROSPEKT beziehen und die im Zusammenhang
mit der Emission der SCHULDVERSCHREIBUNGEN erstellt wer-
den.

Fiir den Fall, dass Sie vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im
BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen geltend machen wollen,
konnten Sie als Klédger auftretender Anleger in Anwendung der ein-
zelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des BASISPROSPEKTS,
einschlieBlich etwaiger Nachtrige, sowie der dazugehorigen END-
GULTIGEN-BEDINGUNGEN vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UNICREDIT BANK", die "EMITTENTIN"
oder "HVB"), Arabellastral3e 12, 81925 Miinchen, die als EMITTEN-
TIN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN die Verantwortung fiir die Zu-
sammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iiber-
nommen hat oder die Person, von der der Erlass ausgeht, kann haftbar




1. Zusammenfassung

gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefilhrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des BASISPROSPEKTS gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des BASISPROSPEKTS
gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen ver-
mittelt.

A2

Zustimmung  zur
Verwendung des
Prospekts

[Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS, et-
waiger Nachtrige und der jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN
(nachfolgend auch der "PROSPEKT") fiir eine spitere Weiterverduf3e-
rung oder endgiiltige Platzierung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
durch Finanzintermediire zu.]

[Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger
Nachtrige und der jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN (nachfol-
gend auch der "PROSPEKT") wird folgenden Finanzintermediiren
erteilt: [*]]

[Entféllt. Die EMITTENTIN erteilt keine Zustimmung zur Verwendung
des BASISPROSPEKTS, etwaiger Nachtrige und der jeweiligen END-
GULTIGEN-BEDINGUNGEN (nachfolgend auch der "PROSPEKT") fiir
eine spitere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN durch Finanzintermediére.]

Angabe der Ange-
botsfrist

[Eine WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN durch Finanzintermediire kann erfolgen und die
Zustimmung zur Verwendung des PROSPEKTS wird erteilt fiir die
Dauer der Giiltigkeit des PROSPEKTS [in der folgenden Angebotsfrist:
[einfiigen] [Dauer der Giiltigkeit des PROSPEKTS]].]

[Entfillt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Sonstige  Bedin-
gungen, an die die
Zustimmung  ge-
bunden ist

Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des PROSPEKTS
steht unter der Bedingung, dass (i) jeder Finanzintermedidr bei der
Verwendung des PROSPEKTS alle anwendbaren Rechtsvorschriften
beachtet und die SCHULDVERSCHREIBUNGEN im Rahmen der gelten-
den Verkaufsbeschrinkungen anbietet, (ii) die Zustimmung zur Ver-
wendung des PROSPEKTS nicht widerrufen wurde und (iii) sich jeder
Finanzintermedidr gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwor-
tungsvollen Vertrieb der SCHULDVERSCHREIBUNGEN verpflichtet; er
iibernimmt diese Verpflichtung, indem er auf seiner Internetseite
angibt, dass er den PROSPEKT mit Zustimmung und gemill den Be-
dingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
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Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden. ]

[Entfillt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfiigungstel-
lung der Ange-
bots-bedingungen

durch Finanz-

[Informationen iiber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediéirs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage
des Angebots zur Verfiigung zu stellen.]

intermedicre [Entfillt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Punkt Abschnitt B — "EMITTENTIN"'

B.1 Juristische und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteili-
kommerzielle Be- | gungen, die "HVB GROUP") ist der juristische Name. HypoVereins-
zeichnung der | bank ist der kommerzielle Name.

Emittentin

B.2 Sitz, Rechtsform, | Die UNICREDIT BANK hat ihren Unternehmenssitz in der Arabella-
das fiir die Emit- | strae 12, 81925 Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist
tentin geltende | im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Nr. HRB
Recht und Land | 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.
der Griindung der
Emittentin .

B.4b Alle bereits be- | Die geschiftliche Entwicklung der HVB GROUP wird auch 2018 von
kannten  Trends, | der kiinftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmérkten und in der
die sich auf die | Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwigbarkeiten ab-
Emittentin und die | hingig bleiben. In diesem Umfeld iiberpriift die HVB GROUP ihre
Branchen, in de- | Geschiftsstrategie regelmifig sowie anlassbezogen und passt diese
nen sie tétig ist, | erforderlichenfalls an.
auswirken

B.5 Beschreibung der | Die UNICREDIT BANK ist die Muttergesellschaft der HVB GRoup.

Gruppe und der
Stellung der Emit-
tentin  innerhalb

dieser Gruppe

Die HVB Group hilt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen
Gesellschaften.

Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UNICREDIT S.P.A.", und zusammen
mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UNICREDIT") und damit
seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UNICREDIT.
Die UNICREDIT S.P.A. hilt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.
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B.9 Gewinnprognosen | Entféllt. Gewinnprognosen oder -schitzungen werden von der EMIT-
oder -schitzungen. | TENTIN nicht erstellt.

B.10 Beschrinkungen Entfdllt. Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der unab-
im Bestidtigungs- | hingige Wirtschaftspriifer der HVB, hat die Konzernabschliisse der
vermerk zu den | HVB GROUP fiir das zum 31. Dezember 2016 endende Geschiftsjahr
historischen  Fi- | und fiir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschiftsjahr sowie die
nanz- nicht konsolidierten Finanzangaben der HVB fiir das zum 31. De-
informationen zember 2017 endende Geschiftsjahr gepriift und jeweils mit einem

uneingeschrinkten Bestdtigungsvermerk versehen.

B.12 Ausgewihlte we-

sentliche his-
torische  Finanz-
informationen

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2017*

Kennzahlen der Er- 01.01.2017 - 01.01.2016 -

folgsrechnung 31.12.2017 31.12.2016

Operatives Ergebnis nach € 1.517 Mio. € 1.096 Mio.

Kreditrisikovorsorge"

Ergebnis vor Steuern € 1.597 Mio. € 297 Mio.

Konzerniiberschuss € 1.336 Mio. € 157 Mio.

Ergebnis je Aktie €1,66 €0,19

Bilanzzahlen 31.12.2017 31.12.2016

Bilanzsumme € 299.060 Mio. € 302.090 Mio.

Bilanzielles Eigenkapital € 18.874 Mio. € 20.420 Mio.

Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2017 31.12.2016
Kennzahlen

Hartes Kernkapital | € 16.639 Mio. €16.611 Mio.

(Common Equity Tier 1-

Kapital)®

Kernkapital  (Tier 1- € 16.639 Mio. € 16.611Mio.

Kapital)®

Risikoaktiva  (inklusive | € 78.711 Mio. € 81.575 Mio.

Aquivalente  fiir  das

Marktrisiko bzw. opera-

tionelle Risiko)
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1. Zusammenfassung

Harte  Kernkapitalquote 21,1 20,4%
(Common Equity Tier 1

Capital Ratio)?"

Kernkapitalquote (Tier 1 21,1% 20,4%
Ratio)*"

* Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und wurden dem Konzern-
abschluss der HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2017 en-
dende Geschiftsjahr entnommen.

Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge ergibt sich als
Ergebnis aus den GuV-Posten Zinsiiberschuss, Dividenden und
dhnliche Ertrige aus Kapitalinvestitionen, Provisionsiiberschuss,
Handelsergebnis, Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrige, Verwal-
tungsaufwand und Kreditrisikovorsorge.

? Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Kon-

zernabschluss.

3 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquiva-

lente fiir das Marktrisiko und fiir das operationelle Risiko.

Erkldrung zu den
Aussichten der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2017, dem Datum ihres zuletzt veroffentlich-
ten und gepriiften Jahresabschlusses (Geschiftsbericht 2017), ist es
zu keinen wesentlichen negativen Verdnderungen der Aussichten der
HVB Group gekommen.

Beschreibung we-
sentlicher Verin-
derungen in der
Finanzlage der

Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2017 sind keine wesentlichen Verdnderungen
in der Finanzlage der HVB GROUP eingetreten.

B.13

Ereignisse aus der
jiingsten Zeit der
Geschiftstitigkeit
der Emittentin, die
fiir die Bewertung
ihrer Zahlungsfa-
higkeit in hohem

MalfBe relevant sind

Entfillt. Es gibt keine Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschéfts-
tiatigkeit der UNICREDIT BANK, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungs-
fahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.
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1. Zusammenfassung

B.14 Beschreibung der | Siehe B.5
Gruppe und Stel-
lung der Emitten-
tin innerhalb die-
ser Gruppe
Abhingigkeit der
Emittentin von | Entfillt. Eine Abhingigkeit der UNICREDIT BANK, von anderen Un-
anderen Unter- | ternehmen der HVB GROUP besteht nicht.
nehmen der Grup-
pe
B.15 Beschreibung der | Die UNICREDIT BANK bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen
Haupttitigkeiten Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und insti-
der Emittentin tutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanz-
produkten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothe-
kendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und Versicherungspro-
dukten und Bankdienstleistungen fiir Privatkunden, iiber Geschéfts-
kredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fiir Firmenkunden.
In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management
bietet die HVB eine umfassende Finanz- und Vermogensplanung mit
bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten und Spezia-
listen an.
Die HVB GRoOUP ist das Kompetenzzentrum fiir das internationale
Markets und Investment Banking der gesamten UniCredit. Dariiber
hinaus fungiert der Geschiftsbereich Corporate & Investment Ban-
king als Produktfabrik fiir die Kunden im Geschiftsbereich Commer-
cial Banking.
B.16 Unmittelbare oder | Die UNICREDIT S.P.A. hilt direkt 100% des Grundkapitals der UNIC-
mittelbare  Betei- | REDIT BANK.
ligungen oder Be-
herrschungs-
verhiltnisse
Punkt Abschnitt C — Wertpapiere
C1 Art und Gattung | Art und Form der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

der Wertpapiere,

einschlieBlich je-

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind Inhaberschuldverschreibungen
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1. Zusammenfassung

der  Wertpapier-

nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB (die "SCHULDVER-

kennung. SCHREIBUNGEN").
Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind eingeteilt in untereinander
gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen in Hohe des FESTGE-
LEGTEN NENNBETRAG.
"FESTGELEGTER NENNBETRAG" ist [*].
Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in einer Dauer-Globalurkunde
(die "DAUER-GLOBALURKUNDE" beziehungsweise die "GLOBALUR-
KUNDE") ohne Zinsscheine verbrieft. Die GLOBALURKUNDE wird von
oder im Namen des Clearing-Systems verwahrt. Die Inhaber der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN (die "INHABER DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN") haben keinen Anspruch auf Ausgabe von SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN in effektiver Form.
Wertpapierkennnummern
[ISIN: [e]]
[WKN: [*]]
[Common Code: [*]]
C.2 Wihrung der | [Euro] [#] (die "FESTGELEGTE WAHRUNG").
Wertpapier-
emission
C.5 Beschriankungen Entfillt. Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind als Inhaberschuldver-
der freien Uber- | schreibungen wertpapierrechtlich frei iibertragbar.
tragbarkeit der
Wertpapiere
CS8 Mit den Wertpa- | Mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN verbundene Rechte

pieren verbundene
Rechte, einschlief3-
lich der Rangord-

nung und Be-
schrinkungen die-
ser Rechte

[[Bei PRODUKTTYP 1, 2 und 3 einfiigen:]

Verzinsung wihrend der Laujfzeit

[[Bei einem festen Zinssatz einfiigen:] Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
verbriefen das Recht der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN an
jedem ZINSZAHLUNGSTAG, vorbehaltlich einer Kiindigung sowie vor-
behaltlich der nachstehenden Bestimmungen, einen festen ZINSSATZ
bezogen auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG zu erhalten.

-13 -




1. Zusammenfassung

"ZINSSATZ" ist [®] p.a.
"ZINSZAHLUNGSTAG " ist jeder der folgenden Tage: [®].]

[[Bei einer Stufenverzinsung einfiigen:] Die SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN verbriefen das Recht der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN an jedem ZINSZAHLUNGSTAG, vorbehaltlich einer Kiindigung
sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, den jeweili-
gen ZINSSATZ bezogen auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG Zu er-
halten.

"ZINSZAHLUNGSTAG" ist: "ZINSSATZ" p.a. ist:

[[e] [jeweils den [Zinszahlungs-
tag einfiigen], beginnend mit
dem [Datum einfiigen] und en- [0%]
dend mit dem [Datum einfii-
gen]]]'

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIG-
NISSES vorliegen, werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN

[[Bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] nicht verzinst.]

[[Bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] ab dem ZINSZAHLUNGSTAG (einschlieBlich), der
dem KREDITEREIGNIS-STICHTAG unmittelbar vorhergeht, oder, sofern
noch kein ZINSZAHLUNGSTAG vergangen ist, nicht verzinst.]

[[Bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlieBlich), an dem KREDITEREIGNIS-STICHTAG , nicht weiter
verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt in
diesem Fall an dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG.]

Riickzahlung bei Filligkeit

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN verbriefen das Recht des Inhabers der

! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

-14 -




1. Zusammenfassung

SCHULDVERSCHREIBUNGEN, vorbehaltlich einer Kiindigung sowie
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, am VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNGSTAG (wie unter dem Gliederungselement C.16 defi-
niert) von der EMITTENTIN je SCHULDVERSCHREIBUNG die Zahlung
des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS zu erhalten.

Riickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIG-
NISSES vorliegen, wird die EMITTENTIN von ihrer Verpflichtung zur
Riickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS frei. Stattdessen er-
halten Sie den RESTWERT an dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG.

Verzogerte Zins- oder Riickzahlung

Die EMITTENTIN kann die Zahlung auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
verzogern. Dazu miissen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAH-
LUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen. Die Zahlungsverschiebung kann bis
zu einem Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE andauern.

[[Bei Produkttyp 4, 5 und 6 einfiigen:)

Verzinsung wahrend der Laufzeit

[[Bei einem festen Zinssatz einfiigen:] Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
verbriefen das Recht der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN an
jedem ZINSZAHLUNGSTAG, vorbehaltlich einer Kiindigung sowie vor-
behaltlich der nachstehenden Bestimmungen, einen festen ZINSSATZ
bezogen auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG zu erhalten.

"ZINSSATZ" ist [®] p.a.
"ZINSZAHLUNGSTAG" ist jeder der folgenden Tage: [®].]
[[Bei einer Stufenverzinsung einfiigen:]

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN verbriefen das Recht der INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN an jedem ZINSZAHLUNGSTAG, vorbe-
haltlich einer Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Be-
stimmungen, den jeweiligen ZINSSATZ bezogen auf ihren FESTGE-
LEGTEN NENNBETRAG zu erhalten.

"FESTGELEGTER NENNBETRAG" ist [®]
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1. Zusammenfassung

"ZINSZAHLUNGSTAG" ist: "ZINSSATZ" p.a. ist:

[[e] [jeweils den [Zinszah-
lungstag einfiigen], beginnend
mit dem [Datum einfiigen] und [e%]"
endend mit dem [Datum einfii-

gen]]l’

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIG-
NISSES fiir einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER vorliegen wer-
den die SCHULDVERSCHREIBUNGEN

[[Bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG
verzinst.]

[[Bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] ab dem ZINSZAHLUNGSTAG (einschlieBlich), der
dem dem KREDITEREIGNIS-STICHTAG unmittelbar vorhergeht, oder,
sofern noch kein ZINSZAHLUNGSTAG vergangen ist, bezogen auf den
REDUZIERTEN KAPITALBETRAG verzinst.]

[[Bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem KREDIT-
EREIGNIS-STICHTAG (einschlieBlich) bezogen auf den Reduzierten
Kapitalbetrag verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbe-
trags erfolgt in diesem Fall an dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG.]

Riickzahlung bei Fdlligkeit

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN verbriefen das Recht des Inhabers der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, vorbehaltlich einer Kiindigung sowie
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, am VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNGSTAG (wie unter dem Gliederungselement C.16 defi-
niert) von der EMITTENTIN je SCHULDVERSCHREIBUNG die Zahlung
des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS zu erhalten.

Riickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

? Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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1. Zusammenfassung

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIG-
NISSES fiir einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER vorliegen, wird
die EMITTENTIN von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung des FEST-
GELEGTEN NENNBETRAGS frei. Stattdessen erhalten Sie den REDU-
ZIERTEN KAPITALBETRAG an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGS-
TAG und den betreffenden RESTWERT an dem Restwert-
RUCKZAHLUNGSTAG.

Verzogerte Zins- oder Riickzahlung

Die EMITTENTIN kann die Zahlung auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
verzogern. Dazu miissen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAH-
LUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen. Die Zahlungsverschiebung kann bis
zu einem Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE andauern.

Wichtige Definitionen in diesem Zusammenhang:

"ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS" ist
der Tag, an dem bei ISDA ein solcher Antrag gestellt wird. Inhalt des
Antrags: Ein Komitee, das ISDA—ENTSCHEIDUNGSKOMITTEE, soll
entscheiden, ob bei einem REFERENZSCHULDNER ein Ereignis einge-
treten ist, das als KREDITEREIGNIS zu betrachten ist.

"BEOBACHTUNGSZEITRAUM" ist der Zeitraum von dem [Emissions-
tag einfiigen] (einschlieBlich) bis [e] als LETZTEN BEWERTUNGSTAG
(einschlieBlich).

["GESAMT-REDUZIERUNGSBETRAG" ist die Summe der GEWICH-
TUNGSBETRAGE aller REFERENZSCHULDNER, beziiglich derer die
EMITTENTIN nach FEintritt eines KREDITEREIGNISSES von der Zah-
lungspflicht frei wurde.]

["GEWICHTUNGSBETRAG" ist in Bezug auf einen REFERENZSCHULD-
NER das Produkt aus dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG und der GE-
WICHTUNG (wie unter dem Gliederungselement C.20 definiert) des
REFERENZSCHULDNERS.]

"ISDA" ist die International Swaps and Derivatives Association, Inc.
(oder eine Nachfolge-Organisation).

"KREDITEREIGNIS" ist jedes der nachfolgenden Ereignisse[, jeweils
gesondert fiir jeden REFERENZSCHULDNER [(und im Fall [(e)] [(REST-
RUKTURIERUNG)] [(NICHTANERKENNUNG/Moratorium)] [(STAATLICHE
INTERVENTION)] [POTENZIELLE VORFALLIGKEIT] [(VORZEITIGE FAL-
LIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN)] nur fiir jeden REFERENZSCHULD-
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1. Zusammenfassung

[o®

[o®

[o®

NER des TRANSAKTIONSTYPS (®))]’:

[G)] [INSOLVENZ][,]

[(G1)] [NICHTZAHLUNG] [,]

[(ii1)] [RESTRUKTURIERUNG] [,]

[(iv)] [NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM] [,]

[(v)] [STAATLICHE INTERVENTION] [,]

[(v)] [POTENZIELLE VORFALLIGKEIT] [,]

[(vi)] [VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN].

Diese KREDITEREIGNISSE umschreiben die folgenden Umsténde:

INSOLVENZ beinhaltet alle Formen von Insolvenz oder ver-
gleichbaren Verfahren. Das KREDITEREIGNIS INSOLVENZ kann
auch im Falle einer Liquidation oder einer Zahlungsunfihigkeit
bzw. Uberschuldung des REFERENZSCHULDNERS eintreten. ]

NICHTZAHLUNG liegt vor, wenn der [jeweiligen] REFERENZ-
SCHULDNER eine VERBINDLICHKEIT nicht oder nicht fristgerecht
bezahlt. Dabei sind allerdings bestimmte Schwellenwerte zu
beriicksichtigen.]

RESTRUKTURIERUNG ist eine Anderung von Zahlungsverpflich-
tungen. Dazu zéhlen besispielsweise Veringerungen von Zins-
oder Kapitalbetrigen oder die zeitliche Stundung von Zahlun-
gen. Auch eine Anderung der Rangfolge einer VERBINDLICH-
KEIT zdhlt dazu.]

NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM liegt vor, wenn der [jewei-
ligen] REFERENZSCHULDNER eine oder mehrere VERBINDLICH-
KEITEN ganz oder teilweise bestreitet oder nicht anerkennt. Das
gilt auch, wenn dieser einen Zahlungsstillstand, eine Zahlungs-
verldngerung oder einen Zahlungsaufschub bekannt gibt.]

STAATLICHE INTERVENTION beinhaltet staatliche Malnahmen im
Hinblick auf den [jeweiligen] REFERENZSCHULDNER die geméif
eines Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes erfolgen. Bei-
spielsweise konnen dies eine Reduzierung von Zins- oder Kapi-

> Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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1. Zusammenfassung

talzahlungen oder deren zeitliche Verschiebung sein.]

[e¢ POTENZIELLE VORFALLIGKEIT liegt vor, wenn eine oder mehre-
re VERBINDLICHKEITEN des [jeweiligen] REFERENZSCHULDNERS
aufgrund einer Nichterfiillung, eines Nichterfiillungsereignisses
oder eines vergleichbaren Ereignisses fillig gestellt werden
konnten. ]

[®# VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN liegt vor,
wenn eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN des [jeweiligen]
REFERENZSCHULDNERS aufgrund einer Vertragsverletzung, des
Eintritts eines Kiindigungsgrundes oder eines dhnlichen Ereig-
nisses vorzeitig fillig geworden sind.]

"KREDITEREIGNIS-STICHTAG" ist [der frithere der beiden Zeitpunkte:

@) der Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN
KREDITEREIGNIS (sofern es einen solchen gibt) unmittelbar vorher-
geht, oder

(ii) der Tag, der dem Tag der Mitteilung eines Kreditereignisses
unmittelbar vorhergeht.] [der Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENT-
SCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS unmittelbar vorhergeht] [der
Tag, der dem Tag der Mitteilung eines Kreditereignisses unmittelbar
vorhergeht].

["REDUZIERTER KAPITALBETRAG" ist der FESTGELEGTE NENNBE-
TRAG abziiglich des GESAMT-REDUZIERUNGSBETRAGS. ]

"RESTWERT" ist der [FESTGELEGTE NENNBETRAG] [GEWICHTUNGS-
BETRAG des von dem KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZ-
SCHULDNERS] multipliziert mit dem ENDKURS [und abziiglich des
SWAP-AUFLOSUNGSBETRAGS].

"RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG" ist der 5. BANKGESCHAFTSTAG
nach dem ersten Tag der Veroffentlichung des AUKTIONS-ENDKURSES
durch ISDA oder, falls eine Auktion nicht stattgefunden hat, der 5.
BANKGESCHAFTSTAG nach dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG. Der
RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG kann nach dem VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNGSTAG liegen.

["'SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG" bezeichnet einen Betrag, der sich aus
der Auflosung von Swaps oder Absicherungsgeschiften ergibt, die
von der EMITTENTIN im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN geschlossen wurden. ]
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1. Zusammenfassung

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIG-
NISSES" sind in den folgenden Fillen erfiillt:

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtaner-
kennung/Moratorium oder im Falle des Kreditereignisses ohne Nach-
fristverlingerung, einfiigen:]

1) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEIT-
RAUMS ein und eine Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis
erfolgt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(i1) erginzend, wenn der Grundfall in (i) in zeitlicher Hinsicht
nicht vorliegt: ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACH-
TUNGSZEITRAUMS ein und eine Mitteilung in Bezug auf dieses Kredit-
ereignis erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das beantrag-
te KREDITEREIGNIS (wobei eine solche Mitteilung auch nach dem
LETZTEN BEWERTUNGSTAG erfolgen kann).]

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtanerken-
nung/Moratorium und/oder Nichtzahlung mit Nachfristverlingerung
einfiigen:]

(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
ein und eine Mitteilung in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt
innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(ii) in einem der beiden folgenden zusitzlichen Fallgestaltungen,
wenn der Grundfall in (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(a) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
ein und eine Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis erfolgt
innerhalb eines Jahres nach DEM ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das beantragte KREDITEREIG-
NIS (wobei eine solche Mitteilung auch nach dem LETZTEN BEWER-
TUNGSTAG erfolgen kann), oder

[(b) das KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM tritt
nach einer Mitteilung einer potenziellen  Nichtanerken-
nung/Moratorium ein und eine Mitteilung in Bezug auf dieses KRE-
DITEREIGNIS erfolgt innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium (wobei ein solches KRE-
DITEREIGNIS und eine solche Mitteilung auch nach dem LETZTEN BE-
WERTUNGSTAG eintreten bzw. erfolgen kann)]
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1. Zusammenfassung

[[(c)] das KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG tritt nach einer Mittei-
lung einer potenziellen Nichtzahlung ein und eine Mitteilung in Be-
zug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb eines Jahres nach
der Mitteilung einer potenziellen Nichtzahlung (wobei ein solches
Kreditereignis und eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach
dem Letzten Bewertungstag eintreten bzw. erfolgen kann)].

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG" sind
in den folgenden Fillen erfiillt:

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtaner-
kennung/Moratorium oder im Falle des Kreditereignisses ohne Nach-
fristverlingerung:]

innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS ein.

Diese Voraussetzungen fiir eine Zahlungsverschiebung kénnen bis zu
ein Jahr nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KRE-
DITEREIGNIS vorliegen. Sie enden jedoch in jedem Fall, wenn eine
Mitteilung in Bezug auf das bereffende Kreditereignis erfolgt.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtanerken-
nung/Moratorium und/oder Anwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtzahlung mit Nachfristverlingerung einfligen:]

innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS entweder (i) ein ANTRAGS-
TAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eingetreten ist
[oder (ii)) eine Mitteilung einer potenziellen Nichtanerken-
nung/Moratorium erfolgt ist] [oder [(ii1)] eine Mitteilung einer poten-
ziellen Nichtzahlung erfolgt ist].

Diese Voraussetzungen fiir eine Zahlungsverschiebung kénnen bis zu
ein Jahr nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KRE-
DITEREIGNIS bzw. nach der Mitteilung eines potenziellen Kreditereig-
nisses vorliegen. Sie enden jedoch in jedem Fall, wenn eine Mittei-
lung in Bezug auf das bereffende Kreditereignis erfolgt.]

Rangordnung / Status

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN begriinden unmittelbare und
unbesicherte VERBINDLICHKEITEN der EMITTENTIN, die mit allen an-
deren unbesicherten und nicht nachrangigen VERBINDLICHKEITEN der
EMITTENTIN gleichrangig sind, mit Ausnahme solcher VERBINDLICH-
KEITEN, die iiber einen gesetzlichen Vorrang verfiigen.
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Beschrinkungen der mit den Schuldverschreibungen verbunde-
nen Rechte

Die EMITTENTIN ist in Ubereinstimmung mit den EMISSIONSBEDIN-
GUNGEN bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses zur Kiindigung der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN berechtigt. Die Kiindigung erfolgt zum
Kiindigungsbetrag. Fiir Sie besteht in diesem Fall das Risiko, dass Sie
den eingesetzten Kapitalbetrag gar nicht oder nicht in vollem Umfang
zuriickerhalten. Kiindigungsereignisse konnen aufgrund einer
Rechtsnachfolge hinsichtlich des REFERENZSCHULDNERS eintreten
oder gestiegene Absicherungs-(Hedging)Kosten der EMITTENTIN,
eine Hedging-Storung oder eine Rechtsidnderung sein. Der Kiindi-
gungsbetrag entspricht dem Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN.

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie alle Rechte
und Pflichten der EMITTENTIN und der Inhaber der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN (die "INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN")
bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

C.11

Antrag auf Zulas-
sung zum Handel
an einem geregel-
ten Markt oder
anderen  gleich-
wertigen Mirkten

Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel

[Die EMITTENTIN beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel an folgenden geregelten oder
sonstigen gleichwertigen Mirkten zu stellen: [®]]

[Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN [sind] [werden voraussichtlich]
[zum] [seit dem] [®] zum Handel zugelassen.]

[Nach Kenntnis der EMITTENTIN sind SCHULDVERSCHREIBUNGEN der
gleichen Wertpapierkategorie bereits zum Handel an folgenden gere-
gelten oder sonstigen gleichwertigen Mérkten zugelassen: [®]]

[Entfillt. Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind bisher nicht an einem
geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt zugelassen und die
EMITTENTIN beabsichtigt derzeit nicht, eine Zulassung der SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN zu beantragen.]

[Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel

[Die EMITTENTIN beabsichtigt, einen Antrag auf Einbeziehung der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel an den folgenden Borsen,
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Mirkten und/oder Handelssystemen zu stellen: [e]]

[Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
[zum] [seit dem] [@] zum Handel einbezogen.]

[sind] [werden voraussichtlich]

C.15 Einfluss des Ba- | Der Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wihrend der Laufzeit und
siswerts auf den | die Verzinsung und Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Wert der Wertpa- | hingt von der Bonitit [des REFERENZSCHULDNERS] [der REFERENZ-
piere SCHULDNER] ab. Erhoht sich das Bonititsrisiko [des REFERENZ-
SCHULDNERS] [eines REFERENZSCHULDNERS], kann der Wert der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN fallen (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren).
C.16 Verfalltag oder | "VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG" ist [e].
Filligkeitstermin
— Ausiibungster-
min oder letzter
Referenztermin
C.17 Abrechnungs- Samtliche Zahlungen sind an die [einfiigen] (die "HAUPTZAHLSTEL-
verfahren fiir die | LE") zu leisten. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die félligen Betrige an
derivativen das CLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten
Schuldverschrei- der Depotbanken zur Weiterleitung an die INHABER DER SCHULDVER-
bungen SCHREIBUNGEN.
Die Zahlung an das CLEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN in
Hohe der Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den
SCHULDVERSCHREIBUNGEN.
C.18 Tilgung der deri- | [[Bei Produkttyp I, 2 und 3 einfiigen:]

vativen Schuldver-
schreibungen

Zahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS am VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNGSTAG (vorbehaltlich einer Verschiebung). Beim Ein-
tritt eines KREDITEREIGNISSES Zahlung des RESTWERTS am REST-
WERT-RUCKZAHLUNGSTAG.]

[[Bei Produkttyp 4, 5 und 6 einfiigen:)

Zahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS am VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNGSTAG (vorbehaltlich einer Verschiebung). Beim Ein-
tritt eines KREDITEREIGNISSES Zahlung des REDUZIERTEN KAPITAL-
BETRAGS am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG und des (jeweili-
gen) RESTWERTS am RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG. ]
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C.19

Ausiibungspreis
oder endgiiltiger
Referenzpreis des

Basiswerts

Bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES: der ENDKURS.

Der ENDKURS ist der von ISDA in eines Auktionsverfahrens ermittel-
te und bekanntgegebene Kurs (der "AUKTIONS-ENDKURS") [in Bezug
auf das in einer Mitteilung gennannte KREDITEREIGNIS]. Falls es ein
solches ISDA-Auktionsverfahren nicht gibt oder nicht stattfindet, ist
der ENDKURS ein von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) bestimmter Marktwert einer zur Bewertung ausgewihlten Ver-
bindlichkeit des [von einer Mitteilung iiber ein KREDITEREIGNIS be-
troffenen] REFERENZSCHULDNERS. Kommen hierfiir mehrere VER-
BINDLICHKEITEN in Betracht, so ist diejenige VERBINDLICHKEIT des
[betreffenden] REFERENZSCHULDNERS die BEWERTUNGSVERBIND-
LICHKEIT, die den niedrigsten Kurs hat.

C.20

Art des Basiswerts
und Angabe des
Ortes, an dem In-
formationen iiber
den Basiswert
erhiltlich sind

[[Bei einem Referenzschuldner einfiigen:] "REFERENZSCHULDNER"
ist [¢] bzw. der [oder die] RECHTSNACHFOLGER.]

[[Bei mehreren Referenzschuldnern einfiigen:] "REFERENZSCHULD-
NER" bezeichnet jeweils die REFERENZSCHULDNER, die in der nach-
folgenden Tabelle in der Spalte "REFERENZSCHULDNER" angegeben
sind, bzw. den oder die RECHTSNACHFOLGER:

Referenz- "Transaktionstyp" "Gewichtung” in
schuldner" P %°
[e] [e Gesellschaft]® [o]

Dem [jeweiligen] REFERENZSCHULDNER wird je nach Typ (Unter-
nehmen oder Staat) und nach Herkunftsregion ein TRANSAKTIONSTYP
zugewiesen. Der TRANSAKTIONSTYP ist beispielsweise fiir die an-
wendbaren Kreditereignisse im Rahmen der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN und anderer Regelungen ausschlaggebend.

"TRANSAKTIONSTYP" ist [anwendbaren Transaktionstyp angeben
(wie beispielsweise "europdische Gesellschaft", "nordamerikanische
Gesellschaft", "westeuropdischer Staat", "europdischer Schwellen-
staat oder Staat aus dem Mittleren Osten", "europdische Finanz-

® Die Gewichtung kann sich im Fall der Ersetzung eines Referenzschuldners durch einen Rechtsnachfolger #n-

dern.

’ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

¥ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen

? Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Gesellschaft", "australische Finanz-Gesellschaft")].

Punkt

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin  eigen
sind

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere
bei einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezdiihlten Risiken an
Wert verlieren konnen und sie einen vollstindigen Verlust ihrer An-
lage erleiden konnen.

Risiken in Bezug auf die HVB als Emittentin
e  Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung und/oder der Lage auf den Finanzmirkten sowie geopoliti-
schen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stérungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e  Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitidtsverdnderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechte-
rung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf die Kredit-
nachfrage oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group aus-
wirkt; (iii) Risiken aus einem Wertverfall von Kreditbesicherungen;
(iv) Risiken aus Derivate-/Handelsgeschiften; (v) Risiken aus kon-
zerninternen Kreditexposures; (vi) Risiken aus Forderungen gegen-
iber Staaten / 6ffentlichem Sektor.

e  Marktrisiko

(i) Risiko von potenziellen Verlusten aufgrund nachteiliger Verénde-
rungen von Marktpreisen, sonstiger preisbeeinflussender Parameter
oder durch handelsbezogene Ereignisse; (ii) Risiken fiir Handels- und
Anlagebiicher aus einer Verschlechterung der Marktbedingungen;
(iii) Zinsidnderungs- und Fremdwihrungsrisiko.

e Liquiditatsrisiko
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(i) Risiko, dass die HVB Group ihren anfallenden Zahlungsverpflich-
tungen nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen
kann; (ii) Risiken der Liquiditdtsbeschaffung; (iii) Risiken in Zu-
sammenhang mit konzerninternem Liquiditétstransfer; (iv) Marktli-
quidititsrisiko.

e  Operationelles Risiko

(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii)
Compliance-Risiko; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken.

o  Geschiftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Verdnderungen des
Geschiftsvolumens und/oder der Margen.

e  Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des Immobi-
lienbestands der HVB Group resultieren.

e Beteiligungsrisiko
Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.
e  Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen von Interessengrup-
pen (Stakeholdern) aufgrund einer veridnderten Wahrnehmung der
HVB Group.

e  Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder
Trends im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht recht-
zeitig erkennt oder falsch einschiitzt; (ii) Risiken aus der strategischen
Ausrichtung des Geschiftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus
der Konsolidierung des Bankenmarkts; (iv) Risiken aus verinderten
Wettbewerbsbedingungen im deutschen Finanzdienstleistungssektor;
(v) Risiken aus einer Verdnderung der Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken
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(i) Risiken aus Veridnderungen des regulatorischen und gesetzlichen
Umfelds der HVB Group; (ii) Risiken in Verbindung mit moglichen
Abwicklungsmafinahmen und einem Reorganisationsverfahren.

e  Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tridgerunternehmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

Risikoarteniibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risiko-
arten operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko,
Geschiiftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpotenziale
auf und stellen ein geschiftsstrategisches Risiko fiir die HVB Group
dar.

¢ Risiken aus beauflagten StresstestmaSnahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Ge-
schiftstitigkeit der HVB und der HVB Group haben, wenn die HVB,
die HVB Group, die UniCredit oder eines der Finanzinstitute, mit
denen diese Institute Geschifte tétigen, bei Stresstests negative Er-
gebnisse verzeichnen.

e Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB und der HVB
Group nach der Untersuchung oder Verifizierung durch die Auf-
sichtsbehorden als nicht adidquat eingestuft werden bzw. vorhandene
Risiken unterschitzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB und der HVB Group konnten héhere Verluste als die mit
den derzeitigen Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher
ginzlich unberiicksichtigte Verluste entstehen.

Risiken aus moglichen Interessenkonflikten

Die EMITTENTIN kann Geschifte mit direktem oder indirekten Bezug
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auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN oder REFERENZSCHULDNER tétigen
und in geschiftlichen Beziehungen mit REFERENZSCHULDNERN ste-
hen. Die EMITTENTIN fiihrt in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN die Funktion als Hauptzahlstelle aus und trifft Feststellungen,
insbesondere im Hinblick auf den FEintritt von KREDITEREIGNISSEN
und die Hohe des RESTWERTS. Die EMITTENTIN kann wesentliche
(auch nicht-6ffentlich zugingliche) Informationen zu dem jeweiligen
REFERENZSCHULDNER besitzen. Es ist nicht erforderlich, dass die
EMITTENTIN durch den Eintritt eines KREDITEREIGNISSES einen Ver-
lust erleidet. Die EMITTENTIN kann fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
als Market Maker auftreten, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein.
Mogliche Interessenkonflikte konnen den Wert der Schuldverschrei-
bungen minden.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Schuldverschrei-

bungen eigen sind

Folgende zentrale Risiken konnen sich nach Ansicht der EMITTENTIN
fiir den INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nachteilig auf den
Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN und/oder auf die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN zu zahlenden Betrige und/oder die Moglichkeit der
INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN zu einem angemessenen Preis vor der Riickzahlung zu ver-
duBern, auswirken.

Eine Anlage in die SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist fiir Sie mit er-
heblichen Risiken verbunden. Bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES
reduziert sich die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN erheb-
lich. Der Betrag, den Sie dann zuriickerhalten, wird wesentlich gerin-
ger sein, als der Kaufbetrag, den Sie fiir die SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bezahlt haben. Dariiber hinaus konnen Sie bei Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES Zinsverluste erleiden. Unter Umstinden kann
Thnen sogar ein Totalverlust entstehen.

Risiken hinsichtlich des Referenzschuldners

e  Als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN tragen Sie das Bo-
nitdtsrisiko des REFERENZSCHULDNERS.

e Die Analyse der mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN verbunde-
nen Risiken ist komplex. Insbesondere kann es fiir Sie sehr
schwer sein, die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines KREDIT-
EREIGNISSES abzuschitzen.

e [Der Inhalt und die Reichweite der anwendbaren staatlichen Sa-
nierungs- und Abwicklungsgesetzgebung kann die Wahrschein-
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lichkeit des Eintritts eines KREDITEREIGNISSES erhShen. ]

[Bei einer Konzentration der REFERENZSCHULDNER auf eine
Branche erhoht sich das Risiko einer Verschlechterung der Bo-
nitit aller REFERENZSCHULDNER. ]

[SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf REFERENZSCHULDNER
aus Schwellenldndern beziehen, sind mit zusétzlich Risiken ver-
bunden.]

Sie tragen das Risiko, dass Sie iiber den REFERENZSCHULDNER
nicht vollstindig informiert sind. Nicht alle Informationen tiber
den REFERENZSCHULDNER werden offentlich verfiigbar sein

Sie tragen das Risiko, dass sich die kiinftige wirtschaftliche
Entwicklung des REFERENZSCHULDNERS verschlechtert.

Kreditereignisabhingigkeit der Verzinsung und Riickzahlung

Sie tragen mit Erwerb der SCHULDVERSCHREIBUNGEN das Insol-
venzrisiko der EMITTENTIN und das Risiko des FEintritts eines
KREDITEREIGNISSES beim REFERENZSCHULDNER. Dieses kann
sich auf die Riickzahlung und die Verzinsung der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN auswirken.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN begriinden kein Rechtsverhéltnis
zwischen Thnen und dem jeweiligen REFERENZSCHULDNER. Die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden von dem jeweiligen REFE-
RENZSCHULDNER weder garantiert noch anderweitig besichert.

Sie tragen das Risiko, dass sich die Ratings des REFERENZ-
SCHULDNERS verschlechtern.

Sie tragen das Risiko, dass sich wihrend der Laufzeit der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN der bzw. die REFERENZSCHULDNER
verdndern. Die Bonitit eines neuen REFERENZSCHULDNERS kann
schlechter sein als die des urspriinglichen REFERENZSCHULD-
NERS.

Wesentliche Entscheidungen im Zusammenhang mit den
SCHULDVERSCHREIBUNGEN hingen vom Inhalt der Entscheidun-
gen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES ab. Sie haben auf die
Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES keinerlei
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Einfluss.

e Der Restwert wird in der Regel durch Bezugnahme auf das Er-
gebnis eines von ISDA durchgefiihrten Auktionsverfahrens fest-
gelegt. Falls es ein solches Auktionsverfahren nicht gibt, erfolgt
eine Bestimmung durch die EMITTENTIN. Dabei wird die EMIT-
TENTIN gegebenenfalls das niedrigste Auktionsergebnis bzw. ei-
ne zu bewertende Verbindlichkeit mit dem niedrigsten Kurs
auswihlen. Ihr Kapitalverlust nach einem KREDITEREIGNIS héngt
von diesen Feststellungen des RESTWERTS ab. Bei der Feststel-
lung des RESTWERTES kann es zu Verzogerungen kommen.

e Es kann ldngere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITER-
EIGNIS festgestellt hat. Sie tragen deshalb das Risiko, dass Zah-
lungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN von der EMITTENTIN
verzogert werden. Die Zahlungsverschiebung kann bis zu einem
Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE andauern.

e  Fiir Sie besteht bei den SCHULDVERSCHREIBUNGEN wihrend der
Laufzeit das Risiko eines sinkenden Werts der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN bei steigenden Marktzinssitzen.

Allgemeine Risiken
Sie tragen ferner das Risiko, dass

e ¢s keinen liquiden Markt fiir den Handel mit den SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gibt

e Sie die SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht zu einer bestimmten
Zeit oder zu einem bestimmten Kurs verkaufen konnen

e  Provisionen oder sonstige Gebiihren die Ertragsmoglichkeiten
Ihrer SCHULDVERSCHREIBUNGEN erheblich verringern

® Transaktionskosten etwaige Gewinne erheblich reduzieren bzw.
etwaige Verluste erheblich erhohen konnen

e die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gekiindigt werden

* Ermessensspielraume der EMITTENTIN sich nachteilig auf den
Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie die Hohe und/oder
den Zeitpunkt der Zahlungen auswirken konnen

e [bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die in Fremdwéhrungen ver-
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brieft sind, ein Fremdwéhrungsrisiko besteht].

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleger  seinen
Kapitaleinsatz
ganz oder teilwei-
se verlieren konn-

te

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sehen keinen Mindestriickzah-
lungsbetrag vor und sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger konnen
ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

Punkt Abschnitt E — Angebot

E.2b Griinde fiir das | Entféllt. Die Nettoerlose aus jeder Emission von SCHULDVERSCHREI-
Angebot und Ver- | BUNGEN werden von der EMITTENTIN fiir ihre allgemeinen Geschéfts-
wendung der Erlo- | titigkeiten, also zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung be-
se, wenn nicht die | stimmter Risiken verwendet.
Ziele Gewinner-
zielung  und/oder
Absicherung  be-
stimmter Risiken
verfolgt werden

E.3 Angebots- [Tag des ersten offentlichen Angebots: [einfiigen].] [(Aufstockung
konditionen bereits begebener SCHULDVERSCHREIBUNGEN)]]

[Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden [zunichst] im Rahmen einer
Zeichnungsfrist angeboten[, danach freibleibend abverkauft]. Zeich-
nungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfiigen] bis [Endda-
tum der Zeichnungsfrist einfiigen].]

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden Privatanlegern im Wege eines
offentlichen Angebots [durch Finanzintermediédre]] angeboten. Das
offentliche Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].

[Mindestbetrag des Erwerbs ist [einfiigen].]
[Hochstbetrag des Erwerbs ist [einfiigen].]

[Ab dem Tag des ersten 6ffentlichen Angebots werden die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN fortlaufend [zum Kauf] angeboten.] [Das fortlau-
fende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der EMITTENTIN
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gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne
Angabe von Griinden beendet werden.]

[Entfillt. Es findet kein offentliches Angebot statt. Die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN sollen zum Handel an einem organisierten Markt zu-
gelassen werden.]

E4

Fir die Emissi-
on/das  Angebot
wesentliche Inte-
ressen, einschlief3-
lich Interessen-

konflikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen
Kunden oder Darlehensnehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochterge-
sellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese Vertriebspartner und
thre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Privatkunden-)Geschifte mit der EMITTENTIN und ihren
Tochtergesellschaften getitigt und werden solche Geschifte eventuell
in der Zukunft titigen und Dienstleistungen fiir die EMITTENTIN und
ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder
der mit dem Angebot betrauten Personen aus den in D.6 genannten
Griinden ergeben.

E.7

Schitzung der
Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder dem Anbieter
in Rechnung ge-
stellt werden

[Verkaufsprovision: [Im Ausgabepreis ist ein Ausgabeaufschlag von
[einfiigen] enthalten] [Einzelheiten einfiigen]]

[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfiigen]]

[Entfillt. Dem Anleger werden durch die EMITTENTIN oder einen
Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es konnen je-
doch andere Kosten wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebiih-
ren anfallen.]
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2. RISIKOFAKTOREN

Der Kauf von BONITATSABHANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN (im Folgenden in der Regel nur
"SCHULDVERSCHREIBUNGEN" genannt), die in diesem BASISPROSPEKT beschrieben werden, ist
mit Risiken verbunden.

Im Folgenden finden Sie die Risikofaktoren, die nach Auffassung der EMITTENTIN bei einer An-
lage in die SCHULDVERSCHREIBUNGEN wesentlich sind. Die Risiken konnen den Wert der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN erheblich mindern. Auch konnen sie es erschweren, die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN zu verkaufen.

Die im Folgenden beschriebenen Risiken konnen einzeln oder zusammen auftreten. Und sie kon-
nen sich wechselseitig verstirken.

Negative Auswirkungen auf den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind auch moglich:
. durch heute noch unbekannte Risiken,
. durch heute als nicht wesentlich betrachtete Risiken.

Bei den SCHULDVERSCHREIBUNGEN handelt es sich um BONITATSABHANGIGE SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN. Bei diesen hingen die Zins- und die Riickzahlung vom Nichteintritt eines KREDITER-
EIGNISSES bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNER(N) ab.

Ein KREDITEREIGNIS wird nur unter den folgenden Umstéinden beachtet: Die EMITTENTIN hat auf-
grund offentlich zuginglicher Informationen Kenntnis vom Eintritt eines KREDITEREIGNISSES bei
einem REFERENZSCHULDNER. Dabei miissen alle VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES
KREDITEREIGNISSES bei dem oder den betroffenen REFERENZSCHULDNER(N) erfiillt sein.

Hinweis in diesem Zusammenhang: Ist in diesen Risikofaktoren von einem KREDITEREIGNIS bei
einem REFERENZSCHULDNER die Rede, so gilt Folgendes: Es sind nur solche KREDITEREIGNISSE
gemeint, fiir die alle in den Emissionsbedingungen beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR DEN
EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES vorliegen. Dies gilt insbesondere dann, wenn das KREDITER-
EIGNIS Ausloser fiir eine Reduzierung oder Verschiebung der Zins- und/oder Riickzahlung der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist.

Eine Anlage in BONITATSABHANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist mit erheblichen Risiken ver-
bunden. Sie tragen das Bonititsrisiko der EMITTENTIN und des jeweiligen REFERENZ-
SCHULDNERS, auf den sich die SCHULDVERSCHREIBUNGEN beziehen. Sie konnen daher den
von Thnen bezahlten Kaufbetrag ganz (Totalverlust) oder teilweise verlieren.

Hinweis in diesem Zusammenhang: Der fiir den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlte
Kautbetrag schlie3t hier und im Folgenden alle mit dem Kauf verbundenen Kosten ein.
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Sie sollten bei der Entscheidung iiber den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN alle weiteren In-
formationen iiber die SCHULDVERSCHREIBUNGEN und die EMITTENTIN beachten:

. Informationen in diesem BASISPROSPEKT sowie in etwaigen Nachtrigen dazu.

° Informationen im REGISTRIERUNGSFORMULAR vom 17. April 2018 (das "REGISTRIE-
RUNGSFORMULAR"), dessen Angaben per Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezo-
gen werden.

. Informationen in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
und der jeweils beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung (zusammen die
"ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN").

Eine Anlage in diese SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist fiir Sie nur geeignet, wenn Sie mit BONI-
TATSABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN vertraut sind. Sie sollten deshalb alle Risiken ken-
nen, die mit dem Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN verbunden sind. Insbesondere sollten Sie
sich des Risikos eines moglichen Verlusts bis hin zum Totalverlust bewusst sein.

2.1 Risikofaktoren im Zusammenhang mit der EMITTENTIN

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die in Bezug auf die EMITTENTIN bestehen. Sie konnen
die Féahigkeit der EMITTENTIN beeintrichtigen, die Thnen gegeniiber bestehenden Verpflichtungen
aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu erfiillen:

2.1.1 Risiken in Bezug auf die HVB als EMITTENTIN

Die Risikofaktoren in Bezug auf die HVB als EMITTENTIN, die im REGISTRIERUNGSFORMULAR
enthalten sind, werden an dieser Stelle in den BASISPROSPEKT einbezogen.

Potenzielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des REGISTRIERUNGSFORMULAR ent-
haltenen Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthilt, die die Vermodgenswer-
te, VERBINDLICHKEITEN und die Finanzlage der HVB und ihre Fihigkeit zur Erfiillung ihrer Ver-
pflichtungen aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN beeintrichtigen kdnnen.

2.1.2 Risiken aus moglichen Interessenkonflikten

Die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen konnen Interessen verfolgen, die Ihre
Interessen nicht beriicksichtigen oder ihnen widersprechen. Dies kann im Zusammenhang
mit der Durchfiihrung weiterer Transaktionen, Geschéftsbeziehungen mit dem jeweiligen
REFERENZSCHULDNER oder der Ausiibung anderer Funktionen erfolgen. Mogliche Interes-
senkonflikte konnen den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN mindern.

Hinweis in diesem Zusammenhang: Soweit im Folgenden die EMITTENTIN erwihnt wird, sind
damit auch die EMITTENTIN und ihre verbundenen Unternehmen gemeint.
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(a) Weitere Transaktionen

Die EMITTENTIN ist tdglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen-, Kredit-
derivate- und Rohstoffmirkten titig. Sie kann daher fiir eigene Rechnung oder fiir Kundenrech-
nung Geschifte mit direktem oder indirektem Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN abschlie-
Ben. Dabei kann die EMITTENTIN beim Abschluss dieser Geschifte handeln, als ob die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN nicht ausgegeben wiren.

Weiterhin kann die EMITTENTIN Geschifte in Bezug auf den jeweiligen REFERENZSCHULDNER
abschliefen. Solche Geschifte konnen sich negativ auf den Wert und/oder die Handelbarkeit der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN auswirken. Dabei kann die EMITTENTIN wirtschaftliche Interessen
verfolgen, die Thren Interessen widersprechen.

Die EMITTENTIN kann SCHULDVERSCHREIBUNGEN fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter
kaufen und verkaufen sowie weitere SCHULDVERSCHREIBUNGEN emittieren. Diese Geschifte kon-
nen den Wert der von lhnen erworbenen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mindern. Die Einfiithrung
weiterer, konkurrierender Produkte auf dem Markt kann den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
beeintrachtigen.

(b) Geschidiftliche Beziehungen

Die EMITTENTIN kann in einer Geschiftsbeziehung zu dem jeweiligen REFERENZSCHULDNER ste-
hen. Eine solche Geschiftsbeziehung kann beispielsweise gekennzeichnet sein durch:

° eine Kreditvergabe,

. die Unterstiitzung bei Kapitalmarktfinanzierungen als Konsortialbank oder Finanzbe-
rater oder in vergleichbarer Funktion,

. Verwahraktivititen,
. geschiftliche Aktivititen im Zusammenhang mit dem Management von Risiken, oder
. Beratungs- und Handelsaktivititen.

Dies kann den Wert der von Ihnen erworbenen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mindern.

In Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN bedeutet das Folgendes: Die EMITTENTIN kann MaB3-
nahmen ergreifen, die sie fiir angemessen hilt, um ihre eigenen Interessen aus dieser Geschifts-
beziehung zu wahren. Dabei muss die EMITTENTIN die Auswirkungen auf die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN und auf Sie als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht beriicksichtigen.

Die EMITTENTIN kann Transaktionen durchfiihren und Geschifte eingehen oder an diesen betei-
ligt sein, welche die Bonitit des REFERENZSCHULDNERS beeinflussen. Solche Geschiftsbeziehun-
gen zum REFERENZSCHULDNER konnen mittelbar die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines KRE-
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DITEREIGNISSES und damit den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN negativ beeinflussen. Dies
kann zu einem Interessenkonflikt auf Seiten der EMITTENTIN fiihren.

Die EMITTENTIN gibt die SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht aus, um zum eigenen Vorteil Risiken
zu verlagern. D.h. mit Ausgabe der SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden keine Risiken aus der
Vergabe von Krediten an den REFERENZSCHULDNER auf Sie iibertragen. Die EMITTENTIN wird bei
Emission der SCHULDVERSCHREIBUNGEN Absicherungsgeschifte titigen, um sich gegen die Risi-
ken aus der Begebung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN abzusichern.

Sie sollten daher beachten: Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN
sind unabhédngig vom Bestehen oder der Hohe eines Kredit-Engagements der EMITTENTIN beim
jeweiligen REFERENZSCHULDNER. Insbesondere ist es nicht erforderlich, dass die EMITTENTIN
durch den Eintritt eines KREDITEREIGNISSES beim REFERENZSCHULDNER einen Verlust erleidet.
Zins- und Riickzahlungen aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen reduziert werden oder ent-
fallen, selbst wenn ihr selbst kein Schaden entsteht.

(c) Funktionen der EMITTENTIN

Die EMITTENTIN fiihrt in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN die Funktion der Hauptzahl-
stelle aus. AuBerdem kann die EMITTENTIN gemill den EMISSIONSBEDINGUNGEN bestimmte Fest-
legungen treffen:

. Die EMITTENTIN kann KREDITEREIGNISSE ermitteln.

. Die EMITTENTIN kann den fiir den RESTWERT relevanten ENDKURS berechnen.

° Die EMITTENTIN kann RECHTSNACHFOLGER des REFERENZSCHULDNERS festlegen.
. Die EMITTENTIN kann andere Berechnungen oder Anpassungen vornehmen.

Die EMITTENTIN legt unter anderem den Eintritt eines KREDITEREIGNISSES und unter Umsténden
den ENDKURS selbst fest. Dabei kann sie auch einen fiir Sie nachteiligen Kurs fiir die BEWER-
TUNGSVERBINDLICHKEITEN des betreffenden REFERENZSCHULDNERS auswihlen. Sie sollten beach-
ten, dass die Ausiibung dieser Funktionen den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN beeintrichti-
gen kann.

Ferner kann die EMITTENTIN nach dem Eintritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf den REFE-
RENZSCHULDNER an einem ISDA-Auktionsverfahren teilnehmen. In diesem Verfahren wird der
Wert der VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS bestimmt. Dabei kann die EMITTENTIN
Handlungen im eigenen Interesse unter Beachtung des Regelwerks der ISDA vornehmen. Die
Auswirkungen dieser Handlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN und auf Sie als INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN muss die EMITTENTIN nicht beriicksichtigen. Sie sollten beachten,
dass die Teilnahme an einem ISDA-Auktionsverfahren den RESTWERT und damit den Wert der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN mindern kann.
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(d) Informationen bezogen auf den Referenzschuldner

Die EMITTENTIN kann iiber den jeweiligen REFERENZSCHULDNER wesentliche, nicht offentliche
Informationen besitzen. Diese Informationen konnen Thnen unbekannt sein. Die EMITTENTIN ist
nicht verpflichtet, Ihnen derartige Informationen iiber den jeweiligen REFERENZSCHULDNER of-
fenzulegen. Sie sind daher bei der Analyse des Bonititsrisikos des REFERENZSCHULDNERS von
offentlich verfiigbaren Informationen abhiingig.

(e) Emissionspreisbestimmung

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden zu einem von der jeweiligen EMITTENTIN festgelegten
Preis (der "EMISSIONSPREIS") angeboten. Der EMISSIONSPREIS basiert auf internen Preisbil-
dungsmodellen der jeweiligen EMITTENTIN. Er kann hoher als der Marktwert der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN sein. Im EMISSIONSPREIS kann zusitzlich zu Ausgabeaufschligen, Verwaltungs-
entgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein, das fiir die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hingt von mehreren Faktoren ab.
Insbesondere vom platzierten Volumen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie von Marktgegeben-
heiten und Marktaussichten zum Zeitpunkt ihrer Begebung. Das Aufgeld wird auf den urspriing-
lichen mathematischen Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN aufgeschlagen. Es kann fiir jede
Emission anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgeldern
abweichen.

1)) Preisstellung durch die EMITTENTIN

Die EMITTENTIN oder ein anderes Unternehmen, das die EMITTENTIN bestellt, kann fiir die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN als Market Maker auftreten.

Der Market Maker (der "Market Maker") ist dafiir zustindig, die Preise der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN zu stellen, "Market Making" bedeutet, dass der Market Maker unter gewohnlichen
Marktumstianden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu denen er bereit ist, die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN in einem gewissen Volumen zu handeln. Durch ein Market Making kann die
Liquiditit und/oder der Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN erheblich beeinflusst werden. Die
vom Market Maker gestellten Kurse konnen unter Umstédnden erheblich von dem finanzmathema-
tischen (inneren) Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu Ungunsten des Inhabers abweichen und
entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches Market Making und in
einem liquiden Markt bilden wiirden.

(g) Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner konnen von der jeweiligen EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhingigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei Platzierungsprovisi-
onen handelt es sich um einmalige Provisionszahlungen. Diese konnendem Vertriebspartner al-
ternativ in Form eines Abschlags auf den Emissionspreis gewihrt werden. Die Zahlung von Be-
standsprovisionen erfolgt hingegen auf laufender Basis und richtet sich nach dem durch den Ver-
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triebspartner platzierten und zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden Volumen der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN. Die Hohe der jeweiligen Zuwendung wird zwischen der jeweiligen EMITTENTIN
und dem jeweiligen Vertriebspartner vereinbart. Diese kann sich dndern und im Hinblick auf ein-
zelne Vertriebspartner und Serien von SCHULDVERSCHREIBUNGEN unterscheiden.

2.2 Risiken die direkt mit dem Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN verbunden sind

Im Folgenden finden Sie eine Beschreibung der wesentlichen Risiken, die mit dem Kauf der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN verbunden sind.

2.2.1 Risiken in Hinblick auf die Verzinsung und Riickzahlung der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken in Hinblick auf die Verzinsung und Riick-
zahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN dargestellt.

Eine Anlage in die SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist fiir Sie mit erheblichen Risiken verbun-
den. Bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES reduziert sich die Riickzahlung der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN erheblich. Der Betrag, den Sie dann zuriickerhalten, wird wesentlich geringer
sein, als der Kaufbetrag, den Sie fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlt haben. Dariiber hin-
aus konnen Sie bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES Zinsverluste erleiden.

In den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist festgelegt, auf welchen
PRODUKTTYP sich die SCHULDVERSCHREIBUNGEN beziehen.

e REFERENZSCHULDNER ist ein einzelnes Unternehmen (Produkttyp 1).

In diesem Fall tragen Sie das Bonititsrisiko der EMITTENTIN und das Bonititsrisiko des
Unternehmens.

Hiervon hiingen die Verzinsung und die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ab.
e REFERENZSCHULDNER ist ein einzelner Staat (Produkttyp 2).

In diesem Fall tragen Sie das Bonititsrisiko der EMITTENTIN und das Bonititsrisiko dieses
Staates.

Hiervon hiingen die Verzinsung und die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ab.
e REFERENZSCHULDNER ist ein einzelnes Finanzinstitut (Produkttyp 3).

In diesem Fall tragen Sie das Bonititsrisiko der EMITTENTIN und das Bonitétsrisiko dieses
Finanzinstituts.

Hiervon hiingen die Verzinsung und die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ab.
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e REFERENZSCHULDNER sind mehrere Unternehmen (Produkttyp 4).

In diesem Fall tragen Sie das Bonitétsrisiko der EMITTENTIN und das Bonititsrisiko jedes
einzelnen dieser Unternehmen.

e REFERENZSCHULDNER sind mehrere Staaten (Produkttyp 5).

In diesem Fall tragen Sie das Bonititsrisiko der EMITTENTIN und das Bonitétsrisiko jedes
einzelnen dieser Staaten.

e REFERENZSCHULDNER sind mehrere Finanzinstitute (Produkttyp 6).

In diesem Fall tragen Sie das Bonititsrisiko der EMITTENTIN und das Bonitétsrisiko jedes
einzelnen dieser Finanzinstitute.

Hiervon hingen die Verzinsung und die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ab. Das
bedeutet: Ein KREDITEREIGNIS kann fiir jeden der REFERENZSCHULDNER gesondert eintreten. Die
Hohe der Verzinsung und der Riickzahlung reduziert sich mit jedem KREDITEREIGNIS anteilig.

(sehen Sie dazu im Einzelnen Abschnitt 2.2.1(b)).

Wenn sich der Eintritt eines Kreditereignisses abzeichnet, konnen sich auerdem Zahlungen auf
die SCHULDVERSCHREIBUNGEN verschieben: Sowohl ZINSZAHLUNGEN als auch die RUCKZAHLUNG
konnen zu einem spéteren Termin erfolgen, als Sie erwarten.

Unter Umstinden kann Ihnen sogar ein Totalverlust entstehen. Dies ist z.B. unter folgenden
Umstiinden der Fall:

Die Wahrscheinlichkeit, dass der REFERENZSCHULDNER seine VERBINDLICHKEITEN bezahlt,
wird von Marktteilnehmern mit null (0) bewertet. Das bedeutet, dass auch der Wert der
Anleihen des REFERENZSCHULDNERS mit null (0) bewertet wird. Der RESTWERT und damit
die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist dann null (0). Sie erleiden einen voll-
stindigen Verlust des von Thnen fiir den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlten
Kaufbetrags. Sollten Sie bereits Zinszahlungen erhalten haben, reduziert sich Ihr Totalver-
lust um den Betrag dieser Zinszahlungen.

(a) Risiken hinsichtlich des REFERENZSCHULDNERS
(A)  Bonititsrisiko

Als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN tragen Sie das Bonititsrisiko des REFERENZ-
SCHULDNERS.

Eine Anlage in die SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist mit erheblichen Risiken verbunden. Der Grund:
Sie tragen zusétzlich das Bonititsrisiko des oder der REFERENZSCHULDNER. Das Risiko aus den
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SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist daher erheblich hoher, als bei einer vergleichbaren Anlage in fest-
oder variabel verzinsliche Schuldverschreibungen.

Die Verzinsung und die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN hingen davon ab, ob bei
einem oder mehreren REFERENZSCHULDNER(N) ein KREDITEREIGNIS eintritt.

KREDITEREIGNISSE kennzeichnen aus Sicht der Gldubiger des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS
den Eintritt oder den drohenden Eintritt von verschiedenen wirtschaftlich nachteiligen Umstén-
den. Sie sind damit Ausdruck einer wesentlichen negativen Bonitidtsentwicklung des REFERENZ-
SCHULDNERS.

Es gibt verschiedene KREDITEREIGNISSE fiir den REFERENZSCHULDNER. Dazu gehoren:

° Wenn ein Unternehmen der/ein REFERENZSCHULDNER 1ist:
- die INSOLVENZ des REFERENZSCHULDNERS,
- die NICHTZAHLUNG des REFERENZSCHULDNERS auf eine VERBINDLICHKEIT, oder

- die RESTRUKTURIERUNG einer VERBINDLICHKEIT.

° Wenn ein Staat der REFERENZSCHULDNER ist:
- die NICHTZAHLUNG einer VERBINDLICHKEIT,
- die NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM einer VERBINDLICHKEIT, oder

- die RESTRUKTURIERUNG einer VERBINDLICHKEIT.

. Wenn ein Finanzinstitut der REFERENZSCHULDNER ist:

- die Insolvenz des REFERENZSCHULDNERS,
- die Nichtzahlung des REFERENZSCHULDNERS auf eine VERBINDLICHKEIT,
- die RESTRUKTURIERUNG einer VERBINDLICHKEIT, oder

- eine STAATLICHE INTERVENTION bezogen auf den Inhalt von VERBINDLICHKEITEN
des REFERENZSCHULDNERS.

Bitte beachten Sie, dass auch ein Wihrungswechsel oder der Austritt aus dem Euro ein KREDIT-
EREIGNIS beim REFERENZSCHULDNER darstellen kann. Das ist der Fall, wenn sich durch den Wih-
rungswechsel die Verpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS aus seinen VERBINDLICHKEITEN
reduzieren.

Ein KREDITEREIGNIS ist im Rahmen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN maf3geblich, wenn die EMIT-
TENTIN eine diesbeziigliche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verdffentlicht. Die EMISSIONSBEDIN-
GUNGEN legen die Zeitrdume fiir den Eintritt eines KREDITEREIGNISSES und die Verdffentlichung
einer KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG durch die EMITTENTIN fest.
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Nach dem Eintritt eines KREDITEREIGNISSES hinsichtlich des REFERENZSCHULDNERS kommen
Thnen spitere positive (wirtschaftliche) Entwicklungen des REFERENZSCHULDNERS nicht zugute.
Insbesondere konnen die Folgen des Eintritts eines KREDITEREIGNISSES nicht riickgingig gemacht
werden. Sie sollten also von Folgendem ausgehen: Eine Anlage in die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
kann mit einem hoheren Risiko verbunden sein, als z.B. eine Direktanlage in Anleihen des REFE-
RENZSCHULDNERS.

Zudem kann ein Ereignis eintreten, das sich negativ auf die Bonitét des betreffenden REFERENZ-
SCHULDNERS auswirkt. Selbst wenn dies nicht zum Eintritt eines KREDITEREIGNISSES fiihrt, kann
der Kurs der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sinken. Wenn Sie Thre SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu
diesem Zeitpunkt im Sekunddrmarkt verkaufen, kann Ihnen ein erheblicher Verlust entstehen.
Der von Thnen erzielte Verkaufserlos kann dann wesentlich geringer sein, als der von Thnen be-
zahlte Kaufbetrag.

B) Komplexe Analyse

Die Analyse der mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN verbundenen Risiken ist komplex. Ins-
besondere kann es fiir Sie sehr schwer sein, die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines KRE-
DITEREIGNISSES abzuschitzen.

Die mit dem jeweiligen REFERENZSCHULDNER verbundenen Risiken und die Analyse der Wahr-
scheinlichkeit des Eintritts eines KREDITEREIGNISSES sind komplex. Sie sind nicht gleichzusetzten
mit Anlageentscheidungen in andere nicht BONITATSABHANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN der
EMITTENTIN oder anderer Unternehmen oder Finanzinstitute.

Der Handel und die Preisbestimmung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind abhéngig vom Handel
und der Preisbestimmung der Kreditrisiken der REFERENZSCHULDNER. Handel und Preisbestim-
mung dieser Kreditrisiken erfolgen an weniger transparenten Mérkten und auB3erhalb von Han-
delsplitzen.

AuBerdem ist es moglich, dass nicht alle Anleihen oder VERBINDLICHKEITEN des jeweiligen RE-
FERENZSCHULDNERS an Handelsplidtzen gehandelt werden. Dies kann es erschweren, die Wahr-
scheinlichkeit des Eintritts eines KREDITEREIGNISSES beim REFERENZSCHULDNER zu analysieren.

Sie sollten daher beriicksichtigen, dass Informationen zur Analyse von Bonititsrisiken nicht voll-
umfinglich oder tagesgenau offentlich zugénglich sein konnen. Fiir die Einschétzung des Boni-
titsrisikos des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS sollten Sie folgende Informationen beachten
und analysieren. Sie sollten sie Threr Anlageentscheidung zu Grunde legen:

e sidmtliche offentlich verfiigbaren Informationen iiber die Leistungsfiahigkeit bzw. die Fi-
nanzsituation des REFERENZSCHULDNERS, und

e die verdffentlichten Finanzinformationen bzw. die verdffentlichte Staatsverschuldung.
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Die Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER ein KRE-
DITEREIGNIS eintritt, hdngt unter anderem von folgenden Faktoren ab:

e von der Finanz- und Ertragslage und anderer Kenndaten des betreffenden REFERENZ-
SCHULDNERS,

e von der allgemeinen Konjunktur,
e von der Lage an bestimmten Mirkten,

e von politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen,
oder

¢ von Anderungen der geltenden Zinssitze.

Sie sollten daher den bzw. die REFERENZSCHULDNER eingehend priifen. Insbesondere sollten Sie
eigene Nachforschungen und Analysen hinsichtlich der Bonitiit des bzw. REFERENZSCHULDNER(S)
vornehmen. Auferdem sollten Sie die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines KREDITEREIGNISSES
in Bezug auf den bzw. die REFERENZSCHULDNER analysieren.

Ihnen sollte bewusst sein, dass sich die Finanz- und Ertragslage von REFERENZSCHULDNERN bzw.
die Staatsverschuldung von staatlichen REFERENZSCHULDNERN dndern kann. Auch die anderen
vorstehend genannten Parameter konnen sich wihrend der Laufzeit der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN nachteilig verdndern. Dabei sollten Sie beachten, dass Informationen zur Analyse von Kre-
ditrisiken nicht vollumfinglich oder tagesgenau 6ffentlich zugénglich sein miissen.

© Risiken aus dem Sanierungs- und Abwicklungsrecht im Falle des Produkttyps 3 und
Produkttyps 6

Der Inhalt und die Reichweite der anwendbaren staatlichen Sanierungs- und Abwicklungs-
gesetzgebung kann die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses erhohen.

Das auf ein Finanzinstitut anwendbare Sanierungs- und Abwicklungsrecht kann erhebliche Ein-
griffe und Einschnitte in VERBINDLICHKEITEN eines Finanzinstituts zulassen. Manahmen bis hin
zu einem Schuldenschnitt sind denkbar. Alle diese Maflnahmen kénnen moglicherweise bereits
im Vorfeld einer Insolvenz vorgenommen werden. Insbesondere konnen solche Mallnahmen
durchgefiihrt werden, wenn das Finanzinstitut auszufallen droht oder beispielsweis ein Entzug der
Banklizenz zu befiirchten ist.

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf Finanzinstitute miissen Sie also besonders beachten:
Sie sind in hohem Maf3e vom Inhalt und der Reichweite der anwendbaren staatlichen Sanierungs-
und Abwicklungsgesetzgebung abhingig.
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(D)  Konzentrationsrisiken im Falle des Produkttyps 4, 5 und 6

Bei einer Konzentration der REFERENZSCHULDNER auf eine Branche erhoht sich das Risiko
einer Verschlechterung der Bonitit aller REFERENZSCHULDNER.

Sie sollten bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf mehrere REFERENZSCHULDNER beachten,
dass sich die Bonitit eines jeden REFERENZSCHULDNERS verschlechtern kann. Die Verschlechte-
rung der Bonitdt der REFERENZSCHULDNER fiihrt zu einem Sinken des Preises der betroffenen
SCHULDVERSCHREIBUNG. Bei einer Konzentration der REFERENZSCHULDNER in einer Branche
erhoht sich das Risiko einer Verschlechterung der Bonitit aller REFERENZSCHULDNER. Dies liegt
daran, dass sich die Bonitit aller REFERENZSCHULDNER verschlechtern kann, wenn sich die Rah-
menbedingungen fiir die betreffende Branche verschlechtern. Das Gleiche gilt, wenn die REFE-
RENZSCHULDNER dhnlichen finanziellen oder anderen Zhnlichen Risiken ausgesetzt sind.

(E) Risiken bei Referenzschuldnern aus Schwellenliindern

SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf REFERENZSCHULDNER aus Schwellenliindern bezie-
hen, sind mit zusitzlich Risiken verbunden.

REFERENZSCHULDNER der SCHULDVERSCHREIBUNGEN kann auch ein Schwellen- oder Entwick-
lungsland oder ein Unternehmen aus einem solchen Land sein. Solche SCHULDVERSCHREIBUNGEN
sind mit zusétzlichen Risiken verbunden. Diese konnen rechtlicher, politischer und wirtschaftli-
cher Art (einschlieBlich eines Wéhrungsverfalls) sein.

Bei Schwellen- und Entwicklungslindern bestehen erhebliche rechtliche, wirtschaftliche und
politische Risiken. Diese Risiken konnen groBer sein als fiir EU-Mitgliedsstaaten oder andere
Industrieldnder. Zu den Risiken gehoren die instabile politische oder wirtschaftliche Lage, erhoh-
te Inflation sowie erhohte Wihrungsrisiken. Zudem konnen iiber REFERENZSCHULDNER aus
Schwellen- und Entwicklungsldndern weniger offentlich zugingliche Informationen verfiigbar
sein. Wertpapierméirkte in Schwellenlindern konnen ein erheblich geringeres Handelsvolumen
als entwickelte Mérkte haben. Sie sind moglicherweise weniger liquide als entwickelte Wertpa-
piermirkte in Industrielindern. Auch die Kurse an solchen Wertpapiermérkten schwanken erfah-
rungsgemil stirker.

F) Keine Nachforschungen und Zusicherungen der EMITTENTIN; keine Informationen
durch die EMITTENTIN

Sie tragen das Risiko, dass Sie iiber den REFERENZSCHULDNER nicht vollstindig informiert
sind. Nicht alle Informationen iiber den REFERENZSCHULDNER werden offentlich verfiigbar
sein.

Die EMITTENTIN stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS
an. Sie konnen nicht darauf vertrauen, dass Ereignisse in Bezug auf den betreffenden REFERENZ-
SCHULDNER veroffentlich werden. Insbesondere miissen Ereignisse, die (kurz) vor Ausgabe der
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SCHULDVERSCHREIBUNGEN eingetreten sind, nicht bereits in 6ffentlich zugénglichen Quellen ver-
offentlicht sein.

Die EMITTENTIN gibt keine Zusicherungen oder Garantien hinsichtlich der Bonitiit der REFERENZ-
SCHULDNER ab. Bitte beachten Sie daher Folgendes: Die Auswahl eines REFERENZSCHULDNERS
fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN basiert nicht auf den Einschédtzungen der EMITTENTIN beziig-
lich dessen zukiinftiger Bonitédtsentwicklung.

AuBlerdem verfiigt die EMITTENTIN wiéhrend der Laufzeit der SCHULDVERSCHREIBUNGEN mogli-
cherweise iiber nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf den jeweiligen REFERENZSCHULD-
NER. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, IThnen diese Informationen offen zu legen. Dies gilt
auch dann, wenn die EMITTENTIN diese Informationen nicht vertraulich behandeln muss. Die
EMITTENTIN ist auch nicht verpflichtet, Sie iiber die wirtschaftliche Entwicklung der REFERENZ-
SCHULDNER auf dem Laufenden zu halten. Das gilt auch fiir Informationen, die den Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES oder einer Rechtsnachfolge beim jeweiligen REFERENZSCHULDNER nahele-
gen.

Deshalb besteht das Risiko, dass die EMITTENTIN Thnen gegeniiber einen Informationsvorsprung
hinsichtlich der REFERENZSCHULDNER hat.

(G)  Bonititsentwicklung eines REFERENZSCHULDNERS

Sie tragen das Risiko, dass sich die kiinftige wirtschaftliche Entwicklung des REFERENZ-
SCHULDNERS verschlechtert.

Von der zuriickliegenden (wirtschaftlichen) Entwicklung des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS
lasst sich nicht auf seine zukiinftige (wirtschaftliche) Entwicklung schlieffen. Dies gilt auch fiir
die zuriickliegende Entwicklung vergleichbarer Unternehmen, Finanzinstitute oder Staaten. Da-
her unterliegen Sie Unsicherheiten im Hinblick auf die kiinftige (wirtschaftliche) Entwicklung
des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS. Statistiken iiber Ausfille in der Vergangenheit beriicksich-
tigen moglicherweise nicht die Ereignisse, die fiir Ihre SCHULDVERSCHREIBUNGEN KREDITEREIG-
NISSE darstellen.

(b) Kreditereignisabhdngigkeit der Verzinsung und Riickzahlung

Sie tragen mit Erwerb der SCHULDVERSCHREIBUNGEN das Insolvenzrisiko der EMITTENTIN
und das Risiko des Eintritts eines KREDITEREIGNISSES beim REFERENZSCHULDNER. Dieses
kann sich auf die Riickzahlung und die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN auswir-
ken. Ein Totalverlust des von Ihnen bezahlten Kaufbetrags ist moglich.

(A) SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem REFERENZSCHULDNER (PRODUKTTYP 1, 2 und
3)

Bei den SCHULDVERSCHREIBUNGEN besteht Thr Risiko nicht nur darin, dass die EMITTENTIN Zah-
lungen bei deren Filligkeit nicht leisten kann.
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Sie tragen auBerdem das Risiko, dass sich die Bonitit des REFERENZSCHULDNERS verschlechtert.
Das kann dazu fiihren, dass dieser seinen Zahlungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen
kann. Beim REFERENZSCHULDNER kann somit ein sogenanntes KREDITEREIGNIS eintreten. In die-
sem Fall kann es zu einer Reduzierung der Riickzahlung und Aufhebung der Verzinsung der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN kommen.

Im Einzelnen bedeutet das Folgendes:
Verzinsung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN entfillt nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES ab
dem in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN genannten Zeitpunkt. Tritt das Kreditereignis vor dem
ersten ZINSZAHLUNGSTAG ein, konnen Sie sogar gar keine Zinsen fiir hre SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN erhalten.

Riickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Ist beim REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eingetreten, so hat das insbesondere auch
erhebliche Auswirkungen auf die Riickzahlung Ihrer SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Denn nach der
Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG wird nicht der FESTGELEGTE NENNBETRAG
der SCHULDVERSCHREIBUNGEN am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zuriickgezahlt. Stattdes-
sen erhalten Sie den RESTWERT am RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG. Der RESTWERT liegt in der
Regel weit unter dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Er kann auch
mit null (0) bewertet werden. Sie erhalten dann gar keine Riickzahlung. Der RESTWERT-
RUCKZAHLUNGSTAG kann vor oder nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG liegen.

Der RESTWERT bestimmt sich danach, wie VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS in
einem ISDA-Auktionsverfahren oder nach billigem Ermessen der EMITTENTIN bewertet werden.

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.
Annahme: Es findet ein ISDA-Auktionsverfahren statt.

Der RESTWERT wird auf der Grundlage des AUKTIONS-ENDKURSES der VERBIND-
LICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS festgelegt.

AUKTIONS-ENDKURS: 8%
RESTWERT: EUR 800 (8% voN EUR 10.000).
Der RESTWERT (EUR 800) wird an Sie gezahlt, sobald er festgestellt wurde.

Der RESTWERT kann zudem zusitzlich durch Abzug eines SWAP-AUFLOSUNGSBETRAGES der
EMITTENTIN reduziert werden. Der Abzug des SWAP-AUFLOSUNGSBETRAGES kann zu einem To-
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talverlust des Kaufbetrags fiihren, obwohl die SCHULDVERSCHREIBUNGEN einen positiven Rest-
wert haben.

Bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES ist die Wahrscheinlichkeit grof3, dass Sie nur einen geringen
Teil des von Thnen bezahlten Kaufbetrags zuriickerhalten. AuBerdem entstehen Thnen Zinsverlus-
te hinsichtlich noch nicht gezahlter Zinsen. Dies kann bis zu einem Totalverlust des von Thnen
bezahlten Kaufbetrags fiihren.

(B) SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN (PRODUKTTYP 4, 5
UND 6)

Bei den SCHULDVERSCHREIBUNGEN besteht Thr Risiko nicht nur darin, dass die EMITTENTIN Zah-
lungen bei deren Félligkeit nicht leisten kann.

Sie tragen auBerdem das Risiko, dass sich die Bonitit eines oder mehrerer REFERENZSCHULDNER
verschlechtert. Das kann dazu fiihren, dass der jeweilige REFERENZSCHULDNER seinen Zahlungs-
verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Beim betreffenden REFERENZSCHULDNER kann
somit ein sogenanntes KREDITEREIGNIS eintreten. In diesem Fall kann es zu einer Reduzierung
sowohl der Verzinsung als auch der Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN kommen.

Im Einzelnen bedeutet das Folgendes:
GEWICHTUNGSBETRAG und REDUZIERTER KAPITALBETRAG

Um die Risiken der Auswirkung von KREDITEREIGNISSEN bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit
mehreren REFERENZSCHULDNERN beurteilen zu konnen, miissen Sie Folgendes beachten:

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN entfillt auf jeden REFE-
RENZSCHULDNER ein GEWICHTUNGSBETRAG. Da die Gewichtungen der einzelnen REFERENZ-
SCHULDNER gleich sind, entspricht der GEWICHTUNGSBETRAG des einzelnen REFERENZSCHULD-
NERS dem gleichgewichteten Anteil am FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Im Falle von zwei REFERENZSCHULDNER betrigt der auf jeden REFERENZSCHULDNER entfal-
lende GEWICHTUNGSBETRAG EUR 5.000.

Im Falle von vier REFERENZSCHULDNER betrédgt der auf jeden REFERENZSCHULDNER entfal-
lende GEWICHTUNGSBETRAG EUR 2.500.

Der RESTWERT kann zudem zusétzlich durch Abzug eines Swap-Auflosungsbetrages der EMIT-
TENTIN reduziert werden. Der Abzug des SWAP-AUFLOSUNGSBETRAGES kann zu einem Totalver-
lust des Kaufbetrags fithren, obwohl die SCHULDVERSCHREIBUNGEN einen positiven Restwert
haben.
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Nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNER(N) gilt
Folgendes: Der REDUZIERTE KAPITALBETRAG ist Grundlage fiir die Berechnung der zukiinftigen
Zinsen sowie aller riickzahlbaren Betrige. Der REDUZIERTE KAPITALBETRAG entspricht dabei dem
FESTGELEGTEN NENNBETRAG abziiglich der GEWICHTUNGSBETRAGE derjenigen REFERENZ-
SCHULDNER, fiir die ein KREDITEREIGNIS eingetreten ist.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.
Annahme: Bei einem von vier REFERENZSCHULDNERN tritt ein KREDITEREIGNIS ein.
Der REDUZIERTE KAPTALBETRAG ist EUR 7.500 (EUR 10.000-EUR 2.500).

Verzinsung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN reduziert sich nach Eintritt eines KREDITEREIG-
NISSES ab dem in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN genannten Zeitpunkt.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000. RUCKZAHLUNG und ZINSZAHLUNGEN der
SCHULDVERSCHREIBUNG héngen von der Bonitit von vier REFERENZSCHULDNERN ab. Der
GEWICHTUNGSBETRAG pro REFERENZSCHULDNER betridgt dann EUR 2.500.

Annahme: Eintritt eines KREDITEREIGNISSES fiir einen REFERENZSCHULDNER.

Zunichst wird der REDUZIERTE KAPITALBETRAG ermittelt: EUR 10.000 minus GEWICH-
TUNGSBETRAG fiir den REFERENZSCHULDNER, der vom KREDITEREIGNIS betroffen ist (EUR
2.500). Der REDUZIERTE KAPITALBETRAG betrdgt EUR 7.500.

Die ZINSZAHLUNGEN an den ZINSZAHLUNGSTAGEN nach Eintritt des KREDITEREIGNISSES
werden auf der Grundlage des REDUZIERTEN KAPITALBETRAGS bestimmt (EUR 7.500). Sie
reduzieren sich also um 25%.

Tritt fiir alle REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS vor dem ersten Zinszahlungstag ein, kon-
nen Sie sogar keine Zinsen fiir lhre SCHULDVERSCHREIBUNGEN erhalten.

Riickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Ist fiir einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eingetreten, so hat das auch
erhebliche Auswirkungen auf die Riickzahlung Ihrer SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Denn nach der
Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG wird nicht mehr der FESTGELEGTE NENNBE-
TRAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zuriickgezahlt.
Stattdessen erhalten Sie folgende Zahlungen:
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Sie erhalten den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG.

Fiir jeden von einem KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNER erhalten Sie am
jeweiligen RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG den RESTWERT. Der RESTWERT fiir den betrof-
fenen REFERENZSCHULDNER wird bezogen auf seinen GEWICHTUNGSBETRAG bestimmt. Der
jeweilige RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG kann vor oder nach dem VORGESEHENEN RUCK-
ZAHLUNGSTAG liegen. Der RESTWERT liegt in der Regel weit unter dem GEWICHTUNGSBE-
TRAG. Er kann auch mit null (0) bewertet werden. Der RESTWERT bestimmt sich danach,
wie VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS in einem ISDA-Auktionsverfahren
oder nach billigem Ermessen der EMITTENTIN bewertet werden.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000. RUCKZAHLUNG und ZINSZAHLUNGEN der
SCHULDVERSCHREIBUNG héngen von der Bonitit von vier REFERENZSCHULDNERN ab. Der
GEWICHTUNGSBETRAG pro REFERENZSCHULDNER betridgt dann EUR 2.500.

Annahme: Eintritt eines KREDITEREIGNISSES fiir einen REFERENZSCHULDNER. Es findet ein
ISDA-Auktionsverfahren statt.

Zunichst wird der REDUZIERTE KAPITALBETRAG ermittelt: EUR 10.000 minus GEWICH-
TUNGSBETRAG fiir den REFERENZSCHULDNER, der vom KREDITEREIGNIS betroffen ist (EUR
2.500). Der REDUZIERTE KAPITALBETRAG betrdgt EUR 7.500.

Danach wird der RESTWERT bezogen auf den GEWICHTUNGSBETRAG fiir diesen betroffenen
REFERENZSCHULDNER bestimmt. Die Grundlage dafiir ist der AUKTIONS-ENDKURS.

AUKTIONS-ENDKURS: 8%
RESTWERT: EUR 200 (8% von EUR 2.500).

Der RESTWERT (EUR 200) wird an Sie gezahlt, sobald er festgestellt wurde. Den REDU-
ZIERTEN KAPITALBETRAG (EUR 7.500) erhalten Sie am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGS-
TAG.

Die ZINSZAHLUNGEN an den ZINSZAHLUNGSTAGEN nach Eintritt des KREDITEREIGNISSES
werden auf der Grundlage des REDUZIERTEN KAPITALBETRAGS bestimmt (EUR 7.500). Sie
reduzieren sich also um 25%.

Der RESTWERT kann zudem zuséitzlich durch Abzug eines Swap-Auflosungsbetrages der EMIT-
TENTIN reduziert werden. Der Abzug des SWAP-AUFLOSUNGSBETRAGES kann zu einem Totalver-
lust des Kaufbetrags fithren, obwohl die SCHULDVERSCHREIBUNGEN einen positiven Restwert
haben.

Tritt ein KREDITEREIGNIS ein, erhalten Sie sehr wahrscheinlich nur einen Bruchteil des von Thnen

bezahlten Kaufbetrags zuriick. AuBSerdem entstehen Thnen Zinsverluste hinsichtlich noch nicht

- 48 -



2. Risikofaktoren

gezahlter Zinsen. Dies kann bis zu einem Totalverlust des von Thnen bezahlten Kaufbetrags fiih-
ren, wenn fiir alle REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintritt.

(c) Kein Riickgriff gegeniiber REFERENZSCHULDNERN

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN begriinden kein Rechtsverhiiltnis zwischen Thnen und dem
jeweiligen REFERENZSCHULDNER. Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden von dem jeweiligen
REFERENZSCHULDNER weder garantiert noch anderweitig besichert.

Tritt ein KREDITEREIGNIS ein, so haben Sie keine Schadenersatz- oder sonstige Anspriiche gegen
den betroffenen REFERENZSCHULDNER. Ferner kommen Ihnen nach dem Eintritt eines KREDITER-
EIGNISSES etwaige positive Entwicklungen des betroffenen REFERENZSCHULDNERS nicht zugute.
Insbesondere konnen die in den EMISSIONSBEDINGUNGEN beschriebenen Folgen des Eintritts eines
KREDITEREIGNISSES nicht riickgiingig gemacht werden. Im Fall einer RESTRUKTURIERUNG sind
Sie nicht am Restrukturierungsprozess beteiligt. Sie sind insbesondere nicht berechtigt, den Rest-
rukturierungsprozesses ganz oder teilweise anzufechten. Eine Anlage in die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN ist moglicherweise mit einem hoheren Risiko verbunden als z.B. eine Direktanlage in
Anleihen des REFERENZSCHULDNERS.

(d) Ratinginformationen iiber REFERENZSCHULDNER
Sie tragen das Risiko, dass sich die Ratings des REFERENZSCHULDNERS verschlechtern.

Ratings werden von anerkannten Ratingagenturen auf Basis offentlicher und nicht 6ffentlicher
Informationen iiber einen REFERENZSCHULDNER erstellt. Verdffentlichte Ratings iiber einen RE-
FERENZSCHULDNER stellen trotz ihrer weiten Verbreitung lediglich eine komprimierte Bewer-
tungsgroBe dar. Ein Rating eines REFERENZSCHULDNERS spiegelt dessen Bonitidt wider. Das Ra-
ting beinhaltet eine Einschidtzung der Moglichkeiten des REFERENZSCHULDNERS, seinen Zah-
lungsverpflichtungen in der Zukunft nachzukommen. Jede Anderung des Ratings eines REFE-
RENZSCHULDNERS kann sich nachteilig auf den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN auswirken.

(e) Anderungen hinsichtlich der REFERENZSCHULDNER

Sie tragen das Risiko, dass sich wihrend der Laufzeit der SCHULDVERSCHREIBUNGEN der
bzw. die REFERENZSCHULDNER veridndern. Die Bonitit eines neuen REFERENZSCHULDNERS
kann schlechter sein als die des urspriinglichen REFERENZSCHULDNERS.

Der REFERENZSCHULDNER bzw. die Zusammensetzung der REFERENZSCHULDNER beim PRO-
DUKTTYP 4 kann sich dndern. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn ein REFERENZSCHULDNER
durch einen RECHTSNACHFOLGER ersetzt wird. Eine solche Ersetzung wird mit der Veroffentli-
chung einer entsprechenden RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG durch die EMITTENTIN wirksam.

Im Fall einer RECHTSNACHFOLGE tragen Sie das Risiko einer schlechteren Bonitiit des oder der
neuen REFERENZSCHULDNER. Thre SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen daher einen Wertverlust
erleiden. Zudem kann auch das Risiko des Eintritts eines KREDITEREIGNISSES bei dem oder den
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neuen REFERENZSCHULDNER(N) erhoht sein. Dieses Risiko tragen Sie als INHABER DER SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN. Daher ist es moglich, dass Sie durch die Anderung des oder der REFERENZ-
SCHULDNER(S) einen wirtschaftlichen Nachteil erleiden.

Im Einzelnen:

(A) SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem REFERENZSCHULDNER (PRODUKTTYP 1, 2 und
3)

Beim Produkttyp 1, 2 oder 3 ist die EMITTENTIN zu Folgendem berechtigt:

e Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem REFERENZSCHULDNER kann die EMITTENTIN
den REFERENZSCHULDNER im Fall einer RECHTSNACHFOLGE durch einen oder mehrere
RECHTSNACHFOLGER ersetzen. Die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN enthalten Bestimmun-
gen iiber die Auswahl des bzw. der RECHTSNACHFOLGER(S).

Oder

e die EMITTENTIN kann die SCHULDVERSCHREIBUNGEN auflerordentlich kiindigen, wenn es
mehr als einen RECHTSNACHFOLGER gibt. Aullerdem kann die EMITTENTIN auflerordent-
lich kiindigen, wenn sich der TRANSAKTIONSTYP des REFERENZSCHULDNERS #ndert. Dies
ist unter folgenden Voraussetzungen der Fall: Der RECHTSNACHFOLGER hat seinen Unter-
nehmenssitz in einem anderen Land als der urspriingliche REFERENZSCHULDNER. Deshalb
dndert sich nach den Handelsstandards der ISDA der TRANSAKTIONSTYP des neuen REFE-
RENZSCHULDNERS. Beispiel: Eine deutsche Gesellschaft wird auf Grund einer Fusion zu
einer amerikanischen Gesellschaft. Siehe zu den Risiken einer auBerordentlichen Kiindi-
gung Abschnitt 2.2.2 (f)).

Sie tragen jetzt das Risiko, dass ein KREDITEREIGNIS in Zukunft in Bezug auf den RECHTSNACH-
FOLGER als neuer REFERENZSCHULDNER eintreten kann. Falls die EMITTENTIN mehr als einen
RECHTSNACHFOLGER des REFERENZSCHULDNERS bestimmt, wird jeder der ausgewéhlten RECHTS-
NACHFOLGER zum REFERENZSCHULDNER. Sie tragen jetzt das Risiko, dass ein KREDITEREIGNIS in
Zukunft in Bezug auf jeden der RECHTSNACHFOLGER eintreten kann. Die SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN beziehen sich jetzt anteilig auf jeden der RECHTSNACHFOLGER.

B) SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN (Produkttyp 4, S
UND 6)

Beim Produkttyp 4, 5 und 6 ist die EMITTENTIN zu Folgendem berechtigt:

e Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN kann die EMITTEN-
TIN den von einer Rechtsnachfolge betroffene REFERENZSCHULDNER durch einen oder
mehrere RECHTSNACHFOLGER ersetzten. Die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN enthalten Be-
stimmungen iiber die Auswahl des bzw. der RECHTSNACHFOLGER(S).
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Oder

e die EMITTENTIN kann die SCHULDVERSCHREIBUNGEN auflerordentlich kiindigen, wenn es
mehr als einen RECHTSNACHFOLGER gibt. Aullerdem kann die EMITTENTIN aullerordent-
lich kiindigen, wenn sich der TRANSAKTIONSTYP des REFERENZSCHULDNERS éndert. Dies
ist unter folgenden Voraussetzungen der Fall: Der RECHTSNACHFOLGER hat seinen Unter-
nehmenssitz in einem anderen Land als der urspriingliche REFERENZSCHULDNER. Deshalb
dndert sich nach den Handelsstandards der ISDA der TRANSAKTIONSTYP des neuen REFE-
RENZSCHULDNERS. Beispiel: Eine deutsche Gesellschaft wird auf Grund einer Fusion zu
einer amerikanischen Gesellschaft. Siehe zu den Risiken einer aulerordentlichen Kiindi-
gung Abschnitt 2.2.2 (f)).

Sie tragen jetzt das Risiko, dass ein KREDITEREIGNIS in Zukunft in Bezug auf den RECHTSNACH-
FOLGER als neuer REFERENZSCHULDNER eintreten kann. Falls die EMITTENTIN mehr als einen
RECHTSNACHFOLGER des REFERENZSCHULDNERS bestimmt, wird jeder der ausgewéhlten RECHTS-
NACHFOLGER zum REFERENZSCHULDNER. Die Gewichtung des urspriinglichen REFERENZSCHULD-
NERS wird entsprechend der Anzahl der RECHTSNACHFOLGER aufgeteilt. Sie tragen jetzt das Risi-
ko, dass ein KREDITEREIGNIS zukiinftig in Bezug auf jeden RECHTSNACHFOLGER als neuen REFE-
RENZSCHULDNER eintreten kann.

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Annahme: Von vier REFERENZSCHULDNERN wird ein REFERENZSCHULDNER durch zwei
RECHTSNACHFOLGER ersetzt.

Der GEWICHTUNGSBETRAG der drei urspriinglichen REFERENZSCHULDNER betrdgt weiter
jeweils EUR 2.500. Der GEWICHTUNGSBETRAG der beiden RECHTNACHFOLGER betrigt je-
weils EUR 1.250.

Beim Produkttyp 4, 5 und 6 tragen Sie ein zusitzliches Risiko: Der RECHTSNACHFOLGER eines
REFERENZSCHULDNERS kann bereits REFERENZSCHULDNER sein. Dies fithrt dazu, dass sich die
Gewichtung des betroffenen REFERENZSCHULDNERS im Vergleich zu den anderen REFERENZ-
SCHULDNERN erhoht. Beim Eintritt eines KREDITEREIGNISSES bei diesem REFERENZSCHULDNER
entsteht daher ein hoheres Verlustrisiko als dies vor der Rechtsnachfolge der Fall war.

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Annahme: Es gibt vier REFERENZSCHULDNERN A, B, C und D. Der REFERENZSCHULDNER A
iibernimmt den REFERENZSCHULDNER D.
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A ist damit RECHTSNACHFOLGER von D. Der GEWICHTUNGSBETRAG von A erhoht sich auf
EUR 5.000. Die GEWICHTUNGSBETRAGE der REFERENZSCHULDNER B und C betragen unver-
dandert EUR 2.500.

Es kann sogar sein, dass sich bei einer SCHULDVERSCHREIBUNG mit zwei REFERENZSCHULDNERN
die Anzahl der REFERENZSCHULDNER auf einen reduziert. Dann verlieren Sie den Vorteil einer
Risikostreuung auf zwei REFERENZSCHULDNER.

1)) Beriicksichtigung von Entscheidungen des ISDA-Entscheidungskomitees

Wesentliche Entscheidungen im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN hiin-
gen vom Inhalt der Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES ab. Sie haben auf
die Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES keinerlei Einfluss.

Ereignisse und Sachverhalte, die fiir die Verzinsung und Riickzahlung der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN eine wichtige Rolle spielen, werden in den EMISSIONSBEDINGUNGEN definiert. Sie beru-
hen auf Standard-Bedingungen fiir Finanzinstrumente, die vom FEintritt eines KREDITEREIGNISSES
bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN abhéngen ("Kreditderivate").

Die Standard-Bedingungen werden als ,IJSDA Credit Derivatives Definitions* bezeichnet. Sie
wurden von der International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA) fiir ihre Mitglieder
im Jahr 2014 veroffentlicht ("ISDA-BEDINGUNGEN"). Diese ISDA-BEDINGUNGEN wendet ein
von ISDA gebildetes Gremium an. Das Gremium ist mit Hindlern und Kéufern von Kreditderiva-
ten besetzt. Es trigt den Namen "ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE".

Sie sollten sich bewusst sein, dass wesentliche Entscheidungen im Zusammenhang mit den
SCHULDVERSCHREIBUNGEN vom Inhalt der Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES
abhingen. Dies ist insbesondere bei Entscheidungen der Fall, ob ein KREDITEREIGNIS bei
einem REFERENZSCHULDNER vorliegt oder nicht.

Sie sollten beachten, dass die ISDA-BEDINGUNGEN, auf deren Grundlage das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE Entscheidung trifft, nicht in diesem BASISPROSPEKT verdffentlicht sind.
Die ISDA-BEDINGUNGEN sind zwar auf der Internetseite der ISDA veroffentlicht. Sie sind aber
dort nicht fiir jedermann einsehbar. Sie konnen nur kostenpflichtig und in englischer Sprache
erworben werden.

AuBerdem besteht das Risiko, dass nicht alle relevanten Bestimmungen der ISDA-BEDINGUNGEN
auf der Internetseite der ISDA eingesehen werden konnen. In diesem Fall werden Sie die Ent-
scheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES nicht nachvollziehen und iiberpriifen konnen.

Als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN haben Sie keinen Einfluss auf das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE oder dessen Regelwerk. Auch die Auswahl seiner Mitglieder konnen
Sie nicht beeinflussen. Die Mitglieder des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES sind Ihnen gegeniiber
in keiner Weise verpflichtet. Folglich haben Sie kein Recht, Anspriiche gegen die Mitglieder des
ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES ~ geltend zu machen. Die Mitglieder des ISDA-
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ENTSCHEIDUNGSKOMITEES sind nicht verpflichtet, die Richtigkeit von Informationen im Zusam-
menhang mit einer zu treffenden Entscheidung zu priifen. Auch sind sie nicht an vorhergehende
Entscheidungen gebunden. Bei einer vergleichbaren Sachverhaltslage konnen daher auch unter-
schiedliche Entscheidungen getroffen werden.

Veroffentlichungen, Feststellungen oder Beschliisse der ISDA und/oder des ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEES werden auf deren Internetseite verdffentlicht.'” Es besteht keine Pflicht
der EMITTENTIN, Sie iiber diese Verdffentlichungen, Feststellungen oder Beschliisse zu informie-
ren.

(2) Risiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des RESTWERTS

Der RESTWERT wird in der Regel durch Bezugnahme auf das Ergebnis eines von ISDA
durchgefiihrten Auktionsverfahrens festgelegt. Falls es ein solches Auktionsverfahren nicht
gibt, erfolgt eine Bestimmung durch die EMITTENTIN. Dabei wird die EMITTENTIN gegebe-
nenfalls das niedrigste Auktionsergebnis bzw. eine zu bewertende Verbindlichkeit mit dem
niedrigsten Kurs auswihlen. Thr Kapitalverlust nach einem KREDITEREIGNIS hingt von
diesen Feststellungen des RESTWERTS ab. Bei der Feststellung des RESTWERTES kann es zu
Verzogerungen kommen.

Die Berechnung des nach einem KREDITEREIGNIS bei einem REFERENZSCHULDNER zu zahlenden
RESTWERTs erfolgt mit dem sogenannten ENDKURS. Dieser entspricht in der Regel dem im Rah-
men des ISDA-Auktionsverfahrens ermittelten AUKTIONS-ENDKURS. Der AUKTIONS-ENDKURS
kann niedriger sein, als der Marktwert von Anleihen des REFERENZSCHULDNERS auf dem Sekun-
dédrmarkt fiir diese Anleihen.

Die ISDA kann in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER, der kein Staat ist, mehrere ISDA-
Auktionsverfahren durchfiihren. Wenn sie das tut, stehen mehrere AUKTIONS-ENDKURSE fiir die
Ermittlung des ENDKURSES zur Verfiigung. Dabei miissen Sie sich dariiber klar sein, dass der
niedrigste dieser AUKTIONS-ENDKURSE der ENDKURS fiir die Zwecke der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN ist. Sie haben als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN kein Mitwirkungsrecht in Bezug
auf das ISDA-Auktionsverfahren.

Sie sollten auch beachten, dass die EMITTENTIN den erforderlichen ENDKURS selbst bestimmt,
falls kein ISDA-Auktionsverfahren stattfindet. In diesen Fillen geht die EMITTENTIN wie folgt
vor: Die EMITTENTIN wihlt nach eigenem Ermessen eine Verbindlichkeit des betreffenden REFE-
RENZSCHULDNERS aus, die als BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT herangezogen werden soll. Voraus-
setzung ist, dass diese Verbindlichkeit die in den EMISSIONSBEDINGUNGEN vorgesehenen besonde-
ren Merkmale fiir BEWERTUNGSVERBINDLICHKEITEN erfiillt. Erfiillen mehrere VERBINDLICHKEI-
TEN diese Merkmale, so ist die Verbindlichkeit des REFERENZSCHULDNERS mit dem niedrigsten
Kurs (cheapest to deliver) die BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT.

10 http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ oder www.isda.org/credit
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Der RESTWERT kann zudem zusétzlich durch Abzug eines Swap-Auflosungsbetrages der EMIT-
TENTIN reduziert werden. Der Abzug des SWAP-AUFLOSUNGSBETRAGES kann zu einem Totalver-
lust des Kaufbetrags fithren, obwohl die SCHULDVERSCHREIBUNGEN einen positiven Restwert
haben.

Bitte beachten Sie auch, dass VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS nach einem KRE-
DITEREIGNIS voraussichtlich ganz oder teilweise ausgefallen sind. D.h.: Die VERBINDLICHKEITEN
des REFERENZSCHULDNERS werden von diesem nicht mehr bezahlt. Unter diesen Umsténden wer-
den diese ,,notleidenden VERBINDLICHKEITEN mit entsprechenden Abschligen gehandelt und
bewertet. D.h.: Sie werden zu einem Preis gehandelt, der ganz erheblich unter dem Preis der
VERBINDLICHKEITEN vor dem KREDITEREIGNIS liegt.

Das bedeutet fiir den RESTWERT der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, den Sie am RESTWERT-
RUCKZAHLUNGSTAG erhalten, im Falle der Durchfithrung eines ISDA-Auktionsverfahrens das
Folgende:

Annahme: Die Marktteilnehmer geben im ISDA-Auktionsverfahren Angebots- und Ver-
kaufskurse ab. Dies fiihrt zu einem Auktionsergebnis von 8% des Nennwertes der VER-
BINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS. Dann ist der AUKTIONS-ENDKURS (und damit
der ENDKURS fiir die Berechnung des RESTWERTES) 8%.

D.h.: Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nicht zu ithrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG
von EUR 10.000, sondern zu EUR 800 zuriickgezahlt.

Annahme: Die Teilnehmer am ISDA-Auktionsverfahren bewerten die Wahrscheinlichkeit,
dass der REFERENZSCHULDNER seine VERBINDLICHKEITEN bezahlt, mit null (0). In diesem
Fall ist der Restwert sogar EUR 0. Thnen verbleiben dann nur noch die an den ZINSZABH-
LUNGSTAGEN an Sie gezahlten Zinsen. Wurden vor Eintritt des KREDITEREIGNISSES keine
Zinsen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gezahlt, erleiden Sie sogar einen Totalverlust.

Damit tragen Sie das folgende Risiko: Nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES erhalten Sie
einen RESTWERT. Dieser liegt erfahrungsgemif weit unter 100% des FESTGELEGTEN NENN-
BETRAGS Threr SCHULDVERSCHREIBUNG. In unseren Beispiel EUR 800 anstatt EUR 10.000.
Unter bestimmten Umstinden kann IThnen sogar ein Totalverlust entstehen.

Bitte beachten Sie aulerdem: Eine Verbindlichkeit des REFERENZSCHULDNERS kann in einer an-
deren Wihrung als in Euro bestehen. Dieses Wihrungsrisiko kann sich im Rahmen des ISDA-
Auktionsverfahrens oder bei einer Bestimmung des ENDKURSES durch die EMITTENTIN negativ
auswirken.

Bei einem Staat oder einem Finanzinstitut als REFERENZSCHULDNER konnen die ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN fiir die Feststellung des RESTWERTS auflerdem auch Folgendes vorsehen:

Vermogenswerte werden herangezogen, die nach einer RESTRUKTURIERUNG bzw. STAATLICHEN
INTERVENTION durch Umwandlung oder Umtausch an Stelle von VERBINDLICHKEITEN des REFE-
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RENZSCHULDNERS treten. Das gilt auch dann, wenn das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG ge-
nannte KREDITEREIGNIS ein anderes Kreditereignis ist, beispielsweise eine NICHTZAHLUNG. Der
Wert dieser Vermogenswerte kann erheblich unter dem Wert anderer VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS liegen und sogar null (0) betragen.

Sie sollten beachten, dass der Tag, an dem der RESTWERT festgestellt wird, lingere Zeit nach dem
KREDITEREIGNISSES liegen kann. Diese Verzogerung kann sogar Monate betragen. Der Zeitpunkt
der Zahlung des RESTWERTES an Sie wird sich dementsprechend zeitlich verzogern. Die EMIT-
TENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzégerung zusitzlich Zinsen an Sie zu zah-
len.

(h) Verzogerungen von Zahlungen bei Verdacht auf Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Es kann liingere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS festgestellt hat. Sie
tragen deshalb das Risiko, dass Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN von der
EMITTENTIN verzogert werden. Die Zahlungsverschiebung kann bis zu einem Jahr und fiinf
BANKGESCHAFTSTAGE andauern.

Hiervon konnen sowohl Zinsen als auch die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN betrof-
fen sein. Verzogerungen sind moglich, wenn zum Zeitpunkt der Zahlung unklar ist, ob die Vo-
RAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES Vorliegen.

Beispiel:

° Die EMITTENTIN wartet ab, zu welchem Ergebnis das ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE
hinsichtlich des Vorliegens eines KREDITEREIGNISSES kommt.

. Bei Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM: Ei-
ne Zahlungsverschiebung erfolgt, wenn ein KREDITEREIGNIS aufgrund einer entspre-
chenden Ankiindigung droht. Die ausschlaggebende, offene Zahlungsverpflichtung
des REFERENZSCHULDNERS ist jedoch noch nicht fillig und konnte noch erfiillt wer-
den.

° Bei der Beriicksichtigung einer Nachfrist beim KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG:
Eine Zahlungsverschiebung erfolgt, wenn ein KREDITEREIGNIS aufgrund einer ent-
sprechenden ausgebliebenen Zahlung droht. Die ausschlaggebende, offene Zahlungs-
verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS ist zwar fillig, konnte jedoch noch erfiillt
werden.

Wenn die VORAUSSETZUNGEN fiir eine ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen, hat die EMITTENTIN
die folgenden Moglichkeiten: Sie kann den fillig werdenden ZINSBETRAG nach dem betreffenden
ZINSZAHLUNGSTAG zahlen. Und sie kann die Riickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS
verschieben.
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Verzogerte Zahlungen von Zinsen erfolgen spitestens am VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG bzw.
am VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG. Die verzogerte Riickzahlung des FESTGELEGTEN NENN-
BETRAGS erfolgt spitestens am VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG. Die EMITTENTIN ist nicht
verpflichtet, Thnen fiir den Zeitraum der Verzogerung Zinsen oder sonstige Betrdge zu zahlen.

(@) Die ISDA-Bedingungen und deren Auslegung konnen sich dndern

Sie tragen das Risiko, dass sich die ISDA-BEDINGUNGEN in der Zukunft indern. Auch kann
sich die Auslegung der ISDA-BEDINGUNGEN éAndern.

Diese Anderungen konnen sich in Entscheidungen der EMITTENTIN widerspiegeln. Beispielsweise
in der Entscheidung, ob ein KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER eingetre-
ten ist. Solche Anderungen konnen sich auch negativ auf IThre SCHULDVERSCHREIBUNGEN auswir-
ken.

Obwohl ISDA die ISDA-BEDINGUNGEN veroffentlicht hat, um Geschifte im Kreditderivatemarkt
zu vereinheitlichen, konnen diese unterschiedlich ausgelegt werden. Solche voneinander abwei-
chenden Auslegungen der Bestimmungen konnen sich ebenfalls nachteilig auf die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN auswirken.

G) Risiko im Hinblick auf die vorgesehenen Zinszahlungen bei Nichteintritt eines KRE-
DITEREIGNISSES

Fiir Sie besteht bei den SCHULDVERSCHREIBUNGEN wihrend der Laufzeit das Risiko eines
sinkenden Werts der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bei steigenden Marktzinssiitzen.

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem festen Zinssatz oder mit einer Stufenverzinsung tragen
Sie das folgende Risiko: Der Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN kann durch Veridnderungen des
Marktzinssatzes sinken. Der aktuelle Marktzinssatz auf dem Kapitalmarkt dndert sich fortlaufend.
Wenn der Marktzinssatz am Kapitalmarkt steigt, sinkt der Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN.
Verkaufen Sie die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in einer Phase steigender Marktzinsen, kann der
Verkaufserlos weit unter dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN lie-
gen. Liegt der Preis, zu dem Sie die SCHULDVERSCHREIBUNGEN verkaufen, unter dem Kaufbetrag,
den Sie bezahlt haben, entsteht IThnen ein Verlust.

2.2.2 Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Dariiber hinaus gelten die folgenden Risiken fiir alle unter diesem BASISPROSPEKT begebenen
SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

(a) Marktpreisrisiken

Die Bonititsentwicklung des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS und damit die Wertentwick-
lung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN withrend der Laufzeit stehen beim Kauf nicht fest. Die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nicht kapitalgeschiitzt.
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Der Markt fiir SCHULDVERSCHREIBUNGEN kann volatil sein und von zahlreichen Faktoren beein-
flusst werden. So kann sich wéhrend der Laufzeit der SCHULDVERSCHREIBUNGEN die Bonitit des
jeweiligen REFERENZSCHULDNERS deutlich verschlechtern. Eine solche Verschlechterung kann
eintreten, ohne dass der Eintritt eines KREDITEREIGNISSES unmittelbar bevorsteht oder droht. Dies
kann zu folgendem Ergebnis fithren: Der Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN fillt unter den
Kaufbetrag, den Sie fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlt haben.

Sollten Sie die SCHULDVERSCHREIBUNGEN vor Filligkeit verkaufen, kann der erzielte Verkaufser-
16s erheblich unter dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN liegen.
Liegt der Verkaufserlos unter dem Kautbetrag, den Sie fiir den Kauf bezahlt haben, erleiden Sie
einen Verlust.

Insbesondere die folgenden Umstéinde konnen sich auf den Marktpreis der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN auswirken. Dabei konnen einzelne Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten:

° Restlaufzeit der SCHULDVERSCHREIBUNGEN,

. Anderungen der Bonitit oder der Bonititseinschitzung im Hinblick auf die EMIT-
TENTIN,
° Anderung der Bonitit oder der Bonititseinschitzung des jeweiligen REFERENZ-

SCHULDNERS oder Eintritt eines KREDITEREIGNISSES oder der Verdacht eines KREDIT-
EREIGNISSES, oder

. Anderungen des Marktzinses.

Ebenfalls konnen Kursinderungen von VERBINDLICHKEITEN des jeweiligen REFERENZSCHULD-
NERS den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN mindern. Das Gleiche gilt auch schon fiir das Aus-
bleiben einer erwarteten Kursidnderung von VERBINDLICHKEITEN. Kursidnderungen von VERBIND-
LICHKEITEN des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS und damit der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
konnen unter anderem auch auf Folgendem beruhen: Die EMITTENTIN titigt Absicherungsge-
schifte oder sonstige Geschifte bezogen auf den jeweiligen REFERENZSCHULDNER.

Der Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist auerdem abhingig von der Entwicklung der
Marktpreise anderer Kreditderivate in Bezug auf den jeweiligen REFERENZSCHULDNER. Diese
Kreditderivate unterliegen ihrerseits Preisschwankungen.

Die Marktpreisentwicklung von Kreditderivaten ist zudem nicht nur von der Bonitétserwartung
beziiglich des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS abhiéngig. Sie hingt beispielsweise auch von der
Markterwartung in Bezug auf die Ausfallwahrscheinlichkeit von Schuldnern im Allgemeinen ab.
Dies kann zur Folge haben, dass sich der Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf Grund
von Preisverdnderungen im gesamten Kreditderivatemarkt mindert. Dieses Phdnomen kann auch
dann auftreten, wenn sich die Bonititserwartung hinsichtlich des REFERENZSCHULDNERS der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht geédndert hat.
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Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nicht kapitalgeschiitzt und sehen keine Mindestriick-
zahlung vor. Damit besteht fiir Sie ein erhebliches Verlustrisiko. Auch ein Totalverlust des fiir
den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlten Kaufbetrags ist moglich.

(b) Liquidititsrisiko

Sie tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fiir den Handel mit den SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gibt.

Fiir SCHULDVERSCHREIBUNGEN unter diesem BASISPROSPEKT kann die Zulassung zum Handel an
einer Wertpapierborse und/oder einem gleichwertigen Handelssystem beantragt werden. Nach
erfolgter Zulassung sind die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an der entsprechenden Borse / Handels-
system notiert (Borsennotierung). Allerdings kann bei einer einmal erfolgten Borsennotierung
nicht zugesichert werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte eine Bérsennotierung
nicht mehr bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN erheblich
erschwert oder faktisch unméglich. Selbst im Falle einer fortbestehenden Borsennotierung ist dies
nicht zwingend mit hohen Umsitzen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN an der betreffenden Borse
verbunden. Niedrige Umsitze an einer Borse erschweren den Verkauf SCHULDVERSCHREIBUNGEN
zu einem giinstigen Preis. Man spricht dann von einem illiquiden Markt fiir die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN.

(c) Bestimmung der Preise der SCHULDVERSCHREIBUNGEN im Sekundddrmarkt / Risiken bei
der Preisbildung

Sie tragen das Risiko, dass Sie die SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht zu einer bestimmten
Zeit oder zu einem bestimmten Kurs verkaufen konnen.

Die EMITTENTIN (der Market Maker) stellt unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméBig
Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN (Market Making). Market Maker
kann auch ein mit der EMITTENTIN verbundenes Unternehmen oder eine anderes Finanzinstitution
sein. Der Market Maker garantiert allerdings nicht, dass die von ihm genannten Kurse angemes-
sen sind. Ebenso wenig garantiert der Market Maker, dass wihrend der gesamten Laufzeit jeder-
zeit Kurse fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN verfiigbar sind.

Auch kann der Market Maker nach seinem Ermessen jederzeit die Methodik dndern, nach der er
die gestellten Preise festsetzt. So kann der Market Maker beispielsweise seine Kalkulationsmo-
delle dndern und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen vergroBern oder verrin-
gern. Aullerdem kann bei MARKTSTORUNGEN oder technischen Problemen die Verfiigbarkeit des
benutzten elektronischen Handelssystems eingeschrinkt oder eingestellt werden. Bei auferge-
wohnlichen Marktbedingungen oder bei extremen Preisschwankungen an den Wertpapiermérkten
stellt der Market Maker regelmifig keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse. Sie tragen also das Risi-
ko, dass Thnen unter bestimmten Bedingungen kein Preis fiir IThre SCHULDVERSCHREIBUNGEN
genannt wird. Das bedeutet, dass Sie nicht in jeder Situation IThre SCHULDVERSCHREIBUNGEN im
Markt zu einem angemessenen Preis verduBBern konnen.
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(d) Auswirkungen von Transaktionskosten

Sie tragen das Risiko, dass Transaktionskosten etwaige Gewinne erheblich reduzieren bzw.
etwaige Verluste erheblich erh6hen konnen.

Kosten, die Thnen Ihre depotfiihrende Bank beim Kauf, beim Verkauf oder bei der Einlosung der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Rechnung stellt, reduzieren etwaige Gewinne. Transaktionskosten
konnen auch etwaige Verluste erhdhen. Das Gleiche gilt fiir Kosten, die Thnen beim Kauf oder
Verkauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN iiber eine Borse entstehen. Transaktions- und Erwerbs-
folgekosten konnen nur durch eine erhohte Wertentwicklung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN aus-
geglichen werden. Transaktions- und Erwerbsfolgekosten wirken sich insbesondere bei einem
geringen Auftragswert wertmindernd auf den Ertrag Ihrer Investition in die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN aus.

(e) Einfluss von Provisionen und sonstigen Entgelten

Sie tragen das Risiko, dass Provisionen oder sonstige Gebiihren die Ertragsmoglichkeiten
Ihrer SCHULDVERSCHREIBUNGEN erheblich verringern.

Im Ausgabepreis und in dem im Sekunddrmarkt gestellten Verkaufspreis fiir die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN konnen enthalten sein: Ausgabeaufschldge, Provisionen, Verwaltungsgebiihren
oder andere Entgelte.

Die EMITTENTIN kann Provisionen erheben und diese ganz oder teilweise an Dritte (Vertriebs-
partner oder Anlageberater) weitergegeben. Alternativ kann die EMITTENTIN einem Vertriebs-
partner bzw. Anlageberater einen Abschlag auf den Ausgabepreis oder den im Sekundidrmarkt
gestellten Verkaufspreis gewihren.

Wenn die vorgenannten Entgelte anfallen, weicht der mathematische Wert Threr SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN (sogenannter fairer Wert) vom Ausgabepreis bzw. vom Verkaufspreis ab. Der
faire Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN liegt dann unter dem Ausgabepreis bzw. dem Ver-
kaufspreis. Diese im Ausgabepreis bzw. im Verkaufspreis enthaltenen Entgelte sind bei Beginn
des Handels der SCHULDVERSCHREIBUNGEN in der Regel hoher. Sie werden iiber die Laufzeit der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN abgebaut. Die Entgelte reduzieren Thre Ertragsmoglichkeiten.

1)) Kiindigungsrisiko
Sie tragen das Risiko, dass die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gekiindigt werden.

Die EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sehen ein auflerordentliches Kiindi-
gungsrecht der EMITTENTIN vor. In den EMISSIONSBEDINGUNGEN sind bestimmte BESONDERE
BEENDIGUNGSGRUNDE definiert, welche das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung begriinden.
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Beispiel:

Der urspriingliche in Deutschland anséissige REFERENZSCHULDNER wird von einem anderen
Unternehmen tibernommen.

Dieser RECHTSNACHFOLGER hat seinen Sitz in Asien. Er unterliegt damit nach den Handels-
standards der ISDA einem anderen TRANSAKTIONSTYP als dem in den EMISSIONSBEDIN-
GUNGEN bestimmte TRANSAKTIONSTYP.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden gekiindigt.

Der KUNDIGUNGSBETRAG, der bei einer auBerordentlichen Kiindigung der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN durch die EMITTENTIN gezahlt wird, ist unter Umsténden sehr niedrig. Er kann insbeson-
dere niedriger sein als der Betrag, den Sie erhalten hitten, wenn keine auBerordentliche Kiindi-
gung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN erfolgt wire. Thnen entsteht dann ein Verlust, wenn der
KUNDIGUNGSBETRAG unter dem fiir den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlten Kaufbe-
trag liegt. Auch ein Totalverlust ist moglich.

AuBlerdem tragen Sie das Risiko, dass die EMITTENTIN zu einem fiir Sie ungiinstigen Zeitpunkt
kiindigt. Dies kann dann der Fall sein, wenn Sie gerade zum Zeitpunkt der Kiindigung einen wei-
teren Kursanstieg der SCHULDVERSCHREIBUNGEN erwartet haben. Ungiinstig kann der Zeitpunkt
fiir Sie auch aus folgendem Grund sein: Sie konnen den KUNDIGUNGSBETRAG nur zu einer Rendi-
te wieder anlegen, die unter der erwarteten Rendite der gekiindigten SCHULDVERSCHREIBUNGEN
liegt. Unter Umsténden wird Thnen durch die Kiindigung die Moglichkeit genommen, Zinsen fiir
Thre SCHULDVERSCHREIBUNGEN einzunehmen. Dies ist der Fall, wenn die EMITTENTIN die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN vor dem ZINSZAHLUNGSTAG kiindigt.

Unter folgenden Bedingungen wirkt sich die Entwicklung des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS
nach erfolgter Kiindigung nachteilig auf die Hohe des KUNDIGUNGSBETRAGES aus: Die Bonitits-
erwartung hinsichtlich eines REFERENZSCHULDNERS sinkt zwischen dem Zeitpunkt der aufleror-
dentlichen Kiindigung und dem Zeitpunkt der Bestimmung des KUNDIGUNGSBETRAGES.

(g) Risiken im Zusammenhang mit Festlegungen durch die EMITTENTIN

Ermessensspielriume der EMITTENTIN konnen sich nachteilig auf den Wert der SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN sowie die Hohe und/oder den Zeitpunkt der Zahlungen auswirken.

In den EMISSIONSBEDINGUNGEN ist festgelegt, dass die EMITTENTIN bestimmte Feststellungen
beziiglich der SCHULDVERSCHREIBUNGEN treffen wird. Dabei hat sie zum Beispiel folgende Er-
messensspielrdume:

° Ermessensspielrdume bestehen bei der Auswahl der BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT
und der Feststellung des RESTWERTS.

. Ermessensspielrdume bestehen bei der Auswahl eines RECHTSNACHFOLGERS.
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. Ermessensspielraume bestehen bei einer ISDA-Entscheidung oder ISDA-
Verlautbarung, die aufgrund von Abweichungen der EMISSIONSBEDINGUNGEN von
den ISDA-BEDINGUNGEN oder aus anderen Griinden dem wirtschaftlichen Gehalt der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht gerecht werden, um ein dem wirtschaftlichen Ge-
halt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN gerecht werdendes Ergebnis zu bestimmen.

. Ermessensspielrdume bestehen bei der Bestimmung des KUNDIGUNGSBETRAGS nach
einer auBlerordentlichen Kiindigung infolge eines BESONDEREN BEENDIGUNGS-
GRUNDS.

Die EMITTENTIN nimmt solche Feststellungen nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) vor.
Dabei wird die EMITTENTIN einschldgigen ISDA-VERLAUTBARUNGEN und Entscheidungen des
ISDA-Entscheidungskomitees folgen.

Bitte beachten Sie, dass eine von der EMITTENTIN vorgenommene Feststellung den Wert der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN mindern kann. Von der nachteiligen Wirkung einer solchen Feststel-
lung der EMITTENTIN sind dann auch die unter den SCHULDVERSCHREIBUNGEN zahlbaren Betrige
betroffen. AuBerdem wirkt sich die nachteilige Wirkung auch auf den Zeitpunkt einer Zahlung
aus.

(h) Risiken bei Absicherungsgeschiiften des INHABERS DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Ihnen entstehenden Risiken aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen Sie moglicher-
weise nicht durch andere Geschifte absichern.

Sie konnen nicht darauf vertrauen, dass Sie Geschifte abschlieBen konnen, durch die Risiken aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN abgesichert werden (Absicherungsgeschifte). Absicherungsge-
schifte verursachen weitere Kosten und konnen ihrerseits zu erheblichen Verlusten fithren.

(@) Risiken im Hinblick auf die Besteuerung

Sie tragen das Risiko, dass sich die steuerliche Beurteilung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
dndert. Dies kann den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN mindern.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veridnderungen, moglicherweise mit riickwirkender Geltung.
Dies kann den Wert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN und/oder den Marktpreis der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN mindern. Zum einen kann sich die steuerliche Beurteilung der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gegeniiber Threr Auffassung zum Zeitpunkt des Kaufs der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN dndern. Zum anderen konnen Ausfithrungen in diesem BASISPROSPEKT zum malgebli-
chen Steuerrecht und zur mallgeblichen Steuerpraxis unrichtig werden. Auflerdem werden bei
einer Anderung des Steuerrechts wesentliche Gesichtspunkte des geiinderten Steuerrechts in die-
sem BASISPROSPEKT nicht enthalten sein. Der Koalitionsvertrag fiir die 19. Legislaturperiode sieht
die Abschaffung der Abgeltungsteuer auf Zinsertrige in Deutschland vor. Hierdurch konnte sich
auch die Besteuerung im Hinblick auf Zahlungen unter den SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum
Nachteil der Anleger verindern. Sie tragen deshalb das Risiko, dass Sie moglicherweise die Be-
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steuerung der Ertrige aus dem Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN falsch beurteilen. Es ist aber
auch moglich, dass sich die Besteuerung der Ertrige aus dem Kauf der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN zu Ihrem Nachteil verdndert.

G) Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

Ihr Risiko erhoht sich, wenn Sie den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN durch einen Kre-
dit finanziert haben.

Wenn Sie den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem Kredit finanzieren, sollten Sie sich
iber Folgendes im Klaren sein: Erfiillen sich Ihre Erwartungen beziiglich der Wertentwicklung
der SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht, entsteht Ihnen nicht nur ein Verlust beziiglich des bezahlten
Kaufbetrags. Auch der fiir die Finanzierung aufgenommene Kredit muss weiter verzinst und zu-
riickgezahlt werden. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko erheblich. Vor dem Kauf von
SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf Kredit miissen Sie deshalb priifen: Konnen Sie die Zinsen fiir den
Kredit zahlen und diesen tilgen, wenn beziiglich der SCHULDVERSCHREIBUNGEN Verluste oder ein
Totalverlust eintreten?

(k) Fremdwdhrungsrisiko

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die in Fremdwihrungen verbrieft sind, besteht ein Fremd-
wihrungsrisiko.

Wechselkurse an den internationalen Devisenmirkten werden durch Angebot und Nachfrage be-
stimmt. Angebot und Nachfrage konnen u.a. durch die folgenden Faktoren beeinflusst werden:
volkswirtschaftliche Faktoren, politische Faktoren (einschlieBlich Devisenkontrollen und -
beschriankungen), Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen sowie Spekulation der
Marktteilnehmer.

Wenn die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Fremdwihrungen ausgegeben wurden, sind Sie zusitz-
lich zu anderen Risiken dem Risiko stark schwankender Wechselkurse ausgesetzt. Die gilt so-
wohl wihrend der Laufzeit der SCHULDVERSCHREIBUNGEN als auch zum Laufzeitende.

Das Fremdwihrungsrisiko besteht insbesondere im folgenden Fall: Thr Konto, dem auf die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gezahlte Geldbetrige gutgeschrieben werden, wird in einer anderen
als der Wihrung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN gefiihrt. Die Umrechnung des malBgeblichen
Betrags in die Wihrung des Kontos kann zum betreffenden Zeitpunkt zu einem nachteiligen
Wechselkurs erfolgen.

Wihrungen koénnen zudem abgewertet oder durch eine andere Wihrung ersetzt werden, deren
Entwicklung nicht vorausgesehen werden kann.
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3. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT
3.1 Form des BASISPROSPEKTS und Veroffentlichungen

Dieses Dokument stellt einen BASISPROSPEKT im Sinne des Artikels 5 Abs. (4) der Richtlinie
2003/71/EG des Europidischen Parlaments und des Rats vom 4. November 2003 in der jeweils
geltenden Fassung (die "PROSPEKTRICHTLINIE"), wie durch § 6 des Wertpapierprospektgesetzes
in der jeweils geltenden Fassung ("WPPG") in Verbindung mit der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung, in das deut-
sche Recht umgesetzt, dar.

° Unter diesem BASISPROSPEKT, einschlielich etwaiger Nachtrige sowie die jeweili-
gen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN (der "BASISPROSPEKT" oder der "PROSPEKT")
kann die UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") neue SCHULDVERSCHREIBUNGEN
begeben,

° das Emissionsvolumen bereits begebener SCHULDVERSCHREIBUNGEN erhdhen

. bzw. die die Zulassung von SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel an einem gere-
gelten oder sonstigen gleichwertigen Markt beantragen.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem
Recht im Sinne von § 793 BGB (die "SCHULDVERSCHREIBUNGEN", und jeweils eine "SCHULD-
VERSCHREIBUNG").

Fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGUL-
TIGE-BEDINGUNGEN") erstellt. Diese enthalten die Informationen, die erst zum Zeitpunkt der
jeweiligen Ausgabe von SCHULDVERSCHREIBUNGEN unter diesem BASISPROSPEKT festgelegt wer-
den konnen.

Dieser BASISPROSPEKT muss zusammen mit

° dem REGISTRIERUNGSFORMULAR der Emittentin vom 17. April 2018 (das "REGIST-
RIERUNGSFORMULAR"), dessen Angaben per Verweis in diesen BASISPROSPEKT ein-
bezogen werden,

° etwaigen Nachtrigen zu diesem BASISPROSPEKT,

° allen anderen Dokumenten, deren Angaben per Verweis in diesen BASISPROSPEKT
einbezogen werden (siehe Abschnitt "3.5 Allgemeine Informationen zum BASISPROS-
PEKT - Per Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogene Informationen" dieses BA-
SISPROSPEKTS), als auch

] den jeweiligen im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN erstellten
ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN
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gelesen werden.

Der BASISPROSPEKT, einschlieBlich etwaiger Nachtrige sowie die jeweiligen ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN werden bei der EMITTENTIN und der Hauptzahlstelle in gedruckter Form zur kos-
tenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten. Sie konnen zudem auf der Internetseite der
EMITTENTIN www.onemarkets.de/basisprospekte (fiir Anleger in Deutschland und Luxemburg)
und www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Osterreich) abgerufen werden.

3.2 Billigung des BASISPROSPEKTS und Notifizierung

Dieser BASISPROSPEKT wurde von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BAFIN")
in ihrer Eigenschaft als zustidndiger Behorde in der Bundesrepublik Deutschland gebilligt. Die
Billigung des BASISPROSPEKTS erfolgte im Anschluss an eine durch die BaFin nach § 13 Abs. (1)
Satz 2 WPPG vorgenommenen Vollstindigkeitspriifung. Die Priifung umfasst auch eine Priifung
der Kohirenz und Verstindlichkeit der vorgelegten Informationen nach dem WpPG. Der BASIs-
PROSPEKT wurde an die jeweils zustindige Behorde der Republik Osterreich und des GroBherzog-
tums Luxemburg notifiziert.

3.3 Verantwortliche Personen

Die UniCredit Bank AG (mit eingetragenem Sitz in der Arabellastrale 12, 81925 Miinchen)
tibernimmt nach § 5 Abs. (4) WPPG die Verantwortung fiir den Inhalt dieses BASISPROSPEKTS.
Die UniCredit Bank AG erklért, dass ihres Wissens die Angaben in diesem BASISPROSPEKT rich-
tig sind und dass keine wesentlichen Umstinde ausgelassen sind.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN ist niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erkldarungen ab-
zugeben, die nicht in diesem BASISPROSPEKT enthalten sind. Fiir Informationen von Dritten, die
nicht im BASISPROSPEKT enthalten sind, lehnt die EMITTENTIN jegliche Haftung ab. Weder dieser
BASISPROSPEKT noch sonstige im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN zur Verfii-
gung gestellte Informationen sollten als Empfehlung der EMITTENTIN zum Kauf der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN angesehen werden.

Die im BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des BASISPROS-
PEKTS und konnen aufgrund spiter eingetretener Verdnderungen unrichtig und/oder unvollstindig
geworden sein. Wichtige neue Umsténde oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf Angaben
im BASISPROSPEKT wird die EMITTENTIN nach § 16 WPPG verdffentlichen. Die Veroffentlichung
erfolgt in einem Nachtrag zu diesem BASISPROSPEKT.

34 Angaben von Seiten Dritter

Die EMITTENTIN bestitigt, dass die in diesem BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben von Seiten
Dritter korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit es der EMITTENTIN bekannt ist und sie
aus den von diesem Dritten veroffentlichten Informationen ableiten konnte- keine Tatsachen un-
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terschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten
wiirden.

Sofern in den jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN zusitzliche Angaben von Seiten Dritter
aufgenommen werden (wie zum Beispiel im Hinblick auf Angaben zu den REFERENZSCHULD-
NERN), wird an der entsprechenden Stelle jeweils die Quelle genannt, der die entsprechenden In-
formationen entnommen worden sind.

Dariiber hinaus wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN im Hinblick auf Angaben zu
den REFERENZSCHULDNERN gegebenenfalls auf Internetseiten verwiesen. Diese Internetseiten
konnen dann als Informationsquelle fiir die Beschreibung der REFERENZSCHULDNER herangezo-
gen werden. Die EMITTENTIN iibernimmt keine Gewéhrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und
Vollstindigkeit der Daten, die auf den Internetseiten dargestellt werden.

3.5 Per Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogene Angaben

Die folgenden Angaben wurden veréffentlicht und bei der BAFIN hinterlegt. Sie gelten jeweils als
ein Teil dieses BASISPROSPEKTS, der nach § 11 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des WpPG auf den
nachfolgend angegebenen Seiten einbezogen wurde:

Q8 das REGISTRIERUNGSFORMULAR" der EMITTENTIN vom 17. April 2018 mit den folgenden

Abschnitten:

Abschnitt Seiten des Einbeziehung von Angaben in

Dokuments: diesen Basisprospekt auf den
folgenden Seiten:

Risikofaktoren

Risiken = bezogen  auf  die | S.3 bis 18 S. 377

Geschiftstitigkeit der HVB

Group

UniCredit Bank AG

Informationen iiber die HVB, die | S. 19 S. 377

Muttergesellschaft der HVB

Group

Geschidiftsiiberblick S. 19 bis 22 S. 377

Haupttitigkeitsbereiche S. 19 S. 377

Geschiiftsbereiche  der HVB | S. 19 bis 22 S. 377

Group

Wichtigste Mirkte S.22 S. 377
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Wirtschaftspriifer

Gerichts- und

Schiedsgerichtsverfahren
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S. 22 bis 24

S.24

S.24

S. 24 bis 26

S. 377

S.377

S. 377

S.377

Gepriifte Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2016 endende Ge-
schiftsjahr® mit den folgenden Abschnitten:

Abschnitt Seiten des Einbeziehung von Angaben in

Dokuments: diesen Basisprospekt auf den
folgenden Seiten:

Konzern Gewinn- und | S. 94 bis 95 S. 377

Verlustrechnung

Konzern Bilanz S. 96 bis 97 S. 377

Entwicklung des Konzern | S. 98 bis 99 S.377

Eigenkapitals

Konzern Kapitalflussrechnung S. 100 bis 101 | S. 377

Erlduterungen (Notes) zum | S. 102 bis 238 S.377

Konzernabschluss

Bestitigungsvermerk des | S. 239 S. 377

Abschlusspriifers

Gepriifte Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2017 endende Ge-
schiftsjahr® mit den folgenden Abschnitten:

Abschnitt Seiten des Einbeziehung von Angaben in

Dokuments: diesen Basisprospekt auf den
folgenden Seiten:

Konzern Gewinn- und | S. 88 bis 89 S. 377

Verlustrechnung

Konzern Bilanz S. 90 bis 91 S. 377

Entwicklung des Konzern | S. 92 bis 93 S. 377

Eigenkapitals

Konzern Kapitalflussrechnung S. 94 bis 95 S. 377
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Erlduterungen (Notes) zum | S. 96 bis 229 S. 377
Konzernabschluss
Bestitigungsvermerk des | S. 230 bis 235 | S. 377
Abschlusspriifers

€)) Gepriifter Einzelabschluss der UniCredit Bank AG fiir das am 31. Dezember 2017 enden-
de Geschiiftsjahr? mit den folgenden Abschnitten:

Abschnitt Seiten des Einbeziehung von Angaben in
Dokuments: diesen Basisprospekt auf den
folgenden Seiten:

Gewinn- und Verlustrechnung der | S. 76 bis 77 S. 377
UniCredit Bank AG

Bilanz der UniCredit Bank AG S. 78 bis 83 S. 377
Anhang S. 84 bis 142 S. 377
Bestitigungsvermerk S. 143 S. 377

Y Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN verdffentlicht:
https://www.onemarkets.de/de/rechtliches/registrierungsdokumente-uvp.html
? Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN verdffentlicht:

http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html

Diejenigen Angaben, die aus den vorstehenden Dokumenten nicht per Verweis einbezogen wer-
den, sind bereits an anderer Stelle in diesem BASISPROSPEKT enthalten oder fiir den Anleger nicht
relevant.
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3.6 Einsehbare Unterlagen

Kopien der folgenden Dokumente sind wihrend der iiblichen Geschéftszeiten an allen Werktagen
(ausschlieBlich Samstage und gesetzliche Feiertage) in den Geschiftsraumen der HVB kostenlos
erhiltlich:

Q) eine Kopie der Satzung der HVB;

2) die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschiiftsjahr,

3) die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2016 endende
Geschiiftsjahr,

4) der Gepriiften Einzelabschluss der UniCredit Bank AG fiir das am 31. Dezember 2017
endende Geschiftsjahr,

5 das Muster der Globalurkunde,
(6) die jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN,

@) der Zahlstellenvertrag in der jeweils gednderten und neu gefassten Fassung.
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4. ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die EMITTENTIN kann die Zustimmung zur Verwendung des PROSPEKTES allen Finanzintermedi-
ren (generelle Zustimmung), einem oder mehreren festgelegten Finanzintermediéren (individuelle
Zustimmung) oder keinem Finanzintermediér (keine Zustimmung) erteilen. Dies in den END-
GULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Im Fall einer Zustimmung gilt:

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung dieses BASISPROSPEKTES, etwaiger Nachtrige und der
jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN (nachfolgend der PROSPEKT) durch Finanzintermediére
in Deutschland und in den Mitgliedsstaaten, in die der PROSPEKT notifiziert wurde, soweit diese
in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN als ANGEBOTSLANDER festgelegt sind, zu und iibernimmt die
Haftung fiir den Inhalt dieses PROSPEKTES auch hinsichtlich einer spiteren Weiterverduflerung
oder endgiiltigen Platzierung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Die Zustimmung zur Verwendung
des PROSPEKTS wird fiir den in den ENDGULTIGE-BEDINGUNGEN genannten Angebotsfrist oder fiir
die Dauer der Giiltigkeit des PROSPEKTS erteilt.

Die Zustimmung steht unter der Bedingung, dass

e jeder Finanzintermediir bei der Verwendung des PROSPEKTS sicherstellt, dass er alle an-
wendbaren Rechtsvorschriften beachtet und die SCHULDVERSCHREIBUNGEN nur im Rah-
men der geltenden Verkaufsbeschrinkungen anbietet; und

e die Zustimmung zur Verwendung des PROSPEKTS nicht widerrufen wurde; und

e jeder Finanzintermediir sich gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet.

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Falls ein Finanzintermediir ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediir die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Jeder den PROSPEKT verwendende Finanzintermediir hat auf seiner Internetseite anzuge-
ben, dass er den PROSPEKT mit Zustimmung und geméif den Bedingungen verwendet, an
die die Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermedifiren, die zum Zeitpunkt der Billigung des BASIs-
PROSPEKTs oder gegebenenfalls der Ubermittlung der ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN unbe-
kannt waren, werden auf der Internetseite der EMITTENTIN unter unter
www.onemarkets.de veroffentlicht und konnen auf dieser eingesehen werden.
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S. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

5.1  Anlegerkategorie und Mindeststiickelung beim Angebot von BONITATSABHANGIGEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Das Angebot von BONITATSABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN der EMITTENTIN (im Folgen-
den: SCHULDVERSCHREIBUNGEN) an Privatanleger erfolgt auf der Grundlage dieses BASISPROS-
PEKTS. Es beriicksichtigt die vom Deutschen Derivate Verband (DDV) und von der Deutschen
Kreditwirtschaft (DK) empfohlenen Grundsitze.!' Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die Privatan-
legern angeboten werden, haben eine Stiickelung von mindestens EUR 10.000. Im Falle einer
Fremdwihrung muss die Stiickelung dem Gegenwert von EUR 10.000 entsprechen. Siehe dazu
die im Abschnitt "10. Verkaufsbeschrinkungen" des BASISPROSPEKTS dargestellten Beschrin-
kungen.

5.2 Angaben iiber die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Unter diesem BASISPROSPEKT hat die EMITTENTIN folgende Moglichkeiten:
¢ Die EMITTENTIN kann neue SCHULDVERSCHREIBUNGEN begeben.

e Die EMITTENTIN kann das Emissionsvolumen bereits begebener SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN erhohen.

e Die EMITTENTIN kann die Zulassung von SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel an ei-
nem geregelten oder einem sonstigen gleichwertigen Markt beantragen.

5.2.1 Allgemeines

(a) Art und Typ der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Schuldverschrei-
bungen

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem
Recht im Sinne von § 793 BGB (Biirgerliches Gesetzbuch).

Form und Inhalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN richten sich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind als Inhaberschuldverschreibungen nach den
Vorschriften des deutschen Wertpapierrechts frei iibertragbar.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen in verschiedenen Produkttypen ausgestaltet sein. Die
Funktionsweise der verschiedenen Produkttypen von SCHULDVERSCHREIBUNGEN wird in Ab-
schnitt "6 Beschreibungen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN" erldutert. Dort wird insbesondere be-
schrieben, wie der Eintritt eines KREDITEREIGNISSES beim REFERENZSCHULDNER den Wert der

11 Grundsdtze fiir die Emission von ,bonitdtsabhdngigen SCHULDVERSCHREIBUNGEN" zum Vertrieb an Privat-
kunden.
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SCHULDVERSCHREIBUNGEN beeinflusst. Dabei wird zwischen sechs Produkttypen unterschieden.
Produkttyp 1, 2, und 3 beziehen sich auf einen REFERENZSCHULDNER. Produkttypen 4, 5 UND 6
beziehen sich auf mehrere REFERENZSCHULDNER. Weitere Einzelheiten zu den Produkttypen fin-
den Sie in Abschnitt 6.1.1. dieser Beschreibungen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Die Bezeichnung und die Ausstattungsmerkmale der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie weitere
Einzelheiten konnen erst kurz vor Veroffentlichung der ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt
werden. Sie werden in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN verdffentlicht.

Es handelt sich dabei z.B. um die folgenden Angaben:

¢ International Security Identification Number (ISIN),

e  Wertpapierkennnummer (WKN),

e  EMISSIONSTAG,

e FALLIGKEITSTAG,

e Auszahlungswihrung,

e ecin etwaiges Rating der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, und

e der REFERENZSCHULDNER bzw. die REFERENZSCHULDNER.

Ein Muster der ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN findet sich in Abschnitt "9. Muster der ENDGULTI-
GEN-BEDINGUNGEN".

(b) Form der SCHULDVERSCHREIBUNGEN / Ubertragbarkeit

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in einer Inhabersammelurkunde ("GLOBALURKUNDE") ohne
Zinsscheine verbrieft.

Die GLOBALURKUNDE wird entweder bei

e C(learstream Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesre-
publik Deutschland hinterlegt, oder bei

e (learstream Banking société anonyme, Luxemburg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Lu-
xemburg, und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert II, B-1210 Briissel,
Belgien (jeweils das "CLEARING-SYSTEM").

Effektive Stiicke der SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nicht ausgegeben. Die ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN legen fest, bei welchem CLEARING-SYSTEM die GLOBALURKUNDE hinterlegt wird.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind als Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den
anwendbaren Bestimmungen des jeweiligen CLEARING-SYSTEMS iibertragbar.
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(c) Status der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN begriinden unmittelbare und unbesicherte VERBINDLICHKEITEN
der EMITTENTIN. Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen VERBINDLICHKEITEN der EMITTENTIN gleichrangig. Ausnahme: VERBINDLICHKEI-
TEN, die iiber einen gesetzlichen Vorrang verfiigen.

(d) Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Zahlung auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN erfolgt am mafigeblichen Filligkeitstag iiber das
in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN angegebene CLEARING-SYSTEM. Details der Zahlungen fin-
den Sie in der Beschreibung der Funktionsweise der Schuldverschreibungen in Abschnitt
"6 Beschreibung der Schuldverschreibungen".

Etwaige Steuern oder Abgaben, die im Zusammenhang mit den Zahlungen auf die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN anfallen, sind von Thnen zu tragen. Die EMITTENTIN wird durch Leistung der Zah-
lung an das CLEARING-SYSTEM von ihrer Pflicht unter den EMISSIONSBEDINGUNGEN befreit.

(e) ZAHLSTELLE

Sémtliche Zahlungen unter den SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden gemill den EMISSIONS-
BEDINGUNGEN von der HAUPTZAHLSTELLE vorgenommen. Die HAUPTZAHLSTELLE und etwaige
weitere ZAHLSTELLEN werden in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN angegeben.

5.2.2 Weitere Ausstattungsmerkmale

Die Laufzeit der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist begrenzt. Sie endet am VORGESEHENEN RUCK-
ZAHLUNGSTAG. Dieser wird bei Ausgabe der SCHULDVERSCHREIBUNGEN in den maBgeblichen
ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Ausnahme:

e Es tritt ein KREDITEREIGNIS hinsichtlich eines REFERENZSCHULDNERS ein. In diesem Fall
kann der RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG vor oder nach dem VORGESEHENEN RUCKZAH-
LUNGSTAG liegen. Am RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG erhalten Sie den Restwert. Details
finden Sie in den Abschnitten 6.2.5, 6.3.5, 6.4.5, 6.5.6, 6.6.6 und 6.7.6.

e Die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG sind erfiillt. In diesem Fall
konnen sich Zinszahlungen bis zum VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG verzdgern. Auch
die Riickzahlung kann sich bis zum VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG verzogern. De-
tails finden Sie in den Abschnitten 6.2.3, 6.2.6, 6.2.8, 6.3.3, 6.3.6, 6.3.8, 6.4.3, 6.4.6,
6.4.8,6.5.3,6.5.7,6.5.9,6.6.7,6.6.9, 6.7.7und 6.7.9.

e Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden von der EMITTENTIN nach den EMISSIONSBEDIN-
GUNGEN aullerordentlich gekiindigt (fiir Details siehe Abschnitt 1.2.3). Der KUNDIGUNGS-
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BETRAG wird an dem in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN gennannten Tag nach der Be-
kanntmachung der Kiindigung zuriickgezahlt.

5.2.3 Beschreibung der Rechte aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Ihre Rechte unter den einzelnen Produkttypen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in Abschnitt
"6. Beschreibungen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN" beschrieben.

Bei sogenannten KUNDIGUNGSEREIGNISSEN ist die EMITTENTIN berechtigt, die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN auferordentlich zu kiindigen und zum KUNDIGUNGSBETRAG zuriickzuzahlen. Der
KUNDIGUNGSBETRAG entspricht dem Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zuziiglich etwai-
ger bis zum Tag der Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen. Die
KUNDIGUNGSEREIGNISSEwerden in den jeweiligen EMISSIONSBEDINGUNGEN festgelegt. Zur Aus-
ibung solcher aullerordentlicher Kiindigungsrechte kommt es zum Beispiel in folgenden Fillen:

¢ FEin RECHTSNACHFOLGER entspricht nicht dem TRANSAKTIONSTYP des urspriinglichen RE-
FERENZSCHULDNERS.

e Es gibt im Fall des Produkttyps 1, 2 oder 3 mehr als einen RECHTSNACHFOLGER hinsicht-
lich des REFERENZSCHULDNERS.

e Es liegen die Voraussetzungen fiir GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN, eine HEDGING-
STORUNG oder eine RECHTSANDERUNGANDERUNG vor, sofern in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN vorgesehen.

Im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung verlieren Sie Thre Rechte aus den SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN vollstindig. Ausgenommen davon ist Ihr Anspruch auf Zahlung des KUNDIGUNGSBE-
TRAGES. Es besteht aber das Risiko, dass der KUNDIGUNGSBETRAG null (0) ist. In diesem Fall ent-
steht Thnen ein Totalverlust des von Thnen fiir den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlten
Kaufbetrags.

Hinweis in diesem Zusammenhang: Der fiir den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezahlte
Kaufbetrag schlieBt hier und im Folgenden alle mit dem Kauf verbundenen Kosten ein.

53 Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Ausga-
be/dem Angebot der SCHULDVERSCHREIBUNGEN beteiligt sind

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen Kunden oder Darlehensneh-
mer der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese Ver-
triebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking- und/oder (Ge-
schiftsbanken)-Transaktionen mit der EMITTENTIN und ihren Tochtergesellschaften getitigt. Die-
se werden solche Geschiifte eventuell auch in der Zukunft titigen und Dienstleistungen fiir die
EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschiftsbetrieb erbringen.
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Vertriebspartner konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von umsatzab-
hingigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit dem Angebot betrau-
ten Personen aus den in Abschnitt 2.1.2 "Risiken aus moglichen Interessenkonflikten" beschrie-
benen Griinden ergeben.

54 Griinde fiir das Angebot der SCHULDVERSCHREIBUNGEN und die Verwendung der
Erlose

Die EMITTENTIN kann die Erlose aus der Ausgabe der SCHULDVERSCHREIBUNGEN frei verwenden.
5.5  Angabe der Beschliisse beziiglich der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Auflegung des Programms und die Begebung von SCHULDVERSCHREIBUNGEN im Rahmen
des Programms wurden im Jahr 2012 durch den Vorstand der HVB ordnungsgemif3 erméchtigt.

5.6  Angaben iiber die Besteuerung im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN

Grundsitzliche Angaben iiber die Besteuerung im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN in der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich und des GroBherzogtums
Luxemburg finden Sie in Abschnitt 11 "Angaben zur Besteuerung der SCHULDVERSCHREIBUN-

GEN".
5.7  Angaben iiber den REFERENZSCHULDNER

REFERENZSCHULDNER konnen Unternehmen, Staaten oder Finanzinstitute sein. Details dazu fin-
den Sie in Abschnitt 6.1.3. REFERENZSCHULDNER miissen zum Zeitpunkt der Emission der
SCHULDVERSCHREIBUNG an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG Aktien
oder Anleihen notiert haben. Dadurch unterliegt der REFERENZSCHULDNER umfangreichen gesetz-
lichen Publizititspflichten.

Der bzw. die REFERENZSCHULDNER werden in den maBgeblichen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN
veroffentlicht. Auch Quellen fiir weiterfiihrende Informationen sind diesen ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN zu entnehmen.

Die EMITTENTIN wird nach der Ausgabe der SCHULDVERSCHREIBUNGEN keine weiteren Informa-
tionen iiber den bzw. die REFERENZSCHULDNER zur Verfiigung stellen.

Im Falle eines RECHTSNACHFOLGERS werden die in den EMISSIONSBEDINGUNGEN vorgesehenen
Anpassungsregelungen fiir die Ersetzung des REFERENZSCHULDNERS durch einen RECHTSNACH-
FOLGER angewendet. Details finden Sie in Abschnitt 6.1.4. Die Definitionen und die Schwellen-
werte fiir die Feststellung eines RECHTSNACHFOLGERS sind in den EMISSIONSBEDINGUNGEN fest-
gelegt.
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5.8 Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

5.8.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaBinah-
men fiir die Antragstellung

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen potenziellen Anlegern entweder mit oder ohne eine
Zeichnungsfrist angeboten werden.

(a) Angebote von SCHULDVERSCHREIBUNGEN ohne Zeichnungsfrist

Wenn SCHULDVERSCHREIBUNGEN ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der jeweilige
Emissionstag der SCHULDVERSCHREIBUNGEN als Verkaufsbeginn in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN verdffentlicht.

(b) Angebote von Schuldverschreibungen mit Zeichnungsfrist

Wenn SCHULDVERSCHREIBUNGEN im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird die
Zeichnungsfrist fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN verdof-
fentlicht.

Um SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu kaufen, miissen Sie innerhalb der Zeichnungsfrist einen
Zeichnungsauftrag zur Weiterleitung an die EMITTENTIN erteilen. Wenn in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN festgelegt, konnen die SCHULDVERSCHREIBUNGEN danach freibleibend zum Kauf
angeboten werden.

Im Rahmen der Zeichnungsfrist behilt sich die EMITTENTIN das Recht vor, die Zeichnungsfrist
bzw. sonstige Zeichnungsmoglichkeit vorzeitig zu beenden. Aulerdem behilt sich die EMITTEN-
TIN vor, von lhnen vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen. Die EMITTENTIN behilt sich zudem
vor, SCHULDVERSCHREIBUNGEN nur teilweise zuzuteilen.

Die EMITTENTIN behilt sich ferner das Recht vor, die SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht zu emittie-
ren. Dies gilt insbesondere bei zu geringer Nachfrage wihrend der Zeichnungsfrist. In diesem
Falle werden alle bereits vorliegenden Angebote zum Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(Zeichnungen von Kaufinteressenten) unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird auf
der Internetseite unter www.onemarkets.de veroffentlicht.

Dariiber hinaus kann sich die EMITTENTIN in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN das Recht vorbe-
halten, die Zeichnungsfrist zu verldngern. Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den
ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN verdffentlicht. Dort werden auch die Modalitdten und der Termin
fiir die offentliche Bekanntmachung der Angebotsergebnisse verdffentlicht.

5.8.2 Weitere Angaben zum Angebot der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN werden erst kurz vor Veroffentlichung der ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Sie wer-
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den in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN veroffentlicht. Beispiele: Verkaufsbeginn, Zeichnungs-
frist, Mindest- bzw. Hochstbetrag im Zusammenhang mit dem Angebot der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN.

5.9 Plan fiir die Verbreitung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN und deren Zuteilung
(a) Potenzielle Investoren, Anlegerkategorien

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden Privatanlegern, institutionellen Anleger und/oder sonsti-
gen qualifizierten Anlgern angeboten. Dabei sind die in Ziffer 1.1 und im Abschnitt
"10. Verkaufsbeschrinkungen" dargestellten Beschrinkungen zu beachten.

In den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN wird veroffentlicht, in welchen Lidndern ein Angebot der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN erfolgt. Als sogenanntes ANGEBOTSLAND fiir ein 6ffentliches Angebot
der SCHULDVERSCHREIBUNGEN kommen in Frage: die Bundesrepublik Deutschland, die Republik
Osterreich und/oder das GroBherzogtum Luxemburg.

(b) Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsmaoglichkeit

SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen mit und ohne Zeichnungsfrist angeboten werden. Bei
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ohne Zeichnungsfrist entféllt das Benachrichtigungsverfahren bei
Zeichnungsméglichkeit. Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN im Rahmen einer Zeichnungsfrist wer-
den die Ihnen zugeteilten SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf Threm Wertpapier-Depot bei Ihrer De-
potbank eingebucht. Neben der Einbuchung erfolgt keine separate Benachrichtigung. Sie werden
tiber die Zuteilung also nicht ausdriicklich unterrichtet.

5.9.2 Ausgabepreis der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, Preisbildung

(a) Angabe des Preises, zu dem die SCHULDVERSCHREIBUNGEN angeboten werden (Emis-
sionspreis)

Wenn Thnen die SCHULDVERSCHREIBUNGEN ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, gilt: Der
anfiangliche Ausgabepreis je SCHULDVERSCHREIBUNGEN wird in der Regel in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN verdffentlicht. Der anfingliche Ausgabepreis ist der Preis, zu dem lhnen die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN erstmalig offentlich angeboten werden. Danach wird der Verkaufs-
preis der SCHULDVERSCHREIBUNGEN fortlaufend festgelegt.

Wenn Thnen die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in einer Zeichnungsfrist angeboten werden, gilt: Fiir
alle SCHULDVERSCHREIBUNGEN innerhalb der Zeichnungsfrist gilt der von der EMITTENTIN festge-
legte anfingliche Emissionspreis. Der anfingliche Ausgabepreis wird in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN verdffentlicht. Es kann vorgesehen werden, dass die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der EMITTENTIN weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten
werden. Die EMITTENTIN legt den Emissionspreis dann fortlaufend fest.

-76 -



5. Allgemeine Informationen zu den Schuldver-
schreibungen

Der Emissionspreis der SCHULDVERSCHREIBUNGEN basiert auf internen Preisbildungsmodellen
der EMITTENTIN. Das selbe gilt fiir wihrend der Laufzeit von der EMITTENTIN gestellten An- und
Verkaufspreise. Diese konnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision
auch eine fiir Sie nicht erkennbare, erwartete Marge beinhalten. Diese Marge wird bei der EMIT-
TENTIN verbleiben. In dieser Marge konnen Kosten enthalten sein, die der EMITTENTIN entstanden
sind oder noch entstehen. Zum Beispiel: Kosten der EMITTENTIN fiir die Strukturierung der
Schuldverschreibungen, fiir die Risikoabsicherung der EMITTENTIN und fiir den Vertrieb.

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. konnen berechnet werden. Dies
wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN angegeben.

(b) Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fiir seine Bekanntgabe

Wenn die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN, die fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN veroffentlicht
werden miissen, den Emissionspreis nicht enthalten, gilt Folgendes: Die ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN beschreiben die Methode, mit der der Ausgabepreis festgelegt wird. AuBBerdem
informieren die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN dariiber, wo der Emissionspreis verdffentlicht wird.

(c) Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kdiufer in Rech-
nung gestellt werden

Die EMITTENTIN berechnet lThnen aufler den vorgenannten Ausgabepreisen, Zeichnungspreisen
bzw. den Verkaufspreisen keine weiteren Kosten. Ob Ihre Direktbank, Ihre Hausbank oder Thre
jeweilige Wertpapierborse sonstige Kosten oder Steuern berechnet, erfragen Sie bitte dort.

5.9.3 Lieferung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die GLOBALURKUNDE fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN wird an dem in den jeweiligen END-
GULTIGEN-BEDINGUNGEN angegebenen Valutatag beim CLEARING-SYSTEM hinterlegt. Die Liefe-
rung erfolgt gegen Zahlung oder frei von Zahlung oder nach einem anderen Lieferverfahren, wie
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Beim Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN nach
dem Emissionstag erfolgt die Lieferung gemédll der anwendbaren Ortlichen Markt-
Gepflogenheiten.

5.9.4 Zulassung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel und Handelsregeln

Fiir SCHULDVERSCHREIBUNGEN unter diesem BASISPROSPEKT kann die Zulassung zum Handel an
einer Borse, einem gleichwertigen Markt oder Handelssystem (kurz: die Borsennotierung) bean-
tragt werden.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen jedoch auch ohne Borsennotierung angeboten werden.
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5.9.5 Zulassung zum Handel

Wenn die EMITTENTIN beabsichtigt, einen Antrag auf Borsennotierung zu stellen, wird dies in den
ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN bekannt gegeben. Das Gleiche gilt fiir den ersten Termin, zu dem
die SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen wer-
den.

AuBlerdem werden die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN alle Mirkte angeben, auf denen SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN der gleichen Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind. Derar-
tige Angaben wird die EMITTENTIN allerdings nur machen, wenn sie von solchen Borsennotierun-
gen Kenntnis hat.

Wenn die EMITTENTIN beabsichtigt, eine Borsennotierung zu beantragen, werden die ENDGULTI-
GEN-BEDINGUNGEN darauf hinweisen. Au3erdem werden die jeweilige Borse, der jeweilige ande-
re Markt oder das jeweilige andere Handelssystem angegeben. Das Gleiche gilt fiir die ersten
Termine, zu denen die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in den Handel einbezogen wurden bzw. vo-
raussichtlich einbezogen werden.

Selbst wenn die die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Garantie, dass
diesem Antrag stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie, dass ein aktiver Handel in
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN stattfindet oder entstehen wird.

5.9.6 Name und Anschrift der Intermediire im Sekundirhandel

Moglicherweise tritt die EMITTENTIN oder ein von ihr beauftragter Dritter fiir die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN als Market-Maker auf. In diesem Fall wird dieser in Ubereinstimmung mit den
einschligigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplitze agieren. Dazu wird er unter gewohnli-
chen Marktbedingungen wihrend der iiblichen Handelszeiten der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
regelmifBig Geld- und Briefkurse (Kauf- und Verkaufskurse) stellen. Dies geschieht mit dem Ziel,
Liquiditit in den jeweiligen SCHULDVERSCHREIBUNGEN zur Verfiigung zu stellen. Damit wird
erreicht, dass Sie IThre SCHULDVERSCHREIBUNGEN wihrend der Handelszeiten jederzeit wieder
verkaufen konnen.

Sofern die EMITTENTIN Intermedidre im Sekundirhandel beauftragt, werden Name und Anschrift
dieser Institute in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN veréffentlicht. Die Veroffentlichung erfolgt
nur, wenn Intermediére aufgrund einer bindenden Zusage im Sekundirhandel tétig sind. Die Ver-
offentlichung in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beschreibt dann der Hauptbedingungen der
Zusage der Intermediire.

5.9.7 Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die EMITTENTIN wird nach Ausgabe der SCHULDVERSCHREIBUNGEN keine Informationen iiber die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN verdffentlichen. Ausnahme: Die EMISSIONSBEDINGUNGEN sehen fiir
bestimmte Fille die Veroffentlichung einer Mitteilung vor. Dies ist z.B. bei einer Rechtsnachfol-
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ge durch Veroffentlichung der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG der Fall. In diesen Fillen erfolgt
eine Veroffentlichung auf der in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN angegebenen Internetseite
oder einer entsprechenden Nachfolgeseite. Die entsprechenden Regelungen finden Sie in § 12 der
EMISSIONSBEDINGUNGEN.

Wichtige neue Umstéinde oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im BASISPROSPEKT
enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN verdffentlichen. Die Veroffentlichung erfolgt in einem
Nachtrag zu diesem BASISPROSPEKT nach § 16 WPPG (Wertpapierprospektgesetz)
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6. BESCHREIBUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die unter diesem BASISPROSPEKT begebenen bzw. angebotenen SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind
in den Ziffern 6.1 bis 6.8 beschrieben.

6.1 Allgemeine Informationen zu den SCHULDVERSCHREIBUNGEN
6.1.1 Produkttypen

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gibt es mit fester Verzinsung oder mit einer Stufenverzinsung.
Und die SCHULDVERSCHREIBUNGEN beziehen sich auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gibt es in sechs Produktvarianten:

¢ Produkttyp 1: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf ein einzelnes Unternehmen als RE-
FERENZSCHULDNER beziehen.

e Produkttyp 2: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf einen einzelnen Staat als REFE-
RENZSCHULDNER beziehen.

e Produkttyp 3: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf ein einzelnes Finanzinstitut als RE-
FERENZSCHULDNER beziehen.

¢ Produkttyp 4: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf mehrere Unternehmen als REFE-
RENZSCHULDNER beziehen.

e Produkttyp 5: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf mehrere Staaten als REFERENZ-
SCHULDNER beziehen.

¢ Produkttyp 6: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf mehrere Finanzinstitute als REFE-
RENZSCHULDNER beziehen.

Die folgenden Abschnitte erldutern die genaue Funktionsweise der SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

6.1.2 Ausfall bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden zum FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuriickbezahlt und ver-
zinst. Dies ist allerdings nur dann der Fall, wenn kein KREDITEREIGNIS in Bezug auf den jeweili-
gen REFERENZSCHULDNER eintritt.

Tritt ein KREDITEREIGNIS ein, erhalten Sie als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN folgende
Zahlungen:

e Bei den Produkttypen 1, 2 und 3 wird nicht der FESTGELEGTE NENNBETRAG zuriickge-
zahlt. Stattdessen erhalten Sie den RESTWERT. Dieser ist in der Regel wesentlich geringer
als der FESTGELEGTE NENNBETRAG. Die Verzinsung entfillt.
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Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000. Riickzahlung und Zinszahlungen der
SCHULDVERSCHREIBUNG hiéngen von der Bonitit des REFERENZSCHULDNERS ab.

Annahme: Beim REFERENZSCHULDNER tritt ein KREDITEREIGNIS ein. Es findet ein
ISDA- Auktionsverfahren statt.

Der RESTWERT wird auf der Grundlage des AUKTIONS-ENDKURSES der VERBIND-
LICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS festgelegt.

AUKTIONS-ENDKURS: 8%.
RESTWERT: EUR 800 (8% voN EUR 10.000).
Der RESTWERT (EUR 800) wird an Sie gezahlt, sobald er festgestellt wurde.

Die ZINSZAHLUNGEN an den ZINSZAHLUNGSTAGEN nach Eintritt des KREDITEREIGNIS-
SES entfallen. Tritt das KREDITEREIGNIS vor dem ersten ZINSZAHLUNGSTAG ein, erhal-
ten Sie gar keine Zinsen fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

e Bei den Produkttypen 4, 5 und 6 werden der REDUZIERTE KAPITALBETRAG sowie der
RESTWERT des GEWICHTUNGSBETRAGS des von einem KREDITEREIGNIS betroffenen REFE-
RENZSCHULDNERS zuriickgezahlt. Die Verzinsung reduziert sich oder entfillt.
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Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000. RUCKZAHLUNG und ZINSZAHLUNGEN der
SCHULDVERSCHREIBUNG hingen von der Bonitit von vier REFERENZSCHULDNERN ab.
Der GEWICHTUNGSBETRAG pro REFERENZSCHULDNER betrigt dann EUR 2.500.

Annahme: Bei einem REFERENZSCHULDNER tritt ein KREDITEREIGNIS ein. Es findet
ein ISDA-Auktionsverfahren statt.

Zunichst wird der REDUZIERTE KAPITALBETRAG ermittelt: EUR 10.000 minus GE-
WICHTUNGSBETRAG fiir den REFERENZSCHULDNER, der vom KREDITEREIGNIS betrof-
fen ist (EUR 2.500). Der REDUZIERTE KAPITALBETRAG betridgt EUR 7.500.

Danach wird der RESTWERT bezogen auf den GEWICHTUNGSBETRAG fiir diesen be-
troffenen REFERENZSCHULDNER bestimmt. Die Grundlage dafiir ist der AUKTIONS-
ENDKURS.

AUKTIONS-ENDKURS: 8%.
RESTWERT: EUR 200 (8% von EUR 2.500).

Der RESTWERT (EUR 200) wird an Sie gezahlt, sobald er festgestellt wurde. Den RE-
DUZIERTEN KAPITALBETRAG (EUR 7.500) erhalten Sie am VORGESEHENEN RUCK-
ZAHLUNGSTAG.

Die ZINSZAHLUNGEN an den ZINSZAHLUNGSTAGEN nach Eintritt des KREDITEREIGNIS-
SES werden nur noch auf Grundlage des REDUZIERTEN KAPITALBETRAGS bestimmt
(EUR 7.500). Sie reduzieren sich also entsprechend um 25%.

Der RESTWERT kann zudem zusétzlich durch Abzug eines SWAP-AUFLOSUNGSBETRAGES der
EMITTENTIN reduziert werden. Der Abzug des SWAP-AUFLOSUNGSBETRAGES kann zu einem To-
talverlust des Kaufbetrags fiihren, obwohl die SCHULDVERSCHREIBUNGEN einen positiven Rest-
wert haben.

Beim Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN iibernehmen Sie also zusitzlich zu den Risiken in Be-
zug auf die Zahlungsfihigkeit der EMITTENTIN weitere Risiken. Diese Risiken bestehen darin,
dass in Bezug auf den bzw. die REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintreten kann.

Ist das der Fall, erhalten Sie einen Betrag, der in der Regel erheblich geringer sein wird als der
FESTGELEGTE NENNBETRAG. Auch kdnnen Zinszahlungen an den ZINSZAHLUNGSTAGEN ausfallen,
die nach dem Eintritt eines KREDITEREIGNISSES liegen. Unter Umstéinden kann Thnen sogar ein
Totalverlust entstehen, wenn der RESTWERT null (0) betrégt.

Als Gegenleistung fiir die Ubernahme dieses Risikos sehen die SCHULDVERSCHREIBUNGEN iiber
dem Marktzins liegende Zinszahlungen vor. Die Zinszahlungen beinhalten nimlich einen risiko-
bezogenen Zinsaufschlag (Risikoprimie) hinsichtlich des REFERENZSCHULDNERS bzw. der REFE-
RENZSCHULDNER.
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6.1.3 REFERENZSCHULDNER

In den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN wird bei den PRODUKTTYPEN 1, 2 und 3 ein REFERENZ-
SCHULDNER festgelegt. Dies ist

- beim Produkttyp 1 ein Unternehmen,

- beim Produkttyp 2 ein Staat und

- beim Produkttyp 3 ein Finanzinstitut.

- beim Produkttyp 4 mehrere Unternehmen
- beim Produkttyp 5 mehrere Staaten

- beim Produkttpy 6 mehrere Finanzinstitute

Beim Produkttyp 4, 5 und 6 sind die Gewichtungen der einzelnen REFERENZSCHULDNER gleich.
Auf jeden REFERENZSCHULDNER entfillt daher rechnerisch ein GEWICHTUNGSBETRAG in Hohe des
entsprechenden gleichgewichteten Anteils am FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.
Annahme: vier REFERENZSCHULDNERN

GEWICHTUNGSBETRAG pro REFERENZSCHULDNER: EUR 2.500.

In den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN wird jedem REFERENZSCHULDNER nach Typ (Unternehmen,
Staat oder Finanzinstitut) und nach Herkunftsregion ein Transaktionstyp zugewiesen. Beispiel:
"europiische Gesellschaft", "nordamerikanische Gesellschaft", "westeuropdischer Staat", "euro-
pdischer Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren Osten", "europdisches Finanzinstitut",
"australisches Finanzinstitut". Je Transaktionstyp werden in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN
bestimmte Vorschriften der EMISSIONSBEDINGUNGEN fiir anwendbar bzw. fiir nicht anwendbar
erklért.

REFERENZSCHULDNER konnen nach den jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN bei Eintritt einer
Rechtsnachfolge durch einen oder mehrere RECHTSNACHFOLGER ersetzt werden. Dies kann auch
zu einer Anpassung ihrer Gewichtung und des/der auf die REFERENZSCHULDNER entfallenden
GEWICHTUNGSBETRAGE fiihren. Details zur Rechtsnachfolge finden Sie im Abschnitt 6.1.4.

Die EMITTENTIN stellt beim Angebot von SCHULDVERSCHREIBUNGEN an Privatanleger Folgendes
sicher: Als REFERENZSCHULDNER werden solche Unternehmen, Finanzinstitute oder Staaten ver-
wendet, die folgende Kriterien erfiillen:

- offizielles Rating der Ratingagenturen Standard & Poor’s oder FitchRatings in den Kate-
gorien "AAA" bis "BBB", oder
- offizielles Rating der Ratingagentur Moody’s in den Kategorien "Aaa" bis "Baa3".
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Die Kiriterien miissen am ersten Tag des offentlichen Angebots der jeweiligen SCHULDVER-
SCHREIBUNG erfiillt sein. Dabei ist es ausreichend, wenn eine der genannten Ratingagenturen den
REFERENZSCHULDNER entsprechend einstuft.

Die EMITTENTIN kann sich auch an den Kriterien der Europdischen Zentralbank zum "Eurosystem
credit assessment framework ("ECAF")" orientieren.

Liegt kein offizielles Rating einer von der Europidischen Zentralbank anerkannten Ratingagentur
vor, bewertet die EMITTENTIN den bzw. die REFERENZSCHULDNER selbst. Dazu priift die EMITTEN-
TIN, ob die Bonitit des jeweiligen REFERENZSCHULDNER einem Rating in den oben genannten
Kategorien entspricht. Dabei legt die EMITTENTIN vergleichbare Malstibe an, wie sie auch die
Ratingagenturen verwenden. Die Priifung des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS seitens der
EMITTENTIN erfolgt dann durch ein eigenes CREDIT-RESEARCH. Bei mehreren REFERENZSCHULD-
NERN miissen alle REFERENZSCHULDNER diese Kriterien erfiillen.

6.1.4 RECHTSNACHFOLGER

Ein fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN relevante RECHTSNACHFOLGE in Bezug auf einen REFE-
RENZSCHULDNER kann zwischen dem EMISSIONSTAG und dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG eintre-
ten. Fine Ersetzung des REFERENZSCHULDNERS durch einen RECHTSNACHFOLGER wird mit der
Veroffentlichung einer entsprechenden RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG durch die EMITTENTIN
wirksam.

(a) SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem REFERENZSCHULDNER (Produkttyp 1, 2 und 3)

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem REFERENZSCHULDNER kann die EMITTENTIN den REFE-
RENZSCHULDNER im Fall einer Rechtsnachfolge durch einen oder mehrere RECHTSNACHFOLGER
ersetzen. Die jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN enthalten Bestimmungen iiber die Aus-
wahl des RECHTSNACHFOLGERS bzw. der RECHTSNACHFOLGER. Falls die EMITTENTIN vor Eintritt
einer Rechtsnachfolge eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verdffentlicht, wird kein RECHTSNACH-
FOLGER ermittelt.

Falls die EMITTENTIN mehr als einen RECHTSNACHFOLGER des REFERENZSCHULDNERS bestimmt,
beziehen sich die SCHULDVERSCHREIBUNGEN anteilig auf jeden der RECHTSNACHFOLGER.
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Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Annahme: Der REFERENZSCHULDNER wird durch zwei RECHTSNACHFOLGER ersetzt. Damit
entfallen auf jeden RECHTSNACHFOLGER EUR 5.000.

Tritt bei einem RECHTSNACHFOLGER ein KREDITEREIGNIS ein, reduziert sich der zu verzin-
sende Betrag auf EUR 5.000. Sie erhalten am RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG den REST-
WERT. Dieser wird fiir den betroffenen RECHTSNACHFOLGER in Bezug auf seinen Anteil am
FESTGELEGTEN NENNBETRAG (EUR 5.000) ermittelt. Zudem erhalten Sie am VORGESEHE-
NEN RUCKZAHLUNGSTAG einen Betrag von EUR 5.000.

AuBlerdem liegt in diesem Fall ein BESONDERER BEENDIGUNGSGRUND vor. Dieser berechtigt die
EMITTENTIN, die SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf3erordentlich zum KUNDIGUNGSBETRAG zu kiindi-
gen. Sieht die EMITTENTIN von einer aullerordentlichen Kiindigung ab, kann ein KREDITEREIGNIS
fiir jeden nachfolgenden REFERENZSCHULDNER eintreten.

(b) SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN (Produkttyp 4, 5 und
6)

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN kann die EMITTENTIN den
von einer Rechtsnachfolge betroffenen REFERENZSCHULDNER durch einen oder mehrere RECHTS-
NACHFOLGER ersetzten. Die jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN enthalten Bestimmungen
iber die Auswahl des RECHTSNACHFOLGERS bzw. der RECHTSNACHFOLGER.

Ein REFERENZSCHULDNER kann auch RECHTSNACHFOLGER eines anderen REFERENZSCHULDNERS
sein, wenn die Voraussetzungen fiir die Auswahl dieses REFERENZSCHULDNERS als RECHTSNACH-
FOLGER vorliegen.

Im Fall der Ersetzung eines REFERENZSCHULDNERS durch nur einen RECHTSNACHFOLGER ent-
spricht der GEWICHTUNGSBETRAG dieses RECHTSNACHFOLGERS dem GEWICHTUNGSBETRAG des
ersetzten REFERENZSCHULDNERS.

Im Fall der Ersetzung eines REFERENZSCHULDNERS durch mehrere RECHTSNACHFOLGER gilt Fol-
gendes: Der GEWICHTUNGSBETRAG eines jeden RECHTSNACHFOLGERS entspricht dem GEWICH-
TUNGSBETRAG des ersetzten REFERENZSCHULDNERS geteilt durch die Anzahl der RECHTSNACH-
FOLGER.
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Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Annahme: Von vier REFERENZSCHULDNERN wird ein REFERENZSCHULDNER durch zwei
RECHTSNACHFOLGER ersetzt.

Der GEWICHTUNGSBETRAG der drei urspriinglichen REFERENZSCHULDNER betrdgt weiter
jeweils EUR 2.500. Der GEWICHTUNGSBETRAG der beiden RECHTNACHFOLGER betrigt je-
weils EUR 1.250.

Falls ein RECHTSNACHFOLGER bereits REFERENZSCHULDNER ist, gilt Folgendes: Der GEWICH-
TUNGSBETRAG dieses REFERENZSCHULDNERS erhoht sich im Vergleich zu den anderen REFERENZ-
SCHULDNERN um diesen weiteren GEWICHTUNGSBETRAG.

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Annahme: Es gibt vier REFERENZSCHULDNERN A, B, C und D. Der REFERENZSCHULDNER A
iibernimmt den REFERENZSCHULDNER D.

A ist damit RECHTSNACHFOLGER von D. Der GEWICHTUNGSBETRAG von A erhoht sich auf
EUR 5.000. Die GEWICHTUNGSBETRAGE der REFERENZSCHULDNER B und C betragen unver-
dndert EUR 2.500.

Fiir einen REFERENZSCHULDNER, fiir den die EMITTENTIN vor Eintritt einer Rechtsnachfolge eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG veroffentlicht hat, wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt.

Ein REFERENZSCHULDNER, fiir den die EMITTENTIN eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG veroffent-
licht hat, kann RECHTSNACHFOLGER eines anderen REFERENZSCHULDNERS werden. Diese Mog-
lichkeit besteht, wenn die EMITTENTIN fiir den ,,ausgetauschten‘ REFERENZSCHULDNER noch kei-
ne KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG veroffentlicht hat.

6.1.5 KREDITEREIGNISSE

KREDITEREIGNISSE kennzeichnen aus Sicht der Gldubiger des jeweiligen REFERENZSCHULDNERS
den Eintritt oder den drohenden Eintritt von verschiedenen wirtschaftlich nachteiligen Umstén-
den. Sie sind damit Ausdruck einer wesentlichen negativen Bonitétsentwicklung des REFERENZ-
SCHULDNERS.

Ein KREDITEREIGNIS kann allerdings nur dann Beachtung finden, wenn die EMITTENTIN Kenntnis
vom Eintritt eines KREDITEREIGNISSES bei einem REFERENZSCHULDNER hat. Diese Kenntnis muss
die EMITTENTIN aufgrund offentlich zugénglicher Informationen erworben haben. Dabei miissen
alle VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES bei dem bzw. den betroffe-
nen REFERENZSCHULDNER(N) erfiillt sein. Die Einzelheiten dieser Voraussetzungen finden Sie in
Abschnitt 6.2.7,6.3.7, 6.4.7, 6.5.8, 6.6.8 und 6.7.8.

Hinweis in diesem Zusammenhang: Ist in diesen Beschreibungen der Schuldverschreibungen
von einem KREDITEREIGNIS bei einem REFERENZSCHULDNER die Rede, so gilt Folgendes: Es sind
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nur solche KREDITEREIGNISSE gemeint, fiir die alle in den EMISSIONSBEDINGUNGEN beschriebenen
VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES vorliegen. Dies gilt insbesonde-
re dann, wenn das KREDITEREIGNIS Ausloser fiir eine Reduzierung oder Verschiebung der ZINS-
UND/ODER RUCKZAHLUNG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist.

Die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN konnen je nach TRANSAKTIONSTYP des REFERENZSCHULDNERS
eines oder mehrere der folgenden KREDITEREIGNISSE vorsehen:

e [NSOLVENZ,

e NICHTZAHLUNG,

¢ RESTRUKTURIERUNG,

e  NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM,

e POTENZIELLE VORFALLIGKEIT,

®  VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN,
®  STAATLICHE INTERVENTION.

Das bedeutet, dass die SCHULDVERSCHREIBUNGEN, neben der Bonitit der EMITTENTIN, vor allem
von der Bonitit des REFERENZSCHULDNERS abhiingig sind. Sie erhalten die nach den EMISSIONS-
BEDINGUNGEN vorgesehenen Zahlungen im vorgesehen Umfang nur dann, wenn kein KREDITER-
EIGNIS eingetreten ist. Bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES entsteht Thnen ein teilweiser oder
vollstiandiger Verlust in Bezug auf Zins- und Riickzahlung.

Es werden verschiedene KREDITEREIGNISSE unterschieden.

@) KREDITEREIGNIS INSOLVENZ: Das KREDITEREIGNIS INSOLVENZ kann bei Unternehmen
und Finanzinstituten eintreten. Das KREDITEREIGNIS liegt beispielsweise vor, wenn hin-
sichtlich des REFERENZSCHULDNERS ein Insolvenzverfahren oder ein vergleichbares Ver-
fahren eingeleitet wird. Das KREDITEREIGNIS INSOLVENZ kann auch im Falle einer Liqui-
dation oder einer Zahlungsunfihigkeit bzw. Uberschuldung des REFERENZSCHULDNERS
eintreten.

(i1) KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG: Das KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG kann bei allen
Arten von REFERENZSCHULDNERN eintreten.

Ein KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG tritt beispielsweise ein, wenn der REFERENZ-
SCHULDNER eine Verbindlichkeit nicht oder nicht fristgerecht bezahlt. Dabei sind aller-
dings bestimmte Schwellenwerte zu beriicksichtigen. Die Nichtzahlung muss also in Be-
zug auf einen Betrag in einer bestimmten Gro3enordnung (z.B. US-Dollar 1 Million) vor-
liegen. Die Nichtzahlung kleiner Betrige fiihrt nicht zum Eintritt des KREDITEREIGNIS
NICHTZAHLUNG. Die Schwellenwerte finden Sie in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN.
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Ein KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG kann auch aufgrund einer Wihrungsumstellung in-
folge einer MaBBnahme einer Behorde eintreten. Das trifft in folgendem Fall zu: Die Wih-
rungsumstellung fiithrt zu einer Verringerung der Zins-, Kapital- oder sonstigen Zahlungen
auf VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS.

(iii)  KREDITEREIGNIS RESTRUKTURIERUNG: Das KREDITEREIGNIS RESTRUKTURIERUNG kann
bei allen Arten von REFERENZSCHULDNERN eintreten.

Das Kreditereignis tritt beispielsweise in folgenden Fillen ein:

- Der Zinssatz oder der Kapitalbetrag einer oder mehrerer VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS wird verringert oder deren Filligkeit wird verldngert.

- Die Zahlungen fiir eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULD-
NERS werden gestundet.

- Der Rang einer oder mehrerer VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS
werden nachteilig gedndert. Oder es findet eine Wihrungsumstellung statt.

Voraussetzung fiir eine der oben beschriebenen Restrukturierungen ist, dass sich die Bo-
NITAT bzw. die finanzielle Situation des betroffenen REFERENZSCHULDNERS verschlech-
tert.

Die Restrukturierung muss dabei in einer Form vorgenommen werden, die fiir alle Gldu-
biger der jeweiligen Verbindlichkeit bindend ist. In allen Fillen miissen die in den END-
GULTIGEN-BEDINGUNGEN beschriebenen Schwellenwerte in Bezug auf die betroffene Ver-
bindlichkeit beriicksichtigt werden.

Eine Wihrungsumstellung von Euro in eine andere Wihrung stellt unter folgenden Be-
dingungen keine Restrukturierung dar:

- Im Zeitpunkt der Wihrungsumstellung gibt es einen frei verfiigbaren marktiibli-
chen Umrechnungssatz zwischen dem Euro und der anderen Wihrung. Und:

- Zins-, Kapital- oder sonstige Zahlungen auf VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS verringern sich bei der Umrechnung zu diesem frei verfiigbaren
marktiiblichen Umrechnungssatz nicht.

@iv) KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM: Das KREDITEREIGNIS NICHTAN-
ERKENNUNG /MORATORIUM Kkann bei Staaten und bestimmten Unternehmen eintreten.

Es tritt beispielsweise unter folgenden Voraussetzungen ein:

- Ein REFERENZSCHULDNER oder eine Behorde bestreitet das Bestehen einer Ver-
bindlichkeit ganz oder teilweise. Ein REFERENZSCHULDNER oder eine Behorde er-
kennt eine Verbindlichkeit nicht an oder weist sie zuriick oder bestreitet ihre
Wirksamkeit.

- Ein REFERENZSCHULDNER oder eine Behorde erklirt oder verfiigt faktisch oder
rechtlich in Bezug auf eine Verbindlichkeit eine der folgenden MaB3nahmen: ein
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Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Zahlungsverlédngerung oder einen Zah-
lungsaufschub.

Voraussetzung fiir den Eintritt dieses KREDITEREIGNISSES ist auch, dass eine Verbindlich-
keit nicht oder nicht innerhalb des vorgegebenen zeitlichen Rahmens bezahlt wird. Das
Gleiche gilt, wenn eine Restrukturierung der Verbindlichkeit stattfindet.

In allen Fillen miissen die in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beschriebenen Schwel-
lenwerte in Bezug auf die betroffene Verbindlichkeit beriicksichtigt werden.

v) POTENZIELLE VORFALLIGKEIT: Das KREDITEREIGNIS POTENZIELLE VORFALLIGKEIT kann
bei allen Arten von REFERENZSCHULDNERN eintreten.

Es tritt beispielsweise ein, wenn eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN eines REFERENZ-
SCHULDNERS gekiindigt oder fillig gestellt werden konnten. Grund: eine Nichterfiillung
der VERBINDLICHKEIT. Oder eine andere Vertragsverletzung.

(vi) KREDITEREIGNIS VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN: Das KREDITER-
EIGNIS VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN kann bei allen Arten von REFE-
RENZSCHULDNERN eintreten.

Ein KREDITEREIGNIS VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN tritt beispielswei-
se in den folgenden Fillen ein:

Eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN eines REFERENZSCHULDNERS sind vorzeitig fillig
geworden. Grund: Eine Vertragsverletzung durch den REFERENZSCHULDNER liegt vor.
Oder ein in den Emissionsbedingungen vorgesehener Kiindigungsgrund oder ein @hnli-
ches Ereignis tritt ein.

In allen Fillen miissen die in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beschriebenen Schwel-
lenwerte in Bezug auf die betroffene Verbindlichkeit beriicksichtigt werden.

(vii)) KREDITEREIGNIS STAATLICHE INTERVENTION: Das KREDITEREIGNIS STAATLICHE INTER-
VENTION kann bei Finanzinstituten eintreten.

Eine STAATLICHE INTERVENTION liegt beispielsweise vor, wenn bei einer nicht-
nachrangigen Verbindlichkeit des REFERENZSCHULDNERS der Zinssatz oder der Kapitalbe-
trag verringert wird. Sie liegt auch vor, wenn die Filligkeit verldngert, Zahlungen gestun-
det oder der Rang der nicht-nachrangigen Verbindlichkeit nachteilig gedndert wird.

Die STAATLICHE INTERVENTION erfolgt durch eine fiir den REFERENZSCHULDNER verbind-
liche MafB3nahme oder Ankiindigung einer REGIERUNGSBEHORDE. Sie kann auch aufgrund
einer Rechtsvorschrift erfolgen, die die Sanierung oder Abwicklung des REFERENZ-
SCHULDNERS betrifft (oder einer vergleichbaren Rechtsvorschrift).

Eine STAATLICHE INTERVENTION liegt beispielsweise auch in folgenden Fillen vor: An-
spriiche von Gldubigern aus einer nicht-nachrangigen Verbindlichkeit werden enteignet,
ibertragen oder gekiindigt oder unterliegen einem zwingenden Umtausch.
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Dabei ist es unerheblich, ob die Vertrige iiber die betreffenden VERBINDLICHKEITEN eine
solche STAATLICHE INTERVENTION ausdriicklich vorsehen. Sie sollten daher bei Anwend-
barkeit dieses KREDITEREIGNISSES in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER Folgendes
beachten:

Das auf ein Finanzinstitut anwendbare Sanierungs- und Abwicklungsrecht kann erhebli-
che Eingriffe und Einschnitte in VERBINDLICHKEITEN eines Finanzinstituts ermoglichen.
MaBnahmen bis hin zu einem Schuldenschnitt sind denkbar. Diese Malnahmen kdnnen
bereits im Vorfeld einer Insolvenz vorgenommen werden. Insbesondere konnen solche
MaBnahmen durchgefiihrt werden, wenn das Finanzinstitut auszufallen droht oder ein
Entzug der Banklizenz zu befiirchten ist.

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf Finanzinstitute ist also Folgendes besonders
zu beachten: Sie sind in hohem MaBe vom Inhalt und der Reichweite der anwendba-
ren staatlichen Sanierungs- und Abwicklungsgesetzgebung abhiingig.

Ein fiir die SCHULDVERSCHREIBUNG relevantes KREDITEREIGNIS muss innerhalb des in den END-
GULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegten BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eintreten. In besonderen Fillen
kann das KREDITEREIGNIS auch nach dem Ende des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eintreten. Das ist
der Fall, wenn eine Mitteilung iiber ein moglicherweise eintretendes KREDITEREIGNIS erfolgt ist.

Dariiber hinaus muss die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS in der sogenannten KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS verdffentlichen. In besonderen Fillen kann
die EMITTENTIN diese Mitteilung auch spitestens innerhalb eines Jahres nach dem Ende des BEo-
BACHTUNGSZEITRAUMS veroffentlichen.

Die weiteren VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES finden Sie in Ab-
schnitt 6.2.7, 6.3.7, 6.4.7, 6.5.8., 6.6.8 und 6.7.8.

6.1.6 Verzogerung von Zahlungen

Die EMITTENTIN kann die Zahlung auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN verzogern. Dazu miissen
die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen.

Diese Regelung hat folgenden Hintergrund: In bestimmten Fillen benotigt die EMITTENTIN Zeit,
um in Erfahrung zu bringen, ob ein KREDITEREIGNIS vorliegt. Die EMITTENTIN kann insbesondere
abwarten, zu welchem Ergebnis das ISDA-Entscheidungskomitee kommt. Das ISDA-
Entscheidungskomitee untersucht dabei die Frage, ob beim REFERENZSCHULDNER ein Umstand
vorliegt, der ein KREDITEREIGNIS darstellen kann.

Bei Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM ist eine Verzoge-
rung innerhalb der in den EMISSIONSBEDINGUNGEN vorgegebenen Zeitrdume zuldssig. Dies gilt
unter zwei Voraussetzungen: Der Eintritt dieses KREDITEREIGNISSES droht aufgrund einer entspre-
chenden Ankiindigung. Die ausschlaggebende, offene Zahlungsverpflichtung des betroffenen
REFERENZSCHULDNERS ist jedoch noch nicht féllig und kénnte noch erfiillt werden.

Beim KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG konnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN die vollum-
fingliche Beriicksichtigung einer Nachfrist vorsehen: Eine Zahlungsverschiebung erfolgt, wenn
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ein KREDITEREIGNIS aufgrund einer entsprechenden ausgebliebenen Zahlung droht. Die aus-
schlaggebende, offene Zahlungsverpflichtung des REFERENZSCHULDNERS ist zwar féllig, konnte
jedoch noch erfiillt werden.

Die Zahlungsverschiebung kann bis zu einem Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE andauern.
Einzelheiten dazu finden Sie in den Abschnitten 6.2.3, 6.2.6, 6.2.8, 6.3.3, 6.3.6, 6.3.8, 6.4.3,
6.4.6,6.4.8,6.5.4,65.7,6.5.9,6.6.7,6.6.9,6.7.7 und 6.7.9.

6.2 Produkttyp 1: Funktionsweise fiir SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf ein Un-
ternehmen

6.2.1 Verzinsung wihrend der Laufzeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten an den ZINSZAHLUNGSTAGEN Zinszahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Vo-
raussetzung fiir die Zinszahlungen ist, dass kein KREDITEREIGNIS beim REFERENZSCHULDNER
eintritt.

(a) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden wihrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen ZINSSATZ verzinst. Der ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festge-
legt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtriglich an dem/den ZINSZAHLUNGSTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei
wird eine bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an
Sie gezahlt wird, wenn der ZINSZAHLUNGSTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils an-
wendbare GESCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die
GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann dazu fiihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer
Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch
dazu fiihren, dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben
wird (unadjusted).

(b) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung werden wihrend der ge-
samten Laufzeit mit einem ZINSSATZ verzinst, der fiir jede ZINSPERIODE festgelegt ist. Dabei kann
der ZINSSATZ fiir eine ZINSPERIODE im Vergleich zum vorhergehenden ZINSSATZ steigen, fallen
oder gleich bleiben. Der in jeder ZINSPERIODE anwendbare ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN bestimmt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtridglich an dem/ den ZINSZAHLUNGSTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei
wird eine bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an
Sie gezahlt wird, wenn der ZINSZAHLUNGSTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils an-
wendbare GESCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die
GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann dazu fiithren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer
Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch

-901 -



6. Beschreibungen der Schuldverschreibungen

dazu fiithren, dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben
wird (unadjusted).

6.2.2 Verzinsung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn beim REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintritt, endet die Verzinsung vorzeitig.
Oder es erfolgt gar keine Verzinsung. Dabei konnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN vorsehen,
dass die Verzinsung an dem ZINSZAHLUNGSTAG endet, der dem entsprechenden KREDITEREIGNIS-
STICHTAG vorausgegangenen ist. Fiir die Zeit zwischen dem vorausgegangenen ZINSZAHLUNGS-
TAG und dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN dann nicht
mehr verzinst.

Sollte der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG kein ZINSZAHLUNGSTAG vorausgegangen sein, erfolgt in
diesem Fall gar keine Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN konnen alternativ auch vorsehen, dass die Verzinsung am ent-
sprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG endet. Dann werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN vom
VERZINSUNGSBEGINN bzw. vom letzten ZINSZAHLUNGSTAG bis zum entsprechenden KREDITER-
EIGNIS-STICHTAG verzinst. Die Zahlung des ZINSBETRAGS erfolgt am RESTWERT-
RUCKZAHLUNGSTAG.

6.2.3 Verzogerte Zahlung von Zinsbetrigen

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen, kann die EMITTEN-
TIN den fillig werdenden ZINSBETRAG nach dem betreffenden ZINSZAHLUNGSTAG zahlen. Verzo-
gerte Zins-Zahlungen erfolgen spitestens am VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG bzw. am VERZO-
GERTEN RUCKZAHLUNGSTAG. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzo-
gerung zusitzlich Zinsen an Sie zu zahlen.

6.2.4 Riickzahlung bei Filligkeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG den FESTGELEGTEN NENNBETRAG. Voraus-
setzung dafiir ist, dass kein KREDITEREIGNIS in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER eintritt.

6.2.5 Riickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Tritt beim REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS ein, muss die EMITTENTIN den FESTGELEG-
TEN NENNBETRAGS nicht an Sie zuriickzahlen. Stattdessen erhalten Sie den RESTWERT am REST-
WERT-RUCKZAHLUNGSTAG.

6.2.6 Verzogerte Riickzahlung zu dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG

Liegen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vor, kann die EMITTENTIN die
Riickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS verschieben. Die verzogerte Riickzahlung des
FESTGELEGTEN NENNBETRAGS erfolgt dann spitestens am VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG.
Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzogerung zusitzlich an Sie Zinsen
oder sonstige Betrige zu zahlen.
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6.2.7 VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES

Die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES sind in den folgenden Fillen
erfiillt:

(i)  Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS ein. AuBlerdem verof-
fentlicht die EMITTENTIN innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eine KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS. Oder

(i1) ergénzend, wenn der Grundfall (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(a) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS ein. Aullerdem
veroffentlicht die EMITTENTIN innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG. Eine
solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG kann auch nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM
erfolgen. Oder:

(b) Fiir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN fiir den REFERENZSCHULDNER
das KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM vorsehen, gilt zusitzlich
Folgendes:

Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt eine POTENZIELLE NICHTANERKEN-
NUNG / MORATORIUM ein. Die EMITTENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER PoO-
TENZIELLEN NICHTANERKENNUNG / MORATORIUM bekannt. Innerhalb eines Jahres
nach dieser Mitteilung tritt dann das KREDITEREIGNIS ein. Die EMITTENTIN gibt dies
innerhalb dieses Jahres in einer KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses
KREDITEREIGNIS bekannt. Ein solches KREDITEREIGNIS und eine solche KREDITER-
EIGNIS-MITTEILUNG konnen auch nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw.
erfolgen.

(c) Fiir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHT-
ZAHLUNG die vollumfingliche Beriicksichtigung einer NACHFRIST vorsehen, gilt zu-
satzlich Folgendes:

Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG ein.
Die EMITTENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
bekannt. Innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung tritt dann das KREDITEREIGNIS
ein. Die EMITTENTIN gibt dies innerhalb dieses Jahres in einer KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS bekannt. Ein solches KREDITER-
EIGNIS und eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG konnen auch nach dem BEO-
BACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw. erfolgen.

Der ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS ist der Tag, an dem bei ISDA
ein solcher Antrag gestellt wird. Entsprechend diesem Antrag soll das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE entscheiden, ob ein Sachverhalt vorliegt, der ein KREDITEREIGNIS im
Sinne der SCHULDVERSCHREIBUNGEN darstellen kann.
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Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM liegt unter folgenden
Voraussetzungen vor: Die EMITTENTIN verdffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts
einer POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM. Diese Mitteilung muss sich auf eine
POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM beziehen, die sich innerhalb des BEOBACH-
TUNGSZEITRAUMS ereignet.

Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG liegt unter folgenden Voraussetzungen
vor: Die EMITTENTIN veroffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts einer POTENZIELLEN
NICHTZAHLUNG. Diese Mitteilung muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG beziehen, die
sich innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ereignet.

Der KREDITEREIGNIS-STICHTAG dabei der frithere der beiden folgenden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis (sofern es einen
solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i) der Tag, der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht.

6.2.8 VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

Es kann liangere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS festgestellt hat. Deshalb
darf die EMITTENTIN Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN verzdgern. Grund fiir die Ver-
zdgerung: Zum Zeitpunkt der Zahlung ist es unklar, ob die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT
EINES KREDITEREIGNISSES eingetreten sind.

Die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG sind in den folgenden Fillen erfiillt:

(1) Es tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS ein. Oder:

(2) Fir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN fiir den REFERENZSCHULDNER das
KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM vorsehen: Die EMITTENTIN gibt eine
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BEO-
BACHTUNGSZEITRAUMS ab. Oder:

(3) Fiir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG
die vollumfingliche Beriicksichtigung einer NACHFRIST vorsehen: Die EMITTENTIN gibt ei-
ne MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEIT-
RAUMS ab.

Die Zahlungsverschiebung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr zuldssig. Der Zeitraum
beginnt mit dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS. Alternativ kann er
auch mit der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG / MORATORIUM oder einer
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG beginnen.

Erfolgt innerhalb dieses Jahres keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, wird die EMITTENTIN die
verschobenen Zahlungen spétestens am VERZOGERTE ZINSZAHLUNGSTAG bzw. VERZOGERTE
RUCKZAHLUNGSTAG leisten.
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Der VERZOGERTE ZINSZAHLUNGSTAG bzw. VERZOGERTE RUCKZAHLUNGSTAG ist der Tag, der ein
Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE

- nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS bzw.

- nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG / MORATORIUM bzw.

- nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
liegt.

6.3 Produkttyp 2: Funktionsweise fiir Schuldverschreibungen bezogen auf einen Staat
6.3.1 Verzinsung wihrend der Laufzeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten an den ZINSZAHLUNGSTAGEN Zinszahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Vo-
raussetzung fiir die Zinszahlungen ist, dass kein KREDITEREIGNIS beim REFERENZSCHULDNER
eintritt.

(a) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden wihrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen ZINSSATZ verzinst. Der ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festge-
legt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtriglich an dem/den ZINSZAHLUNGSTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei
wird eine bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an
Sie gezahlt wird, wenn der ZINSZAHLUNGSTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils an-
wendbare GESCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die
GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann dazu fiihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer
Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch
dazu fiihren, dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben
wird (unadjusted).

(b) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung werden wihrend der ge-
samten Laufzeit mit einem ZINSSATZ verzinst, der fiir jede ZINSPERIODE festgelegt ist. Dabei kann
der ZINSSATZ fiir eine ZINSPERIODE im Vergleich zum vorhergehenden ZINSSATZ steigen, fallen
oder gleich bleiben. Der in jeder ZINSPERIODE anwendbare ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN bestimmt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtriglich an dem/den ZINSZAHLUNGSTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei
wird eine bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an
Sie gezahlt wird, wenn der ZINSZAHLUNGSTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils an-
wendbare GESCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die
GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann dazu fiihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer
Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch
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dazu fiithren, dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben
wird (unadjusted).

6.3.2 Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn beim REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintritt, endet die Verzinsung vorzeitig.
Oder es erfolgt gar keine Verzinsung. Dabei konnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN vorsehen,
dass die Verzinsung an dem ZINSZAHLUNGSTAG endet, der dem entsprechenden KREDITEREIGNIS-
STICHTAG vorausgegangenen ist. Fiir die Zeit zwischen dem vorausgegangenen ZINSZAHLUNGS-
TAG und dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN dann nicht
mehr verzinst.

Sollte der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG kein ZINSZAHLUNGSTAG vorausgegangen sein, erfolgt in
diesem Fall gar keine Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN konnen alternativ auch vorsehen, dass die Verzinsung am dem
entsprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG endet. Dann werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
vom VERZINSUNGSBEGINN bzw. vom letzten ZINSZAHLUNGSTAG bis zum dem entsprechenden
KREDITEREIGNIS-STICHTAG verzinst. Die Zahlung des ZINSBETRAGS erfolgt am RESTWERT-
RUCKZAHLUNGSTAG.

6.3.3 Verzogerte Zahlung von Zinsbetrigen

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen, kann die EMITTEN-
TIN den fillig werdenden ZINSBETRAG nach dem betreffenden ZINSZAHLUNGSTAG zahlen. Verzo-
gerte Zins-Zahlungen erfolgen spitestens am VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG bzw. am VERZO-
GERTEN RUCKZAHLUNGSTAG. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzo-
gerung zusitzlich Zinsen an Sie zu zahlen.

6.3.4 Riickzahlung bei Filligkeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG den FESTGELEGTEN NENNBETRAG. Voraus-
setzung dafiir ist, dass kein KREDITEREIGNIS in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER eintritt.

6.3.5 Riickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Tritt beim REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS ein, muss die EMITTENTIN den FESTGELEG-
TEN NENNBETRAGS nicht an Sie zuriickzahlen. Stattdessen erhalten Sie den RESTWERT am REST-
WERT-RUCKZAHLUNGSTAG.

6.3.6 Verzogerte Riickzahlung zu dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG

Liegen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vor, kann die EMITTENTIN die
Riickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS verschieben. Die verzogerte Riickzahlung des
FESTGELEGTEN NENNBETRAGS erfolgt dann spitestens am VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG.
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Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzogerung zusitzlich an Sie Zinsen
oder sonstige Betrige zu zahlen.

6.3.7 VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES

Die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES sind in den folgenden Fil-
len erfiillt:

@) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS ein. Aullerdem verof-
fentlicht die EMITTENTIN innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eine KREDITEREIGNIS-
MitTEilung in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS. Oder:

(i) ergédnzend, wenn der Grundfall (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(a) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS ein. Aullerdem
verOffentlicht die EMITTENTIN innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG. Eine
solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG kann auch nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM
erfolgen. Oder:

(b) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt eine POTENZIELLE NICHTANERKEN-
NUNG / MORATORIUM ein. Die EMITTENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER PO-
TENZIELLEN NICHTANERKENNUNG / MORATORIUM bekannt. Innerhalb eines Jahres
nach dieser Mitteilung tritt dann das KREDITEREIGNIS ein. Die EMITTENTIN gibt dies
innerhalb dieses Jahres in einer KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses
KREDITEREIGNIS bekannt. Ein solches KREDITEREIGNIS und eine solche KREDITER-
EIGNIS-MITTEILUNG konnen auch nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw.
erfolgen.

(c)  Fiir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHT-
ZAHLUNG die vollumfingliche Beriicksichtigung einer NACHFRIST vorsehen, gilt zu-
satzlich Folgendes:

Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG ein.
Die EMITTENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
bekannt. Innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung tritt dann das KREDITEREIGNIS
ein. Die EMITTENTIN gibt dies innerhalb dieses Jahres in einer KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS bekannt. Ein solches KREDITER-
EIGNIS und eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG konnen auch nach dem BEO-
BACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw. erfolgen.

Der ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS ist der Tag, an dem bei ISDA
ein solcher Antrag gestellt wird. Entsprechend diesem Antrag soll das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE entscheiden, ob ein Sachverhalt vorliegt, der ein KREDITEREIGNIS im
Sinne der SCHULDVERSCHREIBUNGEN darstellen kann.
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Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM liegt unter folgenden
Voraussetzungen vor: Die EMITTENTIN verdffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts
einer POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM. Diese Mitteilung muss sich auf eine
POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM beziehen, die sich innerhalb des BEOBACH-
TUNGSZEITRAUMS ereignet.

Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG liegt unter folgenden Voraussetzungen
vor: Die EMITTENTIN ver6ffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts einer POTENZIELLEN
NICHTZAHLUNG. Diese Mitteilung muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG beziehen, die
sich innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ereignet.

Der KREDITEREIGNIS-STICHTAG dabei der frithere der beiden folgenden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis (sofern es einen
solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i) der Tag, der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht.

6.3.8 VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

Es kann ldngere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS festgestellt hat. Deshalb
darf die EMITTENTIN Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN verzdgern. Grund fiir die Ver-
zogerung: Zum Zeitpunkt der Zahlung ist es unklar, ob die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT
EINES KREDITEREIGNISSES eingetreten sind.

Die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG sind in den folgenden Féllen erfiillt:

(1) Es tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS ein. Oder:

(2) Es wird eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS abgegeben. Oder:

(3) Fiir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG
die vollumfingliche Beriicksichtigung einer NACHFRIST vorsehen: Die EMITTENTIN gibt ei-
ne MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEIT-
RAUMS ab.

Die Zahlungsverschiebung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr zuldssig. Der Zeitraum
beginnt mit dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS. Alternativ kann er
auch mit der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG / MORATORIUM oder einer
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG beginnen.

Erfolgt innerhalb dieses Jahres keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, wird die EMITTENTIN die
verschobenen Zahlungen spétestens am VERZOGERTE ZINSZAHLUNGSTAG bzw. VERZOGERTE
RUCKZAHLUNGSTAG leisten.
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Der VERZOGERTE ZINSZAHLUNGSTAG bzw. VERZOGERTE RUCKZAHLUNGSTAG ist der Tag, der ein
Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE

- nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS bzw.
- nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM bzw.
- nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG

liegt.

6.4  Produkttyp 3: Funktionsweise fiir Schuldverschreibungen bezogen auf ein Finanzin-
stitut

6.4.1 Verzinsung wihrend der Laufzeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten an den ZINSZAHLUNGSTAGEN Zinszahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Vo-
raussetzung fiir die Zinszahlungen ist, dass kein KREDITEREIGNIS beim REFERENZSCHULDNER
eintritt.

(a) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden wihrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen ZINSSATZ verzinst. Der ZINSSATZ ist in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt.
Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtriglich an dem/den ZINSZAHLUNGSTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei
wird eine bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an
Sie gezahlt wird, wenn der ZINSZAHLUNGSTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils an-
wendbare GESCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die
GESCHAFTSTAGEREGELUNG KANN dazu fiithren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer
Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch
dazu fiihren, dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben
wird (unadjusted).

(b) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung werden wihrend der ge-
samten Laufzeit mit einem ZINSSATZ verzinst, der fiir jede ZINSPERIODE festgelegt ist. Dabei kann
der ZINSSATZ fiir eine ZINSPERIODE im Vergleich zum vorhergehenden ZINSSATZ steigen, fallen
oder gleich bleiben. Der in jeder ZINSPERIODE anwendbare ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN bestimmt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtriglich an dem/den ZINSZAHLUNGSTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei
wird eine bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an
Sie gezahlt wird, wenn der ZINSZAHLUNGSTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils an-
wendbare GESCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die
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GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann dazu fiihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer
Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch
dazu fiithren, dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben
wird (unadjusted).

6.4.2 Verzinsung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn beim REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintritt, endet die Verzinsung vorzeitig.
Oder es erfolgt gar keine Verzinsung. Dabei konnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN vorsehen,
dass die Verzinsung an dem ZINSZAHLUNGSTAG endet, der dem entsprechenden KREDITEREIGNIS-
STICHTAG vorausgegangenen ist. Fiir die Zeit zwischen dem vorausgegangenen ZINSZAHLUNGS-
TAG und dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN dann nicht
mehr verzinst.

Sollte der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG kein ZINSZAHLUNGSTAG vorausgegangen sein, erfolgt in
diesem Fall gar keine Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN konnen alternativ auch vorsehen, dass die Verzinsung am ent-
sprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG endet. Dann werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN vom
VERZINSUNGSBEGINN bzw. vom letzten ZINSZAHLUNGSTAG bis zum entsprechenden KREDITER-
EIGNIS-STICHTAG verzinst. Die Zahlung des ZINSBETRAGS erfolgt am RESTWERT-
RUCKZAHLUNGSTAG.

6.4.3 Verzogerte Zahlung von Zinsbetrigen

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen, kann die EMITTEN-
TIN den fillig werdenden ZINSBETRAG nach dem betreffenden ZINSZAHLUNGSTAG zahlen. Verzo-
gerte Zins-Zahlungen erfolgen spitestens am VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG bzw. am VERZO-
GERTEN RUCKZAHLUNGSTAG. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzo-
gerung zusitzlich Zinsen an Sie zu zahlen.

6.4.4 Riickzahlung bei Filligkeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG den FESTGELEGTEN NENNBETRAG. Voraus-
setzung dafiir ist, dass kein KREDITEREIGNIS in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER eintritt.

6.4.5 Riickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Tritt beim REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS ein, muss die EMITTENTIN den FESTGELEG-
TEN NENNBETRAGS nicht an Sie zuriickzahlen. Stattdessen erhalten Sie den RESTWERT am REST-
WERT-RUCKZAHLUNGSTAG.
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6.4.6 Verzogerte Riickzahlung zu dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG

Liegen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vor, kann die EMITTENTIN die
Riickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS verschieben. Die verzogerte Riickzahlung des
FESTGELEGTEN NENNBETRAGS erfolgt dann spitestens am VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG.
Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzogerung zusitzlich an Sie Zinsen
oder sonstige Betrdge zu zahlen.

6.4.7 VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES

Die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES sind in den folgenden Féllen
erfiillt:

(1) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS ein. Aullerdem verof-
fentlicht die EMITTENTIN innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eine KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS. Oder:

2) ergidnzend, wenn der Grundfall (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS ein. Aullerdem verof-
fentlicht die EMITTENTIN innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEI-
DUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG. Eine solche KREDIT-
EREIGNIS-MITTEILUNG kann auch nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM erfolgen.

Der ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS ist der Tag, an dem bei ISDA
ein solcher Antrag gestellt wird. Entsprechend diesem Antrag soll das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE entscheiden, ob ein Sachverhalt vorliegt, der ein KREDITEREIGNIS im
Sinne der SCHULDVERSCHREIBUNGEN darstellen kann.

Der KREDITEREIGNIS-STICHTAG dabei der frithere der beiden folgenden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis (sofern es einen
solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i1) der Tag, der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht.

6.4.8 VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

Es kann lidngere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS festgestellt hat. Deshalb
darf die EMITTENTIN Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN verzdgern. Grund fiir die Ver-
zdgerung: Zum Zeitpunkt der Zahlung ist es unklar, ob die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT
EINES KREDITEREIGNISSES eingetreten sind.

Die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG sind erfiillt, wenn innerhalb des BE-
OBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eintritt.
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Die Zahlungsverschiebung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr nach dem ANTRAGSTAG
AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS zuldssig. Erfolgt innerhalb dieses Jahres keine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, wird die EMITTENTIN die verschobenen Zahlungen spitestens am
VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGS- bzw. RUCKZAHLUNGSTAG leisten. Der VERZOGERTE ZINSZAH-
LUNGS- bzw. RUCKZAHLUNGSTAG ist der Tag, der ein Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE nach
dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt.

6.5 Produkttyp 4: Funktionsweise fiir SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf mehrere
Unternehmen als REFERENZSCHULDNER

6.5.1 Gewichtungsbetrige

Im Falle von SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN entfillt auf jeden
REFERENZSCHULDNER rechnerisch ein Anteil am FESTGELEGTEN NENNBETRAG der SCHULDVER-
SCHREIBUNG. Die Hohe des Anteils entspricht der Gewichtung des REFERENZSCHULDNERS (GE-
WICHTUNGSBETRAG). Die Gewichtungen der REFERENZSCHULDNER sind gleich. Der jeweilige
GEWICHTUNGSBETRAG ist der maf3gebliche Teil des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS, der von einem
KREDITEREIGNIS beim jeweiligen REFERENZSCHULDNER betroffen sein kann.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

Anzahl der REFERENZSCHULDNER: 4.

GEWICHTUNGSBETRAG eines jeden REFERENZSCHULDNERS: EUR 2.500.

Ist bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNER(N) ein KREDITEREIGNIS eingetreten, beziehen
sich Zinszahlungen und Riickzahlung fortan auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG.

Der REDUZIERTE KAPITALBETRAG wird wie folgt ermittelt: FESTGELEGTER NENNBETRAG abziig-
lich der Summe der GEWICHTUNGSBETRAGE der REFERENZSCHULDNER, fiir die ein KREDITEREIG-
NIS eingetreten ist.

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.
Anzahl der REFERENZSCHULDNER: 4.

KREDITEREIGNIS tritt bei einem REFERENZSCHULDNER ein.

REDUZIERTER KAPITALBETRAG: 7.500.

Sie sollten beachten, dass bei diesem Produkttyp in Bezug auf alle REFERENZSCHULDNER ein
KREDITEREIGNIS eintreten kann. Dies fithrt dann zu fortlaufenden Reduzierungen oder gar zur
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vollstandigen Authebung der Verzinsung. Aullerdem wir der REDUZIERTE KAPITALBETRAG lau-
fend verringert. Er kann sogar auf null (0) absinken. Dies ist der Fall, wenn ein KREDITEREIGNIS
bei allen REFERENZSCHULDNERN eintritt. Die weiteren Details der Funktionsweise dieser
SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden im Folgenden beschrieben.

6.5.2 Verzinsung wihrend der Laufzeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten an den ZINSZAHLUNGSTAGEN Zinszahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Vo-
raussetzung fiir die Zinszahlungen ist, dass kein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehreren der
REFERENZSCHULDNER eintritt.

(a) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden wihrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen ZINSSATZ verzinst. Der ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festge-
legt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtriglich an dem/den ZINSZAHLUNGSTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei
wird eine bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an
Sie gezahlt wird, wenn der ZINSZAHLUNGSTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils an-
wendbare GESCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die
GESCHAFTSTAGEREGELUNG KANN dazu fiithren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer
Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch
dazu fiithren, dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben
wird (unadjusted).

(b) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung werden wihrend der ge-
samten Laufzeit mit einem ZINSSATZ verzinst, der fiir jede ZINSPERIODE festgelegt ist. Dabei kann
der ZINSSATZ fiir eine ZINSPERIODE im Vergleich zum vorhergehenden ZINSSATZ steigen, fallen
oder gleich bleiben. Der in jeder ZINSPERIODE anwendbare ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN bestimmt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtriglich an dem/den ZINSZAHLUNGSTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei
wird eine bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an
Sie gezahlt wird, wenn der ZINSZAHLUNGSTAG kein BANKGESCHAFTSTAG ist. Die jeweils an-
wendbare GESCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die
GESCHAFTSTAGEREGELUNG KANN dazu fiihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer
Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch
dazu fiihren, dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben
wird (unadjusted).
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6.5.3 Verzinsung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn ein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintritt, erfolgt die
Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN fortan bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBE-
TRAG. Dabei kdnnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN vorsehen, dass die Verzinsung des REDU-
ZIERTEN-KAPITALBETRAGS an dem ZINSZAHLUNGSTAG beginnt, der dem entsprechenden KREDIT-
EREIGNIS-STICHTAG vorausgeht. Sollte kein ZINSZAHLUNGSTAG vorausgegangen sein, beginnt die
Verzinsung des REDUZIERTEN KAPITALBETRAGS ab dem Verzinsungsbeginn. Die Zahlung des
ZINSBETRAGES fiir den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG erfolgt zum ersten Mal an dem Zinszah-
lungstag, der dem entsprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG folgt.

Alternativ kénnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN bestimmen, dass die Verzinsung des REDU-
ZIERTEN KAPITALBETRAGS am entsprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG beginnt. In diesem Fall
erfolgt die Zahlung des ZINSBETRAGS, der auf den GEWICHTUNGSBETRAG des betroffenen REFE-
RENZSCHULDNERS entfillt, am RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG. Die Zahlung des ZINSBETRAGS fiir
den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG erfolgt am néichsten ZINSZAHLUNGSTAG.

Wenn bei allen REFERENZSCHULDNERN ein KREDITEREIGNIS eingetreten ist, betridgt der REDU-
ZIERTE KAPITALBETRAG null (0). Die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN entfillt dann
ganz oder endet am vorangegangenen ZINSZAHLUNGSTAG. Alternativ konnen die ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN vorsehen, dass die Verzinsung am Tag der Veroffentlichung der letzten KREDITER-
EIGNIS-MITTEILUNG endet.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

ZINSSATZ : 3%.

REFERENZSCHULDNER A, B, C und D.

KREDITEREIGNIS tritt beim REFERENZSCHULDNER D ein.

REDUZIERTER KAPITALBETRAG: EUR 7.500 (mit Wirkung zu Beginn der Zinsperiode).

ZINSBETRAG nach Eintritt des KREDITEREIGNISSES: EUR 225 (3% auf EUR 7.500).
6.5.4 Verzogerte Zahlung von Zinsbetrigen

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG in Bezug auf einen oder meh-
rere REFERENZSCHULDNER vorliegen, konnen zukiinftige Zinszahlungen verschoben werden. Die
Verschiebung ist auf den gesamten ZINSBETRAGS bezogen.

Verzogerte Zins-Zahlungen erfolgen spitestens am VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG bzw. am
VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der
Verzogerung zusitzlich Zinsen an Sie zu zahlen.
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Stellt sich nach einer Zahlungsverzégerung heraus, dass ein KREDITEREIGNIS tatséchlich eingetre-
ten ist, dann ist die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN endgiiltig nur noch auf den dann
geltenden Reduzierten Kapitalbetrag (siehe Abschnitt 6.5.3.) geschuldet. Das bedeutet, dass Sie
den Teil des Zinses, der auf den GEWICHTUNGSBETRAGS des betroffenen REFERENZSCHULDNERS
entfillt — abhéingig vom anwendbaren Zinsanfall bei einem KREDITEREIGNIS — nicht mehr erhalten
oder nur bis zum Tag der Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG.

6.5.5 Riickzahlung bei Filligkeit bei Nichteintritt eines Kreditereignisses

Sie erhalten an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG den FESTGELEGTEN NENNBETRAG. Vo-
raussetzung dafiir ist, dass kein KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen der REFERENZSCHULDNER
eintritt.

6.5.6 Riickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn ein KREDITEREIGNISSES bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintritt, muss die
EMITTENTIN den FESTGELEGTEN NENNBETRAGS nicht an Sie zuriickzahlen. Stattdessen erhalten
Sie die folgenden Zahlungen: Am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erhalten Sie den REDU-
ZIERTEN KAPITALBETRAG. Fiir jeden von einem KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULD-
NER wird am jeweiligen RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG der RESTWERT bezahlt. Der RESTWERT
fiir den betroffenen REFERENZSCHULDNER wird bezogen auf seinen GEWICHTUNGSBETRAG be-
stimmt. Der jeweilige RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG kann vor oder nach dem VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNGSTAG liegen.
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Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.
REFERENZSCHULDNER A, B, C und D.

KREDITEREIGNIS tritt bei REFERENZSCHULDNERN C und D ein.
GEWICHTUNGSBETRAG von C: EUR 2.500.
GEWICHTUNGSBETRAG von D: EUR 2.500.

REDUZIERTER KAPITALBETRAG: EUR 5.000.

AUKTIONS-ENDKURS fiir C: 8%.

AUKTIONS-ENDKURS fiir D: 5%.

RESTWERT in Bezug auf GEWICHTUNGSBETRAG von C: EUR 200.
RESTWERT in Bezug auf GEWICHTUNGSBETRAG von D: EUR 125.
Insgesamt erhalten Sie als Riickzahlung also EUR 5.325 anstatt EUR 10.000.

Sofern in Bezug auf alle REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintritt, betrigt der REDU-
ZIERTE KAPITALBETRAG null (0). Sie erhalten dann lediglich in Bezug auf jeden REFERENZ-
SCHULDNER den jeweiligen RESTWERT.

6.5.7 Verzogerte Riickzahlung

Liegen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG bei einem oder mehreren RE-
FERENZSCHULDNERN vor, kann die EMITTENTIN die Riickzahlung verschieben. Die Verschiebung
ist auf den gesamten FESTGELEGTEN NENNBETRAG bzw. REDUZIERTEN KAPITALBETRAG bezogen.
AuBerdem kann die EMITTENTIN die Zinszahlung verschieben (siehe Abschnitt 6.5.4).

Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzogerung zusitzlich an Sie Zinsen
oder sonstige Betrige zu zahlen.

6.5.8 VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES

Die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES in Bezug auf einen REFE-
RENZSCHULDNER sind in den folgenden Fillen erfiillt:

@) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehre-
ren REFERENZSCHULDNERN ein. Auflerdem veroffentlicht die EMITTENTIN innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das jeweilige
KREDITEREIGNIS. Oder:

- 106 -



6. Beschreibungen der Schuldverschreibungen

(i1) ergénzend, wenn der Grundfall (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(a) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS bei einem oder
mehreren REFERENZSCHULDNERN ein. Aullerdem veroffentlicht die EMITTENTIN in-
nerhalb eines Jahres nach DEM ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDIT-
EREIGNIS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG. Eine solche KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG kann auch nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM erfolgen. Oder:

(b) Falls die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN fiir die/einen der REFERENZSCHULDNER das
KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM vorsehen, gilt zusétzlich Fol-
gendes:

Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt bei einem/mehreren REFERENZ-
SCHULDNERN eine POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM ein. Die EMIT-
TENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM bekannt. Innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung tritt dann
das KREDITEREIGNIS ein. Die EMITTENTIN gibt dies innerhalb dieses Jahres in einer
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS bekannt. Ein sol-
ches KREDITEREIGNIS und eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG konnen auch
nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw. erfolgen.

(c) Fiir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHT-
ZAHLUNG die vollumfingliche Beriicksichtigung einer NACHFRIST vorsehen, gilt zu-
satzlich Folgendes:

Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG ein.
Die EMITTENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
bekannt. Innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung tritt dann das KREDITEREIGNIS
ein. Die EMITTENTIN gibt dies innerhalb dieses Jahres in einer KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS bekannt. Ein solches KREDITER-
EIGNIS und eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG konnen auch nach dem BEO-
BACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw. erfolgen.

Der ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS ist der Tag, an dem bei ISDA
ein solcher Antrag gestellt wird. Entsprechend diesem Antrag soll das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE entscheiden, ob ein Sachverhalt vorliegt, der ein KREDITEREIGNIS im
Sinne der SCHULDVERSCHREIBUNGEN darstellen kann.

Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM liegt unter folgenden
Voraussetzungen vor: Die EMITTENTIN verdffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts
einer POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM. Die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM beziehen, die sich innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ereignet.

Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG liegt unter folgenden Voraussetzungen
vor: Die EMITTENTIN veroffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts einer POTENZIELLEN
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NICHTZAHLUNG. Diese Mitteilung muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG beziehen, die
sich innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ereignet.

Der KREDITEREIGNIS-STICHTAG dabei der frithere der beiden folgenden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis (sofern es einen
solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i1) der Tag, der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht.

6.5.9 VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

Es kann lidngere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen oder
mehrere REFERENZSCHULDNER festgestellt hat. Deshalb darf die EMITTENTIN Zahlungen auf die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN verzogern. Grund fiir die Verzogerung: Zum Zeitpunkt der Zahlung
ist es unklar, ob die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES eingetreten
sind. Die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG sind in den folgenden Fillen in
Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER erfiillt:

(1) Es tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS bei einem/mehreren REFERENZSCHULDNER ein. Oder:

(2) Fiir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN fiir den/die REFERENZSCHULDNER das
KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM vorsehen: Die EMITTENTIN gibt fiir
einen/mehrere REFERENZSCHULDNER eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTAN-
ERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ab. Oder:

(3) Fiir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG
die vollumfingliche Beriicksichtigung einer NACHFRIST vorsehen: Die EMITTENTIN gibt ei-
ne MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEIT-
RAUMS ab.

Die Zahlungsverschiebung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr zuléssig. Der Zeitraum
beginnt mit dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS. Alternativ kann er
auch mit der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG / MORATORIUM oder einer
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG beginnen.

Erfolgt innerhalb dieses Jahres keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, wird die EMITTENTIN die
verschobenen  Zahlungen spidtestens am jeweiligen  VERZOGERTEN  ZINSZAHLUNGS-
TAG/VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG leisten.

Der Verzogerte Zinszahlungstag bzw. der Verzogerte Riickzahlungstag ist der Tag, der ein Jahr
und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE

- nach dem Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis bzw.
- nach der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium bzw.
- nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
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fiir den betroffenen REFERENZSCHULDNER liegt.

6.6 Produkttyp 5: Funktionsweise fiir Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere
Staaten als REFERENZSCHULDNER

6.6.1 Gewichtungsbetrige
Siehe dazu die Darstellung zum Produkttyp 4 unter 6.5.1.
6.6.2 Verzinsung wihrend der Laufzeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten an den ZINSZAHLUNGSTAGEN Zinszahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Vo-
raussetzung fiir die Zinszahlungen ist, dass kein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehreren der
REFERENZSCHULDNER eintritt.

(a) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden wihrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen ZINSSATZ verzinst. Der ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festge-
legt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtriglich an dem/den ZINSZAHLUNGSTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei
wird eine bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an
Sie gezahlt wird, wenn der ZINSZAHLUNGSTAG kein Bankgeschiftstag ist. Die jeweils anwendbare
GESCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GE-
SCHAFTSTAGEREGELUNG KANN dazu fiihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer
Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch
dazu fiithren, dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben
wird (unadjusted).

(b) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung werden wihrend der ge-
samten Laufzeit mit einem ZINSSATZ verzinst, der fiir jede ZINSPERIODE festgelegt ist. Dabei kann
der ZINSSATZ fiir eine ZINSPERIODE im Vergleich zum vorhergehenden ZINSSATZ steigen, fallen
oder gleich bleiben. Der in jeder ZINSPERIODE anwendbare ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN bestimmt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtriglich an dem/den ZINSZAHLUNGSTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei
wird eine bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an
Sie gezahlt wird, wenn der ZINSZAHLUNGSTAG kein Bankgeschiftstag ist. Die jeweils anwendbare
GESCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GE-
SCHAFTSTAGEREGELUNG KANN dazu fiihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer
Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch
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dazu fiithren, dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben
wird (unadjusted).

6.6.3 Verzinsung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn ein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintritt, erfolgt die
Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN fortan bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBE-
TRAG. Dabei kénnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN vorsehen, dass die Verzinsung des REDU-
ZIERTEN-KAPITALBETRAGS an dem ZINSZAHLUNGSTAG beginnt, der dem entsprechenden KREDIT-
EREIGNIS-STICHTAG vorausgeht. Sollte kein ZINSZAHLUNGSTAG vorausgegangen sein, beginnt die
Verzinsung des REDUZIERTEN KAPITALBETRAGS ab dem Verzinsungsbeginn. Die Zahlung des
ZINSBETRAGES fiir den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG erfolgt zum ersten Mal an dem Zinszah-
lungstag, der dem entsprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG folgt.

Alternativ kénnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN bestimmen, dass die Verzinsung des REDU-
ZIERTEN KAPITALBETRAGS am Tag dem entsprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG beginnt. In
diesem Fall erfolgt die Zahlung des ZINSBETRAGS, der auf den GEWICHTUNGSBETRAG des betrof-
fenen REFERENZSCHULDNERS entfillt, am RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG. Die Zahlung des
ZINSBETRAGS fiir den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG erfolgt am nédchsten ZINSZAHLUNGSTAG.

Wenn bei allen REFERENZSCHULDNERN ein KREDITEREIGNIS eingetreten ist, betridgt der REDU-
ZIERTE KAPITALBETRAG null (0). Die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN entfillt dann
ganz oder endet am vorangegangenen ZINSZAHLUNGSTAG. Alternativ konnen die ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN vorsehen, dass die Verzinsung am Tag der Veroffentlichung der letzten KREDITER-
EIGNIS-MITTEILUNG endet.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

ZINSSATZ : 3%.

REFERENZSCHULDNER A, B, C und D.

KREDITEREIGNIS tritt beim REFERENZSCHULDNER D ein.

REDUZIERTER KAPITALBETRAG: EUR 7.500 (mit Wirkung zu Beginn der Zinsperiode).

ZINSBETRAG nach Eintritt des KREDITEREIGNISSES: EUR 225 (3% auf EUR 7.500).
6.6.4 Verzogerte Zahlung von Zinsbetrigen

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG in Bezug auf einen oder meh-
rere REFERENZSCHULDNER vorliegen, konnen zukiinftige Zinszahlungen verschoben werden. Die
Verschiebung ist auf den gesamten ZINSBETRAGS bezogen.
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Verzogerte Zins-Zahlungen erfolgen spitestens am VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG bzw. am
VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der
Verzogerung zusitzlich Zinsen an Sie zu zahlen.

Stellt sich nach einer Zahlungsverzégerung heraus, dass ein KREDITEREIGNIS tatséchlich eingetre-
ten ist, dann ist die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN endgiiltig nur noch auf den dann
geltenden Reduzierten Kapitalbetrag (siehe Abschnitt 6.5.3.) geschuldet. Das bedeutet, dass Sie
den Teil des Zinses, der auf den GEWICHTUNGSBETRAGS des betroffenen REFERENZSCHULDNERS
entfillt — abhéingig vom anwendbaren Zinsanfall bei einem KREDITEREIGNIS — nicht mehr erhalten
oder nur bis zum Tag der Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG.

6.6.5 Riickzahlung bei Filligkeit bei Nichteintritt eines Kreditereignisses

Sie erhalten an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG den FESTGELEGTEN NENNBETRAG. Vo-
raussetzung dafiir ist, dass kein KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen der REFERENZSCHULDNER
eintritt.

6.6.6 Riickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn ein KREDITEREIGNISSES bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintritt, muss die
EMITTENTIN den FESTGELEGTEN NENNBETRAGS nicht an Sie zuriickzahlen. Stattdessen erhalten
Sie die folgenden Zahlungen: Am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erhalten Sie den REDU-
ZIERTEN KAPITALBETRAG. Fiir jeden von einem KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULD-
NER wird am jeweiligen RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG der RESTWERT bezahlt. Der RESTWERT
fiir den betroffenen REFERENZSCHULDNER wird bezogen auf seinen GEWICHTUNGSBETRAG be-
stimmt. Der jeweilige RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG kann vor oder nach dem VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNGSTAG liegen.
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Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.
REFERENZSCHULDNER A, B, C und D.

KREDITEREIGNIS tritt bei REFERENZSCHULDNERN C und D ein.
GEWICHTUNGSBETRAG von C: EUR 2.500.
GEWICHTUNGSBETRAG von D: EUR 2.500.

REDUZIERTER KAPITALBETRAG: EUR 5.000.

AUKTIONS-ENDKURS fiir C: 8%.

AUKTIONS-ENDKURS fiir D: 5%.

RESTWERT in Bezug auf GEWICHTUNGSBETRAG von C: EUR 200.
RESTWERT in Bezug auf GEWICHTUNGSBETRAG von D: EUR 125.
Insgesamt erhalten Sie als Riickzahlung also EUR 5.325 anstatt EUR 10.000.

Sofern in Bezug auf alle REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintritt, betrigt der REDU-
ZIERTE KAPITALBETRAG null (0). Sie erhalten dann lediglich in Bezug auf jeden REFERENZ-
SCHULDNER den jeweiligen RESTWERT.

6.6.7 Verzogerte Riickzahlung

Liegen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG bei einem oder mehreren RE-
FERENZSCHULDNERN vor, kann die EMITTENTIN die Riickzahlung verschieben. Die Verschiebung
ist auf den gesamten FESTGELEGTEN NENNBETRAG bzw. REDUZIERTEN KAPITALBETRAG bezogen.
AuBerdem kann die EMITTENTIN die Zinszahlung verschieben (siehe Abschnitt 6.5.4).

Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzogerung zusitzlich an Sie Zinsen
oder sonstige Betrige zu zahlen.

6.6.8 VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES

Die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES in Bezug auf einen REFE-
RENZSCHULDNER sind in den folgenden Fillen erfiillt:

@) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehre-
ren REFERENZSCHULDNERN ein. Auflerdem veroffentlicht die EMITTENTIN innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das jeweilige
KREDITEREIGNIS. Oder:
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(i1) ergénzend, wenn der Grundfall (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(a) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS bei einem oder
mehreren REFERENZSCHULDNERN ein. Aullerdem veroffentlicht die EMITTENTIN in-
nerhalb eines Jahres nach DEM ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDIT-
EREIGNIS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG. Eine solche KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG kann auch nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM erfolgen. Oder:

(b) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt bei einem/mehreren REFERENZ-
SCHULDNERN eine POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM ein. Die EMIT-
TENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM bekannt. Innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung tritt dann
das KREDITEREIGNIS ein. Die EMITTENTIN gibt dies innerhalb dieses Jahres in einer
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS bekannt. Ein sol-
ches KREDITEREIGNIS und eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG konnen auch
nach dem BEOBACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw. erfolgen.

(c) Fiir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHT-
ZAHLUNG die vollumfingliche Beriicksichtigung einer NACHFRIST vorsehen, gilt zu-
satzlich Folgendes:

Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG ein.
Die EMITTENTIN gibt dies in einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
bekannt. Innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung tritt dann das KREDITEREIGNIS
ein. Die EMITTENTIN gibt dies innerhalb dieses Jahres in einer KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS bekannt. Ein solches KREDITER-
EIGNIS und eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG konnen auch nach dem BEO-
BACHTUNGSZEITRAUM eintreten bzw. erfolgen.

Der ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS ist der Tag, an dem bei ISDA
ein solcher Antrag gestellt wird. Entsprechend diesem Antrag soll das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE entscheiden, ob ein Sachverhalt vorliegt, der ein KREDITEREIGNIS im
Sinne der SCHULDVERSCHREIBUNGEN darstellen kann.

Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM liegt unter folgenden
Voraussetzungen vor: Die EMITTENTIN verdffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts
einer POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM. Die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM beziehen, die sich innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ereignet.

Eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NIHCTZAHLUNG liegt unter folgenden Voraussetzungen
vor: Die EMITTENTIN ver6ffentlicht den Eintritt und das Datum des Eintritts einer POTENZIELLEN
NICHTZAHLUNG. Diese Mitteilung muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG beziehen, die
sich innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ereignet.

Der KREDITEREIGNIS-STICHTAG dabei der frithere der beiden folgenden Zeitpunkte:
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(i) der Tag, der dem Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis (sofern es einen
solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i) der Tag, der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht.

6.6.9 VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

Es kann lidngere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen oder
mehrere REFERENZSCHULDNER festgestellt hat. Deshalb darf die EMITTENTIN Zahlungen auf die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN verzogern. Grund fiir die Verzogerung: Zum Zeitpunkt der Zahlung
ist es unklar, ob die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES eingetreten
sind. Die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG sind in den folgenden Fillen in
Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER erfiillt:

(1) Es tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS bei einem/mehreren REFERENZSCHULDNER ein. Oder:

(2) Es wird fiir einen/mehrere REFERENZSCHULDNER eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS abgegeben.
Oder:

(3) Fiir den Fall, dass die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beim KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG
die vollumfingliche Beriicksichtigung einer NACHFRIST vorsehen: Die EMITTENTIN gibt ei-
ne MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEIT-
RAUMS ab.

Die Zahlungsverschiebung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr zuléssig. Der Zeitraum
beginnt mit dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS. Alternativ kann er
auch mit der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG / MORATORIUM oder einer
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG beginnen.

Erfolgt innerhalb dieses Jahres keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, wird die EMITTENTIN die
verschobenen Zahlungen spitestens am  jeweiligen = VERZOGERTEN  ZINSZAHLUNGS-
TAG/VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG leisten.

Der Verzogerte Zinszahlungstag bzw. der Verzogerte Riickzahlungstag ist der Tag, der ein Jahr
und fiinf Bankgeschiftstage

- nach dem Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis bzw.
- nach der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium bzw.
- nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG

fiir den betroffenen REFERENZSCHULDNER liegt.
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6.7 Produkttyp 6: Funktionsweise fiir Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Fi-
nanzinstitute als REFERENZSCHULDNER

6.7.1 Gewichtungsbetrige
Siehe dazu die Darstellung zum Produkttyp 4 unter 6.5.1.
6.7.2 Verzinsung wihrend der Laufzeit bei Nichteintritt eines KREDITEREIGNISSES

Sie erhalten an den ZINSZAHLUNGSTAGEN Zinszahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Vo-
raussetzung fiir die Zinszahlungen ist, dass kein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehreren der
REFERENZSCHULDNER eintritt.

(a) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden wihrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen ZINSSATZ verzinst. Der ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festge-
legt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtriglich an dem/den ZINSZAHLUNGSTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei
wird eine bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an
Sie gezahlt wird, wenn der ZINSZAHLUNGSTAG kein Bankgeschiiftstag ist. Die jeweils anwendbare
GESCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GE-
SCHAFTSTAGEREGELUNG KANN dazu fiihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer
Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch
dazu fiihren, dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben
wird (unadjusted).

(b) Festverzinsliche SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung

Die festverzinslichen SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit Stufenverzinsung werden wihrend der ge-
samten Laufzeit mit einem ZINSSATZ verzinst, der fiir jede ZINSPERIODE festgelegt ist. Dabei kann
der ZINSSATZ fiir eine ZINSPERIODE im Vergleich zum vorhergehenden ZINSSATZ steigen, fallen
oder gleich bleiben. Der in jeder ZINSPERIODE anwendbare ZINSSATZ wird in den ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN bestimmt. Er bezieht sich auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Der ZINSBETRAG wird nachtriglich an dem/den ZINSZAHLUNGSTAG(EN) an Sie gezahlt. Dabei
wird eine bestimmte GESCHAFTSTAGEREGELUNG beachtet. Sie legt fest, wann der ZINSBETRAG an
Sie gezahlt wird, wenn der ZINSZAHLUNGSTAG kein Bankgeschiftstag ist. Die jeweils anwendbare
GESCHAFTSTAGEREGELUNG wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt. Die GE-
SCHAFTSTAGEREGELUNG KANN dazu fiihren, dass eine Anpassung des ZINSBETRAGES bei einer
Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted). Die GESCHAFTSTAGEREGELUNG kann aber auch
dazu fiihren, dass keine Anpassung des ZINSBETRAGS erfolgt, obwohl die Zinszahlung verschoben
wird (unadjusted).
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6.7.3 Verzinsung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn ein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintritt, erfolgt die
Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN fortan bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBE-
TRAG. Dabei kdnnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN vorsehen, dass die Verzinsung des REDU-
ZIERTEN-KAPITALBETRAGS an dem ZINSZAHLUNGSTAG beginnt, der dem entsprechenden KREDIT-
EREIGNIS-STICHTAG vorausgeht. Sollte kein ZINSZAHLUNGSTAG vorausgegangen sein, beginnt die
Verzinsung des REDUZIERTEN KAPITALBETRAGS ab dem Verzinsungsbeginn. Die Zahlung des
ZINSBETRAGES fiir den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG erfolgt zum ersten Mal an dem Zinszah-
lungstag, der dem entsprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG folgt.

Alternativ kénnen die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN bestimmen, dass die Verzinsung des REDU-
ZIERTEN KAPITALBETRAGS am entsprechenden KREDITEREIGNIS-STICHTAG beginnt. In diesem Fall
erfolgt die Zahlung des ZINSBETRAGS, der auf den GEWICHTUNGSBETRAG des betroffenen REFE-
RENZSCHULDNERS entfillt, am RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG. Die Zahlung des ZINSBETRAGS fiir
den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG erfolgt am néichsten ZINSZAHLUNGSTAG.

Wenn bei allen REFERENZSCHULDNERN ein KREDITEREIGNIS eingetreten ist, betridgt der REDU-
ZIERTE KAPITALBETRAG null (0). Die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN entfillt dann
ganz oder endet am vorangegangenen ZINSZAHLUNGSTAG. Alternativ konnen die ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN vorsehen, dass die Verzinsung am Tag der Veroffentlichung der letzten KREDITER-
EIGNIS-MITTEILUNG endet.

Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.

ZINSSATZ : 3%.

REFERENZSCHULDNER A, B, C und D.

KREDITEREIGNIS tritt beim REFERENZSCHULDNER D ein.

REDUZIERTER KAPITALBETRAG: EUR 7.500 (mit Wirkung zu Beginn der Zinsperiode).

ZINSBETRAG nach Eintritt des KREDITEREIGNISSES: EUR 225 (3% auf EUR 7.500).
6.7.4 Verzogerte Zahlung von Zinsbetrigen

Wenn die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG in Bezug auf einen oder meh-
rere REFERENZSCHULDNER vorliegen, konnen zukiinftige Zinszahlungen verschoben werden. Die
Verschiebung ist auf den gesamten ZINSBETRAGS bezogen.

Verzogerte Zins-Zahlungen erfolgen spitestens am VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG bzw. am
VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG. Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der
Verzogerung zusitzlich Zinsen an Sie zu zahlen.
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Stellt sich nach einer Zahlungsverzégerung heraus, dass ein KREDITEREIGNIS tatséchlich eingetre-
ten ist, dann ist die Verzinsung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN endgiiltig nur noch auf den dann
geltenden Reduzierten Kapitalbetrag (siehe Abschnitt 6.5.3.) geschuldet. Das bedeutet, dass Sie
den Teil des Zinses, der auf den GEWICHTUNGSBETRAGS des betroffenen REFERENZSCHULDNERS
entfillt — abhéingig vom anwendbaren Zinsanfall bei einem KREDITEREIGNIS — nicht mehr erhalten
oder nur bis zum Tag der Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG.

6.7.5 Riickzahlung bei Filligkeit bei Nichteintritt eines Kreditereignisses

Sie erhalten an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG den FESTGELEGTEN NENNBETRAG. Vo-
raussetzung dafiir ist, dass kein KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen der REFERENZSCHULDNER
eintritt.

6.7.6 Riickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES

Wenn ein KREDITEREIGNISSES bei einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintritt, muss die
EMITTENTIN den FESTGELEGTEN NENNBETRAGS nicht an Sie zuriickzahlen. Stattdessen erhalten
Sie die folgenden Zahlungen: Am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erhalten Sie den REDU-
ZIERTEN KAPITALBETRAG. Fiir jeden von einem KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULD-
NER wird am jeweiligen RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG der RESTWERT bezahlt. Der RESTWERT
fiir den betroffenen REFERENZSCHULDNER wird bezogen auf seinen GEWICHTUNGSBETRAG be-
stimmt. Der jeweilige RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG kann vor oder nach dem VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNGSTAG liegen.
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Beispiel:

FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.
REFERENZSCHULDNER A, B, C und D.

KREDITEREIGNIS tritt bei REFERENZSCHULDNERN C und D ein.
GEWICHTUNGSBETRAG von C: EUR 2.500.
GEWICHTUNGSBETRAG von D: EUR 2.500.

REDUZIERTER KAPITALBETRAG: EUR 5.000.

AUKTIONS-ENDKURS fiir C: 8%.

AUKTIONS-ENDKURS fiir D: 5%.

RESTWERT in Bezug auf GEWICHTUNGSBETRAG von C: EUR 200.
RESTWERT in Bezug auf GEWICHTUNGSBETRAG von D: EUR 125.
Insgesamt erhalten Sie als Riickzahlung also EUR 5.325 anstatt EUR 10.000.

Sofern in Bezug auf alle REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS eintritt, betrigt der REDU-
ZIERTE KAPITALBETRAG null (0). Sie erhalten dann lediglich in Bezug auf jeden REFERENZ-
SCHULDNER den jeweiligen RESTWERT.

6.7.7 Verzogerte Riickzahlung

Liegen die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG bei einem oder mehreren RE-
FERENZSCHULDNERN vor, kann die EMITTENTIN die Riickzahlung verschieben. Die Verschiebung
ist auf den gesamten FESTGELEGTEN NENNBETRAG bzw. REDUZIERTEN KAPITALBETRAG bezogen.
AuBerdem kann die EMITTENTIN die Zinszahlung verschieben (siehe Abschnitt 6.5.4).

Die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzogerung zusitzlich an Sie Zinsen
oder sonstige Betrige zu zahlen.

6.7.8 VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES

Die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES in Bezug auf einen REFE-
RENZSCHULDNER sind in den folgenden Fillen erfiillt:

(1) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehre-
ren REFERENZSCHULDNERN ein. Auflerdem veroffentlicht die EMITTENTIN innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das jeweilige
KREDITEREIGNIS. Oder:
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2) Innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS tritt ein KREDITEREIGNIS bei einem oder mehre-
ren REFERENZSCHULDNERN ein. Aulerdem veroffentlicht die EMITTENTIN innerhalb eines
Jahres nach DEM ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG. Eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG kann auch nach dem
BEOBACHTUNGSZEITRAUM erfolgen.

Der ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS ist der Tag, an dem bei ISDA
ein solcher Antrag gestellt wird. Entsprechend diesem Antrag soll das ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEE entscheiden, ob ein Sachverhalt vorliegt, der ein KREDITEREIGNIS im
Sinne der SCHULDVERSCHREIBUNGEN darstellen kann.

Der KREDITEREIGNIS-STICHTAG dabei der frithere der beiden folgenden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis (sofern es einen
solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i) der Tag, der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht.

6.7.9 VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

Es kann ldngere Zeit dauern, bis die EMITTENTIN ein KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen oder
mehrere REFERENZSCHULDNER festgestellt hat. Deshalb darf die EMITTENTIN Zahlungen auf die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN verzogern. Grund fiir die Verzogerung: Zum Zeitpunkt der Zahlung
ist es unklar, ob die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES eingetreten
sind. Die VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG sind erfiillt, wenn innerhalb
des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS
bei einem/mehreren REFERENZSCHULDNER eintritt.

Die Zahlungsverschiebung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr zuldssig. Der Zeitraum
beginnt mit dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS.

Erfolgt innerhalb dieses Jahres keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, wird die EMITTENTIN die
verschobenen Zahlungen spitestens am jeweiligen VERZOGERTEN  ZINSZAHLUNGS-
TAG/VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG leisten.

Der Verzogerte Zinszahlungstag bzw. der Verzogerte Riickzahlungstag ist der Tag, der ein Jahr
und fiinf Bankgeschiftstage nach dem Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis fiir
den betroffenen REFERENZSCHULDNER liegt.

6.8 Weitergehende Information zu den relevanten VERBINDLICHKEITEN, zu ISDA und
zur Bestimmung des RESTWERTES

6.8.1 VERBINDLICHKEITEN und BEWERTUNGSVERBINDLICHKEITEN

Welche VERBINDLICHKEITEN eines REFERENZSCHULDNERS fiir die Feststellung eines KREDITER-
EIGNISSES eine Rolle spielen, ist in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt.
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VERBINDLICHKEITEN kOnnen sein:

(i) Zahlungsverpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS aus sdmtlichen Formen von
aufgenommenen (ausgeliehenen) Geldern,

(i) Zahlungsverpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS aus aufgenommen Darlehen und
ausgegebenen Anleihen,

(iii) Zahlungsverpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS ausschlieBlich aus ausgegebe-
nen Anleihen.

Der Begriff VERBINDLICHKEIT schlie3t dabei auch Garantien des REFERENZSCHULDNERS ein, die
fiir die oben beschriebenen Kategorien von VERBINDLICHKEITEN iibernommen werden.

Nach den EMISSIONSBEDINGUNGEN kann der RESTWERT einer SCHULDVERSCHREIBUNG auf der
Grundlage des Marktwerts einer BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT des REFERENZSCHULDNERS be-
stimmt werden. Dieses Verfahren wird angewendet, wenn kein ISDA-Auktionsverfahren stattfin-
det und deshalb kein AUKTIONS-ENDKURS fiir den REFERENZSCHULDNER feststellt wird.

In diesen Fillen geht die EMITTENTIN wie folgt vor: Die EMITTENTIN wihlt nach eigenem Ermes-
sen eine Verbindlichkeit des betreffenden REFERENZSCHULDNERS aus. Sie wird als BEWERTUNGS-
VERBINDLICHKEIT herangezogen. Diese Verbindlichkeit muss die in den EMISSIONSBEDINGUNGEN
vorgesehenen besonderen Merkmale fiir BEWERTUNGSVERBINDLICHKEITEN erfiillen. Erfiillen
mehrere VERBINDLICHKEITEN diese Merkmale, so ist diejenige Verbindlichkeit des betreffenden
REFERENZSCHULDNERS die BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT, die den niedrigsten Kurs hat.

6.8.2 ISDA-Bedingungen und ISDA-Auktionsverfahren

EMISSIONSBEDINGUNGEN von BONITATSABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN beruhen auf
Standard-Bedingungen fiir bestimmte Finanzinstrumente. Dabei handelt es sich um Finanzin-
strumente, die vom Eintritt eines Kreditereignisses bei einem oder mehreren REFERENZSCHULD-
NERN abhédngen ("KREDITDERIVATE"). Die Standard-Bedingungen werden als , JSDA Credit De-
rivatives Definitions* bezeichnet. Sie wurden von der International Swaps and Derivatives
Association, Inc. ("ISDA") im Jahr 2014 veroffentlicht ("ISDA-BEDINGUNGEN").

ISDA ist eine private Handelsorganisation. Sie vertritt ihre Mitglieder am Derivatemarkt. Mit-
glieder sind groBe Institutionen sowie private und staatliche Unternehmen weltweit, die mit deri-
vativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen Finanzprodukten handeln. ISDA hat in Absprache
mit den Mitgliedern und mit anderen Marktteilnehmern die ISDA-BEDINGUNGEN entwickelt. Sie
unterliegen englischem Recht oder dem Recht des Staates New York. Die ISDA-BEDINGUNGEN
sind nicht fiir jedermann auf der Internetseite der ISDA verdffentlicht. Sie konnen nur kosten-
pflichtig und in englischer Sprache erworben werden.

Die einheitliche Anwendung der ISDA-BEDINGUNGEN wird durch Verlautbarungen und Protokol-
le unterstiitzt, die zwischen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden ("ISDA-
VERLAUTBARUNGEN"). Auflerdem werden die ISDA-BEDINGUNGEN bei Entscheidungen des
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"ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES" angewendet. Dieses Gremium ist mit Héandlern und Kéufern
von Kreditderivaten besetzt. Das ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE dient dem Zweck, bestimmte
Entscheidungen im Zusammenhang mit den ISDA-BEDINGUNGEN einheitlich fiir den weltweiten
Kreditderivatemarkt zu treffen.

Bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER kann ISDA unter
Anwendung der ISDA-BEDINGUNGEN wie folgt vorgehen: ISDA fiihrt ein Auktionsverfahren
durch, das sich auf den betroffenen REFERENZSCHULDNER und seine VERBINDLICHKEITEN bezieht.
Dazu wihlt das ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE bestimmte VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS aus. Im Rahmen des Auktionsverfahrens geben Marktteilnehmer Angebots- und
Verkaufskurse in Bezug auf diese ausgewihlte Verbindlichkeiten des REFERENZSCHULDNERS ab.
Ausgewihlte VERBINDLICHKEITEN konnen z.B. bestimmte Anleihen des REFERENZSCHULDNERS
sein. Die Parameter des Auktionsverfahrens werden von dem ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE
festgelegt (sogenannte Auktions-Abwicklungsbedingungen). Der im ISDA-Auktionsverfahrens
nach MaBigabe der ISDA-BEDINGUNGEN ermittelte AUKTIONS-ENDKURS ist Grundlage fiir die
Abwicklung von Kreditderivaten, die den ISDA-BEDINGUNGEN unterliegen.

6.8.3 Einfluss von ISDA-Entscheidungen auf SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES wirken sich auf die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN aus, wenn die folgenden Voraussetzungen vorliegen:

e Die ISDA-Entscheidungen erfolgen innerhalb der in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN
nédher bestimmten Zeitraumen.

e Die EMITTENTIN beriicksichtigt die ISDA-Entscheidungen bei der Ausiibung ihrer Rechte
geméil den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN.

Beispiele:

e Verdffentlichung der ISDA iiber den Eintritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf einen
REFERENZSCHULDNER bei gleichzeitiger Veroffentlichung des Zeitpunkts des Eintritts.

¢ Durchfiihrung eines ISDA-Auktionsverfahrens in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER
und die Ermittlung eines AUKTIONS-ENDKURSES.

Nach den EMISSIONSBEDINGUNGEN muss die EMITTENTIN bestimmte Entscheidungen im Zusam-
menhang mit einem KREDITEREIGNIS nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) treffen. Dabei beriick-
sichtigt die EMITTENTIN im Rahmen der Ermessensausiibung die ISDA-VERLAUTBARUNGEN und
die Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES. Es kann sein, dass Entscheidung oder
Verlautbarung des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN nicht gerecht werden. Der Grund dafiir konnen Abweichungen der EMISSI-
ONSBEDINGUNGEN von den ISDA-Bedingungen sein. Dann wird der Entscheidung oder Verlautba-
rung des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES nicht gefolgt. An seine Stelle tritt ein dem wirtschaftli-
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chen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN gerecht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftli-
chen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN gerecht wird, bestimmt die EMITTENTIN nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB).

Entscheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES werden auf der Internetseite
http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ oder www.isda.org/credit oder einer diese
ersetzenden Seite veroffentlicht.

6.8.4 Bestimmung des fiir den RESTWERT relevanten ENDKURSES
(a) Verwendung eines Auktions-Endkurses

Der zur Bestimmung des RESTWERTS relevante ENDKURS entspricht in der Regel dem im Rahmen
des ISDA-Auktionsverfahrens ermittelten AUKTIONS-ENDKURS. Ausnahme: ISDA kiindigt inner-
halb der in den EMISSIONSBEDINGUNGEN vorgegebenen Zeitrdume kein ISDA-Auktionsverfahren
an. ISDA fiihrt in diesen Zeitrdumen kein ISDA-Auktionsverfahren durch. Der AUKTIONS-
ENDKURS kann weit unter 100 % des Nennbetrags der ausstehenden VERBINDLICHKEITEN des
betroffenen REFERENZSCHULDNERS liegen. Im Extremfall kann er sogar null (0) betragen.

Die ISDA kann in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER, der kein Staat ist, mehrere ISDA-
Auktionsverfahren durchfiihren. Dies ist dann der Fall, wenn ISDA den Eintritt eines Krediter-
eignisses ,,RESTRUKTURIERUNG verdffentlicht. Die ISDA-Auktionsverfahren beziehen sich dann
auf verschiedene Laufzeitkategorien der VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS. Falls
ISDA beim KREDITEREIGNISSES RESTRUKTURIERUNG mehrere AUKTIONS-ENDKURSE verdffent-
licht, ist der niedrigste Kurs der ENDKURS fiir die Zwecke der SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Findet
nur ein einziges ISDA-Auktionsverfahren statt, ist der im Rahmen dieser Auktion erzielte AUKTI-
ONS-ENDKURS der ENDKURS. Dies gilt unabhiéngig davon, auf welche Laufzeitkategorie sich diese
Auktion bezieht.

(b) Bewertung durch die EMITTENTIN

Fehlen nach den EMISSIONSBEDINGUNGEN die Voraussetzungen fiir die Verwendung eines AUKTI-
ONS-ENDKURSES zur Bestimmung des ENDKURSES, wird der ENDKURS wie folgt ermittelt: Die
EMITTENTIN bestimmt am RESTWERT-BEWERTUNGSTAG nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
den Marktwert der von ihr ausgewihlten BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT des REFERENZSCHULD-
NERS. Dieser Marktwert kann weit unter 100 % des Nennwerts der BEWERTUNGSVERBINDLICH-
KEIT liegen. Im Extremfall kann er sogar null (0) betragen.

(c) Abzug des Swap-Auflosungsbetrages

Der RESTWERT kann zudem zusitzlich durch Abzug eines SWAP-AUFLOSUNGSBETRAGES der
EMITTENTIN reduziert werden. Dieser wird von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) festgelegt.
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(d) Besonderheiten bei staatlichen REFERENZSCHULDNER

Bei staatlichen REFERENZSCHULDNERN sehen die EMISSIONSBEDINGUNGEN vor, dass zum Zweck
der Berechnung des ENDKURSES auch andere Vermogenswerte bewertet werden konnen. Dies
konnen insbesondere auch Vermogenswerte sein, die keine VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS darstellen. Beispiel: Vermdgenswerte, die im Anschluss an eine RESTRUKTURIERUNG
durch Umwandlung oder Umtausch an die Stelle von VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS treten. Das gilt auch dann, wenn das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte
KREDITEREIGNIS ein anderes KREDITEREIGNIS ist (beispielsweise eine NICHTZAHLUNG). Der Wert
dieser Vermogenswerte kann erheblich unter dem Wert anderer VERBINDLICHKEITEN des REFE-
RENZSCHULDNERS liegen. Im Extremfall kann er sogar null (0) betragen.

(e) Besonderheiten bei Finanzinstituten als REFERENZSCHULDNER

Bei Finanzinstituten als REFERENZSCHULDNER sehen die EMISSIONSBEDINGUNGEN die Moglich-
keit vor, bei der Bestimmung des ENDKURSES auch andere Vermodgenswerte zu bewerten. Dies
konnen insbesondere auch Vermogenswerte sein, die keine VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS darstellen. Dies konnen die nach einer STAATLICHE INTERVENTION durch Umwand-
lung oder Umtausch an die Stelle von VERBINDLICHKEITEN tretende Vermogenswerte sein.

Das Gleiche gilt, wenn die durch ISDA veroffentlichte Standard-Referenzschuldverschreibung
des REFERENZSCHULDNERS Gegenstand einer RESTRUKTURIERUNG ist. Dann konnen diese Stan-
dard-Referenzschuldverschreibung oder die an deren Stelle tretenden Vermogenswerte bewertet
werden. Das gilt auch dann, wenn das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITER-
EIGNIS ein anderes KREDITEREIGNIS ist (beispielsweise eine NICHTZAHLUNG). Der Wert dieser
Vermogenswerte kann erheblich unter dem Wert anderer VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS liegen. Im Extremfall kann er sogar null (0) betragen.
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7. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die BEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN (die ,,EMISSIONSBEDINGUNGEN®), die unter
diesem BASISPROSPEKT begeben bzw. angeboten werden, setzen sich aus den anwendbaren und
gegebenenfalls erginzten Angaben aus dem nachfolgend ABGEDRUCKTEN EMISSIONSBEDINGUN-
GEN zusammen und sind der GLOBALURKUNDE beigefiigt, die die SCHULDVERSCHREIBUNGEN ver-
brieft.

Die nachfolgend dargestellten EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sehen 6
Optionen vor.

. PRODUKTTYP 1 bezieht sich auf den Satz von EMISSIONSBEDINGUNGEN, die fiir eine Tran-
che von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fiir ein Unternehmen gelten.

. PRODUKTTYP 2 bezieht sich auf den Satz von EMISSIONSBEDINGUNGEN, die fiir eine Tran-
che von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fiir einen Staat gelten.

. PRODUKTTYP 3 bezieht sich auf den Satz von EMISSIONSBEDINGUNGEN, die fiir eine Tran-
che von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fiir ein Finanzinstitut gelten.

. PRODUKTTYP 4 bezieht sich auf den Satz von EMISSIONSBEDINGUNGEN, die fiir eine Tran-
che von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fiir mehrere Unternehmen gelten.

. PRODUKTTYP 5 bezieht sich auf den Satz von EMISSIONSBEDINGUNGEN, die fiir eine Tran-
che von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fiir mehrere Staaten gelten.

. PRODUKTTYP 6 bezieht sich auf den Satz von EMISSIONSBEDINGUNGEN, die fiir eine Tran-
che von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fiir mehrere Finanzinstitute gelten.

Fiir jede Tranche von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die unter diesem BASISPROSPEKT begeben bzw.
angeboten wird, werden ENDGULTIGE-BEDINGUNGEN verdffentlicht, in denen die jeweils anwend-
baren optionalen Anhaben des PRODUKTTYPS 1, PRODUKTTYPS 2, PRODUKTTYPS 3, PRODUKT-
TYPS 4, PRODUKTTYPS 5 oder PRODUKTTYPS 6 wiederholt und die jeweiligen Platzhalter ausge-
fiilllt werden. Sie beschreiben die EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, wie
sie der jeweiligen GLOBALURKUNDE beigefiigt sind.

Bei den in diesem Abschnitt in Fettdruck und eckigen Klammern gedruckten Textteilen handelt
es sich lediglich um Bearbeitungshinweise, die bei der Erstellung der EMISSIONSBEDINGUNGEN
der jeweiligen SCHULDVERSCHREIBUNGEN entfernt werden.
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PRODUKTTYP 1: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, DIE SICH AUF EIN EINZELNES UNTERNEHMEN ALS
REFERENZSCHULDNER BEZIEHEN

§1
ey

2)

3)

§2

ey

Form, CLEARING-SYSTEM, GLOBALURKUNDE, Verwahrung
Form.

Diese TRANCHE (die "TRANCHE") von SCHULDVERSCHREIBUNGEN (die "SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN") der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") wird in Form von Inha-
berschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Emissionsbedingungen in der FEST-
GELEGTEN WAHRUNG in einer dem NENNBETRAG entsprechenden Stiickelung begeben.

DAUER-GLOBALURKUNDE.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in einer DAUER-GLOBALURKUNDE (die "GLOBALUR-
KUNDE") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhiindigen oder faksimilierten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der EMITTENTIN [[im Fall einer EMISSIONS-
STELLE gilt Folgendes:] sowie die eigenhindige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten
der EMISSIONSSTELLE] trdgt. Die INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von SCHULDVERSCHREIBUNGEN in effektiver Form. Die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN sind als Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den ein-
schlidgigen Bestimmungen des CLEARING-SYSTEMS iibertragbar. [[im Fall von verzinsli-
chen SCHULDVERSCHREIBUNGEN gilt Folgendes:] Zinsanspriiche werden durch die
GLOBALURKUNDE verbrieft.]

Verwahrung.

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBF festgelegt ist, gilt Folgen-
des:]

Die GLOBALURKUNDE wird von CBF verwahrt.]

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBL und Euroclear Bank als
CLEARING-SYSTEM festgelegt ist und GLOBALURKUNDEN in classical global note-
Form anwendbar sind, einfiigen:]

Die GLOBALURKUNDE wird in classical global note-Form ausgegeben und von einer ge-
meinsamen Verwahrstelle im Namen von CBL und Euroclear Bank verwahrt (CBL und
Euroclear sind jeweils ein ICSD und gemeinsam die ICSDs).]

Verzinsung
Verzinsung bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]
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(a) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden ab dem VERZINSUNGSBEGINN bis zum VER-
ZINSUNGSENDE auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG verzinst. ]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(a) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG fiir
[die] [jede] ZINSPERIODE zum [jeweiligen] ZINSSATZ verzinst.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die fiir die jeweilige ZINSPERIODE nur ei-
nen festen ZINSSATZ vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die fiir jede ZINSPERIODE andere ZINSSAT-
ZE vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSSATZ" ist der jeweilige Zinssatz fiir die jeweilige ZINSPERIODE, wie in § 17 in
den Produktdaten festgelegt.

(c) Der jeweilige "ZINSBETRAG" ist das Produkt aus den Faktoren ZINSSATZ, FESTGE-
LEGTER NENNBETRAG und ZINSTAGEQUOTIENT.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird am entsprechenden ZINSZAHLTAG gemil3 den Be-
stimmungen des § 4 in der FESTGELEGTEN WAHRUNG zur Zahlung fillig.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(d) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist bei der Berechnung des ZINSBETRAGS fiir eine ZINSPERIO-
DE:

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''30/360", ''360/360'" oder ''Bond
Basis'' gemifl ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird (es sei denn, (A) der letzte Tag der ZINSPERIODE ist der
31. Tag eines Monats und der erste Tag der ZINSPERIODE ist weder der 30. noch der
31. eines Monats, in welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf
30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der ZINSPERIODE
ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als
ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''30/360'", ''360/360'" oder '"'Bond
Basis'' gemif ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]
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die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemi$ der fol-
genden Formel:

[360 X (Y, — Y)] +[30 x (M, —M,)] + (D, —D,)
360

ZINSTAGEQUOTIENT =

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag fillt, der unmittelbar auf
den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"Dy" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31 und D1 ist groBer als 29, in
welchem Fall D2 gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die "30E/360'", ''360/360'" oder
"Eurobond Basis'" gemafl ISDA 2000 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode),
gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten
Tages der ZINSPERIODE (es sei denn, der letzte Tag der ZINSPERIODE, die am Fillig-
keitstag endet, ist der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Feb-
ruar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""30E/360'" oder ''Eurobond
Basis'' geméiB ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemi$ der fol-
genden Formel:

[360 X (Y; —Y;)] +[30 X (M; — M;)] + (D, — Dy)
360

ZINSTAGEQUOTIENT =
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wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"D;" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31, in welchem Fall D2 gleich 30
ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die "30E/360 (ISDA)'" gemil
ISDA 2006 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode), gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemif3 der fol-
genden Formel:

[360 x (Y, — Y1)] +[30 x (M — M;)] + (D, — Dy)
360

ZINSTAGEQUOTIENT =

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"D;" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
(i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl ist 31, in wel-
chem Fall D1 gleich 30 ist, und
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"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Feb-
ruar, nicht aber der Filligkeitstag oder (ii) diese Zahl ist 31, in welchem Fall D2
gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/360" anwendbar ist, gilt
Folgendes:]

die tatsidchliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 360.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/365" (Fixed) anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 365.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die '""Act/Act (ISDA)'" anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der ZINSPERIODE geteilt durch 365 (oder, falls
ein Teil dieser ZINSPERIODE in ein Schaltjahr fillt, die Summe aus (A) der tatsdchli-
chen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 366
und (B) der tatsdchlichen Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINS-
PERIODE geteilt durch 365).]]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(4) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist fiir Zwecke der Berechnung eines ZINSBETRAGS fiir einen
Berechnungszeitraum

[[(a) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist als die ZINSPE-
RIODE, in die der Berechnungszeitraum féllt:] die Anzahl der Tage in dem Be-
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Ta-
ge in dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die norma-
lerweise in einem Jahr enden].]

[[(b) im Fall eines Berechnungszeitraums, der ldnger als die ZINSPERIODE ist:] die
Summe aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die ZINSPERIODE
fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das Produkt
aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl
von ZINSPERIODEN, die normalerweise in einem Jahr enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffol-
gende ZINSPERIODE fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl
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der Tage in dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die
normalerweise in einem Jahr enden].]]

Aufhebung der Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN
FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfiillt sind, werden die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN

[[bei nur einer ZINSPERIODE und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfii-
gen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren ZINSPERIODEN und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfii-
gen:] ab dem ZINSZAHLUNGSTAG (einschlieBlich), der dem KREDITEREIGNIS-STICHTAG
unmittelbar vorhergeht, oder, sofern noch kein ZINSZAHLUNGSTAG vergangen ist, nicht
verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem KREDITEREIGNIS-
STICHTAG (einschlieBlich) nicht weiter verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen ZINS-
BETRAGS erfolgt in diesem Fall an dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG. Die Zahlung die-
ses ZINSBETRAGS kann nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.]

Verzogerte Zahlung des ZINSBETRAGS.
[[bei einer ZINSPERIODE einfiigen:]

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN den ZINSBETRAG erst nach dem ZINSZAHLUNGSTAG zah-
len, muss ihn jedoch spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die
EMITTENTIN ist aufgrund einer verzogerten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung
zusitzlicher Betrdge verpflichtet. Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN den verzogerten Zahltag spdtestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAH-
LUNGSTAG gemil § 12 mit.]

[[bei mehreren ZINSPERIODEN einfiigen:]

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen kann die EMITTENTIN [jeden] [den] ZINSBETRAG, der an einem ZINSZAHLUNGS-
TAG fillig wird, erst nach diesem ZINSZAHLUNGSTAG zahlen, muss ihn jedoch spitestens
an dem VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG oder wenn auch die letzte ZINSPERIODE betrof-
fen ist, am VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer
verzogerten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung zusitzlicher Betrige verpflich-
tet. Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzogerten
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ZAHLTAG spitestens an dem VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG bzw. dem VERZOGERTEN
RUCKZAHLUNGSTAG gemil § 12 mit.]

Riickzahlung

Riickzahlung an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu dem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemill § 6 sowie vorbehaltlich der Regelungen in den
nachstehenden Absitzen (2) und (3) werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an dem VOR-
GESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuriickgezahlt.

Riickzahlung an dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG zu dem RESTWERT nach Eintritt
eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN
FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfiillt sind, wird die EMITTENTIN von ihrer
Verpflichtung zur Riickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS frei. Die EMITTENTIN
ist stattdessen verpflichtet, je SCHULDVERSCHREIBUNG den RESTWERT an dem RESTWERT-
RUCKZAHLUNGSTAG zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung zu dem RESTWERT nach Eintritt
eines KREDITEREIGNISSES kann nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.

Verzogerte Riickzahlung zu dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREIBUNGEN erst nach dem VORGESE-
HENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuriickzahlen, muss
sie jedoch spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG zuriickzahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzogerten Riickzahlung
des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS nicht zur Zahlung zusitzlicher Betrige verpflichtet.
Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzdgerten
ZAHLTAG spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG gemil § 12 mit.

Zahlung
Rundung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG der Euro
ist, gilt Folgendes:]

Die gemifl diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrige werden auf den nédchsten EUR
0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:]
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Die gemill diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrige werden auf die kleinste Einheit
der FESTGELEGTEN WAHRUNG auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit auf-
gerundet werden.]

Geschidiftstageregelung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Following-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgen-
den BANKGESCHAFTSTAG. ]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Modified-Following-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag wiirde dadurch in den nidchsten Kalendermo-
nat fallen; in diesem Fall haben die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch
auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Preceding-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Floating-Rate-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag fillt in den néichsten Kalendermonat; in die-
sem Fall (i) wird der ZAHLTAG auf den unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende ZINSZAHLTAG der jeweils letzte BANKGE-
SCHAFTSTAG des Monats, der [Zeitraum einfiigen] nach dem vorhergehenden anwendba-
ren ZINSZAHLTAG liegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG angepasst
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wird, gilt Folgendes:]

Falls die Filligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG entsprechend ange-
passt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG nicht angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Filligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG nicht angepasst. Die
INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sons-
tige Zahlungen aufgrund eines solchen Aufschubs zu verlangen.]

Art der Zahlung Schuldbefreiung.

Alle Zahlungen werden an die HAUPTZAHLSTELLE geleistet. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt
die filligen Betrige an das CLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Kon-
ten der Depotbanken und zwecks Weiterleitung an die INHABER DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN. Die Zahlung an das CLEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN in Hohe der Zah-
lung von ihren VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Verzugszinsen.

Sofern die EMITTENTIN Zahlungen im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bei Filligkeit nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgeleg-
ten Satzes fiir Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Fil-
ligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich), und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschlieBlich).

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES und VORAUSSET-
ZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES.

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES" sind in den
folgenden [beiden] Fillen erfiillt:

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS" und Anwend-
barkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen der Definition "KRE-
DITEREIGNIS'' jedoch Nichtanwendbarkeit der Nachfristverlingerung, einfiigen:]

(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder
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(i1) ergdnzend, wenn der Grundfall in Absatz (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt: ein
KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KREDIT-
EREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das beantragte KREDITEREIG-
NIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BE-
WERTUNGSTAG erfolgen kann).]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition '""KREDITEREIGNIS'' einfiigen:]

(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(ii) ergidnzend in einer der beiden folgenden zusitzlichen Fallgestaltungen, wenn der
Grundfall in Absatz (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(a) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem AN-
TRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das bean-
tragte KREDITEREIGNIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch
nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG erfolgen kann), oder

(b) das KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM tritt nach einer MITTEILUNG
EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM ein und eine KREDITEREIG-
NIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb eines Jahres
nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM (Wo-
bei ein solches KREDITEREIGNIS und eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch
nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG eintreten bzw. erfolgen kann).]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition '""KREDITEREIGNIS'' und der Nachfristverlingerung einfiigen:]

(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(i1) ergidnzend in einer der beiden folgenden zusitzlichen Fallgestaltungen, wenn der
Grundfall in Absatz (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(a) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem AN-
TRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das bean-
tragte KREDITEREIGNIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch
nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG erfolgen kann), oder
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(b) das KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG tritt nach einer MITTEILUNG EINER POTEN-
ZIELLEN NICHTZAHLUNG ein und eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf
dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb eines Jahres nach der MITTEILUNG EI-
NER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG (wobei ein solches KREDITEREIGNIS und eine
solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG
eintreten bzw. erfolgen kann).]

VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG.
Die "VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG" sind erfiillt, wenn

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS'" und Anwendbar-
keit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen der Definition ''KREDITER-
EIGNIS" jedoch Nichtanwendbarkeit der Nachfristverlingerung einfiigen:] innerhalb
des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDIT-
EREIGNIS eingetreten ist.

Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG konnen bis zu einem Jahr
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS vorliegen. Sie en-
den jedoch in jedem Fall, wenn eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das bean-
tragte KREDITEREIGNIS erfolgt ist.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition '"KREDITEREIGNIS'" einfiigen:] inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS entweder (i) ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS eingetreten ist oder (ii) eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM erfolgt ist.

Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG konnen bis zu einem Jahr
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS bzw. nach der
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM vorliegen. Sie en-
den jedoch in jedem Fall, wenn eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das bean-
tragte bzw. betreffende KREDITEREIGNIS erfolgt ist.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition '""KREDITEREIGNIS'' und der Nachfristverléiingerung, einfiigen:]

innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS entweder (i) ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEI-
DUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eingetreten ist oder (ii) eine MITTEILUNG EINER POTENZI-
ELLEN NICHTZAHLUNG erfolgt ist.

Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG konnen bis zu einem Jahr
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS bzw. nach der
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG vorliegen. Sie enden jedoch in jedem
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Fall, wenn eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das beantragte bzw. betref-
fende KREDITEREIGNIS erfolgt ist.]

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN das Vorliegen der
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG gemill § 12 mit. Ein INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist aufgrund einer Zahlungsverschiebung nicht berechtigt,
seine SCHULDVERSCHREIBUNGEN fillig und zahlbar zu stellen.

§6 AuBerordentliche Kiindigung durch die EMITTENTIN bei Eintritt eines KUNDIGUNGS-
EREIGNISSES
(1) Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN durch Bekanntmachung gemif3 § 12 auBerordentlich kiindigen. In diesem Fall
werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Hohe des KUNDIGUNGSBETRAGES am KUNDI-
GUNGSTAG zuriickgezahlt.
2) "KUNDIGUNGSEREIGNIS" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:
(i) ein RECHTSNACHFOLGER entspricht nicht dem TRANSAKTIONSTYP des urspriinglichen
REFERENZSCHULDNERS, weil er (anders als der urspriingliche REFERENZSCHULDNER)
[keine Gesellschaft mit satzungsméifBigem Sitz in e] ist, oder
(ii) es gibt mehr als eine juristische Person oder mehr als einen Rechtstriger, die bzw.
der gemill diesen BEDINGUNGEN ein RECHTSNACHFOLGER des urspriinglichen REFE-
RENZSCHULDNERS wird; oder
(iii) ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS.
§7 Definitionen
M Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhdngigkeit).

"BANKGESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem

das CLEARING-SYSTEM geoffnet ist und der ein TARGET-GESCHAFTSTAG ist [und] [an dem
Geschiftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen im FINANZZENTRUM FUR BANKGE-
SCHAFTSTAGE vornehmen].

"BEDINGUNGEN" bezeichnet die Bestimmungen der auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an-

wendbaren EMISSIONSBEDINGUNGEN.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBF als CLEARING-SYSTEM haben, gilt

Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]
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[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBL und Euroclear Bank als CLEA-
RING-SYSTEM haben, gilt Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg ("CBL")
und Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear werden jeweils als
"ICSD" (International Central Securities Depository) und zusammen als "ICSDs" bezeich-
net).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer EMISSIONSSTELLE gilt Folgendes:]
"EMISSIONSSTELLE" ist die Emissionsstelle, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]
"EMISSIONSTAG" ist der Emissionstag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

["FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE'" ist das Finanzzentrum fiir
Bangeschiftstage, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLUNGSTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ERSTER ZINSZAHLTAG" ist der Erste Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festge-
legt.]

"FESTGELEGTE WAHRUNG" ist die Festgelegte Wihrung, wie in § 17 in den Produktdaten
festgelegt.

[[im Fall, dass GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS darstellt, gilt Folgendes:]

"GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN" bedeutet, dass die EMITTENTIN im Vergleich zum EMis-
SIONSTAG einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Ge-
biihren (auBBer Maklergebiihren) bezahlen muss, um

@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i1) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
EMITTENTIN nicht als GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN zu beriicksichtigen sind. Uber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).]
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[[im Fall, dass HEDGING-STORUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"HEDGING-STORUNG" bedeutet, dass die EMITTENTIN nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am EMISSIONSTAG herrschenden wirtschaftlich gleichwertig sind,

(ii)  Transaktionen abzuschliefen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i1) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten.

Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB).]

"INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigen-
tumsanteils oder anderen Rechts an der DAUER-GLOBALURKUNDE, das jeweils in Uberein-
stimmung mit den Geschiftsbedingungen des relevanten CLEARING-SYSTEMS sowie des
anwendbaren Rechts iibertragbar ist.

"INTERNETSEITE DER EMITTENTIN" bezeichnet die Internetseite der EMITTENTIN, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.

"INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN" bezeichnet die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.

"KUNDIGUNGSBETRAG" bezeichnet den von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen fest-
gelegten Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zuziiglich etwaiger bis zu dem Tag der
Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener und nach § 2(1) berechneter Zinsen. Die EMIT-
TENTIN wird veranlassen, dass der KUNDIGUNGSBETRAG den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gemdf § 12 mitgeteilt wird.

"KUNDIGUNGSTAG" ist das Datum, das in einer Kiindigungbekanntmachung geméif} § 12
durch die EMITTENTIN festgelegt wird, spitestens der 10. BANKGESCHAFTSTAG nach der
Bekanntmachung.

"NENNBETRAG" ist der Nennbetrag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

[[im Fall, dass RECHTSANDERUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"RECHTSANDERUNG" bedeutet, dass infolge
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@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschriankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(i)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

sofern diese am oder nach dem EMISSIONSTAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung von Vermégenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der
EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ver-
bunden sind, erheblichgestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschréinkt auf Er-
hohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die EMITTENTIN entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen. ]

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Platt-
form und wurde am 19. November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-GESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET?2 fiir die Abwick-
lung von Zahlungen in Euro geoffnet ist.

"VERZINSUNGSBEGINN" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 17 in den Produktdaten festge-
legt.

"VERZINSUNGSENDE" ist — vorbehaltlich § 2(2) — das Verzinsungsende, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"VERZOGERTER RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschiftstageregelun-
gen gemil diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BankgESCHAFTSTAGE nach

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition '""KREDITEREIGNIS' einfiigen:] einem
ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition '"KREDITEREIGNIS'" einfiigen:] dem
spateren der folgenden Tage liegt:
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@) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i1) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM. |

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition ""KREDITEREIGNIS'' und der Nachfristverlingerung einfiigen:] dem spé-
teren der folgenden Tage liegt:

@) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i1) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG.]

"VERZOGERTER ZINSZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschiftstageregelun-
gen gemill diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE
nach

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition '""KREDITEREIGNIS' einfiigen:] einem
ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition '"KREDITEREIGNIS'" einfiigen:] dem
spateren der folgenden Tage liegt:]

@) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i1) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM. |

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition ""KREDITEREIGNIS'' und der Nachfristverlingerung einfiigen:] dem spé-
teren der folgenden Tage liegt:

@) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i1) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG.]

"VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG" ist vorbehaltlich der Geschiftstageregelungen
gemdl diesen BEDINGUNGEN der VORGESEHEN RUCKZAHLUNGSTAG, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"ZINSBETRAG" ist der Zinsbetrag, wie in § 2(1)(c) festgelegt.
"ZAINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.
"ZINSTAGEQUOTIENT" ist der Zinstagequotient, wie in § 2(1)(d) festgelegt.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]
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"ZINSPERIODE" ist jeder Zeitraum ab einem ZINSZAHLTAG (einschlieBlich) bis zum darauf-
folgenden ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist [der] [jeder] Zeitraum ab dem VERZINSUNGSBEGINN (einschlieBlich) bis
[zum ersten ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich) und von jedem ZINSZAHLTAG (einschlieBlich)
bis zum jeweils folgenden ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich). Die letzte ZINSPERIODE endet am
VERZINSUNGSENDE (ausschlieflich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]
"ZINSZAHLTAG" ist der [Tag und Monat einfiigen] eines jeden Jahres.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer Zinszahlung am VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNgstag gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgen-
des:]

"ZINSZAHLTAG" ist jeder Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt. ZINS-
ZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschiftstageregelungen gemif die-
sen BEDINGUNGEN.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLUNGSTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten PERIODEN gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der ERSTE ZINSZAHLTAG und jeder Tag, der jeweils [Anzahl von Mo-
naten einfiigen] Monat[e] auf den ERSTEN ZINSZAHLTAG bzw. den jeweils vorausgehenden
ZINSZAHLTAG folgt. ZINSZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschiftsta-
geregelungen geméil diesen BEDINGUNGEN. ]

[[Im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS vorsehen, gilt Folgendes:]

"ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS" ist [jeweils] [eine RECHTSANDERUNG][,][oder]
[eine HEDGING-STORUNG] [oder] [ GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN. ]
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Ermessensausiibung und besondere Definitionen im Zusammenhang mit der Krediter-
eignisabhdngigkeit.

Ermessensausiibung.

Die Definitionen nach Absatz (2) im Zusammenhang mit einem KREDITEREIGNIS beruhen
auf den ISDA-BEDINGUNGEN, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Ver-
einfachungen und Abweichungen.

Die EMITTENTIN wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu
treffen hat, soweit moglich den jeweils einschldgigen ISDA-VERLAUTBARUNGEN oder Ent-
scheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES folgen. Wird diese Entscheidung oder
Verlautbarung — aufgrund von Abweichungen der Definitionen in Absatz (2) oder aus an-
deren Griinden — dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht gerecht,
so tritt an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ge-
recht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN gerecht wird, bestimmt die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Definitionen im Zusammenhang mit dem Referenzschuldner und der Kreditereignisab-
héngigkeit.

"ANLEIHE" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOMME-
NEN GELDERN in Form einer Inhaberschuldverschreibung oder in Form eines Schuld-
scheindarlehens.

"ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS" bezeichnet den Tag, den
ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine
diese ersetzende Seite) oder anderweitig offentlich als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA iibermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung
eines ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein
KREDITEREIGNIS eingetreten ist, und

(i1)) an dem sich Informationen in Bezug auf das KREDITEREIGNIS im Besitz des ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEES befanden.

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS geméal} § 12 mit.

"AUFGENOMMENE GELDER" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung
von Geldbetrigen aus aufgenommenen Geldern (einschlielich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBlich nicht in Anspruch ge-
nommener Gelder unter einem revolvierenden Kredit).
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"BEHERRSCHUNG" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "BEHERRSCHEN"
ist entsprechend auszulegen.

"BEOBACHTUNGSZEITRAUM" bezeichnet den Zeitraum von dem EMISSIONSTAG (ein-
schlieflich) bis zu dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich).

"BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT" ist eine [ANLEIHE][ oder J[DARLEHEN] des REFERENZ-
SCHULDNERS, die die nachfolgenden Kriterien an dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG erfiillt:

(i)  VERBINDLICHKEIT, die in einer der gesetzlichen Wihrungen [Kanadas, Japans, der
Schweiz, des Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika so-
wie in Euro] [®] oder in deren Nachfolgewédhrungen zahlbar ist;

[(i1) VERBINDLICHKEIT, die [anwendbares zusiitzliches Merkmale einfiigen];]

[(ii1)] [VERBINDLICHKEIT, deren verbleibende Laufzeit vom RESTWERT-BEWERTUNGSTAG
an 30 Jahre nicht iibersteigt;] sowie

[(iv)] VERBINDLICHKEIT, die im Hinblick auf die REFERENZVERBINDLICHKEIT nicht nach-
rangig ist.

Erfiillen mehrere VERBINDLICHKEITEN zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriterien, so
ist diejenige VERBINDLICHKEIT mafgeblich, die den niedrigsten Kurs hat.

Die EMITTENTIN teilt die BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN bis zu dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich) nach § 12 mit.

["DARLEHEN" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOM-
MENEN GELDERN in Form eines Darlehens.]

"ENDKURS" bezeichnet

(i)  falls im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITER-
EIGNIS

(1) ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind,

(2) ISDA bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG (einschlie8lich) offent-
lich bekannt gibt, eine Auktion abzuhalten, und

(2) ISDA anschlieBend eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses
durchfiihrt und innerhalb eines Jahres nach der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG
einen Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS verdffentlicht,
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den auf der Internetseite [®] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction
Results" (oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internet-
link)] oder anderweitig veroffentlichte Auktions-Endkurs

[[bei einem KREDITEREIGNIS Restrukturierung einfiigen:]. Falls ISDA im Falle
eines KREDITEREIGNISSES RESTRUKTURIERUNG mehrere Auktions-Endkurse verof-
fentlicht, wird der ENDKURS der niedrigste dieser Kurse sein], oder

falls die Voraussetzungen von (i) nicht vorliegen, den Preis an dem jeweiligen
RESTWERT-BEWERTUNGSTAG , der von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) beim Verkauf der BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT am MARKT erzielt
wird.

Die EMITTENTIN teilt den als Prozentsatz ausgedriickten ENDKURS und — soweit nach diesen
BEDINGUNGEN anwendbar — die zur Bestimmung des Endkurses ausgewihlte BEWER-
TUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemdl} § 12 im Fall
von (i) spétestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach der Verdffentlichung durch ISDA,
im Fall von (ii) spitestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem RESTWERT-
BEWERTUNGSTAG mit.

"INSOLVENZ" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

)

(i)

(iii)

@iv)

der REFERENZSCHULDNER wird aufgelost (es sei denn, dies beruht auf einer Konsoli-
dierung, Vermogensiibertragung oder Verschmelzung);

der REFERENZSCHULDNER ist insolvent oder uiberschuldet, oder er unterlésst es, oder
gesteht schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsver-
fahren oder einem diesbeziiglichen Antrag seine Unfihigkeit ein, generell seine
VERBINDLICHKEITEN bei Filligkeit zu bezahlen;

der REFERENZSCHULDNER vereinbart einen Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich
oder Insolvenzvergleich oder sonstigen Vergleich mit seinen Glidubigern allgemein
oder zu deren Gunsten oder ein solcher Liquidationsvergleich, Glidubigervergleich,
Insolvenzvergleich oder sonstiger Vergleich tritt in Kraft;

durch oder gegen den REFERENZSCHULDNER wird ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen wirtschaftlich gleichwertigen
Gldubigerrechte betreffenden Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz-
oder Konkursordnung oder einem sonstigen Gesetz eingeleitet, oder beziiglich des
REFERENZSCHULDNERS wird ein Antrag auf Auflosung oder Liquidation gestellt, und
im Falle eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags beziiglich des REFE-
RENZSCHULDNERS
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(1) fiihrt das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder
des Konkurses, oder zu dem Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer
Anordnung seiner Auflosung oder Liquidation, oder

(2) das Verfahren oder der Antrag wird nicht innerhalb von [30] [¢] Kalendertagen
nach Erdffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenom-
men oder ausgesetzt;

der REFERENZSCHULDNER fasst einen Beschluss iiber seine Auflosung oder Liquida-
tion (es sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung, Vermogens-
ibertragung oder Verschmelzung);

der REFERENZSCHULDNER beantragt die Bestellung eines Verwalters, vorldufigen Li-
quidators, Konservators, Zwangsverwalters, Treuhinders, Verwahrers oder einer an-
deren Person mit wirtschaftlich gleichwertiger Funktion fiir sich oder sein gesamtes
Vermogen oder wesentliche Teile davon oder wird einer solchen Person unterstellt;

eine besicherte Partei nimmt alle oder wesentliche Teile der Vermogensgegenstinde
des REFERENZSCHULDNERS in Besitz oder es wird eine Beschlagnahme, Pfindung,
Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentli-
che Teile der Vermogensgegenstinde des REFERENZSCHULDNERS eingeleitet, durch-
gefiihrt oder vollstreckt und die besicherte Partei erhilt den Besitz innerhalb von [30]
[¢] Kalendertagen danach oder ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von [30]
[*] Kalendertagen danach abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausge-
setzt; oder

ein auf den REFERENZSCHULDNER bezogenes Ereignis tritt ein oder ein solches Ereig-
nis wird von dem REFERENZSCHULDNER herbeigefiihrt, welches nach den anwendba-
ren Vorschriften einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) genannten Fiéllen wirt-
schaftlich gleichwertige Wirkung hat.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine

Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder -

sowohl grofle Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezo-
genen Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an

dem

Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-

BEDINGUNGEN entwickelt und veroffentlicht.

"ISDA-BEDINGUNGEN" bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Cre-
dit Derivatives Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Hindlern
und Kéufern von bonititsabhéngigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.
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"ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass
ein KREDITEREIGNIS vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-

swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite) veroffentlicht worden ist.

"ISDA-VERLAUTBARUNGEN" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwi-
schen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"KREDITEREIGNIS" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

@
(i)

INSOLVENZ [und] [,]

NICHTZAHLUNG [und] [,]

[(iii)] [RESTRUKTURIERUNG] [und] [,]

[(iv)] [NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM] [und] [,]

[(v)] [POTENZIELLE VORFALLIGKEIT] [und] [,]

[(vi)]

[ VORZEITIGE FALLIGKEIT von VERBINDLICHKEITEN].

Ein solches KREDITEREIGNIS tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstiinde oder Einreden

ein:

@

(i)

(iii)

@iv)

einem tatsidchlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fihigkeit des
REFERENZSCHULDNERS, eine VERBINDLICHKEIT einzugehen;

einer tatsdchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit, Un-
moglichkeit der Erfiillung oder Unwirksamkeit einer VERBINDLICHKEIT;

der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anord-
nung oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zusténdiges Gericht oder
eine zustindige Aufsichtsbehorde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunal-
behorde; oder

der Verhingung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschriankungen oder gleichartigen Beschriankungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behorde.

"KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EMIT-
TENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemif § 12, in der der Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die malgeblichen
Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses KREDITEREIGNISSES sowie die OFFENTLI-
CHEN KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN, die den Eintritt des KREDITEREIGNISSES bestétigen,
kurz beschrieben werden. [[Im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM einfiigen:] Jede KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, in
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der ein KREDITEREIGNIS in der Form der NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM beschrieben
wird, das nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG eingetreten ist, muss sich auf eine POTENZI-
ELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS bezie-
hen.] [[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und der
Nachfristverlingerung einfiigen:] Jede KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, in der ein KREDIT-
EREIGNIS in der Form der NICHTZAHLUNG beschrieben wird, das nach dem LETZTEN BE-
WERTUNGSTAG eingetreten ist, muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG innerhalb
des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS beziehen.] Es ist nicht erforderlich, dass das KREDITEREIG-
NIs, auf das sich die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG fortdauert.

"KREDITEREIGNIS-STICHTAG" ist [der frithere der beiden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS (SO-
fern es einen solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i) der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar vorhergeht.] [der
Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS unmittel-
bar vorhergeht] [der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar
vorhergeht].

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS' einfiigen:] "MIT-
TEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet eine
unwiderrufliche Mitteilung der EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN gemidl §12, in der der Eintritt einer POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS sowie das Datum des Ein-
tritts genannt werden und die maB3geblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts die-
ser POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM sowie die OFFENTLICHEN INFORMA-
TIONEN UBER POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM, die den Eintritt der Po-
TENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
bestitigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass die POTENZIELLE
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM, auf die sich die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der MIT-
TEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG fortdauert.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nachfrist-
verlingerung, einfiigen:] "MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG" be-
zeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gemdl} § 12, in der der Eintritt einer POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die
malBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieser POTENZIELLEN NICHTZAH-
LUNG sowie die OFFENTLICHEN INFORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTZAHLUNG, die
den Eintritt der POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
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bestitigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass die POTENZIELLE
NICHTZAHLUNG, auf die sich die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG bezieht,
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
fortdauert.]

"LETZTER BEWERTUNGSTAG" bezeichnet den Letzten Bewertungstag, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"NACHFRIST" bezeichnet

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nichtan-
wendbarkeit der Nachfristverlingerung, einfiigen:]

(i)  vorbehaltlich Absatz (ii), die gemidll den Bedingungen der mafgeblichen VERBIND-
LICHKEIT fiir Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der Ausgabe bzw.
Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(i) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist fiir Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die kiirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE  ist, gilt eine NACHFRIST von drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fiir diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart,

wobei diese als vereinbart geltende NACHFRIST spitestens an dem betreffenden ZINSZAB-
LUNGSTAG bzw. LETZTEN BEWERTUNGSTAG endet.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nachfrist-
verlidngerung, einfiigen:]

(i)  vorbehaltlich der Absitze (ii) und (iii), die gemédB den Bedingungen der mafgebli-
chen VERBINDLICHKEIT fiir Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der
Ausgabe bzw. Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(ii) wenn eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG am oder vor dem LETZTEN BEWERTUNGS-
TAG eingetreten ist, und die vorgesehene NACHFRIST gemil3 ihren Bestimmungen
nicht am oder vor dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG enden kann, dann entspricht die
NACHFRIST entweder dieser Nachfrist oder dreilig Kalendertagen, je nachdem, wel-
cher Zeitraum der kiirzere ist; und

(iii)) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist fiir Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die kiirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE ~ ist, gilt eine NACHFRIST von drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fiir diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart.]
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"NACHFRIST-BANKARBEITSTAG" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschiftsbanken und
Devisenmirkte an dem bzw. den in der betreffenden VERBINDLICHKEIT festgelegten Ort
bzw. Orten zu dem darin festgelegten Zeitpunkt allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln, oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei Euro als VERBIND-
LICHKEITSWAHRUNG einen TARGET-GESCHAFTSTAG und (b) in allen anderen Fillen einen
Tag, an dem die Geschiftsbanken und Devisenmirkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechts-
raum der VERBINDLICHKEITSWAHRUNG allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition '"KREDITEREIGNIS'" einfiigen:]
"NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet das Eintreten der folgenden beiden Er-
eignisse:

@) ein Vertreter des REFERENZSCHULDNERS oder einer REGIERUNGSBEHORDE

(1) bestreitet eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN, deren Gesamtbetrag
mindestens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, ganz oder teilweise, oder
bestreitet deren Wirksamkeit, oder

(2) erklart oder verfiigt faktisch oder rechtlich in Bezug auf eine oder mehrere
VERBINDLICHKEITEN, deren Gesamtbetrag mindestens dem SCHWELLENBETRAG
entspricht, ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Ersetzung (roll-
over), oder einen Zahlungsaufschub, und

(i) es tritt eine NICHTZAHLUNG (ohne Beriicksichtigung des ZAHLUNGSSCHWELLENBE-
TRAGS) oder eine RESTRUKTURIERUNG (ohne Beriicksichtigung des SCHWELLENBE-
TRAGS) hinsichtlich einer dieser VERBINDLICHKEITEN ein. ]

"NICHTZAHLUNG" liegt vor, wenn der REFERENZSCHULDNER es nach dem Ablauf einer auf
die betreffende VERBINDLICHKEIT anwendbaren NACHFRIST (nach Eintritt etwaiger Voraus-
setzungen fiir den Beginn einer solchen NACHFRIST) unterlisst, in Bezug auf eine oder
mehrere VERBINDLICHKEITEN bei Filligkeit und an dem Erfiillungsort gemédf den zu dem
Zeitpunkt der Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden VERBINDLICHKEITEN
Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag mindestens dem ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG
entspricht.

Wenn ein Ereignis, das eine NICHTZAHLUNG darstellen wiirde, (i) infolge einer Wahrungs-
umstellung eingetreten ist, die infolge einer allgemein geltenden MaBBnahme einer REGIE-
RUNGSBEHORDE erfolgt, und (ii) es im Zeitpunkt dieser Wihrungsumstellung einen frei ver-
fiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als NICHTZAH-
LUNG es sei denn, die Wihrungsumstellung selbst fiihrt zu einer Verringerung des zahlba-
ren ZINSSATZES, ZINSBETRAGS oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch Bezugnahme
auf diesen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der
Wihrungsumstellung.
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[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition '"KREDITEREIGNIS' einfiigen:] "OF-
FENTLICHE INFORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM"
bezeichnet Informationen, die die bedeutsamen Tatsachen fiir die Feststellung des Vorlie-
gens des in der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM be-
schriebenen Ereignisses bestitigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort
nicht veroffentlicht worden sind,

(ii)  in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN veroffentlicht worden
sind.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtzahlung im Rahmen der De-
finition "KREDITEREIGNIS" und Nachfristverlingerung, einfiigen:] "OFFENTLICHE IN-
FORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTZAHLUNG" bezeichnet Informationen, die die
bedeutsamen Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der MITTEILUNG EINER
POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG beschriebenen Ereignisses bestitigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) veroffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort
nicht veroffentlicht worden sind,

(ii)  in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN veroffentlicht worden
sind.]

"OFFENTLICHE KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die be-
deutsamen Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG beschriebenen KREDITEREIGNISSES bestédtigen und die

(i)  in ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, bzw. sofern
bis zu der Verdffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG keine ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind,

(ii)  in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN veroffentlicht worden
sind.

"OFFENTLICHE INFORMATIONSQUELLE" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhin-
gig davon, ob der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Borsen-
Zeitung, Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter =~ Allgemeine  Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The
Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun,
Yomiuri Shimbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Re-
view und Debtwire (jeweils einschlielich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Internet-
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seite der ISDA http://dc.isda.org/ (oder eine diese ersetzende Seite), die Internetseite des
REFERENZSCHULDNERS oder der fiir den REFERENZSCHULDNER zustdndigen Aufsichtsbe-
horde, jede Nachrichtenquelle fiir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimat-
region des REFERENZSCHULDNERS und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete
Nachrichtenquelle, die international oder national anerkannt ist.

"OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die
Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG
der EMITTENTIN beschriebenen RECHTSNACHFOLGER bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) oder anderweitig veroffentlicht worden sind, bzw.
solange sie dort nicht verdffentlicht worden sind,

(i1)) ohne VerstoB3 gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung 6f-
fentlich zugiinglich sind.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS" einfiigen:] "PO-
TENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet den Eintritt eines in Zif-
fer (i) der Definition "NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" beschriebenen Ereignisses.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition '"KREDITEREIGNIS'' und Nachfristverlingerung, einfiigen:] "POTENZI-
ELLE NICHTZAHLUNG" bedeutet, dass der REFERENZSCHULDNER seine Zahlungsverpflich-
tungen aus einer oder mehreren VERBINDLICHKEITEN in einem Gesamtbetrag mindestens in
Hohe des ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAGS zum Zeitpunkt und am Ort, wo sie fillig werden,
gemdl den Bedingungen dieser VERBINDLICHKEITEN zum Zeitpunkt der Nichtzahlung nicht
erfiillt, wobei Nachfristen oder aufschiebende Bedingungen fiir den Beginn einer NACH-
FRIST, die fiir solche VERBINDLICHKEITEN gelten, nicht beriicksichtigt werden.]

["POTENTIELLE VORFALLIGKEIT" bedeutet, dass eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN
in einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem SCHWELLENBETRAG infolge oder auf-
grund einer Nichterfiillung, eines Nichterfiillungsereignisses oder einer dhnlichen Bedin-
gung oder eines Ereignisses (gleich welcher Bezeichnung) fillig gestellt werden konnen,
bevor sie fillig und zahlbar geworden wiren; ausgenommen ist jedoch die Nichtzahlung
auf eine oder mehrere dieser VERBINDLICHKEITEN durch den REFERENZSCHULDNER. ]

"PRIMARSCHULDNER" bezeichnet

[[bei europidischem Unternehmen und anderen Unternehmen einfiigen:] jede natiirli-
che oder juristische Person auler dem REFERENZSCHULDNER, die eine PRIMARVERBIND-
LICHKEIT eingegangen ist.]

- 151 -



Emissionsbedingungen
Produkttyp 1

[[bei nordamerikanischem Unternehmen einfiigen:] jedes Unternehmen, an dem der
REFERENZSCHULDNER zu dem Zeitpunkt der Begebung der QUALIFIZIERTEN GARANTIE di-
rekt oder indirekt mehr als 50% der stimmberechtigten Anteile hiilt.]

"PRIMARVERBINDLICHKEIT" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines PRIMARSCHULDNERS
aus [AUFGENOMMENEN GELDERN] [DARLEHEN oder ANLEIHEN] [ANLEIHEN], fiir die der
REFERENZSCHULDNER als Garant unter einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE auftritt.

"QUALIFIZIERTE GARANTIE" bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch Gesetz oder
Verordnung) verbriefte Vereinbarung, gemdf der sich der REFERENZSCHULDNER unwider-
ruflich verpflichtet oder er unwiderruflich erklért oder anderweitig verpflichtet ist, sdmtli-
che Kapital- und Zinsbetrige (auler wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbe-
trages nicht abgedeckten Betrigen) zu zahlen, die im Rahmen einer PRIMARVERBINDLICH-
KEIT féllig sind, und zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine Inkassogaran-
tie (oder jeweils durch eine nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal gleichwertige
rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine QUALIFIZIERTE GARANTIE:

(i)  Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, oder Akkreditive (oder formal
gleichwertige rechtliche Vereinbarungen); oder

(i1)) Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen des REFE-
RENZSCHULDNERS infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes, jeweils auller

(1) durch Zahlung;

(2) im Wege der Ubertragung dieser Garantie auf einen einzigen Ubertragungsemp-
finger und die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung ei-
ner neuen Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in
Fillen, in denen gleichzeitig eine Ubertragung des gesamten (oder im Wesentlichen
des gesamten) Vermogens des REFERENZSCHULDNERS auf denselben einzigen Uber-
tragungsempfinger erfolgt;

(3) durch gesetzlichen Ubergang; oder
(4) wegen des Bestehens eines festen Garantiehochstbetrages

erfiillt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig iibergeben werden kon-
nen.

Enthélt die Garantie bzw. die PRIMARVERBINDLICHKEIT Bestimmungen betreffend die Er-
fiillung, Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abdnderung der Kapitalzah-
lungsverpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS und ist die Geltung dieser Bestimmungen
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im Zeitpunkt der betreffenden Feststellung nach diesen BEDINGUNGEN aufgehoben oder
ausgesetzt, und zwar nach MafBgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. PRIMARVER-
BINDLICHKEIT, weil oder nachdem in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder den PRI-
MARSCHULDNER (I) eine NICHTZAHLUNG im Rahmen der Garantie bzw. der PRIMARVER-
BINDLICHKEIT oder (II) eine INSOLVENZ eingetreten ist, so gilt die betreffende Authebung
bzw. Aussetzung fiir diese Zwecke ungeachtet der Bedingungen der Garantie bzw. der
PRIMARVERBINDLICHKEIT als dauerhaft.

Damit eine Garantie eine QUALIFIZIERTE GARANTIE darstellt:

(x) miissen die Anspriiche aus dieser Garantie gemeinsam mit der PRIMARVERBINDLICHKEIT
ibertragen werden konnen; und

(y) miissen, wenn eine Garantie einen festen Garantiehdchstbetrag vorsieht, alle Anspriiche
auf Betriige, fiir die der feste Garantiehochstbetrag gilt, gemeinsam mit der Garantie "iiber-
geben" werden konnen.

"RECHTSNACHFOLGETAG" bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses,
bei dem eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstra-
ger alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBER-
NEHMEN, wobei in dem Fall, dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein STUFENPLAN vorliegt,
der Rechtsnachfolgetag der Tag der Rechtswirksamkeit der letzten RECHTSNACHFOLGE die-
ses STUFENPLANS ist oder (sofern dies frither eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung
des RECHTSNACHFOLGERS nach diesen BEDINGUNGEN nicht durch weitere verbundene
RECHTSNACHFOLGEVORGANGE nach dem STUFENPLAN beeinflusst wiirde, oder (ii) der Ein-
tritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder eine juristische
Person oder einen sonstigen Rechtstréiger, die der RECHTSNACHFOLGER wiire.

"RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemif3 § 12 zeitnah nach
Kenntniserlangung OFFENTLICHER RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN durch die EMIT-
TENTIN, in der

(i) das Vorliegen eines RECHTSNACHFOLGERS,

(i1)  der Eintritt eines RECHTSNACHFOLGETAGES innerhalb des Zeitraums vom EMISSIONS-
TAG (einschlieBlich) bis zu dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG (einschlieflich),

(iii) die maBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieser RECHTSNACH-
FOLGE, sowie

(iv) die OFFENTLICHEN RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN,

genannt werden.
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"RECHTSNACHFOLGER" bezeichnet ab dem RECHTSNACHFOLGETAG die von der EMITTEN-
TIN nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der RECHTSNACHFOLGE-
MITTEILUNG als RECHTSNACHFOLGER spezifizierte juristische Person oder sonstigen
Rechtstriger, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der RELE-
VANTEN VERBINDLICHKEITEN bei einem Umtausch von ANLEIHEN der Gesamtbetrag der
umgetauschten RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN und bei einem STUFENPLAN der Gesamt-
betrag aller RECHTSNACHFOLGEVORGANGE zu verwenden ist:

@

(i)

(iii)

@iv)

v)

UBERNIMMT eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstriiger entweder unmit-
telbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mindestens 75% der RELEVAN-
TEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, ist diese juristische Person oder
dieser Rechtstriager der alleinige RECHTSNACHFOLGER;

UBERNIMMT nur eine juristische Person oder nur ein sonstiger Rechtstriger unmittel-
bar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% (aber weniger als
75%) der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und ver-
bleiben nicht mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS bei dem REFERENZSCHULDNER, so ist die juristische Person oder der
Rechtstriger, die bzw. der mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, der alleinige RECHTSNACHFOLGER;

UBERNEHMEN mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriiger jeweils ent-
weder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verbleiben nicht
mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS bei
dem REFERENZSCHULDNER, so sind die juristischen Personen oder sonstigen Rechts-
triger, die mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN, je-
weils ein RECHTSNACHFOLGER[. Alternativ kann die EMITTENTIN nach ihrer Wahl die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemif § 5 kiindigen];

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriiger je-
weils entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als
25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verblei-
ben mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS
bei dem REFERENZSCHULDNER, so ist jeder dieser juristischen Personen oder sonsti-
gen Rechtstriger und der REFERENZSCHULDNER jeweils ein RECHTSNACHFOLGER].
Alternativ kann die EMITTENTIN nach ihrer Wahl die SCHULDVERSCHREIBUNGEN ge-
mif § 5 kiindigen];

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstriger mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
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RENZSCHULDNER fort, so gibt es keinen RECHTSNACHFOLGER und der REFERENZ-
SCHULDNER wird infolge einer solchen RECHTSNACHFOLGE nicht ausgetauscht;

(vi) UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstriger mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER nicht fort, so ist die juristische Person oder der Rechtstriger, die
bzw. der den grofiten prozentualen Anteil der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, alleiniger RECHTSNACHFOLGER. Sofern jedoch mehrere juristische Per-
sonen oder Rechtstriger einen gleich hohen prozentualen Anteil der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN, ist jede dieser juristischen Personen oder Rechts-
triger ein RECHTSNACHFOLGER;

(vii) UBERNIMMT eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstriiger alle VERBIND-
LICHKEITEN (einschlieBlich mindestens einer RELEVANTEN VERBINDLICHKEIT) und (A) be-
steht der REFERENZSCHULDNER im Zeitpunkt der Feststellung nicht mehr oder (B) befindet
sich der REFERENZSCHULDNER im Zeitpunkt der Feststellung in Auflésung (unabhéngig von
der Art des Auflosungsverfahrens) und ist der REFERENZSCHULDNER zu keinem Zeitpunkt
seit dem Eintritt der Rechtswirksamkeit der Ubernahme VERBINDLICHKEITEN in Form
AUFGENOMMENER GELDER eingegangen, so ist diese juristische Person bzw. dieser sonstige
Rechtstriger der alleinige RECHTSNACHFOLGER.

Falls die EMITTENTIN vor einem RECHTSNACHFOLGETAG eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG
veroffentlicht, wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt.

Wird von der EMITTENTIN mehr als ein RECHTSNACHFOLGER hinsichtlich des REFERENZ-
SCHULDNERS identifiziert, gilt Folgendes:

(y) jeder dieser RECHTSNACHFOLGER ist ab dem relevanten Zeitpunkt ein REFERENZ-
SCHULDNER fiir die Zwecke dieser SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem GEWICH-
TUNGSBETRAG der dem Produkt aus dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG und der GE-
WICHTUNG des RECHTSNACHFOLGERS entspricht, die in der RECHTSNACHFOLGE-
MITTEILUNG angegeben ist (der "GEWICHTUNGSBETRAG");

(z) in Bezug auf jeden dieser REFERENZSCHULDNER kann ein KREDITEREIGNIS eintreten.
Die EMISSIONSBEDINGUNGEN sind entsprechend anzuwenden und auszulegen. Insbe-
sondere gelten dabei die folgenden Grundsitze:

(1) Die Regelungen zur Verzinsung und Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES gemdfl § 2(1) und § 3(1), sowie
die Regelungen zur verzogerten Zahlung des ZINSBETRAGS und die verzogerte
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Riickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS geméil § 2(3) und § 3(3) sind
unveriandert anwendbar;

(2) die Regelungen zur Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES gemél
§ 2(2) in Verbindung mit § 5 gelten jeweils fiir einen von einem KREDITEREIG-
NIS betroffenen REFERENZSCHULDNER und seinen GEWICHTUNGSBETRAG und
konnen entsprechend mehrfach im Hinblick auf die unterschiedlichen REFE-
RENZSCHULDNER zur Anwendung kommen. Im Falle eines KREDITEREIGNISSES
endet somit die Verzinsung grundsitzlich nicht, vielmehr beziehen sich die
Regelungen der Verzinsung gemiBl § 2(1) ab dem in § 2(2) genannten Zeit-
punkt auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG abziiglich des GEWICHTUNGSBE-
TRAGS des jeweils vom KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNERS
(der "REDUZIERTE KAPITALBETRAG");

(3) die Regelungen zur Riickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES ge-
mifB § 3(2) in Verbindung mit § 5 gelten jeweils fiir einen von einem KREDIT-
EREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNER und seinen GEWICHTUNGSBETRAG
und konnen entsprechend mehrfach im Hinblick auf die unterschiedlichen RE-
FERENZSCHULDNER zur Anwendung kommen. Dariiberhinaus wird der REDU-
ZIERTE KAPTIALBETRAG an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zuriick-
gezahlt;

(4) in Bezug auf jeden dieser REFERENZSCHULDNER kann erneut eine RECHTS-
NACHFOLGE mit einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintreten. Sein
GEWICHTUNGSBETRAG wird entsprechend um die Anzahl der RECHTSNACH-
FOLGER aufgeteilt; und.

(5) fiir einen REFERENZSCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN vor Eintritt
eines RECHTSNACHFOLGE-EREIGNISSES eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG Ver-
offentlicht hat, wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt. Ein REFERENZ-
SCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN eine KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG verdffentlicht hat, kann jedoch RECHTSNACHFOLGER eines ande-
ren REFERENZSCHULDNERS werden, in Bezug auf den die EMITTENTIN keine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verdffentlicht hat. In dem letztgenannten Fall
kann hinsichtlich des RECHTSNACHFOLGERS ein neues KREDITEREIGNIS eintre-
ten.

"RECHTSNACHFOLGE" ist die Ubernahme von RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN und ist
entsprechend der Definition "UBERNEHMEN" zu interpretieren.

"REFERENZSCHULDNER" bezeichnet den REFERENZSCHULDNER, wie in § 17 in den Pro-
duktdaten festgelegt, bzw. den oder die RECHTSNACHFOLGER.

- 156 -



Emissionsbedingungen
Produkttyp 1

"REFERENZVERBINDLICHKEIT" bezeichnet die Referenzverbindlichkeit des jeweiligen RE-
FERENZSCHULDNERS, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

"REGIERUNGSBEHORDE" bezeichnet (i) alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regie-
rungsstellen (oder deren Behorden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), (ii) alle Ge-
richte, Tribunale, Verwaltungs- und anderen staatlichen, zwischenstaatlichen oder suprana-
tionalen Stellen (iii) und alle Behorden sowie sonstigen privatrechtlichen oder 6ffentlich-
rechtlichen juristischen Personen (einschlieBlich Zentralbanken), die entweder als Abwick-
lungsbehorde benannt oder mit Aufsichtsfunktionen iiber Finanzmirkte des REFERENZ-
SCHULDNERS bzw. aller oder einzelner von dessen VERBINDLICHKEITEN betraut sind oder
(iv) alle anderen, mit den in (i) bis (iii) genannten Stellen vergleichbaren Behorden.

"RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN" bezeichnet VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS, die ANLEIHEN [oder DARLEHEN] sind, und unmittelbar vor dem RECHTS-
NACHFOLGETAG (bzw. bei Vorliegen eines STUFENPLANS unmittelbar vor dem Eintritt der
Rechtswirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE) ausstehend waren, wobei jedoch gilt:

(i)  zwischen dem REFERENZSCHULDNER und einem seiner VERBUNDENEN UNTERNEH-
MEN ausstehende oder von dem REFERENZSCHULDNER gehaltene ANLEIHEN [oder
DARLEHEN] sind ausgenommen,

(i1)) bei Vorliegen eines STUFENPLANS wird die EMITTENTIN fiir die Zwecke der Bestim-
mung des RECHTSNACHFOLGERS geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich
sind, um denjenigen VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS Rechnung zu
tragen, die ANLEIHEN [oder DARLEHEN] sind und die zwischen dem Tag der Rechts-
wirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE (einschlieBlich) und dem RECHTSNACH-
FOLGETAG (einschlieflich) begeben, aufgenommen, zuriickgezahlt, zuriickgekauft
oder gekiindigt werden.

Die RELEVANTE VERBINDLICHKEIT wird von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) bestimmt und den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nach § 12 mit-
geteilt.

["RESTRUKTURIERUNG" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere VERBINDLICHKEI-
TEN, deren Gesamtbetrag mindestens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, eines oder meh-
rere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen VER-
BINDLICHKEIT bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem REFERENZ-
SCHULDNER oder einer REGIERUNGSBEHORDE und einer zur Bindung aller Inhaber der VER-
BINDLICHKEIT ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen VERBINDLICHKEIT getroffen
wird, oder eine Ankiindigung oder anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen VERBINDLICH-
KEIT bindende Anordnung durch den REFERENZSCHULDNER oder eine REGIERUNGSBEHORDE
erfolgt (und zwar, ausschlieBlich bei ANLEIHEN, auch im Wege eines Umtauschs einer AN-
LEIHE), und ein solches Ereignis nicht ausdriicklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entste-
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hung der VERBINDLICHKEIT fiir diese VERBINDLICHKEIT geltenden Bedingungen bereits ge-
regelt ist:

@

(i)

(iii)

@iv)

v)

eine Reduzierung des ZINSSATZES oder des zu zahlenden ZINSBETRAGS oder der ver-
traglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wihrungsumstel-
lung);

eine Reduzierung der bei Tilgung zu zahlenden Betrige (auch infolge einer Wéh-
rungsumstellung);

ein Aufschub oder eine Hinauszogerung eines oder mehrerer Termine fiir
(1) die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetridgen oder Aufgeldern;

eine Veridnderung des Rangs einer VERBINDLICHKEIT in der Zahlungsrangfolge, die
zu einer Nachrangigkeit dieser VERBINDLICHKEIT gegeniiber einer anderen VERBIND-
LICHKEIT fiihrt;

oder

jede Verinderung der Wihrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Aufgeldern in
eine andere Wihrung als die gesetzliche Wihrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro
oder eine Nachfolgewihrung der genannten Wihrungen (im Fall des Euro ist dies die
Wihrung, die als Nachfolgew#hrung den Euro insgesamt ersetzt),

Wurde ein Umtausch von ANLEIHEN vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines
der in (i) bis (v) genannten Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs

der Bedingungen der ANLEIHE unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden VERBINDLICHKEITEN unmittelbar nach dem Umtausch.

Der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten Er-
eignisse gilt jedoch nicht als RESTRUKTURIERUNG, wenn

()

(y)

es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen techni-
schen Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschiftsverlaufs vorge-
nommen wird oder

dieses Ereignis auf Umstidnden beruht, die weder direkt noch indirekt auf eine Ver-
schlechterung der Bonitét oder finanziellen Situation des REFERENZSCHULDNERS Zu-
riickzufiithren sind, wobei ausschlieBlich in Bezug auf die Bestimmungen in (v) eine
solche Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des REFERENZ-
SCHULDNERS nicht vorliegen muss, wenn die Wihrungsumstellung von Euro in eine
andere Wihrung und infolge einer Maflnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
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gliedstaats der Europdischen Union mit allgemeiner Geltung im Zusténdigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt;

(z) die Wihrungsumstellung von Euro in eine andere Wihrung, sofern (A) diese Wih-
rungsumstellung infolge einer MaBnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Europédischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustdndigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt dieser Wihrungs-
umstellung einen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz zwischen dem
Euro und der anderen Wihrung gab und sich der zahlbare ZINSSATZ, ZINSBETRAG
oder Kapitalbetrag oder das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei
verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert.

Dariiber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen, Kapital oder Aufgeldern in Euro in Be-
zug auf eine VERBINDLICHKEIT, die in der Wihrung eines Mitgliedstaats der Européischen
Union denominiert ist, der die gemeinsame Wéihrung nach Mallgabe des Vertrags zur
Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag iiber die Europii-
sche Union geédnderten Form einfiihrt oder eingefiihrt hat, nicht als RESTRUKTURIERUNG.

Im Fall einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE und einer PRIMARVERBINDLICHKEIT gelten Bezug-
nahmen in der Definition "RESTRUKTURIERUNG" auf den REFERENZSCHULDNER grundsitz-
lich als Bezugnahmen auf den PRIMARSCHULDNER und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf
den REFERENZSCHULDNER. ]

"RESTWERT" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:
RESTWERT = FESTGELEGTER NENNBETRAG x ENDKURS [- SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG]
"RESTWERT-BEWERTUNGSTAG" bezeichnet

(i) vorbehaltlich der nachstehenden, besonderen Regelungen, spitestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach Vorliegen der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG (der
"STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG"), oder

(i1) falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig offentlich mitteilt, im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS keine Auktion durchzufiihren, spétestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Verdffentlichung des Nicht-
stattfindens einer Auktion, oder

(ii1) falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind und ISDA auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig 6ffentlich ankiindigt, im Hinblick auf das in der KREDITEREIG-
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NIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS eine Auktion durchzufiihren, dann jedoch
auf dieser Seite veroffentlicht, dass diese Auktion abgesagt wird, spitestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Veroffentlichung der Absage
dieser Auktion, oder

(iv) falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres
nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig keinen Auktions-Endkurs in Bezug auf das betreffende KRE-
DITEREIGNIS verdffentlicht, spitestens an dem [1]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem
Ablauf des Jahres nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG.

"RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet

(i)  im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": spi-
testens den 5. BANKGEESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag der Verdffentlichung des
Auktions-Endkurses durch ISDA gemil3 Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

(i) im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (ii) der Definition "Endkurs": spi-
testens den 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG.

"SCHWELLENBETRAG" bezeichnet mindestens [US-Dollar 10.000.000] [®] oder den Ge-
genwert in der jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG, umgerechnet am Tag des Eintritts
des jeweiligen KREDITEREIGNISSES in [US-Dollar] [®] [anhand der zu diesem Zeitpunkt
verwendeten Referenzquelle fiir den betreffenden Wechselkurs bei Wiahrungsswapgeschif-
ten] [®].

"STUFENPLAN" bezeichnet einen durch OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN
belegten Plan, demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN des REFERENZSCHULDNERS eine Reihe von Rechtsnachfolgevorgingen erfolgen soll,
bei denen eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstri-
ger diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN.

["SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG" bezeichnet einen Betrag, der sich aus der Auflésung von
Swaps oder Absicherungsgeschiften ergibt, die von der EMITTENTIN im Zusammenhang
mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN geschlossen wurden, insbesondere Wihrungssiche-
rungsgeschifte, Inflationssicherungsgeschifte, Zinsswaps oder Asset-Swaps, einschlieBlich
der Transaktionskosten und etwaiger Entschédigungen fiir deren vorzeitige Riickzahlung.]
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"TRANSAKTIONSTYP" bezeichnet den TRANSAKTIONSTYP, wie in § 17 in den Produktdaten
festgelegt. '

"UBERNEHMEN" bedeutet in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER und dessen RELEVANTE
VERBINDLICHKEITEN, dass eine andere juristische Person oder ein anderer Rechtstriger als
der REFERENZSCHULDNER

(i) diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag
iibernimmt oder fiir diese haftet, oder

(1)) ANLEIHEN begibt oder DARLEHEN aufnimmt die gegen RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN (bzw. VERBINDLICHKEITEN) umgetauscht werden,

und der REFERENZSCHULDNER in beiden Féllen danach in Bezug auf die RELEVANTEN VER-
BINDLICHKEITEN oder die Umtauschanleihen oder -darlehen weder direkt noch als Garant
einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE weiterhin Schuldner ist.

"VERBINDLICHKEIT" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS (entweder
unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE) aus [AUFGENOMMENEN GEL-
DERN] [ANLEIHEN oder DARLEHEN] [ANLEIHEN] [DARLEHEN].

"VERBINDLICHKEITSWAHRUNG" bezeichnet die Wihrung oder Wihrungen, in der oder de-
nen die VERBINDLICHKEIT ausgegeben wurde.

"VERBUNDENES UNTERNEHMEN" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen,
das direkt oder indirekt von der Person BEHERRSCHT wird, jedes Unternehmen, das die Per-
son direkt oder indirekt BEHERRSCHT, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person di-
rekt oder indirekt unter gemeinsamer BEHERRSCHUNG befindet.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES Vorzeitiger Filligkeit von
VERBINDLICHKEITEN im Rahmen der Definition '"KREDITEREIGNIS' einfiigen:] "VOR-
ZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN" tritt ein, wenn eine oder mehrere VER-
BINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, deren Gesamtbetrag mindestens dem
SCHWELLENBETRAG entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung,
des Eintritts eines Kiindigungsgrunds oder des Eintritts eines dhnlichen Umstandes oder
Ereignisses vorzeitig fillig werden, wobei der Zahlungsverzug des REFERENZSCHULDNERS
unter einer oder mehrerer seiner VERBINDLICHKEITEN keine VORZEITIGE FALLIGKEIT VON
VERBINDLICHKEITEN begriindet.]

"ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG" bezeichnet einen Betrag von US-Dollar 1.000.000 (oder
den Gegenwert in der jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG), jeweils zum Zeitpunkt des
Eintritts der NICHTZAHLUNG.

12

Jedem Referenzschuldner wird ein bestimmter Transaktionstyp nach seiner Herkunftsregion zugewiesen.
Beispiele: europdische Gesellschaft oder nordamerikanische Gesellschaft.
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HAUPTZAHLSTELLE, ZAHLSTELLE BERECHNUNGSSTELLE
ZAHLSTELLEN.

Die "HAUPTZAHLSTELLE" ist UniCredit Bank AG, Arabellastrafle 12, 81925 Miinchen,
Bundesrepublik Deutschland [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen].
Die EMITTENTIN kann zusitzliche ZAHLSTELLEN (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die
Ernennung von ZAHLSTELLEN widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf sind gemif
§ 12 mitzuteilen.

BERECHNUNGSSTELLE.

Die "BERECHNUNGSSTELLE" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12, 81925 Miin-
chen] [Name und Adresse einer anderen BERECHNUNGSSTELLE einfiigen].

Ubertragung von Funktionen.

Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das dazu fiihrt, dass die HAUPTZAHLSTELLE oder die
BERECHNUNGSSTELLE nicht fihig ist ihre Aufgabe als HAUPTZAHLSTELLE oder BERECH-
NUNGSSTELLE weiterhin zu erfiillen, ist die EMITTENTIN verpflichtet, eine andere Bank
von internationalem Rang als HAUPTZAHLSTELLE, bzw. eine andere Person oder Instituti-
on mit der notigen Sachkenntnis als BERECHNUNGSSTELLE zu ernennen. Eine Ubertragung
von Funktionen der HAUPTZAHLSTELLE oder BERECHNUNGSSTELLE ist von der EMITTEN-
TIN unverziiglich gemiB § 12 mitzuteilen.

Erfiillungsgehilfen der EMITTENTIN.

Die HAUPTZAHLSTELLE, die ZAHLSTELLEN und die BERECHNUNGSSTELLE handeln im Zu-
sammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfen
der EMITTENTIN und iibernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zu
diesen.

Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nur nach Abzug
und Einbehalt gegenwirtiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug
oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Be-
griff "STEUERN" Steuern, Abgaben und staatliche Gebiihren gleich welcher Art, die unter
jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit be-
ansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die
zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werdenDie EMIT-
TENTIN ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehal-
tene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte STEUERN verpflichtet.
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Die EMITTENTIN hat gegeniiber den zustindigen REGIERUNGSBEHORDEN Rechenschaft
iiber die abgezogenen und einbehaltenen STEUERN abzulegen, es sei denn, diese Ver-
pflichtungen obliegen einer anderen beteiligten Person, abhiingig von den normativen
oder vereinbarten Anforderungen des jeweiligen mal3geblichen Steuerregimes.

Rang

Die VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind unmittelbare und
unbesicherte VERBINDLICHKEITEN der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht an-
ders vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen VERBINDLICHKEITEN der EMITTENTIN.

Ersetzung der EMITTENTIN
Voraussetzungen einer Ersetzung.

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN vorliegt, kann die EMITTENTIN jederzeit ohne Zustimmung der INHABERN
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN setzen (die "NEUE EMITTENTIN"), sofern

(a) die NEUE EMITTENTIN alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN iibernimmt;

(b) die EMITTENTIN und die NEUE EMITTENTIN alle erforderlichen Genehmigungen ein-
geholt haben und die sich aus diesen SCHULDVERSCHREIBUNGEN ergebenden Zah-
lungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wihrung an die HAUPTZAHL-
STELLE transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbe-
halten werden miissten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die NEUE
EMITTENTIN oder die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als anséssig
gilt;

(c) die NEUE EMITTENTIN sich verpflichtet hat, alle INHABERN DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN von jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizu-
stellen, die den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf Grund der Ersetzung
auferlegt werden und

(d) die EMITTENTIN die ordnungsgeméile Zahlung der gemifl diesen BEDINGUNGEN filli-
gen Betriige garantiert.

Fiir die Zwecke dieses Absatz (1) bedeutet "VERBUNDENES UNTERNEHMEN" ein Unter-
nehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung.
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Eine solche Ersetzung der EMITTENTIN ist gemil § 12 mitzuteilen.
Bezugnahmen.

Im Fall einer solchen Ersetzung der EMITTENTIN sind alle Bezugnahmen auf die EMIT-
TENTIN in diesen BEDINGUNGEN als Bezugnahmen auf die NEUE EMITTENTIN zu verste-
hen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder
fiir Steuerzwecke als ansissig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die NEUE EMIT-
TENTIN ihren Sitz hat, zu verstehen.

Mitteilungen

Soweit diese BEDINGUNGEN eine Mitteilung nach diesem § 12 vorsehen, werden diese auf
der INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN (oder auf einer anderen Internetseite, welche die
EMITTENTIN mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Maf3gabe dieser Be-
stimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéte-
rer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusitzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf der IN-
TERNETSEITE DER EMITTENTIN (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht.

Begebung zusétzlicher Schuldverschreibungen, Riickerwerb
Begebung zusdtzlicher Schuldverschreibungen.

Die EMITTENTIN darf ohne Zustimmung der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN wei-
tere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des EMISSIONSTAGS
und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "SERIE") mit dieser
TRANCHE bilden. Der Begriff "SCHULDVERSCHREIBUNGEN" umfasst im Fall einer sol-
chen Erhdhung auch solche zusitzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Riickkauf.

Die EMITTENTIN ist berechtigt, jederzeit SCHULDVERSCHREIBUNGEN am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der EMITTENTIN zu-
riickgekaufte SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen nach Ermessen der EMITTENTIN von der
EMITTENTIN gehalten, erneut verkauft oder der HAUPTZAHLSTELLE zur Entwertung iiber-
mittelt werden.

Vorlegungsfrist
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Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN auf zehn Jahre verkiirzt.

Teilunwirksamkeit, Korrekturen
Unwirksamkeit.

Sollte eine Bestimmung dieser BEDINGUNGEN ganz oder teilweise unwirksam oder un-
durchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen davon unberiihrt.
Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser BEDINGUNGEN entstehende
Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser BEDINGUNGEN und den Interessen der
Parteien entsprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in
diesen BEDINGUNGEN berechtigen die EMITTENTIN zur Anfechtung gegeniiber den INHA-
BERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung
der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemil § 12 erkldren. Nach einer sol-
chen Anfechtung durch die EMITTENTIN kann der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN seine depotfithrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemif3 ausgefiillte Riickzah-
lungserkldrung bei der HAUPTZAHLSTELLE auf einem dort erhéltlichen Formular bzw. un-
ter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die "RUCK-
ZAHLUNGSERKLARUNG") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei
dem CLEARING-SYSTEM zu verlangen. Die EMITTENTIN wird bis spétestens 30 Kalender-
tage nach Eingang der RUCKZAHLUNGSERKLARUNG sowie der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
bei der HAUPTZAHLSTELLE, je nachdem, welcher Tag spiter ist, den Erwerbspreis der
HAUPTZAHLSTELLE zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der RUCKZAHLUNGSER-
KLARUNG angegebene Konto liberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erlo-
schen alle Rechte aus den eingereichten SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Angebot auf Fortfiihrung.

Die EMITTENTIN kann mit der Anfechtungserklirung gemif vorstehendem Absatz (2) ein
Angebot auf Fortfithrung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu berichtigten Emissionsbedin-
gungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zusammen mit der Anfechtungserkldrung
gemil § 12 der BEDINGUNGEN mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der
Anfechtung nicht eintreten), wenn der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht in-
nerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemifl § 12 der BEDINGUN-
GEN durch Einreichung einer ordnungsgemil} ausgefiillten Riickzahlungserkldrung tiber
seine depotfithrende Bank bei der HAUPTZAHLSTELLE sowie Ubertragung der SCHULD-
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VERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei dem CLEARING-SYSTEM
gemil vorstehendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die EMIT-
TENTIN wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis.

Als "ERWERBSPREIS" im Sinne der vorstehenden Absitze (2) und (3) gilt der vom jewei-
ligen INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gezahlte tatsdchliche Erwerbspreis (wie in
der Riickzahlungserkldrung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der EMITTENTIN
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an
dem der Erkldrung der Anfechtung gemill vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG gehandelten Preise der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, je nachdem wel-
cher dieser Betrige hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in diesen BEDINGUNGEN kann die
EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergéinzen. Dabei sind
nur solche Berichtigungen oder Ergéinzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der In-
teressen der EMITTENTIN fiir die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zumutbar sind
und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der INHABER DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergéinzungen
werden den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGENN gemif § 12 mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten BEDINGUNGEN.

Waren dem INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Schreib- oder Rechenfehler oder
ghnliche Unrichtigkeiten in diesen BEDINGUNGEN beim Erwerb der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN bekannt, so kann die EMITTENTIN den INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
ungeachtet der vorstehenden Absitze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten BEDINGUN-
GEN festhalten.

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie die Rechte und Pflichten der EMIT-
TENTIN und der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN unterliegen dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

Erfiillungsort.
Erfiillungsort ist Miinchen.

Gerichtsstand.
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Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in diesen
BEDINGUNGEN geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Miinchen.

§ 17 Produktdaten

[[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellari-
scher Form einfiigen:]

Die in den vorstehenden Paragraphen genannten Produktdaten sind:

[EMISSIONSSTELLE: [Name und Adresse der EMISSIONSSTELLE einfiigen]]
EMISSIONSTAG: [einfiigen]
[ERSTER ZINSZAHLTAG: [einfiigen]]
FESTGELEGTE WAHRUNG: [einfiigen]
[FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE: [einfiigen]]
INTERNETSEITE DER EMITTENTIN: [einfiigen]
INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN: [einfiigen]
ISIN: [einfiigen]
[KUNDIGUNGSTAG/ e]: [einfiigen] [nicht anwendbar]]
LETZTER BEWERTUNGSTAG: [einfiigen]
NENNBETRAG: [einfiigen] [nicht anwendbar]
REFERENZSCHULDNER: [einfiigen]
REFERENZVERBINDLICHKEIT: [Hauptschuldner: [einfiigen]
Wihrung: [einfiigen]
Betrag: [einfiigen]
Filligkeitstag: [einfiigen]
Zinssatz: [einfiigen]
ISIN: [einfiigen]
[e]]
SERIENNUMMER: [einfiigen]

TRANCHENNUMMER: [einfiigen]
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[TRANSAKTIONSTYP: [einfiigen]]
[VERZINSUNGSBEGINN: [einfiigen]]
[VERZINSUNGSENDE: [einfiigen]]
VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG: [einfiigen]
WKN: [einfiigen]

[ZINSSATZ:

ZINSZAHLUNGSTAG ZINSSATZ

[[*] [jeweils den [Zinszahlungstag [¢%]
einfiigen], beginnend mit dem [Da-

tum einfiigen] und endend mit dem

[Datum einfiigen]]]

[ZINSZAHLTAG[e]: [einfiigen]]]
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PRODUKTTYP 2: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, DIE SICH AUF EIN EINZELNEN STAAT ALS REFE-
RENZSCHULDNER BEZIEHEN

§1
ey

2)

3)

Form, CLEARING-SYSTEM, GLOBALURKUNDE, Verwahrung
Form.

Diese TRANCHE (die "TRANCHE") von SCHULDVERSCHREIBUNGEN (die "SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN") der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") wird in Form von Inha-
berschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Emissionsbedingungen in der FEST-
GELEGTEN WAHRUNG in einer dem NENNBETRAG entsprechenden Stiickelung begeben.

DAUER-GLOBALURKUNDE.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in einer DAUER-GLOBALURKUNDE (die "GLOBALUR-
KUNDE") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhiindigen oder faksimilierten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der EMITTENTIN [[im Fall einer EMISSIONS-
STELLE gilt Folgendes:] sowie die eigenhindige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten
der EMISSIONSSTELLE] trigt. Die INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von SCHULDVERSCHREIBUNGEN in effektiver Form. Die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN sind als Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den ein-
schlidgigen Bestimmungen des CLEARING-SYSTEMS iibertragbar. [[im Fall von verzinsli-
chen SCHULDVERSCHREIBUNGEN gilt Folgendes:] Zinsanspriiche werden durch die
GLOBALURKUNDE verbrieft.]

Verwahrung

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBF festgelegt ist, gilt Folgendes:]

Die GLOBALURKUNDE wird von CBF verwahrt.]

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBL und Euroclear Bank als
CLEARING-SYSTEM festgelegt ist und GLOBALURKUNDEN in classical global note-
Form anwendbar sind, einfiigen:]

Die GLOBALURKUNDE wird in classical global note-Form ausgegeben und von einer ge-
meinsamen Verwahrstelle im Namen von CBL und Euroclear Bank verwahrt (CBL und
Euroclear sind jeweils ein ICSD und gemeinsam die ICSDs).]
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Verzinsung
Verzinsung bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.
[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(a) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden ab dem VERZINSUNGSBEGINN bis zum VER-
ZINSUNGSENDE auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG verzinst. ]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(a) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG fiir
[die] [jede] ZINSPERIODE zum [jeweiligen] ZINSSATZ verzinst.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die fiir die jeweilige ZINSPERIODE nur ei-
nen festen ZINSSATZ vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die fiir jede ZINSPERIODE andere ZINSSAT-
ZE vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSSATZ" ist der jeweilige Zinssatz fiir die jeweilige ZINSPERIODE, wie in § 17 in
den Produktdaten festgelegt.

(c) Der jeweilige "ZINSBETRAG" ist das Produkt aus den Faktoren ZINSSATZ, FESTGE-
LEGTER NENNBETRAG und ZINSTAGEQUOTIENT.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird am entsprechenden ZINSZAHLTAG geméill den Be-
stimmungen des § 4 in der FESTGELEGTEN WAHRUNG zur Zahlung fillig.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(d) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist bei der Berechnung des ZINSBETRAGS fiir eine ZINSPERIO-
DE:

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''30/360", ''360/360'" oder ''Bond
Basis'' gemif ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird (es sei denn, (A) der letzte Tag der ZINSPERIODE ist der
31. Tag eines Monats und der erste Tag der ZINSPERIODE ist weder der 30. noch der
31. eines Monats, in welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf
30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der ZINSPERIODE
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ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als
ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''30/360", ''360/360'" oder ''Bond
Basis'' gemifl ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemif3 der fol-
genden Formel:

[360 x (Y, —Y)] +[30 x (M, — M;)] + (D, — Dy)
360

ZINSTAGEQUOTIENT =

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag fillt, der unmittelbar auf
den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"D;" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31 und D1 ist groBBer als 29, in
welchem Fall D2 gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die '"30E/360'', ''360/360'" oder
"Eurobond Basis'" gemifl ISDA 2000 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode),
gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten
Tages der ZINSPERIODE (es sei denn, der letzte Tag der ZINSPERIODE, die am Fillig-
keitstag endet, ist der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Feb-
ruar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die '"30E/360'" oder ''Eurobond
Basis'' geméiB ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]
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die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemi$ der fol-
genden Formel:

[360 % (Y; —Y;)] +[30 X (M; — M;)] + (D, — D,)

ZINSTAGEQUOTIENT =
Q 360

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"Dy" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31, in welchem Fall D2 gleich 30
ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die "30E/360 (ISDA)" gemil
ISDA 2006 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode), gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemif3 der fol-
genden Formel:

[360 X (Y; —Y;)] +[30 X (M, — M;)] + (D, — Dy)

ZINSTAGEQUOTIENT =
Q 360

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;
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"Dy" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
(i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl ist 31, in wel-
chem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Feb-
ruar, nicht aber der Filligkeitstag oder (ii) diese Zahl ist 31, in welchem Fall D2
gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/360" anwendbar ist, gilt
Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 360.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''Act/365' (Fixed) anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 365.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/Act (ISDA)'" anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der ZINSPERIODE geteilt durch 365 (oder, falls
ein Teil dieser ZINSPERIODE in ein Schaltjahr fillt, die Summe aus (A) der tatsdchli-
chen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 366
und (B) der tatsdchlichen Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINS-
PERIODE geteilt durch 365).]]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(4) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist fiir Zwecke der Berechnung eines ZINSBETRAGS fiir einen
Berechnungszeitraum

[[(a) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist als die
ZINSPERIODE, in die der Berechnungszeitraum fillt:] die Anzahl der Tage in dem Be-
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in
dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die normalerweise in ei-
nem Jahr enden].]

[[(b) im Fall eines Berechnungszeitraums, der linger als die ZINSPERIODE ist:]
die Summe aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die ZINS-
PERIODE fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
[das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE
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[und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die normalerweise in einem Jahr
enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauf-
folgende ZINSPERIODE fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die]
Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPE-
RIODEN, die normalerweise in einem Jahr enden].]]

Aufhebung der Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN
FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfiillt sind, werden die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN

[[bei nur einer ZINSPERIODE und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfii-
gen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren ZINSPERIODEN und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfii-
gen:] ab dem ZINSZAHLUNGSTAG (einschlieBlich), der dem KREDITEREIGNIS-STICHTAG
unmittelbar vorhergeht, oder, sofern noch kein ZINSZAHLUNGSTAG vergangen ist, nicht
verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem KREDITEREIGNIS-
STICHTAG (einschlieBlich) nicht weiter verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen ZINS-
BETRAGS erfolgt in diesem Fall an dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG. Die Zahlung die-
ses ZINSBETRAGS kann nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.]

Verzogerte Zahlung des ZINSBETRAGS.
[[bei einer ZINSPERIODE einfiigen:]

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN den ZINSBETRAG erst nach dem ZINSZAHLUNGSTAG zah-
len, muss ihn jedoch spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die
EMITTENTIN ist aufgrund einer verzogerten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung
zusitzlicher Betrige verpflichtet. Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN den verzogerten Zahltag spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAH-
LUNGSTAG gemil § 12 mit.]

[[bei mehreren ZINSPERIODEN einfiigen:]

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen kann die EMITTENTIN [jeden] [den] ZINSBETRAG, der an einem ZINSZAHLUNGS-
TAG fillig wird, erst nach diesem ZINSZAHLUNGSTAG zahlen, muss ihn jedoch spitestens
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an dem VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG oder wenn auch die letzte ZINSPERIODE betrof-
fen ist, am VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer
verzdgerten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung zusitzlicher Betrige verpflich-
tet. Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzogerten
ZAHLTAG spitestens an dem VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG bzw. dem VERZOGERTEN
RUCKZAHLUNGSTAG gemal § 12 mit.]

Riickzahlung

Riickzahlung an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu dem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemill § 6 sowie vorbehaltlich der Regelungen in den
nachstehenden Absitzen (2) und (3) werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an dem VOR-
GESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuriickgezahlt.

Riickzahlung an dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG zu dem RESTWERT nach Eintritt
eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN
FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfiillt sind, wird die EMITTENTIN von ihrer
Verpflichtung zur Riickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS frei. Die EMITTENTIN
ist stattdessen verpflichtet, je SCHULDVERSCHREIBUNG den RESTWERT an dem RESTWERT-
RUCKZAHLUNGSTAG zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung zu dem RESTWERT nach Eintritt
eines KREDITEREIGNISSES kann nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.

Verzogerte Riickzahlung zu dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREIBUNGEN erst nach dem VORGESE-
HENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuriickzahlen, muss
sie jedoch spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG zuriickzahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzogerten Riickzahlung
des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS nicht zur Zahlung zusitzlicher Betrige verpflichtet.
Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzdgerten
ZAHLTAG spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG gemil § 12 mit.

Zahlung
Rundung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG der Euro
ist, gilt Folgendes:]
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Die gemil} diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrige werden auf den nédchsten EUR
0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:]

Die gemill diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrige werden auf die kleinste Einheit
der FESTGELEGTEN WAHRUNG auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit auf-
gerundet werden.]

Geschiiftstageregelung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Following-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgen-
den BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Modified-Following-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag wiirde dadurch in den nichsten Kalendermo-
nat fallen; in diesem Fall haben die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch
auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Preceding-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Floating-Rate-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag fillt in den ndchsten Kalendermonat; in die-
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sem Fall (i) wird der ZAHLTAG auf den unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende ZINSZAHLTAG der jeweils letzte BANKGE-
SCHAFTSTAG des Monats, der [Zeitraum einfiigen] nach dem vorhergehenden anwendba-
ren ZINSZAHLTAG liegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Filligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG entsprechend ange-
passt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG nicht angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Filligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG nicht angepasst. Die
INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sons-
tige Zahlungen aufgrund eines solchen Aufschubs zu verlangen.]

Art der Zahlung Schuldbefreiung.

Alle Zahlungen werden an die HAUPTZAHLSTELLE geleistet. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt
die filligen Betrige an das CLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Kon-
ten der Depotbanken und zwecks Weiterleitung an die INHABER DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN. Die Zahlung an das CLEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN in Hohe der Zah-
lung von ihren VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Verzugszinsen.

Sofern die EMITTENTIN Zahlungen im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bei Filligkeit nicht leistet, wird der fillige Betrag auf Basis des gesetzlich festgeleg-
ten Satzes fiir Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Fil-
ligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich), und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschlieBlich).

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES und VORAUSSET-
ZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES.

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES" sind in den
folgenden Fillen erfiillt:
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(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(i1) erginzend in einer der folgenden zusitzlichen Fallgestaltungen, wenn der Grundfall
in Absatz (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(a) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem AN-
TRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das bean-
tragte KREDITEREIGNIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch
nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG erfolgen kann), oder

(b) das KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM tritt nach einer MITTEI-
LUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM ein und eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt inner-
halb eines Jahres nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM (wobei ein solches KREDITEREIGNIS und eine solche KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG eintreten
bzw. erfolgen kann) [[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES
NICHTZAHLUNG im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS' und der
Nachfristverlingerung einfiigen:], oder

(c) das KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG tritt nach einer MITTEILUNG EINER POTEN-
ZIELLEN NICHTZAHLUNG ein und eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf
dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb eines Jahres nach der MITTEILUNG EI-
NER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG (wobei ein solches KREDITEREIGNIS und eine
solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG
eintreten bzw. erfolgen kann)].

VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG.

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG" sind erfiillt, wenn inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS entweder (i) ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS eingetreten ist oder (ii) eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM [[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIG-
NISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen der Definition '""KREDITEREIGNIS'' und der Nach-
fristverliingerung, einfiigen:] oder (iii) eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHT-
ZAHLUNG] erfolgt ist.

Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG konnen bis zu einem Jahr
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS bzw. nach der
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM [[im Falle der
Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen der Definition
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"KREDITEREIGNIS'' und der Nachfristverliingerung, einfiigen:] bzw. MITTEILUNG EI-
NER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG] vorliegen. Sie enden jedoch in jedem Fall, wenn eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das beantragte bzw. betreffende KREDITER-
EIGNIS erfolgt ist.]

[Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN das Vorliegen der
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG gemdll § 12 mit. Ein INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist aufgrund einer Zahlungsverschiebung nicht berechtigt,
seine SCHULDVERSCHREIBUNGEN fillig und zahlbar zu stellen.]

AuBerordentliche Kiindigung durch die EMITTENTIN bei Eintritt eines KUNDIGUNGS-

EREIGNISSES

)]

2

§7

ey

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN durch Bekanntmachung gemill § 12 auBerordentlich kiindigen. In diesem Fall
werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Hohe des KUNDIGUNGSBETRAGES am KUNDI-
GUNGSTAG zuriickgezahlt.

"KUNDIGUNGSEREIGNIS" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) ein RECHTSNACHFOLGER entspricht nicht dem Transaktionstyp des urspriinglichen
REFERENZSCHULDNERS, weil er (anders als der urspriingliche REFERENZSCHULDNER)
[kein e Staat] [kein europidischer Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren Osten]
ist, oder

(i) es gibt mehr als eine juristische Person oder mehr als einen Rechtstriger, die bzw.
der gemill diesen BEDINGUNGEN ein RECHTSNACHFOLGER des urspriinglichen REFE-
RENZSCHULDNERS wird; oder

(iii) ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS.
Definitionen

Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhdingigkeit).

"BANKGESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem
das CLEARING-SYSTEM geoffnet ist und der ein TARGET-GESCHAFTSTAG ist [und] [an dem
Geschiiftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im FINANZZENTRUM FUR BANKGE-
SCHAFTSTAGE vornehmen].

"BEDINGUNGEN" bezeichnet die Bestimmungen der auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an-
wendbaren EMISSIONSBEDINGUNGEN.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBF als CLEARING-SYSTEM haben, gilt
Folgendes:]
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"CLEARING-SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBL und Euroclear Bank als CLEA-
RING-SYSTEM haben, gilt Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg ("CBL")
und Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear werden jeweils als
"ICSD" (International Central Securities Depository) und zusammen als "ICSDs" bezeich-
net).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer EMISSIONSSTELLE gilt Folgendes:]
"EMISSIONSSTELLE" ist die Emissionsstelle, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]
"EMISSIONSTAG" ist der Emissionstag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

["FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE'" ist das Finanzzentrum fiir
Bangeschiftstage, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLUNGSTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ERSTER ZINSZAHLTAG" ist der Erste Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festge-
legt.]

"FESTGELEGTE WAHRUNG" ist die Festgelegte Wihrung, wie in § 17 in den Produktdaten
festgelegt.

[[im Fall, dass GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS darstellt, gilt Folgendes:]

"GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN" bedeutet, dass die EMITTENTIN im Vergleich zum EMIs-
SIONSTAG einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Ge-
biihren (auBBer Maklergebiihren) bezahlen muss, um

@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i1) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
EMITTENTIN nicht als GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN zu beriicksichtigen sind. Uber das
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Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).]

[[im Fall, dass HEDGING-STORUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"HEDGING-STORUNG" bedeutet, dass die EMITTENTIN nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am EMISSIONSTAG herrschenden wirtschaftlich gleichwertig sind,

(ii)  Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i1) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten.

Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB).]

"INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigen-
tumsanteils oder anderen Rechts an der DAUER-GLOBALURKUNDE, das jeweils in Uberein-
stimmung mit den Geschiftsbedingungen des relevanten CLEARING-SYSTEMS sowie des
anwendbaren Rechts iibertragbar ist.

"INTERNETSEITE DER EMITTENTIN" bezeichnet die Internetseite der EMITTENTIN, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.

"INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN" bezeichnet die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.

"KUNDIGUNGSBETRAG" bezeichnet den von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen fest-
gelegten Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zuziiglich etwaiger bis zu dem Tag der
Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener und nach § 2(1) berechneter Zinsen. Die EMIT-
TENTIN wird veranlassen, dass der KUNDIGUNGSBETRAG den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gemif § 12 mitgeteilt wird.

"KUNDIGUNGSTAG" ist das Datum, das in einer Kiindigungbekanntmachung gemif} § 12
durch die EMITTENTIN festgelegt wird, spitestens der 10. BANKGESCHAFTSTAG nach der
Bekanntmachung.

"NENNBETRAG" ist der Nennbetrag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

[[im Fall, dass RECHTSANDERUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]
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"RECHTSANDERUNG" bedeutet, dass infolge

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschriankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(i)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

sofern diese am oder nach dem EMISSIONSTAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die Verduerung von Vermogenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der
EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ver-
bunden sind, erheblichgestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Er-
hohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die EMITTENTIN entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Platt-
form und wurde am 19. November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-GESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET?2 fiir die Abwick-
lung von Zahlungen in Euro geoffnet ist.

"VERZINSUNGSBEGINN" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 17 in den Produktdaten festge-
legt.

"VERZINSUNGSENDE" ist — vorbehaltlich § 2(2) — das Verzinsungsende, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"VERZOGERTER RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschiftstageregelun-
gen gemil diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BankgESCHAFTSTAGE nach
dem spiteren der folgenden Tage liegt:

@) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder

(i1) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM
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[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition '""KREDITEREIGNIS'' und der Nachfristverléingerung einfiigen:] oder

(iii)  einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG].

"VERZOGERTER ZINSZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschiftstageregelun-
gen gemill diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE
nach dem spéteren der folgenden Tage liegt:

@) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i1) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition '""KREDITEREIGNIS'' und der Nachfristverléingerung einfiigen:] oder

(iii)  einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG].

"VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG" ist vorbehaltlich der Geschiftstageregelungen
gemil diesen BEDINGUNGEN der VORGESEHEN RUCKZAHLUNGSTAG, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"ZINSBETRAG" ist der Zinsbetrag, wie in § 2(1)(c) festgelegt.

"ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.
"ZINSTAGEQUOTIENT" ist der Zinstagequotient, wie in § 2(1)(d) festgelegt.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist jeder Zeitraum ab einem ZINSZAHLTAG (einschlieBlich) bis zum darauf-
folgenden ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist [der] [jeder] Zeitraum ab dem VERZINSUNGSBEGINN (einschlie3lich) bis
[zum ersten ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich) und von jedem ZINSZAHLTAG (einschlieBlich)
bis zum jeweils folgenden ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich). Die letzte ZINSPERIODE endet am
VERZINSUNGSENDE (ausschlieflich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]
"ZINSZAHLTAG" ist der [Tag und Monat einfiigen] eines jeden Jahres.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer Zinszahlung am VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNgstag gilt Folgendes:]
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"ZINSZAHLTAG" ist der Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgen-
des:]

"ZINSZAHLTAG" ist jeder Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt. ZINS-
ZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschiftstageregelungen gemif die-
sen BEDINGUNGEN.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLUNGSTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der ERSTE ZINSZAHLTAG und jeder Tag, der jeweils [Anzahl von Mo-
naten einfiigen] Monat[e] auf den ERSTEN ZINSZAHLTAG bzw. den jeweils vorausgehenden
ZINSZAHLTAG folgt. ZINSZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschiftsta-
geregelungen gemil diesen BEDINGUNGEN.]

[[Im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS vorsehen, gilt Folgendes:]

"ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS" ist [jeweils] [eine RECHTSANDERUNG][,][oder]
[eine HEDGING-STORUNG] [oder] [ GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN.]

Ermessensausiibung und besondere Definitionen im Zusammenhang mit der Krediter-
eignisabhdngigkeit.

Ermessensausiibung.

Die Definitionen nach Absatz (2) im Zusammenhang mit einem KREDITEREIGNIS beruhen
auf den ISDA-BEDINGUNGEN, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Ver-
einfachungen und Abweichungen.

Die EMITTENTIN wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu
treffen hat, soweit moglich den jeweils einschldgigen ISDA-VERLAUTBARUNGEN oder Ent-
scheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES folgen. Wird diese Entscheidung oder
Verlautbarung — aufgrund von Abweichungen der Definitionen in Absatz (2) oder aus an-
deren Griinden — dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht gerecht,
so tritt an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ge-
recht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN gerecht wird, bestimmt die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).
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Definitionen im Zusammenhang mit dem Referenzschuldner und der Kreditereignisab-
hingigkeit.

"ANLEIHE" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOMME-
NEN GELDERN in Form einer Inhaberschuldverschreibung oder in Form eines Schuld-
scheindarlehens.

"ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS" bezeichnet den Tag, den
ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine
diese ersetzende Seite) oder anderweitig o6ffentlich als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA iibermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung
eines ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein
KREDITEREIGNIS eingetreten ist, und

(i1)) an dem sich Informationen in Bezug auf das KREDITEREIGNIS im Besitz des ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEES befanden.

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS gemdf § 12 mit.

"AUFGENOMMENE GELDER" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung
von Geldbetrigen aus aufgenommenen Geldern (einschlielich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBlich nicht in Anspruch ge-
nommener Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"BEHERRSCHUNG" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "BEHERRSCHEN"
ist entsprechend auszulegen.

"BEOBACHTUNGSZEITRAUM" bezeichnet den Zeitraum von dem EMISSIONSTAG (ein-
schlieB3lich) bis zu dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG (einschlieflich).

"BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT" ist

@) nach Wahl der EMITTENTIN eine [ANLEIHE][ oder ]J[DARLEHEN] des REFERENZ-
SCHULDNERS, die die nachfolgenden Kriterien an dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG erfiillt:

(1)  VERBINDLICHKEIT, die in einer der gesetzlichen Wihrungen [Kanadas, Japans,
der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von
Amerika sowie in Euro] [®] oder in deren Nachfolgewidhrungen zahlbar ist;

[(2) VERBINDLICHKEIT, die [anwendbares zusitzliches Merkmale einfiigen];]

[(3)] [VERBINDLICHKEIT, deren verbleibende Laufzeit vom  RESTWERT-
BEWERTUNGSTAG an 30 Jahre nicht iibersteigt;]
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[(4)][VERBINDLICHKEIT, die im Hinblick auf die REFERENZVERBINDLICHKEIT nicht
nachrangig ist.] sowie

[(5)] im Falle einer RESTRUKTURIERUNG, eine VERBINDLICHKEIT, die nicht an oder
nach dem Tag der RESTRUKTURIERUNG entstanden ist.

Erfiillen mehrere VERBINDLICHKEITEN zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriteri-
en, so ist diejenige Verbindlichkeit maB3geblich, die den niedrigsten Kurs hat, oder

(i1)) nach Wahl der EMITTENTIN im Falle einer Restrukturierung (auch dann, wenn die
Kreditereignis-Mitteilung ein anderes vorher eingetretenes Kreditereignis benennt)

(1)eine VERBINDLICHKEIT, die bis zum Zeitpunkt unmittelbar vor dem Eintritt des
KREDITEREIGNISSES auf der auf der Internetseite [*]
[http://www.isda.org/credit (oder eine diese ersetzende Seite)] oder einer
auf dieser Seite angegebenen Internetseite eines Dritten als sog. Package
Observable Bond veroffentlicht wurde, oder

(2)diejenigen Eigenmittel, Geldbetrige, Wertpapiere, Vergiitungen (u. a. Vergiitun-
gen fiir eine frithzeitige oder sonstige Zustimmung), Rechte und/oder sons-
tigen Vermogenswerte (jeweils ein "VERMOGENSWERTPAKET") in Hohe des
Anteils, die ein relevanter Gldubiger einer Verbindlichkeit gemif3 Absatz
(i) (1) (ggf. einschlieBlich dieser Verbindlichkeit) im Wege eines Um-
tauschs oder einer Umwandlung erhélt. Wird dem relevanten Glidubiger eine
Auswahl an Vermogenswerten oder eine Auswahl an Kombinationen von
Vermogenswerten angeboten, so wird das im Hinblick auf den Kapitalbe-
trag bzw. sofern dieser Vermogenswert nicht auf einen Kapitalbetrag lautet,
im Hinblick auf den Wert groBte VERMOGENSWERTPAKET herangezogen.
Wird dem relevanten Glidubiger nichts angeboten und erhélt er nichts und
behilt nichts ein, so gilt der Wert des VERMOGENSWERTPAKETS als null.

Die EMITTENTIN teilt die BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN bis zu dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich) nach § 12 mit.

["DARLEHEN" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOM-
MENEN GELDERN in Form eines Darlehens.]

"ENDKURS" bezeichnet

(i)  falls im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITER-
EIGNIS

(1) ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind,
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(2) ISDA bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG (einschlieB8lich) offent-
lich bekannt gibt, eine Auktion abzuhalten, und

(2) ISDA anschlieBend eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses
durchfiihrt und innerhalb eines Jahres nach der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG
einen Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS verdffentlicht,

den auf der Internetseite [®] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction
Results" (oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internet-
link)] oder anderweitig verdffentlichte Auktions-Endkurs

[[bei einem KREDITEREIGNIS Restrukturierung einfiigen:]. Falls ISDA im Falle
eines KREDITEREIGNISSES RESTRUKTURIERUNG mehrere Auktions-Endkurse verof-
fentlicht, wird der ENDKURS der niedrigste dieser Kurse sein.], oder

(i) falls die Voraussetzungen von (i) nicht vorliegen, den Preis an dem jeweiligen
RESTWERT-BEWERTUNGSTAG , der von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) beim Verkauf der BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT am MARKT erzielt
wird.

Die EMITTENTIN teilt den als Prozentsatz ausgedriickten ENDKURS und — soweit nach diesen
BEDINGUNGEN anwendbar — die zur Bestimmung des Endkurses ausgewéhlte BEWER-
TUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemif} § 12 im Fall
von (i) spitestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach der Veroffentlichung durch ISDA,
im Fall von (ii) spitestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem RESTWERT-
BEWERTUNGSTAG mit.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder -
sowohl grofle Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezo-
genen Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an
dem Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-
BEDINGUNGEN entwickelt und verdffentlicht.

"ISDA-BEDINGUNGEN" bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Cre-
dit Derivatives Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Hindlern
und Kiufern von bonititsabhéngigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass
ein KREDITEREIGNIS vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-
swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite) veroffentlicht worden ist.
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"ISDA-VERLAUTBARUNGEN" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwi-
schen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"KREDITEREIGNIS" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:
(i)  Nichtzahlung [und] [,]

(i)  Nichtanerkennung/Moratorium [und] [,]

(iii)) Restrukturierung [und] [,]

[(iv)] [POTENZIELLE VORFALLIGKEIT] [und] [,]

[(V)] [VORZEITIGE FALLIGKEIT von VERBINDLICHKEITEN].

Ein solches Kreditereignis tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstéinde oder Einreden
ein:

(i) einem tatsichlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fihigkeit des
REFERENZSCHULDNERS, eine VERBINDLICHKEIT einzugehen;

(i) einer tatsdchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit, Un-
moglichkeit der Erfiillung oder Unwirksamkeit einer VERBINDLICHKEIT;

(iii) der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anord-
nung oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zustdndiges Gericht oder
eine zustidndige Aufsichtsbehorde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunal-
behorde; oder

(iv) der Verhingung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrinkungen oder gleichartigen Beschrinkungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behorde.

"KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EMIT-
TENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemil § 12, in der der Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die mafgeblichen
Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses KREDITEREIGNISSES sowie die OFFENTLI-
CHEN KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN, die den Eintritt des KREDITEREIGNISSES bestétigen,
kurz beschrieben werden. Jede KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, in der ein KREDITEREIGNIS in
der Form der NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM beschrieben wird, das nach dem LETZTEN
BEWERTUNGSTAG eingetreten ist, muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS beziehen.] [[im Falle der
Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und der Nachfristverlinge-
rung einfiigen:] Jede KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, in der ein KREDITEREIGNIS in der
Form der NICHTZAHLUNG beschrieben wird, das nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG ein-
getreten ist, muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACH-
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TUNGSZEITRAUMS beziehen.] Es ist nicht erforderlich, dass das KREDITEREIGNIS, auf das
sich die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG fortdauert.

"KREDITEREIGNIS-STICHTAG" ist [der frithere der beiden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS (SO-
fern es einen solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i) der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar vorhergeht.] [der
Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS unmittel-
bar vorhergeht] [der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar
vorhergeht].

"MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet
eine unwiderrufliche Mitteilung der EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN gemdll § 12, in der der Eintritt einer POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS sowie das Datum des Ein-
tritts genannt werden und die maB3geblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts die-
ser POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM sowie die OFFENTLICHEN INFORMA-
TIONEN UBER POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM, die den Eintritt der Po-
TENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
bestitigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass die POTENZIELLE
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM, auf die sich die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der MIT-
TEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG fortdauert.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nachfrist-
verlingerung, einfiigen:] "MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG" be-
zeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gemil} § 12, in der der Eintritt einer POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die
malBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieser POTENZIELLEN NICHTZAH-
LUNG sowie die OFFENTLICHEN INFORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTZAHLUNG, die
den Eintritt der POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
bestitigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass die POTENZIELLE
NICHTZAHLUNG, auf die sich die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG bezieht,
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
fortdauert.]

"LETZTER BEWERTUNGSTAG" bezeichnet den Letzten Bewertungstag, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"NACHFRIST" bezeichnet
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[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nichtan-
wendbarkeit der Nachfristverlingerung, einfiigen:]

(i)  vorbehaltlich Absatz (ii), die gemidll den Bedingungen der mafgeblichen VERBIND-
LICHKEIT fiir Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der Ausgabe bzw.
Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(i) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist fiir Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die kiirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE  ist, gilt eine NACHFRIST von drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fiir diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart,

wobei diese als vereinbart geltende NACHFRIST spitestens an dem betreffenden ZINSZAB-
LUNGSTAG bzw. LETZTEN BEWERTUNGSTAG endet.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nachfrist-
verlangerung, einfiigen:]

(i)  vorbehaltlich der Absitze (ii) und (iii), die gemédB den Bedingungen der malgebli-
chen VERBINDLICHKEIT fiir Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der
Ausgabe bzw. Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(i) wenn eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG am oder vor dem LETZTEN BEWERTUNGS-
TAG eingetreten ist, und die vorgesehene NACHFRIST gemil3 ihren Bestimmungen
nicht am oder vor dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG enden kann, dann entspricht die
NACHFRIST entweder dieser Nachfrist oder dreilig Kalendertagen, je nachdem, wel-
cher Zeitraum der kiirzere ist; und

(iii)) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist fiir Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die kiirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE  ist, gilt eine NACHFRIST von drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fiir diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart. ]

"NACHFRIST-BANKARBEITSTAG" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschiftsbanken und
Devisenmirkte an dem bzw. den in der betreffenden VERBINDLICHKEIT festgelegten Ort
bzw. Orten zu dem darin festgelegten Zeitpunkt allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln, oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei Euro als VERBIND-
LICHKEITSWAHRUNG einen TARGET-GESCHAFTSTAG und (b) in allen anderen Fillen einen
Tag, an dem die Geschiftsbanken und Devisenmérkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechts-
raum der VERBINDLICHKEITSWAHRUNG allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

"NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet das Eintreten der folgenden beiden Er-
eignisse:
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@) ein Vertreter des REFERENZSCHULDNERS oder einer REGIERUNGSBEHORDE

(1) bestreitet eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN, deren Gesamtbetrag
mindestens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, ganz oder teilweise, oder
bestreitet deren Wirksamkeit, oder

(2) erkldrt oder verfiigt faktisch oder rechtlich in Bezug auf eine oder mehrere
VERBINDLICHKEITEN, deren Gesamtbetrag mindestens dem SCHWELLENBETRAG
entspricht, ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Ersetzung (roll-
over), oder einen Zahlungsaufschub, und

(i) es tritt eine NICHTZAHLUNG (ohne Beriicksichtigung des ZAHLUNGSSCHWELLENBE-
TRAGS) oder eine RESTRUKTURIERUNG (ohne Beriicksichtigung des SCHWELLENBE-
TRAGS) hinsichtlich einer dieser VERBINDLICHKEITEN ein.

"NICHTZAHLUNG" liegt vor, wenn der REFERENZSCHULDNER es nach dem Ablauf einer auf
die betreffende VERBINDLICHKEIT anwendbaren NACHFRIST (nach Eintritt etwaiger Voraus-
setzungen fiir den Beginn einer solchen NACHFRIST) unterlisst, in Bezug auf eine oder
mehrere VERBINDLICHKEITEN bei Filligkeit und an dem Erfiillungsort gemifl den zu dem
Zeitpunkt der Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden VERBINDLICHKEITEN
Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag mindestens dem ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG
entspricht.

Wenn ein Ereignis, das eine NICHTZAHLUNG darstellen wiirde, (i) infolge einer Wéhrungs-
umstellung eingetreten ist, die infolge einer allgemein geltenden MaBBnahme einer REGIE-
RUNGSBEHORDE erfolgt, und (ii) es im Zeitpunkt dieser Wihrungsumstellung einen frei ver-
fiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als NICHTZABH-
LUNG es sei denn, die Wihrungsumstellung selbst fiihrt zu einer Verringerung des zahlba-
ren ZINSSATZES, ZINSBETRAGS oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch Bezugnahme
auf diesen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der
Wihrungsumstellung.

"OFFENTLICHE INFORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM" bezeichnet Informationen, die die bedeutsamen Tatsachen fiir die
Feststellung des Vorliegens des in der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM beschriebenen Ereignisses bestitigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) veroffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort
nicht veroffentlicht worden sind,

(ii)  in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN ver6ffentlicht worden
sind.

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtzahlung im Rahmen der De-
finition "KREDITEREIGNIS" und Nachfristverlingerung, einfiigen:] "OFFENTLICHE IN-
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FORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTZAHLUNG" bezeichnet Informationen, die die
bedeutsamen Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der MITTEILUNG EINER
POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG beschriebenen Ereignisses bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort
nicht veroffentlicht worden sind,

(ii)  in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN ver6ffentlicht worden
sind.]

"OFFENTLICHE KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die be-
deutsamen Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG beschriebenen KREDITEREIGNISSES bestétigen und die

(i)  in ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, bzw. sofern
bis zu der Verdffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG keine ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind,

(ii)  in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN ver6ffentlicht worden
sind.

"OFFENTLICHE INFORMATIONSQUELLE" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhin-
gig davon, ob der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Borsen-
Zeitung, Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The
Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun,
Yomiuri Shimbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Re-
view und Debtwire (jeweils einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Internet-
seite der ISDA http://dc.isda.org/ (oder eine diese ersetzende Seite), die Internetseite des
REFERENZSCHULDNERS oder der fiir den REFERENZSCHULDNER zustdndigen Aufsichtsbe-
horde, jede Nachrichtenquelle fiir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimat-
region des REFERENZSCHULDNERS und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete
Nachrichtenquelle, die international oder national anerkannt ist.

"OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die
Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG
der EMITTENTIN beschriebenen RECHTSNACHFOLGER bestitigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) oder anderweitig veroffentlicht worden sind, bzw.
solange sie dort nicht veroffentlicht worden sind,

(i1)) ohne VerstoB3 gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung 6f-
fentlich zugiinglich sind.
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"POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet den Eintritt eines in Zif-
fer (i) der Definition "NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" beschriebenen Ereignisses.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition '"KREDITEREIGNIS'' und Nachfristverlingerung, einfiigen:] "POTENZI-
ELLE NICHTZAHLUNG" bedeutet, dass der REFERENZSCHULDNER seine Zahlungsverpflich-
tungen aus einer oder mehreren VERBINDLICHKEITEN in einem Gesamtbetrag mindestens in
Hohe des ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAGS zum Zeitpunkt und am Ort, wo sie fillig werden,
gemil den Bedingungen dieser VERBINDLICHKEITEN zum Zeitpunkt der Nichtzahlung nicht
erfiillt, wobei Nachfristen oder aufschiebende Bedingungen fiir den Beginn einer NACH-
FRIST, die fiir solche VERBINDLICHKEITEN gelten, nicht beriicksichtigt werden.]

["POTENTIELLE VORFALLIGKEIT" bedeutet, dass eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN
in einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem SCHWELLENBETRAG infolge oder auf-
grund einer Nichterfiillung, eines Nichterfiillungsereignisses oder einer dhnlichen Bedin-
gung oder eines Ereignisses (gleich welcher Bezeichnung) fillig gestellt werden konnen,
bevor sie fillig und zahlbar geworden wiren; ausgenommen ist jedoch die Nichtzahlung
auf eine oder mehrere dieser VERBINDLICHKEITEN durch den REFERENZSCHULDNER. ]

"PRIMARSCHULDNER" bezeichnet

jede natiirliche oder juristische Person auBler dem REFERENZSCHULDNER, die eine PRIMAR-
VERBINDLICHKEIT eingegangen ist.

"PRIMARVERBINDLICHKEIT" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines PRIMARSCHULDNERS
aus [AUFGENOMMENEN GELDERN] [DARLEHEN oder ANLEIHEN] [ANLEIHEN], fiir die der
REFERENZSCHULDNER als Garant unter einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE auftritt.

"QUALIFIZIERTE GARANTIE" bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch Gesetz oder
Verordnung) verbriefte Vereinbarung, geméf der sich der REFERENZSCHULDNER unwider-
ruflich verpflichtet oder er unwiderruflich erklédrt oder anderweitig verpflichtet ist, simtli-
che Kapital- und Zinsbetrige (auler wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbe-
trages nicht abgedeckten Betrigen) zu zahlen, die im Rahmen einer PRIMARVERBINDLICH-
KEIT féllig sind, und zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine Inkassogaran-
tie (oder jeweils durch eine nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal gleichwertige
rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine QUALIFIZIERTE GARANTIE:

(i)  Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, oder Akkreditive (oder formal
gleichwertige rechtliche Vereinbarungen); oder

(i) Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen des REFE-
RENZSCHULDNERS infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes, jeweils auller
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(1) durch Zahlung;

(2) im Wege der Ubertragung dieser Garantie auf einen einzigen Ubertragungsemp-
finger und die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung ei-
ner neuen Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in
Fillen, in denen gleichzeitig eine Ubertragung des gesamten (oder im Wesentlichen
des gesamten) Vermogens des REFERENZSCHULDNERS auf denselben einzigen Uber-
tragungsempfinger erfolgt;

(3) durch gesetzlichen Ubergang; oder
(4) wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages

erfiillt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig iibergeben werden kon-
nen.

Enthilt die Garantie bzw. die PRIMARVERBINDLICHKEIT Bestimmungen betreffend die Er-
fiilllung, Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abidnderung der Kapitalzah-
lungsverpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS und ist die Geltung dieser Bestimmungen
im Zeitpunkt der betreffenden Feststellung nach diesen BEDINGUNGEN aufgehoben oder
ausgesetzt, und zwar nach Mallgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. PRIMARVER-
BINDLICHKEIT, weil oder nachdem in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder den PRI-
MARSCHULDNER (I) eine NICHTZAHLUNG im Rahmen der Garantie bzw. der PRIMARVER-
BINDLICHKEIT oder (II) eine INSOLVENZ eingetreten ist, so gilt die betreffende Aufhebung
bzw. Aussetzung fiir diese Zwecke ungeachtet der Bedingungen der Garantie bzw. der
PRIMARVERBINDLICHKEIT als dauerhaft.

Damit eine Garantie eine QUALIFIZIERTE GARANTIE darstellt:

(x) miissen die Anspriiche aus dieser Garantie gemeinsam mit der PRIMARVERBINDLICHKEIT
ibertragen werden konnen; und

(y) miissen, wenn eine Garantie einen festen Garantiehochstbetrag vorsieht, alle Anspriiche
auf Betrige, fiir die der feste Garantiehochstbetrag gilt, gemeinsam mit der Garantie "iiber-
geben" werden konnen.

"RECHTSNACHFOLGE-EREIGNIS" bezeichnet eine Annektierung, Vereinigung, Sezession,
Teilung, Auflosung, Konsolidierung, Neugriindung oder ein sonstiges vergleichbares Er-
eignis.

"RECHTSNACHFOLGETAG" bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses,
bei dem eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstra-
ger alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBER-
NEHMEN, wobei in dem Fall, dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein STUFENPLAN vorliegt,
der Rechtsnachfolgetag der Tag der Rechtswirksamkeit der letzten RECHTSNACHFOLGE die-

- 194 -



Emissionsbedingungen
Produkttyp 2

ses STUFENPLANS ist oder (sofern dies frither eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung
des RECHTSNACHFOLGERS nach diesen BEDINGUNGEN nicht durch weitere verbundene
RECHTSNACHFOLGEVORGANGE nach dem STUFENPLAN beeinflusst wiirde, oder (ii) der Ein-
tritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder eine juristische
Person oder einen sonstigen Rechtstréiger, die der RECHTSNACHFOLGER wiire.

"RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemifl § 12 zeitnah nach
Kenntniserlangung OFFENTLICHER RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN durch die EMIT-
TENTIN, in der

(i)  der Eintritt eines RECHTSNACHFOLGE-EREIGNISSES und eines RECHTSNACHFOLGETA-
GES innerhalb des Zeitraums vom EMISSIONSTAG (einschlieBlich) bis zu dem LETz-
TEN BEWERTUNGSTAG (einschlief3lich),

(i) der RECHTSNACHFOLGER,

(iii)) die maBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses RECHTSNACH-
FOLGE-EREIGNISSES, sowie

(iv) die OFFENTLICHEN RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN,
genannt werden.

"RECHTSNACHFOLGER" bezeichnet ab dem RECHTSNACHFOLGETAG die von der EMITTEN-
TIN nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der RECHTSNACHFOLGE-
MITTEILUNG als RECHTSNACHFOLGER spezifizierte juristische Person oder sonstigen
Rechtstriger, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der RELE-
VANTEN VERBINDLICHKEITEN bei einem Umtausch von ANLEIHEN der Gesamtbetrag der
umgetauschten RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN und bei einem STUFENPLAN der Gesamt-
betrag aller RECHTSNACHFOLGEVORGANGE zu verwenden ist:

(i)  UBERNIMMT eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstriiger entweder unmit-
telbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mindestens 75% der RELEVAN-
TEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, ist diese juristische Person oder
dieser Rechtstriager der alleinige RECHTSNACHFOLGER;

(i)  UBERNIMMT nur eine juristische Person oder nur ein sonstiger Rechtstriger unmittel-
bar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% (aber weniger als
75%) der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und ver-
bleiben nicht mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS bei dem REFERENZSCHULDNER, so ist die juristische Person oder der
Rechtstriger, die bzw. der mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, der alleinige RECHTSNACHFOLGER;
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(iii) UBERNEHMEN mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger jeweils ent-

@iv)

v)

(vi)

weder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verbleiben nicht
mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS bei
dem REFERENZSCHULDNER, so sind die juristischen Personen oder sonstigen Rechts-
triger, die mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN, je-
weils ein RECHTSNACHFOLGER[. Alternativ kann die EMITTENTIN nach ihrer Wahl die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemif § 5 kiindigen];

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriiger je-
weils entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als
25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verblei-
ben mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS
bei dem REFERENZSCHULDNER, so ist jede dieser juristischen Personen oder sonstigen
Rechtstriger und der REFERENZSCHULDNER jeweils ein RECHTSNACHFOLGER[. Alter-
nativ kann die EMITTENTIN nach ihrer Wahl die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemil} §
5 kiindigen];

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstriger mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER fort, so gibt es keinen RECHTSNACHFOLGER und der REFERENZ-
SCHULDNER wird infolge einer solchen RECHTSNACHFOLGE nicht ausgetauscht;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstriger mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER nicht fort, so ist die juristische Person oder der Rechtstriger, die
bzw. der den groften prozentualen Anteil der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, alleiniger RECHTSNACHFOLGER. Sofern jedoch mehrere juristische Per-
sonen oder Rechtstriger einen gleich hohen prozentualen Anteil der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN, ist jede dieser juristischen Personen oder Rechts-
triger ein RECHTSNACHFOLGER.

Falls die EMITTENTIN vor einem RECHTSNACHFOLGETAG eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG
veroffentlicht, wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt.

Wird von der EMITTENTIN mehr als ein RECHTSNACHFOLGER hinsichtlich des REFERENZ-
SCHULDNERS identifiziert, gilt Folgendes:
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jeder dieser RECHTSNACHFOLGER ist ab dem relevanten Zeitpunkt ein REFERENZ-
SCHULDNER fiir die Zwecke dieser SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem GEWICH-
TUNGSBETRAG der dem Produkt aus dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG und der GE-
WICHTUNG des RECHTSNACHFOLGERS entspricht, die in der RECHTSNACHFOLGE-
MITTEILUNG angegeben ist (der "GEWICHTUNGSBETRAG");

in Bezug auf jeden dieser REFERENZSCHULDNER kann ein KREDITEREIGNIS eintreten.
Die EMISSIONSBEDINGUNGEN sind entsprechend anzuwenden und auszulegen. Insbe-
sondere gelten dabei die folgenden Grundsitze:

ey

2

3)

“4)

&)

Die Regelungen zur Verzinsung und Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES gemdf § 2(1) und § 3(1), sowie
die Regelungen zur verzogerten Zahlung des ZINSBETRAGS und die verzogerte
Riickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS geméil § 2(3) und § 3(3) sind
unveriandert anwendbar;

die Regelungen zur Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES gemif
§ 2(2) in Verbindung mit § 5 gelten jeweils fiir einen von einem KREDITEREIG-
NIS betroffenen REFERENZSCHULDNER und seinen GEWICHTUNGSBETRAG und
konnen entsprechend mehrfach im Hinblick auf die unterschiedlichen REFE-
RENZSCHULDNER zur Anwendung kommen. Im Falle eines KREDITEREIGNISSES
endet somit die Verzinsung grundsitzlich nicht, vielmehr beziehen sich die
Regelungen der Verzinsung gemif § 2(1) ab dem in § 2(2) genannten Zeit-
punkt auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG abziiglich des GEWICHTUNGSBE-
TRAGS des jeweils vom KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNERS
(der "REDUZIERTE KAPITALBETRAG");

die Regelungen zur Riickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES ge-
mifB § 3(2) in Verbindung mit § 5 gelten jeweils fiir einen von einem KREDIT-
EREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNER und seinen GEWICHTUNGSBETRAG
und konnen entsprechend mehrfach im Hinblick auf die unterschiedlichen RE-
FERENZSCHULDNER zur Anwendung kommen. Dariiberhinaus wird der REDU-
ZIERTE KAPTIALBETRAG an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zuriick-
gezahlt;

in Bezug auf jeden dieser REFERENZSCHULDNER kann erneut eine RECHTS-
NACHFOLGE mit einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintreten. Sein
GEWICHTUNGSBETRAG wird entsprechend um die Anzahl der RECHTSNACH-
FOLGER aufgeteilt; und.

fiir einen REFERENZSCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN vor Eintritt
eines RECHTSNACHFOLGE-EREIGNISSES eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG ver-
offentlicht hat, wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt. Ein REFERENZ-
SCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN eine KREDITEREIGNIS-
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MITTEILUNG verdffentlicht hat, kann jedoch RECHTSNACHFOLGER eines ande-
ren REFERENZSCHULDNERS werden, in Bezug auf den die EMITTENTIN keine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verdffentlicht hat. In dem letztgenannten Fall
kann hinsichtlich des RECHTSNACHFOLGERS ein neues KREDITEREIGNIS eintre-
ten.

"RECHTSNACHFOLGE" ist die Ubernahme von RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN und ist
entsprechend der Definition "UBERNEHMEN" zu interpretieren.

"REFERENZSCHULDNER" bezeichnet den REFERENZSCHULDNER, wie in § 17 in den Pro-
duktdaten festgelegt, bzw. den oder die RECHTSNACHFOLGER.

"REGIERUNGSBEHORDE" bezeichnet (i) alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regie-
rungsstellen (oder deren Behorden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), (ii) alle Ge-
richte, Tribunale, Verwaltungs- und anderen staatlichen, zwischenstaatlichen oder suprana-
tionalen Stellen (iii) und alle Behorden sowie sonstigen privatrechtlichen oder 6ffentlich-
rechtlichen juristischen Personen (einschlieBlich Zentralbanken), die entweder als Abwick-
lungsbehorde benannt oder mit Aufsichtsfunktionen iiber Finanzmirkte des REFERENZ-
SCHULDNERS bzw. aller oder einzelner von dessen VERBINDLICHKEITEN betraut sind oder
(iv) alle anderen, mit den in (i) bis (iii) genannten Stellen vergleichbaren Behorden.

"RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN" bezeichnet VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS, die ANLEIHEN [oder DARLEHEN] sind, und unmittelbar vor dem RECHTS-
NACHFOLGETAG (bzw. bei Vorliegen eines STUFENPLANS unmittelbar vor dem Eintritt der
Rechtswirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE) ausstehend waren, wobei jedoch gilt:

(i)  zwischen dem REFERENZSCHULDNER und einem seiner VERBUNDENEN UNTERNEH-
MEN ausstehende oder von dem REFERENZSCHULDNER gehaltene ANLEIHEN [oder
DARLEHEN] sind ausgenommen,

(i) bei Vorliegen eines STUFENPLANS wird die EMITTENTIN fiir die Zwecke der Bestim-
mung des RECHTSNACHFOLGERS geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich
sind, um denjenigen VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS Rechnung zu
tragen, die ANLEIHEN [oder DARLEHEN] sind und die zwischen dem Tag der Rechts-
wirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE (einschlielich) und dem RECHTSNACH-
FOLGETAG (einschlieBlich) begeben, aufgenommen, zuriickgezahlt, zuriickgekauft
oder gekiindigt werden.

Die RELEVANTE VERBINDLICHKEIT wird von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) bestimmt und den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nach § 12 mit-
geteilt.

["RESTRUKTURIERUNG" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere VERBINDLICHKEI-
TEN, deren Gesamtbetrag mindestens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, eines oder meh-
rere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen VER-
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BINDLICHKEIT bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem REFERENZ-
SCHULDNER oder einer REGIERUNGSBEHORDE und einer zur Bindung aller Inhaber der VER-
BINDLICHKEIT ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen VERBINDLICHKEIT getroffen
wird, oder eine Ankiindigung oder anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen VERBINDLICH-
KEIT bindende Anordnung durch den REFERENZSCHULDNER oder eine REGIERUNGSBEHORDE
erfolgt (und zwar, ausschlieBlich bei ANLEIHEN, auch im Wege eines Umtauschs einer AN-
LEIHE), und ein solches Ereignis nicht ausdriicklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entste-
hung der VERBINDLICHKEIT fiir diese VERBINDLICHKEIT geltenden Bedingungen bereits ge-
regelt ist:

(i) eine Reduzierung des ZINSSATZES oder des zu zahlenden ZINSBETRAGS oder der ver-
traglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wihrungsumstel-
lung);

(i1)) eine Reduzierung der bei Tilgung zu zahlenden Betrige (auch infolge einer Wih-
rungsumstellung);

(iii) ein Aufschub oder eine Hinauszogerung eines oder mehrerer Termine fiir
(1) die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetridgen oder Aufgeldern;

(iv) eine Verdnderung des Rangs einer VERBINDLICHKEIT in der Zahlungsrangfolge, die
zu einer Nachrangigkeit dieser VERBINDLICHKEIT gegeniiber einer anderen VERBIND-
LICHKEIT fiihrt;

oder

(v) jede Verinderung der Wihrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Aufgeldern in
eine andere Wihrung als die gesetzliche Wihrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro
oder eine Nachfolgewédhrung der genannten Wihrungen (im Fall des Euro ist dies die
Wihrung, die als Nachfolgew#hrung den Euro insgesamt ersetzt),

Wurde ein Umtausch von ANLEIHEN vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines
der in (i) bis (v) genannten Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs
der Bedingungen der ANLEIHE unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden VERBINDLICHKEITEN unmittelbar nach dem Umtausch.

Der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten Er-
eignisse gilt jedoch nicht als RESTRUKTURIERUNG, wenn
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(x) es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen techni-
schen Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschiftsverlaufs vorge-
nommen wird oder

(y) dieses Ereignis auf Umstéinden beruht, die weder direkt noch indirekt auf eine Ver-
schlechterung der Bonitit oder finanziellen Situation des REFERENZSCHULDNERS Zu-
riickzufiithren sind, wobei ausschlieBlich in Bezug auf die Bestimmungen in (v) eine
solche Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des REFERENZ-
SCHULDNERS nicht vorliegen muss, wenn die Wihrungsumstellung von Euro in eine
andere Wihrung und infolge einer Maflnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Europdischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustdndigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt;

(z) die Wihrungsumstellung von Euro in eine andere Wihrung, sofern (A) diese Wih-
rungsumstellung infolge einer MaBnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Europédischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustdndigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt dieser Wihrungs-
umstellung einen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz zwischen dem
Euro und der anderen Wihrung gab und sich der zahlbare ZINSSATZ, ZINSBETRAG
oder Kapitalbetrag oder das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei
verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert.

Dartiiber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen, Kapital oder Aufgeldern in Euro in Be-
zug auf eine VERBINDLICHKEIT, die in der Wihrung eines Mitgliedstaats der Europédischen
Union denominiert ist, der die gemeinsame Wihrung nach Mallgabe des Vertrags zur
Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag iiber die Europii-
sche Union geédnderten Form einfiihrt oder eingefiihrt hat, nicht als RESTRUKTURIERUNG.

Im Fall einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE und einer PRIMARVERBINDLICHKEIT gelten Bezug-
nahmen in der Definition "RESTRUKTURIERUNG" auf den REFERENZSCHULDNER grundsitz-
lich als Bezugnahmen auf den PRIMARSCHULDNER und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf
den REFERENZSCHULDNER. ]

"RESTWERT" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:
RESTWERT = FESTGELEGTER NENNBETRAG x ENDKURS [- SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG]
"RESTWERT-BEWERTUNGSTAG" bezeichnet

(i) vorbehaltlich der nachstehenden, besonderen Regelungen, spitestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach Vorliegen der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG (der
"STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG"), oder

(i1) falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch auf der Internetseite [e]
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[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig o6ffentlich mitteilt, im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS keine Auktion durchzufiihren, spitestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Veroffentlichung des Nicht-
stattfindens einer Auktion, oder

falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind und ISDA auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig offentlich ankiindigt, im Hinblick auf das in der KREDITEREIG-
NIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS eine Auktion durchzufiihren, dann jedoch
auf dieser Seite veroffentlicht, dass diese Auktion abgesagt wird, spitestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Veroffentlichung der Absage
dieser Auktion, oder

falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres
nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig keinen Auktions-Endkurs in Bezug auf das betreffende KRE-
DITEREIGNIS verdffentlicht, spitestens an dem [1]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem
Ablauf des Jahres nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG.

"RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet

)

(i)

im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": spi-
testens den 5. BANKGEESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag der Veroffentlichung des
Auktions-Endkurses durch ISDA gemil Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (ii) der Definition "Endkurs": spi-
testens den 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG.

"SCHWELLENBETRAG" bezeichnet mindestens [US-Dollar 10.000.000] [®] oder den Ge-
genwert in der jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG, umgerechnet am Tag des Eintritts

des jeweiligen KREDITEREIGNISSES in [US-Dollar] [®] [anhand der zu diesem Zeitpunkt

verwendeten Referenzquelle fiir den betreffenden Wechselkurs bei Wihrungsswapgeschiif-
ten] [®].

"STUFENPLAN" bezeichnet einen durch OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN
belegten Plan, demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN des REFERENZSCHULDNERS eine Reihe von Rechtsnachfolgevorgingen erfolgen soll,
bei denen eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstri-
ger diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN.
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["'SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG" bezeichnet einen Betrag, der sich aus der Auflosung von
Swaps oder Absicherungsgeschiften ergibt, die von der EMITTENTIN im Zusammenhang
mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN geschlossen wurden, insbesondere Wihrungssiche-
rungsgeschiifte, Inflationssicherungsgeschifte, Zinsswaps oder Asset-Swaps, einschlieBlich
der Transaktionskosten und etwaiger Entschddigungen fiir deren vorzeitige Riickzahlung.]

"TRANSAKTIONSTYP" bezeichnet den TRANSAKTIONSTYP, wie in § 17 in den Produktdaten
festgelegt.

"UBERNEHMEN" bedeutet in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER und dessen RELEVANTE
VERBINDLICHKEITEN, dass eine andere juristische Person oder ein anderer Rechtstriger als
der REFERENZSCHULDNER

(i) diese Relevanten VERBINDLICHKEITEN kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag wobei
Letzteres auch Protokolle, Abkommen, Ubereinkommen, Ubereinkiinfte, Verstindi-
gungen, Biindnisse, Pakte oder sonstige Vereinbarungen einschlieft) iibernimmt oder
fiir diese haftet, oder

(1)) ANLEIHEN begibt oder DARLEHEN aufnimmt die gegen RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN (bzw. VERBINDLICHKEITEN) umgetauscht werden,

und der REFERENZSCHULDNER in beiden Fillen danach in Bezug auf die RELEVANTEN VER-
BINDLICHKEITEN oder die Umtauschanleihen oder -darlehen weder direkt noch als Garant
einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE weiterhin Schuldner ist.

"VERBINDLICHKEIT" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS (entweder
unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE) aus [AUFGENOMMENEN GEL-
DERN] [ANLEIHEN oder DARLEHEN] [ANLEIHEN] [DARLEHEN].

"VERBINDLICHKEITSWAHRUNG" bezeichnet die Wihrung oder Wihrungen, in der oder de-
nen die VERBINDLICHKEIT ausgegeben wurde.

"VERBUNDENES UNTERNEHMEN" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen,
das direkt oder indirekt von der Person BEHERRSCHT wird, jedes Unternehmen, das die Per-
son direkt oder indirekt BEHERRSCHT, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person di-
rekt oder indirekt unter gemeinsamer BEHERRSCHUNG befindet.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES Vorzeitiger Filligkeit von
VERBINDLICHKEITEN im Rahmen der Definition ''KREDITEREIGNIS' einfiigen:] "VOR-
ZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN" tritt ein, wenn eine oder mehrere VER-
BINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, deren Gesamtbetrag mindestens dem
SCHWELLENBETRAG entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung,

" Jedem Referenzschuldner wird ein bestimmter Transaktionstyp nach seiner Herkunftsregion zugewiesen.

Beispiele: westeuropdischer Staat oder lateinamerikanischer Staat.
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des Eintritts eines Kiindigungsgrunds oder des Eintritts eines dhnlichen Umstandes oder
Ereignisses vorzeitig fillig werden, wobei der Zahlungsverzug des REFERENZSCHULDNERS
unter einer oder mehrerer seiner VERBINDLICHKEITEN keine VORZEITIGE FALLIGKEIT VON
VERBINDLICHKEITEN begriindet.]

"ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG" bezeichnet einen Betrag von US-Dollar 1.000.000 (oder
den Gegenwert in der jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG), jeweils zum Zeitpunkt des
Eintritts der NICHTZAHLUNG.

HAUPTZAHLSTELLE, ZAHLSTELLE BERECHNUNGSSTELLE
ZAHLSTELLEN.

Die "HAUPTZAHLSTELLE" ist UniCredit Bank AG, Arabellastrafle 12, 81925 Miinchen,
Bundesrepublik Deutschland [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen].
Die EMITTENTIN kann zusitzliche ZAHLSTELLEN (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die
Ernennung von ZAHLSTELLEN widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf sind gemif
§ 12 mitzuteilen.

BERECHNUNGSSTELLE.

Die "BERECHNUNGSSTELLE" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastrae 12, 81925 Miin-
chen] [Name und Adresse einer anderen BERECHNUNGSSTELLE einfiigen].

Ubertragung von Funktionen.

Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das dazu fiihrt, dass die HAUPTZAHLSTELLE oder die
BERECHNUNGSSTELLE nicht fihig ist ihre Aufgabe als HAUPTZAHLSTELLE oder BERECH-
NUNGSSTELLE weiterhin zu erfiillen, ist die EMITTENTIN verpflichtet, eine andere Bank
von internationalem Rang als HAUPTZAHLSTELLE, bzw. eine andere Person oder Instituti-
on mit der nétigen Sachkenntnis als BERECHNUNGSSTELLE zu ernennen. Eine Ubertragung
von Funktionen der HAUPTZAHLSTELLE oder BERECHNUNGSSTELLE ist von der EMITTEN-
TIN unverziiglich gemif3 § 12 mitzuteilen.

Erfiillungsgehilfen der EMITTENTIN.

Die HAUPTZAHLSTELLE, die ZAHLSTELLEN und die BERECHNUNGSSTELLE handeln im Zu-
sammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfen
der EMITTENTIN und iibernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zu
diesen.

Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nur nach Abzug
und Einbehalt gegenwirtiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug
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oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Be-
griff "STEUERN" Steuern, Abgaben und staatliche Gebiihren gleich welcher Art, die unter
jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit be-
ansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die
zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werdenDie EMIT-
TENTIN ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehal-
tene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte STEUERN verpflichtet.

Die EMITTENTIN hat gegeniiber den zustindigen REGIERUNGSBEHORDEN Rechenschaft
iiber die abgezogenen und einbehaltenen STEUERN abzulegen, es sei denn, diese Ver-
pflichtungen obliegen einer anderen beteiligten Person, abhiingig von den normativen
oder vereinbarten Anforderungen des jeweiligen mallgeblichen Steuerregimes.

Rang

Die VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind unmittelbare und
unbesicherte VERBINDLICHKEITEN der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht an-
ders vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen VERBINDLICHKEITEN der EMITTENTIN.

Ersetzung der EMITTENTIN
Voraussetzungen einer Ersetzung.

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN vorliegt, kann die EMITTENTIN jederzeit ohne Zustimmung der INHABERN
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN setzen (die "NEUE EMITTENTIN"), sofern

(a) die NEUE EMITTENTIN alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN tiibernimmt;

(b) die EMITTENTIN und die NEUE EMITTENTIN alle erforderlichen Genehmigungen ein-
geholt haben und die sich aus diesen SCHULDVERSCHREIBUNGEN ergebenden Zah-
lungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wihrung an die HAUPTZAHL-
STELLE transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbe-
halten werden miissten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die NEUE
EMITTENTIN oder die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als anséssig
gilt;

(c) die NEUE EMITTENTIN sich verpflichtet hat, alle INHABERN DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN von jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizu-
stellen, die den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf Grund der Ersetzung
auferlegt werden und
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(d) die EMITTENTIN die ordnungsgeméile Zahlung der gemif3 diesen BEDINGUNGEN filli-
gen Betrige garantiert.

Fiir die Zwecke dieses Absatz (1) bedeutet "VERBUNDENES UNTERNEHMEN" ein Unter-
nehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung.
Eine solche Ersetzung der EMITTENTIN ist gemi3 § 12 mitzuteilen.
Bezugnahmen.

Im Fall einer solchen Ersetzung der EMITTENTIN sind alle Bezugnahmen auf die EMIT-
TENTIN in diesen BEDINGUNGEN als Bezugnahmen auf die NEUE EMITTENTIN zu verste-
hen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder
fiir Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die NEUE EMIT-
TENTIN ihren Sitz hat, zu verstehen.

Mitteilungen

Soweit diese BEDINGUNGEN eine Mitteilung nach diesem § 12 vorsehen, werden diese auf
der INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN (oder auf einer anderen Internetseite, welche die
EMITTENTIN mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mallgabe dieser Be-
stimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Veroffentlichung den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéte-
rer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusitzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf der IN-
TERNETSEITE DER EMITTENTIN (oder jeder Nachfolgeseite) veroffentlicht.

Begebung zusiitzlicher Schuldverschreibungen, Riickerwerb
Begebung zusdtzlicher Schuldverschreibungen.

Die EMITTENTIN darf ohne Zustimmung der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN wei-
tere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des EMISSIONSTAGS
und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "SERIE") mit dieser
TRANCHE bilden. Der Begriff "SCHULDVERSCHREIBUNGEN" umfasst im Fall einer sol-
chen Erhohung auch solche zusitzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Riickkauf.
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Die EMITTENTIN ist berechtigt, jederzeit SCHULDVERSCHREIBUNGEN am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der EMITTENTIN zu-
riickgekaufte SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen nach Ermessen der EMITTENTIN von der
EMITTENTIN gehalten, erneut verkauft oder der HAUPTZAHLSTELLE zur Entwertung iiber-
mittelt werden.

Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN auf zehn Jahre verkiirzt.

Teilunwirksamkeit, Korrekturen
Unwirksamkeit.

Sollte eine Bestimmung dieser BEDINGUNGEN ganz oder teilweise unwirksam oder un-
durchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen davon unberiihrt.
Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser BEDINGUNGEN entstehende
Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser BEDINGUNGEN und den Interessen der
Parteien entsprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in
diesen BEDINGUNGEN berechtigen die EMITTENTIN zur Anfechtung gegeniiber den INHA-
BERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung
der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund geméif} § 12 erkldren. Nach einer sol-
chen Anfechtung durch die EMITTENTIN kann der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN seine depotfithrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemif3 ausgefiillte Riickzah-
lungserkldrung bei der HAUPTZAHLSTELLE auf einem dort erhiltlichen Formular bzw. un-
ter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklidrungen (die "RUCK-
ZAHLUNGSERKLARUNG") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei
dem CLEARING-SYSTEM zu verlangen. Die EMITTENTIN wird bis spétestens 30 Kalender-
tage nach Eingang der RUCKZAHLUNGSERKLARUNG sowie der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
bei der HAUPTZAHLSTELLE, je nachdem, welcher Tag spiter ist, den Erwerbspreis der
HAUPTZAHLSTELLE zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der RUCKZAHLUNGSER-
KLARUNG angegebene Konto liberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erlo-
schen alle Rechte aus den eingereichten SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Angebot auf Fortfiihrung.

Die EMITTENTIN kann mit der Anfechtungserkldrung gemil} vorstehendem Absatz (2) ein
Angebot auf Fortfithrung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu berichtigten Emissionsbedin-
gungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
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den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zusammen mit der Anfechtungserkldarung
gemil § 12 der BEDINGUNGEN mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der
Anfechtung nicht eintreten), wenn der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht in-
nerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemif3 § 12 der BEDINGUN-
GEN durch Einreichung einer ordnungsgemill ausgefiillten Riickzahlungserklidrung iiber
seine depotfiihrende Bank bei der HAUPTZAHLSTELLE sowie Ubertragung der SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei dem CLEARING-SYSTEM
gemif vorstehendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die EMIT-
TENTIN wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis.

Als "ERWERBSPREIS" im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der vom jewei-
ligen INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gezahlte tatsidchliche Erwerbspreis (wie in
der Riickzahlungserkldrung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der EMITTENTIN
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an
dem der Erkldrung der Anfechtung gemil vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG gehandelten Preise der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, je nachdem wel-
cher dieser Betrige hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in diesen BEDINGUNGEN kann die
EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergiinzen. Dabei sind
nur solche Berichtigungen oder Erginzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der In-
teressen der EMITTENTIN fiir die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zumutbar sind
und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der INHABER DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergédnzungen
werden den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGENN gemif § 12 mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten BEDINGUNGEN.

Waren dem INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Schreib- oder Rechenfehler oder
ghnliche Unrichtigkeiten in diesen BEDINGUNGEN beim Erwerb der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN bekannt, so kann die EMITTENTIN den INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
ungeachtet der vorstehenden Absitze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten BEDINGUN-
GEN festhalten.
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Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie die Rechte und Pflichten der EMIT-
TENTIN und der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN unterliegen dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

Erfiillungsort.
Erfiillungsort ist Miinchen.
Gerichtsstand.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in diesen
BEDINGUNGEN geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Miinchen.

Produktdaten

[[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellari-

scher Form einfiigen:]

Die in den vorstehenden Paragraphen genannten Produktdaten sind:

[EMISSIONSSTELLE: [Name und Adresse der EMISSIONSSTELLE einfiigen]]
EMISSIONSTAG: [einfiigen]

[ERSTER ZINSZAHLTAG: [einfiigen]]

FESTGELEGTE WAHRUNG: [einfiigen]

[FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE: [einfiigen]]
INTERNETSEITE DER EMITTENTIN: [einfiigen]
INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN: [einfiigen]

ISIN: [einfiigen]

[KUNDIGUNGSTAG/ e]: [einfiigen] [nicht anwendbar]]
LETZTER BEWERTUNGSTAG: [einfiigen]

NENNBETRAG: [einfiigen] [nicht anwendbar]
REFERENZSCHULDNER: [einfiigen]

[REFERENZVERBINDLICHKEIT: [Hauptschuldner: [einfiigen]
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Wihrung: [einfiigen]
Betrag: [einfiigen]
Filligkeitstag: [einfiigen]
Zinssatz: [einfiigen]
ISIN: [einfiigen]
[e]]]
SERIENNUMMER: [einfiigen]
TRANCHENNUMMER: [einfiigen]
[TRANSAKTIONSTYP: [einfiigen]]
[VERZINSUNGSBEGINN: [einfiigen]]
[VERZINSUNGSENDE: [einfiigen]]
VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG: [einfiigen]
WKN: [einfiigen]

[ZINSSATZ:

ZINSZAHLUNGSTAG ZINSSATZ

[[*] [jeweils den [Zinszahlungstag [¢%]
einfiigen], beginnend mit dem [Da-

tum einfiigen] und endend mit dem

[Datum einfiigen]]]

[ZINSZAHLTAG[e]: [einfiigen]]]
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Produkttyp 3: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, DIE SICH AUF EIN FINANZINSTITUTS ALS REFERENZ-
SCHULDNER BEZIEHEN
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Form, CLEARING-SYSTEM, GLOBALURKUNDE, Verwahrung
Form.

Diese TRANCHE (die "TRANCHE") von SCHULDVERSCHREIBUNGEN (die "SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN") der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") wird in Form von Inha-
berschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Emissionsbedingungen in der FEST-
GELEGTEN WAHRUNG in einer dem NENNBETRAG entsprechenden Stiickelung begeben.

DAUER-GLOBALURKUNDE.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in einer DAUER-GLOBALURKUNDE (die "GLOBALUR-
KUNDE") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhiindigen oder faksimilierten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der EMITTENTIN [[im Fall einer EMISSIONS-
STELLE gilt Folgendes:] sowie die eigenhindige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten
der EMISSIONSSTELLE] trigt. Die INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von SCHULDVERSCHREIBUNGEN in effektiver Form. Die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN sind als Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den ein-
schlidgigen Bestimmungen des CLEARING-SYSTEMS iibertragbar. [[im Fall von verzinsli-
chen SCHULDVERSCHREIBUNGEN gilt Folgendes:] Zinsanspriiche werden durch die
GLOBALURKUNDE verbrieft.]]

Verwahrung.

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBF festgelegt ist, gilt Folgen-
des:]

Die GLOBALURKUNDE wird von CBF verwahrt.]

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBL und Euroclear Bank als
CLEARING-SYSTEM festgelegt ist und GLOBALURKUNDEN in classical global note-
Form anwendbar sind, einfiigen:]

Die GLOBALURKUNDE wird in classical global note-Form ausgegeben und von einer ge-
meinsamen Verwahrstelle im Namen von CBL und Euroclear Bank verwahrt (CBL und
Euroclear sind jeweils ein ICSD und gemeinsam die ICSDs).]
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Verzinsung
Verzinsung bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.
[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(a) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden ab dem VERZINSUNGSBEGINN bis zum VER-
ZINSUNGSENDE auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG verzinst. ]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(a) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG fiir
[die] [jede] ZINSPERIODE zum [jeweiligen] ZINSSATZ verzinst.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die fiir die jeweilige ZINSPERIODE nur ei-
nen festen ZINSSATZ vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die fiir jede ZINSPERIODE andere ZINSSAT-
ZE vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSSATZ" ist der jeweilige Zinssatz fiir die jeweilige ZINSPERIODE, wie in § 17 in
den Produktdaten festgelegt.

(c) Der jeweilige "ZINSBETRAG" ist das Produkt aus den Faktoren ZINSSATZ, FESTGE-
LEGTER NENNBETRAG und ZINSTAGEQUOTIENT.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird am entsprechenden ZINSZAHLTAG geméill den Be-
stimmungen des § 4 in der FESTGELEGTEN WAHRUNG zur Zahlung fillig.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(d) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist bei der Berechnung des ZINSBETRAGS fiir eine ZINSPERIO-
DE:

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''30/360", ''360/360'" oder ''Bond
Basis'' gemif ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird (es sei denn, (A) der letzte Tag der ZINSPERIODE ist der
31. Tag eines Monats und der erste Tag der ZINSPERIODE ist weder der 30. noch der
31. eines Monats, in welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf
30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der ZINSPERIODE
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ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als
ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''30/360", ''360/360'" oder ''Bond
Basis'' gemifl ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemif3 der fol-
genden Formel:

[360 x (Y, —Y)] +[30 x (M, — M;)] + (D, — Dy)
360

ZINSTAGEQUOTIENT =

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag fillt, der unmittelbar auf
den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"D;" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31 und D1 ist groBBer als 29, in
welchem Fall D2 gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die '"30E/360'', ''360/360'" oder
"Eurobond Basis'" gemifl ISDA 2000 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode),
gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten
Tages der ZINSPERIODE (es sei denn, der letzte Tag der ZINSPERIODE, die am Fillig-
keitstag endet, ist der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Feb-
ruar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die '"30E/360'" oder ''Eurobond
Basis'' geméiB ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]
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die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemi$ der fol-
genden Formel:

[360 % (Y; —Y;)] +[30 X (M; — M;)] + (D, — D,)

ZINSTAGEQUOTIENT =
Q 360

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"Dy" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31, in welchem Fall D2 gleich 30
ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die "30E/360 (ISDA)" gemil
ISDA 2006 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode), gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemif3 der fol-
genden Formel:

[360 X (Y; —Y;)] +[30 X (M, — M;)] + (D, — Dy)

ZINSTAGEQUOTIENT =
Q 360

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;
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"Dy" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
(i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl ist 31, in wel-
chem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Feb-
ruar, nicht aber der Filligkeitstag oder (ii) diese Zahl ist 31, in welchem Fall D2
gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/360" anwendbar ist, gilt
Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 360.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''Act/365' (Fixed) anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 365.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/Act (ISDA)'" anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der ZINSPERIODE geteilt durch 365 (oder, falls
ein Teil dieser ZINSPERIODE in ein Schaltjahr fillt, die Summe aus (A) der tatsdchli-
chen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 366
und (B) der tatsdchlichen Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINS-
PERIODE geteilt durch 365).]]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(4) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist fiir Zwecke der Berechnung eines ZINSBETRAGS fiir einen
Berechnungszeitraum

[[(a) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist als die
ZINSPERIODE, in die der Berechnungszeitraum fillt:] die Anzahl der Tage in dem Be-
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in
dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die normalerweise in ei-
nem Jahr enden].]

[[(b) im Fall eines Berechnungszeitraums, der linger als die ZINSPERIODE ist:]
die Summe aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die ZINS-
PERIODE fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
[das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE
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[und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die normalerweise in einem Jahr
enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauf-
folgende ZINSPERIODE fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die]
Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPE-
RIODEN, die normalerweise in einem Jahr enden].]]

Aufhebung der Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN
FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfiillt sind, werden die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN

[[bei nur einer ZINSPERIODE und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfii-
gen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren ZINSPERIODEN und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfii-
gen:] ab dem ZINSZAHLUNGSTAG (einschlieBlich), der dem KREDITEREIGNIS-STICHTAG
unmittelbar vorhergeht, oder, sofern noch kein ZINSZAHLUNGSTAG vergangen ist, nicht
verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem KREDITEREIGNIS-
STICHTAG (einschlieBlich) nicht weiter verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen ZINS-
BETRAGS erfolgt in diesem Fall an dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG. Die Zahlung die-
ses ZINSBETRAGS kann nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.]

Verzogerte Zahlung des ZINSBETRAGS.
[[bei einer ZINSPERIODE einfiigen:]

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN den ZINSBETRAG erst nach dem ZINSZAHLUNGSTAG zah-
len, muss ihn jedoch spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die
EMITTENTIN ist aufgrund einer verzogerten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung
zusitzlicher Betrige verpflichtet. Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN den verzogerten Zahltag spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAH-
LUNGSTAG gemil § 12 mit.]

[[bei mehreren ZINSPERIODEN einfiigen:]

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen kann die EMITTENTIN [jeden] [den] ZINSBETRAG, der an einem ZINSZAHLUNGS-
TAG fillig wird, erst nach diesem ZINSZAHLUNGSTAG zahlen, muss ihn jedoch spitestens
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an dem VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG oder wenn auch die letzte ZINSPERIODE betrof-
fen ist, am VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer
verzdgerten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung zusitzlicher Betrige verpflich-
tet. Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzogerten
ZAHLTAG spitestens an dem VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG bzw. dem VERZOGERTEN
RUCKZAHLUNGSTAG gemal § 12 mit.]

Riickzahlung

Riickzahlung an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu dem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemill § 6 sowie vorbehaltlich der Regelungen in den
nachstehenden Absitzen (2) und (3) werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an dem VOR-
GESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuriickgezahlt.

Riickzahlung an dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG zu dem RESTWERT nach Eintritt
eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN
FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfiillt sind, wird die EMITTENTIN von ihrer
Verpflichtung zur Riickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS frei. Die EMITTENTIN
ist stattdessen verpflichtet, je SCHULDVERSCHREIBUNG den RESTWERT an dem RESTWERT-
RUCKZAHLUNGSTAG zuriickzuzahlen. Die Riickzahlung zu dem RESTWERT nach Eintritt
eines KREDITEREIGNISSES kann nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.

Verzogerte Riickzahlung zu dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG.

Wenn die in § 4(2) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG
vorliegen, kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREIBUNGEN erst nach dem VORGESE-
HENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuriickzahlen, muss
sie jedoch spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG zuriickzahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzogerten Riickzahlung
des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS nicht zur Zahlung zusitzlicher Betrige verpflichtet.
Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzdgerten
ZAHLTAG spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG gemil § 12 mit.

Zahlung
Rundung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG der Euro
ist, gilt Folgendes:]
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Die gemil} diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrige werden auf den nédchsten EUR
0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:]

Die gemill diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrige werden auf die kleinste Einheit
der FESTGELEGTEN WAHRUNG auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit auf-
gerundet werden.]

Geschiiftstageregelung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Following-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgen-
den BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Modified-Following-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag wiirde dadurch in den nichsten Kalendermo-
nat fallen; in diesem Fall haben die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch
auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Preceding-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Floating-Rate-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag fillt in den ndchsten Kalendermonat; in die-
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sem Fall (i) wird der ZAHLTAG auf den unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende ZINSZAHLTAG der jeweils letzte BANKGE-
SCHAFTSTAG des Monats, der [Zeitraum einfiigen] nach dem vorhergehenden anwendba-
ren ZINSZAHLTAG liegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Filligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG entsprechend ange-
passt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG nicht angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Filligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG nicht angepasst. Die
INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sons-
tige Zahlungen aufgrund eines solchen Aufschubs zu verlangen.]

Art der Zahlung Schuldbefreiung.

Alle Zahlungen werden an die HAUPTZAHLSTELLE geleistet. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt
die filligen Betrige an das CLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Kon-
ten der Depotbanken und zwecks Weiterleitung an die INHABER DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN. Die Zahlung an das CLEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN in Hohe der Zah-
lung von ihren VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Verzugszinsen.

Sofern die EMITTENTIN Zahlungen im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bei Filligkeit nicht leistet, wird der fillige Betrag auf Basis des gesetzlich festgeleg-
ten Satzes fiir Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Fil-
ligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich), und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschlieBlich).

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES und VORAUSSET-
ZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES.

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES" sind in den
folgenden beiden Fillen erfiillt:
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(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(i1) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das beantragte KREDITEREIG-
NIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BE-
WERTUNGSTAG erfolgen kann).

VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG.

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG" sind erfiillt, wenn inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KRE-
DITEREIGNIS eingetreten ist.

Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG konnen bis zu einem Jahr
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS vorliegen. Sie en-
den jedoch in jedem Fall, wenn eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das bean-
tragte KREDITEREIGNIS erfolgt ist.

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN das Vorliegen der
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG gemill § 12 mit. Ein INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist aufgrund einer Zahlungsverschiebung nicht berechtigt,
seine SCHULDVERSCHREIBUNGEN fillig und zahlbar zu stellen.

AuBerordentliche Kiindigung durch die EMITTENTIN bei Eintritt eines KUNDIGUNGS-

EREIGNISSES

ey

2)

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN durch Bekanntmachung gemill § 12 auBerordentlich kiindigen. In diesem Fall
werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Hohe des KUNDIGUNGSBETRAGES am KUNDI-
GUNGSTAG zuriickgezahlt.

"KUNDIGUNGSEREIGNIS" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) ein RECHTSNACHFOLGEr entspricht nicht dem Transaktionstyp des urspriinglichen
REFERENZSCHULDNERS, weil er (anders als der urspriingliche REFERENZSCHULDNER)
kein Finanzinstitut mit satzungsgeméflen Sitz in [e] ist, oder

(ii) es gibt mehr als eine juristische Person oder mehr als einen Rechtstriger, die bzw.
der gemdB diesen BEDINGUNGEN ein RECHTSNACHFOLGER des urspriinglichen REFE-
RENZSCHULDNERS wird; oder

(iii) ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS.
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Definitionen
Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhdngigkeit).

"BANKGESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem
das CLEARING-SYSTEM geoffnet ist und der ein TARGET-GESCHAFTSTAG ist [und] [an dem
Geschiftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen im FINANZZENTRUM FUR BANKGE-
SCHAFTSTAGE vornehmen].

"BEDINGUNGEN" bezeichnet die Bestimmungen der auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an-
wendbaren EMISSIONSBEDINGUNGEN.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBF als CLEARING-SYSTEM haben, gilt
Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBL und Euroclear Bank als CLEA-
RING-SYSTEM haben, gilt Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg ("CBL")
und Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear werden jeweils als
"ICSD" (International Central Securities Depository) und zusammen als "ICSDs" bezeich-
net).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer EMISSIONSSTELLE gilt Folgendes:]
"EMISSIONSSTELLE" ist die Emissionsstelle, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]
"EMISSIONSTAG" ist der Emissionstag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

["FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE' ist das Finanzzentrum fiir
Bangeschiftstage, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLUNGSTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ERSTER ZINSZAHLTAG" ist der Erste Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festge-
legt.]

"FESTGELEGTE WAHRUNG" ist die Festgelegte Wihrung, wie in § 17 in den Produktdaten
festgelegt.

[[im Fall, dass GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS darstellt, gilt Folgendes:]
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"GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN" bedeutet, dass die EMITTENTIN im Vergleich zum EMis-
SIONSTAG einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Ge-
biihren (auBer Maklergebiihren) bezahlen muss, um

@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i1) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
EMITTENTIN nicht als GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN zu beriicksichtigen sind. Uber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).]

[[im Fall, dass HEDGING-STORUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"HEDGING-STORUNG" bedeutet, dass die EMITTENTIN nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am EMISSIONSTAG herrschenden wirtschaftlich gleichwertig sind,

(i1) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veriduflern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i1) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten.

Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB).]

"INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigen-
tumsanteils oder anderen Rechts an der DAUER-GLOBALURKUNDE, das jeweils in Uberein-
stimmung mit den Geschiftsbedingungen des relevanten CLEARING-SYSTEMS sowie des
anwendbaren Rechts iibertragbar ist.

"INTERNETSEITE DER EMITTENTIN" bezeichnet die Internetseite der EMITTENTIN, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.

"INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN" bezeichnet die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.
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"KUNDIGUNGSBETRAG" bezeichnet den von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen fest-
gelegten Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zuziiglich etwaiger bis zu dem Tag der
Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener und nach § 2(1) berechneter Zinsen. Die EMIT-
TENTIN wird veranlassen, dass der KUNDIGUNGSBETRAG den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gemdf § 12 mitgeteilt wird.

"KUNDIGUNGSTAG" ist das Datum, das in einer Kiindigungbekanntmachung gemif3 § 12
durch die EMITTENTIN festgelegt wird, spitestens der 10. BANKGESCHAFTSTAG nach der
Bekanntmachung.

"NENNBETRAG" ist der Nennbetrag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

[[im Fall, dass RECHTSANDERUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"RECHTSANDERUNG" bedeutet, dass infolge

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschridnkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(ii)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

sofern diese am oder nach dem EMISSIONSTAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung von Vermdgenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der
EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ver-
bunden sind, erheblichgestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Er-
hohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die EMITTENTIN entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Platt-
form und wurde am 19. November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-GESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET?2 fiir die Abwick-
lung von Zahlungen in Euro geoffnet ist.

-222 -



Emissionsbedingungen
Produkttyp 3

"VERZINSUNGSBEGINN" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 17 in den Produktdaten festge-
legt.

"VERZINSUNGSENDE" ist — vorbehaltlich § 2(2) — das Verzinsungsende, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"VERZOGERTER RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschiftstageregelun-
gen gemdl diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BankgESCHAFTSTAGE nach
einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt.

"VERZOGERTER ZINSZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschiftstageregelun-
gen gemill diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE
nach einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt.

"VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG" ist vorbehaltlich der Geschiftstageregelungen
gemil diesen BEDINGUNGEN der VORGESEHEN RUCKZAHLUNGSTAG, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"ZINSBETRAG" ist der Zinsbetrag, wie in § 2(1)(c) festgelegt.

"ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.
"ZINSTAGEQUOTIENT" ist der Zinstagequotient, wie in § 2(1)(d) festgelegt.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist jeder Zeitraum ab einem ZINSZAHLTAG (einschlieBlich) bis zum darauf-
folgenden ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist [der] [jeder] Zeitraum ab dem VERZINSUNGSBEGINN (einschlieBlich) bis
[zum ersten ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich) und von jedem ZINSZAHLTAG (einschlieBlich)
bis zum jeweils folgenden ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich). Die letzte ZINSPERIODE endet am
VERZINSUNGSENDE (ausschlieflich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]
"ZINSZAHLTAG" ist der [Tag und Monat einfiigen] eines jeden Jahres.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer Zinszahlung am VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNgstag gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]
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[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgen-
des:]

"ZINSZAHLTAG" ist jeder Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt. ZINS-
ZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschiftstageregelungen gemél die-
sen BEDINGUNGEN.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLUNGSTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der ERSTE ZINSZAHLTAG und jeder Tag, der jeweils [Anzahl von Mo-
naten einfiigen] Monat[e] auf den ERSTEN ZINSZAHLTAG bzw. den jeweils vorausgehenden
ZINSZAHLTAG folgt. ZINSZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschiftsta-
geregelungen gemill diesen BEDINGUNGEN.]

[[Im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS vorsehen, gilt Folgendes:]

"ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS" ist [jeweils] [eine RECHTSANDERUNG][,][oder]
[eine HEDGING-STORUNG] [oder] [ GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN.]

Ermessensausiibung und besondere Definitionen im Zusammenhang mit der Krediter-
eignisabhdngigkeit.

Ermessensausiibung.

Die Definitionen nach Absatz (2) im Zusammenhang mit einem KREDITEREIGNIS beruhen
auf den ISDA-BEDINGUNGEN, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Ver-
einfachungen und Abweichungen.

Die EMITTENTIN wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu
treffen hat, soweit moglich den jeweils einschldgigen ISDA-VERLAUTBARUNGEN oder Ent-
scheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES folgen. Wird diese Entscheidung oder
Verlautbarung — aufgrund von Abweichungen der Definitionen in Absatz (2) oder aus an-
deren Griinden — dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht gerecht,
so tritt an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ge-
recht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN gerecht wird, bestimmt die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Definitionen im Zusammenhang mit dem Referenzschuldner und der Kreditereignisab-
héngigkeit.

"ANLEIHE" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOMME-
NEN GELDERN in Form einer Inhaberschuldverschreibung oder in Form eines Schuld-
scheindarlehens.
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"ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS" bezeichnet den Tag, den
ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine
diese ersetzende Seite) oder anderweitig 6ffentlich als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA iibermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung
eines ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein
KREDITEREIGNIS eingetreten ist, und

(i) an dem sich Informationen in Bezug auf das KREDITEREIGNIS im Besitz des ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEES befanden.

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS gemél § 12 mit.

"AUFGENOMMENE GELDER" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung
von Geldbetrigen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBlich nicht in Anspruch ge-
nommener Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"BEHERRSCHUNG" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "BEHERRSCHEN"
ist entsprechend auszulegen.

"BEOBACHTUNGSZEITRAUM" bezeichnet den Zeitraum von dem EMISSIONSTAG (ein-
schlieBflich) bis zu dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich).

"BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT" ist

(i) nach Wahl der EMITTENTIN eine [ANLEIHE][ oder ][DARLEHEN] des REFERENZ-
SCHULDNERS, die die nachfolgenden Kriterien an dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG
erfullt:

(1)  VERBINDLICHKEIT, die in einer der gesetzlichen Wihrungen [Kanadas, Japans,
der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von
Amerika sowie in Euro] [®] oder in deren Nachfolgewédhrungen zahlbar ist;

[(2) VERBINDLICHKEIT, die [anwendbares zusiitzliches Merkmale einfiigen];]

[(3)] [VERBINDLICHKEIT, deren verbleibende Laufzeit vom  RESTWERT-
BEWERTUNGSTAG an 30 Jahre nicht iibersteigt;]

[(4)] VERBINDLICHKEIT, die im Hinblick auf die REFERENZVERBINDLICHKEIT nicht
nachrangig ist; sowie

[(5)] [im Falle des Eintritts einer RESTRUKTURIERUNG oder der STAATLICHEN IN-
TERVENTION (auch in dem Fall in dem die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG ein
anderes vorher eingetretenes KREDITEREIGNIS benennt), Verbindlichkeit, die

-225 -



(i)

(iii)

Emissionsbedingungen
Produkttyp 3

nicht an oder nach dem Eintritt der RESTRUKTURIERUNG oder der STAATLICHEN
INTERVENTION entstanden ist].

Erfiillen mehrere VERBINDLICHKEITEN zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriteri-
en, so ist diejenige VERBINDLICHKEIT mafigeblich, die den niedrigsten Kurs hat; oder

nach Wahl der EMITTENTIN im Falle des Eintritts einer STAATLICHEN INTERVENTION
auch dann, wenn die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG ein anderes vorher eingetretenes
KREDITEREIGNIS bennent);

ey

2)

jede Verbindlichkeit des REFERENZSCHULDNERS, die (x) unmittelbar vor der
STAATLICHEN INTERVENTION bestand, (y) Gegenstand der STAATLICHEN IN-
TERVENTION war und (z) die Kriterien gemidl Absatz (i) erfiillt, und zwar je-
weils unmittelbar vor dem Tag, an dem die STAATLICHE INTERVENTION rechts-
wirksam wurde, oder

diejenigen Eigenmittel, Geldbetrige, Wertpapiere, Vergiitungen (u. a. Vergii-
tungen fiir eine frithzeitige oder sonstige Zustimmung), Rechte und/oder sons-
tigen Vermogenswerte (jeweils ein "VERMOGENSWERTPAKET") in Hohe des
Anteils, die ein relevanter Gldubiger einer Verbindlichkeit gemifl Absatz (ii)
(1) (ggf. einschlieBlich dieser Verbindlichkeit) im Wege eines Umtauschs oder
einer Umwandlung erhilt. Wird dem relevanten Gldubiger eine Auswahl an
Vermogenswerten oder eine Auswahl an Kombinationen von Vermdgenswer-
ten angeboten, so wird das im Hinblick auf den Kapitalbetrag bzw. sofern die-
ser VERMOGENSWERT nicht auf einen Kapitalbetrag lautet, im Hinblick auf den
Wert grofite  VERMOGENSWERTPAKET herangezogen. Wird dem relevanten
Gléaubiger nichts angeboten und erhilt er nichts und behilt nichts ein, so gilt
der Wert des VERMOGENSWERTPAKETS als null; oder

nach Wahl der EMITTENTIN im Falle des Eintritts einer RESTRUKTURIERUNG, die nicht
auch eine STAATLICHE INTERVENTION darstellt, (auch dann, wenn die KREDITEREIG-
NIS-MITTEILUNG ein anderes vorher eingetretenes KREDITEREIGNIS benennt),

6]

2)

eine Verbindlichkeit, die bis zum Zeitpunkt unmittelbar vor dem Eintritt des
KREDITEREIGNISSES auf der Internetseite [®] [http://www.isda.org/credit (oder
eine diese ersetzende Seite)] oder einer auf dieser Seite angegebenen Internet-
seite eines Dritten als sog. Standard-Referenzverbindlichkeit veroffentlicht
wurde, oder

das etwaige Vermogenswertpaket im Hinblick auf die Verbindlichkeit gemif
Absatz (ii)(2).

Die EMITTENTIN teilt die BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN bis zu dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich) nach § 12 mit.
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["DARLEHEN" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOM-
MENEN GELDERN in Form eines Darlehens.]

"ENDKURS" bezeichnet

(i) falls im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITER-
EIGNIS

(1) ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verGffentlicht worden sind,

(2) ISDA bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich) 6ffent-
lich bekannt gibt, eine Auktion abzuhalten, und

(2) ISDA anschlieBend eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses
durchfiihrt und innerhalb eines Jahres nach der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG
einen Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS verdffentlicht,

den auf der Internetseite [®] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction
Results" (oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internet-
link)] oder anderweitig veroffentlichte Auktions-Endkurs.

Falls ISDA im Falle eines KREDITEREIGNISSES RESTRUKTURIERUNG mehrere Aukti-
ons-Endkurse verdffentlicht, wird der ENDKURS der niedrigste dieser Kurse sein, oder

(i) falls die Voraussetzungen von (i) nicht vorliegen, den Preis an dem jeweiligen
RESTWERT-BEWERTUNGSTAG , der von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) beim Verkauf der BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT am MARKT erzielt
wird.

Die EMITTENTIN teilt den als Prozentsatz ausgedriickten ENDKURS und — soweit nach diesen
BEDINGUNGEN anwendbar — die zur Bestimmung des Endkurses ausgewihlte BEWER-
TUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemdl} § 12 im Fall
von (i) spitestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach der Veroffentlichung durch ISDA,
im Fall von (ii) spitestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem RESTWERT-
BEWERTUNGSTAG mit.

"INSOLVENZ" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i)  der REFERENZSCHULDNER wird aufgeldst (es sei denn, dies beruht auf einer Konsoli-
dierung, Vermdogensiibertragung oder Verschmelzung);

(i1) der REFERENZSCHULDNER ist insolvent oder iiberschuldet, oder er unterlésst es, oder
gesteht schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsver-
fahren oder einem diesbeziiglichen Antrag seine Unfdhigkeit ein, generell seine
VERBINDLICHKEITEN bei Filligkeit zu bezahlen;
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der REFERENZSCHULDNER vereinbart einen Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich
oder Insolvenzvergleich oder sonstigen Vergleich mit seinen Glidubigern allgemein
oder zu deren Gunsten oder ein solcher Liquidationsvergleich, Glidubigervergleich,
Insolvenzvergleich oder sonstiger Vergleich tritt in Kraft;

durch oder gegen den REFERENZSCHULDNER wird ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen wirtschaftlich gleichwertigen
Gldubigerrechte betreffenden Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz-
oder Konkursordnung oder einem sonstigen Gesetz eingeleitet, oder beziiglich des
REFERENZSCHULDNERS wird ein Antrag auf Auflosung oder Liquidation gestellt, und
im Falle eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags beziiglich des REFE-
RENZSCHULDNERS

(1) fiihrt das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder
des Konkurses, oder zu dem Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer
Anordnung seiner Auflosung oder Liquidation, oder

(2) das Verfahren oder der Antrag wird nicht innerhalb von [30] [®] Kalendertagen
nach Eroffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenom-
men oder ausgesetzt;

der REFERENZSCHULDNER fasst einen Beschluss iiber seine Auflosung oder Liquida-
tion (es sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung, Vermogens-
ibertragung oder Verschmelzung);

der REFERENZSCHULDNER beantragt die Bestellung eines Verwalters, vorldufigen Li-
quidators, Konservators, Zwangsverwalters, Treuhinders, Verwahrers oder einer an-
deren Person mit wirtschaftlich gleichwertiger Funktion fiir sich oder sein gesamtes
Vermogen oder wesentliche Teile davon oder wird einer solchen Person unterstellt;

eine besicherte Partei nimmt alle oder wesentliche Teile der Vermogensgegenstinde
des REFERENZSCHULDNERS in Besitz oder es wird eine Beschlagnahme, Pfindung,
Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentli-
che Teile der Vermogensgegenstinde des REFERENZSCHULDNERS eingeleitet, durch-
gefiihrt oder vollstreckt und die besicherte Partei erhélt den Besitz innerhalb von [30]
[¢] Kalendertagen danach oder ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von [30]
[*] Kalendertagen danach abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausge-
setzt; oder

ein auf den REFERENZSCHULDNER bezogenes Ereignis tritt ein oder ein solches Ereig-
nis wird von dem REFERENZSCHULDNER herbeigefiihrt, welches nach den anwendba-
ren Vorschriften einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) genannten Fillen wirt-
schaftlich gleichwertige Wirkung hat.
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"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder -
sowohl grofle Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezo-
genen Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an
dem Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-
BEDINGUNGEN entwickelt und veroffentlicht.

"ISDA-BEDINGUNGEN" bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Cre-
dit Derivatives Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Hindlern
und Kéufern von bonititsabhéngigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass
ein KREDITEREIGNIS vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-
swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite) veroffentlicht worden ist.

"ISDA-VERLAUTBARUNGEN" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwi-
schen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"KREDITEREIGNIS" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:
(i)  INSOLVENZ,

(i) NICHTZAHLUNG,

(iii)) RESTRUKTURIERUNG, und

(iv)  STAALTICHE INTERVENTION.

Ein solches KREDITEREIGNIS tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstiinde oder Einreden
ein:

(i) einem tatsidchlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fihigkeit des
REFERENZSCHULDNERS, eine VERBINDLICHKEIT einzugehen;

(i) einer tatsdchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit, Un-
moglichkeit der Erfiillung oder Unwirksamkeit einer VERBINDLICHKEIT;

(iii)) der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anord-
nung oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zusténdiges Gericht oder
eine zustidndige Aufsichtsbehorde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunal-
behorde; oder
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(iv) der Verhingung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrinkungen oder gleichartigen Beschrinkungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behorde.

"KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EMIT-
TENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemél § 12, in der der Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die mafgeblichen
Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses KREDITEREIGNISSES sowie die OFFENTLI-
CHEN KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN, die den Eintritt des KREDITEREIGNISSES bestétigen,
kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass das KREDITEREIGNIS, auf das sich
die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der KREDIT-
EREIGNIS-MITTEILUNG fortdauert.

"KREDITEREIGNIS-STICHTAG" ist [der frithere der beiden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS (SO-
fern es einen solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i) der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar vorhergeht.] [der
Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS unmittel-
bar vorhergeht] [der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar
vorhergeht].

"LETZTER BEWERTUNGSTAG" bezeichnet den Letzten Bewertungstag, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"NACHFRIST" bezeichnet

(i)  vorbehaltlich Absatz (ii), die gemidB3 den Bedingungen der mafgeblichen VERBIND-
LICHKEIT fiir Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der Ausgabe bzw.
Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(i) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist fiir Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die kiirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE  ist, gilt eine NACHFRIST von drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fiir diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart,

wobei diese als vereinbart geltende NACHFRIST spitestens an dem betreffenden ZINSZAB-
LUNGSTAG bzw. LETZTEN BEWERTUNGSTAG endet.

"NACHFRIST-BANKARBEITSTAG" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschiftsbanken und
Devisenmirkte an dem bzw. den in der betreffenden VERBINDLICHKEIT festgelegten Ort
bzw. Orten zu dem darin festgelegten Zeitpunkt allgemein geoffnet sind und Zahlungen
abwickeln, oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei Euro als VERBIND-
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LICHKEITSWAHRUNG einen TARGET-GESCHAFTSTAG und (b) in allen anderen Fillen einen
Tag, an dem die Geschiftsbanken und Devisenmirkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechts-
raum der VERBINDLICHKEITSWAHRUNG allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

"NICHTZAHLUNG" liegt vor, wenn der REFERENZSCHULDNER es nach dem Ablauf einer auf
die betreffende VERBINDLICHKEIT anwendbaren NACHFRIST (nach Eintritt etwaiger Voraus-
setzungen fiir den Beginn einer solchen NACHFRIST) unterlisst, in Bezug auf eine oder
mehrere VERBINDLICHKEITEN bei Filligkeit und an dem Erfiillungsort gemédf den zu dem
Zeitpunkt der Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden VERBINDLICHKEITEN
Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag mindestens dem ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG
entspricht.

Wenn ein Ereignis, das eine NICHTZAHLUNG darstellen wiirde, (i) infolge einer Wahrungs-
umstellung eingetreten ist, die infolge einer allgemein geltenden MaBBnahme einer REGIE-
RUNGSBEHORDE erfolgt, und (ii) es im Zeitpunkt dieser Wihrungsumstellung einen frei ver-
fiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als NICHTZAH-
LUNG es sei denn, die Wihrungsumstellung selbst fiihrt zu einer Verringerung des zahlba-
ren ZINSSATZES, ZINSBETRAGS oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch Bezugnahme
auf diesen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der
Wihrungsumstellung.

"OFFENTLICHE KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die be-
deutsamen Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG beschriebenen KREDITEREIGNISSES bestétigen und die

(i)  in ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, bzw. sofern
bis zu der Verdffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG keine ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind,

(ii)  in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN ver6ffentlicht worden
sind.

"OFFENTLICHE INFORMATIONSQUELLE" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhin-
gig davon, ob der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Borsen-
Zeitung, Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The
Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun,
Yomiuri Shimbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Re-
view und Debtwire (jeweils einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Internet-
seite der ISDA http://dc.isda.org/ (oder eine diese ersetzende Seite), die Internetseite des
REFERENZSCHULDNERS oder der fiir den REFERENZSCHULDNER zustidndigen Aufsichtsbe-
horde, jede Nachrichtenquelle fiir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimat-
region des REFERENZSCHULDNERS und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete
Nachrichtenquelle, die international oder national anerkannt ist.

-231-



Emissionsbedingungen
Produkttyp 3

"OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die
Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG
der EMITTENTIN beschriebenen RECHTSNACHFOLGER bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) oder anderweitig veroffentlicht worden sind, bzw.
solange sie dort nicht veroffentlicht worden sind,

(i) ohne VerstoB3 gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung 6f-
fentlich zugénglich sind.

"PRIMARSCHULDNER" bezeichnet jede natiirliche oder juristische Person aufler dem REFE-
RENZSCHULDNER, die eine PRIMARVERBINDLICHKEIT eingegangen ist.]

"PRIMARVERBINDLICHKEIT" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines PRIMARSCHULDNERS
aus [AUFGENOMMENEN GELDERN] [DARLEHEN oder ANLEIHEN] [ANLEIHEN], fiir die der
REFERENZSCHULDNER als Garant unter einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE auftritt.

"QUALIFIZIERTE GARANTIE" bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch Gesetz oder
Verordnung) verbriefte Vereinbarung, geméf der sich der REFERENZSCHULDNER unwider-
ruflich verpflichtet oder er unwiderruflich erklért oder anderweitig verpflichtet ist, sdmtli-
che Kapital- und Zinsbetrige (auBler wegen des Bestehens eines festen Garantiehtchstbe-
trages nicht abgedeckten Betrigen) zu zahlen, die im Rahmen einer PRIMARVERBINDLICH-
KEIT fillig sind, und zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine Inkassogaran-
tie (oder jeweils durch eine nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal gleichwertige
rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine QUALIFIZIERTE GARANTIE:

(i)  Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, oder Akkreditive (oder formal
gleichwertige rechtliche Vereinbarungen); oder

(i) Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen des REFE-
RENZSCHULDNERS infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes, jeweils auller

(1) durch Zahlung;

(2) im Wege der Ubertragung dieser Garantie auf einen einzigen Ubertragungsemp-
finger und die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung ei-
ner neuen Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in
Fillen, in denen gleichzeitig eine Ubertragung des gesamten (oder im Wesentlichen
des gesamten) Vermogens des REFERENZSCHULDNERS auf denselben einzigen Uber-
tragungsempfinger erfolgt;
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(3) durch gesetzlichen Ubergang; oder
(4) wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages; oder

(5) wegen Bestimmungen, die eine STAATLICHE INTERVENTION gestatten oder dafiir
Vorsorge treffen

erfiillt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig tibergeben werden kon-
nen.

Enthélt die Garantie bzw. die PRIMARVERBINDLICHKEIT Bestimmungen betreffend die Er-
fiillung, Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abinderung der Kapitalzah-
lungsverpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS und ist die Geltung dieser Bestimmungen
im Zeitpunkt der betreffenden Feststellung nach diesen BEDINGUNGEN aufgehoben oder
ausgesetzt, und zwar nach MafBgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. PRIMARVER-
BINDLICHKEIT, weil oder nachdem in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder den PRI-
MARSCHULDNER (I) eine NICHTZAHLUNG im Rahmen der Garantie bzw. der PRIMARVER-
BINDLICHKEIT oder (II) eine INSOLVENZ eingetreten ist, so gilt die betreffende Authebung
bzw. Aussetzung fiir diese Zwecke ungeachtet der Bedingungen der Garantie bzw. der
PRIMARVERBINDLICHKEIT als dauerhaft.

Damit eine Garantie eine QUALIFIZIERTE GARANTIE darstellt:

(x) miissen die Anspriiche aus dieser Garantie gemeinsam mit der PRIMARVERBINDLICHKEIT
ibertragen werden konnen; und

(y) miissen, wenn eine Garantie einen festen Garantiehdchstbetrag vorsieht, alle Anspriiche
auf Betriige, fiir die der feste Garantiehochstbetrag gilt, gemeinsam mit der Garantie "iiber-
geben" werden konnen.

"RECHTSNACHFOLGETAG" bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses,
bei dem eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstra-
ger alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBER-
NEHMEN, wobei in dem Fall, dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein STUFENPLAN vorliegt,
der Rechtsnachfolgetag der Tag der Rechtswirksamkeit der letzten RECHTSNACHFOLGE die-
ses STUFENPLANS ist oder (sofern dies frither eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung
des RECHTSNACHFOLGERS nach diesen BEDINGUNGEN nicht durch weitere verbundene
RECHTSNACHFOLGEVORGANGE nach dem STUFENPLAN beeinflusst wiirde, oder (ii) der Ein-
tritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder eine juristische
Person oder einen sonstigen Rechtstréiger, die der RECHTSNACHFOLGER wiire.

"RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemif3 § 12 zeitnah nach
Kenntniserlangung OFFENTLICHER RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN durch die EMIT-
TENTIN, in der
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das Vorliegen eines RECHTSNACHFOLGERS,

der Eintritt eines RECHTSNACHFOLGETAGES innerhalb des Zeitraums vom EMISSIONS-
TAG (einschlieBlich) bis zu dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich),

die maBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieser RECHTSNACH-
FOLGE, sowie

die OFFENTLICHEN RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN,

genannt werden.

"RECHTSNACHFOLGER" bezeichnet ab dem RECHTSNACHFOLGETAG die von der EMITTEN-
TIN nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der RECHTSNACHFOLGE-
MITTEILUNG als RECHTSNACHFOLGER spezifizierte juristische Person oder sonstigen
Rechtstriger, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der RELE-
VANTEN VERBINDLICHKEITEN bei einem Umtausch von ANLEIHEN der Gesamtbetrag der
umgetauschten RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN und bei einem STUFENPLAN der Gesamt-
betrag aller RECHTSNACHFOLGEVORGANGE zu verwenden ist:

@

(i)

(iii)

@iv)

UBERNIMMT eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstriiger entweder unmit-
telbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mindestens 75% der RELEVAN-
TEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, ist diese juristische Person oder
dieser Rechtstriager der alleinige RECHTSNACHFOLGER;

UBERNIMMT nur eine juristische Person oder nur ein sonstiger Rechtstriger unmittel-
bar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% (aber weniger als
75%) der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und ver-
bleiben nicht mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS bei dem REFERENZSCHULDNER, so ist die juristische Person oder der
Rechtstriger, die bzw. der mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, der alleinige RECHTSNACHFOLGER;

UBERNEHMEN mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriiger jeweils ent-
weder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verbleiben nicht
mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS bei
dem REFERENZSCHULDNER, so sind die juristischen Personen oder sonstigen Rechts-
triger, die mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN, je-
weils ein RECHTSNACHFOLGER[. Alternativ kann die EMITTENTIN nach ihrer Wahl die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemif § 5 kiindigen];

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriiger je-
weils entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als
25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verblei-
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ben mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS
bei dem REFERENZSCHULDNER, so ist jede dieser juristischen Personen oder sonstigen
Rechtstriger und der REFERENZSCHULDNER jeweils ein RECHTSNACHFOLGER[. Alter-
nativ kann die EMITTENTIN nach ihrer Wahl die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemél} §
5 kiindigen];

(v) UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstriger mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER fort, so gibt es keinen RECHTSNACHFOLGER und der REFERENZ-
SCHULDNER wird infolge einer solchen RECHTSNACHFOLGE nicht ausgetauscht;

(vi) UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstriger mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER nicht fort, so ist die juristische Person oder der Rechtstriger, die
bzw. der den groften prozentualen Anteil der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, alleiniger RECHTSNACHFOLGER. Sofern jedoch mehrere juristische Per-
sonen oder Rechtstriger einen gleich hohen prozentualen Anteil der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN, ist jede dieser juristischen Personen oder Rechts-
triger ein RECHTSNACHFOLGER;

(vii) UBERNIMMT eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstriiger alle VERBIND-
LICHKEITEN (einschlieBlich mindestens einer RELEVANTEN VERBINDLICHKEIT) und (A) be-
steht der REFERENZSCHULDNER im Zeitpunkt der Feststellung nicht mehr oder (B) befindet
sich der REFERENZSCHULDNER im Zeitpunkt der Feststellung in Auflésung (unabhiingig von
der Art des Auflosungsverfahrens) und ist der REFERENZSCHULDNER zu keinem Zeitpunkt
seit dem Eintritt der Rechtswirksamkeit der Ubernahme VERBINDLICHKEITEN in Form
AUFGENOMMENER GELDER eingegangen, so ist diese juristische Person bzw. dieser sonstige
Rechtstriger der alleinige RECHTSNACHFOLGER.

Falls die EMITTENTIN vor einem RECHTSNACHFOLGETAG eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG
veroffentlicht, wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt.

Wird von der EMITTENTIN mehr als ein RECHTSNACHFOLGER hinsichtlich des REFERENZ-
SCHULDNERS identifiziert, gilt Folgendes:

(y) jeder dieser RECHTSNACHFOLGER ist ab dem relevanten Zeitpunkt ein REFERENZ-
SCHULDNER fiir die Zwecke dieser SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem GEWICH-
TUNGSBETRAG der dem Produkt aus dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG und der GE-
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WICHTUNG des RECHTSNACHFOLGERS entspricht, die in der RECHTSNACHFOLGE-
MITTEILUNG angegeben ist (der "GEWICHTUNGSBETRAG");

in Bezug auf jeden dieser REFERENZSCHULDNER kann ein KREDITEREIGNIS eintreten.
Die EMISSIONSBEDINGUNGEN sind entsprechend anzuwenden und auszulegen. Insbe-
sondere gelten dabei die folgenden Grundsitze:

ey

2)

3)

“4)

&)

Die Regelungen zur Verzinsung und Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES gemil § 2(1) und § 3(1), sowie
die Regelungen zur verzogerten Zahlung des ZINSBETRAGS und die verzogerte
Riickzahlung des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS gemil} § 2(3) und § 3(3) sind
unveriandert anwendbar;

die Regelungen zur Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES gemif
§ 2(2) in Verbindung mit § 5 gelten jeweils fiir einen von einem KREDITEREIG-
NIS betroffenen REFERENZSCHULDNER und seinen GEWICHTUNGSBETRAG und
konnen entsprechend mehrfach im Hinblick auf die unterschiedlichen REFE-
RENZSCHULDNER zur Anwendung kommen. Im Falle eines KREDITEREIGNISSES
endet somit die Verzinsung grundsitzlich nicht, vielmehr beziehen sich die
Regelungen der Verzinsung gemiBl § 2(1) ab dem in § 2(2) genannten Zeit-
punkt auf den FESTGELEGTEN NENNBETRAG abziiglich des GEWICHTUNGSBE-
TRAGS des jeweils vom KREDITEREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNERS
(der "REDUZIERTE KAPITALBETRAG");

die Regelungen zur Riickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES ge-
mif § 3(2) in Verbindung mit § 5 gelten jeweils fiir einen von einem KREDIT-
EREIGNIS betroffenen REFERENZSCHULDNER und seinen GEWICHTUNGSBETRAG
und konnen entsprechend mehrfach im Hinblick auf die unterschiedlichen RE-
FERENZSCHULDNER zur Anwendung kommen. Dariiberhinaus wird der REDU-
ZIERTE KAPTIALBETRAG an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zuriick-
gezahlt;

in Bezug auf jeden dieser REFERENZSCHULDNER kann erneut eine RECHTS-
NACHFOLGE mit einem oder mehreren REFERENZSCHULDNERN eintreten. Sein
GEWICHTUNGSBETRAG wird entsprechend um die Anzahl der RECHTSNACH-
FOLGER aufgeteilt; und.

fiir einen REFERENZSCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN vor Eintritt
eines RECHTSNACHFOLGE-EREIGNISSES eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG Ver-
offentlicht hat, wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt. Ein REFERENZ-
SCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN eine KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG verdffentlicht hat, kann jedoch RECHTSNACHFOLGER eines ande-
ren REFERENZSCHULDNERS werden, in Bezug auf den die EMITTENTIN keine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verdffentlicht hat. In dem letztgenannten Fall
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kann hinsichtlich des RECHTSNACHFOLGERS ein neues KREDITEREIGNIS eintre-
ten.

"RECHTSNACHFOLGE" ist die Ubernahme von RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN und ist
entsprechend der Definition "UBERNEHMEN" zu interpretieren.

"REFERENZSCHULDNER" bezeichnet den REFERENZSCHULDNER, wie in § 17 in den Pro-
duktdaten festgelegt, bzw. den oder die RECHTSNACHFOLGER.

"REFERENZVERBINDLICHKEIT" bezeichnet die Referenzverbindlichkeit des jeweiligen RE-
FERENZSCHULDNERS, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

"REGIERUNGSBEHORDE" bezeichnet (i) alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regie-
rungsstellen (oder deren Behorden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), (ii) alle Ge-
richte, Tribunale, Verwaltungs- und anderen staatlichen, zwischenstaatlichen oder suprana-
tionalen Stellen (iii) und alle Behorden sowie sonstigen privatrechtlichen oder 6ffentlich-
rechtlichen juristischen Personen (einschlieBlich Zentralbanken), die entweder als Abwick-
lungsbehorde benannt oder mit Aufsichtsfunktionen iiber Finanzmirkte des REFERENZ-
SCHULDNERS bzw. aller oder einzelner von dessen VERBINDLICHKEITEN betraut sind oder
(iv) alle anderen, mit den in (i) bis (iii) genannten Stellen vergleichbaren Behorden.

"RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN" bezeichnet VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS, die nicht-nachrangige ANLEIHEN oder DARLEHEN sind, und unmittelbar vor
dem RECHTSNACHFOLGETAG (bzw. bei Vorliegen eines STUFENPLANS unmittelbar vor dem
Eintritt der Rechtswirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE) ausstehend waren, wobei je-
doch gilt:

(i)  zwischen dem REFERENZSCHULDNER und einem seiner VERBUNDENEN UNTERNEH-
MEN ausstehende oder von dem REFERENZSCHULDNER gehaltene ANLEIHEN oder
DARLEHEN sind ausgenommen;

(i) bei Vorliegen eines STUFENPLANS wird die EMITTENTIN fiir die Zwecke der Bestim-
mung des RECHTSNACHFOLGERS geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich
sind, um denjenigen VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS Rechnung zu
tragen, die ANLEIHEN oder DARLEHEN sind und die zwischen dem Tag der Rechts-
wirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE (einschlielich) und dem RECHTSNACH-
FOLGETAG (einschlieBlich) begeben, aufgenommen, zuriickgezahlt, zuriickgekauft
oder gekiindigt werden.

Die RELEVANTE VERBINDLICHKEIT wird von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) bestimmt und den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nach § 12 mit-
geteilt.

"RESTRUKTURIERUNG" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere VERBINDLICHKEI-
TEN, deren Gesamtbetrag mindestens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, eines oder meh-
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rere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen VER-
BINDLICHKEIT bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem REFERENZ-
SCHULDNER oder einer REGIERUNGSBEHORDE und einer zur Bindung aller Inhaber der VER-
BINDLICHKEIT ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen VERBINDLICHKEIT getroffen
wird, oder eine Ankiindigung oder anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen VERBINDLICH-
KEIT bindende Anordnung durch den REFERENZSCHULDNER oder eine REGIERUNGSBEHORDE
erfolgt (und zwar, ausschlieBlich bei ANLEIHEN, auch im Wege eines Umtauschs einer AN-
LEIHE), und ein solches Ereignis nicht ausdriicklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entste-
hung der VERBINDLICHKEIT fiir diese VERBINDLICHKEIT geltenden Bedingungen bereits ge-
regelt ist:

(i) eine Reduzierung des ZINSSATZES oder des zu zahlenden ZINSBETRAGS oder der ver-
traglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wihrungsumstel-
lung);

(i) eine Reduzierung der bei Tilgung zu zahlenden Betrige (auch infolge einer Wih-
rungsumstellung);

(iii) ein Aufschub oder eine Hinauszogerung eines oder mehrerer Termine fiir
(1) die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetrigen oder Aufgeldern;

(iv) eine Verdnderung des Rangs einer VERBINDLICHKEIT in der Zahlungsrangfolge, die
zu einer Nachrangigkeit dieser VERBINDLICHKEIT gegeniiber einer anderen VERBIND-
LICHKEIT fiihrt;

oder

(v) jede Verinderung der Wihrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Aufgeldern in
eine andere Wihrung als die gesetzliche Wihrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro
oder eine Nachfolgewihrung der genannten Wihrungen (im Fall des Euro ist dies die
Wihrung, die als Nachfolgew#hrung den Euro insgesamt ersetzt),

Wurde ein Umtausch von ANLEIHEN vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines
der in (i) bis (v) genannten Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs
der Bedingungen der ANLEIHE unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden VERBINDLICHKEITEN unmittelbar nach dem Umtausch.

Der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten Er-
eignisse gilt jedoch nicht als RESTRUKTURIERUNG, wenn
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(x) es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen techni-
schen Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschiftsverlaufs vorge-
nommen wird oder

(y) dieses Ereignis auf Umstéinden beruht, die weder direkt noch indirekt auf eine Ver-
schlechterung der Bonitit oder finanziellen Situation des REFERENZSCHULDNERS Zu-
riickzufiithren sind, wobei ausschlieBlich in Bezug auf die Bestimmungen in (v) eine
solche Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des REFERENZ-
SCHULDNERS nicht vorliegen muss, wenn die Wihrungsumstellung von Euro in eine
andere Wihrung und infolge einer Maflnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Europdischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustdndigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt;

(z) die Wihrungsumstellung von Euro in eine andere Wihrung, sofern (A) diese Wih-
rungsumstellung infolge einer MaBnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Europédischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustdndigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt dieser Wihrungs-
umstellung einen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz zwischen dem
Euro und der anderen Wihrung gab und sich der zahlbare ZINSSATZ, ZINSBETRAG
oder Kapitalbetrag oder das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei
verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert.

Dartiiber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen, Kapital oder Aufgeldern in Euro in Be-
zug auf eine VERBINDLICHKEIT, die in der Wihrung eines Mitgliedstaats der Europédischen
Union denominiert ist, der die gemeinsame Wihrung nach Mallgabe des Vertrags zur
Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag iiber die Europii-
sche Union geédnderten Form einfiihrt oder eingefiihrt hat, nicht als RESTRUKTURIERUNG.

Im Fall einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE und einer PRIMARVERBINDLICHKEIT gelten Bezug-
nahmen in der Definition "RESTRUKTURIERUNG" auf den REFERENZSCHULDNER grundsitz-
lich als Bezugnahmen auf den PRIMARSCHULDNER und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf
den REFERENZSCHULDNER. ]

"RESTWERT" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:
RESTWERT = FESTGELEGTER NENNBETRAG x ENDKURS [- SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG]
"RESTWERT-BEWERTUNGSTAG" bezeichnet

(i) vorbehaltlich der nachstehenden, besonderen Regelungen, spitestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach Vorliegen der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG (der
"STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG"), oder

(i1) falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch auf der Internetseite [e]
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[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig o6ffentlich mitteilt, im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS keine Auktion durchzufiihren, spitestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Veroffentlichung des Nicht-
stattfindens einer Auktion, oder

(iii) falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind und ISDA auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig offentlich ankiindigt, im Hinblick auf das in der KREDITEREIG-
NIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS eine Auktion durchzufiihren, dann jedoch
auf dieser Seite veroffentlicht, dass diese Auktion abgesagt wird, spétestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Veroffentlichung der Absage
dieser Auktion, oder

(iv) falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres
nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig keinen Auktions-Endkurs in Bezug auf das betreffende KRE-
DITEREIGNIS verdffentlicht, spitestens an dem [1]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem
Ablauf des Jahres nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG.

"RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet

(i)  im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": spi-
testens den 5. BANKGEESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag der Veroffentlichung des
Auktions-Endkurses durch ISDA gemil Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

(i1) im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (ii) der Definition "Endkurs": spi-
testens den 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG.

"SCHWELLENBETRAG" bezeichnet mindestens [US-Dollar 10.000.000] [®] oder den Ge-
genwert in der jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG, umgerechnet am Tag des Eintritts
des jeweiligen KREDITEREIGNISSES in [US-Dollar] [®] [anhand der zu diesem Zeitpunkt
verwendeten Referenzquelle fiir den betreffenden Wechselkurs bei Wihrungsswapgeschif-
ten] [®].

"STAATLICHE INTERVENTION" bezeichnet in Bezug auf eine oder mehrere VERBINDLICH-
KEITEN und einen mindestens dem SCHWELLENBETRAG entsprechenden Gesamtbetrag den
Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse infolge einer Mallnahme oder An-
kiindigung einer REGIERUNGSBEHORDE aufgrund oder mittels einer Rechtsvorschrift betref-
fend die Sanierung oder Abwicklung (oder einer vergleichbaren Rechtsvorschrift), die je-
weils in fiir den REFERENZSCHULDNER verbindlicher Form erfolgt, unabhédngig davon, ob
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ein solches Ereignis in den Bedingungen der betreffenden VERBINDLICHKEIT ausdriicklich
vorgesehen ist:

(i) ein Ereignis, das Gldubigerrechte beriihren wiirde und dabei folgende Konsequenzen
hitte:

(w) eine Reduzierung des zahlbaren Zinssatzes oder Zinsbetrages oder der vertrag-
lich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wihrungsumstellung);

(x) eine Reduzierung des bei Tilgung zu zahlenden Kapitalbetrages oder Aufgeldes
(auch infolge einer Wihrungsumstellung);

(y) einen Aufschub oder eine Hinauszogerung eines oder mehrerer Termine fiir (I)
die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder (II) die Zahlung von Kapitalbetri-
gen oder Aufgeldern; oder

(z) eine Verinderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge, die
zu einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegeniiber einer anderen Verbind-
lichkeit fiihrt;

(ii) eine Enteignung oder Ubertragung oder ein sonstiges Ereignis, infolge dessen eine
Anderung hinsichtlich des wirtschaftlichen Eigentiimers der Verbindlichkeit eintritt;

(iii)) eine zwingend vorgeschriebene Kiindigung oder Umrechnung oder ein zwingend
vorgeschriebener Umtausch; oder

(iv) ein Ereignis, das eine den in (1) bis (3) genannten Fillen vergleichbare Wirkung hat.

Im Fall einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE und einer PRIMARVERBINDLICHKEIT gelten Bezug-
nahmen in der Definition "STAATLICHE INTERVENTION" auf den REFERENZSCHULDNER
grundsitzlich als Bezugnahmen auf den PRIMARSCHULDNER.

"STUFENPLAN" bezeichnet einen durch OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN
belegten Plan, demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN des REFERENZSCHULDNERS eine Reihe von Rechtsnachfolgevorgingen erfolgen soll,
bei denen eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstri-
ger diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN.

["'SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG" bezeichnet einen Betrag, der sich aus der Auflosung von
Swaps oder Absicherungsgeschiften ergibt, die von der EMITTENTIN im Zusammenhang
mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN geschlossen wurden, insbesondere Wihrungssiche-
rungsgeschifte, Inflationssicherungsgeschifte, Zinsswaps oder Asset-Swaps, einschlieBlich
der Transaktionskosten und etwaiger Entschidigungen fiir deren vorzeitige Riickzahlung.]
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"TRANSAKTIONSTYP" bezeichnet den TRANSAKTIONSTYP, wie in § 17 in den Produktdaten
festgelegt'.

"UBERNEHMEN" bedeutet in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER und dessen RELEVANTE
VERBINDLICHKEITEN, dass eine andere juristische Person oder ein anderer Rechtstriger als
der REFERENZSCHULDNER

(i) diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag
iibernimmt oder fiir diese haftet, oder

(1)) ANLEIHEN begibt oder DARLEHEN aufnimmt die gegen RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN (bzw. VERBINDLICHKEITEN) umgetauscht werden,

und der REFERENZSCHULDNER in beiden Féllen danach in Bezug auf die RELEVANTEN VER-
BINDLICHKEITEN oder die Umtauschanleihen oder -darlehen weder direkt noch als Garant
einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE weiterhin Schuldner ist.

"VERBINDLICHKEIT" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS (entweder
unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE) aus [AUFGENOMMENEN GEL-
DERN] [ANLEIHEN oder DARLEHEN] [ANLEIHEN] [DARLEHEN], wobei fiir die Frage des Ein-
tritts einer RESTRUKTURIERUNG oder Staatlichen Intervention jede nachrangige VERBIND-
LICHKEIT unberiicksichtigt bleibt.

"VERBINDLICHKEITSWAHRUNG" bezeichnet die Wihrung oder Wihrungen, in der oder de-
nen die VERBINDLICHKEIT ausgegeben wurde.

"VERBUNDENES UNTERNEHMEN" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen,
das direkt oder indirekt von der Person BEHERRSCHT wird, jedes Unternehmen, das die Per-
son direkt oder indirekt BEHERRSCHT, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person di-
rekt oder indirekt unter gemeinsamer BEHERRSCHUNG befindet.

HAUPTZAHLSTELLE, ZAHLSTELLE BERECHNUNGSSTELLE
ZAHLSTELLEN.

Die "HAUPTZAHLSTELLE" ist UniCredit Bank AG, Arabellastrafe 12, 81925 Miinchen,
Bundesrepublik Deutschland [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen].
Die EMITTENTIN kann zusitzliche ZAHLSTELLEN (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die
Ernennung von ZAHLSTELLEN widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf sind gemif
§ 12 mitzuteilen.

14

Jedem Referenzschuldner wird ein bestimmter Transaktionstyp nach seiner Herkunftsregion zugewiesen.
Beispiele: europiisches Finanzinstitut oder australisches Finanzinstitut.
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BERECHNUNGSSTELLE.

Die "BERECHNUNGSSTELLE" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12, 81925 Miin-
chen] [Name und Adresse einer anderen BERECHNUNGSSTELLE einfiigen].

Ubertragung von Funktionen.

Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das dazu fiihrt, dass die HAUPTZAHLSTELLE oder die
BERECHNUNGSSTELLE nicht fihig ist ihre Aufgabe als HAUPTZAHLSTELLE oder BERECH-
NUNGSSTELLE weiterhin zu erfiillen, ist die EMITTENTIN verpflichtet, eine andere Bank
von internationalem Rang als HAUPTZAHLSTELLE, bzw. eine andere Person oder Instituti-
on mit der notigen Sachkenntnis als BERECHNUNGSSTELLE zu ernennen. Eine Ubertragung
von Funktionen der HAUPTZAHLSTELLE oder BERECHNUNGSSTELLE ist von der EMITTEN-
TIN unverziiglich gemiB § 12 mitzuteilen.

Erfiillungsgehilfen der EMITTENTIN,

Die HAUPTZAHLSTELLE, die ZAHLSTELLEN und die BERECHNUNGSSTELLE handeln im Zu-
sammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfen
der EMITTENTIN und iibernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zu
diesen.

Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nur nach Abzug
und Einbehalt gegenwirtiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug
oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Be-
griff "STEUERN" Steuern, Abgaben und staatliche Gebiihren gleich welcher Art, die unter
jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit be-
ansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die
zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werdenDie EMIT-
TENTIN ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehal-
tene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte STEUERN verpflichtet.

Die EMITTENTIN hat gegeniiber den zustindigen REGIERUNGSBEHORDEN Rechenschaft
iiber die abgezogenen und einbehaltenen STEUERN abzulegen, es sei denn, diese Ver-
pflichtungen obliegen einer anderen beteiligten Person, abhiingig von den normativen
oder vereinbarten Anforderungen des jeweiligen mafgeblichen Steuerregimes.

Rang

Die VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind unmittelbare und
unbesicherte VERBINDLICHKEITEN der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht an-
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ders vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen VERBINDLICHKEITEN der EMITTENTIN.

Ersetzung der EMITTENTIN
Voraussetzungen einer Ersetzung.

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN vorliegt, kann die EMITTENTIN jederzeit ohne Zustimmung der INHABERN
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN setzen (die "NEUE EMITTENTIN"), sofern

(a) die NEUE EMITTENTIN alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN iibernimmt;

(b) die EMITTENTIN und die NEUE EMITTENTIN alle erforderlichen Genehmigungen ein-
geholt haben und die sich aus diesen SCHULDVERSCHREIBUNGEN ergebenden Zah-
lungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wiéhrung an die HAUPTZAHL-
STELLE transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbe-
halten werden miissten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die NEUE
EMITTENTIN oder die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als anséssig
gilt;

(c) die NEUE EMITTENTIN sich verpflichtet hat, alle INHABERN DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN von jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizu-
stellen, die den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf Grund der Ersetzung
auferlegt werden und

(d) die EMITTENTIN die ordnungsgemife Zahlung der gemill diesen BEDINGUNGEN filli-
gen Betriige garantiert.

Fiir die Zwecke dieses Absatz (1) bedeutet "VERBUNDENES UNTERNEHMEN" ein Unter-
nehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung.
Eine solche Ersetzung der EMITTENTIN ist gemél § 12 mitzuteilen.
Bezugnahmen.

Im Fall einer solchen Ersetzung der EMITTENTIN sind alle Bezugnahmen auf die EMIT-
TENTIN in diesen BEDINGUNGEN als Bezugnahmen auf die NEUE EMITTENTIN zu verste-
hen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder
fiir Steuerzwecke als ansissig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die NEUE EMIT-
TENTIN ihren Sitz hat, zu verstehen.
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Mitteilungen

Soweit diese BEDINGUNGEN eine Mitteilung nach diesem § 12 vorsehen, werden diese auf
der INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN (oder auf einer anderen Internetseite, welche die
EMITTENTIN mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Maf3gabe dieser Be-
stimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Verodffentlichung den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spite-
rer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusitzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf der IN-
TERNETSEITE DER EMITTENTIN (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht.

Begebung zusétzlicher Schuldverschreibungen, Riickerwerb
Begebung zusdtzlicher Schuldverschreibungen.

Die EMITTENTIN darf ohne Zustimmung der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN wei-
tere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des EMISSIONSTAGS
und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "SERIE") mit dieser
TRANCHE bilden. Der Begriff "SCHULDVERSCHREIBUNGEN" umfasst im Fall einer sol-
chen Erhéhung auch solche zusitzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Riickkauf.

Die EMITTENTIN ist berechtigt, jederzeit SCHULDVERSCHREIBUNGEN am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der EMITTENTIN zu-
riickgekaufte SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen nach Ermessen der EMITTENTIN von der
EMITTENTIN gehalten, erneut verkauft oder der HAUPTZAHLSTELLE zur Entwertung iiber-
mittelt werden.

Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN auf zehn Jahre verkiirzt.

Teilunwirksamkeit, Korrekturen
Unwirksamkeit.

Sollte eine Bestimmung dieser BEDINGUNGEN ganz oder teilweise unwirksam oder un-
durchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen davon unberiihrt.
Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser BEDINGUNGEN entstehende
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Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser BEDINGUNGEN und den Interessen der
Parteien entsprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in
diesen BEDINGUNGEN berechtigen die EMITTENTIN zur Anfechtung gegeniiber den INHA-
BERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung
der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemif § 12 erkldren. Nach einer sol-
chen Anfechtung durch die EMITTENTIN kann der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN seine depotfithrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemif3 ausgefiillte Riickzah-
lungserkldrung bei der HAUPTZAHLSTELLE auf einem dort erhéltlichen Formular bzw. un-
ter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die "RUCK-
ZAHLUNGSERKLARUNG") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei
dem CLEARING-SYSTEM zu verlangen. Die EMITTENTIN wird bis spitestens 30 Kalender-
tage nach Eingang der RUCKZAHLUNGSERKLARUNG sowie der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
bei der HAUPTZAHLSTELLE, je nachdem, welcher Tag spiter ist, den Erwerbspreis der
HAUPTZAHLSTELLE zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der RUCKZAHLUNGSER-
KLARUNG angegebene Konto iiberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erlo-
schen alle Rechte aus den eingereichten SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Angebot auf Fortfiihrung.

Die EMITTENTIN kann mit der Anfechtungserklirung gemif vorstehendem Absatz (2) ein
Angebot auf Fortfithrung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu berichtigten Emissionsbedin-
gungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zusammen mit der Anfechtungserkldrung
gemil § 12 der BEDINGUNGEN mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der
Anfechtung nicht eintreten), wenn der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht in-
nerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemifl § 12 der BEDINGUN-
GEN durch Einreichung einer ordnungsgemil} ausgefiillten Riickzahlungserkldrung tiber
seine depotfithrende Bank bei der HAUPTZAHLSTELLE sowie Ubertragung der SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei dem CLEARING-SYSTEM
gemif vorstehendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die EMIT-
TENTIN wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis.

Als "ERWERBSPREIS" im Sinne der vorstehenden Absitze (2) und (3) gilt der vom jewei-
ligen INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gezahlte tatsidchliche Erwerbspreis (wie in
der Riickzahlungserkldrung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der EMITTENTIN
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an
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dem der Erkldrung der Anfechtung gemill vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG gehandelten Preise der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, je nachdem wel-
cher dieser Betrige hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in diesen BEDINGUNGEN kann die
EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergéinzen. Dabei sind
nur solche Berichtigungen oder Ergiinzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der In-
teressen der EMITTENTIN fiir die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zumutbar sind
und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der INHABER DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergéinzungen
werden den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGENN gemif § 12 mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten BEDINGUNGEN.

Waren dem INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Schreib- oder Rechenfehler oder
ghnliche Unrichtigkeiten in diesen BEDINGUNGEN beim Erwerb der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN bekannt, so kann die EMITTENTIN den INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
ungeachtet der vorstehenden Absitze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten BEDINGUN-
GEN festhalten.

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie die Rechte und Pflichten der EMIT-
TENTIN und der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN unterliegen dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

Erfiillungsort.
Erfiillungsort ist Miinchen.
Gerichtsstand.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in diesen
BEDINGUNGEN geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Miinchen.

Produktdaten

[[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellari-

scher Form einfiigen:]

Die in den vorstehenden Paragraphen genannten Produktdaten sind:
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[EMISSIONSSTELLE: [Name und Adresse der EMISSIONSSTELLE einfiigen]]

EMISSIONSTAG: [einfiigen]

[ERSTER ZINSZAHLTAG: [einfiigen]]

FESTGELEGTE WAHRUNG: [einfiigen]

[FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE: [einfiigen]]

INTERNETSEITE DER EMITTENTIN: [einfiigen]

INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN: [einfiigen]

ISIN: [einfiigen]

[KUNDIGUNGSTAG/ e]: [einfiigen] [nicht anwendbar]]

LETZTER BEWERTUNGSTAG: [einfiigen]

NENNBETRAG: [einfiigen] [nicht anwendbar]

REFERENZSCHULDNER: [einfiigen]

REFERENZVERBINDLICHKEIT: [Hauptschuldner: [einfiigen]
Wihrung: [einfiigen]
Betrag: [einfiigen]
Félligkeitstag: [einfiigen]
Zinssatz: [einfiigen]
ISIN: [einfiigen]
[e]]

SERIENNUMMER: [einfiigen]

TRANCHENNUMMER: [einfiigen]

[TRANSAKTIONSTYP: [einfiigen]]

[VERZINSUNGSBEGINN: [einfiigen]]

[VERZINSUNGSENDE: [einfiigen]]

VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG: [einfiigen]

WKN: [einfiigen]

[ZINSSATZ:
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ZINSZAHLUNGSTAG ZINSSATZ
[[¢] [jeweils den [Zinszahlungstag ein- [#%]

fiigen], beginnend mit dem [Datum ein-
fiigen] und endend mit dem [Datum ein-

fiigen]]]

[ZINSZAHLTAG[e]: [einfiigen]]]
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Produkttyp 4: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, DIE SICH AUF MEHRERE UNTERNEHMEN ALS REFE-
RENZSCHULDNER, BEZIEHEN

§1
ey

2)

3)

Form, CLEARING-SYSTEM, GLOBALURKUNDE, Verwahrung
Form.

Diese TRANCHE (die "TRANCHE") von SCHULDVERSCHREIBUNGEN (die "SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN") der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") wird in Form von Inha-
berschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Emissionsbedingungen in der FEST-
GELEGTEN WAHRUNG in einer dem NENNBETRAG entsprechenden Stiickelung begeben.

DAUER-GLOBALURKUNDE.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in einer DAUER-GLOBALURKUNDE (die "GLOBALUR-
KUNDE") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhiindigen oder faksimilierten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der EMITTENTIN [[im Fall einer EMISSIONS-
STELLE gilt Folgendes:] sowie die eigenhindige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten
der EMISSIONSSTELLE] trigt. Die INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von SCHULDVERSCHREIBUNGEN in effektiver Form. Die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN sind als Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den ein-
schlidgigen Bestimmungen des CLEARING-SYSTEMS iibertragbar. [[im Fall von verzinsli-
chen SCHULDVERSCHREIBUNGEN gilt Folgendes:] Zinsanspriiche werden durch die
GLOBALURKUNDE verbrieft.]

Verwahrung.

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBF festgelegt ist, gilt Folgen-
des:]

Die GLOBALURKUNDE wird von CBF verwahrt.]

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBL und Euroclear Bank als
CLEARING-SYSTEM festgelegt ist und GLOBALURKUNDEN in classical global note-
Form anwendbar sind, einfiigen:]

Die GLOBALURKUNDE wird in classical global note-Form ausgegeben und von einer ge-
meinsamen Verwahrstelle im Namen von CBL und Euroclear Bank verwahrt (CBL und
Euroclear sind jeweils ein ICSD und gemeinsam die ICSDs).]

- 250 -




§2

)]

Emissionsbedingungen
Produkttyp 4

Verzinsung
Verzinsung bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.
[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(a) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden ab dem VERZINSUNGSBEGINN bis zum VER-
ZINSUNGSENDE auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG verzinst. ]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(a) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG fiir
[die] [jede] ZINSPERIODE zum [jeweiligen] ZINSSATZ verzinst.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die fiir die jeweilige ZINSPERIODE nur ei-
nen festen ZINSSATZ vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die fiir jede ZINSPERIODE andere ZINSSAT-
ZE vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSSATZ" ist der jeweilige Zinssatz fiir die jeweilige ZINSPERIODE, wie in § 17 in
den Produktdaten festgelegt.

(c) Der jeweilige "ZINSBETRAG" ist das Produkt aus den Faktoren ZINSSATZ, FESTGE-
LEGTER NENNBETRAG und ZINSTAGEQUOTIENT.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird am entsprechenden ZINSZAHLTAG geméill den Be-
stimmungen des § 4 in der FESTGELEGTEN WAHRUNG zur Zahlung fillig.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(d) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist bei der Berechnung des ZINSBETRAGS fiir eine ZINSPERIO-
DE:

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''30/360", ''360/360'" oder ''Bond
Basis'' gemif ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird (es sei denn, (A) der letzte Tag der ZINSPERIODE ist der
31. Tag eines Monats und der erste Tag der ZINSPERIODE ist weder der 30. noch der
31. eines Monats, in welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf
30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der ZINSPERIODE
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ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als
ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''30/360", ''360/360'" oder ''Bond
Basis'' gemifl ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemif3 der fol-
genden Formel:

[360 x (Y, —Y)] +[30 x (M, — M;)] + (D, — Dy)
360

ZINSTAGEQUOTIENT =

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag fillt, der unmittelbar auf
den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"D;" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31 und D1 ist groBBer als 29, in
welchem Fall D2 gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die '"30E/360'', ''360/360'" oder
"Eurobond Basis'" gemifl ISDA 2000 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode),
gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten
Tages der ZINSPERIODE (es sei denn, der letzte Tag der ZINSPERIODE, die am Fillig-
keitstag endet, ist der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Feb-
ruar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die '"30E/360'" oder ''Eurobond
Basis'' geméiB ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]
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die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemi$ der fol-
genden Formel:

[360 % (Y; —Y;)] +[30 X (M; — M;)] + (D, — D,)

ZINSTAGEQUOTIENT =
Q 360

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"Dy" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31, in welchem Fall D2 gleich 30
ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die "30E/360 (ISDA)" gemil
ISDA 2006 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode), gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemif3 der fol-
genden Formel:

[360 X (Y; —Y;)] +[30 X (M, — M;)] + (D, — Dy)

ZINSTAGEQUOTIENT =
Q 360

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

-253 -



Emissionsbedingungen
Produkttyp 4

"Dy" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
(i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl ist 31, in wel-
chem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Feb-
ruar, nicht aber der Filligkeitstag oder (ii) diese Zahl ist 31, in welchem Fall D2
gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/360" anwendbar ist, gilt
Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 360.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''Act/365' (Fixed) anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 365.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/Act (ISDA)'" anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der ZINSPERIODE geteilt durch 365 (oder, falls
ein Teil dieser ZINSPERIODE in ein Schaltjahr fillt, die Summe aus (A) der tatsdchli-
chen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 366
und (B) der tatsdchlichen Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINS-
PERIODE geteilt durch 365).]]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(4) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist fiir Zwecke der Berechnung eines ZINSBETRAGS fiir einen
Berechnungszeitraum

[[(a) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist als die
ZINSPERIODE, in die der Berechnungszeitraum fillt:] die Anzahl der Tage in dem Be-
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in
dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die normalerweise in ei-
nem Jahr enden].]

[[(b) im Fall eines Berechnungszeitraums, der linger als die ZINSPERIODE ist:]
die Summe aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die ZINS-
PERIODE fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
[das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE
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[und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die normalerweise in einem Jahr
enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauf-
folgende ZINSPERIODE fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die]
Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPE-
RIODEN, die normalerweise in einem Jahr enden].]]

Reduzierung der Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen oder mehreren REFERENZSCHULDNER
hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDIT-
EREIGNISSES erfiillt sind, werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:]
bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG verzinst und der ZINSBETRAG entspre-
chend berechnet.]

[[bei mehreren ZINSPERIODEN und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfii-
gen:] ab dem ZINSZAHLUNGSTAG (einschlieBlich), der dem KREDITEREIGNIS-STICHTAG
unmittelbar vorhergeht, oder, sofern noch kein ZINSZAHLUNGSTAG vergangen ist, ab dem
EMISSIONSTAG, bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG verzinst und der ZINSBE-
TRAG entsprechend berechnet.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem KREDITEREIGNIS-
STICHTAG (einschlieBlich) bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG weiter verzinst
und der ZINSBETRAG entsprechend berechnet.

Die etwaige Zahlung eines offenen ZINSBETRAGS in Bezug auf den GEWICHTUNGSBETRAG
des betroffenen REFERENZSCHULDNERS bis zu dem Tag (einschlieBlich), an dem die KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt, wird in diesem Fall an dem RESTWERT-
RUCKZAHLUNGSTAG geleistet. Die Zahlung dieses ZINSBETRAGS kann nach dem VORGE-
SEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.]

Verzogerte Zahlung des ZINSBETRAGS.
[[bei einer Zinsperiode einfiigen:]

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER die in § 4(2) beschriebenen
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen, kann die EMITTENTIN
den ZINSBETRAG, erst nach dem ZINSZAHLUNGSTAG zahlen, muss ihn jedoch spitestens an
dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer ver-
zdgerten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrdge verpflichtet.
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Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzdgerten
Zahltag spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG gemél} § 12 mit.]

[[bei mehreren Zinsperioden einfiigen:]

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER die in § 4(2) beschriebenen
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen kann die EMITTENTIN
[jeden] [den] ZINSBETRAG, der an einem ZINSZAHLUNGSTAG fillig wird, erst nach diesem
ZINSZAHLUNGSTAG zahlen, muss ihn jedoch spitestens an dem VERZOGERTEN ZINSZAH-
LUNGSTAG, oder wenn auch die letzte ZINSPERIODE betroffen ist, am VERZOGERTEN
RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzogerten Zahlung des
ZINSBETRAGES nicht zur Zahlung zusitzlicher Betrige verpflichtet. Die EMITTENTIN teilt
den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzogerten Zahltag spitestens an dem
VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG bzw. dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG gemél §
12 mit.]

Riickzahlung

Riickzahlung an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu dem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemill § 6 sowie vorbehaltlich der Regelungen in den
nachstehenden Absitzen (2) und (3) werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an dem VOR-
GESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuriickgezahlt.

Riickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER
hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDIT-
EREIGNISSES erfiillt sind, wird die EMITTENTIN von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung
des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS frei. Die EMITTENTIN ist stattdessen verpflichtet,

@) vorbehaltlich Absatz (3), den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG an dem VORGESEHE-
NEN RUCKZAHLUNGSTAG und

(ii) den jeweiligen RESTWERT an dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG
zuriickzuzahlen.

Die Riickzahlung zu dem RESTWERT nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES kann nach
dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.
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Teilweise Verzogerte Riickzahlung.

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER die in § 4(2) beschriebenen
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen, kann die EMITTENTIN
die SCHULDVERSCHREIBUNGEN erst nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu-
riickzahlen, muss sie jedoch spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG Zu-
riickzahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzogerten Riickzahlung nicht zur Zah-
lung zusitzlicher Betrige verpflichtet. Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN den verzogerten Zahltag spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAH-
LUNGSTAG geméil § 12 mit.

Zahlung
Rundung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG der Euro
ist, gilt Folgendes:]

Die gemill diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrige werden auf den nédchsten EUR
0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:]

Die gemill diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrige werden auf die kleinste Einheit
der FESTGELEGTEN WAHRUNG auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit auf-
gerundet werden.]

Geschidiftstageregelung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Following-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgen-
den BANKGESCHAFTSTAG. ]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Modified-Following-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag wiirde dadurch in den nidchsten Kalendermo-
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nat fallen; in diesem Fall haben die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch
auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Preceding-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Floating-Rate-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag fillt in den ndchsten Kalendermonat; in die-
sem Fall (i) wird der ZAHLTAG auf den unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende ZINSZAHLTAG der jeweils letzte BANKGE-
SCHAFTSTAG des Monats, der [Zeitraum einfiigen] nach dem vorhergehenden anwendba-
ren ZINSZAHLTAG liegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Filligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG entsprechend ange-
passt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG nicht angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Filligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG nicht angepasst. Die
INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sons-
tige Zahlungen aufgrund eines solchen Aufschubs zu verlangen.]

Art der Zahlung Schuldbefreiung.

Alle Zahlungen werden an die HAUPTZAHLSTELLE geleistet. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt
die félligen Betrige an das CLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Kon-
ten der Depotbanken und zwecks Weiterleitung an die INHABER DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN. Die Zahlung an das CLEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN in Hohe der Zah-
lung von ihren VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN.
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Verzugszinsen.

Sofern die EMITTENTIN Zahlungen im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bei Filligkeit nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgeleg-
ten Satzes fiir Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Fil-
ligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich), und endet am Tag der tatsichlichen Zahlung
(einschlieBlich).

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES und VORAUSSET-
ZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES.

Die "Voraussetzungen fiir den Eintritt eines Kreditereignisses" sind in Bezug auf ei-
nen REFERENZSCHULDNER in den folgenden [beiden] Féllen erfiillt:

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS'" und Anwendbar-
keit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen der Definition ''"KREDITER-
EIGNIS" jedoch Nichtanwendbarkeit der Nachfristverlingerung einfiigen:]

(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(i1) ergidnzend, wenn der Grundfall in Absatz (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt: ein
KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KREDIT-
EREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das beantragte KREDITEREIG-
NIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BE-
WERTUNGSTAG erfolgen kann).]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "' KREDITEREIGNIS'' einfiigen:]

(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(i1) ergidnzend in einer der beiden folgenden zusitzlichen Fallgestaltungen, wenn der
Grundfall in Absatz (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(a) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem AN-
TRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das bean-
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tragte KREDITEREIGNIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch
nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG erfolgen kann), oder

(b) das KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM tritt nach einer MITTEI-
LUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM ein und eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt inner-
halb eines Jahres nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM (wobei ein solches KREDITEREIGNIS und eine solche KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG eintreten
bzw. erfolgen kann).]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition '""KREDITEREIGNIS'' und der Nachfristverlingerung einfiigen:]

(1) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(ii) ergidnzend in einer der beiden folgenden zusitzlichen Fallgestaltungen, wenn der
Grundfall in Absatz (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(a) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem AN-
TRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das bean-
tragte KREDITEREIGNIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch
nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG erfolgen kann), oder

(b) das KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG tritt nach einer MITTEILUNG EINER POTEN-
ZIELLEN NICHTZAHLUNG ein und eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf
dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb eines Jahres nach der MITTEILUNG EI-
NER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG (wobei ein solches KREDITEREIGNIS und eine
solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG
eintreten bzw. erfolgen kann).]

VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG.

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG" sind in Bezug auf einen
REFERENZSCHULDNER erfiillt, wenn

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS' und Anwendbar-
keit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen der Definition ''"KREDITER-
EIGNIS" jedoch Nichtanwendbarkeit der Nachfristverlingerung einfiigen:] innerhalb
des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDIT-
EREIGNIS eingetreten ist.
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Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG konnen bis zu einem Jahr
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS vorliegen. Sie en-
den jedoch in jedem Fall, wenn eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das bean-
tragte KREDITEREIGNIS erfolgt ist.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition " KREDITEREIGNIS' einfiigen:] inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS entweder (i) ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS eingetreten ist oder (ii) eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM erfolgt ist.

Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG konnen bis zu einem Jahr
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS bzw. nach der
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM vorliegen. Sie en-
den jedoch in jedem Fall, wenn eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das bean-
tragte bzw. betreffende KREDITEREIGNIS erfolgt ist.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition ""KREDITEREIGNIS'' und der Nachfristverlingerung, einfiigen:]

innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS entweder (i) ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEI-
DUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eingetreten ist oder (ii) eine MITTEILUNG EINER POTENZI-
ELLEN NICHTZAHLUNG erfolgt ist.

Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG konnen bis zu einem Jahr
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS bzw. nach der
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG vorliegen. Sie enden jedoch in jedem
Fall, wenn eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das beantragte bzw. betref-
fende KREDITEREIGNIS erfolgt ist.]

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN das Vorliegen der
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG gemill § 12 mit. Ein INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist aufgrund einer Zahlungsverschiebung nicht berechtigt,
seine SCHULDVERSCHREIBUNGEN fillig und zahlbar zu stellen.

AuBerordentliche Kiindigung durch die EMITTENTIN bei Eintritt eines KUNDIGUNGS-

EREIGNISSES

ey

2)

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN durch Bekanntmachung gemill § 12 auBerordentlich kiindigen. In diesem Fall
werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Hohe des KUNDIGUNGSBETRAGES am KUNDI-
GUNGSTAG zuriickgezahlt.

"KUNDIGUNGSEREIGNIS" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:
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(i) ein RECHTSNACHFOLGER entspricht nicht dem Transaktionstyp des urspriinglichen
REFERENZSCHULDNERS, weil er (anders als der urspriingliche REFERENZSCHULDNER)
[keine Gesellschaft mit satzungsméfigem Sitz in e] [oder kein Gesellschaft mit sat-
zungsméalBigem Sitz in @] ist, oder

(i) ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS.
Definitionen
Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhdingigkeit).

"BANKGESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem
das CLEARING-SYSTEM geoffnet ist und der ein TARGET-GESCHAFTSTAG ist [und] [an dem
Geschiiftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im FINANZZENTRUM FUR BANKGE-
SCHAFTSTAGE vornehmen].

"BEDINGUNGEN" bezeichnet die Bestimmungen der auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an-
wendbaren EMISSIONSBEDINGUNGEN.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBF als CLEARING-SYSTEM haben, gilt
Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBL und Euroclear Bank als CLEA-
RING-SYSTEM haben, gilt Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg ("CBL")
und Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear werden jeweils als
"ICSD" (International Central Securities Depository) und zusammen als "ICSDs" bezeich-
net).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer EMISSIONSSTELLE gilt Folgendes:]
"EMISSIONSSTELLE" ist die Emissionsstelle, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]
"EMISSIONSTAG" ist der Emissionstag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

["FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE'" ist das Finanzzentrum fiir
Bangeschiftstage, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLUNGSTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ERSTER ZINSZAHLTAG" ist der Erste Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festge-
legt.]
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"FESTGELEGTE WAHRUNG" ist die Festgelegte Wihrung, wie in § 17 in den Produktdaten
festgelegt.

[[im Fall, dass GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS darstellt, gilt Folgendes:]

"GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN" bedeutet, dass die EMITTENTIN im Vergleich zum EMIs-
SIONSTAG einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Ge-
biihren (auBBer Maklergebiihren) bezahlen muss, um

6)) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i1) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
EMITTENTIN nicht als GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN zu beriicksichtigen sind. Uber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).]

[[im Fall, dass HEDGING-STORUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"HEDGING-STORUNG" bedeutet, dass die EMITTENTIN nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am EMISSIONSTAG herrschenden wirtschaftlich gleichwertig sind,

(ii)  Transaktionen abzuschliefen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i1) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten.

Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB).]

"INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigen-
tumsanteils oder anderen Rechts an der DAUER-GLOBALURKUNDE, das jeweils in Uberein-
stimmung mit den Geschiftsbedingungen des relevanten CLEARING-SYSTEMS sowie des
anwendbaren Rechts iibertragbar ist.
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"INTERNETSEITE DER EMITTENTIN" bezeichnet die Internetseite der EMITTENTIN, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.

"INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN" bezeichnet die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.

"KUNDIGUNGSBETRAG" bezeichnet den von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen fest-
gelegten Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zuziiglich etwaiger bis zu dem Tag der
Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener und nach § 2(1) berechneter Zinsen. Die EMIT-
TENTIN wird veranlassen, dass der KUNDIGUNGSBETRAG den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gemdf § 12 mitgeteilt wird.

"KUNDIGUNGSTAG" ist das Datum, das in einer Kiindigungbekanntmachung geméif} § 12
durch die EMITTENTIN festgelegt wird, spitestens der 10. BANKGESCHAFTSTAG nach der
Bekanntmachung.

"NENNBETRAG" ist der Nennbetrag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

[[im Fall, dass RECHTSANDERUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"RECHTSANDERUNG" bedeutet, dass infolge

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschriankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(ii)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

sofern diese am oder nach dem EMISSIONSTAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die Verduerung von Vermogenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der
EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ver-
bunden sind, erheblichgestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Er-
hohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die EMITTENTIN entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen. ]
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"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Platt-
form und wurde am 19. November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-GESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET?2 fiir die Abwick-
lung von Zahlungen in Euro geoffnet ist.

"VERZINSUNGSBEGINN" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 17 in den Produktdaten festge-
legt.

"VERZINSUNGSENDE" ist — vorbehaltlich § 2(2) — das Verzinsungsende, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"VERZOGERTER RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschiftstageregelun-
gen gemil diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BankgESCHAFTSTAGE nach

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition '""KREDITEREIGNIS' einfiigen:] einem
ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition 'KREDITEREIGNIS'" einfiigen:] dem
spateren der folgenden Tage liegt:

@) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i1) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM. |

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition ""KREDITEREIGNIS'' und der Nachfristverlingerung einfiigen:] dem spé-
teren der folgenden Tage liegt:

@) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i1) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG.]

"VERZOGERTER ZINSZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschiftstageregelun-
gen gemil diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE
nach

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition '""KREDITEREIGNIS' einfiigen:] einem
ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt.]
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[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS'" einfiigen:] dem
spiteren der folgenden Tage liegt:]

@) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i1) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM. |

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition '""KREDITEREIGNIS'' und der Nachfristverlingerung einfiigen:] dem spé-
teren der folgenden Tage liegt:

) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i1) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG. ]

"VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG" ist vorbehaltlich der Geschiftstageregelungen
gemil diesen BEDINGUNGEN der VORGESEHEN RUCKZAHLUNGSTAG, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"ZINSBETRAG" bezeichnet das Produkt aus
@) ZINSSATZ,
(i1) ZINSTAGEQUOTIENT und

(iii) FESTGELEGTEM NENNBETRAG (falls sich der ZINSBETRAG auf den FESTGELEGTEN
NENNBETRAG bezieht) bzw. REDUZIERTEM KAPITALBETRAG (falls sich der ZINSBETRAG auf
den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG bzw. GEWICHTUNGSBETRAG falls sich der ZINSBETRAG
auf den REDUZIERTEN KAPIATLBETRAG) bezieht.

"ZAINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.
"ZINSTAGEQUOTIENT" ist der Zinstagequotient, wie in § 2(1)(d) festgelegt.
[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist jeder Zeitraum ab einem ZINSZAHLTAG (einschlieBlich) bis zum darauf-
folgenden ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist [der] [jeder] Zeitraum ab dem VERZINSUNGSBEGINN (einschlieBlich) bis
[zum ersten ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich) und von jedem ZINSZAHLTAG (einschlielich)
bis zum jeweils folgenden ZINSZAHLTAG (ausschlielich). Die letzte ZINSPERIODE endet am
VERZINSUNGSENDE (ausschlief3lich).]
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[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]
"ZINSZAHLTAG" ist der [Tag und Monat einfiigen] eines jeden Jahres.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer Zinszahlung am VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNgstag gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgen-
des:]

"ZINSZAHLTAG" ist jeder Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt. ZINS-
ZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschiftstageregelungen gemif die-
sen BEDINGUNGEN. ]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLUNGSTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der ERSTE ZINSZAHLTAG und jeder Tag, der jeweils [Anzahl von Mo-
naten einfiigen] Monat[e] auf den ERSTEN ZINSZAHLTAG bzw. den jeweils vorausgehenden
ZINSZAHLTAG folgt. ZINSZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschiftsta-
geregelungen geméil diesen BEDINGUNGEN. ]

[[Im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS vorsehen, gilt Folgendes:]

"ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS" ist [jeweils] [eine RECHTSANDERUNG][,][oder]
[eine HEDGING-STORUNG] [oder] [ GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN. ]

Ermessensausiibung und besondere Definitionen im Zusammenhang mit der Krediter-
eignisabhdngigkeit.

Ermessensausiibung.

Die Definitionen nach Absatz (2) im Zusammenhang mit einem KREDITEREIGNIS beruhen
auf den ISDA-BEDINGUNGEN, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Ver-
einfachungen und Abweichungen.

Die EMITTENTIN wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu
treffen hat, soweit moglich den jeweils einschligigen ISDA-VERLAUTBARUNGEN oder Ent-
scheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES folgen. Wird diese Entscheidung oder
Verlautbarung — aufgrund von Abweichungen der Definitionen in Absatz (2) oder aus an-
deren Griinden — dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht gerecht,
so tritt an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ge-

- 267 -



(b)

Emissionsbedingungen
Produkttyp 4

recht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN gerecht wird, bestimmt die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Definitionen im Zusammenhang mit dem Referenzschuldner und der Kreditereignisab-
hingigkeit.

"ANLEIHE" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOMME-
NEN GELDERN in Form einer Inhaberschuldverschreibung oder in Form eines Schuld-
scheindarlehens.

"ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS" bezeichnet den Tag, den
ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine
diese ersetzende Seite) oder anderweitig 6ffentlich als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA iibermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung
eines ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein
KREDITEREIGNIS eingetreten ist, und

(i) an dem sich Informationen in Bezug auf das KREDITEREIGNIS im Besitz des ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEES befanden.

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS gemédf § 12 mit.

"AUFGENOMMENE GELDER" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung
von Geldbetrigen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBlich nicht in Anspruch ge-
nommener Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"BEHERRSCHUNG" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "BEHERRSCHEN"
ist entsprechend auszulegen.

"BEOBACHTUNGSZEITRAUM" bezeichnet den Zeitraum von dem EMISSIONSTAG (ein-
schlieB3lich) bis zu dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich).

"BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT" ist eine [ANLEIHE][ oder J[DARLEHEN] des REFERENZ-
SCHULDNERS, in Bezug auf den eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt ist, die die nach-
folgenden Kriterien an dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG erfiillt:

(i)  VERBINDLICHKEIT, die in einer der gesetzlichen Wihrungen [Kanadas, Japans, der
Schweiz, des Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika so-
wie in Euro] [®] oder in deren Nachfolgewédhrungen zahlbar ist;

[(ii) VERBINDLICHKEIT, die [anwendbares zusiitzliches Merkmale einfiigen];]
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[(ii1)] [VERBINDLICHKEIT, deren verbleibende Laufzeit vom RESTWERT-BEWERTUNGSTAG
an 30 Jahre nicht iibersteigt;] sowie

[(iv)] VERBINDLICHKEIT, die im Hinblick auf die REFERENZVERBINDLICHKEIT nicht nach-
rangig ist.

Erfiillen mehrere VERBINDLICHKEITEN zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriterien, so
ist diejenige VERBINDLICHKEIT mafigeblich, die den niedrigsten Kurs hat.

Die EMITTENTIN teilt die BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN bis zu dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich) nach § 12 mit.

["DARLEHEN" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOM-
MENEN GELDERN in Form eines Darlehens.]

"ENDKURS" bezeichnet

(i) falls im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITER-
EIGNIS

(1) ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verGffentlicht worden sind,

(2) ISDA bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich) 6ffent-
lich bekannt gibt, eine Auktion abzuhalten, und

(2) ISDA anschlieBend eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses
durchfiihrt und innerhalb eines Jahres nach der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG
einen Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS verdffentlicht,

den auf der Internetseite [®] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction
Results" (oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internet-
link)] oder anderweitig veroffentlichte Auktions-Endkurs

[[bei einem KREDITEREIGNIS Restrukturierung einfiigen:]. Falls ISDA im Falle
eines KREDITEREIGNISSES RESTRUKTURIERUNG mehrere Auktions-Endkurse verof-
fentlicht, wird der ENDKURS der niedrigste dieser Kurse sein], oder

(i) falls die Voraussetzungen von (i) nicht vorliegen, den Preis an dem jeweiligen
RESTWERT-BEWERTUNGSTAG , der von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) beim Verkauf der BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT am MARKT erzielt
wird.

Die EMITTENTIN teilt den als Prozentsatz ausgedriickten ENDKURS und — soweit nach diesen
BEDINGUNGEN anwendbar — die zur Bestimmung des Endkurses ausgewihlte BEWER-
TUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemif} § 12 im Fall
von (i) spitestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach der Veroffentlichung durch ISDA,
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im Fall von (ii) spitestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem RESTWERT-
BEWERTUNGSTAG mit.

"GESAMT-REDUZIERUNGSBETRAG" bezeichnet in Bezug auf den jeweils relevanten Zeit-
punkt nach § 2(2) bzw. § 3(2) die Summe der GEWICHTUNGSBETRAGE aller REFERENZ-
SCHULDNER, beziiglich derer die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITER-
EIGNISSES vorliegen.

"GEWICHTUNG" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen REFERENZSCHULDNER jeweils den
Anteil, der in der Definition "REFERENZSCHULDNER" in der Tabelle in der Spalte "Gewich-
tung" angegeben ist, bzw. nach Eintritt eines RECHTSNACHFOLGE-EREIGNISSES, den Anteil
des RECHTSNACHFOLGERS, der in der zu dem RECHTSNACHFOLGE-EREIGNIS gehdrenden
RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG angegeben ist; dieser entspricht (i) im Fall von nur einem
RECHTSNACHFOLGER dem Anteil des ersetzten REFERENZSCHULDNERS und (ii) im Fall von
mehr als einem RECHTSNACHFOLGER, dem Anteil des ersetzten REFERENZSCHULDNERS ge-
teilt durch die Anzahl der RECHTSNACHFOLGER.

"GEWICHTUNGSBETRAG" bezeichnet in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER das Produkt
aus dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG und der GEWICHTUNG des REFERENZSCHULDNERS.

"INSOLVENZ" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i)  der REFERENZSCHULDNER wird aufgeldst (es sei denn, dies beruht auf einer Konsoli-
dierung, Vermogensiibertragung oder Verschmelzung);

(i) der REFERENZSCHULDNER ist insolvent oder iiberschuldet, oder er unterlisst es, oder
gesteht schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsver-
fahren oder einem diesbeziiglichen Antrag seine Unfihigkeit ein, generell seine
VERBINDLICHKEITEN bei Filligkeit zu bezahlen;

(iii)) der REFERENZSCHULDNER vereinbart einen Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich
oder Insolvenzvergleich oder sonstigen Vergleich mit seinen Gldubigern allgemein
oder zu deren Gunsten oder ein solcher Liquidationsvergleich, Glidubigervergleich,
Insolvenzvergleich oder sonstiger Vergleich tritt in Kraft;

(iv) durch oder gegen den REFERENZSCHULDNER wird ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen wirtschaftlich gleichwertigen
Glédubigerrechte betreffenden Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz-
oder Konkursordnung oder einem sonstigen Gesetz eingeleitet, oder beziiglich des
REFERENZSCHULDNERS wird ein Antrag auf Auflésung oder Liquidation gestellt, und
im Falle eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags beziiglich des REFE-
RENZSCHULDNERS
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(1) fiihrt das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder
des Konkurses, oder zu dem Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer
Anordnung seiner Auflosung oder Liquidation, oder

(2) das Verfahren oder der Antrag wird nicht innerhalb von [30] [¢] Kalendertagen
nach Erdffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenom-
men oder ausgesetzt;

der REFERENZSCHULDNER fasst einen Beschluss iiber seine Auflosung oder Liquida-
tion (es sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung, Vermogens-
ibertragung oder Verschmelzung);

der REFERENZSCHULDNER beantragt die Bestellung eines Verwalters, vorldufigen Li-
quidators, Konservators, Zwangsverwalters, Treuhinders, Verwahrers oder einer an-
deren Person mit wirtschaftlich gleichwertiger Funktion fiir sich oder sein gesamtes
Vermogen oder wesentliche Teile davon oder wird einer solchen Person unterstellt;

eine besicherte Partei nimmt alle oder wesentliche Teile der Vermogensgegenstinde
des REFERENZSCHULDNERS in Besitz oder es wird eine Beschlagnahme, Pfindung,
Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentli-
che Teile der Vermogensgegenstinde des REFERENZSCHULDNERS eingeleitet, durch-
gefiihrt oder vollstreckt und die besicherte Partei erhilt den Besitz innerhalb von [30]
[¢] Kalendertagen danach oder ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von [30]
[*] Kalendertagen danach abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausge-
setzt; oder

ein auf den REFERENZSCHULDNER bezogenes Ereignis tritt ein oder ein solches Ereig-
nis wird von dem REFERENZSCHULDNER herbeigefiihrt, welches nach den anwendba-
ren Vorschriften einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) genannten Fiéllen wirt-
schaftlich gleichwertige Wirkung hat.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine

Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder -

sowohl grofle Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezo-
genen Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an

dem

Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-

BEDINGUNGEN entwickelt und veroffentlicht.

"ISDA-BEDINGUNGEN" bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Cre-
dit Derivatives Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Hindlern
und Kéufern von bonititsabhéngigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.
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"ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass
ein KREDITEREIGNIS vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-
swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite) veroffentlicht worden ist.

"ISDA-VERLAUTBARUNGEN" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwi-
schen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"KREDITEREIGNIS" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse, wobei die zu den Er-
eignissen gehorenden Definitionen jeweils gesondert auf jeden REFERENZSCHULDNER [(und
im Fall [(ii1)] (Restrukturierung) nur fiir jeden Referenzschuldner des TRANSAKTIONSTYPS
e Gesellschaft)] [(und im Fall [(iv)] (Nichtanerkennung/Moratorium) nur fiir jeden REFE-
RENZSCHULDNER des Transaktionstyps @ Gesellschaft)] [(und im Fall [(v)/[®]] (POTENZIEL-
LE VORFALLIGKEIT) nur fiir jeden REFERENZSCHULDNER des Transaktionstyps e Gesell-
schaft)] [(und im Fall [(vi)/[e]] (Vorzeitige Fiilligkeit von VERBINDLICHKEITEN) nur fiir je-
den REFERENZSCHULDNER des TRANSAKTIONSTYPS @ Gesellschaft)] anwendbar sind:

(i)  INSOLVENZ,

(1)) NICHTZAHLUNG [und] [,]

[(iii)] [RESTRUKTURIERUNG] [und] [,]

[(iv)] [NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM] [und] [,]

[(v) [®]] [POTENZIELLE VORFALLIGKEIT] [und] [,]

[(vi) [®]][ VORZEITIGE FALLIGKEIT von VERBINDLICHKEITEN]].

Ein solches KREDITEREIGNIS tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstiinde oder Einreden
ein:

(i) einem tatsdchlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fihigkeit des
REFERENZSCHULDNERS, eine VERBINDLICHKEIT einzugehen;

(i) einer tatsdchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit, Un-
moglichkeit der Erfiillung oder Unwirksamkeit einer VERBINDLICHKEIT;

(iii)) der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anord-
nung oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zusténdiges Gericht oder
eine zustidndige Aufsichtsbehorde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunal-
behorde; oder

(iv) der Verhingung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrinkungen oder gleichartigen Beschriankungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behorde.
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"KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EMIT-
TENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemif} § 12, in der der Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die malgeblichen
Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses KREDITEREIGNISSES sowie die OFFENTLI-
CHEN KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN, die den Eintritt des KREDITEREIGNISSES bestétigen,
kurz beschrieben werden. [[Im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM einfiigen:] Jede KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, in
der ein KREDITEREIGNIS in der Form der NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM beschrieben
wird, das nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG eingetreten ist, muss sich auf eine POTENZI-
ELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS bezie-
hen.] [[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und der
Nachfristverlingerung einfiigen:] Jede KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, in der ein KREDIT-
EREIGNIS in der Form der NICHTZAHLUNG beschrieben wird, das nach dem LETZTEN BE-
WERTUNGSTAG eingetreten ist, muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG innerhalb
des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS beziehen.] Es ist nicht erforderlich, dass das KREDITEREIG-
NIS, auf das sich die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG fortdauert.

"KREDITEREIGNIS-STICHTAG" ist [der frithere der beiden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS (SO-
fern es einen solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i1) der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar vorhergeht.] [der
Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS unmittel-
bar vorhergeht] [der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar
vorhergeht].

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS' einfiigen:] "MIT-
TEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet eine
unwiderrufliche Mitteilung der EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN gemidB §12, in der der Eintritt einer POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS sowie das Datum des Ein-
tritts genannt werden und die maB3geblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts die-
ser POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM sowie die OFFENTLICHEN INFORMA-
TIONEN UBER POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM, die den Eintritt der Po-
TENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
bestitigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass die POTENZIELLE
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM, auf die sich die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der MIT-
TEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG fortdauert.]
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[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nachfrist-
verlingerung, einfiigen:] "MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG" be-
zeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gemdl} § 12, in der der Eintritt einer POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS sowie das Datum des FEintritts genannt werden und die
mafgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieser POTENZIELLEN NICHTZAH-
LUNG sowie die OFFENTLICHEN INFORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTZAHLUNG, die
den Eintritt der POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
bestitigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass die POTENZIELLE
NICHTZAHLUNG, auf die sich die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG bezieht,
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
fortdauert.]

"LETZTER BEWERTUNGSTAG" bezeichnet den Letzten Bewertungstag, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"NACHFRIST" bezeichnet

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nichtan-
wendbarkeit der Nachfristverlingerung, einfiigen:]

(i)  vorbehaltlich Absatz (ii), die gemidll den Bedingungen der mafgeblichen VERBIND-
LICHKEIT fiir Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der Ausgabe bzw.
Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(i1)) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist fiir Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die kiirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE  ist, gilt eine NACHFRIST von drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fiir diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart,

wobei diese als vereinbart geltende NACHFRIST spitestens an dem betreffenden ZINSZAB-
LUNGSTAG bzw. LETZTEN BEWERTUNGSTAG endet.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nachfrist-
verlidngerung, einfiigen:]

(i)  vorbehaltlich der Absitze (ii) und (iii), die gemidB den Bedingungen der mafBgebli-
chen VERBINDLICHKEIT fiir Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der
Ausgabe bzw. Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(ii) wenn eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG am oder vor dem LETZTEN BEWERTUNGS-
TAG eingetreten ist, und die vorgesehene NACHFRIST gemdll ihren Bestimmungen
nicht am oder vor dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG enden kann, dann entspricht die
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NACHFRIST entweder dieser Nachfrist oder dreilig Kalendertagen, je nachdem, wel-
cher Zeitraum der kiirzere ist; und

(iii)) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist fiir Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die kiirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE ~ ist, gilt eine NACHFRIST von drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fiir diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart.]

"NACHFRIST-BANKARBEITSTAG" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschiftsbanken und
Devisenmirkte an dem bzw. den in der betreffenden VERBINDLICHKEIT festgelegten Ort
bzw. Orten zu dem darin festgelegten Zeitpunkt allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln, oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei Euro als VERBIND-
LICHKEITSWAHRUNG einen TARGET-GESCHAFTSTAG und (b) in allen anderen Fillen einen
Tag, an dem die Geschiftsbanken und Devisenmirkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechts-
raum der VERBINDLICHKEITSWAHRUNG allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition '"'KREDITEREIGNIS'" einfiigen:]
"NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet das Eintreten der folgenden beiden Er-
eignisse:

@) ein Vertreter des REFERENZSCHULDNERS oder einer REGIERUNGSBEHORDE

(1) bestreitet eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN, deren Gesamtbetrag
mindestens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, ganz oder teilweise, oder
bestreitet deren Wirksamkeit, oder

(2) erkldrt oder verfiigt faktisch oder rechtlich in Bezug auf eine oder mehrere
VERBINDLICHKEITEN, deren Gesamtbetrag mindestens dem SCHWELLENBETRAG
entspricht, ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Ersetzung (roll-
over), oder einen Zahlungsaufschub, und

(i) es tritt eine NICHTZAHLUNG (ohne Beriicksichtigung des ZAHLUNGSSCHWELLENBE-
TRAGS) oder eine RESTRUKTURIERUNG (ohne Beriicksichtigung des SCHWELLENBE-
TRAGS) hinsichtlich einer dieser VERBINDLICHKEITEN ein.]

"NICHTZAHLUNG" liegt vor, wenn der REFERENZSCHULDNER es nach dem Ablauf einer auf
die betreffende VERBINDLICHKEIT anwendbaren NACHFRIST (nach Eintritt etwaiger Voraus-
setzungen fiir den Beginn einer solchen NACHFRIST) unterlisst, in Bezug auf eine oder
mehrere VERBINDLICHKEITEN bei Filligkeit und an dem Erfiillungsort gemédf den zu dem
Zeitpunkt der Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden VERBINDLICHKEITEN
Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag mindestens dem ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG
entspricht.
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Wenn ein Ereignis, das eine NICHTZAHLUNG darstellen wiirde, (i) infolge einer Wahrungs-
umstellung eingetreten ist, die infolge einer allgemein geltenden MaBBnahme einer REGIE-
RUNGSBEHORDE erfolgt, und (ii) es im Zeitpunkt dieser Wihrungsumstellung einen frei ver-
fiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als NICHTZAB-
LUNG es sei denn, die Wihrungsumstellung selbst fiihrt zu einer Verringerung des zahlba-
ren ZINSSATZES, ZINSBETRAGS oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch Bezugnahme
auf diesen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der
Wihrungsumstellung.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition '"KREDITEREIGNIS' einfiigen:] "OF-
FENTLICHE INFORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM"
bezeichnet Informationen, die die bedeutsamen Tatsachen fiir die Feststellung des Vorlie-
gens des in der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM be-
schriebenen Ereignisses bestitigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort
nicht veroffentlicht worden sind,

(ii)  in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN veroffentlicht worden
sind.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtzahlung im Rahmen der De-
finition "KREDITEREIGNIS" und Nachfristverlingerung, einfiigen:] "OFFENTLICHE IN-
FORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTZAHLUNG" bezeichnet Informationen, die die
bedeutsamen Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der MITTEILUNG EINER
POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG beschriebenen Ereignisses bestitigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) veroffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort
nicht veroffentlicht worden sind,

(ii)  in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN veroffentlicht worden
sind.]

"OFFENTLICHE KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die be-
deutsamen Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG beschriebenen KREDITEREIGNISSES bestédtigen und die

(i)  in ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, bzw. sofern
bis zu der Verdffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG keine ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind,
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(ii)  in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN veroffentlicht worden
sind.

"OFFENTLICHE INFORMATIONSQUELLE" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhin-
gig davon, ob der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Borsen-
Zeitung, Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter =~ Allgemeine  Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The
Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun,
Yomiuri Shimbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Re-
view und Debtwire (jeweils einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Internet-
seite der ISDA http://dc.isda.org/ (oder eine diese ersetzende Seite), die Internetseite des
REFERENZSCHULDNERS oder der fiir den REFERENZSCHULDNER zustidndigen Aufsichtsbe-
horde, jede Nachrichtenquelle fiir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimat-
region des REFERENZSCHULDNERS und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete
Nachrichtenquelle, die international oder national anerkannt ist.

"OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die
Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG
der EMITTENTIN beschriebenen RECHTSNACHFOLGER bestétigen und die

(i)  von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) oder anderweitig veroffentlicht worden sind, bzw.
solange sie dort nicht veréffentlicht worden sind,

(i1)) ohne VerstoB3 gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung 6f-
fentlich zugénglich sind.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition "KREDITEREIGNIS" einfiigen:] "PO-
TENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet den Eintritt eines in Zif-
fer (i) der Definition "NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" beschriebenen Ereignisses.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition '"KREDITEREIGNIS'' und Nachfristverlingerung, einfiigen:] "POTENZI-
ELLE NICHTZAHLUNG" bedeutet, dass der REFERENZSCHULDNER seine Zahlungsverpflich-
tungen aus einer oder mehreren VERBINDLICHKEITEN in einem Gesamtbetrag mindestens in
Hohe des ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAGS zum Zeitpunkt und am Ort, wo sie fillig werden,
gemdl den Bedingungen dieser VERBINDLICHKEITEN zum Zeitpunkt der Nichtzahlung nicht
erfiillt, wobei Nachfristen oder aufschiebende Bedingungen fiir den Beginn einer NACH-
FRIST, die fiir solche VERBINDLICHKEITEN gelten, nicht beriicksichtigt werden.]

["POTENTIELLE VORFALLIGKEIT" bedeutet, dass eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN
in einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem SCHWELLENBETRAG infolge oder auf-
grund einer Nichterfiillung, eines Nichterfiillungsereignisses oder einer dhnlichen Bedin-
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gung oder eines Ereignisses (gleich welcher Bezeichnung) fillig gestellt werden konnen,
bevor sie fillig und zahlbar geworden wiren; ausgenommen ist jedoch die Nichtzahlung
auf eine oder mehrere dieser VERBINDLICHKEITEN durch den REFERENZSCHULDNER. ]

"PRIMARSCHULDNER" bezeichnet

[[bei europidischem Unternehmen und anderen Unternehmen einfiigen:] [(i)] jede na-
tiirliche oder juristische Person aufler dem REFERENZSCHULDNER, die eine Primirverbind-
lichkeit eingegangen ist.]

[[bei nordamerikanischem Unternehmen einfiigen:] [und (ii)] [(fiir den TRANSAKTIONS-
TYP nordamerikanische Gesellschaft)] jedes Unternehmen, an dem der REFERENZSCHULD-
NER zu dem Zeitpunkt der Begebung der QUALIFIZIERTEN GARANTIE direkt oder indirekt
mehr als 50% der stimmberechtigten Anteile hilt].

"PRIMARVERBINDLICHKEIT" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines PRIMARSCHULDNERS
aus [AUFGENOMMENEN GELDERN] [DARLEHEN oder ANLEIHEN] [ANLEIHEN], fiir die der
REFERENZSCHULDNER als Garant unter einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE auftritt.

"QUALIFIZIERTE GARANTIE" bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch Gesetz oder
Verordnung) verbriefte Vereinbarung, gemdf der sich der REFERENZSCHULDNER unwider-
ruflich verpflichtet oder er unwiderruflich erklért oder anderweitig verpflichtet ist, simtli-
che Kapital- und Zinsbetrige (auler wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbe-
trages nicht abgedeckten Betrigen) zu zahlen, die im Rahmen einer PRIMARVERBINDLICH-
KEIT féllig sind, und zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine Inkassogaran-
tie (oder jeweils durch eine nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal gleichwertige
rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine QUALIFIZIERTE GARANTIE:

(i)  Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, oder Akkreditive (oder formal
gleichwertige rechtliche Vereinbarungen); oder

(i1)) Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen des REFE-
RENZSCHULDNERS infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes, jeweils auller

(1) durch Zahlung;

(2) im Wege der Ubertragung dieser Garantie auf einen einzigen Ubertragungsemp-
finger und die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung ei-
ner neuen Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in
Fillen, in denen gleichzeitig eine Ubertragung des gesamten (oder im Wesentlichen
des gesamten) Vermogens des REFERENZSCHULDNERS auf denselben einzigen Uber-
tragungsempfinger erfolgt;
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(3) durch gesetzlichen Ubergang; oder
(4) wegen des Bestehens eines festen Garantiehochstbetrages

erfiillt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig iibergeben werden kon-
nen.

Enthélt die Garantie bzw. die PRIMARVERBINDLICHKEIT Bestimmungen betreffend die Er-
fiillung, Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abinderung der Kapitalzah-
lungsverpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS und ist die Geltung dieser Bestimmungen
im Zeitpunkt der betreffenden Feststellung nach diesen BEDINGUNGEN aufgehoben oder
ausgesetzt, und zwar nach Mallgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. PRIMARVER-
BINDLICHKEIT, weil oder nachdem in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder den PRI-
MARSCHULDNER (I) eine NICHTZAHLUNG im Rahmen der Garantie bzw. der PRIMARVER-
BINDLICHKEIT oder (II) eine INSOLVENZ eingetreten ist, so gilt die betreffende Aufhebung
bzw. Aussetzung fiir diese Zwecke ungeachtet der Bedingungen der Garantie bzw. der
PRIMARVERBINDLICHKEIT als dauerhaft.

Damit eine Garantie eine QUALIFIZIERTE GARANTIE darstellt:

(x) miissen die Anspriiche aus dieser Garantie gemeinsam mit der PRIMARVERBINDLICHKEIT
ibertragen werden konnen; und

(y) miissen, wenn eine Garantie einen festen Garantiehdchstbetrag vorsieht, alle Anspriiche
auf Betriige, fiir die der feste Garantiehochstbetrag gilt, gemeinsam mit der Garantie "iiber-
geben" werden konnen.

"RECHTSNACHFOLGETAG" bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses,
bei dem eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstra-
ger alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBER-
NEHMEN, wobei in dem Fall, dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein STUFENPLAN vorliegt,
der Rechtsnachfolgetag der Tag der Rechtswirksamkeit der letzten RECHTSNACHFOLGE die-
ses STUFENPLANS ist oder (sofern dies frither eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung
des RECHTSNACHFOLGERS nach diesen BEDINGUNGEN nicht durch weitere verbundene
RECHTSNACHFOLGEVORGANGE nach dem STUFENPLAN beeinflusst wiirde, oder (ii) der Ein-
tritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder eine juristische
Person oder einen sonstigen Rechtstriiger, die der RECHTSNACHFOLGER wiire.

"RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemif3 § 12 zeitnah nach
Kenntniserlangung OFFENTLICHER RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN durch die EMIT-
TENTIN, in der

(i) das Vorliegen eines RECHTSNACHFOLGERS oder mehrerer RECHTSNACHFOLGER,
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der Eintritt eines RECHTSNACHFOLGETAGES innerhalb des Zeitraums vom EMISSIONS-
TAG (einschlieBlich) bis zu dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich),

die GEWICHTUNG des RECHTSNACHFOLGERS bzw. der RECHTSNACHFOLGER,

die maBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieser RECHTSNACH-
FOLGE, sowie

die OFFENTLICHEN RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN.

genannt werden.

"RECHTSNACHFOLGER" bezeichnet ab dem RECHTSNACHFOLGETAG die von der EMITTEN-
TIN nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der RECHTSNACHFOLGE-
MITTEILUNG als RECHTSNACHFOLGER spezifizierte juristische Person oder sonstigen

Rechtstriger, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der RELE-
VANTEN VERBINDLICHKEITEN bei einem Umtausch von ANLEIHEN der Gesamtbetrag der
umgetauschten RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN und bei einem STUFENPLAN der Gesamt-
betrag aller RECHTSNACHFOLGEVORGANGE zu verwenden ist:

®

(i)

(iii)

@iv)

UBERNIMMT eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstriiger entweder unmit-
telbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mindestens 75% der RELEVAN-
TEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, ist diese juristische Person oder
dieser Rechtstriager der alleinige RECHTSNACHFOLGER;

UBERNIMMT nur eine juristische Person oder nur ein sonstiger Rechtstriger unmittel-
bar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% (aber weniger als
75%) der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und ver-
bleiben nicht mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS bei dem REFERENZSCHULDNER, so ist die juristische Person oder der
Rechtstriger, die bzw. der mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, der alleinige RECHTSNACHFOLGER;

UBERNEHMEN mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriiger jeweils ent-
weder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verbleiben nicht
mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS bei
dem REFERENZSCHULDNER, so sind die juristischen Personen oder sonstigen Rechts-
triger, die mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN iibernehmen, jeweils
ein RECHTSNACHFOLGER;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriiger je-
weils entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als
25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verblei-
ben mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS
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bei dem REFERENZSCHULDNER, so ist jede dieser juristischen Personen oder sonstigen
Rechtstriger und der REFERENZSCHULDNER jeweils ein RECHTSNACHFOLGER;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstriger mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER fort, so gibt es keinen RECHTSNACHFOLGER und der REFERENZ-
SCHULDNER wird infolge einer solchen RECHTSNACHFOLGE nicht ausgetauscht;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstriger mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER nicht fort, so ist die juristische Person oder der Rechtstriger, die
bzw. der den grofiten prozentualen Anteil der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, der RECHTSNACHFOLGER (bzw., sofern zwei oder mehr juristische Per-
sonen oder Rechtstriger einen gleich hohen prozentualen Anteil der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN, diejenige dieser juristischen Personen oder der-
jenige Rechtstriger, die bzw. der den groBten Anteil von VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT) alleiniger RECHTSNACHFOLGER;

Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstriger alle VERBIND-
LICHKEITEN (einschlielich mindestens einer RELEVANTEN VERBINDLICHKEIT) und
(A) besteht der REFERENZSCHULDNER im Zeitpunkt der Feststellung nicht mehr oder
(B) befindet sich der REFERENZSCHULDNER im Zeitpunkt der Feststellung in Auflo-
sung (unabhiingig von der Art des Auflosungsverfahrens) und ist der REFERENZ-
SCHULDNER zu keinem Zeitpunkt seit dem Eintritt der Rechtswirksamkeit der Uber-
nahme VERBINDLICHKEITEN in Form AUFGENOMMENER GELDER eingegangen, so ist
diese juristische Person bzw. dieser sonstige Rechtstriiger der alleinige RECHTSNACH-
FOLGER.

Fiir einen REFERENZSCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN vor Eintritt eines
RECHTSNACHFOLGE-EREIGNISSES eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verdffentlicht hat,
wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt. Ein REFERENZSCHULDNER, in Bezug auf den die
EMITTENTIN eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG ver6ffentlicht hat, kann jedoch RECHTS-
NACHFOLGER eines anderen REFERENZSCHULDNERS werden, in Bezug auf den die EMITTEN-
TIN keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG veroffentlicht hat. In dem letztgenannten Fall kann
hinsichtlich des RECHTSNACHFOLGERS ein neues KREDITEREIGNIS eintreten.

"REDUZIERTER KAPITALBETRAG" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errech-

nenden Betrag:
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REDUZIERTER KAPITALBETRAG = FESTGELEGTER NENNBETRAG — GESAMT-
REDUZIERUNGSBETRAG

"RECHTSNACHFOLGE" ist die Ubernahme von Relevanten VERBINDLICHKEITEN und ist ent-
sprechend der Definition "iibernehmen" zu interpretieren.

"REFERENZSCHULDNER" bezeichnet den REFERENZSCHULDNER, wie in § 17 in den Pro-
duktdaten festgelegt, bzw. den oder die RECHTSNACHFOLGER.

"REFERENZVERBINDLICHKEIT" bezeichnet die Referenzverbindlichkeit des jeweiligen RE-
FERENZSCHULDNERS, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

"REGIERUNGSBEHORDE" bezeichnet (i) alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regie-
rungsstellen (oder deren Behorden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), (ii) alle Ge-
richte, Tribunale, Verwaltungs- und anderen staatlichen, zwischenstaatlichen oder suprana-
tionalen Stellen (iii) und alle Behorden sowie sonstigen privatrechtlichen oder 6ffentlich-
rechtlichen juristischen Personen (einschlieBlich Zentralbanken), die entweder als Abwick-
lungsbehorde benannt oder mit Aufsichtsfunktionen iiber Finanzmirkte des REFERENZ-
SCHULDNERS bzw. aller oder einzelner von dessen VERBINDLICHKEITEN betraut sind oder
(iv) alle anderen, mit den in (i) bis (iii) genannten Stellen vergleichbaren Behorden.

"RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN" bezeichnet VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS, die ANLEIHEN [oder DARLEHEN] sind, und unmittelbar vor dem RECHTS-
NACHFOLGETAG (bzw. bei Vorliegen eines STUFENPLANS unmittelbar vor dem Eintritt der
Rechtswirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE) ausstehend waren, wobei jedoch gilt:

(i)  zwischen dem REFERENZSCHULDNER und einem seiner VERBUNDENEN UNTERNEH-
MEN ausstehende oder von dem REFERENZSCHULDNER gehaltene ANLEIHEN [oder
DARLEHEN] sind ausgenommen,

(i) bei Vorliegen eines STUFENPLANS wird die EMITTENTIN fiir die Zwecke der Bestim-
mung des RECHTSNACHFOLGERS geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich
sind, um denjenigen VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS Rechnung zu
tragen, die ANLEIHEN [oder DARLEHEN] sind und die zwischen dem Tag der Rechts-
wirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE (einschlielich) und dem RECHTSNACH-
FOLGETAG (einschlieBlich) begeben, aufgenommen, zuriickgezahlt, zuriickgekauft
oder gekiindigt werden.

Die RELEVANTE VERBINDLICHKEIT wird von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) bestimmt und den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nach § 12 mit-
geteilt.

["RESTRUKTURIERUNG" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere VERBINDLICHKEI-
TEN, deren Gesamtbetrag mindestens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, eines oder meh-
rere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen VER-
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BINDLICHKEIT bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem REFERENZ-
SCHULDNER oder einer REGIERUNGSBEHORDE und einer zur Bindung aller Inhaber der VER-
BINDLICHKEIT ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen VERBINDLICHKEIT getroffen
wird, oder eine Ankiindigung oder anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen VERBINDLICH-
KEIT bindende Anordnung durch den REFERENZSCHULDNER oder eine REGIERUNGSBEHORDE
erfolgt (und zwar, ausschlieBlich bei ANLEIHEN, auch im Wege eines Umtauschs einer AN-
LEIHE), und ein solches Ereignis nicht ausdriicklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entste-
hung der VERBINDLICHKEIT fiir diese VERBINDLICHKEIT geltenden Bedingungen bereits ge-
regelt ist:

(i) eine Reduzierung des ZINSSATZES oder des zu zahlenden ZINSBETRAGS oder der ver-
traglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wihrungsumstel-
lung);

(i1)) eine Reduzierung der bei Tilgung zu zahlenden Betrige (auch infolge einer Wih-
rungsumstellung);

(iii) ein Aufschub oder eine Hinauszogerung eines oder mehrerer Termine fiir
(1) die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetridgen oder Aufgeldern;

(iv) eine Verdnderung des Rangs einer VERBINDLICHKEIT in der Zahlungsrangfolge, die
zu einer Nachrangigkeit dieser VERBINDLICHKEIT gegeniiber einer anderen VERBIND-
LICHKEIT fiihrt;

oder

(v) jede Verinderung der Wihrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Aufgeldern in
eine andere Wihrung als die gesetzliche Wihrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro
oder eine Nachfolgewédhrung der genannten Wihrungen (im Fall des Euro ist dies die
Wihrung, die als Nachfolgew#hrung den Euro insgesamt ersetzt),

Wurde ein Umtausch von ANLEIHEN vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines
der in (i) bis (v) genannten Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs
der Bedingungen der ANLEIHE unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden VERBINDLICHKEITEN unmittelbar nach dem Umtausch.

Der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten Er-
eignisse gilt jedoch nicht als RESTRUKTURIERUNG, wenn
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(x) es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen techni-
schen Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschiftsverlaufs vorge-
nommen wird oder

(y) dieses Ereignis auf Umstéinden beruht, die weder direkt noch indirekt auf eine Ver-
schlechterung der Bonitit oder finanziellen Situation des REFERENZSCHULDNERS Zu-
riickzufiithren sind, wobei ausschlieBlich in Bezug auf die Bestimmungen in (v) eine
solche Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des REFERENZ-
SCHULDNERS nicht vorliegen muss, wenn die Wihrungsumstellung von Euro in eine
andere Wihrung und infolge einer Maflnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Europdischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustdndigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt;

(z) die Wihrungsumstellung von Euro in eine andere Wihrung, sofern (A) diese Wih-
rungsumstellung infolge einer MaBnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Europédischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustdndigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt dieser Wihrungs-
umstellung einen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz zwischen dem
Euro und der anderen Wihrung gab und sich der zahlbare ZINSSATZ, ZINSBETRAG
oder Kapitalbetrag oder das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei
verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert.

Dartiiber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen, Kapital oder Aufgeldern in Euro in Be-
zug auf eine VERBINDLICHKEIT, die in der Wihrung eines Mitgliedstaats der Europédischen
Union denominiert ist, der die gemeinsame Wihrung nach Mallgabe des Vertrags zur
Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag iiber die Europii-
sche Union geédnderten Form einfiihrt oder eingefiihrt hat, nicht als RESTRUKTURIERUNG.

Im Fall einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE und einer PRIMARVERBINDLICHKEIT gelten Bezug-
nahmen in der Definition "RESTRUKTURIERUNG" auf den REFERENZSCHULDNER grundsitz-
lich als Bezugnahmen auf den PRIMARSCHULDNER und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf
den REFERENZSCHULDNER. ]

"RESTWERT" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:

RESTWERT = GEWICHTUNGSBETRAG des REFERENZSCHULDNERS, in Bezug auf den
die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfiillt sind, x
ENDKURS [- SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG]

"RESTWERT-BEWERTUNGSTAG" bezeichnet

(i) vorbehaltlich der nachstehenden, besonderen Regelungen, spitestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach Vorliegen der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG (der
"STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG"), oder
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falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig offentlich mitteilt, im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS keine Auktion durchzufiihren, spétestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Veroffentlichung des Nicht-
stattfindens einer Auktion, oder

falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind und ISDA auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig 6ffentlich ankiindigt, im Hinblick auf das in der KREDITEREIG-
NIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS eine Auktion durchzufiihren, dann jedoch
auf dieser Seite verdffentlicht, dass diese Auktion abgesagt wird, spitestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Veroffentlichung der Absage
dieser Auktion, oder

falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres
nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig keinen Auktions-Endkurs in Bezug auf das betreffende KRE-
DITEREIGNIS verdffentlicht, spitestens an dem [1]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem
Ablauf des Jahres nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG.

"RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet

@

(i)

im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": spi-
testens den 5. BANKGEESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag der Veroffentlichung des
Auktions-Endkurses durch ISDA gemil Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (ii) der Definition "Endkurs": spi-
testens den 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG.

"SCHWELLENBETRAG" bezeichnet mindestens [US-Dollar 10.000.000] [®] oder den Ge-
genwert in der jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG, umgerechnet am Tag des Eintritts

des jeweiligen KREDITEREIGNISSES in [US-Dollar] [®] [anhand der zu diesem Zeitpunkt
verwendeten Referenzquelle fiir den betreffenden Wechselkurs bei Wiahrungsswapgeschif-
ten] [@].

"STUFENPLAN" bezeichnet einen durch OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN
belegten Plan, demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN des REFERENZSCHULDNERS eine Reihe von Rechtsnachfolgevorgingen erfolgen soll,
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bei denen eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstri-
ger diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN.

["'SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG" bezeichnet einen Betrag, der sich aus der Auflosung von
Swaps oder Absicherungsgeschiften ergibt, die von der EMITTENTIN im Zusammenhang
mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN geschlossen wurden, insbesondere Wihrungssiche-
rungsgeschifte, Inflationssicherungsgeschifte, Zinsswaps oder Asset-Swaps, einschlieBlich
der Transaktionskosten und etwaiger Entschddigungen fiir deren vorzeitige Riickzahlung.]

"TRANSAKTIONSTYP" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen REFERENZSCHULDNER je-
weils den Transaktionstyp, der in der Definition "REFERENZSCHULDNER" in der Tabelle
§ 17 in den Produktdaten in der Spalte "Transaktionstyp" angegeben ist. '

"UBERNEHMEN" bedeutet in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER und dessen RELEVANTE
VERBINDLICHKEITEN, dass eine andere juristische Person oder ein anderer Rechtstriger als
der REFERENZSCHULDNER

(i) diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag
iibernimmt oder fiir diese haftet, oder

(1)) ANLEIHEN begibt oder DARLEHEN aufnimmt die gegen RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN (bzw. VERBINDLICHKEITEN) umgetauscht werden,

und der REFERENZSCHULDNER in beiden Féllen danach in Bezug auf die RELEVANTEN VER-
BINDLICHKEITEN oder die Umtauschanleihen oder -darlehen weder direkt noch als Garant
einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE weiterhin Schuldner ist.

"VERBINDLICHKEIT" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS (entweder
unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE) aus [AUFGENOMMENEN GEL-
DERN] [ANLEIHEN oder DARLEHEN] [ANLEIHEN] [DARLEHEN].

"VERBINDLICHKEITSWAHRUNG" bezeichnet die Wihrung oder Wihrungen, in der oder de-
nen die VERBINDLICHKEIT ausgegeben wurde.

"VERBUNDENES UNTERNEHMEN" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen,
das direkt oder indirekt von der Person BEHERRSCHT wird, jedes Unternehmen, das die Per-
son direkt oder indirekt BEHERRSCHT, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person di-
rekt oder indirekt unter gemeinsamer BEHERRSCHUNG befindet.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES Vorzeitiger Filligkeit von
VERBINDLICHKEITEN im Rahmen der Definition '"KREDITEREIGNIS' einfiigen:] "VOR-
ZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN" tritt ein, wenn eine oder mehrere VER-
BINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, deren Gesamtbetrag mindestens dem

15

Jedem Referenzschuldner wird ein bestimmter Transaktionstyp nach seiner Herkunftsregion zugewiesen.
Beispiele: europdische Gesellschaft oder nordamerikanische Gesellschaft.
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SCHWELLENBETRAG entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung,
des Eintritts eines Kiindigungsgrunds oder des Eintritts eines dhnlichen Umstandes oder
Ereignisses vorzeitig fillig werden, wobei der Zahlungsverzug des REFERENZSCHULDNERS
unter einer oder mehrerer seiner VERBINDLICHKEITEN keine VORZEITIGE FALLIGKEIT VON
VERBINDLICHKEITEN begriindet.]

"ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG" bezeichnet einen Betrag von US-Dollar 1.000.000 (oder
den Gegenwert in der jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG), jeweils zum Zeitpunkt des
Eintritts der NICHTZAHLUNG.

HAUPTZAHLSTELLE, ZAHLSTELLE BERECHNUNGSSTELLE
ZAHLSTELLEN.

Die "HAUPTZAHLSTELLE" ist UniCredit Bank AG, Arabellastrafle 12, 81925 Miinchen,
Bundesrepublik Deutschland [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen].
Die EMITTENTIN kann zusitzliche ZAHLSTELLEN (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die
Ernennung von ZAHLSTELLEN widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf sind gemif
§ 12 mitzuteilen.

BERECHNUNGSSTELLE.

Die "BERECHNUNGSSTELLE" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastrae 12, 81925 Miin-
chen] [Name und Adresse einer anderen BERECHNUNGSSTELLE einfiigen].

Ubertragung von Funktionen.

Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das dazu fiihrt, dass die HAUPTZAHLSTELLE oder die
BERECHNUNGSSTELLE nicht fihig ist ihre Aufgabe als HAUPTZAHLSTELLE oder BERECH-
NUNGSSTELLE weiterhin zu erfiillen, ist die EMITTENTIN verpflichtet, eine andere Bank
von internationalem Rang als HAUPTZAHLSTELLE, bzw. eine andere Person oder Instituti-
on mit der nétigen Sachkenntnis als BERECHNUNGSSTELLE zu ernennen. Eine Ubertragung
von Funktionen der HAUPTZAHLSTELLE oder BERECHNUNGSSTELLE ist von der EMITTEN-
TIN unverziiglich gemiB § 12 mitzuteilen.

Erfiillungsgehilfen der EMITTENTIN.

Die HAUPTZAHLSTELLE, die ZAHLSTELLEN und die BERECHNUNGSSTELLE handeln im Zu-
sammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfen
der EMITTENTIN und iibernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zu
diesen.
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Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nur nach Abzug
und Einbehalt gegenwirtiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug
oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Be-
griff "STEUERN" Steuern, Abgaben und staatliche Gebiihren gleich welcher Art, die unter
jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit be-
ansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die
zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werdenDie EMIT-
TENTIN ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehal-
tene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte STEUERN verpflichtet.

Die EMITTENTIN hat gegeniiber den zustindigen REGIERUNGSBEHORDEN Rechenschaft
iiber die abgezogenen und einbehaltenen STEUERN abzulegen, es sei denn, diese Ver-
pflichtungen obliegen einer anderen beteiligten Person, abhiingig von den normativen
oder vereinbarten Anforderungen des jeweiligen maf3geblichen Steuerregimes.

Rang

Die VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind unmittelbare und
unbesicherte VERBINDLICHKEITEN der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht an-
ders vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen VERBINDLICHKEITEN der EMITTENTIN.

Ersetzung der EMITTENTIN
Voraussetzungen einer Ersetzung.

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN vorliegt, kann die EMITTENTIN jederzeit ohne Zustimmung der INHABERN
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN setzen (die "NEUE EMITTENTIN"), sofern

(a) die NEUE EMITTENTIN alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN tiibernimmt;

(b) die EMITTENTIN und die NEUE EMITTENTIN alle erforderlichen Genehmigungen ein-
geholt haben und die sich aus diesen SCHULDVERSCHREIBUNGEN ergebenden Zah-
lungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wihrung an die HAUPTZAHL-
STELLE transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbe-
halten werden miissten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die NEUE
EMITTENTIN oder die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als anséssig
gilt;
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(c) die NEUE EMITTENTIN sich verpflichtet hat, alle INHABERN DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN von jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizu-
stellen, die den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf Grund der Ersetzung
auferlegt werden und

(d) die EMITTENTIN die ordnungsgemife Zahlung der gemill diesen BEDINGUNGEN filli-
gen Betriige garantiert.

Fiir die Zwecke dieses Absatz (1) bedeutet "VERBUNDENES UNTERNEHMEN" ein Unter-
nehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung.
Eine solche Ersetzung der EMITTENTIN ist gemil § 12 mitzuteilen.
Bezugnahmen.

Im Fall einer solchen Ersetzung der EMITTENTIN sind alle Bezugnahmen auf die EMIT-
TENTIN in diesen BEDINGUNGEN als Bezugnahmen auf die NEUE EMITTENTIN zu verste-
hen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder
fiir Steuerzwecke als ansissig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die NEUE EMIT-
TENTIN ihren Sitz hat, zu verstehen.

Mitteilungen

Soweit diese BEDINGUNGEN eine Mitteilung nach diesem § 12 vorsehen, werden diese auf
der INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN (oder auf einer anderen Internetseite, welche die
EMITTENTIN mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Maf3gabe dieser Be-
stimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spite-
rer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusitzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf der IN-
TERNETSEITE DER EMITTENTIN (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht.

Begebung zusétzlicher Schuldverschreibungen, Riickerwerb
Begebung zusdtzlicher Schuldverschreibungen.

Die EMITTENTIN darf ohne Zustimmung der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN wei-
tere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des EMISSIONSTAGS
und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "SERIE") mit dieser
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TRANCHE bilden. Der Begriff "SCHULDVERSCHREIBUNGEN" umfasst im Fall einer sol-
chen Erhéhung auch solche zusitzlich begebenen SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Riickkauf.

Die EMITTENTIN ist berechtigt, jederzeit SCHULDVERSCHREIBUNGEN am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der EMITTENTIN zu-
riickgekaufte SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen nach Ermessen der EMITTENTIN von der
EMITTENTIN gehalten, erneut verkauft oder der HAUPTZAHLSTELLE zur Entwertung iiber-
mittelt werden.

Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN auf zehn Jahre verkiirzt.

Teilunwirksamkeit, Korrekturen
Unwirksamkeit.

Sollte eine Bestimmung dieser BEDINGUNGEN ganz oder teilweise unwirksam oder un-
durchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen davon unberiihrt.
Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser BEDINGUNGEN entstehende
Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser BEDINGUNGEN und den Interessen der
Parteien entsprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in
diesen BEDINGUNGEN berechtigen die EMITTENTIN zur Anfechtung gegeniiber den INHA-
BERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung
der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemil § 12 erkldren. Nach einer sol-
chen Anfechtung durch die EMITTENTIN kann der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN seine depotfithrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemif3 ausgefiillte Riickzah-
lungserkldrung bei der HAUPTZAHLSTELLE auf einem dort erhéltlichen Formular bzw. un-
ter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die "RUCK-
ZAHLUNGSERKLARUNG") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei
dem CLEARING-SYSTEM zu verlangen. Die EMITTENTIN wird bis spétestens 30 Kalender-
tage nach Eingang der RUCKZAHLUNGSERKLARUNG sowie der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
bei der HAUPTZAHLSTELLE, je nachdem, welcher Tag spiter ist, den Erwerbspreis der
HAUPTZAHLSTELLE zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der RUCKZAHLUNGSER-
KLARUNG angegebene Konto liberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erlo-
schen alle Rechte aus den eingereichten SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

-290 -



3)

“4)

&)

(6)

Emissionsbedingungen
Produkttyp 4

Angebot auf Fortfiihrung.

Die EMITTENTIN kann mit der Anfechtungserklidrung gemif vorstehendem Absatz (2) ein
Angebot auf Fortfithrung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu berichtigten Emissionsbedin-
gungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zusammen mit der Anfechtungserklirung
gemil § 12 der BEDINGUNGEN mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der
Anfechtung nicht eintreten), wenn der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht in-
nerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemif3 § 12 der BEDINGUN-
GEN durch Einreichung einer ordnungsgemill ausgefiillten Riickzahlungserkldrung tiber
seine depotfithrende Bank bei der HAUPTZAHLSTELLE sowie Ubertragung der SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei dem CLEARING-SYSTEM
gemil vorstehendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die EMIT-
TENTIN wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis.

Als "ERWERBSPREIS" im Sinne der vorstehenden Absitze (2) und (3) gilt der vom jewei-
ligen INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gezahlte tatsidchliche Erwerbspreis (wie in
der Riickzahlungserkldrung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der EMITTENTIN
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an
dem der Erkldrung der Anfechtung gemill vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG gehandelten Preise der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, je nachdem wel-
cher dieser Betrige hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in diesen BEDINGUNGEN kann die
EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergéinzen. Dabei sind
nur solche Berichtigungen oder Erginzungen zuléssig, die unter Beriicksichtigung der In-
teressen der EMITTENTIN fiir die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zumutbar sind
und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der INHABER DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergéinzungen
werden den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGENN gemif § 12 mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten BEDINGUNGEN.

Waren dem INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Schreib- oder Rechenfehler oder
ghnliche Unrichtigkeiten in diesen BEDINGUNGEN beim Erwerb der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN bekannt, so kann die EMITTENTIN den INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
ungeachtet der vorstehenden Absitze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten BEDINGUN-
GEN festhalten.
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Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie die Rechte und Pflichten der EMIT-
TENTIN und der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN unterliegen dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

Erfiillungsort.
Erfiillungsort ist Miinchen.
Gerichtsstand.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in diesen
BEDINGUNGEN geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Miinchen.

Produktdaten

[[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellari-

scher Form einfiigen:]

Die in den vorstehenden Paragraphen genannten Produktdaten sind:

[EMISSIONSSTELLE: [Name und Adresse der EMISSIONSSTELLE einfiigen]]
EMISSIONSTAG: [einfiigen]

[ERSTER ZINSZAHLTAG: [einfiigen]]

FESTGELEGTE WAHRUNG: [einfiigen]

[FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE: [einfiigen]]
INTERNETSEITE DER EMITTENTIN: [einfiigen]
INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN: [einfiigen]

ISIN: [einfiigen]

[KUNDIGUNGSTAG/ e]: [einfiigen] [nicht anwendbar]]
LETZTER BEWERTUNGSTAG: [einfiigen]

NENNBETRAG: [einfiigen] [nicht anwendbar]

REFERENZSCHULDNER:
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REFERENZSCHULDNER TRANSAKTIONSTYP in Be- GEWICHTUNG des REFE-

zug auf den jeweiligen RE- RENZSCHULDNERS in %
FERENZSCHULDNER
[e]' [e] Gesellschaft'’ [e]'
REFERENZVERBINDLICHKEIT:
REFERENZSCHULDNER "REVERENZVERBINDLICHKEIT" in Be-
zug auf den jeweiligen REFERENZ-
SCHULDNER
[e]" [Hauptschuldner: [einfiigen]

Wihrung: [einfiigen]
Betrag: [einfiigen]
Filligkeitstag: [einfiigen]
Zinssatz: [einfiigen]
ISIN: [einfiigen]

[e]]*’

SERIENNUMMER: [einfiigen]
TRANCHENNUMMER: [einfiigen]
[TRANSAKTIONSTYP: [einfiigen]]
[VERZINSUNGSBEGINN: [einfiigen]]
[VERZINSUNGSENDE: [einfiigen]]
VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG: [einfiigen]
WKN: [einfiigen]

[ZINSSATZ:

16 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
17 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
18 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
19 Dijese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
20 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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ZINSZAHLUNGSTAG ZINSSATZ
[[*] [jeweils den [Zinszahlungstag [#%]

einfiigen], beginnend mit dem [Da-
tum einfiigen] und endend mit dem
[Datum einfiigen]]]

[ZINSZAHLTAG[e]: [einfiigen]]]
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PRODUKTTYP 5: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, DIE SICH AUF MEHRERE STAATEN ALS REFERENZ-
SCHULDNER, BEZIEHEN

§1
ey

2)

3)

Form, CLEARING-SYSTEM, GLOBALURKUNDE, Verwahrung
Form.

Diese TRANCHE (die "TRANCHE") von SCHULDVERSCHREIBUNGEN (die "SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN") der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") wird in Form von Inha-
berschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Emissionsbedingungen in der FEST-
GELEGTEN WAHRUNG in einer dem NENNBETRAG entsprechenden Stiickelung begeben.

DAUER-GLOBALURKUNDE.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in einer DAUER-GLOBALURKUNDE (die "GLOBALUR-
KUNDE") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhiindigen oder faksimilierten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der EMITTENTIN [[im Fall einer EMISSIONS-
STELLE gilt Folgendes:] sowie die eigenhindige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten
der EMISSIONSSTELLE] trigt. Die INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von SCHULDVERSCHREIBUNGEN in effektiver Form. Die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN sind als Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den ein-
schlidgigen Bestimmungen des CLEARING-SYSTEMS iibertragbar. [[im Fall von verzinsli-
chen SCHULDVERSCHREIBUNGEN gilt Folgendes:] Zinsanspriiche werden durch die
GLOBALURKUNDE verbrieft.]]

Verwahrung.

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBF festgelegt ist, gilt Folgen-
des:]

Die GLOBALURKUNDE wird von CBF verwahrt.]

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBL und Euroclear Bank als
CLEARING-SYSTEM festgelegt ist und GLOBALURKUNDEN in classical global note-
Form anwendbar sind, einfiigen:]

Die GLOBALURKUNDE wird in classical global note-Form ausgegeben und von einer ge-
meinsamen Verwahrstelle im Namen von CBL und Euroclear Bank verwahrt (CBL und
Euroclear sind jeweils ein ICSD und gemeinsam die ICSDs).]
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Verzinsung
Verzinsung bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.
[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(a) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden ab dem VERZINSUNGSBEGINN bis zum VER-
ZINSUNGSENDE auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG verzinst. ]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(a) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG fiir
[die] [jede] ZINSPERIODE zum [jeweiligen] ZINSSATZ verzinst.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die fiir die jeweilige ZINSPERIODE nur ei-
nen festen ZINSSATZ vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die fiir jede ZINSPERIODE andere ZINSSAT-
ZE vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSSATZ" ist der jeweilige Zinssatz fiir die jeweilige ZINSPERIODE, wie in § 17 in
den Produktdaten festgelegt.

(c) Der jeweilige "ZINSBETRAG" ist das Produkt aus den Faktoren ZINSSATZ, FESTGE-
LEGTER NENNBETRAG und ZINSTAGEQUOTIENT.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird am entsprechenden ZINSZAHLTAG geméill den Be-
stimmungen des § 4 in der FESTGELEGTEN WAHRUNG zur Zahlung fillig.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(d) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist bei der Berechnung des ZINSBETRAGS fiir eine ZINSPERIO-
DE:

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''30/360", ''360/360'" oder ''Bond
Basis'' gemif ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird (es sei denn, (A) der letzte Tag der ZINSPERIODE ist der
31. Tag eines Monats und der erste Tag der ZINSPERIODE ist weder der 30. noch der
31. eines Monats, in welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf
30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der ZINSPERIODE
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ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als
ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''30/360", ''360/360'" oder ''Bond
Basis'' gemifl ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemif3 der fol-
genden Formel:

[360 x (Y, —Y)] +[30 x (M, — M;)] + (D, — Dy)
360

ZINSTAGEQUOTIENT =

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag fillt, der unmittelbar auf
den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"D;" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31 und D1 ist groBer als 29, in
welchem Fall D2 gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die '"30E/360'', ''360/360'" oder
"Eurobond Basis'" gemifl ISDA 2000 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode),
gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten
Tages der ZINSPERIODE (es sei denn, der letzte Tag der ZINSPERIODE, die am Fillig-
keitstag endet, ist der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Feb-
ruar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die '"30E/360'" oder ''Eurobond
Basis'' geméiB ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]
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die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemi$ der fol-
genden Formel:

[360 % (Y; —Y;)] +[30 X (M; — M;)] + (D, — D,)

ZINSTAGEQUOTIENT =
Q 360

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"Dy" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31, in welchem Fall D2 gleich 30
ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die "30E/360 (ISDA)" gemil
ISDA 2006 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode), gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemif3 der fol-
genden Formel:

[360 X (Y; —Y;)] +[30 X (M, — M;)] + (D, — Dy)

ZINSTAGEQUOTIENT =
Q 360

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;
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"Dy" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
(i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl ist 31, in wel-
chem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Feb-
ruar, nicht aber der Filligkeitstag oder (ii) diese Zahl ist 31, in welchem Fall D2
gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/360" anwendbar ist, gilt
Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 360.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''Act/365' (Fixed) anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 365.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/Act (ISDA)'" anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der ZINSPERIODE geteilt durch 365 (oder, falls
ein Teil dieser ZINSPERIODE in ein Schaltjahr fillt, die Summe aus (A) der tatsdchli-
chen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 366
und (B) der tatsdchlichen Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINS-
PERIODE geteilt durch 365).]]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(4) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist fiir Zwecke der Berechnung eines ZINSBETRAGS fiir einen
Berechnungszeitraum

[[(a) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist als die
ZINSPERIODE, in die der Berechnungszeitraum fillt:] die Anzahl der Tage in dem Be-
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in
dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die normalerweise in ei-
nem Jahr enden].]

[[(b) im Fall eines Berechnungszeitraums, der linger als die ZINSPERIODE ist:]
die Summe aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die ZINS-
PERIODE fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
[das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE
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[und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die normalerweise in einem Jahr
enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauf-
folgende ZINSPERIODE fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die]
Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPE-
RIODEN, die normalerweise in einem Jahr enden].]]

Reduzierung der Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen oder mehreren REFERENZSCHULDNER
hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDIT-
EREIGNISSES erfiillt sind, werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:]
bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG verzinst und der ZINSBETRAG entspre-
chend berechnet.]

[[bei mehreren ZINSPERIODEN und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfii-
gen:] ab dem ZINSZAHLUNGSTAG (einschlieBlich), der dem KREDITEREIGNIS-STICHTAG
unmittelbar vorhergeht, oder, sofern noch kein ZINSZAHLUNGSTAG vergangen ist, ab dem
EMISSIONSTAG, bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG verzinst und der ZINSBE-
TRAG entsprechend berechnet.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem KREDITEREIGNIS-
STICHTAG (einschlieBlich) bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG weiter verzinst
und der ZINSBETRAG entsprechend berechnet.

Die etwaige Zahlung eines offenen ZINSBETRAGS in Bezug auf den GEWICHTUNGSBETRAG
des betroffenen REFERENZSCHULDNERS bis zu dem Tag (einschlieBlich), an dem die KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt, wird in diesem Fall an dem RESTWERT-
RUCKZAHLUNGSTAG geleistet. Die Zahlung dieses ZINSBETRAGS kann nach dem VORGE-
SEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.]

Verzogerte Zahlung des ZINSBETRAGS.
[[bei einer Zinsperiode einfiigen:]

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER die in § 4(2) beschriebenen
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen, kann die EMITTENTIN
den ZINSBETRAG, erst nach dem ZINSZAHLUNGSTAG zahlen, muss ihn jedoch spitestens an
dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer ver-
zdgerten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrdge verpflichtet.
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Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzdgerten
Zahltag spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG gemél} § 12 mit.]

[[bei mehreren Zinsperioden einfiigen:]

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER die in § 4(2) beschriebenen
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen kann die EMITTENTIN
[jeden] [den] ZINSBETRAG, der an einem ZINSZAHLUNGSTAG fillig wird, erst nach diesem
ZINSZAHLUNGSTAG zahlen, muss ihn jedoch spitestens an dem VERZOGERTEN ZINSZAH-
LUNGSTAG, oder wenn auch die letzte ZINSPERIODE betroffen ist, am VERZOGERTEN
RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzogerten Zahlung des
ZINSBETRAGES nicht zur Zahlung zusitzlicher Betrige verpflichtet. Die EMITTENTIN teilt
den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzogerten Zahltag spitestens an dem
VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG bzw. dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG gemél §
12 mit.]

Riickzahlung

Riickzahlung an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu dem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemill § 6 sowie vorbehaltlich der Regelungen in den
nachstehenden Absitzen (2) und (3) werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an dem VOR-
GESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuriickgezahlt.

Riickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER
hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDIT-
EREIGNISSES erfiillt sind, wird die EMITTENTIN von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung
des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS frei. Die EMITTENTIN ist stattdessen verpflichtet,

(i)  vorbehaltlich Absatz (3), den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG an dem VORGESEHE-
NEN RUCKZAHLUNGSTAG und

(i) den jeweiligen RESTWERT an dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG
zuriickzuzahlen.

Die Riickzahlung zu dem RESTWERT nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES kann nach
dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.
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Teilweise Verzogerte Riickzahlung.

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER die in § 4(2) beschriebenen
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen, kann die EMITTENTIN
die SCHULDVERSCHREIBUNGEN erst nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu-
riickzahlen, muss sie jedoch spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG Zu-
riickzahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzogerten Riickzahlung nicht zur Zah-
lung zusitzlicher Betrige verpflichtet. Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN den verzogerten Zahltag spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAH-
LUNGSTAG geméil § 12 mit.

Zahlung
Rundung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG der Euro
ist, gilt Folgendes:]

Die gemill diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrige werden auf den nédchsten EUR
0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:]

Die gemill diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrige werden auf die kleinste Einheit
der FESTGELEGTEN WAHRUNG auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit auf-
gerundet werden.]

Geschidiftstageregelung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Following-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgen-
den BANKGESCHAFTSTAG. ]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Modified-Following-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag wiirde dadurch in den nidchsten Kalendermo-
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nat fallen; in diesem Fall haben die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch
auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Preceding-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Floating-Rate-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag fillt in den ndchsten Kalendermonat; in die-
sem Fall (i) wird der ZAHLTAG auf den unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende ZINSZAHLTAG der jeweils letzte BANKGE-
SCHAFTSTAG des Monats, der [Zeitraum einfiigen] nach dem vorhergehenden anwendba-
ren ZINSZAHLTAG liegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Filligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG entsprechend ange-
passt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG nicht angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Filligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG nicht angepasst. Die
INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sons-
tige Zahlungen aufgrund eines solchen Aufschubs zu verlangen.]

Art der Zahlung Schuldbefreiung.

Alle Zahlungen werden an die HAUPTZAHLSTELLE geleistet. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt
die félligen Betrige an das CLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Kon-
ten der Depotbanken und zwecks Weiterleitung an die INHABER DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN. Die Zahlung an das CLEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN in Hohe der Zah-
lung von ihren VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN.
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Verzugszinsen.

Sofern die EMITTENTIN Zahlungen im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bei Filligkeit nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgeleg-
ten Satzes fiir Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Fil-
ligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich), und endet am Tag der tatsichlichen Zahlung
(einschlieBlich).

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES und VORAUSSET-
ZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES.

Die "Voraussetzungen fiir den Eintritt eines Kreditereignisses" sind in Bezug auf ei-
nen REFERENZSCHULDNER in den folgenden Fillen erfiillt:

(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(i1) erginzend in einer der folgenden zusitzlichen Fallgestaltungen, wenn der Grundfall
in Absatz (i) in zeitlicher Hinsicht nicht vorliegt:

(a) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem AN-
TRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das bean-
tragte KREDITEREIGNIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch
nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG erfolgen kann), oder

(b) das KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM tritt nach einer MITTEI-
LUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM ein und eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt inner-
halb eines Jahres nach der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM (wobei ein solches KREDITEREIGNIS und eine solche KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG eintreten
bzw. erfolgen kann) [[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES
NICHTZAHLUNG im Rahmen der Definition '"KREDITEREIGNIS' und der
Nachfristverléingerung einfiigen:], oder

(c) das KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG tritt nach einer MITTEILUNG EINER POTEN-
ZIELLEN NICHTZAHLUNG ein und eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf
dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb eines Jahres nach der MITTEILUNG EI-
NER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG (wobei ein solches KREDITEREIGNIS und eine
solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG
eintreten bzw. erfolgen kann)].
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VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG.

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG" sind in Bezug auf einen
REFERENZSCHULDNER erfiillt, wenn innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS entweder (i)
ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS eingetreten ist oder (ii)
eine MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM [[im Falle
der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen der Defini-
tion "KREDITEREIGNIS'" und der Nachfristverlingerung, einfiigen:] oder (iii) eine
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG] erfolgt ist.

Diese VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG konnen bis zu einem Jahr
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS bzw. nach der
MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM [[im Falle der
Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen der Definition
"KREDITEREIGNIS'' und der Nachfristverliingerung, einfiigen:] bzw. MITTEILUNG EI-
NER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG] vorliegen. Sie enden jedoch in jedem Fall, wenn eine
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das beantragte bzw. betreffende KREDITER-
EIGNIS erfolgt ist.]

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN das Vorliegen der
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG gemil3 § 12 mit. Ein INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist aufgrund einer Zahlungsverschiebung nicht berechtigt,
seine SCHULDVERSCHREIBUNGEN fillig und zahlbar zu stellen.

AuBerordentliche Kiindigung durch die EMITTENTIN bei Eintritt eines KUNDIGUNGS-
EREIGNISSES

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN durch Bekanntmachung gemill § 12 auBerordentlich kiindigen. In diesem Fall
werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Hohe des KUNDIGUNGSBETRAGES am KUNDI-
GUNGSTAG zuriickgezahlt.

"KUNDIGUNGSEREIGNIS" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) ein RECHTSNACHFOLGER entspricht nicht dem Transaktionstyp des urspriinglichen
REFERENZSCHULDNERS, weil er (anders als der urspriingliche REFERENZSCHULDNER)
[[kein e Staat] [kein europdischer Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren Os-
ten] ist, oder

(i1) ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS.
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Definitionen
Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhdngigkeit).

"BANKGESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem
das CLEARING-SYSTEM geoffnet ist und der ein TARGET-GESCHAFTSTAG ist [und] [an dem
Geschiftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen im FINANZZENTRUM FUR BANKGE-
SCHAFTSTAGE vornehmen].

"BEDINGUNGEN" bezeichnet die Bestimmungen der auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an-
wendbaren EMISSIONSBEDINGUNGEN.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBF als CLEARING-SYSTEM haben, gilt
Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBL und Euroclear Bank als CLEA-
RING-SYSTEM haben, gilt Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg ("CBL")
und Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear werden jeweils als
"ICSD" (International Central Securities Depository) und zusammen als "ICSDs" bezeich-
net).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer EMISSIONSSTELLE gilt Folgendes:]
"EMISSIONSSTELLE" ist die Emissionsstelle, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]
"EMISSIONSTAG" ist der Emissionstag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

["FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE' ist das Finanzzentrum fiir
Bangeschiftstage, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLUNGSTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ERSTER ZINSZAHLTAG" ist der Erste Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festge-
legt.]

"FESTGELEGTE WAHRUNG" ist die Festgelegte Wihrung, wie in § 17 in den Produktdaten
festgelegt.

[[im Fall, dass GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS darstellt, gilt Folgendes:]
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"GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN" bedeutet, dass die EMITTENTIN im Vergleich zum EMis-
SIONSTAG einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Ge-
biihren (auBer Maklergebiihren) bezahlen muss, um

@) Transaktionen abzuschliefen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i1) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
EMITTENTIN nicht als GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN zu beriicksichtigen sind. Uber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).]

[[im Fall, dass HEDGING-STORUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"HEDGING-STORUNG" bedeutet, dass die EMITTENTIN nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am EMISSIONSTAG herrschenden wirtschaftlich gleichwertig sind,

@) Transaktionen abzuschliefen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veriduflern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i1) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten.

Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB).]

"INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigen-
tumsanteils oder anderen Rechts an der DAUER-GLOBALURKUNDE, das jeweils in Uberein-
stimmung mit den Geschiftsbedingungen des relevanten CLEARING-SYSTEMS sowie des
anwendbaren Rechts iibertragbar ist.

"INTERNETSEITE DER EMITTENTIN" bezeichnet die Internetseite der EMITTENTIN, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.

"INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN" bezeichnet die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.
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"KUNDIGUNGSBETRAG" bezeichnet den von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen fest-
gelegten Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zuziiglich etwaiger bis zu dem Tag der
Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener und nach § 2(1) berechneter Zinsen. Die EMIT-
TENTIN wird veranlassen, dass der KUNDIGUNGSBETRAG den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gemdf § 12 mitgeteilt wird.

"KUNDIGUNGSTAG" ist das Datum, das in einer Kiindigungbekanntmachung gemif3 § 12
durch die EMITTENTIN festgelegt wird, spitestens der 10. BANKGESCHAFTSTAG nach der
Bekanntmachung.

"NENNBETRAG" ist der Nennbetrag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

[[im Fall, dass RECHTSANDERUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"RECHTSANDERUNG" bedeutet, dass infolge

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschridnkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(ii)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

sofern diese am oder nach dem EMISSIONSTAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung von Vermogenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der
EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ver-
bunden sind, erheblichgestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Er-
hohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die EMITTENTIN entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Platt-
form und wurde am 19. November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-GESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET?2 fiir die Abwick-
lung von Zahlungen in Euro geoffnet ist.
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"VERZINSUNGSBEGINN" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 17 in den Produktdaten festge-
legt.

"VERZINSUNGSENDE" ist — vorbehaltlich § 2(2) — das Verzinsungsende, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"VERZOGERTER RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschiftstageregelun-
gen gemdl diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BankgESCHAFTSTAGE nach
dem spiteren der folgenden Tage liegt:

@) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i1) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition '""KREDITEREIGNIS'' und der Nachfristverléingerung einfiigen:] oder

(iii)  einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG].

"VERZOGERTER ZINSZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschiftstageregelun-
gen gemill diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE
nach dem spéteren der folgenden Tage liegt:

@) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i1) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition '""KREDITEREIGNIS'' und der Nachfristverléiingerung einfiigen:] oder

(iii)  einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG].

"VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG" ist vorbehaltlich der Geschiftstageregelungen
gemdl diesen BEDINGUNGEN der VORGESEHEN RUCKZAHLUNGSTAG, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"ZINSBETRAG" bezeichnet das Produkt aus
@) ZINSSATZ,
(i1) ZINSTAGEQUOTIENT und

(ii1) FESTGELEGTEM NENNBETRAG (falls sich der ZINSBETRAG auf den FESTGELEGTEN
NENNBETRAG bezieht) bzw. REDUZIERTEM KAPITALBETRAG (falls sich der ZINSBETRAG auf
den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG bzw. GEWICHTUNGSBETRAG falls sich der ZINSBETRAG
auf den REDUZIERTEN KAPIATLBETRAG) bezieht.
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"ZAINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.
"ZINSTAGEQUOTIENT" ist der Zinstagequotient, wie in § 2(1)(d) festgelegt.
[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist jeder Zeitraum ab einem ZINSZAHLTAG (einschlieBlich) bis zum darauf-
folgenden ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist [der] [jeder] Zeitraum ab dem VERZINSUNGSBEGINN (einschlie3lich) bis
[zum ersten ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich) und von jedem ZINSZAHLTAG (einschlieBlich)
bis zum jeweils folgenden ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich). Die letzte ZINSPERIODE endet am
VERZINSUNGSENDE (ausschlief3lich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]
"ZINSZAHLTAG" ist der [Tag und Monat einfiigen] eines jeden Jahres.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer Zinszahlung am VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNgstag gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgen-
des:]

"ZINSZAHLTAG" ist jeder Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt. ZINS-
ZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschiftstageregelungen gemél die-
sen BEDINGUNGEN. ]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLUNGSTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der ERSTE ZINSZAHLTAG und jeder Tag, der jeweils [Anzahl von Mo-
naten einfiigen] Monat[e] auf den ERSTEN ZINSZAHLTAG bzw. den jeweils vorausgehenden
ZINSZAHLTAG folgt. ZINSZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschiftsta-
geregelungen gemil diesen BEDINGUNGEN.]

[[Im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS vorsehen, gilt Folgendes:]

"ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS" ist [jeweils] [eine RECHTSANDERUNG][,][oder]
[eine HEDGING-STORUNG] [oder] [ GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN. ]
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Ermessensausiibung und besondere Definitionen im Zusammenhang mit der Krediter-
eignisabhdngigkeit.

Ermessensausiibung.

Die Definitionen nach Absatz (2) im Zusammenhang mit einem KREDITEREIGNIS beruhen
auf den ISDA-BEDINGUNGEN, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Ver-
einfachungen und Abweichungen.

Die EMITTENTIN wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu
treffen hat, soweit moglich den jeweils einschldgigen ISDA-VERLAUTBARUNGEN oder Ent-
scheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES folgen. Wird diese Entscheidung oder
Verlautbarung — aufgrund von Abweichungen der Definitionen in Absatz (2) oder aus an-
deren Griinden — dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht gerecht,
so tritt an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ge-
recht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN gerecht wird, bestimmt die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Definitionen im Zusammenhang mit dem Referenzschuldner und der Kreditereignisab-
héngigkeit.

"ANLEIHE" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOMME-
NEN GELDERN in Form einer Inhaberschuldverschreibung oder in Form eines Schuld-
scheindarlehens.

"ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS" bezeichnet den Tag, den
ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine
diese ersetzende Seite) oder anderweitig offentlich als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA iibermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung
eines ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein
KREDITEREIGNIS eingetreten ist, und

(i1)) an dem sich Informationen in Bezug auf das KREDITEREIGNIS im Besitz des ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEES befanden.

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS geméal} § 12 mit.

"AUFGENOMMENE GELDER" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung
von Geldbetrigen aus aufgenommenen Geldern (einschlielich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBlich nicht in Anspruch ge-
nommener Gelder unter einem revolvierenden Kredit).
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"BEHERRSCHUNG" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "BEHERRSCHEN"
ist entsprechend auszulegen.

"BEOBACHTUNGSZEITRAUM" bezeichnet den Zeitraum von dem EMISSIONSTAG (ein-
schlieflich) bis zu dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich).

"BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT" ist

®

(i)

nach Wahl der EMITTENTIN eine [ANLEIHE][ oder ][DARLEHEN] des REFERENZ-
SCHULDNERS, in Bezug auf den eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt ist, die die
nachfolgenden Kriterien an dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG erfiillt:

(1)  VERBINDLICHKEIT, die in einer der gesetzlichen Wihrungen [Kanadas, Japans,
der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von
Amerika sowie in Euro] [®] oder in deren Nachfolgewidhrungen zahlbar ist;

[(2) VERBINDLICHKEIT, die [anwendbares zusitzliches Merkmale einfiigen];]

[(3)] [VERBINDLICHKEIT, deren verbleibende Laufzeit vom  RESTWERT-
BEWERTUNGSTAG an 30 Jahre nicht iibersteigt;]

[(4)][VERBINDLICHKEIT, die im Hinblick auf die REFERENZVERBINDLICHKEIT nicht
nachrangig ist.] sowie

[(5)] im Falle einer RESTRUKTURIERUNG, eine VERBINDLICHKEIT, die nicht an oder
nach dem Tag der RESTRUKTURIERUNG entstanden ist.

Erfiillen mehrere VERBINDLICHKEITEN zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriteri-
en, so ist diejenige VERBINDLICHKEIT mafgeblich, die den niedrigsten Kurs hat, oder

nach Wahl der EMITTENTIN im Falle einer RESTRUKTURIERUNG (auch dann, wenn

die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG ein anderes vorher eingetretenes KREDITEREIGNIS be-
nennt)

(1)eine VERBINDLICHKEIT, die bis zum Zeitpunkt unmittelbar vor dem Eintritt des
KREDITEREIGNISSES auf der auf der Internetseite [*]
[http://www.isda.org/credit (oder eine diese ersetzende Seite)] oder einer
auf dieser Seite angegebenen Internetseite eines Dritten als sog. Package
Observable Bond veroffentlicht wurde, oder

(2)diejenigen Eigenmittel, Geldbetrige, Wertpapiere, Vergiitungen (u. a. Vergiitun-
gen fiir eine frithzeitige oder sonstige Zustimmung), Rechte und/oder sons-
tigen Vermogenswerte (jeweils ein "VERMOGENSWERTPAKET") in Hohe
des Anteils, die ein relevanter Gldubiger einer Verbindlichkeit gemifl Ab-
satz (i1) (1) (ggf. einschlieBlich dieser Verbindlichkeit) im Wege eines Um-
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tauschs oder einer Umwandlung erhélt. Wird dem relevanten Glidubiger eine
Auswahl an Vermogenswerten oder eine Auswahl an Kombinationen von
Vermogenswerten angeboten, so wird das im Hinblick auf den Kapitalbe-
trag bzw. sofern dieser Vermogenswert nicht auf einen Kapitalbetrag lautet,
im Hinblick auf den Wert gro3te VERMOGENSWERTPAKET herangezogen.
Wird dem relevanten Gldubiger nichts angeboten und erhilt er nichts und
behilt nichts ein, so gilt der Wert des VERMOGENSWERTPAKETS als null.

Die EMITTENTIN teilt die BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN bis zu dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich) nach § 12 mit.

["DARLEHEN" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOM-
MENEN GELDERN in Form eines Darlehens.]

"ENDKURS" bezeichnet

@

(i)

falls im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITER-
EIGNIS

(1) ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verGffentlicht worden sind,

(2) ISDA bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich) 6ffent-
lich bekannt gibt, eine Auktion abzuhalten, und

(2) ISDA anschlieBend eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses
durchfiihrt und innerhalb eines Jahres nach der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG
einen Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS verdffentlicht,

den auf der Internetseite [®] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction
Results" (oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internet-
link)] oder anderweitig veroffentlichte Auktions-Endkurs

[[bei einem KREDITEREIGNIS Restrukturierung einfiigen:]. Falls ISDA im Falle
eines KREDITEREIGNISSES RESTRUKTURIERUNG mehrere Auktions-Endkurse verof-
fentlicht, wird der ENDKURS der niedrigste dieser Kurse sein], oder

falls die Voraussetzungen von (i) nicht vorliegen, den Preis an dem jeweiligen
RESTWERT-BEWERTUNGSTAG , der von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) beim Verkauf der BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT am MARKT erzielt
wird.

Die EMITTENTIN teilt den als Prozentsatz ausgedriickten ENDKURS und — soweit nach diesen
BEDINGUNGEN anwendbar — die zur Bestimmung des Endkurses ausgewéhlte BEWER-
TUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemif} § 12 im Fall
von (i) spitestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach der Veroffentlichung durch ISDA,
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im Fall von (ii) spitestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem RESTWERT-
BEWERTUNGSTAG mit.

"GESAMT-REDUZIERUNGSBETRAG" bezeichnet in Bezug auf den jeweils relevanten Zeit-
punkt nach § 2(2) bzw. § 3(2) die Summe der GEWICHTUNGSBETRAGE aller REFERENZ-
SCHULDNER, beziiglich derer die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITER-
EIGNISSES vorliegen.

"GEWICHTUNG" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen REFERENZSCHULDNER jeweils den
Anteil, der in der Definition "Referenzschuldner" in der Tabelle in der Spalte "Gewich-
tung" angegeben ist, bzw. nach Eintritt eines RECHTSNACHFOLGE-EREIGNISSES, den Anteil
des RECHTSNACHFOLGERS, der in der zu dem RECHTSNACHFOLGE-EREIGNIS gehdrenden
RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG angegeben ist; dieser entspricht (i) im Fall von nur einem
RECHTSNACHFOLGER dem Anteil des ersetzten REFERENZSCHULDNERS und (ii) im Fall von
mehr als einem RECHTSNACHFOLGER, dem Anteil des ersetzten REFERENZSCHULDNERS ge-
teilt durch die Anzahl der RECHTSNACHFOLGER.

"GEWICHTUNGSBETRAG" bezeichnet in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER das Produkt
aus dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG und der GEWICHTUNG des REFERENZSCHULDNERS.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder -
sowohl grofle Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezo-
genen Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an
dem Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-
BEDINGUNGEN entwickelt und veroffentlicht.

"ISDA-BEDINGUNGEN" bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Cre-
dit Derivatives Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Hindlern
und Kéufern von bonititsabhéngigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass
ein KREDITEREIGNIS vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-
swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite) veroffentlicht worden ist.

"ISDA-VERLAUTBARUNGEN" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwi-
schen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"KREDITEREIGNIS" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse, wobei die zu den Er-
eignissen gehorenden Definitionen jeweils gesondert auf jeden REFERENZSCHULDNER [(und
im Fall [(iii)] (Restrukturierung) nur fiir jeden REFERENZSCHULDNER des Transaktionstyps
e Staat)] [(und im Fall [(v)/[e]] (POTENZIELLE VORFALLIGKEIT) nur fiir jeden REFERENZ-
SCHULDNER des Transaktionstyps ® Gesellschaft)] [(und im Fall [(vi)/[®]] (Vorzeitige Fiil-
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ligkeit von VERBINDLICHKEITEN) nur fiir jeden REFERENZSCHULDNER des TRANSAKTIONS-
TYPS ® Gesellschaft)] anwendbar sind:

(i)  NICHTZAHLUNG,

(i1) NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM [und] [,]

(iii)) RESTRUKTURIERUNG[und] [,]

[Gv) [®]] [POTENZIELLE VORFALLIGKEIT] [und] [,]

[(v) [®]] [VORZEITIGE FALLIGKEIT von VERBINDLICHKEITEN].

Ein solches KREDITEREIGNIS tritt dabei ungeachtet der folgenden Umsténde oder Einreden
ein:

(i) einem tatsichlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fihigkeit des
REFERENZSCHULDNERS, eine VERBINDLICHKEIT einzugehen;

(i) einer tatsdchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit, Un-
moglichkeit der Erfiillung oder Unwirksamkeit einer VERBINDLICHKEIT;

(iii) der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anord-
nung oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zustdndiges Gericht oder
eine zustidndige Aufsichtsbehorde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunal-
behorde; oder

(iv) der Verhingung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrinkungen oder gleichartigen Beschrinkungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behorde.

"KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EMIT-
TENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemél § 12, in der der Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die maf3geblichen
Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses KREDITEREIGNISSES sowie die OFFENTLI-
CHEN KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN, die den Eintritt des KREDITEREIGNISSES bestétigen,
kurz beschrieben werden. Jede KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, in der ein KREDITEREIGNIS in
der Form der NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM beschrieben wird, das nach dem LETZTEN
BEWERTUNGSTAG eingetreten ist, muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS beziehen.] [[im Falle der
Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und der Nachfristverlinge-
rung einfiigen:] Jede KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG, in der ein KREDITEREIGNIS in der
Form der NICHTZAHLUNG beschrieben wird, das nach dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG ein-
getreten ist, muss sich auf eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACH-
TUNGSZEITRAUMS beziehen.] Es ist nicht erforderlich, dass das KREDITEREIGNIS, auf das
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sich die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG fortdauert.

"KREDITEREIGNIS-STICHTAG" ist [der friihere der beiden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS (SO-
fern es einen solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i) der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar vorhergeht.] [der
Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS unmittel-
bar vorhergeht] [der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar
vorhergeht].

"MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet
eine unwiderrufliche Mitteilung der EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN gemdll § 12, in der der Eintritt einer POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS sowie das Datum des Ein-
tritts genannt werden und die maB3geblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts die-
ser POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM sowie die OFFENTLICHEN INFORMA-
TIONEN UBER POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM, die den Eintritt der Po-
TENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
bestitigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass die POTENZIELLE
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM, auf die sich die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN
NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der MIT-
TEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG fortdauert.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nachfrist-
verlingerung, einfiigen:] "MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG" be-
zeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gemil § 12, in der der Eintritt einer POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG inner-
halb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die
malBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieser POTENZIELLEN NICHTZAH-
LUNG sowie die OFFENTLICHEN INFORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTZAHLUNG, die
den Eintritt der POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS
bestitigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass die POTENZIELLE
NICHTZAHLUNG, auf die sich die MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG bezieht,
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG
fortdauert.]

"LETZTER BEWERTUNGSTAG" bezeichnet den Letzten Bewertungstag, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"NACHFRIST" bezeichnet
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[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nichtan-
wendbarkeit der Nachfristverlingerung, einfiigen:]

(i)  vorbehaltlich Absatz (ii), die gemidll den Bedingungen der mafgeblichen VERBIND-
LICHKEIT fiir Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der Ausgabe bzw.
Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(i) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist fiir Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die kiirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE ~ ist, gilt eine NACHFRIST von drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fiir diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart,

wobei diese als vereinbart geltende NACHFRIST spitestens an dem betreffenden ZINSZAB-
LUNGSTAG bzw. LETZTEN BEWERTUNGSTAG endet.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG und Nachfrist-
verlangerung, einfiigen:]

(i)  vorbehaltlich der Absitze (ii) und (iii), die gemédB den Bedingungen der malgebli-
chen VERBINDLICHKEIT fiir Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der
Ausgabe bzw. Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(i) wenn eine POTENZIELLE NICHTZAHLUNG am oder vor dem LETZTEN BEWERTUNGS-
TAG eingetreten ist, und die vorgesehene NACHFRIST gemil3 ihren Bestimmungen
nicht am oder vor dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG enden kann, dann entspricht die
NACHFRIST entweder dieser Nachfrist oder dreilig Kalendertagen, je nachdem, wel-
cher Zeitraum der kiirzere ist; und

(iii)) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist fiir Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die kiirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE  ist, gilt eine NACHFRIST von drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fiir diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart. ]

"NACHFRIST-BANKARBEITSTAG" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschiftsbanken und
Devisenmirkte an dem bzw. den in der betreffenden VERBINDLICHKEIT festgelegten Ort
bzw. Orten zu dem darin festgelegten Zeitpunkt allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln, oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei Euro als VERBIND-
LICHKEITSWAHRUNG einen TARGET-GESCHAFTSTAG und (b) in allen anderen Fillen einen
Tag, an dem die Geschiftsbanken und Devisenmirkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechts-
raum der VERBINDLICHKEITSWAHRUNG allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

"NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet das Eintreten der folgenden beiden Er-
eignisse:
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@) ein Vertreter des REFERENZSCHULDNERS oder einer REGIERUNGSBEHORDE

(1) bestreitet eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN, deren Gesamtbetrag
mindestens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, ganz oder teilweise, oder
bestreitet deren Wirksamkeit, oder

(2) erkldrt oder verfiigt faktisch oder rechtlich in Bezug auf eine oder mehrere
VERBINDLICHKEITEN, deren Gesamtbetrag mindestens dem SCHWELLENBETRAG
entspricht, ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Ersetzung (roll-
over), oder einen Zahlungsaufschub, und

(i) es tritt eine NICHTZAHLUNG (ohne Beriicksichtigung des ZAHLUNGSSCHWELLENBE-
TRAGS) oder eine RESTRUKTURIERUNG (ohne Beriicksichtigung des SCHWELLENBE-
TRAGS) hinsichtlich einer dieser VERBINDLICHKEITEN ein.

"NICHTZAHLUNG" liegt vor, wenn der REFERENZSCHULDNER es nach dem Ablauf einer auf
die betreffende VERBINDLICHKEIT anwendbaren NACHFRIST (nach Eintritt etwaiger Voraus-
setzungen fiir den Beginn einer solchen NACHFRIST) unterlisst, in Bezug auf eine oder
mehrere VERBINDLICHKEITEN bei Filligkeit und an dem Erfiillungsort gemifl den zu dem
Zeitpunkt der Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden VERBINDLICHKEITEN
Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag mindestens dem ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG
entspricht.

Wenn ein Ereignis, das eine NICHTZAHLUNG darstellen wiirde, (i) infolge einer Wéhrungs-
umstellung eingetreten ist, die infolge einer allgemein geltenden MaBBnahme einer REGIE-
RUNGSBEHORDE erfolgt, und (ii) es im Zeitpunkt dieser Wihrungsumstellung einen frei ver-
fiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als NICHTZABH-
LUNG es sei denn, die Wihrungsumstellung selbst fiihrt zu einer Verringerung des zahlba-
ren ZINSSATZES, ZINSBETRAGS oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch Bezugnahme
auf diesen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der
Wihrungsumstellung.

"OFFENTLICHE INFORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM" bezeichnet Informationen, die die bedeutsamen Tatsachen fiir die
Feststellung des Vorliegens des in der MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM beschriebenen Ereignisses bestitigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) veroffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort
nicht veroffentlicht worden sind,

(ii)  in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN ver6ffentlicht worden
sind.

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtzahlung im Rahmen der De-
finition "KREDITEREIGNIS" und Nachfristverlingerung, einfiigen:] "OFFENTLICHE IN-
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FORMATIONEN UBER POTENZIELLE NICHTZAHLUNG" bezeichnet Informationen, die die
bedeutsamen Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der MITTEILUNG EINER
POTENZIELLEN NICHTZAHLUNG beschriebenen Ereignisses bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort
nicht veroffentlicht worden sind,

(ii)  in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN ver6ffentlicht worden
sind.]

"OFFENTLICHE KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die be-
deutsamen Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG beschriebenen KREDITEREIGNISSES bestétigen und die

(i)  in ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, bzw. sofern
bis zu der Verdffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG keine ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind,

(ii)  in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN ver6ffentlicht worden
sind.

"OFFENTLICHE INFORMATIONSQUELLE" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhin-
gig davon, ob der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Borsen-
Zeitung, Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The
Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun,
Yomiuri Shimbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Re-
view und Debtwire (jeweils einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Internet-
seite der ISDA http://dc.isda.org/ (oder eine diese ersetzende Seite), die Internetseite des
REFERENZSCHULDNERS oder der fiir den REFERENZSCHULDNER zustdndigen Aufsichtsbe-
horde, jede Nachrichtenquelle fiir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimat-
region des REFERENZSCHULDNERS und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete
Nachrichtenquelle, die international oder national anerkannt ist.

"OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die
Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG
der EMITTENTIN beschriebenen RECHTSNACHFOLGER bestitigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) oder anderweitig veroffentlicht worden sind, bzw.
solange sie dort nicht veroffentlicht worden sind,

(i1)) ohne VerstoB3 gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung 6f-
fentlich zugiinglich sind.
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"POTENZIELLE NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" bezeichnet den Eintritt eines in Zif-
fer (i) der Definition "NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM" beschriebenen Ereignisses.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTZAHLUNG im Rahmen
der Definition '"KREDITEREIGNIS'' und Nachfristverlingerung, einfiigen:] "POTENZI-
ELLE NICHTZAHLUNG" bedeutet, dass der REFERENZSCHULDNER seine Zahlungsverpflich-
tungen aus einer oder mehreren VERBINDLICHKEITEN in einem Gesamtbetrag mindestens in
Hohe des ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAGS zum Zeitpunkt und am Ort, wo sie fillig werden,
gemil den Bedingungen dieser VERBINDLICHKEITEN zum Zeitpunkt der Nichtzahlung nicht
erfiillt, wobei Nachfristen oder aufschiebende Bedingungen fiir den Beginn einer NACH-
FRIST, die fiir solche VERBINDLICHKEITEN gelten, nicht beriicksichtigt werden.]

["POTENTIELLE VORFALLIGKEIT" bedeutet, dass eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN
in einem Gesamtbetrag von nicht weniger als dem SCHWELLENBETRAG infolge oder auf-
grund einer Nichterfiillung, eines Nichterfiillungsereignisses oder einer dhnlichen Bedin-
gung oder eines Ereignisses (gleich welcher Bezeichnung) fillig gestellt werden konnen,
bevor sie fillig und zahlbar geworden wiren; ausgenommen ist jedoch die Nichtzahlung
auf eine oder mehrere dieser VERBINDLICHKEITEN durch den REFERENZSCHULDNER. ]

"PRIMARSCHULDNER" bezeichnet jede natiirliche oder juristische Person aufler dem REFE-
RENZSCHULDNER, die eine Primirverbindlichkeit eingegangen ist.

"PRIMARVERBINDLICHKEIT" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines PRIMARSCHULDNERS
aus [AUFGENOMMENEN GELDERN] [DARLEHEN oder ANLEIHEN] [ANLEIHEN], fiir die der
REFERENZSCHULDNER als Garant unter einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE auftritt.

"QUALIFIZIERTE GARANTIE" bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch Gesetz oder
Verordnung) verbriefte Vereinbarung, gemdf der sich der REFERENZSCHULDNER unwider-
ruflich verpflichtet oder er unwiderruflich erklért oder anderweitig verpflichtet ist, simtli-
che Kapital- und Zinsbetrige (auBler wegen des Bestehens eines festen Garantiehtchstbe-
trages nicht abgedeckten Betrigen) zu zahlen, die im Rahmen einer PRIMARVERBINDLICH-
KEIT fillig sind, und zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine Inkassogaran-
tie (oder jeweils durch eine nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal gleichwertige
rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine QUALIFIZIERTE GARANTIE:

(i)  Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, oder Akkreditive (oder formal
gleichwertige rechtliche Vereinbarungen); oder

(i) Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen des REFE-
RENZSCHULDNERS infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes, jeweils auller

(1) durch Zahlung;
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(2) im Wege der Ubertragung dieser Garantie auf einen einzigen Ubertragungsemp-
finger und die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung ei-
ner neuen Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in
Fillen, in denen gleichzeitig eine Ubertragung des gesamten (oder im Wesentlichen
des gesamten) Vermogens des REFERENZSCHULDNERS auf denselben einzigen Uber-
tragungsempfinger erfolgt;

(3) durch gesetzlichen Ubergang; oder
(4) wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages

erfiillt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig tibergeben werden kon-
nen.

Enthilt die Garantie bzw. die PRIMARVERBINDLICHKEIT Bestimmungen betreffend die Er-
fiilllung, Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abidnderung der Kapitalzah-
lungsverpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS und ist die Geltung dieser Bestimmungen
im Zeitpunkt der betreffenden Feststellung nach diesen BEDINGUNGEN aufgehoben oder
ausgesetzt, und zwar nach Mallgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. PRIMARVER-
BINDLICHKEIT, weil oder nachdem in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder den PRI-
MARSCHULDNER (I) eine NICHTZAHLUNG im Rahmen der Garantie bzw. der PRIMARVER-
BINDLICHKEIT oder (II) eine INSOLVENZ eingetreten ist, so gilt die betreffende Aufhebung
bzw. Aussetzung fiir diese Zwecke ungeachtet der Bedingungen der Garantie bzw. der
PRIMARVERBINDLICHKEIT als dauerhatft.

Damit eine Garantie eine QUALIFIZIERTE GARANTIE darstellt:

(x) miissen die Anspriiche aus dieser Garantie gemeinsam mit der PRIMARVERBINDLICHKEIT
ibertragen werden konnen; und

(y) miissen, wenn eine Garantie einen festen Garantiehochstbetrag vorsieht, alle Anspriiche
auf Betrége, fiir die der feste Garantiehdchstbetrag gilt, gemeinsam mit der Garantie "iiber-
geben" werden konnen.

"RECHTSNACHFOLGE-EREIGNIS" bezeichnet eine Annektierung, Vereinigung, Sezession,
Teilung, Auflosung, Konsolidierung, Neugriindung oder ein sonstiges vergleichbares Er-
eignis.

"RECHTSNACHFOLGETAG" bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses,
bei dem eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstra-
ger alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBER-
NEHMEN, wobei in dem Fall, dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein STUFENPLAN vorliegt,
der Rechtsnachfolgetag der Tag der Rechtswirksamkeit der letzten RECHTSNACHFOLGE die-
ses STUFENPLANS ist oder (sofern dies frither eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung
des RECHTSNACHFOLGERS nach diesen BEDINGUNGEN nicht durch weitere verbundene
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RECHTSNACHFOLGEVORGANGE nach dem STUFENPLAN beeinflusst wiirde, oder (ii) der Ein-
tritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder eine juristische
Person oder einen sonstigen Rechtstriiger, die der RECHTSNACHFOLGER wiire.

"RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemif3 § 12 zeitnah nach
Kenntniserlangung OFFENTLICHER RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN durch die EMIT-
TENTIN, in der

(i)  der Eintritt eines RECHTSNACHFOLGE-EREIGNISSES und eines Rechtsnachfolgetages
innerhalb des Zeitraums vom EMISSIONSTAG (einschlieflich) bis zu dem LETZTEN
BEWERTUNGSTAG (einschlieB3lich),

(i) der RECHTSNACHFOLGER,

(iii)) die maBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses RECHTSNACH-
FOLGE-EREIGNISSES, sowie

(iv) die Offentlichen Rechtsnachfolge-Informationen,
genannt werden.

"RECHTSNACHFOLGER" bezeichnet ab dem RECHTSNACHFOLGETAG die von der EMITTEN-
TIN nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der RECHTSNACHFOLGE-
MITTEILUNG als RECHTSNACHFOLGER spezifizierte juristische Person oder sonstigen
Rechtstriger, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der RELE-
VANTEN VERBINDLICHKEITEN bei einem Umtausch von ANLEIHEN der Gesamtbetrag der
umgetauschten RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN und bei einem STUFENPLAN der Gesamt-
betrag aller RECHTSNACHFOLGEVORGANGE zu verwenden ist:

(i)  UBERNIMMT eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstriiger entweder unmit-
telbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mindestens 75% der RELEVAN-
TEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, ist diese juristische Person oder
dieser Rechtstriager der alleinige RECHTSNACHFOLGER;

(i)  UBERNIMMT nur eine juristische Person oder nur ein sonstiger Rechtstriiger unmittel-
bar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% (aber weniger als
75%) der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und ver-
bleiben nicht mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS bei dem REFERENZSCHULDNER, so ist die juristische Person oder der
Rechtstriger, die bzw. der mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, der alleinige RECHTSNACHFOLGER;

(iii) UBERNEHMEN mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriiger jeweils ent-
weder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% der
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RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verbleiben nicht
mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS bei
dem REFERENZSCHULDNER, so sind die juristischen Personen oder sonstigen Rechts-
triager, die mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN iibernehmen, jeweils
ein RECHTSNACHFOLGER;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriiger je-
weils entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als
25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verblei-
ben mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS
bei dem REFERENZSCHULDNER, so ist jede dieser juristischen Personen oder sonstigen
Rechtstriger und der REFERENZSCHULDNER jeweils ein RECHTSNACHFOLGER;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstriger mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER fort, so gibt es keinen RECHTSNACHFOLGER und der REFERENZ-
SCHULDNER wird infolge einer solchen RECHTSNACHFOLGE nicht ausgetauscht;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstriger mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER nicht fort, so ist die juristische Person oder der Rechtstriger, die
bzw. der den grofiten prozentualen Anteil der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, der RECHTSNACHFOLGER (bzw., sofern zwei oder mehr juristische Per-
sonen oder Rechtstriger einen gleich hohen prozentualen Anteil der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN, diejenige dieser juristischen Personen oder der-
jenige Rechtstriger, die bzw. der den groBten Anteil von VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT) alleiniger RECHTSNACHFOLGER;

Fiir einen REFERENZSCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN vor Eintritt eines
RECHTSNACHFOLGE-EREIGNISSES eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verdffentlicht hat,
wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt. Ein REFERENZSCHULDNER, in Bezug auf den die
EMITTENTIN eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verdffentlicht hat, kann jedoch RECHTS-
NACHFOLGER eines anderen REFERENZSCHULDNERS werden, in Bezug auf den die EMITTEN-
TIN keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG veroffentlicht hat. In dem letztgenannten Fall kann
hinsichtlich des RECHTSNACHFOLGERS ein neues KREDITEREIGNIS eintreten.

"REDUZIERTER KAPITALBETRAG" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errech-

nenden Betrag:
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REDUZIERTER KAPITALBETRAG = FESTGELEGTER NENNBETRAG — GESAMT-
REDUZIERUNGSBETRAG

"RECHTSNACHFOLGE" ist die Ubernahme von Relevanten VERBINDLICHKEITEN und ist ent-
sprechend der Definition "iibernehmen" zu interpretieren.

"REFERENZSCHULDNER" bezeichnet den REFERENZSCHULDNER, wie in § 17 in den Pro-
duktdaten festgelegt, bzw. den oder die RECHTSNACHFOLGER.

"REGIERUNGSBEHORDE" bezeichnet (i) alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regie-
rungsstellen (oder deren Behorden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), (ii) alle Ge-
richte, Tribunale, Verwaltungs- und anderen staatlichen, zwischenstaatlichen oder suprana-
tionalen Stellen (iii) und alle Behorden sowie sonstigen privatrechtlichen oder 6ffentlich-
rechtlichen juristischen Personen (einschlieBlich Zentralbanken), die entweder als Abwick-
lungsbehorde benannt oder mit Aufsichtsfunktionen iiber Finanzmirkte des REFERENZ-
SCHULDNERS bzw. aller oder einzelner von dessen VERBINDLICHKEITEN betraut sind oder
(iv) alle anderen, mit den in (i) bis (iii) genannten Stellen vergleichbaren Behorden.

"RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN" bezeichnet VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS, die ANLEIHEN [oder DARLEHEN] sind, und unmittelbar vor dem RECHTS-
NACHFOLGETAG (bzw. bei Vorliegen eines STUFENPLANS unmittelbar vor dem Eintritt der
Rechtswirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE) ausstehend waren, wobei jedoch gilt:

(i)  zwischen dem REFERENZSCHULDNER und einem seiner VERBUNDENEN UNTERNEH-
MEN ausstehende oder von dem REFERENZSCHULDNER gehaltene ANLEIHEN [oder
DARLEHEN] sind ausgenommen,

(i) bei Vorliegen eines STUFENPLANS wird die EMITTENTIN fiir die Zwecke der Bestim-
mung des RECHTSNACHFOLGERS geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich
sind, um denjenigen VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS Rechnung zu
tragen, die ANLEIHEN [oder DARLEHEN] sind und die zwischen dem Tag der Rechts-
wirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE (einschlielich) und dem RECHTSNACH-
FOLGETAG (einschlieBlich) begeben, aufgenommen, zuriickgezahlt, zuriickgekauft
oder gekiindigt werden.

Die RELEVANTE VERBINDLICHKEIT wird von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) bestimmt und den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nach § 12 mit-
geteilt.

["RESTRUKTURIERUNG" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere VERBINDLICHKEI-
TEN, deren Gesamtbetrag mindestens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, eines oder meh-
rere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen VER-
BINDLICHKEIT bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem REFERENZ-
SCHULDNER oder einer REGIERUNGSBEHORDE und einer zur Bindung aller Inhaber der VER-
BINDLICHKEIT ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen VERBINDLICHKEIT getroffen
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wird, oder eine Ankiindigung oder anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen VERBINDLICH-
KEIT bindende Anordnung durch den REFERENZSCHULDNER oder eine REGIERUNGSBEHORDE
erfolgt (und zwar, ausschlieBlich bei ANLEIHEN, auch im Wege eines Umtauschs einer AN-
LEIHE), und ein solches Ereignis nicht ausdriicklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entste-
hung der VERBINDLICHKEIT fiir diese VERBINDLICHKEIT geltenden Bedingungen bereits ge-
regelt ist:

(i) eine Reduzierung des ZINSSATZES oder des zu zahlenden ZINSBETRAGS oder der ver-
traglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wéhrungsumstel-
lung);

(i1)) eine Reduzierung der bei Tilgung zu zahlenden Betrige (auch infolge einer Wih-
rungsumstellung);

(iii)) ein Aufschub oder eine Hinauszogerung eines oder mehrerer Termine fiir
(1) die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetridgen oder Aufgeldern;

(iv) eine Verdnderung des Rangs einer VERBINDLICHKEIT in der Zahlungsrangfolge, die
zu einer Nachrangigkeit dieser VERBINDLICHKEIT gegeniiber einer anderen VERBIND-
LICHKEIT fiihrt;

oder

(v) jede Verdnderung der Wihrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Aufgeldern in
eine andere Wihrung als die gesetzliche Wihrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro
oder eine Nachfolgewédhrung der genannten Wihrungen (im Fall des Euro ist dies die
Wihrung, die als Nachfolgewédhrung den Euro insgesamt ersetzt),

Wurde ein Umtausch von ANLEIHEN vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines
der in (i) bis (v) genannten Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs
der Bedingungen der ANLEIHE unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden VERBINDLICHKEITEN unmittelbar nach dem Umtausch.

Der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten Er-
eignisse gilt jedoch nicht als RESTRUKTURIERUNG, wenn

(x) es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen techni-
schen Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschiftsverlaufs vorge-
nommen wird oder

(y) dieses Ereignis auf Umstidnden beruht, die weder direkt noch indirekt auf eine Ver-
schlechterung der Bonitit oder finanziellen Situation des REFERENZSCHULDNERS Zu-
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riickzufiihren sind, wobei ausschlieBlich in Bezug auf die Bestimmungen in (v) eine
solche Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des REFERENZ-
SCHULDNERS nicht vorliegen muss, wenn die Wihrungsumstellung von Euro in eine
andere Wihrung und infolge einer MaBBnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Europdischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustdndigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt;

(z) die Wihrungsumstellung von Euro in eine andere Wihrung, sofern (A) diese Wih-
rungsumstellung infolge einer MaBnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Europédischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustdndigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt dieser Wihrungs-
umstellung einen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz zwischen dem
Euro und der anderen Wihrung gab und sich der zahlbare ZINSSATZ, ZINSBETRAG
oder Kapitalbetrag oder das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei
verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert.

Dariiber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen, Kapital oder Aufgeldern in Euro in Be-
zug auf eine VERBINDLICHKEIT, die in der Wihrung eines Mitgliedstaats der Europiischen
Union denominiert ist, der die gemeinsame Wihrung nach Mallgabe des Vertrags zur
Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag iiber die Europii-
sche Union geédnderten Form einfiihrt oder eingefiihrt hat, nicht als RESTRUKTURIERUNG.

Im Fall einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE und einer PRIMARVERBINDLICHKEIT gelten Bezug-
nahmen in der Definition "RESTRUKTURIERUNG" auf den REFERENZSCHULDNER grundsitz-
lich als Bezugnahmen auf den PRIMARSCHULDNER und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf
den REFERENZSCHULDNER. ]

"RESTWERT" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:

RESTWERT = GEWICHTUNGSBETRAG des REFERENZSCHULDNERS, in Bezug auf den
die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfiillt sind, x
ENDKURS [- SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG]

"RESTWERT-BEWERTUNGSTAG" bezeichnet

(i)  vorbehaltlich der nachstehenden, besonderen Regelungen, spitestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach Vorliegen der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG (der
"STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG"), oder

(i1)  falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig o6ffentlich mitteilt, im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS keine Auktion durchzufiihren, spétestens den
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[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Verdffentlichung des Nicht-
stattfindens einer Auktion, oder

(ii1) falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind und ISDA auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig 6ffentlich ankiindigt, im Hinblick auf das in der KREDITEREIG-
NIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS eine Auktion durchzufiihren, dann jedoch
auf dieser Seite veroffentlicht, dass diese Auktion abgesagt wird, spitestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Veroffentlichung der Absage
dieser Auktion, oder

(iv) falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres
nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig keinen Auktions-Endkurs in Bezug auf das betreffende KRE-
DITEREIGNIS verdffentlicht, spitestens an dem [1]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem
Ablauf des Jahres nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG.

"RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet

(i)  im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": spi-
testens den 5. BANKGEESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag der Verdffentlichung des
Auktions-Endkurses durch ISDA gemil Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

(i1)) im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (ii) der Definition "Endkurs": spi-
testens den 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG.

"SCHWELLENBETRAG" bezeichnet mindestens [US-Dollar 10.000.000] [®] oder den Ge-
genwert in der jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG, umgerechnet am Tag des Eintritts
des jeweiligen KREDITEREIGNISSES in [US-Dollar] [®] [anhand der zu diesem Zeitpunkt
verwendeten Referenzquelle fiir den betreffenden Wechselkurs bei Wiahrungsswapgeschif-
ten] [®].

"STUFENPLAN" bezeichnet einen durch OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN
belegten Plan, demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN des REFERENZSCHULDNERS eine Reihe von Rechtsnachfolgevorgingen erfolgen soll,
bei denen eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstri-
ger diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN.

["'SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG" bezeichnet einen Betrag, der sich aus der Auflosung von
Swaps oder Absicherungsgeschiften ergibt, die von der EMITTENTIN im Zusammenhang
mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN geschlossen wurden, insbesondere Wihrungssiche-
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rungsgeschiifte, Inflationssicherungsgeschifte, Zinsswaps oder Asset-Swaps, einschlieBlich
der Transaktionskosten und etwaiger Entschidigungen fiir deren vorzeitige Riickzahlung.]

"TRANSAKTIONSTYP" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen REFERENZSCHULDNER je-
weils den Transaktionstyp, der in der Definition "REFERENZSCHULDNER" in der Tabelle
§ 17 in den Produktdaten in der Spalte "Transaktionstyp" angegeben ist. *'

"UBERNEHMEN" bedeutet in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER und dessen RELEVANTE
VERBINDLICHKEITEN, dass eine andere juristische Person oder ein anderer Rechtstriger als
der REFERENZSCHULDNER

(i)  diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag wo-
bei Letzteres auch Protokolle, Abkommen, Ubereinkommen, Ubereinkiinfte, Ver-
stindigungen, Biindnisse, Pakte oder sonstige Vereinbarungen einschliefit) iiber-
nimmt oder fiir diese haftet, oder

(i1))  ANLEIHEN begibt oder DARLEHEN aufnimmt die gegen RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN (bzw. VERBINDLICHKEITEN) umgetauscht werden,

und der REFERENZSCHULDNER in beiden Fillen danach in Bezug auf die RELEVANTEN VER-
BINDLICHKEITEN oder die Umtauschanleihen oder -darlehen weder direkt noch als Garant
einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE weiterhin Schuldner ist.

"VERBINDLICHKEIT" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS (entweder
unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE) aus [AUFGENOMMENEN GEL-
DERN] [ANLEIHEN oder DARLEHEN] [ANLEIHEN] [DARLEHEN].

"VERBINDLICHKEITSWAHRUNG" bezeichnet die Wihrung oder Wihrungen, in der oder de-
nen die VERBINDLICHKEIT ausgegeben wurde.

"VERBUNDENES UNTERNEHMEN" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen,
das direkt oder indirekt von der Person BEHERRSCHT wird, jedes Unternehmen, das die Per-
son direkt oder indirekt BEHERRSCHT, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person di-
rekt oder indirekt unter gemeinsamer BEHERRSCHUNG befindet.

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES Vorzeitiger Filligkeit von
VERBINDLICHKEITEN im Rahmen der Definition ''KREDITEREIGNIS' einfiigen:] "VOR-
ZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN" tritt ein, wenn eine oder mehrere VER-
BINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, deren Gesamtbetrag mindestens dem
SCHWELLENBETRAG entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer Vertragsverletzung,
des Eintritts eines Kiindigungsgrunds oder des Eintritts eines dhnlichen Umstandes oder
Ereignisses vorzeitig fillig werden, wobei der Zahlungsverzug des REFERENZSCHULDNERS

*' Jedem Referenzschuldner wird ein bestimmter Transaktionstyp nach seiner Herkunftsregion zugewiesen.

Beispiele: westeuropdischer Staat oder lateinamerikanischer Staat.
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unter einer oder mehrerer seiner VERBINDLICHKEITEN keine VORZEITIGE FALLIGKEIT VON
VERBINDLICHKEITEN begriindet.]

"ZAHLUNGSSCHWELLENBETRAG" bezeichnet einen Betrag von US-Dollar 1.000.000 (oder
den Gegenwert in der jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG), jeweils zum Zeitpunkt des
Eintritts der NICHTZAHLUNG.

$§8 HAUPTZAHLSTELLE, ZAHLSTELLE BERECHNUNGSSTELLE
(1) ZAHLSTELLEN.

Die "HAUPTZAHLSTELLE" ist UniCredit Bank AG, Arabellastraie 12, 81925 Miinchen,
Bundesrepublik Deutschland [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen].
Die EMITTENTIN kann zusitzliche ZAHLSTELLEN (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die
Ernennung von ZAHLSTELLEN widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf sind gemif
§ 12 mitzuteilen.

2) BERECHNUNGSSTELLE.

Die "BERECHNUNGSSTELLE" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastrae 12, 81925 Miin-
chen] [Name und Adresse einer anderen BERECHNUNGSSTELLE einfiigen].

3) Ubertragung von Funktionen.

Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das dazu fiihrt, dass die HAUPTZAHLSTELLE oder die
BERECHNUNGSSTELLE nicht fihig ist ihre Aufgabe als HAUPTZAHLSTELLE oder BERECH-
NUNGSSTELLE weiterhin zu erfiillen, ist die EMITTENTIN verpflichtet, eine andere Bank
von internationalem Rang als HAUPTZAHLSTELLE, bzw. eine andere Person oder Instituti-
on mit der notigen Sachkenntnis als BERECHNUNGSSTELLE zu ernennen. Eine Ubertragung
von Funktionen der HAUPTZAHLSTELLE oder BERECHNUNGSSTELLE ist von der EMITTEN-
TIN unverziiglich gemif3 § 12 mitzuteilen.

“4) Erfiillungsgehilfen der EMITTENTIN.

Die HAUPTZAHLSTELLE, die ZAHLSTELLEN und die BERECHNUNGSSTELLE handeln im Zu-
sammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfen
der EMITTENTIN und iibernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zu
diesen.

§9 Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nur nach Abzug
und Einbehalt gegenwirtiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug
oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Be-
griff "STEUERN" Steuern, Abgaben und staatliche Gebiihren gleich welcher Art, die unter
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jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit be-
ansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die
zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werdenDie EMIT-
TENTIN ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehal-
tene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte STEUERN verpflichtet.

Die EMITTENTIN hat gegeniiber den zustindigen REGIERUNGSBEHORDEN Rechenschaft
iiber die abgezogenen und einbehaltenen STEUERN abzulegen, es sei denn, diese Ver-
pflichtungen obliegen einer anderen beteiligten Person, abhingig von den normativen
oder vereinbarten Anforderungen des jeweiligen mafgeblichen Steuerregimes.

Rang

Die VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind unmittelbare und
unbesicherte VERBINDLICHKEITEN der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht an-
ders vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen VERBINDLICHKEITEN der EMITTENTIN.

Ersetzung der EMITTENTIN
Voraussetzungen einer Ersetzung.

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN vorliegt, kann die EMITTENTIN jederzeit ohne Zustimmung der INHABERN
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN setzen (die "NEUE EMITTENTIN"), sofern

(a) die NEUE EMITTENTIN alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN tiibernimmt;

(b) die EMITTENTIN und die NEUE EMITTENTIN alle erforderlichen Genehmigungen ein-
geholt haben und die sich aus diesen SCHULDVERSCHREIBUNGEN ergebenden Zah-
lungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wihrung an die HAUPTZAHL-
STELLE transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbe-
halten werden miissten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die NEUE
EMITTENTIN oder die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als ansissig
gilt;

(c) die NEUE EMITTENTIN sich verpflichtet hat, alle INHABERN DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN von jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizu-
stellen, die den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf Grund der Ersetzung
auferlegt werden und
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(d) die EMITTENTIN die ordnungsgeméile Zahlung der gemif3 diesen BEDINGUNGEN filli-
gen Betrige garantiert.

Fiir die Zwecke dieses Absatz (1) bedeutet "VERBUNDENES UNTERNEHMEN" ein Unter-
nehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung.
Eine solche Ersetzung der EMITTENTIN ist gemi3 § 12 mitzuteilen.
Bezugnahmen.

Im Fall einer solchen Ersetzung der EMITTENTIN sind alle Bezugnahmen auf die EMIT-
TENTIN in diesen BEDINGUNGEN als Bezugnahmen auf die NEUE EMITTENTIN zu verste-
hen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder
fiir Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die NEUE EMIT-
TENTIN ihren Sitz hat, zu verstehen.

Mitteilungen

Soweit diese BEDINGUNGEN eine Mitteilung nach diesem § 12 vorsehen, werden diese auf
der INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN (oder auf einer anderen Internetseite, welche die
EMITTENTIN mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mallgabe dieser Be-
stimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Veroffentlichung den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéte-
rer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusitzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf der IN-
TERNETSEITE DER EMITTENTIN (oder jeder Nachfolgeseite) veroffentlicht.

Begebung zusiitzlicher Schuldverschreibungen, Riickerwerb
Begebung zusdtzlicher Schuldverschreibungen.

Die EMITTENTIN darf ohne Zustimmung der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN wei-
tere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des EMISSIONSTAGS
und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "SERIE") mit dieser
TRANCHE bilden. Der Begriff "SCHULDVERSCHREIBUNGEN" umfasst im Fall einer sol-
chen Erhohung auch solche zusitzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Riickkauf.
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Die EMITTENTIN ist berechtigt, jederzeit SCHULDVERSCHREIBUNGEN am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der EMITTENTIN zu-
riickgekaufte SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen nach Ermessen der EMITTENTIN von der
EMITTENTIN gehalten, erneut verkauft oder der HAUPTZAHLSTELLE zur Entwertung iiber-
mittelt werden.

Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN auf zehn Jahre verkiirzt.

Teilunwirksamkeit, Korrekturen
Unwirksamkeit.

Sollte eine Bestimmung dieser BEDINGUNGEN ganz oder teilweise unwirksam oder un-
durchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen davon unberiihrt.
Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser BEDINGUNGEN entstehende
Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser BEDINGUNGEN und den Interessen der
Parteien entsprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in
diesen BEDINGUNGEN berechtigen die EMITTENTIN zur Anfechtung gegeniiber den INHA-
BERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung
der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund geméif} § 12 erkldren. Nach einer sol-
chen Anfechtung durch die EMITTENTIN kann der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN seine depotfithrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemif3 ausgefiillte Riickzah-
lungserkldrung bei der HAUPTZAHLSTELLE auf einem dort erhiltlichen Formular bzw. un-
ter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklidrungen (die "RUCK-
ZAHLUNGSERKLARUNG") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei
dem CLEARING-SYSTEM zu verlangen. Die EMITTENTIN wird bis spétestens 30 Kalender-
tage nach Eingang der RUCKZAHLUNGSERKLARUNG sowie der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
bei der HAUPTZAHLSTELLE, je nachdem, welcher Tag spiter ist, den Erwerbspreis der
HAUPTZAHLSTELLE zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der RUCKZAHLUNGSER-
KLARUNG angegebene Konto liberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erlo-
schen alle Rechte aus den eingereichten SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Angebot auf Fortfiihrung.

Die EMITTENTIN kann mit der Anfechtungserkldrung gemil} vorstehendem Absatz (2) ein
Angebot auf Fortfithrung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu berichtigten Emissionsbedin-
gungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
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den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zusammen mit der Anfechtungserkldarung
gemil § 12 der BEDINGUNGEN mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der
Anfechtung nicht eintreten), wenn der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht in-
nerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemif3 § 12 der BEDINGUN-
GEN durch Einreichung einer ordnungsgemill ausgefiillten Riickzahlungserklidrung iiber
seine depotfiihrende Bank bei der HAUPTZAHLSTELLE sowie Ubertragung der SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei dem CLEARING-SYSTEM
gemif vorstehendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die EMIT-
TENTIN wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis.

Als "ERWERBSPREIS" im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der vom jewei-
ligen INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gezahlte tatsidchliche Erwerbspreis (wie in
der Riickzahlungserkldrung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der EMITTENTIN
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an
dem der Erkldrung der Anfechtung gemil vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG gehandelten Preise der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, je nachdem wel-
cher dieser Betrige hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in diesen BEDINGUNGEN kann die
EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergiinzen. Dabei sind
nur solche Berichtigungen oder Erginzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der In-
teressen der EMITTENTIN fiir die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zumutbar sind
und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der INHABER DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergédnzungen
werden den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGENN gemif § 12 mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten BEDINGUNGEN.

Waren dem INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Schreib- oder Rechenfehler oder
ghnliche Unrichtigkeiten in diesen BEDINGUNGEN beim Erwerb der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN bekannt, so kann die EMITTENTIN den INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
ungeachtet der vorstehenden Absitze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten BEDINGUN-
GEN festhalten.
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Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie die Rechte und Pflichten der EMIT-
TENTIN und der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN unterliegen dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

Erfiillungsort.
Erfiillungsort ist Miinchen.
Gerichtsstand.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in diesen
BEDINGUNGEN geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Miinchen.

Produktdaten

[[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellari-

scher Form einfiigen:]

Die in den vorstehenden Paragraphen genannten Produktdaten sind:

[EMISSIONSSTELLE: [Name und Adresse der EMISSIONSSTELLE einfiigen]]
EMISSIONSTAG: [einfiigen]

[ERSTER ZINSZAHLTAG: [einfiigen]]

FESTGELEGTE WAHRUNG: [einfiigen]

[FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE: [einfiigen]]

INTERNETSEITE DER EMITTENTIN: [einfiigen]

INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN: [einfiigen]

ISIN: [einfiigen]

[KUNDIGUNGSTAG/ e]: [einfiigen] [nicht anwendbar]]

LETZTER BEWERTUNGSTAG: [einfiigen]

NENNBETRAG: [einfiigen] [nicht anwendbar]
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REFERENZSCHULDNER TRANSAKTIONSTYP in Be- GEWICHTUNG des REFE-

zug auf den jeweiligen RE- RENZSCHULDNERS in %
FERENZSCHULDNER
[o]* [e]  [Staat][europdischer [@]**

Schwellenstaat oder Staat
aus dem Mittleren Osten]*

[REFERENZVERBINDLICHKEIT:

REFERENZSCHULDNER

"REVERENZVERBINDLICHKEIT" in
Bezug auf den jeweiligen REFE-
RENZSCHULDNER

[.]25

[Hauptschuldner: [einfiigen]
Wihrung: [einfiigen]
Betrag: [einfiigen]
Filligkeitstag: [einfiigen]
Zinssatz: [einfiigen]

ISIN: [einfiigen]

[.]26

]

SERIENNUMMER: [einfiigen]
TRANCHENNUMMER: [einfiigen]
[TRANSAKTIONSTYP: [einfiigen]]
[VERZINSUNGSBEGINN: [einfiigen]]

[VERZINSUNGSENDE: [einfiigen]]

VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG: [einfiigen]

22 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
23 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
24 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
25 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
26 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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WKN: [einfiigen]
[ZINSSATZ:
ZINSZAHLUNGSTAG ZINSSATZ
[[®] [jeweils den [Zinszahlungstag ein- [*%]

fiigen], beginnend mit dem [Datum ein-
fiigen] und endend mit dem [Datum ein-

fiigen]]]

[ZINSZAHLTAG[e]: [einfiigen]]]
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PRODUKTTYP 6: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, DIE SICH AUF MEHRERE FINANZINSTITUTE ALS
REFERENZSCHULDNER, BEZIEHEN

§1
ey

2)
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Form, CLEARING-SYSTEM, GLOBALURKUNDE, Verwahrung
Form.

Diese TRANCHE (die "TRANCHE") von SCHULDVERSCHREIBUNGEN (die "SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN") der UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") wird in Form von Inha-
berschuldverschreibungen auf der Grundlage dieser Emissionsbedingungen in der FEST-
GELEGTEN WAHRUNG in einer dem NENNBETRAG entsprechenden Stiickelung begeben.

DAUER-GLOBALURKUNDE.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in einer DAUER-GLOBALURKUNDE (die "GLOBALUR-
KUNDE") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhiindigen oder faksimilierten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der EMITTENTIN [[im Fall einer EMISSIONS-
STELLE gilt Folgendes:] sowie die eigenhindige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten
der EMISSIONSSTELLE] trigt. Die INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von SCHULDVERSCHREIBUNGEN in effektiver Form. Die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN sind als Miteigentumsanteile an der GLOBALURKUNDE nach den ein-
schlidgigen Bestimmungen des CLEARING-SYSTEMS iibertragbar. [[im Fall von verzinsli-
chen SCHULDVERSCHREIBUNGEN gilt Folgendes:] Zinsanspriiche werden durch die
GLOBALURKUNDE verbrieft.]]

Verwahrung.

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBF festgelegt ist, gilt Folgen-
des:]

Die GLOBALURKUNDE wird von CBF verwahrt.]

[[im Fall von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen CBL und Euroclear Bank als
CLEARING-SYSTEM festgelegt ist und GLOBALURKUNDEN in classical global note-
Form anwendbar sind, einfiigen:]

Die GLOBALURKUNDE wird in classical global note-Form ausgegeben und von einer ge-
meinsamen Verwahrstelle im Namen von CBL und Euroclear Bank verwahrt (CBL und
Euroclear sind jeweils ein ICSD und gemeinsam die ICSDs).]
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Verzinsung
Verzinsung bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.
[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(a) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden ab dem VERZINSUNGSBEGINN bis zum VER-
ZINSUNGSENDE auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG verzinst. ]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(a) Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf ihren FESTGELEGTEN NENNBETRAG fiir
[die] [jede] ZINSPERIODE zum [jeweiligen] ZINSSATZ verzinst.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die fiir die jeweilige ZINSPERIODE nur ei-
nen festen ZINSSATZ vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die fiir jede ZINSPERIODE andere ZINSSAT-
ZE vorsehen, gilt Folgendes:]

(b) "ZINSSATZ" ist der jeweilige Zinssatz fiir die jeweilige ZINSPERIODE, wie in § 17 in
den Produktdaten festgelegt.

(c) Der jeweilige "ZINSBETRAG" ist das Produkt aus den Faktoren ZINSSATZ, FESTGE-
LEGTER NENNBETRAG und ZINSTAGEQUOTIENT.

Der jeweilige ZINSBETRAG wird am entsprechenden ZINSZAHLTAG geméill den Be-
stimmungen des § 4 in der FESTGELEGTEN WAHRUNG zur Zahlung fillig.

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(d) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist bei der Berechnung des ZINSBETRAGS fiir eine ZINSPERIO-
DE:

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''30/360", ''360/360'" oder ''Bond
Basis'' gemif ISDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird (es sei denn, (A) der letzte Tag der ZINSPERIODE ist der
31. Tag eines Monats und der erste Tag der ZINSPERIODE ist weder der 30. noch der
31. eines Monats, in welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf
30 Tage gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der ZINSPERIODE
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ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als
ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''30/360", ''360/360'" oder ''Bond
Basis'' gemifl ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemif3 der fol-
genden Formel:

[360 x (Y, —Y)] +[30 x (M, — M;)] + (D, — Dy)
360

ZINSTAGEQUOTIENT =

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag fillt, der unmittelbar auf
den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"D;" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31 und D1 ist groBer als 29, in
welchem Fall D2 gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die '"30E/360'', ''360/360'" oder
"Eurobond Basis'" gemifl ISDA 2000 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode),
gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, wobei die Anzahl der Ta-
ge auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils
30 Tagen berechnet wird, und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten
Tages der ZINSPERIODE (es sei denn, der letzte Tag der ZINSPERIODE, die am Fillig-
keitstag endet, ist der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Feb-
ruar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln ist).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die '"30E/360'" oder ''Eurobond
Basis'' geméiB ISDA 2006 anwendbar ist, gilt Folgendes:]
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die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemi$ der fol-
genden Formel:

[360 % (Y; —Y;)] +[30 X (M; — M;)] + (D, — D,)

ZINSTAGEQUOTIENT =
Q 360

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"Dy" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
diese Zahl wire 31, in welchem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, diese Zahl wire 31, in welchem Fall D2 gleich 30
ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die "30E/360 (ISDA)" gemil
ISDA 2006 anwendbar ist (deutsche Zinsmethode), gilt Folgendes:]

die Anzahl der Tage in der ZINSPERIODE geteilt durch 360, berechnet gemif3 der fol-
genden Formel:

[360 X (Y; —Y;)] +[30 X (M, — M;)] + (D, — Dy)

ZINSTAGEQUOTIENT =
Q 360

wobei:
"Y;" das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der ZINSPERIODE fillt;

"Y," das Jahr ist, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fillt, der unmittelbar auf den
letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;

"M;" der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der ZINSPE-
RIODE fillt;

"M," der Kalendermonat ist, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fillt, der unmittel-
bar auf den letzten Tag der ZINSPERIODE folgt;
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"Dy" der erste Kalendertag der ZINSPERIODE ist, ausgedriickt als Zahl, es sei denn,
(i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl ist 31, in wel-
chem Fall D1 gleich 30 ist, und

"D," der Kalendertag ist, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag
der ZINSPERIODE folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Feb-
ruar, nicht aber der Filligkeitstag oder (ii) diese Zahl ist 31, in welchem Fall D2
gleich 30 ist.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/360" anwendbar ist, gilt
Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 360.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ''Act/365' (Fixed) anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl der Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 365.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die ""Act/Act (ISDA)'" anwendbar
ist, gilt Folgendes:]

die tatsdchliche Anzahl von Tagen in der ZINSPERIODE geteilt durch 365 (oder, falls
ein Teil dieser ZINSPERIODE in ein Schaltjahr fillt, die Summe aus (A) der tatsdchli-
chen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINSPERIODE geteilt durch 366
und (B) der tatsdchlichen Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der ZINS-
PERIODE geteilt durch 365).]]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

(4) "ZINSTAGEQUOTIENT" ist fiir Zwecke der Berechnung eines ZINSBETRAGS fiir einen
Berechnungszeitraum

[[(a) im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist als die
ZINSPERIODE, in die der Berechnungszeitraum fillt:] die Anzahl der Tage in dem Be-
rechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in
dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die normalerweise in ei-
nem Jahr enden].]

[[(b) im Fall eines Berechnungszeitraums, der linger als die ZINSPERIODE ist:]
die Summe aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die ZINS-
PERIODE fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
[das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE
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[und (2) der Anzahl von ZINSPERIODEN, die normalerweise in einem Jahr
enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauf-
folgende ZINSPERIODE fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die]
Anzahl der Tage in dieser ZINSPERIODE [und (2) der Anzahl von ZINSPE-
RIODEN, die normalerweise in einem Jahr enden].]]

Reduzierung der Verzinsung bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen oder mehreren REFERENZSCHULDNER
hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDIT-
EREIGNISSES erfiillt sind, werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:]
bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG verzinst und der ZINSBETRAG entspre-
chend berechnet.]

[[bei mehreren ZINSPERIODEN und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfii-
gen:] ab dem ZINSZAHLUNGSTAG (einschlieBlich), der dem KREDITEREIGNIS-STICHTAG
unmittelbar vorhergeht, oder, sofern noch kein ZINSZAHLUNGSTAG vergangen ist, ab dem
EMISSIONSTAG, bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG verzinst und der ZINSBE-
TRAG entsprechend berechnet.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem KREDITEREIGNIS-
STICHTAG (einschlieBlich) bezogen auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG weiter verzinst
und der ZINSBETRAG entsprechend berechnet.

Die etwaige Zahlung eines offenen ZINSBETRAGS in Bezug auf den GEWICHTUNGSBETRAG
des betroffenen REFERENZSCHULDNERS bis zu dem Tag (einschlieBlich), an dem die KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt, wird in diesem Fall an dem RESTWERT-
RUCKZAHLUNGSTAG geleistet. Die Zahlung dieses ZINSBETRAGS kann nach dem VORGE-
SEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.]

Verzogerte Zahlung des ZINSBETRAGS.
[[bei einer Zinsperiode einfiigen:]

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER die in § 4(2) beschriebenen
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen, kann die EMITTENTIN
den ZINSBETRAG, erst nach dem ZINSZAHLUNGSTAG zahlen, muss ihn jedoch spitestens an
dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer ver-
zdgerten Zahlung des ZINSBETRAGS nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrdge verpflichtet.
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Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzdgerten
Zahltag spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG gemél} § 12 mit.]

[[bei mehreren Zinsperioden einfiigen:]

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER die in § 4(2) beschriebenen
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen kann die EMITTENTIN
[jeden] [den] ZINSBETRAG, der an einem ZINSZAHLUNGSTAG fillig wird, erst nach diesem
ZINSZAHLUNGSTAG zahlen, muss ihn jedoch spitestens an dem VERZOGERTEN ZINSZAH-
LUNGSTAG, oder wenn auch die letzte ZINSPERIODE betroffen ist, am VERZOGERTEN
RUCKZAHLUNGSTAG zahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzogerten Zahlung des
ZINSBETRAGES nicht zur Zahlung zusitzlicher Betrige verpflichtet. Die EMITTENTIN teilt
den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den verzogerten Zahltag spitestens an dem
VERZOGERTEN ZINSZAHLUNGSTAG bzw. dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG gemél §
12 mit.]

Riickzahlung

Riickzahlung an dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu dem FESTGELEGTEN
NENNBETRAG bei Ausbleiben eines KREDITEREIGNISSES.

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemill § 6 sowie vorbehaltlich der Regelungen in den
nachstehenden Absitzen (2) und (3) werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an dem VOR-
GESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu ihrem FESTGELEGTEN NENNBETRAG zuriickgezahlt.

Riickzahlung nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES.

Wenn die EMITTENTIN aufgrund OFFENTLICHER KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN Kennt-
nis von einem KREDITEREIGNIS in Bezug auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER
hat und die in § 4(1) beschriebenen VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDIT-
EREIGNISSES erfiillt sind, wird die EMITTENTIN von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung
des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS frei. Die EMITTENTIN ist stattdessen verpflichtet,

@) vorbehaltlich Absatz (3), den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG an dem VORGESE-
HENEN RUCKZAHLUNGSTAG und

(ii) den jeweiligen RESTWERT an dem RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG
zuriickzuzahlen.

Die Riickzahlung zu dem RESTWERT nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES kann nach
dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erfolgen.
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Teilweise Verzogerte Riickzahlung.

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER die in § 4(2) beschriebenen
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG vorliegen, kann die EMITTENTIN
die SCHULDVERSCHREIBUNGEN erst nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG zu-
riickzahlen, muss sie jedoch spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAHLUNGSTAG Zu-
riickzahlen. Die EMITTENTIN ist aufgrund einer verzogerten Riickzahlung nicht zur Zah-
lung zusitzlicher Betrige verpflichtet. Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN den verzogerten Zahltag spitestens an dem VERZOGERTEN RUCKZAH-
LUNGSTAG geméil § 12 mit.

Zahlung
Rundung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG der Euro
ist, gilt Folgendes:]

Die gemill diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrige werden auf den nédchsten EUR
0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren FESTGELEGTE WAHRUNG nicht der
Euro ist, gilt Folgendes:]

Die gemill diesen BEDINGUNGEN geschuldeten Betrige werden auf die kleinste Einheit
der FESTGELEGTEN WAHRUNG auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Einheit auf-
gerundet werden.]

Geschidiftstageregelung.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Following-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, dann haben die INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgen-
den BANKGESCHAFTSTAG. ]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Modified-Following-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag wiirde dadurch in den nidchsten Kalendermo-
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nat fallen; in diesem Fall haben die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch
auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Preceding-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Anspruch auf Zahlung am unmittelbar vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, auf die die Floating-Rate-
Geschiiftstageregelung anwendbar ist, gilt Folgendes:]

Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
(der "ZAHLTAG") auf einen Tag, der kein BANKGESCHAFTSTAG ist, haben die INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
BANKGESCHAFTSTAG, es sei denn, jener Tag fillt in den ndchsten Kalendermonat; in die-
sem Fall (i) wird der ZAHLTAG auf den unmittelbar vorhergehenden BANKGESCHAFTSTAG
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende ZINSZAHLTAG der jeweils letzte BANKGE-
SCHAFTSTAG des Monats, der [Zeitraum einfiigen] nach dem vorhergehenden anwendba-
ren ZINSZAHLTAG liegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Filligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG entsprechend ange-
passt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, bei denen der ZINSBETRAG nicht angepasst
wird, gilt Folgendes:]

Falls die Filligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen oder aufgeschoben
wird, werden ein solcher ZAHLTAG und der jeweilige ZINSBETRAG nicht angepasst. Die
INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sons-
tige Zahlungen aufgrund eines solchen Aufschubs zu verlangen.]

Art der Zahlung Schuldbefreiung.

Alle Zahlungen werden an die HAUPTZAHLSTELLE geleistet. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt
die félligen Betrige an das CLEARING-SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Kon-
ten der Depotbanken und zwecks Weiterleitung an die INHABER DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN. Die Zahlung an das CLEARING-SYSTEM befreit die EMITTENTIN in Hohe der Zah-
lung von ihren VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN.
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Verzugszinsen.

Sofern die EMITTENTIN Zahlungen im Zusammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN bei Filligkeit nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgeleg-
ten Satzes fiir Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Fil-
ligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich), und endet am Tag der tatsichlichen Zahlung
(einschlieBlich).

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES und VORAUSSET-
ZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG

VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES.

Die "Voraussetzungen fiir den Eintritt eines Kreditereignisses" sind in Bezug auf ei-
nen REFERENZSCHULDNER in den folgenden beiden Fillen erfiillt:

(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS erfolgt innerhalb des
BEOBACHTUNGSZEITRAUMS, oder

(i) ein KREDITEREIGNIS tritt innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein und eine KRE-
DITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS in Bezug auf das beantragte KREDITEREIG-
NIS (wobei eine solche KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auch nach dem LETZTEN BE-
WERTUNGSTAG erfolgen kann).

VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG.

Die "VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG" sind in Bezug auf einen
REFERENZSCHULDNER erfiillt, wenn

@) innerhalb des BEOBACHTUNGSZEITRAUMS ein ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG
UBER EIN KREDITEREIGNIS eingetreten ist, und

(i1) innerhalb eines Jahres nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN
KREDITEREIGNIS noch keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG in Bezug auf das bean-
tragte KREDITEREIGNIS erfolgt ist.

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN das Vorliegen der
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG gemill § 12 mit. Ein INHABER
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist aufgrund einer Zahlungsverschiebung nicht berechtigt,
seine SCHULDVERSCHREIBUNGEN fillig und zahlbar zu stellen.
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§6 AuBerordentliche Kiindigung durch die EMITTENTIN bei Eintritt eines KUNDIGUNGS-
EREIGNISSES
(1) Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES kann die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREI-

BUNGEN durch Bekanntmachung gemifl § 12 auBerordentlich kiindigen. In diesem Fall

werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Hohe des KUNDIGUNGSBETRAGES am KUNDI-

GUNGSTAG zuriickgezahlt.

2) "KUNDIGUNGSEREIGNIS" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) ein RECHTSNACHFOLGER entspricht nicht dem Transaktionstyp des urspriinglichen
REFERENZSCHULDNERS, weil er (anders als der urspriingliche REFERENZSCHULDNER)
kein Finanzinstitut mit satzungsgeméflen Sitz in [e] ist, oder

(i1) ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS.

§7 Definitionen
(D Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhdngigkeit).

"BANKGESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem
das CLEARING-SYSTEM geoffnet ist und der ein TARGET-GESCHAFTSTAG ist [und] [an dem
Geschiftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen im FINANZZENTRUM FUR BANKGE-
SCHAFTSTAGE vornehmen].

"BEDINGUNGEN" bezeichnet die Bestimmungen der auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an-
wendbaren EMISSIONSBEDINGUNGEN.

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBF als CLEARING-SYSTEM haben, gilt
Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die CBL und Euroclear Bank als CLEA-
RING-SYSTEM haben, gilt Folgendes:]

"CLEARING-SYSTEM" sind Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg ("CBL")
und Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear Bank") (CBL und Euroclear werden jeweils als
"ICSD" (International Central Securities Depository) und zusammen als "ICSDs" bezeich-
net).]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer EMISSIONSSTELLE gilt Folgendes:]
"EMISSIONSSTELLE" ist die Emissionsstelle, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

"EMISSIONSTAG" ist der Emissionstag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.
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["FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE'" ist das Finanzzentrum fiir
Bangeschiftstage, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLUNGSTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ERSTER ZINSZAHLTAG" ist der Erste Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festge-
legt.]

"FESTGELEGTE WAHRUNG" ist die Festgelegte Wihrung, wie in § 17 in den Produktdaten
festgelegt.

[[im Fall, dass GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS darstellt, gilt Folgendes:]

"GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN" bedeutet, dass die EMITTENTIN im Vergleich zum EMIs-
SIONSTAG einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Ge-
biihren (auBer Maklergebiihren) bezahlen muss, um

@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i1) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
EMITTENTIN nicht als GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN zu beriicksichtigen sind. Uber das
Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315
BGB).]

[[im Fall, dass HEDGING-STORUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"HEDGING-STORUNG" bedeutet, dass die EMITTENTIN nicht in der Lage ist, zu Bedingun-
gen, die den am EMISSIONSTAG herrschenden wirtschaftlich gleichwertig sind,

(i1) Transaktionen abzuschliefen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermogenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veriduflern, welche zur Absicherung
von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den SCHULDVERSCHREIBUNGEN notwendig sind, oder

(i1) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzu-
gewinnen oder weiterzuleiten.
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Uber das Vorliegen der Voraussetzungen entscheidet die EMITTENTIN nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB).]

"INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigen-
tumsanteils oder anderen Rechts an der DAUER-GLOBALURKUNDE, das jeweils in Uberein-
stimmung mit den Geschiftsbedingungen des relevanten CLEARING-SYSTEMS sowie des
anwendbaren Rechts iibertragbar ist.

"INTERNETSEITE DER EMITTENTIN" bezeichnet die Internetseite der EMITTENTIN, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.

"INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN" bezeichnet die Internetseite fiir Mitteilungen, wie in
§ 17 in den Produktdaten angegeben.

"KUNDIGUNGSBETRAG" bezeichnet den von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen fest-
gelegten Marktwert der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zuziiglich etwaiger bis zu dem Tag der
Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener und nach § 2(1) berechneter Zinsen. Die EMIT-
TENTIN wird veranlassen, dass der KUNDIGUNGSBETRAG den INHABERN DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gemdf § 12 mitgeteilt wird.

"KUNDIGUNGSTAG" ist das Datum, das in einer Kiindigungbekanntmachung gemif3 § 12
durch die EMITTENTIN festgelegt wird, spitestens der 10. BANKGESCHAFTSTAG nach der
Bekanntmachung.

"NENNBETRAG" ist der Nennbetrag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

[[im Fall, dass RECHTSANDERUNG ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS darstellt,
gilt Folgendes:]

"RECHTSANDERUNG" bedeutet, dass infolge

@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschridnkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(i)  einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

sofern diese am oder nach dem EMISSIONSTAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung von Vermdgenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der
EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ganz oder teilweise rechtswidrig ist
oder wird [oder
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(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ver-
bunden sind, erheblichgestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Er-
hohungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder
anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die EMITTENTIN entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen. ]

"TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Platt-
form und wurde am 19. November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-GESCHAFTSTAG" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET?2 fiir die Abwick-
lung von Zahlungen in Euro gedffnet ist.

"VERZINSUNGSBEGINN" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 17 in den Produktdaten festge-
legt.

"VERZINSUNGSENDE" ist — vorbehaltlich § 2(2) — das Verzinsungsende, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"VERZOGERTER RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschiftstageregelun-
gen gemdl diesen BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BankgESCHAFTSTAGE nach
einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt. "VERZOGERTER
ZINSZAHLUNGSTAG" bezeichnet vorbehaltlich der Geschiftstageregelungen geméill diesen
BEDINGUNGEN den Tag, der ein Jahr und fiinf BANKGESCHAFTSTAGE nach

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition '""KREDITEREIGNIS' einfiigen:] einem
ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt.]

[[im Falle der Anwendbarkeit des KREDITEREIGNISSES NICHTANERKEN-
NUNG/MORATORIUM im Rahmen der Definition '"KREDITEREIGNIS'" einfiigen:] dem
spiteren der folgenden Tage liegt:]

@) einem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS oder
(i1) einer MITTEILUNG EINER POTENZIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM.]]

"VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG" ist vorbehaltlich der Geschiftstageregelungen
gemil diesen BEDINGUNGEN der VORGESEHEN RUCKZAHLUNGSTAG, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"ZINSBETRAG" bezeichnet das Produkt aus

@) ZINSSATZ,
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(i1) ZINSTAGEQUOTIENT und

(ii1) FESTGELEGTEM NENNBETRAG (falls sich der ZINSBETRAG auf den FESTGELEGTEN
NENNBETRAG bezieht) bzw. REDUZIERTEM KAPITALBETRAG (falls sich der ZINSBETRAG auf
den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG bzw. GEWICHTUNGSBETRAG falls sich der ZINSBETRAG
auf den REDUZIERTEN KAPIATLBETRAG) bezieht.

"ZINSSATZ" ist der Zinssatz, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.
"ZINSTAGEQUOTIENT" ist der Zinstagequotient, wie in § 2(1)(d) festgelegt.
[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist jeder Zeitraum ab einem ZINSZAHLTAG (einschlieBlich) bis zum darauf-
folgenden ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) nicht als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]

"ZINSPERIODE" ist [der] [jeder] Zeitraum ab dem VERZINSUNGSBEGINN (einschlieBlich) bis
[zum ersten ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich) und von jedem ZINSZAHLTAG (einschlielich)
bis zum jeweils folgenden ZINSZAHLTAG (ausschlieBlich). Die letzte ZINSPERIODE endet am
VERZINSUNGSENDE (ausschlieflich).]

[[im Fall, dass Act/Act (ICMA) als anwendbar angegeben ist, gilt Folgendes:]
"ZINSZAHLTAG" ist der [Tag und Monat einfiigen] eines jeden Jahres.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer Zinszahlung am VORGESEHENEN
RUCKZAHLUNgstag gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren Zinszahlungen gilt Folgen-
des:]

"ZINSZAHLTAG" ist jeder Zinszahltag, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt. ZINS-
ZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschiftstageregelungen gemif die-
sen BEDINGUNGEN.]

[[im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit ZINSZAHLUNGSTAGEN bestimmt auf der
Grundlage von festgelegten Perioden gilt Folgendes:]

"ZINSZAHLTAG" ist der ERSTE ZINSZAHLTAG und jeder Tag, der jeweils [Anzahl von Mo-
naten einfiigen] Monat[e] auf den ERSTEN ZINSZAHLTAG bzw. den jeweils vorausgehenden
ZINSZAHLTAG folgt. ZINSZAHLTAGE unterliegen Verschiebungen aufgrund von Geschiftsta-
geregelungen geméil diesen BEDINGUNGEN. ]
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[[Im Fall aller SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die ein ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIG-
NIS vorsehen, gilt Folgendes:]

"ZUSATZLICHES KUNDIGUNGSEREIGNIS" ist [jeweils] [eine RECHTSANDERUNG][,][oder]
[eine HEDGING-STORUNG] [oder] [ GESTIEGENE HEDGING-KOSTEN. ]

Ermessensausiibung und besondere Definitionen im Zusammenhang mit der Krediter-
eignisabhdngigkeit.

Ermessensausiibung.

Die Definitionen nach Absatz (2) im Zusammenhang mit einem KREDITEREIGNIS beruhen
auf den ISDA-BEDINGUNGEN, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Ver-
einfachungen und Abweichungen.

Die EMITTENTIN wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu
treffen hat, soweit moglich den jeweils einschligigen ISDA-VERLAUTBARUNGEN oder Ent-
scheidungen des ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES folgen. Wird diese Entscheidung oder
Verlautbarung — aufgrund von Abweichungen der Definitionen in Absatz (2) oder aus an-
deren Griinden — dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht gerecht,
so tritt an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ge-
recht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftlichen Gehalt der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN gerecht wird, bestimmt die EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Definitionen im Zusammenhang mit dem Referenzschuldner und der Kreditereignisab-
hingigkeit.

"ANLEIHE" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOMME-
NEN GELDERN in Form einer Inhaberschuldverschreibung oder in Form eines Schuld-
scheindarlehens.

"ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS" bezeichnet den Tag, den
ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine
diese ersetzende Seite) oder anderweitig 6ffentlich als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA iibermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung
eines ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEES beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein
KREDITEREIGNIS eingetreten ist, und

(i1)) an dem sich Informationen in Bezug auf das KREDITEREIGNIS im Besitz des ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEES befanden.

Die EMITTENTIN teilt den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN den ANTRAGSTAG AUF
ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS gemdf § 12 mit.
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"AUFGENOMMENE GELDER" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung
von Geldbetrdgen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBlich nicht in Anspruch ge-
nommener Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"BEHERRSCHUNG" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "BEHERRSCHEN"
ist entsprechend auszulegen.

"BEOBACHTUNGSZEITRAUM" bezeichnet den Zeitraum von dem EMISSIONSTAG (ein-
schlieB3lich) bis zu dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG (einschlief3lich).

"BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT" ist

1) nach Wahl der EMITTENTIN eine [ANLEIHE][ oder J[DARLEHEN] des REFERENZ-
SCHULDNERS, in Bezug auf den eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG erfolgt ist, die
die nachfolgenden Kriterien an dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG erfiillt:

(1)  VERBINDLICHKEIT, die in einer der gesetzlichen Wihrungen [Kanadas, Ja-
pans, der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staa-
ten von Amerika sowie in Euro] [®] oder in deren Nachfolgewihrungen
zahlbar ist;

[(2) VERBINDLICHKEIT, die [anwendbares zusiitzliches Merkmale einfiigen];]

[(3)] [VERBINDLICHKEIT, deren verbleibende Laufzeit vom RESTWERT-
BEWERTUNGSTAG an 30 Jahre nicht iibersteigt;]

[(4)] VERBINDLICHKEIT, die im Hinblick auf die REFERENZVERBINDLICHKEIT
nicht nachrangig ist; sowie

[(5)] [im Falle des Eintritts einer RESTRUKTURIERUNG oder der STAATLICHEN IN-
TERVENTION (auch in dem Fall in dem die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG ein
anderes vorher eingetretenes KREDITEREIGNIS benennt), Verbindlichkeit, die
nicht an oder nach dem Eintritt der RESTRUKTURIERUNG oder der STAATLI-
CHEN INTERVENTION entstanden ist].

Erfiillen mehrere VERBINDLICHKEITEN zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriteri-
en, so ist diejenige VERBINDLICHKEIT mafgeblich, die den niedrigsten Kurs hat; oder

(i1)) nach Wahl der EMITTENTIN im Falle des Eintritts einer STAATLICHEN INTERVENTION
(auch dann, wenn die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG ein anderes vorher eingetretenes
KREDITEREIGNIS bennent);

(1) jede Verbindlichkeit des REFERENZSCHULDNERS, die (x) unmittelbar vor der
STAATLICHEN INTERVENTION bestand, (y) Gegenstand der STAATLICHEN IN-
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TERVENTION war und (z) die Kriterien gemil Absatz (i) erfiillt, und zwar je-
weils unmittelbar vor dem Tag, an dem die STAATLICHE INTERVENTION rechts-
wirksam wurde, oder

diejenigen Eigenmittel, Geldbetrdge, Wertpapiere, Vergiitungen (u. a. Vergii-
tungen fiir eine frithzeitige oder sonstige Zustimmung), Rechte und/oder sons-
tigen Vermogenswerte (jeweils ein "VERMOGENSWERTPAKET") in Hohe des
Anteils, die ein relevanter Gldubiger einer Verbindlichkeit gemifl Absatz (ii)
(1) (ggf. einschlieBlich dieser Verbindlichkeit) im Wege eines Umtauschs oder
einer Umwandlung erhilt. Wird dem relevanten Gldubiger eine Auswahl an
Vermogenswerten oder eine Auswahl an Kombinationen von Vermogenswer-
ten angeboten, so wird das im Hinblick auf den Kapitalbetrag bzw. sofern die-
ser VERMOGENSWERT nicht auf einen Kapitalbetrag lautet, im Hinblick auf den
Wert grofite  VERMOGENSWERTPAKET herangezogen. Wird dem relevanten
Gléaubiger nichts angeboten und erhilt er nichts und behilt nichts ein, so gilt
der Wert des VERMOGENSWERTPAKETS als null; oder

(iii) nach Wahl der EMITTENTIN im Falle des Eintritts einer RESTRUKTURIERUNG, die nicht
auch eine STAATLICHE INTERVENTION darstellt, (auch dann, wenn die KREDITEREIG-
NIS-MITTEILUNG ein anderes vorher eingetretenes KREDITEREIGNIS benennt),

6]

2)

eine Verbindlichkeit, die bis zum Zeitpunkt unmittelbar vor dem Eintritt des
KREDITEREIGNISSES auf der Internetseite [®] [http://www.isda.org/credit (oder
eine diese ersetzende Seite)] oder einer auf dieser Seite angegebenen Internet-
seite eines Dritten als sog. Standard-Referenzverbindlichkeit veroffentlicht
wurde, oder

das etwaige Vermogenswertpaket im Hinblick auf die Verbindlichkeit gemif
Absatz (i1)(2).Die EMITTENTIN teilt die BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT den IN-
HABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN bis zu dem RESTWERT-
BEWERTUNGSTAG (einschliefllich) nach § 12 mit.

["DARLEHEN" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS aus AUFGENOM-
MENEN GELDERN in Form eines Darlehens.]

"ENDKURS" bezeichnet

@

falls im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG genannte KREDITER-
EIGNIS

)]
2)

ISD A-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind,

ISDA bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG (einschlie8lich) offent-
lich bekannt gibt, eine Auktion abzuhalten, und
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(2) ISDA anschlieBend eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses
durchfiihrt und innerhalb eines Jahres nach der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG
einen Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses KREDITEREIGNIS verdffentlicht,

den auf der Internetseite [®] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction
Results" (oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internet-
link)] oder anderweitig verdffentlichte Auktions-Endkurs. Falls ISDA im Falle eines
KREDITEREIGNISSES RESTRUKTURIERUNG mehrere Auktions-Endkurse verdffentlicht,
wird der ENDKURS der niedrigste dieser Kurse sein, oder

(i) falls die Voraussetzungen von (i) nicht vorliegen, den Preis an dem jeweiligen
RESTWERT-BEWERTUNGSTAG , der von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) beim Verkauf der BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT am MARKT erzielt
wird.

Die EMITTENTIN teilt den als Prozentsatz ausgedriickten ENDKURS und — soweit nach diesen
BEDINGUNGEN anwendbar — die zur Bestimmung des Endkurses ausgewihlte BEWER-
TUNGSVERBINDLICHKEIT den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemif} § 12 im Fall
von (i) spitestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach der Veroffentlichung durch ISDA,
im Fall von (ii) spitestens an dem 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem RESTWERT-
BEWERTUNGSTAG mit.

"GESAMT-REDUZIERUNGSBETRAG" bezeichnet in Bezug auf den jeweils relevanten Zeit-
punkt nach § 2(2) bzw. § 3(2) die Summe der GEWICHTUNGSBETRAGE aller REFERENZ-
SCHULDNER, beziiglich derer die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITER-
EIGNISSES vorliegen.

"GEWICHTUNG" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen REFERENZSCHULDNER jeweils den
Anteil, der in der Definition "Referenzschuldner" in der Tabelle in der Spalte "Gewich-
tung" angegeben ist, bzw. nach Eintritt eines RECHTSNACHFOLGE-EREIGNISSES, den Anteil
des RECHTSNACHFOLGERS, der in der zu dem RECHTSNACHFOLGE-EREIGNIS gehorenden
RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG angegeben ist; dieser entspricht (i) im Fall von nur einem
RECHTSNACHFOLGER dem Anteil des ersetzten REFERENZSCHULDNERS und (ii) im Fall von
mehr als einem RECHTSNACHFOLGER, dem Anteil des ersetzten REFERENZSCHULDNERS ge-
teilt durch die Anzahl der RECHTSNACHFOLGER.

"GEWICHTUNGSBETRAG" bezeichnet in Bezug auf einen REFERENZSCHULDNER das Produkt
aus dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG und der GEWICHTUNG des REFERENZSCHULDNERS.

"INSOLVENZ" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i)  der REFERENZSCHULDNER wird aufgeldst (es sei denn, dies beruht auf einer Konsoli-
dierung, Vermogensiibertragung oder Verschmelzung);
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der REFERENZSCHULDNER ist insolvent oder iiberschuldet, oder er unterldsst es, oder
gesteht schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsver-
fahren oder einem diesbeziiglichen Antrag seine Unfdhigkeit ein, generell seine
VERBINDLICHKEITEN bei Filligkeit zu bezahlen;

der REFERENZSCHULDNER vereinbart einen Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich
oder Insolvenzvergleich oder sonstigen Vergleich mit seinen Gldubigern allgemein
oder zu deren Gunsten oder ein solcher Liquidationsvergleich, Glidubigervergleich,
Insolvenzvergleich oder sonstiger Vergleich tritt in Kraft;

durch oder gegen den REFERENZSCHULDNER wird ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen wirtschaftlich gleichwertigen
Glédubigerrechte betreffenden Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz-
oder Konkursordnung oder einem sonstigen Gesetz eingeleitet, oder beziiglich des
REFERENZSCHULDNERS wird ein Antrag auf Auflosung oder Liquidation gestellt, und
im Falle eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags beziiglich des REFE-
RENZSCHULDNERS

(1) fiihrt das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder
des Konkurses, oder zu dem Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer
Anordnung seiner Auflosung oder Liquidation, oder

(2) das Verfahren oder der Antrag wird nicht innerhalb von [30] [¢] Kalendertagen
nach Er6ffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenom-
men oder ausgesetzt;

der REFERENZSCHULDNER fasst einen Beschluss iiber seine Auflosung oder Liquida-
tion (es sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung, Vermogens-
ibertragung oder Verschmelzung);

der REFERENZSCHULDNER beantragt die Bestellung eines Verwalters, vorldufigen Li-
quidators, Konservators, Zwangsverwalters, Treuhénders, Verwahrers oder einer an-
deren Person mit wirtschaftlich gleichwertiger Funktion fiir sich oder sein gesamtes
Vermogen oder wesentliche Teile davon oder wird einer solchen Person unterstellt;

eine besicherte Partei nimmt alle oder wesentliche Teile der Vermogensgegenstinde
des REFERENZSCHULDNERS in Besitz oder es wird eine Beschlagnahme, Pfandung,
Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentli-
che Teile der Vermogensgegenstinde des REFERENZSCHULDNERS eingeleitet, durch-
gefiihrt oder vollstreckt und die besicherte Partei erhilt den Besitz innerhalb von [30]
[¢] Kalendertagen danach oder ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von [30]
[*] Kalendertagen danach abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausge-
setzt; oder
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(viii) ein auf den REFERENZSCHULDNER bezogenes Ereignis tritt ein oder ein solches Ereig-
nis wird von dem REFERENZSCHULDNER herbeigefiihrt, welches nach den anwendba-
ren Vorschriften einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) genannten Fillen wirt-
schaftlich gleichwertige Wirkung hat.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder -
sowohl grofle Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezo-
genen Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an
dem Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-
BEDINGUNGEN entwickelt und veroffentlicht.

"ISDA-BEDINGUNGEN" bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Cre-
dit Derivatives Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Héndlern
und Kiufern von bonititsabhéngigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass
ein KREDITEREIGNIS vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-
swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite) veroffentlicht worden ist.

"ISDA-VERLAUTBARUNGEN" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwi-
schen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"KREDITEREIGNIS" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse, wobei die zu den Er-
eignissen gehdrenden Definitionen jeweils gesondert auf jeden Referenzschuldner anwend-
bar sind:

(i)  INSOLVENZ,

(i1) NICHTZAHLUNG,

(ii1) RESTRUKTURIERUNG und,
(iv)  STATTLICHE INTERVENTION.

Ein solches KREDITEREIGNIS tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstiinde oder Einreden
ein:

(i) einem tatsichlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fihigkeit des
REFERENZSCHULDNERS, eine VERBINDLICHKEIT einzugehen;

(i) einer tatsdchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit, Un-
moglichkeit der Erfiillung oder Unwirksamkeit einer VERBINDLICHKEIT;
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(iii)) der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anord-
nung oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zusténdiges Gericht oder
eine zustindige Aufsichtsbehorde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunal-
behorde; oder

(iv) der Verhingung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrinkungen oder gleichartigen Beschriankungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behorde.

"KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der EMIT-
TENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemél § 12, in der der Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die malgeblichen
Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses KREDITEREIGNISSES sowie die OFFENTLI-
CHEN KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN, die den Eintritt des KREDITEREIGNISSES bestétigen,
kurz beschrieben werden. Es ist nicht erforderlich, dass das KREDITEREIGNIS, auf das sich
die KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der KREDIT-
EREIGNIS-MITTEILUNG fortdauert.

"KREDITEREIGNIS-STICHTAG" ist [der frithere der beiden Zeitpunkte:

(i) der Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS (SO-
fern es einen solchen gibt) unmittelbar vorhergeht, oder

(i1)) der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar vorhergeht.] [der
Tag, der dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS unmittel-
bar vorhergeht] [der Tag, der dem Tag der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG unmittelbar
vorhergeht].

"LETZTER BEWERTUNGSTAG" bezeichnet den Letzten Bewertungstag, wie in § 17 in den
Produktdaten festgelegt.

"NACHFRIST" bezeichnet

(i)  vorbehaltlich Absatz (ii), die gemidll den Bedingungen der mafgeblichen VERBIND-
LICHKEIT fiir Zahlungen auf diese VERBINDLICHKEIT im Zeitpunkt der Ausgabe bzw.
Entstehung dieser VERBINDLICHKEIT anwendbare Nachfrist;

(i1) sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer VERBINDLICHKEIT nach den
Bedingungen dieser VERBINDLICHKEIT keine Nachfrist fiir Zahlungen vereinbart ist,
oder nur eine Nachfrist anwendbar ist, die kiirzer als drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGE ~ ist, gilt eine NACHFRIST von drei NACHFRIST-
BANKARBEITSTAGEN fiir diese VERBINDLICHKEIT als vereinbart,

wobei diese als vereinbart geltende NACHFRIST spitestens an dem betreffenden ZINSZAB-
LUNGSTAG bzw. LETZTEN BEWERTUNGSTAG endet.
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"NACHFRIST-BANKARBEITSTAG" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschiftsbanken und
Devisenmirkte an dem bzw. den in der betreffenden VERBINDLICHKEIT festgelegten Ort
bzw. Orten zu dem darin festgelegten Zeitpunkt allgemein gedffnet sind und Zahlungen
abwickeln, oder, mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei Euro als VERBIND-
LICHKEITSWAHRUNG einen TARGET-GESCHAFTSTAG und (b) in allen anderen Fillen einen
Tag, an dem die Geschiftsbanken und Devisenmérkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechts-
raum der VERBINDLICHKEITSWAHRUNG allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

"NICHTZAHLUNG" liegt vor, wenn der REFERENZSCHULDNER es nach dem Ablauf einer auf
die betreffende VERBINDLICHKEIT anwendbaren NACHFRIST (nach Eintritt etwaiger Voraus-
setzungen fiir den Beginn einer solchen NACHFRIST) unterlidsst, in Bezug auf eine oder
mehrere VERBINDLICHKEITEN bei Filligkeit und an dem Erfiillungsort gemifl den zu dem
Zeitpunkt der Unterlassung geltenden Bedingungen der betreffenden VERBINDLICHKEITEN
Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag mindestens dem ZAHLUNGSSCHWELLENVBETRAG
entspricht.

Wenn ein Ereignis, das eine NICHTZAHLUNG darstellen wiirde, (i) infolge einer Wéhrungs-
umstellung eingetreten ist, die infolge einer allgemein geltenden MaBlnahme einer REGIE-
RUNGSBEHORDE erfolgt, und (ii) es im Zeitpunkt dieser Wihrungsumstellung einen frei ver-
fiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als NICHTZAB-
LUNG es sei denn, die Wihrungsumstellung selbst fiihrt zu einer Verringerung des zahlba-
ren ZINSSATZES, ZINSBETRAGS oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch Bezugnahme
auf diesen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der
Wihrungsumstellung.

"OFFENTLICHE KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die be-
deutsamen Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG beschriebenen KREDITEREIGNISSES bestétigen und die

(i)  in ISDA-KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, bzw. sofern
bis zu der Verdffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG keine ISDA-
KREDITEREIGNIS-INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind,

(ii)  in mindestens zwei OFFENTLICHEN INFORMATIONSQUELLEN veroffentlicht worden
sind.

"OFFENTLICHE INFORMATIONSQUELLE" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhin-
gig davon, ob der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Borsen-
Zeitung, Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter =~ Allgemeine  Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The
Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun,
Yomiuri Shimbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Re-
view und Debtwire (jeweils einschlielich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Internet-
seite der ISDA http://dc.isda.org/ (oder eine diese ersetzende Seite), die Internetseite des
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REFERENZSCHULDNERS oder der fiir den REFERENZSCHULDNER zustdndigen Aufsichtsbe-
horde, jede Nachrichtenquelle fiir Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimat-
region des REFERENZSCHULDNERS und jede andere gedruckte oder elektronisch verbreitete
Nachrichtenquelle, die international oder national anerkannt ist.

"OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN" bezeichnet Informationen, die die
Tatsachen fiir die Feststellung des Vorliegens des in der RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG
der EMITTENTIN beschriebenen RECHTSNACHFOLGER bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/
(oder eine diese ersetzende Seite) oder anderweitig veroffentlicht worden sind, bzw.
solange sie dort nicht veréffentlicht worden sind,

(i1)) ohne VerstoB3 gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung 6f-
fentlich zugiinglich sind.

"PRIMARSCHULDNER" bezeichnet jede natiirliche oder juristische Person aufler dem REFE-
RENZSCHULDNER, die eine Primérverbindlichkeit eingegangen ist.]

"PRIMARVERBINDLICHKEIT" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines PRIMARSCHULDNERS
aus [AUFGENOMMENEN GELDERN] [DARLEHEN oder ANLEIHEN] [ANLEIHEN], fiir die der
REFERENZSCHULDNER als Garant unter einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE auftritt.

"QUALIFIZIERTE GARANTIE" bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch Gesetz oder
Verordnung) verbriefte Vereinbarung, gemif der sich der REFERENZSCHULDNER unwider-
ruflich verpflichtet oder er unwiderruflich erkldrt oder anderweitig verpflichtet ist, samtli-
che Kapital- und Zinsbetrige (auller wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbe-
trages nicht abgedeckten Betridgen) zu zahlen, die im Rahmen einer PRIMARVERBINDLICH-
KEIT fillig sind, und zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine Inkassogaran-
tie (oder jeweils durch eine nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal gleichwertige
rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine QUALIFIZIERTE GARANTIE:

(i)  Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, oder Akkreditive (oder formal
gleichwertige rechtliche Vereinbarungen); oder

(i1)) Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen des REFE-
RENZSCHULDNERS infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes, jeweils auller

(1) durch Zahlung;

(2) im Wege der Ubertragung dieser Garantie auf einen einzigen Ubertragungsemp-
finger und die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung ei-
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ner neuen Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in
Fillen, in denen gleichzeitig eine Ubertragung des gesamten (oder im Wesentlichen
des gesamten) Vermogens des REFERENZSCHULDNERS auf denselben einzigen Uber-
tragungsempfinger erfolgt;

(3) durch gesetzlichen Ubergang; oder
(4) wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages; oder

(5) wegen Bestimmungen, die eine STAATLICHE INTERVENTION gestatten oder dafiir
Vorsorge treffen

erfiillt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig tibergeben werden kon-
nen.

Enthilt die Garantie bzw. die PRIMARVERBINDLICHKEIT Bestimmungen betreffend die Er-
fiilllung, Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abédnderung der Kapitalzah-
lungsverpflichtungen des REFERENZSCHULDNERS und ist die Geltung dieser Bestimmungen
im Zeitpunkt der betreffenden Feststellung nach diesen BEDINGUNGEN aufgehoben oder
ausgesetzt, und zwar nach Mallgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. PRIMARVER-
BINDLICHKEIT, weil oder nachdem in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder den PRI-
MARSCHULDNER (I) eine NICHTZAHLUNG im Rahmen der Garantie bzw. der PRIMARVER-
BINDLICHKEIT oder (II) eine INSOLVENZ eingetreten ist, so gilt die betreffende Aufhebung
bzw. Aussetzung fiir diese Zwecke ungeachtet der Bedingungen der Garantie bzw. der
PRIMARVERBINDLICHKEIT als dauerhatft.

Damit eine Garantie eine QUALIFIZIERTE GARANTIE darstellt:

(x) miissen die Anspriiche aus dieser Garantie gemeinsam mit der PRIMARVERBINDLICHKEIT
ibertragen werden konnen; und

(y) miissen, wenn eine Garantie einen festen Garantiehochstbetrag vorsieht, alle Anspriiche
auf Betrége, fiir die der feste Garantiehdchstbetrag gilt, gemeinsam mit der Garantie "iiber-
geben" werden konnen.

"RECHTSNACHFOLGETAG" bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses,
bei dem eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstri-
ger alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBER-
NEHMEN, wobei in dem Fall, dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein STUFENPLAN vorliegt,
der Rechtsnachfolgetag der Tag der Rechtswirksamkeit der letzten RECHTSNACHFOLGE die-
ses STUFENPLANS ist oder (sofern dies friiher eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung
des RECHTSNACHFOLGERS nach diesen BEDINGUNGEN nicht durch weitere verbundene
RECHTSNACHFOLGEVORGANGE nach dem STUFENPLAN beeinflusst wiirde, oder (ii) der Ein-
tritt eines KREDITEREIGNISSES in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER oder eine juristische
Person oder einen sonstigen Rechtstriiger, die der RECHTSNACHFOLGER wiire.
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"RECHTSNACHFOLGE-MITTEILUNG" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der
EMITTENTIN an die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gemif3 § 12 zeitnah nach
Kenntniserlangung OFFENTLICHER RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN durch die EMIT-
TENTIN, in der

(i) das Vorliegen eines RECHTSNACHFOLGERS oder mehrerer RECHTSNACHFOLGER,

(i1)  der Eintritt eines RECHTSNACHFOLGETAGES innerhalb des Zeitraums vom EMISSIONS-
TAG (einschlieBlich) bis zu dem LETZTEN BEWERTUNGSTAG (einschlieBlich),

(iii) die GEWICHTUNG des RECHTSNACHFOLGERS bzw. der RECHTSNACHFOLGER,

(iv) die maBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieser RECHTSNACH-
FOLGE, sowie

(v)  die OFFENTLICHEN RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN.
genannt werden.

"RECHTSNACHFOLGER" bezeichnet ab dem RECHTSNACHFOLGETAG die von der EMITTEN-
TIN nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der RECHTSNACHFOLGE-
MITTEILUNG als RECHTSNACHFOLGER spezifizierte juristische Person oder sonstigen
Rechtstriger, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der RELE-
VANTEN VERBINDLICHKEITEN bei einem Umtausch von ANLEIHEN der Gesamtbetrag der
umgetauschten RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN und bei einem STUFENPLAN der Gesamt-
betrag aller RECHTSNACHFOLGEVORGANGE zu verwenden ist:

(i)  UBERNIMMT eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstriger entweder unmit-
telbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mindestens 75% der RELEVAN-
TEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, ist diese juristische Person oder
dieser Rechtstriger der alleinige RECHTSNACHFOLGER;

(i) UBERNIMMT nur eine juristische Person oder nur ein sonstiger Rechtstriger unmittel-
bar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% (aber weniger als
75%) der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und ver-
bleiben nicht mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS bei dem REFERENZSCHULDNER, so ist die juristische Person oder der
Rechtstriger, die bzw. der mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, der alleinige RECHTSNACHFOLGER;

(iii) UBERNEHMEN mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriiger jeweils ent-
weder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als 25% der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verbleiben nicht
mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS bei
dem REFERENZSCHULDNER, so sind die juristischen Personen oder sonstigen Rechts-
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triager, die mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN iibernehmen, jeweils
ein RECHTSNACHFOLGER;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriiger je-
weils entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE mehr als
25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, und verblei-
ben mehr als 25% der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS
bei dem REFERENZSCHULDNER, so ist jede dieser juristischen Personen oder sonstigen
Rechtstriger und der REFERENZSCHULDNER jeweils ein RECHTSNACHFOLGER;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstriger mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER fort, so gibt es keinen RECHTSNACHFOLGER und der REFERENZ-
SCHULDNER wird infolge einer solchen RECHTSNACHFOLGE nicht ausgetauscht;

UBERNEHMEN eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger
entweder unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE einen Teil der
RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS, wobei jedoch keine
juristische Person und kein sonstiger Rechtstriger mehr als 25% der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT, und besteht der REFE-
RENZSCHULDNER nicht fort, so ist die juristische Person oder der Rechtstriger, die
bzw. der den grofiten prozentualen Anteil der RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN
UBERNIMMT, der RECHTSNACHFOLGER (bzw., sofern zwei oder mehr juristische Per-
sonen oder Rechtstriger einen gleich hohen prozentualen Anteil der RELEVANTEN
VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN, diejenige dieser juristischen Personen oder der-
jenige Rechtstriger, die bzw. der den groBten Anteil von VERBINDLICHKEITEN des
REFERENZSCHULDNERS UBERNIMMT) alleiniger RECHTSNACHFOLGER;

Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstriger alle VERBIND-
LICHKEITEN (einschlieflich mindestens einer RELEVANTEN VERBINDLICHKEIT) und
(A) besteht der REFERENZSCHULDNER im Zeitpunkt der Feststellung nicht mehr oder
(B) befindet sich der REFERENZSCHULDNER im Zeitpunkt der Feststellung in Auflo-
sung (unabhingig von der Art des Auflésungsverfahrens) und ist der REFERENZ-
SCHULDNER zu keinem Zeitpunkt seit dem Eintritt der Rechtswirksamkeit der Uber-
nahme VERBINDLICHKEITEN in Form AUFGENOMMENER GELDER eingegangen, so ist
diese juristische Person bzw. dieser sonstige Rechtstriger der alleinige RECHTSNACH-
FOLGER.

Fiir einen REFERENZSCHULDNER, in Bezug auf den die EMITTENTIN vor Eintritt eines
RECHTSNACHFOLGE-EREIGNISSES eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verOffentlicht hat,
wird kein RECHTSNACHFOLGER ermittelt. Ein REFERENZSCHULDNER, in Bezug auf den die
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EMITTENTIN eine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG verdffentlicht hat, kann jedoch RECHTS-
NACHFOLGER eines anderen REFERENZSCHULDNERS werden, in Bezug auf den die EMITTEN-
TIN keine KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG veroffentlicht hat. In dem letztgenannten Fall kann
hinsichtlich des RECHTSNACHFOLGERS ein neues KREDITEREIGNIS eintreten.

"REDUZIERTER KAPITALBETRAG" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errech-
nenden Betrag:

REDUZIERTER KAPITALBETRAG = FESTGELEGTER NENNBETRAG — GESAMT-
REDUZIERUNGSBETRAG

"RECHTSNACHFOLGE" ist die Ubernahme von Relevanten VERBINDLICHKEITEN und ist ent-
sprechend der Definition "iibernehmen" zu interpretieren.

"REFERENZSCHULDNER" bezeichnet den REFERENZSCHULDNER, wie in § 17 in den Pro-
duktdaten festgelegt, bzw. den oder die RECHTSNACHFOLGER.

"REFERENZVERBINDLICHKEIT" bezeichnet die Referenzverbindlichkeit des jeweiligen RE-
FERENZSCHULDNERS, wie in § 17 in den Produktdaten festgelegt.

"REGIERUNGSBEHORDE" bezeichnet (i) alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regie-
rungsstellen (oder deren Behorden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), (ii) alle Ge-
richte, Tribunale, Verwaltungs- und anderen staatlichen, zwischenstaatlichen oder suprana-
tionalen Stellen (iii) und alle Behorden sowie sonstigen privatrechtlichen oder 6ffentlich-
rechtlichen juristischen Personen (einschlieBlich Zentralbanken), die entweder als Abwick-
lungsbehorde benannt oder mit Aufsichtsfunktionen iiber Finanzmirkte des REFERENZ-
SCHULDNERS bzw. aller oder einzelner von dessen VERBINDLICHKEITEN betraut sind oder
(iv) alle anderen, mit den in (i) bis (iii) genannten Stellen vergleichbaren Behorden.

"RELEVANTE VERBINDLICHKEITEN" bezeichnet VERBINDLICHKEITEN des REFERENZ-
SCHULDNERS, die nicht-nachrangige ANLEIHEN oder DARLEHEN sind, und unmittelbar vor
dem RECHTSNACHFOLGETAG (bzw. bei Vorliegen eines STUFENPLANS unmittelbar vor dem
Eintritt der Rechtswirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE) ausstehend waren, wobei je-
doch gilt:

(i)  zwischen dem REFERENZSCHULDNER und einem seiner VERBUNDENEN UNTERNEH-
MEN ausstehende oder von dem REFERENZSCHULDNER gehaltene ANLEIHEN oder
DARLEHEN sind ausgenommen;

(i) bei Vorliegen eines STUFENPLANS wird die EMITTENTIN fiir die Zwecke der Bestim-
mung des RECHTSNACHFOLGERS geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich
sind, um denjenigen VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS Rechnung zu
tragen, die ANLEIHEN oder DARLEHEN sind und die zwischen dem Tag der Rechts-
wirksamkeit der ersten RECHTSNACHFOLGE (einschlielich) und dem RECHTSNACH-
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FOLGETAG (einschlieBlich) begeben, aufgenommen, zuriickgezahlt, zuriickgekauft
oder gekiindigt werden.

Die RELEVANTE VERBINDLICHKEIT wird von der EMITTENTIN nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) bestimmt und den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nach § 12 mit-
geteilt.

"RESTRUKTURIERUNG" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere VERBINDLICHKEI-
TEN, deren Gesamtbetrag mindestens dem SCHWELLENBETRAG entspricht, eines oder meh-
rere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen VER-
BINDLICHKEIT bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem REFERENZ-
SCHULDNER oder einer REGIERUNGSBEHORDE und einer zur Bindung aller Inhaber der VER-
BINDLICHKEIT ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen VERBINDLICHKEIT getroffen
wird, oder eine Ankiindigung oder anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen VERBINDLICH-
KEIT bindende Anordnung durch den REFERENZSCHULDNER oder eine REGIERUNGSBEHORDE
erfolgt (und zwar, ausschlieBlich bei ANLEIHEN, auch im Wege eines Umtauschs einer AN-
LEIHE), und ein solches Ereignis nicht ausdriicklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entste-
hung der VERBINDLICHKEIT fiir diese VERBINDLICHKEIT geltenden Bedingungen bereits ge-
regelt ist:

(i) eine Reduzierung des ZINSSATZES oder des zu zahlenden ZINSBETRAGS oder der ver-
traglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wihrungsumstel-
lung);

(i1)) eine Reduzierung der bei Tilgung zu zahlenden Betrige (auch infolge einer Wih-
rungsumstellung);

(iii) ein Aufschub oder eine Hinauszogerung eines oder mehrerer Termine fiir
(1) die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetridgen oder Aufgeldern;

(iv) eine Verdnderung des Rangs einer VERBINDLICHKEIT in der Zahlungsrangfolge, die
zu einer Nachrangigkeit dieser VERBINDLICHKEIT gegeniiber einer anderen VERBIND-
LICHKEIT fiihrt;

oder

(v) jede Verdnderung der Wihrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Aufgeldern in
eine andere Wihrung als die gesetzliche Wihrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro
oder eine Nachfolgewédhrung der genannten Wihrungen (im Fall des Euro ist dies die
Wihrung, die als Nachfolgewédhrung den Euro insgesamt ersetzt),
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Wurde ein Umtausch von ANLEIHEN vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines
der in (i) bis (v) genannten Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs
der Bedingungen der ANLEIHE unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden VERBINDLICHKEITEN unmittelbar nach dem Umtausch.

Der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten Er-
eignisse gilt jedoch nicht als RESTRUKTURIERUNG, wenn

(x) es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen techni-
schen Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschiftsverlaufs vorge-
nommen wird oder

(y) dieses Ereignis auf Umstéinden beruht, die weder direkt noch indirekt auf eine Ver-
schlechterung der Bonitét oder finanziellen Situation des REFERENZSCHULDNERS Zu-
riickzufiihren sind, wobei ausschlieBlich in Bezug auf die Bestimmungen in (v) eine
solche Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des REFERENZ-
SCHULDNERS nicht vorliegen muss, wenn die Wihrungsumstellung von Euro in eine
andere Wihrung und infolge einer Mafinahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Europédischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustdndigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt;

(z) die Wihrungsumstellung von Euro in eine andere Wihrung, sofern (A) diese Wih-
rungsumstellung infolge einer MaBnahme einer REGIERUNGSBEHORDE eines Mit-
gliedstaats der Europdischen Union mit allgemeiner Geltung im Zusténdigkeitsbe-
reich dieser REGIERUNGSBEHORDE erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt dieser Wihrungs-
umstellung einen frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz zwischen dem
Euro und der anderen Wihrung gab und sich der zahlbare ZINSSATZ, ZINSBETRAG
oder Kapitalbetrag oder das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei
verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert.

Dariiber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen, Kapital oder Aufgeldern in Euro in Be-
zug auf eine VERBINDLICHKEIT, die in der Wihrung eines Mitgliedstaats der Europédischen
Union denominiert ist, der die gemeinsame Wéihrung nach Mallgabe des Vertrags zur
Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag iiber die Europii-
sche Union geédnderten Form einfiihrt oder eingefiihrt hat, nicht als RESTRUKTURIERUNG.

Im Fall einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE und einer PRIMARVERBINDLICHKEIT gelten Bezug-
nahmen in der Definition "RESTRUKTURIERUNG" auf den REFERENZSCHULDNER grundsitz-
lich als Bezugnahmen auf den PRIMARSCHULDNER und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf
den REFERENZSCHULDNER.

"RESTWERT" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:
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RESTWERT = GEWICHTUNGSBETRAG des REFERENZSCHULDNERS, in Bezug auf den
die VORAUSSETZUNGEN FUR DEN EINTRITT EINES KREDITEREIGNISSES erfiillt sind, x
ENDKURS [- SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG]

"RESTWERT-BEWERTUNGSTAG" bezeichnet

@

(i)

(iii)

@iv)

vorbehaltlich der nachstehenden, besonderen Regelungen, spitestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach Vorliegen der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG (der
"STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG"), oder

falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig 6ffentlich mitteilt, im Hinblick auf das in der KREDITEREIGNIS-
MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS keine Auktion durchzufiihren, spétestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Verdffentlichung des Nicht-
stattfindens einer Auktion, oder

falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind und ISDA auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig 6ffentlich ankiindigt, im Hinblick auf das in der KREDITEREIG-
NIS-MITTEILUNG genannte KREDITEREIGNIS eine Auktion durchzufiihren, dann jedoch
auf dieser Seite veroffentlicht, dass diese Auktion abgesagt wird, spétestens den
[10]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag dieser Veroffentlichung der Absage
dieser Auktion, oder

falls bis zum STANDARD RESTWERT-BEWERTUNGSTAG zwar ISDA-KREDITEREIGNIS-
INFORMATIONEN veroffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres
nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Sei-
te)] oder anderweitig keinen Auktions-Endkurs in Bezug auf das betreffende KRE-
DITEREIGNIS verdffentlicht, spitestens an dem [1]. BANKGESCHAFTSTAG nach dem
Ablauf des Jahres nach Veroffentlichung der KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG.

"RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG" bezeichnet

@

(i)

im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": spi-
testens den 5. BANKGEESCHAFTSTAG nach dem ersten Tag der Verdffentlichung des
Auktions-Endkurses durch ISDA gemil Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

im Fall der Ermittlung des ENDKURSES nach Ziffer (ii) der Definition "Endkurs": spi-
testens den 5. BANKGESCHAFTSTAG nach dem RESTWERT-BEWERTUNGSTAG.
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"SCHWELLENBETRAG" bezeichnet mindestens [US-Dollar 10.000.000] [®] oder den Ge-
genwert in der jeweiligen VERBINDLICHKEITSWAHRUNG, umgerechnet am Tag des Eintritts
des jeweiligen KREDITEREIGNISSES in [US-Dollar] [®] [anhand der zu diesem Zeitpunkt
verwendeten Referenzquelle fiir den betreffenden Wechselkurs bei Wiahrungsswapgeschif-
ten] [*].

"STAATLICHE INTERVENTION" bezeichnet in Bezug auf eine oder mehrere VERBINDLICH-
KEITEN und einen mindestens dem SCHWELLENBETRAG entsprechenden Gesamtbetrag den
Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse infolge einer Ma3nahme oder An-
kiindigung einer REGIERUNGSBEHORDE aufgrund oder mittels einer Rechtsvorschrift betref-
fend die Sanierung oder Abwicklung (oder einer vergleichbaren Rechtsvorschrift), die je-
weils in fiir den REFERENZSCHULDNER verbindlicher Form erfolgt, unabhéngig davon, ob
ein solches Ereignis in den Bedingungen der betreffenden VERBINDLICHKEIT ausdriicklich
vorgesehen ist:

(i) ein Ereignis, das Gldubigerrechte beriihren wiirde und dabei folgende Konsequenzen
hitte:

(w) eine Reduzierung des zahlbaren Zinssatzes oder Zinsbetrages oder der vertrag-
lich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wihrungsumstellung);

(x) eine Reduzierung des bei Tilgung zu zahlenden Kapitalbetrages oder Aufgeldes
(auch infolge einer Wihrungsumstellung);

(y) einen Aufschub oder eine Hinauszogerung eines oder mehrerer Termine fiir (I)
die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder (II) die Zahlung von Kapitalbetri-
gen oder Aufgeldern; oder

(z) eine Verinderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge, die
zu einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegeniiber einer anderen Verbind-
lichkeit fiihrt;

(ii) eine Enteignung oder Ubertragung oder ein sonstiges Ereignis, infolge dessen eine
Anderung hinsichtlich des wirtschaftlichen Eigentiimers der Verbindlichkeit eintritt;

(iii)) eine zwingend vorgeschriebene Kiindigung oder Umrechnung oder ein zwingend
vorgeschriebener Umtausch; oder

(iv) ein Ereignis, das eine den in (1) bis (3) genannten Fillen vergleichbare Wirkung hat.

Im Fall einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE und einer PRIMARVERBINDLICHKEIT gelten Bezug-
nahmen in der Definition "STAATLICHE INTERVENTION" auf den REFERENZSCHULDNER
grundsitzlich als Bezugnahmen auf den PRIMARSCHULDNER.
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"STUFENPLAN" bezeichnet einen durch OFFENTLICHE RECHTSNACHFOLGE-INFORMATIONEN
belegten Plan, demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN des REFERENZSCHULDNERS eine Reihe von Rechtsnachfolgevorgingen erfolgen soll,
bei denen eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstri-
ger diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN UBERNEHMEN.

["'SWAP-AUFLOSUNGSBETRAG" bezeichnet einen Betrag, der sich aus der Auflosung von
Swaps oder Absicherungsgeschiften ergibt, die von der EMITTENTIN im Zusammenhang
mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN geschlossen wurden, insbesondere Wihrungssiche-
rungsgeschifte, Inflationssicherungsgeschifte, Zinsswaps oder Asset-Swaps, einschlieBlich
der Transaktionskosten und etwaiger Entschidigungen fiir deren vorzeitige Riickzahlung.]

"TRANSAKTIONSTYP" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen REFERENZSCHULDNER je-
weils den Transaktionstyp, der in der Definition "REFERENZSCHULDNER" in der Tabelle
§ 17 in den Produktdaten in der Spalte "Transaktionstyp" angegeben ist. >’

"UBERNEHMEN" bedeutet in Bezug auf den REFERENZSCHULDNER und dessen RELEVANTE
VERBINDLICHKEITEN, dass eine andere juristische Person oder ein anderer Rechtstriger als
der REFERENZSCHULDNER

(i) diese RELEVANTEN VERBINDLICHKEITEN kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag
tibernimmt oder fiir diese haftet, oder

(i1))  ANLEIHEN begibt oder DARLEHEN aufnimmt die gegen RELEVANTE VERBINDLICHKEI-
TEN (bzw. VERBINDLICHKEITEN) umgetauscht werden,

und der REFERENZSCHULDNER in beiden Féllen danach in Bezug auf die RELEVANTEN VER-
BINDLICHKEITEN oder die Umtauschanleihen oder -darlehen weder direkt noch als Garant
einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE weiterhin Schuldner ist.

"VERBINDLICHKEIT" bezeichnet jede Verpflichtung des REFERENZSCHULDNERS (entweder
unmittelbar oder in Form einer QUALIFIZIERTEN GARANTIE) aus [AUFGENOMMENEN GEL-
DERN] [ANLEIHEN oder DARLEHEN] [ANLEIHEN] [DARLEHEN]], wobei fiir die Frage des Ein-
tritts einer RESTRUKTURIERUNG oder STAATLICHEN INTERVENTION jede nachrangige VER-
BINDLICHKEIT unberiicksichtigt bleibt.

"VERBINDLICHKEITSWAHRUNG" bezeichnet die Wihrung oder Wihrungen, in der oder de-
nen die VERBINDLICHKEIT ausgegeben wurde.

"VERBUNDENES UNTERNEHMEN" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen,
das direkt oder indirekt von der Person BEHERRSCHT wird, jedes Unternehmen, das die Per-

7 Jedem Referenzschuldner wird ein bestimmter Transaktionstyp nach seiner Herkunftsregion zugewiesen.

Beispiele: europiisches Finanzinstitut oder australisches Finanzinstitut.
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son direkt oder indirekt BEHERRSCHT, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person di-
rekt oder indirekt unter gemeinsamer BEHERRSCHUNG befindet.

§8 HAUPTZAHLSTELLE, ZAHLSTELLE BERECHNUNGSSTELLE
(1) ZAHLSTELLEN.

Die "HAUPTZAHLSTELLE" ist UniCredit Bank AG, Arabellastraie 12, 81925 Miinchen,
Bundesrepublik Deutschland [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen].
Die EMITTENTIN kann zusitzliche ZAHLSTELLEN (die "ZAHLSTELLEN") ernennen und die
Ernennung von ZAHLSTELLEN widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf sind gemif
§ 12 mitzuteilen.

2) BERECHNUNGSSTELLE.

Die "BERECHNUNGSSTELLE" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12, 81925 Miin-
chen] [Name und Adresse einer anderen BERECHNUNGSSTELLE einfiigen].

3) Ubertragung von Funktionen.

Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das dazu fiihrt, dass die HAUPTZAHLSTELLE oder die
BERECHNUNGSSTELLE nicht fihig ist ihre Aufgabe als HAUPTZAHLSTELLE oder BERECH-
NUNGSSTELLE weiterhin zu erfiillen, ist die EMITTENTIN verpflichtet, eine andere Bank
von internationalem Rang als HAUPTZAHLSTELLE, bzw. eine andere Person oder Instituti-
on mit der notigen Sachkenntnis als BERECHNUNGSSTELLE zu ernennen. Eine Ubertragung
von Funktionen der HAUPTZAHLSTELLE oder BERECHNUNGSSTELLE ist von der EMITTEN-
TIN unverziiglich gemiB § 12 mitzuteilen.

@) Erfiillungsgehilfen der EMITTENTIN.

Die HAUPTZAHLSTELLE, die ZAHLSTELLEN und die BERECHNUNGSSTELLE handeln im Zu-
sammenhang mit den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfen
der EMITTENTIN und iibernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zu
diesen.

§9 Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nur nach Abzug
und Einbehalt gegenwirtiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug
oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Be-
griff "STEUERN" Steuern, Abgaben und staatliche Gebiihren gleich welcher Art, die unter
jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit be-
ansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behorde des Landes, die
zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werdenDie EMIT-
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TENTIN ist in keinem Fall zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehal-
tene oder anderweitig zum Ansatz gebrachte STEUERN verpflichtet.

Die EMITTENTIN hat gegeniiber den zustindigen REGIERUNGSBEHORDEN Rechenschaft
iiber die abgezogenen und einbehaltenen STEUERN abzulegen, es sei denn, diese Ver-
pflichtungen obliegen einer anderen beteiligten Person, abhédngig von den normativen
oder vereinbarten Anforderungen des jeweiligen mafigeblichen Steuerregimes.

Rang

Die VERBINDLICHKEITEN aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind unmittelbare und
unbesicherte VERBINDLICHKEITEN der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht an-
ders vorgeschrieben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen VERBINDLICHKEITEN der EMITTENTIN.

Ersetzung der EMITTENTIN
Voraussetzungen einer Ersetzung.

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN vorliegt, kann die EMITTENTIN jederzeit ohne Zustimmung der INHABERN
DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ein mit ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN setzen (die "NEUE EMITTENTIN"), sofern

(a) die NEUE EMITTENTIN alle Verpflichtungen der EMITTENTIN aus den SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN iibernimmt;

(b) die EMITTENTIN und die NEUE EMITTENTIN alle erforderlichen Genehmigungen ein-
geholt haben und die sich aus diesen SCHULDVERSCHREIBUNGEN ergebenden Zah-
lungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wiéhrung an die HAUPTZAHL-
STELLE transferieren konnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbe-
halten werden miissten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die NEUE
EMITTENTIN oder die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als ansissig
gilt;

(c) die NEUE EMITTENTIN sich verpflichtet hat, alle INHABERN DER SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN von jeglichen Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizu-
stellen, die den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf Grund der Ersetzung
auferlegt werden und

(d) die EMITTENTIN die ordnungsgemife Zahlung der gemill diesen BEDINGUNGEN filli-
gen Betriige garantiert.
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Fiir die Zwecke dieses Absatz (1) bedeutet "VERBUNDENES UNTERNEHMEN" ein Unter-
nehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Mitteilung.
Eine solche Ersetzung der EMITTENTIN ist gemél § 12 mitzuteilen.
Bezugnahmen.

Im Fall einer solchen Ersetzung der EMITTENTIN sind alle Bezugnahmen auf die EMIT-
TENTIN in diesen BEDINGUNGEN als Bezugnahmen auf die NEUE EMITTENTIN zu verste-
hen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die EMITTENTIN ihren Sitz hat oder
fiir Steuerzwecke als ansissig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die NEUE EMIT-
TENTIN ihren Sitz hat, zu verstehen.

Mitteilungen

Soweit diese BEDINGUNGEN eine Mitteilung nach diesem § 12 vorsehen, werden diese auf
der INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN (oder auf einer anderen Internetseite, welche die
EMITTENTIN mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mallgabe dieser Be-
stimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Veroffentlichung den INHABERN DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spite-
rer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusitzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden auf der IN-
TERNETSEITE DER EMITTENTIN (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht.

Begebung zusiitzlicher Schuldverschreibungen, Riickerwerb
Begebung zusdtzlicher Schuldverschreibungen.

Die EMITTENTIN darf ohne Zustimmung der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN wei-
tere SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des EMISSIONS-
TAGS und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "SERIE") mit
dieser TRANCHE bilden. Der Begriff "SCHULDVERSCHREIBUNGEN" umfasst im Fall einer
solchen Erhéhung auch solche zusitzlich begebenen SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Riickkauf.

Die EMITTENTIN ist berechtigt, jederzeit SCHULDVERSCHREIBUNGEN am Markt oder auf
sonstige Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der EMITTENTIN zu-
riickgekaufte SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen nach Ermessen der EMITTENTIN von der
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EMITTENTIN gehalten, erneut verkauft oder der HAUPTZAHLSTELLE zur Entwertung iiber-
mittelt werden.

Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN auf zehn Jahre verkiirzt.

Teilunwirksamkeit, Korrekturen
Unwirksamkeit.

Sollte eine Bestimmung dieser BEDINGUNGEN ganz oder teilweise unwirksam oder un-
durchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen davon unberiihrt.
Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser BEDINGUNGEN entstehende
Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser BEDINGUNGEN und den Interessen der
Parteien entsprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in
diesen BEDINGUNGEN berechtigen die EMITTENTIN zur Anfechtung gegeniiber den INHA-
BERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung
der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemif § 12 erkldren. Nach einer sol-
chen Anfechtung durch die EMITTENTIN kann der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN seine depotfithrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemifl ausgefiillte Riickzah-
lungserkldrung bei der HAUPTZAHLSTELLE auf einem dort erhéltlichen Formular bzw. un-
ter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die "RUCK-
ZAHLUNGSERKLARUNG") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei
dem CLEARING-SYSTEM zu verlangen. Die EMITTENTIN wird bis spitestens 30 Kalender-
tage nach Eingang der RUCKZAHLUNGSERKLARUNG sowie der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
bei der HAUPTZAHLSTELLE, je nachdem, welcher Tag spéter ist, den Erwerbspreis der
HAUPTZAHLSTELLE zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der RUCKZAHLUNGSER-
KLARUNG angegebene Konto iiberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erlo-
schen alle Rechte aus den eingereichten SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Angebot auf Fortfiihrung.

Die EMITTENTIN kann mit der Anfechtungserkldrung gemil} vorstehendem Absatz (2) ein
Angebot auf Fortfithrung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu berichtigten Emissionsbedin-
gungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zusammen mit der Anfechtungserklirung
gemil § 12 der BEDINGUNGEN mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem INHA-
BER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der
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Anfechtung nicht eintreten), wenn der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht in-
nerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemifl § 12 der BEDINGUN-
GEN durch Einreichung einer ordnungsgemil} ausgefiillten Riickzahlungserkldrung tiber
seine depotfithrende Bank bei der HAUPTZAHLSTELLE sowie Ubertragung der SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN auf das Konto der HAUPTZAHLSTELLE bei dem CLEARING-SYSTEM
gemil vorstehendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die EMIT-
TENTIN wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis.

Als "ERWERBSPREIS" im Sinne der vorstehenden Absitze (2) und (3) gilt der vom jewei-
ligen INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN gezahlte tatsidchliche Erwerbspreis (wie in
der Riickzahlungserkldrung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der EMITTENTIN
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an
dem der Erkldrung der Anfechtung gemill vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
BANKGESCHAFTSTAG gehandelten Preise der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, je nachdem wel-
cher dieser Betrige hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in diesen BEDINGUNGEN kann die
EMITTENTIN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergiinzen. Dabei sind
nur solche Berichtigungen oder Erginzungen zuléssig, die unter Beriicksichtigung der In-
teressen der EMITTENTIN fiir die INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN zumutbar sind
und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der INHABER DER SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergédnzungen
werden den INHABERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGENN gemif} § 12 mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten BEDINGUNGEN.

Waren dem INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN Schreib- oder Rechenfehler oder
dhnliche Unrichtigkeiten in diesen BEDINGUNGEN beim Erwerb der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN bekannt, so kann die EMITTENTIN den INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
ungeachtet der vorstehenden Absitze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten BEDINGUN-
GEN festhalten.

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie die Rechte und Pflichten der EMIT-
TENTIN und der INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN unterliegen dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.
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Erfiillungsort.
Erfiillungsort ist Miinchen.

Gerichtsstand.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in diesen
BEDINGUNGEN geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zulédssig, Miinchen.

Produktdaten

[[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellari-
scher Form einfiigen:]

Die in den vorstehenden Paragraphen genannten Produktdaten sind:

[EMISSIONSSTELLE: [Name und Adresse der EMISSIONSSTELLE einfiigen]]

EMISSIONSTAG: [einfiigen]

[ERSTER ZINSZAHLTAG: [einfiigen]]

FESTGELEGTE WAHRUNG: [einfiigen]

[FINANZZENTRUM FUR BANKGESCHAFTSTAGE: [einfiigen]]
INTERNETSEITE DER EMITTENTIN: [einfiigen]
INTERNETSEITE FUR MITTEILUNGEN: [einfiigen]

ISIN: [einfiigen]

[KUONDIGUNGSTAG/ e]: [einfiigen] [nicht anwendbar]]
LETZTER BEWERTUNGSTAG: [einfiigen]

NENNBETRAG: [einfiigen] [nicht anwendbar]

REFERENZSCHULDNER:

REFERENZSCHULDNER TRANSAKTIONSTYP in Be-
zug auf den jeweiligen RE-
FERENZSCHULDNER

GEWICHTUNG des REFE-
RENZSCHULDNERS in %

[e]® [e] [Finanzinstitut] [Fi-
nanzinstitut mit satzungs-
geméilen Sitz in [e]] 2

[.]30

28 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

29 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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REFERENZSCHULDNER

"REVERENZVERBINDLICHKEIT" in
Bezug auf den jeweiligen REFE-
RENZSCHULDNER

[Hauptschuldner: [einfiigen]
Wihrung: [einfiigen]
Betrag: [einfiigen]
Filligkeitstag: [einfiigen]
Zinssatz: [einfiigen]

ISIN: [einfiigen]

[.]32

SERIENNUMMER: [einfiigen]
TRANCHENNUMMER: [einfiigen]
[TRANSAKTIONSTYP: [einfiigen]]
[VERZINSUNGSBEGINN: [einfiigen]]

[VERZINSUNGSENDE: [einfiigen]]

VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG: [einfiigen]

WKN: [einfiigen]

[ZINSSATZ:

ZINSZAHLUNGSTAG

ZINSSATZ

[[¢] [jeweils den [Zinszahlungstag
einfiigen], beginnend mit dem [Da-
tum einfiigen] und endend mit dem
[Datum einfiigen]]]

[*%]

[ZINSZAHLTAG[e]: [einfiigen]]]

30 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
31 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
32 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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8. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der EMITTENTIN im REGISTRIERUNGSFORMULAR der UniCredit Bank AG vom
17. April 2018, die im Geschiftsbericht der HVB Group 2016 enthaltenen gepriiften, konsolidier-
ten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2016, die im Geschiftsbericht der HVB Group 2017
enthaltenen gepriiften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2017, die im Ge-
schiftsbericht der UniCredit Bank AG (HVB) 2017 enthaltenen gepriiften, nicht konsolidierten
Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2017 werden hiermit in diesen BASISPROSPEKT einbezogen.
Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind,
befindet sich im Abschnitt "3.5 Allgemeine Informationen zum BASISPROSPEKT - Per Verweis in
diesen BASISPROSPEKT einbezogene Informationen” auf Seite 65 ff. dieses BASISPROSPEKTS.
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9. MUSTER DER ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN

ENDGULTIGE-BEDINGUNGEN
vom [®]
UniCredit Bank AG

[Begebung von neuen] [Erhohung des Angebotsvolumens von] [Zulassung von Schuldverschrei-
bungen zum Handel an einem geregelten
oder sonstigen gleichwertigen Markt von]

[bonitiitsabhéingigen Schuldverschreibungen] [Bezeichnung einfiigen]
bezogen auf
[den Referenzschuldner [®]] [mehrere Referenzschuldner]
unter dem
Basisprospekt
der

UniCredit Bank AG
Miinchen, Bundesrepublik Deutschland

zur Begebung von
bonititsabhéingigen Schuldverschreibungen
unter dem
Euro 7.000.000.000 Credit Linked Securities Programme
der UniCredit Bank AG
vom 4. Mai 2018

[Der vorgenannte BASISPROSPEKT iiber bonititsabhingige SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezo-
gen auf einen oder mehrere REFERENZSCHULDNER mit Datum 4. Mai 2018], unter dem die
in diesen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beschriebenen SCHULDVERSCHREIBUNGEN begeben
werden, verliert am 4. Mai 2019 seine Giiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese ENDGUL-
TIGEN-BEDINGUNGEN im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellsten BASISPROSPEKT iiber
bonititsabhingige SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf einen oder mehrere REFERENZ-
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SCHULDNER der UniCredit Bank AG zu lesen, der dem BASISPROSPEKT vom 4. Mai 2018
nachfolgt und Bezugnahmen in diesen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN auf den BASISPROSPEKT
sind zu lesen als Bezugnahmen auf den jeweils aktuellen nachfolgenden BASISPROSPEKT.
Der jeweils aktuelle BASISPROSPEKT der UniCredit Bank AG zur Begebung von bonitéitsab-
héngigen SCHULDVERSCHREIBUNGEN wird auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fiir An-
leger in Deutschland und Luxemburg) sowie auf www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir
Anleger in Osterreich) veroffentlicht.]

Dieses Dokument stellt die endgiiltigen Angebotsbedingungen (die '"ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN') der hierin beschrieben SCHULDVERSCHREIBUNGEN (die ''SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN'") dar, die fiir die Zwecke des Artikels 5 Abs. (4) der Richtlinie 2003/71/EG
des Europiischen Parlaments und des Rats vom 4. November 2003 in der jeweils geltenden
Fassung (die "PROSPEKTRICHTLINIE'), wie durch § 6 des Wertpapierprospektgesetzes in
der jeweils geltenden Fassung (""WPPG') in das deutsche Recht umgesetzt, erstellt wurden
und die in Verbindung mit dem BASISPROSPEKT sowie etwaigen Nachtrigen zu diesem BA-
SISPROSPEKT zu lesen sind.

Der BASISPROSPEKT und etwaige Nachtriige sowie diese ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wer-
den gemiB § 14 WpPG auf www.onemarkets.de/basisprospekte (fiir Anleger in Deutschland
und Luxemburg) und www.onemarkets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Osterreich) verof-
fentlicht. Anstelle dieser Internetseite(n) kann die EMITTENTIN eine entsprechende Nachfol-
geseite bereitstellen, die durch Mitteilung nach Mafigabe von § 12 (Mitteilungen) der EMIs-
SIONSBEDINGUNGEN bekannt gegeben wird.

Um simtliche Angaben zu erhalten, die fiir die Beurteilung der hierin beschriebenen
SCHULDVERSCHREIBUNGEN erforderlich sind, muss der BASISPROSPEKT der UniCredit Bank
AG (die "EMITTENTIN") zur Begebung von bonititsabhingigen SCHULDVERSCHREIBUNGEN
vom 4. Mai 2018 (der '""BASISPROSPEKT'') sowie etwaigen Nachtrigen zu diesem BASISPROS-
PEKT gemif} § 16 WPPG (die ""NACHTRAGE'') im Zusammenhang mit diesen ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN gelesen werden.

Soweit in diesen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN nicht anders definiert, haben die in Grof-
buchstaben abgedruckten Begriffe dieselbe Bedeutung, wie sie IThnen in den mafBigeblichen
EMISSIONSBEDINGUNGEN zugewiesen wird.

Diesen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission
beigefiigt.

[Die in diesen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN beschriebene Tranche (die '""TRANCHE'') von
SCHULDVERSCHREIBUNGEN wird zusammengefasst mit de[r] [n] TRANCHE[N] von SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN, die bereits unter der gleichen [ WERTPAPIERKENNNUMMER (WKN)] [IN-
TERNATIONAL SECURITY IDENTIFICATION NUMBER (ISIN)] begeben wurde[n], bildet mit [ihr]
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[ihnen] eine einheitliche SERIE und erhoht den GESAMTNENNBETRAG der SERIE um den Auf-
stockungsbetrag. Der erhohte GESAMTNENNBETRAG ist in den EMISSIONSBEDINGUNGEN der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN angegeben.]
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1. ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN
PRODUKTTYP:

Diese ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN wurden erstellt im Zusammenhang mit [der Begebung] [dem
offentlichen Angebot] [der Zulassung zum Handel] von bonitéitsabhéngigen SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN.

Eine detaillierte Beschreibung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist dem Abschnitt "6. Beschreibung
der SCHULDVERSCHREIBUNGEN" des BASISPROSPEKTS unter der Uberschrift [Produkttyp 1: Funk-
tionsweise fiir SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf ein Unternehmen] [PRODUKTTYP 2: Funk-
tionsweise fiir SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf einen Staat] [PRODUKTTYP 3: Funktions-
weise fiir SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf ein Finanzinstitut] [PRODUKTTYP 4: Funkti-
onsweise fiir SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf mehrere Unternehmen als REFERENZ-
SCHULDNER] [PRODUKTTYP 5: Funktionsweise fiir SCHULDVERSCHREIBUNGEN bezogen auf mehre-
re Staaten als REFERENZSCHULDNER] [PRODUKTTYP 6: Funktionsweise fiir SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN bezogen auf mehrere Finanzinstitute als REFERENZSCHULDNER] sowie den EMISSIONSBE-
DINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu entnehmen.

Informationen [zum REFERENZSCHULDNER][zu den REFERENZSCHULDNERN]:

[Der REFERENZSCHULDNER der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist in den EMISSTONSBEDINGUNGEN der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN festgelegt.]

[Die REFERENZSCHULDNER der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind in den EMISSIONSBEDINGUNGEN
der SCHULDVERSCHREIBUNGEN festgelegt.]

[Informationen einfiigen / Stelle, bzw. Quelle, bei der Angaben zum Referenzschuldner eingeholt
werden konnen, einfiigen]
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2. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN
Angebot und Verkauf
[Kein dffentliches Angebot:
Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nicht 6ffentlich angeboten.]
[Offentliches Angebot ohne Zeichnungsfrist:
Angebot:

Die EMITTENTIN bietet [wéihrend der ANGEBOTSFRIST (wie nachfolgend in Ziffer 4. "Zustimmung
zur Verwendung des BASISPROSPEKTS" definiert] [ab dem [®]] die SCHULDVERSCHREIBUNGEN [in
Hohe des [GESAMTNENNBETRAGS [DER TRANCHE]] [Aufstockungsbetrags [®]] offentlich zum
Kauf an.

Potenzielle Investoren, Anlegerkategorien:

Das offentliche Angebot richtet sich, unter Beachtung der in Abschnitt "10. Verkaufs-
beschrinkungen" des BASISPROSPEKTS dargestellten Verkaufsbeschrinkungen an Privatanleger in
[der Bundesrepublik Deutschland] [,] [und] [der Republik Osterreich] und [dem GrofBherzogtum
Luxemburg] ([das] [jeweils ein] "ANGEBOTSLAND" [und zusammen die "ANGEBOTSLANDER"])].

[Sofern Mdrkten eine bestimmte Tranche der SCHULDVERSCHREIBUNGEN vorbehalten ist, Abgabe
der Tranche und des jeweiligen Markts: [®].]

Emissionspreis:
[Emissionspreis einfiigen)
Emissionstag:

[Emissionstag einfiigen] [Der Emissionstag fiir jedes Wertpapier ist in § 17 in den Produktdaten
der EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN angegeben. ]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serie[n], die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN [angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 17 in den
Produktdaten der EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN [angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 17 in den
Produktdaten der EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN angegeben.

- 382 -



9. Muster der Endgiiltigen-Bedingungen

[[Mindestbetrag] [bzw.] [Hochstbetrag] fiir den Erwerb der SCHULDVERSCHREIBUNGEN

[Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN miissen mindestens im Umfang von [®] erworben werden.] [Die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen hochstens im Umfang von [®] erworben werden.] [Die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN miissen mindestens im Umfang von [®], konnen hochstens im Umfang
von [®] erworben werden.]]]

[Offentliches Angebot mit Zeichnungsfrist:
Angebot:

[Die EMITTENTIN bietet die SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einer ZEICHNUNGSFRIST Offentlich
zum Kauf an. [Nach Ablauf der ZEICHNUNGSFRIST werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN fortlau-
fend zum Kauf angeboten.]

Die Angebotsergebnisse werden von der EMITTENTIN voraussichtlich am [EMISSIONSTAG] [®] auf
der Internetseite www.[Internetseite einfiigen] 6ffentlich bekannt gemacht.]

ZEICHNUNGSFRIST:

Die "ZEICHNUNGSFRIST" beginnt am [®] und endet (vorbehaltlich einer Verldngerung oder Ver-

kiirzung) am [e].

Zum Zweck des Erwerbs von SCHULDVERSCHREIBUNGEN hat ein Kaufinteressent innerhalb der
ZEICHNUNGSFRIST einen Zeichnungsauftrag zur Weiterleitung an die EMITTENTIN zu erteilen.

Die EMITTENTIN behilt sich ausdriicklich das Recht vor, die ZEICHNUNGSFRIST bzw. sonstigen
Zeichnungsméglichkeit vorzeitig zu beenden und vorgenommene Zeichnungen von Kaufinteres-
senten zu kiirzen bzw. SCHULDVERSCHREIBUNGEN nur teilweise zuzuteilen. [Dariiber hinaus be-
hilt sich die EMITTENTIN das Recht vor, die ZEICHNUNGSFRIST zu verldngern. ]

Die EMITTENTIN behilt sich ferner das Recht vor, die SCHULDVERSCHREIBUNGEN (insbesondere
bei zu geringer Nachfrage wihrend der ZEICHNUNGSFRIST) nicht zu emittieren. In diesem Falle
werden alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der SCHULDVERSCHREIBUNGEN, das heif3t
die Zeichnungen von Kaufinteressenten, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird
auf der Internetseite www.[Internetseite einfiigen] veroffentlicht.

Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung gegen Zahlung]

[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung frei von Zahlung]
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[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfiigen]
Ausgabepreis der Schuldverschreibungen, Preisbildung
[Offentliches Angebot ohne ZEICHNUNGSFRIST:

Der ANFANGLICHE AUSGABEPREIS je SCHULDVERSCHREIBUNG, das heifit der Preis, zu dem die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN Offentlich angeboten werden, [ist in § 17 in den Produktdaten der
EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN angegeben] [betrigt [®] ("ANFANGLI-
CHER AUSGABEPREIS")]]. Nach Emission der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wird der Ausgabepreis
fortlaufend festgelegt [und auf der Internetseite www.[Internetseite einfiigen] [der EMITTENTIN]
[andere Stelle angeben] veroffentlicht].]

[Offentliches Angebot mit ZEICHNUNGSFRIST:

Fiir alle innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST gezeichneten und nach Ende der ZEICHNUNGSFRIST zu-
geteilten SCHULDVERSCHREIBUNGEN [ist] [betrigt] der ANFANGLICHE AUSGABEPREIS je SCHULD-
VERSCHREIBUNG, das heiflt der Preis, zu dem die SCHULDVERSCHREIBUNGEN angeboten werden,
[ist in den EMIISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN angegeben] [[®] ("ANFANG-
LICHER AUSGABEPREIS")]]. [Danach wird der Ausgabepreis fortlaufend festgelegt [und auf der
Internetseite www.[Internetseite einfiigen] [der EMITTENTIN] [andere Stelle angeben]] veroffent-
licht].]]

[Der Ausgabepreis der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wird nach dem Beginn des offentlichen Ange-
bots nach folgender Methode festgelegt und auf der Internetseite www.[Internetseite einfiigen]
[der EMITTENTIN] [andere Stelle angeben]] veroffentlicht: [Angabe der Methode der Preisermitt-

lung].]

Verkaufsprovision / Sonstige Provisionen

[Nicht anwendbar[; es werden keine Verkaufsprovisionen gezahlt].] [Einzelheiten einfiigen]
Name und Anschrift der Intermediére im Sekundirhandel:

[Entféllt. Die EMITTENTIN hat niemanden damit beauftragt, aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermedidr im Sekundédrhandel tétig zu sein und tiber An- und Verkaufskurse Liquiditit in Bezug
auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN zur Verfiigung zu stellen.]

[Die EMITTENTIN hat [®] beauftragt, aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediér im Sekun-
dirhandel tdtig zu sein und iiber An- und Verkaufskurse Liquiditit in Bezug auf die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN zur Verfiigung zu stellen.]
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3. ZULASSUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ZUM HANDEL UND HAN-
DELSREGELN

Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel

[Die EMITTENTIN beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zum
Handel an folgenden geregelten oder sonstigen gleichwertigen Mirkten zu stellen: [o]]

[Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN [sind] [werden voraussichtlich] [zum] [seit dem] [®] zum Handel
zugelassen. ]

[Nach Kenntnis der EMITTENTIN sind SCHULDVERSCHREIBUNGEN der gleichen Wertpapierkatego-
rie bereits zum Handel an folgenden geregelten oder sonstigen gleichwertigen Mirkten zugelas-
sen: [®]]

[Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind bisher nicht an einem geregelten oder sonstigen gleichwer-
tigen Markt zugelassen und die EMITTENTIN beabsichtigt derzeit nicht, eine Zulassung der
SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu beantragen.]

[Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel

[Die EMITTENTIN beabsichtigt, einen Antrag auf Einbeziehung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
zum Handel an den folgenden Borsen, Mirkten und/oder Handelssystemen zu stellen: [¢]]

[Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN [sind] [werden voraussichtlich] [zum] [seit dem] [®] zum Handel
einbezogen.]

4. ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

[Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und dieser
ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN durch Finanzintermediére nicht zu (keine Zustimmung).]

[Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und dieser
ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN durch [alle Finanzintermediédre (generelle Zustimmung)] [die unten
genannten Finanzintermedidre (individuelle Zustimmung) in den ANGEBOTSLANDERN [wihrend
der Dauer der Giiltigkeit des BASISPROSPEKTS] [in der Angebotsfrist vom [®] bis zum [e] (die
"ANGEBOTSFRIST")] zu und iibernimmt die Haftung fiir deren Inhalt auch hinsichtlich einer spé-
teren WeiterverduBerung oder endgiiltigen Platzierung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

Die Zustimmung steht unter der Bedingung, dass

¢ jeder Finanzintermedidr bei der Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger Nachtrige
und dieser ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN sicherstellt, dass er alle anwendbaren Rechtsvor-
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schriften beachtet und die SCHULDVERSCHREIBUNGEN nur im Rahmen der geltenden Ver-
kaufsbeschrinkungen anbietet; und

e die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger Nachtrige und dieser
ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN nicht widerrufen wurde; und

e jeder Finanzintermediir sich gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch iibernommen,
dass der Finanzintermediir auf seiner Website (Internetseite) vertffentlicht, dass er den
PROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN und gemif3 den Bedingungen verwendet, an
die die Zustimmung gebunden ist.

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

[Die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS, etwaiger NACHTRAGE und dieser END-
GULTIGEN-BEDINGUNGEN wird folgenden Finanzintermediidren erteilt: [¢]]]
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5. EMISSIONSBEDINGUNGEN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
[Im Fall neuer SCHULDVERSCHREIBUNGEN:

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden unter dem BASISPROSPEKT erstmalig [begeben] [offentlich
angeboten] [zum Handel zugelassen]. Aus diesem Grund sind fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN
die in Abschnitt "7. EMISSIONSBEDINGUNGEN" des BASISPROSPEKTS abgedruckten EMISSIONSBE-
DINGUNGEN (die "MASGEBLICHEN EMISSIONSBEDINGUNGEN") unter Beriicksichtigung der fiir die
jeweiligen SCHULDVERSCHREIBUNGEN anwendbaren Optionen malgeblich.]

[Im Fall einer Erhohung des Angebotsvolumens einfiigen:

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind Teil einer einheitlichen Emission von SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN, d.h. sie haben dieselbe WKN bzw. ISIN und die gleichen Austattungsmerkmale wie die
bereits emittierten SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit der WKN [®] und der ISIN [e].]

Im Folgenden werden die fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN anwendbaren MABGEBLICHEN
EMISSIONSBEDINGUNGEN wiederholt und die darin enthaltenen Platzhalter ausgefiillt.

[Anwendbare optionale Bestimmungen des PRODUKTTYPS 1 einfiigen und relevante Platzhalter
ergdnzen.]

[Anwendbare optionale Bestimmungen des PRODUKTTYPS 2 einfiigen und relevante Platzhalter
ergdnzen.]

[Anwendbare optionale Bestimmungen des PRODUKTTYPS 3 einfiigen und relevante Platzhalter
ergdnzen.]

[Anwendbare optionale Bestimmungen des PRODUKTTYPS 4 einfiigen und relevante Platzhalter
ergdnzen.]

[Anwendbare optionale Bestimmungen des PRODUKTTYPS 5 einfiigen und relevante Platzhalter
ergdnzen.]

[Anwendbare optionale Bestimmungen des PRODUKTTYPS 6 einfiigen und relevante Platzhalter
ergdnzen.]
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Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)

[Zusammenfassung wie im Abschnitt "Zusammenfassung' des Basisprospekts enthalten und fiir
die Emission vervollstindigt hier einfiigen.]
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10. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN
10.1 Einleitung

Die EMITTENTIN hat, mit Ausnahme der Verdffentlichung und Hinterlegung dieses BASISPROS-
PEKTS, etwaiger Nachtrige und/oder der jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN (zusammen
auch der ,,PROSPEKT") in der Bundesrepublik Deutschland und in den Lindern, in die der BASIS-
PROSPEKTS notifiziert wurde, keinerlei Manahmen ergriffen und wird keinerlei Malnahmen er-
greifen, um das oOffentliche Angebot der SCHULDVERSCHREIBUNGEN oder ihren Besitz oder den
Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in einer Rechts-
ordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck besondere Mallnahmen ergriffen werden
miissten.

Das Angebot von SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf der Grundlage dieses BASISPROSPEKTS an Pri-
vatanleger darf ausschlieBlich auf der Grundlage der von dem Deutsche Derivate Verband (DDV)
und der Deutsche Kreditwirtschaft (DK) empfohlenen "Grundsitze fiir die Emission von "boni-
titsabhéngigen SCHULDVERSCHREIBUNGEN" zum Vertrieb an Privatkunden" erfolgen.

Die Verbreitung dieses PROSPEKTS und das Angebot der SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen in
bestimmten Landern gesetzlichen Beschriankungen unterliegen. Dies kann vor allem das Angebot,
den Verkauf, das Halten und/oder die Lieferung von SCHULDVERSCHREIBUNGEN sowie die Vertei-
lung, Veroffentlichung und den Besitz des PROSPEKTS betreffen. Personen, die Zugang zu den
SCHULDVERSCHREIBUNGEN und/oder dem PROSPEKT erhalten, sind aufgefordert, sich selbst iiber
derartige Beschrinkungen zu informieren und sie einzuhalten.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN und der PROSPEKT diirfen in einer Rechtsordnung nur verbreitet
werden, soweit dies in Ubereinstimmung mit den dort geltenden Rechtsvorschriften erfolgt und
soweit der EMITTENTIN diesbeziiglich keine Verpflichtungen entstehen. Insbesondere darf der
PROSPEKT von niemandem zum Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (a) in einem Land,
in dem das Angebot oder die Werbung nicht genehmigt ist, dies aber erforderlich ist, und/oder (b)
an bzw. gegeniiber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegeniiber der eine solche Wer-
bung rechtméBiger Weise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der BASISPROSPEKT noch etwaige Nachtrige noch die jeweiligen ENDGULTIGEN-
BEDINGUNGEN stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf von
SCHULDVERSCHREIBUNGEN dar und sollten nicht als eine Empfehlung der EMITTENTIN angesehen
werden, SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu kaufen.

10.2 Européischer Wirtschaftsraum

Unter den folgenden Bedingungen darf ein offentliches Angebot der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums (der "EWR") erfolgen:

a) nach dem Tag der Veroffentlichung des BASISPROSPEKTS, der von der zustindigen Be-
horde dieses Mitgliedstaats gebilligt wurde oder in einem anderen Mitgliedstaat gebilligt
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und die zustindige Behorde in diesem Mitgliedstaat unterrichtet wurde, vorausgesetzt
dass

@) der BASISPROSPEKT durch die ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN, die das prospekt-
pflichtige Angebot vorsehen, in Ubereinstimmung mit der PROSPEKTRICHTLINIE
vervollstindigt wurde,

(i1) das prospektpflichtige Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Be-
ginn und Ende im BASISPROSPEKT oder in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN-
angegeben wurde, und

(iii))  die EMITTENTIN deren Verwendung zum Zwecke des prospektpflichtigen Ange-
bots schriftlich zugestimmt hat, und

(iv)  im Falle eines Angebots in der Republik Osterreich und somit eine Meldung an
die Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der
geltenden Fassung vorgesehen, mindestens einen Osterreichischen Bankarbeitstag
vor Beginn des jeweiligen Angebots eingereicht wurde,

b) jederzeit an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der PROSPEKTRICHTLINIE sind,

c) jederzeit in jedem Mitgliedsstaat an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen
(die keine qualifizierten Anleger im Sinne der PROSPEKTRICHTLINIE sind), oder

d) jederzeit unter anderen in Artikel 3 (2) der PROSPEKTRICHTLINIE vorgesehenen Umstin-
den.

Keines der unter b) bis d) fallenden Angebote darf die EMITTENTIN verpflichten, einen PROSPEKT
gemil Artikel 3 der PROSPEKTRICHTLINIE oder einen Nachtrag zu einem PROSPEKT gemil3 Artikel
16 der PROSPEKTRICHTLINIE zu verdffentlichen.

Fiir die Zwecke dieser Verkaufsbeschrinkungen bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Angebot
der SCHULDVERSCHREIBUNGEN" in Bezug auf SCHULDVERSCHREIBUNGEN in einem Mitgliedstaat
eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informatio-
nen iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden SCHULDVERSCHREIBUNGEN enthilt, um
einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN zu entscheiden (unter Beriicksichtigung von etwaigen Modifikationen durch die
UmsetzungsmaBnahmen in diesem Mitgliedstaat). Der Begriff "PROSPEKTRICHTLINIE" bezeichnet
die Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rats vom 4. November 2003 in
der jeweils geltenden Fassung und schlieit jede UmsetzungsmaBnahme dieses Mitgliedstaates
ein).

10.3 Vereinigte Staaten von Amerika
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Dieser PROSPEKT ist nicht fiir die Verwendung in den Vereinigten Staaten von Amerika vorgese-
hen und darf nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika geliefert werden.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN wurden und werden auch kiinftig nicht gemidf dem US-
amerikanischen Wertpapiergesetz SECURITIES ACT von 1933, in der jeweils geltenden Fassung,
(der "SECURITIES ACT") registriert und diirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Ame-
rika, oder an oder fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen angeboten oder verkauft wer-
den, es sei denn, dies erfolgt im Rahmen einer Befreiung von den Registrierungspflichten gemif
dem SECURITIES ACT. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben jeweils die Bedeutung,
die ihnen in der REGULATION S des SECURITIES ACT, in der jeweils geltenden Fassung, ("REGU-
LATION S") zugewiesen wird.

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN unterliegen bestimmten Voraussetzungen des US-Steuerrechts
und diirfen, von bestimmten Ausnahmen abgesehen, nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder ihrer Territorien oder Besitzungen oder US-Personen angeboten, verkauft oder
geliefert werden. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben jeweils die Bedeutung, die
ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fas-
sung und in den in dessen Rahmen erlassenen Verordnungen zugewiesen wird.

Dementsprechend diirfen die SCHULDVERSCHREIBUNGEN innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika oder an, fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen nicht angeboten, verkauft oder
geliefert werden.

Jede  Ausgabe von  SCHULDVERSCHREIBUNGEN kann zudem  zusitzlichen  US-
Verkaufsbeschrinkungen unterliegen, die gegebenenfalls als Emissions- und Verkaufsbedingun-
gen fiir die betreffenden SCHULDVERSCHREIBUNGEN gelten.
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11. ANGABEN ZUR BESTEUERUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Im nachfolgenden Abschnitt werden bestimmte steuerliche Aspekte im Hinblick auf den Erwerb,
den Besitz und die VerduBerung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN dargestellt. Die Darstellung ist
beschrinkt auf bestimmte steuerliche Aspekte in der Bundesrepublik Deutschland, in der Repub-
lik Osterreich sowie im GroBherzogtum Luxemburg.

Zudem ist die Darstellung nicht als umfassende Darstellung aller moglichen steuerlichen Konse-
quenzen in diesen Rechtsordnungen gedacht. Es kann durchaus weitere steuerliche Aspekte ge-
ben, die fiir eine Entscheidung, in die SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu investieren, relevant sein
konnten. Da jede SCHULDVERSCHREIBUNG aufgrund der besonderen Bedingungen der jeweiligen
Emission, die in den jeweiligen ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN angegeben sind, einer anderen
steuerlichen Behandlung unterliegen kann, enthilt der folgende Abschnitt auBerdem nur sehr
allgemeine Angaben zur moglichen steuerlichen Behandlung. Insbesondere beriicksichtigt die
Darstellung keine besonderen Aspekte oder Umstéinde, die fiir den einzelnen Anleger von Rele-
vanz sein konnten. Sie soll keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch nicht
als solche ausgelegt werden. Die Darstellung basiert auf den zu dem Datum dieses BASISPROS-
PEKTS in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik Osterreich sowie im GroBherzogtum
Luxemburg geltenden Steuergesetzen, der hochstgerichtlichen Rechtsprechung sowie den Richt-
linien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung. Diese Gesetze konnen sich dndern,
unter Umsténden auch riickwirkend.

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist zudem abhéngig von der
konkreten Ausgestaltung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN und der individuellen steuerlichen Situa-
tion des jeweiligen Anlegers.

Die EMITTENTIN iibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung etwaiger Quellen-
steuern.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater
iiber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

11.1 Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die Europidische Kommission einen Richtlinienvorschlag (der "KOM-
MISSIONSVORSCHLAG") fiir eine gemeinsame Finanztransaktionssteuer in Belgien, Bundesrepub-
lik Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Portugal, Slowenien und der
Slowakei (die "TEILNEHMENDEN MITGLIEDSTAATEN") gemacht. Estland hat zwischenzeitlich
allerdings mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen zu wollen.

Der Anwendungsbereich des KOMMISSIONSVORSCHLAGS ist sehr breit gefasst und der Vorschlag
konnte, soweit er eingefiihrt wird, unter gewissen Umstdnden auf bestimmte Transaktionen im
Hinblick auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN (insbesondere Sekundiarmarkttransaktionen) Anwen-
dung finden.
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Nach dem KOMMISSIONSVORSCHLAG konnte die Finanztransaktionssteuer unter gewissen Um-
standen auf bestimmte Personen sowohl innerhalb als auch auferhalb der TEILNEHMENDEN MIT-
GLIEDSTAATEN Anwendung finden. Generell wiirde es fiir bestimmte Transaktionen mit SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN gelten, bei denen mindestens eine Partei ein Finanzinstitut und mindestens
eine Partei in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat errichtet ist. Ein Finanzinstitut kann unter viel-
filtigen Bedingungen in einem TEILNEHMENDEN MITGLIEDSTAAT "errichtet" sein — oder als "er-
richtet" gelten — insbesondere (a) durch Transaktionen mit einer in einem TEILNEHMENDEN MIT-
GLIEDSTAAT ansdssigen Person oder (b) in Fillen, in denen das den Transaktionen unterliegende
Finanzinstrument in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat ausgegeben wird.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer bleibt Gegenstand von Verhandlungen zwischen den
Teilnehmenden Mitgliedstaaten. Er kann daher noch vor der Umsetzung, deren Zeitpunkt unklar
ist, gedndert werden. Weitere Mitgliedstaaten konnten sich entschlieBen teilzunehmen.

Neben einer moglichen Europdischen Finanztransaktionssteuer haben unter anderem Frankreich
und Italien bereits eine eigene Finanztransaktionssteuer eingefiihrt. Anlegern wird empfohlen,
sich hinsichtlich der Finanztransaktionssteuer fachminnisch beraten zu lassen.

11.2 OECD Common Reporting Standard, EU-Amtshilferichtlinie

Basierend auf dem "OECD COMMON REPORTING STANDARD" tauschen Staaten, die sich zu des-
sen Anwendung verpflichten (teilnehmende Staaten), seit dem Jahr 2016 Informationen tiber Fi-
nanzkonten aus, die von Personen in einem anderen teilnehmenden Staat als deren Anséssigkeits-
staat unterhalten werden. Gleiches gilt seit dem 1. Januar 2016 fiir die Mitgliedstaaten der Euro-
péischen Union. Basierend auf einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU iiber die Zusammen-
arbeit der Verwaltungsbehorden im Bereich der Besteuerung (die "EU-AMTSHILFERICHTLINIE"),
tauschen die Mitgliedstaaten seit diesem Zeitpunkt ebenfalls Finanzinformationen iiber melde-
pflichtige Konten von Personen aus, die in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union
ansissig sind. Anleger sollten sich iiber die weitere Entwicklung informieren bzw. sich beraten
lassen.

11.3 Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland
Einkommensbesteuerung

Im Folgenden werden zunidchst bestimmte steuerliche Aspekte fiir in der Bundesrepublik
Deutschland ansissige Personen dargestellt. Im Anschluss daran erfolgt die Darstellung fiir in der
Bundesrepublik Deutschland nicht anséssige Personen.

In der Bundesrepublik Deutschland ansissige Personen

In der Bundesrepublik Deutschland ansédssige Personen unterliegen in der Bundesrepublik
Deutschland der Einkommensbesteuerung mit ihrem weltweiten Einkommen (unbeschrinkte
Steuerpflicht). Dies gilt unabhiingig von dessen Quelle und erfasst auch Zinsen aus Kapitalforde-
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rungen jedweder Art (wie z.B. die SCHULDVERSCHREIBUNGEN) und, in der Regel, auch Veridufle-
rungsgewinne.

Natiirliche Personen unterliegen der Einkommensteuer, juristische Personen unterliegen der Kor-
perschaftsteuer. Hinzu kommt jeweils der Solidarititszuschlag sowie gegebenenfalls Kirchen-
steuer und/oder Gewerbesteuer. Im Falle von Personengesellschaften kommt es auf die (ggf. mit-
telbaren) Gesellschafter an. Auf die Besonderheiten von Personengesellschaften wird im Folgen-
den nicht ndher eingegangen.

Eine Person gilt als in der Bundesrepublik Deutschland anséssig, wenn sie ihren Wohnsitz, ge-
wohnlichen Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschiftsleitung in der Bundesrepublik Deutschland
hat.

(1) Besteuerung von im Privatvermogen gehaltenen Schuldverschreibungen

Die nachfolgenden Ausfithrungen gelten fiir in der Bundesrepublik Deutschland anséssige Perso-
nen, die die SCHULDVERSCHREIBUNGEN im Privatvermdgen halten:

(a) Einkommen

Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sollten als sonstige Kapitalforderungen im Sinne von § 20 Abs.
(1) Nr. 7 Einkommensteuergesetz ("ESTG") qualifizieren.

Entsprechend sollten Zinszahlungen auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN als Einkiinfte aus Kapi-
talvermogen qualifizieren.

Dies gilt nach Auffassung der Finanzverwaltung nicht fiir den Fall so genannter Negativzinsen
bei Zahlung durch den Anleger. Diese sollen als Werbungskosten qualifizieren und nur im Rah-
men des Sparer-Pauschbetrags (siehe unter (b)) zu beriicksichtigen sein. VerduBerungsgewinne
bzw. -verluste aus einer VerduBerung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN sollten als positive oder
negative Einkiinfte aus Kapitalvermogen gem. § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG qualifizieren. Ein
VerduBerungsgewinn bzw. -verlust entspricht der Differenz zwischen den Anschaffungskosten
und dem VerduBerungserlos. Zusétzlich werden noch solche Aufwendungen in Abzug gebracht,
die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschift stehen (§ 20
Abs. 4 Satz 1 EStG).

Bei Optionsscheinen sollte sich der Verduflerungsgewinn bzw. -verlust aus dem Wert des erhalte-
nen Geldbetrags oder eines anderen erhaltenen Vorteils abziiglich der in unmittelbarem Zusam-
menhang stehenden Aufwendungen, wie z.B. den Anschaffungskosten fiir den Optionsschein,
bestimmen.

Bei nicht in Euro getitigten Geschiften sind die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaf-
fung und die VerduBerungserlose im Zeitpunkt der VerduBerung in Euro umzurechnen.
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Werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht verdufert, sondern eingeldst, zuriickgezahlt, abge-
treten oder verdeckt in eine Kapitalgesellschaft eingelegt, so wird ein solcher Vorgang wie eine
VerauBerung behandelt (§ 20 Abs. 2 Satz 2 EStG). Wird ein Zinsschein oder eine Zinsforderung
von den SCHULDVERSCHREIBUNGEN abgetrennt, gilt dies als VerduBBerung der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN und Anschaffung des Zinsscheins oder der Zinsforderung und des durch die Trennung
entstandenen WERTPAPIERS (§ 20 Abs. (2) Satz 4 EStG).

VerduBerungsverluste konnen gem. § 20 Abs. 6 EStG nur mit anderen Einkiinften aus Kapital-
vermogen verrechnet werden. Soweit keine anderen positiven Einkiinfte aus Kapitalvermogen
vorhanden sind, werden sie in nachfolgende Veranlagungszeitraume vorgetragen.

Nach derzeitiger Ansicht der Finanzverwaltung soll keine VerduBerung vorliegen, wenn der Ve-
rauBerungspreis die tatsdchlichen Transaktionskosten nicht iibersteigt, so dass Verluste aus einer
solchen Transaktion nicht abzugsfihig sein sollen. Gleiches gilt bei einer Vereinbarung, nach der
die Hohe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten dergestalt begrenzt wird, dass diese sich
aus dem VerduBerungspreis unter Berlicksichtigung eines Abzugsbetrages errechnen.

Entsprechend soll ein Forderungsausfall (d.h. sollte die EMITTENTIN insolvent werden) und ein
Forderungsverzicht, soweit keine verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft vorliegt, nicht als
VerduBerung behandelt werden. Das hat zur Folge, dass Verluste aufgrund eines Forderungsaus-
falls bzw. eines Forderungsverzichts nach Ansicht der Finanzverwaltung steuerlich nicht abzugs-
fihig sind. Nach Auffassung der EMITTENTIN sollten jedoch Verluste aus anderen Griinden (z.B.
weil den SCHULDVERSCHREIBUNGEN ein BASISWERT zugrunde liegt und dieser BASISWERT an
Wert verliert) abzugsfihig sein, vorbehaltlich der vorstehenden Verlustverrechnungsbeschrin-
kungen und vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes. Anleger werden jedoch darauf hingewie-
sen, dass diese Auffassung der EMITTENTIN nicht als Garantie verstanden werden darf, dass die
Finanzverwaltung und/oder Gerichte dieser Auffassung folgen werden.

Des Weiteren vertritt die Finanzverwaltung derzeit fiir den Fall, dass bei einem Vollrisikozer-
tifikat mehrere Zahlungszeitpunkte bis zur Endfilligkeit vorliegen, die Auffassung, dass die
Ertrage zu diesen Zeitpunkten Zinseinkiinfte darstellen. Dies soll nur dann nicht gelten, wenn
die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN von vornherein eindeutige An-
gaben zur Tilgung oder zur Teiltilgung wihrend der Laufzeit vorsehen und die Vertragspart-
ner entsprechend verfahren. Erfolgt bei diesen Zertifikaten zum Zeitpunkt der Endfilligkeit
keine Zahlung mehr, soll zum Zeitpunkt der Endfilligkeit kein verduferungsgleicher Vor-
gang im Sinne des § 20 Abs. (2) ESTG vorliegen, was zu Folge hat, dass etwa verbleibende
Anschaffungskosten steuerlich unberiicksichtigt bleiben. Sind bei einem Zertifikat im Zeit-
punkt der Endfilligkeit keine Zahlungen vorgesehen, weil der BASISWERT eine nach den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN vorgesehene Bandbreite verlassen
hat oder kommt es durch das Verlassen der Bandbreite zu einer — vorzeitigen — Beendigung
des Zertifikats (z. B. bei einem Zertifikat mit "Knock-out"-Struktur) ohne weitere Kapital-
riickzahlungen, soll gleichfalls kein verduBerungsgleicher Tatbestand im Sinne des § 20
Abs. (2) ESTG vorliegen und die Anschaffungskosten somit ebenfalls unberiicksichtigt blei-
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ben. Zwar bezieht sich die verdffentliche Verwaltungsansicht lediglich auf Vollrisikozertifi-
kate mit mehreren Zahlungszeitpunkten. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass
die vorstehenden Grundsitze auch auf andere SCHULDVERSCHREIBUNGEN angewendet werden.

(b)  Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Kapitalertrige (z.B. Zinsen und Veriduferungsgewinne) unterliegen bei ihrer Auszahlung grund-
sétzlich der Kapitalertragsteuer in Form eines Steuerabzugs.

Wenn eine inlédndische Niederlassung eines deutschen oder ausldndischen Kreditinstituts oder
Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inldndisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine
inlindische Wertpapierhandelsbank (jeweils eine "AUSZAHLENDE STELLE") die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN verwahrt oder verwaltet und die Kapitalertrige auszahlt oder gutschreibt, iiber-
nimmt die AUSZAHLENDE STELLE den Abzug der Kapitalertragsteuer (zu Ausnahmen siehe nach-
folgend).

Die Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer entspricht grundsétzlich den Brutto-
Einkiinften aus Kapitalvermégen (wie vorstehend beschrieben, d.h. vor Abzug der Kapitalertrag-
steuer). Sind jedoch bei VerduBerungsgeschiften der Auszahlenden Stelle die Anschaffungskos-
ten nicht bekannt, weil die SCHULDVERSCHREIBUNGEN z.B. aus einem auslidndischen Depot iiber-
tragen wurden, und werden die Anschaffungskosten vom Steuerpflichtigen nicht in der gesetzlich
geforderten Form nachgewiesen, bemisst sich der Steuerabzug nach 30 % der Einnahmen aus der
VerduBerung oder Einlosung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Bei der Ermittlung der Bemes-
sungsgrundlage hat die AUSZAHLENDE STELLE grundsitzlich bisher unberiicksichtigte negative
Kapitalertrige (z.B. VerduBerungsverluste) und gezahlte Stiickzinsen des gleichen Kalenderjahres
und aus Vorjahren bis zur Hohe der positiven Kapitalertrige auszugleichen.

Die Kapitalertragsteuer betrigt 26,375 % (einschlieBlich Solidarititszuschlag, gegebenenfalls
zuziiglich Kirchensteuer).

Soweit der Anleger kirchensteuerpflichtig ist, wird die Kirchensteuer als Zuschlag zur Kapitaler-
tragsteuer erhoben, sofern der Anleger dem Abruf von Daten zur Religionszugehorigkeit beim
Bundeszentralamt fiir Steuern nicht widersprochen hat (Sperrvermerk). Im Falle eines Sperrver-
merks, ist der Anleger verpflichtet, seine Einkiinfte aus Kapitalvermogen fiir Zwecke der Kir-
chensteuer in seiner Steuererkldrung anzugeben.

Der Abzug von Kapitalertragsteuer unterbleibt, wenn der Anleger der Auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag erteilt hat. Der Steuerabzug unterbleibt allerdings nur insoweit, als die Sum-
me aller Kapitalertrige des Anlegers bei dieser Auszahlenden Stelle den Betrag im Freistellungs-
auftrag nicht iiberschreitet. Derzeit betrigt der maximale Freistellungsbetrag 801,- EUR (1.602,-
EUR im Fall von Ehegatten und Lebenspartnern, die zusammen veranlagt werden). Entsprechend
wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der Anleger der Auszahlenden Stelle eine
Nichtveranlagungs-Bescheinigung des fiir ihn zustindigen Wohnsitzfinanzamts vorgelegt hat.
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Die EMITTENTIN selbst ist nicht verpflichtet, Kapitalertragsteuer im Hinblick auf Zahlungen auf
die SCHULDVERSCHREIBUNGEN einzubehalten und abzufiihren, es sei denn, sie handelt selbst als
AUSZAHLENDE STELLE.

(c) Veranlagungsverfahren

Die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen soll grundsétzlich durch den Abzug der
Kapitalertragsteuer erfolgen (siehe oben). Falls und soweit Kapitalertragsteuer abgezogen wird,
soll die Steuer mit dem Steuerabzug grundsitzlich abgegolten sein (Abgeltungsteuer).

Falls keine Kapitalertragsteuer abgezogen wird und dies nicht lediglich auf die Stellung eines
Freistellungsauftrages zuriickzufiihren ist sowie in bestimmten anderen Fillen, ist der Anleger
verpflichtet, die betroffenen steuerpflichtigen Kapitalertrige in seiner Einkommensteuererkldrung
anzugeben. Die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen erfolgt sodann im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens. Selbst wenn Kapitalertragsteuer abgezogen wurde, aber der Anleger
kirchensteuerpflichtig ist und beim Bundeszentralamt fiir Steuern einen Sperrvermerk hat eintra-
gen lassen, ist er verpflichtet, seine Einkiinfte aus Kapitalvermégen fiir Zwecke der Kirchensteuer
in seiner Einkommensteuererkldrung anzugeben.

Der gesonderte Steuertarif fiir Einkiinfte aus Kapitalvermogen (26,375 % einschlielich Solidari-
tiatszuschlag, gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer) gilt grundsitzlich auch im Veranlagungs-
verfahren. In bestimmten Fillen kann der Anleger beantragen, dass die Einkiinfte aus Kapital-
vermogen der tariflichen Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies fiir ihn giinstiger ist.
Ein solcher Antrag kann nur einheitlich fiir alle Einkiinfte aus Kapitalvermdgen innerhalb eines
Veranlagungszeitraums gestellt werden. Im Fall von zusammenveranlagten Eheleuten oder Le-
benspartnern kann der Antrag nur gemeinsam gestellt werden.

Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen ist als Werbungskosten der Sparer-
Pauschbetrag in Hohe von 801,- EUR abzuziehen (1.602,- EUR im Fall von zusammen Veranlag-
ten). Der Abzug der tatsichlichen Werbungskosten, falls es solche gibt, ist ausgeschlossen. Dies
gilt auch fiir den Fall, dass die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der tariflichen Einkommensteuer
unterworfen werden.

(2) Besteuerung von im Betriebsvermdogen gehaltenen Schuldverschreibungen

Zinsen und VeriduBerungsgewinne, die aus SCHULDVERSCHREIBUNGEN erzielt werden, die im Be-
triebsvermdgen gehalten werden, unterliegen der Besteuerung in der Bundesrepublik Deutsch-
land. Ist der Anleger eine juristische Person, unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen der
Korperschaftsteuer mit 15 %. Ist der Anleger eine natiirliche Person, unterliegen die Einkiinfte
aus Kapitalvermogen der tariflichen Einkommensteuer mit bis zu 45 %. Hinzu kommt jeweils der
Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 % der Korperschaft- bzw. Einkommensteuer. Zusétzlich
wird gegebenenfalls Gewerbesteuer erhoben, deren Hohe von der Gemeinde abhéngt, in der sich
der Gewerbebetrieb befindet. Im Fall von natiirlichen Personen kann auferdem Kirchensteuer
erhoben werden, derzeit jedoch ausschlieBlich im Veranlagungsweg.
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Sehen die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN anstelle einer Abrech-
nung in bar eine physische Lieferung von SCHULDVERSCHREIBUNGEN, Aktien, Fondsanteilen oder
anderen SCHULDVERSCHREIBUNGEN vor, wiirde eine solche physische Lieferung als steuerbarer
Verkauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN und als Anschaffung der gelieferten SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN angesehen. Ein etwaiger VerduBerungsgewinn wire steuerpflichtig; ein etwaiger Verdu-
Berungsverlust sollte grundsitzlich abzugsfihig sein. Betriebsausgaben, die im Zusammenhang
mit dem Halten der SCHULDVERSCHREIBUNGEN anfallen, sollten steuerlich abzugsfihig sein.

Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sie vorstehend fiir im Privatvermdgen gehaltene
SCHULDVERSCHREIBUNGEN dargestellt sind, finden grundsitzlich entsprechende Anwendung.
Allerdings konnen Anleger, die die SCHULDVERSCHREIBUNGEN im Betriebsvermogen halten, in-
sofern keinen Freistellungsauftrag stellen. Des Weiteren erfolgt bei Verdullerungsgewinnen an-
ders als bei im Privatvermdgen gehaltenen SCHULDVERSCHREIBUNGEN kein Abzug von Kapitaler-
tragsteuer, wenn z.B. (a) der Anleger eine Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermogens-
masse ist oder (b) die Kapitalertrige Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs sind und der
Anleger dies gegeniiber der Auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck er-
klart.

Bei im Betriebsvermogen gehaltenen SCHULDVERSCHREIBUNGEN gilt die einbehaltene Kapitaler-
tragsteuer als Vorauszahlung der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und wird im Veranla-
gungsverfahren angerechnet oder erstattet.

Nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansiissige Personen

Personen, die nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerlich anséssig sind, sind mit Einkiinf-
ten aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN grundsitzlich nicht in der Bundesrepublik Deutschland
steuerpflichtig.

Dies gilt jedoch nicht, wenn (i) die SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu einem Betriebsvermogen geho-
ren, fiir das in der Bundesrepublik Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wird oder ein stin-
diger Vertreter bestellt ist, oder (ii) die Einkiinfte aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN aus sonsti-
gen Griinden zu den inldndischen Einkiinften im Sinne des § 49 EStG gehoren. Liegt einer dieser
Fille vor, ist der Anleger mit den Einkiinften aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN in der Bundes-
republik Deutschland beschrinkt steuerpflichtig. Es gelten dann grundsitzlich die gleichen Aus-
fiihrungen wie fiir die in der Bundesrepublik Deutschland anséssigen Personen (siehe oben).

Sonstige Steuern
Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaftsteuer entsteht in der Bundesrepublik Deutschland im Hinblick auf die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN grundsitzlich dann, wenn entweder der Erblasser oder der Erbe in der Bundesre-
publik Deutschland steuerlich anséssig ist beziehungsweise als ansissig gilt oder die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN zu einem Betriebsvermodgen gehoren, fiir das in der Bundesrepublik Deutsch-
land eine Betriebsstitte unterhalten wird oder ein stindiger Vertreter bestellt ist. Entsprechend
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entsteht die Schenkungsteuer, wenn entweder der Schenker oder der Beschenkte in der Bundesre-
publik Deutschland steuerlich anséssig ist beziehungsweise als ansissig gilt oder die SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN zu einem Betriebsvermodgen gehoren, fiir das in der Bundesrepublik Deutsch-
land eine Betriebsstitte unterhalten wird oder ein stindiger Vertreter bestellt ist. Steuerpflichtige,
deren SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu einem Betriebsvermdgen gehoren, sollten die weitere
Rechtsentwicklung sorgfiltig beobachten und gegebenenfalls ihren Steuerberater konsultieren.

Aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen zur Erbschaft- und Schenkungsteuer kann es zu
Abweichungen bei den Besteuerungsregelungen kommen. Des Weiteren gelten besondere Rege-
lungen fiir deutsche Staatsangehorige, die im Ausland wohnen und frither ihren Wohnsitz im In-
land hatten.

Weitere Steuern

In Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
fallen in der Bundesrepublik Deutschland keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder dhn-
liche Steuern oder Abgaben an. Vermogensteuer wird in der Bundesrepublik Deutschland ge-
genwirtig nicht erhoben.

11.4 Besteuerung in der Republik Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthdilt eine kurze Zusammenfassung des Verstindnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsdtze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der Verdiuflerung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN in Osterreich bedeutsam sind. Das
steuerliche Risiko aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN (insbesondere aus einer allfilligen Qualifi-
zierung als Anteil an einem ausldndischen Kapitalanlagefonds im Sinne des § 188 Investment-
fondsgesetz 2011 ("InvFG 2011")) triigt der Anleger. Im Folgenden wird angenommen, dass die
SCHULDVERSCHREIBUNGEN an einen in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht unbestimmten Per-
sonenkreis angeboten werden.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewohnlichen Aufenthalt
gemil § 26 Bundesabgabenordnung ("BAQ") haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der
Einkommensteuer in Osterreich (unbeschriinkte Einkommensteuerpflicht). Natiirliche Personen,
die weder Wohnsitz noch gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit be-
stimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrinkte Einkommensteuer-
pflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschiftsleitung und/oder ihren Sitz gemiB § 27 BAO
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbe-
schriankte Korperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die weder Geschiftsleitung noch Sitz in
Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Oster-
reich (beschrinkte Korperschaftsteuerpflicht).

- 399 -



11. Angaben zur Besteuerung

Sowohl in Fillen der unbeschrinkten als auch der beschrinkten Einkommen- oder Korperschaft-
steuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppelbesteuerungsab-
kommen eingeschrinkt werden.

GemiB § 188 InvFG 2011, der im Rahmen der Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU geédndert
wurde, gelten als ausldndischer Kapitalanlagefonds (i) Organismen zur gemeinsamen Veranla-
gung in SCHULDVERSCHREIBUNGEN, deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist; (i) Alter-
native Investmentfonds im Sinne des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes, deren Her-
kunftsstaat nicht Osterreich ist; und (iii) subsidiir, jeder einem auslindischen Recht unterstehen-
de Organismus, unabhiéngig von seiner Rechtsform, dessen Vermogen nach dem Gesetz, der Sat-
zung oder der tatsichlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung angelegt ist, wenn
er eine der folgenden Voraussetzungen erfiillt: (a) der Organismus unterliegt im Ausland tatséch-
lich direkt oder indirekt keiner der osterreichischen Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer; (b)
die Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer der Osterreichischen Korperschaft-
steuer vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz weniger als 15 % betrégt; oder (c)
der Organismus ist im Ausland Gegenstand einer umfassenden personlichen oder sachlichen
Steuerbefreiung. Bestimmte Veranlagungsgemeinschaften, die in Immobilien investieren, sind
ausgenommen. Bis jetzt hat die Finanzverwaltung die Investmentfondsrichtlinien noch nicht an
die aktuelle Rechtslage angepasst, jedoch einen Entwurf von Investmentfondsrichtlinien 2018 zur
Begutachtung zirkuliert. Bei Vorliegen eines ausléndischen Kapitalanlagefonds wiren die steuer-
lichen Folgen ginzlich andere als unten angefiihrt. In diesem Fall kime eine Art von
Transparenzprinzip zur Anwendung, wonach der Anleger grundsitzlich sowohl mit tatsdchlichen
Ausschiittungen als auch mit ausschiittungsgleichen Ertrigen der Einkommen- bzw. Korper-
schaftsteuer unterliegen wiirde.

Unbeschriinkt Steuerpflichtige

Bei Auszahlung iiber eine depotfithrende bzw. auszahlende Stelle im Inland unterliegen Einkiinf-
te aus der Uberlassung von Kapital (das sind unter anderem laufende Zinsertriige), Einkiinfte aus
realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermogen (das sind unter anderem Einkiinfte aus der
VerauBerung, Einlosung oder Abschichtung von Wirtschaftsgiitern, deren Ertrige zu Einkiinften
aus der Uberlassung von Kapital fithren) und Einkiinfte aus, unter anderem, verbrieften Derivaten
(das sind unter anderem Indexzertifikate) bei in Osterreich unbeschrinkt einkommensteuer-
pflichtigen natiirlichen Personen dem Kapitalertragsteuerabzug zum besonderen Steuersatz von
27,5 %. Zu den Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen zédhlen auch
Stiickzinsen. Bei der Ermittlung der Bemessungsgrundlage von realisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermogen sind die Anschaffungskosten im privaten Bereich ohne Anschaffungsnebenkos-
ten (z.B. Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten etc.) anzusetzen.

Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich grundsitzlich Endbesteuerungswirkung hin-
sichtlich der Einkommensteuer. Es besteht jedoch auf Antrag die Mdoglichkeit, dass sdmtliche
einem besonderen Steuersatz gemal § 27a Abs. 1 Einkommensteuergesetz ("EStG") unterliegen-
den Einkiinfte zum progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsop-
tion gemal § 27a Abs. 5 EStG). Im betrieblichen Bereich von natiirlichen Personen gilt die Steu-
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erabgeltung nicht fiir Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermogen und Ein-
kiinfte aus Derivaten; sie miissen in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben
werden, es ist aber trotzdem der besondere Steuersatz von 27,5% anwendbar.

Depotiibertragungen oder -entnahmen sowie Umsténde, die zu einer Einschrinkung des Besteue-
rungsrechts Osterreichs im Verhéltnis zu anderen Staaten fiihren, wie z.B. der Wegzug aus Oster-
reich, sind einem steuerpflichtigen VerduBerungsvorgang grundsitzlich gleichgestellt, wobei fiir
bestimmte Konstellationen eine Ausnahme von der Besteuerung bzw. im Fall der Einschrinkung
des Besteuerungsrechts Osterreichs unter bestimmten Voraussetzungen die Moglichkeit einer
antragsméaligen Nichtfestsetzung bis zur tatsdchlichen VerduBerung oder der ratenweisen Ent-
richtung der Steuerschuld vorgesehen ist.

Bei Einkiinften aus Kapitalvermdgen im privaten Bereich von natiirlichen Personen fiihrt die Os-
terreichische depotfiihrende Stelle einen Verlustausgleich nach MaB3gabe des § 93 Abs. 6 EStG
und unter Beachtung der Verlustausgleichsbeschriankungen des § 27 Abs. 8 EStG durch. Einkiinf-
te aus Treuhanddepots, Einkiinfte aus Gemeinschaftsdepots und Einkiinfte aus Depots, die gemif
den Angaben des Depotinhabers betrieblichen Zwecken dienen, sind vom Verlustausgleich durch
die depotfiihrende Stelle ausgeschlossen. Im Zusammenhang mit betrieblich gehaltenen Kapital-
anlagen gelten gesonderte Verlustausgleichsregelungen; zuséitzlich besteht ein eingeschrinkter
Verlustvortrag.

Sofern die Einkiinfte (Zinsertrige etc.) Betriebseinnahmen einer in Osterreich unbeschrinkt kor-
perschaftsteuerpflichtigen Kapitalgesellschaft darstellen, ist diese damit korperschaftsteuerpflich-
tig. Von einem Kapitalertragsteuerabzug durch die depotfiihrende bzw. auszahlende Stelle kann
abgesehen werden, wenn sdmtliche Voraussetzungen gemifl § 94 Z 5 EStG erfiillt sind, d. h. ins-
besondere, wenn der Bank eine Befreiungserkldrung gemaf § 94 Z 5 lit. b EStG vorliegt.

Ist im Inland eine depotfiihrende oder auszahlende Stelle nicht vorhanden, unterliegen Einkiinfte
aus der Uberlassung von Kapital, Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermo-
gen und Einkiinfte aus Derivaten bei in Osterreich unbeschrinkt einkommensteuerpflichtigen
natiirlichen Personen im Rahmen der Veranlagung dem jeweiligen besonderen Steuersatz. Ein
Verlustausgleich ist auch in diesem Fall nach Ma3gabe der oben dargestellten Bestimmungen
zuldssig.

Werden SCHULDVERSCHREIBUNGEN in rechtlicher oder tatsidchlicher Hinsicht keinem unbestimm-
ten Personenkreis angeboten (Privatplatzierung), besteht gemifl § 93 Abs. 1 i.V.m. § 27a Abs. 2
Z 2 EStG keine Kapitalertragsteuerabzugspflicht durch die depotfithrende bzw. auszahlende Stel-
le im Inland. Gleiches gilt fiir nicht verbriefte Derivate (z.B. OTC-Derivate). Eine Versteuerung
der Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital und der Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerun-
gen von Kapitalvermdgen und der Einkiinfte aus nicht verbrieften Derivaten hat in diesem Fall
bei natiirlichen Personen im Rahmen der Veranlagung zum progressiven Einkommensteuertarif
zu erfolgen. Bei Einkiinften aus nicht verbrieften Derivaten kann gemifl § 27a Abs. 2 Z 7 EStG
unter bestimmten Voraussetzungen ein freiwilliger Kapitalertragsteuerabzug durch die inlidndi-
sche auszahlende oder depotfiihrende Stelle erfolgen.
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Bei Privatstiftungen, die nicht unter § 5 Z 6 oder 7 oder unter § 7 Abs. 3 Korperschaftsteuergesetz
("KStG") fallen, und die die SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht in einem Betriebsvermogen halten,
sind Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital (laufende Zinsertriige), Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen (Einkiinfte aus der VerduBerung, Einlosung oder Abschichtung) und Einkiinfte
aus Derivaten (Zertifikate) gesondert nach MaBigabe des § 22 Abs. 2 KStG ("Zwischenbesteue-
rung" in Hohe von 25 %) zu versteuern. Von einem Kapitalertragsteuerabzug durch die inléndi-
sche auszahlende oder depotfiihrende Stelle kann abgesehen werden, wenn die Voraussetzungen
fiir die Befreiung gemdB § 94 Z 12 EStG vorliegen.

Beschriinkt Steuerpflichtige

In Osterreich beschrinkt einkommen- oder korperschaftsteuerpflichtige Personen unterliegen mit
Einkiinften aus den SCHULDVERSCHREIBUNGEN dann der Einkommen- bzw. Ko&rperschaftsteuer,
wenn sie eine Betriebsstitte in Osterreich haben und die SCHULDVERSCHREIBUNGEN dieser Be-
triebsstitte zurechenbar sind (§ 98 Abs. 1 Z 3 EStG (i.V.m. § 21 Abs. 1 Z 1 KStG)).

Uberdies unterliegen in Osterreich beschriinkt einkommensteuerpflichtige natiirliche Personen
mit inldndischen Zinsen gemif3 § 27 Abs. 2 Z 2 EStG und inldndischen Stiickzinsen gemil § 27
Abs. 6 Z 5 EStG (einschlieBlich aus Nullkuponanleihen und sonstigen Forderungswertpapieren)
der Besteuerung, wenn Kapitalertragsteuer einzubehalten ist. Dies gilt nicht, wenn die natiirliche
Person in einem Staat ansissig ist, mit dem ein automatischer Informationsaustausch besteht.
Inlidndische Zinsen sind Zinsen, deren Schuldner Geschiftsleitung und/oder Sitz im Inland hat
oder eine inlidndische Zweigstelle eines ausléndischen Kreditinstitutes ist; inldndische Stiickzin-
sen sind Stiickzinsen aus einem Wertpapier, das von einer inldndischen EMITTENTIN begeben
worden ist (§ 98 Abs. 1 Z 5 lit b EStG).

Angaben iiber die Haftung und Einbehaltung von Kapitalertragsteuer

Schuldner der Kapitalertragsteuer ist der Empfinger der Kapitalertrige. Der zum Abzug Ver-
pflichtete haftet dem Bund fiir die Einbehaltung und Abfuhr der Kapitalertragsteuer.

Abzugsverpflichteter ist gemil § 95 Abs. 2 Z 1 lit b EStG u.a. das inléndische Kreditinstitut oder
der inlidndische Emittent, das/der an den Kuponinhaber Kapitalertrige im Zeitpunkt der Filligkeit
und anteilige Kapitalertrige anlédsslich der Verduferung eines Wertpapiers auszahlt bzw. gemil §
95 Abs. 2 Z 2 lit. a EStG bei Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermogen
und bei Einkiinften aus Derivaten die inléndische depotfithrende Stelle. Als inléndische depotfiih-
rende oder auszahlende Stellen kommen insbesondere Osterreichische Kreditinstitute im Sinne
des Bankwesengesetzes bzw. Osterreichische Zweigstellen von ausldndischen Kreditinstituten aus
EU-Mitgliedstaaten in Betracht.

Austausch von Informationen

Das Gemeinsamer Meldestandard-Gesetz (GMSG) dient der Umsetzung der Richtlinie
2014/107/EU sowie der Durchfiihrung der Amtshilfe zwischen Osterreich und Nicht-EU-
Mitgliedstaaten im Rahmen des globalen Standards fiir den automatischen Informationsaustausch
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iiber Finanzkonten in Steuersachen und sieht entsprechende Melde- und Sorgfaltspflichten der
meldenden Finanzinstitute in Bezug auf jene Informationen vor, die von den meldenden Finanz-
instituten an die zustindigen Osterreichischen Finanzdmter iibermittelt werden miissen. Demnach
iibermittelt der Bundesminister fiir Finanzen jdhrlich innerhalb von neun Monaten nach Ablauf
des relevanten Kalenderjahres an die zustindigen Behorden bestimmter anderer Staaten Informa-
tionen betreffend meldepflichtige Konten von Personen, die nach dem Steuerrecht eines solchen
anderen Staats in diesem anderen Staat ansissig sind. Die vom Bundesminister fiir Finanzen zu
tibermittelnden Informationen beziehen sich auf Besteuerungszeitraume ab dem 1. Januar 2017
bzw. im Fall von Neukonten — das sind im Wesentlichen Konten, die nach dem 30. September
2016 eroffnet wurden — auf Informationen, die den Zeitraum zwischen 1. Oktober 2016 und 31.
Dezember 2016 betreffen (§ 112 Abs 2 GMSG).

11.5 Besteuerung in dem GrofBherzogtum Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung der luxemburgischen Quellenbesteuerung im Zusammen-
hang mit den Schuldverschreibungen. Diese Beschreibung ist nicht als vollstindige Analyse aller
Steuererwdgungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen in Luxemburg oder woan-
ders anzusehen. Potentielle Kdufer der Schuldverschreibungen sollten sich von ihren eigenen
Steuerberatern beraten lassen, das Steuerrecht welcher Linder fiir den Erwerb, das Halten und
die Verdufierung der Schuldverschreibungen und den Erhalt von Zinsen, Kapital und/oder ande-
ren Betrdgen im Rahmen der Schuldverschreibungen moglicherweise von Bedeutung ist, sowie zu
den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgischem Steuerrecht. Diese Zusammenfas-
sung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Recht. Die Informationen in diesem
Abschnitt beschrinken sich auf Fragen der Quellensteuer, potentielle Anleger sollten die nach-
stehenden Informationen nicht auf andere Bereiche iibertragen, wie etwa die Rechtmdfigkeit von
Transaktionen mit Schuldverschreibungen.

Quellensteuer und Selbstveranlagung

Séamtliche Zins- und Kapitalzahlungen der EMITTENTIN im Rahmen des Haltens, der Verdule-
rung, der Riickzahlung oder des Riickkaufs der SCHULDVERSCHREIBUNGEN konnen nach Maf3gabe
des geltenden luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fiir oder aufgrund von Steuern
jedweder Art, die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskorperschaft oder einer
Finanzbehorde Luxemburgs oder der Gebietskorperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder
veranlagt werden, geleistet werden, mit moglichen Ausnahmen bei Zahlungen an (oder unter be-
stimmten Voraussetzungen zugunsten von) in Luxemburg anséssige einzelne Wertpapierinhaber
und bestimmten so genannten "Einrichtungen".

Nicht in Luxemburg ansiissige Anleger

GemiBl den luxemburgischen Gesetzen vom 23. Juli 2016, welches das Gesetz vom
21. Juni 2005 zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie aufhebt, hat Luxemburg nunmehr zugunsten
des automatischen Informationsaustausches seit dem 1. Januar 2016 vom bislang angewandten
System der Quellenbesteuerung Abstand genommen (vorbehaltlich der fortbestehenden Verfah-
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rensanforderungen, wie die Meldung und den Informationsaustausch im Zusammenhang mit und
unter Beriicksichtigung von Quellensteuern auf Zahlungen vor diesem Stichtag). Seit dem 1. Ja-
nuar 2016 gelten die Regelungen der erweiterten EU-Amtshilferichtlinie.

In diesen Zusammenhang sind Luxemburger Zahlstellen (im Sinne Gesetzes vom 23. Juli 2016)
verpflichtet, den zustdndigen Luxemburger Behorden Bericht iiber Zinsertridge und vergleichbare
Einkommen, welche seit dem 1. Januar 2015 Privatpersonen oder sogenannten niedergelassenen
Einrichtungen (oder zu deren Gunsten), die in einem anderen Mitgliedsstaat der Europidischen
Union oder den GEBIETEN ansissig sind oder sich niedergelassen haben, gutgeschrieben oder an
diese ausgezahlt worden sind, zu erstatten. Vorgenannte zustidndige Luxemburger Behorde wird
die hierbei erhaltenen Informationen zum Zinsertrag oder vergleichbarem Einkommen an die
zustindigen Behorden des Wohnsitzstaates der natiirlichen Person bzw. des Staats, in welchem
die niedergelassene Einrichtung ansissig ist oder besteht, weiterleiten. Der Begriff der vergleich-
baren Einkommen im Sinne des Gesetzes vom 23. Juli 2016 beinhaltet Zinsen, welche im Rah-
men eines Verkaufs, der Riickerstattung oder der Tilgung von Forderungen angefallen sind oder
verwirklicht wurden.

In Luxemburg ansissige Anleger

Nach dem luxemburgischen Gesetz vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung
(das "GESETZ VOM 23. DEZEMBER 2005") besteht eine Quellensteuer in Héhe von 20 % auf
Zinsertrige (d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrige im Sinne der Umsetzungsgesetze).

Nach Maligabe des GESETZES VOM 23. DEZEMBER 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer
in Hohe von 20 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen erhoben, die von luxemburgischen
Zahlstellen (im Sinne Gesetzes vom 23. Juli 2016) an in Luxemburg ansissige natiirliche Perso-
nen, bei denen es sich um den wirtschaftlichen Eigentiimer handelt, geleistet oder zu deren unmit-
telbarem Gunsten eingezogen werden. Schuldner der Quellensteuer ist die luxemburgische Zahl-
stelle.

Ferner konnen sich gemil dem GESETZ VOM 23. DEZEMBER 2005 in Luxemburg ansissige natiir-
liche Personen im Rahmen ihrer privaten Vermdgensverwaltung zur Selbstveranlagung entschei-
den und eine Abgabe in Hohe von 20 % zahlen, wenn es sich bei ihnen um die wirtschaftlichen
Eigentiimer von Zinszahlungen handelt, die von einer Zahlstelle gezahlt werden, die in einem
anderen Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet, der
bzw. das ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie geschlossen hat, belegen
ist. Die Entscheidung fiir die 20 %ige Abgabe muss sich auf alle von Zahlstellen an die in Lu-
xemburg ansdssigen wirtschaftlichen Eigentiimer wihrend des gesamten Kalenderjahrs geleiste-
ten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohe von 20 % und die 20 %ige Abgabe gelten als
vollstidndig abgegolten, wenn die in Luxemburg anséssigen natiirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln.
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11.6 Besteuerung in den Vereinigten Staaten von Amerika

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen konnen einer Quellensteuer gemif dem Foreign
Account Tax Compliance Act (FATCA) unterliegen

Die Sections 1471 bis 1474 des IRC (allgemein als "FATCA" bezeichnet) sehen grundsétzlich
neue Berichtspflichten und eine 30%-ige Quellensteuer in Bezug auf bestimmte Zahlungen aus
US-Quellen (einschlieBlich von Dividenden und Zinsen), auf bestimmte Bruttoertrige aus der
VerauBerung von Besitz, der solche Zinsen und Dividenden aus US-Quellen produzieren kann,
sowie auf bestimmte Zahlungen von Gesellschaften, die nach FATCA als Finanzinstitutionen
(financial insitutions) gelten, wie z.B. Banken, Versicherungsgesellschaften sowie viele Fonds
und EMITTENTEN von Kapitalmarktpapieren, vor. Eine Finanzinstitution, die nicht vom FATCA
Regime ausgenommen ist, muss entweder (i) mit dem IRS eine Vereinbarung abschlieen (eine
"FFI Vereinbarung") oder (ii) die Bestimmungen eines anwendbaren zwischenstaatlichen Ab-
kommens (intergovernmental agreement - "IGA") zur Umsetzung von FATCA einhalten, um den
Einbehalt der 30%-igen Quellensteuer zu vermeiden. Unter einer FFI VEREINBARUNG oder einem
anwendbaren IGA muss eine Finanzinstitution ihre direkten und indirekten US-Kontoinhaber (US
accountholders) (einschlieBlich von bestimmten Nicht-US-Kontoinhabern mit US Eigentum)
identifizieren, offenlegen und iiber sie Informationen melden.

Deutschland hat am 31. Mai 2013 und Luxemburg hat am 28. Mirz 2014 mit den Vereinigten
Staaten ein IGA abgeschlossen. Nach diesen IGA in ihrer gegenwirtigen Fassung unterliegt eine
Finanzinstitution, die als in Deutschland bzw. Luxemburg ansiissig angesehen wird und die An-
forderungen des jeweiligen IGA erfiillt, nicht dem Quellensteuereinbehalt nach FATCA. Folglich
erwartet die EMITTENTIN nicht, dass Zahlungen unter den oder in Bezug auf die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN dem Quellensteuereinbehalt nach FATCA unterliegen werden.

Fiir die Zukunft kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein Quellensteuereinbehalt unter
FATCA auf Zahlungen unter den oder in Bezug auf die SCHULDVERSCHREIBUNGEN relevant wer-
den konnte. Fiir weitere Informationen iiber die moglichen Auswirkungen von FATCA sollte
gegebenenfalls ein US-Steuerexperte hinzugezogen werden.
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12. GLOSSAR

In diesem Glossar werden von der EMITTENTIN einzelne ausgewdhlte Begrifflichkeiten, die fiir das
Verstindnis der Beschreibungen in diesem BASISPROSPEKT wichtig sind, erklirt. Sie sollten be-
riicksichtigen, dass die Vereinfachung der Darstellung der Begrifflichkeiten dazu dient, Ihnen das
Verstdndnis fiir die Risiken und Bestimmungen der SCHULDVERSCHREIBUNGEN zu erleichtern. Die
in den EMISSIONSBEDINGUNGEN verwendeten Begrifflichkeiten sind jedoch ausschliefilich
rechtlich verbindlich und sollten fiir Ihre Anlageentscheidung zusammen mit den Begriffser-
klarungen in diesem Glossar gelesen und gewiirdigt werden.

ABWICKLUNG EINES UNTERNEHMENS (REFERENZSCHULDNERS):
Ein Unternehmen (REFERENZSCHULDNER) gerit in wirtschaftliche Schwierigkeiten und ist iiber-
schuldet. Ein Insolvenzverfahren wird durchgefiihrt, d.h. das Unternehmen wird abgewickelt. Ein
Staat als REFERENZSCHULDNER kann nicht abgewickelt werden.

ANLEIHEN:

Eine ANLEIHE (SCHULDVERSCHREIBUNG) ist ein Wertpapier, das an einer Wertpapierborse gehan-
delt werden kann. Der Schuldner einer ANLEIHE ist verpflichtet, unter bestimmten Voraussetzun-
gen Leistungen an den INHABER DER ANLEIHE zu erbringen. Typische Leistungen sind: Zahlung
der Zinsen der ANLEIHE am Zinszahlungstags. Riickzahlung des Nennbetrags der ANLEIHE am
Tag der Filligkeit. Welche Leistungen die EMITTENTIN im Einzelnen erbringen muss, wird in den
Anleihebedingungen der ANLEIHE beschrieben. Die Begriffe ANLEIHE und Inhaberschuldver-
schreibungen bzw. SCHULDVERSCHREIBUNGEN kdnnen synonym verwendet werden.

Ist in diesem BASISPROSPEKT von ANLEIHEN die Rede, sind die Wertpapiere gemeint, die von
dem/den REFERENZSCHULDNER(n) als Schuldner der ANLEIHE ausgegeben werden. Ist von
SCHULDVERSCHREIBUNGEN die Rede, sind die BONITATSABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN
gemeint, die von der EMITTENTIN unter diesem BASISPROSPEKT ausgegeben werden.

ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS:

ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS ist der Tag, an dem bei ISDA ein
solcher Antrag gestellt wird. Inhalt des Antrags: Das ISDA—ENTSCHEIDUNGSKOMITTEE soll ent-
scheiden, ob bei einem REFERENZSCHULDNER ein Ereignis eingetreten ist, das als KREDITEREIGNIS
zu betrachten ist.

AUKTIONS-ENDKURS

Bei einem REFERENZSCHULDNER ist ein KREDITEREIGNIS eingetreten. Dann fiihrt ISDA in der
Regel ein Auktionsverfahren fiir die VERBINDLICHKEITEN des betreffenden REFERENZSCHULD-
NERS durch. In diesem Auktionsverfahren bewerten Marktteilnehmer die Wahrscheinlichkeit,
dass der REFERENZSCHULDNER seine VERBINDLICHKEITEN bezahlen kann. Dazu geben die Markt-
teilnehmer im Auktionsverfahren Angebotskurse und Verkaufskurse fiir die VERBINDLICHKEITEN
des REFERENZSCHULDNERS ab. Aus diesen Kursen bildet ISDA den sogenannten AUKTIONS-
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ENDKURS. Auf der Grundlage dieses AUKTIONS-ENDKURSES wird der Restwert der SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN ermittelt.

Basisprospekt:

Ein BASISPROSPEKT ist ein Wertpapierprospekt, unter dem eine Vielzahl von SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN ausgegeben werden konnen. Der BASISPROSPEKT enthilt keine Einzelheiten der auszuge-
benden SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Einzelheiten wie ZINSSATZ, FESTGELEGTER NENNBETRAG,
VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG, REFERENZSCHULDNER oder die anwendbaren KREDITEREIG-
NISSE werden erst kurz vor Ausgabe der SCHULDVERSCHREIBUNGEN von der EMITTENTIN festge-
legt. Sie werden in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN verdffentlicht.

BESONDERER BEENDIGUNGSGRUND:

Die EMITTENTIN einer SCHULDVERSCHREIBUNG kann diese auBBerordentlich kiindigen. Dafiir muss,
ein BESONDERER BEENDIGUNGSGRUND vorliegen. In diesem Fall erhalten Sie den KUNDIGUNGSBE-
TRAG, der wesentlich geringer als der FESTGELEGTE NENNBETRAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
sein kann. Beispiele fiir einen BESONDEREN BEENDIGUNGSGRUND: 1. Der RECHTSNACHFOLGER
eines REFERENZSCHULDNERS entspricht nicht mehr dem TRANSAKTIONSTYP, der fiir den REFE-
RENZSCHULDNER der SCHULDVERSCHREIBUNG festgelegt wurde. Das kann der Fall sein, wenn auf
Grund einer Fusion aus einer europdischen Gesellschaft eine nordamerikanische Gesellschaft
wird. 2. Die Besteuerung der Zahlungen unter der SCHULDVERSCHREIBUNG éndert sich.

BEWERTUNGSVERBINDLICHKEITEN:

BEWERTUNGSVERBINDLICHKEITEN bilden die Grundlage fiir die Bestimmung des RESTWERTES
einer SCHULDVERSCHREIBUNG, wenn die ISDA bekannt gibt, dass kein ISDA-Auktionsverfahren
durchgefiihrt wird. Das gleiche gilt, wenn ein angekiindigtes ISDA-Auktionsverfahren abgesagt
wird. Welche VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS als BEWERTUNGSVERBINDLICHKEI-
TEN herangezogen werden konnen, ist in den EMISSIONSBEDINGUNGEN der SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN festgelegt.

BILLIGES ERMESSEN:

Eine Entscheidung in BILLIGEM ERMESSEN stellt bei Anwendung allgemeiner Grundsitze des
Rechts das natiirliche Gerechtigkeitsempfinden der beteiligten Parteien zufrieden. Wenn die
EMITTENTIN BILLIGES ERMESSEN ausiibt, hat sie bei ihrer Entscheidung einen weiten Spielraum.

BONITAT:

Die BONITAT (Kreditwiirdigkeit) eines REFERENZSCHULDNERS spiegelt die Einschitzung wider,
wie wahrscheinlich es ist, dass ein REFERENZSCHULDNER zukiinftig seinen Zahlungsverpflichtun-
gen nachkommt. Beispiel: Bei einem Unternehmen mit einer guten BONITAT ist die Wahrschein-
lichkeit hoch, dass das Unternehmen seine Zahlungsverpflichtungen zukiinftig erfiillen wird. Bei
einem Unternehmen mit einer schlechten BONITAT besteht die Gefahr, dass das Unternehmen
seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen wird.
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BONITATSABHANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNG:

Eine BONITATSABHANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNG weist die folgende Besonderheit auf: Zins-
zahlungen und Riickzahlung sind nicht allein davon abhingig, dass die EMITTENTIN ihre Zah-
lungsverpflichtungen aus der SCHULDVERSCHREIBUNG erfiillen kann. Zinszahlungen und Riick-
zahlung sind vom Eintritt bzw. Nicht-Eintritt eines KREDITEREIGNISSES bei einem oder mehreren
REFERENZSCHULDNER abhéngig. Tritt ein KREDITEREIGNIS bei einem REFERENZSCHULDNER ein,
konnen Zinszahlungen ausfallen. AuBerdem kann die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNG
erheblich gekiirzt werden oder sogar ebenfalls ausfallen.

Bei einer BONITATSABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNG tragen Sie also nicht nur das Risiko der
Bonitét der EMITTENTIN. Zusétzlich zu diesem Risiko tragen Sie auch noch das Risiko der Bonitit
des oder der REFERENZSCHULDNER(S). Als Gegenleistung fiir die Ubernahme des zusitzlichen
Risikos erhalten Sie fiir [hre SCHULDVERSCHREIBUNG hohere Zinszahlungen.

CLEARING-SYSTEM:

Das CLEARING-SYSTEM ist ein Abrechnungssystem, iiber das Sie Zahlungen unter den SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN erhalten. Beispiel: Muss die EMITTENTIN Zahlungen an Sie als INHABER DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN leisten, zahlt die EMITTENTIN die entsprechenden Betrige an das
CLEARING-SYSTEM. Das CLEARING-SYSTEM wiederum leitet die Betrige an Thre Depotbank wei-
ter. Die Depotbank schreibt die Betrige dann IThrem Konto gut.

CREDIT RESEARCH:

EMITTENTEN von SCHULDVERSCHREIBUNGEN fiihren bei der Auswahl der REFERENZSCHULDNER
eine eigene Untersuchung (CREDIT RESEARCH) durch. Die Untersuchung dient dem Zweck, die
BONITAT des REFERENZSCHULDNERS zu beurteilen.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE:

Der Wert eines DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTS hiingt nicht nur von der BONITAT seiner EMIT-
TENTIN ab. Sein Wert wird malgeblich von der BONITAT des REFERENZSCHULDNERS bzw. der
Wertentwicklung des Basiswerts des DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTS bestimmt. Basiswert
kann beispielsweise eine Aktie oder ein Index sein.

EMITTENTIN:

Die EMITTENTIN von SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist der Herausgeber der SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN. Die EMITTENTIN muss an Sie als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN alle Zahlungen
leisten, zu denen sie nach den EMISSIONSBEDINGUNGEN verpflichtet ist.

EFFEKTIVE STUCKE:

SCHULDVERSCHREIBUNGEN werden nicht als EFFEKTIVE STUCKE geliefert, d.h., die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN im FESTGELEGTEN NENNBETRAG von EUR 10.000 einer Emission von z.B. insge-
samt EUR 100.000.000 werden durch eine INHABERSAMMELURKUNDE verbrieft. Fiir die einzelnen
SCHULDVERSCHREIBUNGEN im FESTGELEGTEN NENNBETRAG von EUR 10.000 werden also keine
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eigenen Urkunden gedruckt und an Sie ausgehédndigt. Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN sind durch
eine INHABERSAMMELURKUNDE dokumentiert. Sie ist beim CLEARING-SYSTEM hinterlegt.

EMISSION:
Eine EMISSION von SCHULDVERSCHREIBUNGEN ist die Ausgabe von neuen SCHULDVERSCHREI-
BUNGEN. Die Ausgabe erfolgt durch die EMITTENTIN.

EMISSIONSBEDINGUNGEN:

Die EMISSIONSBEDINGUNGEN regeln die Einzelheiten der SCHULDVERSCHREIBUNGEN. Sie bestim-
men, ob, in welcher Hohe und wann Zinsen fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gezahlt werden.
AuBerdem ist in den EMISSIONSBEDINGUNGEN geregelt, ob und wann die SCHULDVERSCHREIBUN-
GEN in welcher Hohe zuriickgezahlt werden. In den EMISSIONSBEDINGUNGEN geregelte Einzelhei-
ten sind z. B.: der ZINSSATZ, die ZINSZAHLUNGSTAGE, der FESTGELEGTE NENNBETRAG, der FAL-
LIGKEITSTAG, der/die REFERENZSCHULDNER sowie die Voraussetzungen fiir den Eintritt eines
KREDITEREIGNISSES.

ENDGULTIGE-BEDINGUNGEN:
In den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN werden vor der Emission diejenigen Einzelheiten der EMIS-
SIONSBEDINGUNGEN veroffentlicht, die fiir eine bestimmte SCHULDVERSCHREIBUNG relevant sind.

EUROSYSTEM CREDIT ASSESSMENT FRAMEWORK (ECAF ):
ECAF ist ein System der Europdischen Zentralbank zur Bewertung der BONITAT von Unterneh-
men, Staaten, Finanzinstituten usw.

FESTGELEGTER NENNBETRAG

Der FESTGELEGTE NENNBETRAG einer SCHULDVERSCHREIBUNG ist ein Geldbetrag, den Sie am
VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG erhalten. Er entspricht in der Regel EUR 10.000. Der FEST-
GELEGTE NENNBETRAG bezieht sich jeweils auf eine SCHULDVERSCHREIBUNG. Der FESTGELEGTE
NENNBETRAG ist aulerdem die Grundlage fiir die Berechnung der Zinsen.

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000

ZINSSATZ 3 % p.a. (per annum / pro Jahr)

Zinsen fir ein Jahr = EUR 300.

GELD- UND BRIEFKURS:

Der GELDKURS ist der Kurs, zu dem die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREIBUNGEN ankauft. Der
BRIEFKURS ist der Kurs, zu dem die EMITTENTIN die SCHULDVERSCHREIBUNGEN verkauft. Der
GELDKURS wird auch als BID-Preis bezeichnet. Der BRIEFKURS wird auch als ASK-Preis be-
zeichnet.
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GEWICHTUNGSBETRAG:

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN entfillt auf jeden REFE-
RENZSCHULDNER ein sogenannter GEWICHTUNGSBETRAG. Dieser entspricht dem Anteil am FEST-
GELEGTEN NENNBETRAG der SCHULDVERSCHREIBUNG, der vom Eintritt eines KREDITEREIGNISSES
bei einem der REFERENZSCHULDNER betroffen ist.

Da die Gewichtung der REFERENZSCHULDNER gleich ist, errechnet sich die Hohe des GEWICH-
TUNGSBETRAGS wie folgt: FESTGELEGTER NENNBETRAG geteilt durch die Anzahl der REFERENZ-
SCHULDNER.

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG der SCHULDVERSCHREIBUNG EUR 10.000.

Bei zwei REFERENZSCHULDNERN ist der GEWICHTUNGSBETRAG pro REFERENZSCHULDNER
EUR 5.000. Bei vier REFERENZSCHULDNERN ist der GEWICHTUNGSBETRAG pro REFE-
RENZSCHULDNER EUR 2.500.

(siehe zum Verstidndnis auch: REDUZIERTER KAPITALBETRAG)

INHABER EINER ANLEIHE:

Der INHABER EINER ANLEIHE ist ein Gldubiger des REFERENZSCHULDNERS als Schuldner der AN-
LEIHE. Der REFERENZSCHULDNER ist verpflichtet, an diesen INHABER EINER ANLEIHE Zinsen zu
zahlen und den Nennbetrag der ANLEIHE zuriickzuzahlen.

INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN:

Als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNG sind Sie ein Gliubiger der EMITTENTIN der SCHULD-
VERSCHREIBUNG. Die EMITTENTIN ist verpflichtet, lhnen Zinsen zu zahlen und den FESTGELEGTEN
NENNBETRAG der SCHULDVERSCHREIBUNG zuriickzuzahlen. Ausnahme: Ein KREDITEREIGNIS tritt
ein.

INHABERSAMMELURKUNDE/GLOBALURKUNDE:

Die EMITTENTIN stellt fiir alle SCHULDVERSCHREIBUNGEN einer EMISSION eine einzige INHABER-
SAMMELURKUNDE aus. Die INHABERSAMMELURKUNDE wird auch als GLOBALURKUNDE bezeichnet.
Die EMITTENTIN hinterlegt die GLOBALURKUNDE bei einem CLEARING-SYSTEM. Dieses tibertrigt
das Miteigentum an den SCHULDVERSCHREIBUNGEN an Sie als deren Inhaber. Einzelurkunden fiir
jede einzelne SCHULDVERSCHREIBUNG einer EMISSION werden nicht ausgestellt.

Beispiel:
Die EMITTENTIN begibt eine EMISSION im Volumen von EUR 100.000.000.
Der FESTGELEGTE NENNBETRAG einer SCHULDVERSCHREIBUNG betrdgt EUR 10.000.

Das bedeutet, dass die EMISSION aus 10.000 SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit einem FEST-
GELEGTEN NENNBETRAG von EUR 10.000 besteht. Fiir die gesamte EMISSION stellt die
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EMITTENTIN eine einzige GLOBALURKUNDE aus. Diese GLOBALURKUNDE reprisentiert die
10.000 einzelnen SCHULDVERSCHREIBUNGEN.

INTERNATIONAL SWAPS AND DERIVATIVES ASSOCIATION (ISDA):
ISDA ist eine private Handelsorganisation. Mitglieder sind Institutionen sowie private und staat-
liche Unternehmen, die mit Swaps und DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN handeln.

KREDITEREIGNIS:

Ein KREDITEREIGNIS kann bei dem bzw. den REFERENZSCHULDNER(N) eintreten. Es ist eingetre-
ten, wenn aus Sicht der Glaubiger eines REFERENZSCHULDNERS wirtschaftlich nachteilige Um-
stande eintreten, die die BONITAT des REFERENZSCHULDNERS beeintrichtigen. KREDITEREIGNISSE
sind: INSOLVENZ, NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM, NICHTZAHLUNG, RESTRUKTURIERUNG,
VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN, STAATLICHE INTERVENTION.

Der Eintritt eines KREDITEREIGNISSES fiihrt dazu, dass die EMITTENTIN bestimmte Zahlungen an
Sie nicht mehr leisten muss. Beispiel: Der REFERENZSCHULDNER wird insolvent. Sie erhalten fiir
Ihre SCHULDVERSCHREIBUNGEN keine Zinsen mehr. Aulerdem erhalten Sie als Riickzahlung Threr
SCHULDVERSCHREIBUNGEN nicht mehr deren FESTGELEGTEN NENNBETRAG. Stattdessen erhalten
Sie einen geringeren RESTWERT.

Tritt das KREDITEREIGNIS z. B. bei einem von mehreren REFERENZSCHULDNERN ein, erhalten Sie
statt des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG. Auferdem werden die
Zinsen reduziert. Sie werden nur noch auf den REDUZIERTEN KAPITALBETRAG bezahlt.

Kreditereignis Insolvenz:
Das KREDITEREIGNIS INSOLVENZ kann bei Unternehmen und Finanzinstituten eintreten, nicht aber
bei Staaten. Es tritt z. B. im folgenden Fall ein: Ein Unternehmen ist iiberschuldet und wird zah-
lungsunfihig. Unter diesen Umstdnden wird ein Insolvenzverfahren oder eine Liquidation des
Unternehmens eingeleitet.

KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/M ORATORIUM:

Das KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM kann insbesondere bei Staaten eintreten.
Das KREDITEREIGNIS tritt ein, wenn eine REGIERUNGSBEHORDE eines Staates bestreitet, dass eine
Verpflichtung des Staates zur Zahlung iiberhaupt besteht. Allerdings miissen dabei bestimmte
Schwellenwerte iiberschritten werden. D.h.: Bestreitet ein Staat die Verpflichtung zur Zahlung
einer nur geringfiigigen Forderung, fiihrt das nicht zu einem Kreditereignis.

Ein KREDITEREIGNIS NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM liegt z.B. vor, wenn eine REGIERUNGE-
BEHORDE die Schulden aus einer STAATSANLEIHE bestreitet. Folge: Auf Anordnung einer Regie-
rungsbehorde verzogert oder verweigert der Staat als REFERENZSCHULDNER die Zahlungen fiir die
betreffende STAATSANLEIHE ganz oder teilweise. Es ist auch moglich, dass die STAATSANLEIHE
auf Anordnung einer Regierungsbehorde restrukturiert wird. Beispiel: Die Zinsen fiir die
STAATSANLEIHE werden herabgesetzt; die Laufzeit der STAATSANLEIHE wird verléngert.
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KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG:

Das KREDITEREIGNIS NICHTZAHLUNG kann in Bezug auf alle REFERENZSCHULDNER eintreten. Es
kann eintreten, wenn ein REFERENZSCHULDNER seine VERBINDLICHKEITEN nicht oder nicht recht-
zeitig erfiillt. Allerdings miissen bestimmte Schwellenwerte iiberschritten werden. Ein KREDIT-
EREIGNIS NICHTZAHLUNG tritt also nicht ein, wenn ein REFERENZSCHULDNER eine geringfiigige
Verbindlichkeit nicht erfiillt.

Beispiel: Ein REFERENZSCHULDNER zahlt eine Rechnung von EUR 1.000 nicht, weil die
Rechnung in der Buchhaltung iibersehen wird.

Die Schwellenwerte liegen in der Regel bei USD 1 Mio.

KREDITEREIGNIS POTENZIELLE VORFALLIGKEIT:

Das KREDITEREIGNIS POTENZIELLE VORFALLIGKEIT kann bei allen Arten von REFERENZ-
SCHULDNERN eintreten. Es tritt beispielsweise ein, wenn eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN
eines REFERENZSCHULDNERS gekiindigt oder fillig gestellt werden kdnnten. Grund: eine Nichter-
fiilllung der VERBINDLICHKEIT. Oder eine andere Vertragsverletzung.

KREDITEREIGNIS RESTRUKTURIERUNG:

Das KREDITEREIGNIS RESTRUKTURIERUNG kann in Bezug auf alle REFERENZSCHULDNER eintreten.
Es kann eintreten, wenn eine oder mehrere VERBINDLICHKEITEN eines REFERENZSCHULDNERS
restrukturiert werden. Beispiel: Die Zinsen einer Kreditverbindlichkeit werden herabgesetzt; die
Laufzeit eines Kredites wird verlidngert; der Rang einer Kreditverbindlichkeit wird veridndert.
Beispiel: Eine gleichrangige Kreditverbindlichkeit wird nachrangig, d.h., die Gliubiger dieses
Kredites erhalten im Falle der Liquidation ihr Geld erst nach allen anderen Glidubigern des insol-
venten Unternehmens.

Der Grund fiir eine RESTRUKTURIERUNG besteht in der Regel darin, dass der REFERENZSCHULD-
NER in Zahlungsschwierigkeiten gerit. Die RESTRUKTURIERUNG soll helfen, die Zahlungsschwie-
rigkeiten des REFERENZSCHULDNERS zu iiberwinden. Das kann dadurch geschehen, dass z.B. der
Riickzahlungstag fiir eine Kreditverbindlichkeit in die Zukunft verschoben wird. Dieser Vorgang
fiihrt allerdings zu einer Verschlechterung der BONITAT des REFERENZSCHULDNERS. Dies wiede-
rum stellt ein KREDITEREIGNIS fiir die SCHULDVERSCHREIBUNG dar.

KREDITEREIGNIS STAATLICHE INTERVENTION:

Das KREDITEREIGNIS STAATLICHE INTERVENTION kann bei REFERENZSCHULDNERN eintreten, die
Finanzinstitute sind. Dies ist dann der Fall, wenn eine Regierungsbehtrde aufgrund der Gefahr
einer Insolvenz zur Sanierung oder Abwicklung des Finanzinstituts (REFERENZSCHULDNERS) be-
stimmte Mafnahmen anordnet. Solche MaBBnahmen kénnen sein:

- Verringerung des ZINSSATZES einer ANLEIHE.
- Verlidngerung der Laufzeit einer ANLEIHE.
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- Herabsetzung des Nominalbetrages einer ANLEIHE (Schuldenschnitt). Beispiel: Der Nomi-
nalbetrag einer ANLEIHE des Finanzinstituts (REFERENZSCHULDNERS) wird von EUR
10.000 auf EUR 5.000 herabgesetzt. Der Inhaber der ANLEIHE erhilt bei Riickzahlung der
ANLEIHE nur EUR 5.000 anstatt EUR 10.000. Die Schulden des Finanzinstituts aus der
ANLEIHE verringern sich um 50 %.

- Die Anspriiche von Inhabern einer ANLEIHE des Finanzinstituts (REFERENZSCHULD-
NERS)werden in Aktien dieses Finanzinstituts umgewandelt. Beispiel: Der Inhaber einer
ANLEIHE eines des Finanzinstituts erhilt fiir seine ANLEIHE Aktien des Finanzinstituts. Der
Inhaber der ANLEIHE ist danach Aktionir des Finanzinstituts. Da sich die Anzahl der aus-
stehenden Aktien des Finanzinstituts durch eine solche MaBBnahme erhOhen, wir deren
Wert erheblich sinken. Die Schulden des Finanzinstituts werden durch diese Maflnahme
reduziert. Die MaBBnahme soll helfen, das Finanzinstitut zu stabilisieren und zu sanieren.

KREDITEREIGNIS VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN

Das KREDITEREIGNIS VORZEITIGE FALLIGKEIT VON VERBINDLICHKEITEN kann bei allen REFE-
RENZSCHULDNERN eintreten. Es kann eintreten, wenn z. B. VERBINDLICHKEITEN eines REFERENZ-
SCHULDNERS wegen einer Vertragsverletzung vorzeitig fillig werden, d.h., die VERBINDLICHKEI-
TEN miissen frither als vorgesehen an die Gldubiger des REFERENZSCHULDNERS zuriickgezahlt
werden.

KREDITEREIGNIS-MITTEILUNG:

Bei Eintritt eines KREDITEREIGNISSES bei einem REFERENZSCHULDNER verdffentlicht die EMIT-
TENTIN eine unwiderrufliche Mitteilung geméfl den EMISSIONSBEDINGUNGEN, Z.B. iiber das Clea-
ring-System. Diese Mitteilung erhalten Sie dann iiber Ihre Bank, bei der Sie Ihr Wertpapierdepot
unterhalten. Die Mitteilung informiert iiber den Zeitpunkt des Eintritts des jeweiligen KREDITER-
EIGNISSES. Aullerdem werden die Tatsachen beschrieben, die die Feststellung des betreffenden
KREDITEREIGNISSES rechtfertigen.

KUNDIGUNGSBETRAG:

Der KUNDIGUNGSBETRAG wird Thnen im Fall der Kiindigung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
durch die EMITTENTIN gezahlt. Der KUNDIGUNGSBETRAG tritt an die Stelle des FESTGELEGTEN
NENNBETRAGS und aller zukiinftig von der EMITTENTIN zu zahlenden Zinsen. Wenn Sie den
KUNDIGUNGSBETRAG erhalten haben, stehen Ihnen keine weiteren Anspriiche aus den SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN mehr zu.

MARKET MAKER:

Der MARKET MAKER hat sich verpflichtet, fiir bestimmte SCHULDVERSCHREIBUNGEN wihrend
ihrer Laufzeit tdglich fortlaufend An- und Verkaufskurse zu stellen. Der MARKET MAKER sorgt
damit dafiir, dass fiir die betreffenden SCHULDVERSCHREIBUNGEN immer ein liquider Markt be-
steht. Fiir Sie bedeutet das: Zu den Offnungszeiten der Banken und Borsen werden in der Regel
Kurse veroffentlicht, zu denen Sie Thre SCHULDVERSCHREIBUNGEN verkaufen konnen.
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MARKTPREISRISIKO:

Das MARKTPREISRISIKO ist das Risiko, das Ihnen mit dem Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
durch deren Preisschwankungen entsteht. Beispiel: Der Preis einer SCHULDVERSCHREIBUNG fillt
unter den Preis, den Sie fiir den Kauf der SCHULDVERSCHREIBUNG bezahlt haben. Grund fiir die
Preisschwankung: Die Kreditwiirdigkeit (BONITAT) eines REFERENZSCHULDNERS der SCHULD-
VERSCHREIBUNG verschlechtert sich. Es steigt also die Wahrscheinlichkeit, dass der REFERENZ-
SCHULDNER seine Schulden nicht mehr zuriickzahlen kann. Damit erhoht sich die Wahrschein-
lichkeit, dass ein Kreditereignis bei der SCHULDVERSCHREIBUNG eintritt. Das wirkt sich negativ
auf den Marktpreis der SCHULDVERSCHREIBUNG aus.

PRIMARMARKT:
siche SEKUNDARMARKT.

PRODUKTTYP:
Die SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die unter diesem BASISPROSPEKT begeben werden konnen, wer-
den in verschiedene PRODUKTTYPEN unterteilt:

e  PRODUKTTYP 1: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf ein einzelnes Unternechmen als
Referenzschuldner beziehen.

e PRODUKTTYP 2: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf einen einzelnen Staat als REFE-
RENZSCHULDNER beziehen.

e  PRODUKTTYP 3: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf ein einzelnes Finanzinstitut als
REFERENZSCHULDNER beziehen.

e  PRODUKTTYP 4: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf mehrere Unternehmen als RE-
FERENZSCHULDNER beziehen.

e  PRODUKTTYP 5: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf mehrere Staaten als REFERENZ-
SCHULDNER beziehen.

e  PRODUKTTYP 6: SCHULDVERSCHREIBUNGEN, die sich auf mehrere Finanzinstitute als RE-
FERENZSCHULDNER beziehen.

RATING / RATINGAGENTUR:

RATING ist die Einstufung der BONITAT (Kreditwiirdigkeit) eines Unternehmens, eines Staates
oder eines Finanzinstituts durch eine RATINGAGENTUR. RATINGAGENTUREN sind z.B. Standard &
Poor’s (S&P), Moody’s, FitchRatings.

RECHTSNACHFOLGER:

Der RECHTSNACHFOLGER eines REFERENZSCHULDNERS ist ein Unternehmen, ein Staat oder ein
Finanzinstitut. Der RECHTSNACHFOLGER tritt vollstindig oder teilweise in Schulden eines REFE-
RENZSCHULDNERS ein. Beispiel: Das Unternehmen A kauft das Unternehmen B. Das Unterneh-
men B wird mit dem Unternehmen A verschmolzen. Nach der Verschmelzung existiert nur noch
das Unternehmen A. In diesem Fall gehen alle Vermogenswerte des Unternehmens B auf das
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Unternehmen A iiber. Das Unternehmen A iibernimmt aber auch alle Schulden des Unternehmens
B. Unternehmen A ist RECHTNACHFOLGER von Unternehmen B.

REDUZIERTER KAPITALBETRAG:

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN mit mehreren REFERENZSCHULDNERN spielt der REDUZIERTE KA-
PITALBETRAG eine Rolle. Denn nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES bei einem oder mehreren
REFERENZSCHULDNER wird Thnen nicht mehr der FESTGELEGTE NENNBETRAG zuriickgezahlt.

Stattdessen erhalten Sie als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNG nur den REDUZIERTEN KAPI-
TALBETRAG. Dieser entspricht dabei dem FESTGELEGTEN NENNBETRAG abziiglich der GEWICH-
TUNGSBETRAGE derjenigen REFERENZSCHULDNER, fiir die ein KREDITEREIGNIS eingetreten ist.

Beispiel:
FESTGELEGTER NENNBETRAG: EUR 10.000.
Annahme: Bei einem von vier REFERENZSCHULDNERN tritt ein KREDITEREIGNIS ein.

REDUZIERTE KAPTALBETRAG: EUR 7.500 (EUR 10.000 - EUR 2500).

Auch fiir die Zahlung der Zinsen spielet der REDUZIERTE KAPITALBETRAG eine Rolle. Nach Ein-
tritt eines Kreditereignisses werden Zinsen namlich nur noch auf den REDUZIERTEN KAPITALBE-
TRAG gezahlt.

REFERENZSCHULDNER:

REFERENZSCHULDNER ist ein Unternehmen (PRODUKTTYP 1), ein Staat (PRODUKTTYP 2) oder ein
Finanzinstitut (PRODUKTTYP 3). Von der BONITAT des REFERENZSCHULDNERS hingen die ZINS-
ZAHLUNGEN sowie die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN ab. Es ist auch mdoglich, dass
ZINSZAHLUNGEN sowie die Riickzahlung der SCHULDVERSCHREIBUNGEN von der BONITAT mehre-
rer Unternehmen, Staaten oder Finanzinstitute abhidngen (PRODUKTTYP 4, 5 und 6). Der bzw. die
REFERENZSCHULDNER werden in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt.

RESTWERT:

Nach Eintritt eines KREDITEREIGNISSES ist die EMITTENTIN nicht mehr zur Riickzahlung des
FESTGELEGTEN NENNBETRAGS an Sie verpflichtet. Stattdessen erhalten Sie fiir den betroffenen
REFERENZSCHULDNER den RESTWERT. Der RESTWERT liegt in der Regel weit unter dem FESTGE-
LEGTEN NENNBETRAG.

Der RESTWERT der SCHULDVERSCHREIBUNGEN wird wie folgt bestimmt:

- Tritt bei einem REFERENZSCHULDNER ein KREDITEREIGNIS ein, kann ISDA ein Aukti-
onsverfahren fiir die VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS durchfiihren.
Dazu wihlt ISDA zunichst bestimmte VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULD-
NERS aus (z.B. ANLEIHEN).
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- In dem sich anschlieBenden Auktionsverfahren stellen Marktteilnehmer dann An- und
Verkaufskurse fiir die ausgewihlten VERBINDLICHKEITEN des REFERENZSCHULDNERS.
Aus diesen Kursen ermittelt ISDA einen AUKTIONS-ENDKURS. Er bildet die Grundla-
ge fiir die Bestimmung des RESTWERTES der SCHULDVERSCHREIBUNG.

Beispiel:

AUKTIONS ENDKURS = 8 % des Nennbetrages der VERBINDLICHKEITEN des REFE-
RENZSCHULDNERS.

Dann werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN ZU 8 % ihres NENNBETRAGES zuriickge-
zahlt.

FESTGELEGTER NENNBETRAG der SCHULDVERSCHREIBUNG = EUR 10.000; RUCKZAH-
LUNGSBETRAG = EUR 800.

- Fehlen die Voraussetzungen, um den RESTWERT an Hand des ISDA-
Auktionsverfahren zu bestimmen, wird der RESTWERT anders ermittelt.

In diesem Fall wihlt die EMITTENTIN eine BEWERTUNGSVERBINDLICHKEIT des REFE-
RENZSCHULDNERS aus. Danach bestimmt die EMITTENTIN den Marktwert dieser BE-
WERTUNGSVERBINDLICHKEIT in ihrem BILLIGEN ERMESSEN. Dieser Marktwert bildet
dann die Grundlage fiir die Bestimmung des RESTWERTES.

RESTWERT-RUCKZAHLUNGSTAG:

Nach FEintritt eines KREDITEREIGNISSES ist die EMITTENTIN nicht mehr zur Riickzahlung des
FESTGELEGTEN NENNBETRAGS am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG an Sie verpflichtet. Statt-
dessen erhalten Sie fiir den betroffenen REFERENZSCHULDNER den RESTWERT am RESTWERT-
RUCKZAHLUNGSTAG. Dieser kann vor oder nach dem VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG liegen.

SCHULDVERSCHREIBUNG:

Eine SCHULDVERSCHREIBUNG ist ein Wertpapier, das an einer Wertpapierborse gehandelt werden
kann. Der Herausgeber (EMITTENT) einer SCHULDVERSCHREIBUNG ist verpflichtet, unter bestimm-
ten Voraussetzungen Zahlungen an Sie als INHABER DER SCHULDVERSCHREIBUNG zu leisten. Ty-
pische Zahlungen sind: Zahlung der Zinsen am ZINSZAHLUNGSTAG, Riickzahlung des FESTGE-
LEGTEN NENNBETRAGS am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG. Welche Zahlungen die EMIT-
TENTIN im Einzelnen leisten muss, wird in den EMISSIONSBEDINGUNGEN beschrieben. Nach Ein-
tritt eines KREDITEREIGNISSES ist die EMITTENTIN verpflichtet, an Sie hinsichtlich des betroffenen
REFERENZSCHULDNERS den RESTWERT zu zahlen.

Ist in diesem BASISPROSPEKT von SCHULDVERSCHREIBUNGEN die Rede, sind die SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN gemeint, die unter diesem BASISPROSPEKT ausgegeben werden. Ist von ANLEIHEN
die Rede, sind die Wertpapiere gemeint, die von dem/den REFERENZSCHULDNER(N) ausgegeben
wurden.
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SEKUNDARMARKT:

Auf den Finanzmirkten unterscheidet man den PRIMARMARKT und den SEKUNDARMARKT. Auf
dem PRIMARMARKT kaufen Sie SCHULDVERSCHREIBUNGEN direkt von der EMITTENTIN (Erster-
werb). Auf dem Sekundarmarkt konnen Sie die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an einen anderen An-
leger verkaufen. Dies geschieht in der Regel iiber eine Wertpapierborse. Die EMITTENTIN ist an
Transaktionen auf dem SEKUNDARMARKT nicht mehr beteiligt. Ausnahme: Die EMITTENTIN kauft
die von ihr ausgegebenen SCHULDVERSCHREIBUNGEN auf dem SEKUNDARMARKT zuriick. Die
EMITTENTIN kauft SCHULDVERSCHREIBUNGEN moglicherweise zuriick, um den Kurs der SCHULD-
VERSCHREIBUNGEN zu stiitzen (Kurspflege).

STAATSANLEIHEN:
STAATSANLEIHEN sind Inhaberschuldverschreibungen, die von einem Staat ausgegeben werden.

STUFENVERZINSUNG:

Im Falle einer STUFENVERZINSUNG werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN in den ZINSPERIODEN
unterschiedlich verzinst. Dabei steigt der ZINSSATZ in der Regel von einer ZINSPERIODE zur nichs-
ten ZINSPERIODE (in Stufen) an. Die ZINSEN fiir alle ZINSPERIODEN werden vor EMISSION festge-
legt, sodass Sie die ZINSEN fiir jede ZINSPERIODE kennen.

VORGESEHENER RUCKZAHLUNGSTAG:

Am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG werden die SCHULDVERSCHREIBUNGEN an Sie zuriickge-
zahlt, d.h, Sie erhalten dann den FESTGELEGTEN NENNBETRAG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN
zuriick. Ausnahme: Ein KREDITEREIGNIS tritt ein.

VERZOGERTER RUCKZAHLUNGSTAG:

VERZOGERTER RUCKZAHLUNGSTAG ist der Tag, der ein (1) Jahr und fiinf (5) BANKGESCHAFTS-
TAGE nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt. Im Falle einer
POTENTIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM gilt folgendes entsprechend: VERZOGERTER
RUCKZAHLUNGSTAG ist der Tag, der ein (1) Jahr und fiinf (5) BANKGESCHAFTSTAGE nach der
MITTEILUNG EINER POTENTIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM liegt

VERZOGERTER ZINSZAHLUNGSTAG:

VERZOGERTER ZINSZAHLUNGSTAG ist der Tag, der ein (1) Jahr und fiinf (5) BANKGESCHAFTSTAGE
nach dem ANTRAGSTAG AUF ENTSCHEIDUNG UBER EIN KREDITEREIGNIS liegt. Im Falle einer Po-
TENTIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM gilt Folgendes entsprechend: VERZOGERTER
ZINSZAHLUNGSTAG ist der Tag, der ein (1) Jahr und fiinf (5) BANKGESCHAFTSTAGE nach der MIT-
TEILUNG EINER POTENTIELLEN NICHTANERKENNUNG/MORATORIUM liegt.

TRANSAKTIONSTYP:

Jedem REFERENZSCHULDNER wird in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN ein bestimmter TRANSAK-
TIONSTYP nach seiner Herkunftsregion zugewiesen. Beispiele: europdische Gesellschaft, nord-
amerikanische Gesellschaft, westeuropdischer Staat, europdisches Finanzinstitut usw. Je nach
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TRANSAKTIONSTYP werden in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN bestimmte Vorschriften der
EMISSIONSBEDINGUNGEN fiir anwendbar bzw. fiir nicht anwendbar erklart.

ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG:

Unter bestimmten Voraussetzungen kann die EMITTENTIN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN die Zah-
lung von ZINSEN an den ZINSZAHLUNGSTAGEN verschieben. Das Gleiche gilt fiir die Riickzahlung
des FESTGELEGTEN NENNBETRAGS am VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG. Voraussetzung fiir
eine solche ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG ist die Unklarheit dariiber, ob ein KREDITEREIGNIS beim
REFERENZSCHULDNER eingetreten ist oder nicht.

Beispiel fiir die Begriindung einer ZAHLUNGSVERSCHIEBUNG:

Das ISDA-ENTSCHEIDUNGSKOMITEE hat noch keine Entscheidung dariiber getroffen, ob
ein bestimmtes Ereignis beim REFERENZSCHULDNER als KREDITEREIGNIS zu bewerten ist.

Die EMITTENTIN der SCHULDVERSCHREIBUNGEN kann ZINSZAHLUNGEN und die RUCKZAH-
LUNG der SCHULDVERSCHREIBUNGEN verschieben, bis eine Entscheidung des ISDA-
ENTSCHEIDUNGSKOMITEES vorliegt.

ZINSPERIODE:

ZINSPERIODE ist einer der folgenden Zeitrdume: Vom Ausgabetag bis zum ersten ZINSZAHLUNGS-
TAG. Von einem ZINSZAHLUNGSTAG bis zum néichsten ZINSZAHLUNGSTAG. Vom letzten ZINSZAH-
LUNGSTAG bis zum VORGESEHENEN RUCKZAHLUNGSTAG. In der Regel entspricht die Linge einer
ZINSPERIODE einem Jahr.

ZINSZAHLUNGSTAG:

Der ZINSZAHLUNGSTAG ist der Tag, an dem die Zinsen fiir die SCHULDVERSCHREIBUNGEN gezahlt
werden. Der letzte ZINSZAHLUNGSTAG fillt mit dem Vorgesehenen RUCKZAHLUNGSTAG zusam-
men. Ausnahme: Es tritt ein KREDITEREIGNIS ein.

ZINSZAHLUNG:

Bei SCHULDVERSCHREIBUNGEN erfolgt die ZINSZAHLUNG an den ZINSZAHLUNGSTAGEN. ZINSSATZ
und ZINSZAHLUNGSTAG sind in den ENDGULTIGEN-BEDINGUNGEN festgelegt.
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