PODSUM OWANIE

Podsumowanie zawiera zbior informacji objetych obowigzkiem informacyjnym, zwanych
"Elementami". Elementy te ujeto w Dziatach od A do E (A.1-E.7).

Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie jest wymagane
w podsumowaniu dotyczacym tego rodzaju papierow wartosciowych i emitenta. Brak
cigglosci w numeracji wynika z nieobowigzkowego charakteru niektérych Elementow.

Moze si¢ zdarzy¢, ze pomimo istnienia wymogu zamieszczenia w Podsumowaniu
okreslonego Elementu ze wzgledu na rodzaj papierow warto$ciowych i emitenta, nie jest
mozliwe podanie odpowiednich informacji w odniesieniu do tego Elementu. W takim
wypadku Podsumowanie zawiera krotki opis Elementu z dopiskiem "nie dotyczy".

A. WPROWADZENIE I OSTRZEZENIA

A.1 | Ostrzezenie Niniejsze Podsumowanie nalezy traktowaé jako wprowadzenie do
Prospektu Podstawowego.

Ewentuana decyzia o0 inwestycji w odpowiednie Papiery
Warto$ciowe powinna by¢ podjeta po przeanalizowaniu przez
inwestora tre$ci catego Prospektu Podstawowego.

W  wypadku wniesienia do sadu powodztwa w zwigzku z
informacjami zawartymi w Prospekcie Podstawowym, powdd moze
by¢ zobowigzany, na mocy przepisOw prawa krajowego danego
Panstwa Czlonkowskiego, do pokrycia kosztow tlumaczenia
Prospektu Podstawowego przed wszczeciem postgpowania.
Odpowiedzialnos¢ cywilng ponosza wylacznie osoby sporzadzajace
Podsumowanie, w tym kazde jego tlumaczenie, , ale tylko wowczas,
gdy wprowadza ono w blad, jest niedokladne Iub sprzeczne z
informacjami przedstawionymi w innych czg¢sciach Prospektu
Podstawowego, lub jezeli w zestawieniu z pozostatymi czeg$ciami
Prospektu Podstawowego nie zawiera kluczowych informacji
majacych pomoc inwestorom w rozwazaniu, czy inwestowac w takie
papiery warto$ciowe.

A.2 | Zgodana [Z zastrzezeniem postanowien dalszych punktéw, Emitent wyraza
wykorzystyw | [ogélna] [indywidualna] zgod¢ na wykorzystywanie Prospektu
anie Podstawowego przez caty termin oferty do celéw zwigzanych z
prospektu odsprzedaza lub ostatecznym plasowaniem Papierow Wartosciowych

podstawoweg | przez posrednikow finansowych.]

0 [Nie dotyczy. Emitent nie wyraza zgody na wykorzystywanie
Prospektu Podstawowego do celow zwigzanych z odsprzedaza lub
ostatecznym  plasowaniem Papierow  Warto$§ciowych  przez
posrednikéw finansowych. ]

Wskazanie [Dopuszcza si¢ odsprzedaz lub ostateczne plasowanie Papierow
terminu Warto$ciowych przez posrednikow finansowych i udziela si¢ zgody
(okresu) na wykorzystanie Prospektu Podstawowego [przez okres oferty
oferty Papieréw Warto$ciowych, wynoszacy [nalezy podaé okres, w ktorym

mozna korzysta¢ z Prospektu Podstawowego][okres waznoS$ci
Prospektu Podstawowego].]

[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]

Innewarunki | [Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu Podstawowego
dotyczace udzielana jest pod warunkiem przestrzegania przez kazdego z
udzielong posrednikéw finansowych odpowiednich ograniczen sprzedazy i




zgody

warunkow oferty.]

[Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu Podstawowego
udzielana jest réwniez pod warunkiem zobowigzania si¢ przez
posrednika finansowego korzystajacego z Prospektu Podstawowego
wobec swoich klientow do odpowiedzialng dystrybucji Papierow
Warto$ciowych. Zobowigzanie takie podejmowane jest poprzez
opublikowanie przez posrednika finansowego na jego stronie
internetowej o$wiadczenia, ze prospekt wykorzystywany jest za
zgoda Emitenta i zgodnie z warunkami w niej okre$lonymi.]

[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]

Udostepnieni | [Posrednik finansowy ma obowiazek udziela¢ informacji na temat
einformacji | warunkéw oferty w chwili skladania przez niego tej oferty.]
natemat [Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]
warunkow
oferty przez
posrednika
finansowego
B. EMITENT
B.1 | Nazwa Nazwa prawna Emitenta to UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank",
prawna "Emitent" lub "HVB") (razem ze swoimi spotkami zaleznymi
(statutowa) i | objetymi konsolidacja "Grupa HVB"). HypoVereinsbank to nazwa
handlowa handlowa Emitenta.
B.2 Siedziba/ UniCredit Bank jest spotkg akcyjng zawigzang i dzialajacg zgodnie z
forma prawem niemieckim, z siedzibg w Monachium, Niemcy.
prawna/
ustawodawst
wo / krgj
siedziby
B.4b | Znanetrendy | Wyniki Grupy HVB rowniez w 2018 r. uzaleznione bedg od przysziej
majace sytuacji na rynkach finansowych oraz kapitalowych oraz stanu realne;j
wplyw na gospodarki, jak rowniez od trudnych do przewidzenia powigzanych
emitentai czynnikow. Grupa HVB przeglada swojg strategic biznesowa w
branze, w oparciu o biezacg jak i dorazng analiz¢ sygnatow ptynacych z rynkow
ktorych i dostosuje ja w razie koniecznosci.
prowadzi
dziatalnos¢
B.5 | Opisgrupyi | UniCredit Bank jest podmiotem dominujacym Grupy HVB. Grupa
pozycja HVB posiada bezposrednie i posrednie udziaty kapitalowe w szeregu
emitentaw spotek.
grupie UniCredit Bank jest podmiotem powigzanym spotki UniCredit S.p.A.
z siedziba w Rzymie ("UniCredit S.p.A.", razem ze swymi spotkami
zaleznymi objetymi konsolidacjg, "UniCredit") od listopada 2005 r.,
co oznacza, ze jako podgrupa stanowi on istotng cze$¢ struktury
UniCredit. UniCredit S.p.A. posiada bezposrednio 100% kapitatu
zaktadowego UniCredit Bank.
B.9 Prognozy lub | Nie dotyczy, prognozy oraz szacunki zysku nie sg przygotowywane
szacunki przez Emitenta.
zysku




B.10

Charakter

Nie dotyczy. Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft,

ewentualnyc | niezalezny biegly rewident (Wirtschaftsprifer) UniCredit Bank,
h zastrzezen | przeprowadzit badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawartychw | (Konzernabschluss) Grupy HVB za rok obrotowy konczacy si¢ 31
raporcie z grudnia 2016 r. oraz za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 r.
badania oraz jednostkowego nieskonsolidowanego sprawozdania finansowego
historycznyc | (Einzelabschluss) UniCredit Bank za rok obrotowy konczacy si¢ 31
hinformacji | grudnia 2017 r. oraz wydat opini¢ bez zastrzezen z ich badania.
finansowych
B.12 | Wybrane Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 grudnia
najwazniejsz | 2017r.
ien?(l)srtr?]ra)géne Podstawowe wskazniki 1/1/2017 - 1/1/2016 ~
. s .
finansowe efektywnosci 31/12/2017 31/12/2016
Dochody z dziatalnosci 1.517 min 1.096 min
operacyjngj netto” EUR EUR
ZysK brutto 1.597 min
EUR 297 min EUR
Zysk skonsolidowany 1.336 min 157 min EUR
EUR
Zysk na akcje 1,66 EUR 0,19 EUR
Pozycje bilansowe 31/12/2017 31/12/2016
Aktywa ogotem 299.060 min 302.090 min
EUR EUR
Kapitat whasny 18.874 min 20.420 min
EUR EUR
Kluczowe wskazniki 31/12/2017 | 3U12/2016
kapitalowe
Kapitat podstawowy Tier 1 16.639 min 16.611 min
EUR? EUR?
Kapitaty podstawowe (kapitat 16.639 min 16.611 min
Tier 1) EUR? EUR?
Aktywa wazone ryzykiem (w
tym ekwiwalenty dlaryzyka 78.711 min 81.575min
rynkowego i ryzyka EUR EUR
operacyjnego)
Wskaznik kapitatu 02 043
podstawowego Tier 19 21,1% 20.4%
Wskaznik kapitaléw
podstawowych (wskaznik 21,1%? 20,4%%
kapitatu Tier 1)

Dane przedstawione w kolumnie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta i
pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy HVB za rok
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Zmian w
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objetym
historycznym
[
informacjami
finansowymi

1)

2)

3

4)

obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2017 r.

Dane przedstawione w kolumnie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta i
pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy HVB za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.

Dochody z dziatalnos$ci operacyjnej netto wynikaja z odsetek netto elementow na
rachunku zysku i strat, dywidend i innych przychodéw z inwestycji
kapitatowych, optat i prowizji netto, wyniku handlowego, pozostatych kosztow i
zyskow netto, kosztow operacyjnych, odpisow aktualizacyjnych od pozyczek i
prowizji za gwarancje i zobowigzania.

zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy HVB za rok
finansowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2017 r. zatwierdzonym przez Rade
Nadzorcza UniCredit Bank AG

zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy HVB za rok
finansowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 r. zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg UniCredit Bank AG

obliczony na podstawie

ekwiwalenty dlaryzykarynkowego i ryzyka operacyjnego.

aktywow wazonych ryzykiem, uwzgledniajac

Od 31 grudnia 2017 r., tj. od daty publikacji ostatniego sprawozdania
finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta, nie wystapily
zadne istotne niekorzystne zmiany perspektyw Grupy HVB.

Nie dotyczy. Od 31 grudnia 2017 r. nie doszlo do wystapienia
zadnych znaczacych zmian w sytuacji finansowej Grupy HVB.

B.13

Zdarzeniaw
ostatnim
okresie

Nie dotyczy. W ostatnim czasie nie wystapity zdarzenia dotyczace
UniCredit Bank, ktore w istotnym stopniu wplywatyby na oceng jego
wyptacalnosci.

B.14

Informacja

Patrz B.5.




(B.5+), czy Nie dotyczy. UniCredit Bank nie jest zalezny od jakiegokolwiek
emitent jest | podmiotu w ramach grupy HVB.
zalezny od
innych
podmiotow
grupy
B.15 | Podstawowy | UniCredit Bank oferuje kompleksowg game produktéw i ustug
profil bankowych i finansowych dla klientow detalicznych, korporacyjnych
dziatalnosci | i podmiotow sektora publicznego, spdtek migdzynarodowych oraz
klientéw instytucjonal nych.
Of erta obgjmuije kredyty hipoteczne, kredyty konsumenckie, produkty
oszczgdnosciowo-kredytowe 1 ubezpieczeniowe oraz bankowos$¢
prywatng, kredyty na finansowanie dziatalnosci gospodarczej i
finansowanie transakcji w handlu migdzynarodowym oraz produkty
bankowosci inwestycyjnej dla klientow korporacyjnych.
W segmencie bankowo$ci prywatnej i1 zarzadzania majatkiem,
UniCredit Bank oferuje kompleksowe ustugi finansowe 1 planowania
aktywow wraz z ushlugami doradczymi bazujacymi na potrzebach
$wiadczone przez doradcow i specjalistow.
Grupa HVB pozostaje centrum kompetencji dla dzialalnosci na
rynkach miedzynarodowych oraz dziatalno$ci bankowej catego
UniCredit.  Dodatkowo, segment dziatalnoSci  Bankowo$ci
Korporacyjng i Inwestycyjng (Corporate & Investment Banking)
spetnia role dostarczyciela produktow dla klientow w segmencie
dziatalnosci Bankowosci Komercyjnej (Commercial Banking).
B.16 | Informacjao | UniCredit S.p.A. posiada bezposrednio 100% kapitatu zaktadowego
podmiotach | UniCredit Bank.
bedacych
bezposrednio
lub
posrednio
wlascicielam
i abo
podmiotami
sprawujgcym
i kontrole
C. PAPIERY WARTOSCIOWE
C.1 |Rodzg i klasa | Papierami wartosciowymi sg [Kapitalowe Papiery Wartosciowe
papierow zwigzane z Obligacjami (Bond Linked Equity Securities)] [Kapitatowe
wartosciowyc | Papiery WartoSciowe zwigzane z Obligacjami Wieczystymi (All Time
h/ numer High Bond Linked Equity Securities)] [Kapitatowe Papiery
identyfikacyj | Warto$ciowe zwigzane z Obligacjami typu Cash Collect (Cash
ny papieru Collect Bond Linked Equity Securities)] [Kapitatlowe Papiery
waroscioweg | Wartosciowe zwigzane z Obligacjami typu Performance Cash Collect
o] (Performance Cash Collect Bond Linked Equity Securities)]
[Kapitalowe Papiery Wartosciowe zwigzane z Obligacjami typu
Digital Coupon (Digital Coupon Bond Linked Equity Securities)]
[Kapitatowe Papiery Wartosciowe zwigzane z Obligacjami typu
Twin-Win (Twin-Win Bond Linked Equity Securities)] [Kapitatowe
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Papiery Wartosciowe zwigzane z Obligacjami typu Win-Win (Win-
Win Bond Linked Equity Securities)] [Kapitalowe Papiery
Warto$ciowe zwigzane z Obligacjami typu Icarus (lcarus Bond
Linked Equity Securities)], ("Papiery Wartosciowe") i beda
emitowane jako [obligacje] [certyfikaty].

[Papiery WartoSciowe sa reprezentowane przez stala obligacje
globalng bez kuponéw odsetkowych.]

[Papiery Wartosciowe sa na poczatku reprezentowane przez
tymczasowg obligacj¢ globalng bez kuponéw odsetkowych
podlegajaca wymianie na statg obligacje globalng bez kupondéw
odsetkowych.]

Posiadacze Papierow Wartosciowych ("Posiadacze Papierow
Warto$ciowych") nie s uprawnieni do otrzymania ostatecznych
Papierow Wartosciowych.

[Do wstawienia tylko w przypadku kilku emicji:

[Kod ISIN][,][oraz] [Kod WKN][,][oraz] [Common Code][ okreslono
w tabeli znajdujacej si¢ w Zalgczniku (tabeli) do niniejszego
podsumowania.]

[Do wstawienia tylko w przypadku pojedyncze emisji :
[Kod ISIN: [e]]

[Kod WKN: [e]]

[Common Code: [e]]

C.2 |Wautaemigi | Papiery WartoSciowe sa emitowane w [wstawi¢ Okreslong Walute]
papi erow ("OKkreslona Waluta").
warto$ciowyc
h
C5 |Ograniczenia |Nie dotyczy. Zbywalno$¢ Papierow WartoSciowych nie jest
zbywalnosci | Ograniczona
papi erow
warto$ciowyc
h
C8 | Prawa Prawa z Papieré6w Wartosciowych
zw. igzane'z Papiery Wartosciowe maja okreslony termin wykupu.
Papl eryar.nl [Wstawié wylgcznie w przypadku kilku emisji :
W?HOSCIOWY Kwota Nominalna zostata okreslona w Zataczniku (tabeli) do
mi, w tym ninigjszego podsumowania.]
kolejnos¢ [Wstawié wylgcznie w przypadku pojedynczej emisji:
zaspokojenia | Kwota Nominalna': [e]]
oraz Papiery WartoSciowe sa nieoprocentowane.
ograniczenia | [Rodzaj Produktu 5,6,7.8: W przypadku Kapitatowych Papieréw
dotyczace Wartosciowych zwigzanych z Obligacjami typu Cash Collect, Digital
tych praw Cash _Collect, Performance Cash Collect, Digital Coupon

zastosowanie ma: [Po spelnieniu warunku okreslonego w C.15,]

! Kwota nominalna powinna by¢ nie mniejsza, niz 1.000 Euro.




[Posiadacze Papierow Wartosciowych sa uprawnieni do zaplaty
odpowiedniej Kwoty Dodatkowej (k) jak okreslono w C.15 w
odpowiedniej Dacie Ptatnosci Kwoty Dodatkowe;j (k) jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania. Minimalna Kwota
Dodatkowa (k) zostala okreslona w Zalgczniku do niniejszego
Podsumowania).]

Wykup Papieréw WartoSciowych
Z zastrzezeniem wystgpienia Przypadku Ryzyka [lub Przypadku
Konwergi lub Przypadku Egzekucji] Posiadacze Papierow
Warto$ciowych sa uprawnieni do zaptaty Kwoty Wykupu w Dniu
Zapadalnosci jak okre$lono w C.15]

Wezesniejszy wykup Papierow Wartosciowych po wystapieniu
Przypadku RyzykaPo wystapieniu Przypadku Przyspieszenia, w
nastepstwie wystgpienia  Przypadku Ryzyka, Emitent zostanie
zwolniony z obowigzku wykupu Papierow Wartosciowych w Kwocie
Wykupu; Papiery Wartosciowe zostang wykupione w Kwocie
Przyspieszonego Wykupu w  Dniu Przyspieszonego Wykupu jak
okreslono w C.15. "Przypadek Ryzyka" oznacza zaistnienie jednego
lub wigcej z nastgpujacych zdarzen okreslonych przez Agenta ds.
Obliczen w jakimkolwiek czasie w okresie wazno$ci Papierow
Warto$ciowych: [Upadlos¢ Podmiotu Referencyjnego] [,] [Brak
Platnosci] [,] [,] [Restrukturyzacja] [,] [Interwencja Organu Wtadzy]
[z ktorych to zdarzen kazde] moze wystapi¢ w dniu lub po dniu emisji
lub przed Dniem Zapadalnosci.]

["Upadlos¢ Podmiotu Referencyjnego" oznacza w odniesieniu do
Podmiotu Referencyjnego, ze podmiot taki:

) zostanie rozwigzany;

(b) stanie si¢ niewyptacalny lub nie be¢dzie w stanie splacac
swoich dlugéw lub potwierdzi na pismie w postgpowaniu
sadowym, regulacyjnym lub administracyjnym, Ze nie jest w
stanie sptaca¢ swoich dlugow w terminie ich wymagalnosci;

(© dokona ogdlnej cesji, zawrze porozumienie lub uklad z
wierzycielami lub naich rzecz;

(d) zainicjuje lub  zostanie przeciwko niemu wszczete
postepowanie majace na celu ogloszenie niewyptacalnosci lub
upadtosci lub inne $rodki ochrony prawnej stosowanie do
przepisow prawa upadtosciowego lub innego prawa majacego
wplyw na prawa wierzycieli lub zostanie zlozony wniosek o
jego zamknigcie (winding-up) lub likwidacje (liquidation)
oraz w przypadku takiego postgpowania lub wniosku
wszczetego w stosunku do niego, takie postepowanie lub
wniosek (A) zakonczy si¢ orzeczeniem o niewyptacalnosci
lub upadtosci lub zasadzeniem innego $rodka prawnego
zwalniajagcego ze zobowigzan Iub wydaniem nakazu
zamknigcia (winding-up), likwidacji (liquidation) lub (B) nie
jest oddalony, odrzucony, zawieszony lub wstrzymany w
kazdym przypadku w ciggu trzydziestu (30) dni
kalendarzowych od wszczecia takiego postgpowania lub




ztozenia wniosku;

(e jest w posiadaniu uchwaty o jego zamknigcie (winding-up),
ustanowienie oficjalnego zarzadu lub likwidacje (w inny
sposob niz w wyniku konsolidacji, potaczenia lub fuzji);

) zwrdci si¢ o wyznaczenie lub stanie sie przedmiotem
wyznaczenia zarzadcy, liwidatora tymczasowego, kuratora,
syndyka, powiernika, nadzorcy lub innego podobnego
urzednika w stosunku do niego lub w stosunku do wszystkich
lub zasadniczo wszystkich jego aktywow;

(9 posiada zabezpieczong strong, ktdra przejmie w posiadanie
wszystkie lub zasadniczo wszystkie jego aktywa lub aktywa
takie zostang zajete przez sad, sg przedmiotem egzekucji lub
zajecia lub innego procesu prawnego natozonego,
egzekwowanego |ub dochodzonego w stosunku do wszystkich
lub zasadniczo wszystkich jego aktywow i taka strona
zabezpieczona utrzymuje takie posiadanie lub proces taki nie
zostanie oddalnony, odrzucony, zawieszony lub wstrzymany
w kazdym przypadku w ciggu trzydziestu (30) dni
kalendarzowych od wszczecia postgpowania lub ztozenia
whniosku; lub

(h) spowoduje lub bedzie podlegaé jakiemukolwiek zdarzeniu,
ktore zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa
jakigikolwiek jurysdykcji, ma analogiczny skutek do
ktoegokolwiek ze zdarzen okreslonych w punktach (a) - (g)
powyzej (wlacznie).]

"Brak Platno$ci" oznacza brak dokonania jakiejkolwiek ptatnosci

dotyczacej Instrumentu Referencyjnego przez Podmiot Referencyjny

w teminie wymagalnosci, zgodnie z warunkami takiego Instrumentu

Referencyjnego obowigzujagcymi w czasie takiego braku ptatnosci.

["Interwencja Organu Wladzy" oznacza, w odnieseniu do
Instrumentu Referencyjnego, jedno lub wigksza liczbe nastepujacych
zdarzen, ktore nastgpia w wyniku podjetego dzialania lub ogloszenia
dokonanego przez jakikolwiek organ wtadzy (w tym bez ograniczen,
Organu Wladzy) na podstawie lub w oparciu o przepisy prawne lub
regulacje dotyczace restrukrturyzacji (lub inne podobne przepisy
prawne lub regulacje), w kazdym przypadku majgce zastosowanie do
Podmiotu Referencyjnego w formie, ktora jest wiazaca, bez wzgledu
na to, czy takie zdarzenie zostato jednoznacznie przewidziane na
podstawie warunkoéw dotyczacych Instrumentu Referencyjnego:

(a kazde zdarzenie, ktore miatoby wptyw na prawa wierzycieli,
powodujac:

(i)  obnizenie kwoty gtownej lub kwoty dodatkowe;j
ptatnej podczas wykupu (w tym w drodze
redenominacji);

(i) opo6znienie lub inne odroczenie termindw zaptaty
kwoty gtownej lub kwoty dodatkowej; lub

(iii) zmiana rankingu pierwszenstwa zaptaty za Instrument
Referencyjny, powodujaca podporzadkowanie takiego
Instrumentu Referencyjnego innym  Instrumentom
Referencyjnym,;




(b) wywlaszczenie, przeniesienie lub inne zdarzenie, ktore
obligatoryjnie zmienia posiadacza Instrumentu
Referencyjnego;

(c) obligatoryjne umorzenie, konwergalub zamiana; lub

(d) jakiekolwiek zdarzenie, ktore ma podobny skutek do

ktoregokolwiek ze zdarzen okreslonych w punktach (a)- (c).]
["Restrukturyzacja" oznacza, ze w odniesieniu do Instrumentu
Referencyjnego, jedno lub wigksza liczba nastepujacych zdarzen
wystapi w formie, ktora (i) bedzie wigzaca dla wszystkich posiadaczy
Instrumentu Referenycjnego, (ii) zostanie uzgodniona pomiedzy
Podmiotem Referencyjnym lub Organem Wtladzy a wystarczajaca
liczbg posiadaczy Instrumentu Referencyjnego w celu zobowigzania
wszystkich posiadaczy Instrumentu Referencyjnego lub (iii) zostanie
ogloszona (lub orzeczona w inny sposob) przez Podmiot
Referencyjny lub Organ Wtadzy w formie wigzacej dla wszystkich
posiadaczy Instrumentu Referencyjnego, (w tym w kazdym
przypadku w odniesieniu wytacznie do obligacji, w drodze wymiany),
obowigzujacej w Dniu Emisji i dniu, w ktorym Instrument
Referencyjny zostanie wyemitowany lub dotnikety, ktorym§ z
ponizszych zdarzen:

(a) obnizenie kwoty gléwnej lub kwoty dodatkowej platnej w
terminie wymagalnos$ci (w tym w drodze redenominacji);

(b) opoznienie lub inne odroczenie termindow zaptaty kwoty
gtownej lub kwoty dodatkowe;;

(© zmiana rankingu pierwszenstwa zaplaty za Instrument
Referencyjny, powodujaca podporzadkowanie takiego
Instrumentu Referencyjnego innemu zobowigzaniu Podmiotu
Referencyjnego.] ]

Prawo wlasciwe, ktoremu podlegaja Papiery WartoSciowe

Papiery Warto$ciowe, w zakresie formy i tresci, a takze wszelkie
prawa 1 obowigzki Emitenta oraz Posiadacza Papierow
Warto$ciowych bedg podlegaty przepisom prawa niemieckiego.

Status Papieréw Warto$ciowych

Zobowigzania z tytulu Papierow WartoSciowych stanowig
bezposrednie, bezwarunkowe 1 niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta i sg co najmniej rownorzedne, o ile przepisy prawa nie
stanowig inaczej, z wszelkimi innymi niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi istniejacymi i przysztymi zobowigzaniami
Emitenta

Ograniczenie praw

Emitent moze [dokona¢ konwersji Kwoty Wykupu albo] dostosowaé
warunki Papier6w Warto$ciowych.

clu

Dopuszczenie
do obrotu na

[Papiery Warto$ciowe [sa][beda] przedmiotem wniosku do [Gieldy
Papieréw Warto$ciowych w Luksemburgu] [Wstawié informacje o




rynku

odnosnych regulowanych lub innych rownorzednych rynkach (rynku)]

regulowanym | o dopuszczenie do obrotu na [rynku regulowanym prowadzonym
przez [Gietde Papierow WartoSciowych w Luksemburgu] [Wstawic¢
informacje o odnosnych regulowanych lub innych rownorzednych
rynkach (rynku)] przez [okres Wstawi¢ przewidywany okres czasu)
poczawszy od Daty Emisji][ze skutkiem od [ Wstawié przewidywang
date].
[Nie dotyczy. Nie ztozono ani nie przewiduje si¢ ztozenia wniosku o
dopuszczenie Papierow WartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym ani rownorzednym.]

C.15 | Wplyw [Do wstawienia wytgcznie w przypadku kilku emisji:

instrumentu | Kwota Nominalna zostata okre$lona w tabeli w Zataczniku do

bazowego na | niniegjszego podsumowania.]

warto$é [Wstawié wylgcznie w przypadku pojedynczej emisji:

papi erow Kwota Nominalne’: [e]]

warto$ciowyc | [Rodzaj Produktu 3: W przypadku Kapitatowych Papierow

h Wartosciowych zwigzanych z Obligacjami zastosowanie ma.

Warto$¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
gléwnie od Instrumentu Referencyjnego i od ceny Instrumentu
Bazowego (jak zdefiniowano w C.20).

Ptatnos¢ z tytutu wykupu w Dniu Zapadalno$ci (jak zdefiniowano w
C.16) zalezy zaré6wno od Instrumentu Referencyjnego jak i
Instrumentu Bazowego. Instrument Referencyjny zostat zastawiony
na rzecz Powiernika (Trustee) w interesie Posiadaczy Papierow
Warto$ciowych.

7 zastrzezeniem wystapienia Przypadku Ryzyka " Kwota Wykupu"
w Dniu Zapadalnosci odpowiada sumie Sktadnika 1 Kwoty Wykupu i
Sktadnika 2 Kwoty Wykupu. "Skladnik 1 Kwoty Wykupu" jest
rowny Warunkowej Minimalnej Kwocie Wykupu, jak okre§lono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania.

"Skladnik 2 Kwoty Wykupu" jest kwota w Okreslonej Walucie
rowng Kwocie Nominalnej pomnozonej przez i) réznice pomig¢dzy
Wynikiem Instrumentu Bazowego a Poziomem Ceny Wykonania (jak
okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania) oraz ii)
Wspotczynnik Udziatu (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania). Wynik Instrumentu Bazowego jest réwny ilorazowi
R (ostatecznej) (jak zdefiniowano w C.19) oraz R (poczatkowej). [R
(poczatkowa) zostala okreslona w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [wstawi¢ definicje R
(poczqtkowej)].]

Sktadnik 2 Kwoty Wykupu wynosi nie mniej, niz zero.

[Sktadnik 2 Kwoty Wykupu jest nie wyzszy niz Maksymalna Kwota
Dodatkowa Wykupu (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego

2 Kwota nominalna powinna by¢ nie mniejsza, niz 1.000 Euro.
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Podsumowania).]

W razie wystgpienia Przypadku Ryzyka Emitent zostaje zwolniony z
obowiazku wykupu Papierow WartoSciowych w cenie Kwoty
Wykupu, a Papiery Wartosciowe zostang wykupione w " Kwocie
Przyspieszonego Wykupu", ktora jest rowna sumie Skladnika 1
Kwoty Przyspieszonego Wykupu oraz Sktadnika 2 Kwoty
Przyspieszonego Wykupu.

"Skladnik 1 Kwoty Przyspieszonego Wykupu" zostal obliczony na
podstawie wartosci rynkowej niezrealizowanego Instrumentu
Referencyjnego postawionego w stan wymagalno$ci, ocenianego na
podstawie aukcji.

"Skladnik 2 Kwoty Przyspieszonego Wykupu'" odpowiada
wartosci rynkowej Sktadnika 2 Kwoty Wykupu =za Papier
Wartosciowy jak okresli Agent ds. Obliczen wg wlasnego uznania (§
315 BGB).

" Przypadkiem Ryzyka" jest [Upadtos¢ Podmiotu Referencyjnego,]
Brak Ptatnosci [Restrukturyzacja] [albo Interwencja Organu Wiadzy].

W razie wystapienia Przypadku Egzekucji Instrument Referencyjny
powinien by¢ poddany egzekucji przez Powiernika (Trustee) na rzecz
Posiadacza Papieréw WartoSciowych. Wplywy z tytutu egzekucji z
Instrumentu  Referencyjnego  zostang rozdzielone pomigdzy
Posiadaczy Papierow Wartosciowych proporcjonalnie.]

[Rodzaj Produktu 4: W przypadku Kapitatowych Papierdw
Wartosciowe zwigzanych z Obligacjami Wieczystymi zastosowanie
ma.

Warto$¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
gléwnie od Instrumentu Referencyjnego i od ceny Instrumentu
Bazowego (jak zdefiniowano w C.20).

Ptatnos¢ z tytutu wykupu w Dniu Zapadalno$ci (jak zdefiniowano w
C.16) zalezy zaré6wno od Instrumentu Referencyjnego jak i
Instrumentu Bazowego. Instrument Referencyjny zostat zastawiony
na rzecz Powiernika (Trustee) w interese Posiadaczy Papierow
Warto$ciowych.

7 zastrzezeniem wystapienia Przypadku Ryzyka " Kwota Wykupu"
w Dniu Zapadalnosci odpowiada sumie Sktadnika 1 Kwoty Wykupu i
Sktadnika 2 Kwoty Wykupu.

"Skladnik Kwoty Wykupu 1" jest rowny Warunkowej Minimalnej
Kwocie Wykupu, jak okreslono w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania.

"Skladnik 2 Kwoty Wykupu" jest kwota w Okreslonej Walucie
rowng Kwocie Nominalnej pomnozonej przez roznicg (i) pomigdzy
Wynikiem Instrumentu Bazowego a (ii) Poziomem Ceny Wykonania
(jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania),
pomnozonego przez Wspdlczynnik Udzialu (jak okreSlono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania), lub przez réznice (2)
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pomiedzy (i) Najkorzystniejszym Wynikiem Instrumentu Bazowego
and (i) Poziomem Ceny Wykonania, pomnozonego przez
Wspotczynnik Udziatupgkorzysmigsry (Jak okreslono w Zalgczniku do
niniejszego Podsumowania), w zalezno$ci od tego, ktora z tych kwot
jest wyzsza.

"Wynik Instrumentu Bazowego' jest réwny ilorazowi R
(ostatecznej) (jak zdefiniowano w C.19) oraz R (poczatkowej). [R
(poczatkowa) zostala okreslona w Zalgczniku do niniejszego
Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [Wstawi¢ definicje R
(poczqtkowej)].] " Najkorzystniggszy ~ Wynik I nstrumentu
Bazowego" oznaczailoraz R (0StateCzneg))ngkorzysinicisze jAKO licznik i R
(poczatkowej) jako mianownik.Sktadnik 2 Kwoty Wykupu wynosi
nie mniej, niz zero.

["Skladnik 2 Kwoty Wykupu" jest nie wyzszy niz Maksymalna
Kwota Dodatkowa Wykupu (jak okre§lono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania).]W razie wystapienia Przypadku Ryzyka
Emitent zostaje zwolniony z obowiazku wykupu Papierow
Warto$ciowych w cenie Kwoty Wykupu, a Papiery WartoSciowe
zostang wykupione w " Kwocie Przyspieszonego Wykupu", ktora
jest rowna sumie Sktadnika 1 Kwoty Przyspieszonego Wykupu oraz
Sktadnika 2 Kwoty Przyspieszonego Wykupu.

"Skladnik 1 Kwoty Przyspieszonego Wykupu" zostal obliczony na
podstawie wartosci rynkowej Instrumentu Referencyjnego w stanie
wymagalnosci, ocenianego na podstawie aukcji.

"Skladnik 2 Kwoty Przyspieszonego Wykupu" odpowiada
warto$ci rynkowej Sktadnika 2 Kwoty Wykupu =za Papier
Wartosciowy jak okresli Agent ds. Obliczen wg wlasnego uznania (§
315 BGB).[Sktadnik 2 Kwoty Wykupu jest nie wyzszy niz
Maksymalna Kwota Dodatkowa Wykupu (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). ]

"Przypadkiem Ryzyka" jest [Upadtos¢ Podmiotu Referencyjnego,]
Brak Ptatnosci [Restrukturyzacja] [albo Interwencja Organu Wiadzy].

W razie wystapienia Przypadku Egzekucji Instrument Referencyjny
powinien by¢ poddany egzekucji przez Powiernika (Trustee) na rzecz
Posiadacza Papierow Warto$ciowych. Wptywy z tytutu egzekucji z
Instrumentu  Referencyjnego  zostang rozdzielone pomigdzy
Posiadaczy Papieréw Warto§ciowych proporcjonalnie.]

[Rodzaj Produktu 5: W przypadku Papierow Wartosciowych
zwigzanych z Obligacjami typu Cash Collect) zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy
gléwnie od Instrumentu Referencyjnego i od ceny Instrumentu
Bazowego (jak zdefiniowano w C.20).

Platnos¢ z tytutu wykupu Papierow Warto$ciowych zalezy zaré6wno
od Instrumentu Referencyjnego jak i Instrumentu Bazowego.
Instrument Referencyjny zostal zastawiony na rzecz Powiernika
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(Trustee) w interesie Posiadaczy Papieréw Warto$ciowych.

7 zastrzezeniem wystapienia Przypadku Ryzyka " Kwota Wykupu"
w Dniu Zapadalnos$ci odpowiada Warunkowej Minimalnej Kwocie
Wykupu (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania).

[Kwota Dodatkowa (k) podlega optacie, jesli Cena Referencyjna (jak
zdefiniowano w C.19) w Dniu Obserwacji (k) jest wyzsza niz Cena
Wykonania [(jak okreslono w Zalgczniku do Niniejszego
Podsumowania)] [Cena Wykonania oznacza Poziom Ceny
Wykonania x R (poczatkowa), gdzie Poziom Ceny Wykonania zostat
okreslony w Zataczniku do niniejszego Podsumowanial].]

W odpowiednim Dniu Obserwacji (k) " Kwota Dodatkowa (k)" jest
rowna Kwocie Nominalnej pomnozonej przez (i) Wspdlczynnik
Udzialu oraz (i) Wynik Instrumentu Bazowego (k). Wynik
Instrumentu Bazowego (k) oznacza (R (k) - Cena Wykonania) / R
(poczatkowa). [Kwota Dodatkowa (k) jest nie mniejsza, niz
Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania).] [R (poczatkowa) zostata okreslona w
Zataczniku do niniejszego Podsumowania.] [R (poczatkowa) oznacza
[Wstawié definicje R (poczgtkowej)].] [Kwota Dodatkowa (k) jest nie
wigksza, niz Maksymalna Kwota Dodatkowa (k) (jak okreslono w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). ]

W razie wystapienia Przypadku Ryzyka Emitent zostaje zwolniony z
obowigzku wykupu Papieréw Wartosciowych w cenie Kwoty
Wykupu, a Papiery Warto$ciowe zostang wykupione w " Kwocie
Przyspieszonego Wykupu", ktora jest rowna sumie Sktadnika 1
Kwoty Przyspieszonego Wykupu oraz Skladnika 2 Kwoty
Przyspieszonego Wykupu.

"Skladnik 1 Kwoty Przyspieszonego Wykupu" zostal obliczony na
podstawie wartosci rynkowej Instrumentu Referencyjnego w stanie
wymagalnosci, ocenianego na podstawie aukcji.

"Skladnik 2 Kwoty Przyspieszonego Wykupu" odpowiada
warto$ci rynkowej sumy wszystkich Kwot Dodatkowych (k), ktére
statyby si¢ wymagalne po wystapieniu Przypadku Przyspieszenia jak
okresli Agent ds. Obliczen wg wlasnego uznania (§ 315 BGB).

" Przypadkiem Ryzyka" jest [Upadtos¢ Podmiotu Referencyjnego,]
Brak Ptatnosci [Restrukturyzacja] [albo Interwencja Organu Wiadzy].

W razie wystapienia Przypadku Egzekucji Instrument Referencyjny
powinien by¢ poddany egzekucji przez Powiernika (Trustee) na rzecz
Posiadacza Papieréw WartoSciowych. Wplywy z tytutu egzekucji z
Instrumentu  Referencyjnego  zostang rozdzielone pomigdzy
Posiadaczy Papieréw Warto§ciowych proporcjonalnie.]

[Rodzaj Produktu 6. W przypadku Kapitatowych Papierow

Wartosciowych zwigzanych z Obligacjami typu Performance Cash
Collect zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy
gtownie od Instrumentu Referencyjnego oraz od ceny Instrumentu
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Bazowego (jak zdefiniowano w C.20).

Wykup w Dniu Zapadalnosci (jak zdefiniowano w C.16) zalezy
zaréwno od Instrumentu Referencyjnego jak i Instrumentu Bazowego.
Instrument Referencyjny zostal zastawiony na rzecz Powiernika
(Trustee) w interesie Posiadaczy Papieréw Warto$ciowych.

7 zastrzezeniem wystgpienia Przypadku Ryzyka " Kwota Wykupu"
w Dniu Zapadalno$ci odpowiada sumie Sktadnika 1 Kwoty Wykupu i
Sktadnika 2 Kwoty Wykupu.

"Skladnik 1 Kwoty Wykupu jest rowny Warunkowej Minimalnej
Kwocie Wykupu (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania). "Skladnik 2 Kwoty Wykupu" jest kwota w
Okreslonej Walucie rowng Kwocie Nominalnej pomnozonej przez i)
Wynik Instrumentu Bazowego oraz ii) Wspotczynnik Udzialu
Koncowego (jak okreslono w Zatagczniku do niniejszego
Podsumowania). "Wynik Instrumentu Bazowego" jest rowny
roznicy pomiedzy (i) ilorazem R (ostatecznej) (jak zdefiniowano w
C.19) jako licznik i R (poczatkowej) jako mianownik oraz (ii)
Poziomu Ostatecznej Ceny Wykonania (jak okreslono w Zalaczniku
do ninigjszego Podsumowania).

[R (poczatkowa) zostatla okreSlona w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [Wstawi¢ definicje R

(poczqtkowej)]]
Sktadnik 2 Kwoty Wykupu wynosi nie mniej, niz zero.

[Kwota Dodatkowa (k) podlega optacie jesli Cena Referencyjna (jak
zdefiniowano w C.19) w Dniu Obserwacji (k) jest wyzsza niz Cena
Wykonania]

W odpowiednim Dniu Obserwagji (k) " Kwota Dodatkowa (k)" jest
rowna Kwocie Nominalnej pomnozonej przez (i) Wspotczynnik
Udziatu oraz (i) Wynik Instrumentu Bazowego (k). Wynik
Instrumentu Bazowego (k) oznacza (R (k) - Cena Wykonania) / R
(poczatkowa). [Kwota Dodatkowa (k) jest nie mniejsza, niz
Minimalna Kwota Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zalaczniku do
niniejszego Podsumowania).] [R (poczatkowa) zostata zdefiniowana
w Zataczniku do niniejszego Podsumowania.] [Kwota Dodatkowa (k)
jest nie wigksza, niz Maksymalna Kwota Dodatkowa (k) (jak
okreslono w Zalaczniku do niniejszego Podsumowania). |

W razie wystgpienia Przypadku Ryzyka Emitent zostaje zwolniony z
obowigzku wykupu Papieréw Wartosciowych w cenie Kwoty
Wykupu, a Papiery Warto$ciowe zostang wykupione w " Kwocie
Przyspieszonego Wykupu", ktora jest rowna sumie Sktadnika 1
Kwoty Przyspieszonego Wykupu oraz Sktadnika 2 Kwoty
Przyspieszonego Wykupu.

"Skladnik 1 Kwoty Przyspieszonego Wykupu" zostal obliczony na
podstawie wartosci rynkowej Instrumentu Referencyjnego w stanie
wymagalnosci, ocenianego na podstawie aukcji.

"Skladnik 2 Kwoty Przyspieszonego Wykupu'" odpowiada
warto$ci rynkowej sumy Sktadnika 2 Kwoty Wykupu oraz wszystkich
Kwot Dodatkowych (k), ktére stalyby sie wymagalne po wystapieniu
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Przypadku Przyspieszenia, jak okre§li Agent ds. Obliczen wg
wlasnego uznania (§ 315 BGB).

"Przypadkiem Ryzyka" jest [Upadtos¢ Podmiotu Referencyjnego,]
Brak Ptatnosci [Restrukturyzacja] [albo Interwencja Organu Wiadzy].

W razie wystapienia Przypadku Egzekucji Instrument Referencyjny
powinien by¢ poddany egzekucji przez Powiernika (Trustee) na rzecz
Posiadacza Papierow Warto$ciowych. Wptywy z tytutu egzekucji z
Instrumentu  Referencyjnego  zostang rozdzielone pomigdzy
Posiadaczy Papieréw Warto§ciowych proporcjonalnie.]

[Rodzaj Produktu 7: W przypadku Kapitatowych Papierdow
Wartosciowych zwiqgzanych z Obligacjami typu Digital Coupon)
Zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy
gtownie od Instrumentu Referencyjnego i od ceny Instrumentu
Bazowego (jak zdefiniowano w C.20).

Platnos¢ z tytutu wykupu Papierow Warto$ciowych zalezy zard6wno
od Instrumentu Referencyjnego jak i Instrumentu Bazowego.
Instrument Referencyjny zostal zastawiony na rzecz Powiernika
(Trustee) w interesie Posiadaczy Papieréw Warto$ciowych.

7 zastrzezeniem wystapienia Przypadku Ryzyka " Kwota Wykupu"
w Dniu Zapadalnos$ci odpowiada Warunkowej Minimalnej Kwocie
Wykupu (jak okreslono w Zatgczniku do niniejszego Podsumowania).

Kwota Dodatkowa (k) (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania) podlega optacie jesli R (k) jest wyzsza niz Cena
Wykonania (jak okreslono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania). R (k) jest Ceng Referencyjng w Dniu Obserwacji
(k).

W razie wystapienia Przypadku Ryzyka Emitent zostaje zwolniony z
obowiazku wykupu Papierow WartoSciowych w cenie Kwoty
Wykupu, a Papiery Warto$ciowe zostang wykupione w " Kwocie
Przyspieszonego Wykupu", ktora jest rowna sumie Sktadnika 1
Kwoty Przyspieszonego Wykupu oraz Skladnika 2 Kwoty
Przyspieszonego Wykupu.

"Skladnik 1 Kwoty Przyspieszonego Wykupu" zostal obliczony na
podstawie wartosci rynkowej Instrumentu Referencyjnego w stanie
wymagalnosci, ocenianego na podstawie aukcji.

"Skladnik 2 Kwoty Przyspieszonego Wykupu'" odpowiada
warto$ci rynkowej sumy wszystkich Kwot Dodatkowych (k), ktére
statyby si¢ wymagalne po wystapieniu Przypadku Przyspieszenia, jak
okresli Agent ds. Obliczen wg wlasnego uznania (§ 315 BGB).

" Przypadkiem Ryzyka" jest [Upadtos¢ Podmiotu Referencyjnego,]
Brak Ptatnosci [Restrukturyzacja] [albo Interwencja Organu Wiadzy].
W razie wystapienia Przypadku Egzekucji Instrument Referencyjny

powinien by¢ poddany egzekucji przez Powiernika (Trustee) na rzecz
Posiadacza Papierow Warto$ciowych. Wptywy z tytutu egzekucji z
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Instrumentu  Referencyjnego  zostang rozdzielone pomigdzy
Posiadaczy Papierow Wartosciowych proporcjonalnie.]

[Rodzaj Produktu 8: W przypadku Kapitatowych Papierdw
Wartosciowych __zwigzanych __z  Obligacjami __typu _ Twin-Win
Zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
gléwnie od Instrumentu Referencyjnego i od ceny Instrumentu
Bazowego (jak zdefiniowano w C.20).

Platnos¢ z tytulu wykupu w Dniu Zapadalno$ci (jak zdefiniowano w
C.16) zalezy zaré6wno od Instrumentu Referencyjnego jak i
Instrumentu Bazowego. Instrument Referencyjny zostat zastawiony
na rzecz Powiernika (Trustee) w interese Posiadaczy Papierow
Wartosciowych.

Z zastrzezeniem wystapienia Przypadku Ryzyka " Kwota Wykupu"
w Dniu Zapadalnosci odpowiada sumie Sktadnika 1 Kwoty Wykupu i
Sktadnika 2 Kwoty Wykupu. "Skladnik 1 Kwoty Wykupu" jest
rowny Warunkowej Minimalnej Kwocie Wykupu, jak okreslono w
Zataczniku do niniejszego Podsumowania.

"Skladnik 2 Kwoty Wykupu" jest kwota w Okreslonej Walucie
rowng Kwocie Nominalnej obliczong w nastepujacy sposob:

Jesli nie nastgpi Przypadek Naruszenia Bariery, Sktadnik 2 Kwoty
Wykupu jest réwny Kwocie Nominalnej pomnozonej przez catkowita
roznicg, pomnozong przez WspoOlczynnik Udzialu, pomiedzy
Wynikiem Instrumentu Bazowego a 1.

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery, Skfadnik 2
Kwoty Wykupu powinien réwnaé¢ si¢ zeru. Calkowita roéznica
oznacza, ze kwota roéznicy jest wykorzystywana do celow pozostalych
obliczen bez uwzglednienia poprzedniego znaku minus (-).

"Przypadek Naruszenia Bariery" nastepuje, jezeli [jakakolwiek
cena Instrumentu Bazowego osiagnie Bariere lub spadnie ponizej
Bariery w Okresie Obserwacji Bariery (jak okreslono w Zataczniku
do niniejszego Podsumowania) w przypadku obserwacji ciagtej]
[Cena Referencyjna (jak zdefiniowano w C.19) spadnie ponizej
Bariery (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego Podsumowania)
w Dniu Obserwacji Bariery (jak okreslono w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania)] [Bariera zostata okreslona w Zataczniku
do ninigszego Podsumowania] [" Bariera" oznacza Poziom Bariery
x R (poczatkows), gdzie Poziom Bariery zostal okreslono w
Zataczniku do niniejszego Podsumowania].

"Wynik Instrumentu Bazowego' jest réwny ilorazowi R
(ostatecznej) (jak zdefiniowano w C.19) oraz R (poczatkowej). [R
(poczatkowa) zostala okreSlona w Zalgczniku do niniejszego
Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [Wstawi¢ definicje R
(poczgtkowej)]].

[Sktadnik 2 Kwoty Wykupu jest nie wyzszy niz Maksymalna Kwota
Dodatkowa Wykupu (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego
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Podsumowania).]

W razie wystgpienia Przypadku Ryzyka Emitent zostaje zwolniony z
obowiazku wykupu Papierow WartoSciowych w cenie Kwoty
Wykupu, a Papiery Warto$ciowe zostang wykupione w " Kwocie
Przyspieszonego Wykupu", ktora jest rowna sumie Skladnika 1
Kwoty Przyspieszonego Wykupu oraz Sktadnika 2 Kwoty
Przyspieszonego Wykupu.

"Skladnik 1 Kwoty Przyspieszonego Wykupu" zostal obliczony na
podstawie wartosci rynkowej Instrumentu Referencyjnego w stanie
wymagalno$ci, ocenianego na podstawie aukcji.

"Skladnik 2 Kwoty Przyspieszonego Wykupu" odpowiada
warto$ci rynkowej Sktadnika 2 Kwoty Wykupu =za Papier
Wartosciowy jak okresli Agent ds. Obliczen wg wlasnego uznania (§
315 BGB).

"Przypadkiem Ryzyka" jest [Upadtos¢ Podmiotu Referencyjnego,]
Brak Ptatnosci [Restrukturyzacja] [albo Interwencja Organu Wiadzy].

W razie wystapienia Przypadku Egzekucji Instrument Referencyjny
powinien by¢ poddany egzekucji przez Powiernika (Trustee) na rzecz
Posiadacza Papierow Warto$ciowych. Wptywy z tytutu egzekucji z
Instrumentu  Referencyjnego  zostang rozdzielone pomigdzy
Posiadaczy Papieréw Warto§ciowych proporcjonalnie.]

[Rodzaj Produktu 9: W przypadku Kapitalowych Papierow
Wartosciowych _ zwigzanych __z  Obligacjami __ typu _ Win-Win)
Zastosowanie ma:

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy
gtownie od Istrumentu Referencyjnego i od ceny Instrumentu
Bazowego (jak zdefiniowano w C.20).

Ptatnos¢ z tytutu wykupu w Dniu Zapadalno$ci (jak zdefiniowano w
C.16) zalezy zarowno od Instrumentu Referencyjnego jak i
Instrumentu Bazowego. Instrument Referencyjny zostat zastawiony
na rzecz Powiernika (Trustee) w interesie Posiadaczy Papierow
Warto$ciowych.

7 zastrzezeniem wystapienia Przypadku Ryzyka " Kwota Wykupu"
w Dniu Zapadalnosci odpowiada sumie Sktadnika 1 Kwoty Wykupu i
Sktadnika 2 Kwoty Wykupu.

"Skladnik 1 Kwoty Wykupu" jest rowny Warunkowej Minimalnej
Kwocie Wykupu, jak okres§lono w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania.

"Skladnik 2 Kwoty Wykupu" jest rowny Kwocie Nominalng
pomnozonej przez catkowita rdéznice, pomnozong przez
Wspotczynnik Udziatu, pomiedzy Wynikiem Instrumentu Bazowego
al.

Catkowita ro6znica oznacza, ze kwota roznicy jest wykorzystywana do
celow pozostalych obliczen bez uwzglednienia poprzedniego znaku
minus (-).

"Wynik Instrumentu Bazowego" jest réwny ilorazowi R

17




(ostatecznej) (jak zdefiniowano w C.19) oraz R (poczatkowej). [R
(poczatkowa) zostala okreslona w Zalaczniku do niniejszego
Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [Wstawi¢ definicje R
(poczgtkowej)]].

[Sktadnik 2 Kwoty Wykupu jest nie wyzszy niz Maksymalna Kwota
Dodatkowa Wykupu (jak okreslono w Zataczniku do niniejszego
Podsumowania).]

W razie wystgpienia Przypadku Ryzyka Emitent zostaje zwolniony z
obowiazku wykupu Papierow WartoSciowych w cenie Kwoty
Wykupu, a Papiery Warto$ciowe zostang wykupione w " Kwocie
Przyspieszonego Wykupu", ktora jest rowna sumie Skladnika 1
Kwoty Przyspieszonego Wykupu oraz Sktadnika 2 Kwoty
Przyspieszonego Wykupu.

"Skladnik 1 Kwoty Przyspieszonego Wykupu" zostal obliczony na
podstawie wartosci rynkowej Instrumentu Referencyjnego w stanie
wymagalno$ci, ocenianego na podstawie aukcji."Skladnik 2 Kwoty
Pr zyspieszonego Wykupu" odpowiada warto$ci rynkowej Sktadnika
2 Kwoty Wykupu za Papier Wartosciowy jak okresli Agent ds.
Obliczen wg wlasnego uznania (§ 315 BGB).

"Przypadkiem Ryzyka" jest [Upadtos¢ Podmiotu Referencyjnego,]
Brak Ptatnosci [Restrukturyzacja] [albo Interwencja Organu Wiadzy].

W razie wystapienia Przypadku Egzekucji Instrument Referencyjny
powinien by¢ poddany egzekucji przez Powiernika (Trustee) na rzecz
Posiadacza Papierow Warto$ciowych. Wptywy z tytutu egzekucji z
Instrumentu  Referencyjnego  zostang rozdzielone pomigdzy
Posiadaczy Papieréw Warto§ciowych proporcjonalnie.]

[Rodzaj Produktu 10:. W przypadku Kapitatowych Papieréow
Wartosciowych zwiazanych z Obligacjami typu Icarus zastosowanie
ma.

Warto$¢ Papierow Warto$ciowych w okresie do ich wykupu zalezy
gléwnie od Instrumentu Referencyjnego i od ceny Instrumentu
Bazowego (zdefiniowang w C.20).

Ptatnos¢ z tytutu wykupu w Dniu Zapadalnos$ci (jak zdefiniowanego
w C.16). zalezy zaréwno od Instrumentu Referencyjnego jak i
Instrumentu Bazowego. Instrument Referencyjny zostat zastawiony
na rzecz Powiernika (Trustee) w interesie Posiadaczy Papierow
Warto$ciowych.

7 zastrzezeniem wystgpienia Przypadek Ryzyka " Kwota Wykupu"
w Dniu Zapadalnosci odpowiada sumie Sktadnika 1 Kwoty Wykupu i
Sktadnika 2 Kwoty Wykupu.

"Skladnik 1 Kwoty Wykupu" jest rowny Warunkowej Minimalnej
Kwocie Wykupu, jak okre§lono w Aneksie do niniejszego
Podsumowania.

"Skladnik 2 Kwoty Wykupu" jest kwota w Okreslonej Walucie
rowng Kwocie Nominalnej obliczong w nastepujacy sposob:
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Jesli nie nastapi Przypadek Naruszenia Bariery, Sktadnik 2 Kwoty
Wykupu jest rowny Kwocie Nominalnej pomnozonej przez catkowita
roznicg, pomnozong przez Wspotczynnik Udziatu (jak okreslono w
Ancksie do niniejszego Podsumowania), pomi¢dzy Wynikiem
Instrumentu Bazowego a 1.

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia Bariery, Sktadnik 2
Kwoty Wykupu powinien réwnaé¢ sie Kwocie Bonusowej (jak
okreslono w Aneksie do Podsumowania).

Catkowita ro6znica oznacza, ze kwota roznicy jest wykorzystywana do
celow pozostatych obliczen bez uwzglednienia poprzedniego znaku
minus (-).

"Przypadek Naruszenia Bariery" nastepuje, jezeli [jakakolwiek
cena Instrumentu Bazowego osiagnie Bariere lub spadnie ponizej
Bariery w Okresie Obserwacji Bariery (jak okreslono w Aneksie do
niniejszego Podsumowania) w przypadku obserwacji ciaglej] [Cena
Referencyjna (jak zdefiniowano w C.19) spadnie ponizej Bariery (jak
okreslono w Ancksie do niniejszego Podsumowania) w Dniu
Obserwacji Bariery (jak okreslono w Aneksie do niniejszego
Podsumowania)]. [Bariera zostala okreSlona w Aneksie do
niniejszego Podsumowania) [" Bariera" oznacza Poziom Bariery x R
(poczatkowa), gdzie Poziom Bariery okreslono w Aneksie do
ninigjszego Podsumowania] .

"Wynik Instrumentu Bazowego' jest réwny ilorazowi R
(ostatecznej) (jak zdefiniowano w C.19) i R (poczatkowej). [R
(poczatkowa) zostata okreslona w Aneksie do niniejszego
Podsumowania] [R (poczatkowa) oznacza [Wstawi¢ definicje R
(poczgtkowej)]].

W razie wystapienia Przypadku Ryzyka Emitent zostaje zwolniony z
obowigzku wykupu Papieréw Wartosciowych w cenie Kwoty
Wykupu, a Papiery Wartosciowe zostang wykupione w " Kwocie
Przyspieszonego Wykupu", ktora jest rowna sumie Sktadnika 1
Kwoty Przyspieszonego Wykupu oraz Skladnika 2 Kwoty
Przyspieszonego Wykupu.

"Skladnik 1 Kwoty Przyspieszonego Wykupu" zostal obliczony na
podstawie wartosci rynkowej Instrumentu Referencyjnego w stanie
wymagalnosci, ocenianego na podstawie aukcji.

"Skladnik 2 Kwoty Przyspieszonego Wykupu'" odpowiada
wartosci rynkowej Sktadnika 2 Kwoty Wykupu =za Papier
Wartosciowy jak okresli Agent ds. Obliczen wg wlasnego uznania (§
315 BGB).

" Przypadkiem Ryzyka" jest [Upadtos¢ Podmiotu Referencyjnego,]
Brak Ptatnosci [Restrukturyzacja] [albo Interwencja Organu Wiadzy].

W razie wystapienia Przypadku Egzekucji Instrument Referencyjny
powinien by¢ poddany egzekucji przez Powiernika (Trustee) na rzecz
Posiadacza Papieréw WartoSciowych. Wplywy z tytutu egzekucji z
Instrumentu  Referencyjnego  zostang rozdzielone pomigdzy
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Posiadaczy Papierow Wartosciowych proporcjonalnie.]

C.16 | Data [Papiery wartosciowe zostaja wykupione w dniu [e][("Data
wygasnigcia | Rozliczenia)]].
lub ["[Dzien][Dni] Obserwacji Koncowej"[,] ["Pierwszy Dzien Okresu
zapadalnosci Best-out"]["Pierwszy Dzien Okresu Worst-out"] orazl "Dzien
pochodnych | ywykupu" [zostal][zostaly] zdefiniowane w Zataczniku do
papierow ninigjszego Podsumowania.] [ W przypadku Papieréw Wartosciowych
wartosCiowyc | 7 cechq Best-out zastosowanie majq:
h—data _ "Okres Best-out" oznacza [Wpisaé odpowiednie dni/dzier] od
wykonania Pierwszego Dnia Okresu Best-out (wlacznie) oraz Dnia Obserwacji
Iub Koncowej (wlacznie).]
ostateczna
data [W __przypadku Papierow Wartosciowych z cechqg Worst-out
referencyjna | Zastosowanie _majq. "Okres Worst-out” oznacza [Wpisac

odpowiedni/e dzien/dni] pomiedzy Pierwszym Dniem Okresu Worst-
out (wlacznie) oraz Dniem Obserwacji Koncowej (wlacznie). ]

C.17 | Opis Wszelkie platnosci musza by¢ dokonane na rzecz [UniCredit Bank
procedury AG, Arabellagtral3e 12, 81925 Monachium, Niemcy] [Citibank, N.A.,
rozliczenia Oddziat w Londynie, Citigroup Centre, Plac Canada, Canary Wharf,
papierow Londyn E14 5LB, Zjednoczone Krélewstwo] [Wstawié¢ nazwe oraz
wartoSciowyc | adres innego placgcego przedstawicielal ("Glowny Agent ds.
h Platnos$ci"). Glowny Agent ds. Platnosci przekaze nalezne kwoty do

Systemu Rozliczeniowego w celu ich uznania na odno$nych
rachunkach bankéw depozytariuszy celem przekazania Posiadaczom
Papieréw Wartosciowych.

Dokonanie ptatnosci do Systemu Rozliczeniowego oznacza
wypetnienie przez Emitenta zobowigzan z tytulu Papierdéw
Wartosciowych w kwocie takiej ptatnosci.

"System Rozliczeniowy" oznacza [ Wstawic¢ System Rozliczeniowy].

C.18 | Opissposobu | [Ptatnos¢ Kwoty Wykupu odpowiednio kazdemu Posiadaczowi
dokonywania | Papierow Warto$§ciowych w [Dacie Rozliczenia] [w Dniu
zZwrotu z Zapadalnosci].]
pochodnych
papierow
warto$ciowyc
h

C.19 | Ostateczna [Nie dotyczy. Brak ceny wykonania lub ostateczng ceny
cena referencyjnej ]
referencyjna [W przyvpadku Papieréw Wartosciowych z obserwacjg ostatecznej
instrumentu | Ceny Referencyjnej zastosowanie ma:
bazowego

"R (ostateczne)" oznacza [Cene Referencyjng (jak zdefiniowano w
Zalaczniku do niniejszego Podsumowania) w Dniu Obserwacji
Koncowe;.]

[W przypadku Papieréow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej
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sSredniej, zastosowanie ma.

"R (ostateczne)" oznacza $rednig (Srednig arytmetyczng) rowno
wazonych Cen Referencyjnych (jak zdefiniowano w Zataczniku do
niniejszego Podsumowania) okreslonych w Dniach Obserwacji
Koncowych (jak zdefiniowano w C.16).

[W _przypadku Papieréow Wartosciowych z obserwacjqg [Best-
out][Wor st-out] zastosowanie ma:

"R (ostateczne)" oznacza [najwyzsza][najnizszg] Cene Referencyjng
(jak zdefiniowano w Zatgczniku do niniejszego Podsumowania) w
[kazdym z Dni Obserwacji Koncowych] [kazdym odpowiednim dniu
[pomiedzy Pierwszym Dniem Okresu [Best-out][Worst-out]
(wlacznie) (jak okreslono w  Zalaczniku do
Podsumowania) i Dniach Obserwacji Koncowej (wlacznie) [podczas
Okresu Best-out]].]

niniejszego

[ W przypadku Kapitatowych Papierow Wartosciowych zwigzanych z
Obligacjami Wieczystymi [Cap] zastosowanie ma:

"R (0stateczna)ngkorzystnigisza’ 0ZNacza najwyzsza Ceng Referencyjnag [z
Cen Referencyjnych okreslonych na kazdy z Dni Obserwacji
Koncowej] [z Cen Referencyjnych okreslonych na kazdy Odpowiedni
Dzien Obserwacji (ostateczny) pomiedzy Pierwszym Dniem Okresu
Best-out (wiacznie) oraz [ostatnim] Dniem Obserwacji Koncowej
(wlacznie). [Odpowiednim Dniem Obserwacji (ostatecznym) jest
[Wskazaé definicie Odpowiedniego Dnia Obserwacji (ostatecznego)].]

C.20 | Rodzg Papiery Warto$ciowe zwigzane z obligacjami wyemitowanymi przez
instrumentu | [®] ([kod ISIN: [e] [Wstawi¢ alternatywny numer identyfikacyjny
bazowego i papierow wartosciowych]) denominowanych w [Wstawi¢ walute
miejsce, w referencyjng]  jako Instrument Referencyjny  ("Instrument
ktérym Referencyjny”).
mozna [Opisy Instrumentow Bazowych zostaty okreslone w Zataczniku do
PZ}’SkaC _ niniejszego Podsumowania. W celu uzyskania wigcej informacji na
!nformaqe.o temat przesztych i przysztych wynikéw Instrumentu Bazowego oraz
INSITUMENCI€ | jego zmiennosci mozna znalez¢ na Stronie Internetowej (lub dowolne;
bazowym innej stronie internetowe;j), jak okreslono w Zataczniku do niniejszego

Podsumowanial]

D. CZYNNIKI RYZYKA

D.2 | Najwazniejsz | ¢ Ryzyko makroekonomiczne
e czynniki Ryzyko zwigzane z pogorszeniem si¢ rozwoju makroekonomicznego
ryzyka i/lub rynkéw finansowych 1lub =z czynnikami niepewnos$ci
dotyczace geopolitycznej.

Emitenta

¢ Ryzyko systemowe

Ryzyko zwigzane z zakloceniami lub zapascig funkcjonowania
systemu finansowego lub jego czgsci.

¢ Ryzyko kredytowe
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(1) czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang zdolno$ci kredytowej
kontrahenta (pozyczkobiorcy, strony przeciwnej, emitenta lub kraju);
(i) czynniki ryzyka zwigzane z pogarszajaca si¢ ogélna sytuacja
ekonomiczng 1 negatywnym wplywem na zapotrzebowanie na
kredyty lub wyptacalno$¢ pozyczkobiorcow Grupy HVB; (iii)
czynniki ryzyka zwigzane ze spadkiem wartosci zabezpieczen
kredytow; (iv) czynniki ryzyka zwigzane z obrotem instrumentami
pochodnymi; (v) czynniki ryzyka zwigzane z ekspozycja na ryzyko
wewnatrz Grupy; (vi) czynniki ryzyka zwigzane z ekspozycja na
suwerenne organizacje / sektor publiczny.

¢ Ryzyko rynkowe

(i) ryzyko potencjalnych strat moze wzrasta¢ w odpowiedzi na
odwrotng zmian¢ cen rynkowych, innych  wskaznikow
cenotworczych lub wydarzen zwigzanych z obrotem; (ii) czynniki
ryzyka zwigzane z ksiggami transakcyjnymi 1 bankowymi
wynikajace z pogorszenia si¢ warunkéw rynkowych; (iii) czynniki
ryzyka dotyczace stop procentowych i kursow walutowych.

e Ryzyko plynnosci

(1) ryzyko, ze Grupa HVB nie bedzie w stanie sptaca¢ swoich
zobowigzan ptatniczych w terminie lub w catosci; (ii) czynniki
ryzyka zwigzane z uzyskaniem ptynnosci; (iii) czynniki ryzyka
wynikajace z przekazywania ptynnosci wewnatrz Grupy; (iv) ryzyko
zwigzane z ptynnoscig rynkowa.

¢ Ryzyko operacyjne

(i) czynniki ryzyka wynikajace z nieodpowiednich lub zawodnych
procesow, systemow, bledow ludzkich lub zdarzen zewngtrznych; (ii)
ryzyko informatyczne; (iii) ryzyko prawne i podatkowe; (iv) ryzyko
zwigzane z przestrzeganiem zgodnos$ci; ryzyko zwigzane z
zarzadzaniem ciagloscia dziatania.

¢ Ryzyko biznesowe

Czynniki ryzyka dotyczace strat wynikajacych z nieprzewidzianych
negatywnych zmian w wolumenie transakcji i/lub marzach.

e Ryzyko zwigzane z nieruchomos$ciami

Ryzyko strat wynikajgcych ze zmian wartosci rynkowej portfela
nieruchomosci Grupy HVB.

e Ryzyko zwigzane z inwestycjami finansowymi

Ryzyko poniesienia strat w zwigzku z wahaniami w wycenie
udziatéw kapitatowych Grupy HVB.

¢ Ryzyko utraty reputaci

Ryzyko negatywnego wyniku na rachunku zyskow i strat
spowodowanego przez niekorzystne reakcje ze strony interesariuszy
ze wzgledu na zmian¢ w postrzeganiu Grupy HVB.

¢ Ryzyko strategiczne

(i) Ryzyko wynikajace z tego, ze zarzad dostatecznie wczesnie albo
nie rozpozna albo niepoprawnie oceni znaczne zmiany lub trendy w
srodowisku banku; (ii) czynniki ryzyka zwigzane ze strategicznym
ukierunkowaniem modelu biznesowego Grupy HVB; (iii) czynniki
ryzyka charakterystyczne dla sektora; (iv) czynnika ryzyka zwigzane
ze zmiang oceny ratingowej HVB.

¢ Ryzyko regulacyjne
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(1) Ryzyko dotyczace zmian w otoczeniu regulacyjnym i ustawowym
Grupy HVB; (ii) ryzyko zwigzane z Migdzynarodowym Standardem
Sprawozdawczos$ci Finansowej] nr 9 (MSSF nr 9) (iii)) ryzyko
zwigzane z potencjalnymi $rodkami postgpowania naprawczego lub
postepowaniem naprawczym.

e Ryzyko zwigzane z programami emerytalnymi

Ryzyko, ze wyplacajacy $wiadczenia emerytalne bedzie musiat

przeznaczy¢ dodatkowy kapitat na obstuge nabytych uprawnien

emerytalnych.

e Czynniki ryzyka zwigzane z outsourcingiem dziatalnosci

Rodzaj ryzyka krzyzowego, ktore wplywa w szczeg6lnosci na

nastepujace typy ryzyka: ryzyko operacyjne, ryzyko reputacyjne,

ryzyko strategiczne, ryzyko biznesowe, ryzyko kredytowe, ryzyko

rynkowe i ryzyko utraty ptynnosci.

e Czynniki ryzyka zwigzane z koncentracjg ryzyka i dochodow

Czynniki ryzyka wynikajace z koncentracji ryzyka i dochodow

wskazuja na zwickszone potencjalne straty i stanowig ryzyko strategii

zwiazanej z prowadzong dziatalno$cig dla Grupy HVB.

e Czynniki ryzyka zwigzane z kryteriami testowania warunkow
skrajnych wprowadzonymi przez EZB

Na wyniki dziatalnosci HVB 1 Grupy HVB moze negatywnie

wplynaé¢ staby wynik testu warunkow skrajnych uzyskany przez

HVB, Grup¢ HVB, UniCredit S.p.A. lub jedna z instytucji

finansowych, z ktoéra prowadza transakcje.

e Czynniki ryzyka zwigzane z nieodpowiednimi modelami pomiaru
ryzyka

Istnieje mozliwos$¢, ze wewnetrzne modele HVB i Grupy HVB moga

by¢ ocenione jako nieodpowiednie w nastepstwie dochodzenia lub

weryfikacji przez organy regulacyjne, badz ze nie doszacowuja

istniejgcych czynnikow ryzyka.

e Czynniki ryzyka niezidentyfikowane/nieprzewidziane

HVB i Grupa HVB mogtaby ponies¢ wigksze straty niz obliczone za

pomocg aktualnych metod lub straty, ktore w ogoéle nie byly

wczesniej uwzglednione w obliczeniach.

D.6

Najwazniejsz
einformacje
o glownych
czynnikach
ryzyka
charakterysty
cznych dla
papi erow
warto$ciowy
ch

Zdaniem Emitenta, opisane ponizej gtowne czynniki ryzyka moga, z
uwzglednieniem Posiadaczy Papierow Wartosciowych, niekorzystnie
wpltywac na wartos¢ Papieréw Wartosciowych i/lub kwoty mozliwe
do uzyskania z Papieréw Warto$ciowych i/lub na mozliwos¢
sprzedazy Papierow Wartosciowych przez ich Posiadaczy po
godziwych  cenach przed dniem zapadalnosci  Papierow
Wartosciowych.

o Mozliwos$¢ wystgpienia konfliktu intereséw

Ryzyko konfliktu intereséw (opisane w E.4) wigze si¢ z mozliwoscig
wystgpienia sytuacji, w ktorej niektore funkcje lub transakcje
Emitentéw, dystrybutorow lub ich jednostek stowarzyszonych moga
by¢ sprzeczne z interesem Posiadaczy Papierow Warto§ciowych lub
go nie uwzgledniad.
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e Glowne czynniki ryzyka zwigzane z Papierami Wartosciowymi
Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 rynkiem

W pewnych warunkach Posiadacz Papierow Wartosciowych moze nie
by¢ w stanie sprzeda¢ swoich Papieréw Wartosciowych w ogole lub
po odpowiednig cenie przed ich wykupem.

Na wartos¢ rynkowg Papieréw Wartosciowych ma wptyw zdolnosé
kredytowa Emitenta i szereg innych czynnikéw (np. kursy walut,
aktualne stopy procentowe i stopy zysku, rynek na podobne papiery
wartosciowe, ogolne warunki ekonomiczne, polityczne i1 cykliczne,
zbywalno§¢ Papierow Wartosciowych 1 czynniki zwigzane z
Instrumentem Referencyjnym), dlatego moze ona by¢ nizsza niz
kwota nominalna lub cena zakupu. Posiadacze Papieréw
Wartosciowych nie moga liczy¢ na wystarczajace zabezpieczenie
przed ryzykiem zmiany ceny Papierow Wartosciowych w dowolnym
momencie.

Ogdlne czynniki ryzyka zwigzane 7 Papierami Wartosciowymi

Emitent moze nie wywigzaé si¢ ze wszystkich lub z czgsci swoich
zobowigzan z tytulu Papierow Wartosciowych, np. w przypadku
niewyplacalnosci Emitenta lub z powodu interwencji rzadowych lub
regulacyjnych. Ryzyko takie nie jest zabezpieczone przez program
ochrony depozytow lub inny podobny program kompensacyjny.

Inwestycja w Papiery Warto§ciowe moze by¢ niezgodna z prawem
lub niekorzystna, lub nieodpowiednia dla potencjalnego inwestora ze
wzgledu na jego wiedze lub doswiadczenie, lub potrzeby finansowe.

Rzeczywista stopa zwrotu z inwestycji w Papiery Warto§ciowe moze
by¢ zmniejszona, zerowa lub nawet ujemna (np. z powodu
dodatkowych kosztéw zwigzanych z zakupem, posiadaniem i
zbyciem Papierow Wartosciowych, przysztym spadkiem wartosci
pieniadza (inflacja) lub podatkami).

Kwota wykupu moze by¢ mniejsza niz cena emisyjna lub odno$na
cena zakupu i w pewnych okolicznosciach nie bedg ptacone odsetki
lub kwoty biezace.

Przychody =z Papierow Wartosciowych moga okazaé sie¢
niewystarczajagce do dokonywania wyptat odsetek lub kapitatu z
powodu finansowania zakupu Papierow Warto§ciowych oraz moze
by¢ konieczny dodatkowy kapitat.

Czynniki Ryzyka zwigzane 7 Papierami Wartosciowymi zwiqzanymi
z Obligacjami

[Czynniki ryzyka wynikajgce z faktu, ze kwoty wykupu nalezne z tytutu
Papierow Wartosciowych sq zwigzane z kwotami naleznymi

posiadaczowi Instrumentu Referencyjnego

Ze wzgledu na fakt, ze jakiekolwiek kwoty wyptacane z tytulu
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Papierow Warto$ciowych sg ustalane poprzez bezposrednie
odniesienie do kwoty naleznej posiadaczowi Instrumentu
Referencyjnego z tytutu wykupu, zobowigzania Emitenta do ptatnosci
sg ograniczone do kwot, ktore posiadacz Instrumentu Referencyjnego
rzeczywiscie otrzymuje w ramach Instrumentu Referencyjnego. ]

Czynniki  ryzyka zwigzane =z wczesniejszym wykupem oraz

Przypadkami Ryzyka

Jesli wystgpi Przypadek Ryzyka, jak okreslono w Ostetcznych
Warunkach, Papiery WartoSciowe moga ulec wczes$niejszemu
wykupowi. Kwota Przyspieszonego Wykupu moze by¢ nizsza od
Ceny Emigi lub Ceny Zakupu, w ktérym to przypadku Posiadacz
Papierow Wartosciowych mogtby catkowicie lub cze$ciowo utracié
zainswestowany kapitat.

Czynniki ryzyka wynikajgce z wplywu Instrumentu Referencyjnego na
wartosc¢ rynkowq Papierow Wartosciowych

Warto$¢ rynkowa Papierow Wartosciowych oraz kwoty nalezne z
tytutu Papierow Warto§ciowych w znacznym stopniu zaleza od
wartosci Instrumentu Referencyjnego i/lub platnosci dokonanych na
jego podstawie. Nie mozna przewidzie¢, w jaki sposdb w przytosci
nastagpi  rozwdj Instrumentu Referencyjnego i/lub platnosci
dokonanych na jego podstawie. Dodatkowo, na warto$¢ rynkowa
Papierow Wartosciowych oddzialywaé bedzie wiele czynnikow
zwigzanych z Instrumentem Referencyjnym.Wykup Papieréw
Wartosciowych moze by¢ mniej korzystny niz bezposrednie inwestycje
w I nstrumenty Referencyjne

Kwoty rozliczen pieni¢znych za wykup Papierdéw Warto$ciowych
moga by¢ nizsze niz odzyskanie, ktére moze zostaé ostatecznie
zredlizowane przez posiadacza Instrumentéw Referencyjnych
Podmiotu  Referencyjnego, jezeli  posiadacz  Instrumentu
Referencyjnego przed Dniem Zapadalnosci nie otrzymal kwoty
wykupu Papierdow Warto§ciowych.Czynniki ryzyka wynikajgce z
negatywnegych skutkow zabezpieczen ustanowionych przez Emitenta
na Papierach Wartosciowych

Zawarcie lub likwidacja transakcji zabezpieczeniowych przez
Emitenta moze, w indywidualnych przypadkach, niekorzystnie
wptywa¢ na cen¢ Instrumentu Referencyjnego i/lub platnosci
dokonanych w ich wykonaniu.

Czynniki  ryzykazwiqzane  ze  wskaznikami  referencyjnymi
(benchmarks)

Stopa  referencyjna  instrumentu bazowego moze  zostaé
zakwalifikowana jako wskazniki referencyjne (benchmark) w
rozumieniu Rozporzadzenia (UE) 2016/1011. Potencjalni inwestorzy
powinni mie¢ §wiadomos¢, ze stajag w obliczu ryzyka, ze jakiekolwiek
zmiany w odpowiednim wskazniku referencyjnym (benchmarku)
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moga miec istotny niekorzystny wplyw na warto$¢ i kwote nalezng z
tytutu Papieréw Wartosciowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z Instrumentem Referencyjnym zwigzanym z
komponentem wykupu

Warunkowa Minimalna Kwota Wykupu zostanie wyptacona tylko
wtedy, gdy posiadacz Instrumentu Referencyjnego otrzyma kwotg
nalezng w ramach Instrumentu Referencyjnego w okreslonym
przedziale czasowym poprzedzajagcym Dat¢ Zapadalnosci.

W przypadku przedterminowego wykupu po wystapieniu Przypadku
Ryzyka nalezna kwota zostanie obliczona jako odniesienie do
pozostatej wartosci rynkowej Instrumentu Referencyjnego i moze
nawet wynosi¢ zero.Czynniki ryzyka zwiqzane z umowq zastawu i
powiernictwa (Pledge and Trust Agreement)W przypadku
egzekwowania Instrumentu Referencyjnego przez Powiernika
(Trustee) w zwigzku z niewywigzaniem si¢ lub niewyptacalnoscia
Emitenta kwota egzekucyjna, ktéra ma zostaé wyplacona
Posiadaczom Papieréw Warto$ciowych, moze by¢ znacznie nizsza od
Warunkowej Minimalngj Kwoty Wykupu.]

Czynniki ryzyka zwigzane 7 instrumentem bazowym zwiqzanym ze
sktadnikiem wykupu

(1) Czynniki ryzyka wynikajace z wptywu Instrumentu Bazowego na
warto$¢ rynkowag Papierow Wartosciowych; (ii) czynniki ryzyka
wynikajace z braku statych dystrybucji; (iii) czynniki ryzyka
wynikajace z faktu, ze wycena Instrumentu Bazowego wystepuje
tylko w okreslonej dacie lub punkcie czasowym; (iv) czynniki ryzyka
wynikajace z wpltywu progow 1 limitéw; (v) czynniki ryzyka
dotyczace Wspotczynnika Udziatu; (vi) czynniki ryzyka zwigzane z
Poziomem Ceny Woykonania, Poziomem Ostateczngy Ceny
Wykonania i/lub Ceny Wykonania; (vii) czynniki ryzyka zwiazane z
ograniczeniem potencjalnych zwrotébw do Maksymalng Kwoty
Dodatkowej Wykupu lub z powodu innych ograniczen; (viii) ryzyko
odroczenia lub alternatywnych postanowien dotyczacych wyceny
Instrumentu Bazowego; (ix) czynniki ryzyka dotyczace Zdarzenia
Korekty; (x) ryzyko Zaklécen Rynku; (xi) ryzyko zwigzane z
konsekwencami regulacyjnymi dla inwestorow w zwigzku z
inwestowaniem w Papiery Warto§ciowe powigzane z Instrumentem
Bazowym; (xii) czynniki ryzyka wynikajace z negatywnych skutkéw
zabezpieczen na Papierach WartoSciowych ustanowionych przez
Emitenta; (xiii) czynniki ryzyka wynikajace z Prawa Emitenta do
Zmiany.

e Gléwne czynniki ryzyka zwigzane z Instrumentem
Referencyjnym

Ogdlne czynniki ryzyka
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Brak praw do posiadania Instrumentu Bazowego lub jego Skiadnikow

Emitent nie ma obowigzku inwestowania wplywoéw z emisji
Instrumentu Referencyjnego w interesie w interesie Posiadaczy
Papierow Wartosciowych. Instrument Referencyjny nie bedzie
przechowywany przez Emitenta w interesie Posiadaczy Papieréw
Wartosciowych, a Posiadacze Papierow Warto$ciowych, jako tacy,
nie beda uprawnieni do uzyskania jakichkolwiek praw wiasnosci (np.
praw do glosowania lub innych praw) w odniesieniu do Instrumentu
Referencyjnego i nie bedg mialy prawa do roszczen regresowych
wobec Podmiotu Referencyjnego.

Glowne czynniki ryzyka wigzane 7 obligacjami

Wyniki Papierow Wartosciowych zwigzanych z obligacjami zalezg
przede wszystkim od wartosci Instrumentéw Referencyjnych,
dokonywanych platnosci, wiarygodnosci kredytowej Podmiotu
Referencyjnego oraz jego zdolnosci i gotowosci do wykonywania
swoich obowigzkéw w ramach Instrumentéw Referencyjnych lub
jakichkolwiek innych obowigzkéw, na co moga mie¢ wpltyw pewne
czynniki.]

e Czynniki ryzyka zwigzane z Instrumentem Bazowym lub jego
skladnikami

Ogolne czynniki ryzyka

(1) Czynniki ryzyka wynikajace z niestabilnosci wartosci Instrumentu
Bazowego oraz ryzyka zwigzanego z krotka historig; (ii) czynniki
ryzyka wynikajace z Rozporzadzenia (UE) 2016/1011 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 8 czerwca 2016 w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych i zmieniajace Dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz Rozporzadzenie (UE) nr 596/2014; (iii) brak
jakichkolwiek praw wlasnosci Instrumentu Bazowego lub jego
sktadnikow; (iv) czynniki ryzyka zwigzane z Instrumentami
Bazowymi podlegajacymi jurysdykcji rynkéw wschodzacych.

[Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

(i) Podobne czynniki ryzyka dla bezposredniej inwestycji w akcje; (ii)
inwestorom nie przystuguja zadne uprawnienia akcjonariuszy; (iii)
czynniki ryzyka zwiagzane z ADR/RDR]

[Czynniki ryzyka zwigzane 7 indeksami

(i) Podobne czynniki ryzyka dla bezposredniej inwestycji w sktadniki
indeksow; (ii) brak wptywu Emitenta na indeks; (iii) czynniki ryzyka
nierozpoznanych lub nowych indeksdw; (iv) czynniki ryzyka
wynikajace ze szczego6lnych konfliktow interesow w odniesieniu do
indeksow jako Instrumentu Bazowego; (v) czynniki ryzyka w
odniesieniu do indeksdw strategicznych jako Instrumentu Bazowego;
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(vi) czynniki ryzyka w odniesieniu do indeksow cen jako Instrumentu
Bazowego; (vii) czynniki ryzyka w odniesieniu do indeksow zwrotu
netto jako Instrumentu Bazowego; (viii) czynniki ryzyka zwigzane z
krotkimi indeksami jako Instrumentem Bazowym; (ix) czynniki
ryzyka w odniesieniu do indeksow dzwigni finansowej jako
Instrumentu Bazowego; (x) czynniki ryzyka w zwiazku z dystrybucja
indeksow jako Instrumentu Bazowego; (xi) ryzyko zwigzane z
indeksami krajowymi lub branzowymi; (xii) czynniki ryzyka
wymiany walutowej zawarte w indeksie; (xiii) niekorzystny wptyw
optat na poziom indeksu; (xiv) niekorzystny wplyw dywidend
syntetycznych na poziom indeksu; (xv) czynniki ryzyka zwigzane z
publikacja sktadu indeksu, ktory nie jest stale aktualizowany.]

[Czynniki ryzyka zwigzane 7 udziatami funduszuOgolne czynniki
ryzyka zwigzane z udziatami funduszu jako Instrumentem Bazowym
lub jako sktadnikiem Instrumentu Bazowego(i) Podobne czynniki
ryzyka dla bezposredniej inwestycji w udzialy funduszu; (ii) brak
jakichkolwiek praw wtasnosci Instrumentu Bazowego lub jego
sktadnikow; (iii) brak obowiazku przekazywania dystrybucji; (iv)
czynniki ryzyka zwigzane z Instrumentem Bazowym podlegajacym
jurysdykcji rynkow wschodzgcych.Czynniki ryzyka strukturalnego w
przypadku udziatéw funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako
sktadnika Instrumentu Bazowego(i) Ryzyko prawne i podatkowe; (ii)
czynniki ryzyka wynikajace z prowizji i optat; (iii) czynniki ryzyka
wynikajace z potencjalnej likwidacji lub fuzji; (iv) czynniki ryzyka
wynikajace z wyceny wartosci aktywoéw netto i1 szacunku; (v)
potencjalny brak aktualno$ci wynikow; (vi) czynniki ryzyka
wynikajace z konfliktu intereséw zaangazowanych osob; (vii) brak
przejmowania rabatow oraz innych optat zaplaconych przez fundusz
Emitentowi; (viii) ryzyko polityczne/regulacyjne; (ix) czynniki
ryzyka powiernictwa; (x) czynniki ryzyka wyceny; (xi) czynniki
ryzyka krajowego lub transferowego; (xii) czynniki ryzyka
wynikajace z ewentualnych skutkow wykupu udzialéw funduszu;
(xiii) okreslone czynniki ryzyka majace wplyw na fundusze
inwestycyjne zamknigte; (xiv) czynniki ryzyka wynikajace z
zobowigzan wzajemnych; (xv) czynniki ryzyka w odniesieniu do dni
wolnych od pracy.Ogoélne czynniki ryzyka z tytulu dziatalno$ci
inwestycyjnej w przypadku udziatéw funduszu jako Instrumentu
Bazowego lub jako skladnika Instrumentu Bazowego(i) Czynniki
ryzyka rynkowego; (ii) czynniki ryzyka walutowego; (iii) czynniki
ryzyka zwigzane z brakiem plynnosci aktywow i zakupionych
instrumentow finansowych; (iv) czynniki ryzyka kontrahenta; (v)
czynniki ryzyka rozliczeniowego; (vi) czynniki ryzyka koncentracji;
(vil) czynniki ryzyka wynikajagce z zawieszen obrotu.Okres$lone
czynniki ryzyka zwiazane z zarzadzaniem funduszami w przypadku
udziatéow funduszu jako Instrumentu Bazowego lub jako sktadnika
Instrumentu Bazowego(i) czynniki ryzyka zwigzane z zaleznos$cig od
menedzerow funduszu; (ii) czynniki ryzyka wystepujace w przypadku
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ograniczonego Ujawnienia strategii inwestycyjnych; (iii) czynniki
ryzyka zwigzane z mozliwymi zmianami strategii inwestycyjnych;
(iv) czynniki ryzyka zwigzane z umowa premii za wyniki; (V)
czynniki ryzyka zwigzane z uslugami "mickkiego dolara"; (vi)
czynniki ryzyka wynikajace z niewlasciwego zarzadzania przez
menedzeréow funduszu; (vii) czynniki ryzyka zwigzane z mozliwymi
konfliktami interesow.Okreslone czynniki ryzyka wynikajace z
zakupionych aktywow w przypadku udziatow funduszu jako
Instrumentu Bazowego lub jako sktadnikéw Instrumentu Bazowego(i)
Ogolne czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjami w papiery
wartosciowe; (ii)) okreslone czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem w akcje; (iii) okreslone czynniki ryzyka zwigzane z
inwestycjami w oprocentowane instrumenty finansowe; (iv) okreslone
czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjami w aktywa o niskim ratingu
kredytowym; (v) okreslone czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjami
w zmienne i niestabilne rynki; (vi) okreSlone czynniki ryzyka
zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne; (vii) okres$lone
czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjami w nieruchomosci i inne
aktywa trwate; (viii) okre$lone czynniki ryzyka zwigzane z
inwestycjami w towary; (ix) okreslone czynniki ryzyka zwigzane z
inwestycjami w metale szlachetne; (x) okreslone czynniki ryzyka
zwigzane z inwestycjami w walutach obcych; (xi) okreslone czynniki
ryzyka zwigzane z inwestycjami w inne fundusze inwestycyjne
(Fundusz Funduszy); (xii) okre$lone czynniki ryzyka zwigzane z
inwestowaniem wylacznie w inny fundusz inwestycyjny (Fundusz
Feeder). Okre$lone czynniki ryzyka wynikajagce z okreslonych
technik zarzadzania portfelem w przypadku udziatow funduszu jako
Instrumentu Bazowego lub jako sktadnikow Instrumentu Bazowego(i)
czynniki ryzyka pozyskania kapitatu dtuznego; (ii) czynniki ryzyka
zwigzane z krotkg sprzedaza; (iii) czynniki ryzyka zwigzane z
korzystaniem z systemow handlowych i modeli analitycznych; (iv)
czynniki ryzyka zwigzane z pozyczaniem papieré6w wartosciowych;
(v) czynniki ryzyka zwiagzane z transakcjg sprzedazy i odkupu; (vi)
szczegblne  czynniki ryzyka inwestycyjnego  zwigzane @z
syntetycznymi strategiami  inwestycyjnymi; (vii) czynniki ryzyka
zwigzane ze zawieraniem transakcji zabezpieczajacych; (viii)
czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjami na rynkach wschodzacych;
(ix) szczegolne czynniki ryzyka zwigzane z funduszami gietdowymi
("ETF").II]

Inwestycja w Papiery Wartosciowe nie gwarantuje zwrotu
zainwestowanego kapitalu (nie jest zabezpieczona). |nwestorzy
mogq straci¢ wartos¢ calej swojej inwestycji lub jej czesci.

E. OFERTA
E.2 | Celeofertyi | Nie dotyczy; Emitent nie jest zwigzany oferta i wykorzystaniem
przeznaczeni
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E.3

Warunki
oferty

[Data pierwsze oferty publiczngj: [wstawic](, Data Emigi”).]
[Papiery Warto$ciowe sa [poczatkowo] oferowane w trakcie Okresu
Subskrypcji[, a takze oferowane w sposob ciagly po tym okresie].
Okres Subskrypcji: [Wstawié date rozpoczecia okresu subskrypcji] do
[wstawié  date zakonczenia okresu subskrypcji] [(Obie daty w
zalgczeniu)].]

[Oferta publiczna zostanie przeprowadzona w  (we, ha):
[Luksemburgu] [i] [Polsce] [i] [Republice Czeskiej] [i] [Stowacji] [i]
[Butgarii] [i] [Chorwacji] [1] [Wegrzech].]

[Najmniejsza zbywalna [jednostka][cze$¢][ilos¢] to: [Wstawic].]
[Najmniejsza [jednostka][czes$¢][ilos¢] obrotu to: [ Wstawic].]

[Papiery Warto$ciowe beda oferowane [inwestorom
kwalifikowanym][,] [i/lub] [inwestorom detalicznym] [i/lub]
[inwestorom instytucjonalnym] [w drodze [oferty niepubliczng]
[oferty publiczngj]] [poprzez posrednikoéw finansowych].]

[Od [dnia pierwszg publicznej oferty] [rozpoczecia nowej publicznej
oferty] Papiery WartoSciowe przedstawione w  Warunkach
Ostatecznych begda oferowane w sposob ciagly az do maksymalnej
wielkosci emisji. Liczba Oferowanych Papieréw Wartosciowych
moze zosta¢ w dowolnym momencie zmniejszona lub powickszona
przez Emitenta i nie pozwala na wyciggnigcie wnioskow co do
wielko$ci faktycznie wyemitowanych Papierow Wartosciowych, a
tym samym na ptynno$¢ potencjalnego rynku wtérnego. ]

[Papiery WartoSciowe w ofercie ciaglej oferowane beda po cenach
sprzedazy Emitenta.]

[Oferta publiczna moze zostaé anulowana przez Emitenta w
dowolnym czasie i bez podania przyczyny.]

[Oferta publiczna nie zostanie przeprowadzona. Papiery Wartosciowe
zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.]

[Wniosek o dopuszczenie do obrotu [zostani€][zostal] ztozony
[Wstawié przewidywang date] na nastgpujacych rynkach: [Wstawié
odpowiedni rynek/odpowiednie rynki].]

[Papiery Warto$ciowe sg juz w obrocie na nastgpujacych rynkach:
[Wstawié odpowiedni rynek/odpowiednie rynki].]

E.4

Opis
interesow,
wlacznie z

Dystrybutorzy i/lub jego podmioty powigzane moga by¢ klientami i
kredytobiorcami Emitenta lub jego podmiotéw powigzanych. Ponadto
kazdy z takich dystrybutorow i ich podmiotéw powigzanych mogt
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konfliktem
interesdw, o
istotnym
znaczeniu dla
emisji lub
oferty

zawiera¢, 1 moze zawiera¢ w przyszlosci, transakcje z zakresu
bankowosci inwestycyjnej i/lub bankowosci komercyjnej z
Emitentami i ich podmiotami powigzanymi, a takze $wiadczy¢ inne
ustugi na rzecz Emitentow i ich podmiotow powigzanych w toku
zwyktej dziatalnosci.

Ponadto, konflikt interesOw 2z udzialem Emitenta Iub 0s6b
zaangazowanych w ofert¢ moze powsta¢ z nastepujacych powodow:

. Okre$lenia ceny Emisyjnej przez Emitenta.

o Pelnienia przez Emitenta i jednego z jego podmiotéw
stowarzyszonych funkcji Animatora na rynku Papieréw
Warto$ciowych (jednakze, brak jest takiego zobowigzania).

. Mozliwosci  otrzymania przez dystrybutoréw  korzysci
finansowych od Emitenta.

. Pelienia przez Emitenta, odpowiedniego dystrybutora i
jakiegokolwiek z ich podmiotéw stowarzyszonych funkdji
Agenta ds. Obliczen lub Agenta ds. Platnosci w odniesieniu do
Papieréw Wartosciowych.

o Okresowego angazowania si¢ Emitenta, odpowiedniego
dystrybutora i jakikolwiek jego podmiot stowarzyszony w
transakcje na wiasny rachunek lub na rzecz klientow, ktore
wplywaja na  plynno$¢ lub  warto$¢  Instrumentow
Referencyjnych.

o Emitowania przez Emitenta, dowolnego dystrybutora i
jakikolwiek  ich  podmiot  stowarzyszony  papieréw
warto$ciowych zwigzanych z Instrumentem Referencyjnym i/lub
Podmiotem Referencyjnym, na podstawie ktérych wyemitowano
juz inne papiery warto$ciowe.

o Posiadania lub uzyskania przez Emitenta, dowolhego
dystrybutora i jakikolwiek ich podmiot stowarzyszony istotnych
informacji dotyczacych Instrumentu Referencyjnego i/lub
Podmiotu Referencyjnym (wlaczajac w to informacje
niedostgpne publicznie) w zwigzku z ich dziatalnoscig
gospodarcza lub w inny sposob.

e  Angazowania si¢ Emitenta, dowolnego dystrybutora i
jakichkolwiek ich podmiotow stowarzyszonych w dziatalnosc¢
gospodarczg z Podmiotem Referencyjnym, jego podmiotami
stowarzyszonymi, konkurentami lub porgczycielami.

. Pelnienia przez Emitenta, dowolnego dystrybutora i
jakichkolwiek ich podmiotéw stowarzyszonych funkcji cztonka
konsorcjum bankowego, doradcy finansowego Iub banku
Podmiotu Referencyjnego lub poreczyciela Instrumentu
Referencyjnego.

e [Dziatania Emitenta lub jednego z jego podmiotow
stowarzyszonych w charakterze porgczyciela indeksu, agenta ds.
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obliczen indeksu, doradcy ds. indeksu lub komisji ds. indeksu.]

. [Emitent lub jednej z jego podmiotéw powigzanych dziata jako
doradca inwestycyjny lub menadzer funduszu
wykorzystywanego jako Instrument Bazowy.]

E.7

Szacunkowe
koszty
pobierane
przez
Emitentalub
dystrybutora
od
inwestorow

[Upust przy Sprzedazy: [Optata z gory w kwocie [Wstawié] zawarta
juz w Cenie Emisji.] [Wstawic¢ szczegotowe informacjel]

[Inne prowizje: [dystrybutorzy mogg otrzymaé catkowite prowizje i
koncesje w kwocie do [e]%] [Wstawi¢ szczegoly]] [Nie dotyczy.
Inwestorzy nie zostang obcigzeni tego typu kosztami przez Emitenta
ani dystrybutora. Moga jednak zosta¢ pobrane inne optaty, np.
powiernicze lub transakcyjne.]
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ZALACZNIK DO PODSUMOWANIA {“ZALACZNIK DO PODSUMOWANIA 2"}

[Kod [Cena [[Dzien] [[Dzien [Warunk [K] [Maks | [Instru [[Strona [Poziom [Dzien [Wspélez | [Wspolezynni | [Ostateczny [Dzien [[Ostateczny
WKN] Referenc [Dni] ZapadalnoSci owa ymaln ment Inter neto Ceny Platnosci ynnik k Wspélezynn Obserwagji [Dzien] [Dni]
[Kod yjna] Obserwa Kwota a Bazowy wa] Wykonan Kwoty Udzialu Udzialungjkorzy ik Udzialu [(K)] Obserwagji]
ISIN] di (€8] Minimaln Kwot ia Dodatko anigsy
[Commo (C.19)] Koncowe [(c.19)]] a a [(C15] | [(C.20)]] wej (k) [(€.19)]] (C.19)] Q) (C.19)]
n Code] j Dodat | [(C.20)] [(C.19)]] [(C.19)]]
[(cas) kowa 1 [(c8) [(C19)]
(c.n [(C.18)] Wyku [(C.15)] [(C.16)]
[(C.19)] pu [(c.18)] [(c.19)]]
(C.15)
1
[Wskazac) | [Wskazadl | [Wskazad) [Wskazad) [Wskazad) [Wskaza¢ | [Weka | [Wskaza | [Wskazac] | [Wskazac] | [Wskazac] | [Wskazad) [Wskazad) [Wskazad) [Wskazad) [Wskazad)
nazwe zac] ¢ nazwe
Instrume Instrume
ntu ntu
Bazoweg Bazowe
o oraz go oraz
kod ISIN] kod
ISIN]
[Wskazac) | [Wskazad] | [Wskazad) [Wskazad) [Wskazad) [Wskaza¢ | [Weka | [Wskaza | [Wskazac] | [Wskazac] | [Wskazac] | [Wskazad) [Wskazad) [Wskazad) [Wskazad) [Wskazad)
nazwe zac) ¢ nazwe
Instrume Instrume
ntu ntu
Bazoweg Bazowe
ooraz gooraz
kod ISIN] kod
ISIN]
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