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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt") gemill Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der zum Datum dieses Basisprospekts giiltigen Fassung, (die "Pros-
pektrichtlinie"), in Verbindung mit § 6 Wertpapierprospektgesetz, in der zum Datum dieses Ba-
sisprospekts giiltigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der Verordnung (EG) 809/2004 der
Kommission, in der zum Datum dieses Basisprospekts giiltigen Fassung, zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen (die "Wertpapiere"), welche von Zeit zu Zeit von der UniCredit
Bank AG ("HVB" oder "Emittentin") unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das
"Programm") begeben werden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 22. April 2016 (das "Registrierungsformular"),
dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen Nachtra-
gen zu diesem Basisprospekt gemilB3 § 16 WpPG (die "Nachtrige"), (c) in allen anderen Dokumenten,
deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siche unten "Allgemeine
Informationen — Angaben, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind") als auch
(d) in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen").

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder Zusi-
cherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit dem
Programm zur Verfiigung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen ste-
hen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, diirfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfiigung ge-
stellte Informationen stellen eine Empfehlung oder ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine
Person seitens der Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wert-
papieren dar. Die Aushdndigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm ent-
haltenen Angaben iiber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Ba-
sisprospekts weiterhin zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur
Verfiigung gestellte Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die
Informationen enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist
nach § 16 WpPG zur Verdffentlichung von Nachtrigen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger
sollten bei der Entscheidung iiber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelab-
schluss oder Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterlie-
gen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrinkungen. Personen, in de-
ren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich iiber entsprechende
Beschriankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf die Verteilung
dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Mitgliedstaaten des
Europidischen Wirtschaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankun-
gen"). Die Wertpapiere wurden und werden nicht geméf dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz
(Securities Act) von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung (der "Securities Act") registriert und unter-
liegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen diirfen Wertpapiere nicht
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden (siche
unten "Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschriankungen").
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art
von Wertpapieren und Emittent enthalten sein miissen. Da die Angabe einiger Elemente nicht
erforderlich ist, konnen Liicken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fiir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammen-
fassung erforderlich sein, besteht die Moglichkeit, dass in Bezug auf das Element maligebliche
Informationen nicht zur Verfiigung gestellt werden konnen. In diesem Fall wird in der Zusammen-
fassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefiigt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zum Basisprospekt ver-
standen werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konn-
te der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", dic "Emittentin" oder
"HVB"), ArabellastraBBe 12, 81925 Miinchen, die in ihrer Eigenschaft als
Emittentin die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschliellich
etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernimmt, sowie diejenigen Personen,
von denen der Erlass ausgeht, konnen hierfiir haftbar gemacht werden,
jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrich-
tig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung
zur  Verwen-
dung des Ba-
sisprospekts

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die Zu-
stimmung zur Verwendung des Basisprospekts wihrend der Zeit seiner
Giiltigkeit fiir eine spéitere Weiterverduerung oder endgiiltige Platzie-
rung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.|

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwen-
dung des Basisprospekts fiir eine spitere WeiterverduBBerung oder end-
giiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediire.]

Angabe der
Angebotsfrist

[Eine WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende Zu-
stimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fiir [die fol-
gende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfiigen, fiir die die
Zustimmung erteilt wird]] |die Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts].]

[Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fiir den fol-
genden Zeitraum erteilt: [Zeitraum einfiigen).]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

Sonstige Be-
dingungen, an

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts
steht unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermedidr an die gel-




die die Zu-
stimmung
gebunden ist

tenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hilt. ]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts
steht zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzinterme-
diér sich gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Ver-
trieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
iibernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Website (Internetsei-
te) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin
und gemél den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebun-
den ist.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfiigung- | [Informationen iiber die Bedingungen des Angebots eines Finanzin-
stellung der termediirs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Ange-
Angebotsbe- bots zur Verfiigung zu stellen.|

dingungen [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

durch Finanz-

intermediére

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischer UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteili-
und kommerzi- | gungen, die "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinsbank
eller Name ist der kommerzielle Name.

B.2 | Sitz/ Rechts- Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Arabellastrafe
form / gelten- 12, 81925 Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im Han-
des Recht / delsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Nr. HRB 42148 als
Land der Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

Griindung

B.4b | Bekannte Die geschiftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2017 von der
Trends, die kiinftigen Situation an den Finanzméirkten und in der Realwirtschaft so-
sich auf die wie von den nach wie vor bestehenden Unwigbarkeiten abhingig blei-
Emittentin und | ben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéiftsstrategie
die Branchen, | laufend an sich verindernde Marktgegebenheiten anpassen und die dar-
in denen sie aus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders sorgfiltig laufend iiber-
tétig ist, aus- priifen.
wirken

B.5 | Beschreibung | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
der Gruppe und | Group hélt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
der Stel.lung. Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
fler Emlttthln UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit
innerhalb die- | jhren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem
ser Gruppe als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCre-

dit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 | Gewinnprog- Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schétzung.
nosen oder -
schitzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (bis-
Beschriankun- | her fimierend als Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftspriifungsgesell-

gen im Bestéti-
gungs-vermerk
zu den histori-
schen Finanz-

schaft), der unabhéngige Wirtschaftspriifer der HVB, hat die Konzernab-
schliisse der HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2015 endende Ge-
schéftsjahr und fiir das zum 31. Dezember 2014 endende Geschiftsjahr
sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fiir das zum 31. Dezem-
ber 2015 endende Geschéftsjahr gepriift und jeweils mit einem uneinge-




informationen | schrinkten Bestitigungsvermerk versehen.
B.12 | Ausgewdhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015*
Ki:‘fg?igé;};e Kennzahlen der Erfolgs- 01.01.2015 - 01.01.2014 -
oo rechnung 31.12.2015 31.12.2014"
Finanzinforma-
tionen Operatives Ergebnis nach € 983 Mio. € 892 Mio.
Kreditrisikovorsorge
Ergebnis vor Steuern € 776 Mio. € 1.083 Mio.
Konzerniiberschuss € 750 Mio. € 785 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,93 €0,96
Bilanzzahlen 31.12.2015 31.12.2014
Bilanzsumme € 298.745 Mio. € 300.342 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 20.766 Mio. € 20.597 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2015 31.12.2014
Kennzahlen
Hartes Kernkapital (Com- € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
mon Equity Tier 1-Kapital)
Kernkapital  (Tier 1I- | € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
Kapital)
Risikoaktiva (inklusive € 78.057 Mio. €85.768 Mio.
Aquivalente fiir das Markt-
risiko bzw. operationelle
Risiko)
Harte Kernkapitalquote 25,1% 22,1%
(CET 1 Ratio)”
Kernkapitalquote (Tier 1 25,1% 22,1%

Ratio)?

*  Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB Group fiir
das zum 31. Dezember 2015 endende Geschiftsjahr entnommen.

Ohne aufgegebenen Geschiftsbereich.

?  Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir das

operationelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2016*

Kennzahlen der Erfolgs- 01.01.2016 — 01.01.2015 -
rechnung 30.06.2016 30.06.2015

Operatives Ergebnis nach € 542 Mio. € 491 Mio.

Kreditrisikovorsorge

Ergebnis vor Steuern € 568 Mio. € 490 Mio.
Konzerniiberschuss € 371 Mio. € 326 Mio.




(CET 1 Ratio)"

Ergebnis je Aktie (HVB € 0,46 €0,40
Group gesamt)

Bilanzzahlen 30.06.2016 31.12.2015
Bilanzsumme € 316.608 Mio. € 298.745 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 20.376 Mio. € 20.766 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 30.06.2016 31.12.2015
Kennzahlen

Hartes Kernkapital (Com- | € 19.138 Mio. € 19.564 Mio.
mon Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital ~ (Tier  1- | € 19.138 Mio. € 19.564 Mio.
Kapital)

Risikoaktiva (inklusive | € 85.719 Mio. € 78.057 Mio.
Aquivalente fiir das Markt-

risiko bzw. operationelle

Risiko)

Harte Kernkapitalquote 22,3% 25,1%

* Die Zahlen in der Tabelle sind nicht gepriift und dem konsolidierten Halbjahresfi-
nanzbericht zum 30. Juni 2016 der Emittentin entnommen.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko
und fiir das operationelle Risiko.

Erklarung, dass
sich die Aus-
sichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten verof-
fentlichten und
gepriiften Ab-
schlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder wesentli-
chen Ver-
schlechterung

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum ihres zuletzt veréffentlichten
gepriiften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen

Veranderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.

Signifikante
Verénderungen
in der Finanz-
lage, die nach
dem von den
historischen
Finanzinforma-
tionen abge-

Seit dem 30. Juni 2016 sind keine wesentlichen Verdnderungen in der

Finanzlage der HVB Group eingetreten.




deckten Zeit-
raum eingetre-
ten sind
B.13 | Jingste Ereig- | Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der Ge-
nisse schéftstitigkeit der UniCredit Bank, die fiir die Bewertung ihrer Zah-
lungsfahigkeit in hohem MafRe relevant sind.
B.14 | B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhédngigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhingigkeit | Unternehmen der HVB Group besteht nicht.
von anderen
Unternechmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttitigkei- | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen Ein-
ten richtungen und international operierenden Unternehmen und institutio-
nellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten
sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen,
Konsumentenkrediten, Bauspar- und Versicherungsprodukten und Bank-
dienstleistungen fiir Privatkunden, iiber Geschéftskredite und Auflenhan-
delsfinanzierungen bis hin zu Investment-Banking-Produkten fiir Fir-
menkunden. In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Ma-
nagement bietet die HVB eine umfassende Finanz- und Vermogenspla-
nung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten und
Spezialisten an. Die HVB Group ist das Kompetenzzentrum fiir das in-
ternationale Markets und Investment Banking der gesamten UniCredit.
Dariiber hinaus fungiert der Geschiftsbereich Corporate & Investment
Banking als Produktfabrik fiir die Kunden im Geschiftsbereich Com-
mercial Banking.
B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
oder mittelbare | Bank.
Beteiligungen
oder Beherr-
schungsver-
héltnisse
C. WERTPAPIERE
C.1 | Artund Klasse | [Call Optionsscheine mit européischer Ausiibung]
der Wertpapie- [Call Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung]
e [Put Optionsscheine mit européischer Ausiibung]
[Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung]
[Call Discount Optionsscheine]
[Put Discount Optionsscheine]
[Call Turbo Wertpapiere]
[Put Turbo Wertpapiere]
[Call Turbo Open End Wertpapiere]
[Put Turbo Open End Wertpapiere]
[Call X-Turbo Wertpapiere]|
[Put X-Turbo Wertpapiere]




[Call X-Turbo Open End Wertpapiere]
[Put X-Turbo Open End Wertpapiere]
[Call Mini Future Wertpapiere]

[Put Mini Future Wertpapiere]

[Call COOL Wertpapiere]

[Put COOL Wertpapiere]

[Inline Wertpapiere]

[Stay High/Stay Low Wertpapiere]

Die Wertpapiere werden als nennbetraglose [Optionsscheine]

|Zertifikate] begeben.

["Optionsscheine"]["Zertifikate"] sind Inhaberschuldverschreibungen
gemal § 793 BGB.

[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zins-
scheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfianglich durch eine vorlaufige Globalurkun-
de ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zins-
scheine getauscht werden kann, verbrieft. ]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.

Die [ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

C.2 | Wihrung der Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wihrung einfiigen] (die "Fest-
Wertpa- gelegte Wihrung") begeben.
pieremission

C.5 | Beschrankun- | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei iibertragbar.
gen fur die
freie Uber-
tragbarkeit der
Wertpapiere

C.8 | Mit den Wert- | Anwendbares Recht der Wertpapiere
papieren ver- | Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
bunFlene ReCh' Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bun-
te einschlieB- | desrepublik Deutschland.
lich Ra.r.l g und Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrinkun- ] ) . N ) )
gen dieser [Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer Austibung gilt
Rechte Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben
das Recht auf Kapitalzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts
(wie in C.20 definiert) gekniipft ist.

Die Wertpapierinhaber haben an einem Finalen Zahltag (wie in C.16
definiert) das Recht, die Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 defi-
niert) zu verlangen (das "Ausiibungsrecht").

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt
Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben
das Recht auf Kapitalzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts
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(wie in C.20 definiert) gekniipft ist.

Die Wertpapierinhaber konnen an jedem Handelstag innerhalb der Aus-
ibungsfrist die Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert)
verlangen (das "Ausiibungsrecht"). Ubt ein Wertpapierinhaber sein
Ausiibungsrecht nicht aus, werden die Wertpapiere am Finalen Bewer-
tungstag automatisch ausgeiibt und der Wertpapierinhaber hat das Recht,
am Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert), die Zahlung des Differenzbe-
trags (wie in C.15 definiert) zu verlangen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]

[Im Fall von Call/Put Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben
das Recht auf Kapitalzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts
(wie in C.20 definiert) gekniipft ist.

Die Wertpapierinhaber haben an einem Finalen Zahltag (wie in C.16
definiert) das Recht, die Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 defi-
niert) zu verlangen (das "Ausiibungsrecht").

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
[Im Fall von Call/Put Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben
das Recht auf Kapitalzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts
(wie in C.20 definiert) gekniipft ist.

Die Wertpapierinhaber haben, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-
out Ereignisses, am Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert) das Recht, die
Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) zu verlangen (das
"Ausiibungsrecht"). Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die
Wertpapierinhaber das Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zu verlangen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
[Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf
unbefristete Zeit bis ein Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) ein-
getreten ist, die Wertpapierinhaber ihr Ausiibungsrecht ausiiben oder die
Emittentin ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausgetibt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die Wert-
papierinhaber nach Mallgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht,
von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags (wie
in C.15 definiert) zu verlangen (das "Ausiibungsrecht"). Das Aus-
iibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausiibungstag (wie
in C.16 definiert) vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) ausgeiibt werden.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das
Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags (wie in den Endgiiltigen Be-
dingungen angegeben) zu verlangen.

Die Emittentin kann zu jedem Ausiibungstag die Wertpapiere vollstandig
aber nicht teilweise kiindigen und zum Differenzbetrag zuriickzahlen
(das "Ordentliche Kiindigungsrecht"). Die Emittentin wird eine solche
Kiindigung mindestens einen Monat vorher mitteilen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
[Im Fall von Call/Put X-Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:
Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.

Die Wertpapierinhaber haben, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-
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out Ereignisses, am Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert) das Recht, die
Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) zu verlangen (das
"Ausiibungsrecht"), dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basis-
werts; (wie in C.20 definiert) abhédngt. Ist ein Knock-out Ereignis einge-
treten, haben die Wertpapierinhaber das Recht, die Zahlung des Knock-
out Betrags (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zu verlan-
gen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
[Im Fall von Call/Put X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf
unbefristete Zeit bis ein Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) ein-
getreten ist, die Wertpapierinhaber ihr Ausiibungsrecht ausiiben oder die
Emittentin ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausgeiibt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die Wert-
papierinhaber nach Mafigabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht,
von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags (wie
in C.15 definiert) zu verlangen (das "Ausiibungsrecht"), dessen Hohe
von der Wertentwicklung des Basiswerts; (wie in C.20 definiert) ab-
hingt. Das Ausiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Aus-
iibungstag (wie in C.16 definiert) vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen)
ausgelibt werden.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das
Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags (wie in den Endgiiltigen Be-
dingungen angegeben) zu verlangen.

Die Emittentin kann zu jedem Ausiibungstag die Wertpapiere vollstindig
aber nicht teilweise kiindigen und zum Differenzbetrag zuriickzahlen
(das "Ordentliche Kiindigungsrecht"). Die Emittentin wird eine solche
Kiindigung mindestens einen Monat vorher mitteilen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
[Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf
unbefristete Zeit bis ein Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) ein-
getreten ist, die Wertpapierinhaber ihr Ausiibungsrecht ausiiben oder die
Emittentin ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausgeiibt hat.

Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses haben die Wert-
papierinhaber nach Mafigabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht,
von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags (wie
in C.15 definiert) zu verlangen (das "Ausiibungsrecht"). Das Aus-
iibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausiibungstag (wie
in C.16 definiert) vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) ausgeiibt werden.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierinhaber das
Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags (wie in C.15 definiert) zu
verlangen.

Die Emittentin kann zu jedem Ausiibungstag die Wertpapiere vollstindig
aber nicht teilweise kiindigen und zum Differenzbetrag zuriickzahlen
(das "Ordentliche Kiindigungsrecht"). Die Emittentin wird eine solche
Kiindigung mindestens einen Monat vorher mitteilen.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
[Im Fall von Call/Put COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit. Die Wertpapierinhaber haben
das Recht auf Kapitalzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts
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(wie in C.20 definiert) gekniipft ist.

Die Wertpapierinhaber haben am Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert)
das Recht, die Zahlung des Differenzbetrags (wie in C.15 definiert) und,
sofern kein Knock-out Ereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist,
des COOL Betrags (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zu
verlangen (das "Ausiibungsrecht").

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
[Im Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.

Die Wertpapierinhaber haben, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-
out Ereignisses, am Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert) das Recht, die
Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu verlangen (das "Ausiibungs-
recht"). Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierin-
haber das Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags (wie in den Endgiil-
tigen Bedingungen angegeben) zu verlangen.

Der "Riickzahlungsbetrag" wird in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
[Um Fall von Stay High/Stay Low Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.

Die Wertpapierinhaber haben, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-
out Ereignisses, am Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert) das Recht, die
Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu verlangen (das "Ausiibungs-
recht"). Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, haben die Wertpapierin-
haber das Recht, die Zahlung des Knock-out Betrags (wie in den Endgiil-
tigen Bedingungen angegeben) zu verlangen.

Der "Riickzahlungsbetrag" wird in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung angegeben.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.]
Beschriankung der Rechte

Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses (wie in den Endgiiltigen Bedin-
gungen angegeben) wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die Be-
rechnungsstelle gemal diesen Wertpapierbedingungen festgestellten
Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt.

[Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses (wie in den Endgiiltigen Be-
dingungen angegeben) kann die Emittentin die Wertpapiere auBeror-
dentlich entsprechend den Endgiiltigen Bedingungen kiindigen und zum
Abrechnungsbetrag zuriickzahlen. Der "Abrechnungsbetrag" ist der
angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§315 BGB) festgestellt wird.]

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und ste-
hen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im glei-
chen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin.

Zulassung zum

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregel-
ten oder gleichwertigen Markten [Mafigebliche(n) geregelte(n) oder
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Handel gleichwertige(n) Markt/Mdrkte einfiigen] [wurde] [wird] mit Wirkung
zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] beantragt. |
[Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Mérkten zugelassen: [Mafsgebliche(n) geregelte(n)
oder gleichwertige(n) Markt/Mdrkte einfiigen]]
[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Han-
del an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist
keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

C.15 | Auswirkungen | [Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer oder amerikani-

des Basiswerts | scher Austibung gilt Folgendes:

auf den Wert | pje Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20

der Wertpapie- | definiert) nach und erméglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer

re

positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
wihrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses des Basiswerts kann sich dabei iiberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber an
der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der Kurs des
Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeein-
flussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Féllt der Kurs des Basis-
werts, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussen-
der Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber an
der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.
Fillt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Steigt der
Kurs des Basiswerts, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer markt-
wertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Der "Differenzbetrag" entspricht:

-bei Call Optionsscheinen einem Betrag, um den der MaB3gebliche Refe-
renzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis (wie in den Endgiilti-
gen Bedingungen angegeben) iibersteigt, multipliziert mit dem Bezugs-
verhéltnis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben);

-bei Put Optionsscheinen einem Betrag, um den der Mal3gebliche Refe-

renzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugs-
verhéltnis.

[Im Fall von Compo Call/Put Optionsscheinen gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX
Wechselkurses (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) in die
Festgelegte Wéahrung umgerechnet.|

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]

[Im Fall von Call/Put Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20
definiert) nach und ermoglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
wihrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses des Basiswerts kann sich dabei iiberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, deren Preis bei der Ausgabe
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unterhalb des Preises eines hinsichtlich Laufzeit, Basiswert, Basispreis
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und Bezugsverhéltnis
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) identischen klassi-
schen Optionsscheins liegt. Fiir diesen Abschlag (Discount) nimmt der
Wertpapierinhaber wihrend der Laufzeit des Wertpapiers an der Kurs-
entwicklung des Basiswerts lediglich bis zum Hochstbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) teil.

Call Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierin-
haber an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der
Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer markt-
wertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Fillt der Kurs
des Basiswerts, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbe-
einflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierin-
haber an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizi-
pieren. Fillt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses
anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers.
Steigt der Kurs des Basiswerts, féllt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Der Wert von Discount Optionsscheinen ist jedoch maximal auf den
Hochstbetrag begrenzt.

Der "Differenzbetrag" entspricht:

-bei Call Discount Optionsscheinen einem Betrag, um den der Maligeb-
liche Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis iibersteigt,
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis;

-bei Put Discount Optionsscheinen einem Betrag, um den der Maligebli-
che Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem
Bezugsverhiltnis.

[Im Fall von Compo Call/Put Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX
Wechselkurses (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) in die
Festgelegte Wéhrung umgerechnet.]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht groBer als der Hochstbetrag und
nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben). |

[Im Fall von Call/Put Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20
definiert) nach und ermoglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
wihrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses des Basiswerts kann sich dabei iiberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der Kurs des
Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeein-
flussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Fillt der Kurs des Basis-
werts, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussen-
der Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.
Fillt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
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marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Steigt der
Kurs des Basiswerts, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer markt-
wertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung am
Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert) in Hohe des Differenzbetrags.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig
zum Knock-out Betrag .

Der "Differenzbetrag" entspricht:

-bei Call Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der Maflgebliche
Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis (wie in den End-
giiltigen Bedingungen angegeben) iibersteigt, multipliziert mit dem Be-
zugsverhéltnis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben);

-bei Put Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der Mafgebliche
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Be-
zugsverhiltnis.

[Im Fall von Compo Call/Put Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX
Wechselkurses (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) in die
Festgelegte Wéahrung umgerechnet.|

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

-bei Call Turbo Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierli-
cher Betrachtung wéhrend der Knock-out Periode (wie in den Endgiilti-
gen Bedingungen angegeben) zu irgendeinem Zeitpunkt [wahrend des
Relevanten Zeitraums (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angege-
ben)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am Ers-
ten Tag der Knock-out Periode] (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben)] auf oder unter der Knock-out Barriere (wie in den Endgiil-
tigen Bedingungen angegeben) liegt;

-bei Put Turbo Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierli-
cher Betrachtung wihrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeit-
punkt [wahrend des Relevanten Zeitraums] [ab dem Knock-out Fristbe-
ginn [am Ersten Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]]
auf oder liber der Knock-out Barriere liegt.]

[Im Fall von Call/Put X-Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung der Basiswerte (wie in C.20
definiert) nach und ermoglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung der Basiswerte
wihrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses der Basiswerte kann sich dabei iiberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinha-
ber an der Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren. Steigt der Kurs
der Basiswerte, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbe-
einflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Fillt der Kurs der
Basiswerte, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeein-
flussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinha-
ber an der entgegengesetzten Kursentwicklung der Basiswerte partizipie-
ren. Fillt der Kurs der Basiswerte, steigt, vorbehaltlich des Einflusses
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anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers.
Steigt der Kurs der Basiswerte, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung am
Finalen Zahltag (wie in C.16 definiert) in Hohe des Differenzbetrags.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig
zum Knock-out Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht

-bei Call X-Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der MaB3gebliche
Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis (wie in den End-
giiltigen Bedingungen angegeben) iibersteigt, multipliziert mit dem Be-
zugsverhéltnis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben);

-bei Put X-Turbo Wertpapieren einem Betrag, um den der MafBgebliche
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Be-
zugsverhiltnis.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

-bei Call X-Turbo Wertpapieren (i) entweder der verdffentlichte Kurs
des Basiswerts; oder (ii) der veroffentlichte Kurs des Basiswerts, (wie
in C. 20 definiert) bei kontinuierlicher Betrachtung wéhrend der Knock-
out Periode (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zu ir-
gendeinem Zeitpunkt [wéhrend des Relevanten Zeitraums (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben)] [ab dem Knock-out Fristbeginn
[am Ersten Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode] (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)] auf oder unter der Knock-
out Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) liegt;

-bei Put X-Turbo Wertpapieren (i) entweder der verdffentlichte Kurs des
Basiswerts; oder (ii) der veroffentlichte Kurs des Basiswerts, bei konti-
nuierlicher Betrachtung wihrend der Knock-out Periode zu irgendeinem
Zeitpunkt [wihrend des Relevanten Zeitraums] [ab dem Knock-out
Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Pe-
riode]] auf oder liber der Knock-out Barriere liegt.]

[Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20
definiert) nach und erméglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
wihrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses des Basiswerts kann sich dabei iiberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpa-
pierinhaber an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt
der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Féllt der
Kurs des Basiswerts, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer markt-
wertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapi-
erinhaber an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Fillt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des
Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des
Wertpapiers. Steigt der Kurs des Basiswerts, fillt, vorbehaltlich des Ein-
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flusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des
Wertpapiers.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung in Hohe
des Differenzbetrags nur, wenn der Wertpapierinhaber von seinem Aus-
iibungsrecht oder die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kiindigungs-
recht Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig
zum Knock-out Betrag.

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis" dem Anfangli-

chen Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben). Bei

Call Turbo Open End Wertpapieren steigt der Basispreis in der Regel

tdglich um einen bestimmten Betrag an. Bei Put Turbo Open End Wert-

papieren féllt der Basispreis in der Regel tdglich um einen bestimmten

Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht:

-bei Call Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der
MaBgebliche Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis liber-
steigt, multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben).

-bei Put Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der MaB-
gebliche Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit
dem Bezugsverhéltnis.

[Im Fall von Compo Call/Put Turbo Open End Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX
Wechselkurses (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) in die
Festgelegte Wahrung umgerechnet. |

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis.
Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

-bei Call Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei
kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [(einschlielich)] zu irgendeinem
Zeitpunkt [wahrend des Relevanten Zeitraums (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben)] [an einem Berechnungstag (wie in den End-
giiltigen Bedingungen angegeben)] [an einem Handelstag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben)] [ab dem Knock-out Fristbeginn
[am Ersten Handelstag] (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angege-
ben)] auf oder unter der Knock-out Barriere liegt;

-bei Put Turbo Open End Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei
kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag [(einschlieB3-
lich)] zu irgendeinem Zeitpunkt [wéhrend des Relevanten Zeitraums
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)] [an einem Berech-
nungstag] [an einem Handelstag] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am
Ersten Handelstag]] auf oder iiber der Knock-out Barriere liegt. ]

[Im Fall von Call/Put X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:
Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung der Basiswerte (wie in C.20
definiert) nach und ermoglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer

positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung der Basiswerte
wihrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
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des Kurses der Basiswerte kann sich dabei iiberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wert-
papierinhaber an der Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren.
Steigt der Kurs der Basiswerte, steigt, vorbehaltlich des Einflusses ande-
rer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Fallt
der Kurs der Basiswerte, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wert-
papierinhaber an der entgegengesetzten Kursentwicklung der Basiswerte
partizipieren. Fillt der Kurs der Basiswerte, steigt, vorbehaltlich des
Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des
Wertpapiers. Steigt der Kurs der Basiswerte, fallt, vorbehaltlich des Ein-
flusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des
Wertpapiers.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung in Hohe
des Differenzbetrags nur, wenn der Wertpapierinhaber von seinem Aus-
iibungsrecht oder die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kiindigungs-
recht Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig
zum Knock-out Betrag.

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis" dem Anfangli-
chen Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben). Bei
Call X-Turbo Open End Wertpapieren steigt der Basispreis in der Regel
tdglich um einen bestimmten Betrag an. Bei Put X-Turbo Open End
Wertpapieren fallt der Basispreis in der Regel tdglich um einen bestimm-
ten Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht

-bei Call X-Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der
MaBgebliche Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis liber-
steigt, multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben);

-bei Put X-Turbo Open End Wertpapieren einem Betrag, um den der
Mallgebliche Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert
mit dem Bezugsverhéltnis.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis.
Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

-bei Call X-Turbo Open End Wertpapieren (i) entweder der veroffent-
lichte Kurs des Basiswerts; oder (ii) der veroffentlichte Kurs des Basis-
werts, (wie in C. 20 definiert) bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem
Ersten Handelstag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
[(einschlieBlich)] zu irgendeinem Zeitpunkt [widhrend des Relevanten
Zeitraums (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)] [ab dem
Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag] (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben)] auf oder unter der Knock-out Barriere liegt;

-bei Put X-Turbo Open End Wertpapieren (i) entweder der verdffentlich-
te Kurs des Basiswerts; oder (ii) der veroffentlichte Kurs des Basis-
werts, bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag [(ein-
schlieBlich)] zu irgendeinem Zeitpunkt [widhrend des Relevanten Zeit-
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raums] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag]] auf o-
der iiber der Knock-out Barriere liegt.]

[Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20
definiert) nach und ermoglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
wihrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses des Basiswerts kann sich dabei iiberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierin-
haber an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der
Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer markt-
wertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Fillt der Kurs
des Basiswerts fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbe-
einflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierin-
haber an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizi-
pieren. Fillt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses
anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers.
Steigt der Kurs des Basiswerts, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung in Hohe
des Differenzbetrags nur, wenn der Wertpapierinhaber von seinem Aus-
iibungsrecht oder die Emittentin von ihrem Ordentlichen Kiindigungs-
recht Gebrauch macht.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig
zum Knock-out Betrag.

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht der "Basispreis" dem Anféngli-
chen Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben). Bei
Call Mini Future Wertpapieren steigt der Basispreis in der Regel téglich
um einen bestimmten Betrag an. Bei Put Mini Future Wertpapieren fallt
der Basispreis in der Regel tdglich um einen bestimmten Betrag.

Der "Differenzbetrag" entspricht

-bei Call Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Mafigeb-
liche Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis iibersteigt,
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis (wie in den Endgiiltigen Bedin-
gungen angegeben);

-bei Put Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Maligebli-
che Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis.

[Im Fall von Compo Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX
Wechselkurses (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) in die
Festgelegte Wahrung umgerechnet. |

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Bei Auflage der Wertpapiere entspricht die "Knock-out Barriere" der
Anfanglichen Knock-out Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben). Bei Call Mini Future Wertpapieren steigt die Knock-out
Barriere in der Regel monatlich um einen bestimmten Betrag an. Bei Put
Mini Future Wertpapieren féllt die Knock-out Barriere in der Regel mo-
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natlich um einen bestimmten Betrag.
Der "Knock-out Betrag" entspricht

-bei Call Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Aus-
ibungspreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis iibersteigt, multipli-
ziert mit dem Bezugsverhiltnis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben).

-bei Put Mini Future Wertpapieren einem Betrag, um den der Aus-
iibungspreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Be-
zugsverhéltnis.

[Im Fall von Compo Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Knock-out Betrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX
Wechselkurses in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. |

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

-bei Call Mini Future Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinu-
ierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag (wie in den Endgiilti-
gen Bedingungen angegeben) [(einschlieBlich)] zu irgendeinem Zeit-
punkt [wihrend des Relevanten Zeitraums (wie in den Endgiiltigen Be-
dingungen angegeben)] [an einem Berechnungstag (wie in den Endgiil-
tigen Bedingungen angegeben)] [an einem Handelstag (wie in den End-
giiltigen Bedingungen angegeben)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am
Ersten Handelstag] (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)]
auf oder unter der Knock-out Barriere liegt;

-bei Put Mini Future Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinu-
ierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag [(einschlieBlich)] zu
irgendeinem Zeitpunkt [wihrend des Relevanten Zeitraums] [an einem
Berechnungstag| [an einem Handelstag] [ab dem Knock-out Fristbeginn
[am Ersten Handelstag]] auf oder iiber der Knock-out Barriere liegt.]

[Im Fall von Call/Put COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

COOL Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in
C.20 definiert) nach und ermoglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an
einer positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basis-
werts wihrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Ande-
rung des Kurses des Basiswerts kann sich dabei iiberproportional (gehe-
belt) auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call COOL Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der Kurs des
Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeein-
flussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Fllt der Kurs des Basis-
werts, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussen-
der Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put COOL Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.
Fillt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Steigt der
Kurs des Basiswerts, fallt, vorbehaltlich des Einflusses anderer markt-
wertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Die Riickzahlung am Finalen Zahltag erfolgt in Hohe des Differenzbe-
trags.

Der "Differenzbetrag" entspricht:
-bei Call COOL Wertpapieren dem Betrag, um den der Maligebliche
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Referenzpreis (wie in C. 19 definiert) den Basispreis (wie in den End-
giiltigen Bedingungen angegeben) iibersteigt, multipliziert mit dem Be-
zugsverhiltnis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben);

-bei Put COOL Wertpapieren dem Betrag, um den der Mafgebliche
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Be-
zugsverhéltnis.

[Im Fall von Compo Call/Put COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Differenzbetrag wird vor der Zahlung durch Anwendung eines FX
Wechselkurses (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) in die
Festgelegte Wéahrung umgerechnet.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erhalten die Wertpapierinhaber
am Finalen Zahltag zusitzlich den COOL Betrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, ist ein Totalverlust moglich.

Ein "Knock-out Ereignis" ist eingetreten, wenn

-bei Call COOL Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierli-
cher Betrachtung wéhrend der Knock-out Periode (wie in den Endgiilti-
gen Bedingungen angegeben) zu irgendeinem Zeitpunkt [wihrend des
Relevanten Zeitraums (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angege-
ben)| [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am Ers-
ten Tag der Knock-out Periode] (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben)] auf oder unter der Knock-out Barriere (wie in den Endgiil-
tigen Bedingungen angegeben) liegt;

-bei Put COOL Wertpapieren der Kurs des Basiswerts bei kontinuierli-
cher Betrachtung wihrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeit-
punkt [wihrend des Relevanten Zeitraums (wie in den Endgiiltigen Be-
dingungen angegeben)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten
Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]] auf oder {iber der
Knock-out Barriere liegt.]

[Im Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:

Inline Wertpapiere sind Wertpapiere, die am Finalen Zahltag zum Riick-
zahlungsbetrag zuriickgezahlt werden, sofern wéhrend der Knock-out
Periode (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) kein Knock-
out Ereignis eingetreten ist.

Sofern kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, konnen Wertpapierinha-
ber wihrend der Knock-out Periode je nach Marktlage sowohl direkt
proportional als auch entgegengesetzt an der Kursentwicklung des Ba-
siswerts (wie in C.20 definiert) partizipieren. Eine Anderung des Kurses
des Basiswerts kann sich dabei iiberproportional (gehebelt) auf den Kurs
der Wertpapiere auswirken.

Liegt der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend der
Knock-out Periode niher an der Unteren Knock-out Barriere (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) als an der Oberen Knock-out Bar-
riere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben), fiihren, vorbe-
haltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, stei-
gende Kurse des Basiswerts zu steigenden Kursen des Inline Wertpa-
piers. Liegt der Kurs des Basiswerts dagegen ndher an der Oberen
Knock-out Barriere als an der Unteren Knock-out Barriere, kehrt sich
dieser Effekt um und steigende Kurse des Basiswerts fithren, vorbehalt-
lich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, zu fal-
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lenden Kursen des Inline Wertpapiers. Bei fallenden Kursen des Basis-
werts verhilt es sich entgegengesetzt. Dabei ist der Kurs des Wertpapiers
in der Regel am hdchsten, wenn sich der Kurs des Basiswerts genau in
der Mitte der Oberen und der Unteren Knock-out Barriere befindet.

Der Wert von Inline Wertpapieren ist jedoch maximal auf den Riickzah-
lungsbetrag begrenzt.

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend der Knock-out Periode ein
Knock-out Ereignis ein, endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und
die Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag.

Ein Knock-out Ereignis (das "Knock-out Ereignis") tritt ein, wenn der
Kurs des Basiswerts wihrend der Knock-out Periode zu irgendeinem
Zeitpunkt [wahrend des Relevanten Zeitraums (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben)| [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten
Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode] (wie in den Endgiil-
tigen Bedingungen angegeben)] auf oder unter der Unteren Knock-out
Barriere oder auf oder iiber der Oberen Knock-out Barriere liegt.]

[Im Fall von Stay High/Stay Low Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20
definiert) nach und erméglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer
positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
wihrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung
des Kurses des Basiswerts kann sich dabei iiberproportional (gehebelt)
auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

[Stay High Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
an der Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren. Steigt der Kurs des
Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeein-
flussender Faktoren, der Kurs des Stay High Wertpapiers. Fallt der Kurs
des Basiswerts, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbe-
einflussender Faktoren, auch der Kurs des Stay High Wertpapiers. ]

[Stay Low Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber
an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.
Fillt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, der Kurs des Stay Low Wertpapiers.
Steigt der Kurs des Basiswerts, fillt, vorbehaltlich des Einflusses anderer
marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Stay Low Wert-
papiers.]

Der Wert von Stay High/Stay Low Wertpapieren ist jedoch maximal auf
den Riickzahlungsbetrag begrenzt.

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend der Knock-out Periode ein
Knock-out Ereignis ein, endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und
die Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag.

Ein Knock-out Ereignis (das "Knock-out Ereignis") tritt ein, wenn der
Kurs des Basiswerts wéihrend der Knock-out Periode zu irgendeinem
Zeitpunkt [wihrend des Relevanten Zeitraums (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag]
[am Ersten Tag der Knock-out Periode] (wie in den Endgiiltigen Bedin-
gungen angegeben)|:

[Im Fall von Stay High Wertpapieren:
auf oder unter der Knock-out Barriere liegt]

[Im Fall von Stay Low Wertpapieren:
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auf oder iiber der Knock-out Barriere liegt. |

C.16 | Verfalltag oder | [Der "Finale Bewertungstag" und der "Finale Zahltag" werden in der
Filligkeitster- | Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]
min der deri- | "Bewertungstag" ist der Tag, an dem das Ausiibungsrecht wirksam
vativen Wert- | aysgeiibt worden ist, spitestens jedoch der Finale Bewertungstag. ]
Paplere R Ags— [Der "Finale Zahltag" wird in der Tabelle im Anhang der Zusammen-
ibungstermin fassung angegeben.|
oder letzter Eangeg ) o
Referenzter- ["Ausiibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines je-
min den Jahres.

"Bewertungstag" ist der Ausiibungstag, an dem das Ausiibungsrecht
wirksam ausgelibt worden ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die
Emittentin von ihrem Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch gemacht
hat.]

C.17 | Abwicklungs- | Sédmtliche Zahlungen sind an die [einfiigen] (die "Hauptzahlstelle") zu
verfahren der | leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die filligen Betrdge an das Clearing
Wertpapiere System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken

zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System beftreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing System" ist [einfiigen].

C.18 | Beschreibung, | [Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung und
wie die Riick- | Call/Put Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:
gabe der deri- | Zahlung des Differenzbetrags am Finalen Zahltag.|

vativen Wert-
papiere erfolgt

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt
Folgendes:

Zahlung des Differenzbetrags fiinf Bankgeschéftstage nach dem entspre-
chenden Bewertungstag, spitestens jedoch am Finalen Zahltag.]

[Im Fall von Call/Put Turbo Wertpapieren und Call/Put X-Turbo Wert-
papieren gilt Folgendes:

Zahlung des Differenzbetrags am Finalen Zahltag oder Zahlung des
Knock-out Betrags fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag, an dem das
Knock-out Ereignis eingetreten ist.]

[Im Fall von Call/Put Turbo Open End Wertpapieren, Call/Put X-Turbo
Open End Wertpapieren und Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt
Folgendes:

Zahlung des Differenzbetrags fiinf Bankgeschéftstage nach dem entspre-
chenden Bewertungstag oder Zahlung des Knock-out Betrags fiinf Bank-
geschiftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out Ereignis eingetreten
ist.]

[Im Fall von Call/Put COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

Zahlung des Differenzbetrags und gegebenenfalls des COOL Betrags am
Finalen Zahltag.]

[Im Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:

Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Finalen Zahltag oder Zahlung des
Knock-out Betrags fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag, an dem das
Knock-out Ereignis eingetreten ist.]

[Im Fall von Stay High/Stay Low Wertpapieren gilt Folgendes:
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Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Finalen Zahltag oder Zahlung des
Knock-out Betrags fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das
Knock-out Ereignis eingetreten ist.]

C.19

Ausiibungs-
preis oder
finaler Re-
ferenzpreis des
Basiswerts

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit europdischer Austibung,
Call/Put Discount Optionsscheinen, Call/Put Turbo Wertpapieren,
Call/Put X-Turbo Wertpapieren und Call/Put COOL Wertpapieren gilt
Folgendes:

"Mafigeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis [des Basiswerts; ]
[(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)] am Finalen Bewer-
tungstag.|

[Im Fall von Call/Put Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung,
Call/Put Turbo Open End Wertpapieren und Call/Put X-Turbo Open End
Wertpapieren gilt Folgendes:

"MaBgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis [des Basiswerts; ]
[(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)] am entsprechenden
Bewertungstag.]

[Im Fall von Call/Put Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

"Ausiibungspreis" ist derjenige Betrag in der Basiswertwahrung (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben), den die Emittentin in Folge
der Liquidierung von Absicherungsgeschiften fiir einen Basiswert [/m
Fall eines Index oder ggof. im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt
Folgendes: oder dessen Bestandteile] erhalten wiirde.

"MaBigeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis [(wie in den End-
giiltigen Bedingungen angegeben)] am entsprechenden Bewertungstag. ]

[Der Referenzpreis wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben. |

[Im Fall von Inline Wertpapieren und Stay High/Stay Low Wertpapieren
gilt Folgendes:

Jeder [von der MaBigeblichen Borse verdffentlichte Kurs des Basiswerts]
[vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle veroffentlichte
Kurs des Basiswerts] [Mallgebliche Kurs des Basiswerts] [tatsdchlich
gehandelte Kurs des Basiswerts, wie er auf der Bildschirmseite fiir die
kontinuierliche Betrachtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen ange-
geben) verdffentlicht wird,] bei kontinuierlicher Betrachtung wéhrend
der Knock-out Periode.]

C.20

Art des Basis-
werts und An-
gaben dazu,
wo Informati-
onen lber den
Basiswert
erhéltlich sind

[Basiswert [ist] [sind] [die] [der] in der Tabelle im Anhang der Zusam-
menfassung genannte [Aktie] [Index] [Indizes] [Rohstoff] [Wechselkurs]
[Futures-Kontrakt[e]].] [Basiswerte sind die in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung als Basiswert; und Basiswert, festgelegten Indi-
zes.] |Bei [dem Index] [den Indizes] handelt es sich um einen von [der
Emittentin] [einer Gruppe der Emittentin angehorenden juristischen Per-
son]| zusammengestellten Index.] Fiir weitere Informationen iiber die
bisherige oder kiinftige Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswer-
te] und [seine] [deren] Volatilitdt wird auf die in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung genannte Internetseite verwiesen.

[Im_Fall von Futures-Kontrakten als Basiswert, fiir die ein Roll Over
vorgesehen ist, gilt Folgendes:

Vor dem Auslaufen des Basiswerts wird der Basiswert durch [den
nichstfilligen] [einen neuen] Futures-Kontrakt [am Referenzmarkt] [mit
demselben Referenzwert] [und] [mit einer Restlaufzeit von mindestens
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[einem Monat| [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfiigen]| ersetzt,
der von diesem Zeitpunkt an als Basiswert gilt.]

RISIKEN

Zentrale An-
gaben zu den
zentralen Risi-
ken, die der
Emittentin
eigen sind

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezdihlten Risiken an Wert
verlieren konnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erlei-
den konnen.

e  Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung und/oder der Lage auf den Finanzmirkten sowie geopolitischen
Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonititsverdnderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung
des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf die Kreditnachfrage
oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii) Ri-
siken aus einem Wertverfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus
Derivate-/Handelsgeschiften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditex-
posures; (vi) Risiken aus Forderungen gegeniiber Staaten / 6ffentlichem
Sektor.

e  Marktrisiko

(1) Risiken fiir Handels- und Anlagebiicher aus einer Verschlechterung
der Marktbedingungen; (ii) Zinsénderungs- und Fremdwahrungsrisiko.

e Liquiditétsrisiko

(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen
nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii)
Risiken der Liquiditétsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit
konzerninternem Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

e Operationelles Risiko

(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken
aus betriigerischen Aktivitdten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken;
(v) Compliance-Risiko.

e  Geschiftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Verdnderungen des
Geschiéftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des Immobilienbe-
stands der HVB Group resultieren.

e Beteiligungsrisiko
Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.
e Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen
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(Stakeholdern) aufgrund einer verdnderten Wahrnehmung der Bank.
e Strategisches Risiko

(1) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends
im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschétzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschiftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung
des Bankenmarkts; (iv) Risiken aus verdnderten Wettbewerbsbedingun-
gen im deutschen Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Ver-
dnderung der Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken

(1) Risiken aus Verdnderungen des regulatorischen und gesetzlichen Um-
felds; (i) Risiken in Verbindung mit moglichen Abwicklungsmalnah-
men und einem Reorganisationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Triagerunternehmen zur Bedienung der zugesagten Ren-
tenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

Risikoarteniibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko, Ge-
schéftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhdhte Verlustpotenziale auf
und stellen ein geschéftsstrategisches Risiko fiir die Bank dar.

e Risiken aus beauflagten StresstestmaBBnahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Geschiftsti-
tigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die HVB, die
UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzinstitute, mit denen diese Institute
Geschifte tdtigen, bei Stresstests negative Ergebnisse verzeichnen.

e Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist mdglich, dass die internen Modelle der HVB und der HVB Group
nach der Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehdrden
als nicht adidquat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschét-
zen.

e  Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB und der HVB Group konnten héhere Verluste als die mit den
derzeitigen Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher ginz-
lich unberiicksichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrale An-
gaben zu den
zentralen Risi-
ken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken konnen sich nach Ansicht der Emittentin fiir
den Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder
die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrdge und/oder die Mog-
lichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem angemessenen
Preis vor dem Riickzahlungstermin zu verduf3ern, auswirken.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht
darin, dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbun-
denen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen
bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpa-
pierinhaber gegenldufig sind bzw. diese nicht beriicksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
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Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstidnden nicht in der Lage sein,
seine Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu verduBlern oder zu einem
angemessenen Preis zu verduBern. Selbst im Fall eines bestehenden Se-
kunddrmarkts kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wertpapierin-
haber nicht in der Lage ist, die Wertpapiere im Fall einer ungiinstigen
Entwicklung des Basiswerts oder eines Wechselkurses zu verduBern,
etwa wenn diese auBerhalb der Handelszeiten der Wertpapiere eintritt.
Der Marktwert der Wertpapiere wird von der Kreditwiirdigkeit (Bonitét)
der Emittentin und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse,
aktuelle Zinssdtze und Renditen, dem Markt fiir vergleichbare Wertpa-
piere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen
Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere sowie basiswertbe-
zogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter einem etwaigen
Mindestbetrag liegen. Wertpapierinhaber konnen nicht darauf vertrauen,
die Preisrisiken, die sich fiir sie aus den Wertpapieren ergeben, jederzeit
in ausreichendem Maf3e absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umsténden ihre Verbindlichkeiten teilweise
oder insgesamt nicht erfiillen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin
oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare Si-
cherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fiir einen potentiellen Anleger un-
rechtmifig, ungiinstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und Erfah-
rungsstand sowie seine finanziellen Bediirfnisse, Ziele und Umstinde
nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund
von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder
der VerduBerung der Wertpapiere, einer kiinftigen Verringerung des
Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert
werden, null oder sogar negativ sein.

Der bei der Riickzahlung erhaltene Betrag kann geringer sein als der
Emissionspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter
Umsténden keine Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschiittungen
geleistet.

Der Erlds aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fiir die Erfiil-
lung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung des
Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts [bzw. seiner Bestandtei-
le] auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrdge hingen maligeblich vom Kurs des Basiswerts [bzw.
seiner Bestandteile] ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht moglich,
vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts [bzw. seiner Bestandtei-
le] im Laufe der Zeit verdndert. Der Marktwert wird zusétzlich von einer
weiteren Zahl von basiswertabhéngigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts
[bzw. seiner Bestandteile] nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder
Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts [bzw.
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seiner Bestandteile] nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Peri-
oden erfolgt, konnen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich niedri-
ger ausfallen, als der Wert des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile]
vorab erwarten lieB3.

[Im Fall von Turbo Open End Wertpapieren, X- Turbo Open End Wert-
papieren und Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Die Wertpapiere verfiigen iiber keine feste Laufzeit. Daher haben die
Wertpapierinhaber bis zur Ausiibung des Kiindigungsrechts der Emitten-
tin bzw. des Ausiibungsrechts der Wertpapierinhaber keinen Anspruch
auf Riickzahlung.]

[Im_Fall von Optionsscheinen, Discount Optionsscheinen, Turbo Wert-
papiere, Turbo Open End Wertpapieren, X-Turbo Wertpapieren, X- Tur-
bo Open End Wertpapieren, Mini Future Wertpapieren und COQOL
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Der Wertpapierinhaber kann in einem geringeren Mal3 an einer fiir ihn
giinstigen oder in verstirktem Mal} an einer fiir ihn ungiinstigen Kurs-
entwicklung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen und
somit einem erhohten Verlustrisiko ausgesetzt sein. |

[Im_Fall von Optionsscheinen, Discount Optionsscheinen, Turbo Wert-
papiere, Turbo Open End Wertpapieren, X-Turbo Wertpapieren, X- Tur-
bo Open End Wertpapieren, Mini Future Wertpapieren und COOL
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhdltnis

Ein Bezugsverhiltnis kann dazu fiihren, dass die Wertpapiere aus wirt-
schaftlicher Sicht einer direkten Investition in den Basiswert [bzw. seine
Bestandteile] dhneln, jedoch trotzdem nicht vollstindig mit einer solchen
Direktanlage vergleichbar sind.]

[Im_Fall von Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag
Potentielle Ertrdge aus den Wertpapieren konnen begrenzt sein. |

[Im_Fall von Turbo Open End Wertpapieren, X- Turbo Open End Wert-
papieren und Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsdtzen

Es kann sein, dass die Referenzsétze nicht fiir die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere zur Verfiigung stehen. ]

|Wéhrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert [bzw.
seine Bestandteile]

Lautet der Basiswert [bzw. seine Bestandteile] auf eine andere Wahrung
als die Festgelegte Wahrung besteht ein Wechselkursrisiko, sofern dies
nicht in den Endgiiltigen Bedingungen ausgeschlossen ist.|

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassungen koénnen sich erheblich negativ auf den Marktwert, die zu-
kiinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlungen aus den
Wertpapieren auswirken. Anpassungsereignisse konnen auch zu einer
auBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere fiihren.

Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Die Kursentwicklung des Basiswerts kann den Wert der Wertpapiere
gerade aufgrund des fiir die Wertpapiere typischen Hebeleffekts iiber-
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proportional nachteilig beeinflussen. Der Zeitwert der Wertpapiere
nimmt in der Regel mit der sich vermindernden Restlaufzeit ab und sinkt
bis zum letztmoglichen Ausiibungstag auf Null.

[Im_Fall von Optionsscheinen, Discount Optionsscheinen, Turbo Wert-
papiere, Turbo Open End Wertpapieren, X-Turbo Wertpapieren, X-
Turbo Open End Wertpapieren, Mini Future Wertpapieren, COOL Wert-
papieren und Stay High/Stay Low Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf Call und Put Wertpapiere

Wenn in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, dass es
sich bei den Wertpapieren um [Call Wertpapiere] [Stay High Wertpapie-
re] handelt, besteht das Risiko eines Totalverlustes, wenn der Kurs des
Basiswerts sinkt. Bei [Put Wertpapieren] [Stay Low Wertpapieren] be-
steht das Risiko eines Totalverlustes, wenn der Kurs des Basiswerts
steigt.]

[Im Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf Inline Wertpapiere

Bei Inline Wertpapieren besteht das Risiko eines Totalverlustes wenn
sich der Kurs des Basiswerts bei steigenden Kursen des Basiswerts der
Oberen Knock-out Barriere oder bei sinkenden Kursen des Basiswerts
der Unteren Knock-out Barriere annéhert. ]

[Im Fall von Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf Discount Optionsscheine

Der Wertpapierinhaber partizipiert nicht an Kursentwicklungen des Ba-
siswerts bzw. seiner Bestandteile, die rein rechnerisch zu einem héheren
Differenzbetrag fithren wiirden als dem festgelegten Hochstbetrag. ]

[Im_Fall von Turbo Wertpapieren, Turbo Open End Wertpapieren, X-
Turbo Wertpapieren, X-Turbo Open End Wertpapieren, Mini Future
Wertpapieren, COOL Wertpapieren, Inline Wertpapieren und Stay
High/Stay Low Wertpapieren:

Risiken in Bezug auf die Knock-out Barriere

Im Fall des Eintritts eines Knock-out Ereignisses kann der Anleger einen
sofortigen teilweisen oder vollstindigen Kapitalverlust erleiden oder den
Anspruch auf Zahlung bestimmter Betrdge unter den Wertpapieren ver-
lieren. Im Fall eines teilweisen Kapitalverlusts besteht auBerdem ein
Wiederanlagerisiko.

[Im_Fall von Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung, Turbo O-
pen End Wertpapieren, X-Turbo Open End Wertpapieren und Mini Fu-
ture Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf die Mindestausiibungsmenge

Fiir die Ausiibung der Wertpapiere kann nach Maligabe der Endgiiltigen
Bedingungen eine bestimmte Anzahl von Wertpapieren erforderlich sein.
Daher kann es vorkommen, dass ein Wertpapierinhaber einige seiner
Wertpapiere nicht ausiiben kann. ]

[Im _Fall von Turbo Open End Wertpapieren, X-Turbo Open End Wert-
papieren und Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes.:

Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen eine stindige Anpassung
bestimmter Variablen vorgesehen ist

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen kénnen die regelméfige An-
passung des Basispreises und/oder der Knock-out Barriere vorsehen.
Diese Anpassungen konnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere
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und die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrige auswirken und das
Risiko des Eintritts eines Knock-out Ereignisses erhohen. ]

[Im_Fall von X-Turbo Wertpapieren und X-Turbo Open End Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

Zusdtzliche Risiken in Bezug auf Call und Put X-Turbo Wertpapiere und
Call und Put X-Turbo Open End Wertpapiere

Wertpapiere, die auf einen zuséitzlichen Index bezogen sind, bergen ein
hoheres Risiko fiir den Eintritt eines Knock-out Ereignisses. Im Hinblick
auf die Festlegung des Differenzbetrags bleibt der zusétzliche Index au-
Ber Betracht.]

[Im_Fall von Turbo Open End Wertpapieren, X-Turbo Open End Wert-
papieren und Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorse-
hen, konnen von der Emittentin im freien Ermessen zu bestimmten Ter-
minen gekiindigt werden. Ist der Kurs des Basiswerts zum jeweiligen
Bewertungstag niedrig, kann der jeweilige Wertpapierinhaber einen teil-
weisen oder vollstdndigen Verlust seiner Anlage erleiden. ]

[Im_Fall von Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung, Turbo O-
pen End Wertpapieren, X-Turbo Open End Wertpapieren und Mini Fu-
ture Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken aufgrund des Ausiibungsrechts der Wertpapierinhaber

Zwischen dem Zeitpunkt der Ausiibung des Ausiibungsrechts und dem
jeweiligen nichsten Bewertungstag kann der Kurs des Basiswerts fallen,
mit der Konsequenz, dass der unter den Wertpapieren zu zahlende Betrag
am Riickzahlungstag im Hinblick auf diesen Bewertungstag wesentlich
niedriger sein kann als der Betrag, den der Wertpapierinhaber zum Zeit-
punkt der Ausiibung erwartet hat.]

Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses hat die Emittentin das Recht,
die Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen und zum Marktwert zurlickzuzah-
len. Eine weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer flir den Wertpapie-
rinhaber gilinstigen Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner Be-
standteile] entfdllt. Liegt der Marktwert der Wertpapiere unter dem
Emissionspreis bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der
Wertpapierinhaber einen Verlust seines investierten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Marktstorungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben
und gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in diesem
Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzdgerten Zahlung
zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschdften
der Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschiften durch
die Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts [bzw. seiner
Bestandteile] flir die Wertpapierinhaber ungiinstig beeinflussen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert [bzw. seine Bestand-
teile]

Kein Eigentumsrecht am Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen]
Der Basiswert [bzw. seine Bestandteile] wird [bzw. werden] von der
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Emittentin nicht zugunsten der Wertpapierinhaber gehalten und Wertpa-
pierinhaber erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte,
Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder
sonstige Rechte) an dem Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen].

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Aktie oder einem Index bezogen auf
Aktien als Basiswert, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen Wertpapieren [(d.h. Wertpa-
piere bezogen auf einen Index mit Aktien als Bestandteil)] ist abhéngig
von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimmten Einfliis-
sen unterliegt. Dividendenzahlungen konnen sich fiir den Wertpapierin-
haber nachteilig auswirken. [Der Inhaber von aktienvertretenden Wert-
papieren kann unter Umstidnden die verbrieften Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien verlieren, so dass die aktienvertretenden Wertpapiere
wertlos werden.]]

[Im_Fall von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert, gilt Folgen-
des:

Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen Wertpapieren ist abhidngig
von der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum maBgeb-
lich von seiner Zusammensetzung und der Kursentwicklung seiner Be-
standteile abhéngt. Die Emittentin hat unter Umsténden keinen Einfluss
auf den jeweiligen Index oder das Indexkonzept. Ist die Emittentin auch
Sponsor oder Berechnungsstelle des jeweiligen Index, konnen Interes-
senkonflikte bestehen. Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der
Regel nicht. Ein Index kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt
oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Unter Umsténden ha-
ben Wertpapierinhaber keinen oder nur einen begrenzten Anteil an Divi-
denden oder sonstigen Ausschiittungen auf die Bestandteile des Index.
[Enthilt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die Anleger ein erhohtes
Verlustrisiko.] [Indizes kdnnen von einer ungiinstigen Entwicklung eines
Landes bzw. einer Branche iiberproportional betroffen sein.] [Indizes
konnen Gebiihren beinhalten, die deren Kursentwicklung negativ beein-
flussen.] [Regulatorische MaBBnahmen koénnen u.a. dazu fiihren, dass der
Index nicht mehr oder nur verdndert als Basiswert verwendet werden
kann. ]

[Bei Wertpapieren mit dem X-DAX®, X-MDAX" oder X-TecDAX" als
Basiswert besteht aufgrund des verldngerten Handels und des erhohten
Risikos von Kursausschldgen ein erhohtes Risiko fiir den Eintritt eines
Knock-out Ereignisses.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Futures-Kontrakt oder einem Index
bezogen auf Futures-Kontrakte als Basiswert, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

Die Wertentwicklung von Futures-Kontraktbezogenen Wertpapieren
[(d.h. Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Futures-Kontrakten als
Bestandteile)] ist im Wesentlichen abhingig von der Kursentwicklung
der jeweiligen Futures-Kontrakte, die bestimmten Einfliissen unterliegt.
Kursdifferenzen (z.B. im Fall eines Roll Over) zwischen den verschiede-
nen Laufzeiten konnen sich negativ auf die Wertpapiere auswirken. Au-
Berdem konnen sich die Kurse von Futures-Kontrakten erheblich von den
jeweiligen Spot-Preisen unterscheiden. Darliber hinaus unterliegen Fu-
tures-Kontraktbezogene Wertpapiere dhnlichen Risiken wie eine Direkt-
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anlage in die den Futures-Kontrakten zugrunde liegende Referenzwerte.|

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Rohstoff , einem Index oder einem
Futures-Kontrakt bezogen auf Rohstoffe als Basiswert, gilt Folgendes.:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

Die Kursentwicklung von rohstoftbezogenen Wertpapieren [(d.h. Wert-
papiere bezogen auf einen Index mit Rohstoffen als Bestandteile)] [(d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Futures-Kontrakt mit einem Rohstoff als
Referenzwert)] ist abhingig von der Kursentwicklung des jeweiligen
Rohstoffs, die bestimmten Einfliissen unterliegt. Eine Anlage in Rohstof-
fe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen. Der globale,
nahezu ununterbrochene Handel in verschiedenen Zeitzonen kann zu
verschiedenen Kursen an verschiedenen Orten fiihren, von denen nicht
alle fiir die Berechnung der Wertpapiere mal3geblich sind.]

[Im_Fall von Wertpapieren mit einem Wechselkurs als Basiswert, gilt

Folgendes:
Zentrale Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Basiswert

Die Wertentwicklung von wechselkursbezogenen Wertpapieren ist im
Wesentlichen abhéngig von der Entwicklung des jeweiligen Wechselkur-
ses, die bestimmten Einfliissen unterliegt. Der globale, nahezu ununter-
brochene Handel in verschiedenen Zeitzonen kann zu verschiedenen
Kursen an verschiedenen Orten fiihren, von denen nicht alle fiir die Be-
rechnung der Wertpapiere maligeblich sind. Die auf unterschiedlichen
Informationsquellen angezeigten Wechselkurse konnen voneinander
abweichen. Ein fiir den Anleger vorteilhafter Wechselkurs wird daher
ggf. nicht fiir die Berechnung bzw. Feststellung des Differenzbetrags
herangezogen. [Wird ein Wechselkurs geméfl den jeweiligen Endgiilti-
gen Bedingungen mittelbar durch Verrechnung zweier anderer Wechsel-
kurse bestimmt, kann diese zu einem gesteigerten Wechselkursrisiko
fiihren und nachteilige Auswirkungen auf die Wertpapiere haben.]]

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger konnen ihren
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

ANGEBOT

E.2b

Griinde fir das
Angebot und
Zweckbe-
stimmung der
Erlése, sofern
diese nicht in
der Gewinner-
zielung
und/oder Ab-
sicherung be-
stimmter Risi-
ken bestehen

Nicht anwendbar; die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren
werden von der Emittentin fiir ihre allgemeinen Geschiftstétigkeiten,
also zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken
verwendet.

E.3

Beschreibung
der Angebots-
bedingungen

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [einfiigen]]

[Beginn des neuen offentlichen Angebots: [einfiigen] [(Fortsetzung des
offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung
bereits begebener Wertpapiere)|]

|Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].]
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[Die kleinste iibertragbare Einheit ist [einfiigen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [einfiigen].]

[Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privat-
kunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privat-
platzierung] [eines Offentlichen Angebots] [durch Finanzintermediére]]
angeboten. |

[Ab dem Tag des [ersten Offentlichen Angebots] [Beginns des neuen
offentlichen Angebots] werden die in den Endgiiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emit-
tentin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das o6ffentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden. |

|Es findet kein Offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag
einfiigen] an den folgenden Mairkten beantragt: [Mafgebliche(n)
Markt/Mdrkte einfiigen]]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Mirkten gehandelt:
[Mafigebliche(n) Markt/Mdrkte einfiigen]]

E.4

Fiir die Emis-
sion/das An-
gebot wesent-
liche Interes-
sen, ein-
schlieBlich
Interessenkon-
flikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen
Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesell-
schaften sein. Dariiber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre
Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking- und/oder
(Privatkunden-)Geschifte mit der Emittentin und ihren Tochtergesell-
schaften getitigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft
titigen und Dienstleistungen fiir die Emittentin und ihre Tochtergesell-
schaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der
mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:

e Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fiir
die Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet
Zu sein.

e Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen
in Form von umsatzabhingigen Platzierungs- und/oder Bestandspro-
visionen erhalten.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen konnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere titig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unter-
nehmen konnen von Zeit zu Zeit fiir eigene oder fiir Rechnung ihrer
Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditit oder den
Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile negativ beeinflussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unter-
nehmen koénnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert bzw. sei-
ne Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt bzw. erhélt im Rahmen ihrer Geschéftstatigkei-
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ten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugingliche)
basiswertbezogene Informationen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen Un-
ternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Bezichung.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten.

e [Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst
handelt als Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder als
Indexkomitee. ]

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
von der Emit-
tentin oder
Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

[Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von
|einfiigen] enthalten.] [Einzelheiten einfiigen]]

[Sonstige Provisionen: |Einzelheiten einfiigen]|

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder einen
Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es konnen jedoch
andere Kosten wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebiihren anfal-
len.]
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ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

[WKN] [Finaler [Finaler Basis- [Basis- [Refe- [Riickzah- | Internet-
[ISIN] Bewer- Zahltag wertyy wert, renzpreis | lungsbe- | seite
(C.1) tungstag (C.16)] (C.20) (C.20)] | (C.19)] trag (C.20)
(C.10)] (C.9)]

leinfiigen] | [einfiigen] | |einfiigen] | [Be- [Be- leinfiigen] | [einfiigen] | |einfiigen]

zeich- zeich-

nung nung

des Ba- | des Ba-

siswerts | siswerts

und ggf. | und ggf.

ISIN ISIN

einfii- einfii-

gen] | gen]
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als
Emittentin (die "Emittentin”) und die im Rahmen dieses Basisprospekts (der "Basisprospekt”)
begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere”) fiir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren
verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Dariiber hinaus kénnen sich
weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als nicht wesentlich erachtete Risiken ebenfalls
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein,
dass die Wertpapiere an Wert verlieren konnen und dass die Summe der unter den Wertpapieren
auszuschiittenden Betrdge unter dem Wert liegen kann, den der jeweilige Wertpapierinhaber fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendet hat (einschlieflich etwaiger Nebenkosten) (der "Er-
werbspreis”). Dadurch kénnen sie einen teilweisen oder vollstandigen Verlust (z.B. bei einer un-
giinstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile oder bei einer Zahlungsunfihigkeit
der Emittentin) ihrer Anlage erleiden.

Potentielle Anleger sollten diesen Basisprospekt, einschlieflich dieser Risikofaktoren, und die
Jjeweiligen endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgultigen Bedingungen”) vor einer
Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren in jedem Fall sorgfiltig priifen. Dariiber hinaus sollten
sich potentielle Anleger vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren durch ihre Hausbank
oder einen Vermogensberater (insbesondere mit Blick auf die personliche Situation) professionell
beraten lassen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in
etwaigen Nachtrdgen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 22. April 2016
(das "Registrierungsformular”), dessen Angaben an verschiedenen Stellen durch Verweis in die-
sen Basisprospekt einbezogen werden, (c) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen sind und (d) in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthal-
ten sind. Eine Anlage in die Wertpapiere ist nur fiir Anleger geeignet, die sich der Natur dieser
Wertpapiere und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und iiber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschlieflich ihrer Finanz-,
Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher,
steuerlicher und finanzieller Sicht einschitzen zu konnen. Dariiber hinaus sollten sich potentielle
Anleger bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit an-
deren Risiken auftreten konnen und sich damit in ihren Auswirkungen moglicherweise wechselsei-
tig verstirken. Die Anordnung der nachfolgend beschriebenen Risiken ldsst keinen Riickschluss
darauf, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert, oder auf den Grad des Einflus-
ses, den ein solcher Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat, zu.

"Wertpapierinhaber " bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

Folgende wesentliche Risiken konnen sich nach Ansicht der Emittentin fiir den Wertpapie-
rinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren
auszuschiittenden Betriige und/oder die Moglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapie-
re zu einem angemessenen Preis vor dem Riickzahlungstermin zu veriuflern, auswirken:

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, die im Registrierungsformular der UniCredit
Bank AG vom 22. April 2016 enthalten sind, werden hiermit in den Basisprospekt einbezogen.
Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, be-
findet sich auf den Seiten 234 ff.

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars enthalte-
nen Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthilt, die die Vermogenswerte,
Verbindlichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Fahigkeit zur Erfiillung ihrer Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen konnen.

B. Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte
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1. Allgemeine potentielle I nteressenkonflikte

Die Emittentin, ein Finanzinstitut oder ein Finanzintermedidr, mit dem die Emittentin eine Ver-
triebsvereinbarung abgeschlossen hat (der "Vertriebspartner"), sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Funktionen bzw. Trans-
aktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber gegenldufig sind bzw.
diese nicht beriicksichtigen (die "Interessenkonflikte").

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis (der "Emissionspreis")
angeboten. Der Emissionspreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und
kann hoher als der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu Ausga-
beaufschldgen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein,
das fiir die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hdngt von mehreren
Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie sowie von
Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das
Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und
kann fiir jede Emission von Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteil-
nehmern erhobenen Aufgeldern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitditen

Die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen, das die
Emittentin als Market Maker bestellt (jeweils ein "Market Maker"), kann fiir die Wertpapiere
Market Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "Market Making" bedeutet, dass
der Market Maker unter gewohnlichen Marktumstinden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt,
zu denen er bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu handeln. Durch ein Market
Making kann die Liquiditdt und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die
vom Market Maker gestellten Kurse konnen unter Umstédnden erheblich von dem finanzmathema-
tischen (inneren) Wert der Wertpapiere zu Ungunsten des potentiellen Anlegers bzw. Wertpapie-
rinhabers abweichen und entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches
Market Making und in einem liquiden Markt bilden wiirden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner konnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in Form von umsatzabhin-
gigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei Platzierungsprovisionen handelt
es sich um einmalige Provisionszahlungen, die dem Vertriebspartner alternativ auch in Form eines
Abschlags auf den Emissionspreis gewahrt werden konnen. Die Zahlung von Bestandsprovisionen
erfolgt hingegen auf laufender Basis und richtet sich nach dem durch den Vertriebspartner plat-
zierten und zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden Volumen der Wertpapiere. Die Hohe der je-
weiligen Zuwendung wird zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Vertriebspartner verein-
bart, kann sich dndern und sich im Hinblick auf einzelne Vertriebspartner und Serien von Wertpa-
pieren unterscheiden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Wahrnehmung der Funktion der Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen selbst
als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere téitig werden. In einer solchen
Funktion kann das betreffende Unternehmen unter anderem die unter den Wertpapieren auszuzah-
lende Betrdge berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen nach Maligabe der End-
giiltigen Bedingungen vornehmen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens (§ 315 Biirgerliches
Gesetzbuch, "BGB"). Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen konnen
den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrige negativ
beeinflussen und gegenldufig zu den Interessen der jeweiligen Wertpapierinhaber sein.
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2. Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Die Wertpapiere sind auf die Wertentwicklung eines Basiswerts (der "Basiswert") bzw. dessen
Bestandteile bezogen. "Bestandteile"” sind fiir den Fall, dass der Basiswert ein Index ist, die jewei-
ligen Indexbestandteile. In diesem Zusammenhang kdnnen folgende zusétzliche Interessenkonflik-
te bestehen:

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf weitere Transaktionen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen von Zeit zu
Zeit fiir eigene oder fiir Rechnung ihrer Kunden ohne Beriicksichtigung der Interessen der Wert-
papierinhaber an Transaktionen mit Aktien oder anderen Wertpapieren, Fondsanteilen, Futures-
Kontrakten, Rohstoffen, Indizes, Wahrungen oder Derivaten beteiligt sein. Weitere Transaktionen
konnen insbesondere durch Absicherungsgeschéfte bei Basiswerten bzw. dessen Bestandteilen mit
ohnehin schon begrenzter Liquiditit zu weiteren Liquiditdtsbeschrankungen in Bezug auf den
Basiswert bzw. seine Bestandteile fiihren.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit demselben
Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere in
Bezug auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpa-
piere begeben haben. Dadurch erhoht sich das Angebot, was bei begrenzter Nachfrage die Mog-
lichkeit, Wertpapiere zu verkaufen, weiter beschrinken kann. Eine Emission dieser neuen konkur-
rierenden Wertpapiere kann somit die Handelbarkeit der Wertpapiere beeintrachtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf basiswertbezogene Informationen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rah-
men ihrer Geschiftstitigkeiten oder anderweitig wiahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentli-
che (auch nicht-6ffentlich zugéngliche) basiswertbezogene Informationen besitzen oder erhalten.
Die Emission von Wertpapieren begriindet insbesondere keine Verpflichtung, Informationen (ob
vertraulich oder nicht), die mit dem Basiswert bzw. seiner Bestandteilen im Zusammenhang ste-
hen, den Wertpapierinhabern offenzulegen oder im Rahmen der Emission zu beriicksichtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschiftliche Beziehungen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit ande-
ren Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher
Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschift oder sonstigen Geschiften
ohne Beriicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber betreiben. Eine solche geschiftliche
Beziehung kann sich fiir Wertpapierinhaber nachteilig auf den Kurs des Basiswert bzw. seiner
Bestandteile auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann als Kon-
sortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne Beriicksichtigung der Interes-
sen der Wertpapierinhaber fungieren. Im Rahmen der vorgenannten Funktionen kénnen Handlun-
gen vorgenommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden, die sich fiir Wertpapierinhaber
nachteilig auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile auswirken.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fiir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die Wertpapiere konnen moglicherweise nicht im grolen Rahmen vertrieben werden und fiir de-
ren Handel existiert daher moglicherweise weder ein aktiver Markt (der "Sekundidrmarkt") noch
wird er entstehen.

39



Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum geregelten
Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen
Markt oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums zu stel-
len. Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewahr dafiir, dass die-
sem stattgegeben wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder aufrecht erhalten wird. Sollten
Wertpapiere nicht an einer Borse oder an einem anderen Markt oder Handelssystem gehandelt
werden, sind zudem Preisinformationen zu den Wertpapieren moglicherweise schwerer erhéltlich.

Weder die Emittentin, noch ein Vertriebspartner oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ist
zum Market Making verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen Market Maker zu be-
stellen oder ein Market Making iiber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufrecht zu erhalten. Ist
kein Market Maker vorhanden oder wird das Market Making nur in einem geringen Umfang be-
trieben, kann der Sekunddrmarkt in den Wertpapieren sehr stark eingeschrénkt sein.

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher gewihrleisten, dass ein Wertpapierin-
haber in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu einem angemessenen
Preis zu verduBBern. Selbst im Fall eines bestehenden Sekundérmarkts kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der Wertpapierinhaber nicht in der Lage ist, die Wertpapiere im Fall einer ungiinsti-
gen Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile oder eines Wechselkurses zu verduflern,
etwa wenn diese auBerhalb der Handelszeiten der Wertpapiere eintritt.

Risiko in Bezug auf einen méglichen Riickkauf der Wertpapiere

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im Bie-
tungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene Wertpapiere kénnen von
der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Riickkauf der Wertpapiere
durch die Emittentin kann sich nachteilig auf die Liquiditit der Wertpapiere auswirken.

Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen ldsst keinen Riick-
schluss auf das Volumen der tatsidchlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und daher auf
die Liquiditdt eines moglichen Sekundarmarkts zu.

Risiken in Bezug auf eine Verduflerung der Wertpapiere

Vor der Riickzahlung der Wertpapiere konnen die Wertpapierinhaber den durch die Wertpapiere
verbrieften Wert moglicherweise nur durch eine VerduBlerung der Wertpapiere im Sekundarmarkt
realisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann un-
ter Umsténden erheblich unter dem Erwerbspreis liegen. Sofern der Wertpapierinhaber die Wert-
papiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem von ihm
gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Kosten im Zusammenhang mit der Veriu-
Berung der Wertpapiere im Sekunddrmarkt (z.B. Ordergebiihren oder Handelsplatzentgelte) kon-
nen den Verlust zusétzlich verstarken.

Risiken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren

Der Marktwert der Wertpapiere wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind unter
anderem die Kreditwiirdigkeit (Bonitdt) der Emittentin sowie die jeweils aktuellen Zinssitze und
Renditen, der Markt fiir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen
und konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit und gegebenenfalls die Restlaufzeit
der Wertpapiere sowie weitere basiswertbezogene marktbeeinflussende Faktoren (wie unter Risi-
ken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der Wert-
papiere beschrieben). Auch Verdnderungen in der Zusammensetzung der Mitgliedstaaten der Eu-
ropdischen Union (EU), wie z.B. ein moglicher Austritt GroBbritanniens aus der EU entsprechend
dem am 23. Juni 2016 durchgefiihrten Referendum, konnen nachteilige Auswirkungen auf die
Stabilitét, den Bestand und die Funktionsweise der EU und ihrer Institutionen insgesamt haben;
aus derartigen Bestrebungen resultierende Unsicherheiten und mogliche 6konomische Belastungen
konnen nicht nur in den betreffenden Mitgliedstaaten auftreten, erhebliche Auswirkungen auf die
wirtschaftliche Entwicklung in einzelnen Mitgliedstaaten und der EU insgesamt haben und zu
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Verwerfungen sowie erhohter Volatilitit an den Finanzmérkten fithren. Die genannten Faktoren
konnen sich gegenseitig verstirken oder aufheben.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen

Der Market Maker kann fiir die Wertpapiere in auBlergewohnlichen Marktsituationen oder bei
technischen Storungen voriibergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fiir die Wertpapiere
stellen oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread) ausweiten. Ist der
Market Maker in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Geschéfte zur Absicherung von
Preisrisiken, die sich aus den Wertpapieren ergeben, zu titigen bzw. wenn es sich als sehr schwie-
rig erweist, solche Geschifte abzuschlieBen, kann er die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Ver-
kaufskursen vergroBern, um sein wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.

Wihrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die Wertpapiere auf eine andere Wahrung (die "Festgelegte Wihrung") als die Wéahrung
der Rechtsordnung, in der ein Wertpapierinhaber ansissig ist oder in der er Gelder vereinnahmen
mochte, besteht ein Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben). Wahrungen
kénnen zudem abgewertet oder durch eine andere Wahrung ersetzt werden, deren Entwicklung
nicht vorausgesehen werden kann.

Wechselkursrisiko

Wechselkurse zwischen Wihrungen (die "Wechselkurse") werden von den Faktoren Angebot und
Nachfrage an den internationalen Wahrungsmaérkten, von makrodkonomischen Faktoren, Spekula-
tionen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen sowie gesamtwirtschaftlichen oder
politischen Faktoren beeinflusst (einschlieBlich der Auferlegung von Wéhrungskontrollen und -
beschrédnkungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psychologische Faktoren), die kaum ein-
schétzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fithrung eines Landes) und ebenfalls einen
erheblichen Einfluss auf einen Wechselkurs nehmen konnen. Wechselkurse konnen starken
Schwankungen unterworfen sein. Ein erhohtes Risiko kann im Zusammenhang mit Wahrungen
von Liandern bestehen, deren Entwicklungsstandard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik
Deutschland oder anderer Industrieldnder (die "Industrielinder") vergleichbar ist. Sollte es bei
der Kursfeststellung von Wechselkursen zu UnregelméBigkeiten oder Manipulationen kommen,
kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fiir die Wertpapiere haben.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschdfte im Hinblick auf die Wertpapiere

Wertpapierinhaber konnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiir sie aus den Wert-
papieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Mafe absichern zu kénnen. Die Moglichkeit fiir
Wertpapierinhaber, Geschéfte zum Ausschluss oder zur Verringerung dieser Preisrisiken abzu-
schlieBen hdngt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter Umsténden kdnnen zu
einem bestimmten Zeitpunkt keine geeigneten Geschifte zur Verfligung stehen oder Wertpapie-
rinhaber konnen solche Geschéfte nur zu einem fiir sie ungiinstigen Marktpreis abschlieBen.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die Wertpapiere begriinden fiir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegeniiber den Wert-
papierinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwiirdigkeit der Emit-
tentin und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche
gegeniiber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emitten-
tin Verbindlichkeiten, zu deren Erfiillung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teilweise
oder insgesamt nicht erfiillen kann, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin. Je schlechter die
Kreditwiirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses
Risiko durch eine gesetzliche Einlagensicherung, den Einlagensicherungsfonds des Bundesver-
bandes deutscher Banken, die Entschiddigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder ver-
gleichbare Sicherungseinrichtungen besteht fiir die Wertpapiere nicht.
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Im Falle der Realisierung des Kreditrisikos der Emittentin kann der Wertpapierinhaber
einen Totalverlust seines investierten Kapitals erleiden, selbst wenn die Wertpapierbedin-
gungen zum vorgesehenen Riickzahlungstermin die Zahlung eines Mindestbetrags vorsehen.

Modégliche Beschrdnkungen der Rechtmdfsigkeit des Erwerbs und fehlende Geeignetheit der Wert-
papiere

Es besteht das Risiko, dass eine Anlage in die Wertpapiere fiir einen potentiellen Anleger un-
rechtméfBig, nicht geeignet oder unglinstig ist.

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung bestimmter Wertpapiere kann fiir bestimmte
Anleger verboten, beschrinkt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Konsequenzen
verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass dem konkreten Anleger
aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt oder beschrankt ist
oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf be-
stimmte Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund zivilrechtli-
cher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fiir ungeeignet befunden werden (z.B.
bei notwendiger Miindelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien
und Beschriankungen iibereinstimmen.

Eine Investition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jewei-
ligen Wertpapiers. Potentielle Anleger sollten daher Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte
Wertpapiere haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die Wertpapiere
eignet sich nur fiir Anleger, die

e iiber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und ge-
schéftlichen Angelegenheiten verfiigen, um die Vorteile und Risiken sowie die Geeignet-
heit einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

e Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden beurtei-
len kénnen, bzw. diesbeziiglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen konnen,
falls sie nicht selbst {iber entsprechende Erfahrung verfiigen,

e das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbe-
stimmte Dauer eingehen konnen, und

e denen bewusst ist, dass es unter Umstidnden wihrend eines nicht unerheblichen Zeitraums
oder auch gar nicht moglich sein kann, die Wertpapiere zu verdufBern.

Zudem konnen die Wertpapiere keine wirtschaftlich passende Investition unter Beriicksichtigung
der Merkmale der Wertpapiere sowie der erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb der Wertpapie-
re oder ihrem Besitz einhergehen, sein.

Jeder potentielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhéngigen Priifung und der von
ihm fiir notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und
die VerduBerung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen rechtlichen Anforderungen, Kenntnis-
und Erfahrungsstand sowie finanziellen Bediirfnissen, Zielen und Umsténden (oder, falls er die
Wertpapiere treuhdnderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, der Abwicklungsrichtlinie und sonstigen hoheitli-
chen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten konnen sich auch kiinftig auf die Inflation,
Zinssétze, den Basiswert bzw. seine Bestandteile, unter den Wertpapieren auszuschiittende Betra-
ge oder den Marktwert der Wertpapiere negativ auswirken und zu weitreichenden hoheitlichen
und regulatorischen Eingriffen fithren.

Der europdische und der deutsche Gesetzgeber haben als Teil ihrer Reaktion auf die 2007 einset-
zende Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verabschiedet bzw.
noch geplant, die den Wertpapierinhaber betreffen konnen. Insbesondere die Richtlinie
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2014/59/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines
Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die
"Abwicklungs-Richtlinie") und das diese in deutsches Recht umsetzende Gesetz zur Sanierung
und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) enthal-
ten weitere oder verdnderte regulatorische Vorgaben, welche Auswirkungen auf die Emittentin
und die von ihr begebenen Wertpapiere haben kdnnen. Daneben sieht die Verordnung (EU) Nr.
806/2014 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitli-
cher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und
bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und
eines einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-Verordnung") vor. Im Rahmen des nationalen
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes und der SRM-Verordnung sind Instrumente vorgesehen,
die den zustindigen Aufsichts- und Abwicklungsbehorden die Mdglichkeit geben, Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu konnen, wenn diese auszufallen drohen, dieser
Ausfall nicht durch alternative MaBnahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann und die
getroffene Maflnahme im 6ffentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der Ab-
wicklungs-Richtlinie aufgenommenen Abwicklungsinstrumente beinhalten unter anderem ein
"bail-in"-Instrument, das es der zustdndigen Abwicklungsbehorde ermdglicht, relevante Kapitalin-
strumente und bestimmte berilicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten in Anteile oder Instrumente
des harten Kernkapitals umzuwandeln oder ganz oder teilweise herabzuschreiben. Die Abwick-
lungsinstrumente kénnen die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen, indem sie Ansprii-
che aus den Wertpapieren aussetzen, modifizieren und ganz oder teilweise zum Erloschen bringen
konnen. Dabei hingt der Umfang, in dem die sich aus den Wertpapieren ergebenden Anspriiche
durch ein "bail-in"-Instrument erloschen, von einer Reihe von Faktoren ab, auf die die Emittentin
unter Umsténden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustdndige Abwicklungsbehorde zudem als
Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren MaBgabe die
Emittentin ihre Anteile oder ihre Vermogenswerte und Verbindlichkeiten insgesamt oder teilweise
auf einen Dritten, ein sogenanntes Briickeninstitut oder eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft
iibertragen muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsanordnung konnte die Emittentin als
urspriingliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsitzlich
andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwiirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann) ersetzt wer-
den. Alternativ konnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegeniiber verbleiben, die
Situation hinsichtlich des Schuldnervermogens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Kreditwiirdig-
keit jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen.

Fiir ab dem 1. Januar 2017 er6ffnete Insolvenzverfahren sieht § 46f Kreditwesengesetz ("KWG")
vor, dass Forderungen aus bestimmten (auch bereits begebenen) unbesicherten Schuldtiteln (wie
Inhaberschuldverschreibungen), fiir die nicht anderweitig ein Nachrang vereinbart oder gesetzlich
vorgegeben ist, in einem Insolvenzverfahren der Emittentin nachrangig zu sonstigen unbesicherten
Forderungen gegeniiber der Emittentin behandelt wiirden. Schuldtitel mit derivativer Riickzahlung
oder Verzinsung (auller bei ausschlieBlicher Abhingigkeit der Zahlungen von einem festen oder
variablen Referenzzins) oder mit einer Erfiillung auf andere Weise als Geldzahlung sollen grund-
sdtzlich nicht erfasst werden. Fiir die Emittentin kann zudem ein Sanierungs- oder Reorganisati-
onsverfahren gemiBl dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG") durchge-
fiihrt werden. Wahrend ein Sanierungsverfahren generell nicht in die Rechte der Glaubiger ein-
greifen darf, konnen aufgrund eines im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens aufgestellten
Reorganisationsplans MaBlnahmen vorgesehen sein, die sich entgegen dem Willen des Wertpapie-
rinhabers auf dessen Rechte als Glaubiger des Kreditinstituts auswirken konnen, einschlieBlich
einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer Zahlungsaussetzung. Die Anspriiche der
Wertpapierinhaber koénnen durch den Reorganisationsplan, der durch Mehrheitsbeschluss unge-
achtet ihres konkreten Abstimmungsverhaltens angenommen werden kann, beeintrachtigt werden.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und Ab-
wicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (Trennbankengesetz) wurden in das KWG Best-
immungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne FEintritt eines Abwicklungs- oder
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Sanierungsfalls — dazu verpflichtet sein kdnnen, bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte in Be-
zug auf vom Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen die zugrunde liegenden Ge-
schifte zu beenden oder auf ein rechtlich und finanziell unabhingiges Finanzhandelsinstitut zu
iibertragen (Trennbankensystem). Zudem konnte die zustidndige Aufsichtsbehdrde der Emittentin
institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Die Anspriiche der
Wertpapierinhaber konnten dadurch negativ beeintrichtigt werden, insbesondere konnte die Emit-
tentin als urspriingliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine
grundsétzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwiirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann)
ersetzt werden. Alternativ konnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegeniiber ver-
bleiben, die Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschiftstatigkeit und/oder der
Kreditwiirdigkeit jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstim-
men. Europédische Kreditinstitute, die als global systemrelevant angesehen werden, sollen dariiber
hinaus im Rahmen einer Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates iiber strukturelle
MafBnahmen zur Erhohung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union (die "EU-
Trennbanken-Verordnung") beziiglich ihrer Geschiftstitigkeit durch die zustindigen Behorden
Beschriankungen unterworfen werden konnen, zu denen ein Verbot des Eigenhandels und die Ab-
trennung bestimmter Handelstédtigkeiten zdhlen. Dies kann die Fahigkeit der Emittentin beein-
trachtigen, ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen. Der Entwurf der EU-
Trennbanken-Verordnung wurde von der EU-Kommission am 29. Januar 2014 verdffentlicht, am
19. Juni 2015 hat der Rat ebenfalls seinen Standpunkt zu der geplanten Verordnung beschlossen
und grundsétzlich an dem Vorhaben festgehalten. Durch die EU-Trennbanken-Verordnung kénn-
ten sich kiinftig — im Vergleich zum Trennbankengesetz — noch weitergehende Beeintrachtigungen
in Bezug auf die Féahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzu-
kommen, ergeben.

Die vorgenannten Maflnahmen kdnnen den Ausfall simtlicher Zahlungsanspriiche aus dem Wert-
papier und damit den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapierinhabers zur Folge haben. Ne-
gative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere konnten bereits vor der Ausiibung sol-
cher Befugnisse eintreten. Dariiber hinaus konnen der Emittentin im Rahmen dieser Malnahmen
Vermdgenswerte entzogen werden, was sich zusitzlich nachteilig auf die Féhigkeit der Emittentin
auswirkt, ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfiillen.

Weitergehende Beeintrdchtigungen kdnnten sich infolge von Gesetzgebungsmalinahmen auf euro-
péischer Ebene zur Erh6hung der Widerstandsféhigkeit von Kreditinstituten in der Union ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt moglich, kiinftige Marktturbulenzen und regulatorische
Mafnahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

Risiken in Bezug auf eine Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Erlos aus
den Wertpapieren gegebenenfalls nicht fiir die Erfiillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus
einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern. Da-
her sollten potentielle Anleger in einem solchen Fall vorab sicherstellen, dass sie die Zins- und
Tilgungszahlungen fiir diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts, Zahlungsverzugs
oder -ausfalls hinsichtlich der Wertpapiere noch leisten konnen. Ertragserwartungen sollten in
diesem Fall hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fiir den Erwerb der Wertpapiere und
die Kosten fiir das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) miissen beriicksichtigt wer-
den.

Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der VerduBerung der Wertpapiere kdnnen zu-
sétzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere Nebenkosten (die "Nebenkosten") anfal-
len, die jegliche Ertrage aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren kénnen.

Wird der Erwerb oder die VerduBerung der Wertpapiere nicht zu einem zwischen dem Erwerber
und der Emittentin bzw. dem jeweiligen Vertriebspartner fest vereinbarten Preis (der "Festpreis")
vereinbart, werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere in der Regel Provisionen als feste
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Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen in Abhingigkeit vom Wert der Order erhoben
werden. Soweit in die Ausfithrung einer Order weitere (in- oder ausldndische) Parteien eingeschal-
tet sind, wie z.B. inldndische Makler oder Broker an ausldndischen Mairkten, miissen potentielle
Anleger beriicksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebiihren, Provisionen und sonstige
Gebiihren (fremde Kosten) belastet werden.

Neben dem Festpreis und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhéngenden
Kosten (direkte Kosten) miissen potentielle Anleger auch weitere Kosten im Zusammenhang mit
dem Halten der Wertpapiere einkalkulieren. Darunter fallen etwa laufende Depotgebiihren sowie
zusétzliche Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet
sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere {iber samtliche Nebenkosten
im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere auf-
grund einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, null oder sogar negativ ist. Je
hoher die Inflationsrate, desto niedriger ist die reale Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die
Inflationsrate der Nominalrendite oder iibersteigt sie diese, ist die reale Rendite null oder sogar
negativ.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wert-
papiere verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkdufern der Wertpapiere sollte bewusst
sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach Mafigabe der Ge-
setze und Praktiken des Landes, in dem sie selbst steuerlich veranlagt sind, in das die Wertpapiere
transferiert oder in dem sie gehalten werden, in dem die Zahlstelle ansdssig ist oder anderer Staa-
ten, verpflichtet sein konnen. In einigen Staaten kdnnen fiir innovative Finanzinstrumente wie die
Wertpapiere keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehor-
den bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, den Rat ihrer eigenen
Steuerberater hinsichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Riickzahlung
der Wertpapiere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situa-
tion des potentiellen Anlegers richtig einzuschitzen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Einbehalt von US-Quellensteuern

Fiir den Wertpapierinhaber besteht das Risiko, dass Zahlungen auf die Wertpapiere gegebenenfalls
der US-Quellensteuer gemall des Abschnitts 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Reve-
nue Code) oder der US-Quellensteuer nach dem sog. Qualified Intermediary Regime und/oder
dem Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA") unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlas-
senen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen Steu-
ereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkommen) vor,
soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch
Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diesen US-Vorschriften werden
bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrdge) unter bestimmten eigenkapitalbezo-
genen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, die US-
Aktien beinhalten, als Basiswert bzw. Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu Dividenden
("Dividendenéquivalente") behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer in Héhe von 30 %
(oder einem niedrigeren Satz gemal3 Doppelbesteuerungsabkommen).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsitzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen
der Wertpapiere keine tatsdchliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine dividendenbe-
zogene Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter den Wertpa-
pieren zu leistenden Zahlungen fiir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.
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Die Quellensteuer kann durch die Emittentin oder die Depotbank des Wertpapierinhabers abge-
fiihrt werden. Bei Abfiihrung dieser Quellensteuer durch die Emittentin wird diese regelmiBig den
allgemeinen Steuersatz in Héhe von 30% auf die nach den US-Vorschriften bestimmten Zahlun-
gen (oder als Zahlung angesehene Betrige) anwenden und nicht einen eventuell niedrigeren Steu-
ersatz nach ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem Fall kann daher die indi-
viduelle steuerliche Situation des Anlegers nicht berticksichtigt werden. Es kann zu einer Doppel-
besteuerung im Hinblick auf Zahlungen unter den Wertpapieren kommen.

Die Feststellung der Emittentin oder der Depotbank des Wertpapierinhabers, ob die Wertpapiere
dieser Quellensteuer unterliegen, ist fiir die Wertpapierinhaber bindend. Es kann jedoch nicht aus-
geschlossen werden, dass der United States Internal Revenue Service (der "IRS") eine von der
Emittentin oder der Depotbank des Wertpapierinhabers abweichende Beurteilung vornimmt, die
dann ggf. malgeblich sein konnte. Die Regelungen des Abschnitts 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes erfordern komplexe Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere, die sich
auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte Emission von Wertpapieren
kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn
die Emittentin oder die Depotbank des Wertpapierinhabers zunichst von deren Nichtanwendbar-
keit ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber dennoch
einem Steuereinbehalt unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, das Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes auch auf Wertpa-
piere angewandt werden muss, die dem Steuereinbehalt zunédchst nicht unterlagen. Dies kann ins-
besondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so édndern,
dass die Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffe-
nen Wertpapiere emittiert und verkauft.

Die Emittentin oder die Depotbank des Wertpapierinhabers ist berechtigt, die auf die Zah-
lungen unter den Wertpapieren anfallende Quellensteuer von den Zahlungen an die Wert-
papierinhaber in Abzug zu bringen. Die Emittentin und die Depotbank des Wertpapierinhabers
sind nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes auf Zinsen, Kapitalbetridge oder sonstigen Zahlungen gegeniiber dem Wert-
papierinhaber durch Zahlung eines zusédtzlichen Betrages auszugleichen. Daher erhalten die Wert-
papierinhaber in diesem Fall geringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer
erhalten hdtten. Im schlimmsten Fall werden die unter den Wertpapier zu leistenden Zahlungen
hierdurch auf Null verringert.

Bei Turbo Open End Wertpapieren und Mini Future Wertpapieren erhoht sich im Fall einer
Dividendenanpassung das Risiko des Eintritts eines Knock-out Ereignisses aufgrund einer
entsprechenden Steuerpflicht nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes zusitz-
lich (vgl. Absatz "3. Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere", "Risiken in Bezug auf
Wertpapiere, bei denen eine stindige Anpassung bestimmter Variablen vorgesehen ist").

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen zudem einer US-Quellensteuer nach dem QI- und/oder
FATCA-Regelungen unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen Quellenbesteuerung
ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den Wertpapieren
(z.B. als Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der Anforderun-
gen an den Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten, anderer festgelegter Voraussetzungen
seitens der Emittentin oder der Dokumentationsanforderungen des Wertpapierinhabers) stattfin-
den, ist weder die Emittentin noch die Zahlstelle oder eine andere Person verpflichtet, einen Aus-
gleich an den Wertpapierinhaber zu zahlen. Folglich kann der Wertpapierinhaber einen geringeren
Betrag erhalten, als es ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt der Fall wire.

Risiken in Bezug auf die Riickzahlung

Die Riickzahlung der Wertpapiere am Laufzeitende erfolgt zu dem in den Endgiiltigen Bedingun-
gen festgelegten Betrag (z.B. Differenzbetrag, Knock-out Betrag). Der bei der Riickzahlung erhal-
tene Betrag kann geringer sein als der Emissionspreis oder der Erwerbspreis. Das heif3t, der Wert-
papierinhaber erzielt nur dann eine Rendite (vorbehaltlich des Einflusses von Wechselkurs- und
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Inflationsrisiken), wenn der bei der Riickzahlung erhaltene Betrag den individuellen Erwerbspreis
des Wertpapierinhabers iibersteigt. Der bei der Riickzahlung erhaltene Betrag kann auch null be-
tragen.

Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschiittungen

Auf die Wertpapiere werden keine Zinszahlungen oder anderen laufenden Ausschiittungen geleis-
tet, die mogliche Kapitalverluste kompensieren konnten.

3. Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Unter den Wertpapieren auszuschiittende Betrdge werden unter Anwendung einer Zahlungsformel
und sonstiger Bedingungen, die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind, unter Bezug-
nahme auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ermittelt (die "Basiswertbezogenen Wertpa-
piere"). Dies bringt zusdtzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst
bestehen, weitere erhebliche Risiken mit sich, die mit einer vergleichbaren Investition in eine kon-
ventionelle fest- oder variabel verzinsliche Schuldverschreibung mit einem Anspruch auf Riick-
zahlung des Nominalbetrages oder einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine Bestand-
teile nicht verbunden sind. Potentielle Anleger sollten nur Kapital in die Wertpapiere investieren,
wenn sie die Funktionsweise der anwendbaren Zahlungsformeln vollstindig verstanden haben.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der
Wertpapiere

Der Marktwert von Basiswertbezogenen Wertpapieren wird zusétzlich zu den unter Risiken in
Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren genannten Faktoren von einer weiteren Zahl von
Faktoren beeinflusst.

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrége hén-
gen maligeblich vom Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab. Es ist nicht mdglich vor-
herzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile im Laufe der Zeit veridn-
dert. Der Marktwert der Wertpapiere kann starken Schwankungen unterworfen (volatil) sein, da
dieser vor allem durch Veridnderungen des Kurses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile beein-
flusst wird. Der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann von verschiedenen zueinander
in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abhingen, einschlieflich konjunktureller, wirtschaft-
licher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im
Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen.

Obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ge-
bunden ist und nachteilig von diesem bzw. diesen beeinflusst werden kann, wirkt sich nicht jede
Verinderung in gleichem MaBe aus. So kénnen sich zum Beispiel auch disproportionale Anderun-
gen des Werts der Wertpapiere ergeben. Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wahrend der Kurs
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile steigt.

Daneben wird der Marktwert der Wertpapiere unter anderem von einer Verdnderung in der Inten-
sitdt von Wertschwankungen (Volatilitdt) des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, dem Verhéltnis
(Korrelation) zwischen mehreren Bestandteilen des Basiswerts und Verdnderungen in den erwarte-
ten oder tatsichlich gezahlten Dividenden oder Ausschiittungen des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile beeinflusst. Zudem kann auch das Ausbleiben einer erwarteten Verinderung des Kurses
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile den Marktwert der Wertpapiere nachteilig beeinflussen.
Die genannten Faktoren konnen sich gegenseitig verstarken oder autheben.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrdge konnen erheblich niedriger ausfallen als der
Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten lasst. Die fiir die Berechnung von
unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrdgen relevante Beobachtung des Kurses des Basis-
werts bzw. seiner Bestandteile erfolgt nach MaB3gabe der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
ausschlieBlich an einem oder mehreren Terminen bzw. wihrend einer bestimmten Periode. Dar-
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iiber hinaus kann in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sein, dass fiir eine Beobachtung des
Kurses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile lediglich ein bestimmter Zeitpunkt maBgeblich ist.
Etwaige fiir den jeweiligen Wertpapierinhaber giinstige Kurse des Basiswerts bzw. seiner Bestand-
teile, die auBlerhalb dieser Termine, Zeitpunkte bzw. Perioden liegen, bleiben auBler Acht. Insbe-
sondere bei einer hohen Volatilitdt des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann sich dieses Risiko
erheblich verstirken.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Open End Wertpapiere und Mini Future Wertpapiere ver-
fiigen iiber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Ausiibung des Kiindigungsrechts der
Emittentin bzw. des Ausiibungsrechts der Wertpapierinhaber auf unbestimmte Zeit, sofern kein
Knock-out Ereignis eingetreten ist. Solange keine Ausiibung der vorstehend genannten Rechte
erfolgt, haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Riickzahlung der Wertpapiere und kon-
nen den durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wert nur durch VerduBerung der
Wertpapiere im Sekundidrmarkt realisieren.

Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Im Fall eines Optionsscheins, Discount Optionsscheins, Turbo Wertpapiers, Turbo Open End
Wertpapiers, X-Turbo Wertpapiers, X-Turbo Open End Wertpapiers, Mini Future Wertpapiers
und COOL Wertpapiers kann ein Basispreis dazu flihren, dass Wertpapierinhaber entweder in
einem geringeren Maf3 an einer fiir sie gilinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile oder in verstirktem Mal} an einer fiir sie ungiinstigen Kursentwicklung des Basis-
werts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen. Der Basispreis kann nach Maflgabe der Endgiiltigen
Bedingungen eine Schwelle darstellen, ab der die Wertpapiere an der Kursentwicklung des Basis-
werts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen und/oder als mathematische Grofe der Zahlungsformel
zu einer Verminderung der Zahlung an den Wertpapierinhaber fithren. Wertpapierinhaber kon-
nen dadurch einem erhohten Risiko eines Verlusts des investierten Kapitals ausgesetzt sein.

Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhdltnis

Im Fall im Fall eines Optionsscheins, Discount Optionsscheins, Turbo Wertpapiers, Turbo Open
End Wertpapiers, X-Turbo Wertpapiers, X-Turbo Open End Wertpapiers, Mini Future Wertpa-
piers und COOL Wertpapiers kann ein Bezugsverhéltnis nach Mal3gabe der Endgiiltigen Bedin-
gungen dazu fiihren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in
den Basiswert bzw. seine Bestandteile dhneln, jedoch trotzdem nicht vollstdndig mit einer solchen
Direktanlage vergleichbar sind. Fiir den Wertpapierinhaber kann die Anwendung eines Bezugs-
verhéltnisses dazu fithren, dass er nur in reduziertem Umfang an einer giinstigen Entwicklung des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teilnimmt, bzw. gegebenenfalls an einer ungiinstigen Ent-
wicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile in erhohtem Umfang teilnimmt. Wertpapierin-
haber konnen dadurch einem erhohten Risiko eines Verlusts des investierten Kapitals ausge-
setzt sein.

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag

Im Fall von Discount Optionsscheinen fiihrt ein Hochstbetrag dazu, dass potentielle Ertrige aus
den Wertpapieren, im Gegensatz zu einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine Be-
standteile, begrenzt sind. Eine Teilnahme der Wertpapiere an einer fiir Wertpapierinhaber giinsti-
gen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile {iber den Hochstbetrag hinaus ist
ausgeschlossen.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsdtzen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsétze, die den Wertpapieren zugrunde liegen,
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr zur Verfiigung stehen, nicht mehr in der zum
Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere mal3geblichen Form zur Verfiigung stehen oder dass es
bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsitze zu Unrichtigkeiten oder sogar Manipu-
lationen durch die fiir ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zustindigen Personen oder durch
andere Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpa-

48



pieren zahlbaren Betrdge und den Marktwert der Wertpapiere haben. Des Weiteren konnen auf-
sichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so genannten Bench-
marks) besondere Zulassungs-, Registrierungs- und Verhaltenspflichten fiir die Ermittlung
und/oder Bekanntgabe von Referenzsitzen zustindiger Personen sowie die Emittenten von Finan-
zinstrumenten mit Bezug auf diese Referenzsitze nach sich ziehen. Dies kann dazu fiihren, dass
Referenzsitze, die den Wertpapieren zugrunde liegen, unter Umsténden nicht fiir die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfiigung stehen und ebenfalls
negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrdge und ihren Wert haben.

Wéihrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Lautet der Basiswert bzw. seine Bestandteile auf eine andere Wahrung als die Festgelegte Wah-
rung, besteht ein Wahrungs- und Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben),
sofern dies nicht in den Endgiiltigen Bedingungen ausgeschlossen ist. Wahrungen kdnnen zudem
abgewertet oder durch eine andere Wiahrung ersetzt werden, deren Entwicklung nicht vorausgese-
hen werden kann.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die Be-
rechnungsstelle, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, berechtigt, Anpassungen nach
Mafgabe der Endgiiltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) vorzunehmen
und/oder den Basiswert bzw. seine Bestandteile auszutauschen. Obwohl solche Anpassungen be-
zwecken, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst unverdndert zu belassen,
kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur minimale negative wirt-
schaftliche Auswirkungen haben wird. Anpassungen koénnen sich erheblich negativ auf den Wert,
die zukiinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und die unter den Wertpapieren auszuschiitten-
den Betrige auswirken und die Struktur und/oder das Risikoprofil der Wertpapiere dndern. Sollte
eine solche Anpassung nicht mdglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht
zumutbar sein, kann dies nach Mafigabe der Endgiiltigen Bedingungen ein Kiindigungsereignis
darstellen, das die Berechnungsstelle zu einer auflerordentlichen vorzeitigen Kiindigung der Wert-
papiere berechtigt. Der Wertpapierinhaber ist dadurch den Risiken wie unter Risiken in Bezug auf
Kiindigungsereignisse beschrieben ausgesetzt.

Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Wertpapiere

Die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann den Wert der Wertpapiere
gerade aufgrund des fiir die Wertpapiere typischen Hebeleffekts tiberproportional nachteilig beein-
flussen und zwar bis hin zur Wertlosigkeit des Wertpapiers. Daher sind mit den Wertpapieren
im Vergleich zu einer Direktanlage in den Basiswert bzw. seine Bestandteile oder im Ver-
gleich zu einer Anlage in Wertpapiere mit fester Riickzahlung iiberproportionale Verlustri-
siken verbunden.

Wenn der maf3gebliche Referenzpreis des Basiswerts unter (im Falle von Call Wertpapieren, wie
im Abschnitt Risiken in Bezug auf Call und Put Wertpapiere definiert) oder tiber (im Falle von Put
Wertpapieren, wie im Abschnitt Risiken in Bezug auf Call und Put Wertpapiere definiert) dem in
den Endgiiltigen Bedingungen genannten Basispreis liegt oder wenn der Basispreis dem malgeb-
lichen Referenzpreis des Basiswerts entspricht, so wird der Marktwert der Wertpapiere mallgeb-
lich durch ihren Zeitwert bestimmt. Der Zeitwert nimmt in der Regel mit der sich vermindernden
Restlaufzeit ab. In diesem Fall sinkt der Marktwert der Wertpapiere bis zum letztmdglichen Aus-
iibungstag auf null.

Risiken in Bezug auf Call und Put Wertpapiere

Wenn der Kurs des Basiswerts im Fall eines Call Wertpapiers (Call Optionsscheine, Call Discount
Optionsscheine, Call Turbo Wertpapiere, Call Turbo Open End Wertpapiere, Call X-Turbo Wert-
papiere, Call X-Turbo Open End Wertpapiere, Call Mini Future Wertpapiere, Call COOL Wertpa-
piere und Stay High Wertpapiere gemeinsam als "Call Wertpapiere" bezeichnet) sinkt, kdnnen
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Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt sein, dass der Wert ihrer Wertpapiere soweit fallt, dass
sie ihr investiertes Kapital (den fiir die Wertpapiere gezahlten Preis) vollstindig verlieren.

Wenn der Kurs des Basiswerts im Fall eines Put Wertpapiers (Put Optionsscheine, Put Discount
Optionsscheine, Put Turbo Wertpapiere, Put Turbo Open End Wertpapiere, Put X-Turbo Wertpa-
piere, Put X-Turbo Open End Wertpapiere, Put Mini Future Wertpapiere, Put COOL Wertpapiere
und Stay Low Wertpapiere gemeinsam als "Put Wertpapiere" bezeichnet) steigt, konnen Wert-
papierinhaber dem Risiko ausgesetzt sein, dass der Wert ihrer Wertpapiere soweit féllt, dass sie ihr
investiertes Kapital (den fiir die Wertpapiere gezahlten Preis) vollstindig verlieren. Der mogliche
Differenzbetrag bei Put Wertpapieren ist begrenzt, da der MaBgebliche Referenzpreis des Basis-
werts maximal Null sein kann.

Potentielle Investoren sollten die Wertpapiere deshalb nur dann kaufen, wenn sie das Risiko des
Verlustes des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der Transaktionskosten tragen konnen.

Risiken in Bezug auf Inline Wertpapiere

Wenn der Kurs des Basiswerts im Fall eines Inline Wertpapiers wéhrend der Knock-out Periode
niher an der Oberen Knock-out Barriere liegt und steigt bzw. niher an der Unteren Knock-out
Periode liegt und fillt, konnen Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt sein, dass der Wert ihrer
Wertpapiere soweit fillt, dass sie ihr investiertes Kapital (den fiir die Wertpapiere gezahlten Preis)
vollstandig verlieren. D.h., der Kurs des Wertpapiers fallt grundsitzlich umso mehr, je mehr sich
der Kurs des Basiswerts der Oberen oder der Unteren Knock-out Barriere annéhert.

Risiken in Bezug auf Discount Optionsscheine

Call Discount Optionsscheine ermdglichen dem Wertpapierinhaber eine Teilhabe an der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile bzw. im Fall von Put Discount Options-
scheinen an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile. Bei Call
Discount Optionsscheinen ist die Teilhabe des Wertpapierinhabers an einer positiven Wertent-
wicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile (bzw. im Fall von Put Discount Optionsscheinen
an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts) allerdings auf den Hochstbetrag begrenzt. Der
Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an Kursentwicklungen des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile, die rein rechnerisch zu einem hoheren Differenzbetrag fiihren wiirden als dem festge-
legten Hochstbetrag.

Bei Discount Optionsscheinen kann der Differenzbetrag, den der Wertpapierinhaber am Laufzeit-
ende erhilt, unter dem Erwerbspreis des Discount Optionsscheins liegen. In diesem Fall erleidet
der Wertpapierinhaber einen Verlust. Im ungiinstigsten Fall kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen.

Risiken in Bezug auf die Knock-out Barriere

Turbo Wertpapiere, Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Wertpapiere, X-Turbo Open End
Wertpapiere, Mini Future Wertpapiere, Inline Wertpapiere und Stay High/Stay Low Wertpapiere
sehen vor, dass eine vorzeitige Riickzahlung erfolgt, wenn der Basiswert (z.B. bei kontinuierlicher
Betrachtung) ggf. auch nur einmalig oder fiir kurze Dauer unter eine bestimmte Schwelle (sog.
Knock-out Barriere) fillt, bzw. iiber eine bestimmte Schwelle steigt (das "Knock-out Ereignis").
Bei Eintritt eines Knock-out Ereignisses entféllt das Recht des Wertpapierinhabers, je Wertpapier
die Zahlung des Differenzbetrags bzw. des Riickzahlungsbetrages zu verlangen bzw. bei COOL
Wertpapieren die Zahlung des COOL Betrags zu verlangen und es erfolgt bei diesen Produkten die
Riickzahlung vorzeitig zum festgelegten Knock-out Betrag.

Der Knock-out Betrag kann sehr niedrig oder auch null sein. Bei Mini Future Wertpapieren
hiangt die Hohe des Knock-out Betrags unter anderem davon ab, was die Emittentin in Folge der
Liquidierung von Absicherungsgeschéften in Bezug auf die jeweiligen Mini Future Wertpapiere
erhalten wiirde. Es besteht somit das Risiko, dass eine fiir den Wertpapierinhaber giinstige Ent-
wicklung des Basiswerts iiber den Knock-out Betrag nicht beriicksichtigt bzw. abgebildet wird.
Bei allen oben genannten Wertpapieren mit Knock-out besteht zudem das Risiko, dass der Wert-
papierinhaber durch die Zahlung des Knock-out Betrags weniger erhilt, als im Fall der Zahlung
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des basiswertabhiangigen Differenzbetrags oder des Riickzahlungsbetrags in Folge einer (ggf. au-
tomatischen) Ausiibung bzw. ordentlichen Kiindigung.

Bei COOL Wertpapieren, fiihrt ein Knock-out Ereignis dazu, dass der Anspruch auf Zahlung des
COOL Betrags entfillt. Das betreffende COOL Wertpapier wandelt sich folglich nach dem Eintritt
eines Knock-out Ereignisses in einen klassischen Optionsschein mit europdischer Ausiibung mit
den entsprechenden Risiken.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Eintritt eines Knock-out Ereignisses fiir sie negative
Folgen hat und sie im Fall eines Knock-out Ereignisses einen teilweisen oder vollstindigen Ver-
lust ihrer Anlage erleiden konnen.

Der Wertpapierinhaber trdgt im Fall eines teilweisen Kapitalverlusts auBlerdem das Risiko der
Wiederanlage des vorzeitig erhaltenen Betrags.

Risiken in Bezug auf die Mindestausiibungsmenge

Im Fall eines Optionsscheins mit amerikanischer Ausiibung, Turbo Open End Wertpapiers, X-
Turbo Open End Wertpapiers und Mini Future Wertpapiers kann fiir die Ausiibung der Wertpapie-
re nach Maflgabe der Endgiiltigen Bedingungen eine bestimmte Anzahl von Wertpapieren (die
"Mindestausiibungsmenge") oder ein ganzes Vielfaches davon erforderlich sein. Sollten Wertpa-
pierinhaber eine geringere Menge oder Anzahl von Wertpapieren erwerben, die keinem Vielfa-
chen der Mindestausiibungsmenge entspricht, kann es vorkommen, dass ein Wertpapierinhaber
einige seiner Wertpapiere nicht ausiiben kann. Der Wert der Wertpapiere, die nicht ausgeiibt wer-
den konnen, kann auf null fallen.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei denen eine stindige Anpassung bestimmter Variablen vor-
gesehen ist

Bei Turbo Open End Wertpapieren, X-Turbo Open End Wertpapieren und Mini Future Wertpapie-
ren kann der Basispreis und die Knock-out Barriere, die zur Bestimmung auszuzahlender Betrdge
nach Mafgabe der Endgiiltigen Bedingungen herangezogen werden, regelméBig erhoht (bei Call
Strukturen) bzw. reduziert (bei Put Strukturen) werden, z.B. um die Kosten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen zu decken.

Diese Anpassungen konnen zu einer Reduzierung der auszuzahlenden Betrdge nach Mal3gabe der
Endgiiltigen Bedingungen fithren und sich damit negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Anpassungen konnen auch das Risiko des Eintritts eines Knock-out Ereignisses erhohen oder
sogar unmittelbar zum Eintritt eines Knock-out Ereignisses fithren (siche vorstehenden Absatz
"Risiken in Bezug auf die Knock-out Barriere"). Ein Knock-out Ereignis kann sogar dann eintre-
ten, wenn sich der Kurs des Basiswerts lediglich seitwérts bewegt oder langsamer steigt (bei Call
Strukturen) bzw. langsamer fallt (bei Put Strukturen) als die entsprechende Knock-out Barriere.

Die Wertpapiere konnen zudem eine Anpassung des Basispreises und der Knock-out Barriere flir
den Fall vorsehen, dass der Kurs des Basiswerts aufgrund einer Dividendenzahlung einen Ab-
schlag erfahrt (die "Dividendenanpassung"). Obwohl die Dividendenanpassung den Zweck ver-
folgt, den Abstand zwischen dem Kurs des Basiswerts und der Knock-out Barriere aufgrund der
Dividendenzahlung moglichst unveréndert zu belassen, wird die Dividendenanpassung den Kurs-
abschlag aufgrund der Beriicksichtigung von Steuern, sonstige Abgaben und Kosten nicht voll-
standig reflektieren; das Risiko des Eintritts eines Knock-out Ereignisses wird dadurch bei jeder
Dividendenzahlung des Basiswerts oder eines seiner Bestandteile erhoht.

Erhéhtes Risiko fiir den Eintritt eines Knock-out Ereignisses bei X-Turbo Wertpapieren und X-
Turbo Open End Wertpapieren

Bei X-Turbo Wertpapieren und X-Turbo Open End Wertpapieren, die sich auf den DAX",
MDAX®™ oder TecDAX® (Performance) Index oder einen vergleichbaren Index beziehen, ist fiir
die Feststellung des FEintritts eines Knock-out Ereignisses neben dem Kurs des betreffenden Index
auch der Kurs des X-DAX", X-MDAX" bzw. X-TecDAX" (Performance) Index bzw. des betref-
fenden vergleichbaren Index maBgeblich. Da sich durch die Betrachtung beider Indizes der Zeit-
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raum, in dem ein Knock-out Ereignis eintreten kann, im Vergleich zu einem klassischen Turbo
Wertpapier erheblich verldngert, ist auch dadurch das Risiko fiir den Eintritt eines Knock-out Er-
eignisses entsprechend erhoht.

Erhohtes Risiko von Kursausschldgen bei X-Turbo Wertpapieren und X-Turbo Open End Wertpa-
pieren

Das Risiko fiir Kursausschldge und damit das Risiko des Eintritts eines Knock-out Ereignisses ist
beim X-DAX", X-MDAX® oder X-TecDAX" (Performance) Index gegeniiber dem DAX",
MDAX" bzw. TecDAX® (Performance) Index erhoht. Dieses Risiko ergibt sich aus der ereignis-
gesteuerten Berechnungsmethode des jeweiligen X-Index in Verbindung mit einer meist geringe-
ren Liquiditdt des dem entsprechenden X-Index zugrundeliegenden DAX, MDAX bzw. TecDAX
Futures Kontraktes.

Ermittlung des Differenzbetrags ausschlieflich unter Zugrundelegung des DAX®, MDAX® bzw.
TecDAX" (Performance) Index bei X-Turbo Wertpapieren und X-Turbo Open End Wertpapieren

Die Ermittlung des Differenzbetrags erfolgt ausschlieBlich unter Zugrundelegung des DAX",
MDAX" bzw. TecDAX" (Performance) Index. Der X-DAX", X-MDAX" bzw. X-TecDAX" (Per-
formance) Index bleibt dabei auBer Betracht. Sollte der Kurs des X-DAX®, X-MDAX" bzw. X-
TecDAX"™ (Performance) Index am entsprechenden Bewertungstag im Vergleich zum DAX®,
MDAX" bzw. TecDAX" (Performance) Index einen fiir den Wertpapierinhaber besseren Kurs
aufweisen, wird dieser nicht zur Berechnung des Differenzbetrags herangezogen.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Open End Wertpapiere und Mini Future Wertpapiere se-
hen ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin (das "Ordentliche Kiindigungsrecht") vor,
d.h. sie konnen von der Emittentin zu bestimmten Terminen (der "Kiindigungstermin") nach
Mallgabe der Endgiiltigen Bedingungen durch Mitteilung an den Wertpapierinhaber gekiindigt
werden. Der Wertpapierinhaber erhilt in diesem Fall den Differenzbetrag, der abhéngig ist von der
Kursentwicklung des Basiswerts. Der Wertpapierinhaber trigt das Risiko, dass seine Erwartungen
auf eine Steigerung des Marktwerts der Wertpapiere aufgrund der ordentlichen Kiindigung nicht
mehr erfiillt werden. Zum Zeitpunkt der Ausiibung des Ordentlichen Kiindigungsrechts kann der
Kurs des Basiswerts wesentlich niedriger sein als zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere durch
einen Wertpapierinhaber. Vom Zeitpunkt der Ausiibung des Ordentlichen Kiindigungsrechts an ist
die Restlaufzeit der Wertpapiere bis zum jeweiligen Kiindigungstermin begrenzt. In diesem Fall
sind Wertpapierinhaber ggf. nicht in der Lage, die Wertpapiere zu halten, bis sich der Kurs des
Basiswerts erholt hat, und konnen demnach einen teilweisen oder vollstindigen Verlust ihrer
Anlage erleiden. Die Emittentin {ibt ein Ordentliches Kiindigungsrecht im freien Ermessen aus,
der seitens der Emittentin gewéhlte Kiindigungszeitpunkt kann sich aus Sicht des Wertpapierinha-
bers als ungiinstig erweisen. Nach einer Kiindigung der Wertpapiere besteht fiir den Wertpapierin-
haber nicht mehr die Mdéglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipie-
ren. In diesem Fall trigt der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko.

Risiken aufgrund des Ausiibungsrechts der Wertpapierinhaber

Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Open End Wertpapiere und Mini Future Wertpapiere ha-
ben keine feste Laufzeit, sondern laufen bis zum Eintritt eines Knock-out Ereignisses bzw. bis zur
Ausiibung durch den Wertpapierinhaber oder die ordentliche Kiindigung der Emittentin auf unbe-
stimmte Zeit weiter. Wertpapierinhaber konnen die Riickzahlung der Wertpapiere (das "Aus-
iibungsrecht") zu bestimmten Terminen (der "Ausiibungstag") nach Mallgabe der Endgiiltigen
Bedingungen durch Ubermittlung eines ordnungsgemiB ausgefiillten Formulars (wie in den End-
giiltigen Bedingungen beschrieben) verlangen. Ebenso steht Wertpapierinhabern bei Options-
scheinen mit amerikanischer Ausiibung ein vorzeitiges Ausiibungsrecht zu. Der Wertpapierinhaber
erhdlt in diesem Fall den Differenzbetrag, der abhidngig ist von der Kursentwicklung des Basis-
werts. Zum Zeitpunkt der Ausiibung des Ausiibungsrechts kann der Kurs des Basiswerts wesent-
lich niedriger sein als zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere durch einen Wertpapierinhaber.
Vom Zeitpunkt der Auslibung des Ausiibungsrechts an ist die Restlaufzeit der Wertpapiere be-
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grenzt. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber unter Umstédnden nicht in der Lage, die Wertpapiere
so lange zu halten, bis sich der Kurs des Basiswerts wieder erholt hat und kénnen demnach einen
teilweisen oder vollstindigen Verlust ihrer Anlage erleiden. Nach Ausiibung des Ausiibungs-
rechts der Wertpapiere besteht fiir den Wertpapierinhaber nicht mehr die Moglichkeit, an der wei-
teren Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipieren. In diesem Fall trdgt der Wertpapierinhaber
das Wiederanlagerisiko.

Zudem kann eine gewisse Zeit zwischen der Ausiibung des Ausiibungsrechts und dem jeweiligen
nichsten Bewertungstag verstreichen. Zwischen dem Zeitpunkt der Ausiibung des Ausiibungs-
rechts und dem jeweiligen nichsten Bewertungstag kann der Kurs des Basiswerts fallen, mit der
Konsequenz, dass der unter den Wertpapieren zu zahlende Betrag am Riickzahlungstag im Hin-
blick auf diesen Bewertungstag wesentlich niedriger sein kann als der Betrag, den der Wertpapie-
rinhaber zum Zeitpunkt der Ausiibung erwartet hat. Tritt am jeweiligen Bewertungstag eine
Marktstorung ein, kann eine solche Zeitverzogerung noch wesentlich ldnger sein.

Inhaber von Optionsscheinen, Turbo Open End Wertpapieren und Mini Future Wertpapieren be-
zogen auf Aktien sollten auBerdem beachten, dass das Ausiibungsrecht wihrend bestimmter Zeit-
rdume nicht ausgeiibt werden kann, wie jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Kiindigungsereignisses hat die Emit-
tentin das Recht, die Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen und zum Marktwert zuriickzuzahlen. Eine
weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer fiir den Wertpapierinhaber giinstigen Kursentwick-
lung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile entfdllt. Ist der Marktwert der Wertpapiere zum Zeit-
punkt der auBerordentlichen Kiindigung niedriger als der Emissionspreis oder der Erwerbspreis,
erleidet der Wertpapierinhaber einen teilweisen oder vollstindigen Verlust seines investier-
ten Kapitals, selbst wenn die Wertpapiere eine bedingte Mindestriickzahlung vorsehen. Zu-
sétzlich tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Erwartungen im Hinblick auf eine Stei-
gerung des Werts der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen auflerordentlichen Kiindigung nicht
mehr eintreten. In diesem Fall ist der Wertpapierinhaber auBlerdem einem Wiederanlagerisiko
ausgesetzt.

Risiken in Bezug auf Marktstorungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Marktstdrungsereignisses kann die
Berechnungsstelle in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehene Bewertungen des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile verschieben und nach Ablauf einer Frist nach billigem Ermessen bestim-
men. Diese Bewertungen konnen unter Umsténden erheblich vom tatséchlichen Kurs des Basis-
werts bzw. seiner Bestandteile zu Ungunsten des Wertpapierinhabers abweichen. In der Regel
fiihren Marktstorungsereignisse auch zu verzdgerten Zahlungen aus den Wertpapieren. Wertpapie-
rinhaber sind in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzogerten Zahlung
zu verlangen.

Insbesondere kann sich in Folge einer Marktstorung auch die Knock-out Periode verlangern, wenn
eine solche in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist. Durch eine solche Verldngerung kann
es auch nach Ablauf des urspriinglichen Endes der Knock-out Periode zu einem Totalverlust des
investierten Kapitals kommen. Durch die verldngerte Knock-out Periode wird das Risiko fiir den
Eintritt eines Knock-out Ereignisses (wie im Abschnitt Auswirkungen der Knock-out Barriere
definiert) grundsitzlich erhoht.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschdften der Emittentin auf die
Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlos aus dem Verkauf der Wertpapiere fiir
Geschifte zur Absicherung von Preisrisiken, die ihr im Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstehen verwenden. Der Abschluss oder die Aufldsung von Absicherungsgeschiften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile fiir Wertpapierin-
haber ungiinstig beeinflussen.
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D. Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Der Basiswert kann eine Aktie (einschlielich eines aktienvertretenden Wertpapiers), ein Index
(einschlieBlich eines Referenzstrategieindex), ein Futures-Kontrakt, ein Rohstoff oder ein Wech-
selkurs (jeweils ein "Basiswert") sein. Die nachfolgend beschriebenen Anlageklassen (z. B. Ak-
tien, Futures-Kontrakte, Rohstoffe) konnen auch Bestandteil eines Index oder Referenzwert eines
Futures-Kontrakts sein und sich somit indirekt auf die Wertpapiere auswirken. Der Basiswert bzw.
seine Bestandteile sind mit besonderen Risiken verbunden, die zu beachten sind.

1. Allgemeine Risiken
Kursentwicklung in der Vergangenheit kein Anhaltspunkt fiir zukiinftige Entwicklung

Die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile in der Vergangenheit stellt keinen
Anhaltspunkt fiir eine zukiinftige Entwicklung dar. Die unter den Wertpapieren auszuschiittenden
Betrige konnen daher erheblich niedriger ausfallen als der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile vorab erwarten lésst.

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der Emittentin nicht zugunsten der
Wertpapierinhaber gehalten und Wertpapierinhaber erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rech-
te) an dem Basiswert bzw. seinen Bestandteilen. Soweit nicht in den Endgiiltigen Bedingungen
anders angegeben, sind die Wertpapiere an die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile gebunden und es erfolgt keine ausgleichende Beriicksichtigung von Dividenden oder
Ausschiittungen des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile. Weder die Emittentin noch eines ihrer
verbundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, den Basiswert bzw. seine Be-
standteile zu erwerben oder zu halten. Sofern die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen dennoch Basiswerte bzw. seine Bestandteile hilt, sind weder die Emittentin noch ihre
verbundenen Unternehmen allein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden,
darin beschrinkt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen aus dem bzw. auf den Basiswert bzw.
seiner Bestandteile oder beziiglich darauf bezogener derivativer Vertrage zu verkaufen, zu ver-
pfanden oder anderweitig zu iibertragen.

Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Gilt im Hinblick auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile die Rechtsordnung eines Landes, die
nicht mit der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrieldnder ver-
gleichbar ist, ist eine Investition in die Wertpapiere mit zusatzlichen rechtlichen, politischen (z.B.
politische Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden. In fremden
Rechtsordnungen kann es moglicherweise zu Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszie-
rung gleichzustellen sind, politischer oder sozialer Instabilitit oder diplomatischen Vorfallen
kommen. Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-, Abschlusspriifungs- Finanzberichterstat-
tungs- sowie regulatorische Standards kdnnen in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt sein
als in Industrielandern. Finanzmaérkte in diesen Ldndern kdnnen ein erheblich geringeres Handels-
volumen aufweisen als entwickelte Markte in Industrieldindern und die Wertpapiere vieler Unter-
nehmen sind weniger liquide und deren Kurse groBBeren Schwankungen ausgesetzt als Wertpapiere
von vergleichbaren Unternehmen in Industrieldndern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungszwecken

Die Wertpapiere konnen fiir die Absicherung von Preisrisiken, die sich aus dem Basiswert oder
seinen Bestandteilen ergeben, nicht geeignet sein. Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere
zur Absicherung solcher Preisrisiken zu verwenden, ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Kurs
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, entgegen seiner Erwartung, gleichldufig zum Wert der
Wertpapiere entwickelt. Dariiber hinaus kann es unmoglich sein, die Wertpapiere an einem be-
stimmten Tag zu einem Preis zu verkaufen, der den tatséchlichen Kurs des Basiswertes bzw. des-
sen Bestandteile widerspiegelt. Dies hingt insbesondere von den jeweils herrschenden Marktver-
hiltnissen ab. In beiden Féllen kann der Wertpapierinhaber sowohl einen Verlust aus der Anlage
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in die Wertpapiere als auch einen Verlust aus der Anlage in den Basiswert bzw. seine Bestandteile
erleiden, dessen bzw. deren Verlustrisiko er eigentlich absichern wollte.

2. Risiken in Verbindung mit Aktien
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Wertentwicklung von auf Aktien (einschlieBlich aktienvertretender Wertpapiere) bezogenen
Wertpapieren (die "Aktienbezogenen Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhéngig von der
Kursentwicklung der jeweiligen Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfliissen wie z.B.
der Dividenden- bzw. Ausschiittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition, Kapital-
malnahmen, der Aktiondrsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie, Leerverkaufsak-
tivititen, geringer Marktliquiditéit, und auch konjunkturellen, gesamtwirtschaftlichen oder politi-
schen Einfliissen unterliegen. Insbesondere fiihren Dividendenzahlungen zu einem Kursabschlag
der betreffenden Aktie und konnen sich dadurch fiir den Wertpapierinhaber nachteilig auf seine
Anlage in die Wertpapiere auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein Aktienbezogenes
Wertpapier dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die jeweilige Aktie unterliegen. Kapital-
mafBnahmen und andere Ereignisse, die die Aktie oder den Emittenten der Aktie betreffen, konnen
zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer
Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere
fithren. Storungen beziiglich des Handels der Aktie kdnnen zu Marktstérungsereignissen fithren
(wie unter Risiken in Bezug auf Marktstorungsereignisse beschrieben).

Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Wertpapieren

Aktienvertretende Wertpapiere, z. B. in der Form von American Depository Receipts (ADRs) oder
Regional Depository Receipts (RDRs) kdnnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken
aufweisen. Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von Aktien, der in
der Regel im Sitzstaat des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird, und verkor-
pern eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien. Rechtlicher Eigentiimer
des zugrunde liegenden Aktienbestands ist bei aktienvertretenden Wertpapieren die Depotbank,
die zugleich Ausgabestelle der aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter welcher
Rechtsordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben werden und welcher Rechtsordnung
dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechts-
ordnung den Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich
Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz
der Depotbank bzw. im Fall von ZwangsvollstreckungsmaBinahmen gegen diese ist es mdglich,
dass die den aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfligungsbe-
schrankung belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmal-
nahme gegen die Depotbank wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber
des aktienvertretenden Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrun-
de liegenden Aktien und das aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.

3. Risiken in Verbindung mit I ndizes
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Wertentwicklung von auf Indizes bezogenen Wertpapieren (die "Indexbezogenen Wertpa-
piere") ist im Wesentlichen abhéngig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index. Die Kurs-
entwicklung eines Index ist im Wesentlichen abhéngig von der Kursentwicklung seiner Bestand-
teile (die "Indexbestandteile"). Verinderungen in dem Kurs der Indexbestandteile kdnnen sich
ebenso wie Verdnderungen der Zusammensetzung des Index oder andere Faktoren auf den Index
auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein Indexbezogenes Wertpapier dhnlichen Risiken
wie eine Direktanlage in die jeweiligen Indexbestandteile unterliegen. Ein Index kann grundsétz-
lich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Dies kann zu
Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer
Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere
fithren. Storungen bei der Fortfithrung oder Berechnung des Index kdnnen zu Marktstérungsereig-
nissen flihren (wie unter Risiken i Bezug auf Marktstorungsereignisse beschrieben).
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Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, hat
die Emittentin weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf die Methode der Berechnung,
Feststellung und Verdffentlichung des Index (das "Indexkonzept") sowie auf seine Verdnderung
oder Einstellung.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor,
werden die Indexbezogenen Wertpapiere in keiner Weise vom jeweiligen Indexsponsor gespon-
sert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor iibernimmt weder ausdriick-
lich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewéhrleistung fiir Ergebnisse, die durch die Nut-
zung des Index erzielt werden sollen, noch fiir Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeit-
punkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhingig von der Emitten-
tin oder den Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher
Indexsponsor iibernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir die begebenen Wertpapiere, die
Verwaltung oder Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Indexsponsor, Index-
berechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee, konnen hieraus Interessenkonflikte entstehen. In
einer solchen Funktion kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternechmen u.a. den
Kurs des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens am Indexkon-
zept vornehmen, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die Zusammensetzung und/oder Ge-
wichtung bestimmen. Diese MaBnahmen koénnen sich fiir Wertpapierinhaber ungiinstig auf die
Entwicklung des Index und demnach auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wert-
papieren auszuschiittenden Betrige auswirken.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regelbasierte Anlage-
strategien ab (d.h. ein tatsdchlicher Handel sowie Anlageaktivititen finden nicht statt). Strategie-
indizes rdumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Malle Ermessen bei dessen Be-
rechnung ein, das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index
fithren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes

Bei Preis-, Price-Return bzw. Kursindizes (die "Preisindizes") flieBen Dividenden oder sonstige
Ausschiittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses
des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die Indexbe-
standteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschiittungen in der Regel mit einem Ab-
schlag gehandelt werden. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Preisindex nicht in gleichem Ma-
Be steigt bzw. stirker fillt als der Kurs eines vergleichbaren Total-Return-Index. bzw. Perfor-
mance Index, bei dem Bruttobetrige einflieBen (der "Total-Return-Index"), bzw. Net-Return-
Index.

Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes

Bei Net-Return-Indizes (die "Net-Return-Indizes") flieBen Dividenden oder sonstige Ausschiit-
tungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des Index
nur als Nettobetrag nach Abzug eines von jeweiligen Indexsponsor zugrunde gelegten durch-
schnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-
Index nicht in gleichem Malle steigt bzw. stirker fallt als der Kurs eines vergleichbaren Total-
Return-Index.

Risiken im Hinblick auf Short-Indizes

Bei Short-Indizes (die "Short-Indizes") entwickelt sich der Kurs des Index in der Regel entgegen-
gesetzt zu dem Markt bzw. zum Long-Index, auf den er sich bezieht. Das heif3it, dass der Kurs
eines Short-Index in der Regel steigt, wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden Marktes bzw.
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des Long-Index fallen, und dass der Kurs des Short-Index in der Regel fillt, wenn die Kurse des
ihm zugrunde liegenden Marktes bzw. Long-Index steigen.

Risiken in Bezug auf Excess-Return-Indizes

Bei Excess-Return-Indizes investiert der Anleger indirekt in Futures-Kontrakte und ist daher den-
selben Risiken ausgesetzt, wie unter Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten beschrieben.

Risiken bei ldnder- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermogenswerten bestimmter Lander, Regionen oder
Branchen wieder, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen Landes,
einer solchen Region bzw. einer solchen Branche von dieser negativen Entwicklung {iberproporti-
onal betroffen.

Im Index enthaltenes Wihrungsrisiko

Indexbestandteile konnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedli-
chen Wihrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bei ldnder- bzw. branchenbezogenen Indizes).
Zudem kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zundchst von einer Wahrung in die fiir die
Berechnung des Index mafigebliche Wahrung umgerechnet werden, um dann fiir Zwecke der Be-
rechnung bzw. Festlegung der unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrigen erneut umge-
rechnet zu werden. In diesen Féllen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wéhrungs- und Wech-
selkursrisiken ausgesetzt, was fiir sie nicht unmittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen von Gebiihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Mallgabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung dndert, kon-
nen Gebiihren anfallen, die in die Indexberechnung einflieBen und den Indexstand reduzieren.
Dies kann negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung des Index und die Zahlung von Betri-
gen unter den Wertpapieren haben. Bei Indizes, die bestimmte Mérkte oder Branchen durch den
Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu hoheren Gebiihren und
damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fiihren, als dies bei einer direkten Investition in
die Markte bzw. Branchen der Fall gewesen wire.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Verdffentlichung der Indexzusammenset-
zung

Fiir manche Indizes wird deren Zusammensetzung auf einer Internetseite oder in anderen in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfinglich oder nur mit zeitlicher Ver-
zogerung verdffentlicht. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht immer der
aktuellen fiir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des betreffen-
den Index entsprechen. Die Verzogerung kann erheblich sein und unter Umstinden mehrere Mo-
nate dauern. Dies kann dazu flihren, dass die Berechnung des Index fiir die Wertpapierinhaber
nicht vollstindig transparent ist.

Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Bei einem nicht anerkannten oder neuen Finanzindex besteht unter Umstidnden eine geringere
Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfilhrung und Berechnung als dies bei
einem anerkannten Finanzindex der Fall wire und es sind unter Umstidnden weniger Informationen
iiber den Index verfiigbar. Auerdem koénnen bei der Zusammensetzung des Index in einem sol-
chen Fall subjektive Kriterien ein erheblich grofleres Gewicht haben und eine groflere Abhiangig-
keit von der fiir die Zusammensetzung, Fortfiihrung und Berechnung des Index zustindigen Stelle
bestehen als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére. Dariiber hinaus kann der Er-
werb von Wertpapieren mit Bezug auf einen solchen Index hinsichtlich bestimmter Anleger (z.B.
Organismen fiir Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) oder Versicherungsunternehmen)
besonderen aufsichtsrechtlichen Beschrankungen unterliegen, die von diesen Anlegern zu beach-
ten sind. SchlieBlich kann die Bereitstellung von Indizes, die Bereitstellung von Daten, die in die
Berechnung von Indizes einfliefen und die Verwendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichts-
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rechtlichen Anforderungen und Beschrinkungen unterliegen, welche die laufende Fortfithrung und
Verfiigbarkeit eines Index beeintrichtigen konnen.

Risiken aufgrund einer Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks)

Aufgrund einer EU-Verordnung iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert (Benchmark) verwendet werden (Verordnung (EU) Nr. 2016/1011), kénnen ge-
genwirtig und kiinftig fiir Indizes sowie flir bestimmte Personen im Zusammenhang mit Indizes,
wie z.B. einem Indexsponsor, einer Indexberechnungsstelle oder einem Emittenten von Wertpa-
pieren, bestimmte aufsichtsrechtliche Vorgaben gelten. Insbesondere kann die Zulassung, Aner-
kennung oder Registrierung der Person, die die Kontrolle {iber die Bereitstellung des Index ausiibt,
und die Registrierung des Index erforderlich werden. Dies kann dazu fiihren, dass Indizes, die den
Wertpapieren zugrunde liegen, unter Umstidnden nicht fiir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere
oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfiigung stehen, Indizes eine andere Wertentwicklung
aufweisen, und kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrige
und ihren Wert haben. Dies kann auch zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpas-
sungsereignisse beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindi-
gungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fiihren.

4, Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Futures-Kontrakte

Die Wertentwicklung von auf Futures-Kontrakte bezogenen Wertpapieren (die "Futures-
Kontraktbezogenen Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhéngig von der Kursentwicklung des
jeweiligen Futures-Kontrakts. Die Kursentwicklung eines Futures-Kontrakts kann Einfliissen wie
z.B. dem Preis des dem Futures-Kontrakts zugrunde liegenden Referenzwerts, geringer Liquiditét
des Futures-Kontrakts bzw. des dem Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Referenzwerts, Speku-
lationen und auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen Einfliissen unterliegen. Demzufolge
kann eine Investition in ein Futures-Kontraktbezogenes Wertpapier dhnlichen Risiken wie eine
Direktanlage in Futures-Kontrakte und die den Futures-Kontrakten zugrunde liegenden Referenz-
werte (sieche dazu auch die Risiken wie unter Risiko in Verbindung mit Rohstoffen und Risiken in
Verbindung mit Schuldverschreibungen als Referenzwert beschrieben) unterliegen. Anderungen
der Kontraktspezifikationen durch die jeweilige Terminbdrse und andere Ereignisse, die einen
Futures-Kontrakt betreffen, konnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungs-
ereignisse beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungser-
eignisse beschrieben) der Wertpapiere fiihren. Storungen beziiglich des Handels der Futures-
Kontrakte konnen zu Marktstorungsereignissen filhren (wie unter Risiken in Bezug auf Marktsto-
rungsereignisse beschrieben).

Risiken in Bezug auf Futures-Kontrakte als standardisierte Termingeschidifte

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschifte, die sich auf Handelsgiiter (z.B. Ol, Wei-
zen, Zucker), Schuldverschreibungen oder andere Referenzwerte (die "Referenzwerte'") bezichen.

Ein Futures-Kontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer festen
Menge des zugrunde liegenden Referenzwerts zu einem festen Termin und einem vereinbarten
Kurs dar. Futures-Kontrakte werden an Terminborsen gehandelt und sind beziiglich Kontraktbe-
trag und Referenzwert (z.B. Art und Qualitit bei Rohstoffen und Emittent, Laufzeit und Kupon bei
Schuldverschreibungen) sowie gegebenenfalls beziiglich Lieferorten und -terminen standardisiert.
Futures-Kontrakte werden normalerweise mit einem Abschlag oder Aufschlag gegeniiber den
Spot-Preisen ihrer zugrunde liegenden Referenzwerte gehandelt.

Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse

Kurse von Futures-Kontrakten konnen sich erheblich von den Spot-Preisen des zugrunde liegen-
den Referenzwerts unterscheiden. Der Kurs eines Futures-Kontrakts muss sich nicht immer in
dieselbe Richtung oder in demselben Tempo wie der Spot-Preis des zugrunde liegenden Refe-
renzwerts bewegen. Daher kann sich der Kurs des Futures-Kontrakts fiir Wertpapierinhaber erheb-
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lich ungiinstig entwickeln, selbst wenn der Spot-Preis des zugrunde liegenden Referenzwerts stabil
bleibt oder sich giinstig fiir Wertpapierinhaber entwickelt.

Risiken von Futures-Kontrakten mit verschiedenen Kontraktterminen

Kurse von Futures-Kontrakten, die verschiedene Kontrakttermine haben und deren Laufzeiten sich
iiberschneiden, konnen zu einem bestimmten Zeitpunkt unterschiedlich sein, selbst wenn alle
sonstigen Kontraktspezifikationen gleich sind. Sind die Kurse langerfristiger Futures-Kontrakte
hoher als die von kiirzerfristigen Futures-Kontrakten wird dies Contango genannt. Sind die Kurse
kurzfristiger Futures-Kontrakte hoher als die von ldngerfristigen Futures-Kontrakten wird dies
Backwardation genannt. Sehen die Endgiiltigen Bedingungen vor, dass Futures-Kontrakte mit
verschiedenen Kontraktterminen beobachtet werden (z.B. im Fall eines Roll Over), konnen diese
Kursdifferenzen negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und die unter den Wertpa-
pieren auszuschiittenden Betrdge haben, da unter Umstdnden nicht der Futures-Kontrakt mit dem
fiir den Wertpapierinhaber vorteilhaftesten Kurs fiir die Wertpapiere maf3geblich ist.

Risiken im Hinblick auf einen Roll Over

Um die Handelbarkeit von Futures-Kontrakten an einer Borse zu erreichen, ist ihre Laufzeit stan-
dardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann bei ldnger laufenden Wertpapieren eine fortlaufende
Ersetzung (unter Beriicksichtigung etwaiger damit im Zusammenhang stehender Transaktionskos-
ten) der Futures-Kontrakte durch nachfolgende Futures-Kontrakte erforderlich machen, die einen
spéteren Kontrakttermin haben, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweisen wie
der urspriinglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt (der "Roll Over"). Ein solcher Roll Over
kann mehrmals wiederholt werden, wodurch die damit verbundenen Transaktionskosten mehrfach
entstehen. Unterschiede in den Kursen und Referenzpreisen der Futures-Kontrakte (wie unter Risi-
ken von Futures-Kontrakten mit verschiedenen Kontraktterminen beschrieben) sowie die mit ei-
nem Roll Over im Zusammenhang stehenden Transaktionskosten konnen durch entsprechende
Anpassungen (z.B. der Rate, mit der das jeweilige Wertpapier direkt oder indirekt an der Kurs-
entwicklung des zugrunde liegenden Futures-Kontrakts teilnimmt) kompensiert werden. Dies kann
dazu fiihren, dass die Wertpapiere {iber die Zeit hinweg verstiarkt an einer flir den jeweiligen
Wertpapierinhaber nachteiligen oder eingeschriankt an einer fiir den jeweiligen Wertpapierinhaber
vorteilhaften Kursentwicklung des zugrunde liegenden Futures-Kontrakts teilnehmen. Dariiber
hinaus kénnen Unterschiede in den Kursen und Referenzpreisen der Futures-Kontrakte (wie unter
Risiken von Futures-Kontrakten mit verschiedenen Kontraktterminen beschrieben) sowie die mit
einem Roll Over im Zusammenhang stehenden Transaktionskosten zu einer Anpassung des Basis-
preises und ggf. der Knock-out Barriere fiihren. Dies kann sich fiir den Wertpapierinhaber nachtei-
lig auf den Wert der Wertpapiere und den Differenzbetrag auswirken und sogar zum Eintritt eines
Knock-out Ereignisses und somit zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fithren.

Risiken in Verbindung mit Schuldverschreibungen als Referenzwert

Wertpapiere, die auf einen Futures-Kontrakt mit Schuldverschreibungen als Referenzwert bezogen
sind, sind zusitzlich zu den allgemeinen Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten als Ba-
siswert (wie oben beschrieben) insbesondere dem Risiko der fiir den Wertpapierinhaber nachteili-
gen Verdnderung des erwarteten Zinsniveaus unterworfen. Dabei fithren sinkende Zinserwartun-
gen regelméBig zu steigenden Kursen und steigende Zinserwartungen regelméflig zu fallenden
Kursen des betreffenden Futures-Kontrakts.

5. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Rohstoffe

Die Wertentwicklung von auf Rohstoffe bezogenen Wertpapieren (die "Rohstoffbezogenen
Wertpapiere") ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs. Die Kursentwick-
lung eines Rohstoffs kann Einfliissen wie z.B. Angebot und Nachfrage, Spekulationen, Produkti-
onsengpissen, Lieferschwierigkeiten, wenigen Marktteilnehmern, politischen Unruhen, Wirt-
schaftskrisen, politischen Risiken (Exportbeschrinkungen, Krieg, Terror), ungiinstigen Witte-
rungsverhiltnissen und Naturkatastrophen unterliegen. Anderungen der Handelsbedingungen am
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jeweiligen Referenzmarkt und andere Ereignisse, die einen Rohstoff betreffen, konnen zu Anpas-
sungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Kiindi-
gung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fiithren.
Storungen beziiglich des Handels der Rohstoffe konnen zu Marktstérungsereignissen fithren (wie
unter Risiken in Bezug auf Marktstorungsereignisse beschrieben).

Grofiere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z.B. in An-
leihen, Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse grofieren Schwankungen (Volatili-
tdt) unterliegen und Maérkte eine geringere Liquiditét aufweisen konnen als z.B. Aktienmaérkte.
Angebots- und Nachfrageverdnderungen kdnnen sich daher stirker auf Preis und Volatilitit aus-
wirken. Markte fiir Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur wenige Marktteilneh-
mer aktiv sind, was das Risiko verstirkt, dass es zu Spekulationen und Preisverzerrungen kommt.

Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Mdrkten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen in
verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen spezialisierten Borsen oder Mérkten oder direkt zwi-
schen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fiihren, dass fiir einen Roh-
stoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die Endgiiltigen Bedin-
gungen geben an, welche Borse oder welcher Markt und welcher Zeitpunkt fiir die Kursfeststel-
lung des jeweiligen Rohstoffs verwendet wird. Die Kurse eines Rohstoffs, die zur gleichen Zeit
auf unterschiedlichen Kursquellen angezeigt werden, konnen voneinander abweichen z.B. mit der
Folge, dass ein fiir den jeweiligen Wertpapierinhaber vorteilhafter Kurs, der auf einer Kursquelle
angezeigt wird, nicht fiir die Berechnungen bzw. Festlegungen im Zusammenhang mit den Wert-
papieren herangezogen wird.

6. Risiken in Verbindung mit Wechselkursen als Basiswert

Fiir alle Wertpapiere mit einem Wechselkurs als Basiswert (die "Wechselkursgebundene Wert-
papiere") gelten auch die Risiken, die im Abschnitt Wdahrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hin-
blick auf die Wertpapiere und im Abschnitt Wechselkursrisiko beschrieben sind. Dariiber hinaus
sollten potentielle Anleger auch folgende Risikofaktoren im Hinblick auf Wechselkurse als Ba-
siswert beachten:

Ahnliche Risiken wie bei einer direkten Anlage in Wihrungen

Wechselkursgebundene Wertpapiere beziehen sich auf eine oder mehrere bestimmte Wéhrung(en).
Zahlungen hingen von der Entwicklung der bzw. den zugrunde liegenden Wahrung(en) ab und
konnen erheblich unter dem Betrag liegen, den der Wertpapierinhaber urspriinglich investiert hat.
Eine Anlage in wechselkursgebundene Wertpapiere kann dhnlichen Marktrisiken wie eine Direkt-
anlage in die entsprechende(n) zugrunde liegende(n) Wahrung(en) unterliegen. Dies gilt insbeson-
dere dann, wenn es sich um eine Wahrung eines Schwellenlandes handelt. Ein solches Risiko kann
sich insbesondere durch eine hohere Volatilitit (Wahrungsschwankungen) ergeben. Potentielle
Anleger sollten daher mit Devisen als Anlageklasse vertraut sein.

Risiken aufgrund unterschiedlicher Kursquellen

Sehen die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen eine kontinuierliche Betrachtung eines Wechsel-
kurses vor (z.B. die kontinuierliche Betrachtung der Knock-out Barriere wihrend einer Knock-out
Periode) kann dies auf Grundlage einer anderen Informationsquelle erfolgen, als derjenigen, die
fiir die Feststellung des jeweiligen Referenzpreises verwendet wird. Die Wechselkurse die zur
gleichen Zeit auf den jeweiligen Kursquellen angezeigt werden, konnen voneinander abweichen
z.B. mit der Folge, dass ein fiir den jeweiligen Wertpapierinhaber vorteilhafter Wechselkurs, der
auf der Kursquelle fiir die kontinuierliche Betrachtung angezeigt wird, nicht fiir die Berechnung
bzw. Feststellung des Differenzbetrags herangezogen wird.
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Risiko aufgrund einer mittelbaren Bestimmung des mafgeblichen Wechselkurses

Potentielle Anleger sollten beachten, dass in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt
sein kann, dass der fiir die Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags maB3gebliche Refe-
renzpreis nicht unmittelbar iiber den als Basiswert angegebenen Wechselkurs, sondern mittelbar
durch Verrechnung zweier Wechselkurse aus jeweils einer Wahrung des dem Basiswert zugrunde-
liegenden Wéhrungspaars und der Festgelegten Wéhrung ermittelt wird. Dadurch kann der Refe-
renzpreis, der fiir die Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags verwendet wird, moglich-
erweise erheblich von einem durch einen anerkannten Wirtschaftsinformationsdienst oder einer
Zentralbank veroffentlichten Feststellung des Basiswerts abweichen. Dies kann sich nachteilig auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.

Wertpapierinhaber konnen bei einem Wechselkurs als Basiswert einem erhéhten Risiko des er-
heblichen Verlusts des eingesetzten Kapitals unterworfen sein.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Arabellastraie 12,
81925 Miinchen iibernimmt die Verantwortung fiir die in diesem Basisprospekt enthaltenen In-
formationen. Die UniCredit Bank AG erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Ba-
sisprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umstidnde ausgelassen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Sofern die Emittentin der Verwendung des Basisprospekts zustimmt, erfolgt dies in dem Umfang
und unter den Bedingungen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, wihrend der Dauer
seiner Giiltigkeit gemél § 9 WpPG. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung erteilen.

Die Emittentin iibernimmt die Haftung fiir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrage so-
wie der Endgiiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spéteren WeiterverduB3erung oder end-
giiltigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Ver-
wendung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiiltigen Bedingungen erhalten
haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren
(sog. individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermedidr(en) erteilt werden und wird in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
giiltig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wer-
den, beziechen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin kann unter dem Vorbehalt erfolgen, dass jeder Finanzin-
termedidr sich an die jeweils geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen
halt. Dariiber hinaus kann die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
unter die Bedingung stellen, dass der verwendende Finanzintermediér sich gegeniiber seinen Kun-
den zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung
wird dadurch iibernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Webseite (Internetseite) verof-
fentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemifl den Bedingungen ver-
wendet, an die die Zustimmung gebunden ist. Die Zustimmung zur Verwendung des Basispros-
pekts wird fiir den in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrige zu diesem Basisprospekt und der End-
giiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Léndern durch Rechtsvorschriften beschrinkt sein. Jeder Finanzintermediér
und/oder jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgiiltigen Bedingungen gelangt, muss sich iiber diese Beschrinkungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behilt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermedidre zuriickzunehmen.

Falls ein Finanzintermediir ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediiir hat auf seiner Internetsei-
te anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und
den Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediiren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Ba-
sisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden unter der Rubrik "Rechtliches", "Zustimmung zur Prospektnutzung" auf der
Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemall § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitteilt) veroffentlicht und konnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 22. Ap-
ril 2016, die im Geschiftsbericht der HVB Group 2014 enthaltenen gepriiften, konsolidierten Fi-
nanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2015 enthalte-
nen gepriiften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015, die im Geschéftsbericht
der UniCredit Bank AG (HVB) 2015 enthaltenen gepriiften, nicht konsolidierten Finanzkennzah-
len zum 31. Dezember 2015 und die ungepriiften, konsolidierten Ergebnisse der HVB Group zum
30. Juni 2016, die im Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 12. September 2016 zur Bege-
bung von Wertpapieren mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-) Kapitalschutz)
enthalten sind, werden hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die
im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 234 ff.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines

Die Wertpapiere werden als nennbetragslose Optionsscheine/Zertifikate, bei denen es sich jeweils
um Inhaberschuldverschreibungen gemal3 § 793 BGB handelt, begeben. AuBler im Fall von Inline
und Stay High/Stay Low Wertpapieren ist das Verfahren fiir die Berechnung des Differenzbetrags
der Wertpapiere an den Wert des Basiswerts zu einem bestimmten Zeitpunkt gebunden.

Unter diesem Basisprospekt konnen Wertpapiere der nachfolgend genannten Produkttypen erstma-
lig begeben werden oder es kann eine Fortsetzung des dffentlichen Angebots oder eine Aufsto-
ckung von bereits vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig 6ffentlich angebotenen bzw.
zum Handel zugelassenen Wertpapieren dieser Produkttypen erfolgen (die "Alt-Produkte"). Im
Fall von Alt-Produkten geben die Endgiiltigen Bedingungen an, dass sie in Verbindung mit diesem
Basisprospekt und zusammen mit einem anderen, in den Endgiiltigen Bedingungen genannten
Basisprospekt (ein "Alt-Prospekt") zu lesen sind, dessen Wertpapierbeschreibung (sofern in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und Bedingungen der Wertpapiere durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen werden. Insofern sind die Wertpapierbeschreibung (sofern in den End-
giiltigen Bedingungen angegeben) und die Bedingungen der Wertpapiere des relevanten Produkt-
typs nicht in diesem Basisprospekt, sondern in dem jeweiligen Alt-Prospekt abgedruckt (vgl. Ab-
schnitte "Wertpapierbeschreibungen, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden"
sowie "Bedingungen der Wertpapiere, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen wer-
den" in diesem Basisprospekt). Die Bezeichnung des relevanten Produkttyps wird in den Endgiil-
tigen Bedingungen angegeben.

Produkttypen:

e (Call Optionsscheine mit europdischer Ausiibung
e (Call Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung
e Put Optionsscheine mit européischer Ausiibung

e Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung
e (Call Discount Optionsscheine

e Put Discount Optionsscheine

e (Call Turbo Wertpapiere

e Put Turbo Wertpapiere

e (Call Turbo Open End Wertpapiere

e Put Turbo Open End Wertpapiere

e (Call X-Turbo Wertpapiere

e Put X-Turbo Wertpapiere

e Call X-Turbo Open End Wertpapiere

e Put X-Turbo Open End Wertpapiere

e Call Mini Future Wertpapiere

e Put Mini Future Wertpapiere

e Call COOL Wertpapiere

e Put COOL Wertpapiere

e Inline Wertpapiere

e Stay High/Stay Low Wertpapiere
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Form der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich jeweils um Inhaberschuldverschreibungen gemdfl § 793
BGB.

Die Wertpapiere werden entweder durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine oder an-
fanglich durch eine vorldufige Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft, wie in den Endgiiltigen Bedin-
gungen angegeben.

Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven
Stiicken.

Basiswerte

Der Basiswert der Wertpapiere kann eine Aktie, ein Index, ein Rohstoff, ein Wechselkurs oder ein
Futures-Kontrakt sein.

Der Begriff "Aktie" umfasst auch Wertpapiere, die Aktien vertreten (z. B. American Depository
Receipt (ADR) oder Regional Depository Receipt (RDR) (jeweils ein "aktienvertretendes Wert-

papier")).

Ein "Index" bezieht sich auf Vermdgensgegenstinde oder Finanzinstrumente bestimmter Assetka-
tegorien (z. B. Aktien, Rohstoffe, Future-Kontrakte).

Index kann einer der im Abschnitt "Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer
derselben Gruppe angehorenden juristischen Person zusammengestellt werden" beschriebenen
Indizes oder ein anderer, nicht von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehoérenden ju-
ristischen Person zusammengestellter Index sein. Durch einen Nachtrag gemall § 16 WpPG kon-
nen gegebenenfalls weitere Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehd-
renden juristischen Person zusammengestellt werden, in den Basisprospekt aufgenommen werden.

Ist der Basiswert ein Futures-Kontrakt, kann in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt werden,
dass dieser vor dessen Auslaufen durch den am Referenzmarkt nichstfélligen Futures-Kontrakt
mit demselben Referenzwert, gegebenenfalls mit einer bestimmten Restlaufzeit, ersetzt wird, wel-
cher dann von diesem Zeitpunkt an als Basiswert gilt.

Der Basiswert wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Basiswert ist der Haupteinflussfaktor fiir den Wert der Wertpapiere. Grundsétzlich partizipie-
ren Wertpapierinhaber iiber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an einer positiven als
auch an einer negativen Kursentwicklung des Basiswertes. Wertpapierinhaber von Wertpapieren
mit der Bezeichnung "Call" und von Stay High Wertpapieren profitieren grundsétzlich von einer
positiven Kursentwicklung des Basiswerts, Wertpapierinhaber von Wertpapieren mit der Bezeich-
nung "Put" und von Stay Low Wertpapieren profitieren grundsitzlich von einer negativen Kurs-
entwicklung des Basiswerts. Wertpapierinhaber von Inline Wertpapieren profitieren grundsétzlich
sowohl von einer positiven als auch von einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts, sofern
sich der Kurs des Basiswerts in Richtung Mitte zwischen der Oberen und der Unteren Knock-out
Barriere bewegt. Einzelheiten zum Einfluss des Basiswerts auf die jeweiligen Wertpapiere sind im
Abschnitt "Wertpapierbeschreibung" enthalten.

Der Abzug von Gebiihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren konnen die tatsdchliche Wert-
entwicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise ver-
pflichtet, den Basiswert bzw. seine Bestandteile zu erwerben oder zu halten. Weder die Emittentin
noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere be-
geben wurden, darin beschrinkt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen aus dem Basiswert bzw.
seiner Bestandteile oder beziiglich darauf bezogener derivativer Vertrdge zu verkaufen, zu ver-
pfanden oder anderweitig zu iibertragen.
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Laufzeit

Sofern es sich nicht um Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Open End Wertpapiere oder Mini
Future Wertpapiere handelt, haben die Wertpapiere eine festgelegte Laufzeit, die sich unter be-
stimmten Umstidnden verkiirzen kann. Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Open End Wertpa-
piere oder Mini Future Wertpapiere verfiigen nicht iiber eine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie
bis zum Eintritt eines Knock-out Ereignisses, bis zur Ausiibung des Ausiibungsrecht durch die
Wertpapierinhaber oder bis zur Ausiibung des Ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emitten-
tin auf unbestimmte Zeit weiter. Nach einer entsprechenden Ausiibung ist die Laufzeit der Wert-
papiere begrenzt.

Beschrankung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Be-
dingungen festgelegt, wird die Berechnungsstelle die Wertpapierbedingungen und/oder alle durch
die Berechnungsstelle gemdll den Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts
nach MaBigabe der Endgiiltigen Bedingungen so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wert-
papierinhaber moglichst unveréndert bleibt.

Beim Eintritt eines oder mehrerer Kiindigungsereignisse, wie in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt, kann die Emittentin die Wertpapiere auerordentlich entsprechend den Endgiiltigen
Bedingungen kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Der "Abrechnungsbetrag"
ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der an dem zehnten Bankgeschéftstag, oder ei-
nem anderen in den Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Tag, vor Wirksamwerden der aueror-
dentlichen Kiindigung von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festge-
stellt wird.

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wertpapi-
erinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, unbedingte und unbesicher-
te Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrie-
ben ist, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin.

Veroffentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrige sowie die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen werden
gemil § 14 WpPG auf der bzw. den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Internetseite(n) verdffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach Emission der Wertpapiere Informationen zu ver6ffentli-
chen, sofern nicht die Wertpapierbedingungen fiir bestimmte Félle die Verdffentlichung einer
Mitteilung vorsehen. In diesen Féllen erfolgt eine Verdffentlichung auf der bzw. den in den End-
giiltigen Bedingungen angegebenen Internetseite(n) nach MaBigabe von § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen.

Die Emittentin kann die genannten Internetseiten durch eine Nachfolgeseite ersetzen, die nach
Mallgabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.
Emissionspreis

Wird der Emissionspreis je Wertpapier vor dem Beginn des 6ffentlichen Angebots festgelegt, wird
dieser in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

67



Wird der Emissionspreis je Wertpapier erst nach dem Beginn des dffentlichen Angebots festge-
legt, werden die Endgiiltigen Bedingungen die Kriterien oder die Bedingungen angegeben, anhand
deren der Emissionspreis ermittelt werden kann. Der Emissionspreis wird in diesen Fillen nach
seiner Festlegung auf der bzw. den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Inter-
netseite(n) verdffentlicht.

Preisbildung

Der Emissionspreis sowie auch die wihrend der Laufzeit von der Emittentin fiir die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Sie
koénnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Mar-
ge beinhalten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin konnen grundsétzlich Kosten enthalten sein,
die u.a. die Kosten der Emittentin fiir die Strukturierung der Wertpapiere, fiir die Risikoabsiche-
rung der Emittentin und fiir den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. konnen, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere konnen im Wege eines 0ffentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung ent-
weder durch die Emittentin selbst und/oder durch Finanzintermediére vertrieben werden, wie zwi-
schen der Emittentin und dem entsprechenden Finanzintermediér vereinbart und in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Die Emittentin kann fiir die Wertpapiere einen Antrag auf Zulassung zum Handel an einem gere-
gelten oder einem sonstigen gleichwertigen Markt stellen. In diesem Fall werden die jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen den geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt und, falls bekannt,
den ersten Termin angeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind bzw. voraus-
sichtlich zugelassen werden.

Zudem werden die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen sdmtliche geregelten oder gleichwertigen
Mairkte angeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpapierka-
tegorie bereits zum Handel zugelassen sind.

Die Emittentin kann auch an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem
einen Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel stellen. In diesem Fall kénnen die
Endgiiltigen Bedingungen die jeweilige Borse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das jewei-
lige andere Handelssystem und, falls bekannt, die ersten Termine angeben, zu denen die Wertpa-
piere zum Handel einbezogen wurden bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Die Wertpapiere konnen auch begeben werden, ohne dass sie an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt, einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem zuge-
lassen, einbezogen oder gehandelt werden.

Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewédhr dafiir, dass diesem
Antrag stattgegeben wird oder ein aktiver Handel stattfindet oder entstehen wird.
Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
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Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden, sofern anwendbar,
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben:

(i)  Tag des ersten 6ffentlichen Angebots;
(ii)) Beginn des neuen offentlichen Angebots;

(iii) Ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots eines bereits
begebenen Wertpapiers handelt;

(iv) Ob es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen Wertpapiers
handelt;

(v)  Land/Léander, in dem/denen ein 6ffentliches Angebot erfolgt;

(vi) Kleinste iibertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit;

(vii) Bedingungen fiir das Angebot der Wertpapiere;

(viii) Moglichkeit der vorzeitigen Beendigung des offentlichen Angebots;

Methode und Fristen fiir die Lieferung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde geliefert, die verwahrt
wird. Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von Zahlung oder nach einem anderen Liefer-
verfahren, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die Wertpapiere

Klassische Optionsscheine und Discount Optionsscheine werden als Optionsscheine begeben (die
"Optionsscheine"). Turbo Wertpapiere, Turbo Open End Wertpapiere, X-Turbo Wertpapiere, X-
Turbo Open End Wertpapiere, Mini Future Wertpapiere, COOL Wertpapiere, Inline Wertpapiere
und Stay High/Stay Low Wertpapiere (die "Knock-out-Wertpapiere") werden als Zertifikate
oder Optionsscheine begeben. Optionsscheine und Knock-out Wertpapiere werden als "Wertpa-
piere" bezeichnet.

Die Wertpapiere sind unverzinslich.

1. Optionsscheine
Klassische Optionsscheine

Call Optionsscheine - Allgemeines

Call Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber iiberproportional (gehebelt)
an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der Wertpapierinhaber
setzt auf steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch {iberproporti-
onale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt. Liegt der Mal3-
gebliche Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich
den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist
moglich.

Der MaBgebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag bzw.
Finalen Bewertungstag. Der Basispreis und der Mindestbetrag werden in den jeweiligen Endgiilti-
gen Bedingungen festgelegt.

Call Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung nach dem MafBgeblichen
Referenzpreis richtet und in Hohe des Differenzbetrags erfolgt. Bei europidischer Ausiibung erfolgt
die Riickzahlung am Finalen Zahltag nach dem Finalen Bewertungstag. Bei amerikanischer Aus-
iibung erfolgt die Riickzahlung am Zahltag nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Call Optionsscheine - Differenzbetrag

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der MalBigebliche Referenzpreis den Basispreis
iibersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhéltnis wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festge-
legt. Bei Compo Call-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Put Optionsscheine - Allgemeines

Put Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber iiberproportional (gehebelt) an
der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der Wertpapierinha-
ber setzt auf fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch iiberpro-
portionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwickelt. Liegt der
Mallgebliche Referenzpreis auf oder iiber dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich
den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist
moglich.

Put Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung nach dem MaBgeblichen
Referenzpreis richtet und in Hohe des Differenzbetrags erfolgt. Bei européischer Ausiibung erfolgt
die Riickzahlung am Finalen Bewertungstag. Bei amerikanischer Ausiibung erfolgt die Riickzah-
lung am Zahltag nach dem entsprechenden Bewertungstag.
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Put Optionsscheine - Differenzbetrag

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Maligebliche Referenzpreis den Basispreis
unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner
als der Mindestbetrag. Das Bezugsverhiltnis wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt. Bei Compo Put-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter
Anwendung eines FX Wechselkurses, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Call/Put Optionsscheine — Mindestbetrag
Der Differenzbetrag ist in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag.
Call/Put Optionsscheine - Ausiibung

Bei Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung handelt es sich um Optionsscheine, die am Fina-
len Bewertungstag automatisch ausgeiibt werden. Optionsscheine mit europidischer Ausiibung
konnen von den Wertpapierinhabern nicht vor dem Finalen Bewertungstag ausgeiibt werden.

Bei Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung handelt es sich um Optionsscheine, die an
jedem Tag innerhalb der Ausiibungsfrist ausgelibt werden konnen. Werden Optionsscheine mit
amerikanischer Ausiibung nicht wahrend der Ausiibungsfrist ausgeiibt, werden die Optionsscheine
am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeiibt.

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses konnen die Wertpapiere auBerordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Discount Optionsscheine

Allgemeines

Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, deren Preis bei der Ausgabe unterhalb des Preises
eines hinsichtlich Laufzeit, Basiswert, Basispreis und Bezugsverhéltnis identischen klassischen
Optionsscheins liegt. Fiir diesen Abschlag (Discount) nimmt der Wertpapierinhaber wihrend der
Laufzeit des Wertpapiers an der Kursentwicklung des Basiswerts lediglich bis zum Hochstbetrag
teil.

Der Basispreis, das Bezugsverhiltnis und der Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Call Discount Optionsscheine - Allgemeines

Call Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber iiberproportional
(gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren (der Wertpapierinhaber
setzt auf steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch {iberproporti-
onale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt. Liegt der Mal3-
gebliche Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich
den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist
moglich.

Der Mal3gebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag. Der Mindestbe-
trag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Call Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Finalen Zahl-
tag nach dem Malgeblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Hohe des
Differenzbetrags erfolgt. Der Differenzbetrag ist nicht groB3er als der Hochstbetrag.

Call Discount Optionsscheine - Differenzbetrag

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der MaBigebliche Referenzpreis den Basispreis
iibersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhéltnis wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festge-
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legt. Bei Compo Call-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Differenzbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und auch nicht groBer als der Hochst-
betrag.

Put Discount Optionsscheine - Allgemeines

Put Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber iiberproportional
(gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren (der Wertpapie-
rinhaber setzt auf fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch {iber-
proportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwickelt. Liegt
der Maligebliche Referenzpreis auf oder iiber dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber le-
diglich den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust
ist moglich.

Put Discount Optionsscheine sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Finalen Zahl-
tag nach dem Malgeblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Hohe des
Differenzbetrags erfolgt. Der Differenzbetrag ist nicht groBler als der Hochstbetrag.

Put Discount Optionsscheine - Differenzbetrag

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Maligebliche Referenzpreis den Basispreis
unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner
als der Mindestbetrag. Das Bezugsverhiltnis wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt. Bei Compo Put-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter
Anwendung eines FX Wechselkurses, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Differenzbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und auch nicht groBer als der Hochst-
betrag.

Call Discount/Put Discount Optionsscheine — Mindestbetrag

Der Differenzbetrag ist in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag.
Call Discount/Put Discount Optionsscheine — Hochstbetrag

Der Differenzbetrag ist in keinem Fall gro3er als der Hochstbetrag.
Call Discount/Put Discount Optionsscheine - Ausiibung

Bei Discount Optionsscheinen handelt es sich um Optionsscheine, die am Finalen Bewertungstag
automatisch ausgeiibt werden. Call bzw. Put Discount Optionsscheine konnen von den Wertpapie-
rinhabern nicht vor dem Finalen Bewertungstag ausgeiibt werden.

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses konnen die Wertpapiere aullerordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

2. Knock-out Wertpapiere
Turbo Wertpapiere

Call Turbo Wertpapiere - Allgemeines

Call Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber iiberproportional (gehe-
belt) an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der Wertpapierinha-
ber setzt auf steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch tiberpro-
portionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt. Liegt der
Kurs des Basiswerts wéhrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der
Knock-out Barriere ("Knock-out Ereignis"), endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wert-
papierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein
kann. Ein Totalverlust ist moglich.
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Die Knock-out Periode, die Knock-out Barriere und der Knock-out Betrag werden in den jeweili-
gen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Call Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Finalen Zahltag
nach dem Maligeblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Hoéhe des Diffe-
renzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt der MaB3gebliche
Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich den Min-
destbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist mdglich.

Der Maligebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag. Der Basispreis
und der Mindestbetrag werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Call Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Maligebliche Referenzpreis den Basispreis
iibersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhiltnis wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festge-
legt. Bei Compo Call-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.
Put Turbo Wertpapiere - Allgemeines

Put Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber {liberproportional (gehe-
belt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der Wertpa-
pierinhaber setzt auf fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch
iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwickelt.
Liegt der Kurs des Basiswerts wihrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder
iiber der Knock-out Barriere ("Knock-out Ereignis"), endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort
und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen Null gehen kann bzw.
Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Put Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Finalen Zahltag
nach dem Maligeblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Hoéhe des Diffe-
renzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt der MaB3gebliche
Referenzpreis auf oder iiber dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich den Min-
destbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Put Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der MalBigebliche Referenzpreis den Basispreis
unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner
als der Mindestbetrag. Das Bezugsverhiltnis wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt. Bei Compo Put-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter
Anwendung eines FX Wechselkurses, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.
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Call/Put Turbo Wertpapiere - Ausiibung

Bei Call/Put Turbo Wertpapieren handelt es sich um Wertpapiere, die am Finalen Bewertungstag
automatisch ausgeiibt werden. Diese Wertpapiere kdnnen von den Wertpapierinhabern nicht vor
dem Finalen Bewertungstag ausgeiibt werden.

Call/Put Turbo Wertpapiere — Mindestbetrag
Der Differenzbetrag ist in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses konnen die Wertpapiere auBerordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Turbo Open End Wertpapiere

Call Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Call Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber iiberproportio-
nal (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der Wertpa-
pierinhaber setzt auf steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch
iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt. Die
Wertpapierinhaber konnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spitere fiir sie nachteilige
Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr Ausiibungsrecht
ausiiben. Die Emittentin kann durch Ausiibung ihres Ordentlichen Kiindigungsrechts erzwingen,
dass die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fiir sie vorteilhaf-
te Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt der Kurs des
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der Knock-out Barriere ("Knock-out Ereig-
nis"), endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-
out Betrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist mdglich.

Der Knock-out Betrag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Knock-out Barriere entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Der Basispreis wird tdglich ange-
passt. Die Methode zur Anpassung des Basispreises sowie der Anfangliche Basispreis werden in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Call Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am jeweili-
gen Zahltag nach dem Maligeblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet und
in Hohe des Differenzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt
der Maligebliche Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber
lediglich den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalver-
lust ist moglich.

Der Mallgebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag. Der Mindest-
betrag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Call Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Maligebliche Referenzpreis den Basispreis
iibersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhiltnis wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festge-
legt. Bei Compo Call-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.
Put Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Put Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber {iberproportio-
nal (gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der
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Wertpapierinhaber setzt auf fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber
auch tiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwi-
ckelt. Die Wertpapierinhaber kdnnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spitere fiir sie
nachteilige Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr Aus-
iibungsrecht ausiiben. Die Emittentin kann durch Ausiibung ihres Ordentlichen Kiindigungsrechts
erzwingen, dass die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fiir
sie vorteilhafte Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt der
Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder iiber der Knock-out Barriere ("Knock-out
Ereignis"), endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den
Knock-out Betrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist mog-
lich.

Der Knock-out Betrag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Knock-out Barriere entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Der Basispreis wird tiglich ange-
passt. Die Methode zur Anpassung des Basispreises sowie der Anfangliche Basispreis werden in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Put Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am jeweili-
gen Zahltag nach dem Maf3geblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet und
in Hohe des Differenzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt
der MafBigebliche Referenzpreis auf oder iiber dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber le-
diglich den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust
ist moglich.

Der Maf3gebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag. Der Mindest-
betrag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Put Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Maf3gebliche Referenzpreis den Basispreis
unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner
als der Mindestbetrag. Das Bezugsverhiltnis wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt. Bei Compo Put-Optionsscheinen erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter
Anwendung eines FX Wechselkurses, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Austibungsrecht und Ordentliches Kiindigungsrecht

Die Wertpapiere verfiigen iiber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Ausiibung des
Ausiibungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis zur Ausiibung des Ordentlichen Kiindi-
gungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Wertpapierinhaber konnen die
Wertpapiere an jedem Ausiibungstag ausiiben. Die Emittentin kann zu jedem Ausiibungstag von
ihrem Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch machen und die Wertpapiere vollstdndig aber
nicht teilweise kiindigen. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben Wertpapie-
rinhaber Anspruch auf Zahlung des Differenzbetrags fiinf Bankgeschéftstage nach dem entspre-
chenden Bewertungstag.

Die Emittentin kann ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausiiben, ohne dabei dessen Auswirkungen
auf die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen. Nach einer entsprechenden
Austlibung ist die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt und die Wertpapierinhaber kdnnen einen teil-
weisen oder vollstdndigen Verlust ihres angelegten Kapitals erleiden.

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses konnen die Wertpapiere aullerordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.
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X-Turbo Wertpapiere

Call X-Turbo Wertpapiere — Allgemeines

Call X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber iiberproportional (ge-
hebelt) an der positiven Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren kdnnen (der Wertpapierin-
haber setzt auf steigende Kurse der Basiswerte). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch iiber-
proportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs der Basiswerte negativ entwickelt. Liegt
der Kurs des Basiswerts; oder des Basiswerts; wihrend der Knock-out Periode zu irgendeinem
Zeitpunkt auf oder unter der Knock-out Barriere ("Knock-out Ereignis"), endet die Laufzeit des
Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen
Null gehen kann bzw. Null sein kann. Bei Call X-Turbo Wertpapieren werden zwei Indizes als
Basiswerte betrachtet, die sich auf denselben Markt beziehen aber zu unterschiedlichen Handels-
zeiten berechnet und veroffentlicht werden.

Ein Totalverlust ist moglich.

Die Knock-out Periode, die Knock-out Barriere und der Knock-out Betrag werden in den jeweili-
gen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Call X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Finalen Zahltag
nach dem Mafgeblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Hohe des Diffe-
renzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt der MaBBgebliche
Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich den Min-
destbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Der Maligebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag. Der Basispreis
und der Mindestbetrag werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Call X-Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Maflgebliche Referenzpreis den Ba-
sispreis iibersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch
nicht kleiner als der Mindestbetrag. Das Bezugsverhiltnis wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.
Put X-Turbo Wertpapiere - Allgemeines

Put X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber iiberproportional (gehe-
belt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren konnen (der Wertpa-
pierinhaber setzt auf fallende Kurse der Basiswerte). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch
iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs der Basiswerte positiv entwickelt.
Liegt der Kurs des Basiswerts; oder des Basiswerts, wiahrend der Knock-out Periode zu irgendei-
nem Zeitpunkt auf oder iiber der Knock-out Barriere ("Knock-out Ereignis"), endet die Laufzeit
des Wertpapiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen
Null gehen kann bzw. Null sein kann. Bei Put X-Turbo Wertpapieren werden zwei Indizes als
Basiswerte betrachtet, die sich auf denselben Markt beziehen aber zu unterschiedlichen Handels-
zeiten berechnet und ver6ffentlicht werden.

Ein Totalverlust ist moglich.

Put X-Turbo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Finalen Zahltag
nach dem Maligeblichen Referenzpreis am Finalen Bewertungstag richtet und in Hoéhe des Diffe-
renzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt der MaB3gebliche
Referenzpreis auf oder iiber dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich den Min-
destbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.
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Put X-Turbo Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Maflgebliche Referenzpreis den Ba-
sispreis unterschreitet multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch
nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Ausiibung

Bei X-Call/Put Turbo Wertpapieren handelt es sich um Wertpapiere, die am Finalen Bewertungs-
tag automatisch ausgeiibt werden. Diese Wertpapiere kdnnen von den Wertpapierinhabern nicht
vor dem Finalen Bewertungstag ausgeiibt werden.

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses konnen die Wertpapiere aullerordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

X-Turbo Open End Wertpapiere

Call X-Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Call X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber iiberpropor-
tional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren konnen (der
Wertpapierinhaber setzt auf steigende Kurse der Basiswerte). Die Wertpapierinhaber erleiden aber
auch tlberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs der Basiswerte negativ entwi-
ckelt. Die Wertpapierinhaber konnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spétere negati-
ve Entwicklung der Kurse der Basiswerte ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr Ausiibungs-
recht ausiiben. Die Emittentin kann durch Ausiibung ihres Ordentlichen Kiindigungsrechts er-
zwingen, dass die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere positive
Entwicklung der Kurse der Basiswerte ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt der Kurs des Basis-
werts; oder des Basiswerts, ab dem Ersten Handelstag zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter
der Knock-out Barriere ("Knock-out Ereignis"), endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und
Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null
sein kann. Bei Call X-Turbo Open End Wertpapieren werden zwei Indizes als Basiswerte betrach-
tet, die sich auf denselben Markt beziehen aber zu unterschiedlichen Handelszeiten berechnet und
verdffentlicht werden.

Ein Totalverlust ist moglich.
Der Knock-out Betrag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Knock-out Barriere entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Der Basispreis wird tiglich ange-
passt. Die Methode zur Anpassung des Basispreises sowie der Anfangliche Basispreis werden in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Call X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am jewei-
ligen Zahltag nach dem Mafigeblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet
und in Hohe des Differenzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten.
Liegt der MaBgebliche Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinha-
ber lediglich den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Total-
verlust ist moglich.

Der MaB3gebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag. Der Mindest-
betrag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Call X-Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:
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- Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Maligebliche Referenzpreis den Ba-
sispreis iibersteigt multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch
nicht kleiner als der Mindestbetrag. Das Bezugsverhiltnis wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Put X-Turbo Open End Wertpapiere - Allgemeines

Put X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber iiberproporti-
onal (gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung der Basiswerte partizipieren konnen
(der Wertpapierinhaber setzt auf fallende Kurse der Basiswerte). Die Wertpapierinhaber erleiden
aber auch iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs der Basiswerte positiv ent-
wickelt. Die Wertpapierinhaber konnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fiir
sie nachteilige Entwicklung der Kurse der Basiswerte ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr
Ausiibungsrecht ausiiben. Die Emittentin kann durch Ausiibung ihres Ordentlichen Kiindigungs-
rechts erzwingen, dass die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere
fiir sie vorteilhafte Entwicklung der Kurse der Basiswerte ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt
der Kurs des Basiswerts; oder des Basiswerts, ab dem Ersten Handelstag zu irgendeinem Zeit-
punkt auf oder iiber der Knock-out Barriere ("Knock-out Ereignis"), endet die Laufzeit des Wert-
papiers sofort und Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen Null
gehen kann bzw. Null sein kann. Bei Put X-Turbo Open End Wertpapieren werden zwei Indizes
als Basiswerte betrachtet, die sich auf denselben Markt beziehen aber zu unterschiedlichen Han-
delszeiten berechnet und verdffentlicht werden.

Ein Totalverlust ist moglich.
Der Knock-out Betrag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Knock-out Barriere entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Der Basispreis wird tiglich ange-
passt. Die Methode zur Anpassung des Basispreises sowie der Anfangliche Basispreis werden in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt

Put X-Turbo Open End Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am jewei-
ligen Zahltag nach dem Maligeblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet
und in Hohe des Differenzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten.
Liegt der Mal3gebliche Referenzpreis auf oder {iber dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinha-
ber lediglich den Mindestbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Total-
verlust ist moglich.

Put X-Turbo Open End Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

- Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Malgebliche Referenzpreis den Ba-
sispreis unterschreitet multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch
nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.
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Austibungsrecht und Ordentliches Kiindigungsrecht

Die Wertpapiere verfiigen iiber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Ausiibung des
Austibungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis zur Ausiibung des Ordentlichen Kiindi-
gungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Wertpapierinhaber konnen die
Wertpapiere an jedem Ausiibungstag ausiiben. Die Emittentin kann zu jedem Ausiibungstag von
ihrem Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch machen und die Wertpapiere vollstindig aber
nicht teilweise kiindigen. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben Wertpapie-
rinhaber Anspruch auf Zahlung des Differenzbetrags fiinf Bankgeschéftstage nach dem entspre-
chenden Bewertungstag.

Die Emittentin kann ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausiiben, ohne dabei dessen Auswirkungen
auf die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen. Nach einer entsprechenden
Austiibung ist die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt und die Wertpapierinhaber kénnen einen teil-
weisen oder vollstdndigen Verlust ihres angelegten Kapitals erleiden.

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses konnen die Wertpapiere auBerordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Mini Future Wertpapiere

Call Mini Future Wertpapiere - Allgemeines

Call Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber iiberproportional
(gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der Wertpapie-
rinhaber setzt auf steigende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber auch
iiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts negativ entwickelt. Die
Wertpapierinhaber konnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fiir sie nachteilige
Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr Ausiibungsrecht
ausiiben. Die Emittentin kann durch Ausiibung ihres Ordentlichen Kiindigungsrechts erzwingen,
dass die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fiir sie vorteilhaf-
te Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt der Kurs des
Basiswerts ab dem Ersten Handelstag zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der Knock-out
Barriere ("Knock-out Ereignis"), endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wertpapierinha-
ber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein
Totalverlust ist moglich.

Die Knock-out Barriere wird regelméfig angepasst. Die Methode zur Anpassung der Knock-out
Barriere sowie die Anfiangliche Knock-out Barriere werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedin-
gungen festgelegt.

Call Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Zahltag nach
dem Maf3geblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet und in Hohe des Dif-
ferenzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt der MaB3gebliche
Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich den Min-
destbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Der Mallgebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag. Der Mindest-
betrag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Der Basispreis wird téglich
angepasst. Die Methode zur Anpassung des Basispreises sowie der Anfangliche Basispreis werden
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Call Mini Future Wertpapiere - Differenzbetrag
Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Differenzbetrags Folgendes:

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Maf3gebliche Referenzpreis den Basispreis
iibersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag. Das Bezugsverhéltnis wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festge-
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legt. Bei Compo Call-Mini Future erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwendung
eines FX Wechselkurses, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Call Mini Future Wertpapiere — Knock-out Betrag
Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Betrags Folgendes:

Der Knock-out Betrag entspricht dem Betrag, um den der Ausiibungspreis den Basispreis iiber-
steigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag. Die Methode zur Bestimmung des Ausiibungspreises wird in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Bei Compo Call-Mini Future erfolgt die Festlegung des
Knock-out Betrag unter Anwendung eines FX Wechselkurses, wie in den Endgiiltigen Bedingun-
gen festgelegt.

Put Mini Future Wertpapiere - Allgemeines

Put Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber iiberproportional
(gehebelt) an der entgegengesetzten Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren konnen (der
Wertpapierinhaber setzt auf fallende Kurse des Basiswerts). Die Wertpapierinhaber erleiden aber
auch tiberproportionale (gehebelte) Verluste, wenn sich der Kurs des Basiswerts positiv entwi-
ckelt. Die Wertpapierinhaber kdnnen Gewinne realisieren (mit der Folge, dass eine spétere fiir sie
nachteilige Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr schadet), indem sie ihr Aus-
iibungsrecht ausiiben. Die Emittentin kann durch Ausiibung ihres Ordentlichen Kiindigungsrechts
erzwingen, dass die Wertpapierinhaber Verluste realisieren (mit der Folge, dass eine spitere fiir
sie vorteilhafte Entwicklung des Kurses des Basiswerts ihnen nicht mehr zugutekommt). Liegt der
Kurs des Basiswerts ab dem Ersten Handelstag zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder iiber der
Knock-out Barriere ("Knock-out Ereignis"), endet die Laufzeit des Wertpapiers sofort und Wert-
papierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein
kann. Ein Totalverlust ist mdglich. Die Beobachtung, ob ein Knock-out Ereignis eingetreten ist,
kann auf einen Relevanten Zeitraum begrenzt sein. Der Relevante Zeitraum ist gegebenenfalls in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Knock-out Barriere wird regelméfig angepasst. Die Methode zur Anpassung der Knock-out
Barriere sowie die Anféngliche Knock-out Barriere werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedin-
gungen festgelegt.

Put Mini Future Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Riickzahlung am Zahltag nach
dem Maligeblichen Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag richtet und in Hohe des Dif-
ferenzbetrags erfolgt, es sei denn es ist ein Knock-out Ereignis eingetreten. Liegt der MaBgebliche
Referenzpreis auf oder iiber dem Basispreis, erhalten die Wertpapierinhaber lediglich den Min-
destbetrag, der auch gegen Null gehen kann bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich.

Der Maf3gebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am jeweiligen Bewertungstag. Der Mindest-
betrag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Der Basispreis wird tiglich
angepasst. Die Methode zur Anpassung des Basispreises sowie der Anfangliche Basispreis werden
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Put Mini Future Wertpapiere - Differenzbetrag

Der Differenzbetrag entspricht dem Betrag, um den der Maligebliche Referenzpreis den Basispreis
unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner
als der Mindestbetrag. Das Bezugsverhiltnis wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt. Bei Compo Put-Mini Future erfolgt die Festlegung des Differenzbetrags unter Anwen-
dung eines FX Wechselkurses, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, erfolgt die Riickzahlung vorzeitig zum Knock-out Betrag.

Put Mini Future Wertpapiere — Knock-out Betrag

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, gilt hinsichtlich des Knock-out Betrags Folgendes:
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Der Knock-out Betrag entspricht dem Betrag, um den der Ausiibungspreis den Basispreis iiber-
steigt, multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis. Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als
der Mindestbetrag. Die Methode zur Bestimmung des Ausilibungspreises wird in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Bei Compo Put-Mini Future erfolgt die Festlegung des
Knock-out Betrag unter Anwendung eines FX Wechselkurses, wie in den Endgiiltigen Bedingun-
gen festgelegt.

Call/Put Mini Future Wertpapiere — Mindestbetrag
Der Differenzbetrag und der Knock-out Betrag sind in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag.
Austibungsrecht und Ordentliches Kiindigungsrecht

Die Wertpapiere verfiigen iiber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Ausiibung des
Ausilibungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis zur Ausiibung des Ordentlichen Kiindi-
gungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Wertpapierinhaber konnen die
Wertpapiere an jedem Ausiibungstag ausiiben. Die Emittentin kann zu jedem Ausiibungstag von
ithrem Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch machen und die Wertpapiere vollstdndig aber
nicht teilweise kiindigen. Nach der Ausiibung der vorstehend genannten Rechte haben Wertpapie-
rinhaber Anspruch auf Zahlung des Differenzbetrags fiinf Bankgeschéftstage nach dem entspre-
chenden Bewertungstag.

Die Emittentin kann ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausiiben, ohne dabei dessen Auswirkungen
auf die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen. Nach einer entsprechenden
Ausiibung ist die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt und die Wertpapierinhaber konnen einen teil-
weisen oder vollstdndigen Verlust ihres angelegten Kapitals erleiden.

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses konnen die Wertpapiere aullerordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

COOL Wertpapiere

Allgemeines

COOL Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts nach und ermoglichen dem Wert-
papierinhaber, sowohl an einer positiven als auch an einer negativen Wertentwicklung des Basis-
werts wihrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren. Eine Anderung des Kurses des Ba-
siswerts kann sich dabei iiberproportional (gehebelt) auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Call COOL Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber an der Kursentwicklung
des Basiswerts partizipieren (der Wertpapierinhaber setzt auf steigende Kurse des Basiswerts).
Steigt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflus-
sender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Fillt der Kurs des Basiswerts, fillt, vorbehaltlich des
Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpapiers.

Put COOL Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen Wertpapierinhaber an der entgegengesetzten
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren (der Wertpapierinhaber setzt auf fallende Kurse des
Basiswerts). Féllt der Kurs des Basiswerts, steigt, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwert-
beeinflussender Faktoren, der Kurs des Wertpapiers. Steigt der Kurs des Basiswerts, fillt, vorbe-
haltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, auch der Kurs des Wertpa-
piers.

Riickzahlung
Die Riickzahlung am Finalen Zahltag erfolgt in Hohe des Differenzbetrags.

Liegt bei Call COOL Wertpapieren der Mafigebliche Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis
entspricht der Differenzbetrag lediglich dem Mindestbetrag.

Liegt bei Put COOL Wertpapieren der Mallgebliche Referenzpreis auf oder {iber dem Basispreis
entspricht der Differenzbetrag lediglich dem Mindestbetrag.
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Der Mafigebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag. Der Basispreis
wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und kann auch
gegen Null gehen bzw. Null sein.

Ist kein Knock-out Ereignis eingetreten, erhalten die Wertpapierinhaber am Finalen Zahltag zu-
sétzlich den COOL Betrag.

Ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, ist ein Totalverlust moglich.

Knock-out Ereignis

Bei Call COOL Wertpapieren ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, wenn der Kurs des Basis-
werts bei kontinuierlicher Betrachtung wihrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt
auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Bei Put COOL Wertpapieren ist ein Knock-out Ereignis eingetreten, wenn der Kurs des Basis-
werts bei kontinuierlicher Betrachtung wihrend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt
auf oder tiber der Knock-out Barriere liegt.

Die Knock-out Periode und die Knock-out Barriere werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedin-
gungen festgelegt.

Differenzbetrag

Bei Call COOL Wertpapieren entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der MaB3gebli-
che Referenzpreis den Basispreis iibersteigt, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

Bei Put COOL Wertpapieren entspricht der Differenzbetrag dem Betrag, um den der Mafigebliche
Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

Das Bezugsverhéltnis wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Differenzbetrag wird gegebenenfalls unter Anwendung eines FX Wechselkurses von der Ba-
siswertwéhrung in die Festgelegte Wahrung umgerechnet.

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Austibung

COOL Wertpapiere werden am Finalen Bewertungstag automatisch ausgetibt. Sie konnen von den
Wertpapierinhabern nicht vor dem Finalen Bewertungstag ausgeiibt werden.

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses konnen die Wertpapiere auBerordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Inline Wertpapiere

Allgemeines

Inline Wertpapiere sind Wertpapiere, die am Finalen Zahltag zum Riickzahlungsbetrag zuriickge-
zahlt werden, sofern wihrend der Knock-out Periode kein Knock-out Ereignis eingetreten ist. Der
Riickzahlungsbetrag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, konnen Wertpapierinhaber wéhrend der Knock-out
Periode je nach Marktlage sowohl direkt proportional als auch entgegengesetzt an der Kursent-
wicklung des Basiswerts partizipieren. Eine Anderung des Kurses des Basiswerts kann sich dabei
iiberproportional (gehebelt) auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Liegt der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéihrend der Knock-out Periode néher an
der Unteren Knock-out Barriere als an der Oberen Knock-out Barriere, fithren, vorbehaltlich des
Einflusses anderer marktwertbeeinflussender Faktoren, steigende Kurse des Basiswerts zu stei-
genden Kursen des Inline Wertpapiers. Liegt der Kurs des Basiswerts dagegen néher an der Obe-
ren Knock-out Barriere als an der Unteren Knock-out Barriere, kehrt sich dieser Effekt um und
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steigende Kurse des Basiswerts fiithren, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflus-
sender Faktoren, zu fallenden Kursen des Inline Wertpapiers. Bei fallenden Kursen des Basiswerts
verhélt es sich entgegengesetzt. Dabei ist der Kurs des Wertpapiers in der Regel am hochsten,
wenn sich der Kurs des Basiswerts ungeféahr um die Mitte der Oberen und der Unteren Knock-out
Barriere befindet.

Der Wert von Inline Wertpapieren ist jedoch maximal auf den Riickzahlungsbetrag begrenzt.
Knock-out Ereignis

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend der Knock-out Periode ein Knock-out Ereignis ein, endet
die Laufzeit des Wertpapiers sofort und die Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag,
der auch gegen Null gehen bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist moglich. Die Knock-out Peri-
ode und der Knock-out Betrag werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ein Knock-out Ereignis (das "Knock-out Ereignis") tritt ein, wenn der Kurs des Basiswerts wéh-
rend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der Unteren Knock-out Bar-
riere oder auf oder iiber der Oberen Knock-out Barriere liegt. Die Untere Knock-out Barriere und
die Obere Knock-out Barriere werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Die
Beobachtung, ob ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, kann auf einen Relevanten Zeitraum be-
grenzt sein. Der Relevante Zeitraum ist gegebenenfalls in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingun-
gen festgelegt.

Inline Wertpapiere - Ausiibung

Inline Wertpapiere werden am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeilibt. Die Wertpapiere
kénnen von den Wertpapierinhabern nicht vor dem Finalen Bewertungstag ausgeiibt werden.

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses konnen die Wertpapiere aullerordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Stay High/Stay Low Wertpapiere

Allgemeines

Stay High/Stay Low Wertpapiere sind Wertpapiere, die am Finalen Zahltag zum Riickzahlungsbe-
trag zuriickgezahlt werden, sofern wihrend der Knock-out Periode kein Knock-out Ereignis einge-
treten ist. Der Riickzahlungsbetrag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Sofern kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, kdnnen Wertpapierinhaber wahrend der Knock-out
Periode sowohl an einer positiven als auch an einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts
partizipieren. Eine Anderung des Kurses des Basiswerts kann sich dabei iiberproportional (gehe-
belt) auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Bei Stay High Wertpapieren fiihren, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussen-
der Faktoren, steigende Kurse des Basiswerts zu steigenden Kursen des Stay High Wertpapiers.
Bei fallenden Kursen des Basiswerts verhilt es sich entgegengesetzt.

Bei Stay Low Wertpapieren fithren, vorbehaltlich des Einflusses anderer marktwertbeeinflussen-
der Faktoren, steigende Kurse des Basiswerts zu fallenden Kursen des Stay Low Wertpapiers. Bei
fallenden Kursen des Basiswerts verhélt es sich entgegengesetzt.

Der Wert von Stay High/Stay Low Wertpapieren ist jedoch maximal auf den Riickzahlungsbetrag
begrenzt.

Knock-out Ereignis

Tritt zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend der Knock-out Periode ein Knock-out Ereignis ein, endet
die Laufzeit des Wertpapiers sofort und die Wertpapierinhaber erhalten nur den Knock-out Betrag,
der auch gegen Null gehen bzw. Null sein kann. Ein Totalverlust ist mdglich. Die Knock-out Peri-
ode und der Knock-out Betrag werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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Ein Knock-out Ereignis (das "Knock-out Ereignis") tritt ein, wenn der Kurs des Basiswerts wih-
rend der Knock-out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt auf oder unter der Knock-out Barriere (im
Fall von Stay High Wertpapieren), oder auf oder iiber der Knock-out Barriere (im Fall von Stay
Low Wertpapieren) liegt. Die Knock-out Barriere wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingun-
gen festgelegt. Die Beobachtung, ob ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, kann auf einen Rele-
vanten Zeitraum begrenzt sein. Der Relevante Zeitraum ist gegebenenfalls in den jeweiligen End-
giiltigen Bedingungen festgelegt.

Austibung

Stay High/Stay Low Wertpapiere werden am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeiibt. Die
Wertpapiere konnen von den Wertpapierinhabern nicht vor dem Finalen Bewertungstag ausgeiibt
werden.

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses konnen die Wertpapiere aullerordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.
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Wertpapierbeschreibungen, die durch Verweisin den Basisprospekt einbezogen werden

Im Zusammenhang mit Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig 6ffent-
lich angeboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, und im Zusammenhang mit Aufstockungen
von Wertpapieren werden hiermit die Wertpapierbeschreibungen der Wertpapiere in diesen Ba-
sisprospekt einbezogen, die enthalten sind im

(1) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Mai 2013 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen, wie nachgetragen durch den Nachtrag vom 6. Mérz 2014,

(2) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. April 2014 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen, wie nachgetragen durch den Nachtrag vom 11. Novem-
ber 2014,

(3) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. Februar 2015 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen, und

(4) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 1. Februar 2016 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen, wie nachgetragen durch den Nachtrag vom 10. Mérz
2016.

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, be-
findet sich auf den Seiten 234 ff.

85



BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
Allgemeine I nformationen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen") muss zu-
sammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und Basiswertdaten") sowie
auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die "Besonderen Bedingungen")
(zusammen die "Bedingungen") gelesen werden.

Die Besonderen Bedingungen unterteilen sich in Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Pro-
dukttypen gelten, und in Besondere Bedingungen, die fiir alle Produkttypen gelten.

Eine ergénzte Fassung der Bedingungen beschreibt die Emissionsbedingungen der entsprechenden
Tranche von Wertpapieren, die Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde sind.

Fiir jede Tranche von Wertpapieren werden als separates Dokument Endgiiltige Bedingungen ver-
offentlicht, die Folgendes beinhalten:

(a) Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,

(©) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,

welche die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann potentiellen Anlegern zusammen
mit den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen auf Nachfrage zur Verfiigung gestellt werden.
Diese konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechen-
den Endgiiltigen Bedingungen und wird den Endgiiltigen Bedingungen weder als Anhang beige-
fiigt noch ist sie integraler Bestandteil der Endgiiltigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung
der Allgemeinen Bedingungen wird auch nicht bei der maf3geblichen zustindigen Behorde hinter-
legt oder dieser mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
§1 Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
§3 Steuern
§4 Rang
§5 Ersetzung der Emittentin
§6 Mitteilungen
§7 Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
§8 Vorlegungsfrist
§9 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
§ 10  Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Teil B — Produkt— und Basiswertdaten
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:|

[Option 1: Im Fall von klassischen Optionsscheinen gilt Folgendes:

§1 Definitionen
§2 Verzinsung

§3 Ausiibungsrecht, Ausiibung, [Ausiibungserklarung,] [Hemmung des Ausiibungs-
rechts,] Zahlung

§4 Differenzbetrag]

[Option 2: Im Fall von Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Ausiibungsrecht, Ausiibung, Zahlung
§4 Differenzbetrag]

[Option 3: Im Fall von Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung

§3 Ausiibungsrecht, Ausiibung, [Knock-out,] Zahlung
§4 Differenzbetrag]

[Option 4: Im Fall von Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen

§2 Verzinsung
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§3

§4

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserkldrung, [Hemmung des
Ausiibungsrechts,] Zahlung

Differenzbetrag]

[Option 5: Im Fall von X-Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
§2
§3
§4

Definitionen

Verzinsung

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung
Differenzbetrag]

[Option 6: Im Fall von X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
§2
§3
§4

Definitionen
Verzinsung
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserklarung, Zahlung

Differenzbetrag]

[Option 7: Im Fall von Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
§2
§3

§4

Definitionen
Verzinsung

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserkldrung, [Hemmung des
Ausilibungsrechts,] Zahlung

Differenzbetrag, Knock-out Betrag]

[Option 8: Im Fall von COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
§2
§3
§4

Definitionen

Verzinsung

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Zahlung
Differenzbetrag]

[Option 9: Im Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
§2
§3
§4

Definitionen

Verzinsung

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung
Riickzahlungsbetrag]

[Option 10: Im Fall von Stay High/Stay Low Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
§2

Definitionen

Verzinsung
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§3 Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung
§4 Riickzahlungsbetrag]

[Besondere Bedingungen, die fiir alle Produkttypen gelten:]

§5 [Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin,] AuBerordentliches Kiindigungs-
recht der Emittentin

§6 Zahlungen
§7 Marktstérungen

[Im _Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgen-
des:

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue In-
dexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

§8 Malfgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

§8 Anpassungen]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

§8 Kontraktspezifikationen, Anpassungen, Ersatz-Futures-Kontrakt, Ersatzreferenz-
markt]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert oder im Fall von Wertpapieren, bei denen die
Festgelegte Wiihrung ungleich der Basiswertwdhrung ist, gilt Folgendes:

§9 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]
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Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

(1)

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Allgemeinen Bedingungen")

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen
auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wéhrung als nenn-
betraglose [Optionsscheine] [Zertifikate] begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Emissionstag, gilt Folgendes:

2)

Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die "Glo-
balurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhidndigen oder faksimilierten Un-
terschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin trigt. Die Wertpapierinha-
ber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die
Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschldgigen
Bestimmungen des Clearing Systems {ibertragbar.]

[Im_Fall von Wertpapieren mit einer Vorldufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-

Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:'

2)

Vorldufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfénglich in einer vorldu-
figen Globalurkunde (die "Vorldufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Vorlaufige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Emissionstag (der
"Austauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche
Eigentiimer oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorlaufige Globalurkun-
de verbrieften Wertpapiere keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimm-
te Finanzinstitute oder Personen, die Wertpapiere liber solche Finanzinstitute halten) (die
"Bescheinigungen iiber Nicht-U.S.-Eigentum"), gegen eine Dauer-Globalurkunde oh-
ne Zinsscheine (die "Dauer-Globalurkunde" und, zusammen mit der Vorldufigen Glo-
balurkunde die "Globalurkunden") ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die eigen-
héndigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emit-
tentin. [Die Details eines solchen Austausches werden in den Biichern des Clearing Sys-
tems gefiihrt.] Die Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der

Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter "TEFRA D-Hinweistext". Diese FuBnote enthilt einen kurzen Uberblick iiber
die sog. Excise Tax Exemption (vormals bekannt als TEFRA Regeln) im Rahmen des Tax Code der Vereinigten Staaten
von Amerika ("'U.S."). Grundsiitzlich konnen nicht registrierte Inhaberschuldverschreibungen (bearer securities) mit einer
Laufzeit von mehr als 365 Tagen U.S. Steuersanktionen unterliegen, sofern solche Instrumente nicht in Ubereinstimmung
mit den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur verwendet werden,
wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten und ihren Gebieten im Sinne des U.S. In-
ternal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und der Emittent im Hinblick auf die Emission keinen we-
sentlichen, die U.S. Bundesstaaten iibergreifenden Handel (interstate commerce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA
Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen
wihrend einer "restricted period" bestimmte Beschrinkungen auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an
"U.S. Personen" oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der Instru-
mente in die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer eines Instruments diesbeziig-
lich das nicht-wirtschaftliche U.S. Eigentum bestéitigen muss, und, dass das Instrument einen spezifisch formulierten
TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der TEFRA D Regeln sind ein sog. "safe harbor", sollten Instru-
mente versehentlich an U.S. Personen emittiert werden. Fiir den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B. Ka-
pitalschutz, aufweisen, konnen die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON ZWEI-
FELN, OB EIN WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE DES U.S.
RECHTS UND DES U.S. STEUERRECHTS ZU KONSULTIEREN.
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Globalurkunde nach den einschldgigen Bestimmungen des Clearing Systems libertrag-
bar.

"U.S.-Personen" sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsansissige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesellschaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF als Clearing System in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt ist, gilt Folgendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
("CBF") verwabhrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgiiltigen Bedingun-
gen festgelegt ist, gilt Folgendes:

3) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems ver-
wahrt. ]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

(D) Zahlstellen: Die "Hauptzahlstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralie 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen]. Die Emittentin
kann zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von Zahl-
stellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitzuteilen.

2) Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle" ist [UniCredit Bank AG, Arabellastra3e 12,
81925 Miinchen| [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfiigen).

3) Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berech-
nungsstelle zu erfiillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationa-
lem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen
Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der
Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich geméaf3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

@) Erfiillungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berech-
nungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieBlich als Erfiil-
lungsgehilfen der Emittentin und iibernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den
Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zu diesen.
Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschriankungen des § 181 BGB
(Biirgerliches Gesetzbuch) befteit.

§3
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwir-
tiger oder zukiinftiger Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorge-
schrieben ist. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "Steuern" Steuern, Abgaben und
staatliche Gebiihren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in
jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft
oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezo-
gen werden, einschlieBlich einer Quellensteuer gemidl der Section 871(m) des US-
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Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils geltenden Fas-
sung ("871(m)-Quellensteuer").

Die Emittentin ist in jedem Fall berechtigt, im Hinblick auf die 871(m)-Quellensteuer im Zusam-
menhang mit diesen Emissionsbedingungen den maximal anwendbaren Steuersatz (ggf. zuziiglich
gesetzlich geschuldeter Umsatzsteuer) zum Ansatz zu bringen. Die Emittentin ist in keinem Fall
zu Ausgleichszahlungen im Hinblick auf abgezogene, einbehaltene oder anderweitig zum Ansatz
gebrachte Steuern verpflichtet.

Die Emittentin hat gegeniiber den zustidndigen Regierungsbehorden Rechenschaft liber die abge-
zogenen und einbehaltenen Steuern abzulegen, es sei denn, diese Verpflichtungen obliegen einer
anderen beteiligten Person, abhingig von den normativen oder vereinbarten Anforderungen des
jeweiligen maligeblichen Steuerregimes.

§ 4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte Ver-
bindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im glei-
chen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwértigen und zukiinfti-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

(1 Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere
vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit
ihr Verbundenes Unternechmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtun-
gen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren iiber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt
haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in
der hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren konnen, oh-
ne dass irgendwelche Steuern oder Abgaben einbehalten werden miissten, die von o-
der in dem Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ih-
ren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als anséssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steu-
ern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizustellen, die den Wertpapie-
rinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgeméife Zahlung der gemil diesen Wertpapierbedingun-
gen filligen Betrége garantiert.

Fiir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

2) Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemall § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

3) Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen auf
die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue Emitten-
tin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren
Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die
Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen
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(1)

2)

(1)

2)

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden
diese auf der Internetseite fiir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche
die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Maf3gabe dieser Be-
stimmung mitteilt) veréffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern
gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt be-
stimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bor-
senbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusitz-
lich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemél vorstehendem Absatz
mitteilt) verdffentlicht.

§7
Begebung zusitzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung zusdtzlicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapi-
erinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionstags
und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammenge-
fasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche bilden. Der
Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erhhung auch solche zusétzlich be-
gebenen Wertpapiere.

Riickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zuriickgekaufte
Wertpapiere konnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut
verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung iibermittelt werden.

§8
Vorlegungsfrist

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fiir die Wertpapiere
auf zehn Jahre verkiirzt.

§9
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilwei-
se unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmun-
gen davon unberiihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Wert-
papierbedingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpa-
pierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin
zur Anfechtung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach
Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemilB3 § 6 der Allgemei-
nen Bedingungen zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann
der Wertpapierinhaber seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemaf ausge-
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3)

4)

)

(6)

fiillte Riickzahlungserklarung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhéltlichen Formular
bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die
"Riickzahlungserklirung") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System
zu verlangen. Die Emittentin wird bis spétestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riick-
zahlungserkldrung sowie der Wertpapiere bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spiter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf
das in der Riickzahlungserklarung angegebene Konto {iberweisen wird. Mit der Zahlung
des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfiihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung geméaf vor-
stehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfithrung der Wertpapiere zu berichtigten Wert-
papierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen
werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung geméal3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem Wertpapie-
rinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintre-
ten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden
des Angebots gemidll § 6 der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer ord-
nungsgemal ausgefiillten Riickzahlungserkldarung tiber seine depotfiihrende Bank bei der
Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei
dem Clearing System geméal vorstehendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbsprei-
ses verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis: Als "Erwerbspreis" im Sinne der vorstehenden Absitze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsdchliche Erwerbspreis (wie in der Riick-
zahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der
Erklarung der Anfechtung gemiB3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankge-
schiftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrdge hoher
ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung geméal vorstehendem Absatz (2) vorher-
gehenden Bankgeschiftstag eine Marktstorung gemil3 § 7 der Besonderen Bedingungen
vor, so ist flir die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung ge-
mal vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bankgeschiftstag an dem keine Marktsto-
rung vorlag, mafigeblich.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergédnzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen
oder Ergénzungen zulassig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir
die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situ-
ation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder
Ergéinzungen werden den Wertpapierinhabern gemiB3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingun-
gen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber
ungeachtet der vorstehenden Absitze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapier-
bedingungen festhalten.
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§10
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

(D Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

2) Erfiillungsort: Erfiillungsort ist Miinchen.

3) Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit
den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich
zulédssig, Miinchen.
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Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten

|Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellarischer
Form' (insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfiigen:

[Anfingliche Knock-out Barriere: [einfiigen]]
[Anfingliche Risikomanagementgebiihr: [einfiigen]]
[Anfénglicher Basispreis: [einfiigen]]

[Anfinglicher Stop Loss-Spread: [einfiigen]]
[Basispreis: [einfiigen]]

[Basiswert: [einfiigen,_im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert Bezeichnung des
Basiswerts mit Kontrakttermin einfiigen]]

[Basiswert;: |einfiigen]]

[Basiswert;: |einfiigen]]

Bezugsverhiltnis: [einfiigen]

[Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung: [einfiigen]]
[Call/Put: [einfiigen]]

[Cap: |einfiigen]]

[COOL Betrag: [einfiigen]]

[[Erwarteter] Emissionspreis: [einfiigen]]’

[Emissionstag: |einfiigen]]

Emissionsvolumen der Serie in Stiick: [einfiigen]
Emissionsvolumen der Tranche in Stiick: [einfiigen]

Erster Handelstag: [Ersten Handelstag einfiigen ggf. einschlieflich einer Uhrzeit]
|[Erster Tag der Ausiibungsfrist: [einfiigen]]

[Erster Tag der Knock-out Periode: [einfiigen]]

Festgelegte Wihrung: [einfiigen]

[Finaler Bewertungstag: [einfiigen]]

[Finaler Zahltag: [einfiigen]]

[Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage: [einfiigen]]

'In den Endgiiltigen Bedingungen kénnen je nach Produkttyp mehrere Tabellen vorgesehen werden.

? Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden ist, werden die Kriterien
zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine Ver6ffentlichung in Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.
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[Fixing Sponsor: [einfiigen]]

[FX Bildschirmseite: [einfiigen]]

[FX Bildschirmseite (Knock-out): [eiry’iig.en]]2
[FX Wechselkurs: [einfiigen]]’

[FX Wechselkurs (1): [einfiigen]]

[FX Wechselkurs (2): [einfiigen]]
[Hochstbetrag: [einfiigen]]

Internetseite[n] der Emittentin: [einfiigen]
Internetseite[n] fiir Mitteilungen: [einfiigen]
ISIN: [einfiigen]

[Knock-out Barriere: [einfiigen]]

[Knock-out Betrag: [einfiigen]]

[Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag: [einfiigen]]
[Knock-out Fristbeginn am Ersten Tag der Knock-out Periode: [einfiigen]]
Mindestbetrag: [einfiigen]
[Mindestausiibungsmenge: [einfiigen]]
[Obere Knock-out Barriere: [einfiigen]|
[Referenzpreis: |einfiigen]]
[Referenzsatzbildschirmseite [(1)]: [einfiigen]]*
[Referenzsatzbildschirmseite (2): [einﬂigen]]5
[Referenzsatzfinanzzentrum: [einfiigen]]®
[Referenzsatzzeit [(1)]: [einfiigen]]’
[Referenzsatzzeit (2): [einfiigen]]®
[Relevanter Zeitraum: [einfiigen]]

Reuters Seite: [einfiigen]
[Riickzahlungsbetrag: [einfiigen]]
Seriennummer: [einfiigen]
[Optionsscheintyp: [einfiigen]]
Tranchennummer: [einfiigen|

[Untere Knock-out Barriere: [einfiigen]]
[WKN: [einfiigen]]

* Diese Definition kann fiir jede Basiswertwihrung wiederholt werden.
? Diese Definition kann fiir jede Basiswertwihrung wiederholt werden.
* Diese Definition kann fiir jede Basiswertwihrung oder Zihlerwéhrung wiederholt werden.
> Diese Definition kann fiir jede Z#hlerwihrung oder Basiswertwihrung wiederholt werden.
¢ Diese Definition kann fiir jede Basiswertwihrung wiederholt werden.
" Diese Definition kann fiir jede Basiswertwihrung oder Zihlerwihrung wiederholt werden.
¥ Diese Definition kann fiir jede Zahlerwihrung oder Basiswertwihrung wiederholt werden.
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§2

Basiswertdaten
[[m _Fall von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert gilt Folgendes:
[Tabelle 2.1:]
Basiswert| Basis- WKN ISIN Reuters | Bloom- Index- Index- | Internet- [FX [Bild- [Refe- [Refe- [Refe-
wertwih- berg sponsor | berech- seite Wechsel- |schirmsei-| renzsatz- | renzsatz- | renzsatz-
rung nungs- kurs] te fiir die bild- finanz- zeit]
stelle kontinu- |schirmsei-| zentrum]
ierliche te]
Betrach-
tung]
[Bezeich- | [Basis- [WKN | [ISIN ein- | |RIC ein- | [Bloom- [Index- [Index- | |Internet- | |einfiigen] | |einfiigen] | einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen]
nung des wert- einfiigen] | fiigen] fiigen]| | bergticker| sponsor | berech- | seite ein-
Basiswert | wéihrung einfiigen| | einfiigen)| \nungsstelle| fiigen]
einfiigen| | einfiigen| einfiigen|

Fiir weitere Informationen zum Basiswert sowie {liber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen. |
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[Im_Fall von Wertpapieren mit einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert Basis- WKN ISIN Reuters |Bloomberg| Mafigebli- | Internet- [[FX Wech-| [Bild- [Referenz- | [Referenz- | [Referenz-
wertwih- che Borse seite selkurs] [schirmseite| satzbild- [satzfinanz-| satzzeit]
rung fiir die | schirmsei- | zentrum]
kontinuier- te]
liche Be-
trachtung]
[Bezeich- [Basis- | [WKN ein- | [ISIN ein- |[RIC einfii-| |Bloom- |[Mafgebli-| |Internet- | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen]
nung des | wertwdh- fiigen] fiigen] gen| bergticker | che Bérse | seite einfii-
Basiswerts | rung einffii- einfiigen] | einfiigen] gen)
einfiigen] gen]

Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite

verwiesen. |
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[Im Fall von Wertpapieren mit einem Rohstoff als Basiswert gilt Folgendes:
[Tabelle 2.1:]
Basiswert Basis- WKN ISIN Reuters Bloom- | Referenz- | Internet- [FX [Bild- [Refe- [Refe- [Refe-
wertwéih- berg renz- seite Wechsel- | schirm- | renzsatz- | renzsatz- | renzsatz-
rung markt kurs] seite fiir bild- finanz- zeit]
die kon- schirm- | zentrum]
tinuierli- seite]
che Be-
trach-
tung]
|Bezeich- [Basis- [WKN [ISIN [RIC ein- [Bloom- [Refe- [Internet- | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen]
nung des wert- einfiigen] | einfiigen] fiigen] bergticker | renzmarkt | seite ein-
Basis- wdhrung einfiigen] | einfiigen] fiigen]
werts einfiigen]
einfiigen]
Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite

verwiesen. |

[Im Fall von X-Turbo und X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert, Basiswertwih- WKN ISIN Reuters Bloomberg Indexsponsor Index- Internetseite

rung berechnungs-
stelle

|Bezeichnung des|  |Basiswert- [WKN einfiigen] | [ISIN einfiigen] | [RIC einfiigen] ||Bloombergticker| [Indexsponsor [Index- [Internetseite

Basiswerts wéhrung einfii- einfiigen] einfiigen] berechnungs- einfiigen]
einfiigen| gen] stelle einfiigen]
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[Tabelle 2.2:]

Basiswert, Basiswertwiih- WKN ISIN Reuters Bloomberg Indexsponsor Index- Internetseite
rung berechnungs-
stelle
|Bezeichnung des|  [Basiswert- [WKN einfiigen] | [ISIN einfiigen] | [RIC einfiigen] ||Bloombergticker| [Indexsponsor [Index- [Internetseite
Basiswerts, wdhrung einfii- einftigen] einfiigen] berechnungs- einfiigen]
einfiigen| gen] stelle einfiigen])

Fiir weitere Informationen zu den Basiswerten sowie iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Basiswerte und deren Volatilitit wird auf die in der Ta-
belle genannte Internetseite verwiesen.|

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Wechselkurs bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert | Basis- [FX [FX [FX [Zahler- | [FX Bild- | [FX Bild-| [Bild- [Refe- [Refe- [Refe- [Refe- | Internet-
wertwih- | Wechsel- | Wechsel- | Wechsel- | wihrung] |schirmsei-|schirmsei- |schirmsei-| renzsatz- | renzsatz- | renzsatz- | renzsatz- seite
rung kurs] kurs (1)] | kurs (2)] te] te te fiir die bild- bild- zeit [((1)]] | zeit (2)]
(Knock- | kontinu- |[schirmsei-|schirmsei-
out)] ierliche | te [(1)]] te (2)]
Betrach-
tung]
|Bezeich- | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | [einfiigen] | [einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | [Internet-
nung des seite ein-
FX Wechs fiigen)]
elkurses]|

Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite

verwiesen. |
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[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert [Refe- Basiswert- [FX [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloom- | [Roll Over Refe- [Maximale | Internet-
renzwert] | wihrung | Wechsel- berg]| Ter- renzmarkt | Roll Over seite
kurs] min|e]] Kosten]

[Bezeich- leinfiigen] | leinfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] [RIC ein- leinfiigen] | leinfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen] | |einfiigen]
nung des fiigen]

Basiswerts
mit Kon-

trakttermin

einfiigen|

Fiir weitere Informationen iiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite

verwiesen. |
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Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:

Klassische Optionsscheine

[Option 1: Im Fall von klassischen Optionsscheinen gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschiftsabschluss an der Maf3geblichen Borse [iiber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwick-
lung nach den Regeln dieser Mafigeblichen Borse iiblicherweise erfolgt.]

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(c)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Maflgeblichen Borse erfolgt nicht ldnger
in der Basiswertwéhrung;

eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor[;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)]

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle, den Basiswert beeintrdchtigt (insbesondere Kapitalerhohung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
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(b)

(©)

(d)
(e)]

ren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen maBgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht linger wirtschaftlich gleichwertig ist;

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendi-
gungsereignis");

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(c)

(d)
()]

jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fiihren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die ge-
dnderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gelten-
den MaBgeblichen Handelsbedingungen nicht ldnger wirtschaftlich gleichwertig
sind;

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)
%)

eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung und/oder
Veroffentlichung [des Referenzpreises] [des [offiziellen] Fixings] [des Basiswerts]
[oder dessen Bestandteile] durch den Fixing Sponsor (einschlieBlich des Zeit-
punkts der Festlegung und/oder Verdffentlichung); ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),

jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile]
(insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsreform oder Wiahrungsumstel-
lung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt; ob dies der Fall
ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen,

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen [,] [oder]

[eine Hedging-Stérung liegt vor oder

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Ereig-
nis.|
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[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

(a) jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Basiswerts, die dazu fiihrt, dass
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die geédnderten Kon-
traktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Kon-
traktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind(;

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(©) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;] |

([e]) eine Hedging-Storung liegt vor;] |

(Je]) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis].]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung gilt Folgendes:

"Ausiibungsfrist" ist jeder Tag zwischen dem Ersten Tag der Ausiibungsfrist (einschliel3-
lich) und dem Finalen Bewertungstag (einschlief8lich).]

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [geoffnet ist] [und] [an dem Ge-
schiftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage
vornehmen].

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der [[FX] Wechselkurs][Basiswert], wie in [der Spalte "Basiswert" in der
Tabelle in] § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [Der Basiswert wird vom In-
dexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Mafigeblichen Borse ge-
handelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
verdffentlicht wird] [der Referenzpreis vom Referenzmarkt verdffentlicht wird] [der Ba-
siswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] iiblicherweise veroffentlicht
[wird] [werden]].]

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wéhrend seiner iiblichen
Handelszeiten fiir den Handel gedffnet ist.]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag. |

[Im_Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung gilt Folgendes:

"Bewertungstag" ist der Tag, an dem das Ausiibungsrecht wirksam ausgeiibt worden ist,
spétestens jedoch der Finale Bewertungstag. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der
Bewertungstag.]
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"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschiften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fiir den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfiigen].

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle geméf § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Ausiibungsfrist" ist der Erste Tag der Ausiibungsfrist, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden —| sei-
ner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemé § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditéit der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Finstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich
eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbérse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse. ]

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewer-
tungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

['Finanzzentrum fiir Bankgeschiiftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Basiswert zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(©) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der
Basiswertwéhrung];

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-

lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der
FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite veroffentlicht.]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor verdffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag] [FX Berechnungstag, der dem] [ent-
sprechende[n] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.|

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.|

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]

["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a) eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar,

[(®) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), |

(@) auf Grund besonderer Umstidnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs] [FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuverléssige
Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX] [von FX (1) und/oder FX (2)]
unmoglich oder praktisch undurchfiihrbar[, oder

(o) eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das [offizielle] Fixing
wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX(2)]
zu verOffentlichen;

(b) die Authebung oder Beschriankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
[beiden] Wiahrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechselkur-
ses] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrinkung des Um-
tauschs der Wihrungen, die als Bestandteil diese[s][r] Wechselkurse[s] notiert
werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen
solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufithren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdullern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.]

[Im_Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung gilt Folgendes:

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssys-
tem XETRA" fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb geoffnet ist.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdullern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten. |
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["Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. ]

["Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(©) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwéhrung|;

(d) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar]. ]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] flir Mitteilungen, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-Kiindigungsereignis] [oder] [FX Kiindigungser-
eignis].]

"Marktstorungsereignis" [bedeutet FX Marktstorungsereignis.] [ist jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Unfdhigkeit der MaBgeblichen Borse wahrend ihrer regelméBigen Handelszei-
ten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Authebung oder Beschrinkung des Handels des Basiswerts an der MaB3gebli-
chen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder auf
den Mirkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Ba-
siswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen Termin-
borsen oder auf den Mirkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder
gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden]
[die Bestandteile des Basiswerts|, die Authebung oder Beschrankung des Handels
an den Borsen oder auf den Mirkten, an/auf denen [diese Wertpapiere]|[diese Be-
standteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den
Mairkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestandteile] gehan-
delt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrin-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden;
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(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Authebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt [,][oder]

(b) die Authebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrsel[,][oder

(o) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises, der
fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis [innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage [an der Maligeblichen Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festle-
genden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschriankung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln [der MaBgeblichen Borse] [des
Referenzmarkts] [bzw.] der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist. |

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Aufhebung, Aussetzung oder Beschriankung des Handels oder der Kursermitt-
lung des Basiswerts auf dem Referenzmarkt[,] [oder]

[(b)  die Authebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse[,][oder]]

[(Je]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtveréffentlichung eines Referenzpreises, der
fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschridnkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Han-
delstage am Referenzmarkt [bzw. der Festlegenden Terminborse] stellt kein Marktsto-
rungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Ande-
rung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminbdrse] eingetreten ist.]

["MaBgebliche Borse" ist die [Malgebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittei-
lung gemédB § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditit bestimmt
wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteile] des Basiswerts an
der MaBgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die mafigebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse'")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die Maligebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.]

[Im _Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Malflgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag. ]

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:
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"Mafigeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag. |

[Im Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

"Mindestausiibungsmenge" ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschriankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen. |

["Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Referenzpreis" ist [FX.] [der [in der Basiswertwéhrung ausgedriickte] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und vom Referenz-
markt verdffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite verdftent-
licht].]

["Referenzpreis" ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1) ge-
teilt durch (ii) FX (2).]

["Referenzwert" ist der Referenzwert, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Referenz-
wert ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz flir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(©) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung|;

(d) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar]. ]
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"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
§3

Ausiibungsrecht, Ausiibung, [Ausiibungserklirung,] [Hemmung des Ausiibungsrechts,]
Zahlung

(D Ausiibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach Mallgabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlan-
gen.

[Im _Fall von klassischen Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung gilt Folgendes:

2) Austibung: Das Ausilibungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausgetibt.

3) Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag gemill den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen gezahlt. ]

[Im _Fall von klassischen Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung gilt Folgendes:

2) Austibung: Das Ausiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Handelstag wéh-
rend der Ausiibungsfrist vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) gemal3 den Bestimmungen des
Absatz (3) dieses § 3 ausgeiibt werden. Das Ausiibungsrecht wird, soweit es nicht bereits
vom Wertpapierinhaber wirksam ausgelibt worden ist, am Finalen Bewertungstag automa-
tisch ausgetibt.

3) Austibungserkldrung: Das Ausiibungsrecht wird ausgeiibt, indem der Wertpapierinhaber
der Hauptzahlstelle eine vollstindig ausgefiillte schriftliche Ausiibungserkldrung (die
"Ausiibungserkliarung") moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetsei-
te der Emittentin abrufbaren Mustererkldrung bzw. unter Angabe aller in der Mustererkla-
rung geforderten Angaben und Erkldrungen an die dort angegebene Telefaxnummer iiber-
mittelt und die in der Ausiibungserkldrung genannten Wertpapiere auf das Konto der
Emittentin iibertragt, welches in dem Muster der Ausiibungserkldrung angegeben ist. Zu
diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die fiir den Auf-
trag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausiibungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgeiibt, an dem (i) die vollstindig
ausgefiillte Ausiibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) bei der Hauptzahlstel-
le eingeht und (ii) die in der Ausilibungserkldrung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fir Wertpapiere, fiir die zwar eine vollstindig ausgefiillte Ausiibungserkldrung rechtzeitig
iibermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emit-
tentin gutgeschrieben werden, gilt das Ausiibungsrecht als an dem Handelstag ausgeiibt,
an dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin
gutgeschrieben werden.

Fiir Wertpapiere, fiir die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserkldrung libermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen iibereinstimmt, oder falls die in der Aus-
ibungserkldrung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des flinften
Bankgeschiftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserklirung bei der Emittentin einge-
hen, gilt das Ausiibungsrecht als nicht ausgeiibt.
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Die Menge der Wertpapiere, fiir die das Ausiibungsrecht ausgeiibt wird, muss der Min-
destausiibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Ausiibungserkldrung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das néchst
kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Ausiibungsrecht gilt
im Hinblick auf die diese Anzahl {ibersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirk-
sam ausgeiibt. Eine Ausiibungserkldrung iiber weniger Wertpapiere als die Mindestaus-
iibungsmenge ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fiir die keine wirksame Ausiibungserkla-
rung vorliegt oder das Ausiibungsrecht als nicht wirksam ausgeiibt gilt, werden durch die
Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer Aus-
iibungserkldrung eine unwiderrufliche Willenserkldrung des jeweiligen Wertpapierinha-
bers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuiiben.

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

4)

(o)

(1)

Hemmung des Ausiibungsrechts: Das Ausiibungsrecht kann nicht ausgeiibt werden:

(a) wihrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten angegebene Gesellschaft (die "Gesellschaft") ein Ange-
bot an ihre Aktiondre zum Bezug von (a) neuen Aktien oder (b) Optionsscheinen
oder sonstigen Wertpapieren mit Wandel- oder Optionsrechten auf Aktien der Ge-
sellschaft veroffentlicht, und dem ersten Tag nach Ablauf der fiir die Ausiibung
des Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b) vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten
Hinterlegungstag (einschlieBlich) fiir die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag
(einschlieBlich) nach der Hauptversammlung.

Ist die Ausiibung des Ausiibungsrechts durch den Wertpapierinhaber am Finalen Bewer-
tungstag nach Mallgabe des vorstehenden Satzes ausgesetzt, so wird das Ausiibungsrecht
am Finalen Bewertungstag dennoch geméfl Absatz (1) dieses § 3 automatisch ausgeiibt.]

Zahlung: Der Differenzbetrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag, spétestens jedoch am Finalen Zahltag, gemifl den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen gezahlt.]

§ 4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wihrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MalBgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhiltnis [x FX
(final)] [/ FX (final)] [/ FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - MalBgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis [x FX
(final)] [/ FX (final)] [/ FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
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2) Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissi-
onen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftrag-
ten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht beriicksichtigt.]
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Discount Optionsscheine

[Option 2: Im Fall von Discount Optionsscheinen gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschiftsabschluss an der Maflgeblichen Borse [iiber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwick-
lung nach den Regeln dieser Mafigeblichen Borse iiblicherweise erfolgt.]

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(c)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Maflgeblichen Borse erfolgt nicht ldnger
in der Basiswertwéhrung;

eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor];

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)]

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhdhung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.|

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
ren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen maBgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstinde nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen be-
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schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhdhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendi-
gungsereignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fiihren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die ge-
dnderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gel-
tenden MafBgeblichen Handelsbedingungen nicht ldnger wirtschaftlich gleichwer-
tig sind|;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(a) eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung und/oder
Veroffentlichung [des Referenzpreises] [des [offiziellen] Fixings] [des Basiswerts]
[oder dessen Bestandteile] durch den Fixing Sponsor (einschlieBlich des Zeit-
punkts der Festlegung und/oder Verdffentlichung); ob dies der Fall ist, bestimmt
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),

(b) jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile]
(insbesondere aufgrund jeder Art einer Wihrungsreform oder Wiahrungsumstel-
lung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt, ob dies der Fall
ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),

(©) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen,

(d) die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen|,] [oder]

(e) [eine Hedging-Storung liegt vor oder

€3]] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Ereig-
nis.|

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [geoffnet ist] [und] [an dem Ge-
schiftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage
vornehmen].

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der [[FX] Wechselkurs] [Basiswert], wie in [der Spalte "Basiswert" in der
Tabelle in] § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [Der Basiswert wird vom In-
dexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwidhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.
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"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Maf3igeblichen Borse ge-
handelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlicht wird] [der Referenzpreis vom Referenzmarkt verdffentlicht wird] [der Ba-
siswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] iiblicherweise veroffentlicht
[wird] [werden]].

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Cap" ist der Cap, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschiften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fiir den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschiiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfithrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat. ]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [4nde-
re(s) Clearing System(e) einfiigen].

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden —] sei-
ner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemil § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschriankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemdl § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminboérse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse. |

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewer-
tungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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["Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der
FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite veroffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor verdffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag][FX Berechnungstag, der dem] [ent-
sprechende[n] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.|

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]

["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a)  eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar, ]

[(®) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), |

(o) auf Grund besonderer Umstinde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstidnde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs] [FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuverlédssige
Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX] [von FX (1) und/oder FX (2)]
unmoglich oder praktisch undurchfiihrbar[, oder

(o) eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das [offizielle] Fixing
wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX (2)]
zu verOffentlichen;

(b) die Authebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
[beiden] Wéhrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [[FX Wechselkur-
ses] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrinkung des Um-
tauschs der Wihrungen, die als Bestandteil diese[s][r] Wechselkurse[s] notiert
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werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen
solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.|

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBlern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdullern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten. ]

["Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Hochstbetrag" ist Cap x Bezugsverhiltnis [x FX (final)] [/ FX (final)] [[/ (FX (1) (fi-
nal)].]

["Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;
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(©)

(d)

(e)

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der
Basiswertwéhrung];

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar]. ]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-

legt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] flir Mitteilungen, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungsereignis]
[Rohstoftkiindigungsereignis] [oder] [FX Kiindigungsereignis].]

"Marktstorungsereignis" [bedeutet FX Marktstorungsereignis.] [ist jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(c)

die Unfdhigkeit der MaBgeblichen Borse wihrend ihrer regelméBigen Handelszei-
ten den Handel zu er6ffnen;

die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels des Basiswerts an der MafBgebli-
chen Borse;

allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)

allgemein die Aufhebung oder Beschriankung des Handels an den Borsen oder auf
den Markten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Ba-
siswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen Termin-
borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder
gehandelt werden;

in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bil-
den][die Bestandteile des Basiswerts], die Aufhebung oder Beschrinkung des
Handels an den Borsen oder auf den Mairkten, an/auf denen [diese Wertpapie-
re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen
oder auf den Markten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestand-
teile] gehandelt werden,

in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Authebung oder Beschrén-
kung des Handels an den Terminborsen oder auf den Mirkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden;

die Authebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

die Authebung oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt oder

die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse, ]
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soweit dieses Marktstorungsereignis [innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage [an der MaBgeblichen Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festle-
genden Terminbdrse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln [der MaBgeblichen Borse] [des
Referenzmarkts] [bzw.] der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist. |

["MaBgebliche Borse" ist die [Malgebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittei-
lung geméB § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditit bestimmt
wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Maf3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteile] des Basiswerts an
der MaBgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die maBgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die Maligebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.]

"Mafigeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen. |

["Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. |

["Referenzpreis" ist [FX.] [der [in der Basiswertwahrung ausgedriickte] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und vom Referenz-
markt veroffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite verdffent-
licht].]
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(1

2)
)

(1)

["Referenzpreis" ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1) ge-
teilt durch (ii) FX (2).]

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(©) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwéhrung|;

(d) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar]. ]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Zahlung

Ausiibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach Mallgabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlan-
gen.

Austibung: Das Ausilibungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausgetibt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag gemil3 den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§ 4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call"” festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MalBigeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhiltnis [x FX
(final)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grof3er als der
Hochstbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis — Mafgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhiéltnis [x FX
(final)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]
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Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groBer als der
Hochstbetrag.

2) Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissi-
onen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftrag-
ten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht beriicksichtigt.]
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Turbo Wertpapiere

[Option 3: Im Fall von Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschiftsabschluss an der Maflgeblichen Borse [iiber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwick-
lung nach den Regeln dieser Mafigeblichen Borse iiblicherweise erfolgt.]

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(c)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Maflgeblichen Borse erfolgt nicht ldnger
in der Basiswertwéhrung;

eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor [;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)]

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhdhung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.|

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
ren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen maBgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstidnde nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen be-
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(d)
(e)]

schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhdhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendi-
gungsereignis");

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(c)

(d)
()]

jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fiihren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die ge-
dnderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gelten-
den MaBgeblichen Handelsbedingungen nicht ldnger wirtschaftlich gleichwertig
sind;

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)
(0]

eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung und/oder
Veroffentlichung [des Referenzpreises] [des [offiziellen] Fixings] [des Basiswerts]
[oder dessen Bestandteile] durch den Fixing Sponsor [und/oder des Mallgeblichen
Kurses] (einschlieBlich des Zeitpunkts der Festlegung und/oder Veréffentlichung);
ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB),

jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile]
(insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsreform oder Wiahrungsumstel-
lung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt; ob dies der Fall
ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen,

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen[,] [oder]

[eine Hedging-Storung liegt vor oder

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Ereig-
nis.|

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Basiswerts, die dazu fiihrt, dass
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten Kon-
traktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Kon-
traktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind|;

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;
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(©) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;] |

(Je]) eine Hedging-Storung liegt vor;] |

([e]) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis].]

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [geoffnet ist] [und] [an dem Ge-
schiftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage
vornehmen].

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der [[FX] Wechselkurs] [Basiswert], wie in [der Spalte "Basiswert" in der
Tabelle in] § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [Der Basiswert wird vom In-
dexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Mafigeblichen Borse ge-
handelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
verdffentlicht wird] [der Referenzpreis vom Referenzmarkt verdffentlicht wird] [der Ba-
siswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] iiblicherweise veroffentlicht
[wird] [werden]].]

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wéhrend seiner iiblichen
Handelszeiten fiir den Handel gedffnet ist.]

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung" ist die Bildschirmseite fiir die
kontinuierliche Betrachtung, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschiften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fiir den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [4nde-
re(s) Clearing System(e) einfiigen].

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemél § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.
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"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden —] sei-
ner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditit der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemdl § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse. |

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewer-
tungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Basiswert zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(©) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der
Basiswertwéahrung];

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-

lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar]. ]

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der
FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite veroffentlicht.]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite veroffentlicht.]
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["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor verdffentlicht [wird] [werden].|

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag][FX Berechnungstag, der dem] [ent-
sprechende[n] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.|

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag. |

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]

["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a) eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar,

[(®) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), |

(o) auf Grund besonderer Umstinde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstidnde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs] [FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuverlédssige
Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX] [von FX (1) und/oder FX (2)]
[oder] [des MaBgeblichen Kurses] unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar[, oder

(@) eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das [offizielle] Fixing
wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX (2)]
zu ver6ffentlichen;

(b) die Authebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
[beiden] Wiahrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechselkur-
ses] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrinkung des Um-
tauschs der Wihrungen, die als Bestandteil diese[s][r] Wechselkurse[s] notiert
werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen
solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.|
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["FX Wechselkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.|

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aufler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBlern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdullern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten. ]

["Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(©) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwihrung [;

(d) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] fiir Mitteilungen, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Barriere" ist die Knock-out Barriere, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.
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"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn [der von der Mallgeblichen Borse ver-
offentlichte Kurs des Basiswerts] [der vom Referenzmarkt verdffentlichte Kurs des Ba-
siswerts] [der vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle veroffentlichte
Kurs des Basiswerts] [der MaBgebliche Kurs [des Basiswerts]] [der auf der Bildschirmsei-
te fiir die kontinuierliche Betrachtung (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstel-
le geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) verdffentlichte Kurs [des Basiswerts]
(der "MaBigebliche Kurs")] bei kontinuierlicher Betrachtung wéhrend der Knock-out Pe-
riode zu irgendeinem Zeitpunkt [wéihrend des Relevanten Zeitraums] [ab dem Knock-out
Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]]

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder liber der Knock-out Barriere liegt.

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegebene Uhrzeit. ]

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Tag der Knock-out Periode" ist die unter § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegebene Uhrzeit. ]

"Knock-out Periode" ist jeder [Tag] [Berechnungstag] zwischen dem Ersten Tag der
Knock-out Periode [(einschlieBlich)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handels-
tag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]] und dem Finalen Bewertungstag [bis zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung [aller Bestandteile] des MalBigeblichen Referenzpreises]
[(einschlieBlich)].

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-Kiindigungsereignis] [oder] [FX Kiindigungser-
eignis].|

"Marktstorungsereignis" [bedeutet FX Marktstorungsereignis.] [ist jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Unfdhigkeit der MaBgeblichen Borse wahrend ihrer regelméBigen Handelszei-
ten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Authebung oder Beschrinkung des Handels des Basiswerts an der MaB3gebli-
chen Borse;

(©) allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder auf
den Mairkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Ba-
siswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen Termin-
borsen oder auf den Miarkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder
gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bil-
den][die Bestandteile des Basiswerts], die Authebung oder Beschrinkung des
Handels an den Borsen oder auf den Mairkten, an/auf denen [diese Wertpapie-
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re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestand-
teile] gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Authebung oder Beschrin-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt [,][oder]

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse[,][oder

(o) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises, der
fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis [innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage [an der MaBgeblichen Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festle-
genden Terminbdrse stellt kein Marktstdrungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln [der MaBgeblichen Borse] [des
Referenzmarkts] [bzw.] der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist. |

[Im _Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Aufhebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermitt-
lung des Basiswerts auf dem Referenzmarkt|,] [oder]

[(b)  die Authebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse[,][oder]]

[(Je]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdéffentlichung eines Referenzpreises, der
fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Han-
delstage am Referenzmarkt [bzw. der Festlegenden Terminbdrse] stellt kein Marktsto-
rungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Ande-
rung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminbdrse] eingetreten ist.]

["MaBgebliche Borse" ist die [Malgebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittei-
lung gemédB § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditdt bestimmt
wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteile] des Basiswerts an
der Mafigeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschriankten Anzahl oder Liquiditit, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen
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eine andere Wertpapierborse als die mafigebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die MaBgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse. |

["MaBgeblicher Kurs" bedeutet jeder von der Berechnungsstelle festgestellte

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist. [Geld-]Kurs [(zu finden unter [Details

einfiigen])]

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put” der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist. [Brief-]Kurs [(zu finden unter [Details

einfiigen])]

fiir den Basiswert, wie er auf der Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung (oder
jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle geméf § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilt) veroffentlicht wird. ]

"MaBigeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhohungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.|

["Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

["Referenzpreis" ist [FX.] [der [in der Basiswertwéhrung ausgedriickte] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und vom Referenz-
markt verdffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite verdffent-
licht].]

["Referenzpreis" ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1) ge-
teilt durch (ii) FX (2).]

["Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

['Referenzwert" ist der Referenzwert, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Referenz-
wert ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]
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(1)

2)

3)

4)

(1)

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung|;

(d) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Austibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der Wertpa-
pierinhaber nach Maf3gabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin je
Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Austibung: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses wird das Ausiibungs-
recht am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeiibt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfillt das Ausilibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag, gemafl den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemél den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mafgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis [x FX
(final)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
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2)

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - Mallgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis [x FX
(final)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissi-
onen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftrag-
ten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht beriicksichtigt.]
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Turbo Open End Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschiftsabschluss an der Maflgeblichen Borse [iiber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwick-
lung nach den Regeln dieser Mafigeblichen Borse iiblicherweise erfolgt.]

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)
(d)

(e)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Maflgeblichen Borse erfolgt nicht ldnger
in der Basiswertwéhrung;

die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt;

eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor|;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Aktueller MaBgeblicher Futures-Kontrakt" ist der unmittelbar vor dem betreffenden
Roll Over geltende Maligeblichen Futures-Kontrakt.]

["Aktueller Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Aktuellen MafB3geblichen Futures-
Kontrakts [am [Berechnungstag vor dem] Roll Over Termin].]

"Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im _Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)]

jede Mafinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintrichtigt (insbesondere Kapitalerhohung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.|

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
ren, dass das neue mallgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
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(b)

(c)

(d)
(e)]

dem urspriinglichen maBgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhohung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendi-
gungsereignis");

[eine Hedging-Stoérung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.|

[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)]

jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
filhren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die ge-
dnderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gel-
tenden Mafigeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwer-
tig sind;

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Stérung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.|

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)
0]

eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung und/oder
Veroffentlichung [des Referenzpreises] [des [offiziellen] Fixings] [des Basiswerts]
[oder dessen Bestandteile] durch den Fixing Sponsor [und/oder des MaBigeblichen
Kurses] (einschlieBlich des Zeitpunkts der Festlegung und/oder Veréffentlichung);
ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB),

jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile]
(insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsreform oder Wiahrungsumstel-
lung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt, ob dies der Fall
ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen,

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen|,] [oder]

[eine Hedging-Stérung liegt vor oder

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Ereig-
nis.|
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[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(o]
(oD

jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Basiswerts, die dazu fiihrt, dass
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die geédnderten Kon-
traktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Kon-
traktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind(;

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;] |

eine Hedging-Stérung liegt vor;] |

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis].|

"Ausiibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [gedffnet ist] [und] [an dem Ge-
schiftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage
vornehmen)].

"Basispreis" ist:

(a)

(b)

[(c)

[(c)

am Ersten Handelstag der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte An-
fangliche Basispreis[,] [bzw.]

an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag
und (ii) den Finanzierungskosten [bzw.] [.]

an jedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

(1) dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fiir diesen Di-
videndenanpassungstag, und

(i1) dem Dividendenabschlag fiir diesen Dividendenanpassungstag (die "Divi-
dendenanpassung").]

an [dem Kalendertag nach] [dem Berechnungstag nach] jedem Roll Over Termin
[nach dem Roll Over Zeitpunkt] die Differenz aus:

(1) dem wie vorstehend beschrieben bestimmten Basispreis fiir diesen Tag,
und
(i1) der Differenz aus dem Aktuellen Referenzpreis und dem Neuen Referenz-

preis (die "Roll Over Anpassung")

[(im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle

[®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Call” angegeben ist): abziig-
lich

(im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
[®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Put” angegeben ist): zuziig-
lich

der Roll Over Kosten].]

137



Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite
der Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails veroffentlichen.

"Basiswert" ist [der [[FX] Wechselkurs][Basiswert|, wie in [der Spalte "Basiswert" in der
Tabelle in] § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [Der Basiswert wird vom In-
dexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.]] [der jeweils MaB3-
gebliche Futures-Kontrakt. ]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Maligeblichen Borse ge-
handelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlicht wird] [der Referenzpreis vom Referenzmarkt veroffentlicht wird] [[der Ba-
siswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] iiblicherweise veroffentlicht
[wird] [werden]].]

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wéhrend seiner iiblichen
Handelszeiten fiir den Handel [mit dem Mafigeblichen Futures-Kontrakt] gedffnet ist.]

"Bewertungstag" ist der Ausilibungstag, an dem das Ausiibungsrecht wirksam ausgeiibt
worden ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kiindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der Bewer-
tungstag.

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung" ist die Bildschirmseite filir die
kontinuierliche Betrachtung, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschiften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fiir den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschiiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfithrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat. ]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [4nde-
re(s) Clearing System(e) einfiigen].

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Der "Dividendenabschlag" reflektiert den Kursabschlag, den [der Basiswert] [ein Be-
standteil des Basiswerts] aufgrund einer Dividendenzahlung erfahrt. Er ist, in Bezug auf
einen Dividendenanpassungstag, ein von der Berechnungsstelle, auf der Grundlage des
Dividendenbeschlusses der Emittentin des [Basiswerts] [jeweiligen Bestandteils des Ba-
siswerts], nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgesetzter Betrag in der Basiswertwéh-
rung, dessen Hohe von der Dividendenzahlung unter Beriicksichtigung von Steuern gemaf
§ 3 der Allgemeinen Bedingungen oder sonstigen Abgaben und Kosten, abhéngt.]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

138



"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 iiber die Einfiihrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefiihrt sind.]

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden —] sei-
ner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemall § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verédnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditit, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse. |

"Finanzierungskosten" sind fiir jeden Kalendertag das Produkt aus:

(a) dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten Finanzierungskostenanpas-
sungstag nach dem [Ersten Handelstag] [Emissionstag] (einschlieBlich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kalendertag (ausschlieBlich) und

(b) [der Summe (im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put” der Ta-
belle [®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der
Differenz (im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle
[®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils
fiir diesen Kalendertag giiltigen Referenzsatz und] der jeweils fiir diesen Kalender-
tag giiltigen Risikomanagementgebiihr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist jeder der folgenden Tage:

(a) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Anpassungstag")[,] [und]
[oder]

[(b)  der Tag, an dem [der Basiswert] [ein Bestandteil des Basiswerts] an [der] [dessen]
Maligebliche[n][r] Borse erstmalig ex-Dividende gehandelt wird (im Folgenden
auch "Dividendenanpassungstag" genannt) [und] [oder]]

[(b)  [jeder] [der Tag nach jedem] [der Berechnungstag nach jedem] Roll Over Termin
[und] [oder]]

(Je]) der Tag, an dem eine Anpassung gemil § 8 der Besonderen Bedingungen wirk-
sam wird.

["Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Maligeblichen Futures-Kontrakt zur Verfiigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(d) eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(e) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwéhrung|;

® die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt][;

([®]) [an einem] [oder] [an dem [Kalendertag] [Berechnungstag] [vor] [nach] einem]
Roll Over Termin liegt eine Marktstorung vor und dauert bis zum [[[e] Berech-
nungstag vor dem] [letzten Handelstag] [®] des Malgeblichen Futures-Kontrakts
am Referenzmarkt] [anderen Stichtag einfiigen] an][;

([®#]) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar]. ]

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der
FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite veroffentlicht.]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite veroffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor verdffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag.] [FX Berechnungstag, der dem]
[entsprechende[n] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.|

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.|

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]

["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a) eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar,

[(#) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),]

(@) auf Grund besonderer Umstidnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wiahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs] [FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuverlédssige
Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX] [von FX (1) und/oder FX (2)]
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[oder] [des MaBigeblichen Kurses] unmoglich oder praktisch undurchfiihrbar[[,]
[oder]

(@) eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor] [oder

(o) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt].]
["FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das [offizielle] Fixing
wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX (2)]
zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
[beiden] Wahrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechselkur-
ses] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Um-
tauschs der Wéahrungen, die als Bestandteil diese[s][r] Wechselkurse[s] notiert
werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen
solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie [fiir die betreffende Basiswertwahrung]
in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.|

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aufler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdullern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.]

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssys-
tem XETRA" fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdullern, welche nach billi-
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gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.

["Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(©) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt;
(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der
Basiswertwéhrung|;

(e) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] fiir Mitteilungen, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Die Anfangliche
Knock-out Barriere ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn [der von der Mallgeblichen Borse ver-
offentlichte Kurs des Basiswerts] [der vom Referenzmarkt verdffentlichte Kurs des Ba-
siswerts] [der vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle veroffentlichte
Kurs des Basiswerts] [der MaBgebliche Kurs [des Basiswerts]] [der auf der Bildschirmsei-
te fiir die kontinuierliche Betrachtung (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstel-
le gemédl § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) verdéffentlichte Kurs [des Basiswerts]
(der "MafBgebliche Kurs")] bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag
[(einschlieBlich)] zu irgendeinem Zeitpunkt [widhrend des Relevanten Zeitraums] [an ei-
nem Berechnungstag] [an einem Handelstag] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten
Handelstag]]

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder iiber der Knock-out Barriere liegt.
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["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegebene Uhrzeit. |

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-Kiindigungsereignis] [oder] [FX Kiindigungser-
eignis].|

"Marktstorungsereignis" [bedeutet FX Marktstorungsereignis.] [ist jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im _Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Unfdhigkeit der MaBgeblichen Borse wihrend ihrer regelméBigen Handelszei-
ten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Authebung oder Beschriankung des Handels des Basiswerts an der MaB3gebli-
chen Borse;

(©) allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder auf
den Mairkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Ba-
siswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen Termin-
borsen oder auf den Mirkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder
gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bil-
den][die Bestandteile des Basiswerts], die Authebung oder Beschrinkung des
Handels an den Borsen oder auf den Mairkten, an/auf denen [diese Wertpapie-
re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestand-
teile] gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrin-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden;

(d) die Authebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Aufthebung oder Beschriankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt [,][oder]

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse[,][oder

(©) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises, der
fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Han-
delstage [an der Maligeblichen Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund ei-
ner zuvor angekiindigten Anderung der Regeln [der MaBgeblichen Borse] [des Referenz-
markts] [bzw.] der Festlegenden Terminborse eingetreten ist.|
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[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Aufhebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermitt-
lung des Basiswerts auf dem Referenzmarkt|,] [oder]

[(b)  die Authebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborsel,][oder]]

[([e]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtveroffentlichung eines Referenzpreises, der
fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Han-
delstage am Referenzmarkt [bzw. der Festlegenden Terminboérse] stellt kein Marktsto-
rungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Ande-
rung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminbdrse] eingetreten ist.]

["Maflgebliche Borse" ist die [Mallgebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittei-
lung geméall § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditdt bestimmt
wird. ]

Im Fall einer wesentlichen Verédnderung der Marktbedingungen an der Mafigeblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteile] des Basiswerts an
der Mafigeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die malgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die MaB3gebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzbdorse. |

["MafBigeblicher Futures-Kontrakt" ist [zum Ersten Handelstag] [zum Emissionstag] der
Futures-Kontrakt, wie in der Spalte "Basiswert" in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. An [dem folgenden [Kalendertag] [Berechnungstag] nach] jedem Roll Over
Termin [zum Roll Over Zeitpunkt] wird der Mallgebliche Futures-Kontrakt durch [den]
[einen anderen] [wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegten] [ndchstfalligen]
Futures-Kontrakt [am Referenzmarkt] [mit demselben Referenzwert] [und] [mit einer
Restlaufzeit von mindestens [einem Monat| [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfii-
gen]] (der "Neue Mafigebliche Futures-Kontrakt") ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an
als der Mafigebliche Futures-Kontrakt und somit als Basiswert gilt. [Der Neue Maf3gebli-
che Futures-Kontrakt wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) festgelegt und gemill § 6 der Allgemeinen Bedingungen den Wertpapierinhabern
mitgeteilt.] ]

["Mafigeblicher Kurs" bedeutet jeder von der Berechnungsstelle festgestellte

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist. [Geld-]Kurs [(zu finden unter [Details

einfiigen])]

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist: [Brief-]Kurs [(zu finden unter [Details

einfiigen])]

fiir den Basiswert, wie er auf der Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung (oder
jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilt) verdffentlicht wird.]

"Mafigeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.
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[Die "Maximalen Roll Over Kosten" sind in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Mindestausiibungsmenge" ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

["Neuer MaBgeblicher Futures-Kontrakt" ist der unmittelbar nach dem betreffenden
Roll Over geltende Maligeblichen Futures-Kontrakt.]

["Neuer Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Neuen MafB3geblichen Futures-Kontrakts
[am [Berechnungstag vor dem] Roll Over Termin].]

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschriankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschriankt auf Erhohungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

["Referenzbanken" sind [vier| [fiinf] [®#] Grobanken im Interbanken-Markt des Refe-
renzsatzfinanzzentrums, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) bestimmt werden. |

["Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

["Referenzpreis" ist [FX.] [der [in der Basiswertwéhrung ausgedriickte] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und vom Referenz-
markt verdffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite verdftent-
licht].]

["Referenzpreis" ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1) ge-
teilt durch (ii) FX (2).]

[Im_Fall von Wertpapieren mit einem Wechselkurs als Basiswert, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Anpassungstag neu festge-
stellt und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden Anpassungstag (ausschlie8lich)
bis zum unmittelbar ndchsten Anpassungstag (einschlieBlich) die Differenz aus:

(1) dem Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fiir Einlagen in der [Ba-
siswertwiahrung| [Zahlerwdhrung] fiir eine Laufzeit von einem Monat, der am
letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils ein
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"Zinsfeststellungstag") auf der Referenzsatzbildschirmseite [(1)] zur Referenz-
satzzeit [(1)] angezeigt wird, und

(i1) dem Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fiir Einlagen in der [Z&h-
lerwahrung] [Basiswertwahrung] fiir eine Laufzeit von einem Monat, der am Zins-
feststellungstag auf der Referenzsatzbildschirmseite [(2)] zur Referenzsatzzeit
[(2)] angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit [die] [eine oder beide] Referenzsatzbildschirmseite[n]
nicht zur Verfiigung stehen oder kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Be-
rechnungsstelle den jeweiligen Angebotssatz nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest-
stellen.]

[Im_Fall von Wertpapieren, bei denen der Basiswert eine Aktie, ein Index, ein Rohstoff o-
der ggf. ein Futures Kontrakt ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Anpassungstag neu festge-
stellt und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden Anpassungstag (ausschlieBlich) bis
zum unmittelbar néchsten Anpassungstag (einschlieBlich) der Angebotssatz (ausgedriickt
als Prozentsatz pro Jahr) fiir Einlagen in der Basiswertwahrung fiir eine Laufzeit von ei-
nem Monat, der am letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats
(jeweils ein "Zinsfeststellungstag") auf der Referenzsatzbildschirmseite zur Referenz-
satzzeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur Referenzsatzzeit die Referenzsatzbildschirmseite nicht zur Verfiigung
stehen oder kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle [jede]
|[die Hauptniederlassungen im Referenzsatzfinanzzentrum jeder] der Referenzbanken bit-
ten, thren Satz, zu dem sie filhrenden Banken im Interbanken-Markt des Referenzsatzfi-
nanzzentrums zur Referenzsatzzeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in
der Basiswertwihrung fiir eine Laufzeit von einem Monat in Hohe eines représentativen
Betrags anbieten, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfii-
gung stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den
nichsten [tausendstel] [®] Prozentpunkt gerundet, wobei [0,0005] [®] aufgerundet wird)
dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

["Referenzsatzbildschirmseite [(1)]" ist die Referenzsatzbildschirmseite [(1)], wie [flir
die betreffende [Basiswertwdhrung] [Z&hlerwéhrung]] in § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt (oder jede Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemil3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitteilt). ]

["Referenzsatzbildschirmseite (2)" ist die Referenzsatzbildschirmseite (2), wie [fiir die
betreffende [Zahlerwdhrung] [Basiswertwahrung]] in § [e] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt (oder jede Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilt).]

["Referenzsatzfinanzzentrum" ist das Referenzsatzfinanzzentrum, wie [fiir die betreffen-
de Basiswertwiahrung] in § [e] der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]

["Referenzsatzzeit [(1)]" ist die Referenzsatzzeit [(1)], wie [fiir die betreffende [Basis-
wertwahrung] [Zdhlerwdhrung]] in § [e] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Referenzsatzzeit (2)" ist die Referenzsatzzeit (2), wie [fiir die betreffende [Zahlerwah-
rung] [Basiswertwihrung]] in § [e@] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.|
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Die "Risikomanagementgebiihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedriickter Wert, der
die Risikoprdmie fiir die Emittentin bildet. Die Anféngliche Risikomanagementgebiihr
zum Ersten Handelstag ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Die Be-
rechnungsstelle passt die Risikomanagementgebiihr an jedem Anpassungstag nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) so an die jeweils aktuellen Marktumstdnde an, dass das Ver-
hiltnis der Risikomanagementgebiihr zu den relevanten Marktparametern (insbesondere
Volatilitit des Basiswerts, Liquiditit des Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs. Leihekos-
ten) im Wesentlichen unverindert bleibt. Die angepasste Risikomanagementgebiihr gilt fiir
den Zeitraum von dem jeweiligen Anpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar
nidchsten Anpassungstag (einschlie8lich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils giiltige
Risikomanagementgebiihr nach ihrer Feststellung gemil3 § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mit.

["Referenzwert" ist der Referenzwert, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Referenz-
wert ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(©) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwéhrung|;

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Roll Over Kosten" ist ein Betrag, ausgedriickt in der Basiswertwdhrung, der von der
Emittentin bei jeder Roll Over Anpassung zwischen null und den Maximalen Roll Over
Kosten (jeweils einschlieBlich) festgelegt wird.

Die Roll Over Kosten werden von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt und bilden Aufwinde ab, die der Emittentin im Rahmen eines Roll Overs im Zu-
sammenhang mit der entsprechenden Anpassung ihrer Geschéfte, welche sie zur Absiche-
rung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren flir erforderlich hilt, entstehen.]

["Roll Over Termin" ist [der [[fiinfte] [zehnte] [®] Berechnungstag vor dem letzten] [letz-
te] [Handelstag] [®] des MaBigeblichen Futures-Kontrakts am Referenzmarkt] [anderen
Stichtag einfiigen]] [jeder Roll Over Termin wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt].]

["Roll Over Zeitpunkt" ist [[®] Uhr (Ortszeit Miinchen)] [anderen Zeitpunkt einfiigen)|
am betreffenden Roll Over Termin.|

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahlerwihrung" ist die Zéhlerwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. |

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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§3

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserklirung, [Hemmung des Ausiibungs-

(1)

2

)

4)

rechts,] Zahlung

Ausiibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der Wertpa-
pierinhaber nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin je
Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausitibung: Das Ausiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausiibungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) gemil3 den Bestimmungen des Absatz (4) dieses § 3 ausge-
iibt werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfallt das Ausiibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Ausitibungserkldrung: Das Ausilibungsrecht wird ausgeiibt, indem der Wertpapierinhaber
der Hauptzahlstelle eine vollstindig ausgefiillte schriftliche Ausilibungserklarung (die
"Ausiibungserkldrung") moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetsei-
te der Emittentin abrufbaren Mustererkldrung bzw. unter Angabe aller in der Musterkla-
rung geforderten Angaben und Erkldrungen an die dort angegebene Telefaxnummer iiber-
mittelt und die in der Ausiibungserkldrung genannten Wertpapiere auf das Konto der
Emittentin iibertragt, welches in dem Muster der Ausiibungserklarung angegeben ist. Zu
diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die fiir den Auf-
trag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausiibungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgeiibt, an dem (i) die vollstindig
ausgefiillte Ausilibungserkldrung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) bei der Hauptzahlstel-
le eingeht und (ii) die in der Ausiibungserkldrung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fiir Wertpapiere, fiir die zwar eine vollstindig ausgefiillte Ausiibungserkldrung rechtzeitig
iibermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emit-
tentin gutgeschrieben werden, gilt das Ausiibungsrecht als an dem Bankgeschiftstag aus-
geiibt, an dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der
Emittentin gutgeschrieben werden.

Fiir Wertpapiere, fiir die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserkldrung iibermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen iibereinstimmt, oder falls die in der Aus-
ibungserkldrung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des fiinften
Bankgeschiftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserklirung bei der Emittentin einge-
hen, gilt das Ausiibungsrecht als nicht ausgeiibt.

Die Menge der Wertpapiere, fiir die das Ausiibungsrecht ausgeiibt wird, muss der Min-
destausiibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Ausiibungserkldrung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das néchst
kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Ausiibungsrecht gilt
im Hinblick auf die diese Anzahl {ibersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirk-
sam ausgeilibt. Eine Ausilibungserkldrung iiber weniger Wertpapiere als die Mindestaus-
iibungsmenge ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fiir die keine wirksame Ausiibungserkla-
rung vorliegt oder das Ausiibungsrecht als nicht wirksam ausgetibt gilt, werden durch die
Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer Aus-
iibungserkldrung eine unwiderrufliche Willenserkldarung des jeweiligen Wertpapierinha-
bers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuiiben.

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:
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)

(o)

(1)

2)

Hemmung des Ausiibungsrechts: Das Auslibungsrecht kann nicht ausgeiibt werden:

(a) wiahrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils [in der Spalte
"Basiswert" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene
Gesellschaft (die "Gesellschaft") ein Angebot an ihre Aktiondre zum Bezug von
(a) neuen Aktien oder (b) Optionsscheinen oder sonstigen Wertpapieren mit Wan-
del- oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft veroffentlicht, und dem ers-
ten Tag nach Ablauf der fiir die Ausiibung des Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b) vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten
Hinterlegungstag (einschlieBlich) fiir die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag
(einschlieBlich) nach der Hauptversammlung.

Ist die Ausiibung des Ausiibungsrechts an einem Ausiibungstag nach Mal3gabe des vorste-
henden Satzes ausgesetzt, so wird der entsprechende Ausiibungstag auf den ersten Bank-
geschéftstag nach der vorbeschriebenen Aussetzung verschoben.]

Zahlung: Der Differenzbetrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemil den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahilt.

Der Knock-out Betrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, geméall den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wéhrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Mafgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis [x FX
(final)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Put"” festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - Maflgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis [x FX
(final)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissi-
onen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftrag-
ten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht beriicksichtigt. ]
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X-Turbo Wertpapiere
[Option 5: Im Fall von X-Turbo Wertpapieren gilt Folgendes:
§1

Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der MaBgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fiir den Basiswert; bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser MaBigeblichen Borse tiblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung eines Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
ren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen maBgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung eines Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(©) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstidnde nicht mehr be-
rechtigt, einen Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emitten-
tin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basis-
werts aufgrund einer unzumutbaren Erhdhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenz-
beendigungsereignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

()] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf einen Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2") geoftnet ist.

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Basiswerte" sind zusammen der Basiswert; und der Basiswert,.

"Basiswert," ist der Basiswert; wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Basiswert," ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Die Basiswerte werden vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle
berechnet.

"Basiswertwéihrung" ist die Basiswertwahrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.
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"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschiften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den
Basiswert, bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfiigen].

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemél § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" fiir einen Basiswert ist die Terminbdrse, an der die entspre-
chenden Derivate des Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht ge-
handelt werden — seiner Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemdl § 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditit der Derivate bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seine Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbérse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie [in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewer-
tungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auBBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdullern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
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tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdullern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.|

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(©) die Berechnung oder Verdffentlichung eines Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der
Basiswertwéhrung];

(d) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar]. ]

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] flir Mitteilungen, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Barriere" ist die Knock-out Barriere, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn (i) entweder der vom Indexsponsor
bzw. von der Indexberechnungsstelle verdffentlichte Kurs des Basiswerts; oder (ii) der
vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle veroffentlichte Kurs des Basis-
werts, bei kontinuierlicher Betrachtung wéhrend der Knock-out Periode zu irgendeinem
Zeitpunkt [wihrend des Relevanten Zeitraums] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten
Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]]
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Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist.

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder iiber der Knock-out Barriere liegt.

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegebene Uhrzeit. ]

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Tag der Knock-out Periode" ist die unter § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegebene Uhrzeit. ]

"Knock-out Periode" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der Knock-out
Periode [(einschlieBlich)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am
Ersten Tag der Knock-out Periode]] und dem Finalen Bewertungstag bis zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung des Maflgeblichen Referenzpreises durch den Indexsponsor bzw. die
Indexberechnungsstelle (einschlieBlich).

["Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis.|
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) allgemein die Aufhebung oder Beschriankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mirkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Ba-
siswert; bilden][die Bestandteile des Basiswerts;], oder an den jeweiligen Termin-
boérsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert; notiert o-
der gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne [Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert; bil-
den][die Bestandteile des Basiswerts;], die Aufhebung oder Beschrinkung des
Handels an den Borsen oder auf den Markten, an/auf denen [diese Wertpapie-
re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen
oder auf den Markten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestand-
teile] gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert;, die Authebung oder Beschrin-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung
des Basiswerts; in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage an der MaBgeblichen Borse bzw. an der Festlegenden Terminbdrse stellt
kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiin-
digten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Borse bzw. der Festlegenden Terminborse
eingetreten ist.

"Maflgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts; gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemdl § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét be-
stimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdanderung der Marktbedingungen an der MaBgeblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung der Bestandteile des Basiswerts; an
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(1)

2)

der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die mafigebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die MaBgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"MaBigeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhohungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.|

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts;, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Ausiibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der Wertpa-
pierinhaber nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin je
Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausiibung: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses wird das Ausiibungs-
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)

4)

(1)

2

recht am Finalen Bewertungstag automatisch ausgeiibt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfillt das Ausilibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird am Finalen Zahltag, gemafl den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemill den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MaB3geblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - Maligeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissi-
onen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftrag-
ten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht berticksichtigt.]
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X-Turbo Open End Wertpapiere

[Option 6: Im Fall von X-Turbo Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der MaBgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die
die Grundlage fiir den Basiswert; bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln
dieser MaBigeblichen Borse tiblicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung eines Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
ren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen maBgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung eines Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

(©) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstidnde nicht mehr be-
rechtigt, einen Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emitten-
tin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basis-
werts aufgrund einer unzumutbaren Erhdhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenz-
beendigungsereignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

()] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf einen Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Ausiibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Bankgeschiiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET2") geoftnet ist.

"Basispreis" ist:

(a) am Ersten Handelstag der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte An-
fangliche Basispreis bzw.

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag
und (ii) den Finanzierungskosten.

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite
der Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails verdffentlichen.

"Basiswerte" sind zusammen der Basiswert; und der Basiswert,.
"Basiswert," ist der Basiswert; wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert," ist der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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Die Basiswerte werden vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle
berechnet.

"Basiswertwiahrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw.
die Indexberechnungsstelle veroffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der Ausiibungstag, an dem das Ausiibungsrecht wirksam ausgetibt
worden ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kiindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Bewer-
tungstag.

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhéltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den
Basiswert,; bilden, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) bestimmt wird.

"Clearance System-Geschiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [4nde-
re(s) Clearing System(e) einfiigen].

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 iiber die Einfithrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefiihrt sind.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" fiir einen Basiswert ist die Terminbdrse, an der die entspre-
chenden Derivate des Basiswerts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht ge-
handelt werden — seiner Bestandteile (die "Derivate") gehandelt werden und die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung geméal § 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditit der Derivate bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert bzw. seine Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im
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Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finanzierungskosten" sind fiir jeden Kalendertag das Produkt aus:

(a) dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten Finanzierungskostenanpas-
sungstag nach dem [Ersten Handelstag] [Emissionstag] (einschlieBlich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kalendertag (ausschliefSlich) und

(b) der Summe (im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put” der Ta-
belle [®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der
Differenz (im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
[®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils
fiir diesen Kalendertag giiltigen Referenzsatz und der jeweils fiir diesen Kalender-
tag giiltigen Risikomanagementgebiihr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist jeder der folgenden Tage:

(a) der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Anpassungstag") [und] [o-
der]

(b) der Tag, an dem eine Anpassung gemil3 § 8 der Besonderen Bedingungen wirk-
sam wird.

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdullern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.]

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssys-
tem XETRA" fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet ist.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufithren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten. ]

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt;
(d) die Berechnung oder Verdffentlichung eines Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der
Basiswertwihrung|;

(e) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

® eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar]. ]

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] fiir Mitteilungen, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Die "Knock-out Barriere" entspricht zu jeder Zeit dem Basispreis. Die Anfingliche
Knock-out Barriere ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn (i) entweder der vom Indexsponsor
bzw. von der Indexberechnungsstelle verdffentlichte Kurs des Basiswerts; oder (ii) der
vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle verdffentlichte Kurs des Basis-
werts, bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag [(einschlieBlich)] zu ir-
gendeinem Zeitpunkt [wéihrend des Relevanten Zeitraums] [ab dem Knock-out Fristbeginn
[am Ersten Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]]

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]]in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist.

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put” der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder iiber der Knock-out Barriere liegt.

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegebene Uhrzeit.]

["Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkiindigungsereignis.|
"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) allgemein die Aufhebung oder Beschriankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert;
bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen
Derivate auf den Basiswert; notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert; bilden,
die Authebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder auf den Mark-
ten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen
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Terminborsen oder auf den Mairkten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert;, die Authebung oder Beschrin-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden;

(d) die Authebung oder Unterlassung oder die Nichtver6ffentlichung der Berechnung
des Basiswerts; in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Han-
delstage an der Maligeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktsto-
rungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Ande-
rung der Regeln der MaBgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse eingetreten ist.

"MafBigebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts; gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch
Mitteilung gemdl § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét be-
stimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung der Bestandteile des Basiswerts; an
der Maligeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschriankten Anzahl oder Liquiditit, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die mafigebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse'")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die Maligebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"Maflgeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.

"Mindestausiibungsmenge" ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschriankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschriankt auf Erhohungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen. |
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"Referenzbanken" sind vier Gro3banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt, die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts;, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Anpassungstag neu festge-
stellt und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden Anpassungstag (ausschliellich) bis
zum unmittelbar nichsten Anpassungstag (einschlieSlich) der Angebotssatz (ausgedriickt
als Prozentsatz pro Jahr) fiir Einlagen in Euro fiir eine Laufzeit von einem Monat, der am
letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils ein "Zins-
feststellungstag") auf der Reuters-Seite EURIBORIM= (oder jeder Nachfolgeseite, die
die Berechnungsstelle gemidll § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) (die "Bild-
schirmseite") um 11:00 Uhr Briisseler Zeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
bitten, ihren Satz, zu dem sie filhrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-Markt gegen
11:00 Uhr Briisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fiir ei-
ne Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprisentativen Betrags anbieten, zur Verfii-
gung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfii-
gung stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den
néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser An-
gebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.

["Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

Die "Risikomanagementgebiihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedriickter Wert, der
die Risikoprdmie fiir die Emittentin bildet. Die Anféngliche Risikomanagementgebiihr
zum Ersten Handelstag ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Die Be-
rechnungsstelle passt die Risikomanagementgebiihr an jedem Anpassungstag nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) so an die jeweils aktuellen Marktumstdnde an, dass das Ver-
hiltnis der Risikomanagementgebiihr zu den relevanten Marktparametern (insbesondere
Volatilitit des Basiswerts, Liquiditit des Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs. Leihekos-
ten) im Wesentlichen unverindert bleibt. Die angepasste Risikomanagementgebiihr gilt fiir
den Zeitraum von dem jeweiligen Anpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar
nidchsten Anpassungstag (einschlielich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils giiltige
Risikomanagementgebiihr nach ihrer Feststellung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mit.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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§3
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserklirung, Zahlung

Ausiibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der Wertpa-
pierinhaber nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin je
Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Ausitibung: Das Ausiibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausiibungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) gemal3 den Bestimmungen des Absatz (4) dieses § 3 ausge-
iibt werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entfallt das Ausiibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Austibungserkldrung: Das Ausiibungsrecht wird ausgeiibt, indem der Wertpapierinhaber
der Hauptzahlstelle eine vollstindig ausgefiillte schriftliche Ausiibungserkldarung (die
"Ausiibungserklirung") moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetsei-
te der Emittentin abrufbaren Mustererkldrung bzw. unter Angabe aller in der Musterkla-
rung geforderten Angaben und Erkldrungen an die dort angegebene Telefaxnummer iiber-
mittelt und die in der Ausiibungserklarung genannten Wertpapiere auf das Konto der
Emittentin iibertrigt, welches in dem Muster der Ausiibungserkldrung angegeben ist. Zu
diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die fiir den Auf-
trag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausiibungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgeiibt, an dem (i) die vollstindig
ausgefiillte Ausiibungserklarung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) bei der Hauptzahlstel-
le eingeht und (ii) die in der Ausilibungserkldrung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fiir Wertpapiere, filir die zwar eine vollstindig ausgefiillte Ausiibungserklarung rechtzeitig
iibermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emit-
tentin gutgeschrieben werden, gilt das Ausiibungsrecht als an dem Bankgeschiftstag aus-
gelibt, an dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der
Emittentin gutgeschrieben werden.

Fiir Wertpapiere, fiir die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserkldrung libermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen iibereinstimmt, oder falls die in der Aus-
ibungserkldrung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des fiinften
Bankgeschiftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserklirung bei der Emittentin einge-
hen, gilt das Ausiibungsrecht als nicht ausgeiibt.

Die Menge der Wertpapiere, fiir die das Ausilibungsrecht ausgeiibt wird, muss der Min-
destausiibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Ausiibungserklédrung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das nichst
kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Ausiibungsrecht gilt
im Hinblick auf die diese Anzahl iibersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirk-
sam ausgeiibt. Eine Ausiibungserkldrung iiber weniger Wertpapiere als die Mindestaus-
iibungsmenge ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fiir die keine wirksame Ausiibungserkla-
rung vorliegt oder das Ausiibungsrecht als nicht wirksam ausgeiibt gilt, werden durch die
Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer Aus-
iibungserkldrung eine unwiderrufliche Willenserkldrung des jeweiligen Wertpapierinha-
bers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuiiben.

Zahlung: Der Differenzbetrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemil} den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahilt.

Der Knock-out Betrag wird fiinf Bankgeschéftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
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Ereignis eingetreten ist, gemél den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MaBgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhiltnis

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - Mallgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis
Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissi-
onen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftrag-
ten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht beriicksichtigt. ]
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Mini Future Wertpapiere

[Option 7: Im Fall von Mini Future Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

"Absicherungsgeschifte" sind Geschifte, welche zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapie-
ren notwendig sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschiftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [iiber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwick-
lung nach den Regeln dieser Maligeblichen Borse iiblicherweise erfolgt.]

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

(b) die Kursnotierung des Basiswerts an der MalB3geblichen Borse erfolgt nicht langer
in der Basiswertwéahrung;

(c) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt;

(d) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor];

(e) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Aktueller MaBgeblicher Futures-Kontrakt" ist der unmittelbar vor dem betreffenden
Roll Over geltende Maligeblichen Futures-Kontrakt.]

["Aktueller Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Aktuellen Mafigeblichen Futures-
Kontrakts [am [Berechnungstag vor dem] Roll Over Termin].]

"Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a) jede Mafinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhohung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(© die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)l ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
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[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)]

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
ren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen maBgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht linger wirtschaftlich gleichwertig ist;

die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhdhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendi-
gungsereignis");

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)
()]

jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu flihren, dass die ge-
dnderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gel-
tenden MafBgeblichen Handelsbedingungen nicht ldnger wirtschaftlich gleichwer-
tig sind;

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert bezichen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.|

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung und/oder
Veroffentlichung [des Referenzpreises] [des [offiziellen] Fixings] [des Basiswerts]
[oder dessen Bestandteile] durch den Fixing Sponsor [und oder des Mallgeblichen
Kurses] (einschlieBlich des Zeitpunkts der Festlegung und/oder Veréffentlichung);
ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB),

jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile]
(insbesondere aufgrund jeder Art einer Wihrungsreform oder Wiahrungsumstel-
lung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt, ob dies der Fall
ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen,

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen|,] [oder]

[eine Hedging-Stérung liegt vor oder
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] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Ereig-
nis.|

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

(a) jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Basiswerts, die dazu fiihrt, dass
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die geédnderten Kon-
traktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Kon-
traktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind;|

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

(©) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;] |

(Je]) eine Hedging-Storung liegt vor;] |

([e]) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis].|

"Ausiibungspreis" ist derjenige Betrag in der Basiswertwdhrung, den die Emittentin in
Folge der Liquidierung von Absicherungsgeschiften fiir [einen] [eine Einheit des] Basis-
wert[s] [oder dessen Bestandteile] [an der Maligeblichen Borse] [am Referenzmarkt] [am
International Interbank Spot Market] [bzw. an der Festlegenden Terminbdrse| erhalten
wiirde. Er wird von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt. Die
Emittentin wird den Ausiibungspreis, vorbehaltlich einer Marktstorung [an der Maligebli-
chen Borse] [am Referenzmarkt] [am International Interbank Spot Market] [bzw. an der
Festlegenden Terminborse], innerhalb von drei Stunden nach Feststellung eines Knock-out
Ereignisses (der "Auflésungszeitraum") festlegen. Endet der Aufldésungszeitraum [nach
dem offiziellen Handelsschluss [an der Maligeblichen Borse] [am Referenzmarkt] [am In-
ternational Interbank Spot Market] [bzw. an der Festlegenden Terminbdrse]] [nach Ablauf
des Relevanten Zeitraums], verldngert sich der Auflosungszeitraum um den Zeitraum nach
dem [Handelsstart] [Beginn des Relevanten Zeitraums] des unmittelbar nachsten Handels-
tages, der andernfalls auf die Zeit nach dem [offiziellen Handelsschluss] [Ende des Rele-
vanten Zeitraums des Tages, an dem das Knock-out Ereignis eingetreten ist,] fallen wiirde.

"Ausiibungstag" ist der letzte Handelstag des Monats Januar eines jeden Jahres.

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [gedftnet ist] [und] [an dem Ge-
schiftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage
vornehmen].

"Barriereanpassungstag" ist jeder Finanzierungskostenanpassungstag und jeder
Spreadanpassungstag.

"Basispreis" ist:

(a) am Ersten Handelstag der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte An-
fangliche Basispreis|,] [bzw.]

(b) an jedem dem Ersten Handelstag folgenden Kalendertag die Summe aus (i) dem
Basispreis an dem diesem Kalendertag unmittelbar vorausgehenden Kalendertag
und (ii) den Finanzierungskosten [bzw.] [.]

[(c)  anjedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:
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(1) dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fiir diesen Di-
videndenanpassungstag, und

(i1) dem Dividendenabschlag fiir diesen Dividendenanpassungstag (die "Divi-
dendenanpassung").]

[(c) an [dem Kalendertag nach] [dem Berechnungstag nach] jedem Roll Over Termin
[nach dem Roll Over Zeitpunkt] die Differenz aus:

(1) dem nach der vorstehenden Methode bestimmten Basispreis fiir diesen
Tag, und
(i1) der Differenz aus dem Aktuellen Referenzpreis und dem Neuen Referenz-

preis (die "Roll Over Anpassung")

[(im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
[®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Call” angegeben ist): abziig-
lich

(im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
[®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Put” angegeben ist): zuziig-
lich

der Roll Over Kosten].]

Der Basispreis wird auf sechs Nachkommastellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden, und ist niemals kleiner als null.

Die Berechnungsstelle wird den Basispreis nach seiner Feststellung auf der Internetseite
der Emittentin bei den jeweiligen Produktdetails veroffentlichen.

"Basiswert" ist [der [[FX] Wechselkurs] [Basiswert], wie in [der Spalte "Basiswert" in der
Tabelle in] § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [Der Basiswert wird vom In-
dexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.]] [der jeweils Mal3-
gebliche Futures-Kontrakt. ]

"Basiswertwiahrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Mafigeblichen Borse ge-
handelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlicht wird] [der Referenzpreis vom Referenzmarkt veroffentlicht wird] [[der Ba-
siswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] iiblicherweise verdffentlicht
[wird] [werden]].]

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wéhrend seiner iiblichen
Handelszeiten flir den Handel [mit dem Mafigeblichen Futures-Kontrakt] gedffnet ist.]

"Bewertungstag" ist der Ausilibungstag, an dem das Ausiibungsrecht wirksam ausgeiibt
worden ist, bzw. der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin von ihrem Ordentlichen
Kiindigungsrecht Gebrauch gemacht hat. Wenn dieser Tag kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar nachfolgende Bankgeschiftstag, der ein Berechnungstag ist, der Bewer-
tungstag.

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung" ist die Bildschirmseite filir die
kontinuierliche Betrachtung, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fiir den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschiftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedftnet hat. |

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [4nde-
re(s) Clearing System(e) einfiigen].

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

[Der "Dividendenabschlag" reflektiert den Kursabschlag, den [der Basiswert] [ein Be-
standteil des Basiswerts] aufgrund einer Dividendenzahlung erfahrt. Er ist, in Bezug auf
einen Dividendenanpassungstag, ein von der Berechnungsstelle, auf der Grundlage des
Dividendenbeschlusses der Emittentin des [Basiswerts] [jeweiligen Bestandteils des Ba-
siswerts], nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgesetzter Betrag in der Basiswertwéh-
rung, dessen Hohe von der Dividendenzahlung unter Beriicksichtigung von Steuern gemaf
§ 3 der Allgemeinen Bedingungen oder sonstigen Abgaben und Kosten, abhéngt.]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 {iber die Einfiihrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefiihrt sind.]

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

["Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden —] sei-
ner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verédnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemif § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminborse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse. |

"Finanzierungskosten" sind fiir jeden Kalendertag das Produkt aus:

(a) dem Basispreis am Ersten Handelstag (bis zum ersten Finanzierungskostenanpas-
sungstag nach dem [Ersten Handelstag] [Emissionstag] (einschlieBlich)) bzw. dem
Basispreis am letzten Finanzierungskostenanpassungstag unmittelbar vor diesem
Kalendertag (ausschlieBlich) und

(b) [der Summe (im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put” der Ta-
belle [®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der
Differenz (im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put"” der Tabelle
[®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) aus dem jeweils
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fiir diesen Kalendertag giiltigen Referenzsatz und] der jeweils fiir diesen Kalender-
tag giiltigen Risikomanagementgebiihr in Prozent pro Jahr, dividiert durch 365.

"Finanzierungskostenanpassungstag" ist jeder der folgenden Tage:

(a)

[(b)

[(b)

(oD

der erste Handelstag eines jeden Monats (jeweils ein "Anpassungstag")[,] [und]
[oder]

der Tag, an dem [der Basiswert] [ein Bestandteil des Basiswerts] an [der] [dessen]
Malflgebliche[n][r] Borse erstmalig ex-Dividende gehandelt wird (im Folgenden
auch "Dividendenanpassungstag" genannt) [und] [oder]]

[jeder] [der Tag nach jedem] [der Berechnungstag nach jedem] Roll Over Termin
[und] [oder]]

der Tag, an dem eine Anpassung geméill § 8 der Besonderen Bedingungen wirk-
sam wird.

["Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Futures-Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Maligeblichen Futures-Kontrakt zur Verfiigung oder konnte nicht
bestimmt werden,;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(d) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(e) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwéhrung];

® die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt][;

([®]) [an einem] [oder] [an dem [Kalendertag] [Berechnungstag] [vor] [nach] einem]
Roll Over Termin liegt eine Marktstorung vor und dauert bis zum [[[e] Berech-
nungstag vor dem] [letzten Handelstag] [®] des Malgeblichen Futures-Kontrakts
am Referenzmarkt| [anderen Stichtag einfiigen] an]|;

([®#]) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar]. ]

["FX" ist:

(a) wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, das [offizielle] Fixing des FX
Wechselkurses, wie es vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite verdffent-
licht wird, bzw.

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, jeder [tatsdchlich gehandelte] [von

der Berechnungsstelle festgestellte]

[(im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in
$ 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) [Geld-][Brief-]Kurs

(im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) [Geld-][Brief-]Kurs]

[Kurs] des FX Wechselkurses, wie er auf der [Reuters-Seite] [Bildschirmseite ein-
fiigen] [Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung] (oder jeder Nachfol-
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geseite, die die Berechnungsstelle gemdll § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
teilt) veroffentlicht wird.]

["FX (1)" ist:

(a) wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, das [offizielle] Fixing des FX
Wechselkurses (1), wie es vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite verdf-
fentlicht wird, bzw.

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, jeder [tatsdchlich gehandelte] [von
der Berechnungsstelle festgestellte]

[(im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in
$ 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) [ Geld-][Brief-]Kurs

(im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist) [Geld-][Brief-]Kurs]

[Kurs] des FX Wechselkurses, wie er auf der [Reuters-Seite] [Bildschirmseite ein-
fiigen] [Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung] [FX Bildschirmseite
(Knock-out)] (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemall § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitteilt) verdffentlicht wird. ]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite veroffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor verdffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag.] [FX Berechnungstag, der dem]
[entsprechende[n] Bewertungstag [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX Bildschirmseite (Knock-out)" ist die FX Bildschirmseite (Knock-out), wie [fir die
betreffende Basiswertwihrung] in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["FX (final)" ist:
(a) wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX am FX Bewertungstag bzw.

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX zu einem Zeitpunkt innerhalb des
Auflosungszeitraums, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) festgelegt wird.]

["FX (1) (final)" ist:
(a) wenn kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX (1) am FX Bewertungstag bzw.

(b) wenn ein Knock-out Ereignis eingetreten ist, FX (1) zu einem Zeitpunkt innerhalb
des Aufldsungszeitraums, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) festgelegt wird.]

["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Bewertungstag.]
["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a) eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar, ]

[(#) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),]
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(o) auf Grund besonderer Umstinde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstéinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs] [FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuverldssige
Feststellung [des Referenzpreises] [, des Ausiibungspreises] [oder] [von FX] [von
FX (1) und FX (2)] [oder] [des Maligeblichen Kurses] unméglich oder praktisch
undurchfiihrbar][[,] [oder]

(o) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor] [oder

(@) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt].]
["FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das [offizielle] Fixing
wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX (2)]
zu verOffentlichen;

(b) die Authebung oder Beschriankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
[beiden] Wiahrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechselkur-
ses] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschriankung des Um-
tauschs der Wihrungen, die als Bestandteil diese[s][r] Wechselkurse[s] notiert
werden oder die praktische Unmdoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen
solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie [fiir die betreffende Basiswertwihrung]
in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.|

["FX Wechselkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auBBer Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdullern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.]

"Handelstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Handelssys-
tem XETRA" fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet ist.
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"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdullern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten. ]

["Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt;
(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der
Basiswertwéhrung];

(e) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

® eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar]. ]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] fiir Mitteilungen, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Barriere" ist die an jedem Barriereanpassungstag von der Berechnungsstelle
wie folgt neu festgestellte Knock-out Barriere:

(a) Am Ersten Handelstag die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte An-
fangliche Knock-out Barriere.

(b) An jedem Anpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der
Spalte "Call/Put” der Tabelle [®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Call”
angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spal-
te "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Put" ange-
geben ist) aus:

(1) dem Basispreis am entsprechenden Barriereanpassungstag und
(i1) dem Stop Loss-Spread fiir den entsprechenden Barriereanpassungstag.

Die so festgestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle
aufgerundet (im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Ta-
belle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. ab-
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gerundet (im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
[®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist).

(©) An jedem Spreadanpassungstag die Summe (im Fall von Wertpapieren, fiir die [in
der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
"Call" angegeben ist) bzw. die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fiir die [in
der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
"Put" angegeben ist) aus:

(1) dem Basispreis am entsprechenden Spreadanpassungstag und
(i1) dem Stop Loss-Spread fiir diesen Spreadanpassungstag.

Die so festgestellte Knock-out Barriere wird entsprechend der Rundungstabelle
aufgerundet (im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Ta-
belle [®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. ab-
gerundet (im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle
[®]] in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Put” angegeben ist).

[(d)  Anjedem Dividendenanpassungstag die Differenz aus:

(1) der nach der vorstehenden Methode bestimmten Knock-out Barriere un-
mittelbar vor der Dividendenanpassung und

(i1) dem Dividendenabschlag fiir diesen Dividendenanpassungstag. |

[(d) an [dem Kalendertag nach] [dem Berechnungstag nach] jedem Roll Over Termin
[nach dem Roll Over Zeitpunkt] die Differenz (im Fall von Wertpapieren, fiir die
in § I der Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist) bzw. der Summe
(im Fall von Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Put”
angegeben ist) aus:

(1) der nach der vorstehenden Methode bestimmten Knock-out Barri-
ere unmittelbar vor dieser Anpassung, und

(i1) dem Stop Loss-Spread fiir diesen Tag.]
Die Knock-out Barriere ist in keinem Fall kleiner als null.

Nach Durchfiihrung aller Anpassungen der Knock-out Barriere an einem Barriereanpas-
sungstag wird die neu festgestellte Knock-out Barriere auf der Internetseite der Emittentin
bei den jeweiligen Produktdetails ver6ffentlicht.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, der von der Berechnungsstelle gemil § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn [der von der Mal3geblichen Borse ver-
offentlichte Kurs des Basiswerts] [der von dem Referenzmarkt veroffentlichte Kurs des
Basiswerts] [der vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungsstelle veroffentlichte
Kurs des Basiswerts] [der MaBgebliche Kurs [des Basiswerts]] [der auf der Bildschirmsei-
te fiir die kontinuierliche Betrachtung (oder jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstel-
le gemédl § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) verdffentlichte Kurs [des Basiswerts]
(der "Mafigebliche Kurs")] bei kontinuierlicher Betrachtung ab dem Ersten Handelstag
[(einschlieBlich)] zu irgendeinem Zeitpunkt [wéihrend des Relevanten Zeitraums] [an ei-
nem Berechnungstag] [an einem Handelstag] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten
Handelstag]]

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:
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auf oder iiber der Knock-out Barriere liegt.

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegebene Uhrzeit.]

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-Kiindigungsereignis] [oder] [FX Kiindigungser-
eignis].]

"Marktstorungsereignis" [bedeutet FX Marktstorungsereignis.] [ist jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Unfahigkeit der MalBgeblichen Borse wihrend ihrer regelméfigen Handelszei-
ten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Authebung oder Beschrinkung des Handels des Basiswerts an der MaB3gebli-
chen Borse;

(©) allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse;]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder auf
den Mirkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Ba-
siswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen Termin-
borsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder
gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bil-
den][die Bestandteile des Basiswerts], die Authebung oder Beschrinkung des
Handels an den Borsen oder auf den Mairkten, an/auf denen [diese Wertpapie-
re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestand-
teile] gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Authebung oder Beschrin-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt [,][oder]

(b) die Authebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrsel.][oder

(o) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises, der
fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Han-
delstage [an der Maligeblichen Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund ei-
ner zuvor angekiindigten Anderung der Regeln [der MaBgeblichen Borse] [des Referenz-
markts] [bzw.] der Festlegenden Terminborse eingetreten ist.|
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[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Aufhebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermitt-
lung des Basiswerts auf dem Referenzmarkt|,] [oder]

[(b)  die Authebung, Aussetzung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborsel,][oder]]

[([e]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtveroffentlichung eines Referenzpreises, der
fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Fest-
legungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Han-
delstage am Referenzmarkt [bzw. der Festlegenden Terminboérse] stellt kein Marktsto-
rungsereignis dar, wenn die Beschrinkung auf Grund einer zuvor angekiindigten Ande-
rung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminbdrse] eingetreten ist.]

["Maflgebliche Borse" ist die [Mallgebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mit-
teilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditit bestimmt
wird. ]

Im Fall einer wesentlichen Verédnderung der Marktbedingungen an der Mafigeblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteile] des Basiswerts an
der Mafigeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemiBl § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die malgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die MaBigebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse. |

["Maflgeblicher Futures-Kontrakt" ist [zum Ersten Handelstag] [zum Emissionstag] der
Futures-Kontrakt, wie in der Spalte "Basiswert" in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. An [dem folgenden [Kalendertag] [Berechnungstag] nach] jedem Roll Over
Termin [zum Roll Over Zeitpunkt] wird der Mallgebliche Futures-Kontrakt durch [den]
[einen anderen] [wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegten] [ndchstfalligen]
Futures-Kontrakt [am Referenzmarkt] [mit demselben Referenzwert] [und] [mit einer
Restlaufzeit von mindestens [einem Monat| [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfii-
gen]] (der "Neue Mafigebliche Futures-Kontrakt") ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an
als der Mafigebliche Futures-Kontrakt und somit als Basiswert gilt. [Der Neue Maf3gebli-
che Futures-Kontrakt wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) festgelegt und gemill § 6 der Allgemeinen Bedingungen den Wertpapierinhabern
mitgeteilt.] ]

["Mafigeblicher Kurs" bedeutet jeder von der Berechnungsstelle festgestellte

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist. [Geld-]Kurs [(zu finden unter [Details

einfiigen])]

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist: [Brief-]Kurs [(zu finden unter [Details

einfiigen])]

fiir den Basiswert, wie er auf der Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung (oder
jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilt) verdffentlicht wird.]

"Mafigeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.
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[Die "Maximalen Roll Over Kosten" sind in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Mindestausiibungsmenge" ist die Mindestausiibungsmenge, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

["Neuer MaBgeblicher Futures-Kontrakt" ist der unmittelbar nach dem betreffenden
Roll Over geltende Maligeblichen Futures-Kontrakt.]

["Neuer Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Neuen MafB3geblichen Futures-Kontrakts
[am [Berechnungstag vor dem] Roll Over Termin].]

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschriankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschriankt auf Erhohungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

["Referenzbanken" sind [vier| [fiinf] [®#] Grobanken im Interbanken-Markt des Refe-
renzsatzfinanzzentrums, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) bestimmt werden. |

["Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

["Referenzpreis" ist [FX.] [der [in der Basiswertwéhrung ausgedriickte] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und vom Referenz-
markt verdffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite verdftent-
licht].]

["Referenzpreis" ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1) ge-
teilt durch (ii) FX (2).]

[Im_Fall von Wertpapieren mit einem Wechselkurs als Basiswert, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Anpassungstag neu festge-
stellt und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden Anpassungstag (ausschlie8lich)
bis zum unmittelbar ndchsten Anpassungstag (einschlieBlich) die Differenz aus:

(1) dem Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fiir Einlagen in der [Ba-
siswertwiahrung| [Zahlerwdhrung] fiir eine Laufzeit von einem Monat, der am
letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats (jeweils ein
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"Zinsfeststellungstag") auf der Referenzsatzbildschirmseite [(1)] zur Referenz-
satzzeit [(1)] angezeigt wird, und

(i1) dem Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fiir Einlagen in der [Z&h-
lerwahrung] [Basiswertwahrung] fiir eine Laufzeit von einem Monat, der am Zins-
feststellungstag auf der Referenzsatzbildschirmseite [(2)] zur Referenzsatzzeit
[(2)] angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit eine oder beide Referenzsatzbildschirmseiten nicht zur
Verfiigung stehen oder kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstel-
le den jeweiligen Angebotssatz nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Basiswert eine Aktie, ein Index, ein Rohstoff oder ggf.
ein Futures Kontrakt ist, gilt Folgendes:

Der "Referenzsatz" wird von der Berechnungsstelle an jedem Anpassungstag neu festge-
stellt und ist fiir den Zeitraum von dem entsprechenden Anpassungstag (ausschlie8lich) bis
zum unmittelbar ndchsten Anpassungstag (einschlieSlich) der Angebotssatz (ausgedriickt
als Prozentsatz pro Jahr) fiir Einlagen in der Basiswertwéhrung fiir eine Laufzeit von ei-
nem Monat, der am letzten Handelstag des unmittelbar vorausgehenden Kalendermonats
(jeweils ein "Zinsfeststellungstag") auf der Referenzsatzbildschirmseite zur Referenz-
satzzeit angezeigt wird.

Sollte jeweils zur Referenzsatzzeit die Referenzsatzbildschirmseite nicht zur Verfligung
stehen oder kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle [jede]
|[die Hauptniederlassungen jeder| der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem sie fiih-
renden Banken im Interbanken-Markt des Referenzsatzfinanzzentrums zur Referenzsatz-
zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Basiswertwéhrung fiir eine
Laufzeit von einem Monat in Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfligung
zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfii-
gung stellen, ist der Referenzsatz das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den
nichsten [tausendstel] [®] Prozentpunkt gerundet, wobei [0,0005] [®] aufgerundet wird)
dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfiigung stellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

["Referenzsatzbildschirmseite [(1)]" ist die Referenzsatzbildschirmseite [(1)], wie [flr
die betreffende [Basiswertwidhrung] [Zdhlerwdhrung]] in § [e] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt (oder jede Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle gemil3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitteilt). ]

["Referenzsatzbildschirmseite (2)" ist die Referenzsatzbildschirmseite (2), wie [fiir die
betreffende [Zdhlerwdhrung] [Basiswertwihrung]] in § [e] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt (oder jede Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle geméaBl § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitteilt).]

["Referenzsatzfinanzzentrum" ist das Referenzsatzfinanzzentrum, wie [fiir die betreffen-
de Basiswertwiahrung] in § [e] der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.|

["Referenzsatzzeit [(1)]" ist die Referenzsatzzeit [(1)], wie [fiir die betreffende [Basis-
wertwéhrung] [Zahlerwéhrung]] in § [e] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Referenzsatzzeit (2)" ist die Referenzsatzzeit (2), wie [fiir die betreffende [Zahlerwah-
rung] [Basiswertwihrung]] in § [e@] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. |

["Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]
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Die "Risikomanagementgebiihr" ist ein als Prozentsatz pro Jahr ausgedriickter Wert, der
die Risikoprdmie fiir die Emittentin bildet. Die Anféngliche Risikomanagementgebiihr
zum Ersten Handelstag ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Die Be-
rechnungsstelle passt die Risikomanagementgebiihr an jedem Anpassungstag nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) so an die jeweils aktuellen Marktumstinde an, dass das Ver-
hiltnis der Risikomanagementgebiihr zu den relevanten Marktparametern (insbesondere
Volatilitit des Basiswerts, Liquiditit des Basiswerts, Hedging-Kosten und ggfs. Leihekos-
ten) im Wesentlichen unverindert bleibt. Die angepasste Risikomanagementgebiihr gilt fiir
den Zeitraum von dem jeweiligen Anpassungstag (ausschlieBlich) bis zum unmittelbar
nidchsten Anpassungstag (einschlie8lich). Die Berechnungsstelle teilt die jeweils giiltige
Risikomanagementgebiihr nach ihrer Feststellung gemil3 § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mit.

["Referenzwert" ist der Referenzwert, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Referenz-
wert ist in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(©) die Feststellung des Referenzsatzes wird endgiiltig eingestellt;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwéhrung|;

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-

lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Roll Over Kosten" ist ein Betrag, ausgedriickt in der Basiswertwdhrung, der von der
Emittentin bei jeder Roll Over Anpassung zwischen null und den Maximalen Roll Over
Kosten (jeweils einschlieBlich) festgelegt wird.

Die Roll Over Kosten werden von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt und bilden Aufwinde ab, die der Emittentin im Rahmen eines Roll Overs im Zu-
sammenhang mit der entsprechenden Anpassung ihrer Geschéfte, welche sie zur Absiche-
rung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren fiir erforderlich hilt, entstehen.]

["Roll Over Termin" ist [der [[fiinfte] [zehnte] [®] Berechnungstag vor dem letzten] [letz-
te] [Handelstag] [®] des MaBigeblichen Futures-Kontrakts am Referenzmarkt] [anderen
Stichtag einfiigen]] [jeder Roll Over Termin wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt].]

["Roll Over Zeitpunkt" ist [[®] Uhr (Ortszeit Miinchen)] [anderen Zeitpunkt einfiigen)|
am betreffenden Roll Over Termin.|

"Rundungstabelle" ist folgende Tabelle:

Knock-out Barriere Rundung auf das néchste Vielfache von
<2 0,001
<5 0,02
<10 0,05
<20 0,1
<50 0,2
<100 0,25
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Knock-out Barriere Rundung auf das nichste Vielfache von

<200 0,5
<500 1
<2.000 2
<5.000 5
< 10.000 10
>10.000 20

"Stop Loss-Spread" ist der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegte Anféngli-
che Stop Loss-Spread. Die Berechnungsstelle beabsichtigt, den Stop Loss-Spread wéhrend
der Laufzeit so weit wie moglich konstant zu halten (vorbehaltlich einer Rundung der
Knock-out Barriere). Sie ist jedoch berechtigt, den Stop Loss-Spread an jedem Handelstag
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) an die vorherrschenden Marktumstéinde (wie z.B.
eine gestiegene Volatilitdt des Basiswerts) anzupassen (die "Spreadanpassung"). Die
Spreadanpassung ist ab dem Tag ihrer Mitteilung gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen (einschlieBlich) wirksam (ein "Spreadanpassungstag").

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zdhlerwéihrung" ist die Zahlerwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3

Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Ausiibungserklirung, [Hemmung des Ausiibungs-

(1)

2)

)

4)

rechts,] Zahlung

Ausitibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der Wertpa-
pierinhaber nach Maf3gabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin je
Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags zu verlangen.

Austibung: Das Auslibungsrecht kann vom Wertpapierinhaber an jedem Ausiibungstag vor
10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) geméfl den Bestimmungen des Absatz (4) dieses § 3 ausge-
iibt werden.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Ausiibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Ausiibungserkldrung: Das Auslibungsrecht wird ausgeiibt, indem der Wertpapierinhaber
der Hauptzahlstelle eine vollstindig ausgefiillte schriftliche Ausiibungserkldrung (die
"Ausiibungserklirung") moglichst per Telefax unter Verwendung der auf der Internetsei-
te der Emittentin abrufbaren Mustererkldrung bzw. unter Angabe aller in der Musterkla-
rung geforderten Angaben und Erklarungen an die dort angegebene Telefaxnummer {iber-
mittelt und die in der Ausiibungserkldrung genannten Wertpapiere auf das Konto der
Emittentin iibertragt, welches in dem Muster der Ausiibungserklarung angegeben ist. Zu
diesem Zweck hat der Wertpapierinhaber seine Depotbank anzuweisen, die fiir den Auf-
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trag der Ubermittlung der bezeichneten Wertpapiere verantwortlich ist.

Das Ausiibungsrecht gilt als an dem Tag wirksam ausgeiibt, an dem (i) die vollstindig
ausgefiillte Austibungserkldrung vor 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) bei der Hauptzahlstel-
le eingeht und (ii) die in der Ausiibungserkldarung genannten Wertpapiere vor 17:00 Uhr
(Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emittentin gutgeschrieben werden.

Fiir Wertpapiere, fiir die zwar eine vollstindig ausgefiillte Ausiibungserkldrung rechtzeitig
iibermittelt wurde, die aber nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der Emit-
tentin gutgeschrieben werden, gilt das Ausiibungsrecht als an dem Bankgeschiftstag aus-
geiibt, an dem die Wertpapiere vor 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) auf dem Konto der
Emittentin gutgeschrieben werden.

Fiir Wertpapiere, fiir die ein Wertpapierinhaber eine Ausiibungserkldrung iibermittelt, die
nicht mit den vorgenannten Bestimmungen iibereinstimmt, oder falls die in der Aus-
iibungserkldrung genannten Wertpapiere nach 17:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) des fiinften
Bankgeschiftstags nach Ubermittlung der Ausiibungserklirung bei der Emittentin einge-
hen, gilt das Ausilibungsrecht als nicht ausgetibt.

Die Menge der Wertpapiere, fiir die das Ausiibungsrecht ausgeiibt wird, muss der Min-
destausiibungsmenge oder einem ganzzahligen Vielfachen davon entsprechen. Ansonsten
wird die in der Ausiibungserkldrung angegebene Anzahl von Wertpapieren auf das néchst
kleinere Vielfache der Mindestausiibungsmenge abgerundet und das Ausiibungsrecht gilt
im Hinblick auf die diese Anzahl iibersteigende Anzahl von Wertpapieren als nicht wirk-
sam ausgelibt. Eine Ausiibungserkldarung liber weniger Wertpapiere als die Mindestaus-
iibungsmenge ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung.

Wertpapiere, die bei der Emittentin eingehen und fiir die keine wirksame Ausiibungserkla-
rung vorliegt oder das Ausiibungsrecht als nicht wirksam ausgetibt gilt, werden durch die
Emittentin unverziiglich auf Kosten des jeweiligen Wertpapierinhabers zuriickiibertragen.

Vorbehaltlich der zuvor genannten Bestimmungen stellt die Ubermittlung einer Aus-
iibungserklarung eine unwiderrufliche Willenserkldrung des jeweiligen Wertpapierinha-
bers dar, die jeweiligen Wertpapiere auszuiiben.

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

)

(o)

Hemmung des Ausiibungsrechts: Das Ausiibungsrecht kann nicht ausgeiibt werden:

(a) wiahrend des Zeitraumes zwischen dem Tag, an dem die jeweils [in der Spalte
"Basiswert" der Tabelle [®]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegebene
Gesellschaft (die "Gesellschaft") ein Angebot an ihre Aktiondre zum Bezug von
(a) neuen Aktien oder (b) Optionsscheinen oder sonstigen Wertpapieren mit Wan-
del- oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft veroffentlicht, und dem ers-
ten Tag nach Ablauf der fiir die Ausiibung des Bezugsrechts bestimmten Frist,

(b) vor und nach der Hauptversammlung der Gesellschaft, im Zeitraum vom letzten
Hinterlegungstag (einschlieBlich) fiir die Aktien und dem dritten Bankarbeitstag
(einschlieBlich) nach der Hauptversammlung.

Ist die Ausiibung des Ausiibungsrechts an einem Ausiibungstag nach MalB3gabe des vorste-
henden Satzes ausgesetzt, so wird der entsprechende Ausiibungstag auf den ersten Bank-
geschéftstag nach der vorbeschriebenen Aussetzung verschoben.|

Zahlung: Der Differenzbetrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag gemif den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemél den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.
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(1)

2)

3)

§4
Differenzbetrag, Knock-out Betrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wiahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MaBgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhiltnis [x FX
(final)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - Maflgeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis [x FX
(final)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Knock-out Betrag: Der Knock-out Betrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt
wird:

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Ausiibungspreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis [x FX (final)] [/ FX
(final)] [/FX (1) (final)]

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put"” festgelegt ist:

Knock-out Betrag = (Basispreis - Ausiibungspreis) x Bezugsverhéltnis [x FX (final)] [/ FX
(final)] [/FX (1) (final)]

Der Knock-out Betrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags bzw. des Knock-out Betrags
werden Gebiihren, Kommissionen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer
von der Emittentin beauftragten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht beriick-
sichtigt.]
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COOL Wertpapiere
[Option 8: Im Fall von COOL Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [iiber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwick-
lung nach den Regeln dieser MaB3geblichen Borse iiblicherweise erfolgt.]

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(c)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Maflgeblichen Borse erfolgt nicht ldnger
in der Basiswertwéhrung;

eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor];

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)]

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhdhung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.|

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
ren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen maBgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstidnde nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen be-
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schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhdhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendi-
gungsereignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fiihren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die
geinderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gel-
tenden MaBgeblichen Handelsbedingungen nicht lénger wirtschaftlich gleichwer-
tig sind [;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(a) eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung und/oder
Veroffentlichung [des Referenzpreises] [des [offiziellen] Fixings] [des Basiswerts]
[oder dessen Bestandteile] durch den Fixing Sponsor [und/oder des MaBgeblichen
Kurses] (einschlieBlich des Zeitpunkts der Festlegung und/oder Veroffentlichung);
ob dies der Fall ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§
315 BGB),

(b) jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile]
(insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsreform oder Wahrungsumstel-
lung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt; ob dies der Fall
ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),

(©) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen,

(d) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen|,] [oder]

(e) [eine Hedging-Stérung liegt vor oder

€3]] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Ereig-
nis.|

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [gedftnet ist] [und] [an dem Ge-
schéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage
vornehmen)].

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist der [[FX] Wechselkurs] [Basiswert], wie in [der Spalte "Basiswert" in der
Tabelle in] § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [Der Basiswert wird vom In-
dexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.]

"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.
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"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der Maf3igeblichen Borse ge-
handelt wird] [der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlicht wird] [der Referenzpreis vom Referenzmarkt veroffentlicht wird] [[der Ba-
siswert] [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing Sponsor iiblicherweise verdffentlicht [wird]
[werden]].

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

"Bezugsverhiltnis" ist das Bezugsverhiltnis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung" ist die Bildschirmseite fiir die
kontinuierliche Betrachtung, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschiften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fiir den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfiigen].

"COOL Betrag" ist der COOL Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Differenzbetrag" ist der Differenzbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden —] sei-
ner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditit der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minborse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemdl § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.
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"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewer-
tungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

["Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschiftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. |

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der
FX Bildschirmseite veréffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite veroffentlicht.]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite veréffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor verdffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag][FX Berechnungstag, der dem] [ent-
sprechende[n] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.|

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]

["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a) eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar,

[(#) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),]

(@) auf Grund besonderer Umstinde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrinkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs] [FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuverlédssige
Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX] [von FX (1) und/oder FX (2)]
[oder] [des MaBlgeblichen Kurses] unmoglich oder praktisch undurchfiihrbar|, oder

(o) eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(a) die Unterlassung des Fixing Sponsors [den Referenzpreis] [das [offizielle] Fixing
wenigstens eines der Bestandteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX (2)]
zu verOffentlichen;

(b) die Authebung oder Beschriankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
[beiden] Wiahrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechselkur-
ses] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrinkung des Um-
tauschs der Wihrungen, die als Bestandteil diese[s][r] Wechselkurse[s] notiert
werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen
solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (aufler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiithren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdullern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufithren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten. ]

["Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. ]

["Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der
Basiswertwahrung [;

(d) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;

(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] flir Mitteilungen, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Barriere" ist die Knock-out Barriere, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn [der von der Maligeblichen Borse ver-
offentlichte Kurs des Basiswerts] [der vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungs-
stelle veroffentlichte Kurs des Basiswerts] [der Maligebliche Kurs [des Basiswerts]] [der
auf der Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung (oder jeder Nachfolgeseite, die
die Berechnungsstelle gemiBl § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) veroffentlichte
Kurs (der "Mafigebliche Kurs")] bei kontinuierlicher Betrachtung wihrend der Knock-
out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt [wihrend des Relevanten Zeitraums] [ab dem
Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]]

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist:

auf oder iiber der Knock-out Barriere liegt.

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegebene Uhrzeit. ]

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Tag der Knock-out Periode" ist die unter § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegebene Uhrzeit.]

"Knock-out Periode" ist jeder [Tag] [Berechnungstag] zwischen dem Ersten Tag der
Knock-out Periode [(einschlieBlich)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handels-
tag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]] und dem Finalen Bewertungstag [bis zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung [aller Bestandteile] des MaBgeblichen Referenzpreises]
[(einschlieBlich)].

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [oder] [FX Kiindigungsereignis].]

"Marktstorungsereignis" [bedeutet FX Marktstorungsereignis.] [ist jedes der folgenden
Ereignisse:
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[Im _Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Unfdhigkeit der MaBgeblichen Borse wahrend ihrer regelméBigen Handelszei-

ten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Authebung oder Beschrinkung des Handels des Basiswerts an der MaB3gebli-

chen Borse;

(©) allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in

Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) allgemein die Aufthebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder auf
den Mairkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Ba-
siswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen Termin-
borsen oder auf den Mirkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder

gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bil-
den][die Bestandteile des Basiswerts], die Authebung oder Beschrinkung des
Handels an den Borsen oder auf den Mairkten, an/auf denen [diese Wertpapie-
re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestand-

teile] gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrin-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese

Derivate gehandelt werden;

(d) die Authebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-

rechnungsstelle;]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Aufthebung oder Beschriankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-

siswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf

den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse, ]

soweit dieses Marktstorungsereignis [innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Be-
rechnung des Referenzpreises, der fiir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert und] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage [an der MaBigeblichen Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festle-
genden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschridnkung auf
Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln [der MaBgeblichen Borse] [des

Referenzmarkts] [bzw.] der Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist. |

["MaBgebliche Borse" ist die [MaBgebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittei-
lung geméB § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditdt bestimmt

wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Maf3geblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteile] des Basiswerts an
der Mafigeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschriankten Anzahl oder Liquiditit, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Bedingungen
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eine andere Wertpapierborse als die mafigebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die MaBgebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse. |

["MaBgeblicher Kurs" bedeutet jeder von der Berechnungsstelle festgestellte

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist. [Geld-]Kurs [(zu finden unter [Details

einfiigen])]

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put” der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist. [Brief-]Kurs [(zu finden unter [Details

einfiigen])]

fiir den Basiswert, wie er auf der Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung (oder
jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle geméf § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilt) veroffentlicht wird. ]

"MaBigeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis am Finalen Bewertungstag.

"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt.

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschrinkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(a)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhohungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.|

["Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

["Referenzpreis" ist [FX.] [der [in der Basiswertwéhrung ausgedriickte] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und vom Referenz-
markt verdffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite verdffent-
licht].]

["Referenzpreis" ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1) ge-
teilt durch (ii) FX (2).]

["Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
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(1)

2)
)

4)

(1)

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsidnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht ldnger in der
Basiswertwéhrung];

(d) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Austibungsrecht: Der Wertpapierinhaber hat nach Mallgabe dieser Wertpapierbedingungen
das Recht, von der Emittentin je Wertpapier die Zahlung des Differenzbetrags und, sofern
kein Knock-out Ereignis eingetreten ist, des COOL Betrags zu verlangen.

Ausitibung: Das Ausilibungsrecht wird am Finalen Bewertungstag automatisch ausgetibt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Recht des Wertpapierinhabers,
die Zahlung des COOL Betrags zu verlangen.

Zahlung: Der Differenzbetrag und gegebenenfalls der COOL Betrag wird am Finalen
Zahltag gemil den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

§ 4
Differenzbetrag

Differenzbetrag: Der Differenzbetrag je Wertpapier entspricht einem Betrag in der Festge-
legten Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Call"” festgelegt ist:

Differenzbetrag = (MalBgeblicher Referenzpreis - Basispreis) x Bezugsverhéltnis [x FX
(final)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" festgelegt ist:

Differenzbetrag = (Basispreis - Maligeblicher Referenzpreis) x Bezugsverhiltnis [x FX
(final)] [/ FX (final)] [/FX (1) (final)]

Der Differenzbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

190



2) Bei der Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags werden Gebiihren, Kommissi-
onen und sonstige Kosten, die von der Emittentin oder einer von der Emittentin beauftrag-
ten dritten Partei in Rechnung gestellt werden, nicht beriicksichtigt.]
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Inline Wertpapiere

Stay High/Stay Low Wertpapiere

[Option 9: Im Fall von Inline Wertpapieren gilt Folgendes:

Option 10: Im Fall von Stay High/Stay Low Wertpapieren gilt Folgendes:

§1

Definitionen

["Abwicklungszyklus" ist diejenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschiftsabschluss an der Maligeblichen Borse [iiber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bilden], innerhalb derer die Abwick-
lung nach den Regeln dieser Maligeblichen Borse tiblicherweise erfolgt. ]

["Aktienkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a)

(b)

(©)

(d)

die FEinstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mallgeblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle keine Ersatz-
borse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Maflgeblichen Borse erfolgt nicht ldnger
in der Basiswertwéhrung;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor];

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis" ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)]

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und wirt-
schaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens oder
Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhdhung gegen Barein-
lagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien,
Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
ren, dass das neue mafigebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen maBgeblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertig ist;
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(b)

(©)

(d)
(e)]

die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr be-
rechtigt, den Basiswert als Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen heranzuziehen; von der Emittentin
nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebiihren (ein "Lizenzbeendi-
gungsereignis");

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)]

(b)

jede Anderung der MaBgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fiihren, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die
geinderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung gel-
tenden MaBigeblichen Handelsbedingungen nicht ldnger wirtschaftlich gleichwer-
tig sind [;

eine Hedging-Storung liegt vor].]

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert gilt Folgendes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)
8]

eine nicht lediglich unerhebliche Anderung der Methode der Festlegung und/oder
Veroffentlichung [des Basiswerts] [oder dessen Bestandteile] durch den Fixing
Sponsor [und/oder des MaBgeblichen Kurses] (einschlieBlich des Zeitpunkts der
Festlegung und/oder Veroffentlichung); ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),

jede andere Anderung im Hinblick auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile]
(insbesondere aufgrund jeder Art einer Wahrungsreform oder Wiahrungsumstel-
lung), die sich nicht nur unerheblich auf die Wertpapiere auswirkt, ob dies der Fall
ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen,

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] beziehen [,] [oder]
[eine Hedging-Stérung liegt vor oder;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert [oder dessen Bestandteile] wirtschaftlich gleichwertiges Ereig-
nis.|

"Ausiibungsrecht" ist das Ausiibungsrecht, wie in § 3 (1) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

"Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET2) (das "TARGET2")] [gedffnet ist] [und] [an dem Ge-
schiftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage
vornehmen)].

"Basiswert" ist der [[FX] Wechselkurs] [Basiswert], wie in [der Spalte "Basiswert" in der
Tabelle in] § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [Der Basiswert wird vom In-
dexsponsor festgelegt und von der Indexberechnungsstelle berechnet.]
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"Basiswertwihrung" ist die Basiswertwéhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingun-
gen festgelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Basiswert an der MaB3geblichen Borse ge-
handelt wird] [der Basiswert durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlicht wird] [der Basiswert am Referenzmarkt gehandelt wird] [[der Basiswert]
[FX] [FX (1) und FX (2)] [vom Fixing Sponsor] [auf der Bildschirmseite fiir die kontinu-
ierliche Betrachtung] {iblicherweise veroffentlicht [wird] [werden]].

"Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag.

["Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung" ist die Bildschirmseite fiir die
kontinuierliche Betrachtung, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Clearance System" ist das inldndische Haupt-Clearance System, das iiblicherweise fiir
die Abwicklung von Geschiften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fiir den Basiswert bilden,] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System je-
der Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiir die An-
nahme und Ausfiihrung von Erfiillungsanweisungen gedffnet hat.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfiigen].

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag [ab der bestimmten Uhrzeit], wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Tag der Knock-out Periode" ist der Erste Tag der Knock-out Periode, der in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.

"Festgelegte Wihrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder [ falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden —] sei-
ner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditéit der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Ter-
minbdrse, wie die endgiiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere
Terminborse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminbérse") bestimmen. Im
Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

"Finaler Bewertungstag" ist der Finale Bewertungstag, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Bewertungstag kein Berechnungstag ist, dann ist
der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale Bewer-
tungstag.

"Finaler Zahltag" ist der "Finale Zahltag", wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.
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["Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fiir Bankgeschéftstage,
wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

["FX" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der
FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite ver6ffentlicht.]

["FX (2)" ist das [offizielle] Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor
auf der FX Bildschirmseite veroffentlicht.]

["FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [FX] [FX (1) und FX (2)] vom Fixing
Sponsor verdffentlicht [wird] [werden].]

["FX Bewertungstag" ist der [Finale Bewertungstag][FX Berechnungstag, der dem] [ent-
sprechende[n] Bewertungstag] [unmittelbar folgt].]

["FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.|

["FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag.]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Bewertungstag.]

["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Bewertungstag.]

["FX Kiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(a) eine Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar, ]

[(#) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verfiigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),]

(o) auf Grund besonderer Umstinde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstinde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die europdische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umstidnde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf den [Basiswert [oder seine Bestandteile]] [FX Wechselkurs] [FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] auswirken) ist die zuverléssige
Feststellung [des Referenzpreises] [oder] [von FX (1) und/oder FX (2)] [von FX]
[oder] [des MaBgeblichen Kurses] unmoglich oder praktisch undurchfiihrbar|, oder

[(#) eine Rechtsinderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Unterlassung des [Fixing Sponsors] [den Basiswert] [wenigstens einen der Be-
standteile des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX(2)] zu veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der
[beiden] Wiahrungen, die als Bestandteil des [Basiswerts] [oder] [FX Wechselkur-
ses] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX Wechselkurses (2)] notiert werden
(und/oder der Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschriankung des Um-
tauschs der Wihrungen, die als Bestandteil diese[s][r] Wechselkurse[s] notiert
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werden oder die praktische Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen
solchen Wechselkurs;

(©) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse erheblich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

["FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie in § [®] der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (1)" ist der FX Wechselkurs (1), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["FX Wechselkurs (2)" ist der FX Wechselkurs (2), wie in § [®] der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.|

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebiihren (auler Maklergebiihren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBlern, welche zur Absi-
cherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflich-
tungen aus den Wertpapieren erforderlich sind; ob dies der Fall ist, bestimmt die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), oder

(b) Erlése aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdullern, welche nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriick-
zugewinnen oder weiterzuleiten. ]

["Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(©) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwahrung|;

(d) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfiigung;
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(e) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseite[n] der Emittentin" [ist] [sind] die Internetseite[n] der Emittentin, wie in §
1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fiir Mitteilungen" [ist] [sind] die Internetseite[n] fiir Mitteilungen, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Knock-out Betrag" ist der Knock-out Betrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

["Knock-out Barriere" ist die Knock-out Barriere, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt. |

Ein "Knock-out Ereignis" hat stattgefunden, wenn [der von der Mallgeblichen Borse ver-
offentlichte Kurs des Basiswerts] [der vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungs-
stelle veroffentlichte Kurs des Basiswerts] [der Maligebliche Kurs [des Basiswerts]] [der
auf der Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung (oder jeder Nachfolgeseite, die
die Berechnungsstelle gemall § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) veroffentlichte
Kurs (der "Mafigebliche Kurs")] bei kontinuierlicher Betrachtung wéhrend der Knock-
out Periode zu irgendeinem Zeitpunkt [wihrend des Relevanten Zeitraums] [ab dem
Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handelstag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]]

(D) auf oder unter der Unteren Knock-out Barriere oder
(i1) auf oder liber der Oberen Knock-out Barriere liegt.]

[Im Fall von Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Stay High"
angegeben ist:

auf oder unter der Knock-out Barriere liegt.

Im Fall von Wertpapieren, fiir die in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten "Stay Low" an-
gegeben ist:

auf oder iiber der Knock-out Barriere liegt. ]

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Handelstag" ist die unter § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegebene Uhrzeit.]

["Knock-out Fristbeginn am Ersten Tag der Knock-out Periode" ist die unter § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegebene Uhrzeit.]

"Knock-out Periode" ist jeder [Tag] [Berechnungstag] zwischen dem Ersten Tag der
Knock-out Periode [(einschlieBlich)] [ab dem Knock-out Fristbeginn [am Ersten Handels-
tag] [am Ersten Tag der Knock-out Periode]] und dem Finalen Bewertungstag [bis zum
mafgeblichen Zeitpunkt der Verdffentlichung [aller Bestandteile] von [FX] [FX (1) und
FX (2)]] [(einschlieBlich)].

["Kiindigungsereignis" bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [oder] [FX Kiindigungsereignis].]

"Marktstorungsereignis" [bedeutet FX Marktstorungsereignis.] [ist jedes der folgenden
Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Unfdhigkeit der MaBgeblichen Borse wahrend ihrer regelméBigen Handelszei-
ten den Handel zu er6ffnen;
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(b) die Authebung oder Beschrinkung des Handels des Basiswerts an der MaB3gebli-
chen Borse;

(©) allgemein die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse;]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(a) allgemein die Authebung oder Beschrinkung des Handels an den Borsen oder auf
den Mairkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Ba-
siswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen Termin-
borsen oder auf den Mirkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert notiert oder
gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den Basiswert bil-
den][die Bestandteile des Basiswerts], die Authebung oder Beschrinkung des
Handels an den Borsen oder auf den Mairkten, an/auf denen [diese Wertpapie-
re][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestand-
teile] gehandelt werden,

(©) in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrin-
kung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese
Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveréffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexbe-
rechnungsstelle;]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(a) die Aufthebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des Ba-
siswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse,]

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle erheblich ist. Eine Beschrinkung der Handelszeiten oder der Anzahl der Han-
delstage [an der Maligeblichen Borse] [am Referenzmarkt] [bzw.] an der Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund ei-
ner zuvor angekiindigten Anderung der Regeln [der MaBgeblichen Borse] [des Referenz-
markts] [bzw.] der Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

["Maflgebliche Borse" ist die [Mallgebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt wer-
den und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittei-
lung gemall § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditit bestimmt
wird. ]

Im Fall einer wesentlichen Verédnderung der Marktbedingungen an der Mafigeblichen Bor-
se, wie etwa die endgiiltige Einstellung der Notierung [der Bestandteile] des Basiswerts an
der Maligeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierborse oder einer
erheblich eingeschrinkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemiB § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Wertpapierborse als die malgebliche Wertpapierborse (die "Ersatzborse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder
Bezug auf die Maligebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse. ]
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["MaBgeblicher Kurs" bedeutet jeder von der Berechnungsstelle festgestellte

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Call" angegeben ist. [Geld-]Kurs [(zu finden unter [Details

einfiigen])]

Im Fall von Wertpapieren, fiir die [in der Spalte "Call/Put" der Tabelle [®]] in § I der
Produkt- und Basiswertdaten "Put" angegeben ist. [Brief-]Kurs [(zu finden unter [Details

einfiigen])]

fiir den Basiswert, wie er auf der Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung (oder
jeder Nachfolgeseite, die die Berechnungsstelle geméf § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilt) verdffentlicht wird. ]

["Obere Knock-out Barriere" ist die Obere Knock-out Barriere, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Stay High/Stay Low Wertpapieren gilt Folgendes:

"Optionsscheintyp" ist der Optionsscheintyp wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. |

["Rechtsinderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich
aber nicht beschriankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der

Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@)] das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung des Basiswerts oder von Vermo-
genswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die
Verpflichtungen aus den Wertpapieren fiir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen. |

["Referenzmarkt" ist der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. |

["Referenzpreis" ist [FX][der [in der Basiswertwahrung ausgedriickte] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [und vom Referenz-
markt veroffentlicht] [und vom Fixing Sponsor auf der FX Bildschirmseite verdffent-
licht].]

["Referenzpreis" ist der von der Berechnungsstelle berechnete Quotient aus (i) FX (1) ge-
teilt durch (ii) FX (2).]

["Rohstoffkiindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz flir den Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;
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(1)

2

)

(4)

(©) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der
Basiswertwéhrung|;

(d) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar]. ]

["Relevanter Zeitraum" ist der Relevante Zeitraum, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.|

"Riickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, wie in § 4 der Besonderen Bedingun-
gen festgelegt.

["Untere Knock-out Barriere" ist die Untere Knock-out Barriere, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Ausiibungsrecht, Ausiibung, Knock-out, Zahlung

Ausiibungsrecht: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses hat der Wertpa-
pierinhaber nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingungen das Recht, von der Emittentin je
Wertpapier die Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu verlangen.

Austibung: Vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-out Ereignisses wird das Ausiibungs-
recht am Finalen Bewertungstag automatisch ausgetibt.

Knock-out: Tritt ein Knock-out Ereignis ein, entféllt das Ausiibungsrecht und es wird je
Wertpapier der Knock-out Betrag gezahlt.

Zahlung: Der Riickzahlungsbetrag wird am Finalen Zahltag gemi3 den Bestimmungen
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.

Der Knock-out Betrag wird finf Bankgeschiftstage nach dem Tag, an dem das Knock-out
Ereignis eingetreten ist, gemél den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]
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[Besondere Bedingungen, die fiir alle Produkttypen gelten:

§5

[Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin,] AuBlerordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin

[(1)  Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Ausiibungs-
tag die Wertpapiere vollstdndig aber nicht teilweise kiindigen (das "Ordentliche Kiindi-
gungsrecht") und zum Differenzbetrag gemdll § 4 (1) der Besonderen Bedingungen zu-
rlickzahlen. Im Fall einer solchen Kiindigung gilt der Ausiibungstag, zu dem die Emitten-
tin von ihrem Ordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch macht, (der "Kiindigungster-
min") als Bewertungstag. Das Ausiibungsrecht bleibt bis zum Kiindigungstermin unbe-
riihrt. Mit Eintritt des Kiindigungstermins entfallen alle Ausiibungsrechte.

Die Emittentin wird mindestens einen Monat vor dem Kiindigungstermin eine solche
Kiindigung gemal} § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen. Diese Mitteilung ist unwi-
derruflich und gibt den Kiindigungstermin an.

Der Differenzbetrag wird fiinf Bankgeschiftstage nach dem Kiindigungstermin gemif den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.]

[(®)] Auperordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kiindigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemiB § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auBlerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzahlen. Eine
derartige Kiindigung wird zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere an [dem
zehnten Bankgeschéftstag] [einfiigen] vor Wirksamwerden der auBlerordentlichen Kiindi-
gung, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgestellt
wird.

Der Abrechnungsbetrag wird fiinf Bankgeschéiftstage nach dem Wirksamwerden der au-
Berordentlichen Kiindigung gemil} den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§6
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(D) Rundung: Die gemil} diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrige werden auf
den néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden. Es
wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wihrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

(N Rundung: Die gemil diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrige werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden. Es wird jedoch mindestens der Mindestbetrag gezahlt.]

[Im Fall von Inline bzw. Stay High/Stay Low Wertpapieren gilt Folgendes:
(D (Absichtlich ausgelassen)]

2) Geschidfistageregelung: Fillt der Tag der Filligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschiftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéfts-
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3)

4)

(1)

2

tag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Félligkeit
nicht leistet, wird der fillige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Félligkeit der Zahlung
folgt (einschlieBlich) und endet am Tag der tatsdchlichen Zahlung (einschlieBlich).

§7
Marktstorungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fall eines Marktstorungsereignisses [an einem] [am] Bewertungstag [oder Roll Over
Termin] [oder dem [Kalendertag] [Berechnungstag] [nach] [vor] einem Roll Over Termin]
der [betreffende] Bewertungstag [bzw. Roll Over Termin] auf den nichsten folgenden Be-
rechnungstag verschoben, an dem das Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht. [Tritt ein
Marktstorungsereignis wahrend eines Auflosungszeitraums auf, verldngert sich der ent-
sprechende Aufldsungszeitraum um die Zeit, die das entsprechende Marktstorungsereignis
angedauert hat.] [Die Knock-out Periode verldngert sich entsprechend.|

[Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der ent-
sprechende FX Bewertungstag auf den nichsten folgenden FX Berechnungstag verscho-
ben, an dem das FX Marktstorungsereignis nicht mehr besteht. ]

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag [bzw.][,] Auflosungszeitraum]
[bzw. FX Bewertungstag] [bzw. Roll Over Termin] wird gegebenenfalls verschoben. Zin-
sen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis [am [[®] Berechnungstag vor
dem] [letzten Handelstag] [®] des MafBgeblichen Futures-Kontrakts am Referenzmarkt]
|anderen Stichtag einfiigen] andauern] [mehr als [30] [e] aufeinander folgende Bankge-
schiftstage dauern], so wird die Berechnungsstelle [vorbehaltlich des Eintritts eines Fu-
tures-Kiindigungsereignisses] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) [den entsprechenden
Referenzpreis [bzw.] [,] den Ausiibungspreis] [bzw. FX] [bzw. FX (1) und/oder FX (2)],
der fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festle-
gungen erforderlich ist,] [einen Referenzpreis] [einen Preis fiir den Basiswert] bestimmen.
Ein solcher [Referenzpreis] [Preis] [bzw.] [,] [Ausiibungspreis] [bzw. FX] [bzw. FX (1)
und/oder FX (2)] soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen
um 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) [an diesem [®] [31.] Bankgeschéftstag] [bzw., falls frii-
her,] [am [[®] Berechnungstag vor dem] [letzten Handelstag] [®] des MaBgeblichen Fu-
tures-Kontrakts am Referenzmarkt] [anderen Stichtag einfiigen]] ermittelt werden, wobei
die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist. [Dieser [Referenz-
preis] [Preis] [bzw. FX (1) und/oder FX (2)] gilt als relevanter Kurs des Basiswerts im
Sinne der Bestimmungen zum Eintritt eines Knock-out Ereignisses, auch wenn dieser
nicht [von der Maligeblichen Borse] [vom Indexsponsor bzw. von der Indexberechnungs-
stelle] [vom Referenzmarkt] [vom Fixing Sponsor] [auf der FX Bildschirmseite] [auf der
Bildschirmseite fiir die kontinuierliche Betrachtung] veroffentlicht wird.]

[Wenn innerhalb dieser [®] [30] Bankgeschéftstage gehandelte Derivate, die auf den Ba-
siswert(;; [bzw. seine Bestandteile] bezogen sind, an der Festlegenden Terminboérse ablau-
fen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Festlegenden Ter-
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minbdrse filir diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um [die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durchzu-
filhren] [den [Referenzpreis] [Preis fiir den Basiswert] [bzw. FX (1) und/oder FX (2)] zu
bestimmen]. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir diese Derivate als der entsprechende
[Bewertungstag][Roll Over Termin].|

[Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als [®] [30] aufeinander folgende Bankge-
schiftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
[FX] [FX (1) und/oder FX (2)] bestimmen. Das [FX] [FX (1) und/oder FX (2)] Fixing, das
fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um
10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen) an diesem 31. Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei
die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen ist.]

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(1)

2)

)

§8
Anpassungen, Ersatzfeststellung

Anpassungen. Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhiltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemil3 diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapie-
rinhaber moglichst unveridndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der Festlegenden
Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den
Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt
zur Verfiigung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass
gemil den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzfeststellung: Wird ein von der MaB3geblichen Borse verdffentlichter, nach Mafigabe
dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtréglich berichtigt
und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der Maligeblichen Borse nach der ur-
spriinglichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdftent-
licht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin iiber den Berichtigten Wert unverziig-
lich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut
feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemil3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
teilen.

Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten. |

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberech-

(1)

nungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils gel-
tenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie
die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Verof-
fentlichung des Kurses des Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wih-
rend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorge-
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2

)

4)

)

(6)

nommen werden oder auftreten, oder wenn andere MaBBnahmen ergriffen werden, die sich
auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Ab-
weichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhiltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemifB diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierin-
haber moglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der Festlegenden Ter-
minborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den
Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt
zur Verfiigung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass
gemil den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den Basiswert bezichen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fillen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenzbeendi-
gungsereignisses erfolgt die Anpassung geméll Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, welcher Index
zukiinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird
erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des
Basiswerts, des Bezugsverhéltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse
des Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemi3 diesen Wertpapierbe-
dingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die wirtschaftliche La-
ge der Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Der [jeweilige] Ersatzbasiswert
und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Er-
satzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Basiswert in diesen Wertpapier-
bedingungen als Bezugnahmen auf den Ersatzbasiswert zu verstehen.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht linger
durch den Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution
(der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie die-
ser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf
den ersetzten Indexsponsor in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den
Neuen Indexsponsor zu verstehen. Wird der Basiswert nicht langer durch die Indexbe-
rechnungsstelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue
Indexberechnungsstelle") berechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Basiswerts, wie die-
ser von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind alle Bezug-
nahmen auf die ersetzte Indexberechnungsstelle in diesen Wertpapierbedingungen als Be-
zugnahmen auf die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle
veroffentlichter, nach Mallgabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des Ba-
siswerts nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem
Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle nach der urspriinglichen Ver6ffentlichung,
aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus veréffentlicht, so wird die Berechnungsstel-
le die Emittentin iiber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffe-
nen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststel-
lung") und gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
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[Im _Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes.:

(1)

2)

)

§8
Malfgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt

Mafigebliche Handelsbedingungen: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert
unter Beriicksichtigung

(a) der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Qualitdt, Menge und Handels-
wihrung) und

(© sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die "Mafigebli-
chen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Abwei-
chendes ergibt.

Anpassungen. Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhiltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemil diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapie-
rinhaber moglichst unveridndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der Festlegenden
Terminborse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den
Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt
zur Verfiigung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass
gemil den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall einer

(a) Einstellung des Handels mit dem Basiswert auf dem Referenzmarkt,

(b) wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt oder

(© erheblichen Einschrinkung der Liquiditidt in dem Basiswert auf dem Referenz-
markt,

wihrend der Handel mit demselben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrénkt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) be-
stimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den Referenzmarkt bilden soll (der "Ersatz-
referenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen
der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhéltnisses
und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch
die Berechnungsstelle gemdll diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Ba-
siswerts vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode der Preisfestsetzung und
der Handelsbedingungen, die auf dem Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf den Basiswert
gelten (insbesondere beziiglich Qualitidt, Menge und Handelswidhrung) und sonstiger wert-
bestimmender Faktoren (zusammen die "Neuen Mafigeblichen Handelsbedingungen")
im Vergleich zu den urspriinglichen MaB3geblichen Handelsbedingungen zu beriicksichti-
gen. Der Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt
der ersten Anwendung werden gemif § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit
der ersten Anwendung des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten
Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme auf den Ersatzrefe-
renzmarkt zu verstehen.
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[(4)

([oD)

Ersatzfeststellung: Wird ein vom Referenzmarkt verdffentlichter und nach Maflgabe die-
ser Wertpapierbedingungen verwendeter Kurs des Basiswerts nachtriaglich berichtigt und
die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Referenzmarkt innerhalb von [30]
[90] [e] Kalendertagen nach der urspriinglichen Veroffentlichung verdffentlicht, so wird
die Berechnungsstelle die Emittentin iiber den Berichtigten Wert unverziiglich informie-
ren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die
"Ersatzfeststellung") und gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.]

Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.|

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert:

(1)

2

§8
Anpassungen

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert,
das Bezugsverhiltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts)
und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemif3 diesen Wertpapierbedingungen festge-
stellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierin-
haber moglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei von der Festlegenden Ter-
minbdrse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den
Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt
zur Verfiigung stehenden Kurs fiir den Basiswert. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass
gemil den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die
sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in
der Regel unverdndert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden gemif § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

§8

Kontraktspezifikationen, Anpassungen, Ersatz-Futures-Kontrakt, Ersatzreferenzmarkt

(1)

2

Kontraktspezifikationen.: Grundlage fiir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebe-
nen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert unter Be-
riicksichtigung

(a) der Methode der Preisfestsetzung,
(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Qualitdt, Menge und Handels-

wihrung),
(©) des Kontrakttermins und
(d) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den Basiswert gelten (zusammen die "Kon-
traktspezifikationen"), soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Abweichendes
ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere das Bezugs-
verhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder
alle durch die Berechnungsstelle geméll diesen Wertpapierbedingungen festgestellten
Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber

206



)

[(4)

moglichst unverdndert bleibt. Sie beriicksichtigt dabei [von der Festlegenden Terminbdrse
vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert
beziehen, und] die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie die zuletzt zur Verfii-
gung stehenden Kurse des Basiswerts. [Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemifl den
Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die sich auf
den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in der Re-
gel unverdndert.] Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten An-
wendung werden gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatz-Futures-Kontrakt, Ersatzreferenzmarkt: Im Fall

(a) einer endgiiltigen Einstellung des Handels oder einer Beendigung des Mal3gebli-
chen Futures-Kontrakts vor dem regulér fiir den Maligeblichen Futures-Kontrakt
vom Referenzmarkt festgelegten letzten Handelstag,

(b) generell einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen auf dem Refe-
renzmarkt [oder] [,

(© des Fehlens [des néchstfilligen] [eines anderen] Futures-Kontrakts [am Referenz-
markt] [mit demselben Referenzwert] [und] [mit einer Restlaufzeit von mindestens
[einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfiigen]], der den bisherigen
MaBgeblichen Futures-Kontrakt zu einem Roll Over Termin ersetzen soll, oder]

([®]) einer erheblichen Einschrinkung der Liquiditit in dem Mafgeblichen Futures-
Kontrakt auf dem Referenzmarkt,

wihrend der Handel mit einem oder mehreren anderen Futures-Kontrakten [mit demselben
Referenzwert| [oder] [mit] [einem Referenzwert aus der gleichen Rohstofffamilie]] [oder
im Hinblick auf dessen Emittent und Laufzeit(en) vergleichbaren Schuldverschreibungen
als Referenzwert] [und mit im Wesentlichen mit den urspriinglichen Kontraktspezifikatio-
nen vergleichbaren Kontraktspezifikationen [(mit Ausnahme des Kontrakttermins)]] am
Referenzmarkt oder auf einem anderen Markt uneingeschriankt fortgesetzt wird, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmen, welcher dieser ande-
ren Futures-Kontrakte zukiinftig den MalBgeblichen Futures-Kontrakt (der "Ersatz-
Futures-Kontrakt") und, soweit der Handel des Ersatz-Futures-Kontrakts auf einem an-
deren Markt als dem Referenzmarkt stattfindet, welcher andere Markt zukiinftig den Refe-
renzmarkt bilden soll (der "Ersatzreferenzmarkt").

Die Berechnungsstelle wird zudem erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpa-
pierbedingungen (insbesondere des Bezugsverhiltnisses und/oder aller von der Emittentin
festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaf3 die-
sen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse vornehmen, um etwaige Unterschiede bei
der Methode der Preisfestsetzung, den Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Qua-
litdt, Menge und Handelswéhrung), dem Kontrakttermin und sonstigen wertbestimmenden
Faktoren, die jeweils auf dem Referenzmarkt bzw. Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf den
Ersatz-Futures-Kontrakt gelten, (zusammen die "Neuen Kontraktspezifikationen") im
Vergleich zu den urspriinglichen Kontraktspezifikationen zu beriicksichtigen.

Der Ersatz-Futures-Kontrakt, gegebenenfalls der Ersatzreferenzmarkt, die vorgenomme-
nen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemél § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatz-Futures-Kontrakts
und gegebenenfalls des Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Ba-
siswert und gegebenenfalls den ersetzten Referenzmarkt in diesen Wertpapierbedingungen
als Bezugnahmen auf den Ersatz-Futures-Kontrakt und den Ersatzreferenzmarkt zu verste-
hen.

Ersatzfeststellung: Wird ein vom Referenzmarkt veréffentlichter und nach Maligabe dieser
Wertpapierbedingungen verwendeter Kurs des Basiswerts nachtriaglich berichtigt und die
Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Referenzmarkt innerhalb von [30] [90]
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(L))

[e] Kalendertagen nach der urspriinglichen Verdffentlichung veréffentlicht, so wird die
Berechnungsstelle die Emittentin iiber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren
und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die
"Ersatzfeststellung") und gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.|

Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten. |

[Im Fall eines Wechselkurses als Basiswert oder im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

(1)

2)

)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird [der Basiswert] [mindestens einer der Bestandteile des Ba-
siswerts] [der [FX] Wechselkurs] [FX] [FX (1) und/oder FX (2)] [der FX Wechselkurs (1)
und/oder FX Wechselkurs (2)] nicht ldnger durch den Fixing Sponsor festgelegt und ver-
offentlicht oder im Fall einer nicht lediglich unerheblichen Anderung der Methode der
Festlegung und/oder Veroffentlichung [des Basiswerts] [mindestens eines der Bestandteile
des Basiswerts] [des [FX] Wechselkurses] [von FX] [von FX (1) und/oder FX (2)] [des
FX Wechselkurses (1) und/oder des FX Wechselkurses (2)] durch den Fixing Sponsor
(einschlieBlich des Zeitpunkts der Festlegung und/oder Verdffentlichung) ist die Berech-
nungsstelle [insbesondere] berechtigt, die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Veroffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue
Fixing Sponsor") vorzunehmen. Die Berechnungsstelle bestimmt nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB), ob dies der Fall ist und welche Person, Gesellschaft oder Institution zukiinf-
tig als Neuer Fixing Sponsor gelten soll. Der Neue Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der
ersten Anwendung sind gemil § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem
Fall sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Fixing Sponsor in diesen Wertpapierbedin-
gungen als Bezugnahmen auf den Neuen Fixing Sponsor zu verstehen.

Ersatzwechselkurs: Wird [der FX Wechselkurs] [das [offizielle] Fixing [mindestens eines
Bestandteils] des Basiswerts] [FX] [FX (1) und/oder FX (2)] [der FX Wechselkurs (1)
und/oder FX Wechselkurs (2)] nicht ldnger festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Be-
rechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten [Kurses des [Basiswerts| [entsprechenden Bestandteils des Basiswerts]]
[[FX] Wechselkurses][FX] [FX (1) und/oder FX (2)] [FX Wechselkurses (1) und/oder FX
Wechselkurses (2)], der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). [Die Berechnungsstelle wird erforderli-
chenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere [der Methode
zur Berechnung bzw. Festlegung des Differenzbetrags [und/oder des Knock-out Betrags],]
[des Bezugsverhiltnisses] [und/oder] [aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Ba-
siswerts [oder dessen Bestandteile]) und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemif die-
sen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts [oder dessen Bestandteile]
so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverdndert
bleibt.] Der Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméal § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf [den
ersetzten FX Wechselkurs] [das [offizielle] Fixing [des entsprechenden Bestandteils] des
Basiswerts] [das ersetzte FX] [das ersetzte FX (1) und/oder FX (2)] [den ersetzten FX
Wechselkurs (1) und/oder FX Wechselkurs (2)] in diesen Wertpapierbedingungen als Be-
zugnahmen auf den Ersatzwechselkurs zu verstehen.

Die Anwendung der §§ 313, 314 BGB bleibt vorbehalten. |
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Bedingungen der Wertpapiere, die durch Verweisin den Basisprospekt einbezogen werden

Im Zusammenhang mit Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig 6ffent-
lich angeboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, und im Zusammenhang mit Aufstockungen
von Wertpapieren werden hiermit die Bedingungen der Wertpapiere in diesen Basisprospekt ein-
bezogen, die enthalten sind im

(1) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Mai 2013 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen,

(2) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. April 2014 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen,

(3) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. Februar 2015 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen, und

(4) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 1. Februar 2016 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen.

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, be-
findet sich auf den Seiten 234 ff.
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BESCHREIBUNG VON INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER EINER DER-
SELBEN GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON ZUSAMMENGE-
STELLT WERDEN

Die im Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April 2014 zur Begebung von Open End
Wertpapieren enthaltene Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben
Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden wird hiermit in diesen Ba-
sisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen An-
gaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 234 ff.
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgiiltige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfiigen|
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen”) wurden fiir die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des Basisprospekts giiltigen Fassung
(die "Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der zum Da-
tum des Basisprospekts giiltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um sdmtliche Angaben zu erhal-
ten, miissen diese Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die
enthalten sind im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 24. Januar 2017
zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen (der "Basisprospekt”) und in
etwaigen Nachtrédgen zu dem Basisprospekt gemdfs § 16 WpPG (die "Nachtrage”).

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie diese Endgiiltigen Bedingungen werden gemdyf
§ 14 WpPG auf |Internetseite(n) einfiigen] verdffentlicht. Anstelle dieser Internetseite(n) kann die
Emittentin eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung nach Mafigabe
von § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben wird.

[Der oben genannte Basisprospekt mit Datum vom 24. Januar 2017, unter dem die in diesen
Endgtiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere [begeben werden] [fortgesetzt angeboten
werden'], verliert am [Datum einfiigen] seine Giiltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese End-
gultigen Bedingungen im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellsten Basisprospekt zur Bege-
bung von Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen der UniCredit Bank AG zu lesen (ein-
schliefdlich der per Verweis in den jeweils aktuellen Basisprospekt einbezogenen Angaben aus
dem Basisprospekt, unter dem die Wertpapiere erstmalig begeben wurden), der dem Basispros-
pekt vom 24. Januar 2017 nachfolgt. Der jeweils aktuellste Basisprospekt zur Begebung von
Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen wird auf www.onemarkets.de/basi sprospekte
[(far Anleger in [Deutschland)] [und] [Luxemburg])] [sowie auf
www.onemar kets.at/basisprospekte (fiir Anleger in Osterreich)] verffentlicht.]

[Im Fall von Wertpapieren, die vor dem Datum des Basisprospekts erstmalig offentlich angeboten
bzw. zum Handel zugelassen wurden oder im Fall von Aufstockungen von Wertpapieren gilt Fol-
endes:

Diese Endgiiltigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Basisprospekt und zusammen mit
[der Wertpapierbeschreibung und] den Bedingungen der Wertpapiere aus dem [Basisprospekt der
UniCredit Bank AG vom 24. Mai 2013 zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Options-

! Fiir den Fall, dass in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen Wertpapiere nicht neu begeben, sondern ihr &ffentliches
Angebot fortgefiihrt wird.

211



scheinen] [Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. April 2014 zur Begebung von Knock-
out Wertpapieren und Optionsscheinen] [Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. Februar
2015 zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Optionsscheinen] [Basisprospekt der
UniCredit Bank AG vom 1. Februar 2016 zur Begebung von Knock-out Wertpapieren und Opti-
onsscheinen] zu lesen, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen wurden.]

[Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission beigefiigt.]’

ABSCHNITT A - ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:
[Emissionstag einﬁigen]3
[Der Emissionstag fiir jedes Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. |

[(Erwarteten) Emissionspreis einfiigen]’

[Der [erwartete] Emissionspreis je Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angege-
ben.]

[Der Emissionspreis je Wertpapier wird von der Emittentin am [einfiigen] auf Grundlage der Pro-
duktparameter und der aktuellen Marktlage (insbesondere Kurs des Basiswerts, implizite Volatili-
tit des Basiswerts, Zinsen, Dividendenschidtzungen, Leihegebiihren) bestimmt. Der Emissionspreis
und der laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den Internet-
seiten der Wertpapierborsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [und] [unter [/nternet-
seite und ggf. Rubrik einfiigen]] verdffentlicht. Anstelle dieser Internetseite(n) kann die Emittentin
eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung nach Maflgabe von § 6 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben wird.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von [einfiigen] enthalten.] [Ein-
zelheiten einfiigen]

Sonstige Provisionen:

[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfiigen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serie[n], die im Rahmen dieser Endgiiltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser Endgiiltigen Bedingun-
gen [angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angegeben.

? Eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission ist nicht beizufiigen, wenn es sich um Wertpapiere mit
einer Mindeststiickelung von 100.000 Euro handelt, die nicht 6ffentlich angeboten werden.

3 Bei Multi-Serien Emissionen konnen die Emissionstage der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form
angegeben werden.

* Bei Multi-Serien Emissionen konnen die Emissionspreise der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form
angegeben werden.
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Produkttyp:

[Call Optionsscheine mit européischer Ausiibung]
[Call Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung]
[Put Optionsscheine mit européischer Ausiibung]
[Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung]
[Call Discount Optionsscheine]

[Put Discount Optionsscheine]

[Call Turbo Wertpapiere]

[Put Turbo Wertpapiere]

[Call Turbo Open End Wertpapiere]

[Put Turbo Open End Wertpapiere]

[Call X-Turbo Wertpapiere]

[Put X-Turbo Wertpapiere]

[Call X-Turbo Open End Wertpapiere]

[Put X-Turbo Open End Wertpapiere]

[Call Mini Future Wertpapiere]

[Put Mini Future Wertpapiere]

[Call COOL Wertpapiere]

[Put COOL Wertpapiere]

[Inline Wertpapiere]

[Stay High/Stay Low Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Borsennotierung:

[Falls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt
wird, gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Mairkten [Mafgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mdrkte einfiigen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] beantragt.|

[Falls die Wertpapiere bereits zum Handel zugelassen sind, gilt Folgendes:

Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen Mark-
ten zugelassen: [Mafsgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mdrkte einfiigen]|

[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Mirkten zum Handel zugelassen:
[Mafigebliche geregelte oder gleichwertige Mdrkte einfiigen].]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten
oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] an den folgen-
den Mérkten beantragt: [Mafsgebliche(n) Markt/Mdrkte einfiigen]]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Mérkten gehandelt: [Mafgebliche(n) Markt/Mdrkte
einfiigen]|
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Zahlung und Lieferung:

|Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:

Lieferung gegen Zahlung]|

[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung frei von Zahlung]
[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfiigen|

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustindigen Behorden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung iiber die Billigung ilibermittelt, in der bestitigt
wird, dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [Tag des ersten offentlichen Angebots einfiigen]]

[Beginn des neuen offentlichen Angebots: [Beginn des neuen offentlichen Angebots einfiigen)
[(Fortsetzung des offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits
begebener Wertpapiere)]]

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]
[Die kleinste tibertragbare Einheit ist [Kleinste tibertragbare Einheit einfiigen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfiigen].]

[Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder] [insti-
tutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung| [eines Offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére] ] angeboten.]

[Ab dem Tag des [ersten Gffentlichen Angebots| [Beginns des neuen offentlichen Angebots] wer-
den die in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf
angeboten. |

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufs-
preis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden beendet
werden.]|

[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem regulier-
ten oder gleichwertigen Markt zugelassen werden.]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermediare zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fiir [die folgende Angebotsfrist
der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfiigen, fiir die die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der
Giiltigkeit des Basisprospekts]. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spéteren Weiterver-
kauf oder einer endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die] Finanzintermediir|e]
fiir [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:
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Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die folgenden Finanzintermedia-
re zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfiigen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fiir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfiigen].

[Namen und Anschrift(en) einfiigen] |Einzelheiten angeben] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spéteren Weiterverkauf oder einer endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den]
[die] Finanzintermedidr[e] fiir [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung,
dass sich jeder Finanzintermedidr an die geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebots-
bedingungen hilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Be-
dingung, dass der verwendende Finanzintermediér sich gegeniiber seinen Kunden zu einem ver-
antwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch iiber-
nommen, dass der Finanzintermediér auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemiB3 den Bedingungen verwendet, an die die Zu-
stimmung gebunden ist.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.|

US-Verkaufsbeschrinkungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D)’

Zusitzliche Angaben:

[Zusdtzliche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfiigen]
[Nicht anwendbar]

ABSCHNITT B - BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [Optionsscheine]
[Zertifikate]
Globalurkunde: [Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde

ohne Zinsscheine verbrieft. ]

[Die Wertpapiere werden anfénglich durch eine vorldufige
Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, ver-

> AusschlieBlich bei Wertpapieren, die gemél den Bestimmungen des Abschnitts 5£.103-1 der United States Treasury
Regulations und der Notice 2012-20 als registrierte Wertpapiere gelten, und bei Wertpapieren in der Form von bearer
securities im Sinne der Notice 2012-20 der U.S.-Steuerbehdrde mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (ein-
schlieBlich einseitiger Erneuerungen oder Verlangerungen) anwendbar.
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brieft.]

Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12, 81925 Miinchen]
[Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen|)

Berechnungsstelle: [UniCredit Bank AG, ArabellastralBe 12, 81925 Miinchen]
[Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfii-
gen]

Clearing System: [CBF]

landere(s) Clearing System(e) einfiigen]

Teil B — Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten" (einschliefflich darin enthaltener mafgeblicher Wahlméglichkei-
ten) einfiigen und mafsgebliche Platzhalter vervollstindigen)

Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere

[Mafgebliche Option der "Besonderen Bedingungen" (einschlieflich darin enthaltener mafigebli-
cher Wahlmaéglichkeiten) einfiigen und mafsgebliche Platzhalter vervollstindigen)|

UniCredit Bank AG
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STEUERN

Im nachfolgenden Abschnitt werden bestimmte steuerlicher Aspekte im Hinblick auf den Erwerb,
den Besitz und die VerduBerung der Wertpapiere dargestellt. Die Darstellung ist beschrankt auf
bestimmte steuerliche Aspekte in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik Osterreich
sowie im GroBherzogtum Luxemburg.

Zudem ist die Darstellung nicht als umfassende Darstellung aller mdglichen steuerlichen Konse-
quenzen in diesen Rechtsordnungen gedacht. Es kann durchaus weitere steuerliche Aspekte geben,
die fiir eine Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, relevant sein konnten. Da jedes
Wertpapier aufgrund der besonderen Bedingungen der jeweiligen Emission, die in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegeben sind, einer anderen steuerlichen Behandlung unterliegen
kann, enthilt der folgende Abschnitt auBerdem nur sehr allgemeine Angaben zur moglichen steu-
erlichen Behandlung. Insbesondere beriicksichtigt die Darstellung keine besonderen Aspekte oder
Umsténde, die fiir den einzelnen Anleger von Relevanz sein konnten. Die Darstellung basiert auf
den zu dem Datum dieses Basisprospektes in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik
Osterreich sowie im GroBherzogtum Luxemburg geltenden Steuergesetzen. Diese Gesetze konnen
sich dndern, unter Umstédnden auch riickwirkend.

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Wertpapieren ist zudem abhédngig von der konkreten Aus-
gestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers.

Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung etwaiger Quellensteu-
ern.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater
iiber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

EU-Zinsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hatte der Rat der Européischen Union die Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der
Besteuerung von Zinsertrdgen ("EU Zinsrichtlinie") angenommen. Seit dem 1. Juli 2005 waren
im Rahmen der EU Zinsrichtlinie alle Mitgliedstaaten verpflichtet, den zustdndigen Behdrden der
anderen Mitgliedstaaten Auskiinfte iiber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen zu erteilen,
die im Auskunft erteilenden Mitgliedstaat an eine in einem anderen Mitgliedstaat anséssige Person
gezahlt werden. Allerdings wurde einigen Staaten gewihrt, stattdessen wihrend einer Ubergangs-
zeit eine Quellensteuer zu erheben, deren Satz mittlerweile 35% betrdgt. Von diesem Recht macht
derzeit nur noch Osterreich Gebrauch.

Am 10. November 2015 hat der Rat der Europédischen Union eine Richtlinie zur Authebung der
EU Zinsrichtlinie erlassen. Mit Ausnahme von Osterreich ist die EU Zinsrichtlinie daher seit dem
1. Januar 2016 aufgehoben. Die Aufhebung erfolgt allerdings vorbehaltlich der Fortgeltung be-
stimmter administrativer Verpflichtungen, wie z.B. das Berichten und Austauschen von Informati-
onen in Bezug auf sowie der Einbehalt von Quellensteuern von Zahlungen vor dem 1. Januar
2016. In der Republik Osterreich erfolgt die Aufhebung spitestens zum 1. Januar 2017. In Bezug
auf ab diesem Zeitpunkt neu eréffnete Finanzkonten erfolgt die Authebung bereits zum 1. Oktober
2016 (EU-Abgabendnderungsgesetz 2016).

OECD Common Reporting Standard, EU-Amtshilferichtlinie

Basierend auf dem "OECD Common Reporting Standard" werden Staaten, die sich zu dessen
Anwendung verpflichten (teilnehmende Staaten), ab dem Jahr 2016 Informationen iiber Finanz-
konten austauschen, die von Personen in einem anderen teilnehmenden Staat als deren Ansdssig-
keitsstaat unterhalten werden. Gleiches gilt ab dem 1. Januar 2016 fiir die Mitgliedstaaten der Eu-
ropdischen Union. Basierend auf einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU {iber die Zusam-
menarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung (die "EU-Amtshilferichtlinie"),
werden die Mitgliedstaaten ab diesem Zeitpunkt ebenfalls Finanzinformationen iiber meldepflich-
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tige Konten von Personen austauschen, die in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Uni-
on ansissig sind. Osterreich wird fiir 2016 Informationen mit anderen Mitgliedstaaten nur im Hin-
blick auf ab dem 1. Oktober dieses Jahres neu er6ffnete und meldepflichtige Konten austauschen.
Anleger sollten sich {iber die weitere Entwicklung informieren bzw. sich beraten lassen.

Finanztransaktionssteuern

Am 14. Februar 2013 hat die Europdische Kommission einen Richtlinienvorschlag (der "Kom-
missionsvorschlag") fiir eine gemeinsame Finanztransaktionssteuer in Belgien, Bundesrepublik
Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Portugal, Slowenien und der
Slowakei (die "Teilnehmenden Mitgliedstaaten") gemacht. Estland hat zwischenzeitlich aller-
dings mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen zu wollen.

Der Anwendungsbereich des Kommissionsvorschlags ist sehr breit gefasst und der Vorschlag
konnte, soweit er eingefiihrt wird, unter gewissen Umsténden auf bestimmte Transaktionen im
Hinblick auf die Wertpapiere (insbesondere Sekundarmarkttransaktionen) Anwendung finden.

Nach dem Kommissionsvorschlag konnte die Finanztransaktionssteuer unter gewissen Umstinden
auf bestimmte Personen sowohl innerhalb als auch auflerhalb der Teilnehmenden Mitgliedstaaten
Anwendung finden. Generell wiirde es fiir bestimmte Transaktionen mit Wertpapieren gelten, bei
denen mindestens eine Partei ein Finanzinstitut und mindestens eine Partei in einem Teilnehmen-
den Mitgliedstaat errichtet ist. Ein Finanzinstitut kann unter vielfdltigen Bedingungen in einem
Teilnehmenden Mitgliedstaat "errichtet" sein — oder als "errichtet" gelten — insbesondere (a) durch
Transaktionen mit einer in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat ansdssigen Person oder (b) in Fil-
len, in denen das den Transaktionen unterliegende Finanzinstrument in einem Teilnehmenden
Mitgliedstaat ausgegeben wird.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer bleibt Gegenstand von Verhandlungen zwischen den
Teilnehmenden Mitgliedstaaten. Er kann daher noch vor der Umsetzung, deren Zeitpunkt unklar
ist, gedndert werden. Weitere Mitgliedstaaten konnten sich entschlieen teilzunehmen.

Neben einer moglichen Européischen Finanztransaktionssteuer haben Frankreich und Italien be-
reits eine eigene Finanztransaktionssteuer eingefiihrt.

Anlegern wird empfohlen, sich hinsichtlich Finanztransaktionssteuern fachménnisch beraten zu
lassen.

Deutschland
Besteuerung der Wertpapierein der Bundesrepublik Deutschland
Einkommensbesteuerung

Im Folgenden werden zunichst bestimmte steuerliche Aspekte fiir in der Bundesrepublik Deutsch-
land anséssige Personen dargestellt. Im Anschluss daran erfolgt die Darstellung fiir in der Bundes-
republik Deutschland nicht ansédssige Personen.

In der Bundesrepublik Deutschland anséssige Personen

In der Bundesrepublik Deutschland anséssige Personen unterliegen in der Bundesrepublik
Deutschland der Einkommensbesteuerung mit ihrem weltweiten Einkommen (unbeschrinkte
Steuerpflicht). Dies gilt unabhingig von dessen Quelle und erfasst auch Zinsen aus Kapitalforde-
rungen jedweder Art (wie z.B. die Wertpapiere) und, in der Regel, auch VerduBBerungsgewinne.

Natiirliche Personen unterliegen der Einkommensteuer, juristische Personen unterliegen der Kor-
perschaftsteuer. Hinzu kommt jeweils der Solidaritdtszuschlag sowie gegebenenfalls Kirchensteu-
er und/oder Gewerbesteuer. Im Falle von Personengesellschaften kommt es auf die (ggf. mittelba-
ren) Gesellschafter an. Auf die Besonderheiten von Personengesellschaft wird im Folgenden nicht
ndher eingegangen.
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Eine Person gilt als in der Bundesrepublik Deutschland ansdssig, wenn sie ihren Wohnsitz, ge-
wohnlichen Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung in der Bundesrepublik Deutschland hat.

(1) Besteuerung von im Privatvermégen gehaltenen Wertpapieren

Die nachfolgenden Ausfiihrungen gelten fiir in der Bundesrepublik Deutschland anséssige Perso-
nen, die die Wertpapiere im Privatvermdgen halten:

(a) Einkommen

Die Wertpapiere sollten als sonstige Kapitalforderungen im Sinne von § 20 Abs. (1) Nr. 7 Ein-
kommensteuergesetz ("EStG") qualifizieren.

Entsprechend sollten Zinszahlungen auf die Wertpapiere als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen quali-
fizieren.

Verdulerungsgewinne bzw. -verluste aus einer VerduBerung der Wertpapiere sollten ebenfalls als
positive oder negative Einkiinfte aus Kapitalvermdgen qualifizieren. Ein VerduBerungsgewinn
bzw. -verlust entspricht der Differenz zwischen den Anschaffungskosten und den VerduBerungser-
l6sen. Zusitzlich werden noch solche Aufwendungen in Abzug gebracht, die im unmittelbaren
sachlichen Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschift stehen.

Bei Optionsscheinen sollte sich der VerduBerungsgewinn bzw. -verlust aus dem Wert des erhalte-
nen Geldbetrags oder eines anderen erhaltenen Vorteils abziiglich der in unmittelbarem Zusam-
menhang stehenden Aufwendungen, wie z.B. den Anschaffungskosten fiir den Optionsschein,
bestimmen.

Bei nicht in Euro getitigten Geschéften sind die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaf-
fung und die VerduBerungserlose im Zeitpunkt der VerduBerung in Euro umzurechnen.

Werden die Wertpapiere nicht verduflert, sondern eingeldst, zuriickgezahlt, abgetreten oder ver-
deckt in eine Kapitalgesellschaft eingelegt, so wird ein solcher Vorgang wie eine VerduBerung
behandelt.

VerduBerungsverluste konnen nur mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechnet wer-
den. Soweit keine anderen positiven Einkiinfte aus Kapitalvermdgen vorhanden sind, konnen sie
in nachfolgende Veranlagungszeitraume vorgetragen werden.

Nach derzeitiger Ansicht der Finanzverwaltung soll keine VerduBerung vorliegen, wenn der Ver-
duBerungspreis die tatsdchlichen Transaktionskosten nicht iibersteigt, so dass Verluste aus einer
solchen Transaktion nicht abzugsfahig sein sollen. Gleiches gilt bei einer Vereinbarung, nach der
die Hohe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten dergestalt begrenzt wird, dass diese sich
aus dem VerduBerungspreis unter Berlicksichtigung eines Abzugsbetrages errechnen. Entspre-
chend soll ein Forderungsausfall (d.h. sollte die Emittentin insolvent werden) und ein Forderungs-
verzicht, soweit keine verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft vorliegt, nicht als Verauf3e-
rung behandelt werden. Das hat zur Folge, dass Verluste aufgrund eines Forderungsausfalls bzw.
eines Forderungsverzichts nach Ansicht der Finanzverwaltung steuerlich nicht abzugsfahig sind.
Nach Auffassung der Emittentin sollten jedoch Verluste aus anderen Griinden (z.B. weil den
Wertpapieren ein Basiswert zugrunde liegt und dieser Basiswert an Wert verliert) abzugsfahig
sein, vorbehaltlich der vorstehenden Verlustverrechnungsbeschrankungen und vorbehaltlich des
nachfolgenden Absatzes. Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass diese Auffassung der
Emittentin nicht als Garantie verstanden werden darf, dass die Finanzverwaltung und/oder Gerich-
te dieser Auffassung folgen werden.

Des Weiteren vertritt die Finanzverwaltung derzeit fiir den Fall, dass bei einem Vollrisikozertifikat
mehrere Zahlungszeitpunkte bis zur Endfalligkeit vorliegen, die Auffassung, dass die Ertrdge zu
diesen Zeitpunkten Zinseinkiinfte darstellen. Dies soll nur dann nicht gelten, wenn die Emissions-
bedingungen von vornherein eindeutige Angaben zur Tilgung oder zur Teiltilgung wéhrend der
Laufzeit vorsehen und die Vertragspartner entsprechend verfahren. Erfolgt bei diesen Zertifikaten
zum Zeitpunkt der Endfilligkeit keine Zahlung mehr, soll zum Zeitpunkt der Endfélligkeit kein
verduBerungsgleicher Vorgang im Sinne des § 20 Abs. (2) EStG vorliegen, was zu Folge hat, dass
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etwa verbleibende Anschaffungskosten steuerlich unberiicksichtigt bleiben. Sind bei einem Zerti-
fikat im Zeitpunkt der Endfilligkeit keine Zahlungen vorgesehen, weil der Basiswert eine nach
den Emissionsbedingungen vorgesehene Bandbreite verlassen hat oder kommt es durch das Ver-
lassen der Bandbreite zu einer — vorzeitigen — Beendigung des Zertifikats (z. B. bei einem Zertifi-
kat mit "Knock-out"-Struktur) ohne weitere Kapitalriickzahlungen, soll gleichfalls kein verduf3e-
rungsgleicher Tatbestand im Sinne des § 20 Abs. (2) EStG vorliegen und die Anschaffungskosten
somit ebenfalls unberiicksichtigt bleiben. Zwar bezieht sich die verdffentliche Verwaltungsansicht
lediglich auf Vollrisikozertifikate mit mehreren Zahlungszeitpunkten. Es kann jedoch nicht ausge-
schlossen werden, dass die vorstehenden Grundsétze auch auf andere Wertpapiere angewendet
werden.

Nach den Urteilen des Bundesfinanzhofs vom 12. Januar 2016 sind Verluste aus dem Verfall von
Optionen steuerlich zu beriicksichtigen. Die gegenteilige Auffassung der Finanzverwaltung findet
keine Anwendung mehr. Gegenwirtig ist jedoch nicht geklért, ob die Urteile auch fiir den Verfall
der Knock-Out Wertpapiere Anwendung finden. Anleger sollten die weiteren Entwicklungen
sorgsam beobachten.

Sehen die Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere anstelle einer Abrechnung in bar eine physi-
sche Lieferung von Schuldverschreibungen, Aktien, Fondsanteilen oder anderen Wertpapieren
vor, konnten die Wertpapiere als Wandelanleihe, Umtauschanleihe oder vergleichbare Instrumente
qualifizieren. Dies hingt von den genauen Regelungen in den Endgiiltigen Bedingungen der
Wertpapiere ab, z.B. davon, ob die Emittentin oder der Anleger das Wahlrecht fiir eine physische
Lieferung hat. In solch einem Fall kdnnte die physische Lieferung als VerduBlerung der Wertpapie-
re und Neuanschaffung der erhaltenen Wertpapieren angesehen werden. Je nach Ausgestaltung der
Endgiiltigen Bedingungen konnten allerdings die urspriinglichen Anschaffungskosten der Wertpa-
piere sowohl als fiktiver VerduBerungserlds fiir die Wertpapiere als auch als fiktive Anschaffungs-
kosten fiir die erhaltenen Wertpapiere herangezogen werden (§ 20 Abs. (4a) Satz 3 EStG), so dass
im Ergebnis kein steuerpflichtiger Verduferungsgewinn zum Zeitpunkt der Lieferung entstehen
sollte. Allerdings sind dann VerduBerungsgewinne bei einem Weiterverkauf der erhaltenen Wert-
papiere grundsétzlich steuerpflichtig.

(b) Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Kapitalertrage (z.B. Zinsen und VerduBerungsgewinne) unterliegen bei ihrer Auszahlung grund-
sétzlich der Kapitalertragsteuer in Form eines Steuerabzugs.

Wenn eine inlédndische Niederlassung eines deutschen oder ausldndischen Kreditinstituts oder
Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inldndisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine
inldndische Wertpapierhandelsbank (jeweils eine "Auszahlende Stelle") die Wertpapiere verwahrt
oder verwaltet und die Kapitalertridge auszahlt oder gutschreibt, iibernimmt die Auszahlende Stelle
den Abzug der Kapitalertragsteuer (zu Ausnahmen siehe nachfolgend).

Die Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer entspricht grundsitzlich den Brutto-
Einkiinften aus Kapitalvermdgen (wie vorstehend beschrieben, d.h. vor Abzug der Kapitalertrag-
steuer). Sind jedoch bei VerduBerungsgeschéften der Auszahlenden Stelle die Anschaffungskosten
nicht bekannt, weil die Wertpapiere z.B. aus einem auslidndischen Depot iibertragen wurden, und
werden die Anschaffungskosten vom Steuerpflichtigen nicht in der gesetzlich geforderten Form
nachgewiesen, bemisst sich der Steuerabzug nach 30 % der Einnahmen aus der VerduBerung oder
Einlosung der Wertpapiere. Bei der Ermittlung der Bemessungsgrundlage hat die Auszahlende
Stelle grundsétzlich bisher unberiicksichtigte negative Kapitalertridge (z.B. VerduBerungsverluste)
und gezahlte Stiickzinsen des gleichen Kalenderjahres und aus Vorjahren bis zur Hohe der positi-
ven Kapitalertridge auszugleichen.

Die Kapitalertragsteuer betrégt 26,375 % (einschlielich Solidarititszuschlag, gegebenenfalls zu-
zliglich Kirchensteuer).

Soweit der Anleger kirchensteuerpflichtig ist, wird die Kirchensteuer als Zuschlag zur Kapitaler-
tragsteuer erhoben, sofern der Anleger dem Abruf von Daten zur Religionszugehdrigkeit beim
Bundeszentralamt fiir Steuern nicht widersprochen hat (Sperrvermerk). Im Falle eines Sperrver-
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merks, ist der Anleger verpflichtet, seine Einkiinfte aus Kapitalvermogen fiir Zwecke der Kirchen-
steuer in seiner Steuererkldrung anzugeben.

Der Abzug von Kapitalertragsteuer unterbleibt, wenn der Anleger der Auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag erteilt hat. Der Steuerabzug unterbleibt allerdings nur insoweit, als die Sum-
me aller Kapitalertrdge des Anlegers bei dieser Auszahlenden Stelle den Betrag im Freistellungs-
auftrag nicht iiberschreitet. Derzeit betrdgt der maximale Freistellungsbetrag 801,- EUR (1.602,-
EUR im Fall von Ehegatten und eingetragenen Lebenspartnern, die zusammen veranlagt werden).
Entsprechend wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der Anleger der Auszahlenden
Stelle eine Nichtveranlagungs-Bescheinigung des fiir ihn zustindigen Wohnsitzfinanzamtes vorge-
legt hat.

Die Emittentin selbst ist nicht verpflichtet, Kapitalertragsteuer im Hinblick auf Zahlungen auf die
Wertpapiere einzubehalten und abzufiihren, es sei denn, sie handelt selbst als Auszahlende Stelle.

(c) Veranlagungsverfahren

Die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen soll grundsitzlich durch den Abzug der Ka-
pitalertragsteuer erfolgen (siche oben). Falls und soweit Kapitalertragsteuer abgezogen wird, soll
die Steuer mit dem Steuerabzug grundsétzlich abgegolten sein (Abgeltungsteuer).

Falls keine Kapitalertragsteuer abgezogen wird und dies nicht lediglich auf die Stellung eines
Freistellungsauftrages zuriickzufiihren ist sowie in bestimmten anderen Féllen, ist der Anleger
verpflichtet, eine Steuererkldrung abzugeben. Die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen erfolgt sodann im Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Selbst wenn Kapitalertragsteuer ab-
gezogen wurde, aber der Anleger kirchensteuerpflichtig ist und beim Bundeszentralamt fiir Steu-
ern einen Sperrvermerk hat eintragen lassen, ist er verpflichtet, seine Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen fiir Zwecke der Kirchensteuer in seiner Steuererklarung anzugeben.

Der gesonderte Steuertarif fiir Einkiinfte aus Kapitalvermogen (26,375 % einschlieBlich Solidari-
tatszuschlag, gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer) gilt grundsétzlich auch im Veranlagungs-
verfahren. In bestimmten Fillen kann der Anleger beantragen, dass die Einkiinfte aus Kapitalver-
mogen der tariflichen Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies flir ihn giinstiger ist. Ein
solcher Antrag kann nur einheitlich fiir alle Einkiinfte aus Kapitalvermogen innerhalb eines Veran-
lagungszeitraums gestellt werden. Im Fall von zusammenveranlagten Eheleuten oder eingetrage-
nen Lebenspartnern kann der Antrag nur gemeinsam gestellt werden.

Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen ist als Werbungskosten der Sparer-
Pauschbetrag in Hohe von 801,- EUR abzuziehen (1.602,- EUR im Fall von zusammen Veranlag-
ten). Der Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten, falls es solche gibt, ist ausgeschlossen. Dies
gilt auch fiir den Fall, dass die Einkiinfte aus Kapitalvermogen der tariflichen Einkommensteuer
unterworfen werden.

(2) Besteuerung von im Betriebsvermogen gehaltenen Wertpapieren

Auch wenn die Wertpapiere im Betriebsvermogen gehalten werden, unterliegen Zinsen und Ver-
duferungsgewinne der Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland. Ist der Anleger eine juris-
tische Person, unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen der Korperschaftsteuer mit 15 %. Ist
der Anleger eine natiirliche Person, unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen der tarifliche
Einkommensteuer mit bis zu 45 %. Hinzu kommt jeweils der Solidaritdtszuschlag in Hoéhe von 5,5
% der Korperschaft- bzw. Einkommensteuer. Zusitzlich wird gegebenenfalls Gewerbesteuer er-
hoben, deren Hohe von der Gemeinde abhingt, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Im Fall
von natiirlichen Personen kann auBerdem Kirchensteuer erhoben werden, derzeit jedoch aus-
schlieflich im Veranlagungsweg. Ab dem Jahr 2018 ist geplant, dass die Kirchensteuer durch die
Auszahlende Stelle erhoben wird.

Sehen die Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere anstelle einer Abrechnung in bar eine physi-
sche Lieferung von Schuldverschreibungen, Aktien, Fondsanteilen oder anderen Wertpapieren
vor, wiirde eine solche physische Lieferung als steuerbarer Verkauf der Wertpapiere angesehen.
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Ein etwaiger VerdauBerungsgewinn wire steuerpflichtig; ein etwaiger VerduBerungsverlust sollte
grundsétzlich abzugsféhig sein.

Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sie vorstehend fiir im Privatvermdgen gehaltene
Wertpapiere dargestellt sind, finden grundsitzlich entsprechende Anwendung. Allerdings kénnen
Anleger, die die Wertpapiere im Betriebsvermdgen halten, insofern keinen Freistellungsauftrag
stellen. Des Weiteren erfolgt bei VerduBerungsgewinnen anders als bei im Privatvermdgen gehal-
tenen Wertpapieren kein Abzug von Kapitalertragsteuer, wenn z.B. (a) der Anleger eine Kdrper-
schaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist oder (b) die Kapitalertrige Betriebsein-
nahmen eines inldndischen Betriebs sind und der Anleger dies gegeniiber der Auszahlenden Stelle
nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erkléart.

Bei im Betriebsvermodgen gehalten Wertpapieren gilt die einbehaltene Kapitalertragsteuer als Vo-
rauszahlung der Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer und wird im Veranlagungsverfahren ange-
rechnet oder erstattet.

Nicht in der Bundesrepublik Deutschland anséssige Personen

Personen, die nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerlich anséssig sind, sind mit Einkiinf-
ten aus den Wertpapieren grundsétzlich nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerpflichtig.

Dies gilt jedoch nicht, wenn (i) die Wertpapiere zu einem Betriebsvermogen gehoren, fiir das in
der Bundesrepublik Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wird oder ein stindiger Vertreter
bestellt ist, oder (ii) die Einkiinfte aus den Wertpapieren aus sonstigen Griinden zu den inléndi-
schen Einkiinften im Sinne des § 49 EStG gehoren. Liegt einer dieser Fille vor, ist der Anleger
mit den Einkiinften aus den Wertpapieren in der Bundesrepublik Deutschland beschrénkt steuer-
pflichtig. Es gelten dann grundsétzlich die gleichen Ausfithrungen wie fiir die in der Bundesrepub-
lik Deutschland anséssigen Personen (siehe oben).

Sonstige Steuern
Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaftsteuer entsteht in der Bundesrepublik Deutschland im Hinblick auf die Wertpapiere
grundsitzlich dann, wenn entweder der Erblasser oder der Erbe in der Bundesrepublik Deutsch-
land steuerlich anséssig ist oder die Wertpapiere zu einem Betriebsvermdgen gehdren, fiir das in
der Bundesrepublik Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wird oder ein sténdiger Vertreter
bestellt ist. Entsprechend entsteht die Schenkungsteuer, wenn entweder der Schenker oder der
Beschenkte in der Bundesrepublik Deutschland steuerlich ansdssig ist oder die Wertpapiere zu
einem Betriebsvermdgen gehdren, fiir das in der Bundesrepublik Deutschland eine Betriebsstitte
unterhalten wird oder ein stindiger Vertreter bestellt ist. Steuerpflichtige, deren Wertpapiere zu
einem Betriebsvermodgen gehoren, sollten die weitere Rechtsentwicklung sorgfiltig beobachten
und gegebenenfalls ihren Steuerberater konsultieren.

Aufgrund der wenigen bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zur Erbschaft- und Schen-
kungsteuer kann es zu Abweichungen bei den Besteuerungsregelungen kommen. Des Weiteren
gelten besondere Regelungen fiir deutsche Staatsangehdrige, die im Ausland wohnen und frither
ihren Wohnsitz im Inland hatten.

Weitere Steuern

In Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der Wertpapiere féllt in der
Bundesrepublik Deutschland keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder éhnliche Steuer
oder Abgabe an. Vermogensteuer wird in der Bundesrepublik Deutschland gegenwartig nicht er-
hoben.
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Osterreich

Diese Ausfiihrungen nehmen nur auf natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privat-
vermégen halten werden, Bezug. Beziiglich der Auswirkungen auf die individuelle steuerliche
Situation des Anlegers wird empfohlen, sich mit einem Steuerberater in Verbindung zu setzen.

Unbeschrankt Steuerpflichtige

Bei einer depotfithrenden bzw. auszahlenden Stelle im Inland unterliegen Einkiinfte aus der Uber-
lassung von Kapital (das sind unter anderem laufende Zinsertrdge), Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen (das sind unter anderem Gewinne aus der VerduBerung, Einlésung oder Ab-
schichtung von Wirtschaftsgiitern, deren Ertrige zu Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital
fiihren) und Einkiinfte aus verbrieften Derivaten (das sind unter anderem Indexzertifikate) bei in
Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtigen natiirlichen Personen dem Kapitalertragsteuerabzug mit
dem besonderen Steuersatz von 27,5 %. Der besondere Steuersatz von 25 % kommt ab 2016 nur
mehr fiir Einkiinfte aus Geldeinlagen und aus nicht verbrieften sonstigen Forderungen bei Kredit-
instituten, ausgenommen Ausgleichszahlungen und Leihgebiihren geméll § 27 Abs. 5 Z 4 EStG,
zur Anwendung. Einkiinfte aus Kapitalvermdgen von Wertpapieren, die ein Forderungsrecht ver-
briefen und in rechtlicher und tatsichlicher Hinsicht bei ihrer Begebung einem unbestimmten Per-
sonenkreis angeboten werden, unterliegen seit 1. Januar 2016 gemall § 27a Abs. 1 Z 2 EStG der
Kapitalertragsteuer mit einem besonderen Steuersatz von 27,5 %. Zu den Einkiinften aus realisier-
ten Wertsteigerungen zdhlen auch Stiickzinsen. Bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuerbemes-
sungsgrundlage von realisierten Wertsteigerungen sind die Anschaffungskosten ohne Anschaf-
fungsnebenkosten (z.B. Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten etc.) anzusetzen.

Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich grundsétzlich Endbesteuerungscharakter hin-
sichtlich der Einkommensteuer. Es besteht jedoch auf Antrag die Moglichkeit, dass simtliche dem
besonderen Steuersatz unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteu-
ertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption gemil3 § 27a Abs. 5 EStG). Im betrieblichen
Bereich von natiirlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht fiir Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen und Einkiinfte aus Derivaten.

Depotiibertragungen oder -entnahmen sind einem steuerpflichtigen Verduferungsvorgang grund-
sitzlich gleichgestellt, wobei fiir bestimmte Konstellationen eine Ausnahme von der Besteuerung
vorgesehen ist.

Bei Einkiinften aus Kapitalvermdgen fiihrt die depotfiihrende Stelle einen Verlustausgleich nach
MaBgabe des § 93 Abs. 6 EStG durch. Einkiinfte aus Treuhanddepots, Einkiinfte aus Gemein-
schaftsdepots und Einkiinfte aus Depots, die gemél den Angaben des Depotinhabers betrieblichen
Zwecken dienen, sind vom Verlustausgleich durch die depotfiihrende Stelle ausgeschlossen. Fiir
betrieblich gehaltenes Kapitalvermdgen gelten gesonderte Verlustausgleichsregelungen. Zusétz-
lich besteht ein Verlustvortrag.

Sofern die Einkiinfte (Zinsertrdge etc.) Betriebseinnahmen einer inldndischen Kapitalgesellschaft
darstellen, sind diese korperschaftsteuerpflichtig. Von einem Kapitalertragsteuerabzug durch die
depotfiihrende bzw. auszahlende Stelle kann abgesehen werden, wenn sdmtliche Voraussetzungen
gemdl § 94 Z 5 EStG erfiillt sind, d. h. insbesondere, wenn der Bank eine Befreiungserklarung
gemél § 94 Z 5 lit. b EStG vorliegt.

Ist im Inland eine depotfithrende oder auszahlende Stelle nicht vorhanden, unterliegen Einkiinfte
aus der Uberlassung von Kapital, Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinfte aus
Derivaten bei in Osterreich unbeschriinkt steuerpflichtigen natiirlichen Personen im Rahmen der
Veranlagung den besonderen Steuersitzen, welche der Hohe der KESt bei Inlandsverwahrung
entsprechen (Bankzinsen: 25 %, alle anderen Einkiinfte aus Kapitalvermogen: 27,5 %). Ein Ver-
lustausgleich ist nach Mallgabe des § 27 Abs. 8 EStG zuléssig. Gesonderte Bestimmungen gelten
bei Vorliegen einer Zahlstelle in jenen Staaten, mit denen die Republik Osterreich ein Abkommen
iiber die Zusammenarbeit im Bereich der Steuern geschlossen hat (Schweiz und Liechtenstein).

223



Werden Wertpapiere in rechtlicher oder tatsdchlicher Hinsicht keinem unbestimmten Personen-
kreis angeboten (Privatplatzierung), besteht gemal § 93 Abs. 1 i.V.m. § 27a Abs. 2 EStG keine
Steuerabzugspflicht durch die depotfithrende bzw. auszahlende Stelle im Inland. Gleiches gilt fiir
nicht verbriefte Derivate (z.B. OTC-Derivate). Eine Versteuerung der Einkiinfte aus der Uberlas-
sung von Kapital und der Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen aus Privatplatzierungen und
der Einkiinfte aus nicht verbrieften Derivaten hat im Rahmen der Veranlagung zum progressiven
Steuertarif zu erfolgen. Bei Einkiinften aus nicht verbrieften Derivaten kann geméal3 § 27a Abs. 2 Z
7 EStG unter bestimmten Voraussetzungen ein freiwilliger Kapitalertragsteuerabzug erfolgen.

Bei Privatstiftungen, die nicht unter § 5 Z 6 oder 7 oder unter § 7 Abs. 3 KStG fallen, sind Ein-
kiinfte aus der Uberlassung von Kapital (laufenden Zinsertriige), Einkiinfte aus realisierten Wert-
steigerungen (Gewinne aus der VerduBerung, Einlosung oder Abschichtung) und Einkiinfte aus
Derivaten (Zertifikate) gesondert nach Maligabe des § 22 Abs. 2 KStG ("Zwischenbesteuerung" in
Hohe von 25 %) zu versteuern. Von einem Kapitalertragsteuer-Abzug durch die auszahlende Stel-
le kann abgesehen werden, wenn die Befreiung geméal3 § 94 Z 12 EStG vorliegt.

Beschrankt Steuerpflichtige

Natiirliche Personen ohne Wohnsitz und gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich (und ohne Be-
triebsstitte in Osterreich, der die Wertpapiere zurechenbar sind) unterliegen nur mit inldndischen
Zinsen (d. h. Zinsen, deren Schuldner Wohnsitz oder Geschiftsleitung in Osterreich hat oder die
eine inldndische Zweigstelle eines ausldndischen Kreditinstituts schuldet) im Sinne des EU-
Quellensteuergesetzes ("EU-QuStG") der Besteuerung, wenn Kapitalertragsteuer einzubehalten
ist. Ausgenommen von der beschrinkten Einkommensteuerpflicht sind jedenfalls natiirliche Per-
sonen, die in den Anwendungsbereich des EU-QuStG fallen und Empfénger, die keine natiirlichen
Personen sind. Durch das am 6. Juli 2016 im Nationalrat beschlossene und am 1. August 2016 im
BGBI 1 2016/77 veroffentlichte EU-Abgabeninderungsgesetz 2016 ("EU-AbgAG 2016") wird
eine Anderung des Zinsbegriffes bzw. eine Anderung der ausgenommenen Personen erfolgen.

Das EU-QuStG sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im
Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen — vor, dass Zinsen, die eine inldndische Zahlstelle an
einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natiirliche Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten
einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von mittlerweile 35 % unterliegen, sofern er seinen
Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhéngigen und assoziierten
Gebieten, zu denen derzeit Anguilla, Aruba, die British Virgin Islands, Curacao, Guernsey, die
Isle of Man, Jersey, Montserrat, Sint Maarten sowie die Turks and Caicos Islands gehoren) hat.
Ein Abzug von EU-Quellensteuer ist nicht vorzunehmen, wenn der wirtschaftliche Eigentliimer der
Wertpapiere eine von seinem Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaates seines steuerlichen Wohnsit-
zes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung gemdl3 § 10 EU-QuStG rechtzeitig der Zahlstel-
le vorlegt. Diese Bescheinigung gilt fiir einen Zeitraum von drei Jahren ab Ausstellung. Eine An-
rechnung der EU-Quellensteuer auf die Steuer ist bei Vorliegen von entsprechenden innerstaatli-
chen Gesetzesbestimmungen des Ansassigkeitsstaates des Anlegers (bzw. eine Riickerstattung des
iiberschieenden Betrages) grundsitzlich moglich.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten hingt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Die EU-Zinsrichtlinie wurde ab dem 1. Januar 2016 durch die Amtshilferichtlinie ersetzt. Dadurch
wird in der EU der automatische Informationsaustausch durch eine Anderung der Amtshilfericht-
linie fiir alle EU-Mitgliedsstaaten verpflichtend und musste von den EU-Mitgliedsstaaten bis 31.
Dezember 2015 in nationales Recht umgesetzt werden. Das Inkrafttreten erfolgte am 1. Januar
2016. Osterreich wurde dabei eine Ubergangsregelung gewihrt, derzufolge es den automatischen
Informationsaustausch bis zu einem Jahr spiter als die anderen Mitgliedsstaaten einfiihren darf.
Bis Ende 2016 wird daher weiterhin die EU-Zinsrichtlinie inklusive etwaiger Ubergangsvorschrif-
ten angewendet. Das fiir die Umsetzung in nationales Recht erforderliche EU-
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Abgabeninderungsgesetz 2016 ("EU-AbgAG 2016") wurde am 6. Juli 2016 im Nationalrat be-
schlossen und am 1. August 2016 im BGBI I 2016/77 veroftentlicht. Anlegern, die Zweifel hin-
sichtlich der konkreten Auswirkungen der Richtlinie auf ihre personliche Situation haben, wird
empfohlen, ihren steuerlichen Berater zu konsultieren.

Angaben Uber die Haftung und Einbehaltung von Kapitalertragsteuer

Schuldner der Kapitalertragsteuer ist der Empfianger der Kapitalertrdge. Der zum Abzug Ver-
pflichtete haftet dem Bund fiir die Einbehaltung und Abfuhr der Kapitalertragsteuer.

Abzugsverpflichteter ist gemil § 95 Abs. 2 Z 1 lit b EStG das Kreditinstitut oder der Emittent,
das/der an den Kuponinhaber Kapitalertrdge im Zeitpunkt der Félligkeit und anteilige Kapitaler-
trdge anlésslich der VerduBBerung des Wertpapiers auszahlt bzw. gemil § 95 Abs. 2 Z 2 lit. a EStG
bei Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und bei Einkiinften aus
Derivaten die inldndische depotfithrende Stelle. Als inldndische depotfithrende oder auszahlende
Stellen kommen insbesondere Kreditinstitute im Sinne des Bankwesengesetzes bzw. Zweigstellen
von Kreditinstituten aus EU-Mitgliedstaaten in Betracht.

Es besteht das Risiko, dass entgegen den urspriinglichen Annahmen aufgrund einer abweichenden
oder gednderten Rechtsansicht der Abgabenbehorde eine andere Besteuerung (Veranlagungs-
pflicht) zum Tragen kommt.

EU-Quellensteuer, Austausch von I nformationen

Basierend auf der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 zur Anderung der
Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informati-
onen im Bereich der Besteuerung ("Richtlinie 2014/107/EU") miissen Informationen iiber melde-
pflichte Finanzkonten (insbesondere Name und Anschrift des Kontoinhabers, Kontosaldo, gutge-
schriebene Zinsen, Dividenden und &hnlichen Einkiinften sowie Erlose aus der VerduBerung von
Finanzvermdogen) fiir Besteuerungszeitraume ab 1. Januar 2016 automatisch gemeldet und ausge-
tauscht werden. Obwohl Osterreich zur Anwendung der Bestimmungen dieser Richtlinie erst ab
dem 1. Januar 2017 in Bezug auf Besteuerungszeitrdume ab diesem Datum an verpflichtet ist, hat
Osterreich angekiindigt, von dieser Ubergangsbestimmung nicht vollstindig Gebrauch zu machen
und stattdessen bereits Informationen tiber neue Konten, die im Zeitraum 1. Oktober 2016 bis 31.
Dezember 2016 erdffnet werden, bereits zum 30. September 2017 zu melden und auszutauschen.
Das im Rahmen des Bankenpakets vom Nationalrat am 7. Juli 2015 beschlossene sowie im BGBI 1
116/2015 am 14. August 2015 verdffentlichte Gemeinsamer Meldestandard-Gesetz ("GMSG")
dient der Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU und sieht entsprechende Melde- und Sorgfalts-
pflichten der meldenden Finanzinstitute in Bezug auf jene Informationen vor, die von den melden-
den Finanzinstituten an die zustidndigen dsterreichischen Finanzédmter iibermittelt werden miissen.
Dariiber hinaus sieht das GMSG auch den automatischen Informationsaustausch iiber Finanzkon-
ten in Steuersachen im Rahmen des globalen Standards vor, der zwischen Osterreich und anderen
Nicht EU-Mitgliedstaaten aufgrund des Regierungsiibereinkommens vom 29. Oktober 2014
durchgefiihrt wird. Die im GMSG geregelte Meldepflicht bezieht sich in Bezug auf Neukonten
erstmals auf das vierte Quartal 2016, sonst grundsétzlich auf Besteuerungszeitrdume ab 1. Januar
2017.

Urspriinglich wurde erwartet, dass Anderungen des EU-Quellensteuergesetzes ("EU-QuStG"),
mit denen die Richtlinie 2014/48/EU des Rates vom 24. Mirz 2014 zur Anderung der EU-
Zinsrichtlinie ins nationale Osterreichische Recht umgesetzt werden soll, mit 1. Januar 2017 in
Kraft treten werden. Allerdings hat die EU Kommission dem Rat am 18. Méarz 2015 den Vor-
schlag unterbreitet, die EU-Zinsrichtlinie aufzuheben. Danach soll die EU-Zinsrichtlinie ab 1.
Januar 2016 durch die Richtlinie 2014/107/EU ersetzt werden. Aufgrund besonderer Ubergangs-
vorschriften soll Osterreich die EU-Zinsrichtlinie grundsitzlich noch bis 31. Dezember 2016 an-
wenden diirfen. Das fiir die Umsetzung in nationales Recht erforderliche EU-
Abgabeniinderungsgesetz 2016 (EU-AbgAG 2016) wurde am 6. Juli 2016 im Nationalrat be-
schlossen und am 1. August 2016 im BGBI1 12016/77 veroftentlicht.
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Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung der luxemburgischen Quellenbesteuerung im Zusammen-
hang mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als vollstindige Analyse aller Steuerer-
wdgungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren in Luxemburg oder woanders anzusehen.
Potentielle Kdufer der Wertpapiere sollten sich von ihren eigenen Steuerberatern beraten lassen,
das Steuerrecht welcher Linder fiir den Erwerb, das Halten und die Verduferung der Wertpapiere
und den Erhalt von Zinsen, Kapital und/oder anderen Betrdgen im Rahmen der Wertpapiere mog-
licherweise von Bedeutung ist, sowie zu den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgi-
schem Steuerrecht. Diese Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekts gelten-
den Recht. Die Informationen in diesem Abschnitt beschrinken sich auf Fragen der Quellensteu-
er, potentielle Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche iiber-
tragen, wie etwa die Rechtmdfigkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quellensteuer und Selbstveranlagung

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der Verduferung,
der Riickzahlung oder des Riickkaufs der Wertpapiere konnen nach Maflgabe des geltenden lu-
xemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fiir oder aufgrund von Steuern jedweder Art,
die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskorperschaft oder einer Finanzbehorde
Luxemburgs oder der Gebietskorperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, mit mdglichen Ausnahmen bei Zahlungen an (oder unter bestimmten Vorausset-
zungen zugunsten von) in Luxemburg ansidssige einzelne Wertpapierinhaber und bestimmten so
genannten "Einrichtungen" im Sinne der EU-Zinsrichtlinie.

Nicht in Luxemburg ansissige Anleger

Gemél den luxemburgischen Gesetzen vom 21. Juni 2005 in der jeweils geltenden Fassung zur
Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie (die "Umsetzungsgesetze") und mehrerer Abkommen mit be-
stimmten abhéngigen oder assoziierten Gebieten (die "Gebiete") hat Luxemburg nunmehr zuguns-
ten des automatischen Informationsaustausches seit dem 1. Januar 2015 vom bislang angewandten
System der Quellenbesteuerung Abstand genommen. Seit dem 1. Januar 2016 gelten die Regelun-
gen der erweiterten EU-Amtshilferichtlinie.

In diesen Zusammenhang sind Luxemburger Zahlstellen (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) ver-
pflichtet, den zustindigen Luxemburger Behorden Bericht iiber Zinsertrige und vergleichbare
Einkommen, welche seit dem 1. Januar 2015 Privatpersonen oder sogenannten niedergelassenen
Einrichtungen (oder zu deren Gunsten), die in einem anderen Mitgliedsstaat der Europdischen
Union oder den Gebieten anséssig sind oder sich niedergelassen haben, gutgeschrieben oder an
diese ausgezahlt worden sind, zu erstatten. Vorgenannte zustindige Luxemburger Behorde wird
die hierbei erhaltenen Informationen zum Zinsertrag oder vergleichbarem Einkommen an die zu-
stindigen Behdrden des Wohnsitzstaates der natiirlichen Person bzw. des Staats, in welchem die
niedergelassene Einrichtung anséssig ist oder besteht, weiterleiten. Der Begriff der vergleichbaren
Einkommen im Sinne der Umsetzungsgesetze beinhaltet Zinsen, welche im Rahmen eines Ver-
kaufs, der Riickerstattung oder der Tilgung von Forderungen angefallen sind oder verwirklicht
wurden. Hinsichtlich der sogenannten niedergelassenen Einrichtungen greifen die Umsetzungsge-
setze auf die Definition in Artikel 4.2. der EU-Zinsrichtlinie zuriick; danach ist eine juristische
Person dann nicht als Zahlstelle zu qualifizieren, soweit diese (a) keine eigene Rechtspersonlich-
keit besitzt (die finnische Gesellschaftsform avoin yhtié and kommandiittiyhtio / oppet bolag so-
wie die schwedische Gesellschaftsform handelsbolag and kommanditbolag werden in diesem Zu-
sammenhang nicht als Rechtspersonlichkeiten angesehen), (b) ihre Gewinne nicht den allgemei-
nen Vorschriften fiir die Unternehmensbesteuerung unterliegen und (c) kein zugelassener OGAW
(im Sinne der Richtlinie 85/611/EWR abgedndert durch die Richtlinie 2009/65/EG) oder ein dhn-
licher Investmentfonds ist.
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In Luxemburg ansassige Anleger

Durch das luxemburgische Gesetz vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung (das
"Gesetz vom 23. Dezember 2005"), wurde eine Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Zinsertrage
(d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrige im Sinne der Umsetzungsgesetze eingefiihrt.

Nach Maligabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen erhoben, die von luxemburgischen Zahl-
stellen an in Luxemburg anséssige natiirliche Personen, bei denen es sich um den wirtschaftlichen
Eigentiimer handelt, geleistet oder zu deren unmittelbarem Gunsten eingezogen werden. Schuldner
der Quellensteuer ist die luxemburgische Zahlstelle.

Ferner konnen sich gemiB3 dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg ansdssige natiirli-
che Personen im Rahmen ihrer privaten Vermogensverwaltung zur Selbstveranlagung entscheiden
und eine Abgabe in Hohe von 10 % zahlen, wenn es sich bei ihnen um die wirtschaftlichen Eigen-
tiimer von Zinszahlungen handelt, die von einer Zahlstelle gezahlt werden, die in einem anderen
Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet, der bzw. das
ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie geschlossen hat, belegen ist. Die
Entscheidung fiir die 10 %ige Abgabe muss sich auf alle von Zahlstellen an die in Luxemburg
ansdssigen wirtschaftlichen Eigentiimer wéihrend des gesamten Kalenderjahrs geleisteten Zinszah-
lungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohe von 10 % und die 10 %ige Abgabe gelten als
vollstidndig abgegolten, wenn die in Luxemburg anséssigen natiirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln.

Vereinigte Staaten von Amerika

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere konnen der Quellensteuer
in den USA unterliegen

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlas-
senen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen Steu-
ereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkommen) vor,
soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch
Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird.

Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betré-
ge) unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-
Aktien bzw. bestimmte Indizes, die US-Aktien beinhalten, als Basiswert abbilden, als Aquivalen-
te zu Dividenden ("Dividendenéquivalente") behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer in
Hoéhe von 30 % (oder einem niedrigeren Satz gemdfl Doppelbesteuerungsabkommen). Dabei
greift die Steuerpflicht grundsiitzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingun-
gen der Wertpapiere keine tatsichliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine di-
videndenbezogene Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den
unter den Wertpapier zu leistenden Zahlungen fiir Anleger nur schwer oder gar nicht zu
erkennen ist.

Daher ist es moglich, dass diese US-Vorschriften auch die Wertpapiere erfassen, insbesondere
wenn ein Basiswert jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten von Ameri-
ka beinhaltet (z.B. US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, mit US-Aktien als Bestandteil). In diesem
Fall konnen unter den jeweiligen US-Vorschriften im Zusammenhang mit Zahlungen (oder als
solche Zahlungen angesehene Betridge), die auf Wertpapiere geleistet werden, die ab 1. Januar
2017 emittiert (oder inhaltlich wesentlich geéndert) werden, gegebenenfalls US-Quellensteuern
anfallen (die zu den US-Vorschriften erlassenen Ausfithrungsbestimmungen sehen allerdings ein
stufenweises Inkrafttreten der Steuerpflicht vor und lassen diese fiir einen Teil der Wertpapiere
erst zum 1. Januar 2018 in Kraft treten).
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Die Emittentin oder die Depotbank des Wertpapierinhabers ist berechtigt, die auf die Zah-
lungen unter den Wertpapieren anfallende Quellensteuer von den Zahlungen an die Wert-
papierinhaber in Abzug zu bringen. Die Emittentin ist zudem berechtigt, eine nach Abschnitt
871(m) des US-Bundessteuergesetzes bestehende Steuerpflicht, sofern moglich, in der urspriingli-
chen und fortlaufenden Preisstellung fiir die Wertpapiere zu beriicksichtigen und die Steuerpflicht
aus entsprechend vorgenommenen internen Riickstellungen zu erfiillen. Bei Wertpapieren die eine
Anpassung des Basispreises und der Knock-out Barriere fiir den Fall vorsehen, dass der Kurs des
Basiswerts aufgrund einer Dividendenzahlung einen Abschlag erféhrt, bringt die Emittentin eine
entsprechende Steuerpflicht regelméfig bei der Anpassung mit zum Ansatz. Anleger sollten be-
achten, dass bei einer Erfiillung der Steuerpflicht auf diese Weise eine Ausstellung von Steuerbe-
scheinigungen iiber geleistete Steuerzahlungen einzelner Anleger ausgeschlossen ist und auch eine
nach den maBigeblichen US — Vorschriften gegebenenfalls mogliche Steuererstattung nicht in An-
spruch genommen werden kann. Zudem wird hierbei wegen der zwingend einheitlichen Festset-
zung des Abzugs fiir alle Anleger in allen genannten Féllen, auch bei einer Beriicksichtigung der
Steuerpflicht iiber die fortlaufende Anpassung von Betrigen, regelméBig ein Steuersatz von 30 %
zum Ansatz gebracht. Es kann zu einer Doppelbesteuerung im Hinblick auf Zahlungen unter den
Wertpapieren kommen.

Sollte infolge von Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes ein Betrag von Zinsen, Kapi-
talbetrigen oder sonstigen Zahlungen auf die Wertpapiere abgezogen oder einbehalten werden,
wiére weder die Emittentin noch eine Zahlstelle, die Depotbank des Wertpapierinhabers oder eine
sonstige Person nach Maligabe der Wertpapierbedingungen verpflichtet, infolge des Abzugs oder
Einbehalts zusitzliche Betrdge an die Wertpapierinhaber zu zahlen. Dementsprechend erhalten die
Wertpapierinhaber moglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrige als erwartet. Im
schlimmsten Fall werden die unter den Wertpapier zu leistenden Zahlungen hierdurch auf Null
verringert.

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen einer Quellensteuer geméard dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen

Die Sections 1471 bis 1474 des IRC (allgemein als "FATCA" bezeichnet) sehen grundsitzlich
neue Berichtspflichten und eine 30%-ige Quellensteuer in Bezug auf bestimmte Zahlungen aus
US-Quellen (einschlieBlich von Dividenden und Zinsen), auf bestimmte Bruttoertrige aus der
Verdullerung von Besitz, der solche Zinsen und Dividenden aus US-Quellen produzieren kann,
sowie auf bestimmte Zahlungen von Gesellschaften, die nach FATCA als Finanzinstitutionen (fi-
nancial insitutions) gelten, wie z.B. Banken, Versicherungsgesellschaften sowie viele Fonds und
Emittenten von Kapitalmarktpapieren, vor. Eine Finanzinstitution, die nicht vom FATCA Regime
ausgenommen ist, muss entweder (i) mit dem IRS eine Vereinbarung abschlielen (eine "FFI Ver-
einbarung") oder (ii) die Bestimmungen eines anwendbaren zwischenstaatlichen Abkommens
(intergovernmental agreement - "IGA") zur Umsetzung von FATCA einhalten, um den Einbehalt
der 30%-igen Quellensteuer zu vermeiden. Unter einer FFI Vereinbarung oder einem anwendba-
ren IGA muss eine Finanzinstitution ihre direkten und indirekten US-Kontoinhaber (US ac-
countholders) (einschlielich von bestimmten Nicht-US-Kontoinhabern mit US Eigentum) identi-
fizieren, offenlegen und iiber sie Informationen melden.

Deutschland hat am 31. Mai 2013 und Luxemburg hat am 28. Méirz 2014 mit den Vereinigten
Staaten ein IGA abgeschlossen. Nach diesen IGA in ihrer gegenwértigen Fassung unterliegt eine
Finanzinstitution, die als in Deutschland bzw. Luxemburg ansissig angesehen wird und die An-
forderungen des jeweiligen IGA erfiillt, nicht dem Quellensteuereinbehalt nach FATCA. Folglich
erwartet die Emittentin nicht, dass Zahlungen unter den oder in Bezug auf die Wertpapiere dem
Quellensteuereinbehalt nach FATCA unterliegen werden.

Fiir die Zukunft kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein Quellensteuereinbehalt unter FATCA
auf Zahlungen unter den oder in Bezug auf die Wertpapiere relevant werden konnte. Fiir weitere
Informationen iiber die mdglichen Auswirkungen von FATCA sollte gegebenenfalls ein US-
Steuerexperte hinzugezogen werden.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Verkaufsbeschrankungen

Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine MaBnahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf bezoge-
nen Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wiirden, in dem bzw.
der entsprechende MafBnahmen fiir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der Billigung
des Basisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die Lénder, die
in den Endgiiltigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots" aufgefiihrt sind. Es diirfen
keine Angebote, Verkdufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von auf die
Wertpapiere bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es sei
denn, diese erfolgen in Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und be-
griinden keine Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

Verkaufsbeschrénkungen in Bezug auf offentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtli-
nie umgesetzt wurde (jeweils ein "Mafigeblicher Mitgliedstaat"), wurde bzw. wird fiir die Wert-
papiere mit Wirkung ab dem Tag (einschlieBlich) der Umsetzung der Prospektrichtlinie in dem
betreffenden MaBgeblichen Mitgliedstaat (der "Mafligebliche Umsetzungstag") kein 6ffentliches
Angebot durchgefiihrt. Unter folgenden Bedingungen kénnen die Wertpapiere jedoch mit Wir-
kung ab dem MalBgeblichen Umsetzungstag (einschlieBlich) in dem betreffenden Malgeblichen
Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten werden:

(a) falls in den Endgiiltigen Bedingungen fiir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein Ange-
bot der Wertpapiere anders als gemdl3 Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem betref-
fenden MaBgeblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot") nach dem Tag der
Veroffentlichung eines Basisprospekts fiir diese Wertpapiere, der von der zusténdigen Be-
horde in dem betreffenden Mafigeblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder gegebenen-
falls in einem anderen MafBgeblichen Mitgliedstaat gebilligt und der zustidndigen Behorde
in dem betreffenden Mafigeblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde, zuldssig ist, vorausge-
setzt, der entsprechende Basisprospekt wurde anschliefend durch die Endgiiltigen Bedin-
gungen, in denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb des Zeitraums, des-
sen Anfang und Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen Endgiiltigen Bedingungen
angegeben sind, gemdlB der Prospektrichtlinie vervollstindigt und die Emittentin hat
schriftlich ihre Zustimmung zu deren Verwendung fiir die Zwecke des Nicht-Befreiten
Angebots erklart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;

(©) jederzeit an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht
um qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der Ein-
holung der vorherigen Zustimmung der Emittentin bzw. der jeweiligen von der Emittentin
fiir das Angebot bestellten natiirlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder
das Angebot der Wertpapiere durchfiihrt; oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umsténden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemall den vorstehenden Absét-
zen (b) bis (d) die Verdffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie oder
eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die Emittentin
oder eine natiirliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der Wertpapie-
re durchfiihrt, erforderlich macht und (ii) im Falle eines Angebots in Osterreich eine Meldung an
die Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der geltenden Fas-
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sung vorgesehen, mindestens einen Osterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des jeweiligen
Angebots eingereicht wurde.

Fiir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "o6ffentliches Angebot von Wertpapie-
ren" im Hinblick auf die Wertpapiere in einem MalBgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung an das
Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen iiber
die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wo-
bei der Begriff, abhingig von der Umsetzung der Prospektrichtlinie durch den betreffenden Mit-
gliedstaat, zwischen den Mafgeblichen Mitgliedstaaten abweichen kann; der Begriff "Pros-
pektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und deren Erginzungen einschlieBlich der
Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie) und schlieft jede maBgebliche UmsetzungsmaB-
nahme in jedem MaBgeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff "Anderungsrichtlinie 2010 zur
Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Vereinigte Staaten von Amerika

(a) Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemiBl dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fiir Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Maligabe von
Regulation S des Securities Act oder im Rahmen einer anderen Befreiung von den Regist-
rierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fiir die diese Re-
gistrierungspflichten aus anderen Griinden nicht gelten.

(b) Personen, die Wertpapiere erwerben, vereinbaren mit dem Erwerb mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkaufer ist, mit dem Verkaufer dieser Wertpapiere, (i) die erwor-
benen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten
Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu ver-
kaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere nicht fiir Rechnung oder zu-
gunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig erworbene) Wertpapiere we-
der unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern.

(©) Wertpapiere mit Ausnahme von (i) Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger (einschlieBlich einseitiger Erneuerungen oder Verlingerungen) und (ii) Wertpa-
pieren, die gemi3 den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der U.S. Treasury Regula-
tion und der Notice 2012-20 der IRS als registrierte Wertpapiere gelten, werden gemaf
den Bestimmungen der sog. excise tax exemption nach den Vorschriften der Section
4701(b)(1)(B) des IRC und Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) der U.S. Treasury Regulation
("TEFRA D-Vorschriften") oder Section 1.163-5 (¢) (2) (i) (C) der U.S. Treasury Regu-
lation ("TEFRA C-Vorschriften"), wie in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
angegeben, begeben.

Excise Tax

Nach der Section 4701 des IRC wird auf einen Emittenten, der (registrierungspflichtige
Wertpapiere (registration-required obligations) emittiert, eine excise tax in Héhe von 1%
des Nennbetrags des Wertpapieres, multipliziert mit der Anzahl von Kalenderjahren bis
zur Filligkeit des Wertpapiers, erhoben. Nach der Notice 2012-20 der IRS werden jedoch
bestimmte Wertpapiere als registrierte Wertpapiere behandelt (wie unten genauer be-
schrieben). Zudem hat die IRS in der Notice 2012-20 angekiindigt, dass sie beabsichtigt,
Richtlinien dariiber zu erlassen, wie bestimmte nicht-registrierte Wertpapiere von der
excise tax befreit werden konnen. Diese Richtlinien werden nach Aussage der IRS "iden-
tisch" zu den TEFRA-C und TEFRA-D Vorschriften sein.
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Anforderungen gemil der Notice 2012-20

In ihrer Notice 2012-20 hat die IRS angegeben, dass sie beabsichtigt, weitere Richtlinien
zu erlassen, die festlegen, dass ein Wertpapier, das nominell als Inhaberpapiere emittiert
wird, fiir Zwecke der U.S-Einkommensteuer trotzdem als registrierte Wertpapiere gelten
sollen, wenn sie iiber ein "entmaterialisiertes" Book-entry Verfahren oder ein Clearing
System emittiert werden, in dem die Wertpapiere "effektiv immobilisiert" werden. Ein
Wertpapier gilt als effektiv immobilisiert, wenn der einzige Inhaber der physischen (z.B.
Inhaber-)Globalurkunde eine Clearingorganisation ist, die physische Urkunde lediglich zu
gleichen Bedingungen auf eine Nachfolge-Clearingorganisation iibertragen werden kann
und das wirtschaftliche Eigentum an dem Wertpapier nur iiber ein von einer Clearingor-
ganisation betriebenes Book-entry System iibertragen werden kann. Das Wertpapier kann
selbst dann als registriertes Wertpapier gelten, wenn unter bestimmten Umstdnden eine
physische auf den Inhaber lautende Urkunde erhéltlich ist. Diese Umsténde sind be-
schriankt auf Félle der Einstellung des Betriebs durch die Clearingorganisation, des Aus-
falls der Emittentin oder eines entsprechenden Verlangens der Emittentin aufgrund einer
fiir sie nachteiligen Steuerdnderung, die lediglich durch physisch gelieferte Inhaberpapiere
vermieden werden kann.

Im Zusammenhang mit den in Ubereinstimmung mit Notice 2012-20 emittierten Wertpa-
pieren gibt die Emittentin die Zusicherung und Verpflichtungserklarung ab, den Anforde-
rungen der Notice 2012-20 nachzukommen, und wird von allen Personen, die am Vertrieb
der Wertpapiere teilnehmen, verlangen zuzusichern und sich zu verpflichten, diese Anfor-
derungen einzuhalten.

TEFRA D-Vorschriften

Dartiber hinaus gibt die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die gemill den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die Zusicherung und Verpflichtungserklarung ab dass sie
von allen Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, verlangt zuzusichern
und sich zu verpflichten, dass:

(1) sie, sofern dies nicht gemidB den TEFRA D-Vorschriften zuldssig ist,
(x) Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befin-
den, oder US-Personen keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angebo-
ten oder verkauft hat bzw. haben oder wihrend des eingeschrinkten Zeitraums
(restricted period) anbieten oder verkaufen wird bzw. werden und (y) keine wih-
rend des eingeschrinkten Zeitraums (restricted period) verkauften Wertpapiere in
effektiver Form in die Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen geliefert hat
bzw. haben oder liefern wird bzw. werden;

(i1) sie liber wirksame Verfahren verfiigt bzw. verfiigen und wéhrend des einge-
schriankten Zeitraums (restricted period) iiber solche verfiigen wird bzw. werden,
die hinreichend geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im Verkauf
von Wertpapieren in Form von Inhaberpapieren tétigen Mitarbeiter oder Vertreter
davon Kenntnis haben, dass diese Wertpapiere wihrend des eingeschrinkten Zeit-
raums (restricted period) nicht Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder
deren Besitzungen befinden, oder US-Personen angeboten oder an diese verkauft
werden diirfen, es sei denn, dies ist gemifl den TEFRA D-Vorschriften zuldssig;

(ii1) falls es sich bei dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat,
dass sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufs in Verbindung mit ihrer
urspriinglichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fiir eigene Rechnung hélt, dies ausschlieBlich unter Einhaltung
der Vorschriften von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) der U.S. Treasury Regula-
tion erfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder Ver-
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kaufs wihrend des eingeschriankten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine
solche Person entweder (x) die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusi-
cherungen und Verpflichtungserklarungen wiederholt und bestitigt, oder (y) sich
verpflichtet, die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen und
Verpflichtungserkldrungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen zu-
gunsten der Emittentin einzuholen; und

v) eine solche Person die in den Ziffern (i), (ii), (iii) und (iv) enthaltenen Zusiche-
rungen und Verpflichtungserkldrungen von allen anderen Personen als seinen ver-
bundenen Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im Sinne von
Section 1.163-5 (¢) (2) (i) (D) (4) der U.S. Treasury Regulations iiber das Angebot
und den Verkauf von Wertpapieren wéhrend des eingeschrinkten Zeitraums (rest-
ricted period) schliefit, zugunsten der Emittentin einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im /RC, in
hierzu ergangenen Verordnungen (U.S. Treasury regulations) und der Notice 2012-20, zu-
gewiesene Bedeutung.

TEFRA C-Vorschriften

Dartiber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die gemall den TEFRA C-Vorschriften be-
geben werden, dass die Wertpapiere aullerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Besit-
zungen und im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission begeben und geliefert
werden miissen. Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die am Ver-
trieb der Wertpapiere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapiere in Form
von Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im Zusammen-
hang mit ihrer urspriinglichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern. Auflerdem wird
die Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpa-
piere teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit potentiellen Kéufern in Ver-
bindung setzen, falls entweder die betreffende am Vertrieb beteiligte Person oder der be-
treffende Kéufer sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befindet und kei-
ne Geschiéftsstelle in den Vereinigten Staaten in das Angebot oder den Verkauf von Wert-
papieren einbeziehen. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen
im /RC und den in dessen Rahmen erlassenen Verordnungen (U.S. Treasury regulations)
zugewiesene Bedeutung.

Nicht registrierte Wertpapiere (z.B. Inhaberschuldverschreibungen — bearer securities) gemify den
TEFRA-D Vorschriften (mit Ausnahme von vorldufigen Globalurkunden und Wertpapieren mit
einer Laufzeit (unter Beriicksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder Verldngerungsrech-
te) von einem Jahr oder weniger) und alle dazugehdrigen Empfangsscheine oder Kupons sind mit
dem folgenden Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrankungen im Rahmen des
US-Einkommensteuerrechts einschlieBlich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US-
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschriankungen.”

Ermichtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss
des Vorstands der HVB, ordnungsgemill erméchtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fiir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch
wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen Ba-
sisprospekten der HVB im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht {ibersteigen.

Einsehbare Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fiir die zum 31. Dezember
2014 und 2015 endenden Geschéftsjahre der Emittentin, des gemél dem Handelsgesetzbuch auf-
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gestellten Einzelabschlusses der Emittentin fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2015, des
Zwischenberichts zum 30. September 2016 der HVB Group, der Muster der Globalurkunden, der
Endgiiltigen Bedingungen und des Zahlstellenvertrags in der jeweils gednderten und neu gefassten
Fassung sind wihrend der iiblichen Geschiftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und
gesetzliche Feiertage) in den Geschiftsriumen der Emittentin erhéltlich. Wihrend der Giiltigkeit
dieses Basisprospekts sind sdmtliche Dokumente, deren Angaben durch Verweis in diesen Ba-
sisprospekt einbezogen sind, kostenfrei in deutscher Sprache in den Geschéftsraumen der UniCre-
dit Bank AG (Arabellastrafle 12, 81925 Miinchen) erhiltlich.

Clearing System

Ein Clearing der Wertpapiere erfolgt jeweils einzeln oder gemeinsam iiber die Clearstream Ban-
king AG, Frankfurt am Main (Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) ("Clear-
stream Banking AG" oder "CBF") und/oder ein alternatives Clearing System, wie in den Endgiil-
tigen Bedingungen angegeben. Die entsprechenden Wertpapierkennnummern fiir die einzelnen
Serien von Wertpapieren werden in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin
kann beschlieen, die im Rahmen des Programms begebenen Wertpapiere bei einem alternativen
Clearing System zu verwahren oder deren Clearing auf andere Weise iiber ein alternatives Clea-
ring System zu veranlassen. Die entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen alternativen Clea-
ring System werden in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Hauptzahlstelle fiir die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere ist die UniCredit
Bank AG, Arabellastrafle 12, 81925 Miinchen.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastraf3e 12,
81925 Miinchen.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle fiir
die gemél dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere beschlieBen. Die relevanten Einzelheiten zu
einer entsprechenden alternativen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle werden in den End-
giiltigen Bedingungen angegeben.

Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage der HVB und Trend Informationen

Die geschiftliche Entwicklung der HVB Group wird 2017 von der kiinftigen Situation an den
Finanzmirkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkei-
ten abhingig bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschiftsstrategie laufend an
sich verdndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse
besonders sorgfiltig laufend {liberpriifen.

Es ist (i) seit dem 30. Juni 2016 zu keiner wesentlichen Verdnderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum ihres zuletzt veréffentlichten gepriiften
Jahresabschlusses, zu keinen wesentlichen negativen Verdnderungen der Aussichten der HVB
Group gekommen.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natiirlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen Kunden oder Darlehensneh-
mer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese Vertriebs-
partner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking- und/oder (Geschéfts-
banken)-Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getitigt und werden
solche Geschifte eventuell in der Zukunft titigen und Dienstleistungen fiir die Emittentin und ihre
Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben kénnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit dem Angebot betrauten
Personen aus folgenden Griinden ergeben:

e Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.
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e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fiir die Wertpapiere als
Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein.

e Vertriebspartner konnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in Form von um-
satzabhédngigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen
selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere titig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen von
Zeit zu Zeit fur eigene oder fiir Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein,
die die Liquiditdt oder den Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile negativ beein-
flussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wert-
papiere in Bezug auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die
sie bereits Wertpapiere begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen besitzt
bzw. erhdlt im Rahmen ihrer Geschéftstitigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugédngliche) basiswertbezogene Informationen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen steht mit
anderen Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in ge-
schiftlicher Beziehung.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen fungiert
auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten.

e Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann ggf. selbst als Index-
sponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee eines von ihr oder einer
derselben Gruppe angehorenden juristischen Person zusammengestellten Index handeln.

Informationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter iibernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach bes-
tem Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emit-
tentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichen Informationen ableiten
konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkor-
rekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Verwendung des Emissionserloses und Griinde fiir das Angebot

Der Nettoerlos aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fiir ihre allgemei-
nen Unternehmenszwecke, also zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken
verwendet.

Angaben, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind
Die folgenden Angaben werden in den Basisprospekt einbezogen und sind Bestandteil dieses Ba-

sisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, deren Angaben nicht durch eine ausdriickliche Be-
zugnahme einbezogen werden, sind fiir potentielle Anleger nicht relevant.

Einbeziehung
von Angaben
in diesen Ba-
sisprospekt auf
Seiten des Do- den folgenden
kuments: Seiten:

Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
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Seiten des Do-

Einbeziehung
von Angaben

in diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden

kuments: Seiten:

vom 22. April 2016"
Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéftstitigkeit

der HVB Group S. 3 bis 13 S. 37
UniCredit Bank AG
- Informationen iiber die HVB, die Mutterge- | S. 15 S. 64

sellschaft der HVB Group
Geschiiftsiiberblick
- Haupttétigkeitsbereiche S. 15 S. 64
- Geschiftsbereiche der HVB Group S. 15 bis 17 S. 64
- Wichtigste Mérkte S. 17 bis 18 S. 64
- Management- und Aufsichtsgremien S. 18 bis 19 S. 64
- Hauptaktionére S. 19 S. 64
- Wirtschaftspriifer S. 20 S. 64
- Gerichts- und Schiedsverfahren S. 20 bis 23 S. 64
Gepriifte Finanzangaben der HVB Group fiir das
am 31. Dezember 2014 endende Geschiftsjahr
(Geschiiftsbericht HVB Group 2014)”
- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. 112 bis 113 S. 64
- Konzern Bilanz S. 114 bis 115 S. 64
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 116 bis 117 S. 64
- Konzern Kapitalflussrechnung S. 118 bis 119 S. 64
- Erlduterungen (Notes) zum Konzernab- | S. 120 bis 252 S. 64

schluss
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Seiten des Do-

Einbeziehung
von Angaben

in diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden

kuments: Seiten:

- Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers S. 253 S. 64
Gepriifte Finanzangaben der HVB Group fiir das
am 31. Dezember 2015 endende Geschiftsjahr
(Geschiiftsbericht HVB Group 2015)”
- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. 114 bis 115 S. 64
- Konzern Bilanz S. 116 bis 117 S. 64
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 118 bis 119 S. 64
- Konzern Kapitalflussrechnung S. 120 bis 121 S. 64
- Anhangangaben S. 122 bis 252 S. 64
- Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers S. 253 S. 64
Gepriifter Einzelabschluss der UniCredit Bank
AG fiir das am 31. Dezember 2015 endende Ge-
schiiftsjahr (Geschiiftsbericht UniCredit Bank AG
(HVB) 2015)?
- Gewinn- und Verlustrechnung der UniCredit | S. 84 bis 85 S. 64

Bank AG
- Bilanz der UniCredit Bank AG S. 86 bis 91 S. 64
- Anhang S. 92 bis 142 S. 64
- Bestitigungsvermerk S. 143 S. 64

236




Seiten des Do-
kuments:

Einbeziehung
von Angaben
in diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 12.
September 2016 zur Begebung von Wertpapieren
mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit
(Teil-) Kapitalschutz)"

Ungepriifte, konsolidierte Ergebnisse der HVB
Group zum 30. Juni 2016

- Financial Highlights

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung
- Konzern Bilanz

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals

- Konzern Kapitalflussrechnung (verkiirzte
Darstellug)

- Konzernanhang (ausgewihlte Notes)

F-2

F-3 bis F-6

F-7 bis F-8

F-9 bis F-10

F-11

F-12 bis F-50

S. 64

S. 64

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24.
Mai 2013 zur Begebung von Knock-out Wertpa-
pieren und Optionsscheinen”

- Bedingungen der Wertpapiere

- Bedingungen der Wertpapiere

S. 45 bis 57

S. 58 bis 311

S. 209

4. Nachtrag vom 6. Mirz 2014 zum Basisprospekt
der UniCredit Bank AG vom 24. Mai 2013 zur
Begebung von Knock-out Wertpapieren und Op-
tionsscheinen”

- Ziffer 2

S.2

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30.
April 2014 zur Begebung von Knock-out Wertpa-
pieren und Optionsscheinen”

- Wertpapierbeschreibung

- Bedingungen der Wertpapiere

S. 54 bis 66

S. 67 bis 316

S. 209
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Seiten des Do-
kuments:

Einbeziehung
von Angaben
in diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

Nachtrag vom 11. November 2014 zum Ba-
sisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. April
2014 zur Begebung von Knock-out Wertpapieren
und Optionsscheinen"

- Ziffer 1 bis 4

S.2

S. 85

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13.
Februar 2015 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen”

- Wertpapierbeschreibung

- Bedingungen der Wertpapiere

S. 63 bis 77

S. 78 bis 188

S. 85

S. 209

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 1.
Februar 2016 zur Begebung von Knock-out
Wertpapieren und Optionsscheinen”

- Wertpapierbeschreibung

- Bedingungen der Wertpapiere

S. 64 bis 78

S. 79 bis 193

S. 85

S. 209

Nachtrag vom 10. Mérz 2016 zum Basisprospekt
der UniCredit Bank AG vom 1. Februar 2016 zur
Begebung von Knock-out Wertpapieren und Op-
tionsscheinen”

- Ziffer 1 bis 5

S.2bis3

S. 85
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Einbeziehung
von Angaben
in diesen Ba-
sisprospekt auf
Seiten des Do- den folgenden
kuments: Seiten:
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29.
April 2014 zur Begebung von Open End Wertpa-
pierenl)
Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin
oder einer derselben Gruppe angehorenden juris-
tischen Person zusammengestellt werden
- HVB BRIC Control 10 Index S. 99 bis 102 S.210
- HVB Euroland Control 15 Index S. 103 bis 106 S. 210
- Cross Commodity Long/Short III Risk Con- | S. 107 bis 110 S.210
trol 8 Index
- Cross Commodity Long/Short Index S. 111 bis 116 S. 210
- Cross Commodity Long/Short III Excess | S. 117 bis 125 S.210
Return Index

0

2)

Das Dokument ist auf der  folgenden Internetseite der

www.onemarkets.de/basisprospekte

Das Dokument ist auf  der folgenden Internetseite der
http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html

239

Emittentin ver6ffentlicht:

Emittentin verOffentlicht:



UniCredit Bank AG
Arabellastral3e 12
81925 Miinchen

unterzeichnet durch

gez. Isabella Molinari gez. YuliaYakovleva

S1



