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1.

1. Zusammenfassung

ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten
"Punkten". Diese Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 —

E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von

Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden miis-

sen, kann es Liicken in der Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein

kann, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben

werden konnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwédhnung
"Entfallt" eingefiigt.

Punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Einfithrung zu dem Basisprospekt
(der "BASISPROSPEKT") verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffen-
den Wertpapiere (die "WERTPAPIERE") auf die Priifung des ge-
samten Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtriage, in Ver-
bindung mit den sich auf den BASISPROSPEKT beziehenden und im
Zusammenhang mit der Emission der WERTPAPIERE erstellten
endgiiltigen Bedingungen (die "ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN")
und das Registrierungsformular der EMITTENTIN, einschlieBlich
etwaiger Nachtrége, stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im
BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen geltend gemacht wer-
den, konnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des BASISPROS-
PEKTS, einschlieBlich etwaiger Nachtridge, sowie der dazugehdri-
gen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Die UniCredit Bank AG, Arabellastrale 12, 81925 Miinchen (die
"UNICREDIT BANK", die "EMITTENTIN" oder die "HVB"), die als
EMITTENTIN der WERTPAPIERE die Verantwortung fiir die Zusam-
menfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iiber-
nommen hat oder die Person, von der der Erlass ausgeht, kann
haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusam-
menfassung irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn




1. Zusammenfassung

sie zusammen mit den anderen Teilen des BASISPROSPEKTS gele-
sen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
BASISPROSPEKTS gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliis-
selinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung  zur
Verwendung des
Basisprospekts

[Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung des BASISPROSPEKTS
fiir eine spdtere WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung
der WERTPAPIERE durch Finanzintermediire ([generelle] [indivi-
duelle] Zustimmung) zu.]

[Entféllt. Die EMITTENTIN erteilt keine Zustimmung zur Verwen-
dung des BASISPROSPEKTS fiir eine spitere WeiterverduBBerung
oder endgiiltige Platzierung der WERTPAPIERE durch Finanzinter-
mediére.]

Angabe der An-
gebotsfrist

[Eine WeiterverdufBerung oder endgiiltige Platzierung der WERT-
PAPIERE durch Finanzintermediédre kann erfolgen und die Zustim-
mung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS wird erteilt fiir die
Dauer der Giiltigkeit des BASISPROSPEKTS [in der folgenden An-
gebotsfrist: [einflgen] [Dauer der Giiltigkeit des BASISPROS-
PEKTS]].]

[Entfallt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Sonstige Bedin-
gungen, an die die
Zustimmung  ge-
bunden ist

[Die Zustimmung der EMITTENTIN zur Verwendung des BA-
SISPROSPEKTS steht unter der Bedingung, dass (i) jeder Finanzin-
termedidr bei der Verwendung des BASISPROSPEKTS alle anwend-
baren Rechtsvorschriften beachtet und die WERTPAPIERE im Rah-
men der geltenden Verkaufsbeschrinkungen und der im BA-
SISPROSPEKT, erginzt durch die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN beschriebenen Angebotsbedingungen anbietet[,] [und] (ii)
die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht wi-
derrufen wurde[,] [und (iii) sich jeder Finanzintermedidr gegen-
iiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
WERTPAPIERE verpflichtet; er libernimmt diese Verpflichtung,
indem er auf seiner Internetseite angibt, dass er den BASISPROS-
PEKT mit Zustimmung und gemif den Bedingungen verwendet, an
die die Zustimmung gebunden ist].

Dartiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden. ]

[Entfallt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfiigungstel-
lung der Ange-

[Informationen iiber die Bedingungen des Angebots eines Fi-
nanzintermediirs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage
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botsbedingungen | des Angebots zur Verfiigung zu stellen.]
durch Finanz- | [Entfillt. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
intermediére
Punkt Abschnitt B — "EMITTENTIN"
B.1 Juristische ~ und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Be-
kommerzielle teiligungen, die "HVB GROUP") ist der juristische Name. Hy-

Bezeichnung der

poVereinsbank ist der kommerzielle Name.

Emittentin
B.2 Sitz, Rechtsform, | Die UNICREDIT BANK hat ihren Unternechmenssitz in der Arabella-
das fiir die Emit- | strale 12, 81925 Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet und
tentin  geltende | ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Nr.
Recht und Land | HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht einge-
der Griindung der | tragen.
Emittentin
B.4b Alle bereits be- | Die geschiftliche Entwicklung der HVB GRrouP wird auch 2017
kannten Trends, | von der kiinftigen Situation an den Finanz- und Kapitalmérkten
die sich auf die | und in der Realwirtschaft sowie den damit verbundenen Unwég-
Emittentin ~ und | barkeiten abhéingig bleiben. In diesem Umfeld iiberpriift die HVB
die Branchen, in | GROUP ihre Geschéftsstrategie regelmdllig sowie anlassbezogen
denen sie tétig ist, | und passt diese erforderlichenfalls an.
auswirken
B.S Beschreibung der | Die UNICREDIT BANK ist die Muttergesellschaft der HVB GRouP.
Gruppe und der | Die HVB GROUP hélt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen
Stellung der | Gesellschaften.
Emittentin  inner- | Sejt November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen
halb dieser Grup- | der UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UNICREDIT S.P.A.", und zu-
pe sammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UNICREDIT")
und damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil
der UNICREDIT. Die UNICREDIT S.P.A. hilt direkt 100% des
Grundkapitals der HVB.
B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; Gewinnprognosen oder -schdtzungen werden
oder - | von der EMITTENTIN nicht erstellt.
schitzungen.
B.10 Beschrinkungen | Nicht anwendbar; Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-

im Bestétigungs-
vermerk zu den

historischen  Fi-

schaft, der unabhéngige Wirtschaftspriifer der HVB, hat die Kon-
zernabschliisse der HVB Group fiir das zum 31. Dezember 2016
endende Geschéftsjahr und fiir das zum 31. Dezember 2015 en-

10




1. Zusammenfassung

nanz-
informationen

dende Geschiftsjahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit
Bank fiir das zum 31. Dezember 2016 endende Geschiftsjahr ge-
priift und jeweils mit einem uneingeschriankten Bestdtigungsver-

merk versehen.

B.12

Ausgewihlte we-
sentliche histori-
sche Finanz-

informationen

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2016*

Ratio)”"?

Kennzahlen der Er-| 01.01.2016 - 01.01.2015 -

folgsrechnung 31.12.2016 31.12.2015

Operatives Ergebnis | € 1.096 Mio. € 983 Mio.

nach Kreditrisikovorsor-

ge"

Ergebnis vor Steuern € 297 Mio. € 776 Mio.

Konzerniiberschuss € 157 Mio. € 750 Mio.

Ergebnis je Aktie €0,19 €0,93

Bilanzzahlen 31.12.2016 31.12.2015

Bilanzsumme €302.090 Mio. | € 298.745 Mio.

Bilanzielles Eigenkapital | € 20.420 Mio. € 20.766 Mio.
Bankaufsichtsrechtli- 31.12.2016 31.12.2015

che Kennzahlen

Hartes Kernkapital | € 16.611 Mio. € 19.564 Mio.

(Common Equity Tier 1-

Kapital)”

Kernkapital (Tier 1-| € 16.611 Mio. € 19.564 Mio.

Kapital)”

Risikoaktiva (inklusive | € 81.575 Mio. € 78.057 Mio.

Aquivalente  fiir das

Marktrisiko bzw. opera-

tionelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote 20,4% 25,1%

(CET 1 Ratio)®?

Kernkapitalquote (Tier 1 20,4% 25,1%

11




1. Zusammenfassung

*  Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB Group fiir
das zum 31. Dezember 2016 endende Geschiftsjahr entnommen.

Das Operative Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge ergibt sich als Ergebnis aus den GuV-
Posten Zinsiiberschuss, Dividenden und dhnliche Ertrige aus Kapitalinvestitionen, Provisions-
tiberschuss, Handelsergebnis, Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrige, Verwaltungsaufwand
und Kreditrisikovorsorge.

Nach vom Aufsichtsrat der UniCredit Bank AG gebilligtem Konzernabschluss.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir
das operationelle Risiko.

Erkldrung zu den
Aussichten  der

Seit dem 31. Dezember 2016, dem Datum ihres zuletzt veréffent-
lichten gepriiften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen

Emittentin negativen Verdnderungen der Aussichten der HVB GRouP ge-
kommen.
Beschreibung Seit dem 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen Verdnde-

wesentlicher Ver-
dnderungen in der
Finanzlage  der
Emittentin

rungen in der Finanzlage der HVB GROUP eingetreten.

B.13

Ereignisse aus der
jingsten Zeit der
Geschiftstatigkeit
der  Emittentin,
die fiir die Bewer-
threr Zah-
lungsfahigkeit in
hohem Malle re-
levant sind

tung

Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit
der Geschiftstitigkeit der UNICREDIT BANK, die fiir die Bewer-
tung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

B.14

Beschreibung der
Gruppe und Stel-
lung der Emitten-
tin innerhalb die-
ser Gruppe

Abhidngigkeit der
Emittentin ~ von
Unter-

nehmen der

anderen

Gruppe

Siehe B.5

Nicht anwendbar. Eine Abhéngigkeit der UNICREDIT BANK von
anderen Unternehmen der HVB GROUP besteht nicht.

B.15

Beschreibung der
Haupttitigkeiten

Die UNICREDIT BANK bietet Privat- und Firmenkunden, o6ffentli-
chen Einrichtungen und international operierenden Unternehmen
und institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank-
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1. Zusammenfassung

der Emittentin

und Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen
von Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fiir Privatkun-
den, iiber Geschiftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen bis
hin zu Investment-Banking-Produkten fiir Firmenkunden.

In den Kundensegmenten Private Banking und Wealth Manage-
ment bietet die HVB eine umfassende Finanz- und Vermdgenspla-
nung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung durch Generalisten
und Spezialisten an.

Die HVB GRroup ist das Kompetenzzentrum fiir das internationale
Markets und Investment Banking der gesamten UniCredit. Dar-
iiber hinaus fungiert der Geschiftsbereich Corporate & Investment
Banking als Produktfabrik fiir die Kunden im Geschéftsbereich
Commercial Banking.

B.16 Unmittelbare oder | Die UNICREDIT S.P.A. hilt direkt 100% des Grundkapitals der
mittelbare Betei- | UNICREDIT BANK.
ligungen oder
Beherrschungs-
verhiltnisse
Punkt Abschnitt C — Wertpapiere
C.1 Art und Gattung | Art und Form der Wertpapiere

der Wertpapiere,
einschlieBlich
jeder Wertpapier-
kennung.

[Worst-of Bonus Wertpapiere] [mit physischer Lieferung] [mit
Zahlung]

[Bonus Basket Wertpapiere]
[Bonus Rainbow Wertpapiere]

[Worst-of Bonus Cap Wertpapiere] [mit physischer Lieferung]
[mit Zahlung] [(Bonusbetrag ungleich Hochstbetrag)] [(Bonusbe-
trag gleich Hochstbetrag)]

[Bonus Cap Basket Wertpapiere] [(Bonusbetrag ungleich Hochst-
betrag)] [(Bonusbetrag gleich Hochstbetrag)]

[Bonus Cap Rainbow Wertpapiere] [(Bonusbetrag ungleich
Hochstbetrag)] [(Bonusbetrag gleich Hochstbetrag)]

[Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere] [(Bonusbetrag ungleich
Hochstbetrag)] [(Bonusbetrag gleich Hochstbetrag)]

[Worst-of Express Wertpapiere] [mit physischer Lieferung] [mit
Zahlung]
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1. Zusammenfassung

[Worst-of Express Plus Wertpapiere] [mit physischer Lieferung]
[mit Zahlung]

[Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag] [(Me-
mory)] [(Relax)] [ohne Barriereereignis] [mit Barriereereignis]
[mit physischer Lieferung] [mit Zahlung]

[Worst-of Cash Collect Wertpapiere] [(Memory)] [(Relax)] [ohne
Barriereereignis] [mit Barriereereignis] [mit physischer Lieferung]
[mit Zahlung]

[Best Select Wertpapiere]
[Best Select Cap Wertpapiere]

[Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere] [mit physischer Lie-
ferung] [mit Zahlung]

[Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere] [mit physi-
scher Lieferung] [mit Zahlung]

[Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere] [oh-
ne Barriereereignis] [mit Barriereereignis] [mit physischer Liefe-
rung] [mit Zahlung]

Die WERTPAPIERE sind Inhaberschuldverschreibungen nach deut-
schem Recht im Sinne von § 793 BGB.

Die WERTPAPIERE sind eingeteilt in untereinander gleichberechtig-
te Teilschuldverschreibungen in Hohe des NENNBETRAGS.

"NENNBETRAG" der WERTPAPIERE ist [e].

Die WERTPAPIERE sind [anfanglich] in einer [vorldufigen Global-
urkunde (die "VORLAUFIGE GLOBALURKUNDE"] [Dauer-
Globalurkunde (die "DAUER-GLOBALURKUNDE")] ohne Zins-
scheine verbrieft. [Die VORLAUFIGE GLOBALURKUNDE wird am
oder nach dem 40. Tag nach dem Emissionstag (wie in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) gegen eine Dauer-
Globalurkunde (die "DAUER-GLOBALURKUNDE" und, zusammen
mit der VORLAUFIGEN GLOBALURKUNDE die "GLOBALURKUN-
DEN") ohne Zinsscheine ausgetauscht.] Die GLOBALURKUNDE[n]
[wird] [werden] von oder im Namen des CLEARING SYSTEMS (wie
in C.17 definiert) verwahrt. Die Inhaber der Wertpapiere (die
"WERTPAPIERINHABER") haben keinen Anspruch auf Ausgabe
von WERTPAPIEREN in effektiver Form.

Wertpapierkennnummern

[Die ISIN ist fiir jede Serie von WERTPAPIEREN im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |
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1. Zusammenfassung

[Die WKN ist fiir jede Serie von WERTPAPIEREN im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |

C.2 Wiéhrung der | [Euro] [®] (die "FESTGELEGTE WAHRUNG")
Wertpapier-
emission
CS Beschriankungen | Entfdllt. Die WERTPAPIERE sind als Inhaberschuldverschreibungen
der freien Uber- | wertpapierrechtlich frei iibertragbar.
tragbarkeit  der
Wertpapiere
C.8 Mit den Wertpa- | Anwendbares Recht

pieren verbunde-
ne Rechte, ein-
schlieBlich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten
der EMITTENTIN und der WERTPAPIERINHABER bestimmen sich
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die WERTPAPIERE haben eine feste Laufzeit.

[Produkttyp 1 und 4: Im Fall von Worst-of Bonus und Wor st-of
Bonus Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

[Die WERTPAPIERINHABER konnen an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (1) die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLI-
CHEN BETRAGS (1) verlangen.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG ()" und der entsprechende "ZAHL-
TAG DES ZUSATZLICHEN BETRAGS (I)" sind in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. ]

Die WERTPAPIERINHABER konnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in C.16 definiert) die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(wie in C.15 definiert) [Im Fall von auf einen Aktienkorb bezoge-
nen Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes: oder
die Lieferung des entsprechenden KORBBESTANDTEILS; (wie in
C.20 definiert) in einer festgelegten Menge] verlangen. ]

[Produkttyp 2, 3, 5, 6, 12, 13: Im Fall von Bonus Basket, Bonus

Rainbow, Bonus Cap Basket, Bonus Cap Rainbow, Best Select und
Best Select Cap Wertpapieren qgilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

[Die WERTPAPIERINHABER kOnnen an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (1) die Zahlung des ZUSATZLICHEN BE-
TRAGS (1) verlangen.
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1. Zusammenfassung

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (1)" und der entsprechende "ZAHL-
TAG DES ZUSATZLICHEN BETRAGS (I)" sind in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. |

Die WERTPAPIERINHABER konnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in C.16 definiert) die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(wie in C.15 definiert) verlangen.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

Die WERTPAPIERINHABER konnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in C.16 definiert) die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(wie in C.15 definiert) verlangen.]

[Produkttyp 8 und 9: Im Fall von Wor st-of Express und Wor st-of
Express Plus Wertpapieren gilt Folgendes.

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

[Die WERTPAPIERINHABER konnen an den ZAHLTAGEN FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (1) die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLI-
CHEN BETRAGS (1) verlangen.

Sollte ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS (wie in C.15
definiert) eingetreten sein, entfdllt die Mdglichkeit einer Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETRAGES (I) an jedem dem VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS folgenden ZAHLTAG FUR DEN ZusAtzli-
chen BETRAG ().

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (1)" und der entsprechende "ZAHL-
TAG DES ZUSATZLICHEN BETRAGS (I)" sind in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.]

Die WERTPAPIERINHABER konnen, wenn ein VORZEITIGES RUCK-
ZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, am entsprechenden VORZEITI-
GEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) (wie in C.16 definiert) die Zah-
lung des entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(k) oder am RUCKZAHLUNGSTERMIN (wie in C.16 definiert) die
Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physi-
scher Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entspre-
chenden KORBBESTANDTEILS; (wie in C.20 definiert) in einer fest-
gelegten Menge] verlangen.

Der jeweilige "VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k)" ist in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. |
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1. Zusammenfassung

[Produkttyp 10: Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusatzlichem Betraq qilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

Die WERTPAPIERINHABER konnen im Fall eines ERTRAGSZAH-
LUNGSEREIGNISSES (wie in C.15 definiert) an den ZAHLTAGEN FUR
DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) (wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben) die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLI-
CHEN BETRAGS (k) (wie in C.15 definiert) verlangen.

[Die WERTPAPIERINHABER konnen dariiber hinaus an den ZAHL-
TAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) (wie in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben) die Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (1) verlangen.

Sollte ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS (wie in C.15
definiert) eingetreten sein, entfdllt die Mdglichkeit einer Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETRAGES (1) an jedem dem VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSEREIGNIS folgenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLI-
CHEN BETRAG (1).

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (I)" im Hinblick auf jeden ZAHLTAG
DES ZUSATZLICHEN BETRAGS (1) ist in den jeweiligen ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben. |

Die WERTPAPIERINHABER konnen, wenn ein VORZEITIGES RUCK-
ZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, am entsprechenden VORZEITI-
GEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) (wie in C.16 definiert) die Zah-
lung des entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(k) oder am RUCKZAHLUNGSTERMIN (wie in C.16 definiert) die
Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physi-
scher Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entspre-
chenden KORBBESTANDTEILS; (wie in C.20 definiert) in einer fest-
gelegten Menge] verlangen.

Der jeweilige "VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k)" ist in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. |
[Produkttyp 11: Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren
gilt Folgendes:

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

Die WERTPAPIERINHABER konnen im Fall eines ERTRAGSZAH-
LUNGSEREIGNISSES (wie in C.15 definiert) an den ZAHLTAGEN FUR
DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) (wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben) die Zahlung des jeweiligen ZUSATZLI-
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1. Zusammenfassung

CHEN BETRAGS (k) (wie in C.15 definiert) verlangen.

[Die WERTPAPIERINHABER konnen dariiber hinaus an den ZAHL-
TAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) die Zahlung des ZU-
SATZLICHEN BETRAGS (1) verlangen.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (1)" und der entsprechende "ZAHL-
TAG DES ZUSATZLICHEN BETRAGS ()" sind in den jeweiligen
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. |

Die WERTPAPIERINHABER koOnnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in C.16 definiert) die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(wie in C.15 definiert) [Im Fall von auf einen Aktienkorb bezoge-
nen Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes: oder
die Lieferung des entsprechenden KORBBESTANDTEILS; (wie in
C.20 definiert) in einer festgelegten Menge| verlangen.]
[Produkttyp 14 und 15: Im Fall von Worst-of Reverse Convertible
und Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Die WERTPAPIERE werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem
NENNBETRAG] [zu einem festen Zinssatz (der "ZINSSATZ") fur die
[jeweilige] Zinsperiode verzinst. Der ZINSSATZ wird in der Tabelle

im Anhang der Zusammenfassung angegeben.] [zum REFERENZ-
SATZ fiir die VORGESEHENE FALLIGKEIT am jeweiligen ZINSFEST-
STELLUNGSTAG [multipliziert mit dem FAKTOR] [[und] [zuzliglich]
[abziiglich] des [AUFSCHLAGS] [ABSCHLAGS] (der "ZINSSATZ")
fir die [jeweilige] Zinsperiode verzinst. "REFERENZSATZ',
"VORGESEHENE FALLIGKEIT" [, "FAKTOR"] [, "AUFSCHLAG"] [,
"ABSCHLAG"] und "ZINSFESTSTELLUNGSTAG" sind in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. |

[Wenn der fiir eine Zinsperiode ermittelte ZINSSATZ hdher ist als
der HOCHSTZINSSATZ (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben), dann ist der HOCHSTZINSSATZ der ZINSSATZ fiir diese
ZINSPERIODE.]

[Wenn der fiir eine Zinsperiode ermittelte ZINSSATZ niedriger ist
als der MINDESTZINSSATZ (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN angegeben), dann ist der MINDESTZINSSATZ der ZINSSATZ fiir
diese ZINSPERIODE.]

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das
Produkt aus dem ZINSSATZ und dem [Gesamtnennbetrag] [NENN-
BETRAG| mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN (wie in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben) multipliziert wird. Der jeweilige
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1. Zusammenfassung

ZINSBETRAG wird am entsprechenden ZINSZAHLTAG zur Zahlung
fallig.

Die "ZINSZAHLTAGE" sind in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Die WERTPAPIERINHABER koénnen am RUCKZAHLUNGSTERMIN
(wie in C.16 definiert) die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(wie in C.15 definiert) [Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertre-
tende Wertpapiere bezogenen Wertpapieren, mit physischer Liefe-
rung, gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden
KORBBESTANDTEILS; (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 16. Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren gilt Folgendes.

Die WERTPAPIERE werden [zu ithrem Gesamtnennbetrag| [zu ihrem
NENNBETRAG] [zu einem festen Zinssatz (der " ZINSSATZ") fiir die
[jeweilige] Zinsperiode verzinst. Der ZINSSATZ wird in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben.] [zum Referenzsatz
fiir die VORGESEHENE FALLIGKEIT am jeweiligen ZINSFESTSTEL-
LUNGSTAG [multipliziert mit dem FAKTOR] [[und] [zuziiglich] [ab-
ziiglich] des [AUFSCHLAGS] [ABSCHLAGS] (der "ZINSSATZ") fiir
die [jeweilige] Zinsperiode verzinst. "REFERENZSATZ", "VORGE-
SEHENE FALLIGKEIT" [, "FAKTOR"] [, "AUFSCHLAG"] [, "AB-
SCHLAG"] und "ZINSFESTSTELLUNGSTAG" sind in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben. |

[Wenn der fiir eine Zinsperiode ermittelte ZINSSATZ hdher ist als
der HOCHSTZINSSATZ (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben), dann ist der HOCHSTZINSSATZ der ZINSSATZ fiir diese
ZINSPERIODE.]

[Wenn der fiir eine Zinsperiode ermittelte ZINSSATZ niedriger ist
als der MINDESTZINSSATZ (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN angegeben), dann ist der MINDESTZINSSATZ der ZINSSATZ fiir
diese ZINSPERIODE. |

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das
Produkt aus dem ZINSSATZ und dem [Gesamtnennbetrag] [NENN-
BETRAG| mit dem ZINSTAGEQUOTIENTEN (wie in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben) multipliziert wird. Der jeweilige
ZINSBETRAG wird am entsprechenden ZINSZAHLTAG zur Zahlung
fallig.

Die "ZINSZAHLTAGE" sind in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
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1. Zusammenfassung

angegeben.

Sollte ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS (wie in C.15
definiert) eingetreten sein, entfillt die Moglichkeit einer Zinszah-
lung an jedem dem VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNIS fol-
genden ZINSZAHLTAG.

Die WERTPAPIERINHABER konnen, wenn ein VORZEITIGES RUCK-
ZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, am entsprechenden VORZEITI-
GEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) (wie in C.16 definiert) die Zah-
lung des entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS
(k) oder am RUCKZAHLUNGSTERMIN (wie in C.16 definiert) die
Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die
Lieferung des entsprechenden KORBBESTANDTEILS; (wie in C.20
definiert) in einer festgelegten Menge] verlangen.

Der jeweilige "VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG (k)" ist in
den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. |

Beschriankung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegebener Ereignisse (die "ANPASSUNGSEREIGNISSE")
wird die Berechnungsstelle die Wertpapierbedingungen und/oder
alle durch die Berechnungsstelle geméfl den Wertpapierbedingun-
gen festgestellten Kurse der KORBBESTANDTEILE so anpassen, dass
die wirtschaftliche Lage der WERTPAPIERINHABER moglichst un-
verdndert bleibt.

[Beim Eintritt eines oder mehrerer in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegebener Ereignisse (die "KUNDIGUNGSEREIGNISSE")
kann die EMITTENTIN die WERTPAPIERE aullerordentlich entspre-
chend den ENDGULTIGEN BEDIGUNGEN kiindigen und zum AB-
RECHNUNGSBETRAG zuriickzahlen. Der "ABRECHNUNGSBETRAG"
ist der angemessene Marktwert der WERTPAPIERE an [dem zehnten
Bankgeschiftstag] [einfligen] vor Wirksamwerden der auferor-
dentlichen Kiindigung, der von der Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (§315 BGB) festgestellt wird.]

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und
stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen ge-
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1. Zusammenfassung

genwirtigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

C.11

Antrag auf Zulas-
sung zum Handel
an einem geregel-
ten Markt
anderen

oder
gleich-
wertigen Markten

[Die Zulassung der WERTPAPIERE zum Handel an den folgenden
geregelten oder gleichwertigen Mérkten [Maf3gebliche(n) geregel-
te(n) oder gleichwertige(n) Markt/Méarkte einfigen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfigen] bean-
tragt.]

[Die WERTPAPIERE sind bereits zum Handel an den folgenden ge-
regelten oder gleichwertigen Mairkten zugelassen: [Malgebli-
che(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfligen]]
[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der WERTPAPIERE
zum Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt bean-
tragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

C.15

Einfluss des Ba-
siswerts auf den
Wert der Wertpa-
piere

[Produkttyp 1: Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren gilt Fol-

gendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt maB3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es wird jedoch
mindestens ein Bonusbetrag (der "BONUSBETRAG") gezahlt, so-
fern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final). Die jeweili-
ge KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht
K (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; bei kontinuierlicher Betrachtung wéhrend der BE-
OBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das Unterschreiten des
BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG
(b) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG der BARRIERE] [das Unterschrei-
ten der jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDIN-
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GUNGEN angegeben) durch den REFERENZPREIS mindestens eines
KORBBESTANDTEILS; am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG der
BARRIERE] (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riick-
zahlung durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. Der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG ist ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG,
der dem NENNBETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) [und geteilt durch den BASISPREIS (wie
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben)] entspricht. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht kleiner als der BONUSBE-
TRAG.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riickzah-
lung [durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS. Der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG ist ein Betrag in der FESTGELEGTEN WAHRUNG,
der dem NENNBETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) [und geteilt durch den BASISPREIS]
entspricht.] [durch Lieferung einer durch das BEZUGSVERHALTNIS;
(wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) ausgedriick-
ten Menge des KORBBESTANDTEILS; mit der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zahlung eines Ergidnzen-
den Barbetrags.]]

[Produkttyp 2: Im Fall von Bonus Basket Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mal3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung héngt zum RUCKZAHLUNGSTERMIN von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) ab. Es wird jedoch
mindestens ein Bonusbetrag (der "BONUSBETRAG") gezahlt, so-
fern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) entspricht der
Summe der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE; (fi-
nal), multipliziert mit ihren jeweils festgelegten Gewichtungen.
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Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS; (final) ent-
spricht dem Quotienten aus K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch Kj (initial) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben).

Ein BARRIEREEREIGNIS ist das Unterschreiten des BARRIER LE-
VELS durch die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Die Riickzahlung erfolgt durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBE-
TRAGS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG entspricht dem NENNBETRAG
multipliziert mit der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
[und geteilt durch den BASISPREIS (wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben)].

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, ist der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG nicht kleiner als der BONUSBETRAG.]

[Produkttyp 3. Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren gilt

Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) ab. Es wird jedoch
mindestens ein Bonusbetrag (der "BONUSBETRAG") gezahlt, so-
fern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) entspricht der
Summe aus den Kursentwicklungen der Korbbestandteile am FI-
NALEN BEOBACHTUNGSTAG (wie in C.16 definiert), die entspre-
chend ihrer Gewichtung beriicksichtigt werden. Die Gewichtung
jedes KORBBESTANDTEILS; ist von dessen Kursentwicklung abhén-
gig: dem KORBBESTANDTEIL mit der besten Kursentwicklung wird
die hochste Gewichtung zugewiesen, dem KORBBESTANDTEIL mit
der zweitbesten Kursentwicklung die zweithochste Gewichtung
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USW.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist das Unterschreiten des BARRIER LE-
VELS durch die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Die Riickzahlung erfolgt durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBE-
TRAGS.

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem NENNBETRAG multipli-
ziert mit der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) [und
geteilt durch den BASISPREIS (wie in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegeben)].

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, ist der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG nicht kleiner als der BONUSBETRAG.]

[Produkttyp 4: Im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mal3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es wird jedoch
mindestens ein Bonusbetrag (der "BONUSBETRAG") gezahlt, so-
fern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.

Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (der
"HOCHSTBETRAG") beschrénkt.

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final). Die jeweili-
ge KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht
K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
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angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; bei kontinuierlicher Betrachtung wéhrend der BE-
OBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das Unterschreiten des
BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG
(b) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE] [das Unter-
schreiten der jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben) durch den REFERENZPREIS mindestens
eines KORBBESTANDTEILS; am entsprechenden BEOBACHTUNGS-
TAG DER BARRIERE] (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riick-
zahlung durch Zahlung eines RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem
[NENNBETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN KURSENT-
WICKLUNG (final) [und geteilt durch den BASISPREIS (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben)] entspricht, wobei der
RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht kleiner als der BONUSBETRAG und
nicht groBer als der HOCHSTBETRAG ist] [HOCHSTBETRAG ent-
spricht].

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riickzah-
lung durch Zahlung eines RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem
NENNBETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN KURSENT-
WICKLUNG (final) [geteilt durch den BASISPREIS] entspricht, wobei
der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht grofler als der HOCHSTBETRAG
ist.]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder gréfer ist als der
CAP (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben), erfolgt
die Riickzahlung durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der
dem HOCHSTBETRAG entspricht.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECHTES-
TE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist als der CAP, erfolgt die
Riickzahlung durch Lieferung einer durch das BEZUGSVERHALT-
NIs; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) ausge-
driickten Menge des KORBBESTANDTEILS; mit der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zahlung eines Ergidnzen-
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den Barbetrags].]
[Produkttyp 5: Im Fall von Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt

Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) ab. Es wird jedoch
mindestens ein Bonusbetrag (der "BONUSBETRAG") gezahlt, so-
fern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist. Dartiber hinaus wird
in allen Fillen hochstens ein Hochstbetrag (der "HOCHSTBE-
TRAG") gezahlt.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) entspricht der
Summe der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE; (fi-
nal), multipliziert mit ihren jeweils festgelegten Gewichtungen.
Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS; (final) ent-
spricht dem Quotienten aus K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch Kj (initial) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben).

Ein BARRIEREEREIGNIS ist das Unterschreiten des BARRIER LE-
VELS durch die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN erfolgt die Riickzahlung durch Zah-
lung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS:

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem [NENNBETRAG multipliziert mit der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) [und dividiert durch
den BASISPREIS (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angege-
ben)], wobei der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht kleiner als der Bo-
NUSBETRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG ist]
[HOCHSTBETRAG].
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Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) [und geteilt durch
den BASISPREIS]. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groBer
als der HOCHSTBETRAG.]

[Produkttyp 6: Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren gilt

Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) ab. Es wird mindes-
tens ein Bonusbetrag (der "BONUSBETRAG") gezahlt, sofern kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist. Darliber hinaus ist die Riick-
zahlung auf einen Hochstbetrag (der "HOCHSTBETRAG") be-
schréankt.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) ist die Summe
der Kursentwicklungen der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BE-
OBACHTUNGSTAG (wie in C.16 definiert), die entsprechend ihrer
Gewichtung berticksichtigt werden. Die Gewichtung jedes KORB-
BESTANDTEILS; ist von dessen Kursentwicklung abhingig: dem
KORBBESTANDTEIL mit der besten Kursentwicklung wird die
hochste Gewichtung zugewiesen, dem KORBBESTANDTEIL mit der
zweitbesten Kursentwicklung die zweithdchste Gewichtung usw.

Ein BARRIEREEREIGNIS ist das Unterschreiten des BARRIER LE-
VELS durch die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN erfolgt die Riickzahlung durch Zah-
lung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS:

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem [NENNBETRAG multipliziert mit der
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KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) [und geteilt durch
den BASISPREIS (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angege-
ben)], wobei der RUCKZAHLUNGSBETRAG jedoch nicht kleiner als
der BONUSBETRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG ist]
[HOCHSTBETRAG].

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der KURS-
ENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) [und geteilt durch den BA-
SISPREIS], wobei der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht groBer als der
HOCHSTBETRAG ist.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mal3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der KORBBE-
STANDTEILE zunimmt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) ab. Es wird mindes-
tens ein Bonusbetrag (der "BONUSBETRAG") gezahlt, sofern kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist. Dariiber hinaus ist die Riick-
zahlung auf einen Hochstbetrag (der "HOCHSTBETRAG") be-
schrinkt.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final) ist der Durch-
schnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE (final),
die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die
Riickzahlung entwickelt sich dabei entgegengesetzt zum Wert der
KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final).

Ein BARRIEREEREIGNIS ist das UBERSCHREITEN des BARRIER LE-
VELS durch die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG der BARRIERE (wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Zum RUCKZAHLUNGSTERMIN erfolgt die Riickzahlung durch Zah-
lung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS:
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Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der
RUCKZAHLUNGSBETRAG dem [NENNBETRAG multipliziert mit der
Differenz aus dem (i) REVERSE LEVEL (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben) und (ii) der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS (final) und geteilt durch den BASISPREIS (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben), wobei der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG nicht kleiner als der BONUSBETRAG und nicht gro-
Ber als der HOCHSTBETRAG ist] [HOCHSTBETRAG].

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCK-
ZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der Diffe-
renz aus (i) dem REVERSE LEVEL und (ii) der KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS (final) und geteilt durch den BASISPREIS. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht groBer als der HOCHST-
BETRAG.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist in keinem Fall kleiner als null.]
[Produkttyp 8: Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren gilt

Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Dariiber hinaus
sehen die WERTPAPIERE unter bestimmten Umstinden eine auto-
matische vorzeitige Riickzahlung zum VORZEITIGEN RUCKZAH-
LUNGSBETRAG (k) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben) vor.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final). Die jeweili-
ge KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht
K (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS [und kein BAR-
RIEREEREIGNIS] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffol-
genden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) eine automati-
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sche vorzeitige Riickzahlung der WERTPAPIERE durch Zahlung des
entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS (k).

[Sollte ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten sein, entféllt die Mog-
lichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die
WERTPAPIERE werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN zuriickgezahlt.]

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist das Beriihren oder
Uberschreiten [des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k)
durch jede KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (k) (wie
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben)] [des VORZEITI-
GEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k) durch den REFERENZPREIS aller
KORBBESTANDTEILE am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
(wie in C.16 definiert)].

[Das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL; (k) ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben.| [Die Methode fiir die Festlegung
und Mitteilung des FINALEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k) ist in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.]

Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; (wie in C.20 definiert) bei kontinuierlicher Betrach-
tung wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das
Unterschreiten des BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (b) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIE-
RE] [das Unterschreiten der jeweiligen BARRIERE; (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) durch den REFERENZ-
PREIS mindestens eines KORBBESTANDTEILS; am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE] (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riick-
zahlung zu einem RUCKZAHLUNGSBETRAG, der

e wenn ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist,
dem Hochstbetrag (der "HOCHSTBETRAG") entspricht oder

e wenn kein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten
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ist, dem FINALEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) entspricht.

Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist das Berithren oder
Uberschreiten [des FINALEN RUCKZAHLUNGSLEVELS durch die
SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final).] [des jeweiligen FINA-
LEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; durch den REFERENZPREIS aller
KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.]

[Das [jeweilige] FINALE RUCKZAHLUNGSLEVEL; ist in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.] [Die Methode fiir die Fest-
legung und Mitteilung des [jeweiligen] FINALEN RUCKZAHLUNGS-
LEVELS[;) 1st in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt. ]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riickzah-
lung durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENN-
BETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(final) [und geteilt durch den BASISPREIS (wie in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben)] entspricht. Dieser ist nicht grofer
als der NENNBETRAG.]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder groBer ist als [der
BASISPREIS] [100%], erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG entspricht.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und wenn die
SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist als [der BA-
SISPREIS] [100%], erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer
durch das BEZUGSVERHALTNIS; (wie in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegeben) ausgedriickten Menge des KORBBESTAND-
TEILS; mit der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) und
ggf. die Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags]]

[Produkttyp 9: Im Fall von Worst-of Express Plus Wertpapieren
qilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mallgeb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Dariiber hinaus
sehen die WERTPAPIERE unter bestimmten Umstinden eine auto-
matische vorzeitige Riickzahlung zum VORZEITIGEN RUCKZAH-
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LUNGSBETRAG (k) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben) vor.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG (wie in C.16 definiert). Die jeweilige KURS-
ENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht K; (fi-
nal) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS [und kein BAR-
RIEREEREIGNIS] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffol-
genden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) eine automati-
sche vorzeitige Riickzahlung der Worst-of Express Plus Wertpa-
piere durch Zahlung des entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAH-
LUNGSBETRAGS (k).

[Sollte ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten sein, entféllt die Mog-
lichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die
WERTPAPIERE werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN zuriickgezahlt.]

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist das Beriihren oder
Uberschreiten [des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k)
durch jede KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (k) (wie
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben)] [des VORZEITI-
GEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k) durch den REFERENZPREIS aller
KORBBESTANDTEILE am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
(wie in C.16 definiert)].

[Das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL; (k) ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben.| [Die Methode fiir die Festlegung
und Mitteilung des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k) ist in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.]

Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; (wie in C.20 definiert) bei kontinuierlicher Betrach-
tung wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das
Unterschreiten des BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (b) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
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angegeben) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIE-
RE] [das Unterschreiten der jeweiligen BARRIERE; (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) durch den REFERENZ-
PREIS mindestens eines KORBBESTANDTEILS; am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE] (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riick-
zahlung zu einem RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBE-
TRAG (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) ent-
spricht.

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riickzah-
lung durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENN-
BETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(final) [und geteilt durch den BASISPREIS (wie in den ENDGULTI-
GEN BediNGungen angegeben)] entspricht. Dieser ist nicht grofler
als der NENNBETRAG.]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder groBer ist als [der
BASISPREIS] [100%], erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG entspricht.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECHTES-
TE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist als [der BASISPREIS]
[100%)], erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer durch das
BEZUGSVERHALTNIS; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) ausgedriickten Menge des KORBBESTANDTEILS; mit
der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zah-
lung eines Ergdnzenden Barbetrags.]]

[Produkttyp 10: Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusatzlichem Betraq qilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit hingt maBgeblich
vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
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SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Die WERTPAPIERE
sehen an jedem ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG die
Zahlung eines ZUSATZLICHEN BETRAGS vor, wenn ein ERTRAGS-
ZAHLUNGSEREIGNIS [und kein BARRIEREEREIGNIS] eingetreten ist.
Dariiber hinaus sehen die WERTPAPIERE unter bestimmten Um-
stinden eine automatische vorzeitige Riickzahlung zum VORZEI-
TIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (k) (wie in den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN angegeben) vor.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG (wie in C.16 definiert). Die jeweilige KURS-
ENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht K; (fi-
nal) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Zusatzicher Betrag

Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) hingt von dem Ein-
tritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (k)" im Hinblick auf jeden Zahltag
des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) ist in den jeweiligen ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS ist das Beriihren oder Uber-
schreiten [des ERTRAGSZAHLUNGSLEVELS (k) durch die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (k) (wie in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegeben) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
(in C. 16 definiert).] [des jeweiligen ERTRAGSZAHLUNGSLEVELS;
(k) durch den REFERENZPREIS aller KORBBESTANDTEILE am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) (in C. 16 definiert).]

[Das [jeweilige] ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL; ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben.| [Die Methode fiir die Festlegung
und Mitteilung des [jeweiligen] ERTRAGSZAHLUNGSLEVELSyjj ist in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.]

[

e Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAH-
LUNGSEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) die Zahlung
des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) abziiglich
aller an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLI-
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CHEN BETRAG gezahlten ZUSATZLICHEN BETRAGE.

e Wenn am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) kein
ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, entfdllt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (k)
am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BE-
TRAG (k).]

e Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAH-
LUNGSEREIGNIS [und kein BARRIEREEREIGNIS]| eingetreten
ist, erfolgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (k) die Zahlung des entsprechenden ZU-
SATZLICHEN BETRAGS (k).

e Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) kein ERTRAGS-
ZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, entféllt die Zahlung des
entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) am entspre-
chenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k).]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entfdllt die
Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS fiir jeden anderen darauf-
folgenden BEOBACHTUNGSTAG (k).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS [und kein BAR-
RIEREEREIGNIS] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffol-
genden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) eine automati-
sche vorzeitige Riickzahlung der WERTPAPIERE durch Zahlung des
entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS (k).

[Sollte ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten sein, entfdllt die Mog-
lichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die
WERTPAPIERE werden am RUCKZAHLUNGSTERMIN zuriickgezahlt.]

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist das Beriihren oder
Uberschreiten [des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k)
durch jede KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (k) (wie
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben)] [des VORZEITI-
GEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k) durch den REFERENZPREIS aller
KORBBESTANDTEILE am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)].

[Das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL; (k) ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung
und Mitteilung des FINALEN RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k) ist in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.]
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Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; (wie in C.20 definiert) bei kontinuierlicher Betrach-
tung wahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das
Unterschreiten des BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (b) (wie in den EndGiiltigen BEDINGUNGEN
angegeben) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIE-
RE] [das Unterschreiten der jeweiligen BARRIERE; (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) durch den REFERENZ-
PREIS mindestens eines KORBBESTANDTEILS; am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE] (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riick-
zahlung zu einem RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBE-
TRAG (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) ent-
spricht.

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riickzah-
lung durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENN-
BETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(final) [und geteilt durch den BASISPREIS (wie in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben)] entspricht. Dieser ist nicht groBer
als der NENNBETRAG.]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder groBer ist [als der
BASISPREIS] [100%], dann erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung
des RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG entspricht.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECHTES-
TE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist als [der BASISPREIS]
[100%)], erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer durch das
BEZUGSVERHALTNIS; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) ausgedriickten Menge des KORBBESTANDTEILS; MIT
DER SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zah-
lung eines Ergédnzenden Barbetrags.]|
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[Produkttyp 11: Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mal3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Die WERTPAPIE-
RE sehen an jedem ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG die
Zahlung eines ZUSATZLICHEN BETRAGS vor, wenn ein ERTRAGS-
ZAHLUNGSEREIGNIS [und kein BARRIEREEREIGNIS] eingetreten ist.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final). Die jeweili-
ge KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht
K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Zusatzicher Betrag

Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) hingt von dem Ein-
tritt eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab.

Der "ZUSATZLICHE BETRAG (k)" im Hinblick auf jeden ZAHLTAG
DES ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) ist in den jeweiligen ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS ist das Beriihren oder Uber-
schreiten des jeweiligen ERTRAGSZAHLUNGSLEVELS (k) durch die
SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (k) am entsprechenden BE-
OBACHTUNGSTAG (k) (in C. 16 definiert).

[Das jeweilige ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und
Mitteilung des jeweiligen ERTRAGSZAHLUNGSLEVELS ist in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.]

[

e Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAH-
LUNGSEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden
ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) die Zahlung
des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) abziiglich
aller an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLI-
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CHEN BETRAG gezahlten ZUSATZLICHEN BETRAGE.

e Wenn am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) kein
ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, entfdllt die
Zahlung des entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (k)
am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BE-
TRAG (k).]

e Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAH-
LUNGSEREIGNIS [und kein BARRIEREEREIGNIS]| eingetreten
ist, erfolgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (k) die Zahlung des entsprechenden ZU-
SATZLICHEN BETRAGS (k).

e Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) kein ERTRAGS-
ZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten ist, entféllt die Zahlung des
entsprechenden ZUSATZLICHEN BETRAGS (k) am entspre-
chenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k).]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entfdllt die
Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS fiir jeden anderen darauf-
folgenden BEOBACHTUNGSTAG (k).]

Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; (wie in C.20 definiert) bei kontinuierlicher Betrach-
tung wiahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das
Unterschreiten des BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (b) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIE-
RE] (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riick-
zahlung zu einem RUCKZAHLUNGSBETRAG, der dem HOCHSTBE-
TRAG (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) ent-
spricht.

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erfolgt die Riickzah-
lung durch Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENN-
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BETRAG multipliziert mit der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(final) und geteilt durch den BASISPREIS (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben) entspricht. Dieser ist nicht groBer als
der NENNBETRAG.]

[Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder grofer ist als der
BASISPREIS, dann erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG entspricht.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist und die SCHLECHTES-
TE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist als der BASISPREIS, dann
erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer durch das BEZUGS-
VERHALTNIS; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angege-
ben) ausgedriickten Menge des KORBBESTANDTEILS; MIT DER
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zahlung
eines Erginzenden Barbetrags.]]

[Produkttyp 12: Im Fall von Best Select Wertpapieren gilt Fol-

gendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
BESTEN KURSENTWICKLUNG sowie vom Eintritt eines BARRIERE-
EREIGNISSES ab.

Ist die BESTE KURSENTWICKLUNG gleich oder groBer als 100%, ist
ausschlieBlich der KORBBESTANDTEIL mit der BESTEN KURSENT-
WICKLUNG fiir die Riickzahlung maBgeblich. Anderenfalls hédngt
die Riickzahlung von dem FEintritt eines BARRIEREEREIGNISSES ab.
Es wird der NENNBETRAG gezahlt, sofern kein BARRIEREEREIGNIS
eingetreten ist. Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, hingt die
Riickzahlung von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
(wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) ab.

Die BESTE KURSENTWICKLUNG ist die hdochste KURSENTWICK-
LUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final). Die jeweilige KURSENT-
WICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht K; (final)
(wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-

39




1. Zusammenfassung

schlossen (Quanto).]

Ein BARRIEREEREIGNIS ist das Unterschreiten des BARRIER LE-
VELS durch die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn die BESTE KURSENTWICKLUNG gleich oder groBer als 100%
ist, entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG mul-
tipliziert mit der BESTEN KURSENTWICKLUNG.

Wenn die BESTE KURSENTWICKLUNG kleiner ist als 100% und
kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG dem NENNBETRAG.

Wenn die BESTE KURSENTWICKLUNG kleiner ist als 100% und ein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS (final).]

[Produkttyp 13: Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mal3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fallt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN hédngt von der
BESTEN KURSENTWICKLUNG sowie vom FEintritt eines BARRIERE-
EREIGNISSES ab. Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen
HOCHSTBETRAG (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben) beschrinkt.

Ist die BESTE KURSENTWICKLUNG gleich oder groBer als 100%, ist
ausschlieBlich der KORBBESTANDTEIL mit der BESTEN KURSENT-
WICKLUNG fiir die Riickzahlung mafBgeblich. Anderenfalls héngt
die Riickzahlung von dem Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES ab:
Es wird der NENNBETRAG gezahlt, sofern kein BARRIEREEREIGNIS
eingetreten ist. Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, hingt die
Riickzahlung von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (final)
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1. Zusammenfassung

(wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) ab.

Die BESTE KURSENTWICKLUNG ist die hochste KURSENTWICK-
LUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG (wie in C.16 definiert). Die jeweilige KURSENTWICK-
LUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht K; (final) (wie in
C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Ein BARRIEREEREIGNIS ist das Unterschreiten des BARRIER LE-
VELS durch die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS (b) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn die BESTE KURSENTWICKLUNG gleich oder groB3er als 100%
ist, entspricht der RUCKZAHLUNGSBETRAG dem NENNBETRAG mul-
tipliziert mit der BESTEN KURSENTWICKLUNG.

Wenn die BESTE KURSENTWICKLUNG kleiner ist als 100% und
kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG dem NENNBETRAG.

Wenn die BESTE KURSENTWICKLUNG kleiner ist als 100% und ein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, entspricht der RUCKZAH-
LUNGSBETRAG dem NENNBETRAG multipliziert mit der KURSENT-
WICKLUNG DES BASISWERTS (final).

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist in keinem Fall groBer als der
HOCHSTBETRAG.]

[Produkttyp 14: Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wert-
papieren gilt Folgendes.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hiangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
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1. Zusammenfassung

SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final). Die jeweili-
ge KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht
K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) gleich oder
grofBer ist als der BASISPREIS, erfolgt die Riickzahlung durch Zah-
lung eines RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG ent-
spricht.

Wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist
als der BASISPREIS, erfolgt die Riickzahlung [durch Zahlung des
RUCKZAHLUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG multipliziert mit
der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) [und geteilt durch
den BASISPREIS] entspricht.] [durch Lieferung einer durch das BE-
ZUGSVERHALTNIS; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben) ausgedriickten Menge des KORBBESTANDTEILS; mit der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zahlung
eines Erginzenden Barbetrags]]

[Produkttyp 15: Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hdangt ma3geb-
lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wéh-
rend der Laufzeit verzinst.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind WERTPA-
PIERE, bei denen die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN
von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) abhdngt. Es
wird der NENNBETRAG gezahlt, sofern kein BARRIEREEREIGNIS
eingetreten ist.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final). Die jeweili-
ge KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht
K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
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1. Zusammenfassung

den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; (wie in C.20 definiert) bei kontinuierlicher Betrach-
tung wiahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das
Unterschreiten des BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (b) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIE-
RE] [das Unterschreiten der jeweiligen BARRIERE; (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) durch den REFERENZ-
PREIS mindestens eines KORBBESTANDTEILS; am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE] (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist [oder ein BARRIERE-
EREIGNIS ist eingetreten aber die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG (final) gleich oder groBer ist als [der BASISPREIS] [100%]],
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung eines RUCKZAHLUNGSBE-
TRAGS, der dem NENNBETRAG entspricht.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist [und die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist als [der BASISPREIS]
[100%]], erfolgt die Riickzahlung [durch Zahlung des RUCKZAH-
LUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG multipliziert mit der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) [und geteilt durch den
BASISPREIS] entspricht, wobei der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht
grofer als der NENNBETRAG ist.] [durch Lieferung einer durch das
BEZUGSVERHALTNIS; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) ausgedriickten Menge des KORBBESTANDTEILS; mit
der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zah-
lung eines Ergdnzenden Barbetrags.]]

[Produkttyp 16: Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren qgilt Folgendes:

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt mal3geb-
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1. Zusammenfassung

lich vom Kurs der KORBBESTANDTEILE (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs
der KORBBESTANDTEILE zunimmt, bzw. sinkt, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE fillt.

Die Riickzahlung zum RUCKZAHLUNGSTERMIN héngt von der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) ab. Es wird der
Nennbetrag gezahlt, sofern kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist.
Dariiber hinaus sehen die WERTPAPIERE eine automatische vorzei-
tige Riickzahlung zum VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG (k)
vor.

Die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (final) ist die niedrigste
KURSENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) am FINALEN
BEOBACHTUNGSTAG (wie in C.16 definiert). Die jeweilige KURS-
ENTWICKLUNG DES KORBBESTANDTEILS; (final) entspricht K; (fi-
nal) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben).

[Das Wechselkursrisiko fiir den WERTPAPIERINHABER ist ausge-
schlossen (Quanto).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS [und kein BAR-
RIEREEREIGNIS] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffol-
genden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSTERMIN (k) eine automati-
sche vorzeitige Riickzahlung der WERTPAPIERE durch Zahlung des
entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS (k).

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ist das Beriihren oder
Uberschreiten [des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVELS (k)
durch die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (k) (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) am entsprechenden BE-
OBACHTUNGSTAG (k) (wie in C.16 definiert).] [des VORZEITIGEN
RUCKZAHLUNGSLEVELS; (k) durch den REFERENZPREIS aller
KORBBESTANDTEILE am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
(wie in C.16 definiert).]

[Das VORZEITIGE RUCKZAHLUNGSLEVEL(; (k) ist in den ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN angegeben.] [Die Methode fiir die Festle-
gung und Mitteilung des FINALEN RUCKZAHLUNGSLEVELS;;; (k) ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.|

Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Ein BARRIEREEREIGNIS ist [das Beriihren oder Unterschreiten der
jeweiligen BARRIERE; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
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1. Zusammenfassung

angegeben) durch irgendeinen Kurs mindestens eines KORBBE-
STANDTEILS; (wie in C.20 definiert) bei kontinuierlicher Betrach-
tung wiahrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE] [das
Unterschreiten des BARRIER LEVELS durch die SCHLECHTESTE
KURSENTWICKLUNG (b) (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIE-
RE] [das Unterschreiten der jeweiligen BARRIERE; (wie in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) durch den REFERENZ-
PREIS mindestens eines KORBBESTANDTEILS; am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE] (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben).

[Das BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN an-
gegeben.] [Die Methode fiir die Festlegung und Mitteilung des
BARRIER LEVEL ist in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festge-
legt.]

Wenn kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist [oder ein BARRIERE-
EREIGNIS ist eingetreten aber die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG (final) gleich oder groBer ist als der BASISPREIS], erfolgt die
Riickzahlung durch Zahlung eines RUCKZAHLUNGSBETRAGS in der
FESTGELEGTEN WAHRUNG, der dem NENNBETRAG entspricht.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist [und die SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG (final) kleiner ist als [der BASISPREIS]
[100%]], erfolgt die Riickzahlung [durch Zahlung des RUCKZAH-
LUNGSBETRAGS, der dem NENNBETRAG multipliziert mit der
SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) [und geteilt durch den
BASISPREIS] entspricht, wobei der RUCKZAHLUNGSBETRAG nicht
grofer als der NENNBETRAG ist.] [durch Lieferung einer durch das
BEZUGSVERHALTNIS; (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben) ausgedriickten Menge des KORBBESTANDTEILS; mit
der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (final) und ggf. die Zah-
lung eines Ergdnzenden Barbetrags.]]

C.16 Verfalltag  oder | "FINALE[R] BEOBACHTUNGSTAG[E]"[,] [und] "RUCKZAHLUNGS-
Filligkeitstermin | TERMIN"[, "BEOBACHTUNGSTAG (k)" und "VORZEITIGER RUCK-
—  Ausiibungs- | ZAHLUNGSTERMIN (Kk)"] [wird][werden] in der Tabelle im Anhang
termin oder letz- | der Zusammenfassung angegeben.
ter Referenzter-
min

C.17 Abrechnungs- Séamtliche Zahlungen sind an die [einflgen] (die "HAUPTZAHL-

verfahren fir die

STELLE") zu leisten. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die félligen Be-
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1. Zusammenfassung

derivativen Wert-
papiere

trdge an das CLEARING SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweili-
gen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die WERTPAPI-
ERINHABER.

Die Zahlung an das CLEARING SYSTEM befreit die EMITTENTIN in
Hohe der Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den
WERTPAPIEREN.

"CLEARING SYSTEM" ist [einfligen].

C.18

Tilgung der deri-
vativen Wertpa-
piere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:

Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS am RUCKZAHLUNGSTER-
MIN]

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezo-
genen Wertpapieren mit physischer Lieferung des Basiswerts ein-

fiigen:

Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS am RUCKZAHLUNGSTERMIN
oder Lieferung des KORBBESTANDTEILS; MIT DER SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (final) (sowie ggf. Zahlung des ERGANZEN-
DEN BARBETRAGES) innerhalb von fiinf Bankgeschéftstagen nach
dem RUCKZAHLUNGSTERMIN]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer automatischen vorzeitigen
Rickzahlung gilt Folgendes:

oder Zahlung des entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGS-
BETRAGS (k) am entsprechenden VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGS-
TERMIN (k)]

[,[jeweils] vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung]].

C.19

Ausiibungspreis
oder endgiiltiger
Referenzpreis des
Basiswerts

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung
gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der REFERENZPREIS des KORBBESTANDTEILS; am
FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung
gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den FI-
NALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZPREISE des
KORBBESTANDTEILS;.|

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung qgilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] REFERENZPREIS; an [je-
dem der FINALEN BEOBACHTUNGSTAGE] [jedem maBgeblichen
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1. Zusammenfassung

Tag (wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) zwi-
schen dem ERSTEN TAG DER [BEST] [WORST] OUT-PERIODE (wie
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben) (einschlieBlich)
und dem FINALEN BEOBACHTUNGSTAG (einschlieBlich)].]

KORBBESTANDTEIL; REFERENZPREIS;

[einflgen] [einflgen]

C.20

Art des
werts und Angabe

Basis-

des Ortes, an dem
Informationen

iiber den Basis-
wert erhéltlich

sind

"BASISWERT" ist ein Korb bestehend aus den folgenden [Aktien]
[,] [und] [aktienvertretenden Wertpapieren] [,] [und] [Indizes] [,]
[und] [Rohstoffen] [und] [Futures-Kontrakten] (die "KORBBE-
STANDTEILE"):

i ISIN  des
KORBBE-
STAND-
TEILS;

KORBBE-
STAND-
TEIL;

[Art des
KORBBE-
STAND-
TEILS

Internet-
seite;

[fortlau-
fende
Nummer i
einfigen]

[einfugen] | [einflgen] | [einfigen] | [einflgen]

Fiir weitere Informationen tiber die bisherige oder kiinftige Kurs-
entwicklung der KORBBESTANDTEILE und deren Volatilitit wird
auf die in der Tabelle genannten Internetseite; (oder eine etwaige
Nachfolgeseite) verwiesen.

[Im Fall von Futures-Kontrakten als Korbbestandteile gilt Fol-
gendes:

Vor dem Auslaufen des jeweiligen KORBBESTANDTEILS wird die-
ser in den auf dem REFERENZMARKT (wie in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN angegeben) gehandelten Futures-Kontrakt mit dem
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen Liefermonat
"gerollt" (der "ROLL OVER").]

Punkt

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die WERTPAPIE-
RE bei einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Ri-
siken an Wert verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Ver-
lust ihrer Anlage erleiden kdnnen.

e (Gesamtwirtschaftliche Risiken
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1. Zusammenfassung

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und/oder der Lage auf den Finanzmérkten sowie ge-
opolitischen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stérungen oder einem funktionellen Zusammenbruch
des gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisiko

(1) Risiken aus Bonititsverdnderungen einer Adresse (Kreditneh-
mer, Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Ver-
schlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ
auf die Kreditnachfrage oder die Solvenz von Kreditnehmern der
HVB Grour auswirkt; (iii) Risiken aus einem Wertverfall von
Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-
/Handelsgeschéften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexpo-
sures; (vi) Risiken aus Forderungen gegeniiber Staaten / offentli-
chem Sektor.

e Marktrisiko

(1) Risiko von potenziellen Verlusten aufgrund nachteiliger Veran-
derungen von Marktpreisen, sonstiger preisbeeinflussender Para-
meter oder durch handelsbezogene Ereignisse; (ii) Risiken fiir
Handels- und Anlagebiicher aus einer Verschlechterung der
Marktbedingungen; (iii) Zinsdnderungs- und Fremdwéahrungsrisi-
ko.

e Liquiditétsrisiko

(1) Risiko, dass die HVB GRoOUP ihren anfallenden Zahlungsver-
pflichtungen nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nach-
kommen kann; (ii) Risiken der Liquiditdtsbeschaffung; (iii) Risi-
ken in Zusammenhang mit konzerninternem Liquiditétstransfer;
(iv) Marktliquiditétsrisiko.

e Operationelles Risiko

(1) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Sys-
teme, menschliche Fehler und externe Ereignisse; (i1) IT-Risiken
(i11) Risiken aus betriigerischen Aktivitdten; (iv) Rechtliche und
steuerliche Risiken.

e Qeschiftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Verdnderungen
des Geschéftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko
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1. Zusammenfassung

Risiko von Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des Immobi-
lienbestands der HVB GROUP resultieren.

e Beteiligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB
GROUP.

e Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrech-
nung, hervorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen von Interes-
sengruppen (Stakeholdern) aufgrund einer verdnderten Wahrneh-
mung der HVB GROUP.

e Strategisches Risiko

(1) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder
Trends im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht
rechtzeitig erkennt oder falsch einschitzt; (ii) Risiken aus der stra-
tegischen Ausrichtung des Geschiftsmodells der HVB GROUP; (iii)
Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarkts; (iv) Risiken
aus verdanderten Wettbewerbsbedingungen im deutschen Finanz-
dienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Verdnderung der Ra-
tingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken

(1) Risiken aus Verdnderungen des regulatorischen und gesetzli-
chen Umfelds der HVB GROUP; (ii) Risiken in Verbindung mit
moglichen AbwicklungsmaBBnahmen und einem Reorganisations-
verfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Triagerunternehmen zur Bedienung der zugesag-
ten Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

Risikoarteniibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risi-
koarten operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches
Risiko, Geschiftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko be-
troffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpoten-
ziale auf und stellen ein geschiftsstrategisches Risiko fiir die HVB
GRoOUP dar.

e Risiken aus beauflagten StresstestmaBBnahmen
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1. Zusammenfassung

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Ge-
schéftstatigkeit der HVB und der HVB GROUP haben, wenn die
HVB, die HVB Group, die UNICREDIT oder eines der Finanzinsti-
tute, mit denen diese Institute Geschéfte titigen, bei Stresstests
negative Ergebnisse verzeichnen.

e Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB und der HVB
GROUP nach der Untersuchung oder Verifizierung durch die Auf-
sichtsbehorden als nicht addquat eingestuft werden bzw. vorhan-
dene Risiken unterschétzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB und der HVB GRouUP konnten hohere Verluste als die
mit den derzeitigen Risikomanagementmethoden errechneten oder
bisher génzlich unberiicksichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken konnen sich nach Ansicht der EMITTEN-
TIN fir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den Wert der
WERTPAPIERE und/oder die unter den WERTPAPIEREN auszuschiit-
tenden Betrdge und/oder die Moglichkeit der WERTPAPIERINHA-
BER, die WERTPAPIERE zu einem angemessenen Preis vor dem
RUCKZAHLUNGSTERMIN zu verdullern, auswirken.

o Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) be-
steht darin, dass die EMITTENTIN, der Vertriebspartner sowie eines
ihrer verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimm-
ten Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den
Interessen der WERTPAPIERINHABER gegenldufig sind bzw. diese
nicht berticksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der WERTPAPIERINHABER kann unter Umstédnden nicht in der Lage
sein, seine WERTPAPIERE vor deren Riickzahlung zu verduBlern
oder zu einem angemessenen Preis zu verduBlern. Selbst im Fall
eines bestehenden Sekunddrmarkts kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage ist, die
WERTPAPIERE im Fall einer ungiinstigen Entwicklung des BASIS-
WERTS oder eines Wechselkurses zu verdullern, etwa wenn diese
aulerhalb der Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt. Der
Marktwert der WERTPAPIERE wird von der Kreditwiirdigkeit (Bo-
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nitdt) der EMITTENTIN und einer Vielzahl weiterer Faktoren (z.B.
Wechselkurse, aktuelle Zinssdtze und Renditen, dem Markt fiir
vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, poli-
tischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit
der WERTPAPIERE sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst
und kann erheblich unter dem NENNBETRAG bzw. dem Erwerbs-
preis liegen. Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, die
Preisrisiken, die sich fiir sie aus den WERTPAPIEREN ergeben, je-
derzeit in ausreichendem Mafe absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die EMITTENTIN kann unter Umstinden ihre Verbindlichkeiten
teilweise oder insgesamt nicht erfiillen, z.B. im Fall der Insolvenz
der EMITTENTIN oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatori-
schen Eingriffen. Eine Absicherung durch eine Einlagensicherung
oder eine vergleichbare Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die WERTPAPIERE kann fiir einen potentiellen An-
leger unrechtméBig, ungiinstig oder in Hinblick auf seinen Kennt-
nis- und Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse,
Ziele und Umstidnde nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die WERTPAPIERE kann (z.B.
aufgrund von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten oder der Verduferung der WERTPAPIERE, einer kiinfti-
gen Verringerung des Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche
Auswirkungen) reduziert werden, null oder sogar negativ sein.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG kann geringer sein als der Emissi-
onspreis oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Um-
stinden keine Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschiittun-
gen geleistet.

Der Erlos aus den WERTPAPIEREN kann gegebenenfalls nicht fiir
die Erfiillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremd-
finanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches
Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der WERTPAPIERE sowie die unter den WERTPA-
PIEREN zu zahlenden Betrdge hingen mafigeblich vom Kurs des
BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile ab, der nicht vorherzusehen
ist. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs des
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BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile im Laufe der Zeit verdndert.
Der Marktwert wird zuséatzlich von einer weiteren Zahl von basis-
wertabhingigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basis-
werts bzw. seiner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeit-
punkten oder Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des BASISWERTS
bzw. seiner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunk-
ten oder Perioden erfolgt, konnen Zahlungen aus den WERTPAPIE-
REN erheblich niedriger ausfallen, als der Wert des BASISWERTS
bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten lief3.

Risiken in Bezug auf eine bedingte Mindestr iickzahlung

Obwohl eine bedingte Mindestriickzahlung vorgesehen ist, kann
der WERTPAPIERINHABER das investierte Kapital vollstindig oder
zu einem wesentlichen Teil verlieren, wenn sich der Kurs des BA-
SISWERTS bzw. seiner Bestandteile ungiinstig fiir den WERTPAPIE-
RINHABER entwickelt oder wenn die WERTPAPIERE vor dem
RUCKZAHLUNGSTERMIN der WERTPAPIERE gekiindigt oder ver-
kauft werden.

Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrage: Auswirkungen von
Schwellen und Limits

Die Zahlung und/oder die Hohe von bedingt zahlbaren Betridgen
hingt von der Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner Be-
standteile ab und kann sehr niedrig sein oder sogar null betragen.

[Im Fall von Wor st-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpa-
pieren, Bonus Rainbow Wertpapieren, Wor st-of Bonus Cap Wert-
papieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Bonus Cap Rainbow
Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Wor st-of
Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wertpapieren,
Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Wor st-of
Cash Collect Wertpapieren, Best Select Wertpapieren, Best Select
Cap Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpa-
pieren, Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapie-
ren gilt Folgendes:

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eintritt, kOonnen insbesondere das
Recht auf Zahlung eines bedingt zahlbaren Betrags erloschen,
mogliche Riickzahlungen unter den WERTPAPIEREN beschréinkt
werden oder eine physischen Lieferung erfolgen. Der WERTPAPIE-
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RINHABER kann sein investiertes Kapital vollstdndig oder teilweise
verlieren.]

[Im Fall von Wor st-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpa-
pieren, Bonus Rainbow Wertpapieren, Wor st-of Bonus Cap Wert-
papieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Bonus Cap Rainbow
Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Wor st-of
Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wertpapieren,
Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Wor st-of
Cash Collect Wertpapieren, Worst-of Reverse Convertible Wert-
papieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren,
Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt

Folgendes:
Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Der WERTPAPIERINHABER kann in einem geringeren Mal3 an einer
fiir ihn giinstigen oder in verstirktem Maf an einer fiir ihn ungiins-
tigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile
teilnehmen.]

[Im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Bas-
ket Wertpapieren, Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, Reverse
Bonus Cap Basket Wertpapieren, Wor st-of Express Wertpapieren,
Worst-of Express Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpa-
pieren mit Zusétzlichem Betrag, Wor st-of Cash Collect Wertpapie-
ren und Best Select Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag
Potentielle Ertrdge aus den WERTPAPIEREN kdnnen begrenzt sein.|

[Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap
Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express
Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzi-
chem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Worst-of Re-
verse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Con-
vertible Wertpapieren, Worst-of Express Barrier Reverse Conver -
tible Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhaltnis

Ein BEZUGSVERHALTNIS kann dazu flihren, dass die Wertpapiere
aus wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den BASIS-
WERT bzw. seine Bestandteile dhneln, jedoch trotzdem nicht voll-
standig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind.]
Wiederanlagerisiko

Die WERTPAPIERINHABER sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie
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erhaltene Betrdge infolge einer vorzeitigen Riickzahlung der
WERTPAPIERE nur zu weniger gilinstigen Konditionen wieder anle-
gen konnen.

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express
Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzi-
chem Betrag, Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wert-
papieren gilt Folgendes.

Risiken in Bezug auf ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
Nach einer vorzeitigen Riickzahlung nimmt der WERTPAPIERIN-
HABER weder an einer kiinftigen giinstigen Kursentwicklung des
BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile teil, noch ist er berechtigt,
weitere Zahlungen unter den WERTPAPIEREN zu erhalten. |

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusdtzlichem
Betrag qgilt gegebenenfalls Folgendes.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS kann auch dazu fiih-
ren, dass nach dessen Eintritt die Moglichkeit einer Zahlung von
ZUSATZLICHEN BETRAGEN an jedem dem VORZEITIGEN RUCK-
ZAHLUNGSEREIGNIS folgenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG entfillt.]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express
Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzli-
chem Betrag und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren, wenn die automatische vorzeitige Riickzahlung ent-
fallt, gilt Folgendes.

Risiken in Bezug auf ein Barriereereignis in Verbindung mit einem
Vor zeitigem Rickzahlungsereignis

Fiir den WERTPAPIERINHABER kann die Moglichkeit auf Zahlung
eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAGS entfallen.]

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Fol-

gendes.
Risiken bel Reverse Srukturen

Bei WERTPAPIEREN mit Reverse Struktur fillt in der Regel der
Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS bzw.
seiner Bestandteile steigt. Dartiber hinaus ist der potentielle Ertrag
aus den WERTPAPIEREN begrenzt. ]

[Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Wor st-

of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit fester Verzinsung
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gilt Folgendes:
Risiken in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere

Der Marktwert von festverzinslichen WERTPAPIEREN kann sehr
volatil sein, abhédngig von der Volatilitit der Zinsen auf dem Kapi-
talmarkt.

[Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Wor st-
of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit variabler Verzin-
sung gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf variabel verzinglichen Wertpapiere

WERTPAPIERINHABER sind dem Risiko eines schwankenden Zins-
niveaus und ungewisser Zinsertrige ausgesetzt. Die Wertentwick-
lung eines zugrundeliegenden Referenzsatzes héngt von einer
Vielzahl von Faktoren ab. Es kann sein, dass die Referenzsitze
nicht fiir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE zur Verfiigung
stehen. ]

[Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Wor st-
of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit variabler Verzin-
sung gilt gegebenenfalls Folgendes:

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen
Hochstzinssatz

Zinszahlungen aufgrund variabler Zinsen kénnen begrenzt sein.]
Risiken in Bezug auf Anpassungser eignisse

Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert,
die zukiinftige Kursentwicklung der WERTPAPIERE und Zahlungen
aus den WERTPAPIEREN auswirken. Anpassungsereignisse konnen

auch zu einer auBlerordentlichen Kiindigung der WERTPAPIERE
fithren.

[Risiken in Bezug auf Kiindigungser eignisse

Bei Eintritt eines KUNDIGUNGSEREIGNISSES hat die EMITTENTIN
das Recht, die WERTPAPIERE vorzeitig zu kiindigen und zum
Marktwert zuriickzuzahlen. Eine weitere Teilnahme der WERTPA-
PIERE an einer fiir den WERTPAPIERINHABER giinstigen Kursent-
wicklung des BASISWERTS bzw. seiner Bestandteile entféllt. Liegt
der Marktwert der WERTPAPIERE unter dem Emissionspreis bzw.
dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der WERTPAPIERINHA-
BER einen Verlust seines investierten Kapitals.|
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Risiken in Bezug auf Marktstorungser eignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen ver-
schieben und gegebenenfalls selbst bestimmen. WERTPAPIERINHA-
BER sind in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer
solchen verzogerten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsge-
schaften der Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschéften
durch die EMITTENTIN kann im Einzelfall den Kurs des BASIS-
WERTS bzw. seiner Bestandteile fiir die WERTPAPIERINHABER un-
giinstig beeinflussen.

[Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus-Cap
Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express
Plus Wertpapieren, Worst of Express Wertpapieren mit Zusatzli-
chem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Worst-of Re-
verse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Con-
vertible Wertpapieren, Worst-of Express Barrier Reverse Conver-
tible Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken bei physischer Lieferung
Die WERTPAPIERE konnen an ihrem RUCKZAHLUNGSTERMIN durch

Lieferung einer bestimmten Menge des BASISWERTS bzw. seiner
Bestandteile getilgt werden.]

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Be-
standteile

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der BASISWERT bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der
EMITTENTIN nicht zugunsten der WERTPAPIERINHABER gehalten
und WERTPAPIERINHABER erwerben keine Eigentumsrechte (wie
z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere
Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an dem BASISWERT bzw.
seinen Bestandteilen.

Risiko aufgrund von mehreren Korbbestandteilen

Die flir WERTPAPIERINHABER ungiinstige Kursentwicklung eines
oder mehrerer KORBBESTANDTEILE kann eine gegebenenfalls fiir
WERTPAPIERINHABER giinstige Kursentwicklung anderer KORBBE-
STANDTEILE autheben. Eine flir WERTPAPIERINHABER ungiinstige
Entwicklung des Kurses eines KORBBESTANDTEILS kann sich auf-
grund des Gewichtungsfaktors erheblich verstirken. Bestimmte
Risiken in Bezug auf die KORBBESTANDTEILE konnen sich hdufen
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und gegenseitig verstirken.

[Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus-Cap
Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express
Plus Wertpapieren, Worst of Express Wertpapieren mit Zusatzi-
chem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Worst-of Re-
verse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Con-
vertible Wertpapieren, Worst-of Express Barrier Reverse Conver -
tible Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken im Zusammenhang mit einem Wor st-of-Element

Der WERTPAPIERINHABER nimmt nur an der Entwicklung des
KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Vergleich zu den anderen
KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohinge-
gen die Entwicklung der {ibrigen KORBBESTANDTEILE unberiick-
sichtigt bleibt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [einem Index bezogen auf] Aktien
als Basiswert bzw. Bestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen WERTPAPIEREN [(d.h.
WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Aktien als Bestandtei-
le)] ist abhidngig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie,
die bestimmten Einfliissen unterliegt. Dividendenzahlungen kon-
nen sich fiir den WERTPAPIERINHABER nachteilig auswirken. [Der
Inhaber von aktienvertretenden WERTPAPIEREN kann unter Um-
stinden die verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien
verlieren, so dass die aktienvertretenden WERTPAPIERE wertlos
werden.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert bzw.
Bestandtell ist, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen WERTPAPIEREN ist ab-
hingig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiede-
rum mafgeblich von seiner Zusammensetzung und der Kursent-
wicklung seiner Bestandteile abhéngt. Die EMITTENTIN hat unter
Umsténden keinen Einfluss auf den jeweiligen Index oder das In-
dexkonzept. Ist die EMITTENTIN auch Sponsor oder Berechnungs-
stelle des jeweiligen Index, konnen Interessenkonflikte bestehen.
Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein
Index kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch
einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Unter Umstinden haben
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WERTPAPIERINHABER keinen oder nur einen begrenzten Anteil an
Dividenden oder sonstigen Ausschiittungen auf die Bestandteile
des Index. [Enthélt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die Anle-
ger ein erhdhtes Verlustrisiko.] [Indizes kdnnen Gebiihren beinhal-
ten, die deren Kursentwicklung negativ beeinflussen.|]

[Im Fall von Wertpapieren mit (Indizes bezogen auf) Futures-
Kontrakt(e) als Basiswert bzw. Korbbestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

Die Wertentwicklung von Futures-Kontraktbezogenen WERTPA-
PIEREN [(d.h. WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Futures-
Kontrakten als Bestandteile)] ist im Wesentlichen abhéngig von
der Kursentwicklung der jeweiligen Futures-Kontrakte, die be-
stimmten Einfliissen unterliegt. AuBerdem konnen sich die Kurse
von Futures-Kontrakten erheblich von den jeweiligen Spot-Preisen
unterscheiden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem (Index bezogen auf) Roh-
stoff(e) als Basiswert bzw. Korbbestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

Die Kursentwicklung von rohstoffbezogenen WERTPAPIEREN
[(d.h. WERTPAPIERE bezogen auf einen Index mit Rohstoffen als
Bestandteile)] ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweili-
gen Rohstoffs, die bestimmten Einfliissen unterliegt. Eine Anlage
in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklas-
sen. Der globale, nahezu ununterbrochene Handel in verschiede-
nen Zeitzonen kann zu verschiedenen Kursen an verschiedenen
Orten fiihren, von denen nicht alle fiir die Berechnung der WERT-
PAPIERE maligeblich sind.]

Risikohinweis
darauf, dass der
Anleger seinen
Kapitaleinsatz
ganz oder teil-
weise verlieren

konnte

Die WERTPAPIERE sehen keinen Mindestriickzahlungsbetrag
vor und sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger konnen ihren
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

Punkt

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Griinde
Angebot

das
und

fur

Entfillt; Die EMITTENTIN ist in der Verwendung der Erlose aus der
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Verwendung der
Erlose, wenn
nicht die Ziele
Gewinnerzielung
Absi-
cherung bestimm-

und/oder

ter Risiken ver-
folgt werden

Ausgabe der WERTPAPIERE frei.

E.3

Angebotskonditi-
onen

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [einfligen].]
[Beginn des neuen oOffentlichen Angebots: [einfigen] [(Fortset-

zung des Offentlichen Angebots bereits begebener WERTPAPIERE)]
[(Aufstockung bereits begebener WERTPAPIERE)].]

[Die WERTPAPIERE werden [zundchst] im Rahmen einer Zeich-
nungsfrist angeboten|, danach freibleibend abverkauft]. Zeich-
nungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfligen] bis [End-
datum der Zeichnungsfrist einfligen].]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Lu-
xemburg] [und] [Osterreich].]

[Die kleinste {ibertragbare Einheit ist [einflgen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [einflgen].]

[Die WERTPAPIERE werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege
[einer Privatplatzierung] [eines Offentlichen Angebots] [durch Fi-
nanzintermediére]] angeboten.]

[Ab dem Tag des [ersten Offentlichen Angebots] [Beginns des
neuen Offentlichen Angebots] werden die in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN beschriebenen WERTPAPIERE fortlaufend zum Kauf
angeboten. |

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der
EMITTENTIN gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der EMITTENTIN jederzeit ohne
Angabe von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die WERTPAPIERE sol-
len zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]
[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtli-
chen Tag einfigen] an den folgenden Markten beantragt: [Malf3-
gebliche(n) Markt/Markte einfligen].]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Mérkten gehandelt:
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[Mal3gebliche(n) Markt/Markte einfligen].]

E.4

Fir die Emissi-
on/das  Angebot
wesentliche Inte-

ressen, ein-
schlieBlich Inte-
ressenkonflikten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kon-
nen Kunden oder Darlehensnehmer der EMITTENTIN oder ihrer
Tochtergesellschaften sein. Dartiber hinaus haben diese Vertriebs-
partner und ihre Tochtergesellschaften mdoglicherweise Invest-
ment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschifte mit der EMIT-
TENTIN und ihren Tochtergesellschaften getitigt und werden sol-
che Geschifte eventuell in der Zukunft titigen und Dienstleistun-
gen fiir die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im norma-
len Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN
oder der mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden
Griinden ergeben:

e Die EMITTENTIN legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
treten fiir die WERTPAPIERE als Market Maker auf, ohne jedoch
dazu verpflichtet zu sein.

e Vertriebspartner kdnnen von der EMITTENTIN bestimmte Zu-
wendungen in Form von umsatzabhingigen Platzierungs-
und/oder Bestandsprovisionen erhalten

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen konnen selbst als Berechnungsstelle
oder Zahlstelle in Bezug auf die WERTPAPIERE tétig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fiir eigene oder fiir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die
Liquiditdt oder den Wert des BASISWERTS bzw. seiner Be-
standteile negativ beeinflussen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen konnen Wertpapiere in Bezug auf einen BASIS-
WERT bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie
bereits WERTPAPIERE begeben haben.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen besitzen bzw. erhalten im Rahmen ih-
rer Geschiftstitigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugéngliche) basiswertbezogene Informatio-
nen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
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1. Zusammenfassung

bundenen Unternehmen stehen mit anderen Emittenten von Fi-
nanzinstrumenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkur-
renten oder Garanten in geschiftlicher Beziehung.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen fungieren auch als Konsortialbank,
Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten von Finan-
zinstrumenten.

e [Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternchmen
selbst handelt als Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Bera-
ter oder als Indexkomitee.]

E.7

Schitzung der
Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder dem Anbie-
ter in Rechnung
gestellt werden

[Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag
von [einflgen] enthalten] [Einzelheiten einfligen]]

[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfligen]]

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder
einen Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es
konnen jedoch andere Kosten, wie etwa Depotentgelte oder Trans-
aktionsgebiihren anfallen.]
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ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

1. Zusammenfassung

[WKN] [ISIN] [Zinssatz Finale[r] Be- Riickzahlungster- [k] [Beobachtungstag [Vorzeitiger
(C.1) (C.9)] obachtungstag|e] min (k) Riickzahlungster-
(C.16) (C.16) (C.16)] min (k)
(C.16)]
[einflgen] [Prozentsatzein- | [Datumeinfiigen] | [Datum einfligen] 1 [Datum einfigen] | [Datum einfligen]
flgen]

[gdf. weitere lau-
fende Nummer k
fur jeden Be-
obachtungstag (k)
und Vor zeitigen
Ruckzahlungster -
min (k) einflgen]'

[gdf. weiteres Da-
tum einfligen]?

[gdf. weiteres Da-
tum einfligen]?

! Ggf. weitere Zeilen fiir weitere laufende Nummern k ergénzen.

2 Ggf. weitere Zeilen fiir weitere Beobachtungstage (k) erginzen.

* Ggf. weitere Zeilen fiir weitere Vorzeitige Riickzahlungstermine (k) ergéinzen.
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2. Risikofaktoren

2. RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb von WERTPAPIEREN (die "WERTPAPIERE"), die in diesem BASISPROSPEKT (der
"BASISPROSPEKT") beschrieben sind, ist mit diversen Risiken verbunden.

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG
als EMITTENTIN (die "EMITTENTIN") und die WERTPAPIERE fiir eine Beurteilung des mit die-
sen WERTPAPIEREN verbundenen Risikos nach Auffassung der EMITTENTIN wesentlich sind.
Diese Risiken konnen nach Ansicht der EMITTENTIN einen erheblichen nachteiligen Einfluss
auf den Wert der WERTPAPIERE oder die Moglichkeit der Anleger zur VerduBerung der
WERTPAPIERE haben. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die nachstehend be-
schriebenen Risiken einzeln oder kumulativ auftreten kdnnen und sich damit in ihren Aus-
wirkungen moglicherweise wechselseitig verstirken.

Die Reihenfolge der nachfolgenden dargestellten Risiken lédsst keinen Riickschluss darauf zu,
mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert, oder auf den Grad des Einflusses,
den ein solcher Risikofaktor auf den Wert der WERTPAPIERE hat.

Dariiber hinaus konnen sich weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als nicht we-
sentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der WERTPAPIERE auswirken.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die WERTPAPIERE an Wert verlieren kon-
nen und dass die Summe der unter den WERTPAPIEREN zu zahlenden Betrdge bzw. der Wert
der zu liefernden Vermdgenswerte unter dem Wert liegen kann, den der jeweilige Inhaber der
WERTPAPIERE (der "WERTPAPIERINHABER") flir den Erwerb der WERTPAPIERE aufgewendet
hat (einschlieBlich etwaiger Nebenkosten) (der "ERWERBSPREIS"). Dadurch kénnen WERT-
PAPIERINHABER einen teilweisen oder vollstindigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

Potentielle Anleger sollten bei der Entscheidung {iber den Kauf der WERTPAPIERE neben den
weiteren Informationen, die

. in diesem BASISPROSPEKT sowie in etwaigen Nachtriagen,

o in dem Registrierungsformular der EMITTENTIN vom 21. April 2017 (das "REGIST-
RIERUNGSFORMULAR"), dessen Angaben per Verweis in diesen BASISPROSPEKT ein-
bezogen sind,

. in samtlichen weiteren Dokumenten, deren Angaben per Verweis in diesen BA-
SISPROSPEKT einbezogen sind, und

J in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der WERTPAPIERE und der jeweils
beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung (zusammen die "ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN") enthalten sind,
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2. Risikofaktoren

nachfolgend dargestellte Risikofaktoren sorgfiltig priifen.

Eine Anlage in die WERTPAPIERE ist nur fiir Anleger geeignet, die sich der Art dieser WERT-
PAPIERE und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und iiber ausreichen-
de Kenntnisse oder Erfahrungen und ggf. Zugang zu professionellen Beratern (etwa Finanz-,
Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser WERTPAPIERE selbst aus rechtli-
cher, steuerlicher und finanzieller Sicht einschidtzen zu kénnen. Dariiber hinaus sollten sich
potentielle Anleger vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren durch ihre Hausbank
oder einen fachkundigen Finanz-, Rechts- oder Steuerberater (insbesondere mit Blick auf die
personliche Situation) professionell beraten lassen.

In Folgenden umfasst im Fall von WERTPAPIEREN mit physischer Lieferung von KORBBE-
STANDTEILEN, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, jede Bezugnahme auf un-
ter den WERTPAPIEREN auszuzahlende Betrige auch die Anzahl bzw. den Wert der unter den
WERTPAPIEREN an die WERTPAPIERINHABER zu liefernden KORBBESTANDTEILE.
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2. Risikofaktoren

2.1 Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die EMITTENTIN, die im REGISTRIERUNGSFORMULAR der
EMITTENTIN enthalten sind, werden hiermit in den BASISPROSPEKT einbezogen. Eine Liste,
die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet
sich auf den Seiten 104 ff.

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des REGISTRIERUNGSFORMULARS
enthaltenen Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthéilt, die die Vermo-
genswerte, Verbindlichkeiten und die Finanzlage der EMITTENTIN und ihre Fihigkeit zur Er-
fiillung ihrer Verpflichtungen aus den WERTPAPIEREN beeintrdchtigen konnen.

65



2. Risikofaktoren

2.2 Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte

Die EMITTENTIN, ein Finanzinstitut oder ein Finanzintermedidr, mit dem die Emittentin eine
Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der "VERTRIEBSPARTNER"), sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen kénnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Funktio-
nen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der WERTPAPIERINHABER
gegenldufig sind bzw. diese nicht beriicksichtigen (die "INTERESSENKONFLIKTE").

2.2.1 Aligemeine potentielle Interessenkonflikte
€)) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die WERTPAPIERE werden zu einem von der EMITTENTIN festgelegten Preis (der "EMISSI-
ONSPREIS") angeboten. Der EMISSIONSPREIS basiert auf internen Preisbildungsmodellen der
EMITTENTIN und kann hoher als der Marktwert der WERTPAPIERE sein. Im EMISSIONSPREIS
kann zusitzlich zu Ausgabeaufschligen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein
weiteres Aufgeld enthalten sein, das fiir die WERTPAPIERINHABER nicht offenkundig ist. Die-
ses weitere Aufgeld hdangt von mehreren Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen
der WERTPAPIERE jeder Serie sowie von Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum Zeit-
punkt der Begebung der WERTPAPIERE. Das Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathemati-
schen Wert der WeRtpapiere aufgeschlagen und kann fiir jede Emission von WERTPAPIEREN
anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgeldern abwei-
chen.

(b) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitéaten

Die EMITTENTIN, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen,
das die Emittentin als Market Maker bestellt (jeweils ein "MARKET MAKER"), kann fiir die
WERTPAPIERE Market Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "MARKET
MAKING" bedeutet, dass der MARKET MAKER unter gewohnlichen Marktumsténden kontinu-
ierlich Geld- und Brietkurse stellt, zu denen er bereit ist, die WERTPAPIERE in einem gewissen
Volumen zu handeln. Durch ein MARKET MAKING kann die Liquiditdt und/oder der Wert der
WERTPAPIERE erheblich beeinflusst werden. Die vom MARKET MAKER gestellten Kurse kon-
nen unter Umstdnden erheblich von dem finanzmathematischen (inneren) Wert der WERTPA-
PIERE zu Ungunsten des potentiellen Anlegers bzw. WERTPAPIERINHABERS abweichen und
entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches MARKET MAKING
und in einem liquiden Markt bilden wiirden.

(© Potentielle | nteressenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

VERTRIEBSPARTNER konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von um-
satzabhingigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei Platzierungsprovi-
sionen handelt es sich um einmalige Provisionszahlungen, die dem VERTRIEBSPARTNER alter-
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nativ auch in Form eines Abschlags auf den EMISSIONSPREIS gewihrt werden konnen. Die
Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt hingegen auf laufender Basis und richtet sich nach
dem durch den VERTRIEBSPARTNER platzierten und zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden
Volumen der WERTPAPIERE. Die Hohe der jeweiligen Zuwendung wird zwischen der EMIT-
TENTIN und dem jeweiligen VERTRIEBSPARTNER vereinbart, kann sich dndern und sich im
Hinblick auf einzelne VERTRIEBSPARTNER und Serien von WERTPAPIEREN unterscheiden.

(d) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf die Wahrnehmung der Funktion der
Berechnungsstelle oder Zahlstelle

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kon-
nen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die WERTPAPIERE tétig werden.
In einer solchen Funktion kann das betreffende Unternehmen unter anderem die unter den
WERTPAPIEREN auszuzahlende Betridge berechnen sowie Anpassungen oder andere Festle-
gungen nach Mallgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vornehmen, u.a. durch Ausiibung
billigen Ermessens (§ 315 Biirgerliches Gesetzbuch, "BGB"). Die vorgenannten Berechnun-
gen, Anpassungen und Festlegungen konnen den Wert der WERTPAPIERE und/oder die unter
den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrige negativ beeinflussen und gegenldufig zu den
Interessen der jeweiligen WERTPAPIERINHABER sein.

2.2.2 Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Die WERTPAPIERE sind auf die Wertentwicklung eines Korbes als Basiswert (der "BASIS-
WERT") bzw. dessen BESTANDTEILE bezogen. "BESTANDTEILE" sind die jeweiligen Korbbe-
standteile ("KORBBESTANDTEILE") sowie fiir den Fall, dass ein KORBBESTANDTEIL ein Index
ist, die jeweiligen Indexbestandteile. In diesem Zusammenhang kdnnen folgende zusétzliche
Interessenkonflikte bestehen:

@ Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf weitere Transaktionen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie ihre verbundenen Unternchmen kénnen von
Zeit zu Zeit fiir eigene oder fiir Rechnung ihrer Kunden ohne Beriicksichtigung der Interessen
der WERTPAPIERINHABER an Transaktionen mit Aktien oder anderen WERTPAPIEREN,
Fondsanteilen, Futures-Kontrakten, Rohstoffen, Indizes, Wéahrungen oder Derivaten beteiligt
sein. Weitere Transaktionen konnen insbesondere durch Absicherungsgeschifte bei BASIS-
WERTEN bzw. dessen BESTANDTEILEN mit ohnehin schon begrenzter Liquiditidt zu weiteren
Liquidititsbeschrankungen in Bezug auf den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE fiihren.

(b) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit
demselben Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen
WERTPAPIERE in Bezug auf einen BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE ausgeben, auf den
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bzw. die sie bereits WERTPAPIERE begeben haben. Dadurch erhoht sich das Angebot, was bei
begrenzter Nachfrage die Moglichkeit, WERTPAPIERE zu verkaufen, weiter beschridnken kann.
Eine Emission dieser neuen konkurrierenden Wertpapiere kann somit die Handelbarkeit der
WERTPAPIERE beeintrichtigen.

(© Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf basi swertbezogene I nformationen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kon-
nen im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeiten oder anderweitig wéahrend der Laufzeit der WERT-
PAPIERE wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugingliche) basiswertbezogene Informationen
besitzen oder erhalten. Die Emission von WERTPAPIEREN begriindet insbesondere keine Ver-
pflichtung, Informationen (ob vertraulich oder nicht), die mit dem BASISWERT bzw. seiner
BESTANDTEILEN im Zusammenhang stehen, den WERTPAPIERINHABERN offenzulegen oder im
Rahmen der Emission zu beriicksichtigen.

(d) Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kon-
nen mit anderen Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten
in geschéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschift oder
sonstigen Geschiften ohne Berticksichtigung der Interessen der WERTPAPIERINHABER betrei-
ben. Eine solche geschéftliche Beziehung kann sich fiir WERTPAPIERINHABER nachteilig auf
den Kurs des BASISWERT bzw. seiner BESTANDTEILE auswirken.

(e Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die EMITTENTIN, ein VERTRIEBSPARTNER sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kon-
nen als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne Beriicksich-
tigung der Interessen der WERTPAPIERINHABER fungieren. Im Rahmen der vorgenannten
Funktionen kénnen Handlungen vorgenommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden,
die sich fiir WERTPAPIERINHABER nachteilig auf den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE
auswirken.
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23 Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

Im Folgenden werden die wesentlichen Risikofaktoren im Zusammenhang mit den WERTPA-
PIEREN beschrieben.

2.3.1 Marktbezogene Risiken
€)) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die WERTPAPIERE kénnen moglicherweise nicht im groBen Rahmen vertrieben werden und
fiir deren Handel existiert daher moglicherweise weder ein aktiver Markt (der "SEKUNDAR-
MARKT") noch wird er entstehen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der WERTPAPIERE zum ge-
regelten Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Borse, einem
anderen Markt oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Europdischen Wirtschafts-
raums zu stellen. Selbst wenn die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Ge-
wihr dafiir, dass diesem stattgegeben wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder auf-
rechterhalten wird. Sollten WERTPAPIERE nicht an einer Borse oder an einem anderen Markt
oder Handelssystem gehandelt werden, sind zudem Preisinformationen zu den WERTPAPIE-
REN moglicherweise schwerer erhiltlich.

Weder die EMITTENTIN, noch ein VERTRIEBSPARTNER oder eines ihrer verbundenen Unter-
nehmen ist zum MARKET MAKING verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen
MARKET MAKER zu bestellen oder ein MARKET MAKING liber die gesamte Laufzeit der
WERTPAPIERE aufrecht zu erhalten. Ist kein MARKET MAKER vorhanden oder wird das MAR-
KET MAKING nur in einem geringen Umfang betrieben, kann der SEKUNDARMARKT in den
WERTPAPIEREN sehr stark eingeschrénkt sein.

Weder die EMITTENTIN noch ein VERTRIEBSPARTNER kann daher gewihrleisten, dass ein
WERTPAPIERINHABER in der Lage sein wird, seine WERTPAPIERE vor deren Riickzahlung zu
einem angemessenen Preis zu verduBern. Selbst im Fall eines bestehenden SEKUNDAR-
MARKTS kann nicht ausgeschlossen werden, dass der WERTPAPIERINHABER nicht in der Lage
ist, die WERTPAPIERE im Fall einer ungiinstigen Entwicklung des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE oder eines WECHSELKURSES zu verduflern, etwa wenn diese aullerhalb der
Handelszeiten der WERTPAPIERE eintritt.

(b) Risiko in Bezug auf einen mdglichen Ruckkauf der Wertpapiere

Die EMITTENTIN kann jederzeit WERTPAPIERE zu einem beliebigen Preis im offenen Markt,
im Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene WERTPAPIERE
konnen von der EMITTENTIN gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Riickkauf
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der WERTPAPIERE durch die EMITTENTIN kann sich nachteilig auf die Liquiditidt der WERTPA-
PIERE auswirken.

(© Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannte Emissionsvolumen lisst keinen
Riickschluss auf das Volumen der tatséchlich begebenen oder ausstehenden WERTPAPIERE
und daher auf die Liquiditét eines moglichen SEKUNDARMARKTS zu.

(d) Risiken in Bezug auf eine Veraul3erung der Wertpapiere

Vor der Riickzahlung der WERTPAPIERE kdnnen die WERTPAPIERINHABER den durch die
WERTPAPIERE verbrieften Wert moglicherweise nur durch eine VerduBerung der WERTPAPIE-
RE im SEKUNDARMARKT realisieren. Der Preis, zu dem ein WERTPAPIERINHABER seine
WERTPAPIERE verkaufen kann, kann unter Umsténden erheblich unter dem Erwerbspreis lie-
gen. Sofern der WERTPAPIERINHABER die WERTPAPIERE zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem
der Marktwert der WERTPAPIERE unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er
einen Verlust. Kosten im Zusammenhang mit der Verduerung der WERTPAPIERE im SEKUN-
DARMARKT (z.B. Ordergebiihren oder Handelsplatzentgelte) konnen den Verlust zusétzlich
verstérken.

(e Risiken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren

Der Marktwert der WERTPAPIERE wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind
unter anderem die Kreditwiirdigkeit (Bonitét) der EMITTENTIN sowie die jeweils aktuellen
Zinssdtze und Renditen, der Markt fiir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaft-
lichen, politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit und gegebe-
nenfalls die Restlaufzeit der WERTPAPIERE sowie weitere basiswertbezogene marktbeeinflus-
sende Faktoren (wie unter Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile auf den Marktwert der Wertpapiere beschrieben). Auch Verdnderungen in der Zu-
sammensetzung der Mitgliedstaaten der Europdischen Union (EU), wie z.B. der vom Verei-
nigten Konigreich Grofbritannien und Nordirland entsprechend dem am 23. Juni 2016
durchgefiihrten Referendum am 29. Mérz 2017 beantragte Austritt aus der Europidischen
Union, konnen nachteilige Auswirkungen auf die Stabilitdt, den Bestand und die Funktions-
weise der EU und ihrer Institutionen insgesamt haben; aus derartigen Bestrebungen resultie-
rende Unsicherheiten und mdégliche 6konomische Belastungen kénnen nicht nur in den be-
treffenden Mitgliedstaaten auftreten, erhebliche Auswirkungen auf die wirtschaftliche Ent-
wicklung in einzelnen Mitgliedstaaten und der EU insgesamt haben und zu Verwerfungen
sowie erhohter Volatilitit an den Finanzmairkten fiihren. Die genannten Faktoren kdnnen sich
gegenseitig verstarken oder autheben.
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) Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen

Der MARKET MAKER kann fiir die WERTPAPIERE in auflergewOhnlichen Marktsituationen
oder bei technischen Storungen voriibergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fiir die
WERTPAPIERE stellen oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread)
ausweiten. Ist der MARKET MAKER in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Ge-
schifte zur Absicherung von Preisrisiken, die sich aus den WERTPAPIEREN ergeben, zu titigen
bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschlieBen, kann er die
Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen vergroBern, um sein wirtschaftliches Risiko
Zu begrenzen.

(9) Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die WERTPAPIERE auf eine andere Wéhrung (die "FESTGELEGTE WAHRUNG") als die
Wihrung der Rechtsordnung, in der ein WERTPAPIERINHABER ansdssig ist oder in der er Gel-
der vereinnahmen mdochte, besteht ein Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko be-
schrieben). Wahrungen konnen zudem abgewertet oder durch eine andere Wéhrung ersetzt
werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen werden kann.

(h)  Wechselkursrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen (die "WECHSELKURSE") werden von den Faktoren An-
gebot und Nachfrage an den internationalen Wiahrungsmarkten, von makrodkonomischen
Faktoren, Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen sowie ge-
samtwirtschaftlichen oder politischen Faktoren beeinflusst (einschlieBlich der Auferlegung
von Wéhrungskontrollen und -beschrinkungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psycho-
logische Faktoren), die kaum einschétzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fiih-
rung eines Landes) und ebenfalls einen erheblichen Einfluss auf einen WECHSELKURS neh-
men konnen. WECHSELKURSE konnen starken Schwankungen unterworfen sein. Ein erhohtes
Risiko kann im Zusammenhang mit Wéhrungen von Lindern bestehen, deren Entwicklungs-
standard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrieldn-
der (die "INDUSTRIELANDER") vergleichbar ist. Sollte es bei der Kursfeststellung von WECH-
SELKURSEN zu UnregelmifBigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies erhebliche
nachteilige Auswirkungen fiir die WERTPAPIERE haben.

(1) Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte im Hinblick auf die Wertpapiere

WERTPAPIERINHABER konnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiir sie aus den
WERTPAPIEREN ergeben, jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu koénnen. Die Mog-
lichkeit fiir WERTPAPIERINHABER, Geschifte zum Ausschluss oder zur Verringerung dieser
Preisrisiken abzuschlieBen hédngt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter
Umstidnden konnen zu einem bestimmten Zeitpunkt keine geeigneten Geschéfte zur Verfii-
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gung stehen oder WERTPAPIERINHABER konnen solche Geschifte nur zu einem fiir sie un-
giinstigen Marktpreis abschlieen.

2.3.2 Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die im Folgenden beschriebenen Risiken gelten fiir alle in diesem BASISPROSPEKT beschrie-
benen WERTPAPIERE. Wenn ein bestimmtes Risiko lediglich eines der vorgenannten WERT-
PAPIERE betrifft, ist dies in der Uberschrift des entsprechenden Risikohinweises angegeben.

€] Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die WERTPAPIERE begriinden fiir die EMITTENTIN unbesicherte Verpflichtungen gegeniiber
den WERTPAPIERINHABERN. Jeder Erwerber der WERTPAPIERE vertraut somit auf die Kredit-
wiirdigkeit der EMITTENTIN und hat in Bezug auf seine Position aus den WERTPAPIEREN keine
Rechte oder Anspriiche gegeniiber einer anderen Person. WERTPAPIERINHABER sind dem Ri-
siko ausgesetzt, dass die EMITTENTIN Verbindlichkeiten, zu deren Erfiillung sie aufgrund der
WERTPAPIERE verpflichtet ist, teilweise oder insgesamt nicht erfiillen kann, z.B. im Fall der
Insolvenz der EMITTENTIN. Je schlechter die Kreditwiirdigkeit der EMITTENTIN, desto hoher
ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch eine gesetzliche Einlagen-
sicherung, den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die Ent-
schiadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Sicherungseinrichtun-
gen besteht fiir die WERTPAPIERE nicht.

Im Falle der Realisierung des Kreditrisikos der EMITTENTIN kann der WERTPAPIERIN-
HABER einen Totalverlust seines investierten Kapitals erleiden, selbst wenn die Wertpa-
pierbedingungen zum vorgesehenen Riickzahlungstermin eine bedingte Mindestriick-
zahlung vorsehen.

(b) Maogliche Beschréankungen der Rechtmafligkeit des Erwerbs und fehlende Geeig-
netheit der Wertpapiere

Es besteht das Risiko, dass eine Anlage in die WERTPAPIERE fiir einen potentiellen Anleger
unrechtméBig, nicht geeignet oder ungiinstig ist.

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung bestimmter WERTPAPIERE kann fiir be-
stimmte Anleger verboten, beschriankt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Kon-
sequenzen verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass dem
konkreten Anleger aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die WERTPAPIERE
untersagt oder beschréankt ist oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbun-
den sind (etwa in Bezug auf bestimmte Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von WERTPAPIEREN aufgrund zivil-
rechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fiir ungeeignet befunden
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werden (z.B. bei notwendiger Miindelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestra-
tegien, Richtlinien und Beschrinkungen iibereinstimmen.

Eine Investition in die WERTPAPIERE erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des
jeweiligen WERTPAPIERS. Potentielle Anleger sollten daher Erfahrung mit einer Anlage in
strukturierte WERTPAPIERE haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in
die WERTPAPIERE eignet sich nur fiir Anleger, die

e iber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen, um die Vorteile und Risiken sowie die
Geeignetheit einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

e Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden
beurteilen konnen, bzw. diesbeziiglich professionelle Beratung in Anspruch neh-
men konnen, falls sie nicht selbst liber entsprechende Erfahrung verfiigen,

e das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf
unbestimmte Dauer eingehen konnen, und

e denen bewusst ist, dass es unter Umstinden wihrend eines nicht unerheblichen
Zeitraums oder auch gar nicht moglich sein kann, die Wertpapiere zu verduflern.

Zudem konnen die WERTPAPIERE keine wirtschaftlich passende Investition unter Beriicksich-
tigung der Merkmale der WERTPAPIERE sowie der erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb
der WERTPAPIERE oder ihrem Besitz einhergehen, sein.

Jeder potentielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhédngigen Priifung und der
von ihm fiir notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das
Halten und die VerduBerung der WERTPAPIERE in vollem Umfang seinen rechtlichen Anfor-
derungen, Kenntnis- und Erfahrungsstand sowie finanziellen Bediirfnissen, Zielen und Um-
standen (oder, falls er die WERTPAPIERE treuhdnderisch erwirbt, denen des Treugebers) ent-
spricht.

(© Risikken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, der Abwicklungsrichtlinie und
sonstigen hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmirkten konnen sich auch kiinftig auf die Inflati-
on, Zinssitze, den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE, unter den WERTPAPIEREN auszu-
schiittende Betrdge oder den Marktwert der WERTPAPIERE negativ auswirken und zu weitrei-
chenden hoheitlichen und regulatorischen Eingriffen fiihren.

Der europdische und der deutsche Gesetzgeber haben als Teil ihrer Reaktion auf die 2007
einsetzende Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verab-
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schiedet bzw. noch geplant, die den WERTPAPIERINHABER betreffen konnen. Insbesondere die
Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur
Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wert-
papierfirmen (die "Abwicklungs-Richtlinie") und das diese in deutsches Recht umsetzende
Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (das "Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz") enthalten weitere oder verdnderte regulatorische Vorgaben, wel-
che Auswirkungen auf die EMITTENTIN und die von ihr begebenen WERTPAPIERE haben kon-
nen. Daneben sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen
Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im
Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungs-
fonds (die "SRM-Verordnung") vor. Im Rahmen des nationalen SANIERUNGS- UND AB-
WICKLUNGSGESETZES und der SRM-VERORDNUNG sind Instrumente vorgesehen, die den zu-
stindigen Aufsichts- und Abwicklungsbehdrden die Mdoglichkeit geben, Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu konnen, wenn diese auszufallen drohen, dieser
Ausfall nicht durch alternative Maflnahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann und die
getroffene Maflnahme im 6ffentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der
ABWICKLUNGS-RICHTLINIE aufgenommenen Abwicklungsinstrumente beinhalten unter ande-
rem ein "bail-in"-Instrument, das es der zustindigen Abwicklungsbehorde ermoglicht, rele-
vante Kapitalinstrumente und bestimmte beriicksichtigungsfdahige Verbindlichkeiten in Antei-
le oder Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder ganz oder teilweise herabzu-
schreiben. Die Abwicklungsinstrumente konnen die Rechte der WERTPAPIERINHABER stark
beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den WERTPAPIEREN aussetzen, modifizieren und ganz
oder teilweise zum Erloschen bringen kdnnen. Dabei hdngt der Umfang, in dem die sich aus
den WERTPAPIEREN ergebenden Anspriiche durch ein "bail-in"-Instrument erléschen, von
einer Reihe von Faktoren ab, auf die die EMITTENTIN unter Umstdnden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustindige Abwicklungsbehdrde zu-
dem als Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren
Mallgabe die EMITTENTIN ihre Anteile oder ihre Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ins-
gesamt oder teilweise auf einen Dritten, ein sogenanntes Briickeninstitut oder eine Vermo-
gensverwaltungsgesellschaft iibertragen muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsan-
ordnung konnte die EMITTENTIN als urspriingliche Schuldnerin der WERTPAPIERE durch einen
anderen Schuldner (der eine grundsitzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwiirdigkeit
als die EMITTENTIN aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ konnte der Anspruch der ur-
spriinglichen Schuldnerin gegeniiber verbleiben, die Situation hinsichtlich des Schuldnerver-
mogens, der Geschéftstitigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit jedoch nicht mehr mit derjeni-
gen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen.

Seit dem 1. Januar 2017 sieht § 46f Kreditwesengesetz ("KWG") vor, dass Forderungen aus
bestimmten (auch bereits begebenen) unbesicherten Schuldtiteln (wie Inhaberschuldver-
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schreibungen), fiir die nicht anderweitig ein Nachrang vereinbart oder gesetzlich vorgegeben
ist, in einem Insolvenzverfahren der EMITTENTIN nachrangig zu sonstigen unbesicherten For-
derungen gegeniiber der EMITTENTIN behandelt wiirden. Schuldtitel mit derivativer Riickzah-
lung oder Verzinsung (aufler bei ausschlieflicher Abhingigkeit der Zahlungen von einem
festen oder variablen Referenzzins) oder mit einer Erfiillung auf andere Weise als Geldzah-
lung sollen grundsitzlich nicht erfasst werden. Fiir die EMITTENTIN kann zudem ein Sanie-
rungs- oder Reorganisationsverfahren gemifl dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (das
"KredReorgG") durchgefiihrt werden. Wéhrend ein Sanierungsverfahren generell nicht in
die Rechte der Gldubiger eingreifen darf, konnen aufgrund eines im Rahmen eines Reorgani-
sationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Mallnahmen vorgesehen sein, die sich
entgegen dem Willen des WERTPAPIERINHABERS auf dessen Rechte als Glaubiger des Kredit-
instituts auswirken konnen, einschlielich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder
einer Zahlungsaussetzung. Die Anspriiche der WERTPAPIERINHABER konnen durch den Reor-
ganisationsplan, der durch Mehrheitsbeschluss ungeachtet ihres konkreten Abstimmungsver-
haltens angenommen werden kann, beeintridchtigt werden.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (das "Trennbankengesetz") wurden in
das KWG Bestimmungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines
Abwicklungs- oder Sanierungsfalls — dazu verpflichtet sein konnen, bei Erreichen bestimmter
Schwellenwerte in Bezug auf vom Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen die
zugrunde liegenden Geschéfte zu beenden oder auf ein rechtlich und finanziell unabhingiges
Finanzhandelsinstitut zu tiibertragen (Trennbankensystem). Zudem koénnte die zusténdige
Aufsichtsbehorde der EMITTENTIN institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere
Geschifte verbieten. Die Anspriiche der WERTPAPIERINHABER konnten dadurch negativ be-
eintrichtigt werden, insbesondere konnte die EMITTENTIN als urspriingliche Schuldnerin der
WERTPAPIERE durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich andere Risikotragfa-
higkeit oder Kreditwiirdigkeit als die EMITTENTIN aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ
konnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegentiber verbleiben, die Situation
hinsichtlich des Schuldnervermogens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit
jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen. Européi-
sche Kreditinstitute, die als global systemrelevant angesehen werden, sollen dariiber hinaus
im Rahmen einer Verordnung des Europdischen Parlaments und des Rates tiber strukturelle
MaBnahmen zur Erhohung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union (die
"EU-Trennbanken-Verordnung") beziiglich ihrer Geschiftstétigkeit durch die zustédndigen
Behorden Beschrankungen unterworfen werden konnen, zu denen ein Verbot des Eigenhan-
dels und die Abtrennung bestimmter Handelstitigkeiten zdhlen. Dies kann die Fahigkeit der
EMITTENTIN beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen unter den WERTPAPIEREN nachzukom-
men. Der Entwurf der EU-TRENNBANKEN-VERORDNUNG wurde von der EU-Kommission am
29. Januar 2014 veroffentlicht. Am 19. Juni 2015 hat der Rat ebenfalls seinen Standpunkt zu
der geplanten Verordnung beschlossen und grundsitzlich an dem Vorhaben festgehalten.
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Durch die EU-TRENNBANKEN-VERORDNUNG konnten sich kiinftig — im Vergleich zum
TRENNBANKENGESETZ — noch weitergehende Beeintrachtigungen in Bezug auf die Fihigkeit
der EMITTENTIN, ihren Verpflichtungen unter den WERTPAPIEREN nachzukommen, ergeben.

Die vorgenannten Maflnahmen konnen den Ausfall sdmtlicher Zahlungsanspriiche aus dem
WERTPAPIER und damit den Verlust der gesamten Anlage des WERTPAPIERINHABERS zur Fol-
ge haben. Negative Auswirkungen auf den Marktwert der WERTPAPIERE kdnnten bereits vor
der Ausiibung solcher Befugnisse eintreten. Dariiber hinaus kénnen der EMITTENTIN im
Rahmen dieser MaBBnahmen Vermodgenswerte entzogen werden, was sich zusitzlich nachtei-
lig auf die Fahigkeit der EMITTENTIN auswirkt, ihre Zahlungsverpflichtungen aus den WERT-
PAPIEREN zu erfiillen.

Weitergehende Beeintrichtigungen konnten sich infolge von GesetzgebungsmaBinahmen auf
europdischer Ebene zur Erh6hung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union
ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt mdglich, kiinftige Marktturbulenzen und regulatorische
MafBnahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

(d) Risiken in Bezug auf eine Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs

Wird der Erwerb der WERTPAPIERE durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Er-
16s aus den WERTPAPIEREN gegebenenfalls nicht fiir die Erfiillung von Zins- oder Tilgungs-
leistungen aus einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusitzliches
Kapital erfordern. Daher sollten potentielle Anleger in einem solchen Fall vorab sicherstellen,
dass sie die Zins- und Tilgungszahlungen fiir diese Finanzierung auch im Falle eines Wert-
verlusts, Zahlungsverzugs oder -ausfalls hinsichtlich der WERTPAPIERE noch leisten konnen.
Ertragserwartungen sollten in diesem Fall hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fiir
den Erwerb der WERTPAPIERE und die Kosten fiir das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungs-
gebiihren) miissen beriicksichtigt werden.

(e Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der VerduB3erung der WERTPAPIERE kon-
nen zusitzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der WERTPAPIERE Nebenkosten (die "Neben-
kosten") anfallen, die jegliche Ertrage aus den WERTPAPIEREN erheblich reduzieren oder so-
gar aufzehren konnen.

Wird der Erwerb oder die VerduBBerung der WERTPAPIERE nicht zu einem zwischen dem Er-
werber und der EMITTENTIN bzw. dem jeweiligen VERTRIEBSPARTNER fest vereinbarten Preis
(der "Festpreis") vereinbart, werden beim Kauf und Verkauf der WERTPAPIERE in der Regel
Provisionen als feste Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen in Abhingigkeit vom
Wert der Order erhoben werden. Soweit in die Ausfithrung einer Order weitere (in- oder aus-
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landische) Parteien eingeschaltet sind, wie z.B. inldndische Makler oder Broker an ausldndi-
schen Mérkten, miissen potentielle Anleger beriicksichtigen, dass ihnen auch deren Brokera-
ge-Gebiihren, Provisionen und sonstige Gebiihren (fremde Kosten) belastet werden.

Neben dem FESTPREIS und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhin-
genden Kosten (direkte Kosten) miissen potentielle Anleger auch weitere Kosten im Zusam-
menhang mit dem Halten der WERTPAPIERE einkalkulieren. Darunter fallen etwa laufende
Depotgebiihren sowie zusdtzliche Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In-
oder Ausland eingeschaltet sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die WERTPAPIERE iiber simtliche Neben-
kosten im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der WERTPAPIERE
informieren.

) Inflationsrisiko

WERTPAPIERINHABER tragen das Risiko, dass die reale Rendite einer Anlage in die WERTPA-
PIERE aufgrund einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, null oder sogar
negativ ist. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger ist die reale Rendite eines WERTPA-
PIERS. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder iibersteigt sie diese, ist die reale
Rendite null oder sogar negativ.

(9) Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der WERTPAPIERE kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
WERTPAPIERE verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkdufern der WERTPAPIERE
sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach
MaBgabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in dem sie selbst steuerlich veranlagt sind,
in das die WERTPAPIERE transferiert oder in dem sie gehalten werden, in dem die Zahlstelle
ansdssig ist oder anderer Staaten, verpflichtet sein konnen. In einigen Staaten konnen fiir in-
novative Finanzinstrumente wie die WERTPAPIERE keine amtlichen Stellungnahmen, Rege-
lungen und/oder Richtlinien der Steuerbehorden bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen
Anlegern wird geraten, den Rat ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der individuellen
Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Riickzahlung der WERTPAPIERE einzuholen. Nur die
vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des potentiellen Anlegers
richtig einzuschétzen.

(h) Risiken im Zusammenhang mit dem Einbehalt von US-Quellensteuern

Fiir den WERTPAPIERINHABER besteht das Risiko, dass Zahlungen auf die WERTPAPIERE ge-
gebenenfalls  der US-Quellensteuer gemid3 des Abschnitts 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) oder der US-Quellensteuer nach dem sog.
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Qualified Intermediary Regime und/oder dem Foreign Account Tax Compliance Act
("FATCA") unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei WERTPAPIEREN)
einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsab-
kommen) vor, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finan-
zinstrumente durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diesen
US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrége) unter
bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-
Aktien bzw. bestimmte Indizes, die US-Aktien beinhalten, als BASISWERT bzw. KORBBE-
STANDTEIL abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividendeniquivalente") behandelt
und unterliegen der US-Quellensteuer in Hohe von 30 % (oder einem niedrigeren Satz gemal
Doppelbesteuerungsabkommen).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsitzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedin-
gungen der WERTPAPIERE keine tatsidchliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine
dividendenbezogene Anpassung vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den
unter den WERTPAPIEREN zu leistenden Zahlungen fiir Anleger nur schwer oder gar nicht zu
erkennen ist.

Die Quellensteuer kann durch die EMITTENTIN oder die Depotbank des WERTPAPIERINHA-
BERS abgefiihrt werden. Bei Abfithrung dieser Quellensteuer durch die EMITTENTIN wird die-
se regelmdfig den allgemeinen Steuersatz in Hohe von 30% auf die nach den US-
Vorschriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betridge) anwenden und
nicht einen eventuell niedrigeren Steuersatz nach ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsab-
kommen. In diesem Fall kann daher die individuelle steuerliche Situation des Anlegers nicht
beriicksichtigt werden. Es kann zu einer Doppelbesteuerung im Hinblick auf Zahlungen unter
den WERTPAPIEREN kommen.

Die Feststellung der EMITTENTIN oder der Depotbank des WERTPAPIERINHABERS, ob die
WERTPAPIERE dieser Quellensteuer unterliegen, ist fiir die WERTPAPIERINHABER bindend. Es
kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass der United States Internal Revenue Service
(der "IRS") eine von der EMITTENTIN oder der Depotbank des WERTPAPIERINHABERS abwei-
chende Beurteilung vornimmt, die dann ggf. mallgeblich sein konnte. Die Regelungen des
Abschnitts 871(m) des US-Bundessteuergesetzes erfordern komplexe Berechnungen in Be-
zug auf die WERTPAPIERE, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine
bestimmte Emission von WERTPAPIEREN kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS de-
ren Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die EMITTENTIN oder die Depotbank des
WERTPAPIERINHABERS zunéchst von deren Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem
Fall besteht das Risiko, dass der WERTPAPIERINHABER dennoch einem Steuereinbehalt unter-
liegt.
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Zudem besteht das Risiko, das Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes auch auf
WERTPAPIERE angewandt werden muss, die dem Steuereinbehalt zunédchst nicht unterlagen.
Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der
WERTPAPIERE so dndern, dass die WERTPAPIERE doch der Steuerpflicht unterfallen und die
EMITTENTIN weiterhin die betroffenen WERTPAPIERE emittiert und verkauft.

Die EMITTENTIN oder die Depotbank des WERTPAPIERINHABERS ist berechtigt, die auf
die Zahlungen unter den WERTPAPIEREN anfallende Quellensteuer von den Zahlungen
an die WERTPAPIERINHABER in Abzug zu bringen. Die EMITTENTIN und die Depotbank des
WERTPAPIERINHABERS sind nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Ab-
schnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes auf Zinsen, Kapitalbetrdge oder sonstigen Zah-
lungen gegeniiber dem WERTPAPIERINHABER durch Zahlung eines zusitzlichen Betrages aus-
zugleichen. Daher erhalten die WERTPAPIERINHABER in diesem Fall geringere Zahlungen als
sie ohne die Anwendung der Quellensteuer erhalten hitten. Im schlimmsten Fall werden die
unter den WERTPAPIER zu leistenden Zahlungen hierdurch auf Null verringert.

Zahlungen auf die WERTPAPIERE konnen zudem einer US-Quellensteuer nach den Qualified
Intermediary- und/oder FATCA-Regelungen unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer
solchen Quellenbesteuerung ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zah-
lungen unter den WERTPAPIEREN (z.B. als Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizie-
rungsvoraussetzungen, der Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug auf US-
Konten, anderer festgelegter Voraussetzungen seitens der EMITTENTIN oder der Dokumenta-
tionsanforderungen des WERTPAPIERINHABERS) stattfinden, ist weder die EMITTENTIN noch
die ZAHLSTELLE oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den WERTPAPIE-
RINHABER zu zahlen. Folglich kann der WERTPAPIERINHABER einen geringeren Betrag erhal-
ten, als es ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt der Fall wire.

(1) Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Bei WERTPAPIEREN mit Zeichnungsfrist behilt sich die EMITTENTIN die Abstandnahme von
der Emission vor dem Emissionstag sowie die vorzeitige Beendigung oder Verldngerung der
Zeichnungsfrist vor. In diesem Fall kann der anfangliche Beobachtungstag verschoben wer-
den. Zudem hat die EMITTENTIN das Recht, nach eigenem Ermessen Zeichnungsauftrige von
potentiellen Anlegern vollstindig oder teilweise abzulehnen.

() Risiken in Bezug auf den Ruckzahlungsbetrag

Die Riickzahlung der WERTPAPIERE am Laufzeitende erfolgt zu dem in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten Riickzahlungsbetrag. Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein
als der EMISSIONSPREIS oder der Erwerbspreis. Das hei3t, der WERTPAPIERINHABER erzielt
nur dann eine Rendite (vorbehaltlich des Einflusses von Wechselkurs- und Inflationsrisiken),
wenn der Riickzahlungsbetrag einschlieBlich der moglicherweise in den ENDGULTIGEN BE-
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DINGUNGEN vorgesehenen laufenden Ausschiittungen (s. auch unter Risiken aufgrund fehlen-
der laufender Ausschittungen) den individuellen Erwerbspreis des WERTPAPIERINHABERS
iibersteigt. Der Riickzahlungsbetrag kann auch unter dem Nennbetrag liegen oder sogar Null
betragen.

(k) Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschuttungen

Sofern nicht anders in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehen, werden auf die WERT-
PAPIERE keine Zinszahlungen oder anderen laufenden Ausschiittungen geleistet, die mogliche
Kapitalverluste kompensieren konnten.
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2.4  Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Unter den WERTPAPIEREN auszuschiittende Betrdge werden unter Anwendung einer Zah-
lungsformel und sonstiger Bedingungen, die in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt
sind, unter Bezugnahme auf einen BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE ermittelt (die "BA-
SISWERTBEZOGENEN WERTPAPIERE"). Dies bringt zusétzlich zu den Risiken, die im Zu-
sammenhang mit dem WERTPAPIER selbst bestehen, weitere erhebliche Risiken mit sich, die
mit einer vergleichbaren Investition in eine konventionelle fest- oder variabel verzinsliche
Schuldverschreibung mit einem Anspruch auf Riickzahlung des Nominalbetrages oder einer
direkten Investition in den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE nicht verbunden sind. Po-
tentielle Anleger sollten nur Kapital in die WERTPAPIERE investieren, wenn sie die Funkti-
onsweise der anwendbaren Zahlungsformeln vollstindig verstanden haben.

@ Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den
Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert von BASISWERTBEZOGENEN WERTPAPIEREN wird zusitzlich zu den unter Risi-
ken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren genannten Faktoren von einer weiteren
Zahl von Faktoren beeinflusst.

Der Marktwert der WERTPAPIERE sowie die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Be-
trige hiangen mafigeblich vom Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE ab. Es ist
nicht moglich vorherzusagen, wie sich der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE
im Laufe der Zeit verdndert. Der Marktwert der WERTPAPIERE kann starken Schwankungen
unterworfen (volatil) sein, da dieser vor allem durch Verdnderungen des Kurses des BASIS-
WERTS bzw. seiner BESTANDTEILE beeinflusst wird. Der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Fakto-
ren abhingen, einschlieBlich konjunktureller, wirtschaftlicher, finanzieller und politischer
Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmirkte im Allgemeinen sowie auf die
jeweiligen Borsen.

Obwohl der Marktwert der WERTPAPIERE an den Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BE-
STANDTEILE gebunden ist und nachteilig von diesem bzw. diesen beeinflusst werden kann,
wirkt sich nicht jede Verdnderung in gleichem Malle aus. So kdnnen sich zum Beispiel auch
disproportionale Anderungen des Werts der WERTPAPIERE ergeben. Der Wert der WERTPA-
PIERE kann fallen, wéhrend der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE steigt.

Daneben wird der Marktwert der WERTPAPIERE unter anderem von einer Verdnderung in der
Intensitdt von Wertschwankungen (Volatilitit) des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE,
dem Verhiéltnis (Korrelation) zwischen mehreren BESTANDTEILEN des BASISWERTS und Ver-
dnderungen in den erwarteten oder tatsichlich gezahlten Dividenden oder Ausschiittungen
des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE beeinflusst. Zudem kann auch das Ausbleiben
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einer erwarteten Verdnderung des Kurses des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE den
Marktwert der WERTPAPIERE nachteilig beeinflussen. Die genannten Faktoren kdnnen sich
gegenseitig verstirken oder autheben.

(b) Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrége konnen erheblich niedriger ausfallen
als der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE vorab erwarten ldsst. Die fiir die
Berechnung von unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betridgen relevante Beobach-
tung des Kurses des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE erfolgt nach Mallgabe der je-
weiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ausschlieBlich an einem oder mehreren Terminen
bzw. wihrend einer bestimmten Periode. Dartiber hinaus kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegt sein, dass fiir eine Beobachtung des Kurses des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE lediglich ein bestimmter Zeitpunkt maf3geblich ist. Etwaige fiir den jeweiligen
WERTPAPIERINHABER gilinstige Kurse des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE, die aul3er-
halb dieser Termine, Zeitpunkte bzw. Perioden liegen, bleiben auler Acht. Insbesondere bei
einer hohen Volatilitdt des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE kann sich dieses Risiko
erheblich verstérken.

(© Risiken in Bezug auf eine bedingte Mindestrickzahlung

Sofern die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine bedingte Mindestriickzahlung zum Riickzah-
lungstermin der WERTPAPIERE vorsehen, erfolgt eine solche Mindestriickzahlung nicht, wenn
(1) sich der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE so ungiinstig fiir die WERTPAPI-
ERINHABER entwickelt, dass ein bestimmtes, in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehe-
nes Ereignis (z.B. ein Barriereereignis) eintritt (bzw. gegebenenfalls nicht eintritt), oder (ii)
die WERTPAPIERE vor dem Riickzahlungstermin gekiindigt oder verkauft werden, selbst wenn
ein solches Ereignis noch nicht eingetreten ist (d.h., die Voraussetzungen fiir eine bedingte
Mindestriickzahlung am Riickzahlungstermin liegen noch vor). Als Folge kann (im Fall (1))
der Riickzahlungsbetrag oder (im Fall (ii)) der Kiindigungsbetrag, der Abrechnungsbetrag
oder der Verkaufspreis erheblich niedriger sein, als solch eine bedingte Mindestriickzahlung
oder sogar null betragen. Der WERTPAPIERINHABER kann sein investiertes Kapital teilweise
oder vollstiandig verlieren.

(d) Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrage: Auswirkungen von Schwellen oder
Limits

Fiir den Fall, dass die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Zahlung von bedingt zahlbaren Be-
tragen vorsehen, hidngen die Zahlung und/oder die Hohe solcher Betrdge von der Kursent-
wicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE ab. Mdgliche Anleger sollten sich be-
wusst sein, dass im Fall einer ungiinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner
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BESTANDTEILE keine Zahlung eines bedingt zahlbaren Betrags erfolgt oder, dass dieser Be-
trag sehr niedrig sein kann oder sogar null betrdgt oder, dass die Zahlung bedingt zahlbarer
Betrége fiir die verbleibende Laufzeit unwiederbringlich erléschen kann.

Sofern dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehen ist, sind bestimmte Zahlungen
nur zu leisten, wenn bestimmte Schwellen oder Limits erreicht wurden bzw. bestimmte Er-
eignisse eingetreten sind, die ihrerseits von dem Erreichen einer Schwelle oder eines Limits
abhidngen (z.B. Vorzeitiges bzw. Finales Riickzahlungsereignis, Ertragszahlungsereignis).
Falls die jeweilige Schwelle oder das Limit nach MaB3gabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
nicht erreicht wurde bzw. das Ereignis nicht eingetreten ist, hat der jeweilige WERTPAPIERIN-
HABER keinen Anspruch auf Erhalt des in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehenen
Betrags. Schwellen oder Limits konnen auch ganz mafigebliche Auswirkungen auf den Wert
der WERTPAPIERE und auf die Hohe der aufgrund der WERTPAPIERE zu zahlenden Betrige
haben. Anleger sollten nur Kapital in die WERTPAPIERE investieren, wenn sie die Funktions-
weise der anwendbaren Zahlungsformeln vollstdndig verstanden haben.

(e Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Ein Barriereereignis (fiir alle WERTPAPIERE aufler Worst-of Reverse Convertible Wertpapie-
re) kann insbesondere dazu fiithren, dass das Recht auf Zahlung eines bedingt zahlbaren Be-
trags erlischt, mogliche Riickzahlungen unter den WERTPAPIEREN beschrinkt werden
und/oder eine physische Lieferung stattfindet (wie unter Risiken bel physischer Lieferung
beschrieben); in allen Féllen kann der WERTPAPIERINHABER sein investiertes Kapital teilwei-
se oder vollstdndig verlieren.

Das Risiko des Eintritts eines Barriereereignisses hingt von der Kursentwicklung des BASIS-
WERTS bzw. seiner BESTANDTEILE ab. Das Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt, hingt
auch davon ab, ob in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN eine stichtagsbezogene oder eine
kontinuierliche Barrierebetrachtung vorgesehen ist. Bei einer kontinuierlichen Barrierebe-
trachtung kann sich das Risiko des Eintritts eines Barriereereignisses sogar noch erhéhen.
Das Risiko des Eintritts des Barriereereignisses nimmt zu, je ndher die zugrunde liegende
Barriere am aktuellen Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE liegt (die auch auf
oder iiber dem anfanglichen Kurs bzw. bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren, auf oder unter
dem anfianglichen Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE liegen kann). Das Risiko
hingt zudem von der Lénge der jeweiligen Beobachtungsperiode der Barriere, der Anzahl der
Beobachtungstage der Barriere und der Volatilitdt des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEI-
LE ab.

()] Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Ein Basispreis (im Fall aller WERTPAPIERE aul3er Best Select Wertpapiere und Best Select
Cap Wertpapiere) kann dazu fiihren, dass WERTPAPIERINHABER entweder in einem geringe-
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ren MaB an einer fiir sie glinstigen Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTAND-
TEILE oder in verstirktem Mal} an einer fiir sie ungiinstigen Kursentwicklung des BASIS-
WERTS bzw. seiner BESTANDTEILE teilnehmen. Der Basispreis stellt eine Schwelle dar, ab der
die WERTPAPIERE an der Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE teil-
nehmen. WERTPAPIERINHABER konnen dadurch einem erhohten Risiko eines Verlusts
des investierten Kapitals ausgesetzt sein.

(9) Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag

Ein Hochstbetrag (im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wert-
papieren, Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren,
Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wertpapieren, Worst-of Express
Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren und Best Select
Cap Wertpapieren) fiihrt dazu, dass potentielle Ertrdge aus den WERTPAPIEREN, im Gegen-
satz zu einer direkten Investition in den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE, begrenzt sind.
Eine Teilnahme der WERTPAPIERE an einer fliir WERTPAPIERINHABER glinstigen Kursentwick-
lung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE {iber den Hdochstbetrag hinaus ist ausge-
schlossen.

(h)  Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhaltnis

Ein Bezugsverhéltnis (im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap Wert-
papieren, Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wertpapieren, Wor st-of
Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Worst
of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren) kann nach Mafigabe der
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN dazu fiihren, dass die WERTPAPIERE aus wirtschaftlicher Sicht
einer direkten Investition in den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE dhneln, jedoch trotz-
dem nicht vollstandig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind. Fiir den WERTPAPIE-
RINHABER kann die Anwendung eines Bezugsverhiltnisses dazu fiihren, dass er nur in redu-
ziertem Umfang an einer giinstigen Entwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE
teilnimmt, bzw. gegebenenfalls an einer ungiinstigen Entwicklung des BASISWERTS bzw. sei-
ner BESTANDTEILE in erhdhtem Umfang teilnimmit.

(1) Wiederanlagerisiko

Die WERTPAPIERINHABER sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie erhaltene Betrdge infolge ei-
ner vorzeitigen Riickzahlung der WERTPAPIERE nur zu weniger giinstigen Konditionen wieder
anlegen konnen.

Risiken in Bezug auf ein Vor zeitiges Riickzahlungsereignis

Ein vorzeitiges Riickzahlungsereignisse (das "VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS")
(im Fall von Worst-of Express Wertpapieren, Wor st-of Express Plus Wertpapieren, Wor st-of
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Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag und Wor st-of Express Barrier Reverse Con-
vertible Wertpapieren) kann dazu fiihren, dass die WERTPAPIERE durch Zahlung eines vorzei-
tigen Riickzahlungsbetrags (der "VORZEITIGER RUCKZAHLUNGSBETRAG") nach Maligabe
der ENDGULTIGEN BEDINGUGNEN automatisch vorzeitig zuriickgezahlt werden. Der VORZEI-
TIGE RUCKZAHLUNGSBETRAG kann niedriger sein als der EMISSIONSPREIS oder der Erwerbs-
preis, so dass der WERTPAPIERINHABER selbst dann einen teilweisen Verlust seines investier-
ten Kapitals erleidet, wenn die WERTPAPIERE eine bedingte Mindestriickzahlung vorsehen.
Der Eintritt des VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES hingt von der Kursentwicklung
des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE ab. In diesem Fall nimmt der WERTPAPIERINHA-
BER nach der vorzeitigen Riickzahlung nicht mehr an einer kiinftigen giinstigen Kursentwick-
lung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE teil und ist auch nicht berechtigt, weitere
Zahlungen unter den WERTPAPIEREN zu erhalten. Zudem tradgt der WERTPAPIERINHABER das
Wiederanlagerisiko.

Wenn dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist (im Fall von Worst-of Express
Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag) kann ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS
auch dazu fithren, dass nach dessen Eintritt die Mdglichkeit einer Zahlung von ZUSATZLI-
CHEN BETRAGEN an jedem dem VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNIS folgenden Zahltag
fiir den Zusétzlichen Betrag entfillt.

() Risiken in Bezug auf ein Barriereereignis in Verbindung mit einem Vorzeitigen
Rickzahlungsereignis

Wenn dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festglegt ist (im Fall von Worst-of Express
Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren mit Zu-
satzlichem Betrag und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren), kann
bei Eintritt eines Barriereereignisses nach Maflgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die
Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung entfallen, selbst wenn nach Eintritt
des Barriereereignisses noch ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eintritt. In diesem
Fall nehmen die WERTPAPIERINHABER an einer moglichen ungiinstigen Kursentwicklung des
BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE bis zur Filligkeit der WERTPAPIERE teil.

(k) Risiken bel Reverse Strukturen

Bei WERTPAPIEREN mit Reverse Struktur (im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapie-
ren) fallt in der Regel der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASISWERTS bzw. sei-
ner BESTANDTEILE steigt. Dariiber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den WERTPAPIEREN

begrenzt, weil der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE nie um mehr als 100%
fallen kann.

Q) Risiken in Bezug auf festverzinsiche Wertpapiere

Wenn in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein fester Zinssatz festgelegt ist (im Fall von
Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpa-
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pieren und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren), sollten sich poten-
tielle Anleger dariiber bewusst sein, dass der Marktwert der WERTPAPIERE sehr volatil sein
kann, abhéngig von der Volatilitdt der Zinsen auf dem Kapitalmarkt (der "MARKTZINS"). Die
Entwicklung des Marktzinses kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehung ste-
henden Faktoren abhidngen, einschlieflich wirtschaftlicher, finanzieller und politischer Ereig-
nisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemeinen sowie auf die jeweili-
gen Borsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der Marktzins im Laufe der Zeit
verdndert. Wihrend bei festverzinslichen WERTPAPIEREN der Zinssatz fiir die Laufzeit der
WERTPAPIERE in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist, unterliegt der Marktzins
taglichen Anderungen. Steigt der Marktzins, fiihrt dies in der Regel dazu, dass der Marktwert
der festverzinslichen WERTPAPIERE sinkt. Féllt der Marktzins, steigt in der Regel der Markt-
wert der festverzinslichen WERTPAPIERE.

(m) Risiken in Bezug auf variabel verzinsliche Wertpapiere

Wenn in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein variabler Zinssatz festgelegt ist (im Fall von
Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpa-
pieren und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren), sollten sich poten-
tielle Anleger dariiber bewusst sein, dass sie aufgrund der Abhidngigkeit von dem in den
ENDGULIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Referenzsatz dem Risiko eines schwankenden
Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt sind. Ein schwankendes Zinsniveau
macht es unmoglich, den Marktwert und die Rendite von variabel verzinslichen WERTPAPIE-
REN im Voraus zu bestimmen. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsat-
zes wird durch Angebot und Nachfrage auf den internationalen Geld- und Kapitalméarkten
sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z. B. wirtschaftliche und volkswirtschaftliche
Einfliisse, Maflnahmen durch Zentralbanken und Regierungen sowie politisch motivierten
Faktoren, beeinflusst. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes in der
Vergangenheit stellt keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse dar, selbst wenn die bisherige
Kurswicklung bzw. Rate des Referenzsatzes schon ldngere Zeit aufgezeichnet wurde.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsitze, die den WERTPAPIEREN zugrunde
liegen, wihrend der Laufzeit der WERTPAPIERE nicht mehr zur Verfligung stehen, nicht mehr
in der zum Zeitpunkt der Emission der WERTPAPIERE malgeblichen Form zur Verfiigung
stehen oder dass es bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsitze zu Unrichtig-
keiten oder sogar Manipulationen durch die fiir ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zu-
stdndigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Aus-
wirkungen auf die unter den WERTPAPIEREN zahlbaren Betrige und den Marktwert der
WERTPAPIERE haben. Des Weiteren konnen aufsichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbe-
sondere zur Regulierung von so genannten Benchmarks) besondere Zulassungs-, Registrie-
rungs- und Verhaltenspflichten fiir die Ermittlung und/oder Bekanntgabe von Referenzsdtzen
zustidndiger Personen sowie die EMITTENTEN von Finanzinstrumenten mit Bezug auf diese
Referenzsitze nach sich ziehen. Dies kann dazu fithren, dass Referenzsitze, die den WERT-
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PAPIEREN zugrunde liegen, unter Umstinden nicht fiir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE
oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfiigung stehen und ebenfalls negative Auswir-
kungen auf die unter den WERTPAPIEREN zahlbaren Betridge und ihren Wert haben.

(n)  Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hdchstzinssatz

Wenn in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein variabler Zinssatz festgelegt ist (im Fall von
Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpa-
pieren und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren), kann dieser auf
einen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehenen Hochstzinssatz begrenzt sein.
Dadurch kann die Teilhabe des WERTPAPIERINHABERS an einer fiir ihn giinstigen Entwick-
lung des Referenzsatzes und damit seine potentiellen Ertrdge begrenzt werden.

(o) Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Anpassungsereignisses ist
die Berechnungsstelle, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, berechtigt, An-
passungen nach MalBgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN und ihrem billigen Ermessen
(§ 315 BGB) vorzunehmen und/oder den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE auszutau-
schen. Obwohl solche Anpassungen bezwecken, die wirtschaftliche Situation der WERTPAPI-
ERINHABER moglichst unverdndert zu belassen, kann nicht garantiert werden, dass eine ent-
sprechende Anpassung nur minimale negative wirtschaftliche Auswirkungen haben wird.
Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Wert, die zukiinftige Kursentwicklung
der WERTPAPIERE und die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrdge auswirken
und die Struktur und/oder das Risikoprofil der WERTPAPIERE dndern. Sollte eine solche An-
passung nicht moglich oder der EMITTENTIN und/oder den WERTPAPIERINHABERN nicht zu-
mutbar sein, kann dies nach MaB3gabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ein Kiindigungser-
eignis darstellen, das die Berechnungsstelle zu einer auerordentlichen vorzeitigen Kiindi-
gung der WERTPAPIERE berechtigt. Der WERTPAPIERINHABER ist dadurch den Risiken wie
unter Risiken in Bezug auf Kiindigungser eignisse beschrieben ausgesetzt.

(p) Risiken in Bezug auf Klindigungsereignisse

Wenn dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist, hat die EMITTENTIN bei Eintritt
eines in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Kiindigungsereignisses das Recht, die
WERTPAPIERE vorzeitig zu kiindigen und zum Marktwert zuriickzuzahlen. Eine weitere Teil-
nahme der WERTPAPIERE an einer fiir den WERTPAPIERINHABER glinstigen Kursentwicklung
des BASISWERTS bzw. seiner BestaNdteile entfillt. Ist der Marktwert der WERTPAPIERE zum
Zeitpunkt der auBBerordentlichen Kiindigung niedriger als der EMISSIONSPREIS oder der Er-
werbspreis, erleidet der WERTPAPIERINHABER einen teilweisen oder vollstindigen Ver-
lust seines investierten Kapitals, selbst wenn die WERTPAPIERE eine bedingte Mindestriick-
zahlung vorsehen. Zusétzlich tragt der WERTPAPIERINHABER das Risiko, dass seine Erwar-
tungen im Hinblick auf eine Steigerung des Werts der WERTPAPIERE aufgrund der vorzeitigen
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auBlerordentlichen Kiindigung nicht mehr eintreffen. In diesem Fall ist der WERTPAPIERINHA-
BER auflerdem einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

(@) Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Bei Eintritt eines in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN genannten Marktstorungsereignisses
kann die Berechnungsstelle in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vorgesehene Bewertungen
des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE verschieben und nach Ablauf einer Frist nach
billigem Ermessen bestimmen. Diese Bewertungen konnen unter Umstidnden erheblich vom
tatsdchlichen Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE zu Ungunsten des Wertpapie-
rinhabers abweichen. In der Regel fiihren Marktstorungsereignisse auch zu verzogerten Zah-
lungen aus den WERTPAPIEREN. WERTPAPIERINHABER sind in diesem Fall nicht berechtigt,
Zinsen aufgrund einer solchen verzogerten Zahlung zu verlangen.

(9] Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der Emit-
tentin auf die Wertpapiere

Die EMITTENTIN kann einen Teil oder den gesamten Erlos aus dem Verkauf der WERTPAPIE-
RE fiir Geschifte zur Absicherung von Preisrisiken, die ihr im Zusammenhang mit den
WERTPAPIEREN entstehen verwenden. Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungs-
geschéften durch die EMITTENTIN kann im Einzelfall den Kurs des BASISWERTS bzw. seiner
BESTANDTEILE fiir WERTPAPIERINHABER unglinstig beeinflussen.

(9 Risiken bel physischer Lieferung

Wenn in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt ist, dass die WERTPAPIERE an ihrem
Riickzahlungstermin entweder durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags oder durch Lieferung
einer bestimmten Menge des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE (die "PHYSISCHE LIE-
FERUNG") getilgt werden (im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap
Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Wor st-of Express Plus Wertpapieren, Worst
of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren,
Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpa-
pieren und Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren), hiangt die jeweilige
Abwicklungsart von den in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen Bedingungen und
der Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE ab und wird am Ende der
Laufzeit von der jeweiligen Berechnungsstelle bestimmt.

Im Fall der PHYSISCHEN LIEFERUNG ist der rechnerische Gegenwert der Menge des zu lie-
fernden BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE vor dem Riickzahlungstermin der WERTPA-
PIERE nicht bekannt und kann erheblich unter dem Wert des investierten Kapitals liegen oder
sogar null betragen. In diesem Fall kann der jeweilige WERTPAPIERINHABER einen teilweisen
oder vollstdndigen Verlust seiner Anlage erleiden.
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WERTPAPIERINHABER sind nicht berechtigt und die EMITTENTIN ist nicht verpflichtet, aus dem
BASISWERT bzw. seinen BESTANDTEILEN resultierende Rechte auszuiiben bevor der BASIS-
WERT bzw. seine BESTANDTEILE an den WERTPAPIERINHABER {ibertragen wurden.

In der Zeitspanne zwischen der Festlegung des Werts des zu liefernden BASISWERTS bzw.
seiner BESTANDTEILE und der Ubertragung kann sich dessen bzw. deren Kurs negativ entwi-
ckeln und allein der WERTPAPIERINHABER trigt das Risiko solcher Preisschwankungen.

Samtliche Kosten, einschlieBlich mdglicher Depotgebiihren, Borsenumsatzsteuern, Stempel-
steuern, Transaktionsgebiihren und anderen Steuern und Abgaben, die infolge der Lieferung
des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE entstehen, miissen durch den jeweiligen WERT-
PAPIERINHABER getragen werden. Zudem kdnnen im Zuge des Verkaufs des gelieferten Ba-
siswerts bzw. seiner Bestandteile Transaktionskosten entstehen. Diese Gebiihren und Kosten
konnen erheblich sein und somit die Ertrdge aus den WERTPAPIEREN erheblich reduzieren
oder einen mdglichen Verlust des investierten Kapitals des WERTPAPIERINHABERS noch er-
hohen.

Der WERTPAPIERINHABER sollte zudem nicht darauf vertrauen, dass er die Menge des gelie-
ferten BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE zu einem bestimmten Preis verduf3ern kann,
insbesondere nicht zu einem Preis, der zumindest dem fiir den Erwerb der WERTPAPIERE auf-
gewendeten Kapital entspricht oder dariiber liegt.

Der gelieferte BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE konnen dariiber hinaus Verkaufs- oder
Ubertragungsbeschriinkungen unterliegen oder aus anderen Griinden nicht liquide sein.

Sollte die Lieferung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE aus welchen Griinden auch
immer wirtschaftlich oder tatsdchlich erschwert oder unmdglich sein, kénnen die ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN vorsehen, dass die EmitTentin das Recht hat, einen Ausgleichsbetrag zu
zahlen.

Der BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE werden auf alleiniges Risiko des WERTPAPIERIN-
HABERS geliefert. Dies bedeutet, dass weder die EMITTENTIN, die Zahlstelle oder irgendeine
andere von dem WERTPAPIERINHABER abweichende Person oder Gesellschaft fiir den Verlust
oder Untergang wihrend der Lieferung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE haftbar
gemacht werden kann.
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2.5  Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Der Basiswert ist ein Korb, dessen Korbestandteile mehrere Aktien (einschlieBlich aktienver-
tretender Wertpapiere), Indizes, Rohstoffe und Futures-Kontrakte sein konnen. Die Korbbe-
standteile konnen dabei auch beliebig mit verschiedenen Anlageklassen kombiniert werden.
Die nachfolgend beschriebenen Anlageklassen (z. B. Aktien, Futures-Kontrakte, Rohstoffe)
konnen auch Bestandteil eines Index sein und sich somit indirekt auf die Wertpapiere auswir-
ken. Der Basiswert bzw. seine Bestandteile sind mit besonderen Risiken verbunden, die zu
beachten sind.

2.5.1 Allgemeine Risiken

€)) Kursentwicklung in der Vergangenheit kein Anhaltspunkt fir zukinftige Entwick-
lung

Die Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE in der Vergangenheit stellt
keinen Anhaltspunkt fiir eine zukiinftige Entwicklung dar. Die unter den WERTPAPIEREN aus-
zuschiittenden Betrdge konnen daher erheblich niedriger ausfallen als der Kurs des BASIS-
WERTS bzw. seiner BESTANDTEILE vorab erwarten 1ésst.

(b) Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Weder der BASISWERT noch seine BESTANDTEILE werden von der EMITTENTIN zugunsten der
WERTPAPIERINHABER gehalten und WERTPAPIERINHABER erwerben keine Eigentumsrechte
(wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder
sonstige Rechte) an dem BASISWERT bzw. seinen BESTANDTEILEN. Soweit nicht in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN anders angegeben, sind die WERTPAPIERE an die Wertentwicklung
des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE gebunden und es erfolgt keine ausgleichende
Berticksichtigung von Dividenden oder Ausschiittungen des BASISWERTS bzw. seiner BE-
STANDTEILE. Weder die EMITTENTIN noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in ir-
gendeiner Weise verpflichtet, den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE zu erwerben oder zu
halten. Sofern die EmiTTentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen dennoch BASIS-
WERTE bzw. seine BESTANDTEILE hélt, sind weder die EMITTENTIN noch ihre verbundenen
Unternehmen allein aufgrund der Tatsache, dass die WERTPAPIERE begeben wurden, darin
beschriankt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen aus dem bzw. auf den BASISWERT bzw.
seiner BESTANDTEILE oder beziiglich darauf bezogener derivativer Vertrdge zu verkaufen, zu
verpfanden oder anderweitig zu iibertragen.

(© Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Gilt im Hinblick auf den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE die Rechtsordnung eines
Landes, die nicht mit der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer In-
dustrieldnder vergleichbar ist, ist eine Investition in die WERTPAPIERE mit zusdtzlichen recht-
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lichen, politischen (z.B. politische Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen)
Risiken verbunden. In fremden Rechtsordnungen kann es moglicherweise zu Enteignungen,
Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen sind, politischer oder sozialer Instabi-
litdit oder diplomatischen Vorfillen kommen. Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-,
Abschlusspriifungs- Finanzberichterstattungs- sowie regulatorische Standards konnen in vie-
lerlei Hinsicht weniger streng entwickelt sein als in Industrielindern. Finanzmairkte in diesen
Landern kénnen ein erheblich geringeres Handelsvolumen aufweisen als entwickelte Markte
in Industrielandern und die WERTPAPIERE vieler Unternehmen sind weniger liquide und deren
Kurse grofleren Schwankungen ausgesetzt als WERTPAPIERE von vergleichbaren Unterneh-
men in INDUSTRIELANDERN.

(d) Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungszwecken

Die WERTPAPIERE konnen fiir die Absicherung von Preisrisiken, die sich aus dem BASISWERT
oder seinen BESTANDTEILEN ergeben, nicht geeignet sein. Jede Person, die beabsichtigt, die
WERTPAPIERE zur Absicherung solcher Preisrisiken zu verwenden, ist dem Risiko ausgesetzt,
dass sich der Kurs des BASISWERTS bzw. seiner BESTANDTEILE, entgegen seiner Erwartung,
gleichldufig zum Wert der WERTPAPIERE entwickelt. Dariiber hinaus kann es unmoglich sein,
die WERTPAPIERE an einem bestimmten Tag zu einem Preis zu verkaufen, der den tatsdchli-
chen Kurs des BASISWERTS bzw. dessen BESTANDTEILE widerspiegelt. Dies hingt insbeson-
dere von den jeweils herrschenden Marktverhéltnissen ab. In beiden Féllen kann der WERT-
PAPIERINHABER sowohl einen Verlust aus der Anlage in die WERTPAPIERE als auch einen
Verlust aus der Anlage in den BASISWERT bzw. seine BESTANDTEILE erleiden, dessen bzw.
deren Verlustrisiko er eigentlich absichern wollte.

(e Risiko aufgrund von mehreren Korbbestandteilen

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt sein, dass auszuzahlende Betridge nach
Maligabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN unter Bezugnahme auf einen Korb bestehend aus
samtlichen KORBBESTANDTEILEN mit festgelegter (gleicher oder unterschiedlicher) Gewich-
tung (im Fall von Bonus Basket Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse
Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapie-
ren) (das "BASKET-ELEMENT") oder aus mehreren Korbbestandteilen, deren Auswahl und
Gewichtung von der Kursentwicklung abhidngt (im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren
und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren) (das "RAINBOW-ELEMENT"), bestimmt werden.

Die fiir WERTPAPIERINHABER ungiinstige Kursentwicklung eines oder mehrerer KORBBE-
STANDTEILE kann eine gegebenenfalls giinstige Kursentwicklung anderer KORBBESTANDTEI-
LE aufheben. Aus diesem Grund kann der WERTPAPIERINHABER trotz der giinstigen Kursent-
wicklung eines oder mehrerer KORBBESTANDTEILE einen erheblichen Verlust des investierten
Kapitals erleiden.
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Eine fiir WERTPAPIERINHABER ungiinstige Entwicklung des Kurses eines KORBBESTANDTEILS
kann sich aufgrund eines hoheren Gewichtungsfaktors erheblich verstdrken. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass WERTPAPIERINHABER auch dann erhebliche Verluste erleiden,
wenn eine unglinstige Entwicklung nur in Bezug auf einen KORBBESTANDTEIL eingetreten ist.

Weisen die KORBBESTANDTEILE dhnliche Eigenschaften auf, wie zum Beispiel gleiche Regi-
on, Wihrung oder Branche, konnen sich bestimmte Risiken in Bezug auf die KORBBESTAND-
TEILE hdufen und sich gegenseitig verstérken.

) Risiken im Zusammenhang mit einem Wor st-of-Element

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt sein, dass auszuzahlende Betrige oder
die zu liefernden KORBBESTANDTEILE ausschlieBlich unter Bezugnahme auf den Kurs des
KORBBESTANDTEILS mit der schlechteste Kursentwicklung ermittelt werden (das "WORST-
OF-ELEMENT") (im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap Wertpapie-
ren, Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus, Wertpapieren Wor st-of Express
Wertpapieren mit zusatzlichen Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Wor st-of Rever-
se Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und
Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren). In diesem Fall nimmt der
WERTPAPIERINHABER nur an der Entwicklung des KORBBESTANDTEILS teil, der sich im Ver-
gleich zu den anderen KORBBESTANDTEILEN am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die
Entwicklung der iibrigen KORBBESTANDTEILE unberiicksichtigt bleibt.

Daher ist ein Anleger aufgrund der Kursentwicklung des jeweiligen KORBBESTANDTEILS ei-
nem Verlustrisiko ausgesetzt, selbst wenn sich einige oder alle der iibrigen KORBBESTAND-
TEILE glinstiger entwickeln.

2.5.2 Risiken in Verbindung mit Aktien
@ Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Wertentwicklung von auf Aktien (einschlieBlich aktienvertretender Wertpapiere) bezo-
genen WERTPAPIEREN (die "AKTIENBEZOGENEN WERTPAPIERE") ist im Wesentlichen ab-
hingig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann
Einfliissen wie z.B. der Dividenden- bzw. Ausschiittungspolitik, den Finanzaussichten, der
Marktposition, KapitalmaBnahmen, der Aktionérsstruktur und Risikosituation des Emittenten
der Aktie, Leerverkaufsaktivititen, geringer Marktliquiditdt, und auch konjunkturellen, ge-
samtwirtschaftlichen oder politischen Einfliissen unterliegen. Insbesondere fiihren Dividen-
denzahlungen zu einem Kursabschlag der betreffenden Aktie und koénnen sich dadurch fiir
den WERTPAPIERINHABER nachteilig auf seine Anlage in die WERTPAPIERE auswirken. Dem-
zufolge kann eine Investition in ein AKTIENBEZOGENES WERTPAPIER dhnlichen Risiken wie
eine Direktanlage in die jeweilige Aktie unterliegen. Kapitalmalnahmen und andere Ereig-
nisse, die die Aktie oder den Emittenten der Aktie betreffen, konnen zu Anpassungen (wie
unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie
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unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der WERTPAPIERE fiihren. St6-
rungen beziiglich des Handels der Aktie konnen zu Marktstdrungsereignissen fithren (wie
unter Risiken in Bezug auf Marktstorungser eignisse beschrieben).

(b) Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Wertpapieren

Aktienvertretende Wertpapiere, z. B. in der Form von American Depository Receipts (ADRs)
oder Regional Depository Receipts (RDRs) konnen im Vergleich zu Aktien weitergehende
Risiken aufweisen. Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von
Aktien, der in der Regel im Sitzstaat des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehalten
wird, und verkorpern eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien.
Rechtlicher Eigentiimer des zugrunde liegenden Aktienbestands ist bei aktienvertretenden
Wertpapieren die Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der aktienvertretenden Wertpapiere
ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben
werden und welcher Rechtsordnung dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden Wert-
papiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien
anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von Zwangs-
vollstreckungsmafBBnahmen gegen diese ist es mdglich, dass die den aktienvertretenden Wert-
papieren zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfiigungsbeschrinkung belegt werden bzw.
dass diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmafinahme gegen die Depotbank
wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Ak-
tien und das aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.

2.5.3 Risiken in Verbindung mit Indizes
(@)  Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die | ndexbestandteile

Die Wertentwicklung von auf Indizes bezogenen WERTPAPIEREN (die "INDEXBEZOGENEN
WERTPAPIERE") ist im Wesentlichen abhédngig von der Kursentwicklung des jeweiligen In-
dex. Die Kursentwicklung eines Index ist im Wesentlichen abhédngig von der Kursentwick-
lung seiner Bestandteile (die "INDEXBESTANDTEILE"). Verdnderungen in dem Kurs der IN-
DEXBESTANDTEILE konnen sich ebenso wie Verdnderungen der Zusammensetzung des Index
oder andere Faktoren auf den Index auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein IN-
DEXBEZOGENES WERTPAPIER dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die jeweiligen IN-
DEXBESTANDTEILE unterliegen. Ein Index kann grundséitzlich jederzeit gedndert, eingestellt
oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Dies kann zu Anpassungen (wie unter Risi-
ken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie unter
Risiken in Bezug auf Kindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fithren. Storungen
bei der Fortfiihrung oder Berechnung des Index konnen zu Marktstorungsereignissen fithren
(wie unter Risiken in Bezug auf Mar ktstérungser eignisse beschrieben).
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(b) Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Index-
sponsor, hat die EMITTENTIN weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf die Methode
der Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Index (das "INDEXKONZEPT") sowie
auf seine Verdnderung oder Einstellung.

Ist die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Index-
sponsor, werden die INDEXBEZOGENEN WERTPAPIERE in keiner Weise vom jeweiligen Index-
sponsor gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor iiber-
nimmt weder ausdriicklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewdhrleistung fiir
Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch fiir Werte, die der
Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Index-
sponsor unabhédngig von der EMITTENTIN oder den WERTPAPIEREN zusammengestellt, gege-
benenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor iibernimmt keine Verantwor-
tung oder Haftung fiir die begebenen WERTPAPIERE, die Verwaltung oder Vermarktung der
WERTPAPIERE oder den Handel mit ihnen.

(© Risiken aufgrund von speziellen I nteressenkonflikten bei I ndizes

Handelt die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee, kdnnen hieraus Interessenkonflikte
entstehen. In einer solchen Funktion kann die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Un-
ternehmen u.a. den Kurs des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Ausiibung billigen
Ermessens am INDEXKONZEPT vornehmen, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die Zu-
sammensetzung und/oder Gewichtung bestimmen. Diese Malnahmen konnen sich fiir WERT-
PAPIERINHABER ungiinstig auf die Entwicklung des Index und demnach auf den Wert der
WERTPAPIERE und/oder die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrdge auswirken.

(d) Risiken in Bezug auf Strategieindizes

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regelbasierte
Anlagestrategien ab (d.h. ein tatsdchlicher Handel sowie Anlageaktivitdten finden nicht statt).
Strategieindizes rdumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Malle Ermessen bei
dessen Berechnung ein, das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Ent-
wicklung des Index fiihren kann.

(e) Risiken in Bezug auf Preisindizes

Bei Preis-, Price-Return bzw. Kursindizes (die "PREISINDIZES") flieBen Dividenden oder
sonstige Ausschiittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung
des Kurses des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus,
da die Indexbestandteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschiittungen in der
Regel mit einem Abschlag gehandelt werden. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Preisin-
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dex nicht in gleichem MaB3e steigt bzw. stirker fillt als der Kurs eines vergleichbaren Total-
Return-Index. bzw. Performance Index, bei dem Bruttobetrige einflieBen (der "TOTAL-
RETURN-INDEX"), bzw. NEt-RETURN-INDEX.

) Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes

Bei Net-Return-Indizes (die "NET-RETURN-INDIZES") flieBen Dividenden oder sonstige Aus-
schiittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses
des Index nur als Nettobetrag nach Abzug eines vom jeweiligen Indexsponsor zugrunde ge-
legten durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs
des NET-RETURN-INDEX nicht in gleichem Mafle steigt bzw. stirker fdllt als der Kurs eines
vergleichbaren TOTAL-RETURN-INDEX.

(9) Risiken im Hinblick auf Short-Indizes

Bei Short-Indizes (die "SHORT-INDIZES") entwickelt sich der Kurs des Index in der Regel
entgegengesetzt zu dem Markt bzw. zum Long-Index, auf den er sich bezieht. Das heif3t, dass
der Kurs eines SHORT-INDEX in der Regel steigt, wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden
Marktes bzw. des Long-Index fallen, und dass der Kurs des SHORT-INDEX in der Regel fillt,
wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden Marktes bzw. Long-Index steigen.

(h)  Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes

Leverage-Indizes setzen sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammen, und zwar
dem Index, auf den sich der Leverage-Index bezieht (der "REFERENZINDEX"), und dem He-
belfaktor (der "HEBELFAKTOR"). Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tigli-
che prozentuale Entwicklung des REFERENZINDEX unter Beriicksichtigung des HEBELFAK-
TORS gebunden. Entsprechend dem jeweiligen HEBELFAKTOR fallt oder steigt der tigliche
Kurs des Leverage-Index stirker als der Kurs des REFERENZINDEX.

Wenn in Folge auBlerordentlicher Kursbewegungen wihrend eines Handelstages der Kursver-
lust des Leverage-Index ein gewisses MaB iiberschritten hat, kann der Leverage-Index unter-
tiagig in Ubereinstimmung mit dem jeweiligen INDEXKONZEPT angepasst werden. Eine solche
Anpassung kann zu einer reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgen-
den Kursanstieg des REFERENZINDEX fiihren.

WERTPAPIERINHABER kOnnen bei auf einen Leverage-Index bezogenen WERTPAPIEREN unter
Umstinden in erhohtem Mafle einen Verlust des investierten Kapitals erleiden.

(1) Risiken in Bezug auf Distributing-1ndizes

Bei Distributing-Indizes fiihren Dividendenzahlungen oder sonstige Ausschiittungen, die aus
dem Distributing-Index geleistet werden, in der Regel zu einem Abschlag auf den Kurs des
Distributing-Index. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Distributing-Index auf ldngere
Sicht nicht in gleichem Mal3e steigt bzw. stérker fallt als der Kurs eines vergleichbaren NET-
RETURN-INDEX bzw. TOTAL-RETURN-INDEX.
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() Risiken in Bezug auf Excess-Return-Indizes

Bei Excess-Return-Indizes investiert der Anleger indirekt in Futures-Kontrakte und ist daher
denselben Risiken ausgesetzt, wie unter Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten be-
schrieben.

(k) Risiken bel 1&nder- bzw. branchenbezogenen I ndizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander, Regionen
oder Branchen wieder, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen
Landes, einer solchen Region bzw. einer solchen Branche von dieser negativen Entwicklung
iiberproportional betroffen.

Q) Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile konnen in unterschiedlichen Wihrungen notiert sein und damit unter-
schiedlichen Wihrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bei ldnder- bzw. branchenbezo-
genen Indizes). Zudem kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunédchst von einer Wiah-
rung in die fiir die Berechnung des Index mafigebliche Wéahrung umgerechnet werden, um
dann fiir Zwecke der Berechnung bzw. Festlegung der unter den WERTPAPIEREN auszuschiit-
tenden Betrdge erneut umgerechnet zu werden. In diesen Fillen sind WERTPAPIERINHABER
verschiedenen Wiahrungs- und Wechselkursrisiken ausgesetzt, was fiir sie nicht unmittelbar
erkennbar sein muss.

(m)  Nachteilige Auswirkungen von Gebuihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Maligabe des jeweiligen INDEXKONZEPTS die Indexzusammensetzung éndert,
konnen Gebiihren anfallen, die in die Indexberechnung einflieen und den Indexstand redu-
zieren. Dies kann negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung des Index und die Zah-
lung von Betrdgen unter den WERTPAPIEREN haben. Bei Indizes, die bestimmte Mérkte oder
Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu
hoheren Gebiihren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fiihren, als dies
bei einer direkten Investition in die Markte bzw. Branchen der Fall gewesen wire.

(n) Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Veroffentlichung der In-
dexzusammensetzung

Fiir manche Indizes wird deren Zusammensetzung auf einer Internetseite oder in anderen in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen Medien nicht vollumfinglich oder nur mit
zeitlicher Verzégerung verdffentlicht. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung
nicht immer der aktuellen fiir die Berechnung der WERTPAPIERE herangezogenen Zusammen-
setzung des betreffenden Index entsprechen. Die Verzogerung kann erheblich sein und unter
Umstidnden mehrere Monate dauern. Dies kann dazu fiihren, dass die Berechnung des Index
fiir die WERTPAPIERINHABER nicht vollstidndig transparent ist.
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(o) Risiken nicht anerkannter oder neuer I ndizes

Bei einem nicht anerkannten oder neuen Finanzindex besteht unter Umstdnden eine geringere
Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfilhrung und Berechnung als dies
bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére und es sind unter Umstdnden weniger In-
formationen iiber den Index verfligbar. Aullerdem kdnnen bei der Zusammensetzung des In-
dex in einem solchen Fall subjektive Kriterien ein erheblich groBeres Gewicht haben und eine
groBBere Abhdngigkeit von der fiir die Zusammensetzung, Fortfiihrung und Berechnung des
Index zustidndigen Stelle bestehen als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wire.
Dariiber hinaus kann der Erwerb von WERTPAPIEREN mit Bezug auf einen solchen Index hin-
sichtlich bestimmter Anleger (z.B. Organismen fiir Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) oder Versicherungsunternehmen) besonderen aufsichtsrechtlichen Beschrdnkungen
unterliegen, die von diesen Anlegern zu beachten sind. SchlieBlich kann die Bereitstellung
von Indizes, die Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung von Indizes einfliefen und
die Verwendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Be-
schrinkungen unterliegen, welche die laufende Fortfiihrung und Verfiligbarkeit eines Index
beeintrachtigen konnen.

(p) Risiken aufgrund einer Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks)

Aufgrund einer EU-Verordnung iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrak-
ten als Referenzwert (Benchmark) verwendet werden (Verordnung (EU) Nr. 2016/1011),
konnen gegenwirtig und kiinftig fiir Indizes sowie fiir bestimmte Personen im Zusammen-
hang mit Indizes, wie z.B. einem Indexsponsor, einer Indexberechnungsstelle oder einem
Emittenten von Wertpapieren, bestimmte aufsichtsrechtliche Vorgaben gelten. Insbesondere
konnen die Zulassung, Anerkennung oder Registrierung der Person, die die Kontrolle iiber
die Bereitstellung des Index ausiibt, und die Registrierung des Index erforderlich werden.
Dies kann dazu fiithren, dass Indizes, die den WERTPAPIEREN zugrunde liegen, unter Umstin-
den nicht fiir die gesamte Laufzeit der WERTPAPIERE oder nur zu geidnderten Konditionen zur
Verfligung stehen, Indizes eine andere Wertentwicklung aufweisen, und kann negative Aus-
wirkungen auf die unter den WERTPAPIEREN zahlbaren Betrdge und ihren Wert haben. Dies
kann auch zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrie-
ben) oder zu einer Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kindigungsereignisse be-
schrieben) der WERTPAPIERE fiihren.

2.5.4 Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten
@ Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Futures-Kontrakte

Die Wertentwicklung von auf Futures-Kontrakte bezogenen WERTPAPIEREN (die "FUTURES-
KONTRAKTBEZOGENEN WERTPAPIERE") ist im Wesentlichen abhéngig von der Kursent-
wicklung des jeweiligen Futures-Kontrakts. Die Kursentwicklung eines Futures-Kontrakts
kann Einfliissen wie z.B. dem Preis des dem Futures-Kontrakts zugrunde liegenden Handels-
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guts, geringer Liquiditit des Futures-Kontrakts bzw. des dem Futures-Kontrakt zugrunde
liegenden Handelsguts, Spekulationen und auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen Ein-
fliissen unterliegen. Demzufolge kann eine Investition in ein FUTURES-KONTRAKTBEZOGENES
WERTPAPIER dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Futures-Kontrakte und die den Fu-
tures-Kontrakten zugrunde liegenden Handelsgiiter (siche dazu auch die Risiken wie unter
Risiko in Verbindung mit Rohstoffen beschrieben) unterliegen. Anderungen der Kontraktspe-
zifikationen durch die jeweilige Terminbdrse und andere Ereignisse, die einen Futures-
Kontrakt betreffen, konnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungser-
eignisse beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungs-
ereignisse beschrieben) der WERTPAPIERE fiihren. Storungen beziiglich des Handels der Fu-
tures-Kontrakte konnen zu Marktstorungsereignissen fiihren (wie unter Risiken in Bezug auf
Mar ktstorungser eignisse beschrieben).

(b) Risiken in Bezug auf Futures-Kontrakte als standardisierte Termingeschéfte

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschifte, die sich auf Handelsgiiter (z.B. Ol,
Weizen, Zucker) beziehen.

Ein Futures-Kontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer fes-
ten Menge der zugrunde liegenden Handelsgiiter zu einem festen Termin und einem verein-
barten Kurs dar. Futures-Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind beziiglich
Kontraktbetrag, Art und Qualitidt des Handelsguts sowie gegebenenfalls beziiglich Lieferorten
und -terminen standardisiert. Futures-Kontrakte werden normalerweise mit einem Abschlag
oder Aufschlag gegeniiber den Spot-Preisen ihrer zugrunde liegenden Rohstoffe gehandelt.

(© Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse

Kurse von Futures-Kontrakten kénnen sich erheblich von den Spot-Preisen fiir das zugrunde
liegende Handelsgut, auf das sich der Futures-Kontrakt bezieht, unterscheiden. Der Kurs des
Futures-Kontrakts muss sich nicht immer in dieselbe Richtung oder in demselben Tempo wie
der Spot-Preis des zugrunde liegenden Handelsguts bewegen. Daher kann sich der Kurs des
Futures-Kontrakts flir WERTPAPIERINHABER erheblich ungiinstig entwickeln, selbst wenn der
Spot-Preis des zugrunde liegenden Handelsguts stabil bleibt oder sich giinstig fiir WERTPAPI-
ERINHABER entwickelt.

(d) Risiken von Futures-Kontrakten mit verschiedenen Lieferterminen

Kurse von Futures-Kontrakten, die verschiedene Liefertermine haben und deren Laufzeiten
sich iiberschneiden, konnen zu einem bestimmten Zeitpunkt unterschiedlich sein, selbst wenn
alle sonstigen Kontraktspezifikationen gleich sind. Sind die Kurse ldangerfristiger Futures-
Kontrakte hoher als die von kiirzerfristigen Futures-Kontrakten wird dies Contango genannt.
Sind die Kurse kurzfristiger Futures-Kontrakte hoher als die von lidngerfristigen Futures-
Kontrakten wird dies Backwardation genannt. Sehen die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN vor,
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dass Futures-Kontrakte mit verschiedenen Lieferterminen beobachtet werden (z.B. im Fall
eines ROLL Over), konnen diese Kursdifferenzen negative Auswirkungen auf den Wert der
WERTPAPIERE und die unter den WERTPAPIEREN auszuschiittenden Betrige haben, da unter
Umstédnden nicht der Futures-Kontrakt mit dem fiir den WERTPAPIERINHABER vorteilhaftesten
Kurs fiir die WERTPAPIERE malgeblich ist.

(e Risiken im Hinblick auf einen Roll Over

Um die Handelbarkeit von Futures-Kontrakten an einer Borse zu erreichen, ist ihre Laufzeit
standardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann bei ldnger laufenden WERTPAPIEREN eine
fortlaufende Ersetzung (unter Beriicksichtigung etwaiger damit im Zusammenhang stehender
Transaktionsgebiihren) der Futures-Kontrakte durch nachfolgende Futures-Kontrakte erfor-
derlich machen, die einen spéteren Liefertermin haben, aber ansonsten dieselben Kon-
traktspezifikationen aufweisen wie der urspriinglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt (der
"ROLL OVER"). Ein solcher Roll Over kann mehrmals wiederholt werden, wodurch die damit
verbundenen Transaktionskosten mehrfach entstehen. Unterschiede in den Kursen und Refe-
renzpreisen der Futures-Kontrakte (wie unter Risiken von Futures-Kontrakten mit verschie-
denen Lieferterminen beschrieben) sowie die mit einem ROLL OVER im Zusammenhang ste-
henden Transaktionsgebiihren kénnen durch entsprechende Anpassungen (z.B. der Rate, mit
der das jeweilige Wertpapier direkt oder indirekt an der Kursentwicklung des zugrunde lie-
genden Futures-Kontrakts teilnimmt) kompensiert werden. Dies kann dazu fiihren, dass die
WERTPAPIERE iiber die Zeit hinweg verstarkt an einer flir den jeweiligen WERTPAPIERINHA-
BER nachteiligen oder eingeschrinkt an einer fiir den jeweiligen WERTPAPIERINHABER VvoOr-
teilhaften Kursentwicklung des zugrunde liegenden Futures-Kontrakts teilnehmen.

5. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

@ Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Rohstoffe

Die Wertentwicklung von auf Rohstoffe bezogenen WERTPAPIEREN (die "ROHSTOFFBEZO-
GENEN WERTPAPIERE") ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs. Die
Kursentwicklung eines Rohstoffs kann Einfliissen wie z.B. Angebot und Nachfrage, Spekula-
tionen, Produktionsengpéssen, Lieferschwierigkeiten, wenigen Marktteilnehmern, politischen
Unruhen, Wirtschaftskrisen, politischen Risiken (Exportbeschrankungen, Krieg, Terror), un-
giinstigen Witterungsverhiltnissen und Naturkatastrophen unterliegen. Anderungen der Han-
delsbedingungen am jeweiligen Referenzmarkt und andere Ereignisse, die einen Rohstoff
betreffen, konnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse
beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse
beschrieben) der WERTPAPIERE fiihren. Stérungen beziiglich des Handels der Rohstoffe kon-
nen zu Marktstorungsereignissen fithren (wie unter Risiken in Bezug auf Marktstorungsereig-
nisse beschrieben).
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(b) Grofere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z.B. in
Anleihen, Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse groferen Schwankungen
(Volatilitit) unterliegen und Mairkte eine geringere Liquiditit aufweisen konnen als z.B. Ak-
tienmérkte. Angebots- und Nachfrageverdnderungen konnen sich daher stirker auf Preis und
Volatilitdt auswirken. Markte fiir Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur
wenige Marktteilnehmer aktiv sind, was das Risiko verstdrkt, dass es zu Spekulationen und
Preisverzerrungen kommt.

(© Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiede-
nen Markten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen
in verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen spezialisierten Borsen oder Mérkten oder direkt
zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fiihren, dass fiir
einen Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN geben an, welche Borse oder welcher Markt und welcher Zeitpunkt
fiir die Kursfeststellung des jeweiligen Rohstoffs verwendet wird. Die Kurse eines Rohstoffs,
die zur gleichen Zeit auf unterschiedlichen Kursquellen angezeigt werden, kénnen voneinan-
der abweichen z.B. mit der Folge, dass ein fiir den jeweiligen WERTPAPIERINHABER vorteil-
hafter Kurs, der auf einer Kursquelle angezeigt wird, nicht fiir die Berechnungen bzw. Festle-
gungen im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN herangezogen wird.
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3. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT
3.1 Form des Basisprospekts und Veroffentlichungen

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 5 Abs. (4) der Richtlinie
2003/71/EG des Europédischen Parlaments und des Rats vom 4. November 2003 in der jeweils
geltenden Fassung (die "PROSPEKTRICHTLINIE"), wie durch § 6 des Wertpapierprospekt-
gesetzes in der jeweils geltenden Fassung ("WpPG") in Verbindung mit der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung, in das
deutsche Recht umgesetzt, dar (der "BASISPROSPEKT").

Unter diesem BASISPROSPEKT kann die UniCredit Bank AG (die "EMITTENTIN") unter dem
Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das "PROGRAMM") neue WERTPAPIERE
begeben, ein bereits begonnenes 6ffentliches Angebot von WERTPAPIEREN fortsetzen, das
Emissionsvolumen bereits begebener WERTPAPIERE erhdhen bzw. die die Zulassung von
WERTPAPIEREN zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt bean-
tragen. Die WERTPAPIERE sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht
im Sinne von § 793 BGB (die "WERTPAPIERE", und jeweils ein "WERTPAPIER").

Fiir die WERTPAPIERE werden jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("ENDGULTIGE BE-
DINGUNGEN") erstellt, die die Informationen enthalten, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen
Ausgabe von WERTPAPIEREN unter dem BASISPROSPEKT festgelegt werden kdnnen.

Dieser BASISPROSPEKT muss zusammen mit (a) dem Registrierungsformular der EMITTENTIN
vom 21. April 2017 (das "REGISTRIERUNGSFORMULAR"), dessen Angaben per Verweis in
diesen BASISPROSPEKT einbezogen werden, (b) etwaigen Nachtrigen zu diesem BASISPROS-
PEKT bzw. dem REGISTRIERUNGSFORMULAR, (c) allen anderen Dokumenten, deren Angaben
per Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogen werden (siehe Abschnitt "3.6 Allgemeine
Informationen zum Basisprospekt - Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Infor-
mationen" auf Seite 104 ff. dieses BASISPROSPEKTS) als auch (d) den jeweiligen im Zusam-
menhang mit den WERTPAPIEREN erstellten ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN.

Der BASISPROSPEKT und etwaige Nachtrdge sowie die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN werden gemdll § 14 WpPG auf der bzw. den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegten Internetseite(n) verdffentlicht.

3.2 Billigung des Basisprospekts und Notifizierung

Dieser BASISPROSPEKT wurde von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
("BAFIN") in ihrer Eigenschaft als zustindiger Behorde in der Bundesrepublik Deutschland
im Anschluss an eine durch sie gemal3 § 13 Abs. (1) Satz 2 WPPG vorgenommene Vollstén-
digkeitspriifung des BASISPROSPEKTS einschlieBlich einer Priifung der Kohédrenz und Ver-
stdndlichkeit der vorgelegten Informationen nach dem Wertpapierprospektgesetz gebilligt.
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Der BASISPROSPEKT wurde an die jeweils zustindige Behdrde der Republik Osterreich und
des GroBherzogtums Luxemburg (zusammen mit der Bundesrepublik Deutschland die "AN-
GEBOTSLANDER") notifiziert.

3.3 Verantwortliche Personen

Die UniCredit Bank AG (mit eingetragenem Geschiftssitz in der Arabellastraie 12, 81925
Miinchen) libernimmt die Verantwortung fiir die in diesem BASISPROSPEKT enthaltenen In-
formationen. Die UniCredit Bank AG erklirt, dass ihres Wissens nach die Angaben in diesem
BASISPROSPEKT richtig sind und keine wesentlichen Umstidnde ausgelassen wurden.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der WERTPAPIERE ist
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erkldrungen abzugeben,
die nicht in diesem BASISPROSPEKT enthalten sind. Fiir Informationen von Dritten, die nicht
im BASISPROSPEKT enthalten sind, lehnt die EMITTENTIN jegliche Haftung ab. Weder dieser
BASISPROSPEKT noch sonstige im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN zur Verfligung
gestellte Informationen sollten als Empfehlung oder Angebot der EMITTENTIN zum Kauf der
WERTPAPIEREN angesehen werden.

Die im BASISPROSPEKT enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des BA-
SISPROSPEKTS und kdnnen aufgrund spiter eingetretener Verdnderungen unrichtig und/oder
unvollstindig geworden sein. Wichtige neue Umsténde oder wesentliche Unrichtigkeiten in
Bezug auf die im BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN gemil3 § 16
WPPG in einem Nachtrag zum BASISPROSPEKT verdffentlichen.

3.4  Aufstockungen von Wertpapieren / Weiterfithrung von begonnenen 6ffentlichen
Angeboten der Wertpapiere

Unter diesem BASISPROSPEKT kann die EMITTENTIN neue WERTPAPIERE begeben, ein bereits
begonnenes dffentliches Angebot von WERTPAPIEREN fortsetzen, das Emissionsvolumen be-
reits begebener WERTPAPIERE erhohen bzw. die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel
an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt beantragen.

Fiir WERTPAPIERE, die erstmalig auf Grundlage eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS (wie unten
definiert) offentlich angeboten und/oder zum Handel an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt zugelassen worden sind, werden die Wertpapierbeschreibungen und die
BEDINGUNGEN, wie in diesem BASISPROSPEKT enthalten, durch die in dem jeweiligen
FRUHEREN BASISPROSPEKT enthaltenen Wertpapierbeschreibungen und Bedingungen ersetzt,

(1) wenn die Anzahl und damit das Emissionsvolumen der unter dem jeweiligen FRUHE-
REN BASISPROSPEKT begebenen WERTPAPIERE nach Ablauf der Giiltigkeit des jeweili-
gen FRUHEREN BASISPROSPEKTS erhoht wird (Aufstockung),
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(i)  wenn die Zulassung der unter dem jeweiligen FRUHEREN BASISPROSPEKT begebenen
WERTPAPIERE zum Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt
nach Ablauf der Giiltigkeit des jeweiligen FRUHEREN BASISPROSPEKTS beantragt wird
(Notierungsaufnahme) oder,

(ii1))  wenn das 6ffentliche Angebot der unter dem jeweiligen FRUHEREN BASISPROSPEKT
begebenen WERTPAPIERE nach Ablauf der Giiltigkeit des jeweiligen FRUHEREN BA-
SISPROSPEKTS weitergefiihrt wird (Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots).

"FRUHERER BASISPROSPEKT" ist jeder der folgenden Basisprospekte:

(1)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of
Bonus Wertpapieren und Worst-of Express Wertpapieren,

(2)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of
Reverse Convertible Wertpapieren,

(3)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bonus
Basket Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket
Wertpapieren, Best Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren,

(4)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bonus
Rainbow Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren,

(5)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. Juli 2014 zur Begebung von Wertpa-
pieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz),

(6)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Dezember 2014 zur Begebung von
Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz),

(7)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. Juni 2015 zur Begebung von Wertpa-
pieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) und

(8)  Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 14. Juni 2016 zur Begebung von Wertpa-
pieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz).

Fiir diesen Zweck werden die in dem jeweiligen FRUHEREN BASISPROSPEKT enthaltenen
Wertpapierbeschreibungen in dem Abschnitt "6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 129 ff.
dieses BASISPROSPEKTS und die Bedingungen in dem Abschnitt "7. Wertpapierbedingungen"
auf Seite 273 ff. dieses BASISPROSPEKTS per Verweis als Bestandteil in diesen BASISPROS-
PEKT einbezogen (siehe Abschnitt "3.6 Allgemeine Informationen zum Basisprospekt - Per
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen" auf Seite 104 ff. dieses BA-
SISPROSPEKTS).
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3.5 Angaben von Seiten Dritter

Sofern Angaben von Seiten Dritter iibernommen wurden, bestdtigt die EMITTENTIN, dass die
in diesem BASISPROSPEKT enthaltenen Angaben von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben
wurden und dass - soweit es der EMITTENTIN bekannt ist und sie aus den von diesem Dritten
verdffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die
die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Sofern in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN zusétzliche Angaben von Seiten Drit-
ter aufgenommen werden (wie zum Beispiel im Hinblick auf Angaben zu den KORBBE-
STANDTEILEN (siche Abschnitt "5.6.1. Angaben iiber den Basiswert" auf Seite 129 ff. dieses
BASISPROSPEKTS)), wird an der entsprechenden Stelle jeweils die Quelle genannt, der die
entsprechenden Informationen entnommen worden sind.

Dariiber hinaus wird in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN im Hinblick auf Anga-
ben zu den KORBBESTANDTEILEN gegebenenfalls auf Internetseiten verwiesen, deren Inhalte
als Informationsquelle fiir die Beschreibung der KORBBESTANDTEILE sowie als Informationen
iiber die Kursentwicklung der KORBBESTANDTEILE herangezogen werden kénnen. Die EMIT-
TENTIN libernimmt keine Gewihrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstdndigkeit
der Daten, die auf den Internetseiten dargestellt werden.

3.6  Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen

Die folgenden Dokumente wurden verdffentlicht und bei der BAFIN hinterlegt. Die nachfol-
gend genannten Informationen gelten jeweils als ein, auf den jeweils angegebenen Seiten in
diesen BASISPROSPEKT gemdl3 § 11 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des WpPG einbezogener Teil:

(1) das REGISTRIERUNGSFORMULAR der EMITTENTIN vom 21. April 20177

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéiftstétig-|S. 3 bis 15 S. 65
keit der HVB Group
Wirtschaftspriifer S. 16 S. 401
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3. Aligemeine Informationen zum Basisprospekt

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

UniCredit Bank AG

- Informationen iiber die HVB, die Mutter-|S. 17 S. 401

gesellschaft der HVB Group

- Programm Transform 2019 S. 17 S. 401

Geschiiftsiiberblick

- Haupttétigkeitsbereiche S. 17 S. 401

- Geschiftsbereiche der HVB Group S. 17 bis 19 S. 401

- Wichtigste Mérkte S. 20 S. 401

Management- und Aufsichtsgremien S. 20 bis 21 S. 401

Hauptaktioniire S. 21 S. 401

Wirtschaftspriifer S. 22 S. 401

Gerichts- und Schiedsverfahren S. 22 bis 25 S. 401

Verfahren in Zusammenhang mit Handlungen|S. 25 S. 401

der Aufsichtsbehorden

K Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
https://www.onemarkets.de/de/rechtliches/registrierungsdokumente-uvp.html

105



2)

)
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die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2015 enden-
de Geschiftsjahr (Geschiftsbericht HVB Group 2015)":

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung |S. 114 bis 115 |S. 401

- Konzern Bilanz S. 116 bis 117 [S. 401

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals [S. 118 bis 119 |S. 401

- Konzern Kapitalflussrechnung S. 120 bis 121 [S. 401

- Anhangangaben S. 122 bis 252 [S. 401

- Bestitigungsvermerk des Abschlussprii-|S. 253 S. 401

fers
9 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html

die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2016 enden-
de Geschiftsjahr (Geschéftsbericht HVB Group 2016)*):
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Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung |[S. 94 bis 95 S. 401

- Konzern Bilanz S. 96 bis 97 S. 401

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals |[S. 98 bis 99 S. 401

- Konzern Kapitalflussrechnung S. 100 bis 101 |S. 401

- Konzernabschluss - Anhangangaben S. 102 bis 238 |S. 401




3. Aligemeine Informationen zum Basisprospekt

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Bestétigungsvermerk des Abschlussprii-|S. 239 S. 401
fers
9 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html

(4) den Gepriiften Einzelabschluss der UniCredit Bank AG fiir das am 31. Dezember
2016 endende Geschéftsjahr (Geschéftsbericht UniCredit Bank AG (HVB) 2016)*):

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Gewinn- und Verlustrechnung der|S. 82 bis 83 S. 401

UniCredit Bank AG
- Bilanz der UniCredit Bank AG S. 84 bis 89 S. 401
- Anhang S.90 bis 146  |S. 401
- Bestatigungsvermerk S. 147 S. 401

Y Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN verdffentlicht:
http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrelations/index.html
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3. Aligemeine Informationen zum Basisprospekt

(5) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. Juli 2013 zur Begebung von
Worst-of Bonus Wertpapieren und Worst-of Express Wertpapieren™

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 49 bis 60 S. 129 ft.
- Bedingungen der Wertpapiere S.61bis317 |[S.273 ff.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(6) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Juli 2013 zur Begebung von
Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren”’

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 44 bis 50 S. 129 ff.
- Bedingungen der Wertpapiere S.51bis 248  [S. 273 {f.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
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(7) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bo-
nus Basket Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Bas-
ket Wertpapieren, Best Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren™

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 42 bis 49 S. 129 ft.
- Bedingungen der Wertpapiere S.50bis 250  [S. 273 ff.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(8) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bo-
nus Rainbow Wertpapie-ren und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren™

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 37 bis 40 S. 129 ff.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 40 bis 131 S. 273 ff.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
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9) den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. Juli 2014 zur Begebung von Wert-
papieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz)”
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S. 64 bis 99 S. 129 ft.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 100 bis 186 [S. 273 {f.
M) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
(10)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Dezember 2014 zur Begebung
von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz)”
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S.67bis 102 |S. 129 ff.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 103 bis 191 [S. 273 {f.
M) Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html
(11)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. Juni 2015 zur Begebung von

Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz)”

Abschnitt

Seiten des
Dokuments

Einbeziehung
von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Wertpapierbeschreibung
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3. Aligemeine Informationen zum Basisprospekt

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

- Bedingungen der Wertpapiere S. 104 bis 200 [S. 273 ff.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(12)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 14. Juni 2016 zur Begebung von
Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz)”

Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- Wertpapierbeschreibung S.69bis 103 [S. 129 {f.
- Bedingungen der Wertpapiere S. 105 bis 194 [S. 273 {f.

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

(13)  den Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April 2014 zur Begebung von

Open End Wertpapieren”
Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden
Seiten:

Beschreibung von Indizes, die von der Emit-
tentin oder einer derselben Gruppe angeho-
renden juristischen Person zusammengestellt
werden
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Abschnitt Seiten des Einbeziehung
Dokuments von Angaben in
diesen Ba-

sisprospekt auf
den folgenden

Seiten:
- HVB BRIC Control 10 Index S. 99 bis 102 S. 430
- HVB Euroland Control 15 Index S. 103 bis 106 |S. 430

- Cross Commodity Long/Short IIT Risk ~ [S. 107 bis 110 |S. 430
Control 8 Index

- Cross Commodity Long/Short Index S. 111 bis 116 |[S. 430

- Cross Commodity Long/Short IIT Excess [S. 117 bis 125 |S. 430
Return Index

)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der EMITTENTIN  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtliche-hinweise/basisprospekte.html

Diejenigen Angaben, die aus den vorstehenden Dokumenten nicht per Verweis einbezogen
werden, sind bereits an anderer Stelle in diesem BASISPROSPEKT enthalten oder fiir den Anle-
ger nicht relevant.

3.7  Einsehbare Unterlagen

Kopien der folgenden Dokumente sind wéhrend der {iblichen Geschiftszeiten an allen Werk-
tagen (ausschlieBlich Samstage und gesetzliche Feiertage) in den Geschéftsriumen der EMIT-
TENTIN kostenlos erhiltlich:

(1) die Satzung der EMITTENTIN,

(2) die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2015 enden-
de Geschiftsjahr,

3) die Gepriiften Finanzangaben der HVB Group fiir das am 31. Dezember 2016 enden-
de Geschiftsjahr,

(4) der Gepriiften Einzelabschluss der UniCredit Bank AG fiir das am 31. Dezember
2016 endende Geschiéftsjahr,

(%) das Muster der GLOBALURKUNDEN,
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3. Aligemeine Informationen zum Basisprospekt

(6) die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN,
(7 der Zahlstellenvertrag in der jeweils gednderten und neu gefassten Fassung.

Wihrend der Giiltigkeit dieses BASISPROSPEKTS sind sdmtliche Dokumente, deren Angaben
durch Verweis in diesen BASISPROSPEKT einbezogen sind, kostenfrei in deutscher Sprache in
den Geschéftsraumen der UniCredit Bank AG (Arabellastralie 12, 81925 Miinchen) erhalt-
lich.
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4. ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Die EMITTENTIN kann die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS allen Finanzin-
termedidren (generelle Zustimmung), nur einem oder mehreren festgelegten Finanzinterme-
didren (individuelle Zustimmung) oder keinem Finanzintermediér (keine Zustimmung) ertei-
len und legt dies in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN fest.

Im Fall einer Zustimmung gilt:

Die EMITTENTIN stimmt der Verwendung dieses BASISPROSPEKTS, etwaiger Nachtrige und
der jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN durch Finanzintermediére in Deutschland und in
den Mitgliedstaaten, in die der BASISPROSPEKT notifiziert wurde, soweit diese in den betref-
fenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN als ANGEBOTSLANDER festgelegt sind, in der in den
betreffenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Angebotsfrist zu und {ibernimmt die
Haftung fiir den Inhalt dieses BASISPROSPEKTS auch hinsichtlich einer spiteren Weiterverdu-
Berung oder endgiiltigen Platzierung der WERTPAPIERE.

Die Zustimmung steht unter der Bedingung, dass

(1) jeder Finanzintermedidr alle anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und sich an die
geltenden Verkaufsbeschrinkungen sowie die Angebotsbedingungen hélt und

(i1) die Zustimmung zur Verwendung des BASISPROSPEKTS nicht widerrufen wurde.

Dariiber hinaus kann die Zustimmung in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN unter
die Bedingung gestellt werden, dass sich der verwendende Finanzintermedidr gegeniiber sei-
nen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der WERTPAPIERE verpflichtet. Diese
Verpflichtung wird dadurch tibernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Webseite
(Internetseite) verdffentlicht, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung der EMITTENTIN
und gemil den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Dariiber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediir ein Angebot macht, unterrichtet dieser Fi-
nanzintermediir die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebots-
bedingungen.

Jeder den BASISPROSPEKT verwendende Finanzintermediiir hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den BASISPROSPEKT mit Zustimmung und geméif} den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediiren, die zum Zeitpunkt der Billigung des BA-
SISPROSPEKTS oder gegebenenfalls der Ubermittlung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
unbekannt waren, werden auf der INTERNETSEITE DER EMITTENTIN, wie in den betref-
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fenden ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt (oder jeder Nachfolgeseite, die die EMIT-
TENTIN geméill § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN miitteilt) veroffentlicht und konnen
auf dieser eingesehen werden.
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5. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
5.1 Angaben iiber die WERTPAPIERE

Unter diesem BASISPROSPEKT kann die EMITTENTIN neue WERTPAPIERE begeben, ein bereits
begonnenes dffentliches Angebot von WERTPAPIEREN fortsetzen, das Emissionsvolumen be-
reits begebener WERTPAPIERE erhohen bzw. die Zulassung von WERTPAPIEREN zum Handel
an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt beantragen.

5.1.1 Allgemeines
€)) Art und Typ der angebotenen und/oder zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

Die WERTPAPIERE sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sin-
ne von § 793 BGB.

Form und Inhalt der WERTPAPIERE sowie alle Rechte und Pflichten der EMITTENTIN und der
WERTPAPIERINHABER unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die WERTPAPIERE sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich frei iibertrag-
bar.

Die WERTPAPIERE werden als Schuldverschreibungen oder Zertifikate mit NENNBETRAG be-
geben, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Die WERTPAPIERE konnen in verschiedenen PRODUKTTYPEN (die "PRODUKTTYPEN") ausge-
staltet sein. Eine weitergehende Erlduterung der Funktionsweise der verschiedenen PRO-
DUKTTYPEN von WERTPAPIEREN, insbesondere wie der Wert der WERTPAPIERE gegebenen-
falls durch den Wert des BASISWERTS (siehe Abschnitt "5.6.1. Angaben iiber den Basiswert"
auf Seite 129 ff. dieses BASISPROSPEKTS) bzw. der KORBBESTANDTEILE beeinflusst wird, fin-
det sich in Abschnitt "6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 129 ff. dieses BASISPROS-
PEKTS.

Die konkrete Bezeichnung und die Ausstattungsmerkmale der WERTPAPIERE bzw. die weite-
ren emissionsspezifischen Angaben, die erst kurz vor Verdffentlichung der ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt werden, wie z.B. International Security Identification Number
(ISIN), Wertpapierkennnummer (WKN), PRODUKTTYP, EMISSIONSTAG, RUCKZAHLUNGS-
TERMIN, FESTGELEGTE WAHRUNG oder auch die KORBBESTANDTEILE werden in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben. Ein Muster der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN findet
sich in Abschnitt "9. Muster der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN " auf Seite 402 ff. dieses BA-
SISPROSPEKTS.
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(b) Form der Wertpapiere / Ubertragbarkeit

Die WERTPAPIERE werden entweder durch eine Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-
Globalurkunde") ohne Zinsscheine oder anfinglich durch eine vorldufige Globalurkunde
(die "Vorldufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde
ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft, wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
angegeben.

Die DAUER-GLOBALURKUNDE und ggf. die VORLAUFIGE GLOBALURKUNDE werden, wie in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben, entweder von Clearstream Banking AG, Frank-
furt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland, oder von oder im
Namen eines anderen Clearing Systems, das in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben
ist, (das "CLEARING SYSTEM") verwahrt. Effektive Stiicke der WERTPAPIERE werden nicht
ausgegeben.

Die WERTPAPIERE sind als Miteigentumsanteile an der DAUER-GLOBALURKUNDE und ggf.
der VORLAUFIGEN GLOBALURKUNDE nach den einschldgigen Bestimmungen des CLEARING
SYSTEMS iibertragbar.

(© Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den WERTPAPIEREN sind unmittelbare, unbedingte und unbesicher-
te Verbindlichkeiten der EMITTENTIN und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrie-
ben, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwérti-
gen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der EMITTENTIN.

(d) Einlésung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden, vorbehaltlich des Vorliegens einer MARKTSTORUNG (siche Ab-
schnitt 5.6.2 "Marktstorung in Bezug auf den Basiswert" des BASISPROSPEKTS), einer Kiindi-
gung (siche Abschnitt 5.1.3 "Beschreibung der Rechte aus den Wertpapieren" des BA-
SISPROSPEKTS) oder einer vorzeitigen Riickzahlung nach Maligabe der ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN, am jeweils maB3geblichen und in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN bezeichneten
FALLIGKEITSTAG durch die Zahlung des RUCKZAHLUNGSBETRAGS bzw. falls die anwendbaren
WERTPAPIERBEDINGUNGEN statt der Zahlung eines Geldbetrags eine physische Lieferung
vorsehen, durch Lieferung eines KORBBESTANDTEILS in der gemall den ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegten Menge eingeldst. Ggf. wird zusétzlich ein ergdnzender Barbetrag fiir
nicht lieferbare Bruchteile des betreffenden KORBBESTANDTEILS gezahlt.

Alle Zahlungen werden an die HAUPTZAHLSTELLE geleistet. Die HAUPTZAHLSTELLE zahlt die
falligen Betrdge an das CLEARING SYSTEM zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der
Depotbanken zur Weiterleitung an die WERTPAPIERINHABER. Die Zahlung an das CLEARING
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SYSTEM befreit die EMITTENTIN in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
WERTPAPIEREN.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Einldsung der WERTPAPIERE anfallenden Steuern
oder Abgaben sind von den WERTPAPIERINHABERN zu tragen.

(e Berechnungsstelle

Sédmtliche Berechnungen unter den WERTPAPIEREN werden gemif3 den BEDINGUNGEN von
der UniCredit Bank AG, Arabellastrae 12, 81925 Miinchen (die "BERECHNUNGSSTELLE")
vorgenommen. Die EMITTENTIN kann die Bestellung einer anderen BERECHNUNGSSTELLE fiir
die gemiB dem BASISPROSPEKT begebenen WERTPAPIERE beschlieBen. Die relevanten Ein-
zelheiten zu einer entsprechenden alternativen BERECHNUNGSSTELLE werden in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

(f)  Zahistelle

Sédmtliche Zahlungen bzw. Lieferungen unter den WERTPAPIEREN werden geméll den BEDIN-
GUNGEN von der UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12, 81925 Miinchen (die "HAUPT-
ZAHLSTELLE") vorgenommen. Die EMITTENTIN kann die Bestellung einer anderen HAUPT-
ZAHLSTELLE fiir die gemiB3 dem BASISPROSPEKT begebenen WERTPAPIERE beschlieen. Die
relevanten Einzelheiten zu einer entsprechenden alternativen HAUPTZAHLSTELLE werden in
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

5.1.2 Weitere Ausstattungsmerkmale
€)) Laufzeit der Wertpapiere

Die Laufzeit der WERTPAPIERE ist begrenzt und endet, soweit die WERTPAPIERE nicht vorher
gemdll den WERTPAPIERBEDINGUNGEN vorzeitig féllig geworden oder durch die EMITTENTIN
gemil den WERTPAPIERBEDINGUNGEN auf3erordentlich gekiindigt worden sind, am bei Emis-
sion der WERTPAPIERE festgelegten und in maBBgeblichen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN ange-
geben RUCKZAHLUNGSTERMIN.

(b) Quanto Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die Wahrung der KORBBESTANDTEI-
LE nach Malgabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN der FESTGELEGTEN WAHRUNG ent-
spricht. Quanto Wertpapiere sind WERTPAPIERE, bei denen die Wahrung der KORBBESTAND-
TEILE nach Mal3gabe der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN nicht der FESTGELEGTEN WAHRUNG
entspricht und bei denen ein Wihrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto
Wertpapieren entspricht eine Einheit der Wahrung des KORBBESTANDTEILS einer Einheit der
FESTGELEGTEN WAHRUNG. Bei Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung wird, um
eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wéhrend der Laufzeit der WERTPAPIERE aus-
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zugleichen, die Menge des zu liefernden KORBBESTANDTEILS und/oder des ERGANZENDEN
BARBETRAGS vor der Lieferung entsprechend der Wechselkursentwicklung erhoht oder redu-
ziert.

5.1.3 Beschreibung der Rechte aus den Wertpapieren

Eine Beschreibung der Rechte der WERTPAPIERINHABER bzw. des Verfahrens zur Ausiibung
dieser Rechte findet sich in Abschnitt "6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 129 ff. dieses
BASISPROSPEKTS.

Beim FEintritt eines oder mehrerer ANPASSUNGSEREIGNISSE ist die Berechnungsstelle zu An-
passungen berechtigt, wie in Abschnitt "5.6.3. Anpassungen der Wertpapierbedingungen auf
Grund von Ereignissen, die den Basiswert betreffen" auf Seite 123 ff. dieses BASISPROSPEKTS
beschrieben.

Beim Eintritt eines oder mehrerer KUNDIGUNGSEREIGNISSE (z.B. die Einstellung des Handels
bzw. der Berechnung eines oder mehrerer KORBBESTANDTEILE, ohne dass ein geeigneter Er-
satz zur Verfligung steht oder bestimmt werden konnte), wie in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegt, kann die EMITTENTIN die WERTPAPIERE aullerordentlich entsprechend
den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kiindigen und zum ABRECHNUNGSBETRAG zuriickzuzahlen.
Der "ABRECHNUNGSBETRAG" ist der angemessene Marktwert der WERTPAPIERE an dem
zehnten BANKGESCHAFTSTAG, oder einem anderen in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN be-
stimmten Tag, vor Wirksamwerden der auBBerordentlichen Kiindigung, der von der BERECH-
NUNGSSTELLE nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgestellt wird.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN berechtigen die EMITTENTIN zur Anfechtung gegeniiber den
WERTPAPIERINHABERN. Die EMITTENTIN kann mit der Anfechtungserkldrung gemil vorste-
hendem Satz ein Angebot auf Fortfiihrung der WERTPAPIERE zu berichtigten WERTPAPIERBE-
DINGUNGEN verbinden. Dariiber hinaus kann die EMITTENTIN widerspriichliche oder liicken-
hafte Bestimmungen in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
berichtigen bzw. ergidnzen. Sofern in diesem Fall das 6ffentliche Angebot der betreffenden
WERTPAPIERE noch nicht beendet ist oder die WERTPAPIERE zum Handel an einem geregelten
oder sonstigen gleichwertigen Markt zugelassen werden sollen, wird die EMITTENTIN ent-
sprechend korrigierte ENDGULTIGE BEDINGUNGEN fiir die betreffenden WERTPAPIERE und,
sofern die gesetzlichen Voraussetzungen vorliegen (insbesondere eine wesentliche Unrichtig-
keit des BASISPROSPEKTS), zuvor einen Nachtrag zu diesem BASISPROSPEKT gemidll § 16
WpPG veréftentlichen.
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5.2 Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Ausga-
be/dem Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen Kunden oder Darlehens-
nehmer der EMITTENTIN oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese
Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschéftsbanken)-Transaktionen mit der EMITTENTIN und ihren Tochtergesell-
schaften getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft titigen und Dienst-
leistungen fiir die EMITTENTIN und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb
erbringen. Aus diesem Grund konnen die Vertriebspartner und/oder ihre Tochtergesellschaf-
ten ein besonderes Interesse am wirtschaftlichen Erfolg der EMITTENTIN und an der Fortset-
zung ihrer Geschéftsbeziehung mit der EMITTENTIN haben.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der EMITTENTIN oder der mit dem Angebot
betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben, die zur Folge haben, dass unter Umstén-
den Entscheidungen zu Ungunsten des WERTPAPIERINHABERS getroffen werden:

e Die EMITTENTIN legt den EMISSIONSPREIS selbst fest.

e Die EMITTENTIN sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen treten fiir die WERTPA-
PIERE als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein.

e Vertriebspartner konnen von der EMITTENTIN bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhingigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
konnen selbst als BERECHNUNGSSTELLE oder ZAHLSTELLE in Bezug auf die WERTPA-
PIERE tétig werden.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kdénnen
von Zeit zu Zeit fur eigene oder fiir Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen betei-
ligt sein, die die Liquiditdt oder den Wert des BASISWERTS bzw. der KORBBESTAND-
TEILE negativ beeinflussen.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen
WERTPAPIERE in Bezug auf einen BASISWERT bzw. die KORBBESTANDTEILE ausgeben,
auf den bzw. die sie bereits WERTPAPIERE begeben haben.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
besitzen bzw. erhalten im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeiten oder anderweitig we-
sentliche (auch nicht-6ffentlich zugéngliche) basiswertbezogene Informationen.
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e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
stethen mit anderen Emittenten von Finanzinstrumenten, ihren verbundenen Unter-
nehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Beziehung.

e Die EMITTENTIN, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen
fungieren auch als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten
von Finanzinstrumenten.

e Die EMITTENTIN oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann ggf. selbst als In-
dexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee eines von ihr oder
einer derselben Gruppe angehorenden juristischen Person zusammengestellten Index
handeln.

5.3 Griinde fiir das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Erlose
Die EMITTENTIN ist in der Verwendung der Erlose aus der Ausgabe der WERTPAPIERE frei.
5.4  Angabe der Beschliisse beziiglich der Wertpapiere

Die Auflegung des PROGRAMMS und die Emission von WERTPAPIEREN im Rahmen des PRO-
GRAMMS wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem
Unterausschuss des Vorstands der HVB, ordnungsgemdll erméachtigt. Der ermichtigte Ge-
samtbetrag von EUR 50.000.000.000 kann auch fiir andere Basisprospekte der HVB verwen-
det werden, jedoch wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses PROGRAMMS zu-
sammen mit anderen BASISPROSPEKTEN der HVB im Rahmen dieses PROGRAMMS
EUR 50.000.000.000 nicht iibersteigen.

5.5  Angaben iiber die Besteuerung im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Grundsétzliche Angaben iiber die Besteuerung im Zusammenhang mit den WERTPAPIEREN in
den ANGEBOTSLANDERN finden sich in Abschnitt "11. Angaben zur Besteuerung der Wertpa-
piere" auf Seite 413 ff. dieses BASISPROSPEKTS.

5.6  Angaben iiber den Basiswert

Der in den WERTPAPIERBEDINGUNGEN der WERTPAPIERE definierte Kurs des jeweiligen BA-
SISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE ist der Haupteinflussfaktor fiir den Wert der WERT-
PAPIERE.

Der Abzug von Gebiihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren konnen die tatsdchliche
Wertentwicklung der WERTPAPIERE ebenfalls beeinflussen.

Grundsitzlich partizipieren WERTPAPIERINHABER dabei iiber die Laufzeit der WERTPAPIERE
hinweg sowohl an einer positiven als auch an einer negativen Kursentwicklung des BASIS-

121



5. Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren

WERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE, wobei jedoch WERTPAPIERINHABER bei WERTPAPIEREN
des PRODUKTTYPS 7 von einer negativen Kursentwicklung profitieren. Zu Einzelheiten der
jeweiligen  Ausgestaltung der  WERTPAPIERE, sieche nachstehenden  Abschnitt
"6. Wertpapierbeschreibungen" auf Seite 129 ff. dieses BASISPROSPEKTS.

Die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS der WERTPAPIERE bzw. die Anzahl des gegebenen-
falls zu liefernden physischen KORBBESTANDTEILS hdngt insbesondere von dem in den
WERTPAPIERBEDINGUNGEN definierten Kurs des jeweiligen BASISWERTS bzw. der KORBBE-
STANDTEILE an dem bzw. den mafigeblichen Beobachtungstagen ab.

5.6.1 Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Der "BASISWERT" der WERTPAPIERE ist ein Korb, der aus mehreren KORBBESTANDTEILEN
besteht. "KORBBESTANDTEILE" konnen entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte sein.

Die jeweiligen KORBBESTANDTEILE der WERTPAPIERE werden in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN angegeben. Informationen iiber die jeweiligen KORBBESTANDTEILE bzw. Angaben,
wo weiterfilhrende Informationen zu diesen zu finden sind, sind den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN zu entnehmen.

Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpapieren, Bonus Rainbow
Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Bonus
Cap Rainbow Wertpapieren und Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren kann sich der BA-
SISWERT sowohl aus AKTIEN, INDIZES, Rohstoffen als auch aus Futures-Kontrakten zusam-
mensetzen (der "CROSS ASSET BASKET").

Der Begriff "AKTIE" umfasst auch Wertpapiere, die Aktien vertreten (z. B. American Depo-
sitory Receipt (ADR) oder Regional Depository Receipt (RDR) (jeweils ein "AKTIENVER-
TRETENDES WERTPAPIER")).

Ein "INDEX" bezieht sich auf Vermodgensgegenstinde oder Finanzinstrumente bestimmter
Assetkategorien (z. B. AKTIEN, Rohstoffe, Future-Kontrakte).

INDEX kann einer der im Abschnitt "12. Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin
oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden
dieses Basisprospekts" auf Seite 430 ff. dieses BASISPROSPEKTS beschriebenen INDIZES oder
ein anderer, nicht von der EMITTENTIN oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristi-
schen Person zusammengestellter INDEX sein. Durch einen Nachtrag gemél3 § 16 WpPG kon-
nen gegebenenfalls weitere INDIZES, die von der EMITTENTIN oder einer derselben Gruppe
angehorenden juristischen Person zusammengestellt werden, in den BASISPROSPEKT aufge-
nommen werden.

Ist der BASISWERT ein Futures-Kontrakt, kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt
werden, dass dieser vor dessen Auslaufen durch den am Referenzmarkt néchstfélligen Fu-
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tures-Kontrakt mit demselben Referenzwert, gegebenenfalls mit einer bestimmten Restlauf-
zeit, ersetzt wird, welcher dann von diesem Zeitpunkt an als BASISWERT gilt.

5.6.2 Marktstorung in Bezug auf den Basiswert

Eine Storung des Markts (die "MARKTSTORUNG") liegt vor, wenn ein in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegtes Aktien-Marktstorungsereignis, Index-Marktstorungsereignis,
Rohstoff-Marktstorungsereignis bzw. Futures-Marktstérungsereignis (z.B. die Aufhebung
oder Beschrinkung des Handels oder der Kursermittlung eines KORBBESTANDTEILS oder, im
Fall eines INDEX, der Wertpapiere, die dessen Grundlage bilden) eingetreten ist, das nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der BERECHNUNGSSTELLE erheblich ist. Die Folge einer
MARKTSTORUNG kann beispielsweise eine Verschiebung eines in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN festgelegten Beobachtungstags und/oder die Bewertung des von der MARKTSTO-
RUNG betroffenen KORBBESTANDTEILS nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der BERECH-
NUNGSSTELLE sein und wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

5.6.3 Anpassungen der Wertpapierbedingungen auf Grund von Ereignissen, die den
Basiswert betreffen

Bestimmte Ereignisse (z.B. KapitalmaBnahmen bzw. eine Anderung des Indexkonzepts, der
maBgeblichen Handelsbedingungen oder der Kontraktspezifikationen), die einen oder mehre-
re KORBBESTANDTEILE betreffen, (die "ANPASSUNGSEREIGNISSE") konnen wesentliche Aus-
wirkungen auf die WERTPAPIERE haben.

Bei Eintritt eines ANPASSUNGSEREIGNISSES wird die BERECHNUNGSSTELLE nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die WERTPAPIERBEDINGUNGEN (insbesondere den betreffenden
KORBBESTANDTEIL, das in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegte Bezugsverhiltnis
und/oder alle von der EMITTENTIN festgelegten Kurse der KORBBESTANDTEILE) und/oder alle
durch die BERECHNUNGSSTELLE gemél diesen WERTPAPIERBEDINGUNGEN festgestellten Kur-
se der KORBBESTANDTEILE so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der WERTPAPIERINHA-
BER mdglichst unveridndert bleibt.

5.7  Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der Wertpapiere

5.7.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mafl3-
nahmen fiir die Antragstellung

Die WERTPAPIERE konnen potentiellen Anlegern entweder mit einer sog. Zeichnungsfrist (die
"ZEICHNUNGSFRIST") oder ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden.

@ Angebote von Wertpapieren ohne Zeichnungsfrist

Sofern die WERTPAPIERE ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, wird der erste Tag des
offentlichen Angebots in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.
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(b) Angebote von Wertpapieren mit Zeichnungsfrist

Sofern die WERTPAPIERE im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, wird die
ZEICHNUNGSFRIST fiir die WERTPAPIERE in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

Zum Zweck des Erwerbs von WERTPAPIEREN hat ein Kaufinteressent innerhalb der ZEICH-
NUNGSFRIST einen Zeichnungsauftrag zur Weiterleitung an die EMITTENTIN zu erteilen. Wenn
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt, konnen die WERTPAPIERE danach freiblei-
bend zum Kauf angeboten werden.

Im Rahmen der ZEICHNUNGSERIST behilt sich die EMITTENTIN ausdriicklich das Recht vor,
die ZEICHNUNGSFRIST bzw. sonstige Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig zu beenden und vorge-
nommene Zeichnungen von Kaufinteressenten vollstindig abzulehnen, zu kiirzen bzw.
WERTPAPIERE nur teilweise zuzuteilen, und zwar unabhéngig davon, ob das geplante Volu-
men an zu platzierenden WERTPAPIEREN erreicht ist oder nicht. Die EMITTENTIN ist berech-
tigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und inwieweit die EMITTENTIN
von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen Ermessen.

Die EMITTENTIN behilt sich ferner das Recht vor, die WERTPAPIERE (insbesondere bei zu
geringer Nachfrage wihrend der ZEICHNUNGSFRIST) nicht zu emittieren. In diesem Falle wer-
den alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der WERTPAPIERE, das heiflt die Zeich-
nungen von Kaufinteressenten, unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird auf
der bzw. den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegten Internetseite(n)
verdffentlicht.

(© Weitere Angaben zum Angebot der Wertpapiere

Die folgenden konkreten Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot der WERTPA-
PIERE, die erst kurz vor Verdffentlichung der ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt werden,
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben:

(1) Beginn des neuen 6ffentlichen Angebots;

(i1) Ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots eines bereits
begebenen WERTPAPIERS handelt;

(ii1)) ODb es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen WERTPA-
PIERS handelt;

(iv) Kleinste iibertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit;
(v) Bedingungen fiir das Angebot der WERTPAPIERE;

(vi) Moglichkeit der vorzeitigen Beendigung des 6ffentlichen Angebots.
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5.7.2 Plan fiir die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung
€)) Potentielle I nvestoren, Anlegerkategorien

Die WERTPAPIERE kdnnen unter Beachtung der in Abschnitt "10. Verkaufsbeschrinkungen"
auf Seite 410 ff. dieses BASISPROSPEKTS dargestellten Verkaufsbeschrinkungen Privatanle-
gern, institutionellen Anleger und/oder sonstigen qualifizierten Anlegern angeboten werden,
wie in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN wird zudem angegeben, in welchen ANGEBOTSLANDERN
ein Angebot der WERTPAPIERE erfolgt.

(b) Benachrichtigungsverfahren bei Zeichnungsmoglichkeit

Sofern die WERTPAPIERE ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, entféllt das Benachrich-
tigungsverfahren bei Zeichnungsmoglichkeit.

Sofern die WERTPAPIERE im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, erfolgt die
Benachrichtigung der Zeichner iiber den ihnen zugeteilten Betrag, durch Einbuchung der zu-
geteilten WERTPAPIERE auf ihrem bei einer Depotbank gefiihrte Wertpapierdepot. Eine Auf-
nahme des Handels mit den WERTPAPIEREN vor der Mitteilung iiber die Zuteilung ist mog-
lich.

5.7.3 Emissionspreis der Wertpapiere, Preisbildung
€)) Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden (Emissionspreis)

Sofern die WERTPAPIERE ohne ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, wird der Emissionspreis
(der "EMISSIONSPREIS") je WERTPAPIER, das heillt der Preis, zu dem die WERTPAPIERE 6f-
fentlich angeboten werden, in der Regel in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegeben und
verdffentlicht. Nach Emission der WERTPAPIERE wird der EMISSIONSPREIS fortlaufend festge-
legt.

Sofern die WERTPAPIERE im Rahmen einer ZEICHNUNGSFRIST angeboten werden, gilt fiir alle
innerhalb der ZEICHNUNGSFRIST gezeichneten und nach Ende der ZEICHNUNGSFRIST zugeteil-
ten WERTPAPIERE der von der EMITTENTIN festgelegte und in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN angegebene EMISSIONSPREIS. Es kann vorgesehen werden, dass die WERTPAPIERE nach
Ablauf der ZEICHNUNGSFRIST von der EMITTENTIN weiterhin freibleibend zum Kauf angebo-
ten werden. Der EMISSIONSPREIS wird dann fortlaufend von der Emittentin festgelegt.

Der EMISSIONSPREIS sowie auch die wihrend der Laufzeit von der EMITTENTIN fiir die
WERTPAPIERE gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodel-
len der EMITTENTIN. Sie konnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovi-
sion auch eine erwartete Marge beinhalten, die bei der EMITTENTIN verbleibt. Hierin konnen
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grundsétzlich Kosten enthalten sein, die u.a. die Kosten der EMITTENTIN fiir die Strukturie-
rung der WERTPAPIERE, fiir die Risikoabsicherung der EMITTENTIN und fiir den Vertrieb ab-
decken.

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. kdnnen, wie in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN angegeben, berechnet werden.

(b) Methode, nach der der Preisfestgesetzt wird, und Verfahren fir seine Bekanntgabe

Wird der EMISSIONSPREIS je WERTPAPIER erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots
festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Kriterien oder die Bedingungen an-
geben, anhand deren der EMISSIONSPREIS ermittelt werden kann. Der EMISSIONSPREIS wird in
diesen Fillen nach seiner Festlegung auf der bzw. den in den jeweiligen ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN festgelegten Internetseite(n) verdffentlicht.

(© Angabe etwaiger Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in
Rechnung gestellt werden

AuBer dem vorgenannten EMISSIONSPREIS bzw. den vorgenannten Verkaufsprovisionen oder
sonstigen Provisionen werden dem Erwerber seitens der EMITTENTIN beim Erwerb der
WERTPAPIERE keine weiteren Kosten in Rechnung gestellt. Sonstige mit dem Erwerb der
WERTPAPIERE verbundene Kosten und Steuern, die dem Erwerber beispielsweise bei Direkt-
banken oder der Hausbank oder der jeweiligen Wertpapierborse in Rechnung gestellt werden,
sind dort zu erfragen.

5.7.4 Lieferung der Wertpapiere

Die WERTPAPIERE werden zu dem in den jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebe-
nen Emissionstag durch Hinterlegung bei dem CLEARING SYSTEM als Miteigentumsanteile an
der DAUER-GLOBALURKUNDE bzw. ggf. der VORLAUFIGEN GLOBALURKUNDE geliefert. Bei
einem Erwerb der WERTPAPIERE nach dem Emissionstag erfolgt die Lieferung gemiB den
anwendbaren Ortlichen Marktusancen.

Die WERTPAPIERE werden nicht als effektive Stiicke geliefert.
5.8  Zulassung der Wertpapiere zum Handel und Handelsregeln

Fiir WERTPAPIERE unter diesem BASISPROSPEKT kann die Zulassung zum Handel an einem
geregelten oder einem sonstigen gleichwertigen Markt und/oder die Einbeziehung der WERT-
PAPIERE zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem
beantragt werden.
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Die WERTPAPIERE konnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass diese an einem geregel-
ten oder sonstigen gleichwertigen Markt, einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder
Handelssystem zugelassen, einbezogen oder gehandelt werden.

5.8.1 Zulassung zum Handel

Sofern die EMITTENTIN beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der WERTPAPIERE zum
Handel an einem geregelten oder einem sonstigen gleichwertigen Markt zu stellen, werden
die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN den geregelten oder sonstigen gleichwertigen
Markt und, falls bekannt, den ersten Termin angeben, zu denen die WERTPAPIERE zum Han-
del zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelassen werden.

Zudem werden die jeweiligen ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN sdmtliche geregelten oder
gleichwertigen Markte angeben, auf denen nach Kenntnis der EMITTENTIN WERTPAPIERE der
gleichen Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind.

Sofern die EMITTENTIN beabsichtigt, - gegebenenfalls sogar zusitzlich - einen Antrag auf
Einbeziehung der WERTPAPIERE zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen Markt
und/oder Handelssystem zu stellen, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die jeweilige
Borse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das jeweilige andere Handelssystem und, falls
bekannt, die ersten Termine angeben, zu denen die WERTPAPIERE zum Handel einbezogen
wurden bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Selbst wenn die EMITTENTIN einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewihr dafiir,
dass diesem Antrag stattgegeben wird oder ein aktiver Handel in den WERTPAPIEREN
stattfindet oder entstehen wird.

5.8.2 Sekundirhandel

Die EMITTENTIN kann als so genannter Market Maker fiir die WERTPAPIERE auftreten und in
Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplitze unter
gewoOhnlichen Marktbedingungen wihrend der iiblichen Handelszeiten der WERTPAPIERE in
der Regel Geld- und Briefkurse (Kauf- und Verkaufskurse) mit dem Ziel stellen, die Liquidi-
tit in dem jeweiligen WERTPAPIER zur Verfiigung zu stellen. Eine Verpflichtung dazu besteht
allerdings nicht.

5.9  Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die EMITTENTIN beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der WERTPAPIERE Informationen zu verof-
fentlichen, sofern nicht die WERTPAPIERBEDINGUNGEN fiir bestimmte Fille die Verdffentli-
chung einer Mitteilung vorsehen (wie beispielsweise im Fall des Eintritts eines ANPAS-
SUNGSEREIGNISSES). In diesen Fillen erfolgt eine Verodffentlichung auf der bzw. den in den
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN angegebenen Internetseite(n) nach Mallgabe von § 6 der ALL-
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GEMEINEN BEDINGUNGEN. Die EMITTENTIN kann die genannten Internetseiten durch eine
Nachfolgeseite ersetzen, die nach Maf3gabe von § 6 der ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN mitge-
teilt wird.

Wichtige neue Umstéinde oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im BASISPROS-
PEKT enthaltenen Angaben wird die EMITTENTIN gemél} § 16 WPPG in einem Nachtrag zum
BASISPROSPEKT verdffentlichen.
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6. WERTPAPIERBESCHREIBUNGEN

Unter diesem BASISPROSPEKT konnen WERTPAPIERE neu angeboten oder zum Borsenhandel
zugelassen werden. In beiden Fillen werden die WERTPAPIERE in den nachfolgenden Ziffern
6.1 bis 6.17 dieses BASISPROSPEKTS beschrieben.

Unter diesem BASISPROSPEKT kann auch das Angebot von WERTPAPIEREN fortgesetzt werden,
nachdem die Giiltigkeit eines FRUHEREN BASISPROSPEKTS abgelaufen ist. In diesem Fall wer-
den die WERTPAPIERE in dem FRUHEREN BASISPROSPEKT beschrieben. Zu diesem Zweck wird
die Wertpapierbeschreibung aus dem FRUHEREN BASISPROSPEKT durch Verweis in diesen
BASISPROSPEKT einbezogen. In Abschnitt 3.6 dieses BASISPROSPEKTS auf Seite 104 ff. ist an-
gegeben, wo genau die Wertpapierbeschreibung enthalten ist.

6.1 Allgemeine Informationen zu den Wertpapieren

Die WERTPAPIERE gibt es mit ohne oder mit fester Verzinsung. Es kann auch von der Kurs-
entwicklung des BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE abhingen, wann und wie die
WERTPAPIERE eingeldst werden. Dariiber hinaus héngt auch von der Kursentwicklung eines
BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE ab, in welcher Hohe die WERTPAPIERE eingeldst
werden. Die WERTPAPIERE konnen auch die Zahlung zusétzlicher Betrdge vorsehen, die von
der Kursentwicklung des BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE abhédngen kdnnen. Der
BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb, der aus mehreren KORBBESTANDTEILEN besteht.
KORBBESTANDTEILE koOnnen entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe und/oder Futures-
Kontrakte sein.

Die WERTPAPIERE gibt es in folgenden PRODUKTTYPEN:
. Worst-of Bonus Wertpapiere (Produkttyp 1) (fiir Details siche Abschnitt 6.2.)

o Worst-of Bonus Wertpapiere mit physischer Lieferung (fiir Details siche Ab-
schnitt 6.2.1.)

. Worst-of Bonus Wertpapiere mit Zahlung (fiir Details sieche Abschnitt 6.2.2.)
o Bonus Basket Wertpapiere (Produkttyp 2) (fiir Details siche Abschnitt 6.3.)
o Bonus Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 3) (fiir Details siche Abschnitt 6.4.)
o Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 4) (fiir Details siche Abschnitt 6.5.)

o Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit physischer Lieferung (wenn der Bonus-
betrag ungleich dem Hochstbetrag ist) (fiir Details siche Abschnitt 6.5.1.)

. Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Zahlung (wenn der Bonusbetrag un-
gleich dem Hochstbetrag ist) (fiir Details siche Abschnitt 6.5.2.)
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. Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit physischer Lieferung (wenn der Bonus-
betrag gleich dem Hdochstbetrag ist) (fiir Details siche Abschnitt 6.5.3.)

. Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Zahlung (wenn der Bonusbetrag gleich
dem Hochstbetrag ist) (fiir Details siche Abschnitt 6.5.4.)

Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 5) (fiir Details siche Abschnitt 6.6.)

o Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochst-
betrag ist) (fiir Details siche Abschnitt 6.6.1.)

o Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbe-
trag ist) (fiir Details sieche Abschnitt 6.6.2.)

Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 6) (flir Details siche Abschnitt 6.7.)

o Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist) (fiir Details siehe Abschnitt 6.7.1.)

. Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochst-
betrag ist) (fiir Details siche Abschnitt 6.7.2.)

Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 7) (fiir Details siche Abschnitt
6.8.)

o Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist) (fiir Details siche Abschnitt 6.8.1.)

o Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag gleich dem
Hochstbetrag ist) (fiir Details sieche Abschnitt 6.8.2.)

Worst-of Express Wertpapiere (Produkttyp 8) (fiir Details siche Abschnitt 6.9.)

. Worst-of Express Wertpapiere mit physischer Lieferung (fiir Details siche Ab-
schnitt 6.9.1.)

. Worst-of Express Wertpapiere mit Zahlung (fiir Details siehe Abschnitt 6.9.2.)
Worst-of Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 9) (fiir Details sieche Abschnitt 6.10.)

o Worst-of Express Plus Wertpapiere mit physischer Lieferung (fiir Details siche
Abschnitt 6.10.1.)

o Worst-of Express Plus Wertpapiere mit Zahlung (fiir Details siehe Abschnitt
6.10.2.)
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Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Produkttyp 10) (fiir Details
sieche Abschnitt 6.11.)

o Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag (Memory) mit physi-
scher Lieferung (fiir Details siche Abschnitt 6.11.1.)

o Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Memory) mit Zah-
lung (fiir Details siehe Abschnitt 6.11.2.)

o Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Relax) ohne Barriere-
ereignis mit physischer Lieferung (fiir Details siche Abschnitt 6.11.3.)

o Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Relax) ohne Barriere-
ereignis mit Zahlung (fiir Details sieche Abschnitt 6.11.4.)

. Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Relax) mit Barriere-
ereignis mit physischer Lieferung (fiir Details siche Abschnitt 6.11.5.)

. Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Relax) mit Barriere-
ereignis mit Zahlung (fiir Details siehe Abschnitt 6.11.6.)

Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 11) (fiir Details siehe Abschnitt 6.12.)

o Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Memory) mit physischer Lieferung (fiir
Details siche Abschnitt 6.12.1.)

o Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Memory) mit Zahlung (fiir Details sieche
Abschnitt 6.12.2.)

o Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Relax) ohne Barriereereignis mit physi-
scher Lieferung (fiir Details siche Abschnitt 6.12.3.)

o Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Relax) ohne Barriereereignis mit Zahlung
(fiir Details siche Abschnitt 6.12.4.)

. Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Relax) mit Barriereereignis mit physi-
scher Lieferung (fiir Details siche Abschnitt 6.12.5.)

o Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Relax) mit Barriereereignis mit Zahlung
(fiir Details siche Abschnitt 6.12.6.)

Best Select Wertpapiere (Produkttyp 12) (fiir Details sieche Abschnitt 6.13.)

Best Select Cap Wertpapiere (Produkttyp 13) (fiir Details siche Abschnitt 6.14.)

131



6. Wertpapierbeschreibung

Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 14) (fiir Details siche Ab-
schnitt 6.15.)

o Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit physischer Lieferung (fiir De-
tails siche Abschnitt 6.15.1.)

o Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Zahlung (fiir Details siche Ab-
schnitt 6.15.2.)

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 15) (fiir Details siehe
Abschnitt 6.16.)

o Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit physischer Lieferung (fiir De-
tails siche Abschnitt 6.16.1.)

. Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere mit Zahlung (fiir Details siche Ab-
schnitt 6.16.2.)

Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 16) (fiir De-
tails siche Abschnitt 6.17.)

. Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere ohne Barriereereignis mit
physischer Lieferung (fiir Details sieche Abschnitt 6.17.1.)

. Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere ohne Barriereereignis mit
Zahlung (fiir Details siehe Abschnitt 6.17.2.)

o Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere mit Barriereereignis mit
physischer Lieferung (fiir Details sieche Abschnitt 6.17.3.)

o Worst-of Express Reverse Convertible Wertpapiere mit Barriereereignis mit
Zahlung (fiir Details siehe Abschnitt 6.17.4.)

Beim Erwerb der WERTPAPIERE {ibernimmt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich zu den Risi-
ken mit Bezug auf die EMITTENTIN weitere Risiken. Diese weiteren Risiken entstehen
dadurch, dass sich die WERTPAPIERE auf einen BASISWERT bzw. die KORBBESTANDTEILE (Ak-
tien, Indizes, Futures-Kontrakte, Rohstoffe) beziehen. Das bedeutet, dass die Entwicklung des

Wertes eines solchen WERTPAPIERS auch von der Entwicklung eines BASISWERTS bzw. von
KORBBESTANDTEILEN abhédngt. Der WERTPAPIERINHABER trigt damit das Risiko eines Kurs-
verlustes des jeweiligen BASISWERTS bzw. der KORBBESTANDTEILE.

Die genaue Funktionsweise der WERTPAPIERE wird in den folgenden Abschnitten néher erldu-
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6.2  Detaillierte Informationen zu Worst-of Bonus Wertpapieren (Produkttyp 1)
6.2.1 Worst-of Bonus Wertpapiere mit physischer Lieferung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN einen RUCKZAHLUNGSBETRAG erhélt oder AKTIEN geliefert be-
kommt. Dariiber hinaus héngt auch die Héhe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECH-
TESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt und in jedem Fall mindestens dem BONUSBETRAG entspricht.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) wird geteilt durch den
BASISPREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG ge-
zahlt.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBE-
STANDTEIL mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVER-
HALTNIS bestimmten Menge geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER
zusétzlich einen ERGANZENDEN BARBETRAG flir nicht lieferbare Bruchteile des KORB-
BESTANDTEILS gezahlt.
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Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mal3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.
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. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

o FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

. WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

(©) Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusétZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusitzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEZUGSVERHALTNIS, BONUSBETRAG, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), NENNBETRAG, REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZU-
SATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem
Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die END-
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GULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECH-
NUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.2.2 Worst-of Bonus Wertpapiere mit Zahlung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um
welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS héngt von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(FINAL) ab.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt und in diesem Fall mindestens dem BONUSBETRAG entspricht.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG.
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Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mal3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.
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. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

o FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

. WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

(©) Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusétZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusitzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BONUSBETRAG, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), NENNBETRAG,
REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1).
Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen An-
gebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die
Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.3  Detaillierte Informationen zu Bonus Basket Wertpapieren (Produkttyp 2)
6.3.1 Bonus Basket Wertpapiere
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen fallt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE be-
einflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Dartiiber hinaus hingt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt
und in diesem Fall mindestens dem BONUSBETRAG entspricht.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG
geteilt durch den BASISPREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG gezahlt.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG.

Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.
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Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines jeden KORBBESTANDTEILS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht der
Summe der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG, multipliziert mit ihren jeweils festgelegten GEWICHTUNGEN. Die KURSENTWICKLUNG
eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht dem Quotienten aus
dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht dem Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GE-
WICHTUNG berticksichtigt werden. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an ei-
nem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS
am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN RE-
FERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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° FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

o FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusitzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BONUSBETRAG,
FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), NENNBETRAG, REFERENZPREIS,
ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (I). Werden einzel-
ne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode
angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.4  Detaillierte Informationen zu Bonus Rainbow Wertpapieren (Produkttyp 3)
6.4.1 Bonus Rainbow Wertpapiere
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen fallt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE be-
einflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Dartiiber hinaus hingt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt
und in diesem Fall mindestens dem BONUSBETRAG entspricht.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG
geteilt durch den BASISPREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG gezahlt.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG.

Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.
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Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines KORBBESTANDTEILS ist von dessen KURSENTWICKLUNG abhédngig:
Dem KORBBESTANDTEIL mit der besten Kursentwicklung am BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE bzw. am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG wird die hdchste GEWICHTUNG zugewiesen,
dem KORBBESTANDTEIL mit der zweitbesten KURSENTWICKLUNG am BEOBACHTUNGSTAG
DER BARRIERE bzw. am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG die zweithdchste GEWICHTUNG usw.

Die jeweilige GEWICHTUNG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht der
Summe aus den KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG entspricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS multipliziert mit der fiir ihn festgelegten GEWICHTUNG am
FINALEN BEOBACHTUNGSTG.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht der Summe aus den KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entsprechen-
den BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS
an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZ-
PREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLI-
CHEN REFERENZPREIS multipliziert mit der fiir ihn festgelegten GEWICHTUNG am BEOBACH-
TUNGSTG der BARRIERE.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hdochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.
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. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

o FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

. WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

(©) Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusétZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusitzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BONUSBETRAG,
FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), NENNBETRAG, REFERENZPREIS,
ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1). Werden einzel-
ne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des offentlichen Angebots der je-
weiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode
angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.5  Detaillierte Informationen zu Worst-of Bonus Cap Wertpapieren (Produkttyp 4)

6.5.1 Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit physischer Lieferung (wenn der Bonusbe-
trag ungleich dem Hochstbetrag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN einen RUCKZAHLUNGSBETRAG erhélt oder AKTIEN geliefert be-
kommt. Dariiber hinaus héngt auch die Héhe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECH-
TESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG als RUCKZAHUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENT-
WICKLUNG (FINAL) abhdngt. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht kleiner als
der BONUSBETRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem CAP,
erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHSTBETRAG als RUCKZAHUNGSBE-
TRAG;
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. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem CAP, erhilt
der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten KURS-
ENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge gelie-
fert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen ergén-
zenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS ge-
zahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

. Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.
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INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mafgeblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafgeblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

(d)

ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.
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(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEZUGSVERHALTNIS, BONUSBETRAG, CAP, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACH-
TUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (1) ZUSATZLICHER BETRAG (I). Werden einzelne der genannten Produkt-
parameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE fest-
gelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parame-
ter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.5.2 Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Zahlung (wenn der Bonusbetrag ungleich
dem Hochstbetrag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um
welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS héngt von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(FINAL) ab.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Ruckzahlungstermin

Es gibt folgende Mdoglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner als der
BONUSBETRAG und nicht groB3er als der HOCHSTBETRAG..
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Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in diesem Fall nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

. Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.
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INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mafgeblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafgeblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

(d)

ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.
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(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BONUSBETRAG, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), NENNBETRAG,
REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1).
Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen An-
gebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die
Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.5.3 Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit physischer Lieferung (wenn der Bonusbe-
trag gleich dem Hochstbetrag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhélt oder AKTIEN geliefert be-
kommt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Riuckzahlungstermin

Es gibt folgende Mdoglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost
werden:

o Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG als RUCKZAHUNGSBETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
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. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem CAP,
erhidlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHSTBETRAG als RUCKZAHUNGSBE-
TRAG;

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem CAP, erhélt

der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten KURS-
ENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge gelie-
fert. Gegebenenfalls erhilt der WERTPAPIERINHABER zusitzlich einen ERGAN-
ZENDEN BARBETRAG fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
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(d) ZusatZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEZUGSVERHALTNIS, BONUSBETRAG, CAP, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACH-
TUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produkt-
parameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE fest-
gelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parame-
ter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.5.4 Worst-of Bonus Cap Wertpapiere mit Zahlung (wenn der Bonusbetrag gleich
dem Hochstbetrag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um
welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE féllt. Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS hédngt von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG
(FINAL) ab.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

(b) Einlésung am Ruckzahlungstermin

Es gibt folgende Mdoglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost
werden:
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. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG als RUCKZAHLUNGSBETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
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(d) ZusatZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BONUSBETRAG, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG,
NENNBETRAG, REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLI-
CHER BETRAG (I). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn
des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE
festgelegt werden.

6.6  Detaillierte Informationen zu Bonus Cap Basket Wertpapieren (Produkttyp 5)

6.6.1 Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbe-
trag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt,ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen fallt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS fillt. Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE be-
einflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Dartiber hinaus héngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Ruckzahlungstermin
Es gibt folgende Mdoglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost

werden:
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° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner als der BONUSBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG
geteilt durch den BASISPREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG gezahlt.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in diesem Fall nicht grofer als
der HOCHSTBETRAG.

Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines jeden KORBBESTANDTEILS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht der
Summe der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG, multipliziert mit ihren jeweils festgelegten GEWICHTUNGEN. Die KURSENTWICKLUNG
eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht dem Quotienten aus
dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht dem Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GE-
WICHTUNG berticksichtigt werden. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an ei-
nem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS
am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN RE-
FERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
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(d) ZusatZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BONUSBETRAG,
FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG,
REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1).
Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen An-
gebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die
Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.6.2 Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag
ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen fallt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE be-
einflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS hidngt auch ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt.
Dartiber hinaus héngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Ruckzahlungstermin

Es gibt folgende Mdoglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost
werden:
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. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.
° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-

LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG
geteilt durch den BASISPREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines jeden KORBBESTANDTEILS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht der
Summe der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAG, multipliziert mit ihren jeweils festgelegten GEWICHTUNGEN. Die KURSENTWICKLUNG
eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht dem Quotienten aus
dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht dem Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GE-
WICHTUNG berticksichtigt werden. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an ei-
nem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS
am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN RE-
FERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.
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INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mafgeblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafgeblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

(d)

ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

162



6. Wertpapierbeschreibung

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, FESTGELEGTE
WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1).

6.7  Detaillierte Informationen zu Bonus Rainbow Wertpapieren (Produkttyp 6)

6.7.1 Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochst-
betrag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen fallt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE be-
einflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Dartiiber hinaus hingt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner als der BONUSBE-
TRAG und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG
geteilt durch den BASISPREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG gezahlt.
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° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in diesem Fall nicht groBer als
der HOCHSTBETRAG.

Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines KORBBESTANDTEILS ist von dessen KURSENTWICKLUNG abhéngig:
Dem KORBBESTANDTEIL mit der besten Kursentwicklung am BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE bzw. am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG wird die hochste GEWICHTUNG zugewiesen,
dem KORBBESTANDTEIL mit der zweitbesten KURSENTWICKLUNG am BEOBACHTUNGSTAG
DER BARRIERE bzw. am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG die zweithochste GEWICHTUNG usw.

Die jeweilige GEWICHTUNG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht der
Summe aus den KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG entspricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS multipliziert mit der fiir ihn festgelegten GEWICHTUNG am
FINALEN BEOBACHTUNGSTG.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht der Summe aus den KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entsprechen-
den BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS
an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZ-
PREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLI-
CHEN REFERENZPREIS multipliziert mit der fiir ihn festgelegten GEWICHTUNG am BEOBACH-
TUNGSTG der BARRIERE.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS malfigeblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
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Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
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TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BONUSBETRAG,
FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG,
REFERENZPREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1).

6.7.2 Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbe-
trag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen fallt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des BA-
SISWERTS fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE be-
einflussen. Solche Faktoren konnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS héngt auch ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt.
Dartiiber hinaus hidngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.
° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-

LUNGSBETRAG dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht grofer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG
geteilt durch den BASISPREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN
WAHRUNG gezahlt.
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Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines KORBBESTANDTEILS ist von dessen KURSENTWICKLUNG abhédngig:
Dem KORBBESTANDTEIL mit der besten Kursentwicklung am BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE bzw. am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG wird die hdchste GEWICHTUNG zugewiesen,
dem KORBBESTANDTEIL mit der zweitbesten KURSENTWICKLUNG am BEOBACHTUNGSTAG
DER BARRIERE bzw. am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG die zweithdchste GEWICHTUNG usw.

Die jeweilige GEWICHTUNG wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.
Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht der
Summe aus den KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG entspricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den
ANFANGLICHEN REFERENZPREIS multipliziert mit der fiir ihn festgelegten GEWICHTUNG am
FINALEN BEOBACHTUNGSTG.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht der Summe aus den KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entsprechen-
den BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS
an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZ-
PREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLI-
CHEN REFERENZPREIS multipliziert mit der fiir ihn festgelegten GEWICHTUNG am BEOBACH-
TUNGSTG der BARRIERE.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.
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. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, FESTGELEGTE
WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (I). Werden
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einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des dffentlichen Angebots
der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Metho-
de angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.8  Detaillierte Informationen zu Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren (Pro-
dukttyp 7)

6.8.1 Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel fillt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen steigt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des
BASISWERTS fillt. Dariiber hinaus konnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE
beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Dartiiber hinaus hingt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

° Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist in diesem Fall jedoch nicht kleiner ALS der Bonusbe-
trag und nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der Differenz aus (i) dem REVERSE LEVEL und (ii) der KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG geteilt durch den BASISPREIS. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.
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° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-
HUNGSBETRAG. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist in diesem Fall jedoch nicht groBer als
der HOCHSTBETRAG.

Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG des BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE iiber dem BARRIER LEVEL liegt.

Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines jeden KORBBESTANDTEILS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht dem
Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GEWICHTUNG beriicksichtigt werden.
Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht dem Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GE-
WICHTUNG berticksichtigt werden. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an ei-
nem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS
am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN RE-
FERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS malfigeblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.
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. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, BONUSBETRAG,
FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG,
REFERENZPREIS, REVERSE LEVEL. Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach
dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BE-
RECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.8.2 Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (wenn der Bonusbetrag gleich dem
Hochstbetrag ist)

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein gewichteter Korb aus mehreren KORBBESTANDTEI-
LEN. Die KORBBESTANDTEILE sind entweder AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-
Kontrakte. Um welche AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG DES
BASISWERTS ab. In der Regel fillt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs des BASIS-
WERTS steigt. Dagegen steigt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der Kurs des
BASISWERTS fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert der WERTPAPIERE
beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der KORBBESTANDTEILE,
Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS héngt auch ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt.
Dartiiber hinaus hidngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der KURSENTWICK-
LUNG DES BASISWERTS ab.

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.
° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhilt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZA-

HUNGSBETRAG, dessen Hohe von der KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS abhéngt.
Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht groBer als der HOCHSTBETRAG.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der Differenz aus (i) dem REVERSE LEVEL und (ii) der KURSENTWICKLUNG
DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG geteilt durch den BASISPREIS. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.
Barriereereignis

Ein BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG des BASISWERTS am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE iiber dem BARRIER LEVEL liegt.
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Gewichtung

Die GEWICHTUNG eines jeden KORBBESTANDTEILS wird in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
festgelegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG entspricht dem
Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GEWICHTUNG berticksichtigt werden.
Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG DES BASISWERTS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE ent-
spricht dem Durchschnitt der KURSENTWICKLUNGEN der KORBBESTANDTEILE am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE, die entsprechend ihrer jeweils festgelegten GE-
WICHTUNG berticksichtigt werden. Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an ei-
nem BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS
am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN RE-
FERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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° FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

o FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusitzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE, FESTGELEGTE
WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, REVERSE LEVEL. Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Be-
ginn des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGUL-
TIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGS-
STELLE festgelegt werden.

6.9 Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Wertpapieren (Produkttyp 8)
6.9.1 Worst-of Express Wertpapiere mit physischer Lieferung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
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Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN einen RUCKZAHLUNGSBETRAG erhélt oder AKTIEN geliefert be-
kommt. Dariiber hinaus héngt auch die Hé6he des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECH-
TESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL).

Von der SCHLECHTESTEN WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
hingt ab, ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vor-
zeitig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:

° Ist ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIE-
RINHABER den HOCHSTBETRAG.

. Ist kein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIE-
RINHABER den FINALEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

o Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-
SISPREIS, erhilt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.
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Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG des MABGEBLI-
CHEN KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG auf oder unter dem FINALEN
RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

MABGEBLICHER KORBBESTANDTEIL ist der KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten KURSENT-
WICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
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(d) ZusatZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS wird kein ZUSATZLICHER BETAG
mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder {liber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.

(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTSUNGSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BE-
OBACHTUNGSTAG(E), FINALER RUCKZAHLUNGSBETRAG, HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, RE-
FERENZPREIS, VORZEITIGE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLE-
VEL(S), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1). Werden
einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des offentlichen Angebots
der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Metho-
de angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.9.2 Worst-of Express Wertpapiere mit Zahlung
@ Basiswert
Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die

KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um welche
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AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG, den FINALEN RUCKZAHLUNGSBETRAG oder
den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhélt. Dariiber hinaus hidngt auch die Hohe des RUCKZAH-
LUNGSBETRAGS von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

Von der SCHLECHTESTEN WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
hingt ab, ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vor-
zeitig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:

° Ist ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIE-
RINHABER den HOCHSTBETRAG.

. Ist kein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIE-
RINHABER den FINALEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-

179



6. Wertpapierbeschreibung

PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht gréBer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Ein FINALES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG des MABGEBLI-
CHEN KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG auf oder unter dem FINALEN
RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

MABGEBLICHER KORBBESTANDTEIL ist der KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten KURSENT-
WICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

181



6. Wertpapierbeschreibung

(d) ZusatZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS wird kein ZUSATZLICHER BETAG
mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.

(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTSUNGSTAG(E) (k), FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E),
FINALER RUCKZAHLUNGSBETRAG, HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, VORZEI-
TIGE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S), ZAHLTAG(E) FUR
DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (). Werden einzelne der genannten
Produktparameter erst nach dem Beginn des Offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPA-
PIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die
Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.10 Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Plus Wertpapieren (Produkttyp
9)

6.10.1 Worst-of Express Plus Wertpapiere mit physischer Lieferung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den NENNBETRAG erhélt oder AKTIEN
geliefert bekommt.

Von der SCHLECHTESTEN WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
hingt ab, ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vor-
zeitig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

o Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

o Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-

SISPREIS, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;
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. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

. Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wéhrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:
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INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.

185



6. Wertpapierbeschreibung

(d) ZusatZicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS wird kein ZUSATZLICHER BETAG
mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.

(f) Endgultige Bedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTSUNGSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BE-
OBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, VORZEITIGE(R) FAL-
LIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZ-
LICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktpa-
rameter erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festge-
legt, werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter
von der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.10.2 Worst-of Express Plus Wertpapiere mit Zahlung
@ Basiswert
Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die

KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um welche
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AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den RUCKZAHLUNGSBETRAG oder den NENNBETRAG erhilt. Dar-
tiber hinaus hédngt auch die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS von der SCHLECHTESTEN
KURSENTWICKLUNG (FINAL) ab.

Von der SCHLECHTESTEN WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
hingt ab, ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vor-
zeitig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhingt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht gréBer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.
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Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mal3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.
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. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE festgelegt werden, dass an
den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1) gezahlt
wird. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS wird kein ZUSATZLICHER BETAG
mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
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riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.

(f) Endgultige Bedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTSUNGSTAG(E) (k), FESTGELEGTE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E),
HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, VORZEITIGE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k),
VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1),
ZUSATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem
Beginn des o6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die END-
GULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECH-
NUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.11 Detaillierte Informationen zu Worst-of Express Wertpapieren mit Zuséitzlichem
Betrag (Produkttyp 10)

6.11.1 Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag (Memory) mit physi-
scher Lieferung

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hidngt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen fdllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdonnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.
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Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den NENNBETRAG erhilt oder AKTIEN
geliefert bekommt.

Dariiber hinaus hingt auch von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG (K) ab, ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhdlt. Von der SCHLECHTESTEN
WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) hédngt aulerdem ab, ob die
WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vorzeitig zuriickge-
zahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-

SISPREIS, erhilt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:
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. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mal3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.
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. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

o FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

. WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

(©) Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusétZicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt, erhdlt der
WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) ei-
nen ZUSATZLICHEN BETRAG (k), abziiglich aller an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) gezahlten ZUSATZLICHEN BETRAGE (k). Andernfalls erfolgt am ent-
sprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.
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In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES entféllt sowohl die Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETAGS (k) als auch, sofern ein solcher in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN festgelegt ist, des ZUSATZLICHEN BETRAGS (1).

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.

(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k), FESTGELEG-
TE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, VORZEITIGE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S),
ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BE-
TRAG (L), ZUSATZLICHER BETRAG (L). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst
nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden
die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BE-
RECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.
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6.11.2 Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Memory) mit Zahlung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um welche
AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt folgendes ab:

° ob der WERTPAPIERINHABER am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder
den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt;

) die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS.

Dariiber hinaus hdngt von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BE-
OBACHTUNGSTAG (k) folgendes ab:

. ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhilt;

o ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vorzei-
tig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost
werden:
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. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht groBer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.
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Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

(©

FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE malgeblich.

BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Zinszahlungen

Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
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(d) ZusatZicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt, erhélt der
WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) ei-
nen ZUSATZLICHEN BETRAG (k), abziiglich aller an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) gezahlten ZUSATZLICHEN BETRAGE (k). Andernfalls erfolgt am ent-
sprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES entféllt sowohl die Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETAGS (k) als auch, sofern ein solcher in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN festgelegt ist, des ZUSATZLICHEN BETRAGS (1).

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder {iber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.
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(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNGSTAG(E) (k), ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k); FESTGELEGTE WAHRUNG, FINA-
LE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, VORZEITI-
GE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S), ZAHLTAG(E) FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER
BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6f-
fentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE
festgelegt werden.

6.11.3 Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag (Relax) ohne Barriere-
ereignis mit physischer Lieferung

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den NENNBETRAG erhilt oder AKTIEN
geliefert bekommt.

Dartiber hinaus héngt auch von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG (K) ab, ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhélt. Von der SCHLECHTESTEN
WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) hédngt aulerdem ab, ob die
WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vorzeitig zuriickge-
zahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.
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SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst

werden:
. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.
° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-
SISPREIS, erhilt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,

erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.
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Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

o FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
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Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mafgeblich.

. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt, erhélt der
WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) ei-
nen ZUSATZLICHEN BETRAG (k). Andernfalls erfolgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES wird kein ZUSATZLICHER BE-
TAG (k) und/oder ZUSATZLICHER BETRAG (1) mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.
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Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES entféllt sowohl die Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETAGS (k) als auch, sofern ein solcher in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN festgelegt ist, des ZUSATZLICHEN BETRAGS (1).

(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k), FESTGELEG-
TE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, VORZEITIGE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S),
ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BE-
TRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst
nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden
die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BE-
RECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.11.4 Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag (Relax) ohne Barriere-
ereignis mit Zahlung

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um welche
AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen fillt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdonnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) héngt folgendes ab:

) ob der WERTPAPIERINHABER am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder
den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt;
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° die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS.

Dariiber hinaus hingt von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BE-
OBACHTUNGSTAG (k) folgendes ab:

. ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhilt;

. ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vorzei-
tig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Ruckzahlungstermin

Es gibt folgende Mdoglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingelost
werden:

o Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhdlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIs-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht grofer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

204



6. Wertpapierbeschreibung

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

. Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS malfigeblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE maligeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.
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Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mafigeblich.

o FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt, erhélt der
WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) ei-
nen ZUSATZLICHEN BETRAG (k). Andernfalls erfolgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder liber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (l) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) héngt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.
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Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES wird kein ZUSATZLICHER BE-
TAG (k) und/oder ZUSATZLICHER BETRAG (1) mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die KURSENTWICKLUNG SCHLECH-
TESTE KURSENTWICKLUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder liber dem fiir diesen
BEOBACHTUNGSTAG (k) festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.

(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNGSTAG(E) (k), ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k); FESTGELEGTE WAHRUNG, FINA-
LE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, VORZEITI-
GE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S), ZAHLTAG(E) FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER
BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6f-
fentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE
festgelegt werden.

6.11.5 Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag (Relax) mit Barriereer-
eignis mit physischer Lieferung

@ Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hidngt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
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KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den NENNBETRAG erhilt oder AKTIEN
geliefert bekommt.

Dariiber hinaus hingt auch von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG (K) ab, ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhdlt. Von der SCHLECHTESTEN
WERTENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (K) héngt auBlerdem ab, ob die
WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vorzeitig zuriickge-
zahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-

SISPREIS, erhélt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.
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Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS mal3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.
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. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE maf3geblich.

o BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt und kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHL-
TAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k). Andernfalls er-
folgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des
ZUSATZLICHEN BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

210



6. Wertpapierbeschreibung

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entfdllt die Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (k) fiir jeden anderen darauffolgenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES wird kein ZUSATZLICHER BE-
TAG (k) und/oder ZUSATZLICHER BETRAG (1) mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.

Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES entféllt sowohl die Zahlung
des ZUSATZLICHEN BETAGS (k) als auch, sofern ein solcher in den ENDGULTIGEN BEDINGUN-
GEN festgelegt ist, des ZUSATZLICHEN BETRAGS (1).

(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k), FESTGELEG-
TE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, VORZEITIGE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S),
ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BE-
TRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (I). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst
nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden
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die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BE-
RECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.11.6 Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag (Relax) mit Barriereer-
eignis mit Zahlung

(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um welche
AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hidngt folgendes ab:

° ob der WERTPAPIERINHABER am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder
den RUCKZAHLUNGSBETRAG erhilt;

) die Hohe des RUCKZAHLUNGSBETRAGS.

Dariiber hinaus hdngt von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BE-
OBACHTUNGSTAG (k) folgendes ab:

. ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhilt;

o ob die WERTPAPIERE an einem VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) automatisch vorzei-
tig zuriickgezahlt werden.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).
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(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den RUCKZAH-
LUNGSBETRAG, dessen Hohe von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL)
abhéngt.

Der RUCKZAHUNGSBETRAG wird wie folgt berechnet: Das Produkt aus dem NENNBE-
TRAG und der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) geteilt durch den BASIS-
PREIS. Der RUCKZAHLUNGSBETRAG ist jedoch nicht groBer als der NENNBETRAG. Der
RUCKZAHLUNGSBETRAG wird in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

. Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.

Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.
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Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ent-
spricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k)
geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

. INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

o BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE maligeblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.

. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE maf3geblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.
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(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt und kein
BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHL-
TAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k). Andernfalls er-
folgt am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des
ZUSATZLICHEN BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

Wenn ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten ist, dann entfdllt die Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (k) fiir jeden anderen darauffolgenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Nach Eintritt eines VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSEREIGNISSES wird kein ZUSATZLICHER BE-
TAG (k) und/oder ZUSATZLICHER BETRAG (1) mehr gezahlt.

(e Automatische vorzeitige Einldsung

Tritt ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS ein, werden die WERTPAPIERE nicht am
RUCKZAHLUNGSTERMIN, sondern am entsprechenden VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) zu-
riickgezahlt. In diesem Fall erhdlt der WERTPAPIERINHABER am entsprechenden VORZEITIGEN
FALLIGKEITSTAG (k) den fiir diesen VORZEITIGEN FALLIGKEITSTAG (k) in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSBETRAG.

Ein VORZEITIGES RUCKZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICK-
LUNG an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder {iber dem fiir diesen BEOBACHTUNGSTAG (k)
festgelegten VORZEITIGEN RUCKZAHLUNGSLEVEL liegt.
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In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann festgelegt werden, dass bei Eintritt eines BARRIE-
REEREIGNISSES die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Einlosung der WERTPAPIERE
entfallt.

(f) Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNGSTAG(E) (k), ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k); FESTGELEGTE WAHRUNG, FINA-
LE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZPREIS, VORZEITI-
GE(R) FALLIGKEITSTAG(E) (k), VORZEITIGE(S) RUCKZAHLUNGSLEVEL(S), ZAHLTAG(E) FUR DEN
ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (1), ZUSATZLICHER
BETRAG (1). Werden einzelne der genannten Produktparameter erst nach dem Beginn des 6f-
fentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt, werden die ENDGULTIGEN BE-
DINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von der BERECHNUNGSSTELLE
festgelegt werden.

6.12 Detaillierte Informationen zu Worst-of Cash Collect Wertpapieren (Produkttyp
11)

6.12.1 Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Memory) mit physischer Lieferung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN. Um welche AKTIEN es sich handelt, ist in den ENDGULTI-
GEN BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE féllt. Dariiber hinaus kénnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kdnnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zinsniveaus, etc.

Von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG (FINAL) hingt ab, ob der WERTPAPIERINHABER
am RUCKZAHLUNGSTERMIN den HOCHSTBETRAG oder den NENNBETRAG erhélt oder AKTIEN
geliefert bekommt.

Dartiber hinaus héngt auch von der SCHLECHTESTEN KURSENTWICKLUNG am entsprechenden
BEOBACHTUNGSTAG (K) ab, ob der WERTPAPIERINHABER an einem ZAHLTAG FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) einen ZUSATZLICHEN BETRAG (k) erhilt.
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SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTAND-
TEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k) ist die
KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten KURSENTWICKLUNG am ent-
sprechenden BEOBACHTUNGSTAG (k).

(b) Einlésung am Rickzahlungstermin

Es gibt folgende Moglichkeiten, wie die WERTPAPIERE am RUCKZAHLUNGSTERMIN eingeldst
werden:

. Ist kein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, erhédlt der WERTPAPIERINHABER den HOCHST-
BETRAG.

° Ist ein BARRIEREEREIGNIS eingetreten, gilt Folgendes:
. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) auf oder iiber dem BA-

SISPREIS, erhilt der WERTPAPIERINHABER den NENNBETRAG;

. Liegt die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG (FINAL) unter dem BASISPREIS,
erhilt der WERTPAPIERINHABER den KORBBESTANDTEIL mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG in der in seinem BEZUGSVERHALTNIS bestimmten Menge
geliefert. Gegebenenfalls erhdlt der WERTPAPIERINHABER zusétzlich einen er-
ginzenden Barbetrag fiir nicht lieferbare Bruchteile des KORBBESTANDTEILS
gezahlt.

Barriereereignis

Im Hinblick auf den Eintritt eines BARRIEREEREIGNISSES kann in den ENDGULTIGEN BEDIN-
GUNGEN entweder eine STICHTAGSBEZOGENE BARRIERENBETRACHTUNG oder eine KONTINU-
IERLICHE BARRIERENBETRACHTUNG festgelegt werden:

o Im Fall der STICHTAGSBEZOGENEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein
BARRIEREEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entspre-
chenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE unter dem BARRIER LEVEL liegt.

SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER
BARRIERE ist die KURSENTWICKLUNG des KORBBESTANDTEILS mit der niedrigsten
KURSENTWICKLUNG am entsprechenden BEOBACHTUNGSTAG DER BARRIERE.

o Im Fall der KONTINUIERLICHEN BARRIERENBEOBACHTUNG gilt Folgendes: Ein BARRI-
EREEREIGNIS tritt ein, wenn irgendein Kurs mindestens eines KORBBESTANDTEILS
wihrend der BEOBACHTUNGSPERIODE DER BARRIERE auf oder unter der fiir ihn festge-
legten BARRIERE liegt.
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Kursentwicklung

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS am FINALEN BEOBACHTUNGSTAG ent-
spricht dem Quotienten aus dem FINALEN REFERENZPREIS geteilt durch den ANFANGLICHEN
REFERENZPREIS.

Die KURSENTWICKLUNG eines KORBBESTANDTEILS an einem BEOBACHTUNGSTAG DER BAR-
RIERE entspricht dem Quotienten aus dem REFERENZPREIS am entsprechenden BEOBACH-
TUNGSTAG DER BARRIERE geteilt durch den ANFANGLICHEN REFERENZPREIS.

Im Hinblick auf die Festlegung des ANFANGLICHEN REFERENZPREISES eines KORBBESTAND-
TEILS kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

° INITIALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN REFERENZPREISBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am ANFANGLICHEN
BEOBACHTUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maf3geblich.

° INITIALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der INITIALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFE-
RENZPREISE mafgeblich.

. BEST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung sei-
ner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGSTA-
GEN festgestellten REFERENZPREISE mal3geblich.

. WORST IN-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST IN-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den ANFANGLICHEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

Im Hinblick auf die Festlegung des FINALEN REFERENZPREISES eines KORBBESTANDTEILS
kann in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN folgendes festgelegt werden:

. FINALE REFERENZPREISBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN REFERENZPREISBETRACH-
TUNG ist flir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der am FINALEN BEOBACH-
TUNGSTAG festgestellte REFERENZPREIS maligeblich.

. FINALE DURCHSCHNITTSBETRACHTUNG: Im Fall der FINALEN DURCHSCHNITTTSBE-
TRACHTUNG ist fiir die Festlegung seiner KURSENTWICKLUNG der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN festgestellten REFERENZ-
PREISE mal3geblich.
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. BEST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der BEST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festlegung
seiner KURSENTWICKLUNG der hochste der an den FINALEN BEOBACHTUNGSTAGEN
festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

o WORST OUT-BETRACHTUNG: Im Fall der WORST OUT-BETRACHTUNG ist fiir die Festle-
gung seiner KURSENTWICKLUNG der niedrigste der an den FINALEN BEOBACHTUNGS-
TAGEN festgestellten REFERENZPREISE mafigeblich.

(© Zinszahlungen
Die WERTPAPIERE werden nicht verzinst.
(d) ZusatZlicher Betrag

Wenn an einem BEOBACHTUNGSTAG (k) ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS eintritt, erhélt der
WERTPAPIERINHABER am entsprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) ei-
nen ZUSATZLICHEN BETRAG (k), abziiglich aller an den vorherigen ZAHLTAGEN FUR DEN ZU-
SATZLICHEN BETRAG (k) gezahlten ZUSATZLICHEN BETRAGE (k). Andernfalls erfolgt am ent-
sprechenden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k) keine Zahlung des ZUSATZLICHEN
BETRAGS (k).

Der ZUSATZLICHE BETRAG (k) wird fiir jeden ZAHLTAG FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k)
in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt und in der FESTGELEGTEN WAHRUNG gezahlt.

Ein ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNIS tritt ein, wenn die SCHLECHTESTE KURSENTWICKLUNG an
einem BEOBACHTUNGSTAG (k) auf oder iiber dem betreffenden ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL (k)
liegt.

In den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN kann fiir die WERTPAPIERE zudem festgelegt werden,
dass an den ZAHLTAGEN FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (I) ein ZUSATZLICHER BETRAG (1)
gezahlt wird. Die Zahlung des ZUSATZLICHEN BETRAGS (I) hingt dabei nicht vom Eintritt
eines ERTRAGSZAHLUNGSEREIGNISSES ab. Der ZUSATZLICHE BETRAG (1) wird in der FESTGE-
LEGTEN WAHRUNG gezahlt.

(e Endgultige Angebotsbedingungen

Die folgenden zusétzlichen in dieser Wertpapierbeschreibung verwendeten Produktparameter
werden in den ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN festgelegt: ANFANGLICHE(R) BEOBACHTUNGS-
TAG(E), BARRIER LEVEL, BARRIEREN, BASISPREIS, BEOBACHTSUNGSTAG(E) DER BARRIERE,
BEOBACHTUNSTAG(E) (k), BEZUGSVERHALTNIS, ERTRAGSZAHLUNGSLEVEL(S) (k), FESTGELEG-
TE WAHRUNG, FINALE(R) BEOBACHTUNGSTAG(E), HOCHSTBETRAG, NENNBETRAG, REFERENZ-
PREIS, ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN BETRAG (k), ZAHLTAG(E) FUR DEN ZUSATZLICHEN
BETRAG (1), ZUSATZLICHER BETRAG (). Werden einzelne der genannten Produktparameter
erst nach dem Beginn des offentlichen Angebots der jeweiligen WERTPAPIERE festgelegt,
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werden die ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN die Methode angeben, nach der die Parameter von
der BERECHNUNGSSTELLE festgelegt werden.

6.12.2 Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Memory) mit Zahlung
(@) Basiswert

Der BASISWERT der WERTPAPIERE ist ein Korb aus mehreren KORBBESTANDTEILEN. Die
KORBBESTANDTEILE sind AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte. Um welche
AKTIEN, INDIZES, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte es sich handelt, ist in den ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN festgelegt.

Der Wert der WERTPAPIERE wihrend der Laufzeit hingt von der KURSENTWICKLUNG der
KORBBESTANDTEILE ab. In der Regel steigt der Wert der WERTPAPIERE, wenn der Kurs der
KORBBESTANDTEILE steigt. Dagegen féllt der Wert der WERTPAPIERE in der Regel, wenn der
Kurs der KORBBESTANDTEILE fillt. Dariiber hinaus kdnnen noch andere Faktoren den Wert
der WERTPAPIERE beeinflussen. Solche Faktoren kénnen sein: Anderung der Volatilitit der
KORBBESTANDTEILE, Anderung des allgemeinen Zi