SHRNUTI PROSPEKTU

Shrnuti se skladaji z nalezitosti na zvetejnéni oznaovanych jako "Prvky". Tyto Prvky jsou
ocislovany v oddilech A —E (A.1 — E.7).

Toto Shrnuti obsahuje vsechny Prvky, jgichz uvedeni je vyzadovéno pro shrnuti prospektu
vztahujiciho se kdanému typu cennych papiri a emitenta. Vzhledem ktomu, Ze uvedeni
nekterych Prvkl neni vyZadovano, mohou se v potadi ¢islovani jednotlivych Prvka vyskytovat
nevyplnéna mista.

Je mozné, ze ackoliv je urCity Prvek ve Shrnuti vyzadovéan kviili typu cenného papiru nebo
emitenta, nelze k nému poskytnout zadné relevantni informace. V tomto pfipadé¢ se do Shrnuti
uvadi strucny popis Prvku s poznamkou "Neni relevantni".

UVOD A UPOZORNENI

A.

Al

Upozornéni

Toto Shrnuti predstavuje pouze uvod k Zakladnimu Prospektu.

Jakékoliv rozhodnuti investora investovat do prislusnych Cennych Papiri
by mélo vychazet z celkového zvazeni Zakladniho Prospektu jako celku.

Pokud bude u soudu vznesen narok tykajici se udaji uvedenych v
Zakladnim Prospektu, mtize byt zalujici investor v souladu s piisluSnou
narodni legislativou Clenskych Stati povinen nést ndklady na pieklad
Zakladniho Prospektu jesté pted zahdjenim soudniho fizeni.

UniCredit Bank AG (ddle "UniCredit Bank", "Emitent" nebo "HVB"),
Arabellastrale 12, 81925 Mnichov, ktera jakozto Emitent piijima
odpovédnost za Shrnuti, véetné jeho piekladu, jakoz i veskeré dalsi osoby,
jez Shrnuti ptedlozily, mohou byt povolany k odpovédnosti, avSak pouze
v ptipad¢, ze toto Shrnuti bude zavadéjici, nepiesné nebo nekonzistentni
pii spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi Zakladniho Prospektu nebo ze
neposkytuje ve spojeni s ostatnimi ¢astmi Zakladniho Prospektu vSechny
potiebné klicové informace.

A.2

Souhlas

S pouzitim
z&ladniho
prospektu

[V souladu s podminkami uvedenymi niZze udé€luje Emitent sviij
[vseobecny] [individudini] souhlas s pouzitim Zé&kladniho Prospektu
béhem Obdobi nabidky k naslednému prodeji nebo kone¢nému umisténi
Cennych Papirt finanénimi zprostiedkovateli.]

[Neni relevantni. Emitent neud€luje sviij souhlas s pouzitim Zakladniho
Prospektu k naslednému prodeji nebo konecnému umisténi Cennych
Papira finan¢nimi zprosttedkovateli.]

Specifikace
lhity pro
nabidku

[Souhlas s pouzitim Zakladniho Prospektu a naslednym prodegjem nebo
kone¢nym umisténim Cennych Papirti financnimi zprostiedkovateli se
udéluje [na nasledujici obdobi nabidky Cennych Papiri: [Doplnit obdobi,
na které je souhlas udélen]] [nadobu platnosti Z&kladniho Prospektu] ]
[Neni relevantni. Neudé€luje se zadny souhlas.]

Dalsi
podminky
souvisgjici se
souhlasem

[Souhlas Emitenta s pouzitim Zakladniho Prospektu je podminén tim, Ze
kazdy finan¢ni zprostiedkovatel musi dodrzet pfislusnd omezeni
vztahujici se na prodej, jakoz i podminky nabidky.]

[Souhlas Emitenta s pouzitim Zakladniho Prospektu je dale podminén tim,
ze finan¢ni zprostfedkovatel pouzivajici Zakladni Prospekt se musi svym
zékaznikim zavazat, ze bude Cenné Papiry distribuovat odpovédnym
zpusobem. Tento zavazek ma formu prohlaSeni financniho
zprostfedkovatele uvefejnéného na jeho internetovych strankach s
uvedenim, Ze prospekt je pouzivan se souhlasem Emitenta a v souladu




s podminkami tohoto souhlasu.]
[Neni relevantni. Neud€luje se zadny souhlas.]

Poskytovani | [V pFipadé, Ze bude nabidku provadét finanéni zprostiedkovatel,
podminek poskytne tento financni zprostiedkovatel investorim informace o
pro nabidku | podminkach nabidky v dobé, kdy bude nabidka u¢inéna.]

ze  slrany | [Neni relevantni. Neudéluje se zadny souhlas.]

finan¢niho

zprostfedkov

atele

B. EMITENT

B.1 | Obchodni Obchodni firma zni UniCredit Bank AG (spole¢né s konsolidovanymi
firmaaob- dcetinymi spole¢nostmi "HVB Group"). Obchodni jméno zni HypoV ere-
chodni jméno | insbank.

B.2 | Sidlo/ pravni | UniCredit Bank m& sidlo na adrese Arabellastral3e 12, 81925 Mnichov,
forma/ byla zalozena v Némecku a je zapsana v obchodnim rejstiiku obvodniho
rozhodné soudu (Amtsgericht) v Mnichové pod Cislem HRB 42148, jako akciova
pravo / sta spole¢nost existujici v souladu s pravnim fadem Spolkové republiky Né-
zalozeni mecko.

B.4b | Znamétren- | Vysledky HVB Group budou rovnéZ v roce 2018 zaviset na dalSim vyvoji
dy majici na finan¢nich a kapitalovych trzich a na vyvoji realné ekonomiky, jakoZ i
dopad na na souvisejicich nevypocitatelnych okolnostech. V tomto kontextu bude
emitentaa HVB Group revidovat svoji obchodni strategii, a to jak na pravidelné tak
obory, v na prilezitostné (ad hoc) bazi a v pfipadé potieby pfijme zmény.
nichz emitent
pusobi

B.5 | Popisskupi- | UniCredit Bank je matefska spole¢nost HVB Group. HVB Group ma
ny apozice pfimou a nepfimou majetkovou ucast v celé fadeé riznych spolecnosti.
emlt(.anEa V€ | Od listopadu 2005 je UniCredit Bank spole¢nosti s izkym propojenim s
skupin¢ UniCredit S.p.A., Rome ("UniCredit S.p.A.", a spole¢n¢ se svymi konso-

lidovanymi dcefinymi spole¢nostmi, "UniCredit"), a vét§inova ¢ast
UniCredit pfedstavuje proto od tohoto data podskupinu. UniCredit S.p.A.
ma 100% pfimou tcast na zakladnim kapitalu UniCredit Bank.

B.9 | Prognéza Neni relevantni; progndzy ani odhady zisku nebyly Emitentem vypraco-
nebo odhad vany.
zisku

B.10 | Povaha pfi- Neni relevantni; audit konsolidovanych ucetnich zavérek HVB Group
padnych vy- | (Konzernabschluss) UniCredit Bank za hospodaisky rok koncici
hrad ve zpré | 31. prosince 2016 a za hospodaisky rok koncici 31. prosince 2017 a ne-
ve€ auditora k | konsolidované ucetni zavérky (Einzelabschluss) UniCredit Bank za hos-
historickym | podaisky rok kon¢ici 31. prosince 2017 provedla spole¢nost Deloitte
finan¢nim GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, nezavisla auditorska spolecnost
vysledktim (Wirtschaftsprifer) UniCredit Bank, a vypracovala v obou pfipadech au-

ditorskou zprévu bez vyhrad.

B.12 | Vybrané Vybrané konsolidované financ¢ni vysledky k 31. prosinci 2017
hlavni histo- 117y, g ukazatele vykonnosti 1/1/2017 — 1/1/2016 —
ricke financni 31/12/2017¢ 31/12/2016"
informace




Prohl&seni o
neexistenci
podstatnych
negativnich
zmén ve vy-
hledu emiten-
taod data
uvetejnéni
posledni au-
ditované
ucetni zaveér-
ky nebo po-
pis piipad-

Cisty provozni piijem 1.517 mil. € 1.096 mil. €
Zisk pted zdanénim 1.597 mil. € 297 mil. €
Konsolidovany zisk 1.336 mil. € 157 mil. €
Zisk na akcii 1,66 € 0,19€
Udaje z rozvahy 31/12/2017 31/12/2016
Aktiva celkem 299.060 mil. € 302.090 mil. €
Vlastni kapital 18.874 mil. € 20.420 mil. €
Hlavni poméry kapitalu 31/12/2017 31/12/2016
Kmenovy kapitdl tier 1 16.639 mil. €? 16.611 mil. €¥
Z)ékladnl’ kapitdl (kapitdl tier 16.639 mil. €2 16.611 mil. €%
1

Rizikové vazena aktiva (vCet- 78.711 mil. € 81.575 mil. €
n¢ ekvivalentd trzniho rizika a

provozniho rizika)

Pomér kmenového kapitalu 21,1 %? 20,4%%
tier 19

Zakladni pomér kapitalu (po- 21,1 % 20,4%°
mér tier 1)*

*  Udaje uvedené v tomto sloupci jsou auditované a byly pievzaty z konsolidované det-

1

2)

3

4

ni zavérky HVB Group za finanéni rok kon¢ici 31. prosince 2017.

Udaje uvedené v tomto sloupci jsou auditované a byly pievzaty z konsolidované tiet-
ni zavérky HVB Group za finanéni rok kon¢ici 31. prosince 2016.

Cisty provozni zisk je vysledkem &istych urokéi z polozek zisku a ztrat, dividend a
ostatnich vynosi z kapitalovych investic, Cistych poplatki a provizi, ¢istych vynostu
z obchodovani, ostatnich Cistych nakladi/vynost, provoznich naklada a Cistého snize-
ni hodnoty Givéri a provizi za zaruky a zavazky.

Dle konsolidované ucetni zavérky HVB Group za finan¢ni rok koncici 31. prosince
2017 schvalené dozor¢i radou UniCredit Bank AG.

Dle konsolidované ucetni zavérky HVB Group za finanéni rok konéici 31. prosince
2016 schvalené dozorci radou UniCredit Bank AG.

Vypocteno na zakladé rizikové vazenych aktiv, véetné ekvivalentd trzniho rizika a
provozniho rizika.

Ve vyhledu HVB Group nedoslo od 31. prosince 2017, tj. od data uvertej-
néni posledni auditované ucetni zaveérky, k zZadnym podstatnym negativ-
nim zm&nam.




nych pod-
statnych ne-
gativnich
zmén

Popis zasad-
nich zmén ve
finan¢nim
postaveni, k
nimz doslo
po obdobi,
kteréje
predmétem
uvedenych
historickych
finan¢nich
informaci

Ve finan¢nim postaveni HVB Group nedoSlo od 31. prosince 2017
k Zzadnym zasadnim zménam.

B.13

Nedavné
skutecnosti

Neni relevantni. Ve vztahu k UniCredit Bank nenastaly v nedavné dobé
zadné skutecnosti, jez by byly zasadnim zplisobem relevantni pro hodno-
ceni jgi solventnogti.

B.14

B.5 plus

Prohlaseni o
zavislosti na
dalsich sub-
jektech v
ramci skupi-
ny

VizB.5

Neni relevantni. UniCredit Bank neni zavisla na zadnych subjektech v
ramci HVB Group.

B.15

Hlavni ¢in-
nosti

UniCredit Bank nabizi komplexni sortiment bankovnich a finan¢nich pro-
duktti a sluzeb zakaznikim z fad individudlnich a korporatnich klientd,
vefejného sektoru, mezinarodnich spolecnosti a institucionalnich klientt.
Jeji portfolio sahd od hypotécnich tvért, spotiebitelskych uvérd, spoficich
a uvérovych produktii, produktii v oblasti pojisténi a bankovnich sluzeb
pro individualni klienty az po podnikatelské Gvéry financovani zahranic-
niho obchodu a produkty investi¢niho bankovnictvi pro korporatni klien-
ty.

V segmentech bankovnich sluzeb pro individudni klienty a spréavy majet-
ku nabizi UniCredit Bank komplexni pldnovéani financi a majetku, jehoz
soucasti jsou poradenské sluzby zalozené na konkrétnich potiebach po-
skytované vseobecnymi i specializovanymi poradci.

HVB Group nadal e zaujimé centralni pozici v oblasti znalosti mezinérod-
nich trhi a operaci investi¢niho bankovnictvi celé skupiny UniCredit.
Kromé¢ toho ptlisobi obchodni segment korporatniho a investi¢niho ban-
kovnictvi (Corporate & Investment Banking) jako zakladna produkti pro
klienty se segmentu komer¢niho bankovnictvi (Commercial Banking).

B.16

Piima nebo
nepiima
ucast nebo
ovladani

UniCredit S.p.A. ma 100% piimou ucast na zakladnim kapitalu UniCredit
Bank.

C.

CENNE PAPIRY




C.1

Druh a ttida
cennych
papirt

[Kupni Warranty Evropskéno Typu (Call Warrants with European
exercise)]

[Kupni Warranty Amerického Typu (Call Warrants with American
exercise)]

[Prodegini Warranty Evropského Typu (Put Warrants with European
exercise)]

[Prodgini Warranty Amerického Typu (Put Warrants with American
exercise)]

[Diskontované Kupni Warranty (Call Discount Warrants)]

[Diskontované Prodeini Warranty (Put Discount Warrants)]

[Kupni Turbo Cenné Papiry (Call Turbo Securities)]

[Prodegini Turbo Cenné Papiry (Put Turbo Securities)]

[Otevitené Kupni Turbo Cenné Papiry (Call Turbo Open End Securities)]
[Oteviené Prodejni Turbo Cenné Papiry (Put Turbo Open End Securities)]
[Kupni X-Turbo Cenné Papiry (Call X-Turbo Securities)]

[Prodeini X-Turbo Cenné Papiry (Put X-Turbo Securities)]

[Oteviené Kupni X-Turbo Cenné Papiry (Call X-Turbo Open End
Securities)]

[Oteviené Prodejni X-Turbo Cenné Papiry (Put X-Turbo Open End
Securities)]

[Kupni Mini Futures (Call Mini Future Securities)]

[Prodgini Mini Futures (Put Mini Future Securities)]

[Kupni Cenné Papiry COOL (Call COOL Securities)]

[Prodeini Cenné Papiry COOL (Put COOL Securities)]

[Cenné Papiry Inline (Inline Securities)]

[Cenné Papiry Stay High (Stay High Securities)]

[Cenné Papiry Stay Low (Stay Low Securities)]

Cenné Papiry budou emitovany jako [Warranty] [Certifikédty] bez
nomindni hodnoty.

["Warranty"] ["Certifikaty"] jsou dluhové néastroje v podobé na
dorucitele  (Inhaberschuldverschreibungen) vydané v souladu s
ustanovenimi § 793 némeckého obcanského zakoniku (BUrgerliches
Gesetzbuch, BGB).

[Cenné Papiry jsou reprezentovany trvalou hromadnou listinou bez
urokovych kupont.]

[Zpocatku budou Cenné Papiry reprezentovany docasnou hromadnou

listinou bez urokovych kupénd, ktera bude nasledné¢ vyménitelna za
trvalou hromadnou listinu bez trokovych kupénti. ]

Drzitelé Cennych Papiru ("Drzitelé Cennych Papiri") nemaji narok na
vydani hmotnych Cennych Papirti.
Cislo [ISIN] [WKN] je specifikovano v tabulce v P¥iloze tohoto Shrnuti.

C2

M¢na emise
cennych
papirt

Cenné Papiry jsou emitovany v [Doplnit Urcenou Meénu] ("Uréena
Ména").

C5

Omezeni
volné

Neni relevantni. Cenné Papiry jsou voln¢ pievoditelné.




prevoditelnos

ti cennych
papirt
C8 | Prava Rozhodné pravo platné pro Cenné Papiry
spojenas Forma a obsah Cennych Papiri, jakoz i veSkerd prava a povinnosti
cennymi Emitenta a Drzitele Cennych Papirt, se ¥idi pravnimi piedpisy Spolkové
papiry, 4 republiky Némecko.
vCetné potadi . " L, .
2 0mezeni Prava spojena s Cennymi Papiry

téchto prav

[V pripadé Kupnich/Prodejnich Warrantii Evropského Typu (Call/Put
Warrants with European exercise) plati nadedujici:

Cenné Papiry maji pevné stanovenou dobu platnosti. Drzitel¢ Cennych
Papiri maji narok na vyplaceni kapitalové castky vazané na vysledky
Podkladového Aktiva (jak je definovano v bodé C.20).

Realizace Cennych Papirti probéhne automaticky v Konecny Den Ocenéni
(jak je definovan vbodé¢ C.16). V Kone¢ny Den Splatnosti (jak je
definovan v bodé¢ C.16) maji Drzitelé Cennych PapirGi narok pozadovat
vyplaceni Castky Rozdilu (jak je definovana v bodé C.15) ("Préavo na
Realizaci").

Cenné Papiry nejsou Gro¢eny.]
[V pripade Kupnich/Prodejnich Warrantii Amerického Typu (Call/Put
Warrants with American exercise) plati nadedujici:

Cenné Papiry maji pevné stanovenou dobu platnosti. Drzitel¢ Cennych
Papirt maji ndrok na vyplaceni kapitdlové cCastky vazané na vysledky
Podkladového Aktiva (jak je definovdno v bod¢ C.20).

V kazdy Den Obchodovani v pribéhu Obdobi Realizace mohou Drzitelé
Cennych Papirti pozadovat vyplaceni Castky Rozdilu (jak je definovana v
bod¢ C.15) ("Prédvo na Realizaci"). Pokud Drzitel Cennych PapirQ
nevyuzije svého Prava na Realizaci, probéhne realizace Cennych Papira
automaticky v Kone¢ny Den Ocenéni (jak je definovan v bod¢ C.16) a
Drzitel Cennych Papiri bude opravnén pozadovat vyplaceni Castky
Rozdilu (jak je definovana v bod¢ C.15) v Kone¢ny Den Splatnosti (jak je
definovan v bodé C.16).

Cenné Papiry nejsou tiro¢eny.]
[V pFipadé Diskontovanych Kupnich/Prodejnich Warrantu (Call/Put
Discount Warrants) plati nasledujici:

Cenné Papiry maji pevné stanovenou dobu platnosti. Drzitel¢é Cennych
Papir maji ndrok na vyplaceni kapitdlové castky vazané na vysledky
Podkladového Aktiva (jak je definovano v bodé C.20).

V Konec¢ny Den Splatnosti (jak je definovan v bod¢ C.16) jsou Drzitel¢
Cennych Papirti opravnéni pozadovat vyplaceni Castky Rozdilu (jak je
definovana v bodé¢ C.15) ("Pravo na Realizaci").

Cenné Papiry nejsou Gro¢eny.]

[V pripadé Kupnich/Prodejnich Turbo Cennych Papiri (Call/Put Turbo
Securities) plati nasledujici:

Cenné Papiry maji pevné stanovenou dobu platnosti. Drzitel¢ Cennych
Papiri maji narok na vyplaceni kapitalové castky vazané na vysledky
Podkladového Aktiva (jak je definovdno v bod¢ C.20).

Pokud nastane Pfipad Dosazeni Knock-out Bariéry (jak je definovan v

bod¢ C.15), jsou Drzitele Cennych Papirti opravnéni pozadovat vyplaceni
Castky Rozdilu (jak je definovana v bod¢ C.15) v Kone¢ny Den Splatnosti




(jak je definovan v bodé C.16) ("Pravo na Realizaci"). Pokud nasta
Piipad Dosazeni Knock-out Bariéry, jsou Drzitelé Cennych Papirt
opravnéni pozadovat vyplaceni Knock-out Céstky.

"Knock-out Castka" je specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti.Cenné
Papiry nejsou tro¢eny.]

[V pFipadé Otevirenych Kupnich/Prodejnich Turbo Cennych Papirii
(Call/Put Turbo Open End Securities) plati nasledujici:

Cenné papiry nemaji pevné stanovenou dobu platnosti. Jejich platnost je
casov¢ neomezend, pokud nenastane Piipad Dosazeni Knock-out Bariéry
(jak je definovan v bodé C.15), pokud Drzitelé Cennych Papirii nevyuziji
svého Préva na Realizaci nebo pokud Emitent nevyuzije svého Prava na
Radné Odkoupeni.

Pokud nastane Piipad Dosazeni Knock-out Bariéry, jsou Drzitelé Cennych
Papirt opravnéni pozadovat od Emitenta vyplaceni Castky Rozdilu (jak je
definovana v bodé C.15) za kazdy Cenny Papir od Emitenta ("Pravo na
Realizaci"). Pravo na Realizaci mize Drzitel Cennych Papiri vyuzit v
kazdy Den pro vykon Prava na Realizaci (jak je definovan v bod¢ C.16), a
to nejpozdéji do 10:00 hodin (mnichovského mistniho ¢asu).

Pokud nastal Piipad Dosazeni Knock-out Bariéry, jsou Drzitelé Cennych
Papirt opravnéni pozadovat vyplaceni Knock-out Castky.

Emitent je opravnén v Den Realizace odkoupit Cenne Papiry Jako celek,
aviak nikoli pouze z&asti, a vyplatit Castku Rozdilu ("Priavo na Radné
Odkoupeni”). Emitent je povinen o takovém odkoupeni informovat
nejméné jeden mesic predem.

"Knock-out Castka" je specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti.Cenné
Papiry nejsou tro¢eny.]

[V pripadé Kupnich/Prodejnich X-Turbo Cennych Papiri (Call/Put X-
Turbo Securities) plati nasledujici:

Cenné Papiry maji pevné stanovenou dobu platnosti. Pokud nastane
Ptipad Dosazeni Knock-out Bariéry (jak je definovan v bod¢ C.15), jsou
Drzitelé Cennych Papirci opravnéni pozadovat vyplaceni Castky Rozdilu
(jak je definovdna v bodé¢ C.15) v Kone¢ny Den Splatnosti (jak je
definovan v bod¢ C.16) ("Prévo na Realizaci"), pficemz vyse vyplacené
Castky se odvyji od vysledkd Podkladového Aktiva; (jak je definovéno v
bod¢ C.20). Pokud nastal Ptipad Dosazeni Knock-out Bariéry, jsou
Drzitelé Cennych Papird opravnéni pozadovat vyplaceni Knock-out
Castky.

"Knock-out Castka" je specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti.

Cenné Papiry nejsou tiro¢eny.]

[V pripade Otevienych Kupnich/Prodejnich X-Turbo Cennych Papirii
(Call/Put X-Turbo Open End Securities) plati nasledujici:

Cenné Papiry nemaji pevné stanovenou dobu platnosti. Jejich platnost je
casov¢ neomezend, pokud nenastane Piipad Dosazeni Knock-out Bariéry
(jak je definovéan v bodé C.15), pokud Drzitelé Cennych Papirti nevyuziji
svého Préva na Realizaci nebo pokud Emitent nevyuzije svého Prava na
Radné Odkoupeni.

Pokud nastane Piipad Dosazeni Knock-out Bariéry, jsou Drzitelé Cennych
Papirt opravnéni pozadovat od Emitenta vyplaceni Castky Rozdilu (jak je
definovana v bod¢ C.15) za kazdy Cenny Papir od Emitenta ("Prévo na
Realizaci"), pficemz vySe vyplacené castky se odvyji od vysledku
Podkladového Aktiva, (jak je definovano v bodé C.20). Pravo na Realizaci




muze Drzitel Cennych Papiri vyuzit v kazdy Den Realizace (jak je
definovan v bod¢ C.16), a to nejpozdé€ji do 10:00 hodin (mnichovského
mistniho ¢asu).

Pokud nastal Pfipad Dosazeni Knock-out Bariéry, jsou Drzitelé Cennych
Papirti opravnéni pozadovat vyplaceni Knock-out Castky.
"Knock-out Castka" je specifikovana v Piiloze tohoto Shrnuti.

Emitent je opravnén v Den Realizace odkouplt Cenné Papiry Jako celek,
aviak nikoli pouze z¢asti, a vyplatit Castku Rozdilu ("Priavo na Radné
Odkoupeni"). Emitent je povinen o takovém odkoupeni informovat
nejméné jeden mesic predem.

Cenné Papiry nejsou tiro¢eny.]

[V pripadé Kupnich/Prodejnich Mini Futures (Call/Put Mini Future
Securities) plati nasledujici:

Cenné Papiry nemaji pevné stanovenou dobu platnosti. Jejich platnost je
¢asové neomezend, pokud nenastane Piipad Dosazeni Knock-out Bariéry
(jak je definovan v bodé C.15), pokud Drzitel¢ Cennych Papirti nevyuziji
svého Prava na Realizaci nebo pokud Emitent nevyuzije svého Prava na
Radné Odkoupeni.

Pokud nastane Pfipad Dosazeni Knock-out Bariéry, jsou Drzitelé Cennych
Papirt opravnéni pozadovat od Emitenta vyplaceni Castky Rozdilu (jak je
definovana v bod¢ C.15) za kazdy Cenny Papir od Emitenta ("Prévo na
Realizaci"). Pravo na Realizaci mize Drzitel Cennych Papira vyuzit v
kazdy Den Realizace (jak je definovan v bodé C.16), a to nejpozdéji do
10:00 hodin (mnichovského mistniho ¢asu).

Pokud nastal Pfipad DosaZeni Knock-out Bariéry, jsou Drzitele Cennych
Papir opravnéni pozadovat vyplaceni Knock-out Castky (jak je
definovana v bodé C.15).

Emitent je opravnén v Den Realizace odkoupit Cenné Papiry jako celek,
avsak nikoli pouze z¢asti, a vyplatit Castku Rozdilu ("Pravo na Radné
Odkoupeni"). Emitent je povinen o takovém odkoupeni informovat
nejméné jeden mésic predem.

Cenné Papiry nejsou tro¢eny.]

[V pripadé Kupnich/Prodejnich Cennych Papirti COOL (Call/Put COOL
Securities) plati nasledujici:

Cenné Papiry maji pevné stanovenou dobu platnosti. Drzitelé Cennych
Papiri maji narok na vyplaceni kapitalové castky vazané na vysledky
Podkladového Aktiva (jak je definovano v bodé C.20).

Drzitelé Cennych Papiri jsou opravnéni poZadovat v Kone¢ny Den
Splatnosti (jak je definovan v bodé C.16) vyplaceni Castky Rozdilu (jak je
definovana v bod¢ C.15) a pokud nenastal Zadny Pfipad Dosazeni Knock-
out Bariéry (jak je definovan v bod¢ C.15), pak také Castky COOL
("Pravo na Realizaci").

"Castka COOL" je specifikovana v P¥iloze tohoto Shrnuti.
Cenné Papiry nejsou Gro¢eny.]

[V pripadé Cennych Papirii Inline (Inline Securities) plati ndsledujici:

Cenné Papiry maji pevné stanovenou dobu platnosti. Pokud nastane
Ptipad Dosazeni Knock-out Bariéry (jak je definovan v bod¢ C.15), jsou
Drzitelé Cennych Papiri opravnéni pozadovat vyplaceni Castky Zpétného
Odkoupeni v Konecny Den Splatnosti (jak je definovan v bod¢ C.16)
("Pravo na Realizaci"). Pokud nastal Piipad DosaZeni Knock-out




Bariéry, jsou Drzitelé Cennych PapirGi opravnéni pozadovat vyplaceni
Knock-out Castky.

"Castka Zpétného Odkoupeni® a "Knock-out Castka" jsou
specifikovany v Ptiloze tohoto Shrnuti.

Cenné Papiry nejsou Gro¢eny.]

[V pripadé Cennych Papirii Stay High/Stay Low (Stay High/Stay Low
Securities) plati nasledujici:

Cenné Papiry maji pevné stanovenou dobu platnosti.

Pokud nastane Pfipad Dosazeni Knock-out Bariéry (jak je definovan v
bod¢ C.15), jsou Drzitelé Cennych Papiri opravnéni pozadovat vyplaceni
Castky Zpé&tného Odkoupeni v Koneény Den Splatnosti (jak je definovan
v bodé C.16) ("Pravo na Realizaci"). Pokud nastal Piipad Dosazeni
Knock-out Bariéry, jsou Drzitelé Cennych Papiri opravnéni pozadovat
vyplaceni Knock-out Castky.

"Castka Zpétného Odkoupeni® a "Knock-out Castka" jsou
specifikovany v Ptiloze tohoto Shrnuti.

Cenné Papiry nejsou tro¢eny.]

Omezeni prav

Pokud nastane jedna nebo nckolik skutecnosti vedoucich k upravam
(vCetng, nikoliv vyluéné, [jednani spoleCnosti] [zmén [relevantniho
konceptu indexu] [relevantnich podminek obchodovéani] [relevantnich
smluvnich specifikaci]] [Gpravy v metodach stanoveni a/nebo zvefejnéni
Podkladovych Aktiv] [nebo upravy nebo pied¢asného ukonceni derivati
vézanych na Podkladova Aktiva]) ("Skuteénosti Vedouci k Upravam"),
pak Zastupce pro Vypocty dle vlastniho rozumného uvazeni (v souladu
s ustanovenimi § 315 némeckého obcanského zdkoniku, BGB) provede
upravu podminek téchto Cennych Papirti a/nebo vSech cen Podkladovych
Aktiv urcenych Zastupcem pro VypoCty na zakladé dosavadnich
podminek Cennych Papird tak, aby financni situace Drziteli Cennych
Papirt ziistala v maximalnim mozném rozsahu nezménéna.

[Pokud nastane jedna nebo nékolik skute¢nosti opraviiujicich k odkoupeni
(napt. pokud v piipadé Skutenosti Vedouci k Upravam uprava neni
mozna nebo rozumna s ohledem k Emitentovi a/nebo Drzitelim Cennych
Papirti), je Emitent opravnén pozadat o mimotadné odkoupeni Cennych
Papirti a odkoupit Cenné Papiry za spravedlivou trzni hodnotu.]

Status Cennych Papiri

Zavazky vyplyvajici z Cennych Papirh pfedstavuji pfimé, bezpodminecné
a nezajisténé zavazky Emitenta, a pokud platné pravni pfedpisy nestanovi
jinak, jsou fazeny minimalné pari passu s ostatnimi nezajiSténymi
nepodfizenymi sou¢asnymi a budoucimi zavazky Emitenta.

Piijeti k
obchodovani

[Zadost o piijeti Cennych Papira k obchodovani [byla] [bude] podéna [s
ucinnosti  k  [Doplnit  predpokiadané datum]] na nésedujicich
regulovanych nebo jinych ekvivaentnich trzich: [Doplnit prislusny
regulovany nebo jiny ekvivalentni trh (trhy)].] [Datum prvni kotace bude
uvedeno v oznameni o piijeti k obchodovani publikovaném v [Doplnit
relevantni regulovany nebo jiny ekvivalentni trh (trhy)].]

[Cenné Papiry jiz jsou pfijaty kobchodovani na nasleduyjicich
regulovanych nebo jinych ekvivaentnich trzich: [Doplnit prislusny
regulovany nebo jiny ekvivalentni trh (trhy)].]

[Neni relevantni. Nebyla podana zadna zadost o pfijeti Cennych Papird k




obchodovani na regulovanych nebo jinych ekvivalentnich trzich a podani
takoveé zadosti neni ani zamysleno.]

[[Doplnit oznaceni Tviirce Trhu] (dde jen "Tvirce Trhu") se zavazuje
zajistovat likviditu prostfednictvim poptavkové a nabidkové ceny
v souladu se zésadami tvorby trhu [Doplnit prislusny regulovany nebo jiny
ekvivalentni trh (trhy)], na némz maji byt Cenné Papiry dle piedpokladu
obchodovany. Povinnosti Tvirce Trhu se fidi zasadami trh
organizovanych a fizenych ze strany [Doplnit prislusny regulovany nebo
jiny ekvivalentni trh (trhy)] a relevantnimi pokyny vztahujicimi se k témto
zésadam. [Tvirce Trhu se dale zavazuje pouZivat za normalnich trznich
podminek rozpéti mezi poptavkovou a nabidkovou cenou, které nebude
vyssi nez [Doplnit procentni hodnotu] %.]]

C.15

Vliv
podkladovyc
h aktiv na
hodnotu
cennych
papirt

[V pripadé Kupnich/Prodejnich Warrantu Evropského a Amerického Typu
(Call/Put Warrants with European and American exercise) plati
nasledujici:

Cenné Papiry odrézeji vysledky Podkladoveho Aktiva (jak je definovano
v bod¢ C.20) a umoziuji Drzitelim Cennych PapirG podilet se jak na
pozitivnich, tak i na negativnich vydedcich Podkladového Aktiva v
priabé¢hu doby platnosti Cennych PapirG. Zména ceny Podkladového
Aktiva miize mit na cenu Cennych Papirti nepomérny (pakovy) efekt.

Kupni Warranty (Call Warrants) jsou Cenné Papiry umoziiujici Drzitelim
Cennych Papirtt podilet se na vyvoji ceny Podkladového Aktiva. V
zavislosti na vlivu dalSich faktorti (jako naptiklad ocekavana volatilita,
urokova sazba, dividendovy vynos, zbyvajici cas do splatnosti)
ovliviiyjicich cenu plati, Ze pokud cena Podkladového Aktiva roste, cena
Cennych Papirt obvykle také roste. V zévislosti na vlivu dalsich faktorti
ovlivityjicich cenu plati, Ze pokud cena Podkladového Aktiva klesa, cena
Cennych Papirt obvykle také klesa.

Prodgini Warranty (Put Warrants) jsou Cenné Papiry umoziujici
Drzitelim Cennych Papirii podilet se nepiimo tmérné¢ na vyvoji ceny
Podkladového Aktiva. V zavislosti na vlivu dalSich faktort (jako
naptiklad ocCekavana volatilita, urokova sazba, dividendovy vynos,
zbyvajici Cas do splatnosti) ovliviiuyjicich cenu plati, ze pokud cena
Podkladového Aktiva klesa, cena Cennych PapirG obvykle roste. V
zavislosti na vlivu dal$ich faktor ovliviwyjicich cenu plati, Ze pokud cena
Podkladového Aktiva roste, cena Cennych Papirti obvykle klesa.

"Castka Rozdilu" je rovna:

- v ptipad¢ Kupnich Warrant (Call Warrants) ¢astce, o kterou Pfislusna
Referencni Cena (jak je definovana v bodé C.19) pievysuje Realizacni
Cenu, vynasobené Pomérem;

- v piipadé Prodejnich Warrant (Put Warrants) castce, o kterou je

Prislusna Referencni Cena niz$i nez Realizacni Cena, vynasobené
Pomérem.

[V pripadée Compo Kupnich/Prodejnich Warrantii (Compo Call/Put
Warrants) plati nasledujici:

Castka Rozdilu bude pfed vyplacenim pomoci [Devizového Sménného
Kurzu] [dvou Devizovych Sménnych kurzi] pievedena na Urcenou
Meénu.]

Castka Rozdilu vak nesmi byt niz$i nez Minimalni Castka.]

"Pomér", "Realiza¢ni Cena" a "Minimalni Castka" jsou specifikovany
v Ptiloze tohoto Shrnuti.
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[V pFipadé Diskontovanych Kupnich/Prodejnich Warrantu (Call/Put
Discount Warrants) plati nasledujici:

Cenné Papiry odrézeji vysledky Podkladového Aktiva (jak je definovano
v bodé¢ C.20) a umoziuji Drzitelim Cennych PapirG podilet se jak na
pozitivnich, tak i na negativnich vysledcich Podkladového Aktiva v
priabé¢hu doby platnosti Cennych PapirG. Zména ceny Podkladového
Aktiva miize mit na cenu Cennych Papirti nepomérny (pakovy) efekt.

Diskontované Warranty (Discount Warrants) jsou Cenné Papiry, jeichz
cena v okamziku emise je nizsi nez cena Klasickych Warrantl se stejnou
dobou splatnosti, stejnym Podkladovym Aktivem, stejnou Realizacni
Cenou a Pomérem. Vyménou za tento diskont profituje Drzitel Cenného
Papiru béhem doby platnosti Cennych Papiri z vyvoje ceny Podkladového
Aktiva pouze do vy$e Maximalni Castky.

Kupni Diskontované Warranty (Call Discount Warrants) jsou Cenné
Papiry umoziujici Drzitelim Cennych Papiri podilet se na vyvoji ceny
Podkladového Aktiva. V zavislosti na vlivu dal§ich faktord (jako
napiiklad ocekavana volatilita, urokovd sazba, dividendovy vynos,
zbyvajici Cas do splatnosti) ovliviiuyjicich cenu plati, ze pokud cena
Podkladového Aktiva roste, cena Cennych Papirti obvykle také roste. V
zévislosti na vlivu dalSich faktor ovliviiujicich cenu plati, ze pokud cena
Podkladového Aktiva klesa, cena Cennych Papirti obvykle také klesa.

Prodegjni Diskontované Warranty (Put Discount Warrants) jsou Cenné
Papiry umoznujici Drzitelim Cennych Papiri podilet se nepfimo umérné
na vyvoji ceny Podkladového Aktiva. V zavislosti na vlivu dalSich faktort
(jako naptiklad ocCekavana volatilita, irokova sazba, dividendovy vynos,
zbyvajici Cas do splatnosti) ovliviiuyjicich cenu plati, ze pokud cena
Podkladového Aktiva klesa, cena Cennych Papiri obvykle roste. V
zavislosti na vlivu dalSich faktor ovliviwyjicich cenu plati, Ze pokud cena
Podkladového Aktiva roste, cena Cennych Papirti obvykle klesa.

Cena Diskontovanych Warrantd (Discount Warrants) je vsak omezena
vysi Maximalni Castky.

"Castka Rozdilu" je rovna:

- v ptipadé Kupnich Diskontovanych Warrantt (Call Discount Warrants)
¢astce, o kterou Prislusnd Referenc¢ni Cena (jak je definovdna v bodé
C.19) ptevysuje Realiza¢ni Cenu, vynasobenou Pomérem;

- v ptipadé€ Prodejnich Diskontovanych Warranta (Put Discount Warrants)
Castce, o kterou je Prislusnd Referencni Cena nizsi nez Realizac¢ni Cena,
vynasobené Pomérem.

[V pripadé Compo Kupnich/Prodejnich Warrantii (Compo Call/Put
Discount Warrants) plati nasledujici:

Castka Rozdilu [a Maximalni Céstka] bude pied vyplacenim pomoci
[Devizového Sménného Kurzu] [dvou Devizovych Sménnych Kurzi]
pfevedena na Uréenou Ménu.]

Céstka Rozdilu viak nesmi byt vyssi nez Maximalni Céstka ani niz§i nez
Minimalni Castka.]

"Pomér", "Realiza¢ni Cena", "Minimalni Castka" a "Maximalni
Castka" jsou specifikovany v Ptiloze tohoto Shrnuti.

[V pripadé Kupnich/Prodejnich Turbo Cennych Papiri (Call/Put Turbo
Securities) plati nasledujici:
Cenné Papiry odrézeji vysledky Podkladového Aktiva (jak je definovano

11




v bodé¢ C.20) a umoziuji Drzitelim Cennych PapirG podilet se jak na
pozitivnich, tak i na negativnich vysledcich Podkladového Aktiva v
prubéhu doby platnosti Cennych Papiri. Zména ceny Podkladového
Aktiva miize mit na cenu Cennych Papirti nepomérny (pakovy) efekt.

Kupni Turbo Cenné Papiry (Call Turbo Securities) jsou Cenné Papiry
umoziujici Drzitelim Cennych Papirii podilet se na vyvoji ceny
Podkladového Aktiva. V zavislosti na vlivu dal§ich faktord (jako
naptiklad ocCekavana volatilita, urokova sazba, dividendovy vynos,
zbyvajici Cas do splatnosti) ovliviiuyjicich cenu plati, ze pokud cena
Podkladového Aktiva roste, cena Cennych Papirti obvykle také roste. V
zavislosti na vlivu dalSich faktor ovliviwyjicich cenu plati, Ze pokud cena
Podkladového Aktiva klesa, cena Cennych Papirti obvykle také klesa.

Prodgini Turbo Cenné Papiry (Put Turbo Securities) jsou Cenné Papiry
umoziujici Drzitelim Cennych Papiri podilet se nepfimo umérné na
vyvoji ceny Podkladového Aktiva. V zavislosti na vlivu dalsich faktort
(jako naptiklad ocekavana volatilita, urokova sazba, dividendovy vynos,
zbyvajici Cas do splatnosti) ovliviiuyjicich cenu plati, ze pokud cena
Podkladového Aktiva klesa, cena Cennych Papiri obvykle roste. V
zavislosti na vlivu dal$ich faktor ovliviwgjicich cenu plati, Ze pokud cena
Podkladového Aktiva roste, cena Cennych Papirti obvykle klesa.

Pokud nenastal zadny Ptipad Dosazeni Knock-out Bariéry, bude platba
provedena v Kone¢ny Den Splatnosti (jak je definovan v bodé¢ C.16) a
bude ji tvotit Castka Rozdilu.

Pokud nastal Pfipad Dosazeni Knock-out Bari¢ry, probc¢hne platba
predcasné a bude ji tvofit Knock-out Céstka.

"Castka Rozdilu" je rovna:

- v piipadé Kupnich Turbo Cennych Papirt (Call Turbo Securities) ¢astce,
o kterou Prislusna Referencni Cena (jak je definovana v bod¢é C.19)
prevysuje Realiza¢ni Cenu, vynasobenou Pomérem;

- v pripadé Prodejnich Turbo Cennych Papird (Put Turbo Securities)

castce, o kterou je Prislusnd Referencni Cena nizsi nez Realizac¢ni Cena,
vynasobené Pomérem.

[V pripadé Compo Kupnich/Prodejnich Turbo Cennych Papiri (Compo
Call/Put Turbo Securities) plati nadedujici:

Castka Rozdilu bude pfed vyplacenim pomoci [Devizového Sménného
Kurzu] [dvou Devizovych Sménnych Kurzi] pfevedena na Urcenou
Meénu.]

Castka Rozdilu vak nesmi byt niZz$i nez Minimalni Castka.

"Pripad DosaZeni Knock-out Bariéry" nastane, pokud:

- v ptipadé Kupnich Turbo Cennych Papiri (Call Turbo Securities) je
cena Podkladového Aktiva za soustavného sledovani béhem Knock-out
Obdobi kdykoli [v pribéhu Relevantniho Obdobi] rovna nebo nizsi nez
Knock-out Bariéra;

- v ptipadé Prodejnich Turbo Cennych Papird (Put Turbo Securities) je
cena Podkladového Aktiva za soustavného sledovani béhem Knock-out
Obdobi kdykoli [v pribéhu Relevantniho Obdobi] rovna nebo vyssi nez
Knock-out Bariéra.

"Knock-out Obdobi" znamena kazdy [den] [den vypoctu] od [doplnit
datum] [V [doplnit ¢as] ([mnichovského] [¢] mistniho asu)] [(vEetné)] po
Kone¢ny Den Ocenéni (jak je definovan v bodé C.16) [az po relevantni
Cas zvefejnéni [v8ech soucasti] Piislusné Referenéni Ceny] [(vCetné)].
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"Pomér", "Realiza¢ni Cena"[, "Relevantni Obdaobi"], "Minimalni
Castka" a "Knock-out Bariéra" jsou specifikovany v Pfiloze tohoto
Shrnuti.]

[V pFipadé Otevienych Kupnich/Prodejnich Turbo Cennych Papirii
(Call/Put Turbo Open End Securities) plati nasleduijici:

Cenné Papiry odrézeji vysledky Podkladového Aktiva (jak je definovano
v bod¢ C.20) a umoziuji Drzitelim Cennych PapirG podilet se jak na
pozitivnich, tak i na negativnich vysledcich Podkladového Aktiva v
priabé¢hu doby platnosti Cennych PapirG. Zména ceny Podkladového
Aktiva miize mit na cenu Cennych Papirti nepomérny (pakovy) efekt.

Oteviené Kupni Turbo Cenné Papiry (Call Turbo Open End Securities)
jsou Cenné Papiry umoznujici Drzitelim Cennych Papirti podilet se na
vyvoji ceny Podkladového Aktiva. V zavislosti na vlivu dalSich faktort
(jako naptiklad ocekavana volatilita, tirokova sazba, dividendovy vynos)
ovliviiyjicich cenu plati, Ze pokud cena Podkladového Aktiva roste, cena
Cennych Papirt obvykle také roste. V zévislosti na vlivu dalSich faktorti
ovlivityjicich cenu plati, Ze pokud cena Podkladového Aktiva klesa, cena
Cennych Papirt obvykle také klesa.

Oteviené Prodejni Turbo Cenné Papiry (Put Turbo Open End Securities)
jsou Cenné Papiry umoznujici Drzitelim Cennych Papiri podilet se
nepfimo umérné na vyvoji ceny Podkladového Aktiva. V zavislosti na
vlivu dalSich faktorG ovliviiujicich cenu plati, Ze pokud cena
Podkladového Aktiva klesa, cena Cennych Papiri obvykle roste. V
zévislosti na vlivu dalSich faktorti (jako napiiklad oCekéavana volatilita,
urokova sazba, dividendovy vynos) ovliviwgjicich cenu plati, ze pokud
cena Podkladového Aktiva roste, cena Cennych Papirti obvykle klesa.

Pokud nenastal zadny Pfipad Dosazeni Knock-out Bariéry, bude Céstka
Rozdilu vyplacena pouze v pfipadé, ze Drzitel Cenného Papiru vyuzije
svého Prava na Realizaci nebo e Emitent vyuzije svého Prava na Radné
Odkoupeni.

Pokud nastal Pfipad Dosazeni Knock-out Baricry, probc¢hne platba
predcasné a bude ji tvotit Knock-out Céstka.

V okamziku emise Cennych Papirit odpovida "Realizatni Cena"
Pocatecni Realizacni Cené. V piipadé Otevienych Kupnich Turbo
Cennych Papirtt Realizacni Cena obvykle kazdy den roste o urcitou
c¢astku. V pripadé¢ Otevienych Prodejnich Turbo Cennych Papira
Realiza¢ni Cena obvykle kazdy den klesa o urcitou ¢astku.

"Castka Rozdilu" je rovna:

- v piipadé Otevienych Kupnich Turbo Cennych Papira (Call Turbo Open
End Securities) dastce, o kterou Piislusnd Referenéni Cena (jak je
definovana v bod¢ C.19) pievySuje Realizacni Cenu, vynasobené
Pomérem;

- v ptipad¢ Otevienych Prodejnich Turbo Cennych Papirt (Put Turbo
Open End Securities) ¢astce, o kterou je PrisluSna Referenéni Cena (jak je
definovana v bodé¢ C.19) nizsi nez Realizatni Cena, vyndsobené
Pomérem.

[V pripadé Otevirenych Compo Kupnich/Prodejnich Turbo Cennych
Papiri (Compo Call/Put Turbo Open End Securities) plati ndsledujici:

Castka Rozdilu bude pfed vyplacenim pomoci [Devizového Sménného
Kurzu] [dvou Devizovych Sménnych Kurzi] pfevedena na Urcenou
Meénu.]
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Castka Rozdilu vak nesmi byt niz$i nez Minimalni Castka.
"Knock-out Bariéra" je vidy rovna Realiza¢ni Cené.
"Pripad DosaZeni Knock-out Bariéry" nastane, pokud:

- v ptipadé Otevienych Kupnich Turbo Cennych Papirt (Call Turbo Open
End Securities) je cena Podkladového Aktiva za soustavného sledovani
zacinajiciho [doplnit datum] ("Prvni Den Obchodovani") [V [dopinit ¢as)
([mnichovského] [e] mistniho Casu) ("Zacatek Sledovani Knock-out
Bariéry v Prvni Den Obchodovani")] [(v€etn¢)] kdykoli [v prub&hu
Relevantnino Obdobi] [v kterykoli den vypoctu] [v kterykoli den

24

obchodovéani] rovna nebo nizsi nez Knock-out Bariéra;

- v pfipadé Otevienych Prodejnich Turbo Cennych Papira (Put Turbo
Open End Securities) je cena Podkladového Aktiva za soustavného
sledovani zacinajiciho v Prvni Den Obchodovani [na Zacatku Sledovani
Knock-out Bariéry v Prvni Den Obchodovani] [(v&etné)] kdykoli [v
prub&hu Relevantniho Obdobi] [v kterykoli den vypoétu] [v kterykoli den
obchodovani] rovna nebo vyssi nez Knock-out Bariéra.

"Pomér", "Poitetni Realizaéni Cena'[,][a] "Minimalni Castka" [a
"Relevantni Obdobi"] jsou specifikovany v Pfiloze tohoto Shrnuti.]

[V ptipadé Kupnich/Prodejnich X-Turbo Cennych Papirta (Call/Put X-
Turbo Securities) plati nasledujici:

Cenné Papiry odrézeji vysledky Podkladového Aktiva (jak je definovano
v bod¢ C.20) a umoziuji Drzitelim Cennych PapirG podilet se jak na
pozitivnich, tak i na negativnich vysledcich Podkladového Aktiva v
priabé¢hu doby platnosti Cennych PapirG. Zména ceny Podkladového
Aktiva miize mit na cenu Cennych Papirti nepomérny (pakovy) efekt.

Kupni X-Turbo Cenné Papiry (Call X-Turbo Securities) jsou Cenné
Papiry umoznujici Drzitelim Cennych Papirti podilet se na vyvoji ceny
Podkladového Aktiva. V zavislosti na vlivu dalSich faktort (jako
naptiklad ocCekavana volatilita, urokova sazba, dividendovy vynos,
zbyvajici Cas do splatnosti) ovliviiuyjicich cenu plati, ze pokud cena
Podkladovych Aktiv roste, cena Cennych Papiri obvykle také roste. V
zavislosti na vlivu dal$ich faktor ovliviwgjicich cenu plati, Ze pokud cena
Podkladovych Aktiv klesd, cena Cennych Papirt obvykle také klesa.

Prodgini X-Turbo Cenné Papiry (Put X-Turbo Securities) jsou Cenné
Papiry umoznujici Drzitelim Cennych Papirti podilet se nepfimo tméme
na vyvoji ceny Podkladového Aktiva. V zavislosti na vlivu dalSich faktora
(jako naptiklad ocekavana volatilita, urokova sazba, dividendovy vynos,
zbyvajici Cas do splatnosti) ovliviiuyjicich cenu plati, Ze pokud cena
Podkladovych Aktiv klesa, cena Cennych PapirG obvykle roste. V
zévislosti na vlivu dalSich faktort ovliviiujicich cenu plati, ze pokud cena
Podkladovych Aktiv roste, cena Cennych Papird obvykle klesa.

Pokud nenastal zadny Ptipad Dosazeni Knock-out Bariéry, bude platba
provedena v Konecny Den Splatnosti (jak je definovan v bodé¢ C.16) a
bude ji tvotit Castka Rozdilu.

Pokud nastal Pfipad Dosazeni Knock-out Bari¢ry, prob¢hne platba
predcasné a bude ji tvofit Knock-out Castka.

"Castka Rozdilu" je rovna:

- v ptipadé Kupnich X-Turbo Cennych Papirt (Call X-Turbo Securities)
¢astce, o kterou Prislusnd Referen¢ni Cena (jak je definovdna v bodé
C.19) prevysuje Realiza¢ni Cenu, vynasobené Pomérem,;

- v pfipadé Prodejnich X-Turbo Cennych Papiri (Put X-Turbo Securities)
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¢astce, o kterou je Prislusnd Referencni Cena (jak je definovana v bodé
C.19) niz8i nez Realiza¢ni Cena, vynasobené¢ Pomérem.

Castka Rozdilu viak nesmi byt niz$i nez Minimalni Céstka.

"Pripad DosaZeni Knock-out Bariéry" nastane, pokud:

- v pfipadé Kupnich X-Turbo Cennych Papirti (Call X-Turbo Securities) je
bud’ (i) zverejnénd cena Podkladového Aktiva; nebo (ii) zvefejnéna cena
Podkladového Aktiva, (jak je definovana v bodé C.20) za soustavného
sledovani béhem Knock-out Obdobi kdykoli [v pribéhu Relevantniho
Obdobi] rovnanebo nizsi nez Knock-out Bariéra;

- v pripadé Prodejnich X-Turbo Cennych Papiri (Put X-Turbo Securities)
je bud (i) zvetfejnéna cena Podkladového Aktiva; nebo (ii) zvefejnéna
cena Podkladového Aktiva, za soustavného sledovani béhem Knock-out
Obdobi kdykoli [v prabéhu Relevantniho Obdobi ] rovna nebo vyssi nez
Knock-out Bariéra.

"Knock-out Obdobi" znamena kazdy [den] [den vypoctu] od [doplnit
datum| [v [doplnit ¢as] ([mnichovského] [¢] mistniho ¢asu)] [(vEetné)] po
Kone¢ny Den Ocenéni (jak je definovan v bodé C.16) [az po relevantni
Cas zvetejnéni [vSech soucasti] Piislusné Referenéni Ceny] [(véetné)].
"Pomér", "Realiza¢ni Cena"[, "Relevantni Obdobi"], "Minimalni
Castka" a "Knock-out Bariéra" jsou specifikovany v Piiloze tohoto
shrnuti.][V pripadé Otevifenych Kupnich/Prodejnich X-Turbo Cennych
Papiri (Call/Put X-Turbo Open End Securities) plati nasledujici:

Cenné Papiry odrézeji vysledky Podkladoveho Aktiva (jak je definovano
v bod¢ C.20) a umoznuji Drzitelim Cennych PapirG podilet se jak na
pozitivnich, tak i na negativnich vysledcich Podkladového Aktiva v
prubéhu doby platnosti Cennych Papiri. Zména ceny Podkladového
Aktiva mize mit na cenu Cennych Papiri nepomérny (pakovy) efekt.

Oteviené Kupni X-Turbo Cenné Papiry (Call X-Turbo Open End
Securities) jsou Cenné Papiry umoziujici Drzitelim Cennych Papirt
podilet se na vyvoji ceny Podkladovych Aktiv. V zavidosti na vlivu
dalsich faktorti (jako napiiklad ocekavana volatilita, urokovd sazba,
dividendovy vynos) ovlivitujicich cenu plati, Ze pokud cena Podkladovych
Aktiv roste, cena Cennych Papir obvykle také roste. V zavislosti na vlivu
dalsich faktort ovliviujicich cenu plati, ze pokud cena Podkladovych
Aktiv klesa, cena Cennych Papirti obvykle také klesa.

Oteviené Prodejni X-Turbo Cenné Papiry (Put X-Turbo Open End
Securities) jsou Cenné Papiry umoziujici Drzitelim Cennych Papirt
podilet se nepfimo umémé na vyvoji ceny Podkladovych Aktiv. V
zévislosti na vlivu dalSich faktorti (jako napiiklad oCekavana volatilita,
urokova sazba, dividendovy vynos) ovlivityjicich cenu plati, Zze pokud
cena Podkladovych Aktiv klesa, cena Cennych Papirti obvykle roste. V
zévislosti na vlivu dalSich faktort ovliviiujicich cenu plati, ze pokud cena
Podkladovych Aktiv roste, cena Cennych Papirti obvykle klesa.

Pokud nenastal 7adny P¥ipad Dosazeni Knock-out Bariéry, bude Castka
Rozdilu vyplacena pouze v piipad¢, ze Drzitel Cenného Papiru vyuzije
svého Prava na Realizaci nebo Ze Emitent vyuZije svého Prava na Radné
Odkoupeni.

Pokud nastal Pfipad Dosazeni Knock-out Bariéry, probchne platba
predcasné a bude ji tvofit Knock-out Castka.

V okamziku emise Cennych Papirt odpovidd "Realiza¢ni Cena"
PocateCni Realizacni Cené. V piipadé¢ Otevienych Kupnich X-Turbo
Cennych Papirtt Realizatni Cena obvykle kazdy den roste o urcitou
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¢astku. V pfipad¢ Otevienych Prodejnich X-Turbo Cennych Papira
Realiza¢ni Cena obvykle kazdy den klesa o urcitou ¢astku.

"Castka Rozdilu" je rovna:

- v piipadé Otevienych Kupnich X-Turbo Cennych Papirt (Call X-Turbo
Open End Securities) ¢astce, o kterou Pfislusna Referen¢ni Cena (jak je
definovana v bod¢ C.19) pievySuje Realizacni Cenu, vynasobené
Pomérem;

- v pripad¢ Otevienych Prodejnich X-Turbo (Put X-Turbo Open End
Securities) Cennych Papirt ¢astce, o kterou je Piislu$na Referen¢ni Cena
(jak je definovana v bodé C.19) nizsi nez Realiza¢ni Cena, vyndsobené
Pomérem.

Castka Rozdilu viak nesmi byt niz$i nez Minimalni Céstka.

"Knock-out Bariéra" je vidy rovna Realiza¢ni Cené.

"Pripad DosaZeni Knock-out Bariéry" nastane, pokud:

- v piipadé Otevienych Kupnich X-Turbo (Call X-Turbo Open End
Securities) Cennych Papirt je bud’ (i) zvefejnéna cena Podkladového
Aktivey nebo (ii) zvefejnéna cena Podkladového Aktiva, (jak je
definovana v bod¢ C.20) za soustavného sledovani zacinajiciho v [doplnit
datum] ("Prvni Den Obchodovani") [v [doplnit ¢as] ([mnichovského] [¢]
mistniho Casu) ("Zacatek Sledovani Knock-out Bariéry v Prvni Den
Obchodovéani")] [(v¢etng)], kdykoli [v pribéhu Relevantniho Obdobi]
rovnanebo nizsi nez Knock-out Bariéra;

- v ptipadé Otevienych Prodejnich X-Turbo Cennych Papir (Put X-Turbo
Open End Securities) je bud’ (i) zvefejnéna cena Podkladového Aktiva,
nebo (ii) zvefejnéna cena Podkladového Aktiva, za soustavného sledovani
zacinajiciho v Prvni Den Obchodovani [na Zacatku Sledovani Knock-out
Bariéry v Prvni Den Obchodovani] [(v¢etng)] kdykoli [v prabéhu
Relevantniho Obdobi] rovna nebo vyssi nez Knock-out Bariéra.

"Pomér’, "Polateéni Realizatni Cena", "Minimalni Castka"[a
"Relevantni Obdobi"] jsou specifikovany v Pfiloze tohoto Shrnuti.]

[V pripadé Kupnich/Prodejnich Mini Futures (Call/Put Mini Future
Securities) plati nasledujici:

Cenné Papiry odrézeji vysledky Podkladového Aktiva (jak je definovano
v bod¢ C.20) a umoznuji Drzitelim Cennych PapirG podilet se jak na
pozitivnich, tak i na negativnich vysdedcich Podkladového Aktiva v
prubéhu doby platnosti Cennych Papirii. Zména ceny Podkladového
Aktiva mize mit na cenu Cennych Papirti nepomérny (pakovy) efekt.

Kupni Mini Futures (Call Mini Future Securities) jsou Cenné Papiry
umoznujici Drzitelim Cennych Papird podilet se na vyvoji ceny
Podkladovych Aktiv. V zavislosti na vlivu dal$ich faktord (jako naptiklad
ocekdvanad volatilita, tirokova sazba, dividendovy vynos) ovliviiyjicich
cenu plati, ze pokud cena Podkladového Aktiva roste, cena Cennych
Papiri obvykle také roste. V =zavislosti na vlivu dalSich faktord
ovliviiyjicich cenu plati, Ze pokud cena Podkladového Aktiva klesa, cena
Cennych Papirt obvykle také klesa.

Prodejni Mini Futures (Put Mini Future Securities) jsou Cenné Papiry
umoziujici Drzitelim Cennych Papirti podilet se nepfimo Umérné na
vyvoji ceny Podkladovych Aktiv. V zavislosti na vlivu dalSich faktort
(jako naptiklad ocekavand volatilita, urokova sazba, dividendovy vynos)
ovliviiyjicich cenu plati, Ze pokud cena Podkladového Aktiva klesa, cena
Cennych Papirit obvykle roste. V zavislosti na vlivu dalSich faktora
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ovliviiyjicich cenu plati, Ze pokud cena Podkladového Aktiva roste, cena
Cennych Papirt obvykle klesa.

Pokud nenastal z4dny Ptipad Dosazeni Knock-out Bariéry, bude Céstka
Rozdilu vyplacena pouze v ptipade, ze Drzitel Cenného Papiru vyuzije
svého Prava na Realizaci nebo e Emitent vyuzije svého Prava na Radné
Odkoupeni.

Pokud nastal Ptipad Dosazeni Knock-out Bariéry, probéhne platba
predcasné a bude ji tvofit Knock-out Castka.

V okamziku emise Cennych Papirit odpovida "Realiza¢ni Cena"
Pocatecni Realizacni Cené. V ptipadé Kupnich Mini Futures (Call Mini
Future Securities) Realiza¢ni Cena obvykle kazdy den roste o urcitou
Castku. V piipadé Prodejnich Mini Futures (Put Mini Future Securities)
Realiza¢ni Cena obvykle kazdy den klesa o urcitou castku.

"Castka Rozdilu" jerovna

- v piipadé Kupnich Mini Futures (Call Mini Future Securities) ¢astce, o
kterou Pfislusna Referenéni Cena (jak je definovdna v bod¢ C.19)
prevysuje Realiza¢ni Cenu, vynasobené Pomérem,;

- v pfipadé Prodejnich Mini Futures (Put Mini Future Securities) ¢astce, o
kterou je Prislusna Referencni Cena (jak je definovana v bodé C.19) nizsi
nez Realiza¢ni Cena, vynasobené Pomérem.

[V pripade Kupnich/Prodejnich Compo Mini Futures (Compo Call/Put
Mini Future Securities) plati nadedujici:

Castka Rozdilu bude pied vyplacenim pomoci [Devizového Sménného
Kurzu] [dvou Devizovych Sménnych Kurzi] pievedena na Urcenou
Meénu.]

Castka Rozdilu vak nesmi byt niz$i nez Minimalni Castka.

V okamziku emise Cennych Papird odpovida "Knock-out Bariéra"
Pocate¢ni Knock-out Bariéfe. V piipadé Kupnich Mini Futures (Call Mini
Future Securities) Knock-out Bariéra obvykle kazdy den roste o urcitou
Castku. V piipadé Prodejnich Mini Futures (Put Mini Future Securities)
Knock-out Bariéra obvykle kazdy den klesa o urcitou ¢astku.

"Knock-out Castka" je rovna:

- v ptipad¢ Kupnich Mini Futures (Call Mini Future Securities) ¢astce, o
kterou Uplatnénd Realizacni Cena (jak je definovdna v bodé C.19)
prevysSuje Realiza¢ni Cenu, vynasobené Pomérem;

- v pfipadé Prodejnich Mini Futures (Put Mini Future Securities) ¢astce, o
kterou je Uplatnénd Realiza¢ni Cena (jak je definovana v bodé C.19) nizsi
nez Realiza¢ni Cena, vynasobené Pomérem.

[V pripade Kupnich/Prodejnich Compo Mini Futures (Compo Call/Put
Mini Futures Securities) plati nasledujici:

Knock-out Castka bude pied vyplacenim pomoci [Devizového Sménného
Kurzu] [dvou Devizovych Sménnych Kurzi] pfevedena na Urcenou
Ménu.]

Knock-out Castka vsak nesmi byt niz$i nez Minimélni Céstka.

"Piipad DosaZeni Knock-out Bariéry" nastane, pokud:

- v pripadé¢ Kupnich Mini Futures (Call Mini Future Securities) je cena
Podkladového Aktiva za soustavného sledovani zac¢inajiciho v [doplnit
datum] ("Prvni Den Obchodovani") [v [doplnit ¢as] ([mnichovského] [¢]
mistniho Casu) ("Zacatek Sledovani Knock-out Bariéry v Prvni Den
Obchodovéani")] [(véetn€)] kdykoli [v pribéhu Relevantniho Obdobi] [v
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kterykoli den vypoctu][v kterykoli den obchodovani] rovna nebo nizsi nez
Knock-out Bariéra;

- v pfipad¢ Prodejnich Mini Futures (Put Mini Future Securities) je cena
Podkladového Aktiva za soustavného sledovani zacinajiciho v Prvni Den
Obchodovani [na Zaatku Sledovani Knock-out Bariéry v Prvni Den
Obchodovani] [(v¢etné)] kdykoli [v prubéhu Relevantniho Obdobi] [v
kterykoli den vypoctu][v kterykoli den obchodovéani] rovna nebo vyssi nez
Knock-out Bariéra.

"Pomér", "Polateéni Realiza¢ni Cena", "Minimalni Céstka"[,
"Relevantni Obdobi"] a "Poéate¢ni Knock-out Bariéra" jsou
specifikovany v Pfiloze tohoto Shrnuti.][V pripadé Kupnich/Prodejnich
Cennych Papiri COOL (Call/Put COOL Securities) plati nasledujici:

Cenné Papiry COOL (COOL Securities) odrézeji vysledky Podkladového
Aktiva (jak je definovano v bod¢ C.20) a umoziuji Drzitelim Cennych
Papirid podilet se jak na pozitivnim, tak i na negativnim vyvoji ceny
Podkladového Aktiva v pribéhu doby platnosti Cennych Papiri. Zména
ceny Podkladového Aktiva mize mit na cenu Cennych Papirti nepomérny
(pékovy) efekt.

Kupni Cenné Papiry COOL (Call COOL Securities) jsou Cenné Papiry
umoziujici Drzitelim Cennych Papirii podilet se na vyvoji ceny
Podkladového Aktiva. V zavislosti na vlivu dalSich faktort (jako
naptiklad ocCekavana volatilita, urokova sazba, dividendovy vynos,
zbyvajici Cas do splatnosti) ovliviiuyjicich cenu plati, Ze pokud cena
Podkladového Aktiva roste, cena Cennych Papirti také roste. V zavislosti
na vlivu dalSich faktori ovliviwgjicich cenu plati, Ze pokud cena
Podkladového Aktiva klesa, cena Cennych Papiri také klesa.

Prodejni Cenné Papiry COOL (Put COOL Securities) jsou Cenné Papiry
umoziujici Drzitelim Cennych Papirti podilet se nepfimo Umérné na
vyvoji ceny Podkladového Aktiva. V zavislosti na vlivu dalSich faktort
(jako naptiklad ocekavana volatilita, urokova sazba, dividendovy vynos,
zbyvajici Cas do splatnosti) ovliviiuyjicich cenu plati, Ze pokud cena
Podkladového Aktiva klesa, cena Cennych Papir obvykle roste. V
zévislosti na vlivu dalSich faktor ovliviiujicich cenu plati, ze pokud cena
Podkladového Aktiva roste, cena Cennych Papirti obvykle klesa.

Zpétné odkoupeni bude provedeno v Koneény Den Splatnosti za Céstku
Rozdilu.

"Castka Rozdilu" je rovna:

- v pripadé Kupnich Cennych Papira COOL (Call COOL Securities)
rozdilu mezi (i) Pfislusnou Referenc¢ni Cenou (jak je definovana v bod¢
C.19) a (ii) Realiza¢ni Cenou, vynasobenému Pomérem;

- v ptipad¢ Prodejnich Cennych Papiri COOL (Put COOL Securities)
rozdilu mezi (i) Realiza¢ni Cenou a (ii) Pfislusnou Referencni Cenou,
vynasobenému Pomérem.

[V pripadé Compo Kupnich/Prodejnich Cennych Papirti COOL (Compo
Call/Put COOL Securities) plati nadedujici:

Castka Rozdilu bude pied vyplacenim pomoci [Devizového Sménného

Kurzu] [dvou Devizovych Sménnych Kurzi] pfevedena na Urcenou
Meénu.]

Castka Rozdilu v§ak nesmi byt niz§i nez Minimalni Céstka.

Pokud nenastal zadny Pfipad Dosazeni Knock-out Baricry, bude
Drzitelim Cennych Papiri vyplacen doplatek ve vysi Castky COOL.
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Pokud nastal Pfipad Dosazeni Knock-out Bariéry, mize dojit k uplné
Ztrate.

"Piipad DosaZeni Knock-out Bariéry" nastane, pokud:

- v piipadé Kupnich Cennych Papirdt COOL (Call COOL Securities) je
cena Podkladového Aktiva za soustavného sledovani béhem Knock-out
Obdobi kdykoli [v pribéhu Relevantniho Obdobi] rovna nebo nizsi nez
Knock-out Bariéra;

- v ptipadé Prodejnich Cennych Papirt COOL (Put COOL Securities) je
cena Podkladového Aktiva za soustavného sledovani béhem Knock-out
Obdobi kdykoli [v prib&hu Relevantniho Obdobi] rovna nebo vyssi nez
Knock-out Bariéra.

"Knock-out Obdobi" znamena kazdy [den] [den vypoctu] od [doplnit
datum] [V [doplnit ¢as] ([mnichovského] [¢] mistniho ¢asu)] [(vEetné)] po
Kone¢ny Den Ocenéni (jak je definovan v bodé C.16) [az po relevantni
Cas zvetejnéni [vSech soucasti] Piislusné Referenéni Ceny] [(véetné)].
"Pomér", "Realiza¢ni Cena"[, "Relevantni Obdaobi"], "Minimalni
Castka" jsou specifikovany v Pfiloze tohoto Shrnuti.] [V pripadeé Cennych
Papiri Inline (Inline Securities) plati nasledujici:

Cenné Papiry Inline (Inline Securities) jsou Cenné Papiry, které budou v
Koneény Den Splatnosti odkoupeny za Castku Zpétného Odkoupeni za
predpokladu, ze v pribéhu Knock-out Obdobi nenastal zadny Pripad
Dosazeni Knock-out Bariéry.

Pokud nenastal zadny Ptipad Dosazeni Knock-out Bariéry, mohou se
Drzitelé Cennych PapirG v zavislosti na aktualnich podminkach na trhu
piimo nebo nepiimo umérné podilet na vyvoji ceny Podkladového Aktiva
(jak je definovana v bod¢ C.20). Zména ceny Podkladového Aktiva mize
mit na cenu Cennych Papirti nepomérny (pakovy) efekt.

Pokud je cena Podkladového Aktiva kdykoli v pritb¢hu Knock-out Obdobi
blize ke Spodni Knock-out Bariéfe nez k Horni Knock-out Bariéte,
povede rostouci cena Podkladového Aktiva v zavidosti na dasich
faktorech (jako naptiklad ocekdvand volatilita, urokovd sazba,
dividendovy vynos, zbyvajici ¢as do splatnosti) ovlivitujicich cenu k riistu
ceny Cennych Papirt Inline. Pokud je cena Podkladového Aktiva kdykoli
v priabéhu Knock-out Obdobi blize k Horni Knock-out Bariéfe nez ke
Spodni Knock-out Bariéie, vySe popsany vztah se obrati a rostouci cena
Podkladového Aktiva povede v zavidosti na dasich faktorech
ovliviiyjicich cenu k poklesu ceny Cennych Papirt Inline. V piipadé
poklesu ceny Podkladového Aktiva se projevi opacny efekt. Obecné
feCeno tedy cena Cennych Papirti dosahne svého maxima v ptipadé, ze
cena Podkladového Aktiva bude uprostied mezi Horni a Spodni Knock-
out Bariérou.

Hodnota Cennych Papirti Inline (Inline Securities) je vsak omezena vysi
Castky Zpétného Odkoupeni.
Pokud kdykoli v pribéhu Knock-out Obdobi nastane Ptipad Dosazeni

Knock-out Bariery, konci doba platnosti Cennc¢ho Papiru a Drzitelim
Cenného Papiru bude vyplacena pouze Knock-out Castka.

Piipad dosazeni Knock-out Bariéry ("Pripad DosaZeni Knock-out
Bariéry") nastane, pokud je cena Podkladového Aktiva béhem Knock-out
Obdobi kdykali [v prabéhu Relevantniho Obdobi] rovna nebo nizsi nez
Spodni Knock-out Bariéra nebo rovna nebo vyssi nez Horni Knock-out
Bariéra

"Knock-out Obdobi" znamena kazdy [den] [den vypoctu] od [doplnit
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datum| [v [doplnit ¢as] ([mnichovského] [¢] mistniho Casu)] [(vEetné)] po
Kone¢ny Den Ocenéni (jak je definovan v bodé C.16) [az po relevantni
Cas zvefejnéni [vech soucasti] Piislusné Referenéni Ceny] [(vCetné)].
["Relevantni obdobi",] "Spodni Knock-out Bariéra" a "Horni Knock-
out Bariéra" jsou specifikovany v Piiloze tohoto Shrnuti.]

[V pripade Cennych Papiru Stay High/Stay Low (Stay High/Stay Low
Securities) plati nasledujici:

Cenné Papiry odrézeji vysledky Podkladového Aktiva (jak je definovéno
v bodé¢ C.20) a umoziuji Drzitelim Cennych Papird podilet se jak na
pozitivnim, tak i na negativnim vyvoji ceny Podkladového Aktiva v
priabé¢hu doby platnosti Cennych PapirG. Zména ceny Podkladového
Aktiva miize mit na cenu Cennych Papirt nepomérny (pakovy) efekt.
Cenné Papiry Stay High (Stay High Securities) jsou Cenné Papiry
umoziujici Drzitelim Cennych Papirii podilet se na vyvoji ceny
Podkladového Aktiva. V zavislosti na vlivu dal§ich faktord (jako
naptiklad ocCekavana volatilita, urokova sazba, dividendovy vynos,
zbyvajici Cas do splatnosti) ovliviiuyjicich cenu plati, ze pokud cena
Podkladového Aktiva roste, cena Cennych Papiri obvykle roste. V
zavislosti na vlivu dal$ich faktor ovliviwgjicich cenu plati, Ze pokud cena
Podkladového Aktiva klesa, cena Cennnych Papirt obvykle klesa.

Cenné Papiry Stay Low (Stay Low Securities) jsou Cenné Papiry
umoziujici Drzitelim Cennych Papiri podilet se nepfimo umérné na
vyvoji ceny Podkladového Aktiva. V zavislosti na vlivu dalSich faktort
(jako naptiklad ocekavana volatilita, urokova sazba, dividendovy vynos,
zbyvajici Cas do splatnosti) ovliviiuyjicich cenu plati, ze pokud cena
Podkladového Aktiva klesa, cena Cennych Papiri obvykle roste.
V zavislosti na vlivu dal§ich faktorti ovliviujicich cenu plati, Ze pokud
cena Podkladového Aktiva roste, cena Cennych Papirti obvykle klesa.
Hodnota Cennych Papird Stay High/Stay Low (Stay High/Say Low
Securities) je viak omezena vysi Castky Zpétného Odkoupenti.

Pokud kdykoli v pribéhu Knock-out Obdobi nastane Ptipad dosazeni
Knock-out Bariéry, kon¢i doba platnosti Cenného Papiru a Drzitelim
Cenného Papiru bude vyplacena pouze Knock-out Céstka.

Pripad dosazeni Knock-out Bariéry ("Pripad DosaZeni Knock-out
Bariéry") nastane, pokud je cena Podkladového Aktiva béhem Knock-out
Obdobi kdykoli [v prab&éhu Relevantniho Obdobi]:

[V pripade Cennych Papiri Stay High:

rovna nebo nizsi nez Knock-out Bariéra.]

[V pripadé Cennych Papirii Stay Low:

vv 7

rovna nebo vyssi nez Knock-out Bariéra]

"Knock-out Obdobi" znamena kazdy [den] [den vypoctu] od [doplnit
datum] (v [doplnit ¢as] (Jmnichovského] [e] mistniho ¢asu)) [(vEetné)] po
Kone¢ny Den Ocenéni (jak je definovan v bodé C.16) [az po relevantni
Cas zvetejnéni [vSech soucasti] Piislusné Referenéni Ceny] [(véetné)].

["Relevantni obdobi" je specifikovano v Pfiloze tohoto Shrnuti.]]

C.16

Datum
vyprseni a
splatnosti
derivétovych
cennych

[Vyrazy "Kone¢ny Den Ocenéni’ a "Konefny Den Splatnosti” jsou
specifikovany v tabulce v Piiloze tohoto Shrnuti.]

["Den Ocenéni" je den, kdy dojde k platnému vykonu Préava na Realizaci,
nejpozdéji v Koneény Den Ocenéni.]

["Koneény Den Splatnosti" je specifikovan v tabulce v Piiloze tohoto
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papira - Shrnuti.]
datgm ['Den Realizace" je [kazdy Den Obchodovéni][posledni Den
redizace | Obchodovani v mésici [lednu][Doplnit mésic] kazdého roku] ]
nefl? 0 k(fn?c’ne "Den Ocenéni" je Den Redlizace, kdy dojde k platnému vykonu Prava na
reterencnt Realizaci, respektive Den Realizace Opce na Koupi, kdy Emitent vyuzije
datum . . X .

svého Prava na Radné Odkoupeni.]

C.17 | Popis Veskeré platby budou hrazeny [Doplnit] ("Hlavni Zéastupce pro
postupu Platby"). Hlavni Zastupce pro Platby bude splatné castky zasilat do
vyporadani Vypotadaciho Systému na pfislusné ucty depozitnich bank pro dalsi
cennych pfevod Drzitelim Cennych Papiri.
papir Platba provedend do Vyporadaciho Systému zbavuje v rozsahu uhrazené

¢astky Emitenta povinnosti souvisejicich s ptislusSnymi Cennymi Papiry.
"Vyporadaci Systém" znamena [Doplnit].

C.18 | Popismetody | [V pripadé Kupnich/Prodejnich Warrantii Evropského Tvpu (Call/Put
realizace Warrants with European exercise) plati nadedujici:
vynosuz Vyplaceni Céstky Rozdilu v Koneny Den Splatnosti.]
ggnlr\]/a(t: ?]VyCh [V pripade Kupnich/Prodejnich Warrantii Amerického Typu (Call/Put
papir)(‘i Warrants with American exercise) plati nasledujici:

Vyplaceni Castky Rozdilu pét Bankovnich Dnii po pfislusném Dni
Ocenéni, av§ak nejpozdéji v Koneény Den Splatnosti.]

[V pripadé Kupnich/Prodejnich Turbo Cennych Papiri (Call/Put Turbo
Securities) a Kupnich/Prodejnich X-Turbo Cennych Papirii (Call/Put X-
Turbo Securities) plati nasledujici:

Vyplaceni Castky Rozdilu v Kone¢ny Den Splatnosti nebo vyplaceni
Knock-out Castky pét Bankovnich Dni ode dne, kdy nastal Pfipad
Dosazeni Knock-out Bariéry.]

[V pFipadé Otevirenych Kupnich/Prodejnich Turbo Cennych Papirii
(Call/Put Turbo Open End Securities), Otevienych Kupnich/Prodejnich X-
Turbo Cennych Papiri (Call/Put X-Turbo Open End Securities) a
Kupnich/Prodejnich Mini Futures (Call/Put Mini Future Securities) plati
nasledujici:

Vyplaceni Castky Rozdilu [pét][doplnit pocet dmi] Bankovnich Dni od
ptislusného Dne Ocenéni nebo vyplaceni Knock-out Céstky [pét][Doplnit
pocet dnit] Bankovnich Dnti ode dne, kdy nastal P¥ipad Dosazeni Knock-
out Bariéry.]

[V pripadé Kupnich/Prodejnich Cennych Papirti COOL (Call/Put COOL
Securities) plati nasledujici:

Vyplaceni Castky Rozdilu a v relevantnich piipadech téz Castky COOL
v Kone¢ny Den Splatnosti. ]

[V pripadé Cennych Papirii Inline (Inline Securities) plati ndsledujici:

Vyplaceni Castky Zpé&tného Odkoupeni v Koneény Den Splatnosti nebo
vyplaceni Knock-out Céstky pét Bankovnich Dnii ode dne, kdy nastal
Pfipad Dosazeni Knock-out Bariéry.]

[V pripade_Cennych Papiru Stay High/Stay Low (Stay High/Stay Low
Securities) plati nasledujici:

Vyplaceni Castky Zpétného Odkoupeni v Konecny Den Splatnosti nebo
vyplaceni Knock-out Castky pét Bankovnich Dnd ode dne, kdy nastal
Piipad Dosazeni Knock-out Bariéry.]
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C.19

Realizacni
Cenanebo
konec¢na
referen¢ni
cena
Podkladovyc
h Aktiv

[V pripadé Kupnich/Prodejnich Cennych Papirii Evropského Typu
(Call/Put _ Securities with European exercise), Kupnich/Prodejnich
Diskontovanych Warrantu (Call/Put Discount Warrants),
Kupnich/Prodejnich Turbo Cennych Papiru (Call/Put Turbo Securities) a
Kupnich/Prodejnich COOL Cennych Papiri (Call/Put COOL Securities)
plati nasledujici:

"Prislusna Referen¢ni Cena" znamena Referen¢ni Cenu v Kone¢ny Den
Ocenéni.]

[V pripadé Kupnich/Prodejnich Cennych Papirti Amerického Typu
(Call/Put _ Securities  with American _exercise) a  Otevienych
Kupnich/Prodejnich Turbo Cennych Papiri (Call/Put Turbo Open End
Securities) plati nasledujici:

"Prislu§na Referen¢ni Cena" znamena Referenc¢ni Cenu v prislusny Den
Ocenéni.]

[V pripadé Kupnich/Prodejnich X-Turbo Cennych Papiri (Call/Put X-
Turbo Securities) plati nasledujici:

"Prislusna Referen¢ni Cena" znamena Referen¢ni Cenu [Podkladového
Aktivay] v Koneény Den Ocenéni.]

[V pripadé Otevienych Kupnich/Prodejnich X-Turbo Cennych Papiri
(Call/Put X-Turbo Open End Securities) plati nasledujici:

"Prislusna Referen¢ni Cena" znamena Referen¢ni Cenu [Podkladového
Aktivay] v ptislusny Den Ocenéni.]

[V pripadé Kupnich/Prodejnich Mini Futures (Call/Put Mini Futures)
plati nasledujici:

"Uplatnéna Realiza¢ni Cena" znamena C¢astku v méné Podkladového
Aktiva, kterou by emitent obdrzel po provedeni likvidace zajisStovacich
transakci za [jednu jednotku] Podkladova Aktiva[nebo jejich soucasti].
"Prislu§na Referen¢ni Cena" znamena Referenc¢ni Cenu v prislusny Den
Ocenéni.]

["Referen¢ni Cena" je specifikovana v tabulce v Pfiloze tohoto Shrnuti.]

[V pripade Cennych Papiri Inline (Inline Securities) a Cennych Papirii
Say High/Say Low (Stay High/Stay Low Securities) plati nasledujici:

Jakakoli  [cena  Podkladového  Aktiva  zvefejnénd  [Pfislu$nou
Burzou][Garantem Indexu nebo v relevantnich pfipadech Zastupcem pro
Vypocéet Indexu], [Relevantni Cena Podkladového Aktival[skuteéné
obchodovana cena Podkladového Aktiva uvedend na Stran¢ Obrazovky
pro Soustavné Sledovéni], za soustavného sledovani v pribéhu Knock-out
Obdobi.]

"Strana Obrazovky pro Soustavné Sledovani" je specifikovana
v Ptiloze tohoto Shrnuti.]

C.20

Druh
Podkladovyc
h Aktiv a
popis mista,
kdelze udaje
o]
Podkladovyc
h Aktivech
nal ézt

[[Podkladovym  Aktivem][Podkladovymi  Aktivy] se  rozumi
[Akcig][Index][Indexy][Komodita] [Komodity] [Ménovy Kurz][Ménové
Kurzy][Smlouva Typu Futures][Smlouvy Typu Futures], jez jsou
specifikovany v tabulce v Pfiloze tohoto Shrnuti.][Podkladova Aktivajsou
Indexy specifikovany jako Podkladové Aktivum, a Podkladové Aktivum,
v tabulce v Piiloze tohoto Shrnuti.] [[Index je tvofen][Indexy jsou
tvofeny] [Emitentem][pravnickou osobou patiici do stejné skupiny, do
kteié patii Emitent].]

Blizsi informace o [[Podkladovém Aktivu][Podkladovych Aktivech] al
minulych a budoucich vysledcich [Podkladového Aktiv][Podkladovych
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Aktiv] a [jeho][jgich] volatilit¢ naleznete na Webovych Strankach
uvedenych v tabulce nize.

[V pripadé smluv typu futures jako Podkladovych Aktiv, u kterych je
mozné tzv. preklopeni (roll over), plati nasledujici:

Pted vyprSenim platnosti Podkladového Aktiva bude Podkladové Aktivum
[na Referencnim Trhu] nahrazeno [novou] smlouvou typu futures [s
dalsim nésledujicim datem vyprseni platnosti] [[,][a ktera je védzana na
stejné referen¢ni aktivum] [a] [ktera ma zbyvajici dobu platnosti nejméné
[jeden mésic] [e]], ktera se od tohoto okamziku povazuje za Podkladové
Aktivum.]

D. RIZIKA

D.2 | Hlavni Udaje | Potencidlni investori by si méli byt védomi, Ze v pripadé vyskytu nékterého
0 hlavnich z nize uvedenych rizikovych faktorii miize hodnota Cennych Papirii po-
rizicich klesnout a ze mohou utrpét i Uplnou ztratu své investice.
specifickych | ¢ 1 akroekonomické riziko
pro Emitenta

Rizika vyplyvgjici ze zhorseni makroekonomického vyvoje a/nebo zhor-
Seni situace na finan¢nich trzich nebo z geopolitické nejistoty.

e Systémovériziko

Rizika vyplyvajici z naruSeni nebo kolapsu fungovani finan¢niho systému
nebo jeho Casti.

o Uvérové riziko

(1) Rizika vyplyvajici ze zmén v uvérovém hodnoceni nékteré smluvni
strany (dluznik, protistrana, emitent nebo stat); (ii) Rizika vyplyvajici ze
zhorSeni celkové ekonomické situace a negativnich dopadd na poptavku
po uvérech a na solventnost dluzniktt HVB Group; (iii) Rizika vyplyvajici
z poklesu hodnoty zajisténi uveéri; (iv) Rizika vyplyvajici z obchodovani
s derivaty/obchodovani; (v) Rizika vyplyvajici z avérové angazovanosti
v ramci skupiny; (vi) Rizika vyplyvajici z angazovanosti vici suverénnim
subjektiim / vefejnému sektoru.

e Trzniriziko

(1) Riziko potencialnich ztrat, které mohou vzniknout v reakci na nepfiz-
nivé zmeény trznich cen ¢i jiné parametry ovliviiujici cenu nebo v reakci na
uddlosti souvisgjici s obchodovanim; (ii) Riziko ve vztahu k obchodnim a
bankovnim G¢etnim vykazim vyplyvajici ze zhorSeni podminek na trhu;
(iii) Urokové adevizovériziko.

e Riziko likvidity

(i) Riziko, ze HVB Group nebude schopna plnit své platebni zavazky
v fadnych terminech splatnosti nebo v plné vysi; (ii) Rizika vyplyvajici
z obstaravani likvidity; (iii) Rizika vyplyvajici z prevodi likvidity v rameci
skupiny; (iv) Riziko trzni likvidity.

e Provozni riziko

(1) Riziko ztrat vyplyvajicich z nedostatkd ¢i selhani internich postupti,
systémt, lidskych chyb nebo externich vlivt; (ii) IT rizika; (iii) Pravni a
danova rizika; (iv) Rizika vyplyvajici z nedodrzeni predpisi; (v) Riziko
tizeni kontinuity podnikéani.

e Obchodni riziko

Rizika ztrat vyplyvajici zneoCekavanych negativnich zmén v objemu
obchodovani a/nebo marzi.
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e Riziko souvisgici s nemovitostmi

Riziko ztrat vyplyvajici ze zmén trzni hodnoty nemovitosti v portfoliu
HVB Group.

e Riziko souvisejici s finanénimi investicemi

Riziko ztrat vyplyvajicich z kolisdni méfeni vlastniho kapitdlu HVB
Group.

e Riziko poskozeni dobré povesti

Riziko nepfiznivych dopadi na vykaz zisku a ztrat v disledku negativni
reakce dotCenych stran na zakladé zmény vnimani HVB Group.

e Strategickériziko

(1) Riziko vyplyvajici z dostatecné v€asného nerozpoznani nebo nesprav-
ného posouzeni vyznamného vyvoje nebo trendli v prostiedi banky; (ii)
Rizika vyplyvajici ze strategické orientace obchodniho modelu HVB
Group; (iii) Rizika specificka pro dané odvétvi; (v) Rizika vyplyvajici ze
zmény hodnoceni HVB.

e Regulaéni riziko

(1) Rizika vyplyvajici ze zmén regulacniho a legislativniho prostredi pro
HVB Group; (ii) Rizika souvisejici s Mezinarodnimi standardy pro tcetni
vykaznictvi 9 (IFRS 9); (iii) Rizika souvisgici s potencianimi napravny-
mi opatienimi nebo reorganizaci.

e Penzijni riziko

Riziko, ze poskytovatel penzijniho pojisténi bude nucen pouzit dalsi kapi-
tal na splnéni piijatych zavazkl v souvislosti s penzijnimi programy.

e Rizikavyplyvajici z outsourcingu

Typ ktizového rizika, které se projevuje zejména na nasledujicich typech
rizik: provozni riziko, riziko poskozeni dobré povésti, strategické riziko,
obchodni riziko, uvérové riziko, trzni riziko a riziko likvidity.

e Rizika vyplyvajici z koncentrace rizik a piijmt

Rizika vyplyvajici z koncentrace rizik a pfijmi naznacuji zvySeny poten-
cial ztrat a predstavuji pro HVB Group riziko souvisejici s obchodni stra-
tegii.

e Rizika vyplyvajici z opatieni pro zatézové testy natizenych EZB

Na obchodni vysledky HVB a HVB Group by mohly mit negativni vliv
Spatné vysledky zatézovych testi HVB, HVB Group, UniCredit S.p.A.
nebo nekteré z financnich instituci, s nimiz tyto spolecnosti uzaviraji ob-
chody.

e Rizika vyplyvajici z neodpovidajicich modeld méteni rizik

Je mozné, ze interni modely HVB a HVB Group by mohly byt na zakladé
provedeného Setieni nebo posuzovani ze strany regulacnich organi vy-
hodnoceny jako neodpovidajici nebo ze by tyto modely mohly podcenit
stavajici rizik.

e Neidentifikovana / neocekavana rizika

HVB a HVB Group by mohla utrpét vétsi ztraty, nez bylo vypocteno

pomoci stavajici metodiky, nebo ztraty, které byly pii vypoctech zcela
opomenuty.

D.6

Hlavni Gdagje
o hlavnich

Emitent zastéva nézor, ze hlavni rizika popsana nize mohou mit ve vztahu
k Drzitelim Cennych Papirii negativni dopad na hodnotu Cennych Papirii
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rizicich
specifickych
pro cenné
papiry

a/nebo na vysi vyplacenych castek na zakladé Cennych Papiri a/nebo na
moznost Drziteli Cennych Papirti prodat Cenné Papiry za rozumnou cenu
jesté pred jejich zpétnym odkoupenim.

o Potencialni sti‘et zajmu

Riziko stfetu zajmt (jak je popsano v bod¢ E.4) souvisi s moznosti, ze
Emitent, distributofi nebo néktera zjejich spfiznénych osob mohou v
souvislosti s ur€itymi funkcemi nebo transakcemi prosazovat zajmy, jez
mohou byt vrozporu se zajmy Drziteli Cennych Papiri nebo nemusi
jejich zajmy zohlednovat.

e Hlavnirizika souvisgici s Cennymi Papiry
Hlavni rizika souvisgjici strhem

Za urcitych okolnosti nemusi byt Drzitelé Cennych Papiri schopni prodat
své Cenné Papiry pted jejich zpétnym odkoupenim, a to bud’ viibec nebo
za adekvatni cenu. Dokonce ani v piipadé existence sekundarniho trhu
nelze vyloucit, Ze se Drzitel Cennych Papirt ocitne v situaci, kdy nebude
schopen Cenné Papiry prodat, a to bud v pfipad¢ neptiznivého vyvoje
Podkladového Aktiva [nebo jeho soucasti] nebo sménnych kurzi, napt.
pokud k takovému vyvoji dojde mimo dobu obchodovani Cennych Papiri.

Trzni hodnota Cennych Papirt bude ovlivnéna divéryhodnosti Emitenta a
celou fadou dalSich faktorti (napt. sménnymi kurzy, aktualnimi tvérovymi
sazbami a vysi vynosi, trhem obdobnych Cennych Papiri, vSeobecnymi
ekonomickymi, politickymi a cyklickymi podminkami, obchodovatel nosti
Cennych Papirti a také faktory souvisejicimi s Podkladovymi Aktivy) a
miize byt podstatné nizsi nez Kupni Cena. Drzitelé Cennych Papird se
nemohou spoléhat na to, Ze budou schopni vytvofit dostatecné zajiSténi
proti cenovym rizikim vznikajicim v kterémkoli okamziku v souvislosti
s Cennymi Papiry.

Hlavni rizika souvisejici s Cennymi Papiry obecné

Miize se stat, ze Emitent piestane plnit své povinnosti a zavazky
v souvislosti s Cennymi Papiry, a to bud’ zcela nebo z¢asti, napt. v pripadé
insolvence Emitenta nebo v disledku zasahti ze strany vladnich nebo
regulacnich organd. Program ochrany vkladt ani jiny obdobny program
nahrad neposkytuje ochranu proti tomuto typu rizika.

Investice do Cennych Papiri miize byt pro potencialniho investora
nezakonna, nevyhodna nebo nevhodnd sohledem na jeho znalosti nebo
zkuSenosti a také na jeho finan¢ni potteby, cile a situaci.

Skute¢na vysSe navratnosti investic do Cennych Papirt miize byt nizsi,
nebo muze byt nulova nebo dokonce zaporna (napi. v dusledku
nepfedvidanych nakladti v souvislosti s ndkupem, drZzenim a prodejem
Cennych Papirti, poklesu hodnoty penéz v budoucnosti (inflace) nebo
v disledku danovych dopadu).

Castka Rozdilu maze byt nizsi neZ Emisni Cena nebo piislusna kupni
cena a za urCitych okolnosti nemusi byt vyplacen zadny urok ani jiné
prabézng vyplacené Castky.

Muze se stat, ze vynosy z Cennych Papirti nebudou dostacujici k vyplaté
urokli nebo jistiny na zadkladé finan¢niho ndkupu Cennych Papirt a ze
budou vyzadovat dalsi kapital.

Rizika souvisgjici s Cennymi Papiry vazanymi na Podkladova Aktiva
Rizika vyplyvajici zvlivu Podkladovych Aktiv [nebo jejich soucdsti] na
trzni hodnotu Cennych Papiru

Trzni hodnota Cennych Papirti a vySe Castek vyplacenych na zakladé
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Cennych Papirt podstatnym zptisobem zavisi na cen¢ Podkladovych
Aktiv [nebo jejich soucasti]. Budouci cenovy vyvoj Podkladovych Aktiv
[nebo jejich soucasti] vSak nelze s jistotou predvidat. Kromé toho je trzni
hodnota Cennych Papirti ovlivnéna celou fadou faktorti souvisejicich
s Podkladovymi Aktivy.

Rizika vyplyvajici ze skutecnosti, Ze sledovani Podkladovych Aktiv [nebo
Jjejich soucasti] se provddi pouze v urcité dny nebo v urcity cas

V disledku skute¢nosti, Ze sledovani Podkladovych Aktiv [nebo jeich
soucasti] se provadi pouze v ur¢ité dny, v uréity ¢as nebo v urcita obdobi,
mohou byt castky vyplacené na zakladé Cennych Papirti vyrazné nizsi,
nez by naznaCovala cena Podkladovych Aktiv [nebo jejich soudasti].

[V pFipadé Otevienych Turbo Cennych Papirii (Turbo Open End
Securities), Otevirenych X-Turbo Cennych Papiru (X-Turbo Open End
Securities) a Mini Futures (Mini Future Securities) plati nasledujici:

Rizika souvisejici s otevifenou povahou

Cenné Papiry mohou byt vydany bez pevné stanovené doby splatnosti.
Drzitelé Cennych PapirG nemaji narok na jakoukoli platbu, dokud Emitent
nevyuzije svého Prava na Radné Odkoupeni nebo dokud Drzitel Cenného
Papiru nevyuzije svého Prédva na Realizaci ]

[V pripade veskerych Cennych Papiri kromé Cennych Papirii Inline
(Inline Securities) plati nadedujici:

Rizika souvisejici s Realizacni Cenou

Dosazeni Realizac¢ni ceny mize vést k tomu, ze Drzitelé Cennych Papiri
se budou podilet bud’ v mensi mife na priznivém vyvoji Podkladovych
Aktiv [nebo jejich soucasti] nebo ve vét§i mife na nepiiznivém vyvoji
Podkladovych Aktiv [nebo jejich soucasti].]

[V pripade veskerych Cennych Papiru kromé Cennych Papirii Inline
(Inline Securities) a Cennych Papiri Stay High/Stay Low (Stay High/Stay
Low Securities) plati nddedujici:

Rizika souvisejici s Pomérem

Dusledkem pouziti Poméru mize byt, ze Cenny Papir bude
z ekonomického hlediska podobny pifimé investici do pfislusSnych
Podkladovych Aktiv [nebo jejich soucasti], nicméné v jinych ohledech
nebude s takovou pfimou investici pIn¢ srovnatelny.]

[V pripadé Diskontovanych Warrantii (Discount Warrants) plati
nasledujici:

Rizika souvisejici s Maximalni Cdstkou

Potencialni vynos z Cennych Papiri miiZze byt omezen.]

[V pFipadé Otevienych Turbo Cennych Papirii (Turbo Open End
Securities), Otevienych X-Turbo Cennych Papirii (X-Turbo Open End
Securities) a Mini Futures (Mini Furute Securities) plati nasledujici:

Zvlastni rizika souvisejici s referencnimi sazbami

V prabéhu doby platnosti Cennych Papirti nelze vyloucit, ze podkladové
referencni sazby prestanou existovat v takové relevantni podobé, v jaké
byly k dispozici v dobé emise Cennych Papirti, nebo Ze v souvislosti
surcenim nebo uvefejnénim téchto referencnich sazeb mutze dojit k
nepiesnostem nebo dokonce k manipulaci ze strany osob odpovédnych za

vvvvv

trhu.]
[V pripadé Warranti (Warrants), Diskontovanych Warranti (Discount
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Warrants), Turbo Cennych Papiru (Turbo Securities), Otevirenych Turbo
Cennych Papiru (Turbo Open End Securities), Mini Futures (Mini Furute
Securities) a Cennych Papiri COOL (COOL Securities) plati ndsledujici:

Meénova a kurzova rizika ve vztahu k Podkladovym Aktiviim [nebo jgich
soucdstem)

Vzhledem ktomu, Ze Podkladova Aktiva nebo jejich soucasti jsou
denominovana v jiné nez UrCené Meéné€, existuje riziko souvisejici
s Ménovym Kurzem.[Vzhledem k tomu, Ze konverze mény Podkladového
Aktiva do UrCené Meény nebude provedena piimo pomoci jediného
sménného kurzu, nybrz nepiimo pomoci dvou odlisnich sménnych kurzt
(tzv. ktizovy kurz), existuje zvySené riziko souvisejici s Ménovym
Kurzem]]

[Rizika souvisejici se Skutecnostmi Vedoucimi k Upravim

Upravy mohou mit podstatny negativni dopad na hodnotu a budouci
vysledky Cennych Papirti a také na ¢astky vyplacené na zakladé Cennych
Papirii. Skute¢nosti Vedouci k Upravam mohou také vést k mimoiadnému
pred¢asnému zpétnému odkoupeni Cennych Papirt.]

Rizika souvisgici se specifickou strukturou

S ohledem na pakovy efekt typicky pro Cenné Papiry mohou mit vysledky
Podkladového Aktiva nepfiméfené silny negativni dopad na cenu
Cennych Papirti. Casovéa hodnota klesa v zavislosti na zbyvajicim ¢ase do
splatnosti. V tomto pfipad¢ trzni hodnota Cennych Papirti poklesne do
posledniho mozného Dne Realizace az na nulu.

[V pripadé Kupnich Cennych Papiri (Call Securities) a Cennych Papirii
Say High (Stay High Low Securities) plati nasledujici:

Rizika souvisgjici s [Kupnimi] [Stay High] Cennymi Papiry [(Call
Securities)] [(Stay High Securities)]

Pokud cena Podkladového Aktiva poklesne, mohou Drzitelé Cennych
Papirt utrpét Giplnou ztratu investovaného kapitalu.]

[V pripade Prodejnich Cennych Papiri (Put Securities) a Cennych Papirii
Say Low (Say Low Securities) plati nad edujici:

[Rizka souvisgjici s [Prodejinimi] [Stay Low] Cennymi Papiry [(Put
Securities)] [(Stay Low Securities)]]

Pokud cena Podkladového Aktiva vzroste, mohou Drzitelé Cennych
Papirt utrpét Giplnou ztratu investovaného kapitalu.]

[V pripadé Cennych Papirii Inline (Inline Securities) plati ndsledujici:
Rizika souvisgici s Cennymi Papiry (Inline Securities)
Drzitelé Cennych Papir mohou utrpét uplnou ztratu investovaného kapi-

talu, pokud cena Podkladového Aktiva vzroste, stejné jako v pripadé,
pokud cena Podkladového Aktiva poklesne.]

[V pripadé Diskontovanych Warrantii (Discount Warrants) plati
nadledujici:
Rizika souvisgjici s Diskontovanymi Warranty

Drzitel Cennych Papirt se nepodili na vyvoji ceny Podkladového Aktiva
[nebo jeho soucasti], ktery by matematicky vedl k tomu, ze Castka
Rozdilu bude vys$si nez Maximalni Céstka.]

[V pripadé Cennych Papirii (Securities), Otevifenych Turbo Cennych
Papiri (Turbo Open End Securities), X-Turbo Cennych Papiriu (X-Turbo
Securities), Otevirenych X-Turbo Cennych Papiru (X-Turbo Open End
Securities), Mini Futures (Mini Future Securities), Cennych Papiru
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COOL (COOL Securities), Cennych Papirii Inline (Inline Securities) a
Cennych Papiri Stay High/Stay Low (Stay High/Stay Low Securities) plati
nasledujici:

Rizika souvisgici s Knock-out Bariérou

Pokud nastane Ptipad Dosazeni Knock-out Bariéry, mize Drzitel Cenného
Papiru utrpét okamzitou castecnou nebo uplnou ztratu své investice nebo
pozbyt prava pozadovat vyplaceni urCitych ¢astek na zékladé¢ Cennych
Papirti. [Kromé toho nese Drzitel Cenného Papiru reinvestiéni riziko.]]

[V pripadé Warrantii Amerického Typu (Warrants with American
exercise), Otevienych Turbo Cennych Papirti (Turbo Open End
Securities), Otevirenych X-Turbo Cennych Papirii (X-Turbo Open End
Securities) a Mini Futures (Mini Future Securities) plati nasleduijici:
Rizika souvisejici s Minimalni Realizacni Castkou

Vzhledem k tomu, Ze je k realizaci vyzadovan urcity pocet Cennych
Papirti, nemusi byt Drzitel Cennych Papirti schopen né¢které Cenné Papiry
realizovat.]

[V pripadé Otevienych Turbo Cennych Papirii (Turbo Open End
Securities), Otevirenych X-Turbo Cennych Papirii (X-Turbo Open End
Securities) a Mini Futures (Mini Future Securities) plati nasleduijici:

Rizika souvisejici s Cennymi Papiry, u nichz jsou soustavné provadeény
upravy Realizacni ceny a Knock-out Bariéry

Vzhledem ktomu, ze Realizaéni cena a Knock-out Bariéra budou
predmétem soustavnych tprav, mize se riziko vyskytu Pfipadu Dosazeni
Knock-out Bariéry zvysit a ¢astky splatné na zakladé Cennych Papirt,
jakoz i hodnota Cennych Papirt, mohou vyrazn¢ klesnout.]

[V pripadeé X-Turbo Cennych Papiru (X-Turbo Securities) a Otevienych
X-Turbo Cennych Papirit (X-Turbo Open End Securities) plati
nadledujici:

Dalsi rizika

S Cennymi Papiry véazanymi nadalsi index je spojeno vyssi riziko vyskytu
Ptipadu dosazeni Knock-out Bariéry. Pro ucely urceni Castky Rozdilu se
dodate¢ny index nezohledriuje.]

[V pFipadé Otevifenych Turbo Cennych Papirii (Turbo Open End
Securities), Otevirenych X-Turbo Cennych Papirii (X-Turbo Open End
Securities) Mini Futures (Mini Future Securities) plati nasledujici:

Rizika vyplyvajici z Emitentova Prava na Radné Odkoupeni

V ptipadé¢ Cennych Papiri s Emitentovym Pravem na Odkoupeni muze
Emitent dle vlastniho uvédzeni tyto Cenné Papiry v urcitych terminech
odkoupit. Pokud je cena Podkladového Aktiva v dobé fadného odkoupeni
Emitentem nizka, mohou Drzitelé Cennych Papirti utrpét ¢asteCnou nebo
Uplnou ztrétu investovaného kapitéu.]

[V pFipadé Otevirenych Turbo Cennych Papirii (Turbo Open End
Securities), Otevirenych X-Turbo Cennych Papirii (X-Turbo Open End
Securities) a Mini Futures (Mini Future Securities) plati nasleduijici:

Rizika vyplyvajici z Prava na Realizaci DrzZitelii Cennych Papirii

V piipadé Cennych Papir s Pravem na Realizaci Drzitele Cennych Papirt
je mozno tyto Cenné Papiry v urcitych terminech odkoupit. Pokud je cena
Podkladového Aktiva v dobé realizace nizka, mohou Drzitelé Cennych
Papiri utrpét ¢aste¢nou nebo uplnou ztratu investovaného kapitalu.]

Rizika souvisejici se Skutecnostmi Opravitujicimi k Odkoupent
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V pripadé vzniku Skute¢nosti Opraviiujici k Odkoupeni je Emitent
opravnén predlozit mimofadnou zadost o odkoupeni Cennych Papirti za
jejich trzni cenu. Pokud je trzni cena Cennych Papir v relevantni dobé
nizs$i nez Emisni Cena nebo kupni cena, utrpi pfislusny Drzitel Cennych
Papird bud’ ¢astecnou nebo Gplnou ztratu svého investovaného kapitalu, i
kdyby Cenné Papiry zarucovaly podminénou minimalni platbu.

Rizika souvisejici s Pripady Naruseni Trhu

Zastupce pro VypocCty miize dle vlastniho rozumného uvazeni odlozit
ocenéni a platby. Drzitelé Cennych Papirti nejsou opravnéni pozadovat
vyplaceni Grokt v disledku takové opozdéné platby.

Rizika vyplyvajici z negativnich dopadii zajistovacich opatieni ze strany
Emitenta na Cenné Papiry

Zavedeni nebo likvidace zajistovacich (hedgingovych) transakci ze strany
Emitenta miize v jednotlivych pfipadech nepiiznivé ovlivnit cenu
Podkladovych Aktiv [nebo jejich soudasti].

e Hlavni rizika souvisgjici sPodkladovymi Aktivy [nebo jeich
soucastmi]

Obecnarizika

Neexistence vlastnického prava k Podkladovym Aktivim [nebo jegjich

soucdstem)

Podkladova Aktiva [nebo jejich soucasti] nebudou v drzeni Emitenta ve
prospéch Drziteli Cennych Papirti, takze Drzitelé Cennych Papiri
neziskaji ve vztahu k Podkladovym Aktivim [nebo jejich souéastem]
zadna prava spojena s vlastnictvim (napi. hlasovaci prava, prava na
vyplaceni dividend nebo jinych forem rozdéleni zisku ¢i dalsi prava).

[V pripade Cennych Papiru s akciemi nebo indexy souvisejicimi s akciemi
jako Podkladovymi Aktivy plati nasledujici:

Hlavni rizika souvisgjici s akciemi

Vysledky cennych papirti vazanych na akcie [(tj. Cenné Papiry souvisejici
s indexy jako Podkladovymi Aktivy a akciemi jako sou¢astmi indexu)]
z&visi na vysledcich pfislusnych akcii, jez mohou byt ovlivnény urcitymi
faktory. Vyplaty dividend mohou mit pro Drzitele Cennych Papirt
negativni dtsledky. [Drzitel depozitnich certifikati mizZe ztratit sva prava
k podkladovym akciim vyplyvajici zucastnickych certifikat, které
mohou mit za nasledek, ze se depozitni certifikaty stanou zbyte¢nymi.]

[Existuje zvySené riziko ztrat zpusobené moznou kombinaci uvérového a
trzniho rizika.]

[Existuje riziko ztrdty souvisgici se sektorem, jelikoz jak Emitent
Cennych Papird, tak emitent Podkladového Aktiva patfi do stejného
hospodaiského odvétvi a/nebo zemé. ]

[Existuje riziko ztraty vyplyvajici ze zvlastnich stfetl zajmd na urovni
skupiny, protoze spolecnost Emitent Cennych Papiri a emitent
Podkladovych Aktiv jsou pod spoleénou kontrolou.]]

[V _pFipadé Cennych Papirii s indexy jako Podkladovymi Aktivy plati
nasledujici:

Hlavni rizika souvisgjici sindexy

Vysledky cennych papiri vdzanych na index zéavisi na vysledcich
prislusnych indexi, jez do zna¢né miry zavisi na slozeni a vysledcich
jednotlivych soucasti takovych indexd. [Emitent nema vliv ani na
pfislu$ny index ani na jeho koncepci] [Emitent ve vztahu k danému
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indexu zaroven pusobi jako garant nebo zastupce pro vypoéty.][To mize
to vést ke stietu zajml.] Obecné plati, ze garant indexu nenese
odpovédnost. Index mize byt obecné kdykoli ménén, zruSen nebo
nahrazen jakymkoli novym indexem. [Drzitelé Cennych Papiri se viibec
nebo jen zcasti podileji na vyplatach dividend a jinych formach rozdéleni
zisku ve vztahu k jednotlivym soucastem indexu.] [Pokud index obsahuje
1 faktor poméru zadluZenosti k vlastnimu kapitalu, nesou investoii vyssi
riziko ztré.] [Indexy mohou byt v pfipadé neptiznivého vyvoje v zemi,
regioné¢ nebo pramyslovém sektoru ovlyvnény neumérné negativné.]
[Indexy mohou zahrnovat poplatky, které maji negativni dopad na jejich
celkové vysledky.] [V dasledku regula¢nich opatfeni v budoucnosti,
index, mimo jiné, nemusi byt jako Podkladové Aktivum z Cennych Papirt
pouzit viibec nebo bude pouzit pouze za zménénych podminek.]

[V _pripadé Cennych Papiri se smlouvamy typu futures nebo s indexy
souvisgjicimi se smlouvami typu futures jako Podkladovymi Aktivy plati
nasledujici:

Hlavni rizika souvisgjici se smlouvami typu futures

Vysledky cennych papirti vazanych na smlouvy typu futures [(tj. Cennych
Papirti souvisejicich s indexy jako Podkladovymi Aktivy a smlouvami
typu futures jako soucastmi indexu)] zavisi predev§im na vysledcich
ptislusnych smluv typu futures, jez jsou ovliviiovany riznymi faktory.
Rozdily v cenach mezi riznymi smluvnimi podminkami (napt. v ptipadé
tzv. pieklopeni (roll over)) mohou nepiiznivé ovlivnit Cenné Papiry.
Krome toho se ceny smluv typu futures mohou vyraznym zptisobem lisit
od spotovych cen. Navic, smlouvy typu futures podliéhgi podobnym
riziktim jako piimé investice do podkladovych referenénich aktiv.]

[V _prfipadé Cennych Papiri s komoditou nebo indexy souvisejicimi
s komoditami jako soucdstmi Podkladovych Aktiv plati nasledujici:

Hlavni rizika souvisgici s komoditami

Vysledky cennych papir vazanych na komodity [(tj. Cennych Papirt
souwvisgicich sindexy jako Podkladovymi Aktivy a komoditami jako
soucastmi indexu)] zavisi na vysledcich pfislusnych komodit, jez jsou
ovliviiovany riiznymi faktory. Investice do komodit je spojena s vys$Simi
riziky nez investice do jinych kategorii aktiv. Obchodovani
v celosvétovém métitku témetr nepietrzit€ v riznych Casovych pasmech
miize vést k riiznym cenam na riznych mistech, pficemz vSechny tyto
ceny nejsou vzdy relevantni pro vypocet vysledkt Cennych Papiri.]

[V pripadé Cennych Papirii vazanych na Smeénné Kurzy plati ndsledujici:

Hlavni rizika souvisejici se sménnymi kurzy

Vysledky Cennych Papiri vazanych na sménné kurzy (currency-
exchange-rate Securities) zavisi primarné¢ na vysledcich pfislusného
sménného kurzu, ktery je ovliviiovan urcitymi faktory. Obchodovani
v celosvétovém meéfitku prakticky non-stop v rtiznych ¢asovych pasmech
miize vést k tomu, Ze na riznych mistech budou platit rizné ceny, pficemz
vSechny nebudou relevantni pro vypocet ceny Cennych Papirti. Sménné
kurzy uvadéné v raznych zdrojich informaci se rovnéz mohou liSit.
V disledku toho nemusi byt pro vypocet nebo pro specifikaci Castky
Rozdilu pouzit sménny kurz ptiznivy pro investora. [Nepiimé stanoveni
prislusného sménného kurzu pomoci vypoctu dalSich dvou sménnych
kurzi mize mit za nasledek riziko zvySeného sménného kurzu a mit
negativni vliv na Cenné Papiry.]]

Cenné Papiry nejsou kapitalové chranény. Investori mohou utrpét
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ztraty na hodnoté celé své investice nebo nékteré jeji casti.

E. NABIDKA

E.2b | Davody Neni relevantni; Cisty vynos z kazdé emise Cennych Papiri bude
nabidky a Emitentem pouZit pro obecné obchodni ucely, tj. vytvaieni zisku a/nebo
vyuziti zajisténi urcitych rizik.
vynost,
pokud je
odlisné od
generovani
zisku a/nebo
zajisténi proti
uréitym
rizikiim

E.3 | Popis [Den prvni vetejné nabidky [Doplnit]]
podmlnek [Zacatek nové veiejné nabidky: [Doplnit] [(pokra¢ovani vefejné nabidky
nabidky jiz diive emitovanych Cennych Papiri)] [(navySeni nabidky jiz dfive

emitovanych Cennych Papirti)].]

[Vefejna nabidka bude uskuteénéna ve [Francii][] [a] [Itdlii] [a] [Ceské
republice].]

[Nejmensi prevoditelna jednotka je [Doplnit].]

[Nefmensi obchodovatelné jednotka je [Doplnit].]

[Cenné Papiry budou nabidnuty [kvalifikovanym investoram][,] [a@/nebo]
[drobnym investorim] [&/nebo] [instituciondlnim investordm] [formou
[soukromého umisténi] [vefejné nabidky]] [finanénimi
zprostiedkovateli] ]

[Ke dni [prvni vefejné nabidky] [zahajeni nové vefejné nabidky] budou
Cenné Papiry nabizeny soustavné.]

[Soustavna nabidka bude probihat za aktualni poptavkove ceny stanovené
Emitentem.]

[Emitent miiZe vefejnou nabidku kdykoli ukonéit bez uvedeni diivodu.]
[Cenné Papiry budou pfijaty k obchodovani na organizovaném trhu.]
[Z&dost o kotaci [bude] [byla] podana k datu [Doplnit predpokiidané
datum] na nasledujicich trzich: [Doplnit relevantni trh (trhy)].]

[Cenné Papiry jsou jiz obchodovany na nésledujicich trzich: [Doplnit
relevantni trh (trhy)] ]

E4 | Z§my Kterykoli z distributortt a/nebo jejich spfiznénych osob mize byt
podstatné pro | zakaznikem a dluznikem Emitenta a jeho spiiznénych osob. Kterykoli z
emisi/nabidk | takovych distributora a jejich sptiznénych osob se mize bud’ v soucasné
u, véetné dobé nebo v budoucnosti podilet na transakcich v oblasti investicniho

stfetu zajma

a/nebo komer¢niho bankovnictvi s Emitentem a jeho spiiznénymi
osobami nebo jim poskytovat sluzby v ramci bézné obchodni Cinnosti.

[Pokud jde o obchodovani Cennych Papirl, existuje u Emitenta stiet
zajmu, nebot’ soucasné pusobi téz jako Tvirce Trhu na [Doplnit relevantni
regulovany nebo jiny ekvivalentni trh (trhy)][;][.] [krom& toho]
[spole¢nost [Doplnit nazev], v niz ma UniCredit S.p.A. — Holdingova
Spole¢nost UniCredit Bank AG, jakozto Emitent, majetkovou ucast,
organizuje a fidi [Doplnit relevantni regulovany nebo jiny ekvivalentni trh
(trhy)].] [Emitent je také [aranzérem] [a] [Zastupcem pro Vypocty] ve
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vztahu k Cennym Papirim.] [Emitent nebo kterakoli z jeho sptiznénych
0sob mohou ptisobit jako zastupce pro vypocty nebo zastupce pro platby.]
Kromé¢ toho mize ve vztahu k Emitentovi nebo osobdm povéienym
realizaci nabidky dojit ke stfetu zajmt z nasledujicich divodu:

e Emitent urcuje Emisni Cenu.

e Emitent a jedna zjeho spriznénych osob pisobi jako Tvirce Trhu
Cennych Papiri (piestoze k tomu nejsou povinni).

o Distributofi mohou od Emitenta dostavat pobidky.

e Emitent, kterykoli Distributor a kterdkoli zjejich spfiznénych osob
pusobi ve vztahu k Cennym Papirim jako Zastupce pro Vypocty nebo
jako Zastupce pro Platby.

e Emitent, kterykoli Distributor a kterdkoli zjejich spfiznénych osob
mohou byt kdykoli zapojeni do transakei na sviij vlastni tcet nebo na
ucet svych klienti majicich dopad na likviditu nebo na cenu
Podkladovych Aktiv nebo jejich soucasti.

e Emitent, kterykoli Distributor a jejich spfiznéné osoby mohou vydat
Cenné Papiry ve vztahu k Podkladovym Aktivim nebo jejich
soucastem, ve vztahu k nimz jiz byly diive vydany jiné Cenné Papiry.

e FEmitent, kterykoli Distributor a kterdkoli zjejich spfiznénych osob
mohou mit vdrzeni nebo ziskat podstatné informace tykajici se
Podkladovych  Aktiv nebo jejich soucasti (vCetné vefejné
nepiistupnych informaci) v souvislosti se svou obchodni ¢innosti nebo
jinak.

e Emitent, kterykoli Distributor a kterakoli z jejich spiiznénych osob se
mohou podilet na obchodni ¢innosti emitenta Podkladovych Aktiv
nebo jejich soucasti, jeho sptiznénych osob, konkurentii nebo ruciteld.

e FEmitent, kterykoli Distributor a kterdkoli zjejich spfiznénych osob
mohou rovnéz pilsobit jako clenové bankovniho syndikatu, jako
finan¢ni poradci nebo jako banka nékterého garanta nebo emitenta
nekterych Podkladovych Aktiv nebo jejich soucasti.

o [Emitent nebo néktera zjeho sptiznénych osob plisobi jako garant
indexu, zastupce pro vypocet indexu, poradce pro index nebo ¢len
vyboru pro index.]

E.7

Odhadované
naklady
uctované
investorovi
Emitentem
nebo
distributorem

[Prodgini Koncese: [Vstupni poplatek ve vysi [Doplnit] je zahrnut v
Emisni Cené.] [Doplnit podrobnosti]]

[Dalsi Provize: [Doplnit podrobnosti]]

[Neni relevantni. Emitent ani distributor nebudou investorovi Uctovat
zadné takové naklady. Je vSak mozné, ze budou uctovany dalsi naklady,
jako napf. poplatky za tschovu nebo transakéni poplatky.]
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PRILOHA SHRNUTI PROSPEKTU

[WK | [Ko | Kone | Podkl | [Pod | [Refe | [Pomé | [[[Po¢ | [Castka] | [Castka | [Releva | [Webov
N] | ne¢ | ¢ny | adové | klad | ren¢n r atetni | [COOL] | Knock- ntni a
[ISI | ny | Den | Aktiv | ové i (C.15) | Rediz | [Zpétné out Obdobi | Stranka
N] | Den | Splat | umyy; | Akti | Cenal ] acni ho (CB)[ | (C.15)] | (C.20)]
(C1 | Oce | nosti | (C.20 | vum, | [Stran Cena] | Odkoup | Minima
) néni | (C.1 ) (C2 a [Spodn eni _ni
(C1| 6 0)] | Obraz i (C.9)] Castka
6)] ovky Knock | [[Maxi | (C.15)]
pro -out _malni
Soust Obdob | Castka][
avné i] [Pocatec
Sledo (C.15) | ni][Horn
vani] ] i
Knock-
out
Bariéra)
(C.19 (C.19)]
)
[Dop | [Do | [Dop | [Dopl | [Dop | [Dopl | [Dopln | [Dopln | [Doplnit | [Doplnit | [Doplnit | [Doplnit
Init] | plni | Init] nit Init nit] it] it] ] ] ] ]
t] nazev | naze
Podkl \Y;
adové | Podk
ho lado
Aktiva | vého
a, je- | Aktiv
li aa,
releva | jeli
ntni, | relev
jeho | antni
ISIN] ,
jeho
ISIN]
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