SAMMANFATTNING

Denna Sammanfattning bestar av krav pa offentliggérande uppstallda i "Punkter". Dessa Punkter
ar numreradei avsnitt A—E (A.1-E.7).

Sammanfattningen innehdller ala de Punkter som krévs i en sammanfattning for denna typ av
vérdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte & tilldmpliga finns luckor i Punkternas
numrering.

Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i en Sammanfattning for aktuell typ av véardepapper och
emittent, & det mgjligt att ingen relevant information kan ges rorande Punkten. Informationen har
da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig".

A.

INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Varning

Denna Sammanfattning bor betraktas som en introduktion till

Grundprospektet.

Varje beslut att investerai de relevanta Vardepappren ska baseras pa en
beddmning av Grundprospektet i sin helhet.

Om yrkande avseende uppgifternai Grundprospektet anférs vid domstol,
kan den investerare som & kérande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna for
Overséttning av Grundprospektet innan réttsliga forfaranden inleds.

UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", "Emittent" eller "HVB"),
Arabellastrale 12, 81925 Minchen, som i sin egenskap av Emittent
ansvarar for denna Sammanfattning och eventuell Overséttning dérav,
samt person som har bordlagt densamma kan hallas ansvarig men enbart
om Sammanfattningen & vilseledande, ¢ korrekt eller oférenlig vid
betraktande av andra delar av Grundprospektet, eller om detta inte
inkluderar, vid betraktande av andra delar av Grundprospektet, all
erforderlig nyckelinformation.

A2

Samtycke till
anvandning
av
Grundprospe
ktet

[Med forbehdll for foljande punkter samtycker Emittenten till att
Grundprospektet anvands under Erbjudandeperioden av finansiella
mellanhander for efterfoljande aterforséljning eller dutlig placering av
de Véardepapper som omfattas av Grundprospekiet. ]

[Ej tillampligt. Emittenten samtycker inte till att Grundprospektet
anvands av finansiella mellanhénder for efterfoljande aterforsaljning
eller dutlig placering av de Vérdepapper som omfaltas av
Grundprospektet.]

Angivande
av
erbjudande
period

[Aterforsdljning eller slutlig placering av Véardepappren av finansiella
mellanhander fa ske och samtycke lamnas till anvandning av
Grundprospektet [for foljande erbjudandeperiod for Vardepappren [ange
erbjudandeperiod for vilken samtycke lamnas]] [Grundprospektets
giltighetsperiod].]

[Ej tillampligt. Samtycke ldmnas inte.]

Andra
villkor for
samtycke

[Emittentens samtycke till anvandning av Grundprospektet ar forbehdllet
att dla finansiella mellanhander iakttar tillampliga
forsdljningsrestriktioner samt erbjudandets villkor.]

[Emittentens samtycke till anvandning av Grundprospektet & vidare
forbehdllet att den finansiella mellanhand som  anvander
Grundprospektet forbinder sig gentemot sina kunder till ett ansvarsfullt
tillhandahallande av Véardepappren. Etta &agande gors genom att den
finansiella mellanhanden pa sin hemsida publicerar prospektet och anger




att det anvands med Emittentens samtycke och med forbehall for de
villkor som anges tillsammans med samtycket.]

[Ej tillampligt. Samtycke ldmnas inte.]

Finansiella [Information om villkoren fér en finansiell mellanhands anbud ska
mellanhéande | tillhandahallas vid tidpunkten for den finansiella mellanhandens
rs anbud.]
tillhandahall | [gj tillampligt. Samtycke lamnasinte]
ande av
erbjudandets
villkor

B. EMITTENT

B.1 Registrerad UniCredit Bank AG (tillsammans med sina koncernbolag, "HVB-
firmaoch Koncernen") &  registrerad  firma HypoVereinsbank  &r
handelsbetec | handel sheteckningen.
kning

B.2 Séte / UniCredit Bank har sitt site pa ArabellastralRe 12, 81925 Miinchen,
Bolagsform | bildades i Tyskland och & registrerat i handelsregistret vid den lokala
/Lagstiftning | domstolen (Amtsgericht) i Minchen med nr. HRB 42148 och registrerat
/ Land dar som aktiebolag under Forbundsrepubliken Tysklands lagar.
bolaget
bildades

B.4b | Kénda HVB-Koncernens prestationer kommer &ven under 2017 bero pa den
trender som | framtida utvecklingen pa de finansiella och kapitamarknaderna och
paverkar realekonomin samt andra relaterade obestambara faktorer. | denna miljo
Emittenten kommer HVB-Koncernen att regelbundet samt pa ad hoc basis se Gver
och dess sin afférsstrategi och anpassa den om nédvandigt.
bransch

B.5 Beskrivning | UniCredit Bank & HVB-Koncernens moderbolag. HV B-Koncernen har
av koncernen | direkt och indirekt aktiedgande i olika bolag.
och UniCredit Bank har varit ett narstdende bolag till UniCredit S.p.A., Rom,
Emittentens | ("UniCredit Sp.A.", och tillsammans med sina konsoliderade
position | dotterbolag "UniCredit") sedan november 2005 och utgor sdlunda en
koncernen stor del av UniCredit fran detta datum som en underkoncern. UniCredit

S.p.A. innehar direkt 100% av UniCredit Banks aktiekapital.

B.9 Resultatprog | Ej tillampligt; resultatprognos eller bedémningar gors inte av Emittenten.
nos

B.10 Eventuella Ej tillampligt; Deloitte GmbH  Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
anméarkninga | UniCredit Banks oberoende revisor (Wirtschaftspriifer) har reviderat
ri HV B-Koncernens arsbokslut (Konzernabschluss) for rakenskapsaret som
revisionsberd | slutade 31 december 2015 och for rékenskapsiret som slutade 31
ttelsen december 2016 och ett icke konsoliderat arsbokslut for UniCredit Bank
avseende for rakenskapsaret som slutade 31 december 2016 och har for dessa fall
historisk l[&mnat revisionsberéttelser utan anmérkning.
finansiell
information




B.12

Utvald
historisk
nyckelinform
ation

Rapport
avseende

vasentliga
andringar av
emittentens
framtidsutsik
ter sedan
datum for
senast
publiceradere

Konsoliderade finansiella hojdpunkter per 31 december 2016

Nyckeltal 1/1/2016 — 1/1/2015 —
31/12/2016° | 31/12/2015'
Rorelseresul tat” €1,096m €983m
Resultat fore skatt €297m €776m
Koncernresultat €157m €750m
Vinst per aktie €0.19 €0.93
Balansrakningssiffror 31/12/2016 31/12/2015
Samtligatillgangar €302,090m €298,745m
Aktiedgarnas kapital €20,420m €20,766m
Nyckelkapitalkvoter 31/12/2016 | 31/12/2015
Kéarnprimérkapital €16,611m? €19,564m?
Primérkapital (pelare 1- kapital) €16,611m? €19,564m?)
Riskvéagdatillgangar (inklusive €81,575m €78,057m
motsvarigheter for marknadsrisk och
operativ risk)
K &rnpriméarkapital rel ationen? 20,4% 25.19%
Primérkapitalrelationen (pelare 1- 20,4% 25.1%
relation)?

1

2)

3

4

De siffror som visasi denna kolumn &r reviderade och tagna fran HV B-Koncernens
koncernbokslut for rakenskapsaret som slutade 31 december 2016.

De siffror som visasi denna kolumn &r reviderade och tagna fran HVB-Koncernens
koncernbokslut for rakenskapsaret som slutade 31 december 2015.

Nettororel seresultat fran vinst/forlustraden, réntenetto, utdelning och annan inkomst
frén aktieinvesteringar, avgifts- och kommissionsnetto, nettorérel seintakter, Gvriga
nettoutgifter/inkomster, rorelsekostnader och nettonedskrivningar av 1&n och
avséttningar for garantier och forpliktelser.

i enlighet med de HV B-Koncernens koncernbokslut for rakenskapsaret som slutade
31 december 2016 som godkants av UniCredit Bank AG:s styrelse.

i enlighet med de HVB-Koncernens koncernbokslut for rakenskapsaret som slutade
31 december 2015 som godkants av UniCredit Bank AG:s styrelse.

berdknad baserat p& riskviktade tillgangar, inklusive motsvarigheter for
marknadsrisk och afférsrisk.

Det har inte funnits nagra vasentliga negativa andringar av HVB-
Koncernens framtidsutsikter sedan 31 december 2016, datumet for dess
senaste publicerade bokslut.




viderade

bokslut eller
en
beskrivning
av eventuell
vasentlig
negativ
forandring
Beskrivning | Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar av HVB-
av vasentlig | Koncernens finansiella position som har intréffat sedan den 31 december
foréndring av | 2016.
den
finansiella
positionen
efter
perioden som
técks av den
historiska
finansiella
informatione
n
B.13 | Nyligen Ej tillampligt. Det finns inga sarskilda, nyligen intréffade handelser for
intréffade UniCredit Bank som i vésentlig utstréckning & relevanta for
héndel ser beddmningen av dess solvens.
B.14 | B.5plus SeB.5
Angivande Ej tillampligt. UniCredit Bank & inte beroende av ndgon annan enhet
av beroende | inom HVB-Koncernen.
av andra
enheter inom
koncernen
B.15 | Huvudsaklig | UniCredit Bank erbjuder ett omfattande omfang av bank- och finansiella
verksamhet produkter och tjanster till privata, foretags- och kunder inom offentlig
sektor, internationella féretag och institutionella kunder.
Omfanget stracker sig fran inteckningslan, konsumentlan, sparande-och-
lan och forsakringsprodukter och banktjanster for privata kunder till
affardan och finansiering av utrikeshandel och investment bank-
produkter for foretagskunder
Inom segmenten for private banking och férmdgenhetsforvaltning
erbjuder UniCredit Bank omfattande finans- och tillgangsplanering med
behovsbaserade tjanster av generalister och specialister.
HVB-Koncernen fortsitter att std i centrum for kompetens avseende
internationella marknader och investmentbanking fér hela UniCredit.
Vidare agerar segmentet Corporate & Investment Banking som
produkttillverkning for kunder inom segmentet Commercial Banking.
B.16 Direkt eller UniCredit S.p.A. innehar direkt 100% av UniCredit Banks aktiekapital .
indirekt
agande eller
kontroll




C.

VARDEPAPPER

Typ och
klass av

véardepapper

[KOpwarranter med europeiskt utbvande]
[Kopwarranter med amerikanskt utdvande]
[Sdljwarranter med europei skt utévande]
[Séljwarranter med amerikanskt utdvande]
[KOpdiskontowarranter]
[Séljadiskontowarranter]
[K6pturbovérdepapper]
[Sdljturbovérdepapper]
[KOpturbovardepapper, inte slutgiltiga]
[Saljturbovérdepapper, inte slutgiltigal
[K6pX-turbovéardepapper]

[Salj X -turbovéardepapper]
[K6pX-turbovéardepapper, inte slutgiltiga]
[SaljX-turbovéardepapper, inte slutgiltiga)
[K6pminifuturevardepapper]
[Saljminifuturevardepapper]
[K6p-COOL-V érdepapper]

[SAlj-COOL-V érdepapper]

[Inline-V &rdepapper]

[Stay High-V ardepapper]

[Stay Low-V érdepapper]

Vérdepappren kommer att utférdas till icke-nominellt varde [Warranter]
[Certifikat].

["Warranter"] ["Certifikat"] & skuldbevis utstdllda pa innehavaren

(Inhaber schuldver schreibungen) i enlighet med avsnitt 793 av den tyska
civillag (Burgerliches Gesetzbuch, BGB).

[Véardepappren representeras av en permanent global skuldforbindelse
utan rantekuponger.]

[Vardepappren representeras initialt av en tillfdllig global
skuldforbindelse utan réntekuponger som kommer att kunna vara
vaxlingsbar mot en permanent global skuldférbindelse utan
réntekupong.]

Innehavaren av Véardepapper ("Innehavaren”) har inte rétt att erhdla
definitiva V ardepapper.

[ISIN] [WKN] framgar av tabellen i bilagan till denna sammanfattning.

C2

Valutafor
emission av
véardepappren

Vérdepappren emitteras i [ange Specificerad Valuta] ("Specificerad
Valuta").

C5s

Begransning
av eventuell
fri
Overlételse
av

véardepappren

Ej tillampligt. Vardepappren far dverl atas fritt.




(OR

Réttigheter
som atfoljer
véardepappren
, inklusive
prioritet och
begrasning
av dessa
réttigheter

Tillamplig lag for Vardepappren
Véardepappren, avseende form och innehdl samt Emittentens och

Innehavarens ala réttigheter och skyldigheter regleras av lagarna i
Forbundsrepubliken Tyskland.

Rattigheter som ar forenade med Véardepappren
[Vid Kop/Saljwarranter med europiskt utévande, galler foljande:

Vardepappren har en bestdmd 16ptid. Innehavaren har rétt till utbetalning
kopplad till utvecklingen av en Underliggande (se definitioni C.20).

Véardepappren kommer automatiskt att utévas pa den Slutliga
Vérderingsdagen. Innehavaren har ratt att begdra utbetalning av
Differensbeloppet (se definition i C.15) pa den Slutliga Betalningsdagen
(se definitioni C.16) ("Utdvander atten™).

V ardepappren |6per inte med ranta.]
[Vid Kép/Siljwarranter med amerikanskt utévande, galler féljande:

Vérdepappren har en bestamd |6ptid. Innehavaren har rétt till en
utbetalning kopplad till utvecklingen av en Underliggande (se definition i
C.20).

Varje Borsdag under Utdvandeperioden har Innehavaren rétt att kréva
utbetalning av  Differensbeloppet (se  definition i  C.15)
("Utovanderatten"). Om en Innehavare inte utbvar Utdvanderétten,
kommer Vardepappren automatiskt att utGvas pa den Slutliga
Vérderingsdagen och Innehavaren har rétt att krdva utbetalning av
Differensbeloppet (se definition i C.15) pa Slutlig Betalningsdag (se
definition i C.16).

Vardepappren |6per inte med ranta.]

[Vid Kop-/Sljdiskontowarranter, géller foljande:

Vérdepappren har en bestamd |6ptid. Innehavaren har rétt till en
utbetalning kopplad till utvecklingen av en Underliggande (se definition i
C.20).

Innehavaren har rétt att krédva utbetalning av Differensbeloppet (se
definitioni C.15) ("Utdvander atten™).

Vardepappren |6per inte med ranta.]
[Vid Kop-/Saljturbovardepapper, galler foljande:

Vérdepappren har en bestamd |6ptid. Innehavaren har rétt till en
utbetalning kopplad till utvecklingen av en Underliggande (se definition i
C.20).

Vid Knock-out (se definition i C.15), har Innehavaren rétt att kréva
utbetalning av Differensbeloppet (se definition i C.15) pa Slutlig
Betalningsdag (se definition i C.16) ("Utdvander atten"). Om Knock-out
intréffat har Innehavaren rétt att kréva utbetalning av Knock-out
Beloppet (se definition i Slutliga Villkor).

Vardepappren |6per inte med ranta.]
[Vid Kop-/SAljturbovardepapper, inte dutgiltiga, géller foljande:

Vérdepappren har ingen bestamd I6ptid. Istéllet 16per de tillsvidare
satillvida Knock-out (se definition i C.15) inte intréffat, i vilket fall
Innehavaren utdvar sin Utdvanderétt eller Emittenten utdvar sin
Ordinarie Pakallanderétt.

Om Knock-out intréffar, har Innehavaren rétt att kréva utbetalning av
Differensbel oppet (se definition i C.15) per Vardepapper fran Emittenten




("Utovander atten"). Utbvanderétten far utévas av Innehavaren pa varje
Utdvandedag (se definition i C.16) foére kl 10:00 (lokal tid i Minchen).

Om Knock-out intréffat har Innehavaren rétt att kréva utbetalning av
Knock-out Beloppet (se definition i Slutliga Villkor).

Emittenten fér pakalla V ardepappren pa varje Utévandedag helt men inte
delvis och utbetala Differensbeloppet ("Ordinarie Pakallanderatt").
Emittenten ska meddela sadant pakallande atminstone en méanad i forvéag.
Vardepappren |6per inte med ranta.]

[Vid Kop-/Salj X-turbovar depapper, galler foljande:

Vérdepappren har en bestdmd [6ptid. Om Knock-out intréffar (se
definition i C.15), har Innehavaren rétt att kréva utbetalning av
Differensbeloppet (se definition i C.15) pa Slutlig Betalningsdag (se
definition i C.16) ("Utdvanderatten"), varvid beloppet for utbetalning
beror pd den Underliggandes; utveckling (se definition i C.20). Om
Knock-out intrdffat har Innehavaren rétt att kréva utbetalning av Knock-
out Beloppet (se definition i Slutliga Villkor).

Vardepappren |6per inte med ranta.]

[Vid Kop-/Salj X-turbovar depapper, inte dutgiltiga, géller foljande:
Vérdepappren har ingen bestdmd |6ptid. Istéllet [6per de tillsvidare
satillvida Knock-out (se definition i C.15) inte intréffat, i vilket fall

Innehavaren utbvar sin Utdvanderdtt eller Emittenten utbvar Sin
Ordinarie Pakallandertt.

Om Knock-out intréffat, har Innehavaren rétt att kréva betalning av
Differensbel oppet (se definition i C.15) per Véardepapper fran Emittenten
("Utdvander atten”), varvid beloppet for utbetalning beror pa den
Underliggandes;, utveckling (se definition i C.20). UtGvanderétten far
utévas av Innehavaren pa varje Utévandedag (se definition i C.16) fore
kl 10:00 (lokal tid i Munchen).

Om Knock-out intréffat, har Innehavaren rétt att kréva betalning av
Knock-out Beloppet (se definition i Slutliga Villkor).
Emittenten far pakalla V ardepappren pa varje Utévandedag helt men inte

delvis och betala Differensbeloppet ("Ordinarie Pakallanderatt").
Emittenten ska meddela sadant pakal lande &minstone en manad i forvag.

Vardepappren |6per inte med ranta.]
[Vid K&p-/SAljminifuturevérdepapper, galler foljande:

Vérdepappren har ingen bestdmd |optid. Istéllet [6per de tillsvidare
satillvida Knock-out (se definition i C.15) inte intréffat, i vilket fall
Innehavaren utdvar sin Utdvanderétt eller Emittenten utdvar sin
Ordinarie Pakallanderétt.

Om Knock-out intréffar, har Innehavaren rétt att kréva utbetalning av
Differensbel oppet (se definition i C.15) per Véardepapper fran Emittenten
("Utdvander atten"). Ut6vanderétten far utdvas av Innehavaren pa varje
Utdvandedag (se definition i C.16) fore kI 10:00 (lokal tid i M Unchen).

Om Knock-out intréffat, har Innehavaren rétt att kréva utbetalning av
Knock-out Beloppet (se definition i C.15).

Emittenten f&r pakallande Vardepappren pa varje Utévandedag helt men
inte delvis och betala Differensbeloppet ("Ordinarie Pakallander &tt").
Emittenten ska meddela sadant pakallande atminstone en méanad i forvag.

Vardepappren |6per inte med ranta.]
[Vid K&p-/SAlj-COOL -Vardepapper, galler foljande:




Vérdepappren har en bestamd |6ptid. Innehavaren har rétt till en
utbetalning kopplad till utvecklingen av en Underliggande (se definition i
C.20).

Innehavaren har réit att kréva utbetalning av Differensbeloppet (se
definition i C.15) och forutsatt att Knock-out (se definition i C.15) inte
intraffat &ven COOL-Beloppet (se definition i Slutliga Villkor)
("Utovander atten").

V ardepappren |6per inte med ranta.]
[Vid Inline-Vérdepapper, galler féljande:

Vérdepappren har en bestdmd [6ptid. Om Knock-out intréffar (se
definition i C.15) har Innehavaren réit att kréva utbetalning av
Inlosenbeloppet pd en Slutlig Betalningsdag (se definition i C.16)
("Utovanderatten"). Om Knock-out intréffat har Innehavaren rétt att
krava utbetalning av Knock-out Beloppet (se definition i Slutliga
Villkor).

"Inlosenbeloppet” framgar i bilagan till denna sammanfattning.
Vardepappren |6per inte med ranta.]

[Vid Say High-/Stay Low-Véardepapper, galler foljande:
Vérdepappren har en bestéamd |16ptid.

Om Knock-out intréffar (se definition i C.15) har Innehavaren rétt att
krava betalning av Inlésenbeloppet pa Slutlig Betalningsdag (se
definition i C.16) ("Utbvanderatten"). Om Knock-out intréffat har
Innehavaren rétt att krdva utbetalning av Knock-out Beloppet (se
definitioni Slutliga Villkor).

"Inlésenbeloppet” framgar i bilagan till denna sammanfattning.

V ardepappren |0per inte med ranta.]

Begréansning av rattigheter

Om en eller fler Utjamningshandelser (se definition i Slutliga Villkor)
intréffar ska Berékningsombudet efter eget gottfinnande (8 315 BGB)
justera Villkoren for dessa Véardepapper och/eller priserna for de
Underliggande som Berakningsombudet faststaller baserat pa Villkoren
for Véardepappren, i enlighet med Slutliga Villkor, pa sadant sétt att

Innehavarens ekonomiska position s lang som mgjligt forblir
ofdrandrad.

[Om en eler fler Pakallandehdndelser ("Pakallandehandelser ") (se
definition i Slutliga Villkor) intréffar, far Emittenten pékalla
Vardepappren extraordindrt enligt de Slutliga Villkoren och 16sa in
V ardepappren till deras Uppsagningspris. "Uppsagningspriset” ska vara
V ardepapprens skéliga marknadsvérde som faststéllts den dag som anges
i aktuella Slutliga Villkor av Berdkningsombudet efter dennes
gottfinnande (8 315 BGB).]

Véardepapprens status

Forpliktelserna  enligt  Véardepappren utgér Emittentens  direkta,
ovillkorade och osékrade forpliktelser och rankar, sdtillvida inte annat
foljer av lag, pari passu med ala andra av Emittentens oprioriterade,
icke efterstéllda nuvarande och framtida forpliktel ser.

cl1

Upptagande
till handel

[Anstkan [har gjorts] [kommer att goras] for Vardepappren att upptas till
handel frén och med [infoga vantat datum] pa féljande reglerad eller
annan motsvarande marknad: [Infoga relevant reglerad eller annan
motsvarande marknad/marknader].] [Den férsta noteringsdagen kommer




att anges i antagningsbevis som publiceras av [Infoga relevant reglerad
eller annan motsvarande marknad/marknader].]

[Véardepappren & redan upptagna for handel pa foljande reglerade eller
motsvarande marknader: [infoga relevant reglerad eler annan
motsvarande mar knad/marknader].]

[Ej tillampligt. Ingen ansbkan har gjorts eller avses goéras for att
Vérdepappren ska upptas till handel pa reglerad eller annan motsvarande
marknad.]

[Marketmakern [Infoga namn pa Marketmaker] ("M arketmaker")
forbinder sig att tillhandahdlla likviditet genom kop- och séljkurser
[Infoga relevant reglerad eler annan motsvarande
marknad/marknader], da  Vérdepappren  forvantas  noteras.
Marketmakerns forpliktelser regleras av marknaderna som organiseras
och drivs av [Infoga relevant reglerad eller annan motsvarande
marknad/marknader] och relevanta instruktioner for sadana regler.
[Vidare forbinder sig Marketmakern att tilldmpa, under normala
marknadsforhallanden, en spridning mellan kop- och sdljkurser som inte
Overstiger [infoga procentsats] %o.]]

C.15

Den
underliggand
es effekt pa

véardepappren
svérde

[Vid Kop/Saljwarranter med europeiskt och amerikanskt utévande galler
féljande:

V ardepappren speglar utvecklingen av den Underliggande (se definition i
C.20) och tilldter Innehavaren att delta i bade positiv och negativ
utveckling av den Underliggande under Véardepapprets [6ptid. En
fordndring av den Underliggandes pris kan ha oproportionerlig
(leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

Kopwarranter & Véardepapper da Innehavaren deltar i den
Underliggandes prisutveckling. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger
prisst pa Véardepappret. Med forbehdll for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker,
siunker priset paVardepappret.

Sdljwarranter & Véardepapper dér Innehavaren deltar i motsatta
prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehdll for inverkan av
andra prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande sunker,
stiger priset pa Véardepappret. Med forbehdll for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, sjunker
priset pa Vardepappret.

"Differensbeloppet” motsvarar:

- vid Kopwarrant ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris (se
definition i C.19) overstiger Losenpris (som framgar i Slutliga Villkor),
multiplicerat med Kvoten (som framgar i Slutliga Villkor);

- vid Sdljwarrant ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris understiger
L 6senpris, multiplicerat med Kvoten.

[Vid Compo Kop/Siljwarranter, géller foljande:

Differensbeloppet omrdknas innan utbetalning genom tillampning av
[en] [tvd] FX Vaxekurger] (som framgdr i Slutliga Villkor) till
Specificerad Valuta]

Differensbeloppet & dock inte lagre an Minimibeloppet (som framgar i
Slutliga Villkor).]

[Vid Kop-/Sljdiskontowarranter, géller foljande:




Vardepappren speglar utvecklingen av den Underliggande (se definition i
C.20) och tilldter Innehavaren att delta i bade positiv och negativ
utveckling av den Underliggande under Vé&rdepapprets I0ptid. En
forandring av den Underliggandes pris kan ha oproportionerlig
(leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

Diskontowarranter & Vardepapper vars pris vid emission ar lagre an
priset for en Klassisk Warrant med samma villkor, Underliggande,
Losenpris (som framgadr i Slutliga Villkor) och Kvot (som framgar i
Slutliga Villkor). | utbyte mot denna rabatt, drar Innehavaren under
Vardepapperet 16ptid fordel av den Underliggandes prisutveckling upp
till Maxbeloppet (som framgér i Slutliga Villkor).

Kopdiskontowarranter & Vardepapper dar Innehavaren deltar i den
Underliggandes prisutveckling. Med forbehadll for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger
prisst pa Véardepappret. Med forbehdll for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker,
siunker priset paVardepappret.

Séljdiskontowarranter & Véardepapper dar Innehavaren deltar i motsatta
prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehdll for inverkan av
andra prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker,
stiger priset pa Vardepappret. Med forbehdll for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, sjunker
priset pa V ardepappret.

Priset pa Diskontowarranter & dock begrénsat till som hogst
Maxbel oppet.

"Differensbeloppet” motsvarar:

- vid Kopdiskontowarranter ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris
(se definition i C.19) Overstiger LoOsenpris (som framgdr i Slutliga
Villkor), multiplicerat med Kvoten;

- vid Sdljdiskontowarranter ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris
understiger Ldsenpris, multiplicerat med Kvoten.

[Vid Compo Kdp-/Saljdiskontowarranter, galler foljande:

Differenshbel oppet [och Maxbel oppet] omraknas innan utbetalning genom
tillampning av [en] [tvd] FX Véaxelkurger] (som framgar i Slutliga
Villkor) till Specificerad Valuta.]

Differensbeloppet & dock inte hogre an Maxbeloppet och inte légre én
Minimibeloppet (som framgar i Slutliga Villkor).]

[Vid Kop-/Saljturbovardepapper, galler foljande:

Vardepappren speglar utvecklingen av den Underliggande (se definition i
C.20) och tilldter Innehavaren att delta i bade positiv och negativ
utveckling av den Underliggande under Vé&rdepapprets I0ptid. En
fordndring av den Underliggandes pris kan ha oproportionerlig
(leveraged) inverkan pa V ardepapprets pris.

Kopturbovérdepapper & Vérdepapper dér Innehavaren deltar i den
Underliggandes prisutveckling. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger
prisst pa Véardepappret. Med forbehdll for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker,
siunker priset paVardepappret.

Séljturbovardepapper & Véardepapper déar Innehavaren deltar i motsatta
prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehdll for inverkan av
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andra prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande sunker,
stiger priset pa Vardepappret. Med forbehdll for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, sjunker
priset pa V ardepappret.

Om Knock-out inte har intréffat, erlaggs betalning pa Slutlig
Betalningsdag (se definition i C.16) av Differensbel oppet.

Om Knock-out har intréffat sker betalning i forskott av Knock-out
Beloppet.

"Differensbeloppet” motsvarar:

- vid Kopturbovéardepapper ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris
(se definition i C.19) Overstiger LOsenpris (som framgdr i Slutliga
Villkor), multiplicerat med Kvoten (som framgar i Slutliga Villkor);

- vid Saljturbovérdepapper ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris
understiger Ldsenpris, multiplicerat med Kvoten.

[Vid Compo Kdp-/SAljturbovérdepapper, géller foljande:
Differensbeloppet omrdknas innan utbetalning genom tillampning av
[en] [tvd] FX Vaxekurger] (som framgdr i Slutliga Villkor) till
Specificerad Valuta]

Differensbeloppet & dock inte lagre &n Minimibeloppet (som framgar i
Slutliga Villkor).]

"Knock-out" har intréffat,

- vid Kopturbovérdepapper om priset for den Underliggande vid
kontinuerlig observation under Knock-out Perioden (som angesi Slutliga
Villkor) vid ndgon tidpunkt [under Aktuell Period (som framgar i
Slutliga Villkor)] [fran Borjan av Knock-out Observation pa [Forsta
Borsdagen] [Forsta Dagen i Knock-out Perioden] (som framgéar i Slutliga
Villkor)] & pa eller under Knock-out Gransen (som framgéar i Slutliga
Villkor);

- vid Séljturbovérdepapper om priset for den Underliggande vid
kontinuerlig observation under Knock-out Perioden vid ndgon tidpunkt
[under Aktuell Period] [fran Borjan av Knock-out Observation pa [Forsta
Borsdagen] [Forsta Dagen i Knock-out Perioden]] & pa eller Gver
Knock-out Gransen (som framgar i Slutliga Villkor).]

[Vid K&p-/Saljturbovérdepapper, inte slutgiltiga, galler féljande:
Vardepappren speglar utvecklingen av den Underliggande (se definition i
C.20) och tilldter Innehavaren att delta i bade positiv och negativ
utveckling av den Underliggande under Véardepapprets [0ptid. En
fordndring av den Underliggandes pris kan ha oproportionerlig
(leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

K épturbovéardepapper, inte slutgiltiga, a Vardepapper dar Innehavaren
deltar i den Underliggandes prisutveckling. Med forbehall for inverkan
av andra prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande
stiger, stiger priset pa Vardepappret. Med forbehdll for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker,
siunker priset pa Vardepappret.

Séljturbovardepapper, inte dutgiltiga, & Vardepapper dar Innehavaren
deltar i motsatta prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehdll
for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den
Underliggande siunker, stiger priset pa Véardepappret. Med forbehall for
inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den
Underliggande stiger, sjunker priset pa V ardepappret.
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Om Knock-out inte har intréffat, erléggs betalning av Differensbel oppet
enbart om Innehavaren utnyttjar sin Utbvanderétt eller om Emittenten
utévar sin Ordinarie Pakallanderétt.

Om Knock-out har intréffat sker betalning i forskott av Knock-out
Beloppet (som framgar av Slutliga Villkor).

Vid emission av Véardepappren motsvarar "L 6senpris’ Initialt Ldsenpris
(som framgar i Slutliga Villkor). Vid Kopturbovéardepapper, inte
slutgiltiga, stiger Ldsenpris vanligtvis dagligen med ett visst belopp. Vid
Séljturbovardepapper, inte slutgiltiga, vanligtvis dagligen med ett visst
bel opp.

"Differensbeloppet” motsvarar:

- vid Kopturbovérdepapper, inte dutgiltiga, ett belopp, med vilket
Aktuellt Referenspris (se definition i C.19) Overstiger Losenpris,
multiplicerat med Kvoten (som framgar i Slutliga Villkor);

- vid Sdjturbovérdepapper, inte dutgiltiga, ett belopp, med vilket
Aktuellt Referenspris (se definition i C.19) understiger Losenpris,
multiplicerat med Kvoten.

[Vid Compo K&p-/Saljturbovérdepapper, inte slutgiltiga, galler féljande:
Differensbeloppet omrdknas innan utbetalning genom tillampning av
[en] [tvd] FX Vaxekurger] (som framgdr i Slutliga Villkor) till
Specificerad Valuta]

Differensbeloppet & dock inte lagre an Minimibeloppet (som framgar i
Slutliga Villkor).

"Knock-out Gransen" motsvarar alltid Losenpris.
"Knock-out" har intr&ffat

- vid Kopturbovérdepapper, inte dlutgiltig, om priset for den
Underliggande vid kontinuerlig observation med borjan Forsta
Borsdagen (som framgar i Slutliga Villkor) [(inklusive)], vid nagon
tidpunkt [under Aktuell Period (som framgéar i Slutliga Villkor)] [pa
ndgon Berdkningsdag (som framgdr i Slutliga Villkor)] [p& nagon
Borsdag (som framgéar i Slutliga Villkor)] [fran Borjan av Knock-out
Observation pa Forsta Borsdagen (som framgar i Slutliga Villkor)] & pa
eller under Knock-out Gransen;

- vid Sdjturbovérdepapper, inte dutgiltiga, om priset fér den
Underliggande vid kontinuerlig observation med borjan Forsta
Borsdagen [(inklusive)], vid nagon tidpunkt [under Aktuell Period (som
framgéar i Slutliga Villkor)] [pa nagon Berdkningsdag] [pa nagon
Borsdag] [fran Borjan av Knock-out Observation pa Forsta Borsdagen
(som framgar i Slutliga Villkor)] & paeller dver Knock-out Gréansen.]

[Vid Kop-/Salj X-turbovar depapper, galler foljande:

Vardepappren speglar utvecklingen av den Underliggande (se definition i
C.20) och tilldter Innehavaren att delta i bade positiv och negativ
utveckling av den Underliggande under Véardepapprets loptid. En
forandring av den Underliggandes pris kan ha oproportionerlig
(leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

KopX-turbovardepapper & Vardepapper dar Innehavaren deltar i den
Underliggandes prisutveckling. Med forbehdll for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger
priset pad Véardepappret. Med forbehdll for inverkan av andra
prispdverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker,
siunker priset paVardepappret.
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SaljX-turbovérdepapper & Véardepapper dar Innehavaren deltar i
motsatta prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehdll for
inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den
Underliggande sjunker, stiger priset pa Vardepappret. Med forbehall for
inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den
Underliggande stiger, sjunker priset pa V ardepappret.

Om Knock-out inte har intréffat, sker utbetalning pa Slutlig
Betalningsdag (se definition i C.16) av Differensbel oppet.

Om Knock-out har intréffat sker betalning i forskott av Knock-out
Beloppet (som framgar av Slutliga Villkor).

"Differensbeloppet” motsvarar:

- vid KopX-turbovérdepapper ett belopp, med vilket Aktuellt
Referenspris (se definition i C.19) dverstiger Losenpris (som framgar i
Slutliga Villkor), multiplicerat med Kvoten (som framgar i Slutliga
Villkor);

- vid SdjX-turbovérdepapper ett belopp, med vilket Aktuellt
Referenspris (se definition i C.19) understiger Losenpris, multiplicerat
med Kvoten.

Differensbeloppet & dock inte lagre &n Minimibeloppet (som framgar i
Slutliga Villkor).]

"Knock-out Event" har intréffat

- vid KopX-turbovérdepapper om (i) antingen bdrskursen for den
Underliggande; eller (ii) borskursen for den Underliggande, (se
definition i C.20) med kontinuerlig observation under Knock-out Period
(som framgdr i Slutliga Villkor) vid ndgon tidpunkt [under Aktuell
Period (som framgar i Slutliga Villkor)] [fran Borjan av Knock-out
Observationen pa [forsta Borsdagen] [Forsta Dagen i Knock-out
Perioden] (som framgdr i Slutliga Villkor)] & pa eller under Knock-out
Gransen (som framgar i Slutliga Villkor);

- vid SaljX-turbovérdepapper om (i) antingen borskursen fér den
Underliggande; eller (i) borskursen fér den Underliggande, med
kontinuerlig observation under Knock-out Perioden vid nagon tidpunkt
[under Aktuell Period (som framgér i Slutliga Villkor)] [fran Borjan av
Knock-out Observationen pa [forsta Borsdagen] [Forsta Dagen i Knock-
out Perioden] (som framgar i Slutliga Villkor)] &r pa eller éver Knock-
out Gransen (som framgdr i Slutliga Villkor).]

[Vid K&p-/Salj X-tur bovar depapper, inte slutgiltiga, galler foljande:

Vérdepappren speglar utvecklingen av den Underliggande (se definition i
C.20) och tilldter Innehavaren att delta i bade positiv och negativ
utveckling av den Underliggande under Vérdepapprets [0ptid. En
foréndring av den Underliggandes pris kan ha oproportionerlig
(leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

KopX-turbovardepapper, inte dutgiltiga, & Véardepapper dér
Innehavaren deltar i den Underliggandes prisutveckling. Med forbehall
for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den
Underliggande stiger, stiger priset pa Vardepappret. Med forbehall for
inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den
Underliggande sjunker, sjunker priset pa V ardepappret.

Salj X -turbovérdepapper, inte slutgiltiga, & Vardepapper dér Innehavaren
deltar i motsatta prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehall
for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den
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Underliggande sjunker, stiger priset pa Vardepappret. Med forbehall for
inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den
Underliggande stiger, sunker priset pa V ardepappret.

Om Knock-out inte har intréffat, sker utbetalning av Differensbel oppet
enbart om Innahavaren utnyttjar sin Utévanderétt eller Emittenten utover
sin Ordinarie Pakallanderétt.

Om Knock-out har intréffat sker betalning i forskott av Knock-out
Beloppet (som framgér av Slutliga Villkor).

Vid emission av Vardepappren motsvarar "L 6senpris’ Initialt Losenpris
(som framgdr av Slutliga Villkor). Vid KopX-turbovérdepapper, inte
dlutgiltiga stiger Lésenpris vanligtvis dagligen med ett visst belopp. Vid
SaljX-turbovéardepapper, inte dutgiltiga, faller Ldsenpris vanligtvis
dagligen med ett visst belopp.

"Differensbeloppet” motsvarar:

- vid KopX-turbovérdepapper, inte slutgiltiga, ett belopp, med vilket
Aktuellt Referenspris (se definition i C.19) Overstiger Losenpris (som
framgar i Slutliga Villkor), multiplicerat med Kvoten (som framgdr i
Slutliga Villkor);

- vid SaljX-turbovéardepapper, inte dutgiltiga, ett belopp, med vilket
Aktuellt Referenspris (se definition i C.19) understiger Losenpris,
multiplicerat med Kvoten.

Differensbeloppet & dock inte lagre & Minimibeloppet (som framgar i
Slutliga Villkor).

"Knock-out Gransen" motsvarar altid Losenpris.

"Knock-out " har intréffat

- vid KopX-turbovérdepapper, inte dlutgiltiga, om (i) antingen
borskursen for den Underliggande;, eller (ii) borskursen foér den
Underliggande, (se definition i C.20) med kontinuerlig observation med
borjan Forsta Borsdagen (som framgar i Slutliga Villkor) [(inklusive)],
vid ndgon tidpunkt [under Aktuell Period (som framgdr i Slutliga
Villkor)] [fran Borjan av Knock-out Observation pa Forsta Borsdagen
(som framgar i Slutliga Villkor)] & paeller under Knock-out Gréansen;

- vid SéljX-turbovéardepapper, inte slutgiltiga, om (i) antingen borskursen
for den Underliggande; eller (ii) borskursen for den Underliggande, med
kontinuerlig observation med bérjan Forsta Borsdagen [(inklusive)], vid
ndgon tidpunkt [under Aktuell Period] [fran Borjan av Knock-out
Observation pa Forsta Borsdagen (som framgar i Slutliga Villkor)] & pa
eller 6ver Knock-out Gransen.]

[Vid Kop-/Saljminifuturevardepapper galler foljande:

Vardepappren speglar utvecklingen av den Underliggande (se definition i
C.20) och tilldter Innehavaren att delta i bade positiv och negativ
utveckling av den Underliggande under Véardepapprets [6ptid. En
forandring av den Underliggandes pris kan ha oproportionerlig
(leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

Kopminifuturevardepapper & Vardepapper déar Innehavaren deltar i den
Underliggandes prisutveckling. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger
prisst pa Véardepappret. Med forbehdl for inverkan av andra
prispdverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker,
siunker priset paVardepappret.

Saljminifuturevardepapper & Véardepapper dar Innehavaren deltar i
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motsatta prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehdll for
inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den
Underliggande siunker, stiger priset pa Véardepappret. Med forbehall for
inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den
Underliggande stiger, sunker priset pa V ardepappret.

Om Knock-out inte har intréffat, sker utbetalning av Differensbel oppet
enbart om Innehavaren utnyttjar sin Utdvanderétt eller Emittenten utbvar
sin Ordinarie Pakallanderétt.

Om Knock-out har intréffat sker betalning i forskott av Knock-out
Beloppet.

Vid emission av Véardepappren motsvarar "L 6senpris’ Initialt Ldsenpris
(som framgér av Slutliga Villkor). Vid K6pminifuturevardepapper stiger
Losenpris vanligtvis dagligen med ett visst belopp. Vid
Saljminifuturevardepapper faller Losenpris vanligtvis dagligen med ett
visst belopp.

"Differensbeloppet " motsvarar:

- vid Kopminifuturevérdepapper ett belopp, med vilket Aktuellt
Referenspris (se definition i C.19) ¢verstiger Lésenpris, multiplicerat
med Kvoten (som framgar i Slutliga Villkor);

- vid Sdjminifuturevardepapper ett belopp, med vilket Aktuellt
Referenspris (se definition i C.19) understiger Losenpris, multiplicerat
med Kvoten.

[Vid Compo Kdp-/Saljminifuturevardepapper, géller foljande:
Differensbeloppet omrdknas innan utbetalning genom tillampning av
[en] [tvd] FX Vaxekurger] (som framgdr i Slutliga Villkor) till
Specificerad Valuta]

Differensbeloppet & dock inte lagre an Minimibeloppet (som framgar i
Slutliga Villkor).]

Vid emission av Vardepappren motsvarar "Knock-out Gransen" den
initiala Knock-out Gransen (som framgar av Slutliga Villkor). Vid
Kopminifuturevardepapper stiger Knock-out Gransen vanligtvis dagligen
med ett visst belopp. Vid Sajminifuturevéardepapper faller Knock-out
Gransen vanligtvis dagligen med ett visst belopp.

"Knock-out Beloppet" motsvarar

- vid Kopminifuturevardepapper ett belopp, med vilket Utbvandepriset
(se definition i C.19) overstiger Losenpris, multiplicerat med Kvoten
(som framgar i Slutliga Villkor).

- vid Saljminifuturevardepapper ett belopp, med vilket Utévandepriset
(se definition i C.19) understiger Losenpris, multiplicerat med Kvoten
(som framgar i Slutliga Villkor).

[Vid Compo Kop-/Saljminifuturevérdepapper, galler foljande:

Knock-out Beloppet omréknas innan utbetalning genom tillampning av
[en] [tvd] FX Vaxekurger] (som framgar i Slutliga Villkor) till
Specificerad Valuta]

Knock-out Beloppet & dock inte [&gre an Minimibel oppet (som framgar i
Slutliga Villkor).]

"Knock-out" har intréffat

- vid Kopminifuturevardepapper om priset for den Underliggande vid
kontinuerlig observation med borjan Forsta Borsdagen (som framgar i
Slutliga Villkor) [(inklusive)], vid négon tidpunkt [under Aktuell Period
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(som framgar i Slutliga Villkor)] [pa nagon Berakningsdag (som framgar
i Slutliga Villkor)] [pa nagon Borsdag (som framgér i Slutliga Villkor)]
[fran Borjan av Knock-out Observation pa Forsta Borsdagen (som
framgar i Slutliga Villkor)] & paeller under Knock-out Gréansen;

- vid Sdjminifuturevérdepapper om priset for den Underliggande vid
kontinuerlig observation med bérjan Forsta Borsdagen [(inklusive)], vid
nagon tidpunkt [under Aktuell Period] [pa nagon Berdkningsdag (som
framgér i Slutliga Villkor)] [pa négon Borsdag (som framgar i Slutliga
Villkor)] [fran Borjan av Knock-out Observation pa Forsta Borsdagen
(som framgar i Slutliga Villkor)] & paeller dver Knock-out Gréansen.]
[Vid K&p-/SAlj-COOL -Vardepapper, galler foljande:

COOL-V éardepapper speglar prisutvecklingen av den Underliggande (se
definition i C.20) och tilldter Innehavaren att delta i bade positiv och
negativ utveckling av den Underliggande under V ardepapprets |6ptid. En
forandring av den Underliggandes pris kan ha oproportionerlig
(leveraged) inverkan pa V ardepapprets pris.

K6p-COOL-Vardepapper ar Vardepapper dar Innehavaren deltar i den
Underliggandes prisutveckling. Med forbehdll for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger
priset pad Véardepappret. Med forbehdll for inverkan av andra
prispdverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker,
siunker priset pa Vardepappret.

Sdlj-COOL-Vérdepapper & Véardepapper déar Innehavaren deltar i
motsatta prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehdll for
inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den
Underliggande sjunker, stiger priset pa Vardepappret. Med forbehall for
inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den
Underliggande stiger, sunker priset pa V ardepappret.

Inlosen sker pd Slutlig Betalningsdag av ett belopp motsvarande
Differensbel oppet.

"Differensbeloppet” motsvarar:

- vid Kop-COOL-Véardepapper skillnaden mellan (i) Aktuellt
Referenspris (se definition i C.19) och (ii) Losenpris (som framgar i
Slutliga Villkor), multiplicerat med Kvoten (som framgar i Slutliga
Villkor);

- vid Sé8lj-COOL-V éardepapper skillnaden mellan (i) Losenpris och (ii)
Aktuellt Referenspris multiplicerat med Kvoten.

[Vid Compo K6p-/Salj-COOL-Vardepapper, galler f6ljande:
Differensbeloppet omrdknas innan utbetalning genom tillampning av
[en] [tvd] FX Vaxekurger] (som framgar i Slutliga Villkor) till
Specificerad Valuta]

Differensbeloppet & dock inte lagre an Minimibeloppet (som framgar i
Slutliga Villkor).]

Om Knock-out inte har intraffat, erhdller Innehavaren en ytterligare
utbetalning av COOL Beloppet.

Om Knock-out har intréffat kan total forlust uppsta.
"Knock-out" har intr&ffat

- vid Kop-COOL-Véardepapper om priset for den Underliggande vid
kontinuerlig observation under Knock-out Perioden (som angesi Slutliga
Villkor) vid négon tidpunkt [under Aktuell Period (som framgar i
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Slutliga Villkor)] [fran Borjan av Knock-out Observation pa [Forsta
Borsdagen] [Forsta Dagen i Knock-out Perioden] (som framgéar i Slutliga
Villkor)] & pa eller under Knock-out Gransen (som framgéar i Slutliga
Villkor);

- vid Sadlj-COOL-Véardepapper om priset for den Underliggande vid
kontinuerlig observation under Knock-out Perioden vid ndgon tidpunkt
[under Aktuell Period] [fran Borjan av Knock-out Observation pa [Forsta
Borsdagen] [Forsta Dagen i Knock-out Perioden]] & pa eller over
Knock-out Gransen.]

[Vid Inline-Vérdepapper, galler foljande:

Inline-Vardepapper & Vaéardepapper som léses in pa Slutlig
Betalningsdag med utbetalning av Inlésenbel opp, forutsatt att Knock-out
inte intr&ffat under Knock-out Perioden (som framgér i Slutliga Villkor).

Om Knock-out inte intréffat kan Innehavare, beroende pa radande
marknadsvillkor, delta direkt bade proportionerligt och omvant i
prisutvecklingen av den Underliggande (se definition i C.20). En
fordndring av den Underliggandes pris kan ha oproportionerlig
(leveraged) inverkan pa V ardepapprets pris.

Om den Underliggandes pris vid nagon tidpunkt under Knock-out
Perioden & némare den Undre Knock-out Gréansen (som framgar i
Slutliga Villkor) &n den Ovre Knock-out Gransen (som framgér i Slutliga
Villkor) med forbehdll for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om
priset for den Underliggande stiger, kan priset pa Inline-Vardepapper
stiga. Om den Underliggandes pris vid négon tidpunkt under Knock-out
Perioden & narmare den Ovre Knock-out Gransen dn den Undre Knock-
out Gransen inverteras effekten och med forbehdll for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, kan
priset pa Inline-Vardepapper sunka. Vid fallande priser av den
Underliggande & effekten motsatt. Generellt sett & priset for
Vardepappret som higst om priset for den Underliggande & mitt emellan
den Ovre och den Undre K nock-out Grénsen.

Véardet av Inline-Vérdepapper & dock begréansat till maximum av
I nl6senbel oppet.

Om Knock-out intréffar vid ndgon tidpunkt under Knock-out Perioden
upphor Vardepapprets |6ptid och Innehavaren erhdller enbart utbetalning
av Knock-out Beloppet.

Knock-out ("Knock-out") har intréffat om priset for den Underliggande
under Knock-out Perioden vid nagon tidpunkt [under Aktuell Period
(som framgar i Slutliga Villkor)] [fran Borjan av Knock-out Observation
pa [Forsta Borsdagen] [Forsta Dagen i Knock-out Perioden] (som
framgér i Slutliga Villkor)] & péa eller under den Undre Knock-out
Gransen eller paeller 6ver den Ovre Knock-out Gréansen.]

[Vid Say High-/Stay Low-Vardepapper, galler féljande:

Vérdepappren speglar prisutvecklingen av den Underliggande (se
definition i C.20) och tilldter Innehavaren att delta i bade positiv och
negativ utveckling av den Underliggande under V ardepapprets |6ptid. En
forandring av den Underliggandes pris kan ha oproportionerlig
(leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

Stay High-Véardepapper ar Véardepapper dér Innehavaren kan deltai den
Underliggandes prisutveckling. Med forbehdll for inverkan av andra
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prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger i
regel priset pa Vardepapperet. Med forbehdll for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset pa den Underliggande sjunker,
sunker i regel priset paVardepappret.

Stay Low-Vardepapper & Véardepapper dar Innehavaren kan delta i den
motsatta prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehdll for
inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den
Underliggande sjunker, stiger i regel priset pa Véardepapperet. Med
forbehdll for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for
den Underliggande stiger, sjunker i regel priset pa V ardepapperet.

Véardet av Stay High-/Stay Low-Véardepapper & dock begransat till
maximum av |nldsenbel oppet.

Om Knock-out intraffar vid ndgon tidpunkt under Knock-out Perioden
upphor Vardepapprets 16ptid och Innehavaren erhdller enbart utbetalning
av Knock-out Beloppet.

Knock-out ("Knock-out™) har intréffat om priset fér den Underliggande
under Knock-out Perioden vid nagon tidpunkt [under Aktuell Period
(som framgdr i Slutliga Villkor)] [fran Borjan av Knock-out Observation
pa [Forsta Borsdagen] [Forsta Dagen i Knock-out Perioden] (som
framgér i Slutliga Villkor)]:

[Vid Stay High-Vardepapper, galler foljande:

& paeller under Knock-out Gransen.]

[Vid Say Low-Vardepapper, galler féljande:

ar paeller bver Knock-out Gransen.]

C.16 | Stangnings- | ["Slutlig Varderingsdag" och "Slutlig Betalningsdag" framgar fran
eler tabellen i Bilagan till denna Sammanfattning.]
forfallodatu | ["varderingsdag” & det Datum pa vilket Utévanderétten i praktiken
mfér utovas, senast pa Slutlig Varderingsdag.]
derivatinstru | ., : . " o oo Co .
ment ['Slutlig Betalningsdag" framgar fran tabellen i Bilagan till denna

o Sammanfattning.]

utbvande- ] ] ) .

dler ['"Utovandedag" & [Varje Boérsdag][sista Bérsdagen i manaden

referensdaty | Lianuari][infoga ménad] varje &r].

m "Varderingsdag" & Utdvandedagen, pa vilken Utovanderétten i
praktiken utovas respektive Pakallandedatum, pa vilket Emittenten
utévar sin Ordinarie Pakallanderétt.]

C.17 | Avwveckling | Alla betaningar ska goéras till [infoga] ("Huvudsakligt
av betalningsombud"). Huvudsakligt betalningsombud ska betala forfallna
vardepappren | belopp till Clearingsystemet for kreditering av respektive konton hos

depabanker for transfer till Innehavaren.

Betaning till Clearingsystemet ska l6sa Emittenten fran dennes
forpliktel ser enligt V ardepappren med bel oppet for sddan utbetal ning.
"Clearingsystem" avser [infoga].

C.18 | Beskrivning | [Vid Kop/SAljwarranter med europeiskt utbvande och Kop-
av hur [SAljdiskontowarranter galler féljande:
eventuell Betalning av Differensbeloppet pa Slutlig Betalningsdag.]

S\ékagn' ng [Vid Kop/SEljwarranter med amerikanskt utévande, géller foljande;
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derivatinstru

Betalning av Differensbeloppet fem Bankdagar efter respektive

ment sker V&rderingsdag, men inte senare an Slutlig Betalningsdag.]
[Vid Kop-/Sljturbowarranter och Kop-/SaljX-turbovéardepapper, galler
féljande:
Betalning av Differensbeloppet pa Slutlig Betalningsdag eller betalning
av Knock-out Beloppet fem Bankdagar efter den dag, pa vilken Knock-
out intraffat.]
[Vid KOp-/Sdljturbovardepapper, inte  dlutgiltiga, Kop-/SAljX-
turbovardepapper, inte slutgiltiga och Koép-/Saljminifuturevardepapper,
géller féljande:
Betalning av Differensbeloppet [fem][infoga dagar] Bankdagar efter
respektive Varderingsdag eller betaning av Knock-out Beloppet
[fem][infoga dagar] Bankdagar efter den dag, pa vilken Knock-out
intréffat.]
[Vid K6p-/SAlj-COOL-Vardepapper, géller foljande:
Betalning av Differensbeloppet och, om tillampligt, COOL Beloppet pa
Slutlig Betalningsdag.]
[Vid Inline-Vérdepapper, géller foljande:
Betalning av Inl6senbel oppet pa Slutlig Betalningsdag eller betalning av
Knock-out Beloppet fem Bankdagar efter den dag, pa vilken Knock-out
intréffat.]
[Vid Say High-/Stay Low-Vardepapper, galler foljande:
Betalning av Inl6senbeloppet pa Slutlig Betalningsdag eller betalning av
Knock-out Beloppet fem Bankdagar efter den dag, pa vilken Knock-out
intréffat.]

C.19 | Utdvandepris | [Vid Kop/SAljwarranter  med  europeiskt  utévande,  Kop-
dler dutligt | /SAljdiskontowarranter, Kop-/Saljturbowarranter och Kop-/Salj-COOL-
referenspris | Vardepapper géller féljande:
av den "Aktuellt Referenspris' avser Referenspriset [(som framgér i Slutliga
underliggand | vijllkor)] pa Slutlig V&rderingsdag.]

e

[Vid Kop/Shljwarranter med amerikanskt utbvande och Kop-
[SAljturbovérdepapper, inte slutgiltiga galler foljande:

"Aktuellt Referenspris' avser Referenspriset [(som framgdr i Slutliga
Villkor)] respektive Vérderingsdag.]

[Vid Kop-/Salj X-turbovar depapper, galler foljande:

"Aktuellt Referenspris' avser Referenspriset [pa den Underliggande]
[(som framgar i Slutliga Villkor)] pa Slutlig Varderingsdag.]

[Vid Kop-/Salj X-turbovardepapper, inte slutgiltiga, galler foljande:
"Aktuellt Referenspris' avser Referenspriset [pa den Underliggande]
[(som framgar i Slutliga Villkor)] pa respektive V arderingsdag.]

[Vid Kop-/SAljminifuturevardepapper, géller foljande:

"Utdvandepris' avser ett belopp i den Underliggande Valutan (som
framgar i Slutliga Villkor), som Emittenten skulle erhdlla i handelse av
avveckling av hedgingtransaktioner for [en] [en enhet av den]
Underliggande [€ller dess komponenter].

"Aktuellt Referenspris’ avser Referenspriset [(som framgar i Slutliga
Villkor)] respektive Vérderingsdag.]
[Referenspriset  framgar av  tabellen i Bilagan till  denna
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Sammanfattning.]

[Vid Inline-Vardepapper och Say High-/Say Low-Véardepapper, galler
foljande:

Eventuellt [pris pd den Underliggande noterat [Aktuell Bors]
[Indexsponsor eller, i forekommande fall, Berakningsagenten for Index],]
[Aktuellt Pris for den Underliggande] [faktisk betalkurs for den
Underliggande, som noteras pa skarmen for Kontinuerlig Observation
(som framgér i Slutliga Villkoren),] med kontinuerlig observation under
Knock-out Perioden.]

C20 | Typav [[Den] Underliggande] [De Underliggande] [&] [Aktien] [Aktiernal
underliggand | [Index] [Indexen] [Révaran] [Ravarorna) [Valutakursen]
eoch [Valutakurserna] [Terminskontrakt[en]] sasom framgar av tabellen i
beskrivning | Bilagan till denna Sammanfattning.] [De Underliggande & Indexen som
var specificeras som Underliggande;, och Underliggande, i tabellen i Bilagan
information | till denna sammanfattning.] [[Indexet] [Indexen] har utarbetats av
om den [Emittenten] [en juridisk enhet som ingdr i samma koncern som
underliggand | Emittenten].]
ekanhamtas | For narmare information om [den Underliggande] [de Underliggande]
och] tidigare och framtida utveckling av [den Underliggande] [de
Underliggande] och [dess] svangningar, hanvisas till webbplatsen, som
framgér av tabellen ovan.
[Vid terminskontrakt som Underliggande, for vilka omsattning
tillhandahalls, galler foljande:
Innan den Underliggande forfaller, kommer den Underliggande att
ersittas med [terminskontraktet] [ett nytt terminskontrakt] [pa
Referensmarknaden] [med nastpafdljande forfallodag] [[,] [och] som &r
kopplad till samma referenstillgang] [och] [som har en dterstdende |6ptid
pa minst [en manad)] [+]], vilket fran denna tidpunkt ska anses utgora den
Underliggande.]
D. RISKER
D.2 Huvudsaklig | Potentiella investerare bor vara medvetna om att om nagon av
arisker nedanstdende riskfaktorer skulle intraffa kan vardepappren minska i
specifikafér | varde och de kan drabbas av total férlust av deras investering.
Emittenten

e Makroekonomisk Risk

Risker pa grund av en tillbakagang av makroekonomisk utveckling
och/eller pa finansiella marknader och pa grund av geopolitisk osakerhet.

e Systemrisk

Risker pa grund av avbrott eller funktionell kollaps av finansiella system
eller delar dérav.

o Kreditrisk

(i) Risker pd grund av forandring av avtasparters kreditvardighet
(I&ntagare, motparter, emittenter eller 1ander); (ii) Risker pa grund av en
nedgang av den generella ekonomiska situationen och negativa effekter
avseende efterfrdgan pa kredit samt HVB-Koncernens |antagares
solvens; (iii) Risker pa grund av nedgang av vardet pa kreditsakerheter;
(iv) Risker pa grund av derivat/trading handel; (v) Risker pa grund av
kreditexponering inom koncernen; (vi) Risker pa grund av exponering
mot stat eller offentlig sektor.

e Marknadsrisk
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(i) Risker pa grund av potentiella forluster som kan uppsta som svar pa
ogynnsamma forandringar i marknadspriser, andra prispaverkande
parametrar eller handel srel aterade handel ser.

(ii)) Risker pa grund av handels- och bankbocker fréan nedgang i
marknadsférhallanden;

(iii) Rantesats- och valutarisker.

o Likviditetsrisk

(i) Risken att HVB-Koncernen inte kommer att kunna fullfdlja sina
betalningsforpliktelser i tid eller till fullo; (ii) Risker pa grund av
likviditetsupphandling; (iii) Risker pa grund av likviditetstransfers inom
koncernen; (iv) Marknadslikviditetsrisk.

e Operativ Risk

(i) Risk for forlust som en foljd av otillréckliga eller misslyckade interna
forfaranden, manniskor och system, samt av yttre omsténdigheter; (ii)
I T-risker; (iii) Compliance-risker; (iv) Legala och skatterisker.

o Afférsrisk

Risk for forlust som uppstdr ur ovantade negativa forandringar i
affarsvolym och/eller affarsmarginal .

e Fastighetsrisk

Risk for forlust som en foljd av forandringar av det skdliga vardet pa
HV B-Koncernens fastighetsinnehav.

e Finansiel investeringsrisk

Risk for nedgang av véardet av HV B-Koncernens placeringsportfolj.

e Anseenderisk

Risk for negativ effekt pa resultatrapporten till foljd av negativa
reaktioner fran intressenter pa grund av andrad uppfattning om HVB-
Koncernen.

e Strategisk Risk

() Risk till foljd av att ledningen antingen inte erkanner eller inte gor en
korrekt beddmning av viktiga utvecklingar eller trender inom HVB-
Koncernens miljo; (ii) Risker som uppstar ur HVB-Koncernens
affarsmodells strategiska orientering; (iii) Risker som uppstar av
konsolideringen inom bankmarknaden; (iv) Risker som uppstar fran
andrade konkurrensvillkor inom den tyska finansiella sektorn; (v) Risker
som uppstar pa grund av forandring av HVBs rating.

e Regulatorisk Risk

(i) Risker som uppst&r fran forandringar av HVB-Koncernens
regulatoriska och lagstadgade milj6; (ii) Risker i samband med
potentiella beslut om atgarder eller omorganisation.

e Pensionsrisk

Risk att pensionsgivaren behdver skjuta till ytterligare kapital for att
moéta lamnade pensionsdtaganden.

e Risk som uppstar fran utlokalisering

Kors-risktyp som paverkar foljande risktyper i synnerhet: operativ risk,
anseenderisk, strategisk risk, affarsrisk, kredit-, marknads- och
likviditetsrisk.

e Risker pagrund av koncentration av risk och intakter

Risker pa grund av koncentration av risk och intékter antyder Okade
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potentiellaforluster och utgér en afférsstrategirisk for HVB-Koncernen.
e Risker fran de atgarder for stresstestning HV B-Koncernen infort

HVB:s och HVB-Koncernens resultat kan paverkas negativt vid dalig
prestanda vid stresstest utfort av HVB, HVB-Koncernen, UniCredit
S.p.A eller ndgot av de finansiellainstitutet de gor affarer med.

e Risker fran otillrackliga riskmétningsmodeller

Det & mgjligt att HVBs och HVB-Koncernens interna modeller kan
anses vara otillréckliga till foljd av understkningar eller verifiering av
regul atoriska myndigheter, eller att de kan underskatta befintliga risker.

e Oidentifierade/of brutsedda risker
HVB och HVB-Koncernen skulle kunna drabbas av storre forluster &n de

som berdknats med nuvarande riskhanteringmetoder eller forluster som
tidigare helt uteldmnats ur berdkningarna.

D.6

Huvudsaklig
arisker
specifika for
Vardepappre
n

Enligt Emittentens mening kan de huvudsakliga risker som anges nedan,
avseende Innehavaren, negativt paverka vérdet pa de Vardepapper
och/eller belopp som ska delas ut enligt Vardepappren och/eller
Innehavarens mdjlighet att sdlja Vardepappren till ett rimligt pris fére
inlosen.

e Potentiellaintressekonflikter

Risken for intressekonflikter (som beskrivs i E.4) relaterar till
mojligheten att Emittenten, distributorer eller ndgon av deras
koncernbolag, avseende sdrskilda funktioner eller transaktioner, kan
bedriva intressen vilka kan vara negativa for eller inte ta hansyn till
Innehavarens intressen.

e Huvudsakligarisker avseende Vardepappren
Huvudsakliga risker som relaterar till marknaden

Under vissa omstandigheter kan en Innehavare vara ofdrmégen att sdlja
sina Véardepapper helt och hallet eller till ett rimligt pris innan inlGsen.
Aven om en sekundar marknad existerar kan det inte uteslutas att
Innehavaren kanske inte befinner sig i en position att avyttra
Véardepappren vid ogynnsam utveckling av den Underliggande [eller
dess komponenter] eller en valutakurs, t.ex. om sadan utveckling sker
utanfor V ardepapprens ordinarie handelstid.

Véardepapprens marknadsvarde paverkas av Emittentens kreditvardighet
och ett antal andra faktorer (t.ex. valutakurser, rédande rantor och
avkastning, marknaden for liknande vardepapper, allmanna ekonomiska,
politiska och cykliska villkor, mgjligheten att handla V ardepappren och
risker relaterade till Underliggande) och kan vara avsevért lagre én
InkOpspriset. Innehavare kan inte forlita sig pa att i tillracklig
utstréckning sakra sig mot prisrisker som vid var tid kan uppsta fran
Vardepappren.

Huvudsakliga risker avseende Véardepappren i allmanhet

Emittenten kan mdjligtvis underldta att, helt eller delvis, fullfolja sina
forpliktelser enligt Vardepappren, t.ex. vid insolvens eller pa grund av
statligt eller regulatoriskt ingripande. Sadana risker omfattas inte av
inlaningsskydd eller liknande erséttningssystem.

En investering i Vardepappren kan vara olaglig eller ogynnsam fér en
potentiell investerare eller inte 1dmplig med hénsyn till dennes kunskap
eller erfarenhet och dennes finansiella behov, mal och situation.
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Den verkliga avkastningen av en investering i Véardepappren kan
reduceras till noll eller till och med vara negativ (t.ex. pa grund av
bikostnader i samband med inkdp, innehav och avyttring av
V ardepappren, framtida vardeminskning (inflation) eller skatteeffekter).
Differensbeloppet kan vara mindre an Teckningskursen respektive
inkOpspriset och, under vissa omstandigheter kommer ingen réanta eller
|6pande betalningar att utga.

Intékterna frén Vardepappren kan eventuellt vara otillrackliga for att
betala rantan eller de amorteringar som uppstar vid finansiering av
forvarvet av Véardepappren och som kréver ytterligare kapital .

Risker avseende Vardepapper 1&nkade till den Underliggande

Risker uppstar fran den Underliggandes [eller dess komponenters]
paverkan pa Vardepapprens marknadsvarde

Vérdepapprens marknadsvarde och de belopp som forfaler enligt
Vérdepappren beror till stor del pa priset for de Underliggande [eller
dess komponenter] i framtiden. Vidare paverkas Véardepapprens
marknadsvérde av ett antal faktorer som relaterar till den Underliggande.
Risker uppstar fran det faktum att observation av den Underliggande
[eller dess komponenter] intréffar enbart vissa datum, tider eller
perioder

Pa grund av att den Underliggande [eller dess komponenter] kan komma
att observeras enbart pa vissa datum, tider eller perioder, kan belopp som
forfaller enligt Vardepappren bli vésentligt |agre 8n vad priset for den
Underliggande [eller dess komponenter] kan ha antytt.

[Vid Turbovérdepapper, inte dlutgiltiga, X-turbovardepapper, inte
slutgiltiga och Minifuturevardepapper, géller foljande:

Risker pa grund av obestamd struktur

V ardepapper kan emitteras utan bestamd [6ptid. Innehavaren har inte rétt
till  adterbetalning forran Emittent utovat Pakallanderdtten eller
Innehavaren utnyttjat sin Utbvanderétt.]

[For alla Vérdepapper forutom Inline-Véardepapper, ska féljande galla:
Risker pa grund av Losenpris

Lésenpris kan leda till att Innehavaren antingen deltar i légre
utstrackning av en gynnsam utveckling av den Underliggande [eller dess

komponenter] eller i hogre utstréckning i en ogynnsam utveckling av den
Underliggande [eller dess komponenter].]

[For alla Véardepapper forutom Inlinee och Say High-/Stay Low-
Vardepapper, galler foljande:
Risker i relation till Kvoten

En kvot kan resulterai att Vardepappret, i ekonomiskt avseende &r lik en
direktinvestering i aktuell Underliggande [eller dess komponenter], men
trots dettainte &r fullt jamforbar med sadan direktinvestering.]

[Vid Diskontowarranter, galler féljande:
Risker i samband med Maxbel opp
Potentiell avkastning fran Vardepappren kan begransas.]

[Vid Turbovérdepapper, inte dlutgiltiga, X-turbovardepapper, inte
slutgiltiga och Minifuturevérdepapper, géaller foljande:

Sirskilda risker i samband med referensrantor
Under Véardepapprens 10ptid kan det inte uteslutas att underliggande
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referensrantor inte langre &r tillgangliga i aktuell form vid den tidpunkt
Vérdepappren emitteras eller, att i samband med faststdllandet eller
notering av dessa referensrantor det kan uppsta felaktigheter eller till och
med manipulering av de personer som ansvarar for faststéllandet
och/eller noteringen, eller av andra deltagare pa marknaden.]

[Vid Warranter, Diskontowarranter, Turbowarranter,
Turbovérdepapper, inte slutgiltiga, Minifuturevérdepapper och COOL-
Vardepapper, galler foljande:

Risker i samband med Valuta och Valutakurser avseende den
Underliggande [eller dess komponenter]

Om den Underliggande eller dess komponenter noteratsi en valuta annan
an Specificerad Valuta, forekommer en risk pa grund av Valutakursen, sa
lange denna inte & exkluderad i aktuella Slutliga Villkor. [Det finns en
Okad Vautakursrisk, eftersom omvandlingen av den Underliggandes
valutakurs till den Specificerade Valutan inte kommer att paverkas direkt
av anvandning av en enda valutakurs, utan indirekt genom anvandandet
av tva olika valutakurser (s kallad cross rate option).]]

[Risker i samband med Utjamningshandel ser

Utjamning kan ha en vasentlig negativ effekt pa vardet och den framtida
utvecklingen av Vardepappren samt pa de belopp som ska utdelas enligt
Véardepappren. Utjamningshandelser kan ocksa leda till extraordinért
fortida uppsagning av Vardepappren.]

Risker pa grund av sarskilda strukturer

Pa grund av belaning som &r typisk for Vardepappren, kan utvecklingen
av den Underliggande ha en oproportionerlig motsatt inverkan pa
Vardepapprens varde. Tidsvardet avtar i forhdlande till den tid som
aerstdr till forfalodagen. | sadant fall gunker Vardepapprens
marknadsvarde till noll pa senast méjliga Utdvandedag.

[Vid Kopvardepapper och Stay High-Vardepapper, galler féljande:
Risker i samband med [Kdpvérdepapper] [Stay High-Vardepapper]

Om priset for den Underliggande sjunker kan Innehavaren drabbas av en
total forlust painvesterat kapital .]

[Vid Siljvardepapper och Stay Low-Vardepapper, galler foljande:

Risker i samband med [Sljvardepapper] [Say Low-Vardepapper]

Om priset for den Underliggande stiger kan Innehavaren drabbas an en
total forlust painvesterat kapital .]

[Vid Inline-Véardepapper, galler féljande:

Risker i samband med Inline-Vérdepapper

Innehavaren kan drabbas av en total forlust pa investerat kapita om
priset fér den Underliggande stiger samt om priset for den
Underliggande sjunker.]

[Vid Diskontowarranter, galler féljande:

Risker i samband med Diskontowarranter

Innehavaren deltar inte i utvecklingen av priset for den Underliggande
[eller dess komponenter] vilket rent matematiskt skulle innebéra ett
Differensbelopp som &r hogre &n Maxbel oppet. ]

[Vid Turbovardepapper, Turbovardepapper, inte dutgiltiga, X-
tur bovérdepapper, X-tur bovér depapper, inte dutqiltiga,
Minifuturevérdepapper, COOL-Vérdepapper, Inline-Vardepapper och

24




Say High-/Stay Low-Vardepapper, galler féljande:
Risker i samband med Knock-out Granser

Om Knock-out intréffar, kan Innehavaren drabbas av en omedelbar total
eller delvis forlust pa sin investering och forlora rétten att kréva
betalning av sérskilda belopp enligt Vardepappren. [Innehavaren bér
aven aterinvesteringsrisken.]]

[Vid Warranter med amerikanskt utOvande, Turbovérdepapper, inte
slutgiltiga, X-turbovérdepapper, inte dlutgiltiga och
Minifuturevardepapper, galler foljande:

Risker i samband med Minimildsenbel opp

Om de Slutliga Villkoren ger att ett visst antal Vérdepapper krévs for att
pakalla utnyttjande av Vardepappren, kan en Innehavare vara of 6rmogen
att utnyttjandgra av sina \V ardepapper.]

[Vid Turbovérdepapper, inte dlutgiltiga, X-turbovardepapper, inte
slutgiltiga, Minifuturevérdepapper, géller foljande:

Risker i samband med Vardepapper som beaktar konstant utjamning av
Ldsenpris och Knock-out Granser.

Om de Slutliga Villkoren ger att Losenpris och Knock-out Grénser &r
forbehdllna konstant utjamning, kan risken for att Knock-out intraffar
Oka och de belopp som forfaler enligt Vardepappren samt
Vardepapprens varde, kan reduceras vasentligt.]

[Vid X-turbovérdepapper, X-turbovérdepapper, inte slutgiltiga, géller
féljande:

Ytterligare risker

Véardepapper som & lankade till ytterligare index innebér en hégre risk
att Knock-out ska intréffa Med hansyn till faststéllandet av
Differensbel oppet tas inte ytterligare index i beaktande.]

[Vid Turbovérdepapper, inte dlutgiltiga, X-turbovardepapper, inte
slutgiltiga och Mini Futures Securities, géller foljande:

Risker som uppstar fran Emittentens Ordinarie Pakallander &tt

Vid Véardepapper med Emittentens Pakallanderétt, kan Vardepappren
pakallas efter Emittentens eget gottfinnande pa vissa datum. Om priset
pa den Underliggande & 1agt vid tidpunkten for Emittentens ordinarie
pakallande, kan Innehavaren drabbas av total eller delvis forlust eller
forlust painvesterat kapital ]

[Vid Turbovérdepapper, inte dlutgiltiga, X-turbovardepapper, inte
slutgiltiga och Mini Futures Securities, galler foljande:

Risker som uppstar fran Innehavarens Utévander att

Vid Vérdepapper med en Utbvanderdtt for Innehavaren, kan
Véardepapper pékallas pa vissa datum. Om priset pa den Underliggande
a |&gt vid tidpunkten for utdvandet, kan Innehavaren drabbas av total
eller delvisforlust painvesterat kapital ]

Risker i samband med Pékallandehinde ser

Om en Pdkalandehandelse intréffar har Emittenten rétt att pdkalla
Véardepappren  extraordinart  till  deras marknadsvérde.  Om
Vérdepapprens marknadsvérde vid aktuell tidpunkt & l&gre an
Emissionskursen eller Kopkursen kommer respektive Innehavare
drabbas av total eller delvis forlust pa investerat kapital &en om
Vardepappren foreskriver en villkorad |agsta utbetal ning.
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Risker i samband med Marknadsstorningar

Berakningsombudet far skjuta upp varderingar och utbetalningar och
faststélla dessa efter eget rimligt gottfinnande. Innehavare har inte rétt att
krava ranta pa grund av sddan uppskjuten utbetalning.

Risker i samband med negativa effekter pa grund av hedging-
arrangemang av Emittenten avseende Vardepappren.

Om Emittenten trader i likvidation eller ingar hedgingtransaktioner kan
detta, i det enskildafallet, paverka priset pa den Underliggande [eller
dess komponenter] negativt.

o Nyckelrisker kopplade till den Underliggande [eller dess
komponenter]

Ingen aganderatt till den Underliggande [eller dess komponenter]

Den Underliggande [eller dess komponenter] innehas inte av Emittenten
till forman for Innehavaren, och som sddan erhdller Innehavaren inte
nagon aganderdtt (t.ex. rostrétt, rétt till utdelning eller utdelning av andra
réttigheter) avseende den Underliggande [eller dess komponenter].

[Vid Véardepapper med andelar eller index som relaterar till aktier som
komponenter, galler foljande:

Nyckelrisker koppladetill aktier

Utvecklingen av Aktielankade Vardepapper [(t.ex. Vérdepapper |ankade
till index som en komponent till den Underliggande och aktier som
indexkomponenter)] beror pa utvecklingen av respektive aktie, vilken
kan vara avhangig vissa faktorer. Utdelning kan ha en motsatt effekt pa
Innehavaren. [Innehavare av depdbevis kan forlora rétten till de
underliggande aktierna som certifieras av vinstandelsbevis vilket kan ha
som foljd att depabevisen blir véardel 6sa]]

[Vid Vérdepapper med index som Underliggande géller foljande:
Nyckelrisker kopplade till index

Utvecklingen av Indexlankade Vardepapper beror pa utvecklingen av
respektive index, vilken huvudsakligen beror pad sammanséttningen och
utvecklingen av indexkomponenterna. Emittenten har inget inflytande
over respektive index eller indexkonceptet. Om Emittenten ocksa agerar
sponsor eller berdkningsombud fér indexet kan detta leda till
intressekonflikter. | allmanhet har en indexsponsor inte ndgot ansvar.
Generellt sett kan ett index vid var tid 8ndras, avslutas eller erséttas av
ersittningsindex. Innehavare far inte eller enbart delvis deltai utdelning
eller annan fordelning avseende indexkomponenterna. [Om index medfoér
en havstangsfaktor, bér investerare en hogre risk for forlust.] [Index kan
paverkas oproportionerligt negativt vid ogynnsam utveckling i ett land,
region eller industriell sektor.] [Indexen kan inkludera avgifter som
paverkar utvecklingen negativt.] [Pa grund av regulatoriska dtgéarder i
framtiden, kan Indexet komma att inte eller enbart till &ndrade villkor
anvandas som Underliggande till Vardepappren.]

[Vid Véardepapper terminskontrakt eller med index som relaterar till
terminskontrakt som Underliggande géller foljande:

Nyckelrisker kopplade till terminskontrakt

Utvecklingen av Véardepapper kopplade till terminskontrakt [(dvs.
Vérdepapper som & kopplade till index som komponenter av
Underliggande och terminskontrakt som indexkomponenter)] beror
primért pa utvecklingen av respektive terminskontrakt som ar forema
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for vissa paverkande faktorer. Skillnader i pris mellan olika
kontraktsvillkor (t.ex. vid omsittning) kan paverka Vardepappren
negativt. Vidare kan priset for terminskontrakt vasentligt skilja sig fran
spotkurserna. Dessutom ar terminskontrakt forema for liknande risker i
jamférelse med direktinvestering [ de underliggande
referengtillgangarna.]

[Vid Véardepapper med révara eller
r&var ukomponent géller foljande:

Nyckelrisker kopplade till révaror

Utvecklingen av Vardepapper kopplade till Ravaror [(dvs. Vardepapper
som relaterar till index som komponent av den Underliggande och
ravaror som indexkomponenter)] beror pa utvecklingen av respektive
ravara som & foremd for vissa paverkande faktorer. En investering i
ravaror ar forknippad med hogre risker an investeringar i andra
tillgngsklasser. Global handel som sker nastan non-stop i olika
tidszoner kan leda till olika priser pa olika platser, vilket inte als &r
relevant for ber&kningen av V ardepappren.]

[Vid Véardepapper |ankadetill Valutakurser galler foljande:
Nyckelrisker koppladetill Valutakurser

Utvecklingen av Véardepapper kopplade till Valutakurser beror primart
pa utvecklingen av respektive valutakurs, vilken & forema for vissa
paverkande faktorer. Global handel som sker néstan non-stop i olika
tidszoner kan leda till olika priser pa olika platser, vilket inte alls &r
relevant for berékningen av Vardepappren. De valutakurser som visas pa
olika informationskéllor kan ocksa variera. Som en fdljd kan en for
investeraren fordelaktig valutakurs komma att inte anvandas for
berékning eller, om tillampligt, specificering av Differensbeloppet.
[Indirekt faststallande av relevant valutakurs genom berdkning av tva
andra valutakurser kan ha som féljd okad valutakursrisk och ha en
negativ paverkan pa Vardepappren.]]

Vérdepappren ar inte kapitalskyddade. Investerare kan férlora
vardet pa helasin investering eller del darav.

index som relaterar till

E.

ERBJUDANDE

E.2b

Motiv till
erbjudandet
och
anvandning
av intékter
om andran
vinstgivande
och/eller
hedging

Ej tilldmpligt; nettointékterna for varje utfardat Vérdepapper kommer att
anvandas av Emittenten for allmanna foretagsandamal, t.ex. generera
vinst och/eller hedging.

E.3

Beskrivning
av
erbjudandets
villkor

[Dag for forsta offentliga erbjudande: [Infogal]

[Borjan av det nya offentliga erbjudandet: [Infoga] [(fortséttning av
offentligt erbjudande av tidigare utgivna vardepapper)] [(6kning av
tidigare utgivna vardepapper)] .]

[Ett offentligt erbjudande kommer att goras i [Frankrike] [,] [och]
[Italien] [,] [och] [Tjeckien] [,] [och] [Polen] [,] [och] [Nederlanderna] [,]
[och] [Finnland] [och] [Sverige].]
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[Minsta 6verl &tbara enhet &r [Infogal ]
[Minsta handelsenhet &r [Infoga].]

[Vardepappren kommer att erbjudas till [godkénda investerar€][,]
[och/eller] [professionella investerare] [och/eller] [institutionella
investerare] [genom [privat placering] [borsintroduktion]] [av finansiella
mellanhénder ].]

[Pa dagen for det forsta offentliga erbjudandet] [Vid borjan av det nya
offentliga erbjudandet] erbjuds Vardepappren som framgar i Slutliga
Villkor paen kontinuerlig basis.]

[Det kontinuerliga erbjudandet gors pa aktuella sdjkurser som
Emittenten tillhandahaller.]

[Det offentliga erbjudandet kan nér som helst avdlutas av Emittenten utan
att ange ndgon anledning.]

[Inget offentligt erbjudande kommer att goras. Vardepappren ska tas upp
till handel pa en reglerad marknad.]

[Ansdkan om notering [kommer att goéras| [har gjorts] per [Infoga
forvantat datum] pa foljande marknader: [Infoga aktuell(a)
marknad(er)].]

[Vardepappren finns redan for handel pa féljande marknader: [Infoga
aktuell(a) marknad(er)].]

E.4

Intressen som
ar vasentliga
for
emissionen /
erbjudandet
inklusive
intressekonfli
kter

Eventuella distributorer och/eller dess koncernbolag kan vara kunder och
lantagare till Emittenten och dennes koncernbolag. Vidare kan sadan
distributér och dess koncernbolag ha &gnat sig a och kan i framtiden
komma att agna sig & investment banking och/eller kommersiella
banktransaktioner med, och kan utféra tjénster for, Emittenten och dess
koncernbolag i den |6pande verksamheten.

[Med hénsyn till handel med Vardepappren, har Emittenten som
Marketmaker en intressekonflikt pa [ange aktuell reglerad eller annan
motsvarande marknad (marknader)][.][;] [Infoga aktuell reglerad
marknad eller annan motsvarande marknad (marknader)], & [vidare]
organiserad av och drivs av [infoga namn], ett bolag i vilket UniCredit
S.p.A. — UniCredit Bank AGs Holdingbolag som Emittent — har intresse.
[Emittenten & ocksd [mé&klare] [och] [Berdkningsagent] for
Véardepappren.] [Emittenten eller ndgon av dess koncernbolag kan agera
som berakningsombud eller betalningsombud.]

Vidare kan intressekonflikter uppstai férhallande till Emittenten eller de
personer som anfortrotts erbjudandet av foljande anledningar:

e Emittenten anger Emissionskursen.

e Emittenten och ndgon av dess koncernbolag agerar som
Marketmaker for Vardepappren (det finns dock ingen sadan
forpliktelse).

e Distributorer kan erhadllaincitament fran Emittenten.

e Emittenten, eventuell Distributor och ndgon av dess
koncernbolag kan agera Berékningsombud eller
Betalningsombud i forhallande till \ &rdepappren.

e Fran tid till annan kan Emittenten, eventuell Distributor och
nagon av dess koncernbolag vara involverade i transaktioner for
egen raékning eller for klienters rakning, vilket paverkar
likviditeten eller prisst pa den Underliggande eller dess
komponenter.

e Emittenten, eventuell Distributdr och dess koncernbolag kan
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emittera vardepapper i forhdllande till den Underliggande eller
dess komponenter, pa vilka andra vardepapper redan emitterats.

e Emittenten, eventuell Distributor och ndgon av dess
koncernbolag kan inneha eller erhdlla vasentlig information om
den Underliggande och dess komponenter (inklusive information
som inte &r offentligt) i samband med sin afférsverksamhet eller
paannat satt.

e Emittenten, eventuell Distributor och ndgon av dess
koncernbolag kan bedriva verksamhet med emittenten av den
Underliggande eller dess komponenter, dess koncernbolag,
konkurrenter eller garanter.

e Emittenten, eventuell Distributor och ndgon av dess
koncernbolag kan ocksa agera som medlem i ett banksyndikat
som ekonomisk radgivare eller sponsor av en bank eller emittent
av den Underliggande och dess komponenter.

e [Emittenten eller ndgot av dess koncernbolag agerar
indexsponsor,  indexberdkningsombud, indexrédgivare eller
indexkommitté.]

E.7

Berdknade
kostnader
som al&ggs
investeraren
av
Emittenten
eler
aerforsdljare
n

[Sdljkoncession: [En forskottsavgift om [Infoga] inkluderas i
Teckningspriset.] [Infoga detaljer]]
[Annan provision: [Infoga detaljer]]

[Ej tillampligt. Inga sddana avgifter debiteras investeraren av Emittenten
eler en &eforsdjare. Andra avgifter, tex. depdavgifter eller
transaktionsavgifter kan komma att debiteras.]
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BILAGA TILL SAMMANFATTNINGEN

[WKN] [Slutlig [Slutlig | Underlig | [Underli | Referens | [Inldsenb | Hemsida
[ISIN] Véarderin | Betalnin | gandey | ggande, pris elopp (C.20)
(C1) gsdag gsdag(C. (C.20) (C.20)] (C.19 (C.8)]
(C.16)] 16)]
[Infoga] [Infoga] [Infoga] [Infoga [Infoga [Infoga] [Infoga] [Infoga]
namnpa | Underlig
Underlig gande
gande och, om
och,om | tillamplig
tillamplig | t, ISIN]
t, ISN]
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