SAMMANFATTNING

Denna Sammanfattning bestar av krav pa offentliggorande uppstéllda i "Punkter". Dessa Punkter ar
numrerade i avsnittA - E(A.1 - E.7).

Sammanfattningen innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for denna typ av vardepapper
och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga finns luckor i Punkternas numrering,.

Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i en Sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent,
ar det majligt att ingen relevant information kan ges rorande Punkten. Informationen har da ersatts med en
kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig".

A.

INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1l

Varning

Denna Sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Grundprospektet.

Varje beslut att investera i Vardepappren ska baseras pa en bedomning av
Grundprospektet i sin helhet.

Om yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som dar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for Oéversattning av
Grundprospektet innan rattsliga forfaranden inleds.

UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", "Emittent" eller "HVB"), Arabellastrafie
12, 81925 Miinchen, som i sin egenskap av Emittent ansvarar for denna
Sammanfattning och eventuell éversattning darav, samt person som har bordlagt
densamma kan hallas ansvarig men enbart om Sammanfattningen ar
vilseledande, ej korrekt eller oférenlig vid betraktande av andra delar av
Grundprospektet, eller om detta inte inkluderar, vid betraktande av andra delar
av Grundprospektet, all erforderlig nyckelinformation.

A2

Samtycke till
anvandning av
Grundprospek
tet

[Med forbehadll for foljande punkter samtycker Emittenten till att
Grundprospektet anvands under Erbjudandeperioden av finansiella
mellanhdnder for efterfoljande aterforsaljning eller slutlig placering av de
Vardepapper som omfattas av Grundprospektet.]

[Ej tillampligt. Emittenten samtycker inte till att Grundprospektet anvands av
finansiella mellanhander for efterfoljande aterforsaljning eller slutlig placering
av de Vardepapper som omfattas av Grundprospektet.]

Angivande av
erbjudande
period

[Aterforsaljning eller slutlig placering av Virdepappren av finansiella
mellanhéander far ske och samtycke lamnas till anvandning av Grundprospektet
[for foljande erbjudandeperiod for Vardepappren [ange erbjudandeperiod for
vilken samtycke ldmnas]] [Grundprospektets giltighetsperiod].]

[Ej tilldampligt. Samtycke lamnas inte.]

Andra villkor
fér samtycke

[Emittentens samtycke till anvandning av Grundprospektet ar forbehallet att alla
finansiella mellanhdnder iakttar tillampliga forsaljningsrestriktioner samt
erbjudandets villkor.]

[Emittentens samtycke till anvandning av Grundprospektet ar vidare forbehallet
att den finansiella mellanhand som anvander Grundprospektet forbinder sig
gentemot sina kunder till ett ansvarsfullt tillhandahallande av Vardepappren.
Etta atagande gors genom att den finansiella mellanhanden pa sin hemsida
publicerar prospektet och anger att det anvands med Emittentens samtycke och
med forbehall for de villkor som anges tillsammans med samtycket.]

[Ej tilldmpligt. Samtycke lamnas inte.]

Finansiella
mellanhander

[Information om villkoren for en finansiell mellanhands anbud ska
tillhandahallas vid tidpunkten for den finansiella mellanhandens anbud.]




S
tillhandahalla
nde av

[Ej tilldampligt. Samtycke lamnas inte.]

erbjudandets
villkor
B. EMITTENT
B.1 Registrerad UniCredit Bank AG (tillsammans med sina koncernbolag, "HVB- Koncernen") ar
firma och registrerad firma. HypoVereinsbank ar handelsbeteckningen.
handelsbeteck
ning
B.2 Sate / UniCredit Bank har sitt sate pa Arabellastrale 12, 81925 Miinchen, bildades i
Bolagsform Tyskland och &r registrerat i handelsregistret vid den lokala domstolen
/Lagstiftning / | (Amtsgericht) i Miinchen med nr. HRB 42148 och registrerat som aktiebolag
Land déar under Forbundsrepubliken Tysklands lagar.
bolaget
bildades
B.4b Kanda trender | HVB-Koncernens prestationer beror pa framtidens utveckling pa de finansiella
som paverkar | marknaderna och realekonomin under 2016 samt andra obestadmbara faktorer. |
Emittenten denna miljo kommer HVB-Koncernen att fortsatta anpassa sin affarsstrategi att
och dess spegla forandringar i marknadens villkor och regelbundet noga utvirdera de
bransch signaler som harleds darifran.
B.5 Beskrivning av | UniCredit Bank &r HVB-Koncernens moderbolag. HVB-Koncernen har direkt och
koncernen och | indirekt aktiedgande i olika bolag.
Emittentens | yniCredit Bank har varit ett narstdende bolag till UniCredit S.p.A., Rom,
position i ("UniCredit S.p.A.", och tillsammans med sina konsoliderade dotterbolag
koncernen "UniCredit") sedan november 2005 och utgor salunda en stor del av UniCredit
fran detta datum som en underkoncern. UniCredit S.p.A. innehar direkt 100% av
UniCredit Banks aktiekapital.
B.9 Resultatprogn | Ej tillampligt; ingen resultatprognos eller bedomning gors.
0s
B.10 Eventuella Ej tillampligt; Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
anmarkningar | UniCredit Banks oberoende revisor (Wirtschaftspriifer) har reviderat HVB-
i Koncernens arsbokslut (Konzernabschluss) for rakenskapsaret som slutade 31
revisionsberétt | december 2014 och for rakenskapsaret som slutade 31 december 2015 och ett
elsen icke konsoliderat arsbokslut for UniCredit Bank for rakenskapsaret som slutade
avseende 31 december 2015 och har for dessa fall lamnat revisionsberattelser utan
historisk anmarkning.
finansiell
information
B.12 Utvald Konsoliderade finansiella hdjdpunkter per 31 december 2015*
2'ffélf:format Nyckeltal 1/1/2015- | 1/1/2014 -
ig’n 31/12/2015 | 31/12/20149
Rorelseresultat €983m €892m
Resultat fore skatt €776m €1,083m
Koncernresultat €750m €785m
Vinst per aktie €0.93 €0.96




Balansrakningssiffror 31/12/2015 | 31/12/2014
Samtliga tillgangar €298,745m €300,342m
Aktiedgarnas kapital €20,766m €20,597m
Nyckelkapitalkvoter 31/12/2015 | 31/12/2014
Karnprimarkapital €19,564m €18,993m
Primarkapital (pelare 1- kapital) €19,564m €18,993m
Riskvégda tillgangar (inklusive €78,057m €85,768m
motsvarigheter for marknadsrisk och

operativ risk)

Karnprimarkapitalrelationen? 25.1% 22.1%
Primarkapitalrelationen (pelare 1- 25.1% 22.1%
relation)?

*  De siffror som visas i denna tabell &r reviderade och tagna fran HVB-Koncernens
koncernbokslut for rakenskapsaret som slutade 31 december 2015.

1) Utan avslutade verksamheter

2 Berdknad baserat pa riskviktade tillgangar, inklusive motsvarigheter for marknadsrisk och

affarsrisk.

Konsoliderade finansiella hojdpunkter per 31 mars 2016*

Nyckeltal 1/1/2016 - 1/1/2015 -
31/03/2016 | 31/03/2015
Rorelseresultat €215m €182m
Resultat fére skatt €210m €197m
Koncernresultat €138m €131m
Vinst per aktie (hela HVB-Koncernen) €0.17 €0.16
Balansrékningssiffror 31/03/2016 | 31/12/2015
Samtliga tillgangar €313,878m €298,745m
Aktiedgarnas kapital €20,898m €20,766m
Nyckelkapitalkvoter 31/03/2016 | 31/12/2015
Karnprimarkapital €19,456m €19,564m
Primarkapital (pelare 1- kapital) €19,456m €19,564m
Riskvagda tillgangar (inklusive
motsvarigheter for marknadsrisk och €82,946m €78,057Tm
operativ risk)
Karnprimarkapitalrelationen? 23.5% 25.1%




Rapport
avseende
vasentliga
andringar av
emittentens
framtidsutsikt
ersedan
datum for
senast
publiceraderev
iderade
bokslut eller
en beskrivning
av eventuell
vasentlig
negativ
forandring

Beskrivning av
vasentlig
férandring av
den finansiella
positionen
efter perioden
som tacks av
den historiska
finansiella
informationen

* | denna tabell angivna siffror &r inte reviderade och har hamtats frdn Emittentens
konsoliderade interimsrappprt per den 31 mars 2016.

1) Beraknad baserat pa riskviktade tillgangar, inklusive motsvarigheter for marknadsrisk och
affarsrisk.

Det har inte funnits nagra vasentliga negativa andringar av HVB-Koncernens
framtidsutsikter sedan 31 december 2015, datumet for dess senaste
publicerade bokslut.

Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar av HVB-Koncernens
finansiella position som har intraffat sedan den 31 mars 2016.

B.13

Nyligen
intraffade
handelser

Ej tillampligt. Det finns inga sarskilda, nyligen intraffade handelser for UniCredit
Bank som i vasentlig utstrackning ar relevanta for bedémningen av dess solvens.

B.14

B.5 plus

Angivande av
beroende av
andra enheter
inom
koncernen

SeB.5

Ej tillampligt. UniCredit Bank ar inte beroende av ndgon annan enhet inom HVB-
Koncernen.

B.15

Huvudsaklig
verksamhet

UniCredit Bank erbjuder ett omfattande omfang av bank- och finansiella
produkter och tjanster till privata, féretags- och kunder inom offentlig sektor,
internationella foretag och institutionella kunder.

Omfanget stracker sig fran inteckningslan, konsumentlan, sparande-och-lan och
forsakringsprodukter och banktjanster for privata kunder till affarslan och
finansiering av utrikeshandel och investment bank-produkter for foretagskunder

Inom segmenten for private banking och férmdgenhetsférvaltning erbjuder

UniCredit Bank omfattande finans- och tillgangsplanering med behovsbaserade
tjanster av generalister och specialister.

HVB-Koncernen fortsatter att std i centrum for kompetens avseende
internationella marknader och investment banking for hela UniCredit. Vidare




agerar segmentet Corporate & Investment Banking som produkttillverkning for
kunder inom segmentet Commercial Banking.

B.16 Direkt ellerin- | UniCredit S.p.A. innehar direkt 100% av UniCredit Banks aktiekapital .
direkt 4gande
eller kontroll
C. VARDEPAPPER
C.1 Typ och klass | [Kdpwarranter med europeiskt utévande]
av [Kopwarranter med amerikanskt utovande]
vardepapper [Saljwarranter med europeiskt utévande]
[Séljwarranter med amerikanskt utévande]
[Kopdiskontowarranter]
[Séljadiskontowarranter]
[Kopturbovardepapper]
[Séljturbovardepapper]
[Kopturbovardepapper, inte slutgiltiga)
[Séljturbovardepapper, inte slutgiltiga]
[KopX-turbovardepapper]
[SéljX-turbovérdepapper]
[KopX-turbovéardepapper, inte slutgiltiga]
[SéljX-turbovardepapper, inte slutgiltiga]
[Kopminifuturevardepapper]
[Saljminifuturevardepapper]
[Kop-COOL-Vardepapper]
[Sélj-COOL-Vardepapper]
[Inline-Vérdepapper]
[Stay High-Vardepapper]
[Stay Low-Vardepapper]
Vardepappren kommer att utfardas till icke-nominellt varde [Warranter]
[Certifikat].
["Warranter"] ["Certifikat"] &r skuldbevis utstdllda pa innehavaren
(Inhaberschuldverschreibungen) i enlighet med avsnitt 793 av den tyska civillag
(Biirgerliches Gesetzbuch, BGB).
[Vardepappren representeras av en permanent global skuldforbindelse utan
rantekuponger.]
[Vardepappren representeras initialt av en tillfallig global skuldférbindelse utan
rantekuponger som kommer att kunna vara vaxlingsbar mot en permanent global
skuldférbindelse utan rantekupong.]
Innehavaren av Vardepapper ("Innehavaren") har inte ratt att erhalla definitiva
Vardepapper.
[ISIN] [WKN] framgar av tabellen i bilagan till denna sammanfattning.
C.2 Valuta for Vardepappren emitteras i [ange Specificerad Valuta] (" Specificerad Valuta").
emission av
vardepappren
C.5 Begréansning Ej tillampligt. Vardepappren far dverlatas fritt.

av eventuell fri




overlatelse av

vardepappren

C.8 Réttigheter Tilldmplig lag for Vardepappren
som atfoljer Vardepappren, avseende form och innehall samt Emittentens och Innehavarens
vardepappren, | ajla rittigheter och skyldigheter regleras av lagama i Forbundsrepubliken
inklusive Tyskland.
prioritet och

begrasning av
dessa
rattigheter

Réttigheter som &r forenade med Vardepappren
[Vid Kdp/Séljwarranter med europiskt utévande, géller féljande:

Vardepappren har en bestamd loptid. Innehavaren har ratt till utbetalning
kopplad till utvecklingen av en Underliggande (se definition i C.20).

Vardepappren kommer automatiskt att utévas pa den Slutliga Varderingsdagen.
Innehavaren har rétt att begara utbetalning av Differensbeloppet (se definition i
C.15) pa den Slutliga Betalningsdagen (se definition i C.16) (" Utovanderatten").

Vardepappren loper inte med ranta.]
[Vid Kop/Séljwarranter med amerikanskt utdvande, géller foljande:

Vardepappren har en bestdmd loptid. Innehavaren har ratt till en utbetalning
kopplad till utvecklingen av en Underliggande (se definition i C.20).

Varje Bérsdag under Utdvandeperioden har Innehavaren ratt att kréva
utbetalning av Differensbheloppet (se definition i C.15) (" Utévanderatten"). Om
en Innehavare inte utdvar Utdvanderatten, kommer Vardepapperen automatiskt
att utovas pa den Slutliga Varderingsdagen och Innehavaren har ratt att kriva
utbetalning av Differensbeloppet (se definition i C.15) pa Slutlig Betalningsdag
(se definition i C.16).

Vardepappren loper inte med ranta.]

[Vid Kdp-/Séljdiskontowarranter, géller féljande:

Vardepappren har en bestdmd loptid. Innehavaren har ratt till en utbetalning
kopplad till utvecklingen av en Underliggande (se definition i C.20).

Innehavaren har ratt att krdva utbetalning av Differensbeloppet (se definition i
C.15) ("Utdvanderatten").

Vardepappren Ioper inte med ranta.]

[Vid Kép-/Séljturbovédrdepapper, géller foljande:

Vardepappren har en bestamd Idptid. Innehavaren har rétt till en utbetalning
kopplad till utvecklingen av en Underliggande (se definition i C.20).

Vid Knock-out (se definition i C.15), har Innehavaren ratt att krava utbetalning av
Differensbeloppet (se definition i C.15) pa Slutlig Betalningsdag (se definition i
C.16) ("Utdvanderatten"). Om Knock-out intraffat har Innehavaren ratt att krava
utbetalning av Knock-out Beloppet (se definition i Slutliga Villkor).

Vardepappren loper inte med ranta.]
[Vid Kop-/Séljturbovérdepapper, inte slutgiltiga, géller foljande:

Vardepappren har ingen bestamd loptid. Istallet l6per de tillsvidare satillvida
Knock-out (se definition i C.15) inte intraffat, i vilket fall Innehavaren utévar sin
Utdvanderétt eller Emittenten utdvar sin Ordinarie Pakallanderatt.

Om Knock-out intraffar, har Innehavaren ratt att krdva utbetalning av
Differensbeloppet (se definition i C.15) per Vardepapper fran Emittenten
("Utovanderatten"). Utdvanderatten far utovas av Innehavaren pa varje
Utdvandedag (se definition i C.16) fore kl 10:00 (lokal tid i Miinchen).

Om Knock-out intréffat har Innehavaren ratt att krdava utbetalning av Knock-out
Beloppet (se definition i Slutliga Villkor).

Emittenten far pakalla Vardepappren pa varje Utovandedag helt men inte delvis




och utbetala Differensbeloppet ("Ordinarie Pakallanderétt"). Emittenten ska
meddela sadant pakallande atminstone en manad i forvag.

Vardepappren Ioper inte med ranta.]

[Vid Kop-/SaliX-turbovérdepapper, géller féljande:

Vardepappren har en bestamd Idptid. Innehavaren har ratt till en utbetalning
kopplad till utvecklingen av en Underliggande (se definition i C.20).

Om Knock-out intréffar (se definition i C.15), har Innehavaren ratt att krdva
utbetalning av Differensbeloppet (se definition i C.15) pa Slutlig Betalningsdag
(se definition i C.16) ("Utbvanderdtten"). Om Knock-out intraffat har
Innehavaren ratt att krdva utbetalning av Knock-out Beloppet (se definition i
Slutliga Villkor).

Vardepappren loper inte med ranta.]
[Vid Kdp-/SéljX-turbovédrdepapper, inte slutgiltiga, galler foljande:

Vardepappren har ingen bestamd loptid. Istallet l6per de tillsvidare satillvida
Knock-out (se definition i C.15) inte intraffat, i vilket fall Innehavaren utovar sin
Utdvanderétt eller Emittenten utdvar sin Ordinarie Pakallanderatt.

Om Knock-out intraffat, har Innehavaren ratt att krdva betalning av
Differensbeloppet (se definition i C.15) per Vardepapper fran Emittenten
("Utovanderatten"). Utdvanderatten far utovas av Innehavaren pa varje
Utdvandedag (se definition i C.16) fore kl 10:00 (lokal tid i Miinchen).

Om Knock-out intraffat, har Innehavaren rétt att krdva betalning av Knock-out
Beloppet (se definition i Slutliga Villkor).

Emittenten far pakalla Vardepappren pa varje Utovandedag helt men inte delvis
och betala Differensbeloppet ("Ordinarie Pakallanderatt"). Emittenten ska
meddela sadant pakallande atminstone en manad i forvag.

Vardepappren loper inte med ranta.]
[Vid Kdp-/Séljminifuturevédrdepapper, géller féljande:

Vardepappren har ingen bestamd loptid. Istallet l6per de tillsvidare satillvida
Knock-out (se definition i C.15) inte intraffat, i vilket fall Innehavaren utévar sin
Utdvanderétt eller Emittenten utdvar sin Ordinarie Pakallanderatt.

Om Knock-out intraffar, har Innehavaren ratt att krdva utbetalning av
Differensbeloppet (se definition i C.15) per Vardepapper fran Emittenten
("Utovanderatten"). Utdvanderatten far utovas av Innehavaren pa varje
Utdvandedag (se definition i C.16) fére kl 10:00 (lokal tid i Miinchen).

Om Knock-out intraffat, har Innehavaren ratt att krava utbetalning av Knock-out
Beloppet (se definition i C.15).

Emittenten far pakallande Vardepappren pa varje Utévandedag helt men inte
delvis och betala Differensheloppet ("Ordinarie Pékallanderatt"). Emittenten
ska meddela sadant pakallande atminstone en manad i forvag.

Vardepappren loper inte med ranta.]
[Vid Kdp-/Sélj-COOL-Vérdepapper, géller foljande:

Vardepappren har en bestdmd loptid. Innehavaren har ratt till en utbetalning
kopplad till utvecklingen av en Underliggande (se definition i C.20).

Innehavaren har rétt att krava utbetalning av Differensbeloppet (se definition i
C.15) och forutsatt att Knock-out (se definition i C.15) inte intraffat &ven COOL-
Beloppet (se definition i Slutliga Villkor) (" Utdvanderatten").

Vardepappren loper inte med ranta.]
[Vid Inline-Vardepapper, géller féljande:
Vardepappren har en bestdmd loptid. Innehavaren har ratt till en utbetalning




kopplad till utvecklingen av en Underliggande (se definition i C.20).

Om Knock-out intraffar (se definition i C.15) har Innehavaren rétt att kréva
utbetalning av Inlosenbeloppet pa en Slutlig Betalningsdag (se definition i C.16)
("Utdvanderatten"). Om Knock-out intraffat har Innehavaren ratt att krdva
utbetalning av Knock-out Beloppet (se definition i Slutliga Villkor).

"Inlésenbeloppet" framgar i bilagan till denna sammanfattning.
Vardepappren loper inte med ranta.]
[Vid Stay High-/Stay Low-Vardepapper, géller foljande:

Vardepappren har en bestdmd loptid. Innehavaren har ratt till en utbetalning
kopplad till utvecklingen av en Underliggande (se definition i C.20).

Om Knock-out intraffar (se definition i C.15) har Innehavaren ratt att kréva
betalning av Inlésenbeloppet pa Slutlig Betalningsdag (se definition i C.16)
("Utdvanderatten"). Om Knock-out intraffat har Innehavaren ratt att krdva
utbetalning av Knock-out Beloppet (se definition i Slutliga Villkor).

"Inlosenbeloppet" framgar i bilagan till denna sammanfattning.
Vardepappren Ioper inte med ranta.]
Begransning av rattigheter

Om en eller fler Utjamningshandelser (se definition i Slutliga Villkor) intraffar ska
Berdkningsombudet efter eget gottfinnande (§ 315 BGB) justera Villkoren for
dessa Vardepapper och/eller priserna for de Underliggande som
Berakningsombudet faststaller baserat pa Villkoren for Vardepappren, i enlighet
med Slutliga Villkor, pa sadant satt att Innehavarens ekonomiska position sa
lang som majligt forblir oférandrad.

[Om en eller fler Pakallandehandelser (" Pakallandehandelser ") (se definition i
Slutliga Villkor) intraffar, far Emittenten pakalla Vardepappren extraordinart
enligt de Slutliga Villkoren och I6sa in Vardepappren till deras Uppséagningspris.
"Uppséagningspriset" ska vara Vardepapprens skdliga marknadsvdrde som
faststéllts den dag som anges i aktuella Slutliga Villkor av Berdkningsombudet
efter dennes gottfinnande (§ 315 BGB).]

Vardepapprens status
Forpliktelserna enligt Vardepappren utgor Emittentens direkta, ovillkorade och
osakrade forpliktelser och rankar, satillvida inte annat foljer av lag, pari passu
med alla andra av Emittentens oprioriterade, icke efterstilida nuvarande och
framtida forpliktelser.

c.11

Upptagande
till handel

[Ansdkan [har gjorts] [kommer att goras] for Vardepappren att upptas till handel
[fran och med [infoga vdntat datum] pa foljande reglerad eller annan
motsvarande marknad: [/nfoga relevant reglerad eller annan motsvarande
marknad/marknader].] [Den forsta noteringsdagen kommer att anges i
antagningsbevis som publiceras av [/nfoga relevant reglerad eller annan
motsvarande marknad/marknaden]

[Vardepappren &r redan upptagna for handel pad foljande reglerade eller
motsvarande marknader: [infoga relevant reglerad eller annan motsvarande
marknad/marknadei].]

[Ej tillampligt. Ingen ansbkan har gjorts eller avses goras for att Vardepappren
ska upptas till handel pa reglerad eller annan motsvarande marknad.]

[Marketmakern [Infoga namn pa Marketmakei] ("Marketmaker") forbinder sig
att tillhandahalla likviditet genom kop- och séljkurser [Infoga relevant reglerad
eller annan motsvarande marknad/marknader], dar Vardepappren férvantas
noteras. Marketmakerns forpliktelser regleras av marknaderna som organiseras
och drivs av [Infoga relevant reglerad eller annan motsvarande
marknad/marknader] och relevanta instruktioner for sadana regler. [Vidare




forbinder sig Marketmakern att tillampa, under normala marknadsforhallanden,
en spridning mellan kop- och séljkurser som inte éverstiger [infoga
procentsats]%.]]

C.15

Den
underliggande
s effekt pa
vardepappren
svérde

[Vid Kdop/Séljwarranter med europeiskt och amerikanskt utévande géller
féljande:

Vardepappren speglar utvecklingen av den Underliggande (se definition i C.20)
och tillater Innehavaren att delta i bade positiv och negativ utveckling av den
Underliggande under Vardepapprets l6ptid. En férandring av den Underliggandes
pris kan ha oproportionerlig (leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

Kopwarranter &r Vardepapper dér Innehavaren deltar i den Underliggandes
prisutveckling. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om
priset for den Underliggande stiger, stiger priset pa Vardepappret. Med forbehall
for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande
sjunker, sjunker priset pa Vardepappret.

Séljwarranter ar Vardepapper dar Innehavaren deltar i motsatta prisutvecklingen
av den Underliggande. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande
faktorer, om priset for den Underliggande sjunker, stiger priset pa Vardepappret.
Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den
Underliggande stiger, sjunker priset pa Vardepappret.

"Differensbeloppet" motsvarar:

- vid Kopwarrant ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris (se definition i C.19)
overstiger Losenpris (som framgar i Slutliga Villkor), multiplicerat med Kvoten
(som framgar i Slutliga Villkor);

- vid Séljwarrant ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris understiger
Losenpris, multiplicerat med Kvoten.

[Vid Compo Kop/Séljwarranter, géller féljande:

Differensbeloppet omraknas innan utbetalning genom tillampning av en FX
Vaxelkurs (som framgar i Slutliga Villkor) till Specificerad Valuta.]

Differensbeloppet ar dock inte lagre &n Minimibeloppet (som framgar i Slutliga
Villkor).]

[Vid Kdp-/Séljdiskontowarranter, géller foljande:

Vardepappren speglar utvecklingen av den Underliggande (se definition i C.20)
och tillater Innehavaren att delta i bade positiv och negativ utveckling av den
Underliggande under Vardepapprets l6ptid. En férandring av den Underliggandes
pris kan ha oproportionerlig (leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

Diskontowarranter ar Vardepapper vars pris vid emission ar lagre an priset for en
Klassisk Warrant med samma villkor, Underliggande, Lésenpris (som framgar i
Slutliga Villkor) och Kvot (som framgar i Slutliga Villkor). | utbyte mot denna
rabatt, drar Innehavaren under Vardepapperet loptid fordel av den
Underliggandes prisutveckling upp till Maxbeloppet (som framgar i Slutliga
Villkor).

Kopdiskontowarranter &r Vardepapper dar Innehavaren deltar i den
Underliggandes prisutveckling. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger priset pa
Vardepappret. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om
priset for den Underliggande sjunker, sjunker priset pa Vardepappret.

Séljdiskontowarranter ar Vardepapper dar Innehavaren deltar i motsatta
prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker, stiger priset
pa Vardepappret. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande faktorer,
om priset for den Underliggande stiger, sjunker priset pa Vardepappret.




Priset pa Diskontowarranter dr dock begransat till som hogst Maxbeloppet.
"Differensbeloppet" motsvarar:

- vid Kopdiskontowarranter ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris (se
definition i C.19) overstiger Losenpris (som framgar i Slutliga Villkor),
multiplicerat med Kvoten (som framgar i Slutliga Villkor);

- vid Saljdiskontowarranter ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris
understiger Losenpris, multiplicerat med Kvoten.

[Vid Compo Kop-/Sélidiskontowarranter, géller foljande:

Differensbeloppet [och Maxbeloppet] omrdknas innan utbetalning genom
tilldmpning av en FX Véxelkurs (som framgar i Slutliga Villkor) till Specificerad
Valuta.]

Differensbeloppet ar dock inte hogre dn Maxbeloppet och inte ldgre an
Minimibeloppet (som framgar i Slutliga Villkor).]

[Vid Kdp-/Séljturbovédrdepapper, géller foljande:

Vardepappren speglar utvecklingen av den Underliggande (se definition i C.20)
och tilldter Innehavaren att delta i bade positiv och negativ utveckling av den
Underliggande under Vardepapprets loptid. En forandring av den Underliggandes
pris kan ha oproportionerlig (leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

Kopturbovardepapper éar Vardepapper dar Innehavaren deltar i den
Underliggandes prisutveckling. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger priset pa
Vardepappret. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om
priset for den Underliggande sjunker, sjunker priset pa Vardepappret.

Séljturbovardepapper ar Vardepapper dar Innehavaren deltar i motsatta
prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker, stiger priset
pa Vardepappret. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande faktorer,
om priset for den Underliggande stiger, sjunker priset pa Vardepappret.

Om Knock-out inte har intréffat, erlaggs betalning pa Slutlig Betalningsdag (se
definition i C.16) av Differensbeloppet.

Om Knock-out har intraffat sker betalning i férskott av Knock-out Beloppet.
"Differensbeloppet" motsvarar:

- vid Kopturbovardepapper ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris (se
definition i C.19) overstiger Losenpris (som framgar i Slutliga Villkor),
multiplicerat med Kvoten (som framgar i Slutliga Villkor);

- vid Saljturbovardepapper ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris
understiger Losenpris, multiplicerat med Kvoten.

[Vid Compo Kdp-/Saljturbovérdepapper, galler foljande:

Differensbeloppet omraknas innan utbetalning genom tillampning av en FX
Vaxelkurs (som framgar i Slutliga Villkor) till Specificerad Valuta.]

Differensbeloppet ar dock inte lagre &n Minimibeloppet (som framgar i Slutliga
Villkor).]

"Knock-out" har intraffat,

- vid Kopturbovardepapper om priset for den Underliggande vid kontinuerlig
observation under Knock-out Perioden (som anges i Slutliga Villkor) vid nagon
tidpunkt [under Aktuell Period (som framgar i Slutliga Villkor)] [fran Borjan av
Knock-out Observation pa [Forsta Borsdagen] [Forsta Dagen i Knock-out
Perioden] (som framgar i Slutliga Villkor)] ar pa eller under Knock-out Gransen
(som framgar i Slutliga Villkor);

- vid Saljturbovardepapper om priset for den Underliggande vid kontinuerlig
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observation under Knock-out Perioden vid nagon tidpunkt [under Aktuell Period]
[fran Borjan av Knock-out Observation pa [Forsta Borsdagen] [Forsta Dagen i
Knock-out Perioden]] &r pa eller dver Knock-out Gransen (som framgar i Slutliga
Villkor).]

[Vid Kop-/Séljturbovérdepapper, inte slutgiltiga, géller foljande:

Vardepappren speglar utvecklingen av den Underliggande (se definition i C.20)
och tilldter Innehavaren att delta i bade positiv och negativ utveckling av den
Underliggande under Vardepapprets loptid. En forandring av den Underliggandes
pris kan ha oproportionerlig (leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

Kopturbovardepapper, inte slutgiltiga, ar Vardepapper dar Innehavaren deltar i
den Underliggandes prisutveckling. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger priset pa
Vardepappret. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om
priset for den Underliggande sjunker, sjunker priset pa Vardepappret.

Séljturbovardepapper, inte slutgiltiga, ar Vardepapper dar Innehavaren deltar i
motsatta prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehall for inverkan av
andra prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker, stiger
priset pa Vardepappret. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande
faktorer, om priset for den Underliggande stiger, sjunker priset pa Vardepappret.

Om Knock-out inte har intraffat, erlaggs betalning av Differensbeloppet enbart
om Innehavaren utnyttjar sin Utévanderatt eller om Emittenten utdvar sin
Ordinarie Pakallanderatt.

Om Knock-out har intréffat sker betalning i forskott av Knock-out Beloppet (som
framgar av Slutliga Villkor).

Vid emission av Vardepappren motsvarar "Ldsenpris" Initialt Losenpris (som
framgar i Slutliga Villkor). Vid Kopturbovardepapper, inte slutgiltiga, stiger
Losenpris vanligtvis dagligen med ett visst belopp. Vid Séljturbovardepapper,
inte slutgiltiga, vanligtvis dagligen med ett visst belopp.

"Differensbeloppet" motsvarar:

- vid Kopturbovardepapper, inte slutgiltiga, ett belopp, med vilket Aktuellt
Referenspris (se definition i C.19) dverstiger Losenpris, multiplicerat med Kvoten
(som framgar i Slutliga Villkor);

- vid Saljturbovardepapper, inte slutgiltiga, ett belopp, med vilket Aktuellt
Referenspris (se definition i C.19) understiger Lésenpris, multiplicerat med
Kvoten.

[Vid Compo Kdp-/Séljturbovérdepapper, inte slutgiltiga, géller foljande:

Differensbeloppet omraknas innan utbetalning genom tillimpning av en FX
Vaxelkurs (som framgar i Slutliga Villkor) till Specificerad Valuta.]

Differensbeloppet ar dock inte lagre &n Minimibeloppet (som framgar i Slutliga
Villkor).

"Knock-out Gransen" motsvarar alltid Losenpris.
"Knock-out" har intraffat

- vid Kopturbovérdepapper, inte slutgiltiga, om priset for den Underliggande vid
kontinuerlig observation med borjan Forsta Borsdagen (som framgar i Slutliga
Villkor) [(inklusive)], vid ndgon tidpunkt [under Aktuell Period (som framgar i
Slutliga Villkor)] [pa nagon Beradkningsdag (som framgar i Slutliga Villkor)] [pa
nagon Borsdag (som framgar i Slutliga Villkor)] [frdn Bérjan av Knock-out
Observation pa Forsta Borsdagen (som framgar i Slutliga Villkor)] ar pa eller
under Knock-out Gransen;

- vid Séljturbovardepapper, inte slutgiltiga, om priset for den Underliggande vid
kontinuerlig observation med borjan Forsta Borsdagen [(inklusive)], vid nagon
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tidpunkt [under Aktuell Period (som framgar i Slutliga Villkor)] [pa nagon
Berakningsdag] [pa nagon Borsdag] [fran Borjan av Knock-out Observation pa
Forsta Borsdagen (som framgar i Slutliga Villkor)] ar pa eller éver Knock-out
Gransen.]

[Vid Kdp-/SéliX-turbovérdepapper, géller foljande:

Vardepappren speglar utvecklingen av den Underliggande (se definition i C.20)
och tilldter Innehavaren att delta i bade positiv och negativ utveckling av den
Underliggande under Vardepapprets loptid. En forandring av den Underliggandes
pris kan ha oproportionerlig (leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

KopX-turbovardepapper ar Vardepapper dar Innehavaren deltar i den
Underliggandes prisutveckling. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger priset pa
Vardepappret. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om
priset for den Underliggande sjunker, sjunker priset pa Vardepappret.

SéljX-turbovardepapper ar Vardepapper dér Innehavaren deltar i motsatta
prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker, stiger priset
pa Vardepappret. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande faktorer,
om priset for den Underliggande stiger, sjunker priset pa Vardepappret.

Om Knock-out inte har intraffat, sker utbetalning pa Slutlig Betalningsdag (se
definition i C.16) av Differensbeloppet.

Om Knock-out har intréffat sker betalning i forskott av Knock-out Beloppet (som
framgar av Slutliga Villkor).

"Differensbeloppet" motsvarar:

- vid KopX-turbovardepapper ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris (se
definition i C.19) overstiger Losenpris (som framgar i Slutliga Villkor),
multiplicerat med Kvoten (som framgar i Slutliga Villkor);

- vid SéljX-turbovéardepapper ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris (se
definition i C.19) understiger Lésenpris, multiplicerat med Kvoten.

Differensbeloppet ar dock inte lagre &n Minimibeloppet (som framgar i Slutliga
Villkor).]

"Knock-out Event" har intraffat

- vid KopX-turbovardepapper om (i) antingen bérskursen for den Underliggande:
eller (ii) bérskursen for den Underliggande2 med kontinuerlig observation under
Knock-out Period (som framgar i Slutliga Villkor) vid nagon tidpunkt [under
Aktuell Period (som framgar i Slutliga Villkor)] [frdn Borjan av Knock-out
Observationen pa [forsta Borsdagen] [Forsta Dagen i Knock-out Perioden] (som
framgar i Slutliga Villkor)] ar pa eller under Knock-out Gransen (som framgar i
Slutliga Villkor);

- vid SéljX-turbovardepapper om (i) antingen borskursen fér den Underliggande:
eller (ii) bérskursen for den Underliggande2 med kontinuerlig observation under
Knock-out Perioden vid nagon tidpunkt [under Aktuell Period (som framgar i
Slutliga Villkon)] [fran Borjan av Knock-out Observationen pa [forsta Borsdagen]
[Forsta Dagen i Knock-out Perioden] (som framgar i Slutliga Villkor)] ar pa eller
over Knock-out Gransen (som framgar i Slutliga Villkor).]

[Vid Kdp-/SéljX-turbovédrdepapper, inte slutgiltiga, galler foljande:

Vardepappren speglar utvecklingen av den Underliggande (se definition i C.20)
och tillater Innehavaren att delta i bade positiv och negativ utveckling av den
Underliggande under Vardepapprets loptid. En férandring av den Underliggandes
pris kan ha oproportionerlig (leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

KopX-turbovardepapper, inte slutgiltiga, ar Vardepapper dar Innehavaren deltar i
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den Underliggandes prisutveckling. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger priset pa
Vardepappret. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om
priset for den Underliggande sjunker, sjunker priset pa Vardepappret.

SéljX-turbovardepapper, inte slutgiltiga, ar Vardepapper dar Innehavaren deltar i
motsatta prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehall for inverkan av
andra prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker, stiger
priset pa Vardepappret. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande
faktorer, om priset for den Underliggande stiger, sjunker priset pa Vardepappret.

Om Knock-out inte har intraffat, sker utbetalning av Differensheloppet enbart om
Innahavaren utnyttjar sin Utdvanderétt eller Emittenten utdver sin Ordinarie
Pakallanderétt.

Om Knock-out har intréffat sker betalning i forskott av Knock-out Beloppet (som
framgar av Slutliga Villkor).

Vid emission av Vardepappren motsvarar "Ldsenpris" Initialt Losenpris (som
framgar av Slutliga Villkor). Vid KopX-turbovardepapper, inte slutgiltiga stiger
Ldsenpris vanligtvis dagligen med ett visst belopp. Vid SaljX-turbovardepapper,
inte slutgiltiga, faller Losenpris vanligtvis dagligen med ett visst belopp.

"Differensbeloppet" motsvarar:

- vid KopX-turbovardepapper, inte slutgiltiga, ett belopp, med vilket Aktuellt
Referenspris (se definition i C.19) odverstiger Losenpris (som framgar i Slutliga
Villkor), multiplicerat med Kvoten (som framgar i Slutliga Villkor);

- vid SaljX-turbovardepapper, inte slutgiltiga, ett belopp, med vilket Aktuellt
Referenspris (se definition i C.19) understiger Losenpris, multiplicerat med
Kvoten.

Differensbeloppet ar dock inte lagre &n Minimibeloppet (som framgar i Slutliga
Villkor).

"Knock-out Gransen" motsvarar alltid Losenpris.
"Knock-out " har intraffat

- vid KopX-turbovardepapper, inte slutgiltiga, om (i) antingen bérskursen for den
Underliggande: eller (ii) borskursen for den Underliggande2 med kontinuerlig
observation med bodrjan Forsta Borsdagen (som framgar i Slutliga Villkor)
[(inklusive)], vid ndgon tidpunkt [under Aktuell Period (som framgar i Slutliga
Villkor)] [frdn Borjan av Knock-out Observation pa Forsta Borsdagen (som
framgar i Slutliga Villkor)] ar pa eller under Knock-out Gréansen;

- vid SéljX-turbovardepapper, inte slutgiltiga, om (i) antingen borskursen for den
Underliggande: eller (ii) borskursen for den Underliggande2 med kontinuerlig
observation med bodrjan Forsta Bérsdagen [(inklusive)], vid nagon tidpunkt [under
Aktuell Period] [fran Borjan av Knock-out Observation pa Forsta Borsdagen (som
framgar i Slutliga Villkor)] ar pa eller dver Knock-out Gransen.]

[Vid Kdp-/Séljminifuturevirdepapper géller féljande:

Vardepappren speglar utvecklingen av den Underliggande (se definition i C.20)
och tilldter Innehavaren att delta i bade positiv och negativ utveckling av den
Underliggande under Vardepapprets loptid. En forandring av den Underliggandes
pris kan ha oproportionerlig (leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

Kopminifuturevardepapper ar Vardepapper dar Innehavaren deltar i den
Underliggandes prisutveckling. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger priset pa
Vardepappret. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om
priset for den Underliggande sjunker, sjunker priset pa Vardepappret.

Séljminifuturevardepapper ar Vardepapper dér Innehavaren deltar i motsatta

13




prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker, stiger priset
pa Vardepappret. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande faktorer,
om priset for den Underliggande stiger, sjunker priset pa Vardepappret.

Om Knock-out inte har intraffat, sker utbetalning av Differensheloppet enbart om
Innehavaren utnyttjar sin Utévanderatt eller Emittenten utdvar sin Ordinarie
Pakallanderitt.

Om Knock-out har intraffat sker betalning i forskott av Knock-out Beloppet.

Vid emission av Vardepappren motsvarar "Losenpris" Initialt Losenpris (som
framgar av Slutliga Villkor). Vid Kopminifuturevardepapper stiger Losenpris
vanligtvis dagligen med ett visst belopp. Vid Saljminifuturevardepapper faller
Losenpris vanligtvis dagligen med ett visst belopp.

"Differensbeloppet " motsvarar:

- vid Kdpminifuturevardepapper ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris (se
definition i C.19) overstiger Losenpris, multiplicerat med Kvoten (som framgar i
Slutliga Villkor);

- vid Séaljminifuturevardepapper ett belopp, med vilket Aktuellt Referenspris (se
definition i C.19) understiger Lésenpris, multiplicerat med Kvoten.

[Vid Compo Kop-/Séliminifuturevdrdepapper, géller féljande:

Differensbeloppet omraknas innan utbetalning genom tillimpning av en FX
Vaxelkurs (som framgar i Slutliga Villkor) till Specificerad Valuta.]

Differensbeloppet ar dock inte lagre &n Minimibeloppet (som framgar i Slutliga
Villkor).]

Vid emission av Vardepappren motsvarar "Knock-out Grénsen" den initiala
Knock-out  Gransen (som framgar av  Slutliga Villkor). Vid
Kopminifuturevardepapper stiger Knock-out Gransen vanligtvis dagligen med ett
visst belopp. Vid Saljminifuturevardepapper faller Knock-out Gransen vanligtvis
dagligen med ett visst belopp.

"Knock-out Beloppet" motsvarar

- vid Kopminifuturevardepapper ett belopp, med vilket Utévandepriset (se
definition i C.19) overstiger Losenpris, multiplicerat med Kvoten (som framgar i
Slutliga Villkor).

- vid Saljminifuturevardepapper ett belopp, med vilket Utévandepriset (se
definition i C.19) understiger Losenpris, multiplicerat med Kvoten (som framgar i
Slutliga Villkor).

[Vid Compo Kdp-/Séliminifuturevdrdepapper, géller féljande:

Knock-out Beloppet omraknas innan utbetalning genom tillampning av en FX
Vaxelkurs (som framgar i Slutliga Villkor) till Specificerad Valuta.]

Knock-out Beloppet ar dock inte lagre &n Minimibeloppet (som framgar i Slutliga
Villkor).]

"Knock-out" har intraffat

- vid Kdpminifuturevardepapper om priset fér den Underliggande vid kontinuerlig
observation med bodrjan Forsta Borsdagen (som framgar i Slutliga Villkor)
[(inklusive)], vid ndgon tidpunkt [under Aktuell Period (som framgar i Slutliga
Villkor)] [pa nagon Berakningsdag (som framgar i Slutliga Villkor)] [pa nagon
Borsdag (som framgar i Slutliga Villkor)] [frdn Bérjan av Knock-out Observation
pa Forsta Borsdagen (som framgar i Slutliga Villkor)] ar pa eller under Knock-out
Gransen;

- vid Saljminifuturevardepapper om priset fér den Underliggande vid kontinuerlig
observation med bodrjan Forsta Bérsdagen [(inklusive)], vid nagon tidpunkt [under
Aktuell Period] [pa nagon Berdkningsdag (som framgar i Slutliga Villkor)] [pa
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nagon Borsdag (som framgar i Slutliga Villkor)] [fran Borjan av Knock-out
Observation pa Forsta Borsdagen (som framgar i Slutliga Villkon)] &r pa eller dver
Knock-out Gransen.]

[Vid Kdp-/Sélj-COOL-Vardepapper, géller féljande:

COOL-Vardepapper speglar prisutvecklingen av den Underliggande (se definition
i C.20) och tillater Innehavaren att delta i bade positiv och negativ utveckling av
den Underliggande under Vardepapprets loptid. En fordndring av den
Underliggandes pris kan ha oproportionerlig (leveraged) inverkan pa
Vardepapprets pris.

Kop-COOL-Vardepapper dr Vardepapper dar Innehavaren deltar i den
Underliggandes prisutveckling. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger priset pa
Vardepappret. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om
priset for den Underliggande sjunker, sjunker priset pa Vardepappret.

Sélj-COOL-Vardepapper ar Vardepapper dar Innehavaren deltar i motsatta
prisutvecklingen av den Underliggande. Med forbehall for inverkan av andra
prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande sjunker, stiger priset
pa Vardepappret. Med forbehall for inverkan av andra prispaverkande faktorer,
om priset for den Underliggande stiger, sjunker priset pa Vardepappret.

Inlosen sker pa Slutlig Betalningsdag av ett belopp motsvarande
Differensheloppet.

"Differensbeloppet" motsvarar:

- vid Kop-COOL-Vardepapper skillnaden mellan (i) Aktuellt Referenspris (se
definition i C.19) och (ii) Losenpris (som framgar i Slutliga Villkor), multiplicerat
med Kvoten (som framgar i Slutliga Villkor);

- vid Salj-COOL-Vardepapper skillnaden mellan (i) Lésenpris och (ii) Aktuellt
Referenspris multiplicerat med Kvoten.

[Vid Compo Kop-/Silj-COO0L-Vérdepapper, géller foljande:

Differensbeloppet omraknas innan utbetalning genom tillampning av en FX
Vaxelkurs (som framgar i Slutliga Villkor) till Specificerad Valuta.]

Differensbeloppet ar dock inte lagre &n Minimibeloppet (som framgar i Slutliga
Villkor).]

Om Knock-out inte har intraffat, erhaller Innehavaren en ytterligare utbetalning
av COOL Beloppet.

Om Knock-out har intraffat kan total forlust uppsta.
"Knock-out" har intraffat

- vid Kop-COOL-Vardepapper om priset for den Underliggande vid kontinuerlig
observation under Knock-out Perioden (som anges i Slutliga Villkor) vid nagon
tidpunkt [under Aktuell Period (som framgar i Slutliga Villkor)] [fran Borjan av
Knock-out Observation pa [Forsta Borsdagen] [Forsta Dagen i Knock-out
Perioden] (som framgar i Slutliga Villkor)] ar pa eller under Knock-out Gransen
(som framgar i Slutliga Villkor);

- vid Salj-COOL-Vardepapper om priset fér den Underliggande vid kontinuerlig
observation under Knock-out Perioden vid nagon tidpunkt [under Aktuell Period]
[fran Borjan av Knock-out Observation pa [Forsta Borsdagen] [Forsta Dagen i
Knock-out Perioden]] ar pa eller dver Knock-out Gransen.]

[Vid Inline-Vardepapper, géller féljande:

Inline-Vardepapper ar Vardepapper som loses in pa Slutlig Betalningsdag med
utbetalning av Inlésenbelopp, forutsatt att Knock-out inte intréffat under Knock-
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out Perioden (som framgar i Slutliga Villkor).

Om Knock-out inte intraffat kan Innehavare, beroende pa radande
marknadsvillkor, delta direkt bade proportionerligt och omvant i prisutvecklingen
av den Underliggande. En forandring av den Underliggandes pris kan ha
oproportionerlig (leveraged) inverkan pa Vardepapprets pris.

Om den Underliggandes pris vid nagon tidpunkt under Knock-out Perioden &r
narmare den Undre Knock-out Gransen (som framgar i Slutliga Villkor) &n den
Ovre Knock-out Gransen (som framgar i Slutliga Villkor) med forbehall for
inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande
stiger, kan priset pa Inline-Vardepapper stiga. Om den Underliggandes pris vid
nagon tidpunkt under Knock-out Perioden &r nidrmare den Ovre Knock-out
Gransen dn den Undre Knock-out Grénsen inverteras effekten och med forbehall
for inverkan av andra prispaverkande faktorer, om priset for den Underliggande
stiger, kan priset pa Inline-Vardepapper sjunka. Vid fallande priser av den
Underliggande ar effekten motsatt. Generellt sett ar priset for Vardepappret som
hogst om priset for den Underliggande &r mitt emellan den Ovre och den Undre
Knock-out Grénsen.

Vardet av Inline-Vardepapper &ar dock begransat till maximum av
Inlésenbeloppet.

Om Knock-out intréffar vid ndgon tidpunkt under Knock-out Perioden upphor
Vardepapprets loptid och Innehavaren erhaller enbart utbetalning av Knock-out
Beloppet.

Knock-out ("Knock-out") har intraffat om priset for den Underliggande under
Knock-out Perioden vid nagon tidpunkt [under Aktuell Period (som framgar i
Slutliga Villkon)] [fran Borjan av Knock-out Observation pa [Forsta Borsdagen]
[Forsta Dagen i Knock-out Perioden] (som framgar i Slutliga Villkor)] ar pa eller
under den Undre Knock-out Grdnsen eller pa eller éver den Ovre Knock-out
Gransen.]

[Vid Stay High-/Stay Low-Vérdepapper, géller féljande:

Vardepappren speglar prisutvecklingen av den Underliggande (se definition i
C.20) och tillater Innehavaren att delta i bade positiv och negativ utveckling av
den Underliggande under Vardepapprets loptid. En fordndring av den
Underliggandes pris kan ha oproportionerlig (leveraged) inverkan pa
Vardepapprets pris.

Vid Stay High-Vardepapper, med forbehall for inverkan av andra prispaverkande

faktorer, om priset for den Underliggande stiger, stiger priset pa Stay High-
Vardepapper. Om priset for den Underliggande sjunker har det motsatt effekt.

Vid Stay Low-Vardepapper, med forbehall for inverkan av andra prispaverkande
faktorer, om priset for den Underliggande stiger, sjunker priset pa Stay Low-
Vardepapper. Om priset for den Underliggande sjunker har det motsatt effekt.

Vérdet av Stay High-/Stay Low-Vardepapper ar dock begransat till maximum av
Inlésenbeloppet.

Om Knock-out intréffar vid ndgon tidpunkt under Knock-out Perioden upphér
Vardepapprets loptid och Innehavaren erhaller enbart utbetalning av Knock-out
Beloppet.

Knock-out ("Knock-out") har intraffat om priset for den Underliggande under
Knock-out Perioden vid nagon tidpunkt [under Aktuell Period (som framgar i
Slutliga Villkor)] [fran Borjan av Knock-out Observation pa [Forsta Borsdagen]
[Forsta Dagen i Knock-out Perioden] (som framgar i Slutliga Villkor)]
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[For Vérdepapper, for vilka "Stay High" specificeras i § 1 av Produkt och
Underliggande Data

ar pa eller under Knock-out Gréansen.]

[For Vardepapper, for vilka "Stay Low" specificeras i § 1 av Produkt och
Underliggande Data

ar pa eller dver Knock-out Gransen.]

C.16 Sténgnings- ["Slutlig Varderingsdag" och "Slutlig Betalningsdag" framgar fran tabellen i
eller Bilagan till denna Sammanfattning.]
f?rfallodatum ["Varderingsdag" &r det Datum pa vilket Utdvanderatten i praktiken utévas,
for' _ senast pa Slutlig Varderingsdag.]
::::nfatmstrum ["Slutlig Betalningsdag" framgar fran tabellen i Bilagan till denna
N Sammanfattning.]
utovande- .
eller ["Utdvandedag" ar [Varje Borsdag][sista Borsdagen i manaden [januari][infoga
referensdatum | mdnac] varje ar).
"Véarderingsdag" ar Utovandedagen, pa vilken Utdvanderatten i praktiken utévas
respektive Pakallandedatum, pa vilket Emittenten utdvar sin Ordinarie
Pakallanderétt.]
C.17 Awvecklingav | Alla betalningar ska goras till [infoga]l ("Huvudsakligt betalningsombud").
vardepappren | Huvudsakligt betalningsombud ska betala forfallna belopp till Clearingsystemet
for kreditering av respektive konton hos depabanker for transfer till Innehavaren.
Betalning till Clearingsystemet ska losa Emittenten fran dennes forpliktelser
enligt Vardepappren med beloppet for sddan utbetalning.
"Clearingsystem" avser [infoga].
C.18 Beskrivningav | [Vid  Kop/Séljwarranter _med  europeiskt  utévande  och  Kdp-

hur eventuell
avkastning pa
derivatinstrum
ent sker

/Séljdiskontowarranter géller féljande:
Betalning av Differensbeloppet pa Slutlig Betalningsdag.]
[Vid Kdp/Séljwarranter med amerikanskt utévande, géller foljande:

Betalning av Differensheloppet fem Bankdagar efter respektive Varderingsdag,
men inte senare an Slutlig Betalningsdag.]

[Vid Kop-/Séljturbowarranter och Kop-/SéljX-turbovérdepapper, géller féljande:

Betalning av Differensbeloppet pa Slutlig Betalningsdag eller betalning av
Knock-out Beloppet fem Bankdagar efter den dag, pa vilken Knock-out intraffat.]

[Vid Kép-/Siljturbovérdepapper, inte slutgiltiga, Kop-/SéliX-turbovdrdepapper,
inte slutgiltiga och Kop-/Saljminifuturevérdepapper, géller foljande:

Betalning av Differensbeloppet [fem][infoga dagarl Bankdagar efter respektive
Véarderingsdag eller betalning av Knock-out Beloppet [fem][infoga dagai
Bankdagar efter den dag, pa vilken Knock-out intraffat.]

[Vid Kdp-/Sélj-COO0L-Vérdepapper, géller féljande:

Betalning av Differensheloppet och, om tillampligt, COOL Beloppet pa Slutlig
Betalningsdag.]

[Vid Inline-Vardepapper, géller féljande:

Betalning av Inlésenbeloppet pa Slutlig Betalningsdag eller betalning av Knock-
out Beloppet fem Bankdagar efter den dag, pa vilken Knock-out intraffat.]

[Vid Stay High-/Stay Low-Vérdepapper, géller féljande:

Betalning av Inlésenbeloppet pa Slutlig Betalningsdag eller betalning av Knock-
out Beloppet fem Bankdagar efter den dag, pa vilken Knock-out intraffat.]
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C.19

Utévandepris
eller slutligt
referenspris av
den
underliggande

[Vid Kép/Séljwarranter med europeiskt utévande, Kop-/Sélidiskontowarranter,
Kop-/Saljturbowarranter och Kép-/Sélj-COOL-Vérdepapper géller féljande:

"Aktuellt Referenspris" avser Referenspriset [(som framgar i Slutliga Villkor)] pa
Slutlig Varderingsdag.]

[Vid Kép/Séliwarranter med amerikanskt
/Saljturbovdrdepapper, inte slutgiltiga géller féljande:
"Aktuellt Referenspris" avser Referenspriset [(som framgar i Slutliga Villkor)]
respektive Varderingsdag.]

[Vid Kdp-/SéljX-turbovérdepapper, géller féljande:

" Aktuellt Referenspris" avser Referenspriset [(som framgar i Slutliga Villkor)] av
den Underliggande: pa Slutlig Varderingsdag.]

[Vid Kop-/SéljX-turbovérdepapper, inte slutgiltiga, géller foljande:

" Aktuellt Referenspris" avser Referenspriset [(som framgar i Slutliga Villkor)] av
den Underliggande: respektive Varderingsdag.]

[Vid Kép-/Séljminifuturevérdepapper, géller féljande:

"Utdvandepris" avser ett belopp i den Underliggande Valutan (som framgar i
Slutliga Villkor), som Emittenten skulle erhdlla i hdndelse av awveckling av
hedgingtransaktioner for [en] [en enhet av den] Underliggande [eller dess
komponenter].

"Aktuellt Referenspris" avser Referenspriset [(som framgar i Slutliga Villkor)]
respektive Varderingsdag.]

[Referenspriset framgar av tabellen i Bilagan till denna Sammanfattning.]
[Vid Inline-Vardepapper och Stay High-/Stay Low-Véardepapper, géller féljande:

Eventuellt [pris pa den Underliggande noterat [Aktuell Bors] [Indexsponsor eller, i
forekommande fall, Berdkningsagenten for Index],] [Aktuellt Pris for den
Underliggande] [faktisk betalkurs for den Underliggande, som noteras pa
skdarmen for Kontinuerlig Observation (som framgar i Slutliga Villkoren),] med
kontinuerlig observation under Knock-out Perioden.]

utévande _och  Kop-

C.20 Typ av [Den Underliggande] [De Underliggande] [&r] [Aktien] [Aktierna] [Index] [Indexen]
underliggande | [Ravaran] [Ravarorna] [Valutakursen] [Valutakurserna] framgar av tabellen i
och Bilagan till denna Sammanfattning.
_beskrivni.ng var | For narmare information om [den Underliggande] [de Underliggande] och]
information tidigare och framtida utveckling av [den Underliggande] [de Underliggande] och
om den [dess] svangningar, hanvisas till webbplatsen, som framgar av tabellen ovan.
underliggande
kan hamtas

D. RISKER

D.2 Huvudsakliga | Potentiella investerare bor vara medvetna om att om nagon av nedanstiende

risker
specifika for
Emittenten

riskfaktorer skulle intréffa kan vardepappren minska i varde och de kan drabbas
av total forlust av deras investering.

o Makroekonomisk Risk

Risker pa grund av en tillbakagang av makroekonomisk utveckling och/eller pa
finansiella marknader och pa grund av geopolitisk osdkerhet

o Systemrisk

Risker pa grund av avbrott eller funktionell kollaps av finansiella system eller
delar darav

o Kreditrisk
(i) Risker pa grund av forandring av avtalsparters kreditvardighet (Iantagare,

18




motparter, emittenter eller lander); (ii) Risker pa grund av en nedgang av den
generella ekonomiska situationen och negativa effekter avseende efterfragan pa
kredit samt HVB-Koncernens lantagares solvens; (iii) Risker pa grund av nedgang
av vardet pa kreditsakerheter; (iv) Risker pa grund av derivat/trading handel; (v)
Risker pa grund av kreditexponering inom Koncernen; (vi) Risker pa grund av
exponering av stat eller offentlig sektor

e Marknadsrisk

() Risker pa grund av handels och bankbocker fran nedgang i
marknadsforhallanden; (i) Rantesats- och valutarisker

o Likviditetsrisk

(i) Risken att banken inte kommer att kunna fullfélja sina betalningsforpliktelser
till fullo eller i tid; (ii) Risker pa grund av likviditetsupphandling; (iii) Risker pa
grund av likviditetstransfer inom Koncernen; (iv) Marknadslikviditetsrisk

e QOperativ Risk

(i) Risk for forlust som en foljd av bristfalliga interna forfaranden eller system,
manskliga fel eller yttre omstandigheter; (ii) IT-risker; (i) Risker pa grund av
bedrageri; (iv) Legala och skatterisker; (v) Compliance-risker

o Affarsrisk

Risk for forlust som uppstar ur ovdntade negativa forandringar i affarsvolym
och/eller affirsmarginal

o Fastighetsrisk

Risk for forlust som en foéljd av forandringar av det skéliga vardet pd HVB-
Koncernens fastighetsinnehav

o Finansiell investeringsrisk

Risk for nedgang av véardet av HVB-Koncernens placeringsportfolj

o Anseenderisk

Risk for negativ resultateffekt till foljd av negativa reaktioner fran intressenter pa
grund av andrad uppfattning om banken

o Strategisk Risk

(i) Risk till foljd av att ledningen ar langsam med att upptécka viktig utveckling
inom banksektorn eller pa grund av felaktigt dragna slutsatser om dessa trender;
(ii) Risker som uppstar ur HVB-Koncernens affarsmodells strategiska orientering;
(iii) Risker som uppstar av konsolideringen inom bankmarknaden; (iv) Risker som
uppstar fran andrade konkurrensvillkor inom den tyska finansiella sektorn; (v)
Risker som uppstar pa grund av férandring av HVBs rating

o Regulatorisk Risk

(i) Risker som uppstar fran forandringar av HVB-Koncernenes regulatoriska och
lagstadgade miljo; (i) Risker i samband med potentiella beslut om atgérder eller
omorganisation

e Pensionsrisk

Risk att pensionsgivaren behdver skjuta till ytterligare kapital for att mota
lamnade pensionsataganden

e Risk som uppstar fran utlokalisering

Kors-risktyp som paverkar foljande risktyper i synnerhet: operativ risk, anseende
risk, strategisk risk, affarsrisk, kredit-, marknad- och likviditetsrisk

e Risker pa grund av koncentration av risk och intakter

Risker pa grund av koncentration av risk och intakter antyder 6kade potentiella
forluster och utgor en affarsstrategirisk for Banken
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o Risker fran de atgarder for stresstestning HVB-Koncernen infort

HVB-Koncernens resultat kan paverkas negativt vid dalig prestanda vid stresstest
utfort av HVB, HVB-Koncernen, UniCredit S.p.A eller nagot av de finansiella
institutet de gor affarer med.

o Risker fran otillrackliga riskmatningsmodeller

Det ar mojligt att HVBs och HVB-Koncernens interna modeller kan anses vara
otillrackliga till foljd av undersokningar eller verifiering av regulatoriska
myndigheter, eller att de kan underskatta befintliga risker

¢ OQidentifierade/ oforutsedda risker
HVB och HVB-Koncernen skulle kunna drabbas av storre forluster an de som

berdknats med nuvarande riskhanteringmetoder eller forluster som tidigare helt
uteldmnats ur berdkningarna

D.6

Huvudsakliga
risker
specifika for
Vérdepappren

Enligt Emittentens mening kan de huvudsakliga risker som anges nedan,
avseende Innehavaren, negativt paverka vardet pa de Vardepapper och/eller
belopp som ska delas ut enligt Vardepappren och/eller Innehavarens majlighet
att salja Vardepappren till ett rimligt pris fore inlésen.

o Potentiella intressekonflikter

Risken for intressekonflikter (som beskrivs i E.4) relaterar till majligheten att
Emittenten, distributorer eller nagon av deras koncernbolag, avseende sarskilda
funktioner eller transaktioner, kan bedriva intressen vilka kan vara negativa for
eller inte ta hansyn till Innehavarens intressen.

o Huvudsakliga risker avseende Vardepappren
Huvudsakliga risker som relaterar till marknaden

Under vissa omsténdigheter kan en Innehavare vara oféormdgen att sélja sina
Vardepapper helt och hallet eller till ett rimligt pris innan inlésen. Aven om en
sekundér marknad existerar kan det inte uteslutas att Innehavaren kanske inte
befinner sig i en position att avyttra Vardepappren vid ogynnsam utveckling av
den Underliggande [eller dess komponenter] eller en valutakurs, t.ex. om sadan
utveckling sker utanfor Vardepapprens ordinarie handelstid.

Vardepapprens marknadsvarde paverkas av Emittentens kreditvérdighet och ett
antal andra faktorer (t.ex. valutakurser, radande rantor och avkastning,
marknaden for liknande vardepapper, allmdnna ekonomiska, politiska och
cykliska villkor, méjligheten att handla Vardepappren och risker relaterade till
Underliggande) och kan vara avsevart 1agre an Inkopspriset. Innehavare kan inte
forlita sig pa att i tillracklig utstrackning sakra sig mot prisrisker som vid var tid
kan uppsta fran Vardepappren.

Huvudsakliga risker avseende Vardepappren i allménhet

Emittenten kan madjligtvis underldta att, helt eller delvis, fullfélja sina
forpliktelser enligt Vardepappren, t.ex. vid insolvens eller pd grund av statligt
eller regulatoriskt ingripande. Sadana risker omfattas inte av inlaningsskydd
eller liknande ersattningssystem.

En investering i Vardepappren kan vara olaglig eller ogynnsam for en potentiell
investerare eller inte lamplig med hansyn till dennes kunskap eller erfarenhet
och dennes finansiella behov, mal och situation.

Den verkliga avkastningen av en investering i Vardepappren kan reduceras till
noll eller till och med vara negativ (t.ex. pa grund av bikostnader i samband med
inkop, innehav och avyttring av Vardepappren, framtida vardeminskning
(inflation) eller skatteeffekter).

Differensbeloppet kan vara mindre an Teckningskursen respektive inkdpspriset
och, under vissa omstandigheter kommer ingen ranta eller Idpande betalningar
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att utga.

Intdkterna fran Vardepappren kan eventuellt vara otillrackliga for att betala
rantan eller de amorteringar som uppstar vid finansiering av forvarvet av
Vardepappren och som kréver ytterligare kapital.

Risker avseende Vérdepapper ldnkade till den Underliggande

Risker uppstar fran den Underliggandes [eller dess komponenters] paverkan pa
Vardepapprens marknadsvérde

Vardepapprens marknadsvarde och de belopp som forfaller enligt Vardepappren
beror till stor del pa priset for de Underliggande [eller dess komponenter] i
framtiden. Vidare paverkas Vardepapprens marknadsvérde av ett antal faktorer
som relaterar till den Underliggande.

Risker uppstar fran det faktum att observation av den Underliggande [eller dess
komponentel intréffar enbart vissa datum, tider eller perioder

Pa grund av att den Underliggande [eller dess komponenter] kan komma att
observeras enbart pa vissa datum, tider eller perioder, kan belopp som forfaller
enligt Vardepappren bli vasentligt lagre an vad priset for den Underliggande
[eller dess komponenter] kan ha antytt.

[Vid Kop-/Saéljturbovérdepapper, inte slutgiltiga, Kop-/SaliX-turbovérdepapper,
inte slutgiltiga och Kop-/Séliminifuturevérdepapper, géller foljande:

Risker pa grund av obestdamd struktur

Vardepapper kan emitteras utan bestamd loptid. Innehavaren har inte ratt till
aterbetalning forran Emittent utdvat Pakallanderatten eller Innehavaren utnyttjat
sin Utdvanderatt.]

[Fér alla Vardepapper forutom Inline-Vardepapper, ska féljande gélla:
Risker pa grund av Lésenpris

Losenpris kan leda till att Innehavaren antingen deltar i lagre utstrackning av en
gynnsam utveckling av den Underliggande [eller dess komponenter] eller i hogre
utstrackning i en ogynnsam utveckling av den Underliggande [eller dess
komponenter].]

[For alla Vérdepapper férutom Inline- och Stay High-/Stay Low-Vérdepapper,
géller foljande:

Risker i relation till Kvoten

En kvot kan resultera i att Vardepappret, i ekonomiskt avseende ar lik en

direktinvestering i aktuell Underliggande [eller dess komponenter], men trots
detta inte ar fullt jamforbar med sadan direktinvestering.]

[Vid Kop-/Séljdiskontowarranter, géller féljande:
Riskeri samband med Maxbelopp
Potentiell avkastning fran Vardepappren kan begransas.]

[Vid Kop-/Saéljturbovérdepapper, inte slutgiltiga, Kop-/SaliX-turbovérdepapper,
inte slutgiltiga och Kop-/Séliminifuturevérdepapper, géller foljande:

Sarskilda risker i samband med referensrantor

Under Véardepapprens loptid kan det inte uteslutas att underliggande
referensrantor inte langre ar tillgangliga i aktuell form vid den tidpunkt
Vardepappren emitteras eller, att i samband med faststallandet eller notering av
dessa referensrantor det kan uppsta felaktigheter eller till och med manipulering
av de personer som ansvarar for faststédllandet och/eller noteringen, eller av
andra deltagare pa marknaden.]

[Vid Kop/Séljwarranter, Kop-/Sélidiskontowarranter, Kép-/Séljturbowarranter,
Kdp-/Séljturbovérdepapper, inte slutgiltiga, Kép-/Séaliminifuturevédrdepapper
och Kop-/Sélj-COO0L-Vardepapper, géller foljande:
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Risker i samband med Valuta och Valutakurser avseende den Underliggande
[eller dess komponenten

Om den Underliggande eller dess komponenter noterats i en valuta annan an
Specificerad Valuta, forekommer en risk pa grund av Valutakursen, sa lange
dennainte &r exkluderad i aktuella Slutliga Villkor.]

[Risker i samband med Utiamningshéndelser

Utjamning kan ha en vasentlig negativ effekt pa vardet och den framtida
utvecklingen av Vardepappren samt pa de belopp som ska utdelas enligt
Vardepappren. Utjamningshandelser kan ocksa leda till extraordinart fortida
uppsagning av Vardepappren.]

Risker pa grund av sérskilda strukturer

Pa grund av belaning som ar typisk for Vardepappren, kan utvecklingen av den
Underliggande ha en oproportionerlig motsatt inverkan pa Vardepapprens vérde.
Tidsvardet avtar i forhallande till den tid som aterstar till forfallodagen. | sadant
fall sjunker Vardepapprens marknadsvéarde till noll pa senast mojliga
Utévandedag.

[Vid Kdpvérdepapper och Stay High-Vardepapper, géller féljande:
Risker i samband med [Kdpvardepappen [Stay High-Vardepappen

Om priset for den Underliggande sjunker kan Innehavaren drabbas av en total
forlust pa investerat kapital.]

[Vid Séljvirdepapper och Stay Low-Vardepapper, géller féljande:
Risker i samband med [Séljvardepappen [Stay Low-Vérdepappei

Om priset for den Underliggande stiger kan Innehavaren drabbas an en total
forlust pa investerat kapital.]

[Vid Inline-Vardepapper, géller féljande:
Risker i samband med Inline-Vardepapper

Innehavaren kan drabbas av en total forlust pa investerat kapital om priset for
den Underliggande stiger samt om priset fér den Underliggande sjunker.]

[Vid Diskontowarranter, géller féljande:
Risker i samband med Diskontowarranter

Innehavaren deltar inte i utvecklingen av priset fér den Underliggande [eller dess
komponenter] vilket rent matematiskt skulle innebara ett Differensbelopp som ar
hégre an Maxbeloppet.]

[Vid Kop-/Séljturbovérdepapper, Kop-/Sélj-turbovérdepapper, inte slutgiltiga,
Kdp-/SéliX-turbovérdepapper, Kop-/Salj-turbovdrdepapper, inte slutgiltiga,
Kdp-/Séliminifuturevérdepapper, Kdp-/Salj-COO0L-Véardepapper, Inline-
Vérdepapper och Stay High-/Stay Low-Vérdepapper, géller foljande:
Risker i samband med Knock-out Granser

Om Knock-out intréaffar, kan Innehavaren drabbas av en omedelbar total eller
delvis forlust pa sin investering och forlora ratten att krdva betalning av sarskilda
belopp enligt Vardepappren. [Innehavaren bér aven aterinvesteringsrisken.]]

[Vid  Kop/Séliwarranter _med  amerikanskt __ utévande,  Kop-/Sélj-
turbovérdepapper, inte slutgiltiga, Kop-/SéaliX-turbovédrdepapper, inte slutgiltiga
och Kép-/Séliminifuturevdrdepapper, géller foljande:

Riskeri samband med Minimilésenbelopp

Om de Slutliga Villkoren ger att ett visst antal Vardepapper kravs for att pakalla
utnyttjande av Vardepappren, kan en Innehavare vara oférmdgen att utnyttja
nagra av sina Vardepapper.]

[Vid Kop-/Saéljturbovérdepapper, inte slutgiltiga, Kop-/SaliX-turbovérdepapper,
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inte slutgiltiga, Kép-/Séliminifuturevdrdepapper, géller féljande:

Risker i samband med Vérdepapper som beaktar konstant utjgmning av
Lésenpris och Knock-out Grénser.

Om de Slutliga Villkoren ger att Losenpris och Knock-out Granser ar forbehallna
konstant utjamning, kan risken for att Knock-out intraffar dka och de belopp som
forfaller enligt Vardepappren samt Vardepapprens varde, kan reduceras
vasentligt.]

[Vid  Kdp-/SéliX-turbovdrdepapper,  Kop-/SéaliX-turbovérdepapper, _inte
slutgiltiga, galler foljande:

Ytterligare risker

Vardepapper som éar lankade till ytterligare index innebar en hégre risk att
Knock-out ska intraffa. Med hansyn till faststéllandet av Differensbeloppet tas
inte ytterligare index i beaktande.]

[Vid Kop-/Saéljturbovdrdepapper, inte slutgiltiga, Kép-/SaliX-turbovérdepapper,
inte slutgiltiga och Call/Put Mini Futures Securities, géller foljande:

Risker som uppstar fran Emittentens Ordinarie Pakallanderatt

Vid Vardepapper med Emittentens Pakallanderatt, kan Vardepappren pakallas
efter Emittentens eget gottfinnande pa vissa datum. Om priset pa den
Underliggande ar 1agt vid tidpunkten for Emittentens ordinarie pakallande, kan
Innehavaren drabbas av total eller delvis forlust eller forlust pa investerat
kapital.]

[Vid Kdp-/Saéljturbovdrdepapper, inte slutgiltiga, Kop-/SaliX-turbovérdepapper,
inte slutgiltiga och Call/Put Mini Futures Securities, géller foljande:

Risker som uppstar fran Innehavarens Utdvanderétt

Vid Vardepapper med en Utdvanderdtt for Innehavaren, kan Vardepapper
pakallas pa vissa datum. Om priset pa den Underliggande &r lagt vid tidpunkten
for utévandet, kan Innehavaren drabbas av total eller delvis forlust pa investerat
kapital.]

Risker i samband med Pékallandehéndelser

Om en Pakallandehdndelse intraffar har Emittenten ratt att pakalla
Vardepappren extraordinart till deras marknadsvarde. Om Véardepapprens
marknadsvérde vid aktuell tidpunkt &r I&gre &n Emissionskursen eller Képkursen
kommer respektive Innehavare drabbas av total eller delvis forlust pa investerat
kapital dven om Vardepappren foreskriver en villkorad lagsta utbetalning.

Risker i samband med Marknadsstorningar

Berakningsombudet far skjuta upp varderingar och utbetalningar och faststélla
dessa efter eget rimligt gottfinnande. Innehavare har inte rétt att krdva ranta pa
grund av sadan uppskjuten utbetalning.

Risker i samband med negativa effekter pa grund av hedging- arrangemang av
Emittenten avseende Vérdepappren.

Om Emittenten trader i likvidation eller ingar hedgingtransaktioner kan detta, i
det enskilda fallet, paverka priset pa den Underliggande [eller dess
komponenter] negativt.

¢ Nyckelrisker kopplade till den Underliggande [eller dess komponenter]
Allménna risker

Ingen dganderiétt till den Underliggande [eller dess komponented

Den Underliggande [eller dess komponenter] innehas inte av Emittenten till
forman for Innehavaren, och som sadan erhaller Innehavaren inte nagon
aganderatt (t.ex. rostratt, ratt till utdelning eller utdelning av andra rattigheter)
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avseende den Underliggande [eller dess komponenter].

[Vid Vérdepapper med andelar eller index som relaterar till aktier som
komponenter, géller féljande:

Nyckelrisker kopplade till aktier

Utvecklingen av Aktielankade Vardepapper [(t.ex. Vardepapper lankade till index
som en komponent till den Underliggande och aktier som indexkomponenter)]
beror pa utvecklingen av respektive aktie, vilken kan vara avhangig vissa
faktorer. Utdelning kan ha en motsatt effekt pa Innehavaren. [Innehavare av
depabevis kan forlora rétten till de underliggande aktierna som certifieras av
vinstandelsbevis vilket kan ha som foljd att depabevisen blir vardeldsa.]]

[Vid Vérdepapper med index som Underliggande géller féljiande:
Nyckelrisker kopplade till index

Utvecklingen av Indexlankade Vardepapper beror pa utvecklingen av respektive
index, vilken huvudsakligen beror pa sammansattningen och utvecklingen av
indexkomponenterna. Emittenten har inget inflytande 6ver respektive index eller
indexkonceptet. Om Emittenten ocksa agerar sponsor eller berdkningsombud for
indexet kan detta leda till intressekonflikter. | allmdnhet har en indexsponsor
inte nagot ansvar. Generellt sett kan ett index vid var tid dndras, avslutas eller
ersattas av ersattningsindex. Innehavare far inte eller enbart delvis delta i
utdelning eller annan férdelning avseende indexkomponenterna. [Om index
medfor en havstangsfaktor, bar investerare en hogre risk for forlust.] [Index kan
inkludera avgifter som paverkar utvecklingen negativt.]

[Vid Vérdepapper med index som relaterar till terminskontrakt som komponenter
dller féljande:
Nyckelrisker kopplade till terminskontrakt

Utvecklingen av Vardepapper kopplade till terminskontrakt (dvs. Vardepapper
som &r kopplade till index som komponenter av Underliggande och
terminskontrakt som indexkomponenter) beror primart pa utvecklingen av
respektive terminskontrakt som ar foremal for vissa paverkande faktorer. Vidare
kan priset for terminskontrakt vasentligt skilja sig fran spotkurserna.]

[Vid Virdepapper med rivara eller index som relaterar till ravarukomponent
déller féljande:
Nyckelrisker kopplade till rdvaror

Utvecklingen av Vardepapper kopplade till Ravaror [(dvs. Vardepapper som
relaterar till index som komponent av den Underliggande och ravaror som
indexkomponenter)] beror pa utvecklingen av respektive rdvara som ar foremal
for vissa paverkande faktorer. En investering i ravaror ar forknippad med hogre
risker an investeringar i andra tillgangsklasser. Global handel som sker nastan
non-stop i olika tidszoner kan leda till olika priser pa olika platser, vilket inte alls
ar relevant for berakningen av Vardepappren.]

[Vid Vardepapper ldnkade till Valutakurser géller foljande:
Nyckelrisker kopplade till Valutakurser

Utvecklingen av Vardepapper kopplade till Valutakurser beror primart pa
utvecklingen av respektive valutakurs, vilken ar foremal for vissa paverkande
faktorer. Global handel som sker nastan non-stop i olika tidszoner kan leda till
olika priser pa olika platser, vilket inte alls ar relevant for berakningen av
Vardepappren. De valutakurser som visas pa olika informationskallor kan ocksa
variera. Som en féljd kan en for investeraren férdelaktig valutakurs komma att
inte anvdandas for berdkning eller, om tillampligt, specificering av
Differensbeloppet. [Indirekt faststdllande av relevant valutakurs genom
berédkning av tva andra valutakurser kan ha som foljd 6kad valutakursrisk och ha
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en negativ paverkan pa Vardepappren.]]

Vardepappren ar inte kapitalskyddade. Investerare kan forora vardet pa hela sin
investering eller del dérav.

E. ERBJUDANDE
E.2b Motiv till Ej tillampligt; nettointdkterna for varje utfardat Vardepapper kommer att
erbjudandet anvandas av Emittenten for allmadnna foretagsandamal, t.ex. generera vinst
och och/eller hedging.
anvandning av
intakter om
andra an
vinstgivande
och/eller
hedging
E.3 Beskrivning av | [Dag for forsta offentliga erbjudande: [/nfoga]]
erbjudandets | [Borjan av det nya offentliga erbjudandet: [Infoga] [(fortsattning av offentligt
villkor erbjudande av tidigare utgivna vardepapper)] [(6kning av tidigare utgivna
vardepappern)]]
[Ett offentligt erbjudande kommer att goras i [Frankrike] [,] [och] [Italien] [,] [och]
[Tjeckien] [] [och] [Polen] [,] [och] [Nederlanderna] [,] [och] [Finnland] [och]
[Sverige].]
[Minsta dverlatbara enhet ar [/nfoga).]
[Minsta handelsenhet ar [Infoga].]
[Vardepappren kommer att erbjudas till [godkdnda investerare][,] [och/elled
[professionella investerare] [och/eller] [institutionella investerare] [genom
[privat placering] [borsintroduktion]] [av finansiella mellanhdnder].]
[Pa dagen for det forsta offentliga erbjudandet] [Vid borjan av det nya offentliga
erbjudandet] erbjuds Vardepappren som framgar i Slutliga Villkor pa en
kontinuerlig basis.]
[Det kontinuerliga erbjudandet gors pa aktuella séljkurser som Emittenten
tillhandahaller.]
[Det offentliga erbjudandet kan nar som helst avslutas av Emittenten utan att
ange nagon anledning.]
[Inget offentligt erbjudande kommer att goras. Vardepappren ska tas upp till
handel pa en reglerad marknad.]
[Ans6kan om notering [kommer att goras] [har gjorts] per [Infoga forvdntat
datum) pa foljande marknader: [Infoga aktuell(a) marknad(er)].]
[Vardepappren finns redan for handel pa foljande marknader: [Infoga aktuell(a)
marknad(er)].]
E4 Intressen som | Eventuella distributérer och/eller dess koncernbolag kan vara kunder och

arvéasentliga
for emissionen
/ erbjudandet
inklusive
intressekonflik
ter

lantagare till Emittenten och dennes koncernbolag. Vidare kan sadan distributor
och dess koncernbolag ha dgnat sig at och kan i framtiden komma att dgna sig
at investment banking och/eller kommersiella banktransaktioner med, och kan
utféra tjanster foér, Emittenten och dess koncernbolag i den lopande
verksamheten.

[Med héansyn till handel med Vardepappren, har Emittenten som Marketmaker en
intressekonflikt pa [ange aktuell reglerad eller annan motsvarande marknad
(marknader)];] [Infoga aktuell reglerad marknad eller annan motsvarande
marknad (marknaderj], ar [vidare] organiserad av och drivs av [infoga namn), ett
bolag i vilket UniCredit S.p.A. - UniCredit Bank AGs Holdingbolag som Emittent
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- har intresse. [Emittenten &r ocksa [méaklare] [och] [Berakningsagent] for
Vardepappren.] [Emittenten eller nagon av dess koncernbolag kan agera som
berakningsombud eller betalningsombud.]

Vidare kan intressekonflikter uppsta i forhdllande till Emittenten eller de
personer som anfortrotts erbjudandet av foljande anledningar:

e Emittenten anger Emissionskursen.

e Emittenten och nagon av dess koncernbolag agerar som Marketmaker
for Vardepappren (det finns dock ingen sadan forpliktelse).

e Distributorer kan erhalla incitament fran Emittenten.

e Emittenten, eventuell Distributor och nagon av dess koncembolag kan
agera Berakningsombud eller Betalningsombud i forhallande till
Vardepappren.

e Fran tid till annan kan Emittenten, eventuell Distributor och nagon av
dess koncernbolag vara involverade i transaktioner for egen rakning
eller for klienters rakning, vilket paverkar likviditeten eller priset pa den
Underliggande eller dess komponenter.

e Emittenten, eventuell Distributor och dess koncernbolag kan emittera
vardepapper i forhallande till den Underliggande eller dess
komponenter, pa vilka andra vardepapper redan emitterats.

e Emittenten, eventuell Distributor och nagon av dess koncernbolag kan
inneha eller erhalla vasentlig information om den Underliggande och
dess komponenter (inklusive information som inte ar offentligt) i
samband med sin affarsverksamhet eller pa annat sétt.

e Emittenten, eventuell Distributor och nagon av dess koncernbolag kan
bedriva verksamhet med emittenten av den Underliggande eller dess
komponenter, dess koncernbolag, konkurrenter eller garanter.

e Emittenten, eventuell Distributor och nagon av dess koncernbolag kan
ocksa agera som medlem i ett banksyndikat som ekonomisk radgivare
eller sponsor av en bank eller emittent av den Underliggande och dess
komponenter.

e [Emittenten eller nagot av dess koncernbolag agerar indexsponsor,
indexberakningsombud, indexradgivare eller indexkommitté.]

E.7

Beraknade
kostnader som
alaggs
investeraren av
Emittenten
eller
aterforsaljaren

[Séljkoncession: [En forskottsavgift om [/nfoga] inkluderas i Teckningspriset.]
[Infoga detaljed]

[Annan provision: [Infoga detaljel]

[Ej tillampligt. Inga sddana avgifter debiteras investeraren av Emittenten eller en
aterforsaljare. Andra avgifter, t.ex. depaavgifter eller transaktionsavgifter kan
komma att debiteras.]

BILAGA TILL SAMMANFATTNINGEN

[WKN] [Slutlig [Slutlig Underligga | [Underligg | Referenspr | [Inlésenbel | Hemsida
[ISIN] (C.1) | Vérderings | Betalnings ndeyy ande: is (C.19) | opp (C.8)] (C.20)
dag dag(C.16)] (C.20) (C.20)]
(C.16)]
[Infogd] [Infoga] [Infoga] [Infoga [Infoga [Infogd] [Infogd] [Infoga]
namnpa | Underligga
Underligga | nde och,
nde och, om
om tillampligt,
tillampligt, ISIN]
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