PODSUMOWANIE

Podsumowanie zawiera zbior informacji objetych obowigzkiem informacyjnym, zwanych
"Elementami". Elementy te ujeto w Dziatach od A do E (A.1-E.7).

Niniejsze Podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie jest wymagane
w podsumowaniu dotyczacym tego rodzaju papieréw warto§ciowych i emitenta. Brak
cigglosci w numeracji wynika z nieobowigzkowego charakteru niektérych Elementow.

Moze si¢ zdarzy¢, ze pomimo istnienia wymogu zamieszczenia w Podsumowaniu
okreslonego Elementu ze wzgledu na rodzaj papierow wartoSciowych i emitenta, nie jest
mozliwe podanie odpowiednich informacji w odniesieniu do tego Elementu. W takim
wypadku Podsumowanie zawiera krotki opis Elementu z dopiskiem "nie dotyczy".

A. WPROWADZENIE I OSTRZEZENIA

A.l1 | Ostrzezenie | Niniejsze Podsumowanie nalezy traktowaé jako wprowadzenie do
Prospektu Podstawowego.

Ewentualna decyzja o inwestycji w Papiery Warto$ciowe powinna
by¢ podjeta po przeanalizowaniu przez inwestora tresci catego
Prospektu Podstawowego.

W  wypadku wniesienia do sadu powddztwa w zwiazku z
informacjami zawartymi w Prospekcie Podstawowym, powdd moze
by¢ zobowiagzany, na mocy przepisow prawa krajowego danego
Panstwa Czlonkowskiego, do pokrycia kosztow tlumaczenia
Prospektu Podstawowego przed wszczgciem postgpowania.

UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", "Emitent" lub "HVB"),
Arabellastrale 12, 81925 Monachium, przyjmujagc w charakterze
Emitenta odpowiedzialno$¢ za Podsumowanie, w tym kazde jego
thumaczenie, a takze kazda z 0sob je sporzadzajacych, moze ponosi¢
odpowiedzialnos¢ prawna, ale tylko wowczas, gdy wprowadza ono w
btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z informacjami przedstawionymi
w innych cze$ciach Prospektu Podstawowego lub, jezeli w
zestawieniu z pozostalymi czeSciami Prospektu Podstawowego nie
zawiera kluczowych informacji.

A.2 | Zgodana |Z zastrzezeniem postanowien dalszych punktow, Emitent wyraza
wykorzysty | zgode na wykorzystywanie Prospektu Podstawowego przez caly
wanie termin oferty do celow zwigzanych z odsprzedaza lub ostatecznym
prospektu plasowaniem Papierow  Wartosciowych przez  posrednikow

podstawowe | finansowych.]

g0 [Nie dotyczy. Emitent nie wyraza zgody na wykorzystywanie
Prospektu Podstawowego do celow zwigzanych z odsprzedaza lub
ostatecznym  plasowaniem  Papierow  Wartosciowych  przez
posrednikow finansowych.]

Wskazanie [Dopuszcza si¢ odsprzedaz lub ostateczne plasowanie Papierdéw
terminu Wartosciowych przez posrednikow finansowych i udziela si¢ zgody
(okresu) na wykorzystanie Prospektu Podstawowego [przez okres oferty
oferty Papierow Warto$ciowych, wynoszacy [nalezy podaé okres, w ktorym

mozna korzysta¢ z Prospektu Podstawowego]|okres waznoSci
Prospektu Podstawowego].|

[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]

Inne warunki | [Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu Podstawowego
dotyczace udzielana jest pod warunkiem przestrzegania przez kazdego z




udzielonej

posrednikow finansowych odpowiednich ograniczen sprzedazy i

zgody warunkow oferty. |
[Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu Podstawowego
udzielana jest rowniez pod warunkiem zobowiazania si¢ przez
posrednika finansowego korzystajacego z Prospektu Podstawowego
wobec swoich klientéw do odpowiedzialnej dystrybucji Papieréw
Warto$ciowych. Zobowigzanie takie podejmowane jest poprzez
opublikowanie przez posrednika finansowego na jego stronie
internetowej oswiadczenia, ze prospekt wykorzystywany jest za
zgoda Emitenta i zgodnie z warunkami w niej okreslonymi.]
[Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]
Udostepnieni | [Posrednik finansowy ma obowiazek udziela¢ informacji na temat
¢ informacji | warunkow oferty w chwili skladania przez niego tej oferty.|
na temat [Nie dotyczy. Nie udzielono zgody.]
warunkow
oferty przez
posrednika
finansowego
B. EMITENT
B.1 Nazwa Nazwa prawna Emitenta to UniCredit Bank AG (razem ze swoimi
prawna spotkami  zaleznymi objetymi konsolidacja "Grupa HVB").
(statutowa) i | HypoVereinsbank to nazwa handlowa Emitenta.
handlowa
B.2 Siedziba / UniCredit Bank jest spotka akcyjna zawigzana zgodnie z prawem
forma niemieckim, z siedzibg pod adresem ArabellastraBe 12, 81925
prawna / Monachium, Niemcy, wpisang do Rejestru Handlowego
ustawodawst | prowadzonego przez Sad Rejonowy (4dmtsgericht) w Monachium pod
wo / kraj numerem HRB 42148.
siedziby
B.4b | Znane trendy | Wyniki Grupy HVB réwniez w 2017 r. uzaleznione beda od przyszlej
majace sytuacji na rynkach finansowych oraz kapitalowych oraz stanu realnej
wplyw na gospodarki, jak rowniez od trudnych do przewidzenia powigzanych
emitenta i czynnikow. Grupa HVB przeglada swoja strategie biznesowa w
branze, w oparciu o biezacg jak i dorazng analiz¢ sygnatow ptynacych z rynkow
ktorych i dostosuje jg w razie koniecznosci.
prowadzi
dziatalnos¢
B.5 Opis grupy i | UniCredit Bank jest podmiotem dominujagcym Grupy HVB. Grupa
pozycja HVB posiada bezposrednie i posrednie udziaty kapitatlowe w szeregu
emitenta w spotek.
grupie UniCredit Bank jest podmiotem powigzanym spotki UniCredit S.p.A.
z siedziba w Rzymie ("UniCredit S.p.A.", razem ze swymi spotkami
zaleznymi objetymi konsolidacja, "UniCredit") od listopada 2005 r.,
co oznacza, ze jako podgrupa stanowi on istotng cze$¢ struktury
UniCredit. UniCredit S.p.A. posiada bezposrednio 100% kapitatu
zaktadowego UniCredit Bank.
B.9 Prognozy lub | Nie dotyczy, prognozy oraz szacunki zysku nie sg przygotowywane
szacunki przez Emitenta.




zysku

B.10 | Charakter Nie dotyczy. Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
ewentualnyc | niezalezny biegly rewident (Wirtschaftspriifer) UniCredit Bank,
h zastrzezen | przeprowadzit badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawartych w | (Konzernabschluss) Grupy HVB za rok obrotowy konczacy si¢ 31
raporcie z grudnia 2015 r. oraz za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.
badania oraz jednostkowego nieskonsolidowanego sprawozdania finansowego
historycznyc | (Einzelabschluss) UniCredit Bank za rok obrotowy konczacy si¢ 31
h informacji | grudnia 2016 r. oraz wydat opini¢ bez zastrzezen z ich badania.
finansowych

B.12 | Wybrane Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31 grudnia
najwazniejsz | 2016 r.
ien?;i‘r);ycc.zne Podstawowe wskazniki 1/1/2016 — 1/1/2015 -

f J efektywnosci 31/12/2016 31/12/2015°
inansowe

Dochody z dziatalno$ci 1.096 min 983 min EUR

operacyjnej netto’ EUR

Zysk brutto 297 min EUR | 776 mln EUR

Zysk skonsolidowany 157 mln EUR | 750 mln EUR

Zysk na akcje 0,19 mln EUR 0,93 EUR

Pozycje bilansowe 31/12/2016 31/12/2015

Aktywa ogotem 302.090 min 298.745 min
EUR EUR

Kapital wlasny 20.420 min 20.766 min
EUR EUR

Klu.czowe wskazniki 31/12/2016 31/12/2015

kapitalowe

Kapitat podstawowy Tier 1 16.611 min 19.564 min
EUR? EUR”

Kapitaty podstawowe (kapitat 16.611 min 19.564 min

Tier 1) EUR? EUR?

Aktywa wazone ryzykiem (w 81.575 min 78.057 mld

tym ekwiwalenty dla ryzyka EUR EUR

rynkowego i ryzyka

operacyjnego)

Wskaznik kapitatu 20,4%” 25,1%

podstawowego Tier 1¥

Wskaznik kapitatow 20,4%" 25,1%"

podstawowych (wskaznik

kapitatu Tier 1)*

Dane przedstawione w kolumnie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta i
pochodza ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy HVB za rok
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2)

3)

4)

obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.

Dane przedstawione w kolumnie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta i
pochodza ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy HVB za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r.

Dochody z dziatalnos$ci operacyjnej netto wynikajg z odsetek netto elementow na
rachunku zysku i strat, dywidend i innych przychodow z inwestycji
kapitatowych, optat i prowizji netto, wyniku handlowego, pozostatych kosztow i
zyskow netto, kosztow operacyjnych, odpiséw aktualizacyjnych od pozyczek i
prowizji za gwarancje i zobowigzania.

zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy HVB za rok
finansowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 r. zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg UniCredit Bank AG

zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy HVB za rok
finansowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2015 r. zatwierdzonym przez Rade
Nadzorczg UniCredit Bank AG

obliczony na podstawie aktywoéw wazonych ryzykiem, uwzgledniajac

ekwiwalenty dla ryzyka rynkowego i ryzyka operacyjnego.

Od 31 grudnia 2016 r., tj. od daty publikacji ostatniego sprawozdania
finansowego zbadanego przez bieglego rewidenta, nie wystapily
zadne istotne niekorzystne zmiany perspektyw Grupy HVB.

Od 31 grudnia 2016 r. nie doszto do wystgpienia zadnych znaczacych
zmian w sytuacji finansowej Grupy HVB.

B.13

Zdarzenia w
ostatnim
okresie

Nie dotyczy. W ostatnim czasie nie wystapity zdarzenia dotyczace
UniCredit Bank, ktore w istotnym stopniu wplywalyby na oceng jego
wyplacalnosci.

B.14

Informacja

Patrz B.5.




(B.5+), czy Nie dotyczy. UniCredit Bank nie jest zalezny od jakiegokolwiek
emitent jest podmiotu w ramach grupy HVB.
zalezny od
innych
podmiotow
grupy
B.15 | Podstawowy | UniCredit Bank oferuje kompleksowa game¢ produktow i ustug
profil bankowych i finansowych dla klientow detalicznych, korporacyjnych
dziatalno$ci | i podmiotéw sektora publicznego, spotek migdzynarodowych oraz
klientow instytucjonalnych.
Oferta obejmuje kredyty hipoteczne, kredyty konsumenckie, produkty
oszczednosciowo-kredytowe 1 ubezpieczeniowe oraz bankowos¢
prywatna, kredyty na finansowanie dzialalno$ci gospodarczej i
finansowanie transakcji w handlu miedzynarodowym oraz produkty
bankowosci inwestycyjnej dla klientow korporacyjnych.
W segmencie bankowo$ci prywatnej i1 zarzadzania majatkiem,
UniCredit Bank oferuje kompleksowe ustugi finansowe i planowania
aktywow wraz z ushlugami doradczymi bazujacymi na potrzebach
swiadczone przez doradcéw i specjalistow.
Grupa HVB pozostaje centrum kompetencji dla dzialalno$ci na
rynkach miedzynarodowych oraz dziatalnosci bankowej calego
UniCredit.  Dodatkowo, segment dzialalnosci  Bankowosci
Korporacyjnej i Inwestycyjnej (Corporate & Investment Banking)
spetnia role dostarczyciela produktow dla klientow w segmencie
dziatalno$ci Bankowosci Komercyjnej (Commercial Banking).
B.16 | Informacja o | UniCredit S.p.A. posiada bezposrednio 100% kapitatu zakladowego
podmiotach | UniCredit Bank.
bedacych
bezposrednio
lub
posrednio
wlascicielam
ialbo
podmiotami
sprawujacym
i kontrole
C. PAPIERY WARTOSCIOWE
C.1 Rodzaj i klasa | [Papiery Wartosciowe z Dyskontem (Discount Securities)] [Papiery

papierow
warto$ciowyc
h

Wartosciowe Bonusowe (Bonus Securities)] [Papiery Wartosciowe
Bonusowe z Putapem (Bonus Cap Securities)| [Papiery Warto$ciowe
Bonusowe z Pulapem Odwrocone (Reverse Bonus Cap Securities)]
[Papiery Wartosciowe "Top" (Top Securities)] [Papiery Warto$ciowe
Typu Zamknigtego (Closed End Securities)] [Papiery Wartosciowe
Typu Zamknietego z Dzwignig Finansowa (Closed End Leverage
Securities)] [Papiery Wartosciowe Typu Otwartego (Open End
Securities)] [Papiery Wartosciowe Typu Otwartego z Dzwignig
Finansowg (Open End Leverage Securities)] |[Papiery Wartosciowe
Ekspresowe (Express Securities)] [Papiery WartoSciowe "Express
Plus" (Express Plus Securities)] |Papiery Warto$ciowe Ekspresowe z




Kwota Dodatkowa (Express Securities with Additional Amount)]
[Papiery Warto$ciowe Zamienne Odwrocone (Reverse Convertible
Securities)] [Papiery Wartosciowe Zamienne Odwrocone z Barierg
(Barrier Reverse Convertible Securities)] [Papiery Wartosciowe
Ekspresowe Zamienne Odwrdécone z Bariera (Express Barrier Reverse
Convertible  Securities)] [Papiery Wartosciowe 2z
Gotowkowym (Cash Collect) (Cash Collect Securities)]

Inkasem

Papiery Wartosciowe bgda emitowane jako [bez Kwoty nominalne;j]
[Obligacje] [Certyfikaty] [z Kwota Nominalna].

["Obligacje"] ["Certyfikaty"] sa instrumentami dluznymi na
okaziciela (Inhaberschuldverschreibungen) zgodnie z paragrafem 793
niemieckiego Kodeksu Cywilnego (Biirgerliches Gesetzbuch, BGB).

["Kwota Nominalna" oznacza [Wpisac].]

[Papiery WartoSciowe sa reprezentowane przez stala obligacje
globalna bez kuponow odsetkowych.]

[Papiery WartoSciowe s3 mna poczatku reprezentowane przez
tymczasowa obligacje globalna bez kuponéw odsetkowych
podlegajaca wymianie na statg obligacje globalng bez kuponow
odsetkowych.]

Posiadacze Papierow Wartosciowych ("Posiadacze Papierow
Wartosciowych") nie sa uprawnieni do otrzymania ostatecznych
Papierow Wartosciowych.

Kod [ISIN][WKN] okreslono w tabeli znajdujacej si¢ w Zalaczniku do
niniejszego podsumowania.

C.2 | Waluta emisji | Papiery Warto$ciowe sg emitowane w [wstawi¢ Okreslong Walute]
papierow ("OKkreslona Waluta").
warto$ciowyc
h

C.S5 Ograniczenia | Nie dotyczy. Zbywalnos¢ Papierow Wartosciowych nie jest
zbywalnoéci | ograniczona.
papieréw
warto$ciowyc
h

C.8 Prawa Prawo wladciwe dla Papierow WartoSciowych
zwigzane z Papiery Wartosciowe, pod wzgledem formy i tre$ci, oraz wszystkie
papierami prawa i zobowigzania Emitenta i Posiadacza Papieréw Wartosciowych
warto$ciowy | podlegaja przepisom prawa Republiki Federalnej Niemiec.
mi, w tym Prawa z Papieréw Wartosciowych
kolejnos¢ | [Papiery Warto$ciowe majg okreslony termin wykupu.]
zaspokojenia [Papiery Wartosciowe nie majg okreSlonego terminu wykupu.
oraz ) ) Natomiast, ich okres waznos$ci jest niekreslony, dopoki Posiadacze
ograniczenia o L . . . .
dot Papierow Wartosciowych nie skorzystajg ze swojego Prawa Wykupu

otyczace lub Emitent nie skorzysta ze swojej Zwyczajnej Opcji Wykupu.]

tych praw

[Rodzaj Produktu 1: W przypadku Papierow Wartosciowych z
Dyskontem (Discount Securities) zastosowanie ma:




Papiery Warto$ciowe sg nieoprocentowane.

Posiadacze Papierow Wartosciowych sa uprawnieni do zaptaty Kwoty
Wykupu (jak zdefiniowano w C/15) w Dacie Zapadalnosci (jak
zdefiniowano w C.16) [W _przypadku Papierow Wartosciowych

zwiqzanych z akcjg lub z kwitem depozytowym z fizyczng dostawg.: lub
dostawa okreslonej ilosci Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w
C.20)].]

[Rodzaj Produktu 2, 3 i 5: W przypadku Papierow Wartosciowych
Bonusowych (Bonus Securities), Bonusowych z Pulapem (Bonus Cap
Securities) i "Top" (Top Securities) zastosowanie ma.

Papiery Warto$ciowe sg niecoprocentowane.

[Posiadacze Papierow Wartosciowych sa uprawnieni do zaplaty
odpowiedniej Kwoty Dodatkowej (1) [jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty Dodatkowej
(k) (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]

Posiadacze Papieréw Wartosciowych sa uprawnieni do zaptaty Kwoty
Wykupu (jak zdefiniowano w C.15) w Dacie Zapadalnosci (jak
zdefiniowano w C.16) [W_przypadku Papierow WartoSciowych

zwiqzanych z akcjg lub z kwitem depozytowym z fizyczng dostawg.: lub
dostawa okreslonej ilosci Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w
C.20)].]

[Rodzaj Produktu 4: W przypadku Bonusowych _Papierow

Wartosciowych z Pulapem Odwroconych (Reverse Bonus Cap
Securities) zastosowanie ma:

Papiery Wartosciowe sg nieoprocentowane.

[Posiadacze Papieréw Wartosciowych s3 uprawnieni do zaptaty
odpowiedniej Kwoty Dodatkowej (1) [jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) w odpowiedniej Dacie Ptatnosci Kwoty Dodatkowe;j (1)
(jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]

Posiadacze Papieréw Wartosciowych sg uprawnieni do zaptaty Kwoty
Wykupu (jak zdefiniowano w C.15) w Dacie Zapadalnosci (jak
zdefiniowano w C.16).]

[Rodzaj Produktu 6 i 7. W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Zamknietego (Closed End Securities) i Papiery Wartosciowe Typu

Zamknietego z Dzwigniqg Finansowq (Closed End Leverage Securities)
zastosowanie ma.

[Papiery Wartosciowe sa nieoprocentowane. ]

[Posiadacze Papierow Wartosciowych sa uprawnieni do zaplaty
Kwoty Odsetek (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) w
kazdej Dacie Platnosci (jak zdefiniowano w  Warunkach
Ostatecznych).]

[Posiadacze Papierow WartoSciowych sa uprawnieni do zaplaty
odnos$nej Kwoty Dywidendy (jak zdefiniowano w C.15) w kazdej
Dacie Platnosci Kwoty Dywidendy (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych).]




Posiadacz Papieru Warto$ciowego jest uprawniony do zaplaty Kwoty
Wykupu (jak zdefiniowano w C.15) albo (i) z wykonaniem
przystugujacego Prawa do Wykupu (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) lub w odno$nej Dacie Wykupu (jak zdefiniowano w
C.16), albo (ii) z wykonaniem Zwyczajnego Prawa Opcji Call
Emitenta (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) w odnosnej
Dacie Opcji Call (jak zdefiniowano w C.16), albo (iii), jezeli zadne z
tych uprawnien nie zostaly wykonane, w Dacie Zapadalnosci (jak
zdefiniowano w C.16).]

[Rodzaj Produktu 8 i 9: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Otwartego (Open End Securities) i Papierow Wartosciowych Typu

Otwartego z Dzwignig Finansowq (Open End Leverage Securities)
zastosowanie ma.

[Papiery Warto$ciowe sg nieoprocentowane. |

[Kazdy Posiadacz Papieréw Wartosciowych moze zazadaé wyplaty
Kwoty Odsetek w kazdej Dacie Ptatnosci (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych).]

[Posiadacze Papierow Wartosciowych sa uprawnieni do otrzymania
odnosnej Kwoty Dywidendy (jak zdefiniowano w C.15) w kazdej
Dacie Platnosci Kwoty Dywidendy (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych).]

Z zastrzezeniem wykonania Prawa do Wykupu (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych), kazdy Posiadacz Papieru Wartosciowego
jest uprawniony do zadania wyplaty Kwoty Wykupu (jak
zdefiniowano w C.15) w Dacie Wykupu (jak zdefiniowano w C.16)
("Prawo do Wykupu").

Emitent moze zazada¢ Papierow Warto$ciowych (jak zdefiniowano w
Warunkach  Ostatecznych) w  dowolnej Dacie Opcji  Call
(zdefiniowanym w C.16) wylacznie w catosci i zaplaci¢ Kwote
Wykupu ("Zwyczajna Opcja Wykupu").]

[Rodzaj Produktu 10 i 11: W przypadku Papierow Wartosciowych

FEkspresowych (Express Securities) i "Express Plus" (Express Plus
Securities) zastosowanie ma:

Papiery Wartosciowe sg nieoprocentowane.

[Posiadacze Papierow WartoSciowych sa uprawnieni do zaplaty
odpowiedniej Kwoty Dodatkowej (1) (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) w odpowiedniej Dacie Platnosci Kwoty Dodatkowej (1)
(jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]

Posiadacze Papierow Wartosciowych sa uprawnieni do zaptaty
odnosnej Kwoty Wcezesniejszego Wykupu (k) (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) w odno$nej Dacie Wezesniejszego Wykupu
(k) (Gak zdefiniowano w C.16), jezeli =zaszlo Zdarzenie
Wczesniejszego Wykupu (jak zdefiniowano w C.15), lub Kwoty
Wykupu (jak zdefiniowano w C.15) w Dacie Zapadalnosci (jak
zdefiniowano w C.16) [W_przypadku Papierow WartoSciowych

zwigzanych z akcjg lub z kwitem depozytowym z fizyczng dostawg.: lub




dostawa okreslonej ilosci Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w
C.20)].]

[Rodzaj Produktu 12: W przypadku Papierow Wartosciowych
Ekspresowych z Kwotg Dodatkowg (Express Securities with
Additional Amount) zastosowanie ma.:

Papiery Warto$ciowe sg niecoprocentowane.

Jezeli zaszto Zdarzenie Zaptaty Kwoty Dodatkowej (jak zdefiniowano
w C.15), Posiadacze Papierow Wartosciowych sa uprawnieni do
zaplaty odnosnej Kwoty Dodatkowej (m) (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) w odnosnej Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).

[Posiadacze Papierow WartoSciowych sa [ponadto] uprawnieni do
zaplaty Kwoty Dodatkowej (1) (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) w kazdej Dacie Platnosci Kwoty Dodatkowej (1) (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]

Posiadacze Papierow Wartosciowych sa uprawnieni do zaptaty
odnosnej Kwoty Wczesniejszego Wykupu (k) (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) w  odno$nej Wczesniejszej Dacie
Zapadalnosci (k) (jak zdefiniowano w C.16), jezeli zaszto Zdarzenie
Wczesniejszego Wykupu (jak zdefiniowano w C.15), lub Kwoty
Wykupu (jak zdefiniowano w C.15) w Dacie Zapadalnosci (jak
zdefiniowano w C.16) [W_przypadku Papierow WartoSciowych

zwigzanych z akcjg lub z kwitem depozytowym z fizyczng dostawg.: lub

dostawa okreslonej ilosci Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w
C.20)].]

[Rodzaj Produktu 13 i 14. W przypadku Papierow Wartosciowych
Zamiennych  Odwroconych  (Reverse Convertible Securities) i
Papierow Wartosciowych Zamiennych Odwroconych z Barierq
(Barrier Reverse Convertible Securities) zastosowanie ma.:

[Papiery Wartosciowe sa oprocentowane [od ich] [Lacznej Kwoty
Nominalnej] [Wartos¢ Nominalna] [wedlug wustalonej Stopy
Oprocentowania (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych)] [od
Stawki Referencyjnej] za [odno$ny] Okres Odsetkowy (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).

[Jezeli Stopa Oprocentowania okreSlona dla danego Okresu
Odsetkowego przewyzsza Maksymalng Stope Oprocentowania (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych), Stopa Oprocentowania za
taki Okres Odsetkowy jest Maksymalna Stopa Oprocentowania.|

[Jezeli Stopa Oprocentowania okreSlona dla danego Okresu
Odsetkowego jest nizsza od Minimalnej Stopy Oprocentowania (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych), Stopa Oprocentowania za
taki Okres Odsetkowy jest Minimalna Stopa Oprocentowania. |

[Stope Oprocentowania oblicza si¢ [dodajac Pozytywny Spread do
Stawki Referencyjnej] [odejmujac Negatywny Spread od Stawki
Referencyjnej] (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]

[Odnosna Kwote Oprocentowania oblicza si¢ mnozac iloczyn




odnosnej Stopy Oprocentowania i Lacznej Kwoty Nominalnej lub,
odpowiednio Kwota Nominalna razy Konwencja Naliczania Odsetek
(jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych). Odnosna Kwota
Odsetek zapada w odnosnej Dacie Platnosci Odsetek (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]

[Papiery Warto$ciowe nie sa oprocentowane. |

[Posiadacze Papierow WartoSciowych sa [ponadto] uprawnieni do
zaptaty Kwoty Dodatkowej (1) (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) w kazdej Dacie Platnosci Kwoty Dodatkowej (1) (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]

Posiadacze Papierow Wartosciowych sa uprawnieni do zaptaty Kwoty
Wykupu (jak zdefiniowano w C.15) w Dacie Zapadalnosci (jak
zdefiniowano w C.16) [W _przypadku Papierow Wartosciowych

zwiqzanych z akcjg lub z kwitem depozytowym z fizyczng dostawg.: lub
dostawa okreslonej ilosci Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w
C.20)].]

[Rodzaj Produktu 15: W przypadku Papiery Wartosciowe Ekspresowe
Zamienne Odwrocone z Barierq (Express Barrier Reverse Convertible
Securities) zastosowanie ma:

[Papiery Warto$ciowe sg oprocentowane [od ich] [Lacznej Kwoty
Nominalnej] [Wartos¢ Nominalna] [wedlug ustalonej Stopy
Oprocentowania (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych)] [od
Stawki Referencyjnej] za [odno$ny] Okres Odsetkowy (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).

[Jezeli Stopa Oprocentowania okreslona dla danego Okresu
Odsetkowego przewyzsza Maksymalng Stope Oprocentowania (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych), Stopa Oprocentowania za
taki Okres Odsetkowy jest Maksymalna Stopa Oprocentowania.]

[Jezeli Stopa Oprocentowania okreslona dla danego Okresu
Odsetkowego jest nizsza od Minimalnej Stopy Oprocentowania (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych), Stopa Oprocentowania za
taki Okres Odsetkowy jest Minimalna Stopa Oprocentowania. |

[Stope Oprocentowania oblicza si¢ [dodajac Pozytywny Spread do
Stawki Referencyjnej] [odejmujac Negatywny Spread od Stawki
Referencyjnej] (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]

[Odnosng Kwote Oprocentowania oblicza si¢ mnozac iloczyn
odnosnej Stopy Oprocentowania i Lacznej Kwoty Nominalnej lub,
odpowiednio Kwota Nominalna razy Konwencja Naliczania Odsetek
(jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych). Odnosna Kwota
Odsetek zapada w odnosnej Dacie Platnosci Odsetek (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]

[Papiery warto$ciowe nie sg oprocentowane. |

[Posiadacze Papieréw Wartosciowych sg [ponadto] uprawnieni do
zaplaty Kwoty Dodatkowej (1) (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) w kazdej Dacie Platnosci Kwoty Dodatkowej (1) (jak
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zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]

Posiadacze Papieréw WartoSciowych sg uprawnieni do zaptaty
odnosnej Kwoty Wczesniejszego Wykupu (k) odpowiadajacej
odnosnej Wcezesniejszej Dacie Zapadalnosci (k) (jak zdefiniowano w
C.16), jezeli zaszlo Zdarzenie Wczesniejszego Wykupu (jak
zdefiniowano w C.15), lub Kwoty Wykupu (jak zdefiniowano w C.15)
w Dacie Zapadalno$ci (jak zdefiniowano w C.16) [W_przypadku
Papierow Wartosciowych zwigzanych z akcjq lub z kwitem
depozytowym z fizyczng dostawq: lub dostawa okreslonej ilosci

Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w C.20)].]

[Rodzaj Produktu 16: W przypadku Papierow Wartosciowych z
Inkasem__Gotowkowym_(Cash _Collect) (Cash Collect Securities)
zastosowanie ma.

Papiery Warto$ciowe nie sg oprocentowane.

Jezeli Zdarzenie Platnosci Kwoty Dodatkowej (jak zdefiniowano w
C.15) zaszto przed Datg Obserwacji (k) (okreslong w Warunkach
Ostatecznych) [i jezeli Zdarzenie Naruszenia Bariery nie wystgpito
przed Datg Obserwacji Bariery (k)], Posiadacze Papierow
Wartosciowych sg uprawnieni do otrzymania odnosnej Kwoty
Dodatkowej (k) (okreslonej w Warunkach Ostatecznych) w odnosnej
Dacie Ptatnosci Kwoty Dodatkowej (k) (okreslong w Warunkach
Ostatecznych) [pomniejszonej o sume wszystkich Kwot Dodatkowych
juz wyptaconych w poprzednich Datach Ptatnosci Kwoty Dodatkowe;j
1]

[Posiadacze Papierow WartoSciowych sa [ponadto] uprawnieni do
otrzymania Kwoty Dodatkowej (1) (okreslonej w Warunkach
Ostatecznych) w kazdej Dacie Platnosci Kwoty Dodatkowej (1)
(okreslonej w Warunkach Ostatecznych).]

Posiadacze Papierow Wartosciowych sg uprawnieni do otrzymania
Kwoty Wykupu (zdefiniowanej w C.15) w Dacie Zapadalnosci
(zdefiniowanej] w C.16). [W_przypadku Papierow WartoSciowych

zwigzanych z akcjqg lub z kwitem depozytowym z fizyczng dostawg: lub

dostawa okreslonej ilosci Instrumentu Bazowego (jak zdefiniowano w
C.20)].]

Ograniczenia praw

Z chwilg zaistnienia jednego lub wigcej Przypadkow Korekty (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) Agent ds. Obliczen
stosownie do wlasnego rozsadnego uznania (§ 315 BGB) dokona
korekty Warunkéw danych Papieréw Wartosciowych i/lub wszystkich
cen Instrumentu Bazowego okres§lonych przez Agenta ds. Obliczen na
podstawie Warunkéw tych Papierow Wartosciowych, stosownie do
Warunkéw  Ostatecznych, w sposoéb pozostawiajacy sytuacje
Posiadaczy Papierow Warto$ciowych w maksymalnym mozliwym
zakresie niezmieniona.

[Z chwilg zaistnienia jednego lub wigcej Zdarzen Call ("Zdarzenia
Call") (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) Emitent moze
w stosunku do Papierow Wartosciowych skorzysta¢ z opcji call w
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sposob nadzwyczajny, zgodnie z Warunkami Ostatecznymi,
dokonujac ich wykupu po cenie stanowigcej ich Kwote Umorzenia.
"Kwota Umeorzenia" to godziwa wartos¢ rynkowa Papierow
Wartosciowych okre§lona w dniu wskazanym w odpowiednich
Warunkach Ostatecznych przez Agenta ds. Obliczen stosownie do
wlasnego rozsadnego uznania (§ 315 BGB).]

Status Papier6w Warto$ciowych

Zobowigzania z tytulu Papierow Wartosciowych stanowia
bezposrednie, bezwarunkowe 1 niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta 1 sa co najmniej rownorzedne, o ile przepisy prawa nie
stanowiag inaczej, z wszelkimi innymi niezabezpieczonymi i
niepodporzadkowanymi istniejacymi i przyszlymi zobowigzaniami
Emitenta.

C.11

Dopuszczenie
do obrotu

[Papiery Wartosciowe [sg][beda] przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu poczawszy od [wstawié przewidywang date)
na nastepujacych regulowanych lub innych réwnorzgdnych rynkach:
[wstawi¢  informacje o odnosnych regulowanych lub innych
rownorzednych rynkach].] [Data pierwszego notowania zostanie
okreslona w zawiadomieniu o dopuszczeniu opublikowanym przez
[Wstawi¢  odpowiedni regulowany [ub inny rownorzedny rynek

(rynki)]]

[Papiery Wartosciowe zostaly juz dopuszczone do obrotu na
nastepujacych regulowanych lub innych rownorzednych rynkach:
[wstawié¢  informacje o odnosnych regulowanych [ub innych
rownorzednych rynkach].]

[Nie dotyczy. Nie ztozono ani nie przewiduje si¢ zlozenia wniosku o
dopuszczenie Papierow Wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym ani rownorzednym.]

[[Wstawi¢ nazwe Animatora Rynku] (takze: "Animator Rynku")
zobowigzuje si¢ do zapewnienia ptynnosci za pomoca kwotowania
ofert kupna i sprzedazy (bid i offer) zgodnie z zasadami animacji
rynku [wstawi¢ informacje o odnosnych regulowanych lub innych
rownorzednych rynkach], na ktorym (rynkow, na ktorych) Papiery
Warto$ciowe maja by¢ notowane. Zobowigzania Animatora Rynku
regulowane sg przez zasady rynkow organizowanych i zarzadzanych
przez |wstawié informacje o odnosnych regulowanych lub innych
rownorzednych rynkach)], a takze odnosne instrukcje do wskazanych
zasad. [Ponadto Animator Rynku zobowigzuje si¢ stosowac, w
normalnych warunkach rynkowych, rozpigtos¢ (spread) kwotowan
kupna i sprzedazy nie wyzsza niz [wstawic¢ wartos¢ procentowg]%.]]

C.15

Wplyw
instrumentu
bazowego na
warto$¢
papierow
warto$ciowyc
h

[Rodzaj Produktu 1. W przypadku Papierow Wartosciowych z
Dyskontem (Discount Securities) zastosowanie ma:

Wartos¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Instrumentu Bazowego (jak
zdefiniowano w C.20). Co do =zasady, warto$¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli ro$nie wartos¢ Instrumentu Bazowego 1
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Platnos¢ z tytulu wykupu w Dacie Zapadalnosci zalezy od R
(ostatecznego) (jak zdefiniowano w C.19). Cena Papieréw
Wartosciowych z Dyskontem (Discount Securities) w czasie emisji
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jest nizsza niz aktualna cena Instrumentu Bazowego razy |Wskaznik]
|Wspolczynnik  Wskaznika]l (jak zdefiniowano w  Warunkach
Ostatecznych) [oraz z zastosowaniem  [kursu wymiany][dwoch
kursow wymiany]. W przypadku tego dyskonta inwestor uczestniczy
w terminie wykupu Papieru Wartosciowego w Wyniku Instrumentu
Bazowego jedynie do Kwoty Maksymalnej (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych).

[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Warto$ciowych jest wylaczone (Quanto).] [Nie zapewnia si¢ zadnego
elementu zabezpieczenia ryzyka kursowego (Compo).]

Wykup w Dacie Zapadalnosci

|W przypadku Papierow Wartosciowych bez dostawy fizycznej:
[Papiery Wartosciowe wykupuje si¢ przez zaptate Kwoty Wykupu
odpowiadajacej R (ostatecznemu) razy Wskaznik. Kwota Wykupu nie
jest jednak wyzsza od Kwoty Maksymalne;j.]

|W_przypadku Papierow Wartosciowych zwigzanych z akcjg lub z

kwitem depozytowym.:

[Jezeli R (ostateczny) jest rowny Putapowi lub go przewyzsza (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych), wykup dokonuje si¢ przez
zaptatg Kwoty Wykupu. W takim przypadku Kwota Wykupu
odpowiada Kwocie Maksymalne;j. ]

[Jezeli R (ostateczny) jest mniejszy od Pulapu, wykup dokonuje si¢
przez dostarczenie ilo$ci Instrumentu Bazowego wyrazonej przez
Wskaznik oraz, jezeli ma to zastosowanie, ptatno$¢ Uzupetiajace;
Kwoty Pienieznej (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]]

[Rodzaj Produktu 2: W przypadku Papierow Wartosciowych
Bonusowych (Bonus Securities) zastosowanie ma.

Warto$¢ Papieréw Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Instrumentu Bazowego (jak
zdefiniowano w C.20). Co do =zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli ro$nie warto$¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Platnos¢ z tytulu wykupu w Dacie Zapadalnosci zalezy od R
(ostatecznego) (jak zdefiniowano w C.19). Platno$¢ jednak odpowiada
przynajmniej Kwocie Bonusowej (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych), pod warunkiem, ze nie zaszedl Przypadek Naruszenia
Bariery.

Przypadek Naruszenia Bariery nastgpuje, jezeli [jakakolwiek
opublikowana cena Instrumentu Bazowego osiagnie Barier¢ Iub
spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) w Okresie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) w przypadku obserwacji ciaggtej] [Cena
Referencyjna w danej Dacie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych)spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano
w Warunkach Ostatecznych)].
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[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Wartosciowych jest wylaczone (Quanto).] [Nie zapewnia si¢ zadnego
elementu zabezpieczenia ryzyka kursowego (Compo).]

Wykup w Dacie Zapadalnosci

Jesli nie nastgpit Przypadek Naruszenia Bariery, wykup nastepuje
przez ptatnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajacej [R (ostateczny) razy
[Wskaznik] [Wspolczynnik Wskaznika] (jak zdefiniowano w
Warunkach  Ostatecznych) [oraz z  zastosowaniem  [kursu
wymiany][dwoch kursow wymiany] [iloczyn Kwoty Nominalnej i R
(ostatecznego) podzielony przez Cena Wykonania (Strike)] [R
(poczatkowy)] (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych)].
Kwota Wykupu nie jest nizsza od Kwoty Bonusowe;.

Jesli nastapit Przypadek Naruszenia Bariery, wykup nastgpuje przez
[dostarczenie ilosci Instrumentu Bazowego wyrazonej przez Wskaznik
oraz, jezeli ma to zastosowanie, platnos¢ Uzupehiajacej Kwoty
Pieni¢znej (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).] [ptatnos¢
Kwoty Wykupu odpowiadajacej [R (ostateczny) razy Wskaznik.]
[iloczyn Kwoty Nominalnej i R (ostatecznego) podzielony przez Cena
Wykonania (Strike)] [R (poczatkowy)].]

[Rodzaj Produktu 3: W przypadku Papierow Wartosciowych
Bonusowych z Pulapem (Bonus Cap Securities) zastosowanie ma.

Warto$¢ Papieréw WartoSciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Instrumentu Bazowego (jak
zdefiniowano w C.20). Co do =zasady, warto$¢ Papierow
Warto$ciowych rosnie, jesli rosnie warto$¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Platno$¢ z tytulu wykupu w Dacie Zapadalnos$ci zalezy od R
(ostatecznego) (jak zdefiniowano w C.19). Platno$¢ jednak odpowiada
przynajmniej Kwocie Bonusowej (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych), jezeli nie zaszedl Przypadek Naruszenia Bariery. W
zadnym z przypadkow kwota platnosci nie przewyzsza Kwoty
Maksymalnej (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).

Przypadek Naruszenia Bariery nastgpuje, jezeli [jakakolwiek
opublikowana cena Instrumentu Bazowego osiagnie Barier¢ lub
spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) w Okresie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) w przypadku obserwacji ciaggltej] [Cena
Referencyjna w danej Dacie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano
w Warunkach Ostatecznych)].

[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Warto$ciowych jest wytaczone (Quanto).]

[Nie =zapewnia si¢ zadnego elementu zabezpieczenia ryzyka
kursowego (Compo).]

Wykup w Dacie Zapadalnosci
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Jesli nie nastapit Przypadek Naruszenia Bariery [lub jezeli nastapit
Przypadek Naruszenia Bariery, a R (ostateczne) jest rowne lub
wigksze niz Pulap (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych],
wykup nastepuje przez ptatnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajacej [R
(ostateczny) razy [Wskaznik] [Wspotczynnik Wskaznika] (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) [oraz z zastosowaniem
[kursu wymiany][dwoch kursow wymiany]]] [iloczyn Kwoty
Nominalnej i R (ostatecznego) podzielony przez [Cena Wykonania
(Strike)] [R (poczatkowy)] (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych)]. Kwota Wykupu w tym przypadku nie jest nizsza od
Kwoty Bonusowej i nie jest wyzsza od Kwoty Maksymalnej.]

[Jesli nastapit Przypadek Naruszenia Bariery, wykup nastepuje przez
ptatnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajacej [R (ostateczny) razy
Wskaznik] [iloczyn Kwoty Nominalnej i R (ostatecznego) podzielony
przez [Cena Wykonania (Strike)] [R (poczatkowy)] (jak zdefiniowano
w Warunkach Ostatecznych) [oraz 2z zastosowaniem [kursu
wymiany][dwoch kursow wymiany]].] Kwota Wykupu w tym
przypadku nie jest wyzsza od Kwoty Maksymalne;.]

[Jesli nastgpit Przypadek Naruszenia Bariery, a R jest nizszy od
Putapu, wykup nastepuje przez dostarczenie ilosci Instrumentu
Bazowego wyrazonej przez Wskaznik oraz, jezeli ma to zastosowanie,
ptatnos¢ Uzupehiajacej Kwoty Pienieznej (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych).]

[Rodzaj Produktu 4: W przypadku Bonusowych _Papierow

Wartosciowych _z Putapem Odwroconych _(Reverse Bonus Cap
Securities) zastosowanie ma:

Wartos$¢ Papieréw Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Instrumentu Bazowego (jak
zdefiniowano w C.20). Co do zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli ro$nie warto$¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Platnos¢ z tytulu wykupu w Dacie Zapadalnosci zalezy od R
(ostatecznego) (jak zdefiniowano w C.19) i1 ksztaltuje si¢ w
odwrotnym kierunku do wartoéci Ceny Referencyjne;j. Ptatnos¢ jednak
odpowiada przynajmniej Kwocie Bonusowej (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych), jezeli nie zaszedl Przypadek Naruszenia
Bariery. W zadnym z przypadkow kwota platnosci nie przewyzsza
Kwoty Maksymalnej (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).

Przypadek Naruszenia Bariery nastepuje, jezeli [jakakolwiek
opublikowana cena Instrumentu Bazowego osiagnie Barier¢ Iub
spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) w Okresie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) w przypadku obserwacji ciaglej] [Cena
Referencyjna w danej Dacie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach  Ostatecznych) wzro$nie powyzej Bariery (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych)].
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[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Wartosciowych jest wylaczone (Quanto).]

[Nie zapewnia si¢ zadnego elementu zabezpieczenia ryzyka
kursowego (Compo).]

Wykup w Dacie Zapadalnosci

Wykup Papierow Warto§ciowych nastgpuje poprzez ptatnos¢ Kwoty
Wykupu.

Jesli nie nastgpil Przypadek Naruszenia Bariery, Kwota Wykupu
odpowiada [Kwocie Maksymalnej] [Kwocie Odwrocenia (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) minus iloczyn R
(ostatecznego) 1 Wskaznika (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych), jednakze gdy Kwota Wykupu jest nie mniejsza niz
Kwota Bonusowa i nie przewyzsza ona Kwoty Maksymalnej] [Kwota
Nominalna pomnozona przez rdéznic¢ pomiedzy (1) Poziomem
Odwrécenia (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) a (2) R
(ostatecznym) podzielonym przez R (poczatkowe) (jak zdefiniowano
w Warunkach Ostatecznych), jednakze gdy Kwota Wykupu jest nie
mniejsza niz Kwota Bonusowa i nie przewyzsza ona Kwoty
Maksymalnej].

Jezeli nastapit Przypadek Naruszenia Bariery, Kwota Wykupu
odpowiada [Kwocie Odwrocenia minus iloczyn R (ostatecznego) i
Wskaznika, jednakze gdy Kwota Wykupu jest nie nizsza od zera i nie
wigksza od Kwoty Maksymalnej.] [Kwota Nominalna razy roznica
mig¢dzy (1) Poziomem Odwrécenia a (2) R (ostatecznym)
podzielonym przez R (poczatkowe), jednakze gdy Kwota Wykupu jest
nie nizsza niz zero i nie wyzsza niz Kwota Maksymalna.]]

’

[Rodzaj Produktu 5: W przypadku Papierow Wartosciowych "Top'
(Top Securities) zastosowanie ma.

Warto$¢ Papieréw Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Instrumentu Bazowego (jak
zdefiniowano w C.20). Co do =zasady, warto$¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli ro$nie warto$¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Platnos¢ z tytulu wykupu w Dacie Zapadalnosci zalezy od R
(ostatecznego) (jak zdefiniowano w C.19). Zostanie wyptacona Kwota
Maksymalna (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych), jezeli R
(ostateczne) jest rowne lub wyzsze niz R (poczatkowe) (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).

[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Wartosciowych jest wylaczone (Quanto).]

[Nie zapewnia si¢ zadnego elementu zabezpieczenia ryzyka
kursowego (Compo).]

Wykup w Dacie Zapadalnosci

Jezeli R (ostateczne) jest rowne lub wyzsze niz R (poczatkowe),
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wykup nastgpuje przez platnos¢ Kwoty Maksymalne;.

Jezeli R (ostateczne) jest nizsze niz R (poczatkowe), wykup nastepuje
[przez dostarczenie ilosci Instrumentu Bazowego wyrazonej przez
Wskaznik (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) oraz, jezeli
ma to zastosowanie, platnos¢ Uzupetniajacej Kwoty Pieni¢znej (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).] [przez platnos¢ Kwoty
Wykupu odpowiadajgcej Kwocie Nominalnej razy R (ostateczne)
podzieli¢ przez R (poczatkowe)].]

[Rodzaj Produktu 6 : W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Zamknietego (Closed End Securities) zastosowanie ma.:

Warto$¢ Papieréw Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Instrumentu Bazowego (jak
zdefiniowano w C.20). Co do =zasady, warto$¢ Papieréow
Wartosciowych rosnie, jesli ro$nie warto$¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Wykup na podstawie Prawa Wykupu Posiadacza Papierow
Wartosciowych w danej Dacie Wykupu lub na podstawie
Zwyczajnego Prawa do Opcji Call Emitenta w danej Dacie Call, lub,
w braku ich wykonania, w Dacie Zapadalnosci, zalezy od Odnosne;j
Ceny Referencyjnej (jak zdefiniowano w C.19).

[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Wartosciowych jest wylaczone (Quanto).]

["Element Quanto" oznacza przeliczenie Kwoty Wykupu z Waluty
Instrumentu Bazowego na Okre§long Walute po przeliczniku 1:1.]

[Nie =zapewnia si¢ zadnego elementu zabezpieczenia ryzyka
kursowego (Compo).]

Wykup

Kwota Wykupu to kwota w Okre§lonej Walucie odpowiadajgca

Odnosnej Cenie Referencyjnej pomnozonej przez Wskaznik (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).

[Odnosna Cena Referencyjna zostanie pomniejszona o [Optate
Quantol,] [i/lub]] [Optate za Zarzadzanie][,] [i/lub] [Optate za Krotka
Sprzedaz][,] [i/lub] [Optatge za Obliczanie Indeksu] ([kazda] jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]

Kwota Wykupu w zadnym przypadku nie moze by¢ nizsza niz zero.|

|W _przypadku Papierow Wartosciowych Typu Zamknietego (Closed

End Securities) powigzanych z indeksem w charakterze Instrumentu

Bazowego, dla ktorego okreslono "Indeks Dystrybucyjny" w kolumnie
"Typ Indeksu" odnosnej tabeli w § 2 Czesci B — Produkt i Dane o
Instrumencie Bazowym zastosowanie ma:

Kwota Dywidendy

Papiery WartoSciowe powigzane z indeksem w charakterze
Instrumentu Bazowego moga dodatkowo uprawnia¢ Posiadacza
Papierow Wartosciowych do platnosci Kwoty Dywidendy w kazdej
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Dacie Ptatnosci Kwoty Dywidendy. Platnos¢ Kwoty Dywidendy w
kazdej Dacie Ptatnosci Kwoty Dywidendy jest zalezna od Warto$ci
Dywidendy (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych)
Instrumentu Bazowego. "Kwota Dywidendy" odpowiada Wartosci
Dywidendy Instrumentu Bazowego za pewien Okres Dywidendy (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) pomnozonej przez
Wskaznik.]

[Rodzaj Produktu 7: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu

Zamknietego z Dzwigniqg Finansowa (Closed End Leverage Securities)
zastosowanie ma.

Warto$¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym  stopniu od wartoSci Instrumentu  Bazowego
(zdefiniowanej w C.20). Co do zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli ro$nie warto$¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego. Instrument Bazowy
jest indeksem dzwigni finansowej, tj. indeksem powigzanym z
wynikiem Referencyjnego Instrumentu Bazowego (okre$lonego w
Warunkach Ostatecznych) opartym nieproporcjonalnie na (stalym)
Wspotczynniku Dzwigni (okreslonym w Warunkach Ostatecznych). Z
kolei, Posiadacz papieru wartosciowego uczestniczy
nieproporcjonalnie w dodatnim lub ujemnym wyniku Referencyjnego
Instrumentu Bazowego.

Wykup na podstawie Prawa Wykupu przez Posiadacza Papierow
Wartosciowych w danej Dacie Wykupu lub na podstawie wykonania
Zwyczajnej Opcji Wykupu przez Emitenta w danej Dacie Wykupu,
lub, w razie niewykonania tych praw, w Dacie Zapadalnosci, zalezy
od Odnos$nej Ceny Referencyjnej (zdefiniowanej w C.19).

[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Wartos$ciowych jest wylaczone (Quanto).]

["Element Quanto" oznacza przeliczenie Kwoty Wykupu z Waluty
Instrumentu Bazowego na Okreslong Walute po przeliczniku 1:1.]
[Nie =zapewnia si¢ zadnego elementu zabezpieczenia ryzyka
kursowego (Compo).]

Wykup

Kwota Wykupu jest kwotg w Okreslonej Walucie odpowiadajaca
Odnosnej Cenie Referencyjnej pomnozonej przez Wskaznik. W
Pierwszej Dacie Transakcji stosowany jest Wskaznik (poczatkowy)
(okreslony w Warunkach Ostatecznych). W kazdym nastepnym Dniu
Korekty (okreslonym w Warunkach Ostatecznych) po Pierwszej Dacie
Transakcji, Wskaznik korygowany jest poprzez zastosowanie
Wspotczynnika Korekcyjnego Wskaznika (okreslonego w Warunkach
Ostatecznych).

Kwota Wykupu w zadnym przypadku nie moze by¢ nizsza niz zero.]

[Rodzaj Produktu 8: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Otwartego (Open End Securities) zastosowanie ma:

Papiery Warto$ciowe odzwierciedlajg wyniki Instrumentu Bazowego
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(zdefiniowanego w C.20) i pozwalaja Posiadaczowi Papierow
Wartosciowych uczestniczy¢ zarowno w dodatnich jaki w ujemnych
wynikach Instrumentu Bazowego w okresie do ich wykupu. Co do
zasady, warto§¢ Papierow WartoSciowych ro$nie, jesli rosnie warto$¢
Instrumentu Bazowego i spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu
Bazowego.

Wykup

Wykup nastgpuje na podstawie wykonania Prawa Wykupu przez
Posiadacza Papierow Wartosciowych lub na podstawie wykonania
Zwyczajnej Opcji Wykupu przez Emitenta po Odnosnej Cenie
Referencyjnej (zdefiniowanej w C.19).

[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Wartosciowych jest wyltaczone (Quanto).]

["Element Quanto" oznacza przeliczenie Kwoty Wykupu z Waluty
Instrumentu Bazowego na Okre$long Walute po przeliczniku 1:1.]
[Nie zapewnia si¢ zadnego elementu zabezpieczenia ryzyka
kursowego (Compo).]

Kwota Wykupu jest kwota w Okreslonej Walucie rowng Odnosnej
Cenie Referencyjnej pomnozonej przez [Aktualny Wspotczynnik
Uczestnictwa (zdefiniowany w Warunkach Ostatecznych) oraz]
Wskaznik  (zdefiniowany w  Warunkach  Ostatecznych) z
zastosowaniem Kursu Wymiany (okreslonego w  Warunkach
Ostatecznych) do przeliczenia [Waluty Instrumentu Bazowego na
Okreslong Walutg] [Okreslonej Waluty na Walute Instrumentu
Bazowego].

[Odnosna Cena Referencyjna [pomnozona przez Aktualny
Wspotczynnik  Uczestnictwa  (zdefiniowany w  Warunkach
Ostatecznych)] zostanie pomniejszona o [Optate Quanto[,] [i/lub]]
[Optate za Zarzadzanie][,] [i/lub] [Optate za sprzedaz nie pokryta]l[,]
[i/lub] [Optate za Obliczanie Indeksu] [i/lub] [Optate za Ryzyko
Deficytu] ([kazda] okreslong w Warunkach Ostatecznych).]

Kwota Wykupu w zadnym przypadku nie moze by¢ nizsza niz zero.|

| W _przypadku Papierow Wartosciowych powigzanych z indeksem w
charakterze Instrumentu Bazowego, dla ktorego okreslono "Indeks

Dystrybucyjny" w_kolumnie "Typ Indeksu" odnosnej tabeli w § 2

Czesci B - Produkt i Dane o Instrumencie Bazowym zastosowanie ma:

Kwota Dywidendy

Platnos¢ Kwoty Dywidendy w kazdej Dacie Platnosci Kwoty
Dywidendy jest zalezna od Wartosci Dywidendy (zdefiniowanej w
Warunkach  Ostatecznych) Instrumentu  Bazowego. "Kwota
Dywidendy" odpowiada Warto$ci Dywidendy Instrumentu Bazowego
za pewien Okres Dywidendy (zdefiniowany w Warunkach
Ostatecznych) pomnozonej przez Wskaznik.|]

[Rodzaj Produktu 9: W przypadku Papierow Wartosciowych Typu
Otwartego z Dzwigniqg Finansowq (Open End Leverage Securities)
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zastosowanie ma.

Papiery Warto$ciowe odzwierciedlajg wyniki Instrumentu Bazowego
(zdefiniowanego w C.20) i pozwalaja Posiadaczowi Papierow
Warto$ciowych uczestniczy¢ zar6wno w dodatnich jaki w ujemnych
wynikach Instrumentu Bazowego w okresie do ich wykupu. Co do
zasady, warto§¢ Papierow WartoSciowych ro$nie, jesli rosnie wartos¢
Instrumentu Bazowego i spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu
Bazowego.

Instrument Bazowy jest indeksem dzwigni finansowej, tj. indeksem
powigzanym z wynikiem Referencyjnego Instrumentu Bazowego
(okreslonego w Warunkach Ostatecznych) opartym
nieproporcjonalnie na Wspotczynniku Dzwigni (okre§lonym w
Warunkach Ostatecznych). Z kolei Posiadacz papieru warto§ciowego
uczestniczy nieproporcjonalnie w dodatnim lub ujemnym wyniku
Referencyjnego Instrumentu Bazowego.

Wykup

Wykup nastepuje na podstawie wykonania Prawa Wykupu przez
Posiadacza Papieréw Wartosciowych lub na podstawie wykonania
Zwyczajnej Opcji Wykupu przez Emitenta po Odno$nej Cenie
Referencyjnej (zdefiniowanej w C.19).

[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Warto$ciowych jest wytaczone (Quanto).]

["Element Quanto" oznacza przeliczenie Kwoty Wykupu z Waluty
Instrumentu Bazowego na Okreslong Walute po przeliczniku 1:1.]
[Nie zapewnia si¢ zadnego elementu zabezpieczenia ryzyka
kursowego (Compo).]

Kwota Wykupu jest kwotg w Okreslonej Walucie rowng Odnosnej
Cenie Referencyjnej pomnozonej przez Wskaznik (zdefiniowany w
Warunkach Ostatecznych) [z zastosowaniem Kursu Wymiany
(okreslonego w Warunkach Ostatecznych) [do przeliczenia [Waluty
Instrumentu Bazowego na Okreslong Walute] [Okreslonej Waluty na
Walute Instrumentu Bazowego]]]. W kazdym Dniu Korekty po
Pierwszej Dacie Transakcji, Wskaznik korygowany jest poprzez
zastosowanie Wspotczynnika Korekcyjnego Wskaznika (okreslonego
w Warunkach Ostatecznych).

Kwota Wykupu w Zadnym przypadku nie moze by¢ nizsza niz zero.

| W _przypadku Papierow Wartosciowych powigzanych z indeksem w
charakterze Instrumentu Bazowego, dla ktorego okreslono "Indeks

Dystrybucyjny" w_kolumnie "Typ Indeksu" odnosnej tabeli w § 2

Czesci B — Produkt i Dane o Instrumencie Bazowym zastosowanie ma.:

Kwota Dywidendy

Platnos¢ Kwoty Dywidendy w kazdej Dacie Platnosci Kwoty
Dywidendy jest zalezna od Wartosci Dywidendy (zdefiniowanej w
Warunkach  Ostatecznych) Instrumentu  Bazowego. "Kwota
Dywidendy" odpowiada Warto$ci Dywidendy Instrumentu Bazowego
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za pewien Okres Dywidendy (zdefiniowany w Warunkach
Ostatecznych) pomnozonej przez Wskaznik.]]

[Rodzaj Produktu 10: W przypadku Papierow Wartosciowych
Ekspresowych (Express Securities) zastosowanie ma:

Wartos¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Instrumentu Bazowego (jak
zdefiniowano w C.20). Co do zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli ro$nie wartos¢ Instrumentu Bazowego 1
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Wykup w Dacie Zapadalnosci zalezy od R (ostatecznego) (jak
zdefiniowano w C.19). Dodatkowo Papiery Wartosciowe pod
pewnymi warunkami umozliwiaja automatyczny wykup wczesniejszy
w Kwocie Weczesdniejszego Wykupu (k) (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych).

[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Wartosciowych jest wytaczone (Quanto).]

Automatyczny Wykup WczeSniejszy

W razie zaistnienia Zdarzenia Wczesniejszego Wykupu [i braku
Przypadku Naruszenia Bariery] Papiery Wartosciowe ulegna
automatycznemu  wczesniejszemu wykupowi w  bezposrednio
nastepujacej Wczesniejszej Dacie Zapadalnosci (k) przez ptatnosc
odnosnej Kwoty Wezesniejszego Wykupu (k).

Zdarzenie Wczesniejszego Wykupu oznacza, ze Cena Referencyjna
jest rowna lub wyzsza niz Poziom Wczesniejszego Wykupu (k) (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) w odnos$nej Dacie
Obserwacji (k) (jak zdefiniowano w C.16).

Wykup w Dacie Zapadalnosci

Jesli nie nastgpit Przypadek Naruszenia Bariery, wykup dokonywany
jest w Terminie Zapadalnosci w nastgpujacy sposob:

Jesli nie nastgpit Przypadek Naruszenia Bariery [lub jezeli nastgpit
Przypadek Naruszenia Bariery, a R (ostateczne) jest réwne lub
wieksze niz [Cena Wykonania (Strike)] [R (poczatkowe) (okreslone w
Warunkach Ostatecznych), wykup dokonuje si¢ przez platnosé¢ Kwoty
Wykupu, ktora:

e jezeli zaszto Zdarzenie Ostatecznego Wykupu, odpowiada
Kwocie Maksymalnej (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) lub

e jezeli nie zaszto Zzadne Zdarzenie Ostatecznego Wykupu,
odpowiada Kwocie Ostatecznego Wykupu (jak zdefiniowano
w Warunkach Ostatecznych)

Przypadek Naruszenia Bariery nastgpuje, jezeli [jakakolwiek
opublikowana cena Instrumentu Bazowego osiagnie Bariere Iub
spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) w Okresie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) w przypadku obserwacji ciagtej] [Cena
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Referencyjna w danej Dacie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano
w Warunkach Ostatecznych)].

Zdarzenie Ostatecznego Wykupu nastepuje, jezeli Cena Referencyjna
jest rowna lub wyzsza niz Poziom Ostatecznego Wykupu w
Ostatecznej Dacie Obserwacji.

[Jesli nastapil Przypadek Naruszenia Bariery, wykup dokonuje sie¢
przez zaptatg Kwoty Wykupu odpowiadajacej Kwocie Nominalnej
razy R (ostateczne) podzieli¢ przez [Ceng Wykonania (Strike)] [R
(poczatkowe)], wykup nastepuje przez platnos¢ Kwoty Wykupu
odpowiadajacej Kwocie Nominalne;j.

[Jezeli nastapit Przypadek Naruszenia Bariery, a R (ostateczne) jest
nizsze niz [Cena Wykonania (Strike)] [R (poczatkowe)], wykup
nastepuje poprzez wyptate Kwoty Wykupu odpowiadajacej Kwocie
Nominalne;.

Jezeli nastgpit Przypadek Naruszenia Bariery, a R (ostateczne) jest
mniejsze niz [Cena Wykonania (Strike)] [R (poczatkowe)], wykup
nastepuje przez dostarczenie ilosci Instrumentu Bazowego wyrazonej
przez Wskaznik (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) oraz,
jezeli ma to zastosowanie, ptatnos¢ Uzupehiajacej Kwoty Pieni¢znej
(jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).] |

[Rodzaj Produktu 11: W przypadku Papierow Wartosciowych
"Express Plus" (Express Plus Securities) zastosowanie ma.

Warto$¢ Papieréw Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Instrumentu Bazowego (jak
zdefiniowano w C.20). Co do =zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli ro$nie warto$¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Wykup w Dacie Zapadalnosci zalezy od R (ostatecznego) (jak
zdefiniowano w C.19). Dodatkowo Papiery Wartosciowe pod
pewnymi warunkami umozliwiaja automatyczny wykup wczesniejszy
w Kwocie Weczesniejszego Wykupu (k) (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych).

[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Wartosciowych jest wytaczone (Quanto).]

Automatyczny Wykup WczeSniejszy

W razie zaistnienia Zdarzenia Wczesniejszego Wykupu [i braku
Przypadku Naruszenia Bariery] Papiery WartoSciowe ulegna
automatycznemu wczesniejszemu wykupowi w  bezposrednio
nastepujacej Wczesniejszej Dacie Zapadalnosci (k) przez ptatnosé
odnos$nej Kwoty Wczesniejszego Wykupu (k).

Zdarzenie Wczesniejszego Wykupu oznacza, ze Cena Referencyjna
jest rowna lub wyzsza niz Poziom Wczesniejszego Wykupu (k) (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) w odnos$nej Dacie
Obserwacji (k) (jak zdefiniowano w C.16).
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Wykup w Dacie Zapadalnosci

Jesli nie nastgpil Przypadek Naruszenia Bariery, wykup dokonywany
jest w Dacie Zapadalno$ci w nastepujacy sposob:

Jesli nie nastgpit Przypadek Naruszenia Bariery, wykup nastgpuje
przez ptatno§¢ Kwoty Wykupu odpowiadajacej Kwocie Maksymalne;j
(jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).

[Jezeli nastgpit Przypadek Naruszenia Bariery [a R (ostateczne) (jak
zdefiniowano w C.19) jest rowne lub wigksze niz [Cena Wykonania
(Strike)] [R (poczatkowe)] (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych)], wykup dokonuje si¢ przez platnos¢ Kwoty Wykupu,
|[ktora odpowiada Kwocie Nominalnej pomnozonej przez R
(ostateczne) 1 podzielonej przez: [Cen¢ Wykonania (Strike)] [R
(poczatkowe)]. Kwota Wykupu nie jest wyzsza niz Kwota
Nominalna.] [ktéra odpowiada kwocie Nominalne;j.]]

[Jezeli nastapil Przypadek Naruszenia Bariery, a R (ostateczne) jest
nizsze niz [Cena Wykonania (Strike)] [R (poczatkowe)], wykup
nastepuje przez dostarczenie ilosci Instrumentu Bazowego wyrazonej
przez Wskaznik (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) oraz,
jezeli ma to zastosowanie, ptatnos¢ Uzupehiajacej Kwoty Pieni¢znej
(jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).] |

Przypadek Naruszenia Bariery nastepuje, jezeli [jakakolwiek
opublikowana cena Instrumentu Bazowego osiagnie Barier¢ lub
spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) w Okresie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) w przypadku obserwacji ciaglej] [Cena
Referencyjna w danej Dacie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano
w Warunkach Ostatecznych)].

[Rodzaj Produktu 12: W przypadku Papierow Wartosciowych
Ekspresowych z Kwotg Dodatkowg (Express Securities with
Additional Amount) zastosowanie ma.:

Warto$¢ Papieréw WartoSciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujgcym stopniu  od ceny Instrumentu Bazowego (jak
zdefiniowano w C.20). Co do =zasady, warto$¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli ro$nie warto$¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Wykup w Dacie Zapadalnosci zalezy od R (ostatecznego) (jak
zdefiniowano w C.19). Dodatkowo Papiery Warto$ciowe umozliwiajg
ptatnos¢ Kwoty Dodatkowej (m) w kazdej Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych), jezeli
zaszto Zdarzenie Platno$ci Kwoty Dodatkowej. Dodatkowo Papiery
Warto$ciowe umozliwiajg pod pewnymi warunkami wczesniejszy
wkup po Kwocie Wczesniejszego Wykupu (k) (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych).

[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
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Wartosciowych jest wyltaczone (Quanto).]
Kwota Dodatkowa (m)

Platnos¢ Kwoty Dodatkowej (m) uzalezniona jest od wystgpienia
Zdarzenia Ptatnos$ci Kwoty Dodatkowe;.

Zdarzenie Platnosci Kwoty Dodatkowej oznacza, ze Cena
Referencyjna jest réwna lub wyzsza niz odno$ny Poziom Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k) (jak zdefiniowano w  Warunkach
Ostatecznych) w odno$nej Dacie Obserwacji (k).

[ Jezeli w Dacie Obserwacji (k) wystapito Zdarzenie Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k) [i brak Przypadku Naruszenia Bariery],
odnosna Kwota Dodatkowa (m) zostanie wyplacona w
odnosnej Dacie Platnosci Kwoty Dodatkowej (k) =z
pomnigjszeniem o wszystkie Kwoty Dodatkowe (m)
wyptacone w  poprzednich Datach Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k).]

[ Jezeli w Dacie Obserwacji (k) wystapito Zdarzenie Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k) [i brak Przypadku Naruszenia Bariery],
odnosna Kwota Dodatkowa (m) zostanie wyptacona w
odnosnej Dacie Ptatnosci Kwoty Dodatkowej (k)]

. Jezeli w Dacie Obserwacji (k) nie nastapilo zadne Zdarzenie
Platnosci Kwoty Dodatkowej (m), w odnosnej Dacie Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k) nie zostanie wyptacona zadna Kwota
Dodatkowa (k).

[Jezeli wystapit Przypadek Naruszenia Bariery, w zadnej nast¢pnej
Dacie Ptatnosci Kwoty Dodatkowej (k) nie zostanie wyptacona zadna
Kwota Dodatkowa (m).]

Automatyczny Wykup Wczesniejszy

W razie zaistnienia Zdarzenia Wczesniejszego Wykupu [i braku
Przypadku Naruszenia Bariery] Papiery Wartosciowe ulegna
automatycznemu wczesniejszemu wykupowi w  bezposrednio
nastepujacej Wczesniejszej Dacie Zapadalnosci (k) przez ptatnosc
odnosnej Kwoty Wczesniejszego Wykupu (k).

Zdarzenie Wczesniejszego Wykupu oznacza, ze Cena Referencyjna
jest rowna lub wyzsza niz Poziom Wczesniejszego Wykupu (k) (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) w odnos$nej Dacie
Obserwacji (k) (jak zdefiniowano w C.16).

Wykup w Dacie Zapadalnosci

Jezeli nie zaszto Zdarzenie Wczesniejszego Wykupu, wykup nastepuje
w Dacie Zapadalnos$ci w nastgpujacy sposob:

Jezeli nie zaszedl Przypadek Naruszenia Bariery, wykup nastepuje
przez ptatnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajacej Kwocie Maksymalne;j
(jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).

[Jezeli nastapit Przypadek Naruszenia Bariery [a R (ostateczne) (jak
zdefiniowano w C.19) jest réwne lub wigksze niz [Cena Wykonania
(Strike)] [R (poczatkowe)] (jak zdefiniowano w Warunkach
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Ostatecznych)], wykup dokonuje si¢ przez platnos¢ Kwoty Wykupu,
|[ktora odpowiada Kwocie Nominalnej pomnozonej przez R
(ostateczne) i podzielonej przez [Ceng Wykonania (Strike)] [R
(poczatkowe)]. Kwota Wykupu nie jest wyzsza niz Kwota
Nominalna.] [ktéra odpowiada kwocie Nominalne;j.]]

[Jezeli nastapit Przypadek Naruszenia Bariery, a R (ostateczne) jest
nizsze niz [Cena Wykonania (Strike)] [R (poczatkowe)], wykup
nastepuje przez dostarczenie ilosci Instrumentu Bazowego wyrazonej
przez Wskaznik (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) oraz,
jezeli ma to zastosowanie, ptatnos¢ Uzupehiajacej Kwoty Pieni¢znej
(jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]

Przypadek Naruszenia Bariery nastepuje, jezeli [jakakolwiek
opublikowana cena Instrumentu Bazowego osiagnie Barier¢ lub
spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) w Okresie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) w przypadku obserwacji ciagtej.] [Cena
Referencyjna w danej Dacie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano
w Warunkach Ostatecznych).]]

[Rodzaj Produktu 13: W przypadku Papierow Wartosciowych
Zamiennych  Odwroconych  (Reverse  Convertible  Securities)
zastosowanie ma.

Warto$¢ Papieréw Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujagcym stopniu  od ceny Instrumentu Bazowego (jak
zdefiniowano w C.20). Co do =zasady, warto$¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli ro$nie warto$¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

[Papiery Warto$ciowe uprawniajg do odsetek w trakcie terminu ich
wykupu.] Jezeli R (ostateczne) (jak zdefiniowano w C.19) jest rowne
lub wigksze niz Cena Wykonania (Strike) (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych), wykup nastgpuje przez ptatnos¢ Kwoty
Wykupu odpowiadajacej Kwocie Nominalne;.

[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Wartosciowych jest wylaczone (Quanto).]

Wykup w Dacie Zapadalnosci

Jezeli R (ostateczne) jest rowne lub wicksze niz Strike, wykup
nastepuje przez platnos¢ Kwoty Wykupu w Okreslonej Walucie,
odpowiadajacej Kwocie Nominalne;.

Jezeli R (ostateczne) jest nizsze niz Strike, wykup nastepuje [przez
ptatnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajacej Kwocie Nominalnej
pomnozonej przez R (ostateczne) i podzielonej przez Cen¢ Wykonania
(Strike)] [dostarczenie ilosci Instrumentu Bazowego wyrazonej przez
Wskaznik (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) oraz, jezeli
ma to zastosowanie, platnos¢ Uzupetniajacej Kwoty Pienigznej (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]]
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[Rodzaj Produktu 14: W przypadku Papierow Wartosciowych
Zamiennych _Odwroconych z Barierq (Barrier Reverse Convertible
Securities) zastosowanie ma:

Wartos¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym stopniu od ceny Instrumentu Bazowego (jak
zdefiniowano w C.20). Co do zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli ro$nie wartos¢ Instrumentu Bazowego 1
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

[Papiery Wartosciowe uprawniaja do odsetek w trakcie terminu ich
wykupu (jak zdefiniowano w C.8).] Jezeli nie nastgpit Przypadek
Przekroczenia Bariery, wykup nastepuje w Dacie Zapadalnos$ci przez
ptatnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajacej Kwocie Nominalnej. Jezeli
nastgpil Przypadek Przekroczenia Bariery, wykup zalezy od Ceny
Referencyjnej w Ostatecznej Dacie Obserwacji (jak zdefiniowano w
C.19).

Przypadek Naruszenia Bariery nastgpuje, jezeli [jakakolwiek
opublikowana cena Instrumentu Bazowego osiagnie Barier¢ lub
spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) w Okresie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) w przypadku obserwacji ciagtej] [Cena
Referencyjna w danej Dacie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano
w Warunkach Ostatecznych)].

[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Warto$ciowych jest wytaczone (Quanto).]

Wykup w Dacie Zapadalnosci

Jezeli nie nastapil Przypadek Przekroczenia Bariery, wykup nastepuje
w Dacie Zapadalnosci przez ptatnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajace;j
Kwocie Nominalne;j.

[[Jezeli nastgpit Przypadek Naruszenia Bariery, a R (ostateczne) jest
rowne lub wyzsze niz Strike], wykup odbywa si¢ [przez platnosc
Kwoty Wykupu odpowiadajacej Kwocie Nominalnej pomnozonej
przez R (ostateczne) i podzielonej przez Strike; Kwota Wykupu nie
jest jednak wyzsza od Kwoty Nominalnej.] [przez platnos¢ Kwoty
Wykupu odpowiadajacej Kwocie Nominalnej].]

[Jezeli nastapit Przypadek Naruszenia Bariery, a R (ostateczne) jest
nizsze niz Strike, wykup nastepuje dostarczenie ilosci Instrumentu
Bazowego wyrazonej przez Wskaznik (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) oraz, jezeli ma to zastosowanie, ptatnosé
Uzupehiajacej Kwoty Pienigznej (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych).]]

[Rodzaj Produktu 15: W przypadku Papiery Wartosciowe Ekspresowe
Zamienne Odwrocone z Barierq (Express Barrier Reverse Convertible
Securities) zastosowanie ma:

Wartos¢ Papierow Wartosciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
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decydujacym stopniu od ceny Instrumentu Bazowego (jak
zdefiniowano w C.20). Co do =zasady, wartos¢ Papierow
Wartosciowych rosnie, jesli ro$nie warto$¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

[Papiery Wartosciowe uprawniaja do odsetek w trakcie terminu ich
wykupu (jak zdefiniowano w C.8).] Jezeli nie nastapit Przypadek
Przekroczenia Bariery, wykup nastgpuje w Dacie Zapadalnosci przez
ptatnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajacej Kwocie Nominalnej. Jezeli
nastgpit Przypadek Przekroczenia Bariery, wykup zalezy od Ceny
Referencyjnej w Ostatecznej Dacie Obserwacji (jak zdefiniowano w
C.19). Dodatkowo Papiery Wartosciowe umozliwiaja pod pewnymi
warunkami  automatyczny  wczesniejszy wykup w  Kwocie
Wezesniejszego Wykupu odpowiadajacej Kwocie Nominalne;.
Przypadek Naruszenia Bariery nastgpuje, jezeli [jakakolwiek
opublikowana cena Instrumentu Bazowego osiagnie Barier¢ lub
spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano w Warunkach
Ostatecznych) w Okresie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) w przypadku obserwacji ciaglej] [Cena
Referencyjna w danej Dacie Obserwacji Bariery (jak zdefiniowano w
Warunkach Ostatecznych) spadnie ponizej Bariery (jak zdefiniowano
w Warunkach Ostatecznych)].

[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Wartosciowych jest wyltaczone (Quanto).]

Automatyczny Wykup WczeSniejszy

W razie zaistnienia Zdarzenia Wczesniejszego Wykupu [i braku
Przypadku Naruszenia Bariery] Papiery Wartosciowe ulegna
automatycznemu wczesniejszemu wykupowi w  bezposrednio
nastepujacej Wczesniejszej Dacie Zapadalno$ci (k) przez ptatnosc
odnos$nej Kwoty Wczesniejszego Wykupu (k).

Zdarzenie Wczesniejszego Wykupu oznacza, ze Cena Referencyjna
jest rowna lub wyzsza niz Poziom Wczesniejszego Wykupu (k) (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) w odnos$nej Dacie
Obserwacji (k) (jak zdefiniowano w C.16).

Wykup w Dacie Zapadalnosci

Jezeli nie zaszto Zdarzenie Wczesniejszego Wykupu, wykup nastepuje
w Dacie Zapadalnos$ci w nastgpujacy sposob:

Jesli nie nastgpit Przypadek Naruszenia Bariery, wykup nastepuje
przez ptatnos¢ Kwoty Wykupu w Okreslonej Walucie odpowiadajace;j
Kwocie Nominalne;j.

[Jezeli nastapit Przypadek Naruszenia Bariery, [a R (ostateczne) jest
rowne lub wyzsze niz Cena Wykonania Strike], wykup odbywa si¢
[przez ptatnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajacej Kwocie Nominalnej
pomnozonej przez R (ostateczne) i podzielonej przez Ceng Wykonania
Strike; Kwota Wykupu nie jest jednak wyzsza od Kwoty Nominalnej.]
[przez  ptatnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajacej Kwocie
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Nominalnej].]

[Jezeli nastapit Przypadek Naruszenia Bariery, a R (ostateczne) jest
nizsze niz Cena Wykonania Strike, wykup nastgpuje dostarczenie
ilosci Instrumentu Bazowego wyrazonej przez Wskaznik (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych) oraz, jezeli ma to
zastosowanie, platnos¢ Uzupelniajacej Kwoty Pienigznej (jak
zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]]

[Rodzaj Produktu 16. W przypadku Papierow Wartosciowych z
Inkasem Gotowkowym (Cash Collect) (Cash Collect Securities)
zastosowanie ma:

Warto$¢ Papieréw WartoSciowych w okresie do ich wykupu zalezy w
decydujacym  stopniu  od wartoSci  Instrumentu  Bazowego
(zdefiniowanej w C.20). Co do zasady, wartos¢ Papierow
Warto$ciowych rosnie, jesli rosnie warto$¢ Instrumentu Bazowego i
spada, jesli spada warto$¢ Instrumentu Bazowego.

Wykup w Dacie Zapadalnosci zalezy od R (ostatecznego)
(zdefiniowanego w C.19). [Dodatkowo, Papiery Warto$ciowe
umozliwiajg ptatnos¢ Kwoty Dodatkowej (k) w kazdej Dacie Ptatnosci
Kwoty Dodatkowej (k) (jak zdefiniowano w  Warunkach
Ostatecznych), jezeli zaszto Zdarzenie Ptatnosci Kwoty Dodatkowe;.]

[Ryzyko zmiany kursu wymiany dla Posiadacza Papierow
Warto$ciowych jest wytaczone (Quanto).]

Kwota Dodatkowa (k)

Platnos¢ Kwoty Dodatkowej (k) zalezy od wystgpienia Zdarzenia
Platnosci Kwoty Dodatkowej [i Przypadku Naruszenia Bariery].

Zdarzenie Platnosci Kwoty Dodatkowej oznacza, ze Cena
Referencyjna jest rowna lub wyzsza niz odno$ny Poziom Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k) (okreslony w Warunkach Ostatecznych) w
odnosnej Dacie Obserwacji (k).

[ Jezeli w Dacie Obserwacji (k) wystgpito Zdarzenie Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k), odnosna Kwota Dodatkowa (k)
zostanie wyptacona w odno$nym Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k) z pomniejszeniem o wszystkie Kwoty
Dodatkowe (k) wyptacone w poprzednich Datach Platnosci
Kwoty Dodatkowe;j (k).]

[ Jezeli w Dacie Obserwacji (k) wystapilo Zdarzenie Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k) [i brak Przypadku Naruszenia Bariery
w Dacie Obserwacji lub przed nim], odnosna Kwota
Dodatkowa (k) zostanie wyplacona w odno$nym Dacie
Platnosci Kwoty Dodatkowej (k)]

. Jezeli w Dacie Obserwacji (k) nie nastapilo zadne Zdarzenie
Ptatnosci Kwoty Dodatkowej (k), w odnosnej Dacie Platnosci
Kwoty Dodatkowej (k) nie zostanie wyptacona zadna Kwota
Dodatkowa (k).

[Jezeli Przypadek Naruszenia Bariery wystapil w Dacie Obserwacji
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(k) lub przed nim, od tego dnia nie zostanie wyptacona zadna odnosna
Kwota Dodatkowa (k) w Zadnym nastgpnej Dacie Platnosci Kwoty
Dodatkowej (k).]

Wykup w Dacie Zapadalnosci

Jezeli nie nastgpit Przypadek Przekroczenia Bariery, wykup nastepuje
przez platnos¢ Kwoty Wykupu odpowiadajgcej Kwocie Nominalnej
(okreslona w Warunkach Ostatecznych).

[Jezeli nastapit Przypadek Naruszenia Bariery, [a R (ostateczne) jest
rowne lub wyzsze niz Cena Wykonania Strike (okreSlona w
Warunkach Ostatecznych)], wykup odbywa si¢ [przez platnos¢ Kwoty
Wykupu [odpowiadajacej Kwocie Nominalnej pomnozonej przez R
(ostateczne) i podzielonej przez Ceng Wykonania Strike; Kwota
Wykupu nie jest wyzsza od Kwoty Nominalnej.] [odpowiada Kwocie
Nominalnej.]]

[Jezeli nastapil Przypadek Naruszenia Bariery, a R (ostateczne) jest
nizsze niz Cena Wykonania Strike, wykup nastgpuje przez
dostarczenie iloéci Instrumentu Bazowego wyrazonej przez Wskaznik
(okreslony w Warunkach Ostatecznych) oraz, jezeli ma to
zastosowanie, ptatnos¢ Uzupehiajacej Kwoty Pienigznej (okreslonej
w Warunkach Ostatecznych).]

Przypadek Naruszenia Bariery nastepuje, jezeli [jakakolwiek
opublikowana cena Instrumentu Bazowego [osiggnie Bariere lub]
spadnie ponizej Bariery (okreslonej w Warunkach Ostatecznych) w
Okresie Obserwacji Bariery (okreslonym w Warunkach Ostatecznych)
w przypadku obserwacji ciaglej.] [Cena Referencyjna w danym
Terminie  Obserwacji  Bariery (okreslonym w  Warunkach
Ostatecznych) spadnie ponizej Bariery (okreslonej w Warunkach
Ostatecznych).]]

C.16

Data
wygasnigcia
lub
zapadalnosci
pochodnych
papieréw
warto$ciowyc

["Ostateczna Data Obserwacji"][,] [oraz] "Data ZapadalnoS$ci"
["Pierwsza Data Wykupu", "Pierwsza Data Opcji Call"] [, odnosna
"Data Obserwacji (k)" oraz "Wcze$niejsza Data Zapadalnosci (k)"]
zostaly zdefiniowane w tabeli w Zalgczniku do niniejszego
podsumowania. |

["Data Obserwacji" oznacza [piaty]' [szc')sty]2 [Wstawié dzien] Dzien
Bankowy przed odpowiednio: kazdg Data Wykupu i kazdg Datg Opcji

! W przypadku Papieréw Wartosciowych Typu Zamknictego (Closed End Securities) non-Quanto , Papierow
Warto$ciowych Typu Zamknigtego z Dzwignia Finansowa (Closed End Leverage Securities) non-Quanto,
Papieréw Wartosciowych Typu Otwartego (Open End Securities) non-Quanto, Papierow Wartosciowych Typu
Otwartego z Dzwignig Finansowa (Open End Leverage Securities) non-Quanto, Papierow Wartosciowych Typu
Zamknigtego (Closed End Securities) Quanto , Papieréw WartoSciowych Typu Zamknigtego z Dzwignia
Finansowa (Closed End Leverage Securities) Quanto, Papierow Wartosciowych Typu Otwartego (Open End
Securities) Quanto lub Papieréw Wartosciowych Typu Otwartego z Dzwignig Finansowa (Open End Leverage
Securities) Quanto.
2w przypadku Papieréw Wartosciowych Typu Zamknigtego (Closed End Securities) Compo , Papieréw
Wartosciowych Typu Zamknigtego z Dzwignig Finansowg (Closed End Leverage Securities) Compo, Papierow
Wartos$ciowych Typu Otwartego (Open End Securities) Compo oraz Papierow WartoSciowych Typu Otwartego z
Dzwignig Finansowa (Open End Leverage Securities) Compo.
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h — data Call oraz Datg Zapadalnosci.

wykonania "Data Opcji Call" oznacza [kazdy Dzien Bankowy] [ostatni Dzien

lub Bankowy miesiaca [Wstawi¢ miesigc (miesigce)] kazdego rokul,

ostateczna poczawszy od Pierwszej Daty Opcji Call (okreslonego w tabeli w

data Zataczniku do niniejszego podsumowania).

referencyjna "Data Wykupu" oznacza [kazdy Dzien Bankowy] [ostatni Dzien
Bankowy miesigca [Wstawi¢ miesigc (miesigce)] kazdego rokul,
poczawszy od Pierwszej Daty Wykupu (okreslonego w tabeli w
Zakaczniku do niniejszego podsumowania). ]

C.17 | Opis Wszelkie platnosci [i/lub dostawa Instrumentéw Bazowych] beda
procedury dokonywane na rzecz [wstawi¢] ("Glowny Agent ds. Platnosci").
rozliczenia Glowny Agent ds. Platnosci bedzie przekazywat nalezne kwoty [i/lub
papierow dostawe Instrumentu Bazowego] do Systemu Rozliczeniowego w celu
warto§ciowyc | ich uznania na odno$nych rachunkach bankow depozytariuszy oraz
h przekazania Posiadaczom Papieréw Warto$ciowych.

Dokonanie ptatnosci [i/lub dostawy] do Systemu Rozliczeniowego
oznacza wypelnienie przez Emitenta zobowigzan z tytulu Papierow
Wartosciowych w kwocie takiej ptatnosci [i/lub dostawy].

"System Rozliczeniowy" oznacza [wstawic].

C.18 | Opis sposobu | [W_przypadku Papierow WartoSciowych z rozliczeniem pienieznym,
dokonywania | wstawic:
zwrotu z Platnos¢ Kwoty Wykupu [w Dacie Wykupu, w stosunku do ktorej
pochodnych | pogjadacz Papierow Wartosciowych wykona swoje Prawo Wykupu
papierow lub w Dacie Opcji Call, w stosunku do ktérej Emitent wykona swoje
WartosClowyc | 7ywyczajne Prawo do Opcji Call] [lub] [w Dacie Zapadalnosci]
h |zaleznie od przypadku].]

| W _przypadku Papierow Wartosciowych powigzanych z akcjami lub
kwitami depozytowymi z fizyczng dostawq zastosowanie ma:

Platnos¢ Kwoty Wykupu w Dacie Zapadalnosci lub dostawa
Instrumentu Bazowego oraz (w razie zastosowania: Uzupelniajace;
Kwoty Pieni¢znej w terminie pigciu Dni Bankowych po odnosnej
Dacie Zapadalnosci.]

[W___przypadku  Papierow  Wartosciowych z _automatycznym
wezesSniejszym wykupem zastosowanie ma:

lub platnos$¢ odnosnej Kwoty Wczesniejszego Wykupu (k) w odnosne;j
Dacie Wczesniejszego Wykupu (k). ]

C.19 | Cena | W wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej Ceny
wykonania Referencyjnej zastosowanie ma:
lub "R (ostateczne)" oznacza [Cen¢ Referencyjna (jak zdefiniowano w
ostateczna tabeli zawartej w Zalgczniku do niniejszego podsumowania) w
cena Ostatecznej Dacie Obserwacji. ]
referencyjna o . ) _
instrumentu W _wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq ostatecznej
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bazowego

sredniej prosze wstawic zastosowanie ma.:

['"R (ostateczne)" oznacza $rednia réwno wazonych Cen
Referencyjnych (jak zdefiniowano w tabeli zawartej w Zalgczniku do
niniejszego podsumowania) okreslonych w Ostatecznych Datach
Obserwacji.

W _wypadku Papierow Wartosciowych z obserwacjq [Wylgczenia

Najlepszego Wyniku][Wylgczenia Najgorszego Wyniku] zastosowanie
ma:

"R (ostateczne)" oznacza [najwyzsza|[najnizsza] Cen¢ Referencyjng
(jak zdefiniowano w tabeli stanowiacej Zalacznik do niniejszego
podsumowania) w [kazdej z Ostatecznych Dat Obserwacji] [kazdym
[wstawic¢ odnosng date (odnosne daty)] pomigdzy Pierwszym Dniem
[Okresu Wylaczenia Najlepszego][Okresu Wylaczenia Najgorszego]
Wyniku (wlgcznie) i Ostateczng Datg Obserwacji (wlacznie).] |

W __przypadku Papierow Wartosciowych Typu Zamknietego [z
Dzwignig Finansowqg] (Closed End [Leverage] Securities) oraz

Papierow Wartosciowych Typu Otwartego [z Dzwignig Finansowqg]

(Open End [Leverage] Securities) zastosowanie ma.

"Odnosna Cena Referencyjna" oznacza Cen¢ Referencyjna (jak
zdefiniowano w tabeli stanowigcej Zalacznik do niniejszego
podsumowania) [w odnosnej Dacie Obserwacji bezposrednio
poprzedzajacej odno$ng Date Wykupu oraz odnosng Date Opcji Call
lub Date Zapadalnosci, stosownie do przypadku.|

C.20 |Rodzaj [Akcje] [i] [kwity depozytowe] [indeks] [towar] [kontrakty
instrumentu | terminowe] stanowigce Instrument Bazowy okreSlono w tabeli
bazowegoi | Stanowigcej Zatacznik do niniejszego podsumowania. Aby uzyskaé
miejsce, w wiecej informacji na temat wynikow Instrumentu Bazowego i jego
ktorym zmiennos$ci patrz Strona Internetowa zgodnie z informacjg w tabeli
mozna stanowiacej Zatacznik do niniejszego podsumowania.
uzyskac
informacje o
instrumencie
bazowym

D. CZYNNIKI RYZYKA

D.2 Najwazniejsz | Potencjalni inwestorzy powinni wzigé pod uwage, ze w wypadku
e czynniki wystgpienia ktoregokolwiek z ponizszych czynnikow ryzyka, wartosé
ryzyka Papierow Wartosciowych moze sig¢ zmniejszy¢, a inwestor moze
dotyczace utracié¢ catosé zainwestowanych srodkow.

Emitenta

e Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem si¢ rozwoju makroekonomicznego
i/lub rynkéw finansowych lub z czynnikami niepewnosci
geopolitycznej

e Ryzyko systemowe

Ryzyko zwigzane z zaktdceniami lub zapascig funkcjonowania

31




systemu finansowego lub jego czgsci
e Ryzyko kredytowe

(i) czynniki ryzyka zwigzane ze zmiang zdolnosci kredytowej
kontrahenta (pozyczkobiorcy, strony przeciwnej, emitenta lub kraju);
(i) czynniki ryzyka zwigzane z pogarszajaca si¢ 0golng sytuacja
ekonomiczng 1 negatywnym wplywem na zapotrzebowanie na
kredyty lub wyptacalnos¢ pozyczkobiorcow Grupy HVB; (iii)
czynniki ryzyka zwigzane ze spadkiem wartoSci zabezpieczen
kredytow; (iv) czynniki ryzyka zwigzane z obrotem instrumentami
pochodnymi; (v) czynniki ryzyka zwiazane z ekspozycja na ryzyko
wewnatrz grupy; (vi) czynniki ryzyka zwigzane z ekspozycja na
suwerenne organizacje / sektor publiczny

e Ryzyko rynkowe

(i) ryzyko potencjalnych strat moze wzrasta¢ w odpowiedzi na
odwrotng  zmian¢ cen rynkowych, innych  wskaznikow
cenotworczych lub wydarzen zwigzanych z obrotem; (ii) czynniki
ryzyka zwigzane z ksiggami transakcyjnymi 1 bankowymi
wynikajace z pogorszenia si¢ warunkow rynkowych; (iii) czynniki
ryzyka dotyczace stop procentowych i kurséw walutowych

e Ryzyko ptynnosci

(1) ryzyko, ze Grupa HVB nie bedzie w stanie splaca¢ swoich
zobowigzan platniczych w terminie lub w calosci; (ii) czynniki
ryzyka zwigzane z uzyskaniem plynnosci; (iii) czynniki ryzyka
wynikajace z przekazywania ptynnosci wewnatrz Grupy; (iv) ryzyko
zwigzane z ptynnoscia rynkowa

e Ryzyko operacyjne

(i) czynniki ryzyka wynikajace z nieodpowiednich lub zawodnych
procesow, ludzi lub systemoéw wewnetrznych, jak rowniez zdarzen
zewngtrznych; (ii) ryzyko informatyczne; (iii) ryzyka zwigzane z
przestrzeganiem zgodnosci; (iv) ryzyko prawne i podatkowe.

e Ryzyko biznesowe

Czynniki ryzyka dotyczace strat wynikajacych z nieprzewidzianych
negatywnych zmian w wolumenie transakcji i/lub marzach.

e Ryzyko zwigzane z nieruchomos$ciami

Ryzyko strat wynikajacych ze zmian wartosci godziwej portfela
nieruchomosci Grupy HVB.

e Ryzyko zwigzane z inwestycjami finansowymi

Ryzyko spadku warto$ci portfela inwestycyjnego Grupy HVB
e Ryzyko utraty reputacji

Ryzyko negatywnego wyniku na rachunku zyskow i strat

spowodowanego przez niekorzystne reakcje ze strony interesariuszy
ze wzgledu na zmiang w postrzeganiu Grupy HVB.

e Ryzyko strategiczne

(1) Ryzyko wynikajace z tego, ze zarzad albo nie rozpoznaje albo
niepoprawnie ocenia znaczne zmiany lub trendy w srodowisku Grupy
HVB; (ii)) czynniki ryzyka zwigzane ze strategicznym
ukierunkowaniem modelu biznesowego Grupy HVB; (iii) czynniki
ryzyka zwigzane z konsolidacjg rynku bankowego; (iv) czynniki
ryzyka zwigzane ze zmieniajagcym si¢ otoczeniem konkurencyjnym w
niemieckim sektorze finansowym; (v) czynnika ryzyka zwigzane ze
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zmiang oceny ratingowej HVB.

e Ryzyko regulacyjne

(i) Ryzyko dotyczace zmian w otoczeniu regulacyjnym i ustawowym
Grupy HVB; (i) ryzyko zwigzane z potencjalnymi $rodkami
postgpowania naprawczego lub postgpowaniem naprawczym.

e Ryzyko zwigzane z programami emerytalnymi

Ryzyko, ze wyplacajacy $wiadczenia emerytalne bedzie musiat
przeznaczy¢ dodatkowy kapital na obstuge nabytych uprawnien
emerytalnych

e Czynniki ryzyka zwigzane z outsourcingiem dziatalnosci

Rodzaj ryzyka krzyzowego, ktore wplywa w szczego6lnosci na
nastgpujace typy ryzyka: ryzyko operacyjne, ryzyko reputacyjne,
ryzyko strategiczne, ryzyko biznesowe, ryzyko kredytowe, rynkowe i
utraty ptynnosci.

e Czynniki ryzyka zwigzane z koncentracjg ryzyka i dochodow
Czynniki ryzyka wynikajace z koncentracji ryzyka i dochodow
wskazuja na zwiekszone potencjalne straty i stanowig ryzyko
biznesowo-strategiczne dla Grupy HVB.

e Czynniki ryzyka zwigzane z kryteriami testowania warunkow
skrajnych wprowadzonymi przez Grup¢ HVB

Na wyniki dzialalno$ci HVB i Grupy HVB moze negatywnie
wplyna¢ staby wynik testu warunkow skrajnych uzyskany przez
HVB, Grup¢ HVB, UniCredit S.p.A. lub jedng z instytucji
finansowych, z ktora prowadza transakcje.

e Czynniki ryzyka zwigzane z nieodpowiednimi modelami pomiaru
ryzyka

Istnieje mozliwos¢, ze wewngtrzne modele HVB i Grupy HVB moga

by¢ ocenione jako nicodpowiednie w nastepstwie dochodzenia lub

weryfikacji przez organy regulacyjne, badz ze nie doszacowuja

istniejacych czynnikow ryzyka.

e Czynniki ryzyka niezidentyfikowane/nieprzewidziane

HVB i Grupa HVB mogtaby ponie$¢ wigksze straty niz obliczone za
pomoca aktualnych metod zarzadzania ryzykiem lub straty, ktoére w
ogole nie byly wczesniej uwzglednione w obliczeniach.

D.6

Najwazniejsz
e informacje
o glownych
czynnikach
ryzyka
charakterysty
cznych dla
papierow
warto$ciowy
ch

Zdaniem Emitenta, opisane ponizej gldéwne czynniki ryzyka moga
niekorzystnie wplywaé¢ na warto$¢ Papierow Wartosciowych i/lub
kwoty mozliwe do uzyskania z Papierow Wartosciowych (wlaczajac
w to dostarczanie dowolnej ilosci Instrumentéw Bazowych lub ich
sktadnikow) i/lub na mozliwo$¢ sprzedazy Papierow Wartosciowych
przez ich Posiadaczy po godziwych cenach przed terminem
zapadalnosci Papierow Wartosciowych.
o Mozliwo$¢ wystapienia konfliktu interesow
Ryzyko konfliktu interesow (opisane w E.4) wiaze si¢ z mozliwoscia
wystapienia sytuacji, w ktorej niektore funkcje lub transakcje
Emitentow, dystrybutoréw lub ich jednostek stowarzyszonych moga
by¢ sprzeczne z interesem Posiadaczy Papierow Warto$ciowych lub
go nie uwzgledniaé.
e Gléwne czynniki ryzyka zwiazane z  Papierami
Wartosciowymi
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Glowne czynniki ryzyka zwigzane 7 rynkiem

W pewnych warunkach Posiadacz Papierow Wartosciowych moze
nie by¢ w stanie sprzeda¢ swoich Papierow Wartosciowych w ogole
lub po odpowiedniej cenie przed ich wykupem.

Na warto$¢ rynkowa Papierow Wartosciowych ma wplyw zdolnosé¢
kredytowa Emitenta i szereg innych czynnikow (np. kursy walut,
aktualne stopy procentowe i stopy zysku, rynek na podobne papiery
warto$ciowe, ogolne warunki ekonomiczne, polityczne i cykliczne,
zbywalno$¢ Papieréw Wartosciowych 1 czynniki zwigzane z
Instrumentem Bazowym), dlatego moze ona by¢ nizsza niz Kwota
Nominalna lub Cena Zakupu. Posiadacze Papierow Wartosciowych
nie moga liczy¢ na wystarczajace zabezpieczenie przed ryzykiem
zmiany ceny Papieréw Wartosciowych w dowolnym momencie.

Ogdlne czynniki ryzyka zwigzane 7 Papierami Wartosciowymi

Emitent moze nie wywigzac si¢ ze wszystkich lub z czegsci swoich
zobowigzan z tytulu Papieréw Wartosciowych, np. w przypadku
niewyplacalnosci Emitenta lub z powodu interwencji rzadowych lub
regulacyjnych. Ryzyko takie nie jest zabezpieczone przez program
ochrony depozytéw lub inny podobny program kompensacyjny.

Inwestycja w Papiery Wartosciowe moze by¢ niezgodna z prawem
lub niekorzystna, lub nieodpowiednia dla potencjalnego inwestora ze
wzgledu na jego wiedze lub doswiadczenie, lub potrzeby finansowe,
cele 1 sytuacje.

Rzeczywista stopa zwrotu z inwestycji w Papiery Wartosciowe moze
by¢ zmniejszona, zerowa lub nawet ujemna (np. z powodu
dodatkowych kosztow zwigzanych z zakupem, posiadaniem i
zbyciem Papierow Wartosciowych, przysztym spadkiem wartosci
pieniadza (inflacjg) lub podatkami).

Kwota wykupu moze by¢ mniejsza niz Cena Emisyjna lub odno$na
cena zakupu i w pewnych okolicznosciach nie beda ptacone odsetki
lub kwoty biezace.

Przychody =z Papierow Warto§ciowych moga okaza¢ si¢
niewystarczajagce do dokonywania wyptat odsetek lub kapitatu z
powodu finansowania zakupu Papierow Wartosciowych oraz moze
by¢ konieczny dodatkowy kapitat.

Ryzyko zwigzane 7 Papierami Wartosciowymi powigzanymi z
instrumentami bazowymi

Ryzyko zwigzane z wplywem Instrumentu Bazowego [lub jego
Sktadnikow] na wartos¢ rynkowq Papierow Wartosciowych

Warto$¢ rynkowa Papierow WartoSciowych i1 kwoty z nich
wyplacane w duzym stopniu zaleza od ceny Instrumentu Bazowego
[lub jego Sktadnikow]. Ksztattowanie si¢ ceny Instrumentu
Bazowego [lub jego Sktadnikow] w przyszlosci jest niemozliwe do
przewidzenia.  Ponadto, na  warto§¢ rynkowa  Papierow
Wartosciowych ma wpltyw szereg czynnikow zwigzanych z
Instrumentem Bazowym.

Czynniki ryzyka wynikajgce z faktu, ze obserwacja Instrumentu
Bazowego [lub jego Skiadnikow] prowadzona jest tylko w
okreslonych terminach, godzinach lub okresach

Ze wzgledu na fakt, ze obserwacja Instrumentu Bazowego [lub jego
Sktadnikoéw] moze by¢ prowadzona tylko w okreslonych terminach,
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godzinach lub  okresach, kwoty wyptacane =z Papierow
Wartosciowych moga by¢ znacznie nizsze niz sugerowataby to cena
Instrumentu Bazowego [lub jego Sktadnikow].

[W przypadku Papierow Wartosciowych Typu Otwartego (Open End
Securities) | Papierow Wartosciowyvch Typu Otwartego z Dzwignig
Finansowqg (Open End Leverage Securities) zastosowanie ma.:

Czynniki ryzyka wynikajqce z otwartej struktury

Papiery Warto$ciowe bgda emitowane bez okreslonego terminu
wykupu. Posiadacze Papierow Warto$ciowych nie majg prawa zadac
sptaty do momentu wykonania Zwyczajnej Opcji Wykupu przez
Emitenta Iub Prawa Wykupu przez Posiadacza Papierow
Wartosciowych.|

[W __przypadku Papierow Wartosciowych Bonusowych (Bonus
Securities), Papierow Wartosciowych Bonusowych z Putapem (Bonus
Cap Securities), Bonusowych Papierow Wartosciowych z Pulapem
Odwroconych  (Reverse  Bonus Cap  Securities),  Papierow
Wartosciowych Ekspresowych  (Express Securities), Papierow
Wartosciowych "Express Plus" (Express Plus Securities), Papierow
Wartosciowych _Ekspresowych z Kwotg Dodatkowqg (Express
Securities  with Additional Amount), Papierow Wartosciowych
Zamiennych Odwroconych z Barierq (Barrier Reverse Convertible
Securities), Papiery Wartosciowe Ekspresowe Zamienne Odwrocone
z Barierq (Express Barrier Reverse Convertible Securities) i
Papierow Wartosciowych z Inkasem Gotowkowym (Cash Collect)
(Cash Collect Securities) zastosowanie ma.

Czynniki ryzyka zwigzane z warunkowq ptatnosciq minimalng
Papiery Wartosciowe przewidujag warunkowa minimalng wyplate w
zwigzku z wykupem. W przypadkach, w ktorych w zwiazku z
wykupem przewidziana jest warunkowa platnos¢ minimalna,
Posiadacz Papierow Warto$ciowych moze straci¢ catos¢ lub pokazng
czg$¢ zainwestowanej kwoty, jesli cena Instrumentu Bazowego [lub
jego Sktadnikéw] zmieni si¢ niekorzystnie dla Posiadacza lub jesli
Papiery Warto$ciowe zostang uniewaznione, wykupione lub
sprzedane przed terminem ich zapadalnosci.]

Czynniki ryzyka zwiqzane z platnosciami warunkowymi: Wphw
progu lub granicy

Ptatnos¢ i/lub wielkos¢ takich kwot zalezy od wynikéw Instrumentu
Bazowego [lub jego Sktadnikow].

Pewne kwoty moga by¢ platne tylko po osiagnigciu pewnych progow
lub ograniczen lub zajsciu pewnych wydarzen.

W __przypadku Papierow Wartosciowych _Bonusowych _(Bonus
Securities), Papierow Wartosciowych Bonusowych z Pulapem (Bonus
Cap Securities), Bonusowych Papierow Wartosciowych z Pulapem
Odwroconych _ (Reverse  Bonus _ Cap  Securities),  Papierow
Wartosciowych Ekspresowych  (Express Securities), Papierow
Wartosciowych "Express Plus" (Express Plus Securities), Papierow
Wartosciowych Ekspresowych z Kwotg Dodatkowag (Express
Securities with _Additional Amount), Papierow Wartosciowych
Zamiennych Odwroconych z Barierq (Barrier Reverse Convertible
Securities), Papiery Wartosciowe Ekspresowe Zamienne Odwrocone
z Barierq (Express Barrier Reverse Convertible Securities) i
Papierow Wartosciowych z Inkasem Gotowkowym (Cash Collect)
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(Cash Collect Securities) zastosowanie ma:

Czynniki ryzyka zwigzane z Przypadkami Naruszenia Bariery

Jesli wystapi Przypadek Naruszenia Bariery, w szczegolnosci,
warunkowa minimalna wyplata [w_ przypadku  Papierow
Wartosciowych Ekspresowych (Express Securities)i Papierow
Wartosciowych z Inkasem Gotowkowym (Cash Collect) (Cash
Collect Securities), zastosowanie ma: i/lub warunkowa Dbiezaca
wyplata] moze przepas¢ |w przypadku Papierow Wartosciowych z
fizyczng dostawq, zastosowanie ma:, moze wystapi¢ Fizyczne

Rozliczenie] i Posiadacze Papierow WartoSciowych moga stracic¢
zainwestowany kapital w catosci lub czgsci. ]

[W __przypadku Papierow Wartosciowych Bonusowych (Bonus
Securities), Papierow Wartosciowych Bonusowych z Pulapem (Bonus
Cap Securities), Papierow Wartosciowych Ekspresowych (Express
Securities), Papierow Wartosciowych "Express Plus" (Express Plus
Securities), Papierow Wartosciowych Ekspresowych z Kwotg
Dodatkowag (Express Securities with Additional Amount), Papierow
Wartosciowych Zamiennych Odwroconych (Reverse Convertible
Securities), Papierow Wartosciowych Zamiennych Odwroconych z
Barierq  (Barrier _Reverse  Convertible  Securities), Papiery
Wartosciowe Ekspresowe Zamienne Odwrocone z Barierq (Express
Barrier Reverse Convertible Securities) i Papierow Wartosciowych z
Inkasem Gotowkowym (Cash Collect) (Cash Collect Securities)
zastosowanie ma.:

Czynniki ryzyka zwigzane z Ceng Wykonania (Strike)

Posiadacze Papierow Wartosciowych moga uczestniczy¢ w
mniejszym stopniu w korzystnych wynikach lub w wigkszym stopniu
w niekorzystnych wynikach Instrumentu Bazowego [lub jego
Sktadnikoéw].]

[ W przypadku Papierow Wartosciowyvch Typu Otwartego (Open End
Securities) i Papierow Wartosciowych Typu Otwartego z DzZwignig
Finansowq (Open End Leverage Securities) zastosowanie ma.

Czynniki ryzyka zwigzane z konkretnym czynnikiem

Posiadacz Papieréw Wartosciowych moze uczestniczy¢ w mniejszym
stopniu w korzystnych wynikach Instrumentu Bazowego [lub jego
Sktadnikow] lub w wigkszym stopniu w niekorzystnych wynikach
Instrumenty Bazowego [lub jego Sktadnikow].]

[W przypadku Papierow Wartosciowych Typu Zamknietego (Closed
End Securities), Papierow Wartosciowych Typu Zamknietego z
Dzwigniqg Finansowq (Closed End Leverage Securities), Papierow
Wartosciowych Typu Otwartego (Open End Securities) i Papierow
Wartosciowych Typu Otwartego z Dzwignig Finansowg (Open End
Leverage Securities) zastosowanie ma.:

Czynniki ryzyka zwigzane z odliczeniem oplat

Odpowiednia optata moze mie¢ wpltywa materialny na Kwotg
Wykupu i moze zmniejszy¢ ja do zera nawet w przypadku
korzystnych ~ wynikach Instrumentu Bazowego [lub jego
Sktadnikow].

Posiadacze Papierow Warto$ciowych mysza by¢ $wiadomi, ze moze
nastapi¢ poOzniejszy wzrost odpowiednich optat do kwoty
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maksymalnej (jak zdefiniowano w Warunkach Ostatecznych).]

Podczas obliczania Kwoty Wykupu, odliczenie oplat moze
spowodowaé nieproporcjonalny udzial niekorzystnych wynikow
Instrumentu Bazowego [lub jego Sktadnikow].]]

[W _przypadku Papierow Wartosciowych z Dyskontem (Discount
Securities), Papierow Wartosciowych Bonusowych z Putapem (Bonus
Cap Securities), Bonusowych Papierow Wartosciowych z Pulapem
Odwroconych  (Reverse  Bonus Cap  Securities),  Papierow
Wartosciowych "Top" (Top Securities), Papierow Wartosciowych
Ekspresowych  (Express Securities), Papierow Wartosciowych
"Express Plus" (Express Plus Securities), Papierow WartoSciowych
Ekspresowych z Kwotqg Dodatkowqg (Express Securities with
Additional Amount) i Papierow Wartosciowych z Inkasem
Gotowkowym (Cash Collect) (Cash Collect Securities) zastosowanie
ma:

Czynniki ryzyka zwigzane z Kwotg Maksymalng

Potencjalny zwrot z Papierow Warto§ciowych moze by¢
ograniczony. |

[W _przypadku Papierow Wartosciowych z Dyskontem (Discount
Securities),  Papierow  Wartosciowych  Bonusowych  (Bonus
Securities), Papierow Wartosciowych Bonusowych z Pulapem (Bonus
Cap Securities), Bonusowych Papierow Wartosciowych z Putapem
Odwroéconych — (Reverse  Bonus  Cap  Securities), Papierow
Wartosciowych "Top" (Top Securities), Papierow Wartosciowych
Typu Zamknietego (Closed End Securities), Papierow Wartosciowych
Typu Zamknietego z Dzwigniq Finansowq (Closed End Leverage
Securities), Papierow Wartosciowych Typu Otwartego (Open End
Securities), Papierow Wartosciowych Typu Otwartego z Dzwignig
Finansowg  (Open  End  Leverage  Securities),  Papierow
Wartosciowyvch  Ekspresowych  (Express Securities), Papierow
Wartosciowych "Express Plus" (Express Plus Securities), Papierow
Wartosciowych Ekspresowych z Kwotg Dodatkowg (Express
Securities with Additional Amount), Papierow Wartosciowych
Zamiennych  Odwroconych  (Reverse  Convertible  Securities),
Papierow Wartosciowych Zamiennych Odwroconych z Barierg
(Barrier Reverse Convertible Securities), Papiery Wartosciowe
Ekspresowe Zamienne QOdwrocone z Barierqg (Express Barrier
Reverse Convertible Securities) i Papierow Wartosciowych z Inkasem
Gotowkowym (Cash Collect) (Cash Collect Securities) z dostawg
zastosowanie ma.

Czynniki ryzyka zwigzane ze Wskaznikiem

Wskaznik moze spowodowac, ze Papiery Warto§ciowe stang si¢ pod
wzgledem ekonomicznym podobne do bezposredniej inwestycji w
Instrument Bazowy Iub jego skfadniki, niemniej jednak
nieporownywalne catkowicie do niej.]

[W przypadku Papierow Wartosciowych Typu Zamknietego (Closed
End Securities), Papierow Wartosciowych Typu Zamknietego z
Dzwigniqg Finansowqg (Closed End Leverage Securities), Papierow
Wartosciowych Typu Otwartego (Open End Securities) i Papierow
Wartosciowych Typu Otwartego z Dzwignig Finansowq (Open End
Leverage Securities) zastosowanie ma.:

Wskaznik moze prowadzi¢c do tego, ze Posiadacz Papierow
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Wartosciowych bedzie uczestniczy¢é w mniejszym stopniu w
korzystnych wynikach lub w wigkszym stopniu w niekorzystnych
wynikach Instrumenty Bazowego [lub jego Sktadnikow].]

Ryzyko zwigzane z ponowng inwestycjq
Posiadacze Papierow Wartosciowych moga tylko ponownie

inwestowa¢ otrzymany kapitat z powodu wczesniejszej splaty
Papierow Wartosciowych na mniej korzystnych warunkach.

W przypadku Papierow Wartosciowych Ekspresowych (Express
Securities), Papierow Wartosciowych "Express Plus" (Express Plus
Securities), Papierow Wartosciowych Ekspresowych z Kwotg
Dodatkowq (Express Securities with Additional Amount) i Papiery
Wartosciowe Ekspresowe Zamienne Odwrocone z Bariera (Express
Barrier Reverse Convertible Securities) zastosowanie ma.

Czynniki ryzyka zwigzane z Wczesniejszym Wykupem

Posiadacz Papierow Wartosciowych nie bedzie uczestniczy¢ w
przysztych wynikach Instrumentu Bazowego [lub jego Sktadnikowl],
ani nie bedzie upowazniony do otrzymania dalszych ptatnosci z
tytutu Papieréw Warto$ciowych po ich wczesniejszym wykupie. ]

W _przypadku Papierow Wartosciowych Ekspresowych (Express
Securities), Papierow Wartosciowych "Express Plus" (Express Plus
Securities), Papierow Wartosciowych Ekspresowych z Kwotg
Dodatkowa (Express Securities with Additional Amount) i Papiery
Wartosciowe Ekspresowe Zamienne Odwrocone z Barierq (Express
Barrier Reverse Convertible Securities) zastosowanie ma.

Czynniki ryzyka zwiqzane z Przypadkiem Naruszenia Bariery w
zwigzku ze Zdarzeniem Wczesniejszego Wykupu

Posiadacz Papieréw Warto§ciowych moze stracic mozliwosé
otrzymania ptatnosci Kwoty Wczesniejszego Wykupu. |

[Ryzyko walutowe i kursowe zwigzane z Instrumentem Bazowym lub
jego skiadnikami

Jesli Instrument Bazowy [lub jego Sktadniki] sg wyrazone w walucie
innej niz Okre§lona Waluta, istnieje ryzyko kursowe, o ile nie jest
ono wykluczone w odnosnych Warunkach Ostatecznych.]

W _przypadku Bonusowych Papierow Wartosciowych z Pulapem
Odwroconych (Reverse Bonus Cap Securities), zastosowanie ma.:

Czynniki ryzyka zwigzane ze strukturami odwroconymi

Jesli cena Instrumentu Bazowego wzrasta, warto$¢ Papierow
Wartosciowych spada, a Kwota Wykupu obniza si¢. Potencjalny
dochéd z Papierow Wartosciowych jest ograniczony.]

|W przyvpadku Papierow Wartosciowych Typu Zamknietego (Closed
End Securities), Papierow Wartosciowych Typu Zamknietego z
Dzwigniqg Finansowq (Closed End Leverage Securities), Papierow
Wartosciowych Typu Otwartego (Open End Securities), Papierow
Wartosciowych Typu Otwartego z Dzwignig Finansowg (Open End
Leverage  Securities), Papierow  Wartosciowych _Zamiennych
Odwroconych  (Reverse  Convertible  Securities),  Papierow
Wartosciowych Zamiennych QOdwroconych z Barierg (Barrier
Reverse Convertible Securities) i Papiery Wartosciowe Ekspresowe
Zamienne QOdwrocone z  Barierq (Express Barrier Reverse
Convertible Securities) zastosowanie ma:
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Czynniki ryzyka zwigzane z Papierami Wartosciowymi o stalym
oprocentowaniu

Wartos¢  rynkowa  Papierow  Wartosciowych o  stalym
oprocentowaniu moze by¢ bardzo niestabilna w zalezno$ci od
niestabilnosci stop procentowych na rynku kapitatowym.]

[W przypadku Papierow Wartosciowych Zamiennych Odwroconych
(Reverse  Convertible  Securities), Papierow  Wartosciowych
Zamiennych Odwroconych z Barierg (Barrier Reverse Convertible
Securities) i Papiery Wartosciowe Ekspresowe Zamienne Odwrocone
z Barierq (Express Barrier Reverse Convertible Securities)
zastosowanie ma.:

Czynniki ryzyka zwiqzane z Papierami WartoSciowymi o zmiennym
oprocentowaniu

Posiadacze Papierow Warto$ciowych sa narazeni na ryzyko wahan
stop procentowych i niepewny dochod z odsetek. ]

[W przypadku Papierow Wartosciowych Zamiennych Odwroconych
(Reverse  Convertible  Securities), Papierow  Wartosciowych
Zamiennych Odwroconych z Barierg (Barrier Reverse Convertible
Securities) i Papiery Wartosciowe Ekspresowe Zamienne Odwrocone
z Barierq (Express Barrier Reverse Convertible Securities)
zastosowanie ma.:

Szczegolne czynniki ryzyka zwigzane ze stopami referencyjnymi

Stopa referencyjna instrumentu bazowego podlega wplywowi
szeregu czynnikow. Stopy referencyjne instrumentu bazowego
Papierow Wartosciowych moga nie by¢ dostepne przez caly okres
waznosci Papierow Warto$ciowych.]

|W przypadku Papierow Wartosciowych Zamiennych Odwroconych
(Reverse  Convertible  Securities), Papierow _ Wartosciowych
Zamiennych Odwréconych z Barierq (Barrier Reverse Convertible
Securities) i Papiery Wartosciowe Ekspresowe Zamienne Odwrocone
z _Barierq (Express Barrier Reverse Convertible Securities)
zastosowanie ma.:

Czynniki ryzyka zwigzane z ograniczeniem stopy procentowej do
maksymalnej stopy procentowej

Wyptaty przy zmiennej stopie procentowej moga by¢ ograniczone.|
|Czynniki ryzyka zwigzane ze Zwyczajng Opcjg Wykupu przez
Emitenta

Papiery Wartosciowe ze zwyczajna opcja wykupu, Emitent moze
wykupi¢ wedlug wlasnego uznania w pewnych terminach wykupu.
Jesli cena Instrumentu Bazowego [lub jego Sktadnikow] jest
niekorzystna ~w  terminie = wykupu, Posiadacz  Papierow
Warto$ciowych moze ponies¢ czesciowg lub catkowita strate
zainwestowanego kapitatu. |

|Czynniki ryzyka zwigzane z Prawem Wykupu przez Posiadacza

Papiery Warto$ciowe z prawem wykupu przez ich Posiadaczy,
Posiadacze mogg wykupi¢ w pewnych terminach wykupu. Jesli cena
Instrumentu Bazowego [lub jego Sktadnikoéw] jest niekorzystna w
terminie wykonania powyzszego prawa, Posiadacz Papierow
Warto$ciowych moze ponies¢ czesciowg lub catkowity strate
zainwestowanego kapitatu. |
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Czynniki ryzyka zwigzane ze Zdarzeniami Korekty

Korekty moga mie¢ znaczacy negatywny wplyw na warto$¢ i
przyszte wyniki Papierow Wartosciowych, jak rowniez na kwoty
uzyskiwane z Papierow Wartosciowych. Korekty moga roéwniez
prowadzi¢ do wyjatkowego wczesniejszego uniewaznienia Papierow
Wartosciowych.

|Czynniki ryzyka zwigzane z Wycofaniem Papierow Wartosciowych
Po wystgpieniu Zdarzenia Wycofania Emitent ma prawo do
wyjatkowego wycofania Papierow Wartosciowych po ich cenie
rynkowej. Jesli warto§¢ rynkowa Papierow Wartosciowych w
odnos$nym czasie jest nizsza niz Cena Emisyjna, Posiadacz Papierow
Warto$ciowych moze ponies¢ czesciowg lub catkowity strate
zainwestowanego kapitalu, nawet jesli przewidziano warunkowa
ptatnos$¢ minimalna. |

Czynniki ryzyka zwigzane z Zaktoceniami Rynku

Agent ds. Obliczen moze opdznia¢é wyceny i platnosci oraz
dokonywac¢ ustalen wedlug wlasnego racjonalnego uznania.
Posiadacze Papieréw Warto$ciowych nie sa uprawnieni do zadania
odsetek z powodu opo6znienia ptatnosci.

W _przypadku Papierow Wartosciowych z fizyczng dostawg
zastosowanie ma.

Czynniki ryzyka zwigzane z Rozliczeniem Fizycznym

Papiery WartoSciowe moga zosta¢ wykupione w terminie
zapadalno$ci poprzez dostarczenie pewnej ilosci Instrumentu
Bazowego [lub jego Sktadnikow].]

e Gloéwne czynniki ryzyka zwiazane z Instrumentem Bazowym
[lub jego skladnikami]

Ogdlne czynniki ryzyka

Brak praw do posiadania Instrumentu Bazowego [lub jego
Sktadnikow]

Emitent nie begdzie posiadal Instrumentu Bazowego [lub jego
sktadnikow] w interesie Posiadaczy Papierow Wartosciowych, a
Posiadacze Papieroéw Wartosciowych, jako tacy, nie bgdg uprawnieni
do uzyskania jakichkolwiek praw wiasnosci (np. praw do glosowania,
otrzymywania dywidend lub innych podzialéw zysku, lub innych
praw) w odniesieniu do Instrumentu Bazowego [lub jego
Sktadnikow].

[W _przypadku Papierow WartoSciowych z akcjami lub indeksami
zwigzanymi z akcjami jako Instrument Bazowy zastosowanie ma:
Glowne czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Wyniki Papieréw Warto§ciowych zwigzanych z akcjami zalezg od
wynikoéw odnos$nych akcji [(tj. Papierow Wartosciowych zwigzanych
z indeksami jako Instrumentem Bazowym oraz akcjami jako
sktadnikami indeksu)], na co moga mie¢ wpltyw pewne czynniki.
Wyptaty dywidendy moga mie¢ niekorzystny wptyw na Posiadacza
Papieréw Wartosciowych. [Posiadacz kwitow depozytowych moze
straci¢ prawa do kontrolowanych akcji po§wiadczone $wiadectwem
uczestnictwa co moze doprowadzi¢ do utraty catkowitej wartosci
przez kwity depozytowe.]]

[W__przypadku Papierow Wartosciowych z indeksami jako
Instrumentem Bazowym zastosowanie ma: Glowne czynniki ryzyka
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zwiqzane 7 indeksami

Wyniki Papierow Wartosciowych zwigzanych z indeksami zalezg od
wynikow odnosnych indeksow, co w duzej mierze zalezy od sktadu i
wynikoéw sktadnikoéw indekséw. Emitent moze nie mie¢ wpltywu na
odnos$ny indeks, ani na jego koncepcje. Jesli Emitent dziata takze w
charakterze porgczyciela lub agenta ds. obliczen indeksu, moze to
prowadzi¢ do konfliktu interesow. Zazwyczaj, poreczyciel indeksu
nie bierze na siebie odpowiedzialnosci. Zwykle, w dowolnym
momencie, indeks mozna zmieni¢ uniewazni¢ lub zastapic¢ nastepnym
indeksem. Posiadacze Papierow Wartosciowych nie moga catkowicie
lub nawet czgsciowo uczestniczy¢ w dywidendach lub innych
podziatach zysku ze skladnikow indeksow. [Jesli indeks zawiera
wspotczynnik dzwigni, inwestorzy ponosza zwigkszone ryzyko strat.]
[Indeksy moga zawiera¢ oplaty majace negatywny wplyw na ich
wyniki.]

|W przypadku Papierow Wartosciowych z indeksami zwigzanymi z
kontraktami futures jako Instrumentem Bazowym zastosowanie ma:
Czynniki ryzyka zwiqzane z kontraktami terminowymi

Wyniki Papierow Warto$ciowych zwigzanych z kontraktami
terminowymi zalezag od wynikow odnosnych  kontraktow
terminowych [(tj. Papieréw Warto$ciowych zwigzanych z indeksami
jako  Instrumentem Bazowym oraz kontraktami futures jako
sktadnikami indeksu)], co podlega dziataniu pewnych czynnikow.
Réznice w cenach (np. w przypadku przewrotu) zwigzane z réznymi
warunkami moga mie¢ negatywny wpltyw na Papiery Wartosciowe.
Ponadto, ceny kontraktow terminowych moga r6znic si¢ znacznie od
cen transakcji z natychmiastowa dostawa. |

|W _przypadku Papierow Wartosciowych z towarami lub indeksami
zwigzanymi z towarami jako Instrumentem Bazowym zastosowanie
ma: Czynniki ryzyka zwigzane g towarami

Wyniki Papieréw Wartosciowych zwigzanych z towarami zaleza od
wynikdw odnosnych towardw [(tj. Papierow Warto$ciowych
zwigzanych z indeksami jako  Instrumentem Bazowym oraz
towarami jako sktadnikami indeksu)], co podlega dzialaniu pewnych
czynnikdéw. Inwestycja w towary jest zwigzana z wigkszym ryzykiem
niz inwestycje w aktywa innych klas. W handlu $wiatowym,
prowadzonym prawie bez przerwy w réznych strefach czasowych,
moga wystepowaé rozne ceny w roéznych miejscach, nie majace
znaczenia dla obliczen dotyczacych Papierow Wartosciowych.]
Papiery WartoSciowe nie sa zabezpieczone kapitalowo.
Inwestorzy mogaq straci¢ calo$¢ lub cze$¢ zainwestowanego
kapitalu.

E.

OFERTA

E.2b

Cele oferty i
przeznaczeni
e wplywow,
jezeli sa inne
niz osigganie
zysku i/lub
zabezpieczan

Nie dotyczy; Wplywy netto z kazdej emisji Papierow Wartosciowych
zostang wykorzystane przez Emitenta na og6lne cele korporacyjne, tj.
przeznaczone na zysk i/lub zabezpieczenie okreslonych czynnikéw

ryzyka.

41




ie
okreslonego
ryzyka

E.3

Warunki
oferty

[Data pierwszej oferty publicznej: [wstawic].]

[Rozpoczecie nowej oferty publicznej: [wstawic¢] [(kontynuacja
oferty  publicznej uprzednio ~ wyemitowanych  papierow
warto§ciowych)] [(zwigkszenie poprzednich emis;ji)].

[Papiery Wartosciowe sg [poczatkowo] oferowane w trakcie Okresu
Subskrypcji[, a takze oferowane w sposob ciggly po tym okresie].
Okres Subskrypcji: [wstawic¢ date rozpoczecia okresu subskrypcji] do
[wstawi¢ date zakonczenia okresu subskrypcji][(obie daty w
zalaczeniu)].]

[Oferta publiczna zostanie przeprowadzona w (we, na): [Francji] [i]
[,] [Wloszech] [i] [,] [Luksemburgu] [i] [,] [Republice Czeskiej] [,]
[Szwecji] [,] [i] [Finlandii] [,] [i] [Holandii] [,] [i] [Wegrzech] [,] [il
[Republice Stowackiej] [i][Polsce].]

[Najmniejsza zbywalna jednostka to: [wstawic].]
[Najmniejsza jednostka obrotu to: [wstawic].]

[Papiery Warto$ciowe beda oferowane [inwestorom
kwalifikowanym][,] [i/lub] [inwestorom detalicznym] [i/lub]
[inwestorom instytucjonalnym| [w drodze [oferty niepublicznej]
[oferty publicznej]] [poprzez posrednikow finansowych].]

[Od [dnia pierwszej publicznej oferty] [rozpoczgcia nowej publicznej
oferty] Papiery Wartosciowe przedstawione w Warunkach
Ostatecznych beda oferowane w sposob ciagly.]

[Papiery Wartosciowe w ofercie ciaglej oferowane beda po cenach
sprzedazy Emitenta.]

[Oferta publiczna moze zostaé anulowana przez FEmitenta w
dowolnym czasie i bez podania przyczyny.]

[Oferta publiczna nie zostanie przeprowadzona. Papiery Wartosciowe
zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.]

[Wniosek o dopuszczenie do obrotu [zostanie]|zostal] zlozony
[wstawié¢ przewidywang date] na nastgpujacych rynkach: [wstawié
odpowiedni rynek/odpowiednie rynkil.

[Papiery Wartosciowe sa juz w obrocie na nastgpujacych rynkach:
[wstawic¢ odpowiedni rynek/odpowiednie rynki].

E.4

Opis
interesow,
wlacznie z
konfliktem
interesow, o
istotnym
znaczeniu
dla emisji lub
oferty

Dystrybutorzy i/lub jego podmioty powigzane moga by¢ klientami i
kredytobiorcami Emitenta lub jego podmiotow powigzanych.
Ponadto kazdy z takich dystrybutoréw i ich podmiotéw powigzanych
mogt zawieraé - i moze zawiera¢ w przysztosci - transakcje z zakresu
bankowosci inwestycyjnej i/lub bankowosci komercyjnej z
Emitentami i ich podmiotami powigzanymi, a takze §wiadczy¢ inne
ushugi na rzecz Emitentéw i ich podmiotéw powigzanych w toku
zwyktej dziatalnosci.

[W zwigzku z obrotem Papierami Wartosciowymi powstat konflikt
interesow wynikajacy z faktu, ze Emitent peini funkcje Animatora na
rynku [wstawié¢ informacje o odnosnych regulowanych Ilub innych
rownorzednych rynkach][;][.]] [Ponadto] | [wstawié informacje o
odnosnych regulowanych lub innych rownorzednych rynkach] jest
rynkiem zorganizowanym i zarzadzanym przez spolke [wstawié
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nazwe|, w ktorej udzialy posiada UniCredit S.p.A. — Spoéika
Dominujgca UniCredit Bank AG jako Emitenta.] [Emitent jest
rowniez [organizatorem] [i] [Agentem ds. Obliczen] w odniesieniu
do Papierow Wartosciowych.] [Emitenci lub ich podmioty powigzane
moga pehi¢ funkcje agentow ds. obliczen lub agentow ds. platnosci.]

Ponadto, konflikt interesow 2z udzialem Emitenta Iub o0s6b
zaangazowanych w oferte moze powstac z nastgpujacych powodow:

Okreslenia ceny Emisyjnej przez Emitenta.

Pelnienia przez Emitenta i jednego z jego podmiotéw
stowarzyszonych funkcji Animatora na rynku Papierow
Wartoéciowych (jednakze, brak jest takiego zobowigzania).

Mozliwosci  otrzymania przez Dystrybutorow korzysci
finansowych od Emitenta.

Pelnienia przez Emitenta i jednego z jego podmiotéw
stowarzyszonych funkcji Agenta ds. Obliczen lub Agenta ds.
Ptatnosci w odniesieniu do Papierow Wartosciowych.

Okresowego  angazowania si¢  Emitenta, dowolnego
Dystrybutora i jakikolwiek jego podmiot stowarzyszony w
transakcje na wilasny rachunek lub na rzecz klientow, ktore
wplywaja na plynnos¢ lub cene Instrumentu Bazowego lub jego
sktadnikow.

Emitowania przez Emitenta, dowolnego Dystrybutora i
jakikolwiek  jego  podmiot  stowarzyszony  papierow
wartosciowych zwigzanych z Instrumentem Bazowym lub jego
sktadnikami, na podstawie ktorych wydano juz inne papiery
wartosciowe.

Posiadania lub wuzyskania przez Emitenta, dowolnego
Dystrybutora i jakikolwiek jego podmiot stowarzyszony
istotnych informacji dotyczacych Instrumentu Bazowego lub
jego skladnikow (wlaczajac w to informacje niedostepne
publicznie) w zwigzku z ich dziatalnoscia gospodarcza lub w
inny sposob.

Angazowania si¢ Emitenta, dowolnego Dystrybutora i
jakichkolwiek ich podmiotow stowarzyszonych w dziatalnos¢
gospodarcza z emitentem Instrumentu Bazowego lub jego
sktadnikow, jego podmiotami stowarzyszonymi, konkurentami
lub porgczycielami.

Petnienia przez Emitenta, dowolnego Dystrybutora i
jakichkolwiek ich podmiotoéw stowarzyszonych funkcji cztonka
konsorcjum bankowego, doradcy finansowego Iub banku

porgczyciela lub emitenta Instrumentu Bazowego lub jego
sktadnikow.

[Dziatania Emitenta lub jednego =z jego podmiotéw
stowarzyszonych w charakterze poreczyciela indeksu, agenta
ds. obliczen indeksu, doradcy ds. indeksu lub komisji ds.
indeksu.]
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E.7

Szacunkowe
koszty
pobierane
przez
Emitenta lub
dystrybutora
od
Inwestorow

[Upust przy Sprzedazy: [Optata z gory w kwocie [wstawic¢] zawarta
juz w Cenie Emisji.| [wstawi¢ szczegotowe informacje]|

[Inne prowizje: [wstawié szczegdtowe informacje]]

[Nie dotyczy. Inwestorzy nie zostang obciazeni tego typu kosztami

przez Emitenta ani dystrybutora. Mogg jednak zosta¢ pobrane inne
optaty, np. powiernicze lub transakcyjne.]
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