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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemald Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der zum Datum dieses Basisprospekts glltigen Fassung, (die "Pros-
pektrichtlinie"), in Verbindung mit § 6 Wertpapierprospektgesetz, in der zum Datum dieses Ba-
sisprospekts guiltigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der Verordnung (EG) 809/2004 der
Kommission, in der zum Datum dieses Basi sprospekts guiltigen Fassung, zur Begebung von Wertpa-
pieren mit Zinsstrukturen (die "Wertpapiere"), welche von Zeit zu Zeit von der UniCredit Bank AG
("HVB" oder "Emittentin™) unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das "Pro-
gramm") begeben werden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 22. April 2016 (das "Registrierungsformular"),
dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen Nachtré
gen zu diesem Basisprospekt gemél § 16 WpPG (die "Nachtréage"), (c) in alen anderen Dokumenten,
deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine
Informationen — Angaben, die durch Verwels in diesen Basisprospekt einbezogen sind") as auch
(d) in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen”).

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder Zusi-
cherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit dem
Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen ste-
hen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige
im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die
Grundlage einer Kreditbewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum
Kauf von Wertpapieren durch einen Empfanger dieses Basisprospekts oder sonstiger im Zusammen-
hang mit dem Programm zur Verfligung gestellter Informationen angesehen werden. Potentielle Anle-
ger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere nur fir Anleger geeignet ist, die die Natur
dieser Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und Uber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-,
Rechts- und Steuerberater) verfligen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuer-
licher und finanzieller Sicht einschétzen zu kénnen.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung ge-
dellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die
Aushandigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben
Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basi sprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte In-
formationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen enthalten-
den Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG zur Ver-
offentlichung von Nachtrégen zu diesem Basi sprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der Entschei-
dung Uber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder Konzernab-
schluss und etwai ge Zwischenberichte der Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basi sprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterlie-
gen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen. Personen, in de-
ren Besitz dieser Basi sprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich tiber entsprechende
Beschrankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrénkungen im Hinblick auf die Verteilung
dieses Bas sprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Mitgliedstaaten des Eu-
ropéischen Wirtschaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrankungen™).
Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemal3 dem US-amerikanischen Wertpapi ergesetz (Securi-
ties Act) von 1933 in der jeweils gultigen Fassung (der "Securities Act") registriert und unterliegen
den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht innerhalb
der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden (siehe unten
"Allgemeine Informationen — V erkauf sbeschrénkungen™).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die as "Elemente"
bezei chnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 —E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhdtet ale Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese Art
von Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht er-
forderlichist, kdnnen Liicken in der Nummerierung der Elemente enthaten sein.

Sollte fir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammen-
fassung erforderlich sein, besteht die Mdglichkeit, dass in Bezug auf das Element mal3gebliche
Informationen nicht zur Verfligung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der Zusammen-
fassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefligt.

A.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als Einflihrung zum Basi sprospekt ver-
standen werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere
auf die Prifung des gesamten Bas sprospekts stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in die-
sem Basisprospekt enthatenen Informationen geltend gemacht wer-
den, kdnnte der a's Kléger auftretende Anleger in Anwendung der ein-
zelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des européischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder
"HVB"), Arabellastral3e 12, 81925 Miinchen, die in ihrer Eigenschaft
as Emittentin die Verantwortung fir die Zusammenfassung ein-
schlief’lich etwaiger Ubersetzungen hiervon tibernimmt, sowie digjeni-
gen Personen, von denen der Erlass ausgeht, kénnen hierflr haftbar
gemacht werden, jedoch nur fir den Fal, dass die Zusammenfassung
irrefUhrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder se,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gele-
sen wird, nicht alle erforderlichen Schltissdlinformationen vermittelt.

A.2

Zustimmung
zur Verwen-
dung des Ba-
sisprospekts

[Vorbehdtlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit
seiner Glltigkeit fr eine spétere Weiterverdaul3erung oder endglltige
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Ver-
wendung des Basisprospekts flr eine spétere Weiterverauf3erung oder
endgtiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

Angabe der
Angebotsfrist

[Eine Weiterveraul3erung oder endglitige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermediare kann erfolgen und eine entsprechende Zu-
stimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die
folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfiigen, fir
die die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der Glltigkeit des Ba-
sisprospekts].]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

Songtige Be-
dingungen, an
diedie Zu-

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts
steht unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediér an die
geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen




stimmung ge-
bunden ist

halt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts
steht zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzinter-
medidr sich gegentiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird
dadurch Ubernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Website
(Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der
Emittentin und gem&? den Bedingungen verwendet, an die die Zu-
stimmung gebunden ist.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfigungs-
tellung der An-
gebotsbedin-
gungen durch
Finanz-

[Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines Finan-
zintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots zur Verfiigung zu stellen.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

intermedidre

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteili-
kommerzieller | gungen, die "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereins-
Name bank ist der kommerzielle Name.

B.2 Sitz / Rechts- Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Arabellastrale
form/ gelten- 12, 81925 Minchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im Han-
des Recht / delsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
Land der Griin- | Aktiengesdllschaft nach deutschem Recht eingetragen.
dung

B.4b | Bekannte Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2016 von
Trends, diesich | der kiinftigen Situation an den Finanzmérkten und in der Redwirt-
auf die Emit- schaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten ab-
tentin und die héngig bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Ge-
Branchen, in schéftsstrategie laufend an sich verandernde Marktgegebenheiten an-
denen sietétig | passen und die daraus abgel eiteten Steuerungsimpulse besonders sorg-
ist, auswirken faltig laufend Uberprifen.

B.5 Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die
der Gruppeund | HVB Group hélt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesell-
der Stellung der | schaften.

Emittentinin- | Sejt November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der

nerhalb dieser | yniCredit S.p.A., Rom, Itdien ("UniCredit Sp.A.", und zusammen

Gruppe mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit
seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit.
Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprogno- | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schéatzung.
sen oder -
schétzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftspriifungsge-
Beschrankun- sellschaft, der unabhéngige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Kon-
genim Bedtéti- | zernabschliisse der HVB Group fur das zum 31. Dezember 2014 en-
gungsvermerk | dende Geschéftgahr und fir das zum 31. Dezember 2015 endende Ge-
zu den histori- | schaftgahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fir das zum

schen Finanzin-

31. Dezember 2015 endende Geschéftgahr geprift und jeweils mit




formationen

einem uneingeschrénkten Bestétigungsvermerk versehen.

B.12

Ausgewdhlte
wesentliche
historische Fi-
nanzinformati-
onen

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015*

Ratio)?

Kennzahlen der Erfolgs 01.01.2015- 01.01.2014 —
rechnung 31.12.2015 31.12.2014Y
Operatives Ergebnis nach € 983 Mio. € 892 Mio.
Kreditrisikovorsorge

Ergebnis vor Steuern € 776 Mio. € 1.083 Mio.
Konzerniberschuss € 750 Mio. € 785 Mio.
Ergebnisje Aktie €0,93 € 0,96
Bilanzzahlen 31.12.2015 31.12.2014
Bilanzsumme € 298.745 Mio. € 300.342 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 20.766 Mio. € 20.597 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2015 31.12.2014
Kennzahlen Basel 111 Basel 111
Hartes Kernkapital | € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
(Common Equity Tier 1-

Kapital)

Kernkapital  (Tier 1-| € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
Kapital)

Riskoaktiva  (inklusive | € 78.057 Mio. €85.768 Mio.
Aquivalente fir das

Marktrisko bzw. operati-

onelle Risiko)

Harte  Kernkapitalquote 25,1% 22,1%
(Common Equity Tier 1

Capital Ratio)?

Kernkapitalquote (Tier 1 25,1% 22,1%

* Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der
HVB Group fur das zum 31. Dezember 2015 endende Geschéftsjahr entnommen.

9 Ohne aufgegebenen Geschiftsbereich.

2

ko und fur das operationelle Risiko.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das Marktrisi-

Erklérung, dass
sichdie Aus-
sichten der
Emittentin seit
dem Datum des
|etzten verof-
fentlichten und
gepruften Ab-
schlusses nicht

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum ihres zuletzt veroffentlich-
ten und gepriften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen ne-

gativen Verénderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.




wesentlich ver-

schlechtert ha-
ben oder Be-
schreibung je-
der wesentli-
chen Ver-
schlechterung
Signifikante Seit dem 31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen Verdnderungen
Veranderungen | inder Finanzlage der HVB Group e ngetreten.
in der Finanz-
lage, die nach
dem von den
historischen
Finanzinforma
tionen abge-
deckten Zeit-
raum eingetre-
ten sind
B.13 | Jingste Ereig- | Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
nisse Geschéftstétigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.
B.14 | B.5sowie SieheB.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhéngigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhéangigkeit Unternehmen der HV B Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttétigkei- | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen
ten Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und insti-
tutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanz-
produkten sowie —dienstleistungen an. Diese reichen von Hypotheken-
darlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und Versicherungsproduk-
ten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden, Uber Geschéftskredite
und AufRenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-Banking-
Produkten fir Firmenkunden. In den Kundensegmenten Private Ban-
king und Wealth Management bietet die HVB eine umfassende Fi-
nanz- und Vermogensplanung mit bedarfsorientierter Beratungdeis-
tung durch Generalisten und Speziaisten an. Die HVB Group ist das
Kompetenzzentrum fir das internationale Markets und Investment
Banking der gesamten UniCredit. Darlber hinaus fungiert der Ge-
schéftsbereich Corporate & Investment Banking as Produktfabrik fur
die Kunden im Geschéftsbereich Commercia Banking.
B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCre-
oder mittelbare | dit Bank.
Betelligungen
oder Beherr-
schungsver-
haltnisse




[B.17"

Ratings

Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt,
von der Emittentin begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen o-
der zu halten.

Dariiber hinaus kénnen die von den Rating-Agenturen vergebenen Ra-
tingsjederzeit aufgehoben, herabgestuft oder zuriickgezogen werden.

Aktuell von der HVB ausgegebenen Wertpapieren wurden von Fitch
Ratings Ltd. ("Fitch"), Moody's Investors Service Ltd. ("Moody's")
und Standard & Poor's Ratings Services ("S& P") folgende Ratings
verliehen (Stand: April 2016):

Wertpa- Nachran- | Wertpa- Ausblick
piere mit gige piere mit
langer Wertpa- kur zer
Laufzeit piere Laufzeit
Moody's Baal Baa3 P-1 stabil
K P BBB BB+ A-2 negativ
Fitch A- BBB+ F2 negativ

Die langfristigen Bonitétsratings (einschliefdlich nachrangiger Wertpa-
piere) von Fitch folgen der Skala AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC,
CC, C, RD his hinunter zu D. Fitch verwendet die Modifikatoren "+"
und "-" fur alle Ratingklassen zwischen AA und B, um die relative
Position innerhalb der jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen. Fitch kann
ferner eine Einschétzung (genannt ,,on watch*) abgeben, ob ein Rating
in naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung (positiv) erhdlt,
eine Herabstufung (negativ) erhdt oder ob die Tendenz ungewiss ist
(evolving). Der Ausblick gibt eine Indikation fiir die potentiell zukinf-
tige Ratingentwicklung. Fitch verwendet die Indikationen positiv, ne-
gativ, stabil oder ungewiss (evolving). Die kurzfristigen Ratings von
Fitch zeigen die potenzielle Ausfdlstufe durch die Stufen F1+, F1, F2,
F3,,B, C,RD und D an.

Moody‘s vergibt langfristige Ratings (einschliefdlich nachrangiger
Wertpapiere) anhand der folgenden Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B,
Caa, Ca und C. Jeder allgemeinen Ratingkategorie von Aa bis Caa
weist Moody's die numerischen Modifikatoren "1", 2" und "3" zu.
Der Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am oberen Ende ihrer
Buchstaben-Ratingklasse steht, der Modifikator "2" steht fur ein mitt-
leres Ranking und der Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich am
unteren Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse befindet. Moody’s kann
des Weiteren eine Einschatzung (genannt ,under review* (unter Uber-
prifung)) abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine
Heraufstufung (possible upgrade) erhdlt, eine Herabstufung (possible
downgrade) erhdlt oder ob die Tendenz ungewiss ist (direction
uncertain). Der Ausblick gibt eine Indikation fir die potentiell zukinf-
tige Ratingentwicklung. Moody's verwendet die Einschdtzungen posi-
tiv, negativ, stabil oder ungewiss (developing). Die kurzfristigen Ra-
tings von Moody's stellen eine Einschdtzung der Fahigkeit der Emit-
tentin dar, kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen,
und reichen von P-l, P-2, P-3 bis hinunter zu NP (Not Prime).

S& P vergibt langfristige Bonitétsratings (einschliefdlich nachrangiger

! Angaben zum Abschnitt B.17 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.




Wertpapiere) anhand der folgenden Skalas AAA, AA, A, BBB, BB, B,
CCC, CC, C, SD und D. Die Ratings von AA bis CCC kodnnen durch
ein"+" oder "-" modifiziert werden, um die re ative Position innerhalb
der Hauptratingklasse anzugeben. S& P kann dartiber hinaus eine Ein-
schétzung (genannt Credit Watch) abgeben, ob ein Rating in naher
Zukunft voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhdt, eéin Downgrade
(negativ) erhdlt oder ob die Tendenz ungewiss ist (developing). Der
Ausblick gibt eine Indikation fir die potentiell zukinftige Ratingent-
wicklung. S&P verwendet hierbel die Stati positiv, negativ, stabil oder
ungewiss (developing). S&P weist spezifischen Emissionen kurzfristi-
ge Ratings auf einer Skalavon A-1+, A-1, A-2, A-3, B, C, SD bishin-
abzuD zu]

WERTPAPIERE

Art und Klasse
der Wertpapiere

[Fix Rate [Dua Currency] Wertpapiere]

[[TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix] Floater
[Dual Currency] Wertpapiere]

[[TARN Express] [Knock-In] Range Accrua [Dua Currency]
Wertpapiere]

[[TARN Express] Digital [Range] [Floater] [Dua Currency] Wertpa-
piere]

[[TARN Express] [Knock-In] Inflation [Zinsdifferenz] [Reverse] [FiX]
[Digital] [Floor] [Cap] [Floater] [Dua Currency] Wertpapiere]
[[TARN Express] [Knock-In] Inflation Range Accrua [Dua Curren-
cy] Wertpapiere]

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen mit einem Nenn-
betrag begeben.

"Schuldver schreibungen” sind Inhaberschul dverschreibungen gemand
§ 793 BGB.

"Nennbetrag" ist [einfligen].

[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Global urkunde ohne Zins-
scheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorléufige Globalur-
kunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globaurkunde ohne
Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhat von Wertpapieren in effektiven Stiicken.
Die[ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfas-
sung angegeben.

C2

Wahrung der
Wertpapiere
Mission

Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einfligen] (die
"Festgelegte Wahrung") begeben.

C5

Beschrankun-

gen fur diefreie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere

Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Uibertragbar.

Cc8

Mit den Wert-
papieren ver-
bundene Rechte

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bun-
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einschliefllich
Rang und Be-
schrénkungen
dieser Rechte

desrepublik Deutschland.
Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Verzinsung

Die Wertpapiere werden wéhrend ihrer Laufzeit [variabel (wie in
C.[9][15] angegeben)] [zum jeweiligen Zinssatz (wie in C.9 definiert)]
[zu einem festen Zinssatz (wie in C.9 definiert)] [zu fUr die jeweilige
Zingperiode unterschiedlichen Zinssétzen (wie in C.9 definiert)] ver-
zinst.

[Im Fall von Fix Rate Wertpapieren, bei denen die Emittentin_auf-
grund der Bedingungen nicht verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber
100% des Nennbetrags zur ickzuzahlen, gilt Folgendes:

Zinssatz

Der "Zinssatz" fur [jede] [die jeweilige] Zinsperiode wird in der Ta
belleim Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird vor dessen Zahlung durch
Anwendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgel egten Wéah-
rung in die Auszahlungswahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber
trégt somit ein Wechselkursrisiko.]

[Vorzeitige Rickzahlung

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Emittentin aufgrund der Be-
dingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nomi-
nalwertes zu zahlen, gilt Folgendes:

Die Wertpapierinhaber kdnnen bei Eintritt eines Vorzeitigen Rickzah-
lungsereignisses (wie in C.9 definiert) am Vorzeitigen Riickzahlungs-
termin (wie in C.9 definiert) vorzeitig die Zahlung des Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags (wie in C.9 definiert) verlangen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Emittentin aufgrund der Be-
dingungen nicht verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des
Nominalwertes zu zahlen, gilt Folgendes:

Die Wertpapierinhaber kbnnen bei Eintritt eines VVorzeitigen Riickzah-
lungsereignisses (wiein C.15 definiert) am Vorzeitigen Rickzahlungs-
termin (wie in C.16 definiert) vorzeitig die Zahlung des Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen.]]

Einldsungsrecht

[Die Wertpapierinhaber kbnnen nach Ausiibung des Einlésungsrechts
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) an einem Einl6-
sungstag (wiein C.[9][16] definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbe-
trags[(wiein C.9 definiert)] verlangen.]

[Nicht anwendbar. Die Wertpapierinhaber sind zur Einlésung der
Wertpapi ere nicht berechtigt.]

Ruckzahlung

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Emittentin aufgrund der Be-
dingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des Nomi-
nalwertes zu zahlen, gilt Folgendes:

Die Wertpapierinhaber kénnen am Rickzahlungstermin (wie in C.9
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [(wie in C.9 definiert])
verlangen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Emittentin aufgrund der Be-
dingungen nicht verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber 100% des
Nominalwertes zu zahlen, gilt Folgendes:
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Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin (wie in C.16 definiert) er-
folgt durch Zahlung des [Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Waéhrung] [Ruckzahlungsbetrags, der vor dessen Zahlung durch An-
wendung eines aktuellen Wechselkurses (wie in den Endgtiltigen Be-
dingungen angegeben) von der Festgelegten Wahrung in die Auszah-
lungswéhrung (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) um-
gerechnet wird].

[Der "Riickzahlungsbetrag” wird in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben.]]

Beschrénkung der Rechte

[Im Fall von Inflationsindex-bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:
Anpassungen

Beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) wird die Berechnungsstelle die
Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die Berechnungsstelle
gemald den Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Inflations-
index nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedingungen so anpassen, dass
die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert
bleibt]

[Im Fall von Inflationsindex-bezogenen oder Dual Currency Wertpa-
pieren gilt Folgendes:

Aul3erordentliche Kiindigung

Bel Eintritt eines [FX] Kiindigungsereignisses (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben) kann die Emittentin die Wertpapiere auf3er-
ordentlich nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen kiindigen und
zum Abrechnungsbetrag vorzeitig zuriickzuzahlen.

[Der "Abrechnungsbetrag” ist der angemessene Marktwert der Wert-
papiere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315
BGB) bestimmt wird.][ Der "Abrechnungsbetrag" ist der mit dem zu
diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins fir Verbindlichkeiten der
Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum
Ruckzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) bestimmt
wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem
Nennbetrag.]

[Ordentliche Kiindigung

Die Emittentin kann zu jedem Kindigungstermin (wie in C.[9][16]
definiert) die Wertpapiere vollsténdig aber nicht teilweise kiindigen
und durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am betreffenden Kiindi-
gungstermin vorzeitig zurtickzahlen.]

[Nicht anwendbar.]

Statusder Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und
stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im

gleichen Rang mit alen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.
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[C.9?

C.8 sowie

Nominaler
Zinssatz; Da
tum, ab dem
Zinsen zahlbar
werden und
Zingdligkeits
termine; ist der
Zinssatz  nicht
festgelegt, Be-
schreibung des
Basiswerts, auf
den e sch
satzt;  Félig-
keitstermin und
Vereinbarung
fur die Darle-
henstilgung,
einschliefdlich
der Riickzah-
lungsverfahren;
Angabe der
Renditeg, Ver-
tretung von
Schuldtitelin-
habern

Siehe C.8

Zinssatz

[Produkttyp 1: Im Fall von Fix Rate Wertpapieren gilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fir [jede] [die jeweilige] Zinsperiode wird in der Ta
belle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.

]

[Produkttyp 2: Im Fall von Floater Wertpapieren gilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [dem Refe-
renzsatz fur die Referenzsatzfalligkeit am jeweiligen Zinsfeststellungs-
teg] [der Differenz aus dem Festen Zinssatz und dem Referenzsatz fir
die Referenzsatzféligkeit am jeweiligen Zinsfeststellungstag] [der Dif-
ferenz aus dem Referenzsatzy fir die Referenzsatz-Félligkeit; (wiein
den Endguiltigen Bedingungen angegeben)[, multipliziert mit dem Fak-
tor; (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] und dem Refe-
renzsatz, fir die Referenzsatz-Féligkeit, (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)[, multipliziert mit dem Faktor, (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben)] am jeweiligen Zinsfeststel-
lungstag [oder dem Festen Zinssatz]] [dem Referenzsatz fir die Refe-
renzsatzfdligkeit am jeweiligen Zinsfeststellungstag oder dem Festen
Zinssatz][dem variablen Zinssatz am jeweiligen Zinsfeststellungstag
oder dem Festen Zinssatz] [multipliziert mit dem Faktor (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben)] [[und] [zuziglich] [abziglich]
des [Aufschlags (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)]
[Abschlags (wiein den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)]].

Der jeweilige [Feste Zinssatz und der] Zinsfeststellungstag sowie die
[jeweilige] Referenzsatzfdligkeit werden in den Endglltigen Bedin-
gungen angegeben.

"Referenzsatz,;" ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]

[[Wahrung einfigen] LIBOR (London Interbank Overnight Rate)]
[CMS (Constant Maturity Svap rate)] (Bildschirmseite: [einfligen]).]

"Referenzsatz," ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]
[[Wahrung einfigen] LIBOR (London Interbank Overnight Rate)]
[CMS (Constant Maturity Svap rate)] (Bildschirmseite: [einfligen]).]

[Produkttyp 3: Im Fall von Range Accrual Wertpapieren gilt Folgen-
des:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode héngt insbesondere von
der Anzahl an Beobachtungstagen wahrend der entsprechenden Zins-
periode ab, [an denen sich der Range Accrua Referenzsatz fir die
Range Accrua Referenzsatzfélligkeit [in [bzw. auRerhalb Jeiner be-
stimmten Zinsspanne (wie in den Endglitigen Bedingungen angege-
ben)] [Uber oder unter einer bestimmten Zinsschwelle (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben)] bewegt][an denen sich der
Range Accrua Referenzsatz; fur die Range Accrua Referenzsatzfal-
ligkeit; [in [bzw. auRerhab Jeiner bestimmten Zinsspanne; (wiein den
Endguitigen Bedingungen angegeben)] [Uber oder unter einer be-
stimmten Zinsschwelle, (wie in den Endgultigen Bedingungen ange-
geben)] liegt und der Range Accrua Referenzsatz, fir die Range Ac-
crual Referenzsatzféligkeit, [in [bzw. aul3erhalb Jeiner bestimmten
Zinsspanne, (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)] [lber

2 Angaben zum Abschnitt C.9 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin auf-
grund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.

13




oder unter einer bestimmten Zinsschwelle, (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] liegt] ("Anzahl der Beobachtungstage in
Range")[ bzw. ("Anzahl der Beobachtungstage out Range")] [sowie
dem Referenzsatz fir die Referenzsatzfalligkeit am jeweiligen Zins-
feststellungstag] und wird gemél folgender Formel berechnet bzw.
festgel egt:

[Aufschlag +] [(JAnzahl der Beobachtungstage in Range / Gesamtan-
zahl der Beobachtungstage der jeweiligen Zinsperiode x Zinssatz In[)]
[+ [(JAnzahl der Beobachtungstage out Range / Gesamtanzahl der Be-
obachtungstage der jeweiligen Zinsperiode x Zinssatz Out[)]].

Die [jeweilige |Range Accrua Referenzsatzfdligkeit[, der Aufschlag]
[,][und] der Zinssatz In] [,][und][ der Zinssatz Out] [und die Referenz-
satzféligkeit sowie der jeweilige Zinsfeststellungstag] [wird][werden]
in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

["Referenzsatz"] ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]
[[Wahrung einfligen] LIBOR (London Interbank Overnight Rate)]
[CMS (Constant Maturity Svap rate)] (Bildschirmseite: [einflgen]).]

"Range Accrual Referenzsatzy," ist [der ][EURIBOR (Euro Inter-
bank Overnight Rate)] [[Wahrung einfiigen] LIBOR (London Inter-
bank Overnight Rate)] [CMS (Constant Maturity Swap rate)] (Bild-
schirmseite: [einfiigen]) [die Differenz zwischen dem Range Accrua
Referenzsatz; und dem Range Accrua Referenzsatz,.].

["Range Accrual Referenzsatz, s 4" ist der [EURIBOR (Euro Inter-
bank Overnight Rate)] [[Wahrung einfiigen] LIBOR (London Inter-
bank Overnight Rate)] [CMS (Constant Maturity Svap rate)] (Bild-
schirmseite: [einfugen]).]®

[Produkttyp 4: Im Fall von Digital Wertpapieren gilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [entweder dem
Festen Zinssatz; (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
oder dem Festen Zinssatz, (wie in den Endgiltigen Bedingungen an-
gegeben), je nachdem, ob der Referenzsatz am entsprechenden Zins-
feststellungstag [innerhalb oder auRerhalb einer bestimmten Spanne]
[auf oder Uber der Zinsschwelle (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben)] [entweder dem Festen Zinssatz oder dem Referenzsatz am
entsprechenden Zinsfeststellungstag [multipliziert mit dem Faktor (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] [[und] zuziglich des
Aufschlags (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)], je
nachdem, ob der Referenzsatz am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Uber oder unter der Zinsschwelle (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben)] liegt.

Der [jeweilige] [Feste Zinssatz und der] Zinsfeststellungstag wird in
den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

"Referenzsatz” ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]
[[Wahrung einfigen] LIBOR (London Interbank Overnight Rate)]
[CMS (Constant Maturity Svap rate)] (Bildschirmseite: [einfligen]).]

[Produkttyp 5: Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren qilt Fol-
gendes:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [dem Inflati-
onssatz (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben), wie er am
entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle be-

% Absatz ggf. fiir jeden weiteren Range Accrual Referenzsatz wiederholen.
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rechnet bzw. festgelegt wird] [der Differenz aus dem Inflationssatz fir
den Inflationsindex; (wie in den End giltigen Bedingungen angege-
ben)[, multipliziert mit dem Faktor; (wie in den Endglltigen Bedin-
gungen angegeben)] und dem Inflationssatz fur den Inflationsindex;
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)[, multipliziert mit
dem Faktor, (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)], wie
sie am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle
berechnet bzw. festgelegt werden] [der Differenz aus dem Festen Zins-
satz und dem Inflationssatz (wie in den Endgiltigen Bedingungen an-
gegeben), wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Be-
rechnungsstelle berechnet bzw. festgel egt wird] [entweder dem Inflati-
onssatz (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben), wie er am
entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle be-
rechnet bzw. festgelegt wird, oder dem Festen Zinssatz] [der Differenz
aus (i) dem Festen Zinssatz und (ii) dem Inflationssatz (wie in den
Endglitigen Bedingungen angegeben), wie er am entsprechenden
Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festge-
legt wird, oder dem Festen Zinssatz] [entweder dem Festen Zinssatz
oder dem Inflationssatz (wie in den Endgiltigen Bedingungen angege-
ben) [multipliziert mit dem Faktor (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben)], wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von
der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird, [[und] zuziiglich
des Aufschlags (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben)], je
nachdem, ob der Inflationssatz Uber oder unter der Zinsschwelle liegt]
[multipliziert mit dem Faktor (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben)] [[und] [zuzlglich] [abzlglich] des [Aufschlags (wie in
den Endgiltigen Bedingungen angegeben)] [Abschlags (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben)]].

Der jeweilige [Feste Zinssatz und der] Zinsfeststellungstag wird in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben.

"Inflationsindex;;" ist [Bezeichnung des Inflationsindex;y einfiigen]
([Reuters: [RIC einfiigen]] [Bloomberg: [Ticker einfigen]]).

["Inflationsindex," ist [Bezeichnung des Inflationsindex, einfligen]
([Reuters: [RIC einfiigen]] [Bloomberg: [Ticker einfugen]]).]]
[Produkttyp 6: Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der "Zinssatz" fir die jeweilige Zinsperiode hangt von der Anzahl an
Tagen wéahrend der entsprechenden Zinsperiode ab, an denen sich der
Inflationssatz (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) [in
einer bestimmten Zinsspanne (wie in den Endglitigen Bedingungen
angegeben)] [auf oder unter einer bestimmten Zinsschwelle (wie in
den Endgliltigen Bedingungen angegeben)] bewegt.
"Inflationsindex;y" ist [Bezeichnung des Inflationsindex(;; einfugen]
([Reuters: [RIC einfligen]] [Bloomberg: [Ticker einflgen]]).]

[Der [Referenzsatz] [Inflationssatz] wird bel der Berechnung des Zins-
satzes mit einem Aufschlag (wie in den Endglltigen Bedingungen an-
gegeben) addiert]

[Vom [Referenzsatz] [Inflationssatz] wird bel der Berechnung des
Zinssatzes ein Abschlag (wie in den Endguiltigen Bedingungen ange-
geben) abgezogen.]

[Der [Referenzsatz] [Inflationssatz] wird bel der Berechnung des Zins
satzes mit einem Faktor (wie in den Endgultigen Bedingungen ange-
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geben) multipliziert.]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist as der
Hochstzinssatz (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben), so
ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben), so
ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist as der
Knock-In Zinssatz (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben),
dann ist der Zinssatz fir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere der
Knock-1n Zinssatz.]

[Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem
Zinsfeststellungstag (einschlief3lich) ermittelten Zinssétze gleich oder
grofder ist as der Gesamthochstzinssatz (wie in den Endglltigen Be-
dingungen angegeben), entspricht der Zinssatz fir den entsprechenden
Zindfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamthdchstzinssatz und
der Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdich)
ermittelten Zinssétze und der jeweilige Zinssatz fir ale folgenden
Zinsfeststel lungstage betrégt null Prozent (0 %).]

[Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem
Zinsfeststellungstag (einschliefflich) ermittelten Zinssdtze kleiner ist
als der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmin-
destzinssatz und der Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(ausschliefdlich) ermittelten Zinssétze.]

[Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird vor dessen Zahlung durch
Anwendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgel egten Wéah-
rung in die Auszahlungswahrung umgerechnet. Der Wertpapi erinhaber
trégt somit ein Wechselkursrisiko.]

Verzinsungsbeginn
Der "Verzinsungsbeginn" wird in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben.]

Zinszahltage

[[Der] [Dig] “Zinszahltag[e]" [wird] [werden] in der Tabelle im An-
hang der Zusammenfassung angegeben.]

["Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag (wie in den Endgliltigen Be-
dingungen angegeben) und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfii-
gen] auf den Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden
Zinszahltag folgt. Der letzte Zinszahltag ist das Verzinsungsende (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Zinszahltage kénnen Verschiebungen unterliegen.]

[Vorzeitige Rickzahlung

Ein "Vorzeitiges Riickzahlungsereignis' tritt ein, wenn die Summe
dler bis zu einem Zinsfeststellungstag (einschliefdlich) festgelegten
Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) an einem Zinsfeststellungstag bertihrt oder Uberschrei-
tet.

"Vorzeitiger Rickzahlungstermin” ist der Zinszahltag, der dem Tag,
an dem ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) eingetreten ist, unmittelbar folgt.
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Der "Vorzeitige Ruckzahlungshetrag" entspricht dem Nennbetrag.]
Einlésung

[[Der] [Dig] "Einlésungstag[€e]” [wird] [werden] in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Nicht anwendbar. Die Wertpapierinhaber sind zur Einldsung der
Wertpapiere nicht berechtigt.]

K dndigung

[[Der] [Dig] "Kundigungstermin[e]" [wird] [werden] in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin ist zur Kiindigung der Wertpapiere
nicht berechtigt.]

Ruckzahlung

[Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin erfolgt durch Zahlung
[des Riickzahlungsbhetrags in der Festgelegten Wéhrung] [Riickzah-
lungsbetrags, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuel-
len Wechselkurses (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)
von der Festgelegten Wahrung in die Auszahlungswéhrung (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) umgerechnet wird].]

Der "Ruckzahlungstermin” [und der "RuUckzahlungshetrag"]
[wird][werden] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung ange-
geben.

Zahlungen

Samtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "Hauptzahlstelle) zu
leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing-
System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken
zur Weiterleitung an die Wertpapi erinhaber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing-System" ist [einfligen].
Methode zur Berechnung der Rendite

[Nicht anwendbar. Die Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe der
Wertpapiere nicht berechnet werden.]

[[Rendite einfligen], berechnet anhand der [Moosmiller-Methode]
[ISMA-Methode] am Emissionstag auf Basis des Emissionspreises.
Diese Angabe gibt keinerlei Auskunft Uber eine zukiinftige Rendite
und l&sst keinen Aufschluss hiertiber zu.]

Vertretung der Wertpapierinhaber

Nicht anwendbar. Es gibt keinen Vertreter der Wertpapi erinhaber.

[C.10

C.9 sowie

Erlauterung der
derivativen
Komponente
bei der Zins-
zahlung und
wie der Wert
der Anlage

Siehe C.9

[Nicht anwendbar. Die Wertpapiere haben keine derivative Kompo-
nente.]

[Der Einfluss des [Range Accrua Referenzsatzes [bzw. des] ]Refe-
renzsatzes auf den Zinssatz ist unter "Zinssatz" in Element C.9 darge-
stellt. Der Wert der Wertpapiere kann wahrend der Laufzeit durch ei-
nen [[sinkenden][steigenden] Wert des [[jeweiligen JRange Accrual
Referenzsatzes [bzw. des|Referenzsatzes|[sinkenden Wert des Refe-

4 Angaben zum Abschnitt C.10 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nominalwertes zu zahlen.
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durch den Wert
desBasisin-
struments be-
einflusst wird

renzsatzes fir die Referenzsatz-Féligkeit; und/oder steigenden Wert
des Referenzsatzes fir die Referenzsatz-Falligkeit,] falen bzw. durch
einen [[steigenden][sinkenden] Wert des [[jeweiligen]|Range Accrua
Referenzsatzes [bzw. des |Referenzsatzes|[steigenden Wert des Refe-
renzsatzes fur die Referenzsatz-Féligkeit; und/oder sinkenden Wert
des Referenzsatzes fur die Referenzsatz-Faligkeit,] steigen (bei Nicht-
berticksichtigung sonstiger wertbeei nflussender Faktoren).]

[Der Einfluss des Inflationsindex auf den Zinssatz ist unter "Zinssatz"
in Element C.9 dargestellt. Der Wert der Wertpapiere kann wahrend
der Laufzeit durch einen [[sinkenden][steigenden] Wert des Inflations-
index] [sinkenden Wert des Inflationsindex; und/oder steigenden Wert
des Inflationsindex,] fallen (bei Nichtberlicksichtigung sonstiger wert-
beeinflussender Faktoren) bzw. durch einen [[steigenden][sinkenden]
Wert des Inflationsindex] [steigenden Wert des Inflationsindex;
und/oder sinkenden Wert des Inflationsindex,] steigen (bel Nichtbe-
riicksichtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).]]

[C.11°

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden gere-
gelten oder gleichwertigen Mérkten [Mal3gebliche(n) geregelte(n) oder
gleichwertige(n) Markt/Markte einflgen] [wurde] [wird] mit Wirkung
zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Mérkten zugelassen: [Mal3gebliche(n) geregel-
te(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mérkte einfligen]]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und
esist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]]

[C.15°

Auswirkungen
des Basiswerts
auf den Wert
der Wertpapiere

[Der Wert der Wertpapiere kann wéahrend der Laufzeit durch einen
[[sinkenden][steigenden] Wert des [[jeweiligen ]Range Accrual Refe-
renzsatzes [bzw. des |Referenzsatzes|[sinkenden Wert des Referenz-
satzes fur die Referenzsatz-Faligkeit; und/oder steigenden Wert des
Referenzsatzes fur die Referenzsatz-Félligkeit,] fallen bzw. durch ei-
nen [[steigenden][sinkenden] Wert des [[jeweiligen JRange Accrud
Referenzsatzes [bzw. des |Referenzsatzes|[steigenden Wert des Refe-
renzsatzes fur die Referenzsatz-Féligkeit; und/oder sinkenden Wert
des Referenzsatzes fur die Referenzsatz-Faligkeit,] steigen (bei Nicht-
berticksichtigung sonstiger wertbeei nflussender Faktoren).]

[Der Wert der Wertpapiere kann wahrend der Laufzeit durch einen
[[sinkenden][steigenden] Wert des Inflationsindex] [sinkenden Wert
des Inflationsindex; und/oder steigenden Wert des Inflationsindex,]
fallen (bei Nichtberticksichtigung sonstiger wertbeeinflussender Fakto-
ren) bzw. durch einen [[steigenden][sinkenden] Wert des Inflationsin-
dex] [steigenden Wert des Inflationsindex; und/oder sinkenden Wert
des Inflationsindex,] steigen (bel Nichtberlicksichtigung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren).]]

Bel den Wertpapieren hangt [die Méglichkeit einer Vorzeitigen Rick-
zahlung,] die Verzinsung und damit auch der Wert der Wertpapiere
von der Entwicklung des Basiswerts (wiein C.20 definiert) ab.

5 Angaben zum Abschnitt C 11 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere mit einer Einzelstlickelung von we-

niger als 100.000 Euro handelt.

6 Angaben zum Abschnitt C.15 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emitten-
tin aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nominalwertes zu zahlen.
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Zinssatz

[Produkttyp 2: Im Fall von Floater Wertpapieren gilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fir die jewellige Zinsperiode entspricht [dem Refe-
renzsatz (wie in C.20 definiert) fur die Referenzsatzfdligkeit am je-
weiligen Zinsfeststellungstag] [der Differenz aus dem Festen Zinssatz
und dem Referenzsatz (wie in C.20 definiert) fir die Referenzsatzfal-
ligkeit am jeweiligen Zinsfeststellungstag] [der Differenz aus dem Re-
ferenzsatzy;; (wie in C.20 definiert) fir die Referenzsatz-Falligkeit;
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) [, multipliziert mit
dem Faktor; (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] und
dem Referenzsatzy, fir die Referenzsatz-Faligkeit, (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben)[, multipliziert mit dem Faktor, (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] am jeweiligen Zinsfest-
stellungstag] oder dem Festen Zinssatz]] [dem Referenzsatz (wie in
C.20 definiert) fur die Referenzsatzfalligkeit am jeweiligen Zinsfest-
stellungstag oder dem Festen Zinssatz][dem Variablen Zinssatz am
jeweiligen Zinsfeststellungstag oder dem Festen Zinssatz] [multipli-
ziert mit dem Faktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen angege-
ben)] [[und] [zuzlglich] [abzuglich] des [Aufschlags (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben)] [Abschlags (wie in den Endglilti-
gen Bedingungen angegeben)]].

Der jeweilige [Feste Zinssatz und der] Zinsfeststellungstag sowie die
[jeweilige |Referenzsatzfédlligkeit werden in den Endglltigen Bedin-
gungen angegeben.]

[Produkttyp 3: Im Fall von Range Accrual Wertpapieren gilt Folgen-
des:

Der "Zinssatz" fir die jeweilige Zinsperiode hangt von der Anzahl an
Tagen wahrend der entsprechenden Zinsperiode ab, [an denen sich der
Range Accrua Referenzsatz fur die Range Accrua Referenzsatzfdlig-
keit (wie in C.20 definiert) [in[ bzw. aulBerhalb ] einer bestimmten
Zinsspanne (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] [Uber
oder unter einer bestimmten Zinsschwelle (wie in den Endgltigen Be-
dingungen angegeben)] bewegt.] ][an denen sich der Range Accrua
Referenzsatz; fir die Range Accrua Referenzsatzfélligkeit; [in [bzw.
aulRerhalb Jeiner bestimmten Zinsspanne; (wie in den Endglltigen Be-
dingungen angegeben)] [Uber oder unter einer bestimmten Zinsschwel-
le; (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben)] liegt und der
Range Accrual Refernzsatz, fir die Range Accrua Referenzsatzfdlig-
keit, [in [ bzw. aulerhdb ]Jeiner bestimmten Zinsspanne, (wie in den
Endguitigen Bedingungen angegeben)] [Uber oder unter einer be-
stimmten Zinsschwelle, (wie in den Endgultigen Bedingungen ange-
geben)] liegt] ("Anzahl der Beobachtungstage in Range")[ bzw.
("Anzahl der Beobachtungstage out Range")][ sowie dem Referenz-
satz fur die Referenzsatzféligkeit am jeweiligen Zinsfeststellungstag]
und wird gemdl3 folgender Formel berechnet bzw. festgelegt:

[Aufschlag +] [(JAnzahl der Beobachtungstage in Range / Gesamtan-
zahl der Beobachtungstage der jeweiligen Zinsperiode x Zinssatz In[)]
[+ [(JAnzahl der Beobachtungstage out Range / Gesamtanzahl der Be-
obachtungstage der jeweiligen Zinsperiode x Zinssatz Out|)]].

Die [jeweilige JRange Accrual Referenzsatzfaligkeit], der Auf-
schlag][,][und] der Zinssatz In][,][ und][ der Zinssatz Out] [und die
Referenzsatzfaligkeit sowie der jeweilige Zinsfeststellungstag][ wird][
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werden] in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

[Produkttyp 4: Im Fall von Digital Wertpapieren gilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode entspricht [entweder dem
Festen Zinssatz; (wie in den Endglitigen Bedingungen angegeben)
oder dem Festen Zinssatz, (wie in den Endgltigen Bedingungen an-
gegeben), je nachdem, ob der Referenzsatz (wie in C.20 definiert) am
entsprechenden Zinsfeststellungstag [innerhalb oder auRerhab einer
bestimmten Spanne] [auf oder Uber der Zinsschwelle (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben)]] [entweder dem Festen Zinssatz
oder dem Referenzsatz (wie in C.20 definiert) am entsprechenden
Zinsfeststellungstag [multipliziert mit dem Faktor (wie in den Endguil-
tigen Bedingungen angegeben)] [[und] zuziglich des Aufschlags (wie
in den Endgliltigen Bedingungen angegeben)], je nachdem, ob der Re-
ferenzsatz am entsprechenden Zinsfeststellungstag Uber oder unter der
Zinsschwelle (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)] liegt.
Der [jeweilige] [Feste Zinssatiz und der] Zinsfeststellungstag
[wird][werden] in den Endgliltigen Bedingungen angegeben.]
[Produkityp 5: Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der "Zinssatz" fir die jeweilige Zinsperiode entspricht [dem Inflati-
onssatz (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben), wie er am
entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle be-
rechnet bzw. festgelegt wird] [der Differenz aus dem Inflationssatz des
Inflationsindex; (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)[,
multipliziert mit dem Faktor; (wie in den Endglitigen Bedingungen
angegeben)] und dem Inflationssatz des Inflationsindex, (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben)[, multipliziert mit dem Faktor,
(wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)], wie sie am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle berechnet
bzw. festgelegt werden] [der Differenz aus dem Festen Zinssatz und
dem Inflationssatz (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben),
wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungs-
stelle berechnet bzw. festgelegt wird] [entweder dem Inflationssatz
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben), wie er am entspre-
chenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle berechnet
bzw. festgelegt wird, oder dem Festen Zinssatz] [der Differenz aus (i)
dem Festen Zinssatz und (ii) dem Inflationssatz (wie in den Endguilti-
gen Bedingungen angegeben), wie er am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird,
oder dem Festen Zinssatz] [entweder dem Festen Zinssatz oder dem
Inflationssatz (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) [mul-
tipliziert mit dem Faktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen ange-
geben)], wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Be-
rechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird, [[und] zuziglich des
Aufschlags (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)], je
nachdem, ob der Inflationssatz Uber oder unter der Zinsschwelle (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) liegt] [multipliziert mit
dem Faktor (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben)] [[und]
[zuziglich] [abziiglich] des [Aufschlags (wie in den Endgultigen Be-
dingungen angegeben)] [Abschlags (wie in den Endgiltigen Bedin-
gungen angegeben)]].

Der jeweilige [Feste Zinssatz und der] Zinsfeststellungstag
[wird][werden] in den Endgliltigen Bedingungen angegeben.]
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[Produkttyp 6: Im Fall von Inflation Range Accrual Wertpapieren qgilt
Folgendes:

Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode hangt von der Anzahl an
Tagen wahrend der entsprechenden Zinsperiode ab, an denen sich der
Inflationssatz (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) [in
einer bestimmten Zinsspanne (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben)] [auf oder unter einer bestimmten Zinsschwelle (wie in
den Endgiltigen Bedingungen angegeben)] bewegt.]

[Der [Referenzsatz] [Inflationssatz] wird bel der Berechnung des Zins-
satzes mit einem Aufschlag (wie in den Endglltigen Bedingungen an-
gegeben) addiert.]

[Vom [Referenzsatz] [Inflationssatz] wird bei der Berechnung des
Zinssatzes ein Abschlag (wie in den Endguiltigen Bedingungen ange-
geben) abgezogen.]

[Der [Referenzsatz] [Inflationssatz] wird bei der Berechnung des Zins-
satzes mit einem Faktor (wie in den Endgultigen Bedingungen ange-
geben) multipliziert.]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist as der
Hoéchstzinssatz (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben), so
ist der Zinssatz fur diese Zinsperiode der Hochstzinssatz. ]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben), so
ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz héher ist als der
Knock-In Zinssatz (wie in den Endgltigen Bedingungen angegeben),
dann ist der Zinssatz fir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere der
Knock-In Zinssatz.]

[Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem
Zindfeststellungstag (einschliefdlich) ermittelten Zinssétze gleich oder
grofder ist as der Gesamthochstzinssatz (wie in den Endglltigen Be-
dingungen angegeben), entspricht der Zinssatz fir den entsprechenden
Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamthdchstzinssatz und
der Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdich)
ermittelten Zinssétze und der jeweilige Zinssatz fir ale folgenden
Zinsfeststel lungstage betrégt null Prozent (0 %).]

[Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem
Zinsfeststellungstag (einschliefflich) ermittelten Zinssdtze kleiner ist
als der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmin-
destzinssatz und der Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(ausschliefdlich) ermittelten Zinssétze.]

[Vorzeitige Ruckzahlung

Ein "Vorzeitiges Riickzahlungsereignis' tritt ein, wenn die Summe
dler bis zu einem Zinsfeststellungstag (einschliefdlich) festgelegten
Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben) an einem Zinsfeststellungstag beriihrt oder Uberschrei-
tet.

Der "Vorzetige Rickzahlungsbetrag" entspricht dem Nennbetrag.]
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[C.16" | Verfdltag oder | [[Der] [Die] "Zinsfeststellungstag[e]" [wird] [werden] in der Tabelle
Faligkeits- im Anhang der Zusammenf assung angegeben.]
termin der deri- | [[Der] [Die] "Zinszahltag[€]" [wird] [werden] in der Tabelle im An-
vativen Wert- | hang der Zusammenfassung angegeben.]

Sﬁﬂ'ﬁ;&gﬁ ["Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag (wie in den Endgultigen Be-
oder Ig cizter Re- dingungen angegeben) und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfi-
ferenztermin gen] auf den Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden
Zinszahltag folgt. Der letzte Zinszahltag ist das Verzinsungsende (wie
in den Endglltigen Bedingungen angegeben).]
[Zinszahltage kdnnen V erschiebungen unterliegen.]
["Vorzetiger Rickzahlungstermin” ist der Zinszahltag, der dem
Tag, an dem ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis (wie in den Endgul-
tigen Bedingungen angegeben) eingetreten ist, unmittelbar folgt.]
Der "Ruckzahlungstermin™ wird in der Tabelle im Anhang der Zu-
sammenfassung angegeben.
[[Der] [Dig] "Einlésungstag[€e]” [wird] [werden] in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben.]
[[Der] [Dig]l "Kindigungstermin[e]" [wird] [werden] in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[C.17° | Abwicklungs- Samtliche Zahlungen sind an die [einflgen] (die "Hauptzahlstele") zu
verfahren der leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrége an das Clearing
Wertpapiere System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken

zur Weiterleitung an die Wertpapi erinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing System" ist [einfligen].]

[C.18° | Beschreibung, | Zahlung des Zinsbetrags an jedem Zinszahltag.
wiedieRilck- | zahlung  des  Riickzahlungsbetrags am  Riickzahlungster-
gabe der deri- | min[,vorbehaltlich einer [ordentlichen bzw. ]auRerordentlichen Kiindi-
VaII_Ven Wert- gung] i
papiere erfolgt [Im Fall der Einlésung der Wertpapiere durch einen Wertpapi erinhaber

erfolgt die Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Einlésungstag.]

[C.19 | Auslbungspreis | [Nicht anwendbar. Die Wertpapiere haben keine derivative Kompo-

1o oder finaer nente]

Referenzpreis | [zinszahlungen beziehen sich auf die Entwicklung des [Range Accrual
des Basiswerts

Referenzsatzes bzw. des |Referenzsatzes fir die jeweilige Zinsperio-
de][Zinszahlungen beziehen sich auf die Entwicklung des Inflations-
satzes fur die jeweilige Zinsperiode.]

! Angaben zum Abschnitt C.16 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emitten-
tin aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nominalwertes zu zahlen.
8 Angaben zum Abschnitt C.17 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emitten-
tin aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nominal wertes zu zahlen.
o Angaben zum Abschnitt C.18 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emitten-
tin aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nominalwertes zu zahlen.
19 Angaben zum Abschnitt C.19 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emit-
tentin aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nominalwertes zu zah-

len.
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[C.20 | Art desBasis [Nicht anwendbar. Bel den Wertpapieren hangt weder die Verzinsung,
it wertsund An- | noch die Riickzahlung von der Entwicklung eines Basiswerts ab.]
gaben dazu, WO | "Basiswert" ist der [Range Accrual Referenzsatz und der ][Referenz-
Informationen | sat7] [Inflationsindexy] [und der Inflationsindex,].
:ik;%ec:;anerigt- ['Referenzsatz"] ist der [EURIBOR (Euro Interbank Overnight Rate)]
lich snd [[Wahrung einfigen] LIBOR (London Interbank Overnight Rate)]
[CMS (Constant Maturity Svap rate)] (Bildschirmseite: [einflgen]).]
"Range Accrual Referenzsatzy," ist [der ][EURIBOR (Euro Inter-
bank Overnight Rate)] [[Wahrung einfiigen] LIBOR (London Inter-
bank Overnight Rate)] [CMS (Constant Maturity Swap rate)] (Bild-
schirmseite: [einflgen]) [die Differenz zwischen dem Range Accrud
Referenzsatz; und dem Range Accrua Referenzsatz,.].
['Range Accrual Referenzsatzp, 5 4" ist der [EURIBOR (Euro In-
terbank Overnight Rate)] [[Wahrung einfligen] LIBOR (London Inter-
bank Overnight Rate)] [CMS (Constant Maturity Swap rate)] (Bild-
schirmseite: [einfiigen]).]*
["Inflationsindexy;" ist [Bezeichnung des Inflationsindex;; einfligen]
([Reuters: [RIC einfiigen]] [Bloomberg: [Ticker einfiigen]]).] [und der]
["Inflationsindex," ist [Bezeichnung des Inflationsindex, einfligen]
([Reuters: [RIC einfligen]] [Bloomberg: [Ticker einflgen]]).]
["Internetseite” ist [Internetseite einfligen] ]
["FX Bildschirmseite" ist [Internetseite einfligen].]
Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Kursent-
wicklung des [jeweiligen] Basiswerts und dessen Volatilitét wird auf
die[Internetseite][FX Bildschirmseite] verwiesen.]
[C.21 | Angabedes [Die Zulassung der Wertpapiere zum Handdl an den folgenden gere-
13 Markts, an dem | gelten oder gleichwertigen Markten [MaRgebliche(n) geregelte(n) oder
die Wertpapiere | gleichwertige(n) Markt/Méarkte einfiigen] [wurde] [wird] mit Wirkung
kinftig gehan- | zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]
delt werden und | [Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten
furdenein | oder gleichwertigen Mérkten zugelassen: [Mafigebliche(n) geregel-
Prospekt verdf- | te(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfiigen]]
fentlicht wurde [Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und
esist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]]
D. RISIKEN
D.2 Zentrale Anga- | Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
ben zu den einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezéhlten Risiken an
zentralen Risi- | Wert verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anla-
ken, die der ge erleiden kdnnen.
Emittentine- | 4 Gesamtwirtschaftliche Risiken
gensind

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Ent-

™ Angaben zum Abschnitt C.20 sind nur einzuftigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emit-
tentin aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nominalwertes zu zah-

len.

2 Absatz ggf . fir jeden weiteren Range Accrual Referenzsatz wiederholen.

13 Angaben zum Abschnitt C 21 sind nur einzufligen, wenn es sich um Wertpapiere mit einer Mindeststiickel ung von
100.000 Euro handelt.
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wicklung und/oder der Lage auf den Finanzmérkten sowie geopoliti-
schen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stérungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Tellbereiche.

e Kreditrisko

(i) Risken aus Bonitétsveranderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechte-
rung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf die Kredit-
nachfrage oder die Solvenz von Kredithehmern der HVB Group aus-
wirkt; (iii) Risiken aus einem Wertverfall von Kreditbesicherungen;
(iv) Risiken aus Derivate-/Handel sgeschéften; (v) Risiken aus konzern-
internen Kreditexposures;, (vi) Risiken aus Forderungen gegentber
Staaten / 6ffentlichem Sektor.

e Marktrisko

(i) Risiken fur Handels- und Anlagebticher aus einer Verschlechterung
der Marktbedingungen; (ii) Zinsdnderungs- und Fremdwahrungsrisiko.
e Liquiditétsrisiko

(i) Risko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen
nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii)
Risiken der Liquiditatsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang
mit konzerninternem Liquiditétstransfer; (iv) Marktliquiditétsrisiko.

e Operationdles Risiko

(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken
aus betriigerischen Aktivitéten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risi-
ken; (v) Compliance-Risiko.

o Geschéftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Verdnderungen des
Geschéftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des Immobilien-
bestands der HVB Group resultieren.

e Betedligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.

¢ Reputationsrisko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen
(Stakeholdern) aufgrund einer verdnderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder
Trends im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzei-
tig erkennt oder falsch einschétzt; (i) Risiken aus der strategischen
Ausrichtung des Geschéftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus
der Konsolidierung des Bankenmarkts; (iv) Risiken aus veranderten
Wettbewerbsbedingungen im deutschen Finanzdienstleistungssektor;
(v) Risiken aus einer Verdnderung der Ratingeinstufung der HVB.

¢ Regulatorische Risiken
(i) Risiken aus Verdnderungen des regulatorischen und gesetzlichen
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Umfelds; (ii) Risken in Verbindung mit mdglichen Abwicklungsmal3-
nahmen und einem Reorgani sationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tréagerunternechmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschiisse lel sten muss.

¢ Risiken aus Outsourcing

Risikoartenibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoar-
ten operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko, Ge-
schéftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhthte Verlustpotenziale
auf und stellen ein geschéftsstrategisches Risiko fur die Bank dar.

o Risiken aus beauflagten Stresstestmaldnahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Geschéfts
tétigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die HVB, die
UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzingtitute, mit denen diese Insti-
tute Geschéfte tétigen, bei Stresstests negative Ergebnisse verzeichnen.

¢ Risken aus ungentigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist mdglich, dass die internen Modelle der HVB Group nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehorden as
nicht adaguat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschét-
zen.

¢ Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB Group kdnnten hthere Verluste as die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher génzlich unbe-
riicksichtigte Verluste entstehen.

[D.3*

Zentrde Anga-
ben zu den
Zzentrden Ris-
ken, die den
Wertpapieren
eigensind

Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach Ansicht der Emittentin fr
den Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrage
und/oder die Mdéglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu
einem angemessenen Preis vor dem Riickzahlungstermin zu verauf3ern,
auswirken.

. Potentidle I nter essenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht
darin, dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktio-
nen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der
Wertpapierinhaber gegenléufig sind bzw. diese nicht berlicksichtigen.

. Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstanden nicht in der Lage sein,
seine Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu veréuRern oder zu einem
angemessenen Preis zu verdufBern. Der Marktwert der Wertpapiere
wird von der Kreditwirdigkeit (Bonitét) der Emittentin und einer Viel-
zahl weiterer Faktoren (z.B. Wechsalkurse, aktuelle Zinssdtze und
Renditen, dem Markt fUr vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen
wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen Rahmenbedingun-

14 Angaben zum Abschnitt D.3 sind nur einzufigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nominalwertes zu zahlen.
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gen, Handelbarkeit der Wertpapiere sowie basiswertbezogene Fakto-
ren) beeinflusst und kann erheblich unter dem Mindestbetrag, dem
Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen. Wertpapierinhaber kdnnen
nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fur sie aus den Wert-
papieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Malie absichern zu kon-
nen.

Zentrale Risken in Bezug auf Wertpapiereim Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umsténden ihre Verbindlichkeiten teilweise
oder insgesamt nicht erflllen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin
oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare
Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann flr einen potentiellen Anleger
unrechtmaldig, ungingtig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedlrfnisse, Zide und Um-
sténde nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund
von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten
oder der VerduRerung der Wertpapiere, einer kiinftigen Verringerung
des Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) redu-
zZiert werden, null oder sogar negativ sein.

Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein als der Emissionspreis
oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umsténden keine
Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschiittungen gel el stet.

Der Erl6s aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fir die Er-
fallung von Zins- oder Tilgungdeistungen aus einer Fremdfinanzie-
rung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapitd erfor-
dern.

Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen

[Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Ac-
crual Wertpapieren qgilt Folgendes:

Risken in Bezug auf Markistorungsereignisse und FX-
Mar ktstorungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben
und gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in die-
sem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzogerten
Zahlung zu verlangen.]

[Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Ac-
crual Wertpapieren gilt Folgendes:

Risken in Beag auf Kindigungsereignisse und FX-
Kiindigungsereignisse

Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses und/oder eines FX Kiindi-
gungsereignisses werden die Wertpapiere nicht am Rlckzahlungster-
min zum Rickzahlungsbetrag, sondern vorzeitig zum Abrechnungsbe-
trag zuriickgezahlt. Liegt der Abrechnungsbetrag unter dem Emissi-
onspreis bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der Wertpa-
pierinhaber einen Verlust seines investierten Kapitals. Der Wertpapie-
rinhaber tragt zudem ein Wiederanlagerisiko.]

[Im Fall eines ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin gilt Fol-
gendes:
Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin
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Der Wertpapierinhaber verliert mit Wirksamkeit der Kindigung den
Anspruch auf Zahlung von weiteren Zinsen. Der von der Emittentin
gewdhlte Kundigungszeitpunkt kann sich aus Sicht des Wertpapierin-
habers als unglinstig erweisen. Der Wertpapierinhaber tragt zudem ein
Wiederanlagerisiko.]

[Im Fall eines Einldsungsrechts der Wertpapierinhaber gilt Folgendes:
Risiken aufgrund des Einldsungsrechts der Wertpapierinhaber

Der Wertpapierinhaber verliert mit Wirksamkeit der Kindigung den
Anspruch auf Zahlung von weiteren Zinsen. Der Wertpapierinhaber
tragt zudem ein Wiederanlagerisiko.]

[Im Fall von Fix Rate Wertpapieren qgilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf Fix Rate Wertpapiere

Der Marktwert der Fix Rate Wertpapiere kann sehr volatil sein , ab-
héngig von der Volatilitdt der Zinsen auf dem Kapitalmarkt.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:
Risiken in Bezug auf Dual Currency Wertpapiere

Selbst im Fall, dass Zinsbetrdge und/oder Riickzahlungsbetrége bei
Dua Currency Wertpapieren in den Endgultigen Bedingungen festge-
legt werden, kénnen Wertpapierinhaber durch die Umrechnung dieses
Betrags in die Auszahlungswahrung bei einer unginstigen Entwick-
lung des Wechselkurses einen teillweisen oder vollstdndigen Verlust
ihrer Anlage erleiden.]

[Zentrale Risiken in Bezug auf Bad swertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der
Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrage hangen mal3geblich vom Kurs des Basiswerts ab,
der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie
sich der Kurs des Basiswerts im Laufe der Zeit veradndert. Der Markt-
wert wird zusétzlich von einer weiteren Zahl von basiswertabhéangigen
Faktoren beeinflusst

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts
nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts nur zu
bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt, kdnnen Zah-
lungen aus den Wertpapieren erheblich niedriger ausfallen, as der
Wert des Basiswerts vorab erwarten lief3.

[Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren, Inflation Range Accrual
Wertpapieren gilt Folgendes.

Risken in Bezug auf inflationsbezogene Wertpapiere sowie im Zu-
sammenhang mit Inflations ndizes

Eine Anlage in Wertpapiere, deren Zinssétze sich auf eine Inflations-
index beziehen, ist nicht geeignet, den Anleger vor Inflation zu schiit-
zen. Eine negative Entwicklung des Inflationsindex (z.B. eine Deflati-
on) kann dazu flhren, dass der Wertpapierinhaber Uberhaupt keine
Rendite fir seine Wertpapiere enthdlt. Anpassungen kdnnen sich er-
heblich negativ auf den Marktwert, die zukiinftige Kursentwicklung
der Wertpapiere und Zahlungen aus den Wertpapieren auswirken. An-
passungsereignisse konnen auch zu einer vorzeitigen Kiindigung der
Wertpapiere fihren. Es besteht zudem das Risiko von Marktstérun-
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gen ]

[Im Fall von Floater Wertpapieren, Reverse Floater Wertpapieren,
Zindifferenz Floater Wertpapieren, Zinsdifferenz Fix Floater Wertpa-
pieren, Fix Floater Wertpapieren, Reverse Fix Floater Wertpapieren,
Range Accrual Wertpapieren, Digital Wertpapieren

Risiken im Zusammenhang mit Referenzsitzen (einschliefdlich Range
Accrual Referenzsitzen)

Wertpapierinhaber sind den Risiken eines schwankenden Zinsniveaus
und ungewisser Zinsertrége ausgesetzt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit Hochstzinssatz, Global Cap, Knock-in
Zinssatz oder bel TARN Express-Strukturen

Risiken [aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen [Hochst-
zinssatZ][,] [Global Cap][,] [Knock-in ZinssatZ]] [oder] [bel TARN Ex-
press-Strukturen]

Die Teilhabe des Wertpapierinhabers an einer fir ihn glnstigen Ent-
wicklung des Basiswertsist beschrankt.]]

Anleger kdnnen ihren Kapitaleinsatz teillweise oder im Fall der
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin sogar ganz verlieren.]

[D.6"

Zentrale Anga-
ben zu den
zentralen Ris-
ken, die den
Wertpapieren
eigensind

Folgende zentrale Risiken konnen sich nach Ansicht der Emittentin fir
den Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége
und/oder die Mdéglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu
einem angemessenen Preis vor dem Rickzahlungstermin zu veréuf3ern,
auswirken.

e Potentidle I nteressenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht
darin, dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktio-
nen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der
Wertpapierinhaber gegenlaufig sind bzw. diese nicht beriicksichtigen.

o ZentraleRisiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstanden nicht in der Lage sein,
seine Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu veréuRern oder zu einem
angemessenen Preis zu veraul3ern. Der Marktwert der Wertpapiere
wird von der Kreditwirdigkeit (Bonitét) der Emittentin und einer Viel-
zahl weiterer Faktoren (z.B. Wechsalkurse, aktuelle Zinssdtze und
Renditen, dem Markt fUr vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen
wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen Rahmenbedingun-
gen, Handelbarkeit der Wertpapiere sowie basiswertbezogene Fakto-
ren) beeinflusst und kann erheblich unter dem Mindestbetrag, dem
Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen. Wertpapierinhaber kénnen
nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fur sie aus den Wert-
papieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Malie absichern zu kon-
nen.

Zentrale Risken in Bezug auf Wertpapiereim Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umsténden ihre Verbindlichkeiten teilweise
oder insgesamt nicht erflllen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin

1 Angaben zum Abschnitt D.6 sind nur einzufigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emitten-
tin aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nominalwertes zu zahlen.
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oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare
Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fir einen potentiellen Anleger
unrechtmaldig, ungingtig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse, Ziele und Um-
sténde nicht geeignet sein.

Dierede Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund
von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten
oder der Verduflerung der Wertpapiere, einer kinftigen Verringerung
des Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) redu-
zZiert werden, null oder sogar negativ sein.

Der Rickzahlungshetrag kann geringer sein als der Emissionspreis
oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umsténden keine
Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschiittungen geleistet.

Der Erl6s aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fir die Er-
fallung von Zins- oder Tilgungdeistungen aus einer Fremdfinanzie-
rung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfor-
dern.

Zentrale Risken in Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen

[Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Ac-
crual Wertpapieren gilt Folgendes.

Risken in Bezug auf Markistorungsereignisse und FX-
Mar ktstorungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben
und gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in die-
sem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzdgerten
Zahlung zu verlangen.]

[Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Ac-
crual Wertpapieren gilt Folgendes:

Risken in Beaug auf Kindigungsereignisse und FX-
Kiindigungsereignisse

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses und/oder eines FX Kiindi-
gungsereignisses werden die Wertpapiere nicht am Rlckzahlungster-
min zum Rickzahlungsbetrag, sondern vorzeitig zum Abrechnungsbe-
trag zuriickgezahlt. Liegt der Abrechnungsbetrag unter dem Emissi-
onspreis bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der Wertpa-
pierinhaber einen Verlust seines investierten Kapitals. Der Wertpapie-
rinhaber tragt zudem ein Wiederanlagerisiko.]

[Im Fall eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin qgilt Fol-
gendes:
Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Der Wertpapierinhaber verliert mit Wirksamkeit der Kindigung den
Anspruch auf Zahlung von weiteren Zinsen. Der von der Emittentin
gewdhlte Kundigungszeitpunkt kann sich aus Sicht des Wertpapierin-
habers al's ungiinstig erweisen. Der Wertpapierinhaber trdgt zudem ein
Wiederanlagerisiko.]

[Im Fall eines Einlésungsrechts der Wertpapierinhaber gilt Folgendes:
Risiken aufgrund des Einldsungsrechts der Wertpapierinhaber

Der Wertpapierinhaber verliert mit Wirksamkeit der Kindigung den
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Anspruch auf Zahlung von weiteren Zinsen. Der Wertpapierinhaber
trégt zudem ein Wiederanlagerisiko.]

[Im Fall von Fix Rate Wertpapieren qgilt Folgendes:
Risiken in Bezug auf Fix Rate Wertpapiere

Der Marktwert der Fix Rate Wertpapiere kann sehr volatil sein , ab-
héngig von der Volatilitdt der Zinsen auf dem Kapitalmarkt.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:
Risiken in Bezug auf Dual Currency Wertpapiere

Selbst im Fall, dass Zinsbetrdge und/oder Riickzahlungsbetrége bei
Dua Currency Wertpapieren in den Endgultigen Bedingungen festge-
legt werden, kdnnen Wertpapierinhaber durch die Umrechnung dieses
Betrags in die Auszahlungswéhrung bei einer unglinstigen Entwick-
lung des Wechselkurses einen teilweisen oder vollstdndigen Verlust
ihrer Anlage erleiden.]

[Zentrale Risiken in Bezug auf Bad swertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der
Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrége hangen mal3geblich vom Kurs des Basiswerts ab,
der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie
sich der Kurs des Basiswerts im Laufe der Zeit veréndert. Der Markt-
wert wird zusétzlich von einer weiteren Zahl von basiswertabhangigen
Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts
nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts nur zu
bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt, kdnnen Zah-
lungen aus den Wertpapieren erheblich niedriger ausfallen, as der
Wert des Basiswerts vorab erwarten lief3.

[Im Fall von Inflation Floater Wertpapieren, Inflation Range Accrual
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risken in Bezug auf inflationsbezogene Wertpapiere sowie im Zu-
sammenhang mit Inflations ndizes

Eine Anlage in Wertpapiere, deren Zinssétze sich auf eine Inflations-
index beziehen, ist nicht geeignet, den Anleger vor Inflation zu schiit-
zen. Eine negative Entwicklung des Inflationsindex (z.B. eine Deflati-
on) kann dazu fihren, dass der Wertpapierinhaber Uberhaupt keine
Rendite fir seine Wertpapiere enthdt. Anpassungen kdnnen sich er-
heblich negativ auf den Marktwert, die zukinftige Kursentwicklung
der Wertpapiere und Zahlungen aus den Wertpapieren auswirken. An-
passungsereignisse konnen auch zu einer vorzeitigen Kindigung der
Wertpapiere fuhren. Es besteht zudem das Risko von Marktstérun-
gen ]

[Im Fall von Floater Wertpapieren, Reverse Floater Wertpapieren,
Zinsdifferenz Floater Wertpapieren, Zinsdifferenz Fix Floater Wertpa-
pieren, Fix Floater Wertpapieren, Reverse Fix Floater Wertpapieren,
Range Accrual Wertpapieren, Digital Wertpapieren

Risiken im Zusammenhang mit Referenzsétzen (einschliefflich Range
Accrual Referenzsitzen)

Wertpapierinhaber sind den Risiken eines schwankenden Zinsniveaus

30




und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt.]
[Im Fall von Wertpapieren mit Hochstzinssatz, Global Cap, Knock-in
Zinssatz oder bei TARN Express-Strukturen

Risiken [aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen [Hochst-
zinssatZ][,] [Global Cap][,] [Knock-in ZinssatZ]] [oder] [bei TARN Ex-
press-Srukturen]

Die Teilhabe des Wertpapierinhabers an einer fur ihn glnstigen Ent-
wicklung des Basiswertsist beschrankt.]]

Anleger konnen ihren Kapitaleinsatz teilweise oder [im Fall der
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin] sogar ganz verlieren.]

E. ANGEBOT

E.2b | Grindefir das | Nicht anwendbar; die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapieren
Angebot und werden von der Emittentin fUr ihre allgemeinen Geschéftstétigkeiten,
Zweckbestim- | also zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken
mung der Erl6- | verwendet.
se, sofern diese
nicht in der
Gewinnerzie-
lung und/oder
Absicherung
bestimmter Ri-
siken bestehen

E.3 | Beschreibung [Tag des ersten offentlichen Angebots: [einfligen]]
der Angebots- | [Beginn des neuen dffentlichen Angebots: [einfiigen] [(Fortsetzung des
bedingungen offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung

bereits begebener Wertpapiere)]]

[Die Wertpapiere werden [zun&chst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist
angeboten[, danach freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangs-
datum der Zeichnungsfrist einfligen] bis [Enddatum der Zeichnungsfrist
einfligen].]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].]

[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [einfligen] ]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [einfligen].]

[Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Pri-
vatkunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Pri-
vatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch Finanzintermedi&
re]] angeboten.]

[Ab dem Tag des [ersten offentlichen Angebots] [Beginns des neuen
Angebots] werden die in den Endguiltigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere fortlaufend [zum Kauf] angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jewells aktuellen von der Emit-
tentin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Anga
be von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein dffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugel assen werden.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen
Tag einfigen] an den folgenden Méarkten beantragt: [Malf3gebliche(n)
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Markt/Markte einflgen]]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Mérkten gehandelt:
[Malgebliche(n) Markt/Markte einflgen]]

E4

Fir die Emissi-
on/das Angebot
wesentliche
Interessen, en-
schliefdlich Inte-
ressenkonflik-
ten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen
Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesell-
schaften sein. Darliber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre
Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking- und/oder
(Privatkunden-)Geschafte mit der Emittentin und ihren Tochtergesell-
schaften getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft
tétigen und Dienstleistungen fir die Emittentin und ihre Tochtergesell-
schaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der
mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:

o Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir
die Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet
Zusen.

o Vertriebspartner kénnen von der Emittentin bestimmte Zuwendun-
gen in Form von umsatzabhdngigen Platzierungs- und/oder Be-
standsprovisionen erhalten

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kénnen selbst a's Berechnungsstelle oder Zahistelle in
Bezug auf die Wertpapiere tétig werden.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unter-
nehmen kénnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir Rechnung ihrer
Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditdt oder den
Wert des Basiswerts negativ beeinflussen.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unter-
nehmen kdnnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert ausge-
ben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere begeben haben.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt bzw. erhdlt im Rahmen ihrer Geschéftstétigkei-
ten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugangliche)
basi swertbezogene Informationen.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen Un-
ternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Bezie-
hung.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank enes anderen Emittenten.

e [Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst
handelt as Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder a's
Indexkomitee.]

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
von der Emit-
tentin oder An-
bieter in Rech-

[Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von
[einfligen] enthalten] [Einzel heiten einfligen]]

[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfligen]]

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder ei-

nen Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kdnnen
jedoch andere Kosten, wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebih-
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werden

nung gestel It

ren anfallen.]

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

[WKN] [ISIN] [Gesamt- [Rickzah- Ruckzah- [Zinsperiode [Zinssatz
(C.» nennbetrag | lungsbetrag | lungstermin (C.8)] (C.9)]
(C.D)] (C.L8lIo] | (C.[9][16])
[ISN enflgen] | [Gesamtnenn- | [einfligen] [einfligen] [einflgen] [einflgen]
betrag einfii [einfigen] | [einfigen]
gen]
[WKN] [ISIN] | [Zinsfeststel- | [Zinszahltage [Einl6- [Kindigungs [Verzin-
(C.1) lungstag|e€] (C.191116])] sungstag[e] termin[e] sungsbeginn
(C.16)] (C.[9][16])] | (C.[9l[16])] (C9)]
[ISN einfligen] [einfligen] [einflgen] [einfligen] [einfligen] [einflgen]
[einfligen] [einflgen] [einfligen] [einfligen]
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als
Emittentin (die "Emittentin") und die im Rahmen dieses Basisprospekts (der "Basisprospekt")
begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere") flir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren
verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Darlber hinaus kénnen sich
weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als nicht wesentlich erachtete Risiken ebenfalls
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein,
dass die Wertpapiere an Wert verlieren kdnnen und dass die Summe der unter den Wertpapieren
auszuschittenden Betrage unter dem Wert liegen kann, den der jeweilige Wertpapierinhaber fur
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendet hat (einschliefdlich etwaiger Nebenkosten) (der "Er-
werbspreis'). Dadurch kénnen sie einen teilweisen (z.B. bel einer ungiinstigen Entwicklung des
Basiswerts) oder vollsténdigen Verlust (z.B. bei einer sehr ungiinstigen Entwicklung eines Wech-
selkurses oder der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) ihrer Anlage erleiden. AulRerdem konnen
die nachfolgend beschriebenen Risiken dazu flhren, dass Zinszahlungen unter den Wertpapieren
sehr gering ausfallen oder dass Se gar keine Zinszahlungen unter den Wertpapieren erhalten.

Der Basisprospekt, einschliefflich dieser Risikofaktoren, und die jeweiligen endgultigen Bedin-
gungen der Wertpapiere (die "Endgultigen Bedingungen™) ersetzen keine professionelle Bera-
tung durch die Hausbank oder den Vermdgensberater potentieller Anleger. Dennoch sollten po-
tentielle Anleger diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren in je-
dem Fall sorgféltig prafen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in
etwaigen Nachtréagen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 22. April 2016
(das "Regigtrierungsformular™), dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezo-
gen werden, (c) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verwels in diesen Basisprospekt ein-
bezogen sind und (d) in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen enthalten sind. Eine Anlage in
die Wertpapiere ist nur flr Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wertpapiere und des Um-
fangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrun-
gen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerbe-
rater) verflgen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finan-
Zidler Scht einschéatzen zu kdnnen. Dariiber hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein,
dass die nachstehend beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten
konnen und sich damit in ihren Auswirkungen moglicherweise wechselseitig verstarken. Die An-
ordnung der nachfolgend beschriebenen Risiken lasst keinen Rickschluss darauf, mit welcher
Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert, oder auf den Grad des Einflusses, den ein solcher
Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat, zu.

"Basiswert" bezeichnet fir Zwecke dieser Risikofaktoren einen Referenzsatz (einschliefdlich eines
Range Accrua Referenzsatzes) (ein "Referenzsatz") und/oder Inflationsindex von dem die Er-
mittlung eines Zinsbetrags abhangt.

"Wertpapierinhaber" bezei chnet den Inhaber eines Wertpapiers.

Folgende wesentliche Risiken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den Wertpapie-
rinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren
auszuschittenden Betr&ge und/oder die Méglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapie-
rezu einem angemessenen Preisvor dem Rickzahlungster min zu ver duf3ern, auswirken:

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, die im Registrierungsformular der UniCredit
Bank AG vom 22. April 2016 enthalten sind, werden hiermit in den Basisprospekt einbezogen.
Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des V erweises einbezogenen Angaben enthaten sind, be-
findet sich auf den Seiten 190 ff.



Potentielle Anleger sollten dieim Kapitd "Riskofaktoren” des Registrierungsformulars enthalte-
nen Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthdlt, die die Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Féhigkeit zur Erfullung ihrer Ver-
pflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen konnen.

B. Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte

1. Allgemeine potentielle I nteressenkonflikte

Die Emittentin, ein Finanzinstitut oder en Finanzintermediar, mit dem die Emittentin eine Ver-
triebsvereinbarung abgeschlossen hat (der "Vertriebspartner™), sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Funktionen bzw. Trans-
aktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber gegenléufig sind bzw.
diese nicht beriicksichtigen (die "Inter essenkonflikte").

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis (der "Emissionspreis’)
angeboten. Der Emissionspreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und
kann hoher a's der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu Ausga-
beaufschlagen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten sein,
das fur die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren
Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie sowie von
Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das
Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und
kann fir jede Emission von Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteil-
nehmern erhobenen Aufgel dern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitaten

Die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen, das die
Emittentin as Market Maker bestellt (jeweils ein "Market Maker"), kann fir die Wertpapiere
Market Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "Market Making" bedeutet, dass
der Market Maker unter gewohnlichen Marktumsténden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt,
Zu denen er bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu handeln. Durch ein Market
Making kann die Liquiditdt und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die
vom Market Maker gestellten Kurse kénnen unter Umsténden erheblich von dem finanzmathema-
tischen (inneren) Wert der Wertpapiere zu Ungunsten des potentiellen Anlegers bzw. Wertpapie-
rinhabers abweichen und entsprechen normal erweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches
Market Making und in einem liquiden Markt bilden wiirden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in Form von umsatzabhan-
gigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhaten. Bei Platzierungsprovisionen handelt
es sich um einmalige Provisionszahlungen, die dem Vertriebspartner alternativ auch in Form eines
Abschlags auf den Emissionspreis gewéahrt werden kénnen. Die Zahlung von Bestandsprovisionen
erfolgt hingegen auf laufender Basis und richtet sich nach dem durch den Vertriebspartner plat-
Zierten und zum jewelligen Zeitpunkt ausstehenden Volumen der Wertpapiere. Die Hohe der je-
weiligen Zuwendung wird zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Vertriebspartner verein-
bart, kann sich @ndern und sich im Hinblick auf einzelne V ertriebspartner und Serien von Wertpa-
pieren unterscheiden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die “Wahrnehmung der Funktion der Berechnungs-
stelle oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen koénnen selbst
als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere tétig werden. In einer solchen
Funktion kann das betreffende Unternehmen unter anderem die unter den Wertpapieren auszuzah-
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lende Betrége berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen nach Mal3gabe der End-
gultigen Bedingungen vornehmen, u.a. durch Auslibung billigen Ermessens (8 315 Birgerliches
Gesetzbuch, "BGB"). Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kénnen
den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrége negativ
beeinflussen und gegenléufig zu den Interessen der jeweiligen Wertpapierinhaber sein.

2. Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Die Wertpapiere konnen auf die Wertentwicklung eines Basiswerts bezogen sein. In diesem Zu-
sammenhang kénnen folgende zusétzliche Interessenkonflikte bestehen:

Potentielle | nteressenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit demselben Ba-
Siswert

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapierein
Bezug auf einen Basiswert ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere begeben haben.
Dadurch erhtht sich das Angebot, was bei begrenzter Nachfrage die Moglichkeit, Wertpapiere zu
verkaufen, weiter beschrénken kann. Eine Emission dieser neuen konkurrierenden Wertpapiere
kann somit die Handelbarkeit der Wertpapiere beeintréchtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf basi swertbezogene Informationen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rah-
men ihrer Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentli-
che (auch nicht-6ffentlich zugangliche) basiswertbezogene Informationen besitzen oder erhalten.
Die Emission von Wertpapieren begriindet insbesondere keine Verpflichtung, Informationen (ob
vertraulich oder nicht), die mit dem Basiswert im Zusammenhang stehen, den Wertpapi erinhabern
offenzulegen oder im Rahmen der Emission zu berticksichtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit ande-
ren Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher
Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder sonstigen Geschéften
ohne Berlicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber betreiben. Eine solche geschéftliche
Beziehung kann sich fur Wertpapi erinhaber nachteilig auf den Kurs des Basiswert auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann als Kon-
sortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne Berticksichtigung der Interes-
sen der Wertpapierinhaber fungieren. Im Rahmen der vorgenannten Funktionen kénnen Handlun-
gen vorgenommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden, die sich flr Wertpapierinhaber
nachteilig auf den Basiswert auswirken.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die Wertpapiere kénnen maoglicherweise nicht im grof3en Rahmen vertrieben werden und fir de-
ren Handel existiert daher moglicherweise weder ein aktiver Markt (der " Sekundarmarkt") noch
wird er entstehen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum geregelten
Markt einer BOrse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen
Markt oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums zu stel-
len. Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewéahr dafir, dass die-
sem stattgegeben wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder aufrecht erhalten wird. Sollten
Wertpapiere nicht an einer Borse oder an einem anderen Markt oder Handelssystem gehandelt
werden, sind zudem Preisinformationen zu den Wertpapi eren moglicherwei se schwerer erhaltlich.
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Weder die Emittentin, noch ein Vertriebspartner oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ist
zum Market Making verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen Market Maker zu be-
stellen oder ein Market Making Uber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufrecht zu erhalten. Ist
kein Market Maker vorhanden oder wird das Market Making nur in einem geringen Umfang be-
trieben, kann der Sekundérmarkt in den Wertpapieren sehr stark eingeschrankt sein.

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher gewahrleisten, dass ein Wertpapierin-
haber in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu einem angemessenen
Preis zu verauRern. Selbst im Fall eines bestehenden Sekundérmarkts kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der Wertpapierinhaber nicht in der Lage i<t, die Wertpapiere im Fall einer ungiinsti-
gen Wertentwicklung zu verduf3ern, etwa wenn diese aulRerha b der Handel szeiten der Wertpapiere
eintritt.

Risiko in Bezug auf einen moglichen Rickkauf der Wertpapiere

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im Bie-
tungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene Wertpapiere kdnnen von
der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Rickkauf der Wertpapiere
durch die Emittentin kann sich nachteilig auf die Liquiditét der Wertpapiere auswirken.

Risiko in Bezug auf das Angebotsvol umen

Das in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen lasst keinen Rick-
schluss auf das Volumen der tatsichlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und daher auf
die Liquiditét eines moglichen Sekundarmarkts zu.

Risiken in Bezug auf eine VerauRerung der Wertpapiere vor dem Riickzahlungstermin

Vor der Riickzahlung der Wertpapiere kénnen die Wertpapierinhaber den durch die Wertpapiere
verbrieften Wert moéglicherweise nur durch eine VeréduRerung der Wertpapiere im Sekundérmarkt
realisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann un-
ter Umsténden erheblich unter dem festgelegten Rickzahlungsbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem
Erwerbspreis liegen. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft,
zu dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er
einen Verlust. Kosten im Zusammenhang mit der Verduf3erung der Wertpapiere im Sekundéarmarkt
(z.B. Ordergebiihren oder Handel splatzentgelte) kdnnen den Verlust zusétzlich verstérken.

Risiken in Bezug auf marktwertbeei nflussende Faktoren

Der Marktwert der Wertpapiere wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind unter
anderem die Kreditwirdigkeit (Bonitét) der Emittentin sowie die jeweils aktuellen Zinssétze und
Renditen, der Markt fur vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen
und konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handel barkeit und gegebenenfalls die Restlaufzeit
der Wertpapiere sowie weitere basiswertbezogene marktbeeinflussende Faktoren (wie unter "4.
Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere" beschrieben). Die genannten Faktoren kon-
nen sich gegenseitig verstérken oder aufheben.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen

Der Market Maker kann fur die Wertpapiere in auf3ergewohnlichen Marktsituationen oder bei
technischen Stérungen voriibergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fur die Wertpapiere
dtellen oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread) ausweiten. Ist der
Market Maker in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Geschéfte zur Absicherung von
Preisrisiken, die sich aus den Wertpapieren ergeben, zu tétigen bzw. wenn es sich a's sehr schwie-
rig erweist, solche Geschéfte abzuschlief3en, kann er die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Ver-
kaufskursen vergrof3ern, um sein wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.

Wahrungs- bzw. Wechsel kursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die Wertpapiere auf eine andere Wéahrung (die "Festgelegte Wahrung") als die Wéhrung
der Rechtsordnung, in der ein Wertpapierinhaber ansassig ist oder in der er Gelder vereinnahmen
maochte, besteht ein Wechsakursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben). Wahrungen
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koénnen zudem abgewertet oder durch eine andere Wéahrung ersetzt werden, deren Entwicklung
nicht vorausgesehen werden kann.

Wechsd kursrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen (die "Wechselkur se") werden von den Faktoren Angebot und
Nachfrage an den internationalen Wahrungsmérkten, von makrotkonomischen Faktoren, Spekula-
tionen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen sowie gesamtwirtschaftlichen oder
politischen Faktoren beeinflusst (einschliefdlich der Auferlegung von Wahrungskontrollen und -
beschrankungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psychologische Faktoren), die kaum ein-
schétzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fihrung eines Landes) und ebenfalls einen
erheblichen Einfluss auf einen Wechsdkurs nehmen konnen. Wechsalkurse kénnen starken
Schwankungen unterworfen sein. Ein erhthtes Risiko kann im Zusammenhang mit Wéhrungen
von Landern bestehen, deren Entwicklungsstandard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik
Deutschland oder anderer Industrieldnder (die "Industridander") vergleichbar ist. Sollte es bei
der Kursfeststellung von Wechselkursen zu Unregelmél3igkeiten oder Manipulationen kommen,
kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fir die Wertpapiere haben.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte im Hinblick auf die Wertpapiere

Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fir sie aus den Wert-
papieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Male absichern zu kdnnen. Die Moglichkeit fir
Wertpapierinhaber, Geschéfte zum Ausschluss oder zur Verringerung dieser Preisrisiken abzu-
schlief3en hangt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter Umsténden kénnen zu
einem bestimmten Zeitpunkt keine geeigneten Geschéfte zur Verfligung stehen oder Wertpapie-
rinhaber kdnnen solche Geschéfte nur zu einem fir sie ungiinstigen Marktpreis abschlief3en.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiereim Allgemeinen
Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die Wertpapiere begriinden fir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegeniiber den Wert-
papi erinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwirdigkeit der Emit-
tentin und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche ge-
gentiber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Verbindlichkeiten, zu deren Erflllung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet i<, teilweise oder
insgesamt nicht erfillen kann, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin. Je schlechter die Kredit-
wirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko
durch eine gesetzliche Einlagensicherung, den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare
Sicherungseinrichtungen besteht fir die Wertpapiere nicht. Im Falle der Realisierung des Kre-
ditriskos der Emittentin kann der Wertpapierinhaber einen Totalverlust seinesinvestierten
Kapitals erleiden, selbst wenn die Wertpapierbedingungen zum Rickzahlungstermin die
Zahlung einesfestgelegten Riickzahlungsbetrags (z.B. in Hohe des Nennbetr ags) vor sehen.

Magliche Beschrankungen der Rechtmaliigkeit des Erwerbs und fehlende Geeignetheit der Wert-
papiere

Es besteht das Risiko, dass eine Anlage in die Wertpapiere flr einen potentiellen Anleger un-
rechtmalig, nicht geeignet oder unglinstig ist.

Der Erwerb, das Haten und/oder die VeraufRerung bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte
Anleger verboten, beschrénkt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Konsegquenzen ver-
bunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass dem konkreten Anleger
aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt oder beschrankt ist
oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf be-
stimmte Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund zivilrechtli-
cher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fiir ungeeignet befunden werden (z.B.
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bei notwendiger Mindelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien
und Beschrénkungen Uberel nstimmen.

Eine Invegtition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jewei-
ligen Wertpapiers. Sofern es sich bei den Wertpapieren nicht um Fix Rate Wertpapiere handelt,
sollten Anleger Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere haben und die damit ver-
bundenen Risiken kennen. Eine Anlagein die Wertpapiere eignet sich nur fir Anleger, die

e Uber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und ge-
schéftlichen Angelegenheiten verfiigen, um die Vorteile und Risiken sowie die Geeignet-
heit einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

e Vorteileund Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden beurtei-
len kénnen, bzw. diesbeziglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen kdnnen,
fallssie nicht selbst Uiber entsprechende Erfahrung verfiigen,

e das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbe-
stimmte Dauer eingehen kénnen, und

denen bewusst ist, dass es unter Umstanden wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder
auch gar nicht moglich sein kann, die Wertpapiere zu veréuf3ern. Zudem konnen die Wertpapiere
keine wirtschaftlich passende Investition unter Berlicksichtigung der Merkmae der Wertpapiere
sowie der erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb der Wertpapiere oder ihrem Besitz einherge-
hen, sein.

Jeder potentielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhangigen Prifung und der von
ihm fir notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und
die VerauRerung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen rechtlichen Anforderungen, Kenntnis-
und Erfahrungsstand sowie finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Umsténden (oder, falls er die
Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht.

Risiken aufgrund von Finanzmar kttur bulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen hoheit-
lichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten kdnnen sich auch kiinftig auf die Inflation,
Zinssétze, den Basiswert, unter den Wertpapieren auszuschiittende Betrége oder den Marktwert
der Wertpapiere negativ auswirken und zu weitreichenden hoheitlichen und regulatorischen Ein-
griffen fahren.

Der européische und der deutsche Gesetzgeber haben als Tell ihrer Reaktion auf die 2007 einset-
zende Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verabschiedet bzw.
noch geplant, die den Wertpapierinhaber betreffen konnen. Insbesondere die Richtlinie
2014/59/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines
Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die
"Abwicklungs-Richtlini€") und das diese in deutsches Recht umsetzende Gesetz zur Sanierung
und Abwicklung von Ingtituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) enthal-
ten weitere oder verénderte regulatorische Vorgaben, welche Auswirkungen auf die Emittentin
und die von ihr begebenen Wertpapiere haben kénnen. Daneben sieht die Verordnung (EU) Nr.
806/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitli-
cher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von Kreditinstituten und
bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und ei-
nes einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-Verordnung").

Im Rahmen des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes und der SRM-V erordnung sind Instrumen-
te vorgesehen, die den zustandigen Aufsichts- und Abwicklungsbehtrden die Méglichkeit geben,
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu kénnen, wenn dieses Kreditinsti-
tut oder diese Wertpapierfirma auszufallen droht, dieser Ausfall nicht durch aternative Mal3nah-
men ebenso effektiv abgewendet werden kann und die getroffene Mal3nahme im offentlichen Inte-
resse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der Abwicklungs-Richtlinie aufgenommenen Ab-
wicklungsinstrumente beinhalten unter anderem ein "bail-in"-Instrument, das es der zustandigen
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Abwicklungsbehérde ermdglicht, relevante Kapitalinstrumente und bestimmte abschreibungsféhi-
ge Verbindlichkeiten in Anteile oder Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder ganz
oder teilweise herabzuschreiben. Die Abwicklungsinstrumente kénnen die Rechte der Wertpapie-
rinhaber stark beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen, modifizieren
und ganz oder teilweise zum Erléschen bringen kdnnen. Dabel héngt der Umfang, in dem die sich
aus den Wertpapieren ergebenden Anspriiche durch ein "bail-in"-Instrument erléschen, von einer
Reihe von Faktoren ab, auf die die Emittentin unter Umstanden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustdndige Abwicklungsbehérde zudem a's
Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren Mal3gabe die
Emittentin ihre Anteile oder ihre Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten insgesamt oder teilweise
auf einen Dritten, ein sogenanntes Briickeninstitut oder eine Vermdgensverwaltungsgese | schaft
Ubertragen muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsanordnung koénnte die Emittentin als
urspriingliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich
andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit as die Emittentin aufweisen kann) ersetzt wer-
den. Alternativ konnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegentiber verbleiben, die
Situation hingichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstétigkeit und/oder der Kreditwirdig-
keit jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iiberei nstimmen.

Fir ab dem 1. Januar 2017 er6ffnete Insolvenzverfahren sieht § 46f Kreditwesengesetz ("KWG")
vor, dass Forderungen aus bestimmten (auch bereits begebenen) unbesicherten Schuldtiteln (wie
Inhaberschul dverschreibungen), fir die nicht anderweitig ein Nachrang vereinbart oder gesetzlich
vorgegeben ist, in einem Insolvenzverfahren der Emittentin nachrangig zu sonstigen unbesicherten
Forderungen gegentiber der Emittentin behandelt wirden. Schuldtitel mit derivativer Riickzahlung
oder Verzinsung (aul3er bei ausschliefdlicher Abhéngigkeit der Zahlungen von einem festen oder
variablen Referenzzins) oder mit einer Erflllung auf andere Weise als Geldzahlung sollen grund-
sdtzlich nicht erfasst werden . Daiin Bezug auf den Anwendungsbereich der Vorschrift noch keine
praktischen Erfahrungen vorliegen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass als Folge dieses
Nachrangs in einem Abwicklungsszenario ein "bail-in"-Instrument auf die Wertpapiere angewen-
det werden konnte, bevor diese Abwicklungsmal3nahme auf sonstige unbesicherte Verbindlichkei-
ten angewendet werden, und Wertpapierinhaber miissten bel der Erldsverteilung in einem Insol-
venzverfahren der Emittentin zu mit einer erheblichen Verschlechterung ihrer Quote rechnen.

FUr die Emittentin kann ein Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren geméal? dem Kreditinstitu-
te-Reorgani sationsgesetz (das "KredReorgG") durchgefiihrt werden. Wahrend ein Sanierungsver-
fahren generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kdnnen aufgrund eines im Rah-
men eines Reorgani sationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans M al3nahmen vorgesehen
sein, die sich entgegen dem Willen des Wertpapierinhabers auf dessen Rechte als Glaubiger des
Kreditinstituts auswirken konnen, einschliefdlich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder
einer Zahlungsaussetzung. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kdnnen durch den Reorgani sati-
onsplan, der durch Mehrheitsbeschluss ungeachtet ihres konkreten Abstimmungsverhatens ange-
nommen werden kann, beeintrachtigt werden.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und Ab-
wicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (Trennbankengesetz) wurden in das KWG Best-
immungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines Abwicklungs- oder
Sanierungsfals — dazu verpflichtet werden kdnnen, bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte in
Bezug auf vom Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen die zugrunde liegenden Ge-
schéfte auf ein rechtlich und finanziell unabhdngiges Finanzhandelsinstitut zu Ubertragen (Trenn-
bankensystem). Zudem kénnte die zusténdige Aufsichtsbehorde ab dem 1. Juli 2016 der Emitten-
tin ingtitutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Die Anspriiche
der Wertpapierinhaber kénnten dadurch negativ beeintréchtigt werden, insbesondere koénnte die
Emittentin a's urspriingliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine
grundsétzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit ds die Emittentin aufweisen kann)
ersetzt werden. Alternativ konnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegentiber ver-
bleiben, die Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstétigkeit und/oder der
Kreditwirdigkeit jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tibereinstim-



men. Européische Kreditingtitute, die als globa systemrelevant angesehen werden, sollen dartiber
hinaus im Rahmen einer Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates tiber strukturelle
Malinahmen zur Erhdhung der Widerstandsfahigkeit von Kreditingtituten in der Union (EU-
Trennbanken-Verordnung) beziglich ihrer Geschéftstétigkeit durch die zusténdigen Behdrden Be-
schrénkungen unterworfen werden konnen, zu denen ein Verbot des Eigenhandels und die Ab-
trennung bestimmter Handelstétigkeiten zéhlen. Der Entwurf der EU-Trennbanken-Verordnung
wurde von der EU-Kommission am 28. Januar 2014 veréffentlicht. Dadurch kénnten sich kiinftig
—im Vergleich zum Trennbankengesetz — noch weitergehende Beeintréchtigungen in Bezug auf
die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen, erge-
ben.

Die vorgenannten Mal3nahmen kdnnen den Ausfall sémtlicher Zahlungsanspriiche aus dem Wert-
papier und damit den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapierinhabers zur Folge haben. Ne-
gative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere kénnten bereits vor der Ausiibung sol-
cher Befugnisse eintreten. Darliber hinaus kdnnen der Emittentin im Rahmen dieser Mal3nahmen
Vermdgenswerte entzogen werden, was sich zusétzlich nachteilig auf die Fahigkeit der Emittentin
auswirkt, ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfillen.

Weitergehende Beeintréchtigungen kénnten sich infolge von Gesetzgebungsmal3nahmen auf euro-
péischer Ebene zur Erhéhung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt méglich, kinftige Marktturbulenzen und regulatorische
Mal3nahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

Risiken in Bezug auf eine Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Erl6s aus
den Wertpapieren gegebenenfalls nicht fir die Erflllung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus
einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern. Da-
her sollten potentielle Anleger in einem solchen Fall vorab sicherstellen, dass sie die Zins- und
Tilgungszahlungen fir diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts, Zahlungsverzugs o-
der -ausfalls hinsichtlich der Wertpapiere noch leisten kdnnen. Ertragserwartungen sollten in die-
sem Fall hdher angesetzt werden, denn auch die Kosten fir den Erwerb der Wertpapiere und die
Kosten fur das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) miissen berticksichtigt werden.

Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der Veréuf3erung der Wertpapiere konnen zu-
sétzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere Nebenkosten (die "Nebenkosten™) anfal-
len, die jegliche Ertrage aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren kdnnen.

Wird der Erwerb oder die VerauRerung der Wertpapiere nicht zu einem zwischen dem Erwerber
und der Emittentin bzw. dem jeweiligen Vertriebspartner fest vereinbarten Preis (der "Festpreis’)
vereinbart, werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere in der Regel Provisionen as feste
Mindestprovisionen oder a's anteilige Provisionen in Abhéngigkeit vom Wert der Order erhoben
werden. Soweit in die Ausfiihrung einer Order weitere (in- oder aud 8ndische) Parteien eingeschal -
tet sind, wie z.B. inléndische Makler oder Broker an audandischen Mérkten, missen potentielle
Anleger berlicksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebiihren, Provisionen und sonstige
Gebiihren (fremde Kosten) bel astet werden.

Neben dem Festpreis und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhangenden
Kosten (direkte Kosten) miissen potentielle Anleger auch weitere Kosten im Zusammenhang mit
dem Halten der Wertpapiere einkakulieren. Darunter fallen etwa laufende Depotgebihren sowie
zusétzliche Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet
sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere tber sémtliche Nebenkosten
im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.
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Inflationsrisiko

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere auf-
grund einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, Null oder sogar negativ ist. Je
hoher die Inflationsrate, desto niedriger ist die reale Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die In-
flationsrate der Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite Null oder sogar ne-
gativ. Zu den Risiken im Zusammenhang mit inflationsbezogenen Wertpapieren siehe unter "4.
Risiken in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere", "Risiken in Bezug auf inflationsbezogene
Wertpapiere sowie im Zusammenhang mit Inflationsindizes'.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wert-
papiere verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkéufern der Wertpapiere sollte bewusst
sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach Mal3gabe der Ge-
setze und Praktiken des Landes, in dem sie selbst steuerlich veranlagt sind, in das die Wertpapiere
transferiert oder in dem sie gehalten werden, in dem die Zahlstelle ansissig ist oder anderer Staa-
ten, verpflichtet sein kdnnen. In einigen Staaten kénnen fir innovative Finanzinstrumente wie die
Wertpapiere keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehor-
den bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht nur auf die in diesem
Dokument enthatene Zusammenfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern auch den
Rat ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf
oder Riickzahlung der Wertpapiere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die
besondere Situation des potentiellen Anlegersrichtig einzuschétzen.

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer US-Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account
Tax Compliance Act ("FATCA") unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen Quel-
lenbesteuerung ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den
Wertpapieren (z.B. as Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der
Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten oder anderer festgel egter
Voraussetzungen von FATCA seitens der Emittentin) stattfinden, ist weder die Emittentin noch
die Zahlgtelle oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den Wertpapierinhaber zu
zahlen. Folglich kann der Wertpapierinhaber einen geringeren Betrag erhalten, als es ohne einen
solchen Abzug oder Einbehalt der Fall wére.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Bel Wertpapieren mit Zeichnungsfrist behélt sich die Emittentin die Abstandnahme von der Emis-
sion vor dem Emissionstag sowie die vorzeitige Beendigung oder Verlangerung der Zeichnungs-
frist vor. Zudem hat die Emittentin das Recht, nach eigenem Ermessen Zeichnungsauftrége von
potentiellen Anlegern vollsténdig oder teilwei se abzulehnen.

Risiken in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag

Die Riuckzahlung der Wertpapiere am Laufzeitende erfolgt zu dem in den Endguiltigen Bedingun-
gen festgel egten Rickzahlungsbetrag. Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein as der Emissi-
onspreis oder der Erwerbspreis. Das heifdt, der Wertpapierinhaber erzielt nur dann eine Rendite
(vorbehaltlich des Einflusses von Wechselkurs- und Inflationsrisiken), wenn der Riickzahlungshe-
trag einschliefdich alles bis dahin an den betreffenden Wertpapierinhaber gezahlter Zinsen den
individuellen Erwerbspreis des Wertpapierinhabers Uibersteigt. Der Riickzahlungsbetrag kann auch
unter dem Nennbetrag liegen.

3. Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen

Bei den Wertpapieren handelt es sich, aul3er bei Dud Currency Wertpapieren, um Schuldver-
schreibungen mit einem festgelegten Rickzahlungsbetrag. Der Zinssatz ist im Fall von Fix Rate
Wertpapieren ebenfalls festgelegt, wéahrend im Fall von Floater Wertpapieren, Range Accrua
Wertpapieren, Digita Wertpapieren, Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Accrual
Wertpapieren der Zinssatz variabel aufgrund einer Abhangigkeit von einem Basiswert ermittelt

42



wird (spezifische Risiken zu diesen basiswertbezogenen Wertpapieren finden sich in den Risiko-
faktoren unter dem Abschnitt "4. Risiken in Bezug auf Basi swertbezogener Wertpapiere'). Bel den
Wertpapieren bestehen die nachfol gend dargestel Iten besonderen Risiken.

Risiken in Bezug auf Marktstorungser e gnisse und FX-Mar ktstorungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Ac-
crual Wertpapieren bel Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen genannten Marktstérungs-
ereignisses und/oder im Fall von Dual Currency Wertpapieren bei Eintritt eines in den Endguilti-
gen Bedingungen genannten FX-Marktstérungsereignisses in den Endgltigen Bedingungen vor-
gesehene Bewertungen des Basiswerts (Inflationsindex) bzw. Festlegungen des Wechselkurses
verschieben und nach Ablauf einer Frist nach billigem Ermessen bestimmen. Diese Bewertungen
bzw. Festlegungen kdnnen unter Umsténden erheblich vom tatséchlichen Kurs des Basiswerts
bzw. Wechselkurs zu Ungunsten des Wertpapierinhabers abweichen. In der Regel fiihren Markt-
stérungsereignisse auch zu verzogerten Zahlungen aus den Wertpapieren. Wertpapierinhaber sind
in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzdgerten Zahlung zu verlangen.

Risiken in Bezug auf Kiindigungser eignisse und FX-Kiindigungser eignisse

Die Wertpapiere kdnnen im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Accrual
Wertpapieren bei Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen genannten Kiindigungsereignis-
ses (Indexkiindigungsereignis) und/oder im Fall von Dual Currency Wertpapieren bei Eintritt ei-
nes in den Endglltigen Bedingungen genannten FX-Kindigungsereignisses vorzeitig auf3eror-
dentlich gekindigt werden. In diesem Fall werden die Wertpapiere nicht am Rickzahlungstermin
zum Riickzahlungsbetrag, sondern vorzeitig zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt. Liegt der Ab-
rechnungsbetrag unter dem Emissionspreis bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der
Wertpapierinhaber einen Verlust seines invedtierten Kapitals. Zusétzlich besteht ein gesteigertes
Risiko, dass der Wertpapierinhaber durch die Anlage in die Wertpapiere keine oder, unter Bertick-
sichtigung von Nebenkosten, eine negative Rendite erwirtschaftet. Der Wertpapierinhaber trége
zudem ein Wiederanlagerisiko. Das heif3t, dass er das vorzeitig zuriickgezahlte Kapital nur zu im
Vergleich zur urspriinglichen Investition in die Wertpapiere schlechteren Bedingungen wiederan-
legen kann.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen (das "Ordentliche
KUndigungsrecht™), kénnen von der Emittentin zu bestimmten Terminen (der "K indigungster -
min™) nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen gekindigt und vorzeitig zum Rickzahlungs-
betrag zurtickgezahlt werden. Der Wertpapierinhaber verliert mit Wirksamkeit der Kiindigung den
Anspruch auf Zahlung von weiteren Zinsen. Bei Dual Currency Wertpapieren kann sich zudem
der Wechselkurs zum Nachteil des Wertpapierinhabers verandert haben und somit die Riickzah-
lung verringern. Der Wertpapierinhaber trégt ferner das Risiko, dass seine Erwartungen auf eine
Steigerung des Marktwerts der Wertpapiere aufgrund der ordentlichen Kiindigung nicht mehr er-
fallt werden. Die Emittentin Ubt ein Ordentliches Kiindigungsrecht im freien Ermessen aus, der
von der Emittentin gewéhlte Kindigungszeitpunkt kann sich aus Sicht des Wertpapierinhabers als
ungunstig erweisen. Der Wertpapierinhaber trége zudem ein Wiederanlagerisiko. Das heifdt, dass
er das vorzeitig zurlickgezahlte Kapital nur zu im Vergleich zur urspriinglichen Investition in die
Wertpapiere schlechteren Bedingungen wiederanlegen kann.

Risiken aufgrund des Einldsungsrechts der Wertpapierinhaber

Wertpapierinhaber kdnnen, sofern dies in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, die Riick-
zahlung der Wertpapiere (das "Einldsungsrecht") zu bestimmten Terminen (der "Einldsungstag”)
nach Mal3gabe der Endgliltigen Bedingungen verlangen. Der Wertpapi erinhaber verliert mit Wirk-
samkeit der Kiindigung den Anspruch auf Zahlung von weiteren Zinsen. Bei Dual Currency Wert-
papieren kann sich zudem der Wechselkurs zum Nachteil des Wertpapi erinhabers verandert haben
und somit die Rickzahlung verringern. Der Wertpapierinhaber trégt ferner das Risiko, dass seine
Erwartungen auf eine Steigerung des Marktwerts der Wertpapiere aufgrund der ordentlichen Kiin-



digung nicht mehr erfillt werden. Der Wertpapierinhaber trége zudem ein Wiederanlagerisiko.
Das heil?t, dass er das vorzeitig zuriickgezahlte Kapital nur zu im Vergleich zur urspriinglichen
Investition in die Wertpapiere schlechteren Bedingungen wiederanlegen kann.

Risiken in Bezug auf Fix Rate Wertpapiere

Potentielle Anleger in Fix Rate Wertpapiere sollten sich dartiber bewusst sein, dass der Marktwert
der Fix Rate Wertpapiere sehr volatil sein kann, abhangig von der Volatilitét der Zinsen auf dem
Kapitalmarkt (der "Marktzins'). Die Entwicklung des Marktzinses kann von verschiedenen zuei-
nander in Wechsel beziehung stehenden Faktoren abhéngen, einschliefdlich wirtschaftlicher, finan-
zieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemeinen
sowie auf die jeweiligen Borsen. Esist nicht mdglich, vorherzusagen, wie sich der Marktzins im
Laufe der Zeit verandert. Wéhrend bei Fix Rate Wertpapieren der Zinssatz fir die Laufzeit der
Wertpapiere in den Endglitigen Bedingungen festgelegt ist, unterliegt der Marktzins téglichen
Anderungen. Steigt der Marktzins, fiihrt dies in der Regel dazu, dass der Marktwert der Fix Rate
Wertpapiere sinkt. Féllt der Marktzins, steigt der Marktwert der Fix Rate Wertpapiere in der Re-
gel. Sehen die Endgiltigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin bzw. ein Einl6-
sungsrecht des Wertpapierinhabers vor bzw. beabsichtigt der Wertpapierinhaber, die Fix Rate
Wertpapiere vor ihrer Féligkeit zu verduf3ern bzw. einzuldsen, sollte er sich des Einflusses des
Marktzinses auf den Marktwert der Fixed Rate Wertpapiere bewusst sein.

Soezielle Risiken in Bezug auf Dual Currency Wertpapiere

Bei Dua Currency Wertpapieren werden die Zinsbetrége und der Rickzahlungsbetrag vor der
Auszahlung von der Festgelegten Wahrung in eine abweichende Auszahlungswahrung umgerech-
net. Die Zinsbetrége und der Rlckzahlungsbetrag hdngen somit von der Entwicklung eines Wech-
selkurses ab, so dass ein Wahrungs- bzw. Wechsel kursrisiko besteht (siehe hierzu "1. Marktbezo-
gene Risiken", "Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere" und "Wech-
selkursrisiko"). Selbst im Fall, dass Zinsbetrage und/oder ein Rickzahlungsbetrag bei Dual
Currency Wertpapieren in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden (z.B. Nennbe-
trag in der Festgelegten Wahrung), kdnnen Wertpapierinhaber durch die Umrechnung die-
ses Betragsin die Auszahlungswahrung bei einer ungiinstigen Entwicklung des Wechsel kur -
ses einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden.

Zudem unterliegen Dua Currency Wertpapiere einem zusétzlichen Risko einer vorzeitigen au-
[Zerordentlichen Kiindigung im Fall eines FX-Kindigungsereignisses (siehe hierzu "Risiken in Be-
zug auf Kindigungsereignisse und FX-Kindigungsereignisse") und einer Verschiebung der Zah-
lung bzw. Bestimmung des Wechselkurses durch die Berechnungsstelle im Fall einer FX-
Marktstérung (siehe hierzu "Risken in Bezug auf Marktstérungsereignisse und FX-
Marktstérungsereignisse”).

Allgemeines Renditerisiko

Bel Wertpapieren mit einer Zinsstruktur lésst sich die Rendite der Wertpapiere erst am Ende der
Laufzeit bestimmen, da erst zu diesem Zeitpunkt die Hohe sémtlicher Zahlungen auf die Wertpa
piere bekannt sein wird. Auch wenn der Wertpapierinhaber die Wertpapiere bis zur Riickzahlung
bzw. Tilgung durch die Emittentin behalt, besteht das Risiko, dass seine Renditeerwartungen nicht
erfillt werden bzw. dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und
marktublicher Verzinsung nicht erreicht wird.

4. Risiken in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Bei Floater Wertpapieren, Range Accrua Wertpapieren, Digital Wertpapieren, Inflation Floater
Wertpapieren und Inflation Range Accrual Wertpapieren wird der Zinssatz variabel unter Bezug-
nahme auf einen Basiswert ermittelt (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere"). Dies bringt zu-
sétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst bestehen, weitere er-
hebliche Risiken mit sich, die mit einer vergleichbaren Investition in festverzinsliche Schul dver-



schreibungen nicht verbunden sind. Potentielle Anleger sollten nur Kapita in die Wertpapiere in-
vestieren, wenn sie die Funktionsweise der anwendbaren Zahlungsformeln vollstandig verstanden
haben.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert von Basiswertbezogenen Wertpapieren wird zusétzlich zu den unter "Risiken in
Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren" genannten Faktoren von einer weiteren Zahl von
Faktoren beeinflusst.

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége han-
gen mal3geblich vom Kurs des Basiswerts ab. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der
Kurs des Basiswerts im Laufe der Zeit veréndert. Der Marktwert der Wertpapiere kann starken
Schwankungen unterworfen (volatil) sein, da dieser vor alem durch Verdnderungen des Kurses
des Basiswerts beeinflusst wird. Der Kurs des Basiswerts kann von verschiedenen zueinander in
Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abhdngen, einschliefflich konjunktureller, wirtschaftli-
cher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im
Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen.

Obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des Basiswerts gebunden ist und nachteilig
von diesem bzw. diesen beeinflusst werden kann, wirkt sich nicht jede Verdnderung in gleichem
MalRe aus. So kénnen sich zum Beispid auch disproportionale Anderungen des Werts der Wertpa-
piere ergeben. Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wahrend der Kurs des Basiswerts steigt.

Daneben wird der Marktwert der Wertpapiere unter anderem von einer Veranderung in der Inten-
sitét von Wertschwankungen (Volatilitét) des Basiswerts beeinflusst. Zudem kann auch das Aus-
bleiben einer erwarteten Verénderung des Kurses des Basiswerts den Marktwert der Wertpapiere
nachteilig beeinflussen. Die genannten Faktoren kénnen sich gegenseitig verstérken oder aufhe-
ben.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts nur zu bestimmten Termi-
nen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrége kdnnen erheblich niedriger ausfallen asder
Kurs des Basiswerts erwarten lasst. Die fir die Berechnung von unter den Wertpapieren auszu-
schiittenden Betrdgen relevante Beobachtung des Kurses des Basi swerts erfolgt nach Mal3gabe der
jeweiligen Endgultigen Bedingungen ausschliefdlich an einem oder mehreren Terminen bzw. wéh-
rend einer bestimmten Periode. Darliber hinaus kann in den Endgultigen Bedingungen festgel egt
sein, dass fur eine Beobachtung des Kurses des Basiswerts lediglich ein bestimmter Zeitpunkt
mal3geblich ist. Etwaige fir den jeweiligen Wertpapierinhaber vorteilhafte Kurse des Basiswerts,
die au3erhalb dieser Termine, Zeitpunkte bzw. Perioden liegen, bleiben auf3er Acht. Insbesondere
bei einer hohen Volatilitét des Basiswerts kann sich dieses Risiko erheblich verstérken.

Kursentwicklung in der Vergangenheit kein Anhaltspunkt fur zukiinftige Entwicklung

Die Kursentwicklung des Basiswerts in der Vergangenheit stellt keinen Anhatspunkt fir eine zu-
kinftige Entwicklung dar. Die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége konnen daher
erheblich niedriger ausfallen as der Kurs des Basiswerts vorab erwarten | &sst.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absi cherungsawecken

Die Wertpapiere konnen fir die Absicherung von Preisrisiken, die sich aus dem Basiswert erge-
ben, nicht geeignet sein. Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere zur Absicherung solcher
Preisrisiken zu verwenden, ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Kurs des Basiswerts, entgegen
seiner Erwartung, gleichlaufig zum Wert der Wertpapiere entwickelt. Dartiber hinaus kann es un-
maoglich sein, die Wertpapiere an einem bestimmten Tag zu einem Preis zu verkaufen, der den tat-
séchlichen Kurs des Basiswertes widerspiegelt. Dies hangt insbesondere von den jeweils herr-
schenden Marktverhdtnissen ab. In beiden Félen kann der Wertpapierinhaber sowohl einen Ver-
lust aus der Anlage in die Wertpapiere as auch einen Verlust aus der Anlage in den Basiswert er-
leiden, dessen bzw. deren Verlustrisiko er eigentlich absichern wollte.



Risiken in Bezug auf inflationsbezogene Wertpapiere sowie im Zusammenhang mit Inflationsindi-
zes

Bei Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Accrua Wertpapieren héngt die Zinszah-
lung von dem Kurs eines Inflationsindex ab. Potentielle Anleger sollten beachten, dass diese
Wertpapiere jedoch, abhangig von der konkreten Ausgestaltung, oftmals keinen Inflationsschutz
oder Inflationsausgleich zugunsten des Wertpapi erinhabers gewahren.

Wertpapiere, bei denen Zinsbetrége von einem Inflationsindex abhéngen, kdnnen mit Risiken ver-
bunden sein, die bei einem konventionellen Index (wie z.B. einem Aktienindex) nicht bestehen.
Inflationsindizes messen, wie sich Durchschnittspreise von Konsumgitern und Dienstleistungen,
die von Privathaushalten erworben werden, im Laufe der Zeit verédndern. Abhéangig von der Zu-
sammensetzung eines Inflationsindex kann die Entwicklung der Inflationsrate variieren, und der
dem Index zugrunde liegende Waren- und Dienstlei stungskorb muss nicht notwendigerweise dem
Konsumverhalten des Anlegers entsprechen. Demzufolge ist eine Anlage in ein Wertpapier, deren
Zinssatz sich auf einen Inflationsindex bezieht, mdglicherweise nicht geeignet, den Anleger vor
Inflation zu schiitzen (sofern die Zinsprofile der Wertpapiere einen solchen Inflationsschutz Uber-
haupt vorsehen).

Unter anderem konnen Veranderungen in den algemeinen wirtschaftlichen, finanziellen, politi-
schen oder aufsichtsrechtlichen Bedingungen sowie Verénderungen in den Preisen fir verschiede-
ne Konsumguter, Dienstleistungen und/oder Verkaufssteuern (z.B. Mehrwertsteuer) den Inflation-
sindex beeinflussen. Die zuvor beschriebenen Faktoren erschweren die Beurteilung der Entwick-
lung des mal3geblichen Inflationsindex und damit des Wertes und Marktpreises der mal3geblichen
Wertpapiere. Der Wert eines Inflationsindex kann im Zeitablauf Schwankungen unterliegen und
dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren steigen oder fallen. Eine negative Entwicklung des
Inflationsindex (z.B. eine Deflation) kann dazu fuhren, dass der Wertpapierinhaber tUiberhaupt kei-
ne Rendite fir seine Wertpapiere erhélt. Die Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des
Inflationsindex (das "Indexkonzept") wird von einer Organisation (der "Indexsponsor™) und
nicht von der Emittentin oder der Berechnungsstelle vorgenommen. Die Emittentin und die Be-
rechnungsstelle haben weder Einfluss auf das Indexkonzept, die Methode der Berechnung, die
Feststellung, die Verénderung, die Einstellung und/oder die Veréffentlichung des Inflationsindex.
Ein Inflationsindex kann grundsétzlich jederzeit geéndert, eingestellt oder durch einen Nachfolge-
Index ersetzt werden. Bel Eintritt eines in den Endguiltigen Bedingungen genannten Anpassungs-
ereignisses ist die Berechnungsstelle, wie in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt, berechtigt,
Anpassungen nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen und ihrem hilligen Ermessen (8 315
BGB) vorzunehmen und/oder den Inflationsindex auszutauschen. Obwohl solche Anpassungen
bezwecken, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst unveréndert zu belas-
sen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur minimal e negative wirt-
schaftliche Auswirkungen haben wird. Anpassungen kénnen sich erheblich negativ auf den Wert,
die zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und die unter den Wertpapieren auszuschutten-
den Betrége auswirken und die Struktur und/oder das Risikoprofil der Wertpapiere andern. Sollte
eine solche Anpassung nicht mdglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht
zumutbar sein, kann dies nach Mal3gabe der Endgliltigen Bedingungen ein Kindigungsereignis
darstellen, das die Berechnungsstelle zu einer vorzeitigen auf3erordentlichen Kindigung der Wert-
papiere berechtigt. Der Wertpapierinhaber ist dadurch den Risiken, wie in "3. Risikofaktoren in
Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen”, "Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse und FX-
Kindigungsereignisse" beschrieben, ausgesetzt. Zudem kann es in Bezug auf den Inflationsindex
zu Risiken im Zusammenhang mit Marktstorungsereignissen kommen, wiein 3. Risikofaktoren in
Bezug auf die Wertpapiere im Besonderen”, "Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse und
FX-Marktstorungsereignisse” beschrieben.

Aul3erdem kann es zu Stérungen bei der Fortfiihrung oder Berechnung des Inflationsindex kom-
men, die sich negativ auf den Wert der Wertpapiere bzw. die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrége auswirken konnen.



Die auf einen Inflationsindex bezogenen Wertpapiere werden in keiner Weise vom jeweiligen In-
dexsponsor gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor tbernimmt
weder ausdriicklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewéhrleistung fur Ergebnisse, die
durch die Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch fur Werte, die der Index zu einem be-
stimmten Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhéngig von
der Emittentin oder den Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt.
Ein solcher Indexsponsor Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir die begebenen Wert-
papiere, die Verwatung oder Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Ferner wird ein Inflationsindex in der Regel nur auf Monatshasis berechnet und erst mehrere Mo-
nate nach dem betreffenden Bewertungsmonat veroffentlicht. Dadurch erfolgt die Berechnung ei-
ner Zahlung (z.B. einer Zinszahlung) unter Wertpapieren, deren Zinssatz sich auf einen Inflations-
index beziehen, sowie die Zahlung selbst erst mit einer entsprechenden V erzégerung nach dem fur
die Berechnung der Zahlung mal3geblichen Bewertungsmonat, so dass fir die Ermittlung des
Zinssatzes kein aktueller Wert verwendet wird.

Unter Umstadnden kdnnen von dem Indexsponsor bereits verdffentlichte Werte eines Inflationsin-
dex nachtraglich verandert (revidiert) werden. In den Endglltigen Bedingungen kann festgel egt
sein, dass infolge einer derartigen Anderung keine erneute Feststellung des Werts des Inflationsin-
dex durch die Berechnungsstelle erfolgt. Die Berechnung der unter den Wertpapieren auszuschiit-
tenden Betrége kann folglich auf Werten basieren, die nicht die endgultigen Werte des Inflations-
index darstellen. Dies kann sich fur den Wertpapierinhaber erheblich nachteilig auf dem Wert der
Wertpapiere und die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrége auswirken.

Diese Umstande sowie die konkrete Ausgestaltung der Zinsprofile fihrt dazu, dass die infla-
tionsbezogene Wertpapiere grundsétzlich keinen Inflationsausgleich flr die Wertpapierin-
haber ermdglichen.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsitzen (einschliefdlich eines Range Accrual Re-
ferenzsatzes)

Ein Wertpapierinhaber eines auf einen Referenzsatz bezogenen Wertpapiers ist insbesondere dem
Risko schwankender Zinssatzniveaus ausgesetzt. Schwankende Zinssatzniveaus machen eine
vorherige Bestimmung des Marktwerts von auf einen Referenzsatz bezogenen Wertpapieren un-
maoglich. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes wird durch Angebot und
Nachfrage auf den internationalen Geld- und Kapita mérkten sowie durch eine Vielzahl von Fak-
toren, wie z. B. wirtschaftliche und volkswirtschaftliche Einflusse, Ma3nahmen durch Zentral ban-
ken und Regi erungen sowie politisch motivierten Faktoren, beeinflusst.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsétze, die den Wertpapieren zugrunde liegen,
wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr zur Verfligung stehen, nicht mehr in der zum
Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere mal3geblichen Form zur Verfligung stehen oder dass es
bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsétze zur Unrichtigkeiten oder sogar Mani-
pulationen durch die fur ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zusténdigen Personen oder durch
andere Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpa-
pieren zahlbaren Betrage und den Marktwert der Wertpapiere haben. Des Weiteren kdnnen auf-
sichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so genannten Bench-
marks) besondere Zulassungs-, Registrierungs- und Verhatenspflichten fir die fir die Ermittlung
und/oder Bekanntgabe von Referenzsétzen zustandiger Personen sowie die Emittenten von Finan-
zinstrumenten mit Bezug auf diese Referenzsétze nach sich ziehen. Dies kann dazu fihren, dass
Referenzsétze, die den Wertpapieren zugrunde liegen, unter Umsténden nicht flr die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfligung stehen und ebenfalls
negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége und ihren Wert haben.
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Risken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die
Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erl6s aus dem Verkauf der Wertpapiere fir Ge-
schéfte zur Absicherung von Preisrisiken, dieihr im Zusammenhang mit den Wertpapieren entste-
hen verwenden. Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschéften durch die Emit-
tentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts fir Wertpapi erinhaber ungtinstig beeinflussen.

Risiken in Bezug auf Floater Wertpapiere

Potentielle Anleger in Floater Wertpapiere und Inflation Floater Wertpapiere sollten sich dartber
bewusst sein, dass sie aufgrund der Abhangigkeit von dem Basiswert dem Risiko eines schwan-
kenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrége ausgesetzt sind. Ein schwankendes Zinsniveau
macht es unmdglich, die Rendite von variabel verzinslichen Wertpapieren im Voraus zu bestim-
men.

Risiken in Bezug auf Reverse Floater Wertpapiere

Diein Bezug auf die Floater Wertpapiere dargestellten Risiken (siehe vorstehend "Risiken in Be-
zug auf Floater Wertpapiere") gelten auch bei Reverse Floater Wertpapieren und Inflation Rever-
se Floater Wertpapieren. Allerdings verhdt sich der Zinssatz eines Reverse Floater Wertpapiers
sowie eines Inflation Reverse Floater Wertpapiers umgekehrt proportional zum Basiswert. Wenn
der Basiswert steigt, sinkt der Zinssatz und damit auch die Rendite. Der Zinssatz steigt, wenn der
Basiswert sinkt. Potentielle Anleger sollten beachten, dass sie eéinem Verlustrisiko ausgesetzt sind,
wenn die langfristigen Marktzinsen steigen. Bei Reverse Floater Wertpapieren ist der maximale
Zinssatz und damit auch die Rendite auf den in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Festen
Zinssatz beschrankt.

Risiken in Bezug auf Fix Floater Wertpapiere bzw. Reverse Fix Floater Wertpapiere

Potentielle Anleger in Fix Floater Wertpapiere, Reverse Fix Floater Wertpapiere, Inflation Fix
Floater Wertpapiere und Inflation Reverse Fix Floater Wertpapiere sollten sich darliber bewusst
sein, dass sie dem Risiko von Fix Rate Wertpapieren (siehe vorstehend "3. Risikofaktoren in Be-
zug auf die Wertpapiere im Besonderen”, "Risiken in Bezug auf Fix Rate Wertpapiere") wie auch
von Floater Wertpapieren (siehe vorstehend "Risiken in Bezug auf Floater Wertpapiere") bzw.
Reverse Floater Wertpapieren (siehe vorstehend "Risiken in Bezug auf Rever se Floater Wertpapie-
re'") ausgesetzt sind.

Risiken in Bezug auf Zinsdifferenz Floater Wertpapiere

Bei Zinsdifferenz Floater Wertpapieren und Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapieren héngt die
Zinszahlung von der Differenz zweier ggf. unterschiedlicher Referenzsétze mit ggf. unterschiedli-
chen Laufzeiten bzw. Inflationsindizes ab, so dass sich die in Bezug auf die Floater Wertpapiere
und Inflation Floater Wertpapiere dargestellten Risiken einer fir den Wertpapierinhaber ungiinsti-
ge Entwicklung des Basiswerts (siehe oben "Risiken in Bezug auf Floater Wertpapiere"), abhéngig
von der Entwicklung der Referenzsdtze bzw. des Inflationsindizes in Bezug zueinander, noch er-
heblich verstérken kénnen. Sollten bei Zinsdifferenz Floater Wertpapieren zwei verschiedene Re-
ferenzsétze (z.B. EURIBOR und ein LIBOR) beobachtet und zueinander in Bezug gesetzt werden,
ist die Hohe des jeweiligen Zinssatzes und der Wert der Wertpapiere neben oder anstatt der Ver-
anderung der Zinskurve eines Marktes auch von der Entwicklung des Zinsniveaus zweier unter-
schiedlicher Méarkte abhangig. Dadurch kénnen sich fir den Anleger zusétzliche Zinsénderungsri-
siken ergeben.

Risiken in Bezug auf Range Accrual Wertpapiere

Potentielle Anleger in Range Accrual Wertpapiere und Inflation Range Accrual Wertpapiere soll-
ten sich darliber bewusst sein, dass eine Zinszahlung von der Anzahl an Tagen abhangt, an denen
der Basiswert, der in den Endguiltigen Bedingungen angegeben ist, innerhalb bzw. aul3erhalb einer
bestimmten Zinsspanne (Range) bzw. Uber oder unter einer bestimmten Zinsschwelle liegt. Die
Zinszahlung verringert sich, abhéngig von der Anzahl an Tagen, wéhrend derer der Basiswert au-



Rerhalb bzw. innerhalb der Zinsspanne bzw. unter oder Uber der Zinsschwelle liegt. Bewegt sich
der Basiswert Uber eine Zingperiode vollumféanglich auBerhalb bzw. innerhab der Zinsspanne
bzw. unter oder Uber der Zinsschwelle, besteht das Risiko, dass Wertpapierinhaber gar keine Zins-
zahlung fir diese Zinsperiode erhalten. Bei Range Accrual Wertpapieren kdnnen bereits geringfu-
gige Kursdnderungen des jeweiligen Basiswerts zu erheblichen Verdnderungen des Marktwerts
der Range Accrual Wertpapiere fihren, wodurch die Wertpapierinhaber im Falle einer vorzeitigen
Veraul3erung der Wertpapiere einen erheblichen Verlust erleiden kdnnen. Bei Range Accrua
Wertpapieren und Dual Range Accrual Wertpapieren kann zudem ergénzend die Beobachtung
eines zweiten, dritten oder vierten Basi swerts vorgesehen sein, dem jeweils ein anderer Range Ac-
crua Referenzsatz und/oder eine andere Range Accrual Referenzsatz-Félligkeit zugrunde liegt.
Dadurch ist die Hohe des jeweiligen Zinssatzes der Wertpapiere nicht nur vom Zinsniveau eines
Marktes sondern von zwei, drei oder sogar vier Mérkten und unterschiedlichen Zindaufzeiten ab-
héngig. Die Basiswerte werden durch eine Formel untereinander in Beziehung gesetzt. Der Ein-
fluss der unterschiedlichen Basiswerte auf den betreffenden Zinssatz der Wertpapiere kann sich
dadurch erheblich verstérken oder gegenseitig aufheben. Die Auswirkung von Marktzinsdnderun-
gen auf den Zinssatz und den Wert der Wertpapiere ist daher faktisch nicht vorherzusehen.

Risiken in Bezug auf Digital Wertpapiere

Bei Digitad Wertpapieren und Inflation Digital Floater Wertpapieren héngt der Zinssatz von dem
Eintritt eines basiswertabhangigen Ereignisses ab. Liegt der Basiswert in einer Zinsperiode wiein
den Endguiltigen Bedingungen festgelegt Uber oder unter einer bestimmten Zinsschwelle, kann ein
niedrigerer Zinssatz zur Anwendung kommen, der auch null betragen kann. Bei Digital Wertpa-
pieren kénnen bereits geringflgige Kursdnderungen des jeweiligen Basiswerts zu erheblichen
Veranderungen der Zinsbetrége und des Marktwerts der Digital Wertpapiere fihren, wodurch die
Wertpapierinhaber im Fale einer vorzeitigen VerduRerung der Wertpapiere einen erheblichen
Verlust erleiden konnen.

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstzinssatz oder Global Cap

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Zinssétze bei alen Basiswertbezogenen Wertpapie-
ren auf den in den Endgliltigen Bedingungen vorgesehenen HOchstzinssatz begrenzt sein kénnen.
Zudem kann auch in den Endguiltigen Bedingungen ein Gesamthdchstzinssatz (Globa Cap) fest-
gelegt sein. Dadurch kann die Teilhabe des Wertpapierinhabers an einer fur ihn glinstigen Ent-
wicklung des Basiswerts und damit seine potentiellen Ertrage begrenzt werden.

Knock-1n Zinssatz

Bei Wertpapieren, bei denen die Endglltigen Bedingungen einen Knock-in Zinssatz festlegen,
werden die Wertpapiere flr die gesamte Laufzeit der Wertpapiere zum Knock-1n Zinssatz verzingt,
wenn ein gemdl der jeweiligen Endglltigen Bedingungen ermittelter Zinssatz hoher ist als der
Knock-1n Zinssatz. Der Knock-in Zinssatz wirkt daher wie ein Héchstzinssatz und hat zur Folge,
dass die Teilhabe des Wertpapierinhabers an einer flr ihn glinstigen Entwicklung des Basiswerts
und damit seine potentiellen Ertrdge begrenzt sind.

Risiken bei TARN Express-Strukturen

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Wertpapiere unter Umsténden bei Eintritt eines (von
der Kursentwicklung des Basiswerts abhangenden) Vorzeitigen Rulckzahlungsere gnisses automa-
tisch vorzeitig zuriickgezahlt werden. In diesem Fall hat der Wertpapierinhaber Anspruch auf Er-
halt einer bestimmten Zahlung nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedingungen, er hat jedoch nach
dieser vorzeitigen Zahlung keinen Anspruch auf weitere Zinszahlungen aufgrund der Wertpapiere.
Demnach trégt der Wertpapierinhaber das Risiko, an der Entwicklung des Basiswerts nicht im er-
warteten Umfang und wéhrend der erwarteten Laufzeit des Wertpapiers teilzunehmen. Im Fal
einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere trégt der Wertpapi erinhaber ebenfalls das Wieder-
anlagerisiko.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Arabellastral3e 12, 81925 Min-
chen Ubernimmt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen.
Die UniCredit Bank AG erklért, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig
sind und keine wesentlichen Umstande ausgel assen wurden.



ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Sofern die Emittentin der Verwendung des Basi sprospekts zustimmt, erfolgt dies in dem Umfang
und unter den Bedingungen, wie in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt, wahrend der Dauer
seiner Gultigkeit gemél3 § 9 WpPG. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung erteilen.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége so-
wie der Endgiiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spéateren Weiterverduf3erung oder end-
gultigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Ver-
wendung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge sowie der Endglitigen Bedingungen erhalten
haben.

Eine solche Zustimmung kann alen (sog. generelle Zustimmung) oder nur eéinem oder mehreren
(sog. individuelle Zustimmung) festgel egten Finanzintermediér(en) erteilt werden und wird in den
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basi sprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt wer-
den, beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin kann unter dem Vorbehalt erfolgen, dass jeder Finanzin-
termedidr sich an die jeweils geltenden V erkauf sbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen
hélt. Dartber hinaus kann die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekts
unter die Bedingung stellen, dass der verwendende Finanzintermediér sich gegentiber seinen Kun-
den zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung
wird dadurch Ubernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Webseite (Internetseite) verof-
fentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemai3 den Bedingungen ver-
wendet, an die die Zustimmung gebunden ist. Die Zustimmung zur Verwendung des Bas spros-
pektswird fir den in den Endgultigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrége zu diesem Basisprospekt und der End-
gultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrankt sein. Jeder Finanzintermediér
und/oder jede Person, diein den Besitz dieses Bas sprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endguiltigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrénkungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behdt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basi sprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermediére zuriickzunehmen.

Falls ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzinter mediar hat auf seiner Internetsei-
te anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereingtimmung mit dieser Zustimmung und
den Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Ba-
sisprospekts oder gegebenenfalls der Uber mittlung der Endgtiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emit-
tentin gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) ver 6ffentlicht und kénnen auf die-
ser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 22. Ap-
ril 2016, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2014 enthaltenen gepriften, konsolidierten Fi-
nanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2015 enthalte-
nen gepriiften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015 und die im Geschéftshe-
richt der UniCredit Bank AG (HVB) 2015 enthatenen gepriften, nicht konsolidierten Finanz-
kennzahlen zum 31. Dezember 2015 werden hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine
Liste, die angibt, wo die im Wege des Verwei ses einbezogenen Angaben enthaten sind, befindet
sich auf den Seiten 190 ff.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Ausstattung der Wertpapiere
Allgemeines

Die Wertpapiere werden a's Schuldverschreibungen mit Nennbetrag begeben, wie in den Endgul-
tigen Bedingungen angegeben.

Unter diesem Basisprospekt konnen Wertpapiere der nachfolgend genannten Produkttypen erstma-
lig begeben werden oder es kann eine Fortsetzung des offentlichen Angebots oder eine Aufsto-
ckung von bereits vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig offentlich angebotenen bzw.
zum Handel zugelassenen Wertpapieren dieser Produkttypen erfolgen (die "Alt-Produkte"). Im
Fall von Alt-Produkten geben die Endgiltigen Bedingungen an, dass siein Verbindung mit diesem
Basisprospekt und zusammen mit einem anderen, in den Endgultigen Bedingungen genannten Ba-
sisprospekt (ein "Alt-Prospekt™) zu lesen sind, dessen Wertpapi erbeschreibung und Bedingungen
der Wertpapiere durch Verwe's in diesen Basisprospekt einbezogen werden. Insofern sind die
Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere des relevanten Produkttyps nicht
in diesem Basisprospekt, sondern in dem jeweiligen Alt-Prospekt abgedruckt (vgl. Abschnitte
"Wertpapierbeschreibungen, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden" sowie
"Bedingungen der Wertpapiere, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden” in
diesem Basisprospekt). Die Bezeichnung des rel evanten Produkttyps wird in den Endguiltigen Be-
dingungen angegeben.

Produkttypen:

e Fix Rate Wertpapiere (Produkttyp 1)

o Floater Wertpapiere (Produkttyp 2)

e Range Accrua Wertpapiere (Produkttyp 3)

e Digital Wertpapiere (Produkttyp 4)

e Inflation Floater Wertpapiere (Produkttyp 5)

e Inflation Range Accrua Wertpapiere (Produkttyp 6)
Form der Wertpapiere

Bel den Wertpapieren handelt es sich jeweils um Inhaberschuldverschreibungen geméald § 793
BGB.

Die Wertpapiere werden entweder durch eine Dauer-Globaurkunde ohne Zinsscheine oder an-
fanglich durch eine vorlaufige Globaurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft, wie in den Endgiltigen Bedin-
gungen angegeben.

Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Sti-
cken.

Basiswerte

Bel Floater Wertpapieren, Range Accrual Wertpapieren und Digital Wertpapieren ist der Basis-
wert der Wertpapiere ein Referenzsatz (einschliefdlich Range Accrua Referenzsatz) oder mehrere
Referenzsétze (einschliefdlich Range Accrua Referenzsétze). Bel Inflation Floater Wertpapieren
und Inflation Range Accrual Wertpapieren ist der Basiswert ein Inflationsindex. Der Inflationsin-
dex kann sich entweder auf einen Einjahreszeitraum beziehen oder auf einen Zeitraum, der am
Anfanglichen Beobachtungstag beginnt. Der Basiswert wird in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt.

Der Basiswert ist der Haupteinflussfaktor fir die Zinsbetrage und den Wert der Wertpapiere. Bel
Dua Currency Wertpapieren ist zudem der Wechselkurs einer der Haupteinflussfaktoren fir die
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Zinsbetrége, die Riickzahlung und den Wert der Wertpapiere. Grundsétzlich partizipieren Wertpa-
pierinhaber Uber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an einer positiven a's auch an einer
negativen Kursentwicklung des Basiswerts. Zu Einzelheiten der jeweiligen Ausgestaltung der
Wertpapiere, siehe nachstehender Abschnitt "Wertpapierbeschreibung”.

Der Abzug von Gebihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren kénnen die tatséchliche Wert-
entwicklung der Wertpapi ere ebenfalls beeinflussen.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umstanden verkirzen
kann.

Beschrankung der Rechte

Die Berechnungsstelle wird im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Ac-
crual Wertpapieren beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse, wie in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen festgel egt, die Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die Berech-
nungsstelle gemald den Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Inflationsindex nach
Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapie-
rinhaber mdglichst unverandert bleibt.

In den Endgtiltigen Bedingungen kann ein ordentliches K iindigungsrechts der Emittentin zu einem
oder mehreren Kindigungstermin(en) festgelegt sein. In diesem Fal kann die Emittentin die
Wertpapiere nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen vollsténdig — aber nicht teilweise —
durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am betreffenden Kiindigungstermin vorzeitig zurtickzah-
len.

Zudem erfolgt im Fall von Inflation Floater Wertpapieren und Inflation Range Accrua Wertpapie-
ren beim Eintritt eines Indexkindigungserei gnisses und/oder bei Wertpapieren, die als Dual Cur-
rency Wertpapiere ausgestaltet sind, bei Eintritt eines in den Endgtiltigen Bedingungen genannten
FX-KUndigungsereignisses nach Mal3gabe der jeweiligen Endglltigen Bedingungen e ne vorzeiti-
ge aul3erordentliche Kiindigung der Wertpapiere. AulRerordentliche Kiindigung bedeutet, dass die
Wertpapiere am Rickzahlungstermin nicht mehr zum Riickzahlungsbetrag, sondern vorzeitig zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden. Der Abrechnungsbetrag (der "Abrechnungsbetrag”)
ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere oder der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandel-
ten Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere
bis zum Ruckzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der von der Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt
eines Indexkiindigungsereigni sses bzw. FX-K indigungserei gnisses festgestel It wird.

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wertpapi-
erinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, unbedingte und unbesicher-
te Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrie-
ben ist, im gleichen Rang mit alen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin.

Veroffentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrége sowie die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen werden
gemal 8 14 WpPG auf der bzw. den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten In-
ternetseite(n) verdffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht nach Emission der Wertpapiere Informationen zu veroffentli-

chen, sofern nicht die Wertpapi erbedingungen fiir bestimmte Félle die Veréffentlichung einer Mit-
teilung vorsehen. In diesen Félen erfolgt eine Verdffentlichung auf der bzw. den in den Endguilti-



gen Bedingungen angegebenen Internetseite(n) nach Mal3gabe von 8§ 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen.

Die Emittentin kann die genannten Internetseiten durch eine Nachfolgeseite ersetzen, die nach
Mal3gabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.

Emissionspreis
Wird der Emissionspreis je Wertpapier vor dem Beginn des 6ffentlichen Angebots festgelegt, wird
dieser in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Wird der Emissionspreis je Wertpapier erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots festge-
legt, werden die Endguiltigen Bedingungen die Kriterien oder die Bedingungen angegeben, anhand
deren der Emissionspreis ermittelt werden kann. Der Emissionspreis wird in diesen Féllen nach
seiner Festlegung auf der bzw. den in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Inter-
netseite(n) verdffentlicht.

Preisbildung

Der Emissionspreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin flr die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Sie
koénnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Mar-
ge beinhalten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kénnen grundsétzlich Kosten enthalten sein,
die u.a die Kosten der Emittentin fir die Strukturierung der Wertpapiere, fir die Risikoabsiche-
rung der Emittentin und fir den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. kdnnen, wie in den Endgtiltigen Be-
dingungen angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere konnen im Wege eines offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung ent-
weder durch die Emittentin selbst und/oder durch Finanzintermediare vertrieben werden, wie zwi-
schen der Emittentin und dem entsprechenden Finanzintermediér vereinbart und in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Bor sennotierung

Die Emittentin kann fir die Wertpapiere einen Antrag auf Zulassung zum Handel an einem gere-
gelten oder einem sonstigen gleichwertigen Markt stellen. In diesem Fall werden die jeweiligen
Endgultigen Bedingungen den geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt und, falls bekannt,
den ersten Termin angeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind bzw. voraus-
sichtlich zugel assen werden.

Zudem werden die jeweiligen Endgltigen Bedingungen samtliche geregelten oder gleichwertigen
Maérkte angeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpapierka-
tegorie bereits zum Handel zugelassen sind.

Die Emittentin kann auch an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handel ssystem
einen Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel stellen. In diesem Fal kdnnen die
Endguiltigen Bedingungen die jeweilige Borse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das jewei-
lige andere Handel ssystem und, falls bekannt, die ersten Termine angeben, zu denen die Wertpa-
piere zum Handel einbezogen wurden bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Die Wertpapiere kénnen auch begeben werden, ohne dass sie an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt, einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handel ssystem zuge-
lassen, einbezogen oder gehandelt werden.

Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewahr dafir, dass diesem
Antrag stattgegeben wird oder ein aktiver Handel stattfindet oder entstehen wird.
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Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden, sofern anwendbar,
in den Endgultigen Bedingungen angegeben:

(i) Tag des ergen offentlichen Angebots;
(i) Beginn des neuen offentlichen Angebots;

(iii) Ob es sich bel dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots eines bereits be-
gebenen Wertpapiers handelt;

(iv) Ob es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen Wertpapiers han-
delt;

(V) Eine Zeichnungsfrist;

(vi) Land/Lénder, in dem/denen ein 6ffentliches Angebot erfolgt;

(vii) Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit;

(viii) Bedingungen fir das Angebot der Wertpapiere;

(ix) Moglichkeit der vorzeitigen Beendigung des 6ffentlichen Angebots.
Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur Wei-
terleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endguiltigen Bedingungen festgel egt, kénnen
die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behdlt sich, gleich aus
welchem Grund, die Verlangerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der Zeich-
nungsfrist oder die Abstandnahme von der Emission vor dem Emissionstag vor. Die Emittentin hat
das Recht, Zeichnungsauftrage von Kaufinteressenten vollstandig oder teilweise anzunehmen oder
abzulehnen, und zwar unabhéngig davon, ob das geplante VVolumen an zu platzierenden Wertpa-
pieren erreicht ist oder nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen
vorzunehmen; ob und inwieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt
in ihrem eigenen Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftré
gen abgegeben haben, kdnnen voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag nach dem Ende der
Zeichnungsfrist bel der Emittentin in Erfahrung bringen, wie viele Wertpapiere ihnen zugeteilt
wurden. Eine Aufnahme des Handels mit den Wertpapieren vor der Mitteilung Uber die Zuteilung
ist moglich.

Methode und Fristen fur dieLieferung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden as Miteigentumsanteile an der Globalurkunde geliefert, die verwahrt

wird. Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von Zahlung oder nach einem anderen Liefer-
verfahren, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Methode zur Berechnung der Rendite

Fur Wertpapiere, bei denen die Emittentin aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Anleger
100% des Nominalwertes zu zahlen und die Bedingungen die Berechnung einer Rendite zum
Zeitpunkt der Ausgabe der Wertpapiere ermdglichen, wird in den Endgliltigen Bedingungen eine
Angabe zur Rendite erfolgen. Andernfals erfolgt in den Endglltigen Bedingungen keine Angabe
zur Rendite.

Fur den Fall, dass in den Endgultigen Bedingungen die Rendite der jeweiligen Wertpapiere ange-
geben wird, wird diese nach einer der folgenden Methoden berechnet:
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e Moosmiller-Methode: Bel dieser Methode werden zunéchst alle Kupons auf den Zeit-
punkt des néchsten Kupontermins mit dem periodenkonformen Zinssatz abgezinst. Da
nach wird der so erhaltene Wert auf den Wertstellungstag fur ein taggleiches Wertpapier-
geschéft abgezinst. Wenn der solchermal3en berechnete Barwert gleich dem Dirty-Price
des Wertpapiers (d.h. dem Kurs des Wertpapiers und den aufgelaufenen Stiickzinsen) it,
hat man die periodenkonforme Rendite gefunden. Diese ist dann ggf. in eine Jahresrendite
umzurechnen, sofern es sich um Kuponzahlungen handelt, die kiirzer oder langer ds ein
Jahr sind.

e ISMA-Methode: Bei dieser Methode werden unabhangig vom Zeitpunkt der tatséchlichen
Zinszahlung an jedem Tag die angefallenen Stlickzinsen dem angelegten Kapital zuge-
schlagen und ab dem néchsten Tag mitverzinst.

Wird in den Endgultigen Bedingungen eine Rendite angegeben, so ist diese an Emissionstag auf
Basis des Emissionspreises berechnet worden. Diese Angabe gibt keinerlei Auskunft Uber eine
zukiinftige Rendite und I&sst keinen Aufschluss hieriber zu.

Vertretung der Wertpapierinhaber
Esgibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.
Ratings

Aktuell von der HVB ausgegebenen Wertpapieren wurden von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch"),
Moody's Investors Service Ltd. ("Moody's") und Standard & Poor's Ratings Services ("S& P")
folgende Ratings verliehen (Stand: April 2016):

m?tpépllgnZer Uvﬁr:g’:;?gz m?tpép:(etrj fzer Ausblick
L aufzeit Laufzeit
Moody's | Baal Baa3 P-1 stabil
S&P BBB BB+ A-2 negativ
Fitch A- BBB+ F2 negativ

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und
kann von der ausstellenden Ratingagentur jederzeit ausgesetzt, gesenkt oder zurtickgenommen
werden.

Die langfristigen Bonitétsratings (einschliefdlich nachrangiger Wertpapiere) von Fitch folgen der
SkaaAAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, RD bis hinunter zu D. Fitch verwendet die Modi-
fikatoren "+" und "-" fUr ale Ratingklassen zwischen AA und B, um die relative Position inner-
halb der jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen. Fitch kann ferner eine Einschétzung (genannt ,,on
watch") abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung (positiv) er-
hélt, eine Herabstufung (negativ) erhdlt oder ob die Tendenz ungewiss ist (evolving). Der Aus-
blick gibt eine Indikation fir die potentiell zukinftige Ratingentwicklung. Fitch verwendet die
Indikationen positiv, negativ, stabil oder ungewiss (evolving). Die kurzfristigen Ratings von Fitch
zeigen die potenzielle Ausfallstufe durch die Stufen F1+, F1, F2, F3, , B, C, RD und D an.

Moody's vergibt langfristige Ratings (einschliefflich nachrangiger Wertpapiere) anhand der fol-
genden Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Caund C. Jeder allgemeinen Ratingkategorie von Aa
bis Caa weist Moody's die numerischen Modifikatoren "1", "2" und "3" zu. Der Modifikator "1"
zeigt an, dass die Bank am oberen Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse steht, der Modifikator "2"
steht fir ein mittleres Ranking und der Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren
Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse befindet. Moody’s kann des Weiteren eine Einschétzung (ge-
nannt ,,under review* (unter Uberpriifung)) abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussi cht-
lich eine Heraufstufung (possible upgrade) erhdlt, eine Herabstufung (possible downgrade) erhalt
oder ob die Tendenz ungewiss ist (direction uncertain). Der Ausblick gibt eine Indikation fir die
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potentiell zuknftige Ratingentwicklung. Moody' s verwendet die Einschétzungen positiv, negativ,
stabil oder ungewiss (developing). Die kurzfristigen Ratings von Moody's stellen eine Einschét-
zung der Fahigkeit der Emittentin dar, kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen,
und reichen von P-l, P-2, P-3 bis hinunter zu NP (Not Prime).

S& P vergibt langfristige Bonitétsratings (einschliefdlich nachrangiger Wertpapiere) anhand der
folgenden Skalas AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD und D. Die Ratings von AA bis
CCC konnen durch ein "+" oder "-" modifiziert werden, um die relative Position innerhalb der
Hauptratingklasse anzugeben. S&P kann darliber hinaus eine Einschétzung (genannt Credit
Watch) abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhdt, ein
Downgrade (negativ) erhélt oder ob die Tendenz ungewissist (developing). Der Ausblick gibt eine
Indikation fur die potentiell zukinftige Ratingentwicklung. S&P verwendet hierbei die Stati posi-
tiv, negativ, stabil oder ungewiss (developing). S&P weist spezifischen Emissionen kurzfristige
Ratings auf einer Skalavon A-1+, A-1, A-2, A-3, B, C, SD bis hinab zu D zu.

Die HVB bestétigt, dass die in diesem Abschnitt "Ratings’ enthaltenen Informationen korrekt
wiedergegeben wurden und dass soweit es der HVB bekannt ist und soweit die HVB es aus den
von Fitch, Moody's und S& P verdffentlichten Informationen einschétzen kann, keine Tatsachen
unterschlagen wurden, wel che die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder irrefiihrend ma-
chen warden.

Die Ratings wurden von Tochterunternehmen dieser Ratingagenturen erstellt. Diese Tochterunter-
nehmen, Standard & Poor's Credit Market Services Europe Ltd. (Niederlassung Deutschland) mit
ihrem Sitz in Frankfurt am Main, Moody's Deutschland GmbH mit ihrem Sitz in Frankfurt am
Main und FitchRatings Ltd. mit ihrem Sitz in London, Vereinigtes Konigreich, sind gemél Ver-
ordnung EG Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rats vom 16. September 2009
Uber Ratingagenturen (in der jeweils gultigen Fassung) registriert und auf der Liste der registrier-
ten Ratingagenturen aufgefiihrt, die auf der Internetseite der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufs chtsbehtrde unter http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAS
veroffentlicht ist.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Produkttyp 1: Fix Rate Wertpapiere

Allgemeines

Fix Rate Wertpapiere werden wéhrend der Laufzeit verzinst. Fix Rate Wertpapiere werden am
Rickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zurtickgezahlt.

Verzinsung
Fix Rate Wertpapiere werden wahrend ihrer Laufzeit verzingt.

e Fix Rate Wertpapiere, die fir die Zinsperiode nur einen Zinssatz vorsehen, werden zu ei-
nem festen Zinssatz verzingt, der in den Endgultigen Bedingungen festgelegt wird.

e Fix Rate Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssitze vorsehen, wer-
den zu fUr die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssétzen verzinst, die in den
Endguiltigen Bedingungen festgel egt werden.

Bel Fix Rate Dual Currency Wertpapieren wird der jeweils zu zahlende Zinsbetrag vor dessen
Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgelegten Wahrung in die
Auszahlungswéahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt somit ein Wechselkursrisiko.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.
Rickzahlung

Bel Fix Rate Wertpapieren, die keine Fix Rate Dua Currency Wertpapiere sind, erfolgt die Riick-
zahlung zum Ruickzahlungstermin durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der von der Emittentin bei Auflage der Wertpapiere festgelegt wird.

Bei Fix Rate Dual Currency Wertpapieren, erfolgt die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
durch Zahlung des Nennbetrags, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wech-
selkurses von der Festgelegten Wéhrung in die Auszahlungswéhrung umgerechnet wird. Der
Wertpapi erinhaber tragt somit ein Wechselkursrisiko.

Kindigungs- und Einlésungsrecht

Die Wertpapiere konnen ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Emitten-
tin kann ihr ordentliches Kindigungsrecht zu jedem Kindigungstermin austiben. Nach einer ent-
sprechenden Ausiibung ist die Laufzeit der Wertpapiere verkirzt. Die Wertpapi ere kdnnen zusétz-
lich auch ein Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen. Die Wertpapierinhaber kdnnen ihr
Einl6sungsrecht zu jedem EinlGsungstermin ausiiben. Nach der Ausiibung der vorstehend genann-
ten Rechte haben Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Rickzahlungsbetrags an dem je-
weiligen Einlésungstag bzw. Kindigungstermin.

Produkttyp 2: Floater Wertpapiere

Allgemeines

Floater Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit variabel verzinst. Floater Wertpapiere werden
am Ruickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zurlickgezahlt.

Verzinsung
Floater Wertpapiere werden wahrend ihrer Laufzeit variabel verzingt.
Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode wird abhéngig vom jeweiligen Referenzsatz festgel egt.

Referenzsatz ist entweder der EURIBOR, der LIBOR oder der CMS Zinssatz fir eine bestimmte
Referenzsatz-Falligkeit und eine bestimmte Referenzwahrung, wie er auf einer bestimmten Bild-
schirmseite angezeigt wird und wie in den Endgultigen Bedingungen festgel egt.
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Der Referenzsatz, die Referenzsatz-Félligkeit, die Referenzwahrung und die Bildschirmseite wird
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

e Bei Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode dem Refe-
renzsatz am jeweiligen Zinsfeststel lungstag.

e Be Reverse Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz der Differenz aus dem Festen
Zinssatz und dem Referenzsatz am jewelligen Zinsfeststellungstag. Der Feste Zinssatz ist
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

e Bei Zinsdifferenz Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperi-
ode der Differenz aus dem Referenzsatz fir die Referenzsatz-Falligkeit; und dem Refe-
renzsatz fir die Referenzsatz-Félligkeit, am jeweiligen Zinsfeststellungstag. In diesem
Fal kann in den Endgiiltigen Bedingugnen fir jede Referenzsatz-Félligkeit ein unter-
schiedlicher Referenzsatz (z.B. EURIBOR fir die Referenzsatz-Félligkeit; und ein LIBOR
fur die Referensatz-Falligkeit,) festgelegt sein.

o Be Fix Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode entwe-
der dem Referenzsatz am jeweiligen Zinsfeststellungstag oder dem Festen Zinssatz. Der
Feste Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen festgelegt.

o Beé Zingifferenz Fix Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fir die jeweilige Zins-
periode der Differenz aus dem Referenzsatz fur die Referenzsatz-Félligkeit; und dem Re-
ferenzsatz fur die Referenzsatz-Féligkeit, am jeweiligen Zinsfeststellungstag oder dem
Festen Zinssatz. Der Feste Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode ist in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen festgelegt. In diesem Fall kann in den Endgultigen Bedingug-
nen fir jede Referenzsatz-Falligkeit ein unterschiedlicher Referenzsatz (z.B. EURIBOR
fur die Referenzsatz-Faligkeit; und ein LIBOR fur die Referensatz-Falligkeit,) festgelegt
sein.

o Be Reverse Fix Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz dem Variablen Zinssatz am
jeweiligen Zinsfeststellungstag oder dem Festen Zinssatz. Der Variable Zinssatz und der
Feste Zinssatz fur die jewellige Zinsperiode sind in den jeweiligen Endguiltigen Bedin-
gungen angegeben.

Es kann festgelegt werden, dass der Referenzsatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem
Aufschlag addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Zusétzlich oder aternativ
kann festgelegt werden, dass der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird. Der Aufschlag,
der Abschlag und der Faktor sind gegebenenfalls in den jewelligen Endglltigen Bedingungen

festgel egt.

Fur Foater Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz und/oder ein Mindestzinssatz festgel egt werden.
Der Hochgtzinssatz und der Mindestzinssatz werden gegebenenfalls in den Endglltigen Bedin-
gungen festgelegt oder entsprechen dem Zinssatz der vorausgegangenen Zinsperiode (gegebenen-
falls zuziglich enes Mindest-/Hochstzinssatzaufschlags oder abziglich eines Mindest-
/Ho6chstzinssatzabschlags, wiein den Endgiltigen Bedingungen festgel egt).

Fur Floater Wertpapiere kann ein Knock-In Zinssatz festgelegt werden. Das heilét, wenn der fir
eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Knock-In Zinssatz, dann ist der Zinssatz fur
die gesamte Laufzeit der Wertpapiere der Knock-In Zinssatz. Der Knock-In Zinssatz wird gegebe-
nenfallsin den Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Fur Floater Wertpapiere kann ein Gesamthdchstzinssatz (Global Cap) festgelegt werden. Das
heil}, wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe dler bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschliefdlich) ermittelten Zinssétze gleich oder groRer ist as der Gesamthochstzinssatz, ent-
spricht der Zinssatz fir den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamt-
hochstzinssatz und der Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdlich) ermittelten
Zinssédtze und der jeweilige Zinssatz fir ale folgenden Zinsfeststellungstage betrégt null Prozent
(0 %).



Fur Floater Wertpapiere kann ein Gesamtmindestzinssatz (Global Floor) festgelegt werden. Das
heif3t, wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschlief3dlich) ermittelten Zinssétze kleiner ist as der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der
Zinssatz fur den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzins-
satz und der Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdlich) ermittelten Zinssétze.

Bel Floater Dual Currency Wertpapieren wird der jeweils zu zahlende Zinsbetrag vor dessen Zah-
lung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgel egten Wéhrung in die Aus-
zahlungswéhrung umgerechnet. Der Wertpapi erinhaber trégt somit ein Wechselkursrisiko.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.
Rickzahlung

Bei Floater Wertpapieren, die keine Floater Dual Currency Wertpapiere sind, erfolgt die Ruck-
zahlung zum Rlckzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der von der Emittentin bei Auflage der Wertpapiere festgelegt wird.

Bei Floater Dual Currency Wertpapieren, erfolgt die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
durch Zahlung des Nennbetrags, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wech-
selkurses von der Festgelegten Wéhrung in die Auszahlungswéhrung umgerechnet wird. Der
Wertpapierinhaber tragt somit ein Wechselkursrisiko.

Kindigungs- und Einldsungsrecht

Die Wertpapiere konnen ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Emitten-
tin kann ihr ordentliches Kiindigungsrecht zu jedem Kiindigungstermin ausiiben. Nach einer ent-
sprechenden Ausiibung ist die Laufzeit der Wertpapiere verkirzt. Die Wertpapiere kbnnen zusédtz-
lich auch ein Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen. Die Wertpapierinhaber konnen ihr
Einldsungsrecht zu jedem Einldsungstermin austiben. Nach der Ausiibung der vorstehend genann-
ten Rechte haben Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags an dem je-
weiligen Einldsungstag bzw. K indigungstermin.

Vorzeitige Riickzahlung

Bel TARN Express Floater Wertpapieren erfolgt die Rickzahlung bei Eintritt eines Vorzeitigen
Rickzahlungserei gnisses vorzeitig durch Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags.

Ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis tritt ein, wenn die Summe aler bis zu eéinem Zinsfeststel-
lungstag (einschlief3lich) festgelegten Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz an einem Zinsfeststel-
lungstag bertihrt oder Gberschreitet.

Bei Floater Wertpapieren, die keine TARN Express Floater Wertpapiere sind, ist keine vorzeitige
Rickzahlung aufgrund des Eintritts eines Vorzeitigen Riickzahl ungserei gni sses vorgesehen.

Produkttyp 3: Range Accrual Wertpapiere

Allgemeines

Range Accrua Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit variabel verzinst. Range Accrua Wert-
papi ere werden am Riickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags zurtickgezahlt.

Verzinsung
Range Accrual Wertpapiere werden wéhrend ihrer Laufzeit variabel verzinst.

Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode hangt insbesondere von der Anzahl an Tagen wahrend
der entsprechenden Zinsperiode ab, an denen sich der jeweilige Range Accrual Referenzsatz in
bzw. aulerhalb einer bestimmten Zinsspanne (Range) bzw. Uber oder unter einer bestimmten
Zinsschwelle bewegt. Zusétzlich wird die Berechnung des Zinssatzes an einen festen Zinssatz oder
einen Referenzsatz (Zinssatz In bzw. Zinssatz Out) gekniipft wie in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgel egt.

Diejeweilige Zinsspanne bzw. Zinsschwelleist in den Endgliltigen Bedingungen festgel egt.
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Der Range Accrual Referenzsatz bzw. der Referenzsatz sind entweder der EURIBOR, der LIBOR
oder der CMS Zinssatz fur eine bestimmte Range Accrua Referenzsatz-Félligkeit bzw. Referenz-
satz-Faligkeit und eine bestimmte Referenzwéahrung, wie sie jeweils auf einer bestimmten Bild-
schirmseite angezeigt werden. Der Range Accrua Referenzssatz kann auch eine Differenz zwi-
schen zwei Range Accrua Referenzsitzen mit unterschiedlicher Range Accrua Referenzsatz-
Falligkeit sein.

Der jeweilige Range Accrua Referenzsatz, die jeweilige Range Accrua Referenzsatz-Falligkeit,
der Referenzsatz, die Referenzsatz-Faligkeit, die Referenzwéhrung und die Bildschirmseite wer-
den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

e Bem Grundfal der Range Accrual Wertpapiere entspricht der Zinssatz der Anzahl der
Beobachtungstage, an denen der Range Accrua Referenzsatz innerhalb einer bestimmten
Zinsspanne (Range) oder Uber bzw. unter einer Zinsschwelle liegt, geteilt durch die Ge-
samtanzahl der Beobachtungstage der jeweiligen Zinsperiode und multipliziert mit einem
festen Zinssatz oder einem Referenzsatz (Zinssatz In).

In den Endgtiltigen Bedingungen kann festgelegt werden, dass bel der Berechnung des
Zinssatzes die Anzahl der Beobachtungstage, die auRerhalb einer bestimmten Zinsspanne
(Range) oder Uber bzw. unter einer Zinsschwelle liegen, fir die jeweilige Zinsperiode be-
riicksichtigt werden sollen. In diesem Fall wird bel der Berechnung des Zinssatzes die An-
zahl der Beobachtungstage, an denen der Range Accrua Referenzsatz auf3erhalb einer be-
stimmten Zinsspanne (Range) oder Uber bzw. unter einer Zinsschwelle liegt, geteilt durch
die Gesamtanzahl der Beobachtungstage der jeweiligen Zinsperiode und multipliziert mit
einem festen Zinssatz oder einem Referenzsatz (Zinssatz Out) addiert.

e Bem Grundfall der Dual Range Accrual Wertpapieren entspricht der Zinssatz der Anzahl
der Beobachtungstage, an denen ein Range Accrua Referenzsatz innerhalb einer bestimm-
ten Zinsspanne (Range) oder tber bzw. unter einer Zinsschwelle und ein zweiter Range
Accrud Referenzsatz innerhalb einer bestimmten zweiten Zinsspanne (Range) oder Uber
bzw. unter einer zweiten Zinsschwelle liegt, geteilt durch die Gesamtanzahl der Beobach-
tungstage der jeweiligen Zinsperiode und multipliziert mit einem festen Zinssatz oder ei-
nem Referenzsatz (Zinssatz In).

In den Endgliltigen Bedingungen kann festgelegt werden, dass bel der Berechnung des
Zinssatzes die Anzahl der Beobachtungstage, die auRerhalb einer bestimmten Zinsspanne
(Range) oder Uber bzw. unter einer Zinsschwelle liegen, flr die jeweilige Zinsperiode be-
riicksichtigt werden sollen. In diesem Fall wird bel der Berechnung des Zinssatzes die An-
zahl der Beobachtungstage, an denen der Range Accrual Referenzsatz auf3erhalb einer be-
simmten Zinsspanne (Range) oder Uber bzw. unter einer Zinsschwelle und ein zweiter
Range Accrua Referenzsatz aul3erhalb einer bestimmten zweiten Zinsspanne (Range) o-
der Uber bzw. unter einer zweiten Zinsschwelle liegt, geteilt durch die Gesamtanzahl der
Beobachtungstage der jeweiligen Zinsperiode und multipliziert mit einem festen Zinssatz
oder einem Referenzsatz (Zinssatz Out) addiert.

Es kann festgelegt werden, dass bei der Berechnung des Zinssatzes ein Aufschlag addiert wird.
Der Aufschlag ist gegebenenfallsin den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Fir Range Accrua Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz und/oder ein Mindestzinssatz festgel egt
werden. Der Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden gegebenenfalls in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt oder entsprechen dem Zinssatz der vorausgegangenen Zinsperiode (gege-
benenfalls zuziiglich eines Mindest-/Hochstzinssatzaufschlags oder abziiglich eines Mindest-
/Ho6chstzinssatzabschlags, wiein den Endgiltigen Bedingungen festgel egt).

Fir Range Accrual Wertpapiere kann ein Knock-1n Zinssatz festgelegt werden. Das heil3t, wenn
der fUr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Knock-In Zinssatz, dann ist der Zins-
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satz fur die gesamte Laufzeit der Wertpapiere der Knock-In Zinssatz. Der Knock-In Zinssatz wird
gegebenenfallsin den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Fur Range Accrual Wertpapiere kann ein Gesamthdchstzinssatz (Global Cap) festgelegt werden.
Das heildt, wenn an einem Zinsfeststel lungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschliefdlich) ermittelten Zinssétze gleich oder groRer ist as der Gesamthochstzinssatz, ent-
spricht der Zinssatz fir den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamt-
hochstzinssatz und der Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdlich) ermittelten
Zinssédtze und der jeweilige Zinssatz fir ale folgenden Zinsfeststellungstage betrégt null Prozent
(0 %).

Fur Range Accrual Wertpapiere kann ein Gesamtmindestzinssatz (Global Floor) festgelegt wer-
den. Das heif3t, wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststel-
lungstag (einschliefdlich) ermittelten Zinssdtze kleiner ist ds der Gesamtmindestzinssatz, so ent-
spricht der Zinssatz fir den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamt-
mindestzinssatz und der Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdlich) ermittel -
ten Zinssétze.

Bei Range Accrual Dual Currency Wertpapieren wird der jeweils zu zahlende Zinsbetrag vor des-
sen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgelegten Wéahrung in
die Auszahlungswéhrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt somit ein Wechselkursrisiko.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung fallig.
Rickzahlung

Bel Range Accrua Wertpapieren, die keine Range Accrual Dual Currency Wertpapiere sind, er-
folgt die Rlckzahlung zum Riickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der
Festgel egten Wahrung, der von der Emittentin bei Auflage der Wertpapiere festgel egt wird.

Bel Range Accrual Dual Currency Wertpapieren, erfolgt die Rickzahlung zum Riickzahlungster-
min durch Zahlung des Nennbetrags, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
Wechselkurses von der Festgel egten Wahrung in die Auszahlungswahrung umgerechnet wird. Der
Wertpapierinhaber tragt somit ein Wechselkursrisiko.

Kindigungs- und Einlésungsrecht

Die Wertpapiere kbnnen ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Emitten-
tin kann ihr ordentliches Kindigungsrecht zu jedem Kindigungstermin austiben. Nach einer ent-
sprechenden Ausiibung ist die Laufzeit der Wertpapiere verkirzt. Die Wertpapiere kbnnen zusétz-
lich auch ein Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen. Die Wertpapierinhaber kdnnen ihr
Einl6sungsrecht zu jedem Einlsungstermin ausiiben. Nach der Ausiibung der vorstehend genann-
ten Rechte haben Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags an dem je-
weiligen Einlésungstag bzw. Kindigungstermin.

Vorzeitige Riickzahlung

Bel TARN Express Range Accrual Wertpapieren erfolgt die Rlckzahlung bel Eintritt eines Vorzei-
tigen Rickzahlungsereignisses vorzeitig durch Zahlung des Vorzeitigen Riickzahl ungsbetrags.

Ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis tritt ein, wenn die Summe aler bis zu einem Zinsfeststel-
lungstag (einschlief3lich) festgelegten Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz an einem Zinsfeststel-
lungstag bertihrt oder Uberschreitet.

Bel Range Accrual Wertpapieren, die keine TARN Express Range Accrual Wertpapiere sind, ist
keine vorzeitige Ruckzahlung aufgrund des Eintritts eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses
vorgesehen.

Produkttyp 4: Digital Wertpapiere

63



Allgemeines

Digita Wertpapiere werden wéahrend der Laufzeit zum jewelligen Zinssatz verzinst. Digital Wert-
papiere werden am Riickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zurlickgezahit.

Verzinsung
Digita Wertpapiere werden wahrend ihrer Laufzeit verzinst.
Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode wird abhéngig vom jeweiligen Referenzsatz festgel egt.

Referenzsatz ist entweder der EURIBOR, der LIBOR oder der CMS Zinssatz fir eine bestimmte
Referenzsatz-Fédligkeit und eine bestimmte Referenzwahrung, wie er auf einer bestimmten Bild-
schirmseite angezeigt wird.

Der Referenzsatz, die Referenzsatz-Félligkeit, die Referenzwahrung und die Bildschirmseite wird
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

e Be Digital Wertpapieren entspricht der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode entweder
dem Festen Zinssatz; oder dem Festen Zinssatzy, je nachdem, ob der Referenzsatz am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf oder Uber der Zinsschwelle liegt. Die Zinsschwelle
und der Feste Zinssatz; und der Feste Zinssatz, sind in den jeweiligen Endgultigen Bedin-
gungen festgel egt.

e Bei Digital Range Wertpapieren entspricht der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode
entweder dem Festen Zinssatz; oder dem Festen Zinssatz,, je nachdem, ob der Referenz-
satz am entsprechenden Zinsfeststellungstag innerhab oder auRerhalb einer bestimmten
Spanne (Range) liegt.

e Be Digital Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fir jede Zinsperiode entweder
dem Festen Zinssatz oder dem Referenzsatz am entsprechenden Zinsfeststellungstag, je
nachdem, ob der Referenzsatz am entsprechenden Zinsfeststellungstag Uber oder unter der
Zinsschwelle liegt.

Es kann festgelegt werden, dass der Referenzsatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem
Aufschlag addiert wird. Zusdtzlich oder aternativ kann festgelegt werden, dass der Referenzsatz
mit einem Faktor multipliziert wird. Der Aufschlag und der Faktor sind gegebenenfdlsin den je-
weiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Fur Digital Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz und/oder ein Mindestzinssatz festgelegt werden.
Der Hochgtzinssatz und der Mindestzinssatz werden gegebenenfalls in den Endglltigen Bedin-
gungen festgelegt oder entsprechen dem Zinssatz der vorausgegangenen Zinsperiode (gegebenen-
fals zuziglich eines Mindest-/HOchstzinssatzaufschlags oder abziiglich eines Mindest-
/Ho6chstzinssatzabschlags, wiein den Endgiltigen Bedingungen festgel egt).

Bel Digital Dual Currency Wertpapieren wird der jeweils zu zahlende Zinsbetrag vor dessen Zah-
lung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgel egten Wéhrung in die Aus-
zahlungswéhrung umgerechnet. Der Wertpapi erinhaber trégt somit ein Wechselkursrisiko.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.
Rickzahlung

Bei Digita Wertpapieren, die keine Digital Dual Currency Wertpapiere sind, erfolgt die Riickzah-
lung zum Riickzahlungstermin durch Zahlung des Rlckzahlungsbetrags in der Festgel egten Wéh-
rung, der von der Emittentin bei Auflage der Wertpapiere festgelegt wird.

Bei Digital Dual Currency Wertpapieren, erfolgt die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
durch Zahlung des Nennbetrags, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wech-
selkurses von der Festgelegten Wéhrung in die Auszahlungswéhrung umgerechnet wird. Der
Wertpapierinhaber tragt somit ein Wechselkursrisiko.



Kindigungs- und Einldsungsrecht

Die Wertpapiere kdnnen ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Emitten-
tin kann ihr ordentliches Kindigungsrecht zu jedem Kindigungstermin austiben. Nach einer ent-
sprechenden Ausiibung ist die Laufzeit der Wertpapiere verkirzt. Die Wertpapi ere kdnnen zusétz-
lich auch ein Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen. Die Wertpapierinhaber konnen ihr
Einl6sungsrecht zu jedem Einlésungstermin ausiiben. Nach der Ausiibung der vorstehend genann-
ten Rechte haben Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Rickzahlungsbetrags an dem je-
weiligen Einldsungstag bzw. K iindigungstermin.

Vorzeitige Riickzahlung

Bei TARN Express Digital Wertpapieren erfolgt die Riickzahlung bei Eintritt eines Vorzeitigen
Rickzahlungserei gnisses vorzeitig durch Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags.

Ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis tritt ein, wenn die Summe aler bis zu eéinem Zinsfeststel-
lungstag (einschliefdlich) festgelegten Zinssétze den Knock-Out Zinssatz an einem Zinsfeststel-
lungstag bertihrt oder Gberschreitet.

Bel Digital Wertpapieren, die keine TARN Express Digital Wertpapiere sind, ist keine vorzeitige
Riickzahlung aufgrund des Eintritts eines V orzeitigen Riickzahl ungserei gnisses vorgesehen.

Produkttyp 5: Inflation Floater Wertpapiere

Allgemeines

Inflation Floater Wertpapiere werden wadhrend der Laufzeit variabel verzinst. Inflation Floater
Wertpapiere werden am Rickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags zuriickge-
zahit.

Verzinsung

Inflation Floater Wertpapiere werden wahrend ihrer Laufzeit variabel verzingt.

Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode wird abhéngig vom Inflationsindex festgelegt.
Der Inflationsindex wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

e Bei Inflation Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode
dem Inflationssatz, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungs-
stelle berechnet bzw. festgel egt wird.

e Bei Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fur die jeweilige
Zingperiode der Differenz aus dem Inflationssatz, und dem Inflationssatz,, wie sie am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgel egt
werden.

e Bei Inflation Reverse Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz der Differenz aus dem
Festen Zinssatz und dem Inflationssatz, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag
von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird. Der Feste Zinssatz ist in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

e Bed Inflation Fix Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperi-
ode entweder dem Inflationssatz, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der
Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird, oder dem Festen Zinssatz. Der Feste
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode ist in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgelegt.

e Bei Inflation Reverse Fix Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz der Differenz aus
(i) dem Festen Zinssatz und (ii) dem Inflationssatz, wie er am entsprechenden Zinsfeststel-
lungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird, oder dem Festen Zins-
satz. Der Variable Zinssatz und der Feste Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode sind in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen angegeben.
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o Beé Inflation Digital Floater Wertpapieren entspricht der Zinssatz fir jede Zinsperiode
entweder dem Festen Zinssatz oder dem Inflationssatz, wie er am entsprechenden Zins-
feststellungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgel egt wird, je nachdem, ob
der Inflationssatz Uber oder unter der Zinsschwelle liegt.

Es kann festgelegt werden, dass der Inflationssatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem
Aufschlag addiert oder vom Inflationssatz ein Abschlag abgezogen wird. Zusétzlich oder dterna-
tiv kann festgelegt werden, dass der Inflationssatz mit einem Faktor multipliziert wird. Der Auf-
schlag, der Abschlag und der Faktor sind gegebenenfallsin den jeweiligen Endguiltigen Bedingun-
gen festgelegt.

Fur Inflation Floater Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz und/oder ein Mindestzinssatz festgel egt
werden. Der Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden gegebenenfalls in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt oder entsprechen dem Zinssatz der vorausgegangenen Zinsperiode (gege-
benenfalls zuzlglich eines Mindest-/HOchstzinssatzaufschlags oder abzlglich eines Mindest-
/Ho6chstzinssatzabschlags, wiein den Endgiltigen Bedingungen festgel egt).

Fur Inflation Floater Wertpapiere kann ein Knock-1n Zinssatz festgelegt werden. Das heif3t, wenn
der fUr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Knock-In Zinssatz, dann ist der Zins-
satz fur die gesamte Laufzeit der Wertpapiere der Knock-I1n Zinssatz. Der Knock-In Zinssatz wird
gegebenenfalsin den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Fur Inflation Floater Wertpapiere kann ein Gesamthdchstzinssatz (Global Cap) festgelegt werden.
Das heil3t, wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschlief3dlich) ermittelten Zinssétze gleich oder groRer ist as der Gesamthochstzinssatz, ent-
spricht der Zinssatz fir den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamt-
hochstzinssatz und der Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefilich) ermittelten
Zinssédtze und der jeweilige Zinssatz fir ale folgenden Zinsfeststellungstage betrégt null Prozent
(0 %).

Fur Inflation Floater Wertpapiere kann ein Gesamtmindestzinssatz (Global Floor) festgelegt wer-
den. Das heif3t, wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststel-
lungstag (einschliefllich) ermittelten Zinssétze kleiner ist as der Gesamtmindestzinssatz, so ent-
spricht der Zinssatz fir den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamit-
mindestzinssatz und der Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdlich) ermittel -
ten Zinsséize.

Bel Inflation Floater Dual Currency Wertpapieren wird der jeweils zu zahlende Zinshetrag vor
dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgelegten Wahrung
in die Auszahlungswahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt somit ein Wechselkursrisi-
ko.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung fallig.
Rickzahlung

Bel Inflation Floater Wertpapieren, die keine Floater Dual Currency Wertpapiere sind, erfolgt die
Rickzahlung zum Riickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festgeleg-
ten Wahrung, der von der Emittentin bei Auflage der Wertpapiere festgelegt wird.

Bel Inflation Floater Dual Currency Wertpapieren, erfolgt die Riickzahlung zum Rickzahlungs-
termin durch Zahlung des Nennbetrags, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen
Wechselkurses von der Festgel egten Wahrung in die Auszahlungswahrung umgerechnet wird. Der
Wertpapierinhaber tragt somit ein Wechselkursrisiko.

Kindigungs- und Einlésungsrecht

Die Wertpapiere kbnnen ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Emitten-
tin kann ihr ordentliches Kiindigungsrecht zu jedem Kindigungstermin ausiiben. Nach einer ent-
sprechenden Ausiibung ist die Laufzeit der Wertpapiere verkirzt. Die Wertpapiere kbnnen zusétz-
lich auch ein Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen. Die Wertpapierinhaber konnen ihr
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Einl6sungsrecht zu jedem Einlésungstermin ausiiben. Nach der Ausiibung der vorstehend genann-
ten Rechte haben Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Rlckzahlungsbetrags an dem je-
weiligen Einlésungstag bzw. Kindigungstermin.

Vorzeitige Riickzahlung

Bei Inflation TARN Express Floater Wertpapieren, erfolgt die Riickzahlung bel Eintritt eines V or-
zeitigen Rickzahlungserei gnisses vorzeitig durch Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags.

Ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis tritt ein, wenn die Summe aler bis zu einem Zinsfeststel-
lungstag (einschliefdlich) festgelegten Zinssétze den Knock-Out Zinssatz an einem Zinsfeststel-
lungstag bertihrt oder Uberschreitet.

Bel Inflation Floater Wertpapieren, die keine Inflation TARN Express Floater Wertpapiere sind,
ist keine vorzeitige Rickzahlung aufgrund des Eintritts eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignis-
ses vorgesehen.

Produkttyp 6: Inflation Range Accrual Wertpapiere

Allgemeines

Inflation Range Accrua Wertpapiere werden wéhrend der Laufzeit variabel verzing. Inflation
Range Accrua Wertpapiere werden am Rickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzahlungsbe-
trags zuriickgezahlt.

Verzinsung
Inflation Range Accrua Wertpapiere werden wahrend ihrer Laufzeit variabel verzingt.

Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode hangt von der Anzahl an Tagen wahrend der entspre-
chenden Zinsperiode ab, an denen sich der Inflationssatz im Rahmen einer bestimmten Zinsspanne
(Range) bzw. auf oder unter einer bestimmten Zinsschwelle bewegt. Die jeweilige Zinsspanne
bzw. Zinsschwelle ist in den Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Inflationsindex wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Fur Inflation Range Accrual Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz und/oder ein Mindestzinssatz
festgelegt werden. Der Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden gegebenenfalls in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt oder entsprechen dem Zinssatz der vorausgegangenen Zins-
periode (gegebenenfalls zuzlglich eines Mindest-/Hochstzinssatzaufschlags oder abziiglich eines
Mindestzins-/Hochstzinssatzabschl ags, wie in den Endguiltigen Bedingungen festgel egt).

Fur Inflation Range Accrua Wertpapiere kann ein Knock-1n Zinssatz festgel egt werden. Das heift,
wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist as der Knock-In Zinssatz, dann ist der
Zinssatz fir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere der Knock-In Zinssatz. Der Knock-In Zinssatz
wird gegebenenfallsin den Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Fur Inflation Range Accrual Wertpapiere kann ein Gesamthichstzinssatz (Global Cap) festgelegt
werden. Das heifdt, wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfest-
stellungstag (einschlief3lich) ermittelten Zinssétze gleich oder grofer ist als der Gesamthdchstzins
satz, entspricht der Zinssatz fir den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem
Gesamthtchgtzinssatz und der Summe dler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdlich)
ermittelten Zinssdtze und der jeweilige Zinssatz fir alle folgenden Zinsfeststellungstage betrégt
null Prozent (0 %).

Fur Inflation Range Accrual Wertpapiere kann ein Gesamtmindestzinssatz (Global Floor) festge-
legt werden. Das heif3t, wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem Zins-
feststellungstag (einschlief3lich) ermittelten Zinssétze kleiner ist as der Gesamtmindestzinssatz, so
entspricht der Zinssatz fir den entsprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Ge-
samtmindestzinssatz und der Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliefdlich) er-
mittelten Zinssétze.
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Bel Inflation Range Accrual Dual Currency Wertpapieren wird der jeweils zu zahlende Zinsbetrag
vor dessen Zahlung durch Anwendung eines aktuellen Wechselkurses von der Festgel egten Wéah-
rung in die Auszahlungswéahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt somit ein Wechsel-
kursrisiko.

Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.
Rickzahlung

Bei Inflation Range Accrua Wertpapieren, die keine Inflation Range Accrual Dual Currency
Wertpapiere sind, erfolgt die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin durch Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der von der Emittentin bei Auflage der Wertpapiere
festgelegt wird.

Bei Inflation Range Accrual Dual Currency Wertpapieren, erfolgt die Riickzahlung zum Riickzah-
lungstermin durch Zahlung des Nennbetrags, der vor dessen Zahlung durch Anwendung eines ak-
tuellen Wechselkurses von der Festgelegten Wahrung in die Auszahlungswéhrung umgerechnet
wird. Der Wertpapierinhaber tréagt somit ein Wechsalkursrisiko.

Kindigungs- und Einldsungsrecht

Die Wertpapiere konnen ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Die Emitten-
tin kann ihr ordentliches Kiindigungsrecht zu jedem Kindigungstermin ausiiben. Nach einer ent-
sprechenden Ausiibung ist die Laufzeit der Wertpapiere verkirzt. Die Wertpapiere kbnnen zusétz-
lich auch ein Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen. Die Wertpapierinhaber kdnnen ihr
Einldsungsrecht zu jedem Einldsungstermin austiben. Nach der Ausiibung der vorstehend genann-
ten Rechte haben Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags an dem je-
weiligen Einldsungstag bzw. K indigungstermin.

Vorzeitige Riickzahlung
Bei Inflation TARN Express Range Accrual Wertpapieren erfolgt die Riickzahlung bei Eintritt ei-

nes Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses vorzeitig durch Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungs-
betrags.

Ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis tritt ein, wenn die Summe aler bis zu eéinem Zinsfeststel-
lungstag (einschlief3lich) festgelegten Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz an einem Zinsfeststel-
lungstag bertihrt oder Uberschreitet.

Bel Inflation Range Accrual Wertpapieren, die keine Inflation TARN Express Range Accrual
Wertpapiere sind, ist keine vorzeitige Rickzahlung aufgrund des Eintritts eines Vorzeitigen Rick-
zahlungsereigni sses vorgesehen.
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Wertpapier beschreibungen, diedurch Verweisin den Basisprospekt einbezogen werden

Im Zusammenhang mit Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basi sprospekts erstmalig offent-
lich angeboten bzw. zum Handel zugeassen wurden, und im Zusammenhang mit Aufstockungen
von Wertpapieren werden hiermit die Wertpapierbeschreibungen in diesen Basi sprospekt einbezo-
gen, die enthaten sind im

(1) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. Juni 2013 zur Begebung von Schul dverschrei-

bungen,

(2) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 21. Mai 2014 zur Begebung von Schuldver-
schreibungen,

(3) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 6. Mai 2015 zur Begebung von Schul dverschrei-
bungen.

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthaten sind, be-
findet sich auf den Seiten 190 ff.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine Informationen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen™) muss zu-
sammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und Basiswertdaten™) sowie
auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die "Besonderen Bedingungen™)
(zusammen die "Bedingungen") gelesen werden.

Die Besonderen Bedingungen unterteilen sich in Besondere Bedingungen, die fir bestimmte Pro-
dukttypen gelten, und in Besondere Bedingungen, die fur ale Produkttypen gelten.

Eine erganzte Fassung der Bedingungen beschreibt die Emissionsbedingungen der entsprechenden
Tranche von Wertpapieren, die Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde sind.

Fur jede Tranche von Wertpapieren werden als separates Dokument Endguiltige Bedingungen ver-
oOffentlicht, die Folgendes beinhalten:

€)] Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(© eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
welche die Emissionsbedi ngungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechen-
den Endgiltigen Bedingungen zur Verfigung gestellt werden. Diese konsolidierte Fassung der
Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endgtiltigen Bedingungen und
wird den Endguiltigen Bedingungen weder als Anhang beigefiigt noch ist sie integraler Bestandteil
der Endglitigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen wird
auch nicht bel der mal3geblichen zustandigen Behdrde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen

Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

§1
§2
§3
§4
§5
§6
§7
§8
§90
§10

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
Steuern

Rang

Ersetzung der Emittentin

Mitteilungen

Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Rickerwerb
Vorlegungsfrist

Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Anwendbares Recht, Erflllungsort, Gerichtsstand

Teil B — Produkt—und Basiswertdaten

Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere

Festverzindiche Wertpapiere:

Produkttyp 1: Fix Rate Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von Fix Rate [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
§2
§3
§4
§5
§6

Definitionen
Verzinsung
Rickzahlung
Ruckzahlungsbetrag
Zahlungen

[(absichtlich ausgelassen)][Ordentliches K indigungsrecht der Emittentin][,] [Ein-
I6sungsrecht der Wertpapierinhaber][,] [AuRBerordentliches Kindigungsrecht der
Emittentin]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

§7
§8

FX Marktstorungen
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]

Refer enzsatz-bezogene Wertpapiere:

[Besonder e Bedingungen, die fir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 2: Floater Wertpapiere

[Option 2: Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix] Floater [Dual

Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
§2
§3
§4

Definitionen

Verzinsung

Rickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]
Rickzahlungsbetrag[, VVorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]
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Produkttyp 3: Range Accrual Wertpapiere

[Option 3: Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] [Dual] Range Accrual [Dual Currency] Wert-
papieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen
§2  Vezinsung

83 Ruickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]
84 Ruickzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]
Produkttyp 4: Digital Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von [TARN Express] Digital [Range] [Floater] [Dual Currency] Wertpapieren
gilt Folgendes:

§1 Definitionen
§2  Vezinsung

83 Ruckzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]

84 Ruickzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]
[Besonder e Bedingungen, die fiir alle Referenzsatz-bezogenen Wertpapiere gelten:

85 Zahlungen

86 [(absichtlich ausgelassen)] [Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin][,]
[Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber][,] [AuRerordentliches Kiindigungsrecht
der Emittentin]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:
87 FX Marktstorungen
88 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]]
Besondere Bedingungen fir Inflationsindex-bezogene Wertpapiere:

[Besonder e Bedingungen, die fir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 5: Inflation Floater Wertpapiere

[Option 5: Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Inflation [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix] [Digi-
tal] Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:
81 Definitionen

§2 Verzinsung

83 Rickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]
84 Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]
Produkttyp 6: Inflation Range Accrual Wertpapiere

[Option 6: Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Inflation Range Accrual [Dual Currency]
Wertpapieren gilt Folgendes:

§1 Definitionen
§2  Vezinsung

83 Ruickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]
84 Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]
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[Besonder e Bedingungen, die fir alle | nflationsindex-bezogenen Wertpapiere gelten:

§5
§6

§7
§8

Zahlungen

[Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin][,] [Einlésungsrecht der Wertpapie-
rinhaber][,] AulRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Marktstérungen

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue In-
dexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

§9

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurg]]
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Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die"Allgemeinen Bedingungen")

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

(D] Form: Diese Tranche (die "Tranche') von Wertpapieren (die "Wertpapiere") der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschul dverschreibungen
auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wahrung as
Schuldverschreibungen in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickel ung begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Emissionstag, gilt Folgendes:

2 Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globaurkunde (die "Glo-
balurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhéndigen oder faksimilierten Un-
terschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissions-
stelle gilt Folgendes: sowie die eigenhéandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der
Emissionsstelle] trégt. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind as Miteigentumsanteile an der
Globaurkunde nach den einschlégigen Bestimmungen des Clearing Systems Uber-
tragbar. [Im Fall von verzindichen Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden
durch die Globa urkunde verbrieft.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-

Global urkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes: ***

2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlau-
figen Globalurkunde (die "V orléaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Vorléaufige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Emissionstag (der
"Augtauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche
Eigentiimer oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorléaufige Globalurkun-
de verbrieften Wertpapiere keine US-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder Personen, die Wertpapiere Uber solche Finanzingtitute halten) (die
"Bescheinigungen Uber Nicht-US-Eigentum™), gegen eine Dauer-Globa urkunde ohne
Zinsscheine (die "Dauer -Globalurkunde" und, zusammen mit der Vorlaufigen Global-
urkunde die "Globalurkunden™) ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die eigen-
héndigen oder faksimilierten Unterschriften von zwel berechtigten Vertretern der Emit-

% Der Wortlaut des§ 1 (2) ist ein sogenannter "TEFRA D-Hinweistext". Diese FuRnote enthélt einen kurzen Uberblick

Uber die sog. Excise Tax Exemption (vormals bekannt als TEFRA Regeln) im Rahmen des Tax Code der Vereinigten
Staaten von Amerika ("US"). Grundsétzlich kénnen nicht registrierte Inhaberschul dverschreibungen (bearer securities)
mit einer Laufzeit von mehr als 365 Tagen US-Steuersanktionen unterliegen, sofern solche Instrumente nicht in Uber-
einstimmung mit den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur
verwendet werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten und ihren Gebieten
im Sinne des US-Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und der Emittent im Hinblick auf die
Emission keinen wesentlichen, die US-Bundesstaaten Ubergreifenden Handel (interstate commerce) betreibt. In diesem
Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die
TEFRA C Regeln, sehen wahrend einer "restricted period" bestimmte Beschrénkungen auf (i) das Angebot und den
Verkauf der Instrumente an "US-Personen” oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und
(ii) die Lieferung der Instrumente in die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besit-
zer eines Instruments diesbeziiglich das nicht-wirtschaftliche US-Eigentum bestdtigen muss, und, dass das Instrument
einen spezifisch formulierten TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der TEFRA D Regeln sind ein sog.
"safe harbor", sollten Instrumente versehentlich an US-Personen emittiert werden. Fur den Fall, dass Wertpapiere Debt
Charakteristika, wie z.B. Kapitalschutz, aufweisen, kdnnen die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden.
BEI BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN WERTPAPIER ALSDEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST,
SIND ANWALTE DES US-RECHTS UND DES US-STEUERRECHTS ZU KONSULTIEREN.
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tentin [Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes: sowie die eigenhandige Unterschrift
eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstell€]. [Die Details eines solchen Austausches
werden in den Biichern des Clearing Systems gefiihrt.] Die Inhaber der Wertpapiere ha-
ben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapie-
re sind als Miteigentumsanteile an der Globa urkunde nach den einschlégigen Bestim-
mungen des Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von verzindichen Wertpapieren gilt
Folgendes. Zinsanspriiche werden durch die Dauer-Global urkunde verbrieft.]

"US-Personen" sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen inshesondere Gebietsansdssige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesellschaften.]
[Im Fall von Wertpapieren, bel denen CBF in den Endglltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt
Folgendes:
3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird von CBF verwahrt.]
[Im Fall von Wertpapieren, bel denen "Anderes' in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist,
gilt Folgendes:

©)] Verwahrung: Die Globaurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems ver-
wahrt.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

D Zahlgtellen: Die "Hauptzahlstelle' ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralie 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfiigen]. Die Emittentin
kann zusétzliche Zahistellen (die "Zahlstellen™) ernennen und die Ernennung von Zahl-
stellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist geméal3 8 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist [UniCredit Bank AG, Arabellastralle 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfligen].

3 Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berech-
nungsstelle zu erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationa-
lem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen
Sachkenntnis as Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der
Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich geméi § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

4 Erflllungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berech-
nungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlie@lich as Erfll-
lungsgehilfen der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegeniber den
Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zu diesen.
Die Hauptzahistelle und die Zahistellen sind von den Beschrénkungen des § 181 BGB
(Burgerliches Gesetzbuch) befreit.

83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebiihren gleich wel-
cher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die
Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behérde
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1)

2

3

des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden (die "Steuern”) geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vor-
geschrieben ist. Die Emittentin hat gegentiber den zusténdigen Regierungsbehérden Re-
chenschaft Uiber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorge-
schrieben, im gleichen Rang mit alen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen ge-
genwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere
vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit
ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fir dle Verpflichtun-
gen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin”), sofern

(a) die Neue Emittentin ale Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren Uber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin ale erforderlichen Genehmigungen eingeholt
haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflichtungen in
der hiernach erforderlichen Wéhrung an die Hauptzahlstelle transferieren kénnen, oh-
ne dass irgendwel che Steuern oder Abgaben einbehalten werden missten, die von o-
der in dem Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ih-
ren Sitz hat oder fir Steuerzwecke as anséssig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen Steu-
ern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizustellen, die den Wertpapie-
rinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemal3e Zahlung der gemald diesen Wertpapierbedingun-
gen falligen Betrége garantiert.

Fur die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen™ ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des 8 15 Aktiengesetz.

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemal? § 6 der Allgemeinen Bedin-
gungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen auf
die Emittentin in diesen Wertpapi erbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue Emitten-
tin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren
Sitz hat oder fir Steuerzwecke als anséssig gilt, a's Bezugnahme auf das Land, in dem die
Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem 8 6 vorsehen, werden
diese auf der Internetseite fir Mittellungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche
die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Be-

76



(D

)

1)

2

stimmung mitteilt) veréffentlicht und mit dieser Veréffentlichung den Wertpapi erinhabern
gegeniiber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéterer Wirksamkeitszeitpunkt be-
stimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bor-
senbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusétz-
lich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin verdffentlicht.

87
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb

Begebung zusétzicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapi-
erinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionstags
und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammenge-
fasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die " Serie") mit dieser Tranche bilden. Der
Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich be-
gebenen Wertpapiere.

Ruckkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zurlickzukaufen. Von der Emittentin zuriickgekaufte
Wertpapiere kénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut
verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubermittelt werden.

§8
Vorlegungsfrist

Diein 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Wertpapiere
auf zehn Jahre verkirzt.

§9
Tellunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapi erbedingungen ganz oder teilwei-
se unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmun-
gen davon unberlhrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Wert-
papi erbedingungen entstehende Liicke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpa:
pierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin
zur Anfechtung gegentiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach
Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemél3 8 6 der Allgemei-
nen Bedingungen zu erkl@ren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann
der Wertpapierinhaber seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemal} ausge-
flllte Rickzahlungserkl&rung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhdtlichen Formular
bzw. unter Abgabe aler in dem Formular geforderten Angaben und Erkl&rungen (die
"Ruckzahlungser klérung") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahistelle bei dem Clearing System
zu verlangen. Die Emittentin wird bis spétestens 30 Kalendertage nach Eingang der Riick-
zahlungserkldrung sowie der Wertpapiere bel der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfligung stellen, die diesen auf
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das in der Riickzahlungserklarung angegebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung
des Erwerbspreises erl 6schen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkl&rung gemal vor-
stehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortflihrung der Wertpapiere zu berichtigten Wert-
papi erbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen
werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserklérung gemald 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem Wertpapie-
rinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintre-
ten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden
des Angebots gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer ord-
nungsgemald ausgeflllten Rickzahlungserklarung Uber seine depotfihrende Bank bei der
Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei
dem Clearing System geméal vorstehendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbsprei-
ses verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis. Als"Erwerbspreis’ im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in der Riick-
zahlungserkl&rung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der
Erklédrung der Anfechtung gemél3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankge-
schéftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrége hoher
ist. Liegt an dem der Erkldrung der Anfechtung gemai? vorstehendem Absatz (2) vorher-
gehenden Bankgeschéftstag eine Marktstérung geméal? 8 7 der Besonderen Bedingungen
vor, so ist fur die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung ge-
maél3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bankgeschéftstag, an dem keine Marktsto-
rung vorlag, maldgeblich.

Widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder Ilickenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen
oder Ergénzungen zuléssig, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fir
die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situ-
ation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder
Ergénzungen werden den Wertpapierinhabern geméld § 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapi erbedingun-
gen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber
ungeachtet der vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapier-
bedingungen festhalten.

810
Anwendbares Recht, Erfillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erflllungsort: Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fur ale Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit
den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich
zuldssig, Minchen.
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Teil B —Produkt—und Basiswertdaten

TEIL B-PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten™)

81
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellarischer
Form* (insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfiigen:

[Abschlag: [einfiigen]]

[Aufschlag: [einflgen]]

[Ausgabeaufschlag: [einflgen]]

[Auszahlungswéhrung: [einflgen]]

[Bildschirmseite: [einfligen]]

[Einlésungstage: [einflgen]]

[Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
[Emissionspreis: [einfiigen]]*®

[Emissionstag: [einfligen]]

[Erster Handelstag: [einfligen]]

[Erster Zinszahltag: [einflgen]]

[Faktor: [einflgen]]

[Faktor ;: [einflgen]]

[Faktor,: [einflgen]]

[Fester Zinssatz;: [Festen Zinssatzy; (fur jede Zinsperiode) einfligen]]
[Fester Zinssatz,: [Festen Zinssatz, (fir jede Zinsperiode) einfligen]]
[Fester Zinssatz In: [Festen Zinssatz In (fUr jede Zinsperiode) einfligen]]
[Fester Zinssatz Out: [Festen Zinssatz Out (fur jede Zinsperiode) einfligen]]
Festgelegte Wahrung: [einfligen]

[Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage: [einfligen]]

[Fixing Sponsor: [einflgen]]

[FX Bildschirmseite: [einfligen]]

[Gesamthéchstzinssatz: [einfligen]]

[Gesamtmindestzinssatz: [einfligen]]

Gesamtnennbetrag der Serie: [einfligen]

Gesamtnennbetrag der Tranche: [einfigen]

7 In den Endgiiltigen Bedingungen kénnen je nach Produkttyp mehrere Tabellen vorgesehen werden.

'8 Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt
worden ist, werden die Kriterien zur Preisfestsetzung und das Verfahren fir seine Verdffentlichung in Ab-
schnitt A — Allgemeine Angaben der Endgiltigen Bedingungen festgelegt.
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[Hochstzinssatz: [einflgen]]

[Hochstzinssatzabschlag: [einflgen]]

[Hochstzinssatzaufschlag: [einfligen]]

[Inflationsindexy: [einflgen]]

[Inflationsindex,: [einfligen]]

Internetseiteln] der Emittentin: [einflgen]

Internetseite[n] fur Mitteilungen: [einfligen]

I SIN: [einfligen]

[Knock-In Zinssatz [einfligen]]

[Knock-Out Zinssatz [einfugen]]

[KUndigungstermin[e€]: [einfugen]]

[Mindestzinssatz: [einfugen]]

[Mindestzinssatzabschlag: [einfligen]]

[Mindestzinssatzaufschlag: [einfligen]]

Nennbetrag: [einfligen]

[Obere Zinsschwellg;: [Obere Zinsschwelley, (fir jede Zinsperiode) einfligen]]
[Obere Zinsschwelle,: [Obere Zinsschwelle; (fir jede Zinsperiode) einfligen]]
[Range Accrual Referenzsatz-Falligkeityy;: [einfligen]]

[Range Accrual Referenzsatz-Falligkeit,: [einfigen]]

[Range Accrual Referenzsatz-Falligkeits: [einfligen]]

[Range Accrual Referenzsatz-Falligkeit,: [einfligen]]
[Referenzsatz-Falligkeity;: [einfligen]]

[Referenzsatz-Falligkeit,: [einflgen]]

[Referenzsatzzeit: [einflgen]]

[Referenzsatz-Finanzzentrum: [einfligen]

[Referenzwéhrung: [einfligen]]

[Relevanter Monaty;: [einfligen]]

[Relevanter Monat,: [einfligen]]

[Reuters-Seite: [einflgen]]

[Ruckzahlungsbetrag: [einfugen]]

[RiUckzahlungster min: [einflgen]]

Seriennummer: [einfligen]

Tranchennummer: [einflgen]

[Untere Zinsschwellg,;: [Untere Zinsschwelley, (fir jede Zinsperiode) einfugen]
[Untere Zinsschwelley: [Untere Zinsschwelle; (flr jede Zinsperiode) einfligen]]
Ver zinsungsbeginn: [einfligen]

Verzinsungsende: [einfligen]
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WKN: [einflgen]

[Zinssatz: [Zinssatz (fUr jede Zinsperiode) einfligen]]

[Zinssatz In: [Zinssatz In (flr jede Zinsperiode) einfligen]]
[Zinssatz Out: [Zinssatz Out (fUr jede Zinsperiode) einfligen]]
[Zinsschwdlle: [Zinsschwelle(n) (flr jede Zinsperiode) einfligen]]
[Zinszahltag[€]: [einflgen]]
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(82

Basiswertdaten
I nflationsindex [Reuterd] [Bloomber(g] Indexsponsor Internetseiten)
[Bezeichnung des Inflationsindex;y; einfligen] [RIC enfligen] [Bloombergticker einfligen] | [Indexsponsor einfligen] [Inter netseite einfligen]
[Bezeichnung des I nflationsindex, einfligen] [RIC einfligen] [Bloombergticker einfliigen] | [Indexsponsor einfligen] [Internetseite einfligen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kuinftige Kursentwicklung defs][r] Inflationsind[ex][izes] und [dessen][deren] Volatilitét wird auf diein der Tabel-
le genannte Internetseite verwiesen.]
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Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C-BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen™)

Festverzindiche Wertpapiere:
Produkttyp 1: Fix Rate Wertpapiere

[Option 1: Im Fall von Fix Rate [Dual Currency] Wertpapieren qgilt Folgendes:
81
Definitionen

["Auszahlungswahrung" ist die Auszahlungswahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Ba
siswertdaten festgelegt.]

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Redl-time Gross settlement Express
Transfer-System (das "TARGET2") gedffnet ist.] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

['Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:
"Berechnungszeitraum" ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

['"Einldsungstag” ist jeder Einldsungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

['Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgel egte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" igt das offizielle Fixing des FX Wechsal kurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht.

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor vertffentlicht wird.
"FX Bewertungstag (initial)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Emissionstag.

"FX Bewertungstag (k)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem [jeweiligen] Zins-
zahltag.
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"FX Bewertungstag (final)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Rickzahlungs-
termin.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Bas swert-
daten festgelegt.

"FX (initial)" ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"EX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (k).

"EX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (find).]

["FX Kindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(®) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 8 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 8 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verflgung; ob dies der Fal ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), |

(o) auf Grund besonderer Umstéinde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrénkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationade Wahrung verwendet wird, in die europédische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverléssige Feststellung von FX unméglich
oder praktisch undurchfihrbar [, oder

(®) eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor].]

["FX Marktstérungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b die Aufhebung oder Beschréankung des Devisenhandels flr wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil von FX notiert werden (einschlief3lich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechsalkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

() alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.]

["FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der [Festgel egten Wahrung)]
[Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswahrung] [ Festgel egte Wahrung].]

"Gesamtnennbetrag” ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Emissi-
onstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebiih-
ren (aulRer Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Ver-
modgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu haten oder zu veraul3ern, welche
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preis-
risiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wert-
papieren erforderlich sind, oder

(b Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,



wobei  Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht as Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.]

["Hedging-Stérung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Emissionstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw. Ver-
maogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu haten oder zu verduf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisri-
sken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wert-
papieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.

["KUndigungstermin” ist jeder Kindigungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
["Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund

(@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehorden),

fals solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@)] dasHalten, der Erwerb oder die Verduf3erung von Vermogenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den
Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [o-
der

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

"Rickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, wiein § 4 der Besonderen Bedingun-
gen festgel egt.

"Rickzahlungstermin® ist der Ruckzahlungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgel egt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
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"Wertpapier bedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein § 2 (3) der Besonderen Bedingungen festgel egt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Zinsperiode" it jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschlief¥lich) bis zum unmittel-
bar darauffolgenden Zinszahltag (ausschlief3lich).]

["Zinsperiode" ist der [jewellige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdlich)
bis zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdlich)
bis zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am]
Verzinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.

"Zinstageguotient" ist der Zinstagequotient, wie in 8 2 (4) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfligen] e nes jeden Jahres.]

["Zinszahltag" ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfligen] auf den
Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. Der letzte Zins-
zahltag ist das Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen Verschiebungen gemald diesen
Wertpapierbedingungen.]]

§2
Verzinsung

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

(D
[(D)

2

Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
Verzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fur [di€]
[jede] Zinsperiode nachtréglich zum Zinssatz verzinst. ]

Zinssatz. "Zinssatz" ist der Zinssatz, [wi€] [der flr die jeweilige Zinsperiode] in 8§ 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [ist].

[Im Fall aller Wertpapiere, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

©)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten multipliziert
wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag geméal’ den Bestimmun-
gen des 85 der Besonderen Bedingungen in der Festgelegten Wahrung zur Zahlung fa-

lig]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

3

Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle gemal’ folgen-
der Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstagequotient [x FX (ini-
tial) / FX (K)] [x FX (k) / FX (initid)]
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[(4)

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemél3 den Bestimmun-
gen des 8 5 der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswahrung zur Zahlung fallig.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal |SDA 2000 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht a's ein auf 30 Tage verlangerter Monat
Zu behandelnist).]

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal3 |SDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal der nachfol-
genden Formel:

[360x (Y, ~Y1)] +[30x (M, — My)] + (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der
Zingperiode unmittelbar folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fédlt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D;" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D,y" igt der Kaendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist grofRer a's 29, in welchem Fall
D, gleich 30ist.]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' geméal? ISDA 2000 (Deutsche Zinsmethode) gilt

Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird, und zwar ohne Berlicksi chtigung des ersten oder |etzten Tages der Zinspe-
riode (es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Riickzahlungstermin endet, ist
der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar as nicht auf einen
Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemald | SDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal der nachfol-
genden Formel:

[360 X (Yz - Yl)] + [30 X (M 2~ Ml)] + (Dz - Dl)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
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"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der
Zingperiode unmittelbar folgt;

"M." ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedrtickt als Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
Tag der Zingperiode unmittel bar folgt;

"D," ist der erste Kaendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es s denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D; gleich 30 ist; und

"D," ist der Kaendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittel bar folgt, es sel denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "30E/360 (ISDA)" gemald ISDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal der nachfol-
genden Formel:

[360x (Y, Yy )] +[30x (M, — M, )] + (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag falt, der auf den letzten Tag der
Zingperiode unmittelbar folgt;

"M." ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fédlt, der auf den letzten
Tag der Zingperiode unmittel bar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i) dieser
Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich
30igt; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch nicht
der Rickzahlungstermin, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "Act/360" gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]
[Im Fall von "Act/365" (Fixed) gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]
[Im Fall von "Act/Act (ISDA)" gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Tell dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr félt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl
der in das Schaltjahr falenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
sachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

4 "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir einen Berechnungszeit-
raum:
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[ im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist as die Zinsperio-
de, in die der Berechnungszeitraum fallt:] die Anzahl der Tage in dem Berech-
nungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [di€] Anzahl der Tagein der
Zingperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normaerweise in einem
Jahr enden].]

[[il)  im Fal eines Berechnungszeitraums, der langer a's die Zinsperiode ist:] die Sum-

me aus

(A) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die Zinsperio-
de falen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das
Produkt aus (1) der] [di€] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2)
der Anzahl von Zinsperioden, die normaerweise in einem Jahr enden],
und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffol-
gende Zingperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] An-
zahl der Tagein dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden,
die normalerweise in einem Jahr enden].]]

§3
Ruckzahlung

Die Ruickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin in der [Festgel egten Wahrung] [Auszahlungswahrung] gemél den
Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Bedingungen.

§4
Rickzahlungsbetrag
[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:
Der Riickzahlungshetragist in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt. ]
[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festge-
legt:
Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag [x FX (initial) / FX (final)] [x FX (final) / FX (initid)]]

§5
Zahlungen

[Im Fall aller in dieser Option beschriebenen Wertpapiere, bei denen die Festgelegte Wahrung
der Euro i, gilt Folgendes:

D Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall aller in dieser Option beschriebenen Wertpapiere, bei denen die Festgelegte Wahrung
nicht der Euroist, gilt Folgendes:

D Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapi erbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wéhrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]
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2 Geschaftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist,

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Following Geschaftstageregelung anwendbar ist, qilt

Folgendes:
dann haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Modified Following Geschéftstageregel ung anwendbar
ist, gilt Folgendes:

haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bank-
geschéftstag, es sai denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vor-
gezogen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Preceding Geschaftstageregelung anwendbar ist, qgilt
Folgendes:

wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Floating Rate Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt
Folgendes:

haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bank-
geschéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat falen; in
diesem Fall (i) wird ein Zinszahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahltag der jeweils letzte Bankgeschéftstag
des Monats, der [Zeitraum einfligen] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahltag

liegt.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinsbetrag angepasst wird (adjusted), gilt Folgendes:

Falls die Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspétet ist,
werden ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag entsprechend angepasst. ]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinsbetrag nicht angepasst wird (unadjusted), gilt Fol-
gendes:

Fals die Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspétet ist,
werden ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag nicht angepasst. Die Wertpapie-
rinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer sol-
chen Verspétung zu verlangen.]

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrége an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4 Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Félligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlief3lich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung (einschliefdlich).

[Im Fall aller in dieser Option beschriebenen Wertpapiere mit einer Vorl&ufigen Globalurkunde,
die gegen eine Dauer-Global urkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(5) Bescheinigung Uber Nicht-U.S-Eigentum: Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpa-
piere erfolgen nur nach Lieferung der Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum (wiein
§ 1 der Allgemeinen Bedingungen definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing

System.]



§6
[(&bsichtlich ausgel assen)]

[Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin][,] [Einldsungsrecht der Wertpapierinha-
ber][,] [AuRerordentliches Kiindigungsr echt der Emittentin]

[Im Fall von Wertpapieren mit Kiindigungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

D Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Kindigungs-
termin die Wertpapiere vollstdndig aber nicht teilweise kiindigen (das " Ordentliche K iin-
digungsrecht™) und durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am K iindigungstermin in der
[Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswahrung] gemald den Bestimmungen des 85 der
Besonderen Bedingungen zurlickzahlen.

Die Emittentin wird mindestens [Kiindigungsfrist einfiigen] vor dem betreffenden Kiindi-
gungstermin eine solche Kiindigung gemé&l § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.
Diese Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden K iindigungstermin an.

[Das Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis zum Kindigungstermin unbe-
rahrt.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber gilt Folgendes:

([e]) Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber: Jeder Wertpapierinhaber kann an jedem Einl6-
sungstag die Riickzahlung der Wertpapiere gegen Lieferung der entsprechenden Wertpa:
piere auf das Konto der Hauptzahlstelle Nr. [Kontonummer einfiigen] beim Clearing Sys-
tem zugunsten der Emittentin verlangen (das "Einldsungsrecht”). Die Rickzahlung er-
folgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Einlésungstag in der [Festgelegten
Wahrung] [Auszahlungswéahrung] gemal3 den Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Be-
dingungen.

Die Ausilbung des Einlésungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber durch Ubermitt-
lung eines ordentlich ausgefiillten Formulars (die "Einlésungserklarung"), das wéhrend
normaler Geschéftszeiten in den Geschéftsstellen der Emittentin verflgbar ist, an die
Emittentin mindestens [Kindigungsfrist einfiigen] Bankgeschéftstage vor dem gewtinsch-
ten Einlésungstag erfolgen.

Die Einldsungserklérung muss insbesondere enthalten:

@ den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabers, mit fir die Hauptzahlstelle
hinreichend beweiskréftigem Besitznachweis dafir, dass es sich zum Zeitpunkt
der Erklérung um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;

(b die Wertpapi eridentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, fir die das
Einl6sungsrecht geltend gemacht wird;

() das Geldkonto, bei einem Kreditingtitut, auf das der Riickzahlungsbetrag Gberwie-
sen werden soll.

Sollte die Anzahl der in der Einlésungserkl&rung angegebenen Wertpapiere von der An-
zahl der an die Hauptzahlstelle gelieferten Wertpapiere abweichen, so gilt die Einldsungs-
erklérung as nur fir die Anzahl von Wertpapieren abgegeben, die der kleineren der bei-
den Zahlen entspricht. Alle restlichen Wertpapiere werden dem Wertpapierinhaber auf
dessen Kosten und dessen Risiko zuriickUibertragen.

Ein auf diese Weise ausgelibtes Einlésungsrecht kann weder widerrufen noch zuriickge-
zogen werden.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

([e]) AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines FX Kindigungser-
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1)

)

1)

)

eignisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung geméal? 8 6 der Allgemei-
nen Bedingungen auRBerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzahlen.
Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten. Eine derartige Kindigung wird
zum Zeitpunkt der Mitteilung geméi 8 6 der Allgemeinen Bedingungen beziehungsweise
zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist [der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kiindigung bestimmt wird.] [der
mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin
mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum Rickzahlungstermin aufgezinste
Marktwert der Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt des FX K indigungsereignisses
bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Nennbetrag.]

Der Abrechnungsbetrag wird [finf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mittellung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag geméal? den Vorschriften
des § 5 der Besonderen Bedingungen] [am Riickzahlungstermin] gezahit.]

(87
Marktstérungen

Verschiebung: Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorlie-
gen, wird der entsprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berech-
nungstag verschoben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen FX Bewertungstag wird gegebenenfalls ver-
schoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fur diein diesen Wert-
papierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll
in Ubereingtimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit
Minchen) an diesem 31. Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche
Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

§8
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der FX Wechsekurs nicht lénger durch den Fixing Sponsor
festgelegt und verdffentlicht, erfolgen diein diesen Wertpapi erbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Verdffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Ingtitution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor”). Der Neue Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind ge-
méal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen
auf den ersetzten Fixing Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen al's Bezugnahmen auf
den Neuen Fixing Sponsor zu verstehen.

Ersatzawechselkurs: Wird FX nicht 1anger festgelegt und verdffentlicht, erfolgen diein die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgel egten und verof-
fentlichten FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs'). Der Ersatzwechselkurs und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméf3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzutei-
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len. Im diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf den ersetzten FX in diesen Wertpapierbe-
dingungen as Bezugnahmen auf den Ersatzwechselkurs zu verstehen.

(3) Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]]
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Referenzsatz-bezogene Wertpapiere:
[Besondere Bedingungen, die fur bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 2: Floater Wertpapiere

[Option 2: Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix] Floater [Dual
Currency] Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abschlag” ist der Abschlag, wiein 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.]
["Aufschlag” ist der Aufschlag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt. ]

["Auszahlungswahrung" ist die Auszahlungswahrung, wiein 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Bankgeschéaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Redl-time Gross settlement Express
Transfer-System (das "TARGET2") gedffnet ist.] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

["Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Berechnungszeitraum" ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt
werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) eine andere Bildschirmseite be-
stimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemaid
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

["Einl6sungstag” ist jeder Einlosungstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Emissonsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

['Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 iber die Einflhrung des Euro, in ihrer jewells ak-
tuellen Fassung, aufgefiihrt sind.]

["Faktory;" ist der Faktor;y, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]
["Faktor," ist der Faktor,, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
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["Fester Zinssatz" [fur diejeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz, wiein
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Finanzzentrum fur Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" igt das offizielle Fixing des FX Wechsal kurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Bewertungstag (initial)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Emissionstag.
"FX Bewertungstag (k)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem [jeweiligen] Zins-
zahltag.

"FX Bewertungstag (final)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Félligkeitstag.
"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Bas swert-
daten festgel egt.

"FX (initial)" ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"EX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (k).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (find).]

["FX Kindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(®) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 8 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 8 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verflgung; ob dies der Fal ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB), |

(®) auf Grund besonderer Umstidnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstande, Beschrénkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationde Wahrung verwendet wird, in die europédische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX unméglich
oder praktisch undurchf ihrbar [, oder

(®) eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene

Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor ].]
(
["FX Marktstérungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b die Aufhebung oder Beschréankung des Devisenhandels flr wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil von FX notiert werden (einschlief3lich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrun-
gen, die as Bestandtell dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

() alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen
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soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.]

["FX Wechselkurs' ist der Wechselkurs fir die Umrechnung der [Festgel egten Wahrung]
[Auszahlungswéhrung] in die [Auszahlungswahrung] [Festgel egte Wahrung].]

['Gesamthdchstzinssatz" ist der Gesamthéchstzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["Gesamtmindestzinssatz" ist der Gesamtmindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag” ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

['Gestiegene Hedging-K osten™ bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Emissi-
onstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebih-
ren (aulRer Maklergeblhren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief?en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermégens
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, wel che nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu redisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei  Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht a's Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

["Hedging-Stérung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Emissionstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlieffen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermégens
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, wel che nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["HOchstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["HOchstzinssatz" ist der Zinssatz fir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar voraus-
gehende Zinsperiode [[zuziiglich] [abziglich] des [HOchstzinssatzaufschlags] [Hochstzins-
satzabschlags]].

["Hochstzinssatzabschlag” ist der [Hochstzinssatzabschlag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Hochstzinssat zaufschlag" ist der [Hochstzinssatzaufschlag, wiein 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]

"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
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["Knock-In Zinssatz" ist der Knock-In Zinssatz, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["Knock-Out Zinssatz" ist der Knock-out Zinssatz, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["KUndigungstermin” ist jeder Kiindigungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Mindestzinssatz" ist der Zinssatz fiir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar voraus-
gehende Zinsperiode [[zuziglich] [abziglich] des [Mindestzinssatzaufschlags] [Mindest-
zZinssatzabschlags]].

["Mindestzinssatzabschlag” ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgel egt] [Abschlag].]

["Mindestzinssatzaufschlag” ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgel egt] [Aufschlag].]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
["Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefdlich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwatungspraxis (einschlieRlich der
Verwatungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehorden),

fals solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@)] dasHalten, der Erwerb oder die VerdulRerung von Vermogenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den
Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [o-
der

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefflich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

['Referenzbanken” sind [[vier] [einfligen] Grof3banken im [Euro-Zonen] [Londoner]
[einflgen] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt werden] [[fiinf] [@] fithrende Swaphédndler im Interbanken-Markt]
[ggf. andere Definition fir Referenzbanken einfiigen].]

"Referenzsatzzeit" ist die Referenzsatzzeit, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Referenzsatzy;;" ist der Referenzsatzy,;, wie in § 2 (3) der Besonderen Bedingungen fest-
gelegt.

['Referenzsatz,” ist der Referenzsatz,, wiein § 2 (3) der Besonderen Bedingungen festge-
legt]

['Referenzsatz-Falligkeit" bezeichnet sowohl die Referenzsatz- Félligkeit; as auch die
Referenzsatz-Félligkeit,.]
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["Referenzsatz-Falligkeit;y" ist die Referenzsatz-Falligkeit;;;, wiein § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Referenzsatz-Falligkeit," ist die Referenzsatz-Faligkeit,, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["'Referenzsatz-Finanzzentrum" ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Referenzwéhrung” ist die Referenzwéhrung, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]

"Rickzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, wiein 8 4 der Besonderen Bedingun-
gen festgel egt.

"Rickzahlungstermin® ist der Riickzahlungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Variabler Zinssatz" ist die Differenz zwischen dem Festen Zinssatz und dem Referenz-
satz (als Formd ausgedriickt bedeutet dies: Zinssatz = Fester Zinssatz — Referenzsatz),
wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgel egt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Vorzeitiger Rickzahlungstermin® ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein Vor-
zeitiges Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, unmittelbar folgt.]

["Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag" ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag, wie in §4
(2) der Besonderen Bedingungen festgelegt wird.]

[Ein "Vor zeitiges Rickzahlungsereignis’ tritt ein, wenn die Summe dler bis zu diesem
Zinsfeststellungstag (einschlief3lich) festgelegten Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz an ei-
nem Zinsfeststellungstag beriihrt oder Gberschreitet. ]

"Wertpapierbedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein § 2 (4) der Besonderen Bedingungen festgel egt.
"Zinsfeststellungstag” bezeichnet den [einfligen] [TARGET-] [Londoner] Bankgeschéfts-
tag [am ][vor dem ][Beginn] [ Ende] der jeweiligen Zinsperiode. ["[TARGET-] [L ondo-
ner] Bankgeschaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem [TARGET?2 betriebsbereit ist] [an

dem Geschéftsbanken in [London] [einfligen] fur Geschéfte (einschliefdlich Devisen- und
Sortengeschéfte) gedffnet sind.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

"Zinsperiode" igt jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefilich) bis zum unmittel-
bar darauffolgenden Zinszahltag (ausschlief3lich).]

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdlich)
bis zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdlich)
bis zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am]
Verzinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.
"Zinstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in 8§ 2 (5) der Besonderen Bedingungen
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festgel egt.
[Im Fall von Act/Act (ICMA) qgilt Folgendes:
"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat e nfligen] eines jeden Jahres.]

["Zinszahltag" ist [der] [jeder] [Zinszahitag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfligen] auf den
Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. Der letzte Zins-
zahltag ist das Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen Verschiebungen gemald diesen
Wertpapierbedingungen.]]

§2
Verzinsung
[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

D Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
Verzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fir [di€]
[jede] Zinsperiode nachtréglich zum Zinssatz verzing.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Floater [Dual Currency] Wertpapieren qgilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Referenzsatz-Félligkeit, wie er am ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird[,] [multipliziert
mit dem Faktor] [[und] [zuzlglich] [abzlglich] des[Aufschlags] [Abschlagd]].]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Reverse Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt Fol-
gendes:
2 Zinssatz: "Zinssatz" ist die Differenz zwischen dem Festen Zinssatz und dem Referenz-

satz (als Formd ausgedriickt bedeutet dies: Zinssatz = Fester Zinssatz — Referenzsatz),
wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Zinsdifferenz Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt
Folgendes:

2 Zinssatz. Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode ist die Differenz aus dem Refe-
renzsatz fir die Referenzsatz-Falligkeit,[, multipliziert mit dem Faktor;] und dem Refe-
renzsatz fir die Referenzsatz-Féalligkeit,[, multipliziert mit dem Faktor,], wie sie am ent-
sprechenden Zinsfeststel lungstag auf der Bildschirmseite angezeigt werden[,] [[zuzlglich]
[abzlglich] des[Aufschlags] [Abschlags]] (als Formel ausgedriickt bedeutet dies. Zinssatz
= Referenzsatz fur die Referenzsatz-Féligkeit; [x Faktor,] - Referenzsatz fir die Refe-
renzsatz-Falligkeit, [x Faktor,] [+] [-] [Aufschlag] [Abschlag]).]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Zinsdifferenz Fix Floater [Dual Currency] Wertpapieren
gilt Folgendes:

2 Zinssatz Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode ist die Differenz aus dem Refe-
renzsatz;y fur die Referenzsatz-Falligkeit;[, multipliziert mit dem Faktor;] und dem Refe-
renzsatz, fur die Referenzsatz-Falligkeit,[, multipliziert mit dem Faktor,], wie sie am ent-
sprechenden Zinsfeststel lungstag auf der Bildschirmseite angezeigt werden[,] [[zuzlglich]
[abzuglich] des [Aufschlags] [Abschlags]] (als Forme ausgedriickt bedeutet dies: Zinssatz
= (Referenzsatz;y; fr die Referenzsatz-Félligkeit; [x Faktor;] — Referenzsatzy, fir die Re-
ferenzsatz-Félligkeit, [x Faktor,]) [+] [-] [Aufschlag] [Abschlag]) oder der Feste Zinssatz,
wieflr die jeweilige Zinsperiode in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
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[Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Fix Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgen-
des.

2 Zinssatz: Der "Zinssatz" ist der Referenzsatz [zuziiglich][abzlglich][ des][ Aufschlags ][
Abschlags Joder der Feste Zinssatz, der fir die jeweilige Zinsperiode in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Reverse Fix Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt
Folgendes:

2 Zinssatz: Der "Zinssatz" ist der Variable Zinssatz oder der Feste Zinssatz, wie fir die je-
weilige Zinsperiodein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist a's der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Hoéchstzinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von Knock-In Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist als der Knock-1n Zinssatz, so werden die Wertpapiere fir die ge-
samte Laufzeit der Wertpapiere zum Knock-In Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Cap gilt Folgendes:

Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschlieRlich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssitze
gleich oder grofer ist as der Gesamthdchstzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamthdchstzinssatz und der
Summe dler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschlielRlich) in Ubereinstimmung mit
den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssdtze und der jeweilige Zinssatz fir ale fol-
genden Zinsfeststel lungstage betrégt null Prozent (0 %).]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Floor gilt Folgendes:

Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschlieflich) in Ubereingtimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssitze
kleiner ist als der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den entsprechen-
den Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzinssatz und der Summe
aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschlieRlich) in Ubereinstimmung mit den obi-
gen Bestimmungen ermittelten Zinssétze.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

3 Referenzsatz. "Referenzsatz” ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
fur Einlagen in Euro fUr die entsprechende Referenzsatz-Féligkeit, der auf der Bild-
schirmseite um [11:00][Uhrzeit einfiigen] Uhr Briisseler Zeit am entsprechenden Zinsfest-
stellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Banken im Euro-Zonen Inter-
banken-Markt gegen [11:00][Uhrzeit einfigen] Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fir die entsprechende Referenzsatz-Féaligkeit in
Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfligung zu stellen.
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Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den ndchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfigung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grol3banken in der
Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) ausge-
wahlt wurden, gegen [11:00][Uhrzeit einfligen] Uhr Brisseler Zeit an diesem Zinsfeststel-
lungstag fuhrenden européischen Banken Darlehen in Euro fir die entsprechende Refe-
renzsatz-Féalligkeit in Hohe e nes reprasentativen Betrags anbieten.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

©)

Referenzsatz. "Referenzsatz” ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
fur Einlagen in der Referenzwéhrung fur die entsprechende Referenzsatz-Faligkeit, der
auf der Bildschirmseite um [11:00][Uhrzeit einflgen] Uhr Londoner Zeit am entsprechen-
den Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptnieder-
lassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Lon-
doner Interbanken-Markt gegen [11:00][Uhrzeit einfligen] Uhr Londoner Zeit am entspre-
chenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Referenzwéhrung fir die entsprechende Re-
ferenzsatz-Féligkeit in Hohe eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfi-
gung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den ndchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfigung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof3banken in Refe-
renzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) ausgewahlt wurden, gegen [11:00][Uhrzeit einfligen] Uhr Ortszeit am Referenzsatz-
Finanzzentrum an diesem Zinsfeststellungstag flihrenden européischen Banken Darlehen
in der Referenzwahrung fur die entsprechende Referenzsatz-Félligkeit in Hohe eines re-
présentativen Betrags anbieten.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR oder LIBOR als Referenzsatz gilt Fol-
gendes:

[Im Fall eines ersten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt werden
soll gilt Folgendes:.

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem ersten Zinszahltag endet, fir die
der Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [Zahl einflgen]-
Monats-[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfiigen]-LIBOR-] Angebotssatz
und des [Zahl einfigen]-Monats-[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wahrung e nfligen]-
LIBOR-] Angebotssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) jeweils fir Einlagen
in der Festgelegten Wahrung fiir die entsprechende Zinsperiode, die jeweils auf der Bild-
schirmseite um [11:00 Uhr][Uhrzeit einfigen] [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz
einflgen: Brisseer][Im Fall des LIBOR als Referenzsatz einfiigen: Londoner] Zeit am
entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird. )]

[Im Fall eines letzten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt werden
soll gilt Folgendes:.
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(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem letzten Zinszahltag endet, fur die
der Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [Zahl einfiigen]-
Monats-[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfiigen]-LIBOR-] Angebotssatz
und des [Zahl einfligen]-Monats-[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-
LIBOR-] Angebotssatz (jeweils ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr) jeweils fir Einlagen
in der Festgelegten Wahrung fiir die entsprechende Zinsperiode, die jeweils auf der Bild-
schirmseite um [11:00][Uhrzeit einfigen] Uhr [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz
einfigen: Brussder][Im Fall des LIBOR als Referenzsatz einfligen: Londoner] Zeit am
entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird. )]

[Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede Referenzbank
bitten, ihren Satz, zu dem sie filhrenden Banken im [Im Fall des EURIBOR als Referenz-
satz einfligen: Interbanken-Markt in der Euro-Zone][Im Fall des LIBOR als Referenzsatz
einflgen: Londoner-Interbanken Markt] gegen [11:00][Uhrzeit einflgen] Uhr, [Im Fall
des EURIBOR als Referenzsatz einfligen: Briisseler] [Im Fall des LIBOR als Referenzsatz
einflgen: Londoner] Zeit, am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Festge-
legten Wahrung fir die entsprechende Zinsperiode in Hohe eines représentativen Betrags
anbieten, zur Verfiigung zu stellen.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem CMS als Referenzsatz gilt Folgendes:

©)

Referenzsatz: "Refer enzsatz" ist der Satz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr) fir Swap-
transaktionen in Euro mit der entsprechenden Referenzsatz-Félligkeit, der auf der Bild-
schirmseite zur Referenzsatzzeit (Ortszeit des Referenzsatz-Finanzzentrums) am entspre-
chenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kei-
ne solchen Swapsédtze angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle jede der Referenz-
banken bitten, die mittleren jahrlichen Swapsétze gegen ungeféhr der Referenzsatzzeit am
entsprechenden Zinsfeststellungstag zur Verfiigung zu stellen.

Falls drei oder mehr solcher Angebote zur Verfiigung gestellt werden, ist der Referenzsatz
fur den jeweiligen Zinsfeststellungstag das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den
néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,000005 aufgerundet wird)
dieser Angebote, wobei der hochste (oder bel Gleichheit, einer der hdchsten) und der nied-
rigste (oder bei Gleichheit, einer der niedrigsten) gestrichen werden. Werden weniger as
drei Angebot zur Verfiigung gestellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten multipliziert
wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag geméal? den Bestimmun-
gen des 8 5 der Besonderen Bedingungen in der Festgelegten Wéhrung zur Zahlung fal-

lig.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

(4)

[(5)

Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle gemal’ folgen-
der Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstagequotient [x FX (ini-
tia) / FX (K)] [x FX (k) / FX (initid)]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemél3 den Bestimmun-
gen des 8 5 der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswahrung zur Zahlung fallig.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
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Zinsperiode:
[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemaf3 |SDA 2000 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verléngerter Monat
Zu behandelnist).]

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal3 |SDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal der nachfol-
genden Formel:

[360 % (Y, — Y1)]+[30x (M5 — My )]+ (D, — Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der
Zingperiode unmittelbar folgt;

"M." ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D;" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," igt der Kaendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist grofRer as 29, in welchem Fall
D, gleich 30ist.]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' geméal? ISDA 2000 (Deutsche Zinsmethode) gilt
Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird, und zwar ohne Berlicksichtigung des ersten oder |etzten Tages der Zinspe-
riode (es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Riickzahlungstermin endet, ist
der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar as nicht auf einen
Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemaR | SDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal der nachfol-
genden Formel:

[360x (Yo - Y1)]+ [30x (M, - My )]+ (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;
"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der

103



Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag félt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittel bar folgt;

"D," ist der erste Kaendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es s denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittel bar folgt, es sel denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "30E/360 (ISDA)" gemal | SDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemél3 der nachfol-
genden Formdl:

[360x (Y, —Yy)]+[30x (M, — My )] + (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y." ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt s Zahl, in das der Tag falt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fédlt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D;" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i) dieser
Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich
30igt; und

"D," ist der Kaendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch nicht
der Rickzahlungstermin, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "Act/360" gilt Folgendes:

die tatschliche Anzahl der Tagein der Zinsperiode dividiert durch 360.]
[Im Fall von "Act/365" (Fixed) gilt Folgendes:

die tatsichliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]
[Im Fall von "Act/Act (ISDA)" dilt Folgendes.

die tatséchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Tell dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr félt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
sachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qgilt Folgendes:

(5) "Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir einen Berechnungszeit-
raum:
[ im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist as die Zinsperio-
de, in die der Berechnungszeitraum fallt:] die Anzahl der Tage in dem Berech-
nungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [di€] Anzahl der Tagein der
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Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem
Jahr enden].]

[[ii)  im Fdl eines Berechnungszeitraums, der langer as die Zinsperiode ist:] die Sum-
me aus
(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, diein die Zinsperio-
defalen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das
Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2)
der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden],
und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffol-
gende Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [dig] An-
zahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden,
die normalerweise in einem Jahr enden].]]

§3
Ruckzahlung[, automatische vor zeitige Riickzahlung]

[(1)] Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswéahrung] gemald den
Bestimmungen des § 5 der Besonderen Bedingungen.

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis e ngetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauf-
folgenden Zinszahltag eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere zum
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemal den Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Be-
dingungen.]

§4
Rickzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]
[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:
[(1)] Der Rickzahlungsbetragistin 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

[(1)] Der Rickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festge-
legt:
Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [FX (initia) / FX (fina)] [FX (final) / FX (initid)]]
[Im Fall von TARN Express Wertpapieren qgilt Folgendes:

2 Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rlckzahlungsbetrag entspricht dem
Nennbetrag.]]
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Produkttyp 3: Range Accrual Wertpapiere

[Option 3: Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] [Dual] Range Accrual [Dual Currency] Wert-
papieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Anzahl der Beobachtungstage in Range" ist die Anzahl der Beobachtungstage in der
jeweiligen Zinsperiode, an denen der Range Accrual Referenzsatz fiir die Range Accrual
Referenzsatz-Félligkeit [in der Zinsspanne] [[Uber] [unter] der Zinsschwell€] liegt, wobei
fUr den jeweiligen Beobachtungstag der Range Accrual Referenzsatz fir die Range Accru-
a Referenzsatz-Félligkeit maldgeblich ist, der [[Zahl einfligen] Bankgeschéftstage€]
vor][an] dem jeweiligen Beobachtungstag festgestellt wurde. Fir die Beobachtungstage
innerhalb der Frozen Period ist der Range Accrud Referenzsatz fiir die Range Accrua Re-
ferenzsatz-Félligkeit mal3geblich, der am ersten Tag der Frozen Period der jeweiligen
Zinsperiode festgestellt wurde.]

[ImFall von Dual Range Accruals einfligen:

"Anzahl der Beobachtungstage in Range" ist die Anzahl der Beobachtungstage in der
jeweiligen Zinsperiode, an denen der Range Accrual Referenzsatz; fur die Range Accrual
Referenzsatz-Félligkeit; [in der Zinsspanney] [[Uber] [unter] der Zinsschwelley] liegt und
der Range Accrual Referenzsatz, fur die Range Accrua Referenzsatz-Félligkeit, [in der
Zinsspanne;] [[Uber] [unter] der Zinsschwelle] liegt, wobei fir den jeweiligen Beobach-
tungstag der jeweilige Range Accrual Referenzsatz fur die jeweilige Range Accrual Refe-
renzsatz-Faligkeit mal3geblich ist, der [[Zahl einfiigen] Bankgeschéftstag[e] vor][an] dem
jeweiligen Beobachtungstag festgestellt wurde. Fir die Beobachtungstage innerhalb der
Frozen Period ist der jeweilige Range Accrual Referenzsatz fir die jeweilige Range Ac-
crua Referenzsatz-Félligkeit mal3geblich, der am ersten Tag der Frozen Period der jewei-
ligen Zingperiode festgestel It wurde.]

["Anzahl der Beobachtungstage out Range" ist die Anzahl der Beobachtungstage in der
jeweiligen Zingperiode, an denen der Range Accrua Referenzsatz fur die Range Accrua
Referenzsatz-Falligkeit [aulRerhalb der Zinsspanne] [[unter] [Uber] der Zinsschwell€] liegt,
wobei flr den jeweiligen Beobachtungstag der Range Accrual Referenzsatz fur die Range
Accrua Referenzsatz-Félligkeit maldgeblich ist, der [[Zahl einfligen] Bankgeschéaftstag[e]
vor][an] dem jeweiligen Beobachtungstag festgestellt wurde. Fir die Frozen Period ist der
Range Accrua Referenzsatz fir die Range Accruad Referenzsatz-Falligkeit mal3geblich,
der am ersten Tag der Frozen Period der jeweiligen Zinsperiode festgestel It wurde.]

[ImFall von Dual Range Accruals einfligen:

"Anzahl der Beobachtungstage out Range" ist die Anzahl der Beobachtungstage in der
jeweiligen Zinsperiode, an denen der Range Accrual Referenzsatz; fur die Range Accrual
Referenzsatz-Falligkeit; [aulRerhalb der Zinsspanne] [[Uber] [unter] der Zinsschwelle]
liegt und der Range Accrual Referenzsatz, fir die Range Accrua Referenzsatz-Félligkeit,
[auRRerhab der Zinsspanne;] [[Uber] [unter] der Zinsschwelle] liegt, wobei fir den jewei-
ligen Beobachtungstag der jeweilige Range Accrual Referenzsatz fir die jewellig Range
Accrual Referenzsatz-Féalligkeit mal3geblich ist, der [[Zahl einflgen] Bankgeschéftstag[€]
vor][an] dem jeweiligen Beobachtungstag festgestellt wurde. Fir die Beobachtungstage
innerhalb der Frozen Period ist der jeweilige Range Accrua Referenzsatz fir die jeweilige
Range Accrual Referenzsatz-Féalligkeit mal3geblich, der am ersten Tag der Frozen Period
der jeweiligen Zinsperiode festgestellt wurde.]
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["Aufschlag” ist der Aufschlag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt. ]
["Abschlag” ist der Abschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Auszahlungswahrung" ist die Auszahlungswahrung, wiein 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Redl-time Gross settlement Express
Transfer-System (das "TARGET2") getffnet ist.] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Beobachtungstag” ist [jeder] [der] [Kalendertag] [Bankgeschéftstag] [ Tag einfligen] [ei-
nes jeden Monats] in der jeweiligen Zinsperiode. [Wenn ein Beobachtungstag kein Bank-
geschéftstag ist, dann gilt der unmittelbar vorhergehende Bankgeschéftstag als der ent-
sprechende Beobachtungstag].

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:
"Berechnungszeitraum" ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt
werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) eine andere Bildschirmseite be-
stimmen, auf der der [Range Accrua]Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bild-
schirmseite wird gemaf 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

['CMS"ist der CMS, wiein § 2 (3) der Besonderen Bedingungen festgelegt.]
["Einldsungstag” ist jeder Einldsungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

["Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertda
ten festgelegt.]

["EURIBOR" ist der EURIBOR, wiein 8§ 2 (3) der Besonderen Bedingungen festgel egt.]

["Euro-Zone€" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 (iber die Einfihrung des Euro, in ihrer jewells ak-
tuellen Fassung, aufgefiihrt sind.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Frozen Period" ist jeder Zeitraum ab dem [Zahl einfligen]. Bankgeschéftstag vor dem
jeweiligen Zinszahltag [(einschliefdlich)][(auschliefdlich)] bis zum jeweiligen Zinszahltag
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(ausschliefdlich).

"FX" igt das offizielle Fixing des FX Wechsal kurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor vertffentlicht wird.

"FX Bewertungstag (initial)" ist der [Zahl einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Emissi-
onstag.

"FX Bewertungstag (k)" ist der [Zahl einfligen] Bankgeschéftstag vor dem [jeweiligen]
Zinszahltag.

"FX Bewertungstag (final)" ist der [Zahl einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Riickzah-
lungstermin.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Bas swert-
daten festgelegt.

"EX (initial)" ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"EX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (k).

"EX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (find).]

["FX Kindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(®) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 8 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 8 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verfigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB), |

(®) auf Grund besonderer Umstidnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrénkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationade Wahrung verwendet wird, in die europédische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wéhrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverléssige Feststellung von FX unméglich
oder praktisch undurchfihrbar [, oder

(o) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor].]

(
["FX Marktstérungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil von FX notiert werden (einschlief3lich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrun-
gen, die as Bestandtell dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

() alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefUhrten Ereignissen

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.]

["FX Wechsalkurs' ist der Wechselkurs fur die Umrechnung der [Festgel egten Wahrung)]
[Auszahlungswéhrung] in die [Auszahlungswahrung] [Festgel egte Wahrung].]
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["Gesamthdchstzinssatz" ist der Gesamthéchstzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["Gesamtmindestzinssatz" ist der Gesamtmindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Emissi-
onstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebih-
ren (aulRer Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlieffen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermégens
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, wel che nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu redisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei  Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht as Gestiegene Hedging-Kosten zu beriicksichtigen sind.]

["Hedging-Storung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Emissionstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief?en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermégens
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, wel che nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu redisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.
["HoOchstzinssatz" ist der HOchstzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["HOchstzinssatz" ist der Zinssatz fir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar voraus-
gehende Zinsperiode [[zuziiglich] [abziglich] des [HOchstzinssatzaufschlags] [Hochstzins-
satzabschlags]].

["Hochstzinssatzabschlag” ist der [Hochstzinssatzabschlag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Hochstzinssat zaufschlag" ist der [Hochstzinssatzaufschlag, wiein 8§ 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]

"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Internetseite[n] fur Mittellungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Knock-In Zinssatz" ist der Knock-In Zinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

["Knock-Out Zinssatz" ist der Knock-out Zinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]
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["KUndigungstermin” ist jeder Kindigungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

['LIBOR" ist der LIBOR, wiein § 2 (3) der Besonderen Bedingungen festgelegt.]

["Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Mindestzinssatz" ist der Zinssatz fiir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar voraus-
gehende Zingperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [Mindestzinssatzaufschlags] [Mindest-
zZinssatzabschlags]].

["Mindestzinssatzabschlag” ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgel egt] [Abschlag].]

["Mindestzinssatzaufschlag” ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]"Nennbetrag” ist der Nennbetrag, wiein § 1
der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["Obere Zinsschwellgy;" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Obere Zins-
schwellgy;, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Obere Zinsschwelle," [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Obere Zins-
schwelley, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

["Range Accrual Referenzsatz" bezeichnet sowohl den Range Accrua Referenzsatz; als
auch den Range Accrua Referenzsatz,.]

["Range Accrual Referenzsatzy," ist der [EURIBOR][LIBOR][CMS] wiein § 2 (3) der
Besonderen Bedingungen festgel egt.]

['Range Accrual Referenzsatz," ist [[EURIBOR][LIBOR][CMS]][die Differenz zwi-
schen dem Range Accrua Referenzsatz; fir die Range Accrual Referenzsatz-Falligkeits
und dem Range Accruad Referenzsatz, fir die Range Accrual Referenzsatz-Faligkeit,,]
wiein § 2 (3) der Besonderen Bedingungen festgelegt.]

['Range Accrual Referenzsatzy" ist der [EURIBOR][LIBOR][CMS] wiein § 2 (3) der
Besonderen Bedingungen festgel egt.]

["Range Accrual Referenzsatz," ist der [EURIBOR][LIBOR][CMS] wiein § 2 (3) der
Besonderen Bedingungen festgel egt.]

["Range Accrual Referenzsatz-Falligkeit" bezeichnet [sowohl] die Range Accrua Refe-
renzsatz- Félligkeit[,][,][ as auch] die Range Accrua Referenzsatz-Féligkeit,][,][ as
auch][ die Range Accrual Referenzsatz-Félligkeits][als auch die Range Accrual Referenz-
satz-Faligkeity.]

["Range Accrual Referenzsatz-Falligkeit" ist die Range Accrua Referenzsatz-
Falligkeity;;, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

['Range Accrual Referenzsatz-Félligkeit," ist die Range Accrua Referenzsatz-
Faligkeit,, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

['Range Accrual Referenzsatz-Félligkeites" ist die Range Accrual Referenzsatz-
Falligkeits, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

['Range Accrual Referenzsatz-Félligkeit," ist die Range Accrua Referenzsatz-
Faligkeits, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefdlich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder
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(b einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwatungspraxis (einschlieRlich der
Verwatungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehorden),

fals solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@)] dasHalten, der Erwerb oder die VeréuRerung von Vermogenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den
Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [o-
der

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefflich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

['Referenzbanken” sind [[vier] [einfligen] Grof3banken im [Euro-Zonen] [Londoner]
[einflgen] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt werden] [[funf] [einfugen] fuhrende Swaphandler im Interbanken-
Markt] [ggf. andere Definition fiir Referenzbanken einfligen].]

["Referenzsatz” ist der[EURIBOR][LIBOR][CMS], wiein § 2 (3) der Besonderen Bedin-
gungen festgelegt.]

["Referenzsatz-Falligkeit” ist die Referenzsatz-Falligkeit, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

['Referenzsatz-Finanzzentrum™ ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.]

['Referenzsatzzeit” ist die Referenzsatzzeit, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Referenzwéhrung” ist die Referenzwéhrung, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Rickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, wiein § 4 der Besonderen Bedingun-
gen festgelegt.

"Rickzahlungstermin® ist der Rickzahlungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Untere Zinsschwellgy" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Untere Zins-
schwellgy;, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

["Untere Zinsschwelle," [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Untere Zins-
schwelle,, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Verzinsungsbeginn” ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgel egt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag” ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag, wie in 84
(2) der Besonderen Bedingungen festgel egt wird.

Ein "Vorzeitiges Rlckzahlungsereignis’ tritt ein, wenn die Summe aler bis zu diesem
Zinsfeststel lungstag (einschliefllich) festgelegten Zinssétze den Knock-Out Zinssatz an ei-
nem Zinsfeststellungstag beriihrt oder tiberschreitet.

"Vorzeitiger Rickzahlungstermin® ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein Vorzei-
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tiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, unmittelbar folgt.]

"Wertpapier bedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein § 2 (4) der Besonderen Bedingungen festgel egt.

["Zinsfeststellungstag” bezeichnet den [Zahl einfigen] [TARGET-][Londoner |Bankge-
schéftstag [am][vor dem][ Ende][ Beginn] der jeweiligen Zinsperiode. ["[TARGET-]
[Londoner] Bankgeschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem [TARGET?2 betriebsbereit
ist] [an dem Geschéftsbanken in [London] [einfigen] fur Geschéfte (einschlie3lich Devi-
sen- und Sortengeschéfte) gedffnet sind.]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

"Zinsperiode" igt jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefilich) bis zum unmittel-
bar darauffolgenden Zinszahltag (ausschlief3lich).]

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdlich)
bis zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdlich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdlich)
bis zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am]
Verzinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.

["Zinssatz In" [fir die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] [Zinssatz In, wiein 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt][ Referenzsatz fur die Referenzsatz-Fa ligkeit,
wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird [zu-
ziglich][abzuglich] des[Aufschlags][Abschlagd]].]

["Zinssatz Out” [fUr die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige][ Zinssatz Out, wie in
8§81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Referenzsatz fir die Referenzsatz-
Falligkeit, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite ange-
zeigt wird [zuzuglich][abzlglich] des[Aufschlags][Abschlags]].]

["Zinsspannegy;" ist die Spanne zwischen der [jeweiligen] Unteren Zinsschwelley; ([ein-
schlief¥lich] [ausschliellich]) und der [jeweiligen] Oberen Zinsschwelleyy; ([einschliellich]
[ausschliefdlich]).]
["Zinsspanne," ist die Spanne zwischen der [jewelligen] Unteren Zinsschwelle, ([ein-
schliefdlich] [ausschliefdlich]) und der [jeweiligen] Oberen Zinsschwelle, ([einschliefdlich]
[ausschliefdlich]).]
["Zinsschwelle' [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Zinsschwelle, wiein 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
"Zinstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in 8§ 2 (5) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:
"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfligen] e nes jeden Jahres.]

["Zinszahltag" ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfligen] auf den
Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. Der letzte Zins-
zahltag ist das Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen Verschiebungen gemald diesen
Wertpapierbedingungen.]]
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§2
Verzinsung
[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

D Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
Verzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fir [di€]
[jede] Zinsperiode nachtréglich zum Zinssatz verzing.]

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fur die jeweilige
Zinsperiode gemal3 folgender Formel berechnet bzw. festgel egt wird:

[Aufschlag +] [(JAnzahl der Beobachtungstage in Range / Gesamtanzahl der Beobach-
tungstage der jeweiligen Zinsperiode x Zinssatz In[)][ + [(JAnzahl der Beobachtungstage
out Range / Gesamtanzahl der Beobachtungstage der jeweiligen Zinsperiode x Zinssatz
Out)]].

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist a's der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Hoéchstzinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von Knock-1n Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist as der Knock-In Zinssatz, so werden die Wertpapiere fur die ge-
samte Laufzeit der Wertpapiere zum Knock-In Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Cap gilt Folgendes:

Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschliellich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssitze
gleich oder grofer ist as der Gesamthdchstzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamthtchstzinssatz und der
Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliellich) in Ubereinstimmung mit
den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssétze und der jeweilige Zinssatz fir ale fol-
genden Zinsfeststellungstage betrégt null Prozent (0 %).]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Floor gilt Folgendes:

Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschlieRlich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssitze
kleiner ist al's der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz flr den entsprechen-
den Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzinssatz und der Summe
aler bis zu diesem Zinsfeststel lungstag (ausschliefilich) in Ubereingtimmung mit den obi-
gen Bestimmungen ermittelten Zinssétze.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz oder Range Accrual Referenz-
satz gilt Folgendes:

[(3)] EURIBOR: "EURIBOR" ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fur
Einlagen in Euro fir die entsprechende] Referenzsatz-Félligkeit][ beziehungsweise] [Ran-
ge Accrud Referenzsatz-Félligkeit], der auf der Bildschirmseite um [11:00 Uhr][Uhrzeit
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einfigen] Brissder Zeit am entsprechenden] Zinsfeststellungstag][ beziehungsweise][
Beobachtungstag] angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fihrenden Banken im Euro-Zonen Inter-
banken-Markt gegen [11:00][Uhrzeit einfiigen] Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden[
Zinsfeststellungstag][ beziehungsweise][ Beobachtungstag] Einlagen in Euro fir die ent-
sprechende] Referenzsatz-Félligkeit][ beziehungsweise][ Range Accrua Referenzsatz-
Falligkeit] in Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verflgung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung gellen, ist der EURIBOR fur die entsprechende] Referenzsatz-Félligkeit][ bezie-
hungsweise][ Range Accrua Referenzsatz-Félligkeit] fir [die betreffende Zinsperiode][
beziehungsweise ][ den betreffenden Beobachtungstag] das arithmetische Mittel (fals er-
forderlich, auf den ndchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet
wird) dieser Angebote.

Falls an einem[ Zinsfeststellungstag][ beziehungsweise][ Beobachtungstag] nur eine oder
keine Referenzbank der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der
entsprechende EURIBOR das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der
Sétze, zu denen Grof3banken in der Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (8 315 BGB) ausgewahlt wurden, gegen [11:00][Uhrzeit einfligen] Uhr
Brisseler Zeit an diesem[ Zinsfeststellungstag][ beziehungsweise][ Beobachtungstag] fuih-
renden europédischen Banken Darlehen in Euro fur die entsprechende Referenzsatz-
Faligkeit][ beziehungsweise][Range Accrual Referenzsatz-Faligkeit] in Hohe eines re-
prasentativen Betrags anbieten.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz oder Range Accrual Referenzsatz

gilt Folgendes:

[(3)]

LIBOR: "LIBOR" ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fur Einla-
gen in der Referenzwéhrung fir die entsprechende] Referenzsatz-Félligkeit][ beziehungs-
weise][ Range Accrua Referenzsatz-Falligkeit], der auf der Bildschirmseite um [11:00
Uhr][Uhrzeit einfiigen] Londoner Zeit am entsprechenden [Zinsfeststellungstag ][bezie-
hungswei se ][Beobachtungstag Jangezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptnieder-
lassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem sie fihrenden Banken im
Londoner Interbanken-Markt gegen [11:00][Uhrzeit einfligen] Uhr Londoner Zeit am ent-
sprechenden [Zinsfeststellungstag ][ beziehungswei se [Beobachtungstag] Einlagen in der
Referenzwéhrung fir die entsprechende [Referenzsatz-Falligkeit ][beziehungsweise
][Range Accrual Referenzsatz-Félligkeit lin Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten,
zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfu-
gung stellen, ist der LIBOR fir [die betreffende Zinsperiode][ beziehungsweise ][den be-
treffenden Beobachtungstag] das arithmetische Mittel (fals erforderlich, auf den néchsten
hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobel 0,000005 aufgerundet wird) dieser An-
gebote.

Falls an einem [Zinsfeststellungstag][ beziehungsweise ][ Beobachtungstag] nur eine oder
keine Referenzbank der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfigung stellt, ist der
entsprechende LIBOR das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sét-
ze, zu denen Grof3banken in Referenzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) ausgewahlt wurden, gegen [11:00][Uhrzeit einfi-
gen] Uhr Ortszeit am Referenzsatz-Finanzzentrum an diesem [Zinsfeststellungstag][ be-
Ziehungswei se ][ Beobachtungstag] fihrenden européischen Banken Darlehen in der Refe-
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renzwéhrung fir die entsprechende [Referenzsatz-Félligkeit][ beziehungsweise J[Range
Accrud Referenzsatz-Félligkeit] in Hohe eines représentativen Betrags anbieten.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR oder LIBOR als Referenzsatz gilt Fol-
gendes:

[Im Fall eines ersten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt werden
soll gilt Folgendes:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem ersten Zinszahltag endet, fir die
der Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [Zahl einfiigen]-
Monats-[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-LIBOR-] Angebotssatz
und des [Zahl einfligen]-Monats-[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-
LIBOR-] Angebotssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) jeweils fir Einlagen
in der Festgelegten Wahrung fiir die entsprechende Zinsperiode, die jeweils auf der Bild-
schirmseite um [11:00][Uhrzeit einfigen] Uhr [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz
einflgen: Brissder][Im Fall des LIBOR als Referenzsatz einfiigen: Londoner] Zeit am
entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird. )]

[Im Fall eines letzten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt werden
soll gilt Folgendes:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem letzten Zinszahltag endet, fur die
der Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [Zahl einflgen]-
Monats-[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfiigen]-LIBOR-] Angebotssatz
und des [Zahl einfligen]-Monats-[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-
LIBOR-] Angebotssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) jeweils fir Einlagen
in der Festgelegten Wahrung fiir die entsprechende Zinsperiode, die jeweils auf der Bild-
schirmseite um [11:00][Uhrzeit einfigen] Uhr [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz
einflgen: Brussder][Im Fall des LIBOR als Referenzsatz einfiigen: Londoner] Zeit am
entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird. )]

[Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede Referenzbank
bitten, ihren Satz, zu dem sie fihrenden Banken im [Im Fall des EURIBOR als Referenz-
satz einfiigen: Interbanken-Markt in der Euro-Zone][Im Fall des LIBOR als Referenzsatz
einfigen: Londoner-Interbanken Markt] gegen [11:00][Uhrzeit einfigen] Uhr, [Im Fall
des EURIBOR als Referenzsatz einfligen: Briisseler] [Im Fall des LIBOR als Referenzsatz
einflgen: Londoner] Zeit, am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Festge-
legten Wahrung fir die entsprechende Zinsperiode in Hohe eines représentativen Betrags
anbieten, zur Verfiigung zu stellen.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem CMS als Referenzsatz oder Range Accrual Referenzsatz gilt

Folgendes:

[(3)]

CMS "CMS" ist der Satz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fir Swaptransaktionen in
Euro mit der entsprechenden [Referenzsatz-Falligkeit][ beziehungsweise ][Range Accrud
Referenzsatz-Falligkeit], der auf der Bildschirmseite zur Referenzsatzzeit (Ortszeit des
Referenzsatz-Finanzzentrums) am entsprechenden [Zinsfeststellungstag][ beziehungswei-
se |[Beobachtungstag] angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kei-
ne solchen Swapsédtze angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle jede der Referenz-
banken bitten, die mittleren jéhrlichen Swapsétze gegen ungefdhr der Referenzsatzzeit am
entsprechenden [Zinsfeststellungstag][ beziehungsweise ][Beobachtungstag] zur Verfi-
gung zu stellen.

Falls drei oder mehr solcher Angebote zur Verfligung gestellt werden, ist der CMS fir den
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jeweiligen [Zinsfeststellungstag][ beziehungsweise ][Beobachtungstag] das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wo-
bei 0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote, wobel der hichste (oder bei Gleichheit,
einer der hochsten) und der niedrigste (oder bei Gleichheit, einer der niedrigsten) gestri-
chen werden. Werden weniger as drei Angebote zur Verfligung gestellt, wird die Berech-
nungsstelle den CM S nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem
Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten multi-
pliziert wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemald den Bestimmun-
gen des 8 5 der Besonderen Bedingungen in der Festgelegten Wahrung zur Zahlung fél-

lig]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

(4)

[5)

Zinsbetrag: Der [jewellige] "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle gemald folgen-
der Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstagequotient [x FX (ini-
tial) / FX (K)] [x FX (k) / EX (initid)]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal3 den Bestimmun-
gen des 8§ 5 der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswahrung zur Zahlung félig.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal |SDA 2000 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verléngerter Monat
Zu behandelnist).]

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal |SDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemél3 der nachfol-
genden Formel:

[360 (Y2~ Yy )] +[30x (M, — My )]+ (D, — Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt s Zahl, in das der Tag falt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fédlt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D;" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
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Zahl wére 31, in welchem Fall D; gleich 30 ist; und

"D," igt der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D; ist grofRer as 29, in welchem Fall
D, gleich30ist.]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' geméal? ISDA 2000 (Deutsche Zinsmethode) gilt
Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird, und zwar ohne Berlicksi chtigung des ersten oder |etzten Tages der Zinspe-
riode (es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Riickzahlungstermin endet, ist
der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar a's nicht auf einen
Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemaR | SDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemél3 der nachfol-
genden Formdl:

[360x (Y, - Y1)+ [30x (M, — M, )]+ (D, — Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt s Zahl, in das der Tag falt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag félt, der auf den letzten
Tag der Zingperiode unmittel bar folgt;

"D;" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, essel denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "30E/360 (ISDA)" gemal ISDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemél3 der nachfol-
genden Formdl:

[360x (Y, - Y4 )]+ [30x (M, — M, )]+ (D, — D)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt s Zahl, in das der Tag falt, der auf den letzten Tag der
Zingperiode unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D;" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i) dieser
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Tagist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich
30igt; und

"D," ist der Kaendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch nicht
der Rickzahlungstermin, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "Act/360" gilt Folgendes:

die tatschliche Anzahl der Tagein der Zinsperiode dividiert durch 360.]
[Im Fall von "Act/365" (Fixed) gilt Folgendes:

die tatsichliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]
[Im Fall von "Act/Act (ISDA)" gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, fals ein
Tell dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr félt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
séchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr falenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

(5) "Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir einen Berechnungszeit-
raum:

[ im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist as die Zinsperio-
de, in die der Berechnungszeitraum féllt:] die Anzahl der Tage in dem Berech-
nungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [di€] Anzahl der Tage in der
Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem
Jahr enden].]

[[ii)  im Fdl eines Berechnungszeitraums, der langer as die Zinsperiode ist:] die Sum-
me aus

(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, diein die Zinsperio-
defalen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das
Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2)
der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden],
und

(B)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, diein die darauffol-
gende Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] An-
zahl der Tagein dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden,
die normalerweise in einem Jahr enden].]]

§3
Rickzahlung[, automatische vor zeitige Rickzahlung]

[(1)] Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswahrung] geméal den
Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Bedingungen.

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren qgilt Folgendes:

2 Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis e ngetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauf-
folgenden Zinszahltag eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere zum
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemal den Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Be-
dingungen.]
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§4
Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag]
[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:
[(1)] Der Rickzahlungsbetragistin 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

[(1)] Der Rickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festge-
legt:
Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [FX (initia) / FX (fina)] [FX (final) / FX (initid)]]
[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rlckzahlungsbetrag entspricht dem
Nennbetrag.]]
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Produkttyp 4: Digital Wertpapiere

[Option 4: Im Fall von [TARN Express] Digital [Range] [Floater] [Dual Currency] Wertpapieren
gilt Folgendes:

§1
Definitionen
["Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt. ]

["Auszahlungswahrung" ist die Auszahlungswahrung, wiein § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Redl-time Gross settlement Express
Transfer-System (das "TARGET2") getffnet ist.] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

["Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:
"Berechnungszeitraum" ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt
werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfligung stehen, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) eine andere Bildschirmseite be-
stimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemafd
8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [[Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

["Einlésungstag” ist jeder Einlosungstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["'Emissonsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

["Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einfihrung des Euro, in ihrer jeweils ak-
tuellen Fassung, aufgefiihrt sind.]

["Faktor" ist der Faktor, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

['Fester Zinssatzp,;" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz]4],
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Fester Zinssatzy" [fur die jewellige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz,, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]
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["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" it das offizielle Fixing des FX Wechsalkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor vertffentlicht wird.
"FX Bewertungstag (initial)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Emissionstag.
"FX Bewertungstag (k)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem [jeweiligen] Zins-
zahltag.

"FX Bewertungstag (final)" ist der [einfigen] Bankgeschéftstag vor dem Riickzahlungs-
termin.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Bas swert-
daten festgelegt.

"EX (initial)" ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"EX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (k).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (fina).

["FX Kindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(®) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 8 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 8 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verfigung; ob dies der Fall ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB), |

(®) auf Grund besonderer Umstidnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrénkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationade Wahrung verwendet wird, in die europédische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirt-
schafts- und Wéhrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverlassige Feststellung von FX unméglich
oder praktisch undurchf Uhrbar|, oder

(b eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor] .]

"FX Marktstorungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b die Aufhebung oder Beschréankung des Devisenhandels flr wenigstens eine der
beiden Wéahrungen, die as Bestandteil von FX notiert werden (einschlief3lich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrun-
gen, die as Bestandtell dieses Wechselkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

() alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefUhrten Ereignissen

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechsakurs' ist der Wechsekurs fir die Umrechnung der [Festgel egten Wahrung]
[Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswahrung] [ Festgel egte Wahrung].]

"Gesamtnennbetrag” ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.
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['Gestiegene Hedging-K osten™ bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Emissi-
onstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebih-
ren (aul3er Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief?en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermégens
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufRern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu redisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobel  Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht a's Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

["Hedging-Stérung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Emissionstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlieffen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermégens
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["Hochstzinssatz" ist der Zinssatz fir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar voraus-
gehende Zinsperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [Hchstzinssatzaufschlags] [Hochstzins-
satzabschlags]].

["Hdchstzinssatzabschlag” ist der [Hochstzinssatzabschlag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Hochstzinssatzaufschlag” ist der [HOchstzinssatzaufschlag, wiein 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]

"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Internetseite[n] fur Mittellungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["KUndigungstermin” ist jeder Kindigungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Mindestzinssatz" ist der Zinssatz fUr die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar voraus-
gehende Zinsperiode [[zuziglich] [abziglich] des [Mindestzinssatzaufschlags] [Mindest-
zZinssatzabschlags]].

["Mindestzinssatzabschlag” ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgel egt] [Abschlag].]

["Mindestzinssatzaufschlag" ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgel egt] [Aufschlag].]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

['Obere Zinsschwelle" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jewellige] Obere Zins
schwelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
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["Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefdlich
aber nicht beschréankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwatungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehorden),

fals solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@)] dasHalten, der Erwerb oder die VerdulRerung von Vermogenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den
Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [o-
der

(b die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefflich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

['Referenzbanken” sind [[vier] [einfligen] Grof3banken im [Euro-Zonen] [Londoner]
[einfligen] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt werden] [[funf] [einfugen] fuhrende Swaphandler im Interbanken-
Markt] [ggf. andere Definition fiir Referenzbanken einfligen].]

"Referenzsatzzeit” ist die Referenzsatzzeit, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Referenzsatz" ist der Referenzsatz, wie in § 2 (3) der Besonderen Bedingungen festge-
legt.

"Referenzsatz-Falligkeit” ist die Referenzsatz-Falligkeit, wiein 8§ 1 der Produkt- und Ba
siswertdaten festgel egt.

["'Referenzsatz-Finanzzentrum" ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in § 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Referenzwahrung” ist die Referenzwahrung, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, wiein 8 4 der Besonderen Bedingun-
gen festgel egt.

"Ruckzahlungstermin® ist der Ruckzahlungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Untere Zinsschwelle" [fir die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Untere Zins-
schwelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Vorzeitiger Ruckzahlungstermin” ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein Vor-
zeitiges Ruckzahlungsereignis eingetreten ist, unmittelbar folgt.]

["Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag" ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag, wie in § 4
(2) der Besonderen Bedingungen festgelegt wird.]
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[Ein "Vor zeitiges Rickzahlungsereignis’ tritt ein, wenn die Summe dler bis zu diesem
Zinsfeststellungstag (einschlief3lich) festgelegten Zinssdtze den Knock-Out Zinssatz an ei-
nem Zinsfeststellungstag beriihrt oder Giberschreitet. ]

"Wertpapier bedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein § 2 (4) der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinsfeststellungstag” bezeichnet den [e] [TARGET-] [Londoner] Bankgeschéftstag [am
][vor dem ][Beginn] [Ende] der jeweiligen Zinsperiode. ['[TARGET-] [Londoner]
Bankgeschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem [TARGET?2 betriebsbereit ist] [an dem
Geschéftshanken in [London] [e] fiir Geschéfte (einschlieSlich Devisen- und Sortenge-
schéfte) gedffnet sind.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

"Zinsperiode" igt jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefilich) bis zum unmittel-
bar darauffolgenden Zinszahltag (ausschlief3lich).]

["Zinsperiode" ist der [jewellige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdlich)
bis zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdlich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdlich)
bis zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am]
Verzinsungsende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgelegt.
["Zinsschwelle" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Zinsschwelle, wiein § 1
der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.]
"Zinstagequotient" ist der Zinstageguotient, wie in 8 2 (5) der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qgilt Folgendes:
"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfligen] e nes jeden Jahres.]

["Zinszahltag" ist [der] [jeder] [Zinszahitag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfiigen] auf den
Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. Der letzte Zins-
zahltag ist das Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen Verschiebungen gemald diesen
Wertpapierbedingungen.]]

§2
Verzinsung
[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

D Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
Verzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fir [di€]
[jede] Zinsperiode nachtréglich zum Zinssatz verzing.]

[Im Fall von [TARN Express] Digital Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fir jede Zinsperiode
gemal’ folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

[- Wenn Referenzsatz [<] [>] Zinsschwelle, dann entspricht der Zinssatz dem Festen
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Zinssatz,.]

[- Wenn Referenzsatz[>] [<] Zinsschwelle, dann entspricht der Zinssatz dem Festen
Zinssatzy.]]

[Im Fall von [TARN Express] Digital Range Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fir jede Zinsperiode
gemal’ folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

[- Wenn Referenzsatz > Untere Zinsschwelle und Referenzsatz < Obere Zinsschwel-
le, dannist der Zinssatz der Feste Zinssatz;.]
[- Wenn Referenzsatz < Untere Zinsschwelle oder Referenzsatz > Obere Zins

schwelle, dann ist der Zinssatz der Feste Zinssatz,.]]
[Im Fall von [TARN Express] Digital Floater Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fiir jede Zinsperiode
gemal’ folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

[- Wenn Referenzsatz [>] [<] Zinsschwelle, dann ist der Zinssatz der Feste Zinssatz. ]

[- Wenn Referenzsatz [<] [>] Zinsschwelle, dann bestimmt sich der Zinssatz geméal}
folgender Formel:

Zinssatz = Referenzsatz [x Faktor] [+ Aufschlag]]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist a's der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Hoéchstzinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

3 Referenzsatz. "Referenzsatz” ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
fur Einlagen in Euro fUr die entsprechende Referenzsatz-Féligkeit, der auf der Bild-
schirmseite um [11:00][Uhrzeit einfiigen] Uhr Briisseler Zeit am entsprechenden Zinsfest-
stellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fihrenden Banken im Euro-Zonen Inter-
banken-Markt gegen [11:00][Uhrzeit einflgen] Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fir die entsprechende Referenzsatz-Félligkeit in
Hohe eines représentativen Betrags anbieten, zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfigung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grol3banken in der
Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) ausge-
wahlt wurden, gegen [11:00][Uhrzeit einfligen] Uhr Brisseler Zeit an diesem Zinsfeststel-
lungstag fuhrenden européischen Banken Darlehen in Euro fir die entsprechende Refe-
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renzsatz-Féalligkeit in Hohe e nes reprasentativen Betrags anbieten.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

©)

Referenzsatz. "Referenzsatz” ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr)
fur Einlagen in der Referenzwéhrung fur die entsprechende Referenzsatz-Faligkeit, der
auf der Bildschirmseite um [11:00][Uhrzeit einfiigen] Uhr Londoner Zeit am entsprechen-
den Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptnieder-
lassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem filhrenden Banken im Lon-
doner Interbanken-Markt gegen [11:00][Uhrzeit einfligen] Uhr Londoner Zeit am entspre-
chenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Referenzwéhrung fir die entsprechende Re-
ferenzsatz-Féligkeit in Hohe eines représentativen Betrags angeboten werden, zur Verfi-
gung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfi-
gung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf den ndchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei
0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungs-
stelle solche Angebote zur Verfigung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arith-
metische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof3banken in Refe-
renzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) ausgewahlt wurden, gegen [11:00][Uhrzeit einfligen] Uhr Ortszeit am Referenzsatz-
Finanzzentrum an diesem Zinsfeststellungstag flihrenden européischen Banken Darlehen
in der Referenzwahrung fur die entsprechende Referenzsatz-Félligkeit in Hohe eines re-
présentativen Betrags anbieten.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem EURIBOR oder LIBOR als Referenzsatz gilt Fol-
gendes:

[Im Fall eines ersten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt werden
soll gilt Folgendes:.

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem ersten Zinszahltag endet, fur die
der Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [Zahl einflgen]-
Monats-[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfiigen]-LIBOR-] Angebotssatz
und des [Zahl einfligen]-Monats-[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-
LIBOR-] Angebotssatz (jeweils ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr) jeweils fir Einlagen
in der Festgelegten Wahrung fiir die entsprechende Zinsperiode, die jeweils auf der Bild-
schirmseite um [11:00][Uhrzeit einfigen] Uhr [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz
einflgen: Brisseer][Im Fall des LIBOR als Referenzsatz einfiigen: Londoner] Zeit am
entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird. )]

[Im Fall eines letzten kurzen/langen Kupons bei der eine Interpolation angewandt werden
soll gilt Folgendes:.

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem letzten Zinszahltag endet, fur die
der Referenzsatz gebildet wird anhand der linearen Interpolation des [Zahl einfiigen]-
Monats-[EURIBOR-] [[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-LIBOR-] Angebotssatz
und des [Zahl einfligen]-Monats-[EURIBOR-][[US-Dollar] [andere Wahrung einfligen]-
LIBOR-] Angebotssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) jeweils fir Einlagen
in der Festgelegten Wahrung fur die entsprechende Zinsperiode, die jeweils auf der Bild-
schirmseite um [11:00][Uhrzeit einfigen] Uhr [Im Fall des EURIBOR als Referenzsatz
einflgen: Brisseler][Im Fall des LIBOR als Referenzsatz einfiigen: Londoner] Zeit am
entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird. )]
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[Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verflgung stehen oder
kein Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede Referenzbank
bitten, ihren Satz, zu dem sie fihrenden Banken im [Im Fall des EURIBOR als Referenz-
satz einflgen: Interbanken-Markt in der Euro-Zone][Im Fall des LIBOR als Referenzsatz
einflgen: Londoner-Interbanken Markt] gegen [11:00][Uhrzeit einflgen] Uhr, [Im Fall
des EURIBOR als Referenzsatz einfligen: Brisseler] [Im Fall des LIBOR als Referenzsatz
einfigen: Londoner] Zeit, am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in der Festge-
legten Wahrung fur die entsprechende Zinsperiode in Hohe eines reprasentativen Betrags
anbieten, zur Verfiigung zu stellen.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem CMS als Referenzsatz gilt Folgendes:

3

Referenzsatz "Referenzsatz” ist der Satz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr) fur Swap-
transaktionen in Euro mit der entsprechenden Referenzsatz-Féligkeit, der auf der Bild-
schirmseite zur Referenzsatzzeit (Ortszeit des Referenzsatz-Finanzzentrums) am entspre-
chenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kei-
ne solchen Swapsétze angezeigt werden, wird die Berechnungsstelle jede der Referenz-
banken bitten, die mittleren jahrlichen Swapsétze gegen ungeféhr der Referenzsatzzeit am
entsprechenden Zinsfeststellungstag zur Verfligung zu stellen.

Falls drei oder mehr solcher Angebote zur Verfligung gestellt werden, ist der Referenzsatz
fur den jeweiligen Zinsfeststellungstag das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf den
néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobel 0,000005 aufgerundet wird)
dieser Angebote, wobei der hochste (oder bel Gleichheit, einer der hdchsten) und der nied-
rigste (oder bei Gleichheit, einer der niedrigsten) gestrichen werden. Werden weniger als
drei Angebot zur Verflgung gestellt, wird die Berechnungsstelle den Referenzsatz nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) feststellen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten multipliziert
wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag geméal? den Bestimmun-
gen des 8 5 der Besonderen Bedingungen in der Festgelegten Wahrung zur Zahlung fél-

lig.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

(4)

[5)

Zinsbetrag: Der [jewellige] "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle gemald folgen-
der Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstagequotient [x FX (ini-
tial) / FX (K)] [x FX (k) / EX (initid)]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag geméal? den Bestimmun-
gen des 8§ 5 der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswahrung zur Zahlung félig.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemaf3 |SDA 2000 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
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Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verléngerter Monat
zu behandelnist).]

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' geman ISDA 2006 gilt Folgendes.

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemél3 der nachfol-
genden Formel:

[360x (Y, - Y4 )]+ [30x (M, — M, )]+ (D, — D)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt s Zahl, in das der Tag falt, der auf den letzten Tag der
Zingperiode unmittelbar folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedrtickt als Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D;" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D; gleich 30 ist; und

"D," igt der Kalendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D1 ist grofRer as 29, in welchem Fall
D, gleich30ist.]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemal3 ISDA 2000 (Deutsche Zinsmethode) qilt
Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird, und zwar ohne Berlicksichtigung des ersten oder |etzten Tages der Zinspe-
riode (es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Riickzahlungstermin endet, ist
der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar as nicht auf einen
Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemaR | SDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemél3 der nachfol-
genden Formd:

[360x (Y~ Y4)]+ [30x (M, ~ My)] + (D, - D)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt s Zahl, in das der Tag falt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M." ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fédlt, der auf den letzten
Tag der Zingperiode unmittel bar folgt;

"D," it der erste Kaendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es s denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D; gleich 30 ist; und
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"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, essel denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "30E/360 (ISDA)" gemal ISDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemél3 der nachfol-
genden Formel:

[360x (Y, - Y4 )]+ [30x (M, — M, )]+ (D, — D)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt s Zahl, in das der Tag falt, der auf den letzten Tag der
Zingperiode unmittelbar folgt;

"M;" ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedrtickt als Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D;" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i) dieser
Tagist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich
30igt; und

"D," ist der Kaendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch nicht
der Rickzahlungstermin, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "Act/360" gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]
[Im Fall von "Act/365" (Fixed) gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]
[Im Fall von "Act/Act (ISDA)" gilt Folgendes:.

die tatséchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Tell dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr félt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
séchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr falenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qgilt Folgendes:

(5) "Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir einen Berechnungszeit-
raum:

D] im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist als die Zinsperio-
de, in die der Berechnungszeitraum féllt:] die Anzahl der Tage in dem Berech-
nungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [di€] Anzahl der Tagein der
Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem
Jahr enden].]

[[ii)  im Fdl eines Berechnungszeitraums, der langer as die Zinsperiode ist:] die Sum-
me aus

(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, diein die Zinsperio-
defallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das
Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2)
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der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden],
und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffol-
gende Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] An-
zahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden,
die normalerweise in einem Jahr enden].]]

§3
Rickzahlung[, automatische vor zeitige Rickzahlung]

[(1)] Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswéahrung] gemald den
Bestimmungen des § 5 der Besonderen Bedingungen.

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis e ngetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauf-
folgenden Zinszahltag eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere zum
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemal den Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Be-
dingungen.]

§4
Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]
[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:
[(1)] Der Rickzahlungshetragistin 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

[(1)] Der Rickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festge-
legt:
Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [FX (initia) / FX (fina)] [FX (final) / FX (initid)]]
[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rlckzahlungsbetrag entspricht dem

Nennbetrag.]]
[Besonder e Bedingungen, die fiir alle Referenzsatz-bezogenen Wertpapiere gelten:
§5
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

D Rundung: Die gemdl diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf
den néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

D Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapi erbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobel 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2 Geschaftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist,

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Following Geschaftstageregelung anwendbar ist, gilt
Folgendes:
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dann haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Modified Following Geschéftstageregel ung anwendbar
ist, gilt Folgendes:

haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bank-
geschéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat falen; in
diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vor-
gezogen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Preceding Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt
Folgendes:

wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Floating Rate Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt
Folgendes:

haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bank-
geschéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat falen; in
diesem Fall (i) wird ein Zinszahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahltag der jeweils letzte Bankgeschéftstag
des Monats, der [Zeitraum einfligen] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahltag

liegt.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinsbetrag angepasst wird (adjusted), gilt Folgendes:

Falls die Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspétet ist,
werden ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag entsprechend angepasst. ]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen der Zinsbetrag nicht angepasst wird (unadjusted), gilt Fol-
gendes:

Fals die Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspétet ist,
werden ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag nicht angepasst. Die Wertpapie-
rinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer sol-
chen Verspétung zu verlangen.]

(3)  Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahit die félligen Betrdge an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4 Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlief3lich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung (einschliefdlich).

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(5) Bescheinigung Uber Nicht-U.S-Eigentum: Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpa-
piere erfolgen nur nach Lieferung der Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum (wiein
8§ 1 der Allgemeinen Bedingungen definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing

System.]
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§6
[(&bsichtlich ausgel assen)]

[Ordentliches Kiindigungsr echt der Emittentin][,] [Einl6sungsrecht der Wertpapierinha-
ber][,] [AuBerordentliches K iindigungsr echt der Emittentin]

[Im Fall von Wertpapieren mit Kiindigungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

D Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Kindigungs-
termin die Wertpapiere vollsténdig aber nicht teilweise kiindigen (das "Ordentliche K lin-
digungsrecht™) und durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Kiindigungstermin in der
[Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswahrung] gemdld den Bestimmungen des 85 der
Besonderen Bedingungen zurlickzahlen.

Die Emittentin wird mindestens [Kindigungsfrist einfiigen] vor dem betreffenden Kiindi-
gungstermin eine solche Kiindigung gemé&l § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.
Diese Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden K iindigungstermin an.

[Das Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis zum Kindigungstermin unbe-
rahrt.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber gilt Folgendes:

([e]) Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber: Jeder Wertpapierinhaber kann an jedem Einl6-
sungstag die Rickzahlung der Wertpapiere gegen Lieferung der entsprechenden Wertpa:
piere auf das Konto der Hauptzahistelle Nr. [Kontonummer einfligen] beim Clearing Sys-
tem zugunsten der Emittentin verlangen (das "Einldsungsrecht”). Die Rickzahlung er-
folgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Einlésungstag in der [Festgelegten
Wahrung] [Auszahlungswéahrung] gemal3 den Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Be-
dingungen.

Die Ausilbung des Einlésungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber durch Ubermitt-
lung eines ordentlich ausgefiillten Formulars (die "Einlésungserklarung"), das wéhrend
normaler Geschéftszeiten in den Geschéftsstellen der Emittentin verfligbar ist, an die
Emittentin mindestens [Kindigungsfrist einfiigen] Bankgeschéftstage vor dem gewlnsch-
ten Einlésungstag erfolgen.

Die Einldsungserklérung muss insbesondere entha ten:

@ den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabers, mit fir die Hauptzahlstelle
hinreichend beweiskréftigem Besitznachweis daflr, dass es sich zum Zeitpunkt
der Erklérung um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, fir die das
Einl6sungsrecht geltend gemacht wird;

() das Geldkonto, bei einem Kreditingtitut, auf das der Riickzahlungsbetrag Uberwie-
sen werden soll.

Sollte die Anzahl der in der Einlésungserkl&rung angegebenen Wertpapiere von der An-
zahl der an die Hauptzahlstelle gelieferten Wertpapiere abweichen, so gilt die Einldsungs-
erklérung as nur fir die Anzahl von Wertpapieren abgegeben, die der kleineren der bei-
den Zahlen entspricht. Alle restlichen Wertpapiere werden dem Wertpapierinhaber auf
dessen Kosten und dessen Risiko zurticklbertragen.

Ein auf diese Weise ausgeilbtes Einldsungsrecht kann weder widerrufen noch zurtickge-
zogen werden.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

(Je]) AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines FX Kindigungser-
eignisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemei-
nen Bedingungen auRBerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzahlen.
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1)

)

1)

)

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten. Eine derartige Kindigung wird
zum Zeitpunkt der Mitteilung geméi 8 6 der Allgemeinen Bedingungen beziehungsweise
zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist [der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindigung bestimmt wird.] [der
mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin
mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum Rickzahlungstermin aufgezinste
Marktwert der Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt des FX Kindigungsereignisses
bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Nennbetrag.]

Der Abrechnungsbetrag wird [finf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mittellung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag geméal? den Vorschriften
des § 5 der Besonderen Bedingungen] [am Riickzahlungstermin] gezahit.]

(87
Marktstérungen

Verschiebung: Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorlie-
gen, wird der entsprechende FX Bewertungstag auf den néchsten folgenden FX Berech-
nungstag verschoben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen FX Bewertungstag wird gegebenenfalls ver-
schoben. Zinsen sind aufgrund dieser V erschiebung nicht geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das FX Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander
folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (8 315 BGB) den entsprechenden FX bestimmen. Der FX, der fir die in diesen Wert-
papierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll
in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit
Minchen) an diesem 31. Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche
Lage der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.

§8
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechsalkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der FX Wechsekurs nicht lénger durch den Fixing Sponsor
festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Verdffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Ingtitution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor”). Der Neue Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind ge-
méal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen
auf den ersetzten Fixing Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf
den Neuen Fixing Sponsor zu verstehen.

Ersatzawechselkurs: Wird FX nicht 1anger festgelegt und verdffentlicht, erfolgen diein die-
sen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berech-
nungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und ver6f-
fentlichten FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs'). Der Ersatzwechselkurs und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméf3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzutei-
len. Im diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf den ersetzten FX in diesen Wertpapierbe-
dingungen a's Bezugnahmen auf den Ersatzwechselkurs zu verstehen.
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3 Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]]
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Besonder e Bedingungen fur Inflationsindex-bezogene Wertpapier e

[Besonder e Bedingungen, die fir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 5: Inflation Floater Wertpapiere

[Option 5: Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Inflation [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix] [Digi-
tal] Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt Folgendes.

81
Definitionen

"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse;

@ Anderungen des mafRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
ren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht l&nger wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endguiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexer setzungser eignis'); oder

(© ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

["Abschlag” ist der Abschlag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
["Aufschlag” ist der Aufschlag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt. ]

["'Auszahlungswahrung” ist die Auszahlungswahrung, wie in § 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Bankgeschéaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System [und das Trans-European Automated Redl-time Gross settlement Express
Transfer-System (das "TARGET2") getffnet ist.] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:
"Berechnungszeitraum" ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

["EinlGsungstag” ist jeder Einlosungstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Emissonsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

["Erster Handdlstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertda
ten festgelegt.]

['Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]
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["Faktor," ist der Faktor;, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]
["Faktor," ist der Faktor,, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Fester Zinssatz" [fur diejeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz, wiein
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"FX" it das offizielle Fixing des FX Wechsalkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht.

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.
"FX Bewertungstag (initial)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Emissionstag.

"FX Bewertungstag (k)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem [jeweiligen] Zins-
zahltag.

"FX Bewertungstag (final)" ist der [einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Rickzahlungs-
termin.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 8 1 der Produkt- und Bas swert-
daten festgelegt.

"EX (initial)" ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"EX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (k).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (fina).

["FX Kindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(  ene Anpassung nach § 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar,]

[(®) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verflgung; ob dies der Fal ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), |

(®) auf Grund besonderer Umstidnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstande, Beschrénkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die européische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverléssige Feststellung von FX unméglich
oder praktisch undurchf ihrbar [, oder

(®) eine Rechtsinderung [und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor].]

"FX Marktstorungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil von FX notiert werden (einschlief3lich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrun-
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gen, die als Bestandteil dieses Wechsalkurses notiert werden oder die praktische
Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechsekurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechsakurs' ist der Wechsekurs fir die Umrechnung der [Festgel egten Wahrung]
[Auszahlungswahrung] in die [Auszahlungswahrung] [ Festgel egte Wahrung] .]

["Gesamthdchstzinssatz" ist der Gesamthdchstzinssatz, wie in 8§ 1 der Produkt- und Ba-
sswertdaten festgelegt. ]

["Gesamtmindestzinssatz" ist der Gesamtmindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag” ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

['Gestiegene Hedging-K osten™ bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Emissi-
onstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebih-
ren (aulRer Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschliefen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, wel che nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei  Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht a's Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

["Hedging-Storung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Emissionstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief?en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermégens
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufRern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu redisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.
["Hochstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["HOchstzinssatz" ist der Zinssatz fir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar voraus-
gehende Zinsperiode [[zuziiglich] [abziglich] des [HOchstzinssatzaufschlags] [Hochstzins-
satzabschlags]].

["Hochstzinssatzabschlag” ist der [Hochstzinssatzabschlag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Hochstzinssatzaufschlag” ist der [HOchstzinssatzaufschlag, wiein 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wiein 8§ 2
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nigl.]

der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
["Indexkiindigungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz-Inflationsindex zur Verfligung;

(b)  eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vorf;

() nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den Indexsponsor zur Verfligung;

(d) eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar].]

["Inflationsindex;y" ist der Inflationsindexy, wie in § 1 der Produkt-und Basiswertdaten
festgelegt und in § 2 der Produkt- und Basi swertdaten beschrieben.]

["Inflationsindex," ist der Inflationsindex,, wie in 8 1 der Produkt-und Basiswertdaten
festgelegt und in § 2 der Produkt- und Basi swertdaten beschrieben.]

"Inflationssatz" ist der Inflationssatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Internetseite[n] fur Mittellungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Knock-In Zinssatz" ist der Knock-In Zinssatz, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["Knock-Out Zinssatz" ist der Knock-out Zinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["KUndigungsereignis’ bedeutet Indexkindigungsereignis [und FX Kindigungsereig-

["KUndigungstermin” ist jeder Kiindigungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

[Der "Linear Interpolierte Kurs des Inflationsindex" fur einen Tag wird berechnet, in-
dem der Referenzpreis fur den Relevanten Monat; vom Referenzpreis fir den Relevanten
Monat, abgezogen und durch die Anzahl der Kalendertage des Monats, in den der jeweili-
ge Tag falt, geteilt wird. Der so ermittelte Wert wird mit der Anzahl der Kaendertage
vom Ersten des Monats (einschliefdlich), in den der jeweilige Tag falt, bis zu dem jeweili-
gen Tag (ausschliefflich) multipliziert und auf den Referenzpreis fir den Relevanten Mo-
nat; aufgeschlagen.]

["Marktstérungsereignis’ ist die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffent-
lichung der Berechnung des Inflationsindex [in Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors], soweit dieses Marktstorungsereignis mindestens einen fir die Berechnung
bzw. Festlegung des jeweiligen Inflationssatzes erforderlichen Kurs betrifft, innerhalb der
letzten Stunde vor der normaen Berechnung des Inflationsindex stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert.]

["Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Mindestzinssatz" ist der Zinssatz fUr die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar voraus-
gehende Zinsperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [Mindestzinssatzaufschlags] [Mindest-
zinssatzabschlagg]].

["Mindestzinssatzabschlag” ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie in 8 1 der Produkt-
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und Basiswertdaten festgel egt] [Abschlag].]

["Mindestzinssatzaufschlag” ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]"Nennbetrag” ist der Nennbetrag, wiein § 1
der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["R (initial)" ist der [Referenzpreis fir den Relevanten Monat unmittelbar vor dem] [Line-
ar Interpolierte Kurs des Inflationsindex fr den] Emissionstag.]

["R (k)" ist der [vom Indexsponsor verdffentlichte Kurs des Inflationsindex fir den Rele-
vanten Monat, der dem jeweiligen Zinszahltag jeweils unmittelbar vorhergeht] [Linear In-
terpolierte Kurs des Inflationsindex fir den jeweiligen Zinsfeststellungstag] .]

["R (k-1)" ist der [vom Indexsponsor verdffentlichte Kurs des Inflationsindex fir den Re-
levanten Monat] [Linear Interpolierte Kurs des Inflationsindex fir den Kaendertag], der
ein Jahr vor dem jeweiligen Zinszahltag liegt.]

["Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefdlich
aber nicht beschréankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

fals solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@)] dasHalten, der Erwerb oder die VeréuRerung von Vermogenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den
Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [o-
der

(b die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

"Referenzpreis’ ist der Kurs des Inflationsindex, wie er vom Indexsponsor veroffentlicht
wird.

["Relevanter Monaty;" ist der Relevante Monaty;, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.]

["Relevanter Monat," ist der Relevante Monat,, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, wiein 8 4 der Besonderen Bedingun-
gen festgelegt.

"Ruckzahlungstermin® ist der Riickzahlungstermin, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Variabler Zinssatz" ist die Differenz zwischen dem Festen Zinssatz und dem Inflati-
onssatz (als Formel ausgedriickt bedeutet dies: Zinssatz = Fester Zinssatz — Inflationssatz),
wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw.
festgelegt wird.]

"Verzinsungsbeginn” ist der Verzinsungsbeginn, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.
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"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Vorzetiger Rickzahlungstermin” ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein Vor-
zeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, unmittel bar folgt.

Ein "Vorzeitiges Rlckzahlungsereignis’ tritt ein, wenn die Summe aler bis zu diesem
Zinsfeststel lungstag (einschliefllich) festgelegten Zinssétze den Knock-Out Zinssatz an ei-
nem Zinsfeststellungstag beriihrt oder Uberschreitet. ]

"Wertpapierbedingungen” sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein § 2 (4) der Besonderen Bedingungen festgel egt.

["Zinsfeststellungstag" bezeichnet den [Zahl einfligen]. Bankgeschéftstag vor dem jewei-
ligen Zinszahltag.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Zinsperiode" it jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefdlich) bis zum unmittel-
bar darauffolgenden Zinszahltag (ausschlief3lich).]

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdlich)
bis zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdlich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdlich)
bis zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am]
Verzinsungsende (ausschliefdlich).]

["Zinsschwelle" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Zinsschwelle, wiein § 1
der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgel egt.
"Zinstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in 8§ 2 (5) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qgilt Folgendes:
"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfligen] e nes jeden Jahres.]

["Zinszahltag" ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfiigen] auf den
Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. Der letzte Zins-
zahltag ist das Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen Verschiebungen gemald diesen
Wertpapierbedingungen.]]

§2
Verzinsung
[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

(D] Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
Verzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fir [di€]
[jede] Zinsperiode nachtréglich zum Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Inflation Floater [Dual Currency] Wertpapieren gilt
Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Inflationssatz, wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag
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von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt wird[,] [multipliziert mit dem Faktor]
[[und] [zuzlglich] [abzuglich] des[Aufschlags] [Abschlagd]].]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Inflation Reverse Floater [Dual Currency] Wertpapieren
gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" igt die Differenz zwischen dem Festen Zinssatz und dem Inflations-
satz (als Formel ausgedriickt bedeutet dies: Zinssatz = Fester Zinssatz — Inflationssatz),
wie er am entsprechenden Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw.
festgel egt wird.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Inflation Zinsdifferenz Floater Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

2 Zinssatz. Der "Zinssatz" fur die jeweilige Zinsperiode ist die Differenz aus dem Inflati-
onssatz fir den Inflationsindex [, multipliziert mit dem Faktor;] und dem Inflationssatz fur
den Inflationsindex,[, multipliziert mit dem Faktor,], wie sie am entsprechenden Zinsfest-
stellungstag von der Berechnungsstelle berechnet bzw. festgelegt werden[,] [[zuzlglich]
[abzlglich] des[Aufschlags] [Abschlags]] (als Formel ausgedriickt bedeutet dies. Zinssatz
= Inflationssatz fur den Inflationsindex; [x Faktory] - Inflationssatz fir den Inflationsin-
dex, [x Faktor,] [+] [-] [Aufschlag] [Abschlag]).]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Inflation Fix Floater [Dual Currency] Wertpapieren qgilt
Folgendes:

(2 Zinssatz: Der "Zinssatz" ist der Inflationssatz oder der Feste Zinssatz, der fur die jeweili-
ge Zinsperiode in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-1n] Inflation Reverse Fix Floater [Dual Currency] Wertpa-
pieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz: Der "Zinssatz" ist der Variable Zinssatz oder der Feste Zinssatz, wie fir die je-
weilige Zinsperiode in 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

[Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Inflation Digital Floater [Dual Currency] Wertpapieren
gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fiir jede Zinsperiode
gemal’ folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

[- Wenn Inflationssatz am Zinsfeststellungstag [>] [<] Zinsschwelle, ist der Zinssatz
der Feste Zinssatz.]
[- Wenn Inflationssatz am Zinsfeststellungstag [<] [>] Zinsschwelle, bestimmt sich

der Zinssatz gemal3 folgender Formel:
Zinssatz = Inflationssatz [x Faktor] [+ Aufschlag]]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist a's der HOochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Hochstzinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von Knock-1n Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist as der Knock-In Zinssatz, so werden die Wertpapiere fur die ge-
samte Laufzeit der Wertpapiere zum Knock-In Zinssatz verzinst.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Cap gilt Folgendes:

Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschliellich) in Ubereingtimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssitze
gleich oder grof3er ist as der Gesamthochstzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamthdchstzinssatz und der
Summe dler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliellich) in Ubereinstimmung mit
den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssétze und der jeweilige Zinssatz fir ale fol-
genden Zinsfeststel lungstage betrégt null Prozent (0 %).]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Floor gilt Folgendes:

Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschlieRlich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssitze
kleiner ist a's der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz flr den entsprechen-
den Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzinssatz und der Summe
aler bis zu diesem Zinsfeststel lungstag (ausschliefilich) in Ubereingtimmung mit den obi-
gen Bestimmungen ermittelten Zinssétze.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Verzinsung bezogen auf ene YoY-Inflationsrate gilt Folgen-
des:

3 Inflationssatz. Der "Inflationssatz" ist die Inflationsrate (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr), wie sie an jedem Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet
bzw. festgelegt:

Inflationssatz = R (K) / R (k-1) — 1]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Verzinsung bezogen auf eine ZC-Inflationsrate gilt Folgen-

des:

3 Inflationssatz. Der "Inflationssatz” ist die Inflationsrate (ausgedriickt as Prozentsatz pro
Jahr), wie sie an jedem Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet
bzw. festgelegt:

Inflationssatz = R (K) / R (initial) — 1]
[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

4 Zinsbetrag: Der jeweilige "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten multipliziert
wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemald den Bestimmun-
gen des 8 5 der Besonderen Bedingungen in der Festgelegten Wéhrung zur Zahlung fél-
lig.]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

4 Zinsbetrag: Der [jewellige] "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle gemald folgen-
der Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstageguotient x [FX (ini-
tial) / FX (K)] [FX (k) / X (initial)]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal3 den Bestimmun-
gen des 8 5 der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswahrung zur Zahlung fallig.]

[(5)  Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal |SDA 2000 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
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berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht a's ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zu behandelnist).]

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal |SDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal der nachfol-
genden Formdl:

[360% (Y, Yy )] +[30x (M, — M, )] + (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M." ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
Tag der Zingperiode unmittel bar folgt;

"D;" ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D; gleich 30 ist; und

"D," igt der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist grofRer a's 29, in welchem Fall
D, gleich 30ist.]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' geméal? ISDA 2000 (Deutsche Zinsmethode) gilt
Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird, und zwar ohne Berlicksichtigung des ersten oder |etzten Tages der Zinspe-
riode (es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Riickzahlungstermin endet, ist
der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar a's nicht auf einen
Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemal ISDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemél3 der nachfol-
genden Formel:

[360x (Y, - Y4 )]+ [30x (M, — M, )]+ (D, — D)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y." ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt ds Zahl, in das der Tag falt, der auf den letzten Tag der
Zingperiode unmittelbar folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag falt, der auf den letzten
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Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," it der erste Kaendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es s& denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kaendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, essel denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "30E/360 (ISDA)" gemald ISDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal der nachfol-
genden Formd:

[360x (Y, = Y)]+[30x (M, - My )]+ (D, - D)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt s Zahl, in das der Tag falt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M." ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fédlt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i) dieser
Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich
30ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch nicht
der Rickzahlungstermin, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "Act/360" gilt Folgendes:

die tatschliche Anzahl der Tagein der Zinsperiode dividiert durch 360.]
[Im Fall von "Act/365" (Fixed) gilt Folgendes:

die tatsichliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]
[Im Fall von "Act/Act (ISDA)" gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Tell dieser Zingperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl
der in das Schaltjahr falenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
sachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qgilt Folgendes:

(5) "Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir einen Berechnungszeit-
raum:

[ im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist as die Zinsperio-
de, in die der Berechnungszeitraum falt:] die Anzahl der Tage in dem Berech-
nungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [di€] Anzahl der Tagein der
Zingperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normaerweise in einem
Jahr enden] ]

[[il)  im Fal eines Berechnungszeitraums, der langer a's die Zinsperiode ist:] die Sum-
me aus
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(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, diein die Zinsperio-
defallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das
Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2)
der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden],
und

(B)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, diein die darauffol-
gende Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [dig] An-
zahl der Tagein dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden,
die normalerweise in einem Jahr enden].]]

§3
Ruckzahlung[, automatische vor zeitige Riickzahlung]

[(1)] Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswéahrung] gemdld den
Bestimmungen des § 5 der Besonderen Bedingungen.

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis e ngetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauf-
folgenden Zinszahltag eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere zum
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemald den Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Be-
dingungen.]

§4
Rickzahlungsbetrag|, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]
[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:
[(1)] Der Rickzahlungsbetragistin 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

[(1)] Der Rickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festge-
legt:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [FX (initid) / FX (fina)] [FX (final) / FX (initial)]]
[Im Fall von TARN Express Wertpapieren qgilt Folgendes:

2 Vorzeitiger Rickzahlungshetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag entspricht dem
Nennbetrag.]]
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Produkttyp 6: Inflation Range Accrual Wertpapiere

[Option 6: Im Fall von [TARN Express] [Knock-In] Inflation Range Accrual [Dual Currency]
Wertpapieren gilt Folgendes:

§1
Definitionen
"Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse;

@ Anderungen des malgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basis-
werts, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fiih-
ren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts
dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder der urspriinglichen Berech-
nung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich gleichwertigist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts wird endgliltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das "I ndexer setzungser eignis"); oder

(© ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.

"Anzahl der Beobachtungstage in Range" ist die Anzahl der Beobachtungstage in der
jeweiligen Zinsperiode, an denen der Inflationssatz [in der Zinsspanne] [[Uber] [unter] der
Zinsschwelle] liegt, wobel fir die Frozen Period der Inflationssatz mal3geblich ist, der am
letzten Zinsfeststellungstag der jewelligen Zinsperiode festgestellt wurde.

"Anzahl der Beobachtungstage out Range" ist die Anzahl der Beobachtungstage in der
jeweiligen Zinsperiode, an denen der Inflationssatz [aul3erhalb der Zinsspanne] [[unter]
[Uber] der Zinsschwell€] liegt, wobel fur die Frozen Period der Inflationssatz mal3geblich
ist, der am letzten Zinsfeststellungstag der jeweiligen Zinsperiode festgestel It wurde.

["Auszahlungswéahrung" ist die Auszahlungswéhrung, wie in 8 1 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clea-
ring System und [das Trans-European Automated Red-time Gross settlement Express
Transfer-System (das "TARGET?2") gedffnet ist.] [an dem Geschéftsbhanken und Devi-
senmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen.]

"Beobachtungstag” ist [jeder] [der] Kaendertag [Bankgeschéftstag] [Tag einfligen] [eines
jeden Monats] in der jeweiligen Zinsperiode. [Wenn ein Beobachtungstag kein Bankge-
schéftstag ist, dann gilt der unmittelbar vorhergehende Bankgeschéftstag a's der entspre-
chende Beobachtungstag].
"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen Bedin-
gungen festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:
"Berechnungszeitraum" ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

['"Einldsungstag” ist jeder Einldsungstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 8 1 der Produkt- und Bas swertdaten festge-
legt.
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['Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["Erster Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

"Fester Zinssatz In" [fUr die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz In,
wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Fester Zinssatz Out" [fUr die jeweilige Zinsperiode] ist der [jeweilige] Feste Zinssatz
Out, wiein § 1 der Produkt- und Bas swertdaten festgel egt.

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Fixing Sponsor” ist der Fixing Sponsor, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"FX" igt das offizielle Fixing des FX Wechsal kurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite veroffentlicht .

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem FX vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird.

"FX Bewertungstag (initial)" ist der [Zahl einfligen] Bankgeschéftstag vor dem Emissi-
onstag.

"FX Bewertungstag (k)" ist der [Zahl einfiigen] Bankgeschéftstag vor dem [jeweiligen]
Zinszahltag.

"FX Bewertungstag (final)" ist der [Zahl einfiigen] Bankgeschéftstag vor dem Riickzah-
lungstermin.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in § 1 der Produkt- und Bas swert-
daten festgelegt.

"EX (initial)" ist FX am FX Bewertungstag (initial).

"FX (k)" ist FX am FX Bewertungstag (k).

"FX (final)" ist FX am FX Bewertungstag (fina).

["FX Kindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(@  eine Anpassung nach 8 8 der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar,]

[(®) es steht kein geeigneter Neuer Fixing Sponsor (wie in § 9 (1) der Besonderen Be-
dingungen definiert) oder Ersatzwechselkurs (wie in 8 9 (2) der Besonderen Be-
dingungen definiert) zur Verflgung; ob dies der Fal ist, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), |

(®) auf Grund besonderer Umstidnde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstande, Beschrénkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des
Landes, dessen nationale Wéhrung verwendet wird, in die européische Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirt-
schafts- und Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren
Umfang auf FX auswirken) ist die zuverléssige Feststellung von FX unméglich
oder praktisch undurchfihrbar [, oder

(®) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor].]

"FX Marktstorungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse;
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@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, FX zu verdffentlichen;

(b die Aufhebung oder Beschréankung des Devisenhandels flr wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil von FX notiert werden (einschlief3lich Op-
tionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrun-
gen, die als Bestandteil dieses Wechsalkurses notiert werden oder die praktische
Unmoglichkeit der Einholung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs;

() alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechsakurs' ist der Wechsekurs fir die Umrechnung der [Festgel egten Wahrung]
[Auszahlungswéhrung] in die [Auszahlungswahrung] [Festgel egte Wahrung].]

"Frozen Period" ist jeder Zeitraum ab dem [Zahl einfligen]. Bankgeschéftstag vor dem
jeweiligen Zinszahltag (einschliefdlich) bis zum jeweiligen Zinszahltag (ausschlief3ich).

["Gesamthdchstzinssatz" ist der Gesamthdchstzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Ba
siswertdaten festgel egt.]

["Gesamtmindestzinssatz" ist der Gesamtmindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Emissi-
onstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebiih-
ren (aulRer Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschliefen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufRern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren er-
forderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei  Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

["Hedging-Storung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Emissionstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschliefen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermogens-
werte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufRern, welche nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder
sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermodgenswerten zu realisieren, zurtick-
zugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgelegt.

["HOchstzinssatz" ist der HOochstzinssatz, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["HOchstzinssatz" ist der Zinssatz fir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar voraus-
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gehende Zinsperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [Hbchstzinssatzaufschlags] [Hochstzins-
satzabschlags]].

["Hochstzinssatzabschlag” ist der [Hochstzinssatzabschlag, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Abschlag].]

["Hochstzinssatzaufschlag" ist der [Hochstzinssatzaufschlag, wiein 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in § 2
der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["Indexklndigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz-Inflationsindex zur Verfigung;

(b)  eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor(;

(© nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz flr den Indexsponsor zur Verfligung;

(d) eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht mog-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Inflationsindex" ist der Inflationsindex, wie in 8 1 der Produkt-und Basiswertdaten fest-
gelegt und in 8 2 der Produkt- und Basi swertdaten beschrieben.

"Inflationssatz" ist der Inflationssatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Knock-1n Zinssatz" ist der Knock-In Zinssatz, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

["Knock-Out Zinssatz" ist der Knock-out Zinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["KUndigungsereignis' bedeutet Indexkindigungsereignis [und FX Kindigungsereig-
nis|.]

["KUndigungstermin” ist jeder Kiindigungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

[Der "Linear Interpolierte Kurs des Inflationsindex" fur einen Tag wird berechnet, in-
dem der Referenzpreis fur den Relevanten Monat; vom Referenzpreis fir den Relevanten
Monat, abgezogen und durch die Anzahl der Kalendertage des Monats, in den der jeweili-
ge Tag falt, geteilt wird. Der so ermittelte Wert wird mit der Anzahl der Kaendertage
vom Ersten des Monats (einschliefdlich), in den der jeweilige Tag fédlt, bis zu dem jeweili-
gen Tag (ausschliel3lich) multipliziert und auf den Referenzpreis fir den Relevanten Mo-
nat; aufgeschlagen.]

["Marktstérungsereignis' ist die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtveroffent-
lichung der Berechnung des Inflationsindex [in Folge einer Entscheidung des jewelligen
Indexsponsors], soweit dieses Marktstérungsereignis mindestens einen fir die Berechnung
bzw. Festlegung des jeweiligen Inflationssatzes erforderlichen Kurs betrifft, innerhalb der
letzten Stunde vor der normalen Berechnung des Inflationsindex stattfindet und im Zeit-
punkt der normalen Berechnung fortdauert.]

['Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
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["Mindestzinssatz" ist der Zinssatz fiir die der jeweiligen Zinsperiode unmittelbar voraus-
gehende Zingperiode [[zuzlglich] [abzlglich] des [Mindestzinssatzaufschlags] [Mindest-
zinssatzabschlagg]].

["Mindestzinssatzabschlag" ist der [Mindestzinssatzabschlag, wie in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgel egt] [Abschlag].]

["Mindestzinssatzaufschlag” ist der [Mindestzinssatzaufschlag, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] [Aufschlag].]"Nennbetrag” ist der Nennbetrag, wiein § 1
der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["Obere Zinsschwelle" [fir die jeweilige Zinsperiode] ist die [jewellige] Obere Zins-
schwelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt. ]

["R (initial)" ist der [Referenzpreis fir den Relevanten Monat unmittelbar vor dem] [Li-
near Interpolierte Kurs des Inflationsindex fir den] Emissionstag.]

["R (k)" ist der [vom Indexsponsor verdffentlichte Kurs des Inflationsindex fir den Rele-
vanten Monat, der dem jeweiligen Zinszahltag jeweils unmittelbar vorhergeht] [Linear In-
terpolierte Kurs des Inflationsindex fiir den jeweiligen Zinsfeststellungstag] .]

["R (k-1)" ist der [vom Indexsponsor verdffentlichte Kurs des Inflationsindex fir den Re-
levanten Monat] [Linear Interpolierte Kurs des Inflationsindex fir den Kalendertag], der
ein Jahr vor dem jeweiligen Zinsfeststel lungstag liegt.]

["Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrénkt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@)] dasHalten, der Erwerb oder die VerdulRerung von Vermogenswerten zur Absiche-
rung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus den
Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [o-
der

(b die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

"Referenzpreis’ ist der Kurs des Inflationsindex, wie er vom Indexsponsor veréffentlicht
wird.

["'Relevanter Monat" ist der Relevante Monat, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertda
ten festgelegt.]

["Relevanter Monat," ist der Relevante Monat;, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.

"Relevanter Monat," ist der Relevante Monat,, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rickzahlungsbetrag, wie in 8 4 der Besonderen Bedingun-
gen festgel egt.
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"Rickzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Untere Zinsschwelle" [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Untere Zins-
schwelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

"Verzinsungsbeginn” ist der Verzinsungsbeginn, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgel egt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Vorzeitiger Ruckzahlungstermin® ist der Zinszahltag, der dem Tag, an dem ein Vor-
zeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, unmittel bar folgt.

Ein "Vorzeitiges Rickzahlungsereignis’ tritt ein, wenn die Summe aler bis zu diesem
Zinsfeststel lungstag (einschliefllich) festgelegten Zinssétze den Knock-Out Zinssatz an ei-
nem Zinsfeststellungstag beriihrt oder Uberschreitet. ]

"Wertpapier bedingungen™ sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den All-
gemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Be-
sonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein § 2 (4) der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinsfeststellungstag" bezeichnet jeden Beobachtungstag in der jeweiligen Zinsperiode
bis zum [Zahl einfligen]. Tag vor dem jeweiligen Zinszahltag (ausschlief3lich).

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qgilt Folgendes:

"Zinsperiode" it jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefdlich) bis zum unmittel-
bar darauffolgenden Zinszahltag (ausschlief3lich).]

["Zinsperiode" ist der [jewellige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdlich)
bis zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdlich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdlich)
bis zum jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdlich). Die letzte Zinsperiode endet am]
Verzinsungsende (ausschliefdlich).]

['Zinsspanne" ist die Spanne zwischen der [jeweiligen] Unteren Zinsschwelle ([ein-
schlieflich] [ausschliefflich]) und der [jeweiligen] Oberen Zinsschwelle ([einschlief3lich]
[ausschliefdlich]).]
["Zinsschwelle' [fur die jeweilige Zinsperiode] ist die [jeweilige] Zinsschwelle, wiein 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 (2) der Besonderen Bedingungen festgel egt.
"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in § 2 (5) der Besonderen Bedingungen
festgelegt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:
"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfligen] e nes jeden Jahres.]

["Zinszahltag" ist [der] [jeder] [Zinszahltag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [Erste Zinszahltag und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten einfligen] auf den
Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden Zinszahltag folgt. Der letzte Zins-
zahltag ist das Verzinsungsende.] [Zinszahltage unterliegen Verschiebungen gemald diesen
Wertpapierbedingungen.]]
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§2
Verzinsung
[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

D Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
Verzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fir [di€]
[jede] Zinsperiode nachtréglich zum Zinssatz verzing.]

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Zinssatz, der von der Berechnungsstelle fur die jewellige
Zingperiode gemal? folgender Formel berechnet bzw. festgelegt wird:

Aufschlag + (Anzahl der Beobachtungstage in Range / Gesamtanzahl der Beobachtungs-
tage der jeweiligen Zinsperiode x Fester Zinssatz In) + (Anzahl der Beobachtungstage out
Range / Gesamtanzahl der Beobachtungstage der jeweiligen Zinsperiode x Fester Zinssatz
Out).

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist a's der Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der
Hoéchstzinssatz.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fur diese Zinsperio-
de der Mindestzinssatz.]

[Im Fall von Knock-1n Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermit-
telte Zinssatz hoher ist as der Knock-In Zinssatz, so werden die Wertpapiere fur die ge-
samte Laufzeit der Wertpapiere zum Knock-In Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von Wertpapiere mit einem Global Cap gilt Folgendes:

Wenn an einem Zinsfeststellungstag die Summe aller bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschliellich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssitze
gleich oder grofer ist as der Gesamthdchstzinssatz, so entspricht der Zinssatz fir den ent-
sprechenden Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamthtchstzinssatz und der
Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag (ausschliellich) in Ubereinstimmung mit
den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssétze und der jeweilige Zinssatz fir ale fol-
genden Zinsfeststellungstage betrégt null Prozent (0 %).]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Global Floor gilt Folgendes:

Wenn am letzten Zinsfeststellungstag die Summe aler bis zu diesem Zinsfeststellungstag
(einschlieRlich) in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelten Zinssitze
kleiner ist al's der Gesamtmindestzinssatz, so entspricht der Zinssatz flr den entsprechen-
den Zinsfeststellungstag der Differenz aus dem Gesamtmindestzinssatz und der Summe
aler bis zu diesem Zinsfeststel lungstag (ausschliefilich) in Ubereingtimmung mit den obi-
gen Bestimmungen ermittelten Zinssétze.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Verzinsung bezogen auf eine YoY-Inflationsrate gilt Folgen-
des:

3 Inflationssatz. Der "Inflationssatz" ist die Inflationsrate (ausgedriickt als Prozentsatz pro
Jahr), wie sie an jedem Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet
bzw. festgelegt:
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Inflationssatz = R (k) / R (k-1) — 1]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Verzinsung bezogen auf eine ZC-Inflationsrate gilt Folgen-

des.

3

Inflationssatz. Der "Inflationssatz” ist die Inflationsrate (ausgedriickt as Prozentsatz pro
Jahr), wie sie an jedem Zinsfeststellungstag von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet
bzw. festgelegt:

Inflationssatz = R (k) / R (initial) — 1]

[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:

(4)

Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem
Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten multi-
pliziert wird.

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag gemal3 den Bestimmun-
gen des 8 5 der Besonderen Bedingungen in der Festgelegten Wéhrung zur Zahlung fél-

lig]

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

(4)

[5)

Zinsbetrag: Der [jewellige] "Zinsbetrag" wird von der Berechnungsstelle gemald folgen-
der Formel berechnet bzw. festgelegt:

Zinsbetrag = Zinssatz x [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] x Zinstagequotient [x FX (ini-
tial) / FX (K)] [x FX (k) / FX (initid)]

Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am [entsprechenden] Zinszahltag geméal? den Bestimmun-
gen des 8§ 5 der Besonderen Bedingungen in der Auszahlungswahrung zur Zahlung félig.]

Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal |SDA 2000 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Mo-
nats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekiirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht a's ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zu behandelnist).]

[Im Fall von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal |SDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal der nachfol-
genden Formdl:

[360x (Y, —Y1)]+ [30% (M, — M, )] + (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt s Zahl, in das der Tag falt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fédlt, der auf den letzten
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Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," it der erste Kaendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es s& denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," igt der Kaendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist grofRer as 29, in welchem Fall
D, gleich 30ist.]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' geméal? ISDA 2000 (Deutsche Zinsmethode) gilt

Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird, und zwar ohne Berlicksi chtigung des ersten oder |etzten Tages der Zinspe-
riode (es sei denn, der letzte Tag der Zinsperiode der am Riickzahlungstermin endet, ist
der letzte Tag im Monat Februar, in welchem Fall der Monat Februar as nicht auf einen
Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Fall von "30E/360" oder "Eurobond Basis' gemald | SDA 2006 gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal der nachfol-
genden Formdl:

[360x (Y, Yy )] +[30x (M, — M, )] + (D, - Dy)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag falt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittelbar folgt;

"M." ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fédlt, der auf den letzten
Tag der Zingperiode unmittel bar folgt;

"D," it der erste Kaendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es s denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kaendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittel bar folgt, es sel denn, diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "30E/360 (ISDA)" gemald ISDA 2006 (Deutsche Zinsmethode) gilt Folgendes:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemal der nachfol-
genden Formel:

[3860 (Y5~ Yy)]+[30% (M, —My)]+(D, - D)
Zinstagequotient = 360
Wobei:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der auf den letzten Tag der
Zingperiode unmittelbar folgt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt as Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
fallt;

"M," igt der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fédlt, der auf den letzten

154



Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, (i) dieser
Tag ist der letzte Tag des Februars, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich
30ist; und

"D," ist der Kaendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Februars, jedoch nicht
der Rickzahlungstermin, oder (ii) diese Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist.]

[Im Fall von "Act/360" gilt Folgendes:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]

[Im Fall von "Act/365" (Fixed) gilt Folgendes:

die tatsichliche Anzahl der Tage der Zinsperiode dividiert durch 365.]

[Im Fall von "Act/Act (ISDA)" gilt Folgendes:

die tatséchliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Tell dieser Zingperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl
der in das Schaltjahr falenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tat-
sachliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qgilt Folgendes:

()

[(D]

"Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir einen Berechnungszeit-

raum:

[ im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist as die Zinsperio-
de, in die der Berechnungszeitraum fallt:] die Anzahl der Tage in dem Berech-
nungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [di€] Anzahl der Tagein der
Zingperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normaerweise in einem
Jahr enden] ]

[[il)  im Fal eines Berechnungszeitraums, der langer a's die Zinsperiode ist:] die Sum-
me aus

(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, diein die Zinsperio-
defalen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das
Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2)
der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden],
und

(B)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, diein die darauffol-
gende Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] An-
zahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden,
die normalerweise in einem Jahr enden].]]

§3
Ruckzahlung[, automatische vor zeitige Riickzahlung]

Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin in der [Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswéahrung] gemald den
Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Bedingungen.

[Im Fall von TARN Express Wertpapieren gilt Folgendes:

)

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauf-
folgenden Zinszahltag eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere zum
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemal den Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Be-
dingungen.]
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§4
Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag]
[Im Fall von Wertpapieren, die keine Dual Currency Wertpapiere sind, gilt Folgendes:
[(1)] Der Rickzahlungshetragistin 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

[(1)] Der Rickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festge-
legt:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x [FX (initid) / FX (fina)] [FX (final) / EX (initial)]]
[Im Fall von TARN Express Wertpapieren qgilt Folgendes:

2 Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rlckzahlungsbetrag entspricht dem
Nennbetrag.]]

[Besondere Bedingungen, die fur alle | nflationsindex-bezogenen Wertpapiere gelten:
85
Zahlungen

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

D Rundung: Die gemdl diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdge werden auf
den néchsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro it, gilt Folgendes:

D Rundung: Die gemél? diesen Wertpapi erbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wéhrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

2 Geschéftstageregelung: Falt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wert-
papiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag i<t,

[Im Fall von Wertpapieren bei denen die Following Geschaftstageregelung anwendbar ist, gilt

Folgendes:
dann haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Modified Following Geschéftstageregel ung anwendbar
ist, gilt Folgendes:

haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bank-
geschéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat falen; in
diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vor-
gezogen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Preceding Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt
Folgendes:

wird der Zahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Floating Rate Geschéftstageregelung anwendbar ist, gilt
Folgendes:

haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bank-
geschéftstag, es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat falen; in
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diesem Fall (i) wird ein Zinszahltag auf den unmittelbar vorhergehenden Bankgeschéftstag
vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahltag der jewells letzte Bankgeschéftstag
des Monats, der [Zeitraum einfligen] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahltag

liegt.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen der Zinsbetrag angepasst wird (adjusted), gilt Folgendes:

Falls die Faligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspétet ist,
werden ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag entsprechend angepasst.]

[Im Fall von Wertpapieren, beli denen der Zinshetrag nicht angepasst wird (unadjusted), gilt Fol-
gendes:

Fals die Falligkeit einer Zahlung, sofern anwendbar, vorgezogen wird oder verspétet ist,
werden ein solcher Zahltag und der jeweilige Zinsbetrag nicht angepasst. Die Wertpapie-
rinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer sol-
chen Verspétung zu verlangen.]

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleis-
tet. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrége an das Clearing System zwecks Gut-
schrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierin-
haber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung
von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

4 Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fur Ver-
zugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung
folgt (einschlief3lich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung (einschliefdlich).

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(5) Bescheinigung Uber Nicht-U.S-Eigentum: Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpa-
piere erfolgen nur nach Lieferung der Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum (wiein
§ 1 der Allgemeinen Bedingungen definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing

System.]

§6
[(absichtlich ausgel assen)]

[Ordentliches Kiindigungsr echt der Emittentin][,] [Einldsungsrecht der Wertpapierinha-
ber], AuRRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

[Im Fall von Wertpapieren mit Kiindigungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

D Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zu jedem Kindigungs-
termin die Wertpapiere vollstéandig aber nicht teilweise kiindigen (das "Ordentliche Kiin-
digungsrecht™) und durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am K indigungstermin in der
[Festgelegten Wahrung] [Auszahlungswahrung] gemal? den Bestimmungen des 85 der
Besonderen Bedingungen zurtickzahlen.

Die Emittentin wird mindestens [Kindigungsfrist einfligen] vor dem betreffenden Kindi-
gungstermin eine solche Kiindigung geméal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.
Diese Mitteilung ist unwiderruflich und gibt den betreffenden Kiindigungstermin an.

[Das Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis zum Kindigungstermin unbe-
rahrt.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit Einlsungsrecht der Wertpapierinhaber gilt Folgendes:

([e]) Einldsungsrecht der Wertpapierinhaber: Jeder Wertpapierinhaber kann an jedem Einl6-
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([e]

(D

sungstag die Riickzahlung der Wertpapiere gegen Lieferung der entsprechenden Wertpa:
piere auf das Konto der Hauptzahistelle Nr. [Kontonummer einfligen] beim Clearing Sys-
tem zugunsten der Emittentin verlangen (das "Einlésungsr echt™). Die Rickzahlung er-
folgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Einldsungstag in der [Festgelegten
Wahrung] [Auszahlungswéahrung] gemal3 den Bestimmungen des 8 5 der Besonderen Be-
dingungen.

Die Ausiibung des Einldsungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber durch Ubermitt-
lung eines ordentlich ausgefiillten Formulars (die "Einlésungserklarung"), das wahrend
normaler Geschéftszeiten in den Geschéftsstellen der Emittentin verflgbar ist, an die
Emittentin mindestens [Kindigungsfrist einfiigen] Bankgeschéftstage vor dem gewtinsch-
ten Einlésungstag erfolgen.

Die Einldsungserklérung muss insbesondere entha ten:

@ den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabers, mit fir die Hauptzahlstelle
hinreichend beweiskréftigem Besitznachweis daflr, dass es sich zum Zeitpunkt
der Erkl&rung um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;

(b die Wertpapi eridentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, fir die das
Einl6sungsrecht geltend gemacht wird;

() das Geldkonto, bei einem Kreditingtitut, auf das der Rickzahlungsbetrag Uberwie-
sen werden soll.

Sollte die Anzahl der in der Einl6sungserkl&rung angegebenen Wertpapiere von der An-
zahl der an die Hauptzahlstelle gelieferten Wertpapiere abweichen, so gilt die Einldsungs-
erklérung as nur fir die Anzahl von Wertpapieren abgegeben, die der kleineren der bei-
den Zahlen entspricht. Alle restlichen Wertpapiere werden dem Wertpapierinhaber auf
dessen Kosten und dessen Risiko zurticklbertragen.

Ein auf diese Weise ausgelibtes Einlésungsrecht kann weder widerrufen noch zuriickge-
zogen werden.]

AuRBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Klndigungsereig-
nisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mittellung gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen auf3erordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzahlen. Die
Anwendung der 88 313, 314 BGB bhleibt vorbehaten. Eine derartige Kindigung wird zum
Zeitpunkt der Mitteilung gemdl3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen beziehungsweise zu
dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag” ist [der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankge-
schéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindigung bestimmt wird.] [der
mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten Marktzins fir Verbindlichkeiten der Emittentin
mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum Riickzahlungstermin aufgezinste
Marktwert der Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) innerhab von zehn Bankgeschéftstagen nach Eintritt des Kindigungsereignisses
bestimmt wird. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem Nennbetrag.]

Der Abrechnungsbetrag wird [fUnf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mittellung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag geméal? den Vorschriften
des § 5 der Besonderen Bedingungen] [am Ruckzahlungstermin] gezahit.

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fal eines Marktstorungsereignisses an einem Zinsfeststellungstag der betreffende
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2

(D

2

©)

Zinsfeststellungstag auf den néchsten folgenden Bankgeschéftstag verschoben, an dem das
Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.

[Sollte an einem FX Bewertungstag ein FX Marktstorungsereignis vorliegen, wird der ent-
sprechende FX Bewertungstag auf den ndchsten folgenden FX Berechnungstag verscho-
ben, an dem das FX Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.]

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Zinsfeststellungstag [bzw. FX Bewertungstag]
wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschul-
det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr a's [Anzahl von Bank-
geschéftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) den entsprechenden Wert des Infla-
tionsindex, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Kurs des Inflationsindex soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanz-
zentrum einfigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankge-
schéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu be-
riicksichtigen ist.

[Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr al's 30 aufeinander fol gende Bankgeschéftstage
dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entspre-
chenden FX bestimmen. Der FX, der fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschrie-
benen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit den
vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Minchen) an diesem 31.
Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobel die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
zu berticksichtigen ist.]

§8

Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und
Neue I ndexber echnungsstelle, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapi erbedingungen beschriebenen Berech-
nungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelleist der Inflationsindex mit seinen jeweils
geltenden Vorschriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefuhrt werden, so-
wie die von dem Indexsponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und
Vertffentlichung des Kurses des Inflationsindex (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch,
falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des Indexkonzepts
vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die
sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts
Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) die Wertpapi erbedingungen (insbesondere den Inflations-
index und/oder ale von der Emittentin festgelegten Kurse des Inflationsindex) und/oder
ale durch die Berechnungsstelle gemdald diesen Wertpapierbedingungen festgestellten
Kurse des Inflationsindex so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinha-
ber moglichst unverandert bleibt. Sie berticksichtigt dabei die verbleibende Restlaufzeit
der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fur den Inflationsindex.
Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden ge-
mél3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatz-Inflationsindex: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses erfolgt die Anpas-
sung gemal3 Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billi-
gen Ermessen (8 315 BGB) bestimmt, welcher Index zukiinftig den Inflationsindex (der
"Ersatz-Inflationsindex") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfals
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(4)

()

(6)

weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Inflationsindex
und/oder aler von der Emittentin festgelegten Kurse des Inflationsindex) und/oder aller
durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse
des Inflationsindex so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
maoglichst unveréndert bleibt. Der Ersatz-Inflationsindex und die vorgenommenen Anpas-
sungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatz-Inflationsindex sind ale
Bezugnahmen auf den Inflationsindex in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahme
auf den Ersatz-Inflationsindex zu verstehen, fals sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor: Wird der Basiswert nicht l1&nger durch den Indexsponsor sondern
durch eine andere Person, Gesellschaft oder Ingtitution (der "Neue Indexsponsor™) be-
rechnet, festgelegt und verdffentlicht, erfolgen alle in diesen Wertpapi erbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des Inflationsindex, wie
dieser vom Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezug-
nahme auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor, falls sich nicht
aus dem Sinnzusammenhang Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor nach Mal3gabe dieser Wertpapierbe-
dingungen erforderlicher Kurs des Inflationsindex nachtréglich berichtigt und die Berich-
tigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor nach der urspriinglichen Ver6f-
fentlichung, aber noch innerhab eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Be-
rechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und
den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Er-
satzfeststellung") und gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

Die Anwendung der §8 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

[Im Fall von Dual Currency Wertpapieren gilt Folgendes:

(D

)

3

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechsakurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird der FX Wechsekurs nicht léanger durch den Fixing Sponsor
festgelegt und verdffentlicht, erfolgen diein diesen Wertpapi erbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen
und Verdffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Ingtitution, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor™). Der Neue Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind ge-
mal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen
auf den ersetzten Fixing Sponsor in diesen Wertpapierbedingungen al's Bezugnahmen auf
den Neuen Fixing Sponsor zu verstehen.

Ersatzawechselkurs. Wird FX nicht langer festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in
diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Be-
rechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
verdffentlichten FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechsdkurs'). Der Ersatzwechse kurs
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen. Im diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf den ersetzten FX in diesen Wert-
papi erbedingungen ads Bezugnahmen auf den Ersatzwechselkurs zu verstehen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]]
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Bedingungen der Wertpapiere, diedurch Verweisin den Basisprospekt einbezogen werden

Im Zusammenhang mit Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basi sprospekts erstmalig 6ffent-
lich angeboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, und im Zusammenhang mit Aufstockungen
von Wertpapieren werden hiermit die Bedingungen der Wertpapiere in diesen Basisprospekt ein-
bezogen, die enthalten sind im

(1) Basigprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. Juni 2013 zur Begebung von Schuldverschrei-

bungen,

(2) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 21. Ma 2014 zur Begebung von Schuldver-
schreibungen,

(3) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 6. Mai 2015 zur Begebung von Schuldverschrei-
bungen.

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthaten sind, be-
findet sich auf den Seiten 190 ff.
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MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

Endgtiltige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfligen]
(die"Wertpapiere')
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt | ssuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgtiltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen™) wurden fir die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des Basi sprospekts gultigen Fassung
(die "Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetzin der zum Da-
tum des Basi sprospekts guiltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhal-
ten, missen diese Endguiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die
enthalten sind im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin™) vom 29. April 2016
zur Begebung von Wertpapieren mit Zinsstruktur (der "Basisprospekt”) und in etwaigen Nachtra-
gen zu dem Basisprospekt gemal § 16 WpPG (die "Nachtrage").

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie diese Endgtiltigen Bedingungen werden gemafd
8 14 WpPG auf [Internetseite(n) einfligen] veroffentlicht. Anstelle dieser Internetseite(n) kann die
Emittentin eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung nach Mal3gabe
von § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben wird.

[Im Fall von Wertpapieren, die vor dem Datum des Basi sprospekts erstmalig 6ffentlich angeboten
bzw. zum Handel zugelassen wurden, oder im Fall von Aufstockungen von Wertpapieren, gilt Fol-
gendes:

Diese Endgtiltigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Basi sprospekt und zusammen mit der
Wertpapierbeschreibung und den Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG [vom 7. Juni 2013 zur Begebung von Schuldverschreibungen] [vom 21. Mai
2014 zur Begebung von Schuldver schreibungen] [vom 6. Mai 2015 zur Begebung von Schul dver-
schreibungen] zu lesen, die durch Verweisin den Basisprospekt einbezogen wurden.]

[Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission beigefiigt.]™

ABSCHNITT A —-ALLGEMEINE ANGABEN
Emissionstag und Emissionspreis.
[Emissionstag einfiigen]®
[Der Emissionstag fur jedes Wertpapier ist in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten angegeben.]
[Emissionspreis einfiigen]

1% Ejne Zusammenfassung fiir die einzelne Emission ist nicht beizufiigen, wenn es sich um Wertpapiere mit einer Min-
deststiickel ung von 100.000 Euro handelt, die nicht 6ffentlich angeboten werden.
% Bei Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionstage der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form

angegeben werden.
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[Der Emissionspreis je Wertpapier istin 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten angegeben.]

[Der Emissionspreis je Wertpapier wird von der Emittentin am [einfigen] auf Grundlage der
Produktparameter und der aktuellen Marktlage (insbesondere Kurs des Basiswerts, implizite
Volatilitét des Basiswerts, Zinsen, Dividendenschétzungen, Leihegebiihren) bestimmt. Der Emis-
sionspreis und der laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf
den Internetseiten der Wertpapierbtrsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [unter
[Internetseite einfligen] veroffentlicht. Anstelle dieser Internetseite(n) kann die Emittentin eine
entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung nach Mal3gabe von § 6 der All-
gemeinen Bedingungen bekannt gegeben wird.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von [einfligen] enthalten.] [Ein-
zelheiten einfligen]

Sonstige Provisionen:
[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serign], die im Rahmen dieser Endguiltigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 1 der Produkt- und Ba
siswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], dieim Rahmen dieser Endgliltigen Bedingun-
gen [angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

[Fix Rate [Dual Currency] Wertpapier]

[[TARN Express] [Knock-In] [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix] Floater [Dua Currency]
Wertpapier]

[[TARN Express] [Knock-In] Range Accrua [Dual Currency] Wertpapier]

[[TARN Express] Digitd [Range] [Floater] [Dual Currency] Wertpapier]

[[TARN Express| [Knock-In] Inflation [Zinsdifferenz] [Reverse] [Fix] [Digital] [Floor]
[Cap] [Floater] [Dua Currency] Wertpapier]

[[TARN Express] [Knock-1n] Inflation Range Accrua [Dua Currency] Wertpapier]
Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung:

[Falls eine Zulassung z7um Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt
wird, gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handdl an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Mérkten [Maf3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfiigen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] beantragt.]

[Falls die Wertpapiere bereits zum Handel zugelassen sind, gilt Folgendes:

Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen Mérk-
ten zugelassen: [Mal3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfligen]]
[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die zum Handel zugel assenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

% Bei Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionspreise der einzelnen Serien auch in tabellarischer
Form angegeben werden.
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Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere dersel ben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Méarkten zum Handel zugel assen:
[Mal¥gebliche geregelte oder glei chwertige Markte einfligen].]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten
oder gleichwertigen Markt beantragt und esist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] an den folgen-
den Mérkten beantragt: [Mal3gebliche(n) Markt/Mérkte einfigen]]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Mérkten gehandelt: [Mal3gebliche(n) Markt/Méarkte
einflgen]]
[Der letzte Bérsenhandelstag ist der [ Datum einfiigen].]

[FUr Wertpapiere, bei denen die Emittentin aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Anle-
ger mindestens 100% des Nominalwertes zu zahlen, gilt Folgendes:

Methode zur Berechnung der Rendite:
[Nicht anwendbar. Die Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe der Wertpapiere nicht berechnet
werden.]

[Die Rendite wurde nach der [Moosmiller-Methode] [ISMA-Methode] berechnet und betragt
[Rendite einfligen]. Die Rendite wurde am Emissionstag auf Basis des Emissionspreises berechnet.
Diese Angabe gibt keinerlei Auskunft Uber eine zukinftige Rendite und l&asst keinen Aufschluss
hiertiber zu.]]

Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung gegen Zahlung]

[Falls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfligen]

Notifizierung:

Die Bundesanstat fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zusténdigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung tber die Billigung Gbermittelt, in der bestétigt
wird, dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebots. [ Tag des ersten offentlichen Angebots einfligen]]

[Beginn des neuen offentlichen Angebots: [Beginn des neuen offentlichen Angebots einfiigen]
[(Fortsetzung des offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits
begebener Wertpapiere)]]

[Die Wertpapiere werden [zunéchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten [, danach frei-
bleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfligen] bis [Endda-
tumder Zeichnungsfrist einfligen].]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]
[Diekleinste Gbertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfligen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handel bare Einheit einfligen] .]
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[Die Wertpapiere werden [qudifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder] [insti-
tutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediare]] angeboten.]

[Ab dem Tag des [ersten offentlichen Angebots] [Beginns des neuen 6ffentlichen Angebots] wer-
den die in diesen Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend [zum Kauf]
angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufs-
preis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden beendet
werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem regulier-
ten oder gleichwertigen Markt zugel assen werden.]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basi sprospekts durch ale Finanzintermediére zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die folgende Angebotsfrist
der Wertpapiere: [Angebotsfrist einflgen, fir die die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der
Gliltigkeit des Basisprospekts]. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spéteren Weliterver-
kauf oder einer endglitigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [di€] Finanzintermediér[€]
fur [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basi sprospekts durch die folgenden Finanzintermedi&
re zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfligen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fur den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfligen].

[Namen und Anschrift(en) einfligen] [Einzelheiten angeben] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spéteren Weiterverkauf oder einer endguiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den]
[di€] Finanzintermedi&r[€] fur [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht unter der Bedingung,
dass sich jeder Finanzintermedidr an die geltenden Verkaufsbeschréankungen sowie die Angebots-
bedingungen hélt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Be-
dingung, dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegenlber seinen Kunden zu einem ver-
antwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch tber-
nommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméal3 den Bedingungen verwendet, an die die Zu-
stimmung gebunden i<.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
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US-Verkaufsbeschrankungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]?%

Zusatzliche Angaben:

[ZusétZiche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfligen]
[Nicht anwendbar]

ABSCHNITT B —BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [ Schul dverschreibungen]

Globa urkunde: [Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde
ohne Zinsscheine verbrieft.]
[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, ver-

brieft.]
Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastra3e 12, 81925 Minchen]
[Name und Adresse einer anderen Zahlstelle el nfligen]
Berechnungsstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastra3e 12, 81925 Minchen]
[Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfi-
gen|
Clearing System: [CBF]
[Anderes]

Teil B —Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten" (einschliefdich darin enthaltener mafgeblicher Wahlméglichkei-
ten) einfigen und mafl3gebliche Platzhalter vervollstandigen)

Teil C - Besonder e Bedingungen der Wertpapiere

[Mafgebliche Option der "Besonderen Bedingungen” (einschliefflich darin enthaltener maf3gebli-
cher Wahlméglichkeiten) einfligen und mafRgebliche Platzhalter vervollstandigen]

UniCredit Bank AG

2 pusschlieRlich bei Wertpapieren, die gemald den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United States Treasury
Regulations und der Notice 2012-20 als registrierte Wertpapiere gelten, und bei Wertpapieren in der Form von bearer
securitiesim Sinne der Notice 2012-20 der US-Steuerbehtrde mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (ein-
schliefflich einseitiger Erneuerungen oder Verlangerungen) anwendbar.
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STEUERN

Im nachfolgenden Abschnitt werden bestimmte steuerlicher Aspekte im Hinblick auf den Erwerb,
den Besitz und die VerdulRerung der Wertpapiere dargestellt. Die Darstellung ist beschrénkt auf
bestimmte steuerliche Aspekte in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik Osterreich
sowieim Grof3herzogtum Luxemburg.

Zudem ist die Darstellung nicht als umfassende Darstellung aller moglichen steuerlichen Konse-
quenzen in diesen Rechtsordnungen gedacht. Es kann durchaus weitere steuerliche Aspekte geben,
die fir eine Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, relevant sein kdnnten. Da jedes
Wertpapier aufgrund der besonderen Bedingungen der jeweiligen Emission, die in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen angegeben sind, einer anderen steuerlichen Behandlung unterliegen
kann, enthdlt der folgende Abschnitt aufferdem nur sehr allgemeine Angaben zur mdglichen steu-
erlichen Behandlung. Insbesondere berlicksichtigt die Darstellung keine besonderen Aspekte oder
Umstande, die fir den einzelnen Anleger von Relevanz sein konnten. Die Darstellung basiert auf
den zu dem Datum dieses Basi sprospektes in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik
Osterreich sowie im Grolherzogtum Luxemburg geltenden Steuergesetzen. Diese Gesetze konnen
sich &ndern, unter Umstanden auch rickwirkend.

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Wertpapieren ist zudem abhangig von der konkreten Aus-
gestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers.
Der Emittent Ubernimmt keine Verantwortung fir den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von
Steuern an der Quelle.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung etwaiger Quellensteu-
ern.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater
Uber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

EU-Zinsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hatte der Rat der Européischen Union die Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der
Besteuerung von Zinsertrégen ("EU Zinsrichtlinie") angenommen. Seit dem 1. Juli 2005 waren
im Rahmen der EU Zingrichtlinie ale Mitgliedstaaten verpflichtet, den zusténdigen Behdrden der
anderen Mitgliedstaaten Auskiinfte Uber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen zu erteilen,
dieim Auskunft erteilenden Mitgliedstaat an einein einem anderen Mitgliedstaat anséssige Person
gezahlt werden. Allerdings wurde einigen Staaten gewéhrt, stattdessen wahrend einer Ubergangs-
zeit eine Quellensteuer zu erheben, deren Satz mittlerweile 35% betrégt. Von diesem Recht macht
derzeit nur noch Osterreich Gebrauch.

Am 10. November 2015 hat der Rat der Européschen Union eine Richtlinie zur Aufhebung der
EU Zinsrichtlinie erlassen. Mit Ausnahme von Ogterreich ist die EU Zinsrichtlinie daher seit dem
1. Januar 2016 aufgehoben. Die Aufhebung erfolgt alerdings vorbehaltlich der Fortgeltung be-
stimmter administrativer Verpflichtungen, wie z.B. das Berichten und Austauschen von Informati-
onen in Bezug auf sowie der Einbehat von Quellensteuern von Zahlungen vor dem 1. Januar
2016. In der Republik Osterreich erfolgt die Aufhebung spatestens zum 1. Januar 2017. Unter ge-
wissen Voraussetzungen kann die Aufhebung auch bereits zum 1. Oktober 2016 erfolgen.

OECD Common Reporting Standard, EU-Amtshilferichtlinie

Basierend auf dem ,, OECD Common Reporting Standard” werden Staaten, die sich zu dessen
Anwendung verpflichten (teilnehmende Staaten), ab dem Jahr 2016 Informationen Uber Finanz-
konten austauschen, die von Personen in einem anderen teilnehmenden Staat a's deren Ansassig-
keitsstaat unterhalten werden. Gleiches gilt ab dem 1. Januar 2016 fUr die Mitgliedstaaten der Eu-
ropéischen Union. Basierend auf einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU Uber die Zusam-
menarbeit der Verwaltungsbehorden im Bereich der Besteuerung (die , EU-Amtshilferichtlinie"),
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werden die Mitgliedstaaten ab diesem Zeitpunkt ebenfalls Finanzinformationen Gber meldepflich-
tige Konten von Personen austauschen, die in eéinem anderen Mitgliedstaat der Européi schen Uni-
on ansdssig sind. Anleger sollten sich Uber die weitere Entwicklung informieren bzw. sich beraten
lassen.

Finanztr ansaktionssteuern

Am 14. Februar 2013 hat die Européische Kommission einen Richtlinienvorschlag (der "Kom-
missionsvorschlag”) fir eine gemeinsame Finanztransaktionssteuer in Belgien, Bundesrepublik
Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Itaien, Portugal, Slowenien und der
Slowakel (die "Tellnehmenden Mitgliedstaaten") gemacht. Estland hat zwischenzeitlich aler-
dings mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen zu wollen.

Der Anwendungsbereich des Kommissionsvorschlags ist sehr breit gefasst und der Vorschlag
konnte, soweit er eingefiihrt wird, unter gewissen Umstdnden auf bestimmte Transaktionen im
Hinblick auf die Wertpapiere (insbesondere Sekundarmarkttransaktionen) Anwendung finden.

Nach dem Kommissionsvorschlag kénnte die Finanztransaktionssteuer unter gewissen Umstanden
auf bestimmte Personen sowohl innerhalb als auch auRerhalb der Teilnehmenden Mitgliedstaaten
Anwendung finden. Generell wirde es fir bestimmte Transaktionen mit Wertpapieren gelten, bei
denen mindestens eine Partel ein Finanzinstitut und mindestens eine Partel in einem Teilnehmen-
den Mitgliedstaat errichtet ist. Ein Finanzinstitut kann unter vielféltigen Bedingungen in einem
Teilnehmenden Mitgliedstaat "errichtet" sein — oder as "errichtet” gelten — insbesondere (a) durch
Transaktionen mit einer in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat anséssigen Person oder (b) in Fal-
len, in denen das den Transaktionen unterliegende Finanzinstrument in einem Teilnehmenden
Mitgliedstaat ausgegeben wird.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer bleibt Gegenstand von Verhandlungen zwischen den
Teilnehmenden Mitgliedstaaten. Er kann daher noch vor der Umsetzung, deren Zeitpunkt unklar
ist, gedndert werden. Weitere Mitgliedstaaten kdnnten sich entschlief3en teilzunehmen.

Neben einer moéglichen Européischen Finanztransaktionssteuer haben Frankreich und Itaien be-
reits eine elgene Finanztransaktionssteuer eingefhrt.

Anlegern wird empfohlen, sich hinsichtlich Finanztransaktionssteuern fachmannisch beraten zu
lassen.

Deutschland
Besteuerung der Wertpapierein der Bundesrepublik Deutschland
Einkommensbesteuerung

Im Folgenden werden zunéchst bestimmte steuerliche Aspekte fir in der Bundesrepublik Deutsch-
land ansassige Personen dargestellt. Im Anschluss daran erfolgt die Darstellung fur in der Bundes-
republik Deutschland nicht anséssige Personen.

In der Bundesrepublik Deutschland ansissige Personen

In der Bundesrepublik Deutschland anséssige Personen unterliegen in der Bundesrepublik
Deutschland der Einkommensbesteuerung mit ihrem weltweiten Einkommen (unbeschrénkte
Steuerpflicht). Dies gilt unabhéngig von dessen Quelle und erfasst auch Zinsen aus Kapitaforde-
rungen jedweder Art (wie z.B. die Wertpapiere) und, in der Regel, auch Verdul3erungsgewinne.

Natiirliche Personen unterliegen der Einkommensteuer, juristische Personen unterliegen der Kor-
perschaftsteuer. Hinzu kommt jeweils der Solidaritétszuschlag sowie gegebenenfalls Kirchensteu-
er und/oder Gewerbesteuer. Im Falle von Personengesel | schaften kommt es auf die (ggf. mittelba-
ren) Gesellschafter an. Auf die Besonderheiten von Personengesellschaft wird im Folgenden nicht
ndher eingegangen.
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Eine Person gilt as in der Bundesrepublik Deutschland anséssig, wenn sie ihren Wohnsitz, ge-
wohnlichen Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung in der Bundesrepublik Deutschland hat.

1) Besteuerung von im Privatver mdgen gehaltenen Wertpapieren

Die nachfolgenden Ausfihrungen gelten fir in der Bundesrepublik Deutschland anséssige Perso-
nen, die die Wertpapiere im Privatvermtgen halten:

(@ Einkommen

Die Wertpapiere sollten als sonstige Kapitalforderungen im Sinne von 8 20 Abs. (1) Nr. 7 Ein-
kommensteuergesetz ("EStG") qualifizieren.

Entsprechend sollten Zinszahlungen auf die Wertpapiere a's Einkiinfte aus K apital vermégen quali-
fizieren.

VeréuRerungsgewinne bzw. -verluste aus einer Verdul3erung der Wertpapiere sollten ebenfals als
positive oder negative Einkinfte aus Kapitalvermdgen quaifizieren. Ein Verduf3erungsgewinn
bzw. -verlust entspricht der Differenz zwischen den Anschaffungskosten und den V eréuf3erungser-
[6sen. Zusétzlich werden noch solche Aufwendungen in Abzug gebracht, die im unmittelbaren
sachlichen Zusammenhang mit dem V eréulRerungsgeschéft stehen.

Bei Optionsscheinen sollte sich der Verduf3erungsgewinn bzw. -verlust aus dem Wert des erhalte-
nen Geldbetrags oder eines anderen erhatenen Vortells abziiglich der in unmittelbarem Zusam-
menhang stehenden Aufwendungen, wie z.B. den Anschaffungskosten fir den Optionsschein, be-
stimmen.

Bei nicht in Euro getétigten Geschéften sind die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaf-
fung und die Veraul3erungserldse im Zeitpunkt der VerdulRerung in Euro umzurechnen.

Werden die Wertpapiere nicht verauf3ert, sondern eingelost, zuriickgezahlt, abgetreten oder ver-
deckt in eine Kapitalgesallschaft eingelegt, so wird ein solcher Vorgang wie eine Verdu3erung
behandelt.

Veraul3erungsverluste kénnen nur mit anderen Einkinften aus Kapitalvermdgen verrechnet wer-
den. Soweit keine anderen positiven Einkinfte aus Kapitavermégen vorhanden sind, kdnnen sie
in nachfolgende V eranlagungszeitréaume vorgetragen werden.

Nach derzeitiger Ansicht der Finanzverwaltung soll keine VerdulRerung vorliegen, wenn der Ver-
aulerungspreis die tatséchlichen Transaktionskosten nicht Ubersteigt, so dass Verluste aus einer
solchen Transaktion nicht abzugsféhig sein sollen. Gleiches gilt bei einer Vereinbarung, nach der
die Hohe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten dergestalt begrenzt wird, dass diese sich
aus dem VerduRerungspreis unter Berlicksichtigung eines Abzugsbetrages errechnen. Entspre-
chend soll ein Forderungsausfall (d.h. sollte die Emittentin insolvent werden) und ein Forderungs-
verzicht, soweit keine verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft vorliegt, nicht ds Veraul3e-
rung behandelt werden. Das hat zur Folge, dass Verluste aufgrund eines Forderungsausfalls bzw.
eines Forderungsverzichts nach Ansicht der Finanzverwaltung steuerlich nicht abzugsféhig sind.
Nach Auffassung der Emittentin sollten jedoch Verluste aus anderen Griinden (z.B. weil den
Wertpapieren ein Basiswert zugrunde liegt und dieser Basiswert an Wert verliert) abzugsfahig
sein, vorbehaltlich der vorstehenden Verlustverrechnungsbeschrankungen und vorbehdtlich des
nachfolgenden Absatzes. Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass diese Auffassung der
Emittentin nicht als Garantie verstanden werden darf, dass die Finanzverwaltung und/oder Gerich-
te dieser Auffassung folgen werden.

Des Weiteren vertritt die Finanzverwaltung derzeit fir den Fall, dass bei eéinem Vollrisikozertifikat
mehrere Zahlungszeitpunkte bis zur Endféligkeit vorliegen, die Auffassung, dass die Ertrége zu
diesen Zeitpunkten Zinseinkiinfte darstellen. Dies soll nur dann nicht gelten, wenn die Emissions-
bedingungen von vornherein eindeutige Angaben zur Tilgung oder zur Teiltilgung wahrend der
Laufzeit vorsehen und die Vertragspartner entsprechend verfahren. Erfolgt bel diesen Zertifikaten
zum Zeitpunkt der Endféligkeit keine Zahlung mehr, soll zum Zeitpunkt der Endféligkeit kein
verdulRerungsgleicher Vorgang im Sinne des § 20 Abs. (2) EStG vorliegen, was zu Folge hat, dass
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etwa verbleibende Anschaffungskosten steuerlich unberticksichtigt bleiben. Sind bei einem Zerti-
fikat im Zeitpunkt der Endfélligkeit keine Zahlungen vorgesehen, well der Basiswert eine nach
den Emissionshbedingungen vorgesehene Bandbreite verlassen hat oder kommt es durch das Ver-
lassen der Bandbreite zu einer — vorzeitigen — Beendigung des Zertifikats (z. B. bel einem Zertifi-
kat mit "Knock-out"-Struktur) ohne weitere Kapitalriickzahlungen, soll gleichfalls kein veréulle-
rungsgleicher Tatbestand im Sinne des § 20 Abs. (2) ESEG vorliegen und die Anschaffungskosten
somit ebenfalls unberticksichtigt bleiben. Zwar bezieht sich die veréffentliche Verwa tungsansicht
lediglich auf Vollrisikozertifikate mit mehreren Zahlungszeitpunkten. Es kann jedoch nicht ausge-
schlossen werden, dass die vorstehenden Grundsétze auch auf andere Wertpapiere angewendet
werden.

Sehen die Endglltigen Bedingungen der Wertpapiere anstelle einer Abrechnung in bar eine physi-
sche Lieferung von Schuldverschreibungen, Aktien, Fondsanteilen oder anderen Wertpapieren
vor, kdnnten die Wertpapiere als Wandel anl eihe, Umtauschanl eihe oder vergleichbare Instrumente
qudifizieren. Dies hdngt von den genauen Regelungen in den Endglltigen Bedingungen der
Wertpapiere ab, z.B. davon, ob die Emittentin oder der Anleger das Wahlrecht fir eine physische
Lieferung hat. In solch einem Fall konnte die physische Lieferung als Veraul3erung der Wertpapie-
re und Neuanschaffung der erhaltenen Wertpapieren angesehen werden. Je nach Ausgestaltung der
Endgultigen Bedingungen konnten allerdings die urspriinglichen Anschaffungskosten der Wertpa-
piere sowohl als fiktiver Verauf3erungserlos fir die Wertpapiere als auch als fiktive Anschaffungs-
kosten fiir die erhaltenen Wertpapiere herangezogen werden (8 20 Abs. (4a) Satz 3 ESLG), so dass
im Ergebnis kein steuerpflichtiger VerdufRerungsgewinn zum Zeitpunkt der Lieferung entstehen
sollte. Allerdings sind dann Veréul3erungsgewinne bei einem Weiterverkauf der erhaltenen Wert-
papiere grundsétzlich steuerpflichtig.

(b) Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Kapitalertrége (z.B. Zinsen und VeréduRRerungsgewinne) unterliegen bei ihrer Auszahlung grund-
sétzlich der Kapitalertragsteuer in Form eines Steuerabzugs.

Wenn eine inlandische Niederlassung eines deutschen oder audéndischen Kreditingtituts oder Fi-
nanzdienstleistungsingtituts oder ein inléndisches Wertpapierhande sunternehmen oder eine inlén-
dische Wertpapierhandel shank (jeweils eine "Auszahlende Stell€") die Wertpapiere verwahrt oder
verwaltet und die Kapita ertrége auszahlt oder gutschreibt, Gbernimmt die Auszahlende Stelle den
Abzug der Kapitalertragsteuer (zu Ausnahmen siehe nachfolgend).

Die Bemessungsgrundiage fir die Kapitalertragsteuer entspricht grundsétzlich den Brutto-
Einkinften aus Kapitalvermogen (wie vorstehend beschrieben, d.h. vor Abzug der Kapitalertrag-
steuer). Sind jedoch bel VeraulRerungsgeschéften der Auszahlenden Stelle die Anschaffungskosten
nicht bekannt, weil die Wertpapiere z.B. aus einem aud andischen Depot Uibertragen wurden, und
werden die Anschaffungskosten vom Steuerpflichtigen nicht in der gesetzlich geforderten Form
nachgewiesen, bemisst sich der Steuerabzug nach 30 % der Einnahmen aus der Verduf3erung oder
Einlosung der Wertpapiere. Bel der Ermittlung der Bemessungsgrundlage hat die Auszahlende
Stelle grundsétzlich bisher unberiicksichtigte negative Kapitalertrage (z.B. Veréul3erungsverluste)
und gezahlte Stlickzinsen des gleichen Kaenderjahres und aus Vorjahren bis zur Héhe der positi-
ven Kapital ertrége auszugleichen.

Die Kapitalertragsteuer betrégt 26,375 % (einschliefdlich Solidaritétszuschlag, gegebenenfals zu-
ziglich Kirchensteuer).

Soweit der Anleger kirchensteuerpflichtig ist, wird die Kirchensteuer als Zuschlag zur Kapitaler-
tragsteuer erhoben, sofern der Anleger dem Abruf von Daten zur Religionszugehorigkeit beim
Bundeszentralamt fir Steuern nicht widersprochen hat (Sperrvermerk). Im Falle eines Sperrver-
merks, ist der Anleger verpflichtet, seine Einkiinfte aus Kapitalvermogen fir Zwecke der Kirchen-
steuer in seiner Steuererklarung anzugeben.

Der Abzug von Kapitaertragsteuer unterbleibt, wenn der Anleger der Auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag erteilt hat. Der Steuerabzug unterbleibt alerdings nur insoweit, as die Sum-
me dler Kapitaertrége des Anlegers bei dieser Auszahlenden Stelle den Betrag im Freistellungs
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auftrag nicht Uberschreitet. Derzeit betragt der maximale Freistellungsbetrag 801,- EUR (1.602,-
EUR im Fall von Ehegatten und eingetragenen Lebenspartnern, die zusammen veranlagt werden).
Entsprechend wird keine Kapitaertragsteuer einbehaten, wenn der Anleger der Auszahlenden
Stelle eine Nichtveranlagungs-Beschel nigung des fir ihn zustdndigen Wohnsitzfinanzamtes vorge-

legt hat.

Die Emittentin selbst ist nicht verpflichtet, Kapitalertragsteuer im Hinblick auf Zahlungen auf die
Wertpapiere einzubehalten und abzufihren, es sei denn sie handelt selbst als Auszahlende Stelle.

(©) Veranlagungsverfahren

Die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen soll grundsétzlich durch den Abzug der Ka
pitalertragsteuer erfolgen (siehe oben). Falls und soweit Kapita ertragsteuer abgezogen wird, soll
die Steuer mit dem Steuerabzug grundsétzlich abgegolten sein (Abgeltungsteuer).

Falls keine Kapitalertragsteuer abgezogen wird und dies nicht lediglich auf die Stellung eines
Freistellungsauftrages zuriickzufiihren ist sowie in bestimmten anderen Félen, ist der Anleger
verpflichtet, eine Steuererkldrung abzugeben. Die Besteuerung der Einkinfte aus Kapitalvermo-
gen erfolgt sodann im Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Selbst wenn Kapitdertragsteuer ab-
gezogen wurde, aber der Anleger kirchensteuerpflichtig ist und beim Bundeszentralamt fir Steu-
ern einen Sperrvermerk hat eintragen lassen, ist er verpflichtet, seine Einkiinfte aus Kapitalvermé-
gen fur Zwecke der Kirchensteuer in seiner Steuererkl@ung anzugeben.

Der gesonderte Steuertarif fUr EinkUnfte aus Kapitalvermogen (26,375 % einschliefdlich Solidari-
tétszuschlag, gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer) gilt grundsétzlich auch im Veranlagungs-
verfahren. In bestimmten Féllen kann der Anleger beantragen, dass die Einklnfte aus Kapitalver-
mogen der tariflichen Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies fir ihn glinstiger ist. Ein
solcher Antrag kann nur einheitlich fur ale Einkiinfte aus Kapitalvermogen innerhalb eines Veran-
lagungszeitraums gestellt werden. Im Fall von zusammenveranlagten Eheleuten oder eingetrage-
nen Lebenspartnern kann der Antrag nur gemeinsam gestellt werden.

Bei der Ermittlung der Einkinfte aus Kapitalvermogen ist as Werbungskosten der Sparer-
Pauschbetrag in Hohe von 801,- EUR abzuziehen (1.602,- EUR im Fall von zusammen Veranlag-
ten). Der Abzug der tatsachlichen Werbungskosten, falls es solche gibt, ist ausgeschlossen. Dies
gilt auch fur den Fall, dass die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der tariflichen Einkommensteuer
unterworfen werden.

2 Besteuerung von im Betriebsvermbgen gehaltenen Wertpapieren

Auch wenn die Wertpapiere im Betriebsvermégen gehalten werden, unterliegen Zinsen und Ver-
aullerungsgewinne der Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland. Ist der Anleger eine juris-
tische Person, unterliegen die Einkiinfte aus K apital vermdgen der Kdrperschaftsteuer mit 15 %. Ist
der Anleger eine natUrliche Person, unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermogen der tarifliche
Einkommensteuer mit bis zu 45 %. Hinzu kommt jeweils der Solidaritdtszuschlag in Héhe von 5,5
% der Korperschaft- bzw. Einkommensteuer. Zusétzlich wird gegebenenfalls Gewerbesteuer er-
hoben, deren Hohe von der Gemeinde abhéngt, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Im Fall
von natUrlichen Personen kann aufRerdem Kirchensteuer erhoben werden, jedoch ausschliefdlich im
Veranlagungsweg.

Sehen die Endglltigen Bedingungen der Wertpapiere anstelle einer Abrechnung in bar eine physi-
sche Lieferung von Schuldverschreibungen, Aktien, Fondsanteilen oder anderen Wertpapieren
vor, wirde eine solche physische Lieferung als steuerbarer Verkauf der Wertpapiere angesehen.
Ein etwaiger VerdulRerungsgewinn wére steuerpflichtig; ein etwaiger VerduRerungsverlust sollte
grundsétzlich abzugsfahig sein.

Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sie vorstehend fir im Privatvermdgen gehaltene
Wertpapiere dargestellt sind, finden grundsétzlich entsprechende Anwendung. Allerdings kdnnen
Anleger, die die Wertpapiere im Betriebsvermdgen halten, insofern keinen Freistellungsauftrag
stellen. Des Weiteren erfolgt bei VeréulRerungsgewinnen anders as bei im Privatvermdgen gehal-
tenen Wertpapieren kein Abzug von Kapitalertragsteuer, wenn z.B. (a) der Anleger eine Korper-
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schaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse ist oder (b) die Kapitaertrége Betriebsein-
nahmen eines inlandischen Betriebs sind und der Anleger dies gegentiber der Auszahlenden Stelle
nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart.

Bel im Betriebsvermégen gehalten Wertpapieren gilt die einbehaltene Kapitalertragsteuer als Vo-
rauszahlung der Einkommen- bzw. K érperschaftsteuer und wird im Veranlagungsverfahren ange-
rechnet oder erstattet.

Nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansdssige Personen

Personen, die nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerlich anséssig sind, sind mit Einkiinf-
ten aus den Wertpapieren grundsétzlich nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerpflichtig.

Dies gilt jedoch nicht, wenn (i) die Wertpapiere zu einem Betriebsvermtgen gehdren, fir dasin
der Bundesrepublik Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wird oder ein sténdiger Vertreter
bestellt ist, oder (ii) die Einkiinfte aus den Wertpapieren aus sonstigen Griinden zu den inlandi-
schen Einkinften im Sinne des § 49 ESIG gehoren. Liegt einer dieser Féle vor, ist der Anleger
mit den Einkinften aus den Wertpapieren in der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuer-
pflichtig. Es gelten dann grundsétzlich die gleichen Ausfihrungen wie fir die in der Bundesrepub-
lik Deutschland anséssigen Personen (siehe oben).

Sonstige Steuern
Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaftsteuer entsteht in der Bundesrepublik Deutschland im Hinblick auf die Wertpapiere
grundsétzlich dann, wenn entweder der Erblasser oder der Erbe in der Bundesrepublik Deutsch-
land steuerlich anséssig ist oder die Wertpapiere zu einem Betriebsvermtgen gehoren, fir das in
der Bundesrepublik Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter
bestellt ist. Entsprechend entsteht die Schenkungsteuer, wenn entweder der Schenker oder der Be-
schenkte in der Bundesrepublik Deutschland steuerlich anséssig ist oder die Wertpapiere zu einem
Betriebsvermdgen gehoren, fir das in der Bundesrepublik Deutschland eine Betriebsstétte unter-
halten wird oder ein stdndiger Vertreter bestellt ist. Die hierbei fir Betriebsvermdgen geltenden
erbschaft- und schenkungsteuerlichen Verschonungsregelungen hat das Bundesverfassungsgericht
mit Urteil vom 17. Dezember 2014 in ihrer zu diesem Zeitpunkt geltenden Fassung fir nicht mit
dem Grundgesetz vereinbar erklért. Der Gesetzgeber ist aufgefordert, bis 30. Juni 2016 eine Neu-
regelung zu treffen. Nach einem Beschluss der obersten Finanzbehdrden der Lander ergehen Fest-
setzungen der Erbschaft- und Schenkungsteuer bis zu einer gesetzlichen Neuregelung vorléufig.
Steuerpflichtige, deren Wertpapiere zu einem Betriebsvermdgen gehtren, sollten die weitere
Rechtsentwicklung sorgfaltig beobachten und gegebenenfallsihren Steuerberater konsultieren.

Aufgrund der wenigen bestehenden Doppel besteuerungsabkommen zur Erbschaft- und Schen-
kungsteuer kann es zu Abweichungen bei den Besteuerungsregelungen kommen. Des Weiteren
gelten besondere Regelungen fir deutsche Staatsangehdrige, die im Ausland wohnen und friher
ihren Wohnsitz im Inland hatten.

Weitere Steuern

In Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der Wertpapiere falt in der
Bundesrepublik Deutschland keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder dhnliche Steuer
oder Abgabe an. Vermogensteuer wird in der Bundesrepublik Deutschland gegenwértig nicht er-
hoben.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsétze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerauRerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerlichen Uberlegungen vollstandig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne
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potentielle Anleger von Bedeutung sein kdnnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Na-
tur. Diese Ausfiihrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche
Wertpapierinhaber Bezug, die in Osterreich der unbeschrénkten Einkommen- oder Korper schaft-
steuerpflicht unterliegen. Se basiert auf den derzeit gultigen Gsterreichischen Steuergesetzen, der
bisher ergangenen hdchstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwal-
tung und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen konnen. Solche Anderun-
gen kdnnen auch rickwirkend eingefiihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nach-
teilig beeinflussen. Esist generell darauf hinzuweisen, dass die Finanzverwaltung bei strukturier-
ten Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile verbunden sein kdnnen, eine kritische
Haltung einnimmt. Potentiellen Anlegern in die Wertpapiere wird empfohlen, wegen der steuerli-
chen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der Verauf3erung der Wertpapiere ihre rechtlichen und
steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Wertpapieren (insbesondere
aus einer allfalligen Qualifizierung als Anteil an einem audandischen Investmentfonds im Sinne
des § 188 Investmentfondsgesetz 2011, "I nvF G 2011") trégt der Wertpapierinhaber.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrénkte
Einkommensteuerpflicht). Natlrliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewohnlichen Aufent-
halt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in
Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

K orperschaften, die in Osterreich ihre Geschaftdeitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich (unbeschrénkte Korper-
schaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéftsleitung noch ihren Sitz
haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (be-
schrénkte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten a's auch der beschrankten Einkommen- oder Korperschaft-
steuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppel besteuerungsabkom-
men eingeschrankt werden.

Als Einkiinfte aus K apitalvermogen gelten gemél § 27 Einkommensteuergesetz ("EStG"):

. Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs. 2 ESIG, dazu gehdren Divi-
denden und Zinsen;

. Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemaid 8 27 Abs. 3 ESIG, dazu gehéren Ein-
kinfte aus der VerdulRerung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgi-
tern, deren Ertrage Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind, einschlieRlich Ein-
kunfte aus Nullkuponanl eihen und Stlickzinsen; und

. Einkunfte aus Derivaten geméld § 27 Abs. 4 ESIG, dazu gehdren Differenzausgleiche,
Stillhalterprémien und Einklnfte aus der VerdufRerung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschéften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen Finan-
zinstrumenten wie Indexzertifikaten. Nach Ansicht des dsterreichischen Bundesministeri-
ums fir Finanzen ("BMF") umfasst § 27 Abs. 4 ESIG sémtliche Arten von Zertifikaten,
wie beispielsweise Index-, Alpha-, Hebel- oder Sport-Zertifikate (Einkommensteuerricht-
linien 2000 ("EStR 2000"), Rz. 6173). Basiswert konnen Aktien, Indizes, Rohstoffe,
Waéhrungen, Anleihen, Edelmetalle, usw. sein. Bei Zertifikaten z&hlt die Differenz zwi-
schen Anschaffungskosten- und VerduRRerungs-, Tilgungs- oder Einldsungspreis (der von
der Wertentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts abhéngig ist) zu den Einkinften
aus Derivaten. Nicht as Derivate gelten hingegen indexierte Anleihen als auch Anleihen
mit indexorientierter Verzinsung. Zinsen aus diesen Anleihen fihren zu Einkinften aus
der Uberlassung von Kapital i.S.d. § 27 Abs. 2 ESIG; die VerauRerung oder Einlosung
dieser Anleihen fihrt zu Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen gemai3 § 27 Abs. 3
ESIG (ESIR 2000, Rz. 6195 ff).
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Kann ein Emittent ein Wertpapier entweder in Geld oder durch Hingabe einer bestimmten (eige-
nen oder fremden) Aktie tilgen (sog cash oder share-Anleihen), stellen darauf gezahlte Zinsen
Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. § 27 Abs. 2 EStG dar. Die Ausilbung des Opti-
onsrechts durch den Emittenten bei Einlésung stellt keinen Tausch des Forderungsrechts des An-
legers gegen Aktien dar, womit keine VeréufRerung der Anleihe mit nachfolgender Anschaffung
von Aktien vorliegt (EStR 2000, Rz. 6183 f). Kapitaertrage aus der Verdullerung bzw. Einlésung
von Aktienanleihen sind Einklnfte aus realisi erten Wertstei gerungen von K apital vermogen.

Einkinfte aus (verbrieften oder unverbrieften) Optionen zéhlen zu den Einkinften aus Derivaten.
Hiervon umfasst sind Einkiinfte, wenn ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterprémie ge-
leistet wird, das Derivat selbst verduf3ert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellung) er-
folgt. Die reine Ausiibung einer Option bzw. die tatséchliche Lieferung des Basiswerts als solche
fuhren noch zu keiner Besteuerung nach § 27 Abs. 4 EStG, sondern wirkt sich alenfallsin Form
hoherer Anschaffungskosten, niedrigerer VerdulRerungserlse bzw. eines niedrigeren Zinses aus.
Optionsprémien erhohen bei einer physischen Lieferung die Anschaffungskosten des Basiswerts.
Der gelieferte Basiswert gilt bel Ausiibung der Option in diesem Zeitpunkt als angeschafft bzw.
als entgeltlich erworben. Erst bel Verdul3erung des Basiswerts kann es — abhéngig vom jeweiligen
Basiswert — zu einer steuerpflichtigen Realisation der stillen Reserven kommen.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus dem Depot des Steuer-
pflichtigen gilt als VerduRerung. Werden diesbeziiglich bestimmte Meldepflichten erflllt, fihrt
dies jedoch nicht zur Besteuerung. Dariliber hinaus kann es durch Umsténde, die zur Einschran-
kung des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhaltnis zu anderen Staaten fiihren,
wie z.B. der Wegzug aus Osterreich, zu einer Wegzugsbesteuerung kommen. Im Privatvermégen
besteht bel einem tatsachlichen (physischen) Wegzug einer natiirlichen Person in einen anderen
EU- oder EWR-Staat mit umfassender Amts- und Vollstreckungshilfe sowie fir den Fall einer
unentgeltlichen Ubertragung des Wirtschaftsgutes oder Derivates an eine andere natiirliche Per-
son, diein einem EU-/EWR-Staat mit umfassender Amts- und Vollstreckungshilfe ansdssig it, die
Maglichkeit eines Steueraufschubs; in den sonstigen Féllen der Einschrénkung des Besteuerungs-
rechts Osterreichs gegeniiber einem EU- bzw. EWR-Staat mit umfassender Amts- und Vollstre-
ckungshilfe besteht im Privatvermdgen die Moglichkeit einer Ratenzahlung der dadurch aufge-
deckten Hillen Reserven.

Naturliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privatvermégen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Pri-
vatvermogen halten, unterliegen geméld § 27 Abs. 1 EStG mit den Einkinften aus Kapitalvermo-
gen der Einkommensteuer. Kommt es bel Derivaten i.S.d. 8 27 Abs. 4 EStG zur reinen Ausiibung
einer Option oder zu ener tatsachlichen Lieferung des Basiswerts, so fihrt dies (noch) zu keiner
Besteuerung nach § 27 Abs. 4 ESIG, sondern wirkt sich alenfalsin Form héherer Anschaffungs-
kosten, niedrigerer VerduRRerungserldse bzw. eines niedrigeren Zinses aus. Einkiinfte aus Kapital-
vermdgen von Wertpapieren, die ein Forderungsrecht verbriefen und in rechtlicher und tatséchli-
cher Hinsicht bel ihrer Begebung einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden (sog.
public placement), unterliegen gemal3 § 27a Abs. 1 ESIG der Einkommensteuer mit dem besonde-
ren Steuersatz von grundsétzlich 27,5 %. Lediglich fur Einkiinfte aus Geldeinlagen und aus nicht
verbrieften sonstigen Forderungen bei Kreditingtituten, ausgenommen Ausgleichszahlungen und
Leihgebuhren gemél § 27 Abs. 5 Z 4 ESIG, kommt ein Steuersatz von 25% zur Anwendung.
Liegt kein public placement des Wertpapiers vor, gelangt der besondere Steuersatz von 27,5%
nicht zur Anwendung. Nach Ansicht des BMF gelangt der besondere Steuersatz von 27,5% fur
Einkinfte aus Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 4 ESIG nur dann zur Anwendung, wenn die Derivate
verbrieft sind und ein public placement der Derivate vorliegt bzw. ein freiwilliger Abzug durch die
inlandische depotfihrende oder auszahlende Stelle gemél 8 27a Abs. 2 Z 7 ESIG erfolgt (ESIR
2000, Rz. 62253).

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs. 2 EStG wird der beson-
dere Steuersatz von 27,5% bei Vorliegen einer inlandischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall von
Einkinften aus redisierten Wertsteigerungen gemal3 8 27 Abs. 3 ESIG sowie von Einklnften aus
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Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 4 ESIG bel Vorliegen einer inlandischen depotfihrenden Stelle, oder in
Ermangelung einer solchen einer inldndischen auszahlenden Stelle, die in Zusammenarbeit mit der
depotfihrenden Stelle das VeraulRerungsgeschéft bzw. das Derivatgeschéft abgewickelt hat und in
das Geschéft eingebunden ist, d.h. die Erlése aus realisierten Wertstel gerungen von Kapitalvermo-
gen, aus dem Differenzausgleich, aus der VerduRerung von Derivaten oder die Stillhaterprémie
gutgeschrieben hat, und es sich bei der depotfihrenden Stelle um eine Betriebsstétte der auszah-
lenden Stelle oder ein konzernzugehdriges Unternehmen handelt, im Wege des K apita ertragsteu-
erabzugs mit Abgeltungswirkung erhoben. Dies bedeutet, dass diese Einkiinfte — von der Regelbe-
steuerungsoption und der Verlustausgleichsoption abgesehen — grundsétzlich nicht in die Ein-
kommensteuererklarung des Anlegers aufzunehmen sind.

Audandische Einkinfte aus Kapitalvermdgen — d.h. in Ermangelung einer inlandischen auszah-
lenden oder inléndischen depotfihrenden Stelle — missen in der Einkommensteuererklérung des
Anlegers angegeben werden und unterliegen unter den allgemeinen Voraussetzungen einer Be-
steuerung mit dem Sondersteuersatz von 27,5%. Ausgenommen davon ist etwa, wenn das Depot
bei einer Schweizer Zahlstelle, wie etwa einer Schweizer Bank gehalten wird und der Anleger sich
fur die Erhebung einer Quellensteuer durch die schwelizerische Zahistelle geméld dem Steuerab-
kommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweiz entschieden hat. Dies gilt auch sinn-
gemal bei Erhebung einer Quellensteuer durch eine liechtensteinische Zahlstelle gemdl3 dem Ab-
kommen zwischen der Republik Osterreich und dem Firstentum Liechtenstein.

In beiden Félen besteht auf Antrag die Moéglichkeit, dass sdmtliche einem besonderen Steuersatz
gemal § 27a Abs. 1IESIG unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommen-
steuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption geméi3 § 27a Abs. 5 EStG). Mit bestimm-
ten Einschrankungen ist im Rahmen der Einkiinfte aus Kapitalvermogen (aber nicht mit Einkinf-
ten aus anderen Einkunftsarten) ein Verlustausgleich (aber kein Verlustvortrag) zuléssig. Fur einen
solchen Verlustausgleich ist grundsétzlich zur Veranlagung zu optieren (Verlustausgleichsoption:
897 Abs. 2i.V.m. 8 27 Abs. 8 ESIG). Negative Einkunfte, die einem besonderen Sondersteuersatz
von 27,5% unterliegen, konnen nicht mit Einkinften ausgeglichen werden, die dem progressiven
Einkommensteuersatz unterliegen (dies gilt auch bei Inanspruchnahme der Regel besteuerungsop-
tion). Weitersist ein Verlustausgleich zwischen negativen Einkiinften aus redisierten Wertsteige-
rungen bzw. verbrieften Derivaten und Zinsertrégen aus Geldeinlagen und sonstigen nicht ver-
brieften Forderungen bel Kreditingtituten sowie Zuwendungen von Privatstiftungen oder audandi-
schen Stiftungen oder sonstigen Vermégensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind,
nicht zuldssig. Im Fale einer inlandischen depotfihrenden Stelle ist der Verlustausgleich von der
depotfihrenden Stelle durchzufiihren (8 93 Abs. 6 ESIG; siehe hierzu weiter unten). Um einen
Verlustausgleich zwischen Depots bei verschiedenen Kreditingtituten zu erreichen, muss der An-
leger im Rahmen der Veranlagung die Verlustausgl ei chsoption austiben.

Natirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Betriebsvermdgen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Be-
triebsvermbgen halten, unterliegen mit Einkinften aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer.
Auch hier héngt die Anwendung des besonderen Steuersatzes von 27,5% auf Einkiinfte aus Kapi-
talvermogen aus Forderungswertpapieren vom Vorliegen eines public placements der Wertpapiere
ab. Auf die Ansicht des BMF zur Anwendung des besonderen Steuersatzes von27,5% fir Eink{nf-
te aus Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 4 EStG wird verwiesen.

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs. 2 EStG wird der beson-
dere Steuersatz von 27,5% bei Vorliegen einer inlandischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall von
Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen geméal § 27 Abs. 3 EStG sowie von Einkinften aus
Derivaten i.S.d. 8 27 Abs. 4 ESIG bei Vorliegen einer inléndischen depotfihrenden Stelle, oder in
deren Ermangelung unter den oben angefihrten V oraussetzungen einer inléndischen auszahlenden
Stelle im Wege des Kapitaertragsteuerabzugs erhoben. Wéhrend die Kapitalertragsteuer Endbe-
steuerungswirkung beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Ein-
kinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinfte aus Derivaten in der Einkommensteuerer-
klérung des Anlegers angegeben werden (nichtsdestotrotz Anwendung des besonderen Steuersat-
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zes von 27,5%). Besteht keine inlandische depotfiihrende oder auszahlende Stelle, sind die Ein-
kiinfte im Wege der Veranlagung zu erfassen und unterliegen ebenso dem besonderen Steuersatz
von 27,5%.

In beiden Fallen besteht auf Antrag die Moglichkeit, dass sémtliche einem besonderen Steuersatz
gemal § 27a Abs. 1 EStG unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommen-
steuertarif veranlagt werden (Regel besteuerungsoption gemald 8 27a Abs. 5 ESIG). Gema3 86 Z 2
lit. ¢ EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Tellwert und Verluste aus der Veréuferung,
Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgltern und Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 3
und 4 ESIG, die einem besonderen Sondersteuersatz gemald § 27a Abs. 1 EStG unterliegen, vor-
rangig mit positiven Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgiitern
und Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsgiiter zu verrechnen. Ein verbleiben-
der negativer Uberhang darf nur zu 55% ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

Kapital gesellschaften

In Ogterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit Einkiinften aus
Kapitalvermogen aus den Wertpapieren der 25 %-igen Korperschaftsteuer. Der Abzugsverpflich-
tete kann bei inlandischen Einkinfte aus Kapital vermdgen (wie oben beschrieben) stets Kapitaler-
tragsteuer i.H.v. 25 % einbehalten, wenn der Schuldner der Kapitaertragsteuer eine Korperschaft
i.5.d. 8 1 Abs. 1 KSIG (davon umfasst sind auch Kapitalgesellschaften) ist. Eine einbehaltene Ka
pitalertragsteuer ist auf die Korperschaftsteuer anzurechnnen werden kann. Unter den Vorausset-
zungen des 894 Z 5 ESIG kommt es von vornherein nicht zum Abzug von Kapitalertragsteuer.
Fur Kapitagesellschaften as Anleger gelten die Einschrénkungen zum Verlustausgleich nicht.
Verluste aus der VerduRerung der Wertpapiere sind grundsétzlich mit anderen Einkinften aus-
gleichsfahig (und kénnen nach den algemeinen Bestimmungen vorgetragen werden).

Privatstiftungen

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz ("PSG"), welche die Voraussetzungen des § 13
Abs. 3 und 6 KStG erflllen und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermdgen halten, unter-
liegen mit Zinsen, Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinften aus verbrieften
Derivaten (oder im Fal nicht verbriefter Derivate, wenn die inléndische depotfiihrende oder aus-
zahlende Stelle freiwillig eine der Kapita ertragsteuer entsprechende Steuer an der Quelle geméal §
27aAbs. 2 Z 7 ESIG einbehdt und abfihrt) der Zwischenbesteuerung von 25 %. Diese entfdlt in
jenem Umfang, in dem im Veranlagungszeitraum kapitalertragsteuerpflichtige Zuwendungen an
Begunstigte getétigt werden. Der Abzugsverpflichtete kann bei inléndischen Einkiinfte aus Kapi-
talvermdgen (wie oben beschrieben) stets Kapitalertragsteuer i.H.v. 25 % einbehalten, wenn der
Schuldner der Kapita ertragsteuer eine Korperschaft i.S.d. 8 1 Abs. 1 KStG (davon umfasst sind
auch Privatgtiftungen) ist; eine einbehaltene Kapital ertragsteuer ist auf die anfallende Steueranzu-
rechnen. Unter den Voraussetzungen des 8 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von Kapital-
ertragsteuer.

Verlustausgleich durch die dsterreichische depotfiihrende Stelle

Die o0gterreichische depotfiihrende Stelle ist gemald 8 93 Abs. 6 EStG verpflichtet, unter Einbezie-
hung aler bei ihr gefihrten Depots eines Steuerpflichtigen negative Kapital einkiinfte automatisch
mit positiven Kapital einkiinften auszugle chen. Werden zunéchst negative und zeitgleich oder spé-
ter positive Einkiinfte erzielt, sind die negativen Einkiinfte mit diesen positiven Einkiinften auszu-
gleichen. Werden zunéchst positive und spéter negative Einkiinfte erzidt, ist die fir die positiven
Einkinfte einbehaltene Kapitalertragsteuer gutzuschreiben, wobei die Gutschrift hdchstens 27,5%
der negativen Einkinfte betragen darf. In bestimmten Féllen ist kein Ausgleich méglich. Die de-
potfuhrende Stelle hat dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich ge-
sondert fir jedes Depot zu erteilen.

Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben und juristische Personen, die in Osterreich weder ihren Sitz noch den Ort ihrer Geschéftdei-
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tung haben (beschrénkt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einklnften aus Kapitalvermdgen aus
den Wertpapieren der beschrénkten Steuerpflicht in Osterreich, wenn die Steuerpflichtigen eine
Betriebsstétte in Osterreich haben und die Wertpapiere samt der hieraus resultierenden Einkiinfte
dieser inldndischen Betriebsstétte zuzurechnen sind (8 98 Abs. 1 Z 3 ESIG, 8 21 Abs. 1 Z 1
KStG). Ein Abzug der Kapitalertragsteuer kann bel Vorliegen einer inlandischen auszahlenden
oder depotfiihrenden Stelle unter den Voraussetzungen des 8§ 94 Z 13 EStG unterbleiben.

Bei Nichtvorliegen einer osterreichischen Betriebsstétte gilt folgendes. Beginnend ab 1. Januar
2015 wurde eine beschréankte Steuerpflicht fur Zinsen i.S.d. EU-Quellensteuergesetzes ("EU-
QuStG") eingefiihrt, wenn Kapitalertragsteuer einzubehalten war. Von der beschrénkten Steuer-
pflicht ausgenommen sind allerdings Zinsen, (i) die von Personen erzielt werden, die in den An-
wendungsbereich des EU-Quellensteuergesetzes fdlen, (ii) deren Schuldner weder Wohnsitz noch
Geschéftdeitung oder Sitz im Inland hat noch eine inléandische Zweigstelle eines auslé@ndischen
Kreditingtituts ist sowie (iii) die nicht von nattirlichen Personen erzielt werden. Auf die Befreiung
von der Verpflichtung zum Kapital ertragsteuerabzug nach § 94 Z 13 EStG wird verwiesen.

Risiko der Einstufung als Anteilscheine an eéinem aud andischen | nvestmentfonds

Gemdal3 § 188 InvFG (i.d.F. des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes ("AIFMG"),
BGBI. | 135/2013 i.d.F. BGBI. | 70/2014) gelten as audéandische Kapitalanlagefonds (i) Orga
nismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW), deren Herkunftsmitgliedstaat nicht
Osterreich i, (i) Alternative Investmentfonds ("AIF") im Sinne des AIFMG, deren Herkunfts-
staat nicht Osterreich ist, ausgenommen AIF in Immobilien i.S.d. AIFMG sowie (iii) jeder einem
aud andischen Recht unterstehende Organismus, unabhéngig von seiner Rechtsform, dessen Ver-
mogen nach dem Gesetz, der Satzung oder tatsichlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risi-
kostreuung angelegt ist, wenn er nicht unter (i) oder (ii) fallt und eine der folgenden V orausset-
zungen erflllt: (a) der Organismus unterliegt im Ausland tatséchlich direkt oder indirekt keiner der
Osterreichischen Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, (b) die Gewinne des Organismus un-
terliegen im Audand einer der Gsterreichischen Koérperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, deren
anzuwendender Steuersatz um mehr al's 10 Prozentpunkte niedriger als die dsterreichische Korper-
schaftsteuer gemal? § 22 Abs. 1 KStG ist oder (c) der Organismusist im Audand Gegenstand einer
umfassenden personlichen oder sachlichen Befreiung. Als AIF gilt gem@3 8§ 2 Abs. 1 Z 1 AIFMG
jeder Organismus fir gemeinsame Anlagen einschliefflich seiner Teilfonds, der (i) von einer An-
zahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemal’ einer festgelegten Anlagestrategie zum Nut-
zen der Anleger zu investieren, ohne dass das eingesammelte Kapital unmittelbar der operativen
Téatigkeit dient und (ii) keine Genehmigung gemal3 Art. 5 der Richtlinie 2009/65/EG bendtigt. Die
gednderte Definition des Begriffs des audéandischen Kapitaanlagefonds gilt erstmals fir Ge-
schéftgahre von Kapitalanlagefonds, die nach dem 21. Juli 2013 beginnen. Mangels Stellungnah-
men des BMF ist derzeit offen, ob bzw. unter welchen Umsténden strukturierte Wertpapiere as
Antellsscheine an einem audandischen Kapitalanlagefonds anzusehen sind; diesfals wiirde sich
die steuerliche Behandlung signifikant von den hierin beschriebenen steuerlichen Folgen unter-
scheiden. Das Risiko der Einstufung bestimmter Wertpapiere as Anteilsscheine an einem audan-
dischen Kapitdanlagefonds ist jeweilsim Einzelfall zu beurteilen.

EU-Quélengsteuer

8 1 EU-QuSIG sieht — in Umsetzung der EU Zinsrichtlinie — vor, dass Zinsen, die eine inlandische
Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine natlirliche Person ist, zahlt oder zu des-
sen Gungen einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er seinen
Wohnsitz in eéinem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhéngigen und assoziierten
Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemal § 10 EU-
QUSIG it die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer der Zahl-
gtelle eéine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen
Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige Identifizie-
rungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlichen Ei-
gentimers, Name und Anschrift der Zahistelle, die Kontonummer des wirtschaftlichen EigentU-
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mers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des Wertpapiers enthélt. Eine solche
Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von maximal drel Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterrei chische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapital garantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten
Kapitals oder auch bel der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten hangt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Nach einer Information des BMF gelten Einkiinfte aus Optionsscheinen nicht als Zinsen i.S.d. EU-
QuStG.

Steuerabkommen Osterre ch-Schweiz

Am 1. Januar 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweizeri-
schen Eidgenossenschaft Gber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt in
Kraft. Dieses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich ansissigen be-
troffenen Personen auf u.a. Zinsertrdge, Dividendenertrége und VerdulRerungsgewinne aus Ver-
mogenswerten, die auf einem Konto oder Depot bei der schweizerischen Zahlstelle verbucht sind,
eine der Gsterreichischen Einkommensteuer entsprechende Steuer mit abgeltender Wirkung in Ho-
he von 25 % bzw. 27,5% zu erheben haben. Als betroffene Person gilt eine in Osterreich anséssige
natiirliche Person, die (i) as Vertragspartner einer schweizerischen Zahlstelle Konto- oder Depot-
inhaber sowie Nutzungsberechtigter der entsprechenden Vermdgenswerte ist oder (ii) nach den
von der schwel zerischen Zahlstelle gestiitzt auf die geltenden schweizerischen Sorgfaltspflichten
und unter Berlicksichtigung sémtlicher bekannten Umstande getétigten Feststellungen als nut-
zungsberechtigte Person von Vermogenswerten gilt, die insbesondere von einer Sitzgesellschaft
oder einer anderen natiirlichen Person Uber ein Konto oder Depot bei einer schweizerischen Zahl-
stelle gehaten werden. Fir die erwéhnten Ertrége, die einer schwei zerischen Quellensteuer unter-
liegen, gilt die dsterreichische Einkommensteuer al's abgegolten, sofern das ESIG fir diese Ertrége
eine abgeltende Wirkung vorsient. Das Steuerabkommen findet jedoch keine Anwendung auf
Zinsertrage, die erfasst sind von dem Abkommen zwischen der Européischen Gemeinschaft und
der Schweizerischen Eidgenossenschaft Uiber Regelungen, die den in der EU-Zinsrichtlinie festge-
legten Regelungen gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige hat die Méglichkeit, anstatt der Erhe-
bung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische
Zahlstelle erméchtigt, der zusténdigen Osterreichischen Behorde die Ertrége eines Kontos oder
Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden missen. Zum derzeiti-
gen Zeitpunkt ist — angesichts der aktuellen Entwicklungen zum automatischen Informationsaus-
tausch in Steuersachen — nicht absehbar, ob das Steuerabkommen Osterreich — Schweiz weiterhin
in der derzeit geltenden Form aufrecht erhalten bleibt.

Steuerabkommen Osterreich-Liechtenstein

Am 1. Januar 2014 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und dem Fiirstentum
Liechtenstein Uber die Zusammenarbeit im Bereich der Steuern in Kraft. Das Abkommen sieht
eine Verpflichtung liechtensteinischer Zahlstellen zur Erhebung einer 25 % bzw. 27,5%-igen
Quellensteuer auf u.a. Zinsertrége, Dividendenertrége und Verduf3erungsgewinne von Vermo-
genswerten einer betroffenen Person vor, die (i) bei liechtensteinischen Zahlstellen i.S.d. Art.
2(1)(e)(i) des Abkommens (Banken nach dem liechtensteinischen Bankengesetz und Wertpapier-
héndler, sogenannte Bankenzahlstelle) auf Konten oder Depots verbucht sind oder (ii) im In- oder
Ausland belegen sind und von liechtensteinischen Zahlstellen i.S.d. Art. 2(1)(e)(ii) des Abkom-
mens (in Liechtenstein ansassige natirliche und juristische Personen nach liechtensteinischem
Recht, die im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit regelméldig Vermogenswerte von Dritten entgegen-
nehmen, halten, anlegen, Ubertragen oder lediglich Ertrége nach Art. 18(1) des Abkommens leis-
ten oder absichern; eingeschlossen sind nach dem Treuhéndergesetz zugel assene natiirliche und
juristische Personen und Tréger einer Bewilligung nach Art. 180a Personen- und Gesellschafts-
recht (PGR), sofern sie Mitglied des Verwatungsorgans einer Vermogensstruktur sind; sogenann-
te Organzahlstelle) verwaltet werden.
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Als betroffene Person gilt im Fall einer Bankenzahlstelle i.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des Abkommens
einein Osterreich ansassige natiirliche Person, die (i) als Vertragspartner einer liechtensteinischen
Zahlstelle Konto- oder Depotinhaber sowie nutzungsberechtigte Person der entsprechenden Ver-
mogenswerte ist oder (ii) nach den von der liechtensteinischen Zahlstelle gestiitzt auf die gelten-
den liechtensteinischen Sorgfaltspflichten und unter Berticksichtigung sémtlicher bekannten Um-
sténde getétigten Feststellungen als nutzungsberechtigte Person von Vermdgenswerten gilt, die
u.a. von einer Sitzgesellschaft (insbesondere juristischen Personen, Gesell schaften, Anstalten, Stif-
tungen, Trusts, Treuhandunternehmen oder &hnlichen Verbindungen, die kein Handels-, Fabrikati-
on- oder anderes nach kaufméannischer Art gefiihrtes Gewerbe betreiben) oder einer anderen nat(ir-
lichen Person Uber ein Konto oder Depot bel einer liechtensteinischen Zahlstelle gehalten werden.
Im Fall einer Organzahistellei.S.d. Art. 2(1)(e)(ii) des Abkommens gilt ds betroffene Person eine
in Osterreich ansassige natiirliche Person, die (i) an den Vermigenswerten einer transparenten
Vermogensstruktur i.S.d. Art. 2(2) des Abkommens nutzungsberechtigt ist oder (ii) die an eine
intransparente Vermdogensstruktur i.S.d. Art. 2(1)(n) des Abkommens Zuwendungen tétigt oder
von dieser Zuwendungen erhélt. Der Begriff der Vermdgensstruktur umfasst Stiftungen, stiftungs-
dhnliche Anstalten und besondere V ermdgenswidmungen mit oder ohne Personlichkeit.

FUr zu Beginn erwéhnte Ertrége (z.B. Dividendenertrége, Zinsen, Verduflerungsgewinne), die ei-
ner liechtensteinischen Quellensteuer unterliegen, gilt die 6sterreichische Einkommensteuer als
abgegolten, sofern das EStG fiir diese Ertrage eine abgeltende Wirkung vorsieht. Das Abkommen
mit Liechtenstein findet keine Anwendung auf Ertrége und Gewinne, die vom Abkommen zwi-
schen dem Firstentum Liechtenstein und der Européischen Gemeinschaft Uber Regelungen, die
den in der EU-Zingrichtlinie festgelegten Regelungen gleichwertig sind, umfasst sind. Macht der
Steuerpflichtige von der Mdoglichkeit einer freiwilligen Meldung anstelle des Einbehalts einer
Quellensteuer durch ausdriickliche Erméchtigung der liechtensteinischen Zahlstelle, Gebrauch, der
zustandigen Osterreichischen Behdrde die Ertrage eines Kontos oder Depots zu melden, so sind
diese Ertrége in die Steuererklérung des Steuerpflichtigen aufzunehmen. Zum derzeitigen Zeit-
punkt ist — angesichts der aktuellen Entwicklungen zum automatischen Informationsaustausch in
Steuersachen — nicht absehbar, ob das Steuerabkommen Osterreich — Liechtenstein weiterhin in
der derzeit geltenden Form aufrecht erhalten bleibt.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Gsterreichische oder audléndische) privatrechtliche
Stiftungen und damit vergleichbare Vermodgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangs-
steuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz ("StiftEG"). Eine Steuerpflicht besteht, wenn der
Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewéhnli-
chen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschiftsleitung in Osterreich haben. Ausnahmen von
der Steuerpflicht bestehen bezliglich Zuwendungen von Todes wegen von Kapitalvermdgen im
Sinn des § 27 Abs. 3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an in- und auslandischen Kapitalgesell-
schaften), wenn auf die daraus bezogenen Einkiinfte der besondere Steuersatz gemal § 27a Abs. 1
EStG anwendbar ist. Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermdgens abzlig-
lich Schulden und Lasten, die in wirtschaftlicher Beziehung zum zugewendeten Vermdgen stehen,
zum Zeitpunkt der Vermogensiibertragung. Der Steuersatz betrégt generell 2,5 %, in speziellen
Fallen jedoch 25 %. Das Abkommen zwischen Osterreich und Liechtenstein sieht spezielle Rege-
lungen fur Vermogenswidmungen an in Liechtenstein verwaltete intransparente Vermogensstruk-
turen vor.

Zusétzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkungen unter Lebenden von Bargeld, Kapitalfor-
derungen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem
korperlichen Vermogen und immateriellen Vermogensgegensténden. Die Anzeigepflicht besteht,
wenn der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer im Zeitpunkt des Erwerbs einen Wohn-
sitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéftdeitung im Inland haben. Nicht alle
Schenkungen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter nahen Ange-
horigen besteht ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Fallen ist eine An-
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zeige verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermdgens innerhalb von funf Jah-
ren EUR 15.000 Ubersteigt. Dartiber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen i.S.d.
StiftEG wie oben beschrieben von der Anzei gepflicht ausgenommen. Eine vorsétzliche Verletzung
der Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des ge-
schenkten Vermdgens fihren.

Zu beachten ist auf3erdem noch, dass gemals § 27 Abs. 6 ESIG die unentgeltliche Ubertragung der
Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden ausl 6sen kann (siehe
oben).

Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung der |uxemburgischen Quellenbesteuerung im Zusammen-
hang mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als vollstéandige Analyse aller Seuerer-
wagungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren in Luxemburg oder woanders anzusehen. Po-
tentielle Kaufer der Wertpapiere sollten sich von ihren eigenen Seuerberatern beraten lassen, das
Seuerrecht welcher Lander fir den Erwerb, das Halten und die VerdufRerung der Wertpapiere
und den Erhalt von Zinsen, Kapital und/oder anderen Betrégen im Rahmen der Wertpapi ere mog-
licherweise von Bedeutung ist, sowie zu den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgi-
schem Steuerrecht. Diese Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekts gelten-
den Recht. Die Informationen in diesem Abschnitt beschrénken sich auf Fragen der Quellensteu-
er; potentielle Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche Uber-
tragen, wie etwa die Rechtmaldigkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quéllensteuer und Selbstveranlagung

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der Verauf3erung,
der Rickzahlung oder des Rickkaufs der Wertpapiere kdnnen nach Mal3gabe des geltenden |u-
xemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund von Steuern jedweder Art,
die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskorperschaft oder einer Finanzbehdrde
Luxemburgs oder der Gebietskorperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, mit moglichen Ausnahmen bei Zahlungen an (oder unter bestimmten V orausset-
zungen zugunsten von) in Luxemburg ansassige einzelne Wertpapierinhaber und bestimmten so
genannten "Einrichtungen” im Sinne der EU-Zinsrichtlinie.

Nicht in Luxemburg anséssige Anleger

Gemal3 den luxemburgischen Gesetzen vom 21. Juni 2005 in der jeweils geltenden Fassung zur
Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie (die "Umsetzungsgesetze") und mehrerer Abkommen mit be-
stimmten abhéngigen oder assoziierten Gebieten (die "Gebiete") hat Luxemburg nunmehr zuguns-
ten des automatischen Informationsaustausches seit dem 1. Januar 2015 vom bislang angewandten
System der Quellenbesteuerung Abstand genommen. Seit dem 1. Januar 2016 gelten die Regelun-
gen der erweiterten EU-Amtshilferichtlinie.

In diesen Zusammenhang sind Luxemburger Zahlstellen (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) ver-
pflichtet, den zusténdigen Luxemburger Behdrden Bericht Uber Zinsertrége und vergleichbare
Einkommen, welche seit dem 1. Januar 2015 Privatpersonen oder sogenannten niedergel assenen
Einrichtungen (oder zu deren Gunsten), die in eéinem anderen Mitgliedsstaat der Européischen
Union oder den Gebieten ansdssig sind oder sich niedergelassen haben, gutgeschrieben oder an
diese ausgezahlt worden sind, zu erstatten. Vorgenannte zustdndige Luxemburger Behérde wird
die hierbei erhaltenen Informationen zum Zinsertrag oder vergleichbarem Einkommen an die zu-
sténdigen Behorden des Wohnsitzstaates der natirlichen Person bzw. des Staats, in welchem die
niedergel assene Einrichtung ansassig ist oder besteht, weiterleiten. Der Begriff der vergleichbaren
Einkommen im Sinne der Umsetzungsgesetze beinhaltet Zinsen, welche im Rahmen eines Ver-
kaufs, der Rickerstattung oder der Tilgung von Forderungen angefalen sind oder verwirklicht
wurden. Hinsichtlich der sogenannten niedergel assenen Einrichtungen greifen die Umsetzungsge-
setze auf die Definition in Artikel 4.2. der EU-Zingrichtlinie zuriick; danach ist eine juristische
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Person dann nicht als Zahlstelle zu qualifizieren, soweit diese (a) keine eigene Rechtspersonlich-
keit besitzt (die finnische Gesdllschaftsform avoin yhtio and kommandiittiyhtio / 6ppet bolag so-
wie die schwedische Gesellschaftsform handel sbolag and kommanditbolag werden in diesem Zu-
sammenhang hicht als Rechtspersonlichkeiten angesehen), (b) ihre Gewinne nicht den allgemei-
nen Vorschriften fir die Unternehmensbesteuerung unterliegen und (c) kein zugel assener OGAW
(im Sinne der Richtlinie 85/611/EWR abgedndert durch die Richtlinie 2009/65/EG) oder ein dhn-
licher Investmentfondsist.

In Luxemburg ansdssige Anleger

Durch das luxemburgische Gesetz vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung (das
"Gesetz vom 23. Dezember 2005"), wurde eine Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Zinsertrége
(d. h. —mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrage im Sinne der Umsetzungsgesetze eingefiihrt.

Nach Mal3gabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen erhoben, die von luxemburgischen Zahl-
stellen an in Luxemburg ansassige natiirliche Personen, bel denen es sich um den wirtschaftlichen
Eigentimer handelt, geleistet oder zu deren unmittel barem Gunsten eingezogen werden. Schuldner
der Quellensteuer ist die luxemburgische Zahlstelle.

Ferner kdnnen sich gemal dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg anséssige naturli-
che Personen im Rahmen ihrer privaten Vermdgensverwaltung zur Selbstveranlagung entscheiden
und eine Abgabe in Hohe von 10 % zahlen, wenn es sich bel ihnen um die wirtschaftlichen Eigen-
timer von Zinszahlungen handelt, die von einer Zahistelle gezahlt werden, die in einem anderen
Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet, der bzw. das
ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie geschlossen hat, belegen ist. Die
Entscheidung fr die 10 %ige Abgabe muss sich auf ale von Zahlstellen an die in Luxemburg an-
sassigen wirtschaftlichen Eigentimer wahrend des gesamten Kalenderjahrs geleisteten Zinszah-
lungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohe von 10 % und die 10 %ige Abgabe gelten as
vollsténdig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansassigen natiirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermégens handeln.

Vereinigte Staaten von Amerika

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kénnen der Quellensteuer
in den USA unterliegen

Gemal3 Section 871(m) des US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 in der jewells
gultigen Fassung ("IRC") werden "dividendendquivalente” Zahlungen as Dividenden, die aus
Quéllen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und mit einer Quellensteuer von
30 % beegt, sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes Doppel besteuerungsabkom-
men mit den Vereinigten Staaten ermaligt (Quellensteuer auf "dividendendquivalente” Zahlun-
gen). Eine "dividendendguivalente" Zahlung umfasst (i) dividendenersetzende Zahlungen (substi-
tute dividend), die im Zusammenhang mit einem Wertpapierpens onsgeschéft (Sale and Repurch-
ase Agreement) oder Wertpapierleihegeschéft (Securities Lending Agreement) geleistet werden
und (direkt oder indirekt) von einer Dividendenzahlung aus einer in den Vereinigten Staaten bele-
genen Quelle abhangen bzw. in Bezug auf diese ermittelt werden, (ii) eine Zahlung aufgrund eines
"festgelegten Vertrags mit einem Nennbetrag” (specified notional principal contract — ein "Fest-
gelegter Vertrag"), die (direkt oder indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen inner-
halb der Vereinigten Staaten abhangt oder unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und (iii)
eine andere von der US-Steuerbehtrde (Internal Revenue Service, "IRS") bestimmte Zahlung, die
im Wesentlichen mit einer unter den Ziffern (i) oder (ii) beschriebenen Zahlung vergleichbar ist.
Zu diesen Zwecken bestimmt Section 871(m) IRC vier Typen des Vertrags mit einem Nennbetrag,
die als Festgelegte Vertrége gelten.
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Die im September 2015 verdffentlichten Final Regulations erweitern eine Quellenbesteuerung bei
bestimmten Notiona Principa Contracts, Derivaten und anderen , equity-linked instruments’ mit
Zahlungen die sich auf Dividenden von US equity securities beziehen, mit neuen Kriterien. Diese
Neuregel ungen sind anzuwenden fir Vertrége, die am oder ab dem 01.01.2017 ber Zahlungen am
oder ab dem 01.01.2017 abgeschlossen werden. Die IRS-Entscheidung umfasst auch sog. tempo-
rary und proposed regulations, die Einbeziehung von komplexen Derivaten in den Anwendungsbe-
reich von Section 871 m und Zahlungen von bestimmten Handlern neu regeln.

Die Final Regulations erweitern die Anwendung von Section 871(m) IRC auf Zahlungen in Bezug
auf aktiengebundene Instrumente, was grundsétzlich sémtliche Finanzinstrumente (wie z.B. Fu-
tures, Termingeschéfte und Optionen) umfassen wird, die keine Wertpapierpensionsgeschéfte (Sa-
le and Repurchase Agreement), Wertpapierleihegeschéft (Securities Lending Agreement) oder
Festgelegte Vertrdge sind, und die den Wert eines oder mehrerer zugrunde liegender Wertpapiere
replizieren ("Festgelegte I nstrumente”). Unter der Neuregelung gelten zudem Finanzinstrumente
als Festgelegte Instrumente oder Vertrdge mit einem Nennbetrag als Festgel egte Vertrage, wenn
bei Vertragsschlussin Bezug auf die zugrunde liegende Aktie ein Delta von 0,80 oder grof3er vor-
gesehen ist. Des Weiteren werden Zahlungen, die auf tatséchliche oder geschétzte Dividendenzah-
lungen (explizit oder implizit) replizierende Betrége basieren, der Quellensteuer unterfallen, selbst
wenn eine aufgrund einer geschétzten Dividendenzahlung erfolgte Zahlung nicht an die tatséchli-
che Dividendenzahlung angepasst wird, wie auch komplexe Derivate, die in 2017 und spéter auf-
gelegt werden und die dividendendguivaente Zahlungen umfassen, sofern sie an Nicht-U.S.-
Empfanger geleistet werden. Fir bestimmte "qualifizierte Indizes" ad's zugrunde liegender Basis-
wert sind Ausnahmen vorgesehen, die dazu fihren, dass Festgelegte Instrumente oder Festgelegte
Vertrége, die einen solchen "qudlifizierten Index" replizieren, von der Anwendung der Section
871(m) IRC ausgenommen sind. Um als "qudifizierter Index" zu gelten muss ein Index sieben
kumulative Voraussetzungen erfillen, einschliefdlich der Anforderungen, dass as Bestandteile
mindestens 25 zugrunde liegende (auch audandische) Wertpapiere abgebildet werden, kein Be-
standteil enthalten ist, dem mehr als 15 % Indexgewichtung zukommt und keine Dividendenrendi-
teim Vorjahr ausweisen darf, die die des Standard & Poors 500 Index des Vorjahres um mehr als
50 % Ubersteigt.

Misste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein
Betrag aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehaten werden, wéren weder die
Emittentin noch die Zahlstelle noch eine andere Person gemal3 den Final Regulations zur Zahlung
zusétzlicher Betrage aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer verpflichtet.

Die Vorschriften, die die Behandlung von Dividenden, Zinsen und anderer fester oder variabler
Ertrége a's Ertrége aus Quellen in den Vereinigten Staaten bestimmen, sind komplex. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Ertrage aus den Wertpapieren auch nach anderen Vorschriften
als Ertrége aus Quellen in den Vereinigten Staaten qudlifiziert werden und einer Quellensteuer
unterliegen. Zusétzlich kénnen Anderungen des anwendbaren US-Bundesrechts sowie des Steuer-
rechts der Bundesstaaten und auf lokaer Ebene as auch eine Auslegung dieses Rechts zu einer
Anwendung der US-Quellensteuer oder anderer Steuern in Bezug auf die Wertpapiere fuhren. Fir
weitere Informationen sollte gegebenenfalls ein US-Steuerexperte hinzugezogen werden.

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer Quellensteuer gemaf dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen

Gemal3 Sections 1471 bis 1474 des US-Internal Revenue Code (allgemein als"FATCA" bezeich-
net) konnen dividendenéquivalente Zahlungen auf Wertpapiere und Zahlungen von Bruttoemissi-
onserldsen aus dem Verkauf von Wertpapieren an die Emittentin oder Finanzingtitute, die as In-
termedidre solcher Zahlungen mit US-Bezug fungieren, einer Quellensteuer auf sog. "quellensteu-
erpflichtige Zahlungen" in Héhe von 30 % unterliegen, soweit die entsprechende Emittentin oder
das Finanzingtitut bestimmte Zertifizierungsvoraussetzungen, die Anforderungen an den Informa-
tionsaustausch (Berichtspflicht hinsichtlich Investoren mit US-Bezug) und andere festgel egte Vo-
raussetzungen nicht einhalt.
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Zahlungen auf bestimmite, bereits bestehende V erpflichtungen (" Altver pflichtungen™) unterliegen
jedoch nicht der FATCA-Quellensteuer. Solche Altverpflichtungen umfassen Verpflichtungen, die
bereits am 1. Juli 2014 bestehen. Verpflichtungen, die nach Section 871(m) IRC und den US Trea-
sury Regulations als "dividendendguivaente” Zahlungen behandelt werden, gelten as Altver-
pflichtungen sofern sie bereits vor Ablauf von sechs Monaten nach Veréffentlichung der US Trea-
sury Regulations bestanden. Sdmtliche wesentlichen Verdnderungen solcher Verpflichtungen nach
diesen Zeitpunkten fhren dazu, dass diese a's heu begeben oder begriindet gelten und ihren Status
als Altverpflichtungen verlieren.

Die Emittentin und Finanzinstitute, Uber die Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt
werden, kénnen auch zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu 30 % auf alle oder einen Teil
der Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31. Dezember 2016 im Hinblick
auf Wertpapiere geleistet werden, wenn die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt wesentlich veréndert
wurden, der sechs Monate nach dem Datum folgt, an dem die US Treasury Regulations, die den
Begriff "audandische Durchleitungszahlung" (foreign passthrough payment) definieren, in dem
US-Bundesanzeiger (US Federal Register) verdffentlicht werden ("Stichtag") oder weitere Wert-
papiere nach dem Stichtag verkauft werden, die nicht im Zusammenhang mit dem "qualifizierten
Wiedererdffnungsverfahren” zu Zwecken des US-Bundeseinkommensteuerrechts (qualified reo-
pening) begeben werden.

Inzwischen wird die Anwendung des zum 01.07.2014 eingefihrten FATCA auch in Bezug auf
Zahlungen unter den Wertpapieren in mehr als 100 Léndern durch zwischenstaatliche Abkommen
(intergovernmental agreement - "IGA") geregelt, die zwischen den Vereinigten Staaten und einem
Staat geschlossen werden, in dem die Emittentin bzw. ein anderes in die Zahlungen unter den
Wertpapieren involviertes Finanzinstitut anséssig ist.

Deutschland hat am 31. Mai 2013 mit den Vereinigten Staaten ein solches IGA abgeschl ossen.
Das deutsche FATCA-Umsetzungsgesetz und eine Ausfihrungsverordnung sowie ein zusétzliches
Schreiben des deutschen Bundesministeriums der Finanzen zu FATCA wurden inzwischen ver6f-
fentlicht. Die von den deutschen Finanzingtituten zu erstellenden Meldungen gehen an das Bun-
deszentralamt fir Steuern zur Weiterleitung an die US-Finanzbehérden

Die Regierungen von Luxemburg und der Vereinigten Staaten von Amerika haben am 28. Mérz
2014 ein internationales Abkommen ("IGA") unterzeichnet, das beabsichtigt, die Vorschriften von
FATCA in Luxemburg umzusetzen. Das IGA basiert auf der sogenannten Modd | Vereinbarung
(Model | Reciprocal Agreement), wonach die jeweiligen Meldungen an die luxemburger Steuer-
behorden erfolgen sollen, die dann die Meldung an die US Bundessteuerbehdrde (US Interna Re-
venue Service) vornehmen wird.

Fur weitere Informationen sollte gegebenenfalls ein US-Steuerexperte hinzugezogen werden.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Verkaufsheschrankungen

Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine Mal3nahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf bezoge-
nen Angebotsmateriaien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wirden, in dem bzw.
der entsprechende Mal3nahmen flr diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der Billigung
des Basi sprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die Lander, die
in den Endglltigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots' aufgefiihrt sind. Es dirfen
keine Angebote, Verkédufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von auf die
Wertpapiere bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es sei
denn, diese erfolgen in Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und be-
grinden keine Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf offentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtli-
nie umgesetzt wurde (jeweils ein "Mal3geblicher Mitgliedstaat"), wurde bzw. wird fur die Wert-
papiere mit Wirkung ab dem Tag (einschliefdlich) der Umsetzung der Prospektrichtlinie in dem
betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat (der "M al3gebliche Umsetzungstag") kein dffentliches
Angebot durchgefiihrt. Unter folgenden Bedingungen kénnen die Wertpapiere jedoch mit Wir-
kung ab dem Maf¥geblichen Umsetzungstag (einschliefdlich) in dem betreffenden Mal3geblichen
Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten werden:

(8 falsin den Endgultigen Bedingungen fir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein Angebot
der Wertpapiere anders as gemald Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem betreffenden
Mal3geblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot™) nach dem Tag der Vertffentli-
chung eines Basisprospekts fur diese Wertpapiere, der von der zusténdigen Behérde in dem
betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder gegebenenfalls in einem ande-
ren Maf3geblichen Mitgliedstaat gebilligt und der zusténdigen Behtrde in dem betreffenden
Mal3geblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde, zuléssig ist, vorausgesetzt, der entsprechende
Basisprospekt wurde anschlief3end durch die Endgiiltigen Bedingungen, in denen dieses
Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb des Zeitraums, dessen Anfang und Endein die-
sem Basisprospekt bzw. in diesen Endgultigen Bedingungen angegeben sind, gemal3 der
Prospektrichtlinie vervollstandigt und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmung zu deren
Verwendung fir die Zwecke des Nicht-Befreiten Angebots erklart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im Sin-
ne der Prospektrichtlinie handelt;

(c) jederzeit an weniger as 150 natiirliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht um
guaifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der Einholung
der vorherigen Zustimmung der Emittentin bzw. der jeweiligen von der Emittentin fir das
Angebot bestellten natlirlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das Angebot
der Wertpapiere durchfiihrt; oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umsténden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemal3 den vorstehenden Absét-
zen (b) bis (d) die Verdffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie oder
eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die Emittentin
oder eine natrliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der Wertpapie-
re durchfiihrt, erforderlich macht und (ii) im Falle eines Angebots in Osterreich eine Meldung an
die Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der geltenden Fas-
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sung vorgesehen, mindestens einen Osterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des jeweiligen
Angebots eingerei cht wurde.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "6ffentliches Angebot von Wertpapie-
ren" im Hinblick auf die Wertpapiere in einem Mal3geblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung an das
Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Gber
die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wo-
bei der Begriff, abhéngig von der Umsetzung der Prospektrichtlinie durch den betreffenden Mit-
gliedstaat, zwischen den Mal’geblichen Mitgliedstaaten abweichen kann; der Begriff "Pros
pektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und deren Ergénzungen einschliefflich der
Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie) und schlief}t jede mal3gebliche Umsetzungsmal3-
nahme in jedem Mal3geblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff "Anderungsrichtlinie 2010 zur
Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Verenigte Staaten von Amerika

@ Die Wertpapiere wurden und werden nicht geméal’ dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fir Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Mal3gabe von
Regulation S des Securities Act oder im Rahmen einer anderen Befreiung von den Regist-
rierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fir die diese Re-
gistrierungspflichten aus anderen Griinden nicht gelten.

(b) Personen, die Wertpapiere erwerben, vereinbaren mit dem Erwerb mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkaufer ist, mit dem Verkéufer dieser Wertpapiere, (i) die erwor-
benen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten
Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu ver-
kaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere nicht fir Rechnung oder zu-
gunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig erworbene) Wertpapiere we-
der unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern.

(© Wertpapiere mit Ausnahme von (i) Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger (einschlieflich einseitiger Erneuerungen oder Verldngerungen) und (ii) Wertpa-
pieren, die gemal den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der U.S. Treasury Regula-
tion und der Notice 2012-20 der IRS als registrierte Wertpapiere gelten, werden gemaid
den Bestimmungen der sog. excise tax exemption nach den Vorschriften der Section
4701(b)(1)(B) des IRC und Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) der U.S. Treasury Regulation
("TEFRA D-Vorschriften™) oder Section 1.163-5 (c) (2) (i) (C) der U.S Treasury Regu-
lation ("TEFRA C-Vorschriften"), wie in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
angegeben, begeben.
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Excise Tax

Nach der Section 4701 des IRC wird auf einen Emittenten, der (registrierungspflichtige
Wertpapiere (registration-required obligations) emittiert, eine excise tax in Hohe von 1%
des Nennbetrags des Wertpapieres, multipliziert mit der Anzahl von Kaenderjahren bis
zur Falligkeit des Wertpapiers, erhoben. Nach der Notice 2012-20 der IRS werden jedoch
bestimmte Wertpapiere as registrierte Wertpapiere behandelt (wie unten genauer be-
schrieben). Zudem hat die IRS in der Notice 2012-20 angekiindigt, dass sie beabsichtigt,
Richtlinien darlber zu erlassen, wie bestimmte nicht-registrierte Wertpapiere von der
excise tax befreit werden konnen. Diese Richtlinien werden nach Aussage der IRS "iden-
tisch" zu den TEFRA-C und TEFRA-D Vorschriften sein.

Anforderungen gemal der Notice 2012-20

In ihrer Notice 2012-20 hat die IRS angegeben, dass sie beabsichtigt, weitere Richtlinien
zu erlassen, die festlegen, dass ein Wertpapier, das nominell als Inhaberpapiere emittiert
wird, fir Zwecke der U.S-Einkommensteuer trotzdem als registrierte Wertpapiere gelten
sollen, wenn sie Uber ein "entmaterialisiertes’ Book-entry Verfahren oder ein Clearing
System emittiert werden, in dem die Wertpapiere "effektiv immobilisiert” werden. Ein
Wertpapier gilt as effektiv immobilisiert, wenn der einzige Inhaber der physischen (z.B.
Inhaber-)Globalurkunde eine Clearingorganisation ist, die physische Urkunde lediglich zu
gleichen Bedingungen auf eine Nachfolge-Clearingorganisation Ubertragen werden kann
und das wirtschaftliche Eigentum an dem Wertpapier nur tiber ein von einer Clearingor-
ganisation betriebenes Book-entry System Ubertragen werden kann. Das Wertpapier kann
selbst dann als regidtriertes Wertpapier gelten, wenn unter bestimmten Umsténden eine
physische auf den Inhaber lautende Urkunde erhdltlich ist. Diese Umsténde sind be-
schrénkt auf Falle der Einstellung des Betriebs durch die Clearingorganisation, des Aus-
falls der Emittentin oder eines entsprechenden Verlangens der Emittentin aufgrund einer
fUr sie nachteiligen Steuerénderung, die lediglich durch physisch gelieferte Inhaberpapiere
vermieden werden kann.

Im Zusammenhang mit den in Ubereinstimmung mit Notice 2012-20 emittierten Wertpa-
pieren gibt die Emittentin die Zusicherung und V erpflichtungserkl&rung ab, den Anforde-
rungen der Notice 2012-20 nachzukommen, und wird von allen Personen, die am Vertrieb
der Wertpapiere teilnehmen, verlangen zuzusichern und sich zu verpflichten, diese Anfor-
derungen einzuhalten.

TEFRA D-Vorschriften

Dartber hinaus gibt die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die gemél den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die Zusicherung und Verpflichtungserklérung ab dass sie
von alen Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, verlangt zuzusichern
und sich zu verpflichten, dass:

() se, sofern dies nicht gemd den TEFRA D-Vorschriften zuldssig ist,
(x) Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befin-
den, oder US-Personen keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angebo-
ten oder verkauft hat bzw. haben oder wahrend des eingeschrénkten Zeitraums
(redtricted period) anbieten oder verkaufen wird bzw. werden und (y) keine wéah-
rend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period) verkauften Wertpapiere in
effektiver Form in die Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen gdiefert hat
bzw. haben oder liefern wird bzw. werden;

(i) sie Uber wirksame Verfahren verfugt bzw. verfigen und wéhrend des einge-
schrénkten Zeitraums (restricted period) Uber solche verfigen wird bzw. werden,
die hinreichend geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im Verkauf
von Wertpapieren in Form von Inhaberpapieren tétigen Mitarbeiter oder Vertreter
davon Kenntnis haben, dass diese Wertpapiere wahrend des eingeschrénkten Zeit-
raums (restricted period) nicht Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder

186



deren Besitzungen befinden, oder US-Personen angeboten oder an diese verkauft
werden durfen, es sei denn, diesist geméf den TEFRA D-Vorschriften zulzssig;

(iii)  falsessich be dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat,
dass sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufs in Verbindung mit ihrer
urspringlichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fur eigene Rechnung hdlt, dies ausschliefdich unter Einhatung
der Vorschriften von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) der U.S Treasury Regula-
tion erfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder Ver-
kaufs wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine
solche Person entweder (x) die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthatenen Zusi-
cherungen und Verpflichtungserkl&ungen wiederholt und bestétigt, oder (y) sich
verpflichtet, die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen und
Verpflichtungserkl&rungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen zu-
gunsten der Emittentin einzuholen; und

(V) eine solche Person die in den Ziffern (i), (ii), (iii) und (iv) enthaltenen Zusiche-
rungen und Verpflichtungserkl &rungen von alen anderen Personen als seinen ver-
bundenen Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im Sinne von
Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (4) der U.S. Treasury Regulations Uiber das Angebot
und den Verkauf von Wertpapieren wdhrend des eingeschrankten Zeitraums (rest-
ricted period) schliefdt, zugunsten der Emittentin einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im IRC, in
hierzu ergangenen Verordnungen (U.S. Treasury regulations) und der Notice 2012-20, zu-
gewiesene Bedeutung.

TEFRA C-Vorschriften

Dariber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die gemald den TEFRA C-Vorschriften be-
geben werden, dass die Wertpapiere aulRerhab der Vereinigten Staaten und ihrer Besit-
zungen und im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission begeben und geliefert
werden missen. Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass ale Personen, die am Ver-
trieb der Wertpapiere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapiere in Form
von Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im Zusammen-
hang mit ihrer urspriinglichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern. AuRerdem wird
die Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass ale Personen, die am Vertrieb der Wertpa-
piere teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit potentiellen Kéufern in Ver-
bindung setzen, fals entweder die betreffende am Vertrieb beteiligte Person oder der be-
treffende K&ufer sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befindet und kei-
ne Geschéftsstelle in den Vereinigten Staaten in das Angebot oder den Verkauf von Wert-
papieren einbeziehen. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen
im IRC und den in dessen Rahmen erlassenen Verordnungen (U.S Treasury regulations)
zugewi esene Bedeutung.

Nicht registrierte Wertpapiere (z.B. Inhaberschul dverschreibungen — bearer securities) gemal den
TEFRA-D Vorschriften (mit Ausnahme von vorléaufigen Globaurkunden und Wertpapieren mit
einer Laufzeit (unter Berticksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder Verléngerungsrech-
te) von einem Jahr oder weniger) und alle dazugehdrigen Empfangsscheine oder Kupons sind mit
dem folgenden Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrénkungen im Rahmen des
US-Einkommensteuerrechts einschliefdlich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US-
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrankungen.”
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Ermachtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss
des Vorstands der HVB, ordnungsgemédl erméchtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch
wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen Ba-
sisprospekten der HVB im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht Ubersteigen.

Einsehbar e Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fir die zum 31. Dezember
2014 und 2015 endenden Geschéftgahre der Emittentin, des geméald dem Handel sgesetzbuch auf-
gestellten Einzelabschlusses der Emittentin fir das Geschaftgahr zum 31. Dezember 2015, der
Muster der Global urkunden, der Endguiltigen Bedingungen und des Zahlstellenvertrags in der je-
weils gednderten und neu gefassten Fassung sind wéhrend der Ublichen Geschéftszeiten an Werk-
tagen (ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in den Geschéftsraumen der Emittentin
erhdtlich. Wéhrend der Gliltigkeit dieses Basi sprospekts sind sémtliche Dokumente, deren Anga-
ben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind, kostenfrel in deutscher Sprache in
den Geschéftsrdumen der UniCredit Bank AG (Arabellastral3e 12, 81925 Miinchen) erhdtlich.

Clearing System

Ein Clearing der Wertpapiere erfolgt Uber die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(Mergenthd erallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) (" Clear stream Banking AG" oder "CBF")
und/oder ein aternatives Clearing System, wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben. Die
entsprechenden Wertpapierkennnummern fir die einzelnen Serien von Wertpapieren werden in
den Endgliltigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann beschlief3en, die im Rahmen des
Programms begebenen Wertpapiere bei einem aternativen Clearing System zu verwahren oder
deren Clearing auf andere Weise Uber ein aternatives Clearing System zu veranlassen. Die ent-
sprechenden Einzelheiten zu einem solchen alternativen Clearing System werden in den Endguilti-
gen Bedingungen angegeben.

Agents

Hauptzahlstelle fur die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere ist die UniCredit
Bank AG, ArabellastralRe 12, 81925 M tinchen.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Munchen.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle fur
die gemal3 dem Basi sprospekt begebenen Wertpapiere beschlief3en. Die relevanten Einzelheiten zu
einer entsprechenden dternativen Hauptzahl stelle und/oder Berechnungsstelle werden in den End-
guiltigen Bedingungen angegeben.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der HVB und Trend Infor mationen

Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2016 von der kiinftigen Situation an den Fi-
nanzmérkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten
abhangig bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an sich
verdndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgel eiteten Steuerungsimpulse beson-
ders sorgféaltig laufend Gberprifen.

Esig (i) seit dem 31. Dezember 2015 zu keiner wesentlichen Verénderung der Finanzlage der
HVB Group und (ii) seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten ge-
priften Jahresabschlusses, zu keinen wesentlichen negativen Verénderungen der Aussichten der
HVB Group gekommen.

188



Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natirlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kunden oder Darlehensneh-
mer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darliber hinaus haben diese Vertriebs-
partner und ihre Tochtergesel Ischaften moglicherweise Investment-Banking- und/oder (Geschéfts-
banken)-Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getétigt und werden
solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tétigen und Dienstleistungen fiir die Emittentin und ihre
Tochtergesel Ischaften im normalen Geschéftshetrieb erbringen.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit dem Angebot betrauten
Personen aus folgenden Griinden ergeben:

e DieEmittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir die Wertpapiere as
Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein.

e Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in Form von um-
satzabhangigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen
selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstellein Bezug auf die Wertpapiere tétig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen von
Zeit zu Zeit fur eigene oder fur Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein,
diedie Liquiditét oder den Wert des Basiswerts negativ beeinflussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wert-
papiere in Bezug auf einen Basiswert ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen besitzt
bzw. erhdt im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugangliche) basi swertbezogene Informationen.

e DieEmittentin, ein Vertriebspartner sowie einesihrer verbundenen Unternehmen steht mit
anderen Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in ge-
schéftlicher Beziehung.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen fungiert
auch als Konsortia bank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten.

e Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann ggf. selbst as Index-
sponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder as Indexkomitee eines von ihr oder einer
derselben Gruppe angehérenden juristischen Person zusammengestellten Index handeln.

Infor mationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach bes-
tem Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emit-
tentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei vertffentlichen Informationen ableiten
konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkor-
rekt oder irreflihrend gestalten wirden.

Verwendung des Emissionserldses und Griinde fur das Angebot

Der Nettoerl0s aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird far ihre algemei-
nen Unternehmenszwecke, also zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken
verwendet.
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Angaben, diedurch Verweisin diesen Basisprospekt einbezogen sind
Die folgenden Angaben werden in den Basisprospekt einbezogen und sind Bestandteil dieses Ba

sisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, deren Angaben nicht durch eine ausdriickliche Be-
zugnahme einbezogen werden, sind fr potentielle Anleger nicht relevant.
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Seiten des Do- Einbeziehung von
kuments: Angaben in diesen
Basisprospekt auf
den folgenden Sei-
ten:
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 22. April 2016"
Riskofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéftstétigkeit
der HVB Group S.3bis13 S. 34
Wirtschaftspr tfer S 14 S. .52
UniCredit Bank AG
- Informationen Uber die HVB, die Mutterge- | S. 15 S. 52
sellschaft der HVB Group
Geschéftsliber blick
- Haupttétigkeitsbereiche S. 15 S. 52
- Geschéftshereiche der HVB Group S. 15his 17 S. 52
- Wichtigste Mérkte S. 17 bis18 S. 52
Management- und Aufsichtsgremien S. 18 bis19 S. 52
Hauptaktionare S. 19 S. 52
Wirtschaftsprlfer S. 20 S. 52
Gerichts- und Schiedsverfahren S. 20 bis23 S. 52
Geprifte Finanzangaben der HVB Group fur das
am 31. Dezember 2014 endende Geschaftgahr
(Geschéaftsbericht HVB Group 2014)?
- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 112 bis 113 S. 52
- Konzern Bilanz S. 114 bis 115 S. 52
- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 116 bis 117 S. 52
- Konzern Kapitalflussrechnung S. 118 bis 119 S. 52
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- Erlduterungen  (Notes) zum Konzernab- | S. 120 bis 252 S. 52
schluss

- Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers S. 253 S. 52

Geprufte Finanzangaben der HVB Group fir das

am 31. Dezember 2015 endende Geschaftgahr

(Geschéaftsbericht HVB Group 2015)?

- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 114 bis 115 S. 52

- Konzern Bilanz S. 116 bis 117 S. 52

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 118 bis 119 S. 52

- Konzern Kapitalflussrechnung S. 120 his121 S. 52

- Anhangangaben S. 122 bis 252 S. 52

- Bestéatigungsvermerk des Abschlussprifers S. 253 S. 52

Geprufter Einzelabschluss der UniCredit Bank

AG fur das am 31. Dezember 2015 endende Ge-

schéaftgahr (Geschéaftsbericht UniCredit Bank AG

(HVB) 2015)?

- Gewinn- und Verlustrechnung der UniCredit | S. 84 bis 85 S. 52
Bank AG

- Bilanz der UniCredit Bank AG S. 86 bis91 S. 52

- Anhang S. 92 bis 142 S. 52

- Bestétigungsvermerk S. 143 S. 52

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 6. Mai

2015 zur Begebung von Schuldver schreibungen®

- Wertpapi erbeschreibung S. 55 bis 63 S. 69

- Bedingungen der Wertpapiere S. 65 bis 156 S. 161

Basisprogpekt der UniCredit Bank AG vom 21.

Mai 2014 zur Begebung von Schuldver schreibun-

gen”

- Wertpapierbeschreibung S. 49 bis57 S. 69

- Bedingungen der Wertpapiere S. 58 bis144 S. 161
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Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. Ju-

ni 2013 zur Begebung von Schuldverschreibun-

genl)

- Wertpapi erbeschreibung S. 64 bis73 S. 69
- Bedingungen der Wertpapiere S. 74 bhis 191 S. 161

Y Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtli che-hi nwei se/basi sprospekte.html

2 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin verdffentlicht:
http://investors.hypoverei nshank.de/cms/german/investorrel ations/index.html
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