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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemald Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der zum Datum dieses Basisprospekts glltigen Fassung, (die
"Prospektrichtlinie"), in Verbindung mit 8 6 Wertpapierprospektgesetz, in der zum Datum dieses
Basisprospekts gultigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der Verordnung (EG) 809/2004
der Kommission, in der zum Datum dieses Basisprospekts gultigen Fassung, zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (die "Wertpapiere"), welche von Zeit zu
Zeit von der UniCredit Bank AG ("HVB" oder "Emittentin") unter dem Euro 50.000.000.000 Debt
Issuance Programme (das "Programm") begeben werden.

Dieser Basi sprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthaten sind (a) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April 2015 (das "Registrierungsformular™),
dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen
Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt gemal § 16 WpPG (die "Nachtrage"), (c) in alen anderen
Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten
"Allgemeine Informationen — Angaben, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind")
asauch (d) in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen").

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, durfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige
im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die
Grundlage einer Kreditbewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum
Kauf von Wertpapieren durch einen Empfanger dieses Basisprospekis oder sonstiger im
Zusammenhang mit dem Programm zur Verfigung gestellter Informationen angesehen werden.
Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere nur fir Anleger geeignet ist,
die die Natur dieser Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und Uber
ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdich ihrer
Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfigen, um die Risken dieser Wertpapiere selbst aus
rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Sicht einschétzen zu kénnen.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die
Aushandigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben
Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basi sprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte
Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG
zur Vertffentlichung von Nachtrégen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung Uber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwai ge Zwischenberichte der Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrénkungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber
entsprechende Beschrankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen —
Verkaufsbeschrankungen™). Die Wertpapiere wurden und werden nicht geméaf3 dem US
amerikanischen Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der
"Securities Act") registriert und unterliegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten,
verkauft oder geliefert werden (siehe unten "Allgemeine Informationen — V erkauf sheschrénkungen').
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A —E (A.1—E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art
von Wertpapieren und Emittent enthalten sein miissen. Da die Angabe einiger Elemente nicht
erforderlichist, konnen Liicken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Mdglichkeit, dass in Bezug auf das Element
mal3gebliche Informationen nicht zur Verfiigung gestellt werden kdnnen. In diesem Fall wird in
der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'
eingefugt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.l | Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfihrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere
auf die Prifung des gesamten Basi sprospekts stitzen.

Fir den Fal, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, konnte der as Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des européischen
Wirtschaftsraums  die  Kosten fur die  Ubersetzung  dieses
Basi sprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder
"HVB"), Arabdllastralie 12, 81925 Miinchen, die in ihrer Eigenschaft
as Emittentin die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschliellich etwaiger Ubersetzungen hiervon (bernimmt, sowie
digjenigen Personen, von denen der Erlass ausgeht, konnen hierfir
haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Bas sprospekts gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts  gelesen  wird, nicht ale erforderlichen
Schltisselinformationen vermittelt.

A.2 | Zustimmung zur | [Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die
Verwendung des | Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit
Basisprospekts | seiner Glltigkeit fur eine spédtere Weiterveraufierung oder endgultige
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fir eine spatere Weiterveréulerung
oder endgultige Platzierung der Wertpapiere  durch
Finanzintermediére.]

Angabe der [Eine WeiterveraufRerung oder endgliltige Platzierung der Wertpapiere
Angebotsfrist durch Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fur [die
folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fir
die die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der Gultigkeit des
Basi sprospekts].]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]




Sonstige [Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts

Bedingungen, steht unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermedidr an die

andiedie geltenden Verkaufsbeschrdnkungen sowie die Angebotsbedingungen

Zustimmung halt.]

gebunden ist [Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts
steht zudem unter der Bedingung, dass der verwendende
Finanzintermedi&r sich gegeniber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese
Verpflichtung wird dadurch Gibernommen, dass der Finanzintermediér
auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt
mit Zustimmung der Emittentin und gemd? den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]
[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfugung- [Informationen (ber die Bedingungen des Angebots eines

stellung der Finanzintermediédrs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage

Angebots- des Angebots zur Verfiigung zu stellen.]

bedingungen [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

durch Finanz-

intermedidre

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischerund | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Betelligungen, die "HVB Group") ist der juristische Name.
Name HypoV ereinsbank ist der kommerzielle Name.

B.2 | Sitz/ Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Arabellastralie
Rechtsform / 12, 81925 Minchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im
geltendes Recht | Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148
/ Land der als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

Griindung

B.4b | Bekannte Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2016 von
Trends, diesich | der kinftigen Situation an den Finanzmérkten und in der
auf die Reawirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden
Emittentinund | Unwégbarkeiten abhéngig bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB
die Branchen,in | Group ihre Geschéftsstrategie laufend an sich  verdndernde
denen sietétig Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten
Ist, auswirken Steuerungsi mpul se besonders sorgféaltig laufend Gberprifen.

B.5 | Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die
der Gruppeund | HVB Group hélt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen
der Stellung der | Gesellschaften.

Emittentin Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der

innerhalb dieser | uniCredit Sp.A., Rom, Italien ("UniCredit Sp.A.", und zusammen

Gruppe mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit
seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit.
Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 | Gewinnprogno- | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder -schdtzung.
sen oder -
schétzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; Deloitte & Touche GmbH,
Beschrankungen | Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige Wirtschaftsprifer
im der HVB, hat die Konzernabschllisse der HVB Group fir das zum




Bestatigungs- 31. Dezember 2015 endende Geschéftgahr und fur das zum 31.
vermerk zuden | Dezember 2014 endende Geschéftgahr sowie den Einzelabschluss der
historischen UniCredit Bank fir das zum 31.Dezember 2015 endende
Finanz- Geschéftgahr geprift und jeweils mit einem uneingeschrénkten
informationen Bestéatigungsvermerk versehen.
B.12 | Ausgewdhlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015*
wesentliche
historische Kennzahlen der 01.01.2015 - 01.01.201417
Finanzinformati Erfolgsrechnung 31.12.2015 31.12.2014
onen Operatives Ergebnis nach € 983 Mio. € 892 Mio.
Kreditrisikovorsorge
Ergebnis vor Steuern € 776 Mio. € 1.083 Mio.
K onzernliberschuss € 750 Mio. € 785 Mio.
Ergebnisje Aktie €0,93 € 0,96
Bilanzzahlen 31.12.2015 31.12.2014
Bilanzsumme € 298.745 Mio. € 300.342 Mio.

Bilanzielles Eigenkapital € 20.766 Mio. € 20.597 Mio.

Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2015 31.12.2014
Kennzahlen Basel |11 Basel |11
Hartes Kernkapital | € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
(Common Equity Tier 1-

Kapital)

Kernkapital  (Tier 1-| € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
Kapital)

Risikoaktiva  (inklusive | € 78.057 Mio. €85.768 Mio.
Aquivalente fir das
Marktrisko bzw.
operationelle Risiko)

Harte  Kernkapitalquote 25,1% 22,1%
(CET 1 Ratio)®

Kernkapitalquote (Tier 1 25,1% 22,1%
Ratio)?

* Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der
HVB Group fur das zum 31. Dezember 2015 endende Geschéftgahr entnommen.

Ohne aufgegebenen Geschéftsbereich.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivaente fiir das
Marktrisiko und fur das operationelle Risiko.

1

2)

Erkl&rung, dass
sichdie
Aussichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum ihres zul etzt veroffentlichten
gepruften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen
Veranderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.




veroffentlichten
und gepriften
Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder
wesentlichen
Verschlechte-
rung

Signifikante
Veranderungen
inder
Finanzlage, die
nach dem von
den historischen
Finanzinforma-
tionen
abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Seit dem 31. Dezember 2015 sind keine wesentlichen Veranderungen
in der Finanzlage der HV B Group eingetreten.

B.13 | Jlngste Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der
Ereignisse Geschéftstétigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.
B.14 | B.5 sowie SieheB.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhéngigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhangigkeit Unternehmen der HV B Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttédtigkeiten | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen
Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden,
Uber  Geschéftskredite und  AuRenhandelsfinanzierungen  fir
Firmenkunden, Fondsprodukte fir alle Assetklassen, Beratungs- und
Brokerage-Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschéft sowie dem
Liquiditétss und Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen
fir vermogende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-
Produkten fur Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare Die UniCredit Sp.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der
oder mittelbare | UniCredit Bank.
Betelligungen
oder
Beherrschungsv
erhéltnisse




WERTPAPIERE

C.1 | ArtundKlasse | [Discount Wertpapiere] [Bonus Wertpapiere] [Bonus Cap Wertpapiere]
der Wertpapiere | [Reverse Bonus Wertpapiere] [Reverse Bonus Cap Wertpapiere]
[Protect Wertpapiere] [Protect Cap Wertpapiere] [Top Wertpapiere]
[All Time High Protect Wertpapiere] [All Time High Protect Cap
Wertpapiere] [Fallschirm Wertpapiere] [Fallschirm Cap Wertpapiere]
[Sprint Wertpapiere] [Sprint Cap Wertpapiere] [Power Wertpapiere]
[Power Cap Wertpapiere] [Express Wertpapiere] [Express Plus
Wertpapiere] [Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag] [Best
Express Wertpapiere] [Best Express Plus Wertpapiere] [Cash Collect
Wertpapiere] [Reverse Convertible Wertpapiere] [Express Reverse
Convertible Wertpapiere] [Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]
[Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere] [Tracker
Wertpapiere] [Tracker Cap Wertpapiere] [Twin-Win Wertpapiere]
[Twin-Win Cap Wertpapiere] [Open End Wertpapiere] [Open End
Faktor Wertpapiere]
Die Wertpapiere werden als [nennbetraglose] [ Schuldverschreibungen]
[Zertifikate] [mit einem Nennbetrag] begeben.
["Schuldver schreibungen"] ["Zertifikate"] sind
Inhaberschul dverschreibungen gemal3 § 793 BGB.
["Nennbetrag" ist [einfugen].]
[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.]
[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Global urkunde
ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft.]
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber™) haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.
Die [ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.
C.2 | Wahrung der Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einfiigen] (die
Wertpapier- "Festgelegte Wahrung") begeben.
emission
C.5 | Beschrénkungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Uibertragbar.
far diefreie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 | Mitden Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
verbundene Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
Rechte Bundesrepublik Deutschland.
ggns;hLljlneéﬁlch Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrénkungen | [Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.]
dieser Rechte [Die Wertpapiere verfugen Uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen

sie bis zur Auslbung des Einlésungsrechts durch die
Wertpapierinhaber oder bis zur Ausibung des Ordentlichen
Kundigungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter.
Nach einer entsprechenden Austibung ist die Laufzeit der Wertpapiere
begrenzt.]




[Produkttyp 1: Im Fall von Discount Wertpapieren gilt Folgendes:
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Riickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
[Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes. oder die
Lieferung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 2, 3, 6, 7, 13, 14, 15 und 16: Im Fall von Bonus, Bonus
Cap, Protect und Protect Cap, Sorint, Sorint Cap, Power und Power
Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

[Die Wertpapi erinhaber kénnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag (I) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) die
Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) verlangen.]

Die Wertpapierinhaber kénnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
[Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die
Lieferung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 4, 5, 8, 9, 10, 11, 12, 27 und 28: Im Fall von Reverse
Bonus, Reverse Bonus Cap, Top, All Time High Protect, All Time High
Protect Cap, Fallschirm, Fallschirm Cap, Tracker und Tracker Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Riickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
verlangen.]

[Produkttyp 17, 18, 20 und 21: Im Fall von Express, Express Plus,
Best Express, Best Express Plus Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

[Die Wertpapi erinhaber kénnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag (I) (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) die
Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (I) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) verlangen.]

Die  Wertpapierinhaber  kdnnen, wenn  en  Vorzeitiges
Rickzahlungsereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am
entsprechenden Vorzeitigen Rlckzahlungstermin (k) (wie in C.16
definiert) die Zahlung des entsprechenden  Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags (k) [(wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)] [(wie in C.15 definiert)] oder am Rickzahlungstermin
(wie in C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in
C.15 definiert) [Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere bezogenen Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt
Folgendes: oder die Lieferung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) in
einer festgelegten Menge] verlangen.]

[Produkttyp 19: Im Fall von Express Wertpapieren mit Zusatzlichem
Betrag gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
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Die Wertpapi erinhaber kdnnen im Fall eines
Ertragszahlungsereignisses (wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fir
den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jewelligen Zusétzlichen Betrags (k) (wie
in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) verlangen.

[Die Wertpapierinhaber konnen [dartber hinaus] an den Zahltagen fur
den Zusétzlichen Betrag (1) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) (wiein
den Endguiltigen Bedingungen angegeben) verlangen.]

Die  Wertpapierinhaber  kdnnen, wenn  en  Vorzeitiges
Rickzahlungsereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am
entsprechenden Vorzeitigen Rlckzahlungstermin (k) (wie in C.16
definiert) die Zahlung des entsprechenden  Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) oder am Ruckzahlungstermin (wie in C.16 definiert) die
Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im Fall von
auf  Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die
Lieferung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 22: Im Fall von Cash Collect Wertpapieren qilt

Folgendes:
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapi erinhaber kdnnen im Fall eines
Ertragszahlungsereignisses (wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fir
den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) (wie
in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) verlangen.

[Die Wertpapierinhaber kdnnen [dartiber hinaus] an den Zahltagen fir
den Zusétzlichen Betrag (1) (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben) verlangen.]

Die Wertpapierinhaber kénnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
[Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes:. oder die
Lieferung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 23 und Produkttyp 25: Im Fall von Reverse Convertible
und Barrier Reverse Convertible gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem
Nennbetrag] [zu einem festen Zinssatz (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] [zum Referenzsatz] fur die [jeweilige]
Zinsperiode (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
verzinst.

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist as der
Hoéchstzinssatz (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben),
dann st der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben),
dann ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

[Vom Referenzsatz wird bei der Berechnung des Zinssatzes ein
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Abschlag (wie in den Endgilltigen Bedingungen angegeben)
abgezogen.]

[Der Referenzsatz wird bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem
Aufschlag (wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben) addiert.]

[Der Referenzsatz wird bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem
Faktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
multipliziert.]

[Der [jewellige] zu zahlende Zinsbetrag je Festgelegte Stiickelung wird
in den Endgultigen Bedingungen angegeben.] [Der jeweils zu zahlende
Zinsbetrag] [Dieser] wird berechnet, indem das Produkt aus dem
Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem
Zinstagequotienten (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden
Zinszahltag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) zur
Zahlung féllig.

Die Wertpapierinhaber kénnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
[Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die
Lieferung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 24 und Produkttyp 26: Im Fall von Express Reverse
Convertible und Express Barrier Reverse Convertible gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem
Nennbetrag] [zu einem festen Zinssatz (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] [zum Referenzsatz] fur die [jeweilige]
Zinsperiode (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
verzinst.

[Wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist as der
Hochstzinssatz (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben),
dann ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Hochstzinssatz.]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist a's der
Mindestzinssatz (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben),
dann st der Zinssatz fir diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.]

[Vom Referenzsatz wird bei der Berechnung des Zinssatzes ein
Abschlag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
abgezogen.]

[Der Referenzsatz wird bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem
Aufschlag (wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben) addiert.]

[Der Referenzsatz wird bel der Berechnung des Zinssatzes mit einem
Faktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
multipliziert.]

[Der [jeweilige] zu zahlende Zinsbetrag je Festgelegte Stiickelung wird
in den Endgultigen Bedingungen angegeben.] [Der jeweils zu zahlende
Zinsbetrag] [Dieser] wird berechnet, indem das Produkt aus dem
Zinssatz und dem Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem
Zinstagequotienten (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden
Zinszahltag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) zur
Zahlung fédllig.

Die  Wertpapierinhaber  kénnen, wenn en  Vorzeitiges
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Rickzahlungsereignis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am
entsprechenden Vorzeitigen Ruckzahlungstermin (k) (wie in C.16
definiert) die Zahlung des entsprechenden  Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) oder am Ruckzahlungstermin (wie in C.16 definiert) die
Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im Fall von
auf  Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die
Lieferung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 29 und 30: Im Fall von Twin-Win und Twin-Win Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

[Die Wertpapierinhaber konnen im Fall eines
Ertragszahlungsereignisses (wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fir
den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) (wie in C.15
definiert) verlangen.]

[Die Wertpapierinhaber kdnnen [dartiber hinaus] an den Zahltagen fir
den Zusétzlichen Betrag (1) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) (wiein
den Endguiltigen Bedingungen angegeben) verlangen.]

Die Wertpapierinhaber kénnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
verlangen.]

[Produkttyp 31 und Produkttyp 32: Im Fall von Open End und Open
End Faktor Wertpapieren gilt Folgendes:

[Die Wertpapiere werden nicht verzinst.] [Die Wertpapierinhaber
kénnen an jedem Zinszahltag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jewelligen Zinsbetrags (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) verlangen.] [Die
Wertpapierinhaber kénnen an jedem Dividendenbetrag-Zahltag (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben) die Zahlung des jeweiligen
Dividendenbetrags (wiein C.15 definiert) verlangen.]

Die Wertpapierinhaber kdnnen nach Ausiibung des Einldsungsrechts
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) an einem
Einlosungstag (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen (das
"Einl6sungsrecht™).

Die Emittentin kann nach Austibung des K indigungsrechts (wiein den
Endgultigen Bedingungen angegeben) an einem Kindigungstermin
(wie in C.16 definiert) die Wertpapiere vollsténdig — aber nicht
teilweise — durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags kindigen (das
"Ordentliche Kiindigungsr echt™).]

Beschrankung der Rechte

Bel Eintritt eines Anpassungsereignisses (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8315 BGB) die Wertpapierbedingungen und/oder alle
durch die Berechnungsstelle gemdl3 diesen Wertpapierbedingungen
festgestellten Kurse des Basiswerts so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst unverandert
bleibt.

13




[Bel Eintritt eines Kundigungsereignisses (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) kann die Emittentin die Wertpapiere
aulRerordentlich entsprechend den Endguiltigen Bedigungen kiindigen
und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Der
"Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Markiwert der
Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8315 BGB) festgestellt wird.]

Statusder Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und
stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

clu

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden
geregelten oder gleichwertigen Mérkten [Mal3gebliche(n) geregelte(n)
oder gleichwertige(n) Markt/Mérkte einfigen] [wurde] [wird] mit
Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Markten zugel assen: [ Maf3gebliche(n) geregelte(n)
oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfigen]]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und
esist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

C.15

Auswirkungen
des Basiswerts
auf den Wert
der Wertpapiere

[Produkttyp 1: Im Fall von Discount Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von R (final) (wiein
C.19 angegeben) ab. Der Preis der Discount Wertpapiere liegt bei der
Ausgabe unterhab des aktuellen, mit dem [Bezugsverhdltnis]
[Bezugsfaktor] (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) [und
unter Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]]
multiplizierten Kurses des Basiswerts. Fir diesen Abschlag (Discount)
nimmt der Anleger an der Kursentwicklung des Basiswerts lediglich
bis zum Hochstbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) teil.

[Das Wechsalkursrisiko fr den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungster min

[Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der
dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten R (final) entspricht. Der
Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er a's der Hochstbetrag. ]

[Wenn R (final) (wie in C.19 angegeben) gleich oder gréfier ist als der
Cap (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben), dann erfolgt
die Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags. Der
Riickzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Hochstbetrag.

Wenn R (final) kleiner ist als der Cap, dann erfolgt die Riickzahlung
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durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts und ggf. die Zahlung eines Erganzenden
Barbetrags (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 2: Im Fall von Bonus Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

[Das Wechsalkursrisiko fr den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Bonus Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Riickzahlung zum
Riickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben) abhangt. Es
wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist.

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) bel
kontinuierlicher Betrachtung] [das Bertihren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wéahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)].

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann efolgt die
Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der [dem mit
dem [Bezugsverhdltnis] [Bezugsfaktor] (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) [und unter Anwendung [eines FX
Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]] multiplizierten R (final) (wie
in C.19 angegeben).] [dem Nennbetrag multipliziert mit R (fina) (wie
in C.19 angegeben) und [dividiert durch den Basispreis (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben)] [dividiert durch R (initial) (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben).] entspricht. Der
Rickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Bonusbetrag.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die
Rickzahlung [durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis
ausgedriickten Menge des Basiswerts und ggf. die Zahlung eines
Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben).] [durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der [dem mit
dem Bezugsverhdltnis multiplizierten R (final).] [dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) und [dividiert durch den Basispreis|
[dividiert durch R (initial)] entspricht.]]

[Produkttyp 3: Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren gilt Folgendes.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
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wenn der Kurs des Basiswerts falt.

Bonus Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Ruickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
abhangt. [Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) gezahlt,] [Es wird jedoch ein
Hochstbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
gezahlt, ] sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird in allen
Félen hochstens ein Hoéchstbetrag (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) gezahlt.

[Das Wechsalkursrisiko fr den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) bel
kontinuierlicher Betrachtung] [das Bertihren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wéahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)][das
Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)].

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis
eingetreten ist und R (final) (wie in C.19 angegeben) gleich oder
grolRer ist als der Cap (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)], dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags, [der [dem mit dem [Bezugsverhdtnis
[Bezugsfaktor] (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) [und
unter Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]]
multiplizierten R (final) (wie in C.19 angegeben)] [dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) (wie in C.19 angegeben) und [dividiert durch
den Basispreis (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)]
[dividiert durch R (initial) (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)] [und unter Anwendung [eines FX Wechselkurses|
[Wechselkurse]]] entspricht. Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in
diesem Fall nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht grof3er als der
Héchstbetrag.] [der dem Hochstbetrag entspricht.]

[Wenn en Barriereereignis eingetreten ist, dann efolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, [der [dem mit
dem Bezugsverhdltnis multiplizierten R (final) [und unter Anwendung
[eines FX Wechsalkurses] [zweier Wechselkurse]]] [dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) (wie in C.19 angegeben) und [dividiert durch
den Basispreis (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben)]
[dividiert durch R (initial) (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)] [und unter Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier
Wechselkurse]]] [der dem Mindestbetrag] entspricht. [Der
Rickzahlungsbetrag ist in diesem Fall [nicht kleiner as der
Mindestbetrag und] nicht groRBer als der Hochstbetrag.][Der
Mindestbetrag kann deutlich unter dem Nennbetrag liegen.]]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R(final) kleiner ist as
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der Cap, dann erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts und ggf. die
Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 4: Im Fall von Reverse Bonus Wertpapieren qilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts féllt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt.

Reverse Bonus Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die
Rickzahlung zum Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19
angegeben) abhangt, wobei sich die Riickzahlung entgegengesetzt zum
Wert des Referenzpreises entwickelt. Es wird mindestens en
Bonusbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Uberschreiten der Barriere
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
Kurs des Basiswerts wdhrend der Beobachtungsperiode der Barriere
(wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) bel kontinuierlicher
Betrachtung.] [das Beriihren oder Uberschreiten der Barriere (wie in
den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
Referenzpreis wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).] [das Uberschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben).]

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag [dem Reversebetrag (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) subtrahiert mit dem Produkt aus R (final)
(wie in C.19 angegeben) und dem Bezugsverhdltnis (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben), wobei der Riickzahlungsbetrag
nicht kleiner as der Bonusbetrag ist.] [dem Nennbetrag multipliziert
mit der Differenz aus (1) dem Reverse Level (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) und (2) R (final) geteilt durch R (initial) (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben), wobel der
Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag ist].

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag [dem Reversebetrag subtrahiert mit dem Produkt
aus R (fina) wund dem Bezugsverhdltnis, wobei  der
Rickzahlungsbetrag nicht kleiner als null ist.] [dem Nennbetrag
multipliziert mit der Differenz aus (1) dem Reverse Level und (2) R
(final) geteilt durch R (initial), wobei der Rlckzahlungsbetrag nicht
kleiner als null ist.]]

[Produkttyp 5: Im Fall von Reverse Bonus Cap Wertpapieren gilt
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Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts féllt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt.

Reverse Bonus Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die
Rickzahlung zum Rulckzahlungstermin vom R (fina) (wie in C.19
angegeben) abhangt, wobei sich die Riickzahlung entgegengesetzt zum
Wert des Referenzpreises entwickelt. [Es wird mindestens ein
Bonusbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.] [Es wird
hochstens ein Hochstbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) gezahit.]

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Uberschreiten der Barriere
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere
(wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) bei kontinuierlicher
Betrachtung.] [das Beriihren oder Uberschreiten der Barriere (wie in
den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
Referenzpreis wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).] [das Uberschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) |

[Das Wechsalkursrisiko fr den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungster min

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag [dem Hochstbetrag] [dem Reversebetrag (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben) subtrahiert mit dem Produkt
aus R (fina) (wie in C.19 angegeben) und dem Bezugsverhdltnis,
wobei der Rickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.] [dem Nennbetrag multipliziert
mit der Differenz aus (1) dem Reverse Level (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) und (2) R (final) geteilt durch R (initial),
wobei der Rickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht grof3er als der Hochstbetrag it].

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Riickzahlungsbetrag [dem Reversebetrag subtrahiert mit dem Produkt
aus R (fina) und dem Bezugsverhdltnis (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben), wobel der Rlckzahlungsbetrag nicht kleiner
as null und nicht gréfRer als der Hochstbetrag ist.] [dem Nennbetrag
multipliziert mit der Differenz aus (1) dem Reverse Level und (2) R
(final) geteilt durch R (initial), wobei der Rlckzahlungsbetrag nicht
kleiner as null und nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.]]

[Produkttyp 6: Im Fall von Protect Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
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Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Protect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum
R (final) (wiein C. 19 angegeben) abhangt. Es wird jedoch mindestens
der Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) bel
kontinuierlicher Betrachtung] [das Bertihren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wéahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben).]

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann efolgt die
Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag multipliziert mit R (fina) und dividiert durch den
Basispreis (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
entspricht. Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der
Nennbetrag.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die
Rickzahlung [durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis
ausgedriickten Menge des Basiswerts und ggf. die Zahlung eines
Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben).] [durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag multipliziert mit R (fina) und dividiert durch den
Basispreis entspricht.]]

[Produkttyp 7: Im Fall von Protect Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Protect Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Riickzahlung
zum Ruickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
abhangt. Es wird jedoch mindestens der Nennbetrag gezahlt, sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird in alen Féllen hochstens
ein Hochstbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
gezahlt.

[Das Wechselkursrisiko fr den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
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irgendeinen Kurs des Basiswerts wadhrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) bel
kontinuierlicher Betrachtung] [das Bertihren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wéhrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).]

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis
eingetreten ist und R (final) (wie in C.19 angegeben) gleich oder
grolRer ist als der Cap (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)], dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und dividiert durch den Basispreis (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) entspricht. Der Riickzahlungsbetrag ist nicht
kleiner als der Nennbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung
durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) und dividiert durch den Basispreis entspricht.
Der Rickzahlungsbetrag ist nicht grofer als der Hochstbetrag. ]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist als
der Cap, dann erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts und ggf. die
Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 8: Im Fall von Top Wertpapieren gilt Folgendes.

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Top Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum
Riickzahlungstermin von R (final) (wie in C. 19 angegeben) abhangt.
Es wird ein HOchstbetrag gezahlt, sofern R (final) gleich oder grofRer
ist alsR (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).
[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Rickzahlung zum Riickzahlungster min

Wenn R (final) gleich oder grél3er ist as der Basispreis, dann erfolgt
die Rlckzahlung durch Zahlung des Hochstbetrags (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, dann erfolgt die
Riickzahlung [durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des
Basiswerts und ggf. die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben).] [durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und dividiert durch R (initial) entspricht.]]
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[Produkttyp 9: Im Fall von All Time High Protect Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

All Time High Protect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Rickzahlung zum Ruickzahlungstermin von R(fina) (wie in C.19
definiert) und R(final)pey (Wie in C.19 definiert) abhangt: wenn R(final)
gleich oder grof3er ist als der Basispreis (also im Fall einer positiven
Kursentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (wie in
den Endglltigen Bedingungen angegeben)), bestimmt sich die
Rickzahlung stets nach dem hochsten Referenzpreis (wie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert) an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen (R(final)pes).
Es wird mindestens der Nennbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist.

Das Wechsalkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).

Ein Barriereereignis ist [das [Beriihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wadhrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) bel
kontinuierlicher Betrachtung] [das Bertihren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wéahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ]

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Wenn R (final) gleich oder groRRer ist as der Basispreis (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben), dann erfolgt die Riickzahlung
durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final)pes Und dividiert durch R (initial) (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) entspricht.

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn R (final) kleiner ist as der Basispreis und ein Barriereereignis
eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und dividiert durch R (initial) entspricht.]

[Produkttyp 10: Im Fall von All Time High Protect Cap Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.
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All Time High Protect Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen
die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin von R(final) (wie in C.19
definiert) und R(final)pes (Wie in C.19 definiert) abhangt: wenn R(final)
gleich oder grof3er ist als der Basispreis (also im Fall einer positiven
Kursentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (wie in
den Endglltigen Bedingungen angegeben)), bestimmt sich die
Rickzahlung stets nach dem hochsten Referenzpreis (wie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert) an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen (R(final)pes)-
Es wird mindestens der Nennbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist. Es wird hichstens ein Hochstbetrag
(wiein den Endgiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt.

Das Wechsalkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).

Ein Barriereereignis ist [das [Beriihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wadhrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) bel
kontinuierlicher Betrachtung] [das Bertihren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wéahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ]

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Die Ruckzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Wenn R (final) gleich oder gréfer ist as der Basispreis, dann erfolgt
die Rickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag multipliziert mit R (final)pes und dividiert durch R (initial)
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) entspricht. Der
Ruickzahlungsbetrag ist nicht grof3er als der Hochstbetrag.

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn R (final) kleiner ist as der Basispreis und ein Barriereereignis
eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und dividiert durch R (initial) entspricht.]

[Produkttyp 11: Im Fall von Fallschirm Wertpapieren qgilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Fallschirm Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Ruickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
abhangt. Es wird mindestens der Nennbetrag multipliziert mit dem
Strike Level gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Beim
Eintritt eines Barriereereignisses und einer negativen Kursentwicklung
des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) am Finalen Beobachtungstag partizipiert der
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Anleger unter Berlicksichtigung des Strike Levels (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) erst an Kursverlusten des
Basiswerts, sofern und insoweit R(final) unter der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) liegt.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben).

[Das Wechsalkursrisiko fr den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Rickzahlung zum Riickzahlungster min

Die Ruckzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags.

Wenn R (find) groRer ist als der Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag
multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt
aus (a) dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (final)
und R (initial) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) und
(i) dem Strike Level.

Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis und kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike
Level und R (final) und geteilt durch die Barriere.]

[Produkttyp 12: Im Fall von Fallschirm Cap Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Fallschirm Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Ruickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
abhangt. Es wird mindestens der Nennbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist. Beim Eintritt eines Barriereereignisses
und einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) am
FinAlen  Beobachtungstag partizipiert der  Anleger  unter
Berlicksichtigung des Strike Levels (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) erst an Kursverlusten des Basiswerts, sofern
und insoweit R(final) unter der Barriere (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) liegt. Es wird hdchstens ein Hochstbetrag
(wiein den Endgiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert) am
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entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags.

Wenn R (fina) groRBer ist als der Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag
multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt
aus (a) dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (final)
und R (initial) (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) und
(if) dem Strike Level. Der Riickzahlungsbetrag ist nicht grof3er als der
Hochstbetrag.

Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis und kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag
dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike
Level und R (final) und geteilt durch die Barriere.]

[Produkttyp 13: Im Fall von Sprint Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Sprint Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung zum
Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben) abhéangt.
Sofern R (final) grof3er ist als der Basispreis (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben), partizipiet der Wertpapierinhaber
entsprechend dem Partizipationsfaktor an der auf den Basispres
bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts.

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn R (final) groRer ist als der Basispreis, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag [der mit dem Bezugsverhdtnis multiplizierten
Summe aus (1) dem Basispreis und (2) dem Produkt aus (@) der
Differenz aus (i) R (fina) und (ii) dem Basispreis und (b) dem
Partizipationsfaktor.] [dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag
multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt
aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) und R (initia) und (ii) dem Strike Level.]

Wenn R (final) gleich oder kleiner ist as der Basispreis, [dann
entspricht der Rickzahlungsbetrag [R (final) multipliziert mit dem
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Bezugsverhdltnis.] [dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und
dividiert durch R (initial)]] [dann erfolgt die Rickzahlung durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des
Basiswerts und ggf. die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 14: Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Sprint Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Riickzahlung
zum Ruickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
abhangt. Sofern R (find) groRRer ist as der Basispreis (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben), partizipiert der
Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) an der auf den Basispreis
bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird hochstens ein
Hoéchstbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
gezahlt.

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Rickzahlung zum Riickzahlungster min

Wenn R (fina) groRer ist als der Basispreis, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags. Der
Rickzahlungsbetrag entspricht [der mit dem Bezugsverhdtnis
multiplizierten Summe aus (1) dem Basispreis und (2) dem Produkt aus
(a) der Differenz aus (i) R (final) und (ii) dem Basispreis und (b) dem
Partizipationsfaktor.] [dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag
multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt
aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (fina) und R (initial) und (ii) dem Strike Level.] Der
Riickzahlungsbetrag ist nicht gréf3er als der Hochstbetrag.

Wenn R (final) gleich oder kleiner ist as der Basispreis, [dann
entspricht der Rickzahlungsbetrag [R (final) multipliziert mit dem
Bezugsverhdltnis.] [dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und
dividiert durch R (initia)]] [dann erfolgt die Rickzahlung durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des
Basiswerts und ggf. die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in
den Endgltigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 15: Im Fall von Power Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Power Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung zum
Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben) abhangt.
Sofern R (final) grof3er ist als der Basispreis (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben), partizipiet der Wertpapierinhaber
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiltigen
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Bedingungen angegeben) an der auf den Basispreis bezogenen
Kursentwicklung des Basi swerts.

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Ein Barriereereignis ist [das [Beriihren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Berdhren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.]

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn R (final) > Basispreis, dann erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der Rickzahlungsbetrag entspricht
dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus
(1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (a) dem
Parti zipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R
(final) und R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Wenn R (final) < Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert
mit dem Strike Level.

Wenn R (final) < Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten ist,
[dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert
mit R (fina) und geteilt durch R (initial).] [dann erfolgt die
Rickzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhédtnis
ausgedriickten Menge des Basiswerts und ggf. die Zahlung eines
Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben).|]

[Produkttyp 16: Im Fall von Power Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Power Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Ruickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
abhangt. Sofern R (find) groRRer ist ds der Basispreis (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben), partizipiert der
Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den
Endglltigen Bedingungen angegeben) an der auf den Basispreis
bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch hdchstens
ein Hochstbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
gezahlt.

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]
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Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Berlhren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis
wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.]

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin
Die Ruckzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Wenn R (final) > Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus
(1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (a) dem
Parti zipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R
(final) und R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Wenn R (fina) < Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert
mit dem Strike Level.

Wenn R (final) < Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten ist,
[dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert
mit R (final) und geteilt durch R (initid)] Der Rickzahlungsbetrag ist
jedoch in keinem Fall grofRer als der Hochstbetrag.] [dann erfolgt die
Rickzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis
ausgedriickten Menge des Basiswerts und ggf. die Zahlung eines
Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben).]]

[Produkttyp 17: Im Fall von Express Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Express Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Ruickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
abhangt. Dartiber hinaus sehen Express Wertpapiere unter bestimmten
Umstdnden eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum
entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (k) (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) vor.

[Das Wechsalkursrisiko fr den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Automatische vor zeitige Rickzahlung

Wenn en  Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und  kein
Barriereereignis]  eingetreten  ist, efolgt am  unmittelbar
darauffolgenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstermin (k)  eine
automatische vorzeitige Rickzahlung der Express Wertpapiere durch
Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (K)
[unter Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]].

Ein Vorzeitiges Ruickzahlungsereignis ist das Berthren oder
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Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn es zu keiner automatischen vorzeitigen Rickzahlung kommt,
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungbetrags [unter
Anwendung [eines FX Wechsalkurses] [zweier Wechselkurse]] [bzw.
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines
Erganzenden Barbetrags].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis
eingetreten ist und R (final) (wie in C.19 angegeben) gleich oder
grof3er ist [as der Basispreis] [Im Fall von Wertpapieren, die unter
dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur
Begebung von Reverse Convertible Wertpapieren und Express
Wertpapieren begeben wurden: als R (initid) (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)]], dann erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der:

e wenn en Findes Rickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Héchstbetrag (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)
entspricht oder

¢ wenn kein Finales Rickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Finalen Ruickzahlungsbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

Ein Barriereereignis ist [das [Beriihren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Berdhren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.]

Ein Finales Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
des Finalen Rickzahlungslevels (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

[Wenn en Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, [der dem
Nennbetrag multipliziert mit R (fina) [und getellt durch den
Basispreis] [Im Fall von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt
der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren begeben wurden:
und geteilt durch R (initial)] entspricht; der Rickzahlungsbetrag ist
jedoch [nicht kleiner als der Mindestbetrag und] nicht grof3er als der
Nennbetrag.]][der dem Mindestbetrag entspricht.][Der Mindestbetrag
kann deutlich unter dem Nennbetrag liegen.]]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) gleich oder
grofRer ist als [der Basispreis] [Im Fall von Wertpapieren, die unter
dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur
Begebung von Reverse Convertible Wertpapieren und Express
Wertpapieren begeben wurden: R (initia)], dann erfolgt die
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Rickzahlung durch Zahlung des Ruckzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten und R (final) kleiner ist als der
Basispreis] [Im Fall von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt
der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren begeben wurden:
und R (final) kleiner ist als R (initia)], dann erfolgt die Rickzahlung
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines
Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben).]]

[Produkttyp 18. Im Fall von Express Plus Wertpapieren gilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Express Plus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Riickzahlung zum Riickzahlungstermin vom Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag abhangt. Darlber hinaus sehen Express Plus
Wertpapiere unter bestimmten Umstanden eine automatische vorzeitige
Rickzahlung zum entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k)
(wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben) vor.

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn en  Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und  kein
Barriereereignis]  eingetreten  ist, efolgt am  unmittelbar
darauffolgenden  Vorzeitigen  Rilckzahlungstermin - (k)  eine
automatische vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung
des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) [unter
Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]].

Ein Vorzeitiges Ruickzahlungsereignis ist das Berthren oder
Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn es zu keiner automatischen vorzeitigen Rickzahlung kommt,
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungbetrags [unter
Anwendung [eines FX Wechsalkurses] [zweier Wechselkurse]] [bzw.
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines
Erganzenden Barbetrags].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann efolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Hochstbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und R (fina) (wie in C.19
angegeben) gleich oder grofer ist [als der Basispreis| [Im Fall von
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Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG
vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse Convertible Wertpapieren
und Express Wertpapieren begeben wurden: als R (initia)]], dann
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags [, der
dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) [und geteilt durch den
Basispreis] [Im Fall von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt
der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren begeben wurden:
und geteilt durch R (initial) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] entspricht. Der Rickzahlungsbetrag ist [nicht kleiner as
der Mindestbetrag und] nicht groRRer als der Nennbetrag.] [, der dem
Nennbetrag entspricht.][, der dem Mindestbetrag entspricht.][Der
Mindestbetrag kann deutlich unter dem Nennbetrag liegen.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist [als
der Basispreis] [Im Fall von Wertpapieren, die unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung
von Reverse Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren
begeben wurden: as R (initial)]], dann erfolgt die Rickzahlung durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des
Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines Ergdnzenden
Barbetrags (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das [Beriihren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Berdhren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.]]

[Produkttyp 19: Im Fall von Express Wertpapieren mit Zusatzlichem
Betrag gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sind Wertpapiere, bei
denen die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin von R (final) (wiein
C.19 angegeben) abhangt. Dartber hinaus sehen Express Wertpapiere
mit Zusétzlichem Betrag an jedem Zahltag flr den Zusétzlichen Betrag
die Zahlung eines Zusétzlichen Betrags (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) vor, wenn ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist. Darlber hinaus sehen Express Wertpapiere unter
bestimmten Umsténden eine automatische vorzeitige Riickzahlung zum
entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (k) (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) vor.

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]
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Zusatzicher Betrag

Die Zahlung des Zusédtzlichen Betrags (k) hangt bei Express
Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag von dem Eintritt eines

Ertragszahl ungsereignisses ab.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des
entsprechenden Ertragszahlungslevels (k) (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

[

o Wenn an einem Beobachtungstag (K) en
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist [und wenn kein
Barriereereignis eingetreten ist], erfolgt am entsprechenden
Zahltag fir den Zusdtzlichen Betrag (k) die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) abzlglich aller an den
vorherigen Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag gezahlten
Zusétzlichen Betrage.

e Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k). ]

o Wenn Zu einem Beobachtungstag (K) en
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist [und wenn kein
Barriereereignis eingetreten ist], erfolgt am entsprechenden
Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

o Wenn Zu einem Beobachtungstag (k) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).]

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, dann entféllt die Zahlung
des Zusétzlichen Betrags (k) fir jeden anderen darauffolgenden
Beobachtungstag (Kk).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn en  Vorzeitiges  Rickzahlungsereignis [und  kein
Barriereereignis]  eingetreten  ist, efolgt am  unmittelbar
darauffolgenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstermin - (k)  eine
automatische vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung
des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) [unter
Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechsalkurse]].

Ein Vorzeitiges Ruickzahlungsereignis ist das Berthren oder
Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).
Ruckzahlung zum Riickzahlungster min

Wenn es zu keiner automatischen vorzeitigen Rickzahlung kommt,
erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungbetrags [unter
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Anwendung [eines FX Wechsalkurses] [zweier Wechselkurse]] [bzw.
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines
Ergdnzenden Barbetrags].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann efolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Ruckzahlungsbetrags, der dem
Hoéchstbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und R (fina) (wie in C.19
angegeben) gleich oder grofer ist [als der Basispreis] [Im Fall von
Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG
vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse Convertible Wertpapieren
und Express Wertpapieren begeben wurden: als R (initial)]], dann
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags [, der
dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) [und geteilt durch den
Basispreis] [Im Fall von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt
der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren begeben wurden:
und geteilt durch R (initial) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] entspricht. Der Rickzahlungsbetrag ist [nicht kleiner as
der Mindestbetrag und] nicht grofRer als der Nennbetrag.] [, der dem
Nennbetrag entspricht.][, der dem Mindestbetrag entspricht.][Der
Mindestbetrag kann deutlich unter dem Nennbetrag liegen.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist [als
der Basispreis] [Im Fall von Wertpapieren, die unter dem
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung
von Reverse Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren
begeben wurden: as R (initial)]], dann erfolgt die Rickzahlung durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des
Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines Ergdnzenden
Barbetrags (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barrierel]]

[Produkttyp 20: Im Fall von Best Express Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Best Express Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Rickzahlung zum Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19
angegeben) abhangt. Darlber hinaus sehen Best Express Wertpapiere
unter bestimmten Umstdnden eine automatische vorzeitige
Riickzahlung zum entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k)
vor.

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement

32




vorgesehen (Compo).]
Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn en  Vorzeitiges  Rickzahlungsereignis [und  kein
Barriereereignis]  eingetreten  ist, efolgt am  unmittelbar
darauffolgenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstermin - (k)  eine
automatische vorzeitige Rickzahlung der Best Express Wertpapiere
durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags
(k) [unter Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier
Wechselkurse]].

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (k) entspricht dem Produkt aus der
mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level
(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben) und (2) dem Produkt
aus (@) dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (K)
(wie in C.19 definiert) und R (initid) (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) und (ii) dem Strike Level (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben). Der Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestbetrag (k) (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben).

Ein Vorzeitiges Ruickzahlungsereignis ist das Berthren oder
Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) durch R (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn es zu keiner automatischen vorzeitigen Rickzahlung kommt,
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungbetrags [unter
Anwendung [eines FX Wechsalkurses] [zweier Wechselkurse]] [bzw.
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines
Erganzenden Barbetrags].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis
eingetreten ist und R (final) (wie in C.19 angegeben) gleich oder
grofRer ist as der Basispreis], dann erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der:

e wenn en Findes Rickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus
(1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (@) dem
Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (fina) und R (initial) und (ii) dem Strike
Level entspricht. Der Riickzahlungsbetrag ist dabei nicht kleiner
as dea Finade Mindestbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) oder

¢ wenn kein Finales Rickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Finalen Ruickzahlungsbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn en Barriereereignis eingetreten ist, dann efolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der [dem
Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) entspricht; der
Rickzahlungsbetrag ist jedoch [nicht kleiner als der Mindestbetrag
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und] nicht groRBer as der Nennbetrag][dem Mindestbetrag
entspricht].[Der Mindestbetrag kann deutlich unter dem Nennbetrag
liegen.]]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) gleich oder
grolRer ist als der Basispreis, dann erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten und R (final) kleiner ist als der
Basispreis, dann erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer durch
das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier und ggf. die Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags (wiein
den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) bel
kontinuierlicher Betrachtung.] [das Berlihren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung definiert) wahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) durch einen Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung definiert) am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

Ein Finales Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
des Finalen Riickzahlungslevels (wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben) durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag (wie
in C.16 definiert).]

[Produkttyp 21: Im Fall von Best Express Plus Wertpapieren qilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Best Express Plus Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Rickzahlung zum Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19
angegeben) abhangt. Darlber hinaus sehen Best Express Plus
Wertpapiere unter bestimmten Umsténden eine automatische vorzeitige
Rickzahlung zum entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (k)
VOr.

[Das Wechsalkursrisiko fr den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn en  Vorzeitiges  Rickzahlungsereignis [und  kein
Barriereereignis]  eingetreten  ist, efolgt am  unmittelbar
darauffolgenden  Vorzeitigen  Rickzahlungstermin - (k)  eine
automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung
des entsprechenden Vorzeitigen Ruickzahlungsbetrags (k) [unter
Anwendung [eines FX Wechsalkurses] [zweier Wechselkurse]] [bzw.




durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines
Erganzenden Barbetrags].

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (k) entspricht dem Produkt aus der
mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level
(wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben) und (2) dem Produkt
aus (a) dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (K)
(wie in C.19 definiert) und R (initid) (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) und (ii) dem Strike Level (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben). Der Vorzeitige
Rickzahlungsbetrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestbetrag (k) (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben).

Ein Vorzeitiges Ruickzahlungsereignis ist das Berthren oder
Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) durch R (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn es zu keiner automatischen vorzeitigen Rickzahlung kommt,
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungbetrags [unter
Anwendung [eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse]].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann efolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1)
dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (a) dem Partizi pationsfaktor
und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (final) und R
(initid) und (ii) dem Strike Level entspricht. Der Rickzahlungsbetrag
ist dabei nicht kleiner als der Finde Mindestbetrag (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben).

[Wenn en Barriereereignis eingetreten ist, dann efolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der [dem
Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch den Basispreis
entspricht. Der Rickzahlungsbetrag ist [nicht kleiner als der
Mindestbetrag und] nicht groRer as der Nennbetrag][dem
Mindestbetrag entspricht]. [Der Mindestbetrag kann deutlich unter dem
Nennbetrag liegen.]]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) gleich oder
groRRer ist als der Basispreis, dann erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist als
der Basispreis, dann erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer
durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier und ggf. die Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wadhrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) bel
kontinuierlicher Betrachtung.] [das Beriihren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung definiert) wahrend der Beobachtungsperiode der
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Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] [das
Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) durch einen Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung definiert) am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere (wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 22: Im Fall von Cash Collect Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapi ere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Cash Collect Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Rickzahlung zum Rickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19
angegeben) abhéngt. Darlber hinaus sehen Cash Collect Wertpapiere
mit Zusétzlichem Betrag an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
die Zahlung eines Zusétzlichen Betrags (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) vor, wenn ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist.

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Zusétzlicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bei Cash Collect
Wertpapieren von dem Eintritt eines Ertragszahl ungsereignisses ab.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des
entsprechenden Ertragszahlungslevels (k) (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

[

o Wenn an einem Beobachtungstag (k) en
Ertragszahlungsereignis  eingetreten st [und  kein
Barriereereignis eingetreten ist], erfolgt am entsprechenden
Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) abzlglich aller an den
vorherigen Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag gezahlten
Zusétzlichen Betrage.

e Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k). ]

o Wenn zu einem Beobachtungstag (k) en
Ertragszahlungsereignis  eingetreten st [und  kein
Barriereereignis eingetreten ist], erfolgt am entsprechenden
Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

o Wenn Zu einem Beobachtungstag (K) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
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Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).]

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, dann entfallt die Zahlung
des Zusétzlichen Betrags (k) fur jeden anderen darauffolgenden
Beobachtungstag (k).]

Rickzahlung zum Riickzahlungster min

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann efolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Héchstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und R (fina) (wie in C.19
angegeben) gleich oder grofier ist als der Basispreis|, dann erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, [der dem
Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch den Basispreis
entspricht. Der RuUckzahlungsbetrag ist nicht groler als der
Nennbetrag.] [, der dem Nennbetrag entspricht.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist als
der Basispreis, dann erfolgt die Riickzahlung durch Lieferung einer
durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier und ggf. die Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags (wiein
den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das [Beriihren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Berdhren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.]]

[Produkttyp 23. Im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit
verzinst. Sofern R (final) (wie in C.19 angegeben) gleich oder grof3er
ist ds der Basispreis (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben), erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn R (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis, erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung eines Ruickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, erfolgt die Riickzahlung
[durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.]
[durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines

37




Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben).]]

[Produkttyp 24: Im Fall von Express Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit
verzinst. Sofern R (final) (wie in C.19 angegeben) gleich oder grofer
ist ds der Basispreis (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben), erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht. Dariiber hinaus
sehen Express Reverse Convertible Wertpapiere unter bestimmten
Umstdnden eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag vor.

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn en  Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und  kein
Barriereereignis]  eingetreten  ist, efolgt am  unmittelbar
darauffolgenden  Vorzeitigen  Rilckzahlungstermin - (k)  eine
automatische vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung
des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags.

Ein Vorzeitiges Ruickzahlungsereignis ist das Berthren oder
Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).

[Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung]
[das Berlhren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis
wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere].]

Ruckzahlung zum Riickzahlungster min

Wenn es zu keiner automatischen vorzeitigen Rickzahlung kommt,
erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungbetrags[bzw.
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines
Erganzenden Barbetrags].

Wenn R (final) gleich oder grofRer ist als der Basispreis, erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, erfolgt die Riickzahlung
[durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der [dem Nennbetrag
multipliziert mit R (fina) und geteilt durch den Basispreis|[dem
Mindestbetrag] entspricht.] [Dieser ist jedoch nicht kleiner as der
Mindestbetrag.] [Der Mindestbetrag kann deutlich unter dem
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Nennbetrag liegen.] [durch Lieferung einer durch das Bezugsverhéltnis
ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die
Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 25: Im Fall von Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit
verzinst (wie in C.8 angegeben). Sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag
entspricht. Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Rickzahlung
von R (final) (wiein C.19 angegeben) ab.

Ein Barriereereignis ist [das [Berihren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Berlhren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis
wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.]

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und R (final) gleich oder
grof3er ist as der Basispreis], erfolgt die Rickzahlung [durch Zahlung
des Riickzahlungsbetrags, der [dem Nennbetrag multipliziert mit R
(final) geteilt durch den Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag
ist jedoch [nicht kleiner as der Mindestbetrag und] nicht grofRer al's der
Nennbetrag.] [durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag entspricht.]][dem Mindestbetrag entspricht.] [Der
Mindestbetrag kann deutlich unter dem Nennbetrag liegen.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R(final) kleiner ist as
der Basispreis, erfolgt die Rickzahlung durch Lieferung einer durch
das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier und ggf. die Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 26: Im Fall von Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.
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Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wahrend der
Laufzeit verzinst (wie in C.8 angegeben). Sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist, erfolgt die RiUckzahlung zum Rickzahlungstermin
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag
entspricht. Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Rickzahlung
von R (fina) (wie in C.19 angegeben) ab. Darliber hinaus sehen
Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere unter bestimmten
Umstdnden eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag vor.

Ein Barriereereignis ist [das [Beriihren oder] Unterschreiten der
Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]
[das Berlhren oder Unterschreiten der Barriere (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen Referenzpreis
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am  entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.]

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
Automatische vor zeitige Riickzahlung

Wenn en  Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und  kein
Barriereereignis]  eingetreten  ist, efolgt am  unmittelbar
darauffolgenden  Vorzeitigen  Rilckzahlungstermin - (k)  eine
automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung
des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags.

Ein Vorzeitiges Ruickzahlungsereignis ist das Berthren oder
Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).

Rickzahlung zum Riickzahlungster min

Wenn es zu keiner automatischen vorzeitigen Rickzahlung kommt,
erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungbetrags[bzw.
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier und ggf. die Zahlung eines
Ergénzenden Barbetrags].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und R (final) gleich oder
grofer ist als der Basispreis], erfolgt die Riickzahlung [durch Zahlung
des Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit R
(final) geteilt durch den Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag
ist jedoch [nicht kleiner as der Mindestbetrag und] nicht grof3er als der
Nennbetrag.] [durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag entspricht.] [durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der
dem Mindestbetrag entspricht.] [Der Mindestbetrag kann deutlich unter
dem Nennbetrag liegen.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R(final) kleiner ist ds
der Basispreis, erfolgt die Rickzahlung durch Lieferung einer durch
das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier und ggf. die Zahlung eines Ergénzenden Barbetrags (wiein
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den Endgultigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 27: Im Fall von Tracker Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Tracker Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung
zum Ruickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
abhangt.

[Das Wechsalkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags,
der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch R (initial)
entspricht.]

[Produkttyp 28: Im Fall von Tracker Cap Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Tracker Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Ruickzahlungstermin von R (final) (wie in C.19 angegeben)
abhangt. Es wird jedoch hdchstens ein Hochstbetrag (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt.

[Das Wechsalkursrisiko fr den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

Rickzahlung zum Riickzahlungster min

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags,
der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) (wie in C.19 angegeben)
geteilt durch R (initial) entspricht.

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall gréf3er as der
Hoéchstbetrag.]

[Produkttyp 29: Im Fall von Twin-Win Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder mafdig
falt, bzw. falt, wenn der Kurs des Basiswerts unter die Barriere féllt.

Twin-Win Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Rickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts
abhangt. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, profitiert der
Wertpapierinhaber sowohl von der positiven als auch von der
negativen Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) jeweils entsprechend dem Oberen und dem
Unteren Partizipationsfaktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben). Sowochl eine positive as auch eine negative
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Kursentwicklung des Basiswerts wirkt sich positiv auf die
Rickzahlung aus, indem ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei
der Rickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein
Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber
ebenfalls an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei sich eine
negative Kursentwicklung dann alerdings auch negativ auf die
Rickzahlung auswirkt.

Ein Barriereereignis ist das [[Beriihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) bel
kontinuierlicher Betrachtung.] [BertUhren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wéahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] [[Berthren
oder] Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgltigen
Bedingungen  angegeben) durch enen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben).]

[Das Wechsalkursrisiko fr den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

[Zusétdicher Betrag

[Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bei Wertpapieren mit
einem bedingten zusdtzlichen Betrag vom Eintritt eines
Ertragszahl ungsereignisses ab.

Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des
entsprechenden Ertragszahlungslevels (k) (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) durch R (k) (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben).

o Wenn an einem Beobachtungstag (K) en
Ertragszahlungsereignis [und kein Barriereereignis] eingetreten
ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) [(wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben)]. [Der Zusétzliche Betrag
(K) entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit dem Quotient
aus (i) der Differenz zwischen R (k) und R (initial) (als Z&hler)
und (ii) R (initial) (as Nenner)[, mindestens jedoch dem
Mindestzusatzbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen

angegeben)][ und][,][héchstens [jedoch] dem
Hochstzusatzbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] |

o Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung
des Zusétzlichen Betrags (k). [

Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, erfolgt keine Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (k). Darlber hinaus entfédllt die Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (k) fur jeden anderen Zahltag fir den

42




Zusétzlichen Betrag (k).]]

[Die Wertpapierinhaber erhalten [dartiber hinaus] an den Zahltagen fir
den Zusétzlichen Betrag (I) (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]]

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) gleich oder
grolRer als R (initia) ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) 100% und (ii) der mit
dem Oberen Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen
der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Strike Level (wiein den
Endgultigen Bedingungen angegeben) [und unter Anwendung [eines
FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse] (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) kleiner als R
(initial) ist, entspricht der Ruickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) 100% und (ii) der mit dem Unteren
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Strike
Level und der Kursentwicklung des Basiswerts [und unter Anwendung
[eines FX Wechsalkurses] [zweier Wechselkurse] (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben)].

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit  der
Kursentwicklung des Basiswerts [und unter Anwendung [eines FX
Wechselkurses] [zweier Wechselkurse] (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)].]

[Produkttyp 30: Im Fall von Twin-Win Cap Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder mafdig
falt bzw. falt, wenn der Kurs des Basiswerts unter die Barriere fallt.

Twin-Win Cap Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Rickzahlung zum Rickzahlungstermin von der Kursentwicklung des
Basiswerts abhangt. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist,
profitiert der Wertpapierinhaber sowohl von der positiven als auch von
der negativen Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben) jeweils entsprechend dem Oberen und dem
Unteren Partizipationsfaktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben). Sowochl eine positive as auch eine negative
Kursentwicklung des Basiswerts wirkt sich positiv auf die
Rickzahlung aus, indem ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei
der Rickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein
Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber
ebenfalls an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei sich eine
negative Kursentwicklung dann alerdings auch negativ auf die
Rickzahlung auswirkt.

Der Rickzahlungsbetrag ist auf einen Hochstbetrag (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) beschrankt.

Ein Barriereereignis ist das [[Beriihren oder] Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der Beobachtungsperiode




der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) bel
kontinuierlicher Betrachtung.] [Berthren oder Unterschreiten der
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Referenzpreis wéahrend der Beobachtungsperiode der
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] [[Bertihren
oder] Unterschreiten der Barriere (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben) durch enen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).]

[Das Wechsalkursrisiko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Bel den Wertpapieren ist kein Wahrungsabsicherungselement
vorgesehen (Compo).]

[Zusétdicher Betrag

[Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bel Wertpapieren mit
einem bedingten zusdtzlichen Betrag vom Eintritt eines
Ertragszahl ungsereignisses ab.

Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des
entsprechenden Ertragszahlungslevels (k) (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) durch R (k) (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben).

o Wenn an einem Beobachtungstag (k) en
Ertragszahlungsereignis [und kein Barriereereignis] eingetreten
ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) [(wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben)]. [Der Zusétzliche Betrag
(K) entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit dem Quotient
aus (i) der Differenz zwischen R (K) und R (initial) (als Zéhler)
und (ii) R (initial) (als Nenner)[, mindestens jedoch dem
Mindestzusatzbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)][ und][,][héchstens [jedoch] dem
Hoéchstzusatzbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] |

o Wenn an einem Beobachtungstag (K) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung
des Zusétzlichen Betrags (k). [

Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, erfolgt keine Zahlung des
Zusétzlichen Betrags (k). Darlber hinaus entfdllt die Zahlung des
Zusédtzlichen Betrags (k) fur jeden anderen Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k).]]

[Die Wertpapierinhaber erhalten [dartiber hinaus] an den Zahltagen fir
den Zusétzlichen Betrag (I) (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]]

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) gleich oder
grolRer als R (initia) ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) 100% und (ii) der mit
dem Oberen Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen




der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Strike Level (wiein den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) [und unter Anwendung [eines
FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse] (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) kleiner als R
(initial) ist, entspricht der Ruickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) 100% und (ii) der mit dem Unteren
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Strike
Level und der Kursentwicklung des Basiswerts [und unter Anwendung
[eines FX Wechselkurses] [zweier Wechselkurse] (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben)].

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit  der
Kursentwicklung des Basiswerts [und unter Anwendung [eines FX
Wechselkurses| [zweier Wechselkurse] (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)].

In keinem Fal ist der Rilckzahlungsbetrag gréfer als der
Hoéchstbetrag.]

[Produkttyp 31: Im Fall von Open End Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt maf3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Rickzahlung

Die Rickzahlung zum jeweiligen Einldsungstag nach Auslbung des
Einldsungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder zum jeweiligen
Kundigungstermin nach Ausiibung des Ordentlichen K indigungsrechts
durch die Emittentin héngt vom Mal3geblichen Referenzpreis (wie in
C.19 definiert) ab.

[Das Wechsalkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist nicht
ausgeschlossen (Compo).]

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung,
der dem Malgeblichen Referenzpreis, multipliziert mit [dem
Partizipationsfaktor Aktuell (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) und] dem Bezugsverhdltnis (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) [unter Anwendung eines Wechselkurses (wie
in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] entspricht. [An jedem
Anpassungstag (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) nach
dem Ersten Handelstag (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) wird das Bezugsverhdltnis unter Anwendung eines
Anpassungsfaktors (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
angepasst.]

[Der Malgebliche Referenzpreis [multipliziert mit  dem

Parti zi pati onsfaktor Aktuell] wird um eine
[ Quantogebiihranpassung][,] [und] [eine
V erwaltungsentgel tanpassung][,] [und] [eine
L eerverkauf sgeblhranpassung] [und] [eine

Indexberechnungsgebiihranpassung] ([jeweils] wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) verringert.]




Der Rickzahlungsbetrag kann in keinem Fall niedriger as null sein.

[Im Fall von auf einen ausschiittenden Index als Basiswert bezogenen
Wertpapieren gilt Folgendes:

Dividendenbetrag

Zudem hangt die Zahlung des Dividendenbetrags zum jeweiligen
Dividendenbetrag-Zahltag vom Dividendenwert (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) des Basiswerts ab. Der
Dividendenbetrag entspricht dem Dividendenwert des Basiswerts fur
eine bestimmte Dividendenperiode (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben), multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]]

[Produkttyp 32: Im Fall von Open End Faktor Wertpapieren gilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. féllt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Der Basiswert der Wertpapiere ist ein Hebelindex der an der
Kursentwicklung enes Referenzindex  geknipft ist. Der
Wertpapierinhaber partizipiert somit an der positiven oder negativen
Kursentwicklung des Referenzindex durch den Hebelindex unter
Bericksichtigung eines Faktors Uberproportional (gehebelt).

Rickzahlung

Die Rickzahlung zum jeweiligen Einlésungstag nach Ausibung des
Einldsungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder zum jeweiligen
Kundigungstermin nach Austibung des Ordentlichen K lindigungsrechts
durch die Emittentin hangt vom Malf3geblichen Referenzpreis (wie in
C.19 definiert) ab.

[Das Wechsdkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Das Wechsdkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist nicht
ausgeschlossen (Compo).]

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung,
der dem Maligeblichen Referenzpreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhdltnis (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
[unter Anwendung eines Wechselkurses (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] entspricht. An jedem Anpassungstag nach
dem Ersten Handelstag wird das Bezugsverhdltnis unter Anwendung
eines Anpassungsfaktors (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) angepasst.

Der Rickzahlungsbetrag kann in keinem Fall niedriger als null sein.]

C.16

Verfalltag oder
Faligkeitster-
min der
derivativen
Wertpapiere —
Auslbungster-
min oder |etzter
Referenztermin

[Der "Finale Beobachtungstag'[,] [und] der "Rickzahlungstermin"[,
der jewelige "Beobachtungstag (k)" wund der "Vorzeitige
Ruckzahlungstermin (k)"] werden in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.]

["'Bewertungstag" ist der [flnfte] [sechste] [voraussichtlichen Tag
einfugen] Bankgeschéftstag vor dem jeweiligen Einlosungstag bzw.
K tndigungstermin.

"Einlésungstag” ist [jeder Bankgeschéaftstag][der letzte
Bankgeschéftstag [im Monat][in den Monaten][Monat(e) einfiigen]
eines jeden Jahres], erstmals der [Ersten Einlésungstag einfligen].
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"Kindigungstermin" ist [jeder Bankgeschéftstag] [der letzte
Bankgeschéftstag [im Monat][in den Monaten] [Monat(e) einfiigen]
eines jeden Jahres], erstmals der [Ersten Kiindigungstermin einfiigen].]

C.17

Abwicklungsver

Samtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "Hauptzahlstelle") zu

fahren der leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrége an das Clearing

Wertpapiere System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken
zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.
Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing System" ist [einfligen].

C.18 | Beschreibung, [Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich einflgen:

wie die Zahlung des Riickzahl ungsbetrags am Riickzahlungstermin[.]]

(I?:r(i:\ijgt?\t;(ear?er [Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen

Wertpapiere Wertpapieren mit physischer Lieferung einfiigen:

erfolgt Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Ruckzahlungstermin - oder
Lieferung des Basiswerts (sowie ggf. Zahlung des Ergénzenden
Barbetrages) innerhalb von finf Bankgeschéftstagen nach dem
Riickzahlungstermin[.]]
[Im Fall von Wertpapieren mit einer automatischen vorzeitigen
Riickzahlung gilt Folgendes:
oder Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags
[(k)] am entsprechenden V orzeitigen Rickzahlungstermin (K).]
[Im Fall von Open End und Open End Faktor Wertpapieren gilt
Folgendes:
Zahlung des Ruckzahlungsbetrags an dem Einl6sungstag, zu dem ein
Wertpapierinhaber sein  Einlosungsrecht austibt, bzw. an dem
Kindigungstermin, zu dem die Emittentin ihr Ordentliches
K indigungsrecht ausiibt.]

C.19 | Auslbungspreis | [Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt

oder finaler Folgendes:

Referenzpreis "R (final)" ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der

des Basiswerts

Zusammenfassung definiert) am Finalen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise (wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung definiert).]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best out] [Worst out] Betrachtung qilt
Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis (wie in der
Tabelle im Anhang der Zusammenfassung definiert) an [jedem der
Finalen Beobachtungstage] [jedem [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfiigen]
zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst] out-Periode
(einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich)].]
[Im Fall von All Time High Protect Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (final)pes" ist der hochste Referenzpreis (wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung definiert) an [einem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen
dem Ersten Tag der Best out-Periode (einschliefdich) und dem Finalen
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Beobachtungstag (einschliefdlich)].]

[Im Fall von Express, Express Plus, Best Express Wertpapieren und
Best Express Plus Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (k)" ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung definiert) am jeweiligen Beobachtungstag (k).]

[Im Fall von Open End und Open End Faktor Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Maligebliche Referenzpreis ist der Referenzpreis (wie in der
Tabelleim Anhang der Zusammenfassung definiert) an dem jeweiligen
Bewertungstag.]

C.20 | Artdes [Basiswert ist [die] [der] [das] in der Tabelle im Anhang der
Basiswertsund | Zusammenfassung genannte [Aktie] [aktienvertretende Wertpapier]
Angaben dazu, | [Index] [Rohstoff] [Futures-Kontrakt]. Flr weitere Informationen Gber
wo die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung des Basiswerts und seine
Informationen Volatilitdt wird auf die in der Tabelle im Anhang der
Uber den Zusammenfassung genannte Internetseite verwiesen.

Basiswert [Im Fall von Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

erhdltlich sind Vor dem Auslaufen des Basiswerts wird dieser in den auf dem
Referenzmarkt (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
gehandelten Futures-Kontrakt mit dem in den Endgiltigen
Bedingungen  angegebenen  Kontrakttermin ~ "gerollt” (der
"Roll Over").]

D. RISIKEN

D.2 | Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bel
Angaben zu den | einem mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezéhlten Risiken an
zentralen Wert verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer

Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Anlage erleiden kdnnen.
o  Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und/oder der Lage auf den Finanzméarkten sowie
geopolitischen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stérungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisko

(i) Risiken aus Bonitétsverdnderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine
Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf
die Kreditnachfrage oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB
Group auswirkt; (iii) Risiken aus eéinem Wertverfall von
Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-/Handel sgeschéften;
(v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi) Risiken aus von
der Bank gehaltenen Staatsanleihen.

e Marktrisko

(i) Risiken fir Handels- und Anlagebiicher aus einer Verschlechterung
der Marktbedingungen; (ii) Zins- und Wechselkursrisiko aus dem
allgemeinen Bankgeschéft.

e Liquiditétsrisiko




(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen
nicht zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii)
Risiken der Liquiditétsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit
konzerninternem Liquiditétstransfer; (iv) Marktliquiditétsrisiko.

o Operationelles Risiko

(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken
aus betrligerischen Aktivitédten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken;
(v) Compliance-Risiko.

o Geschéftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen V eranderungen des
Geschéftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

Risiko von Verlusten, die aus Marktwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB Group resultieren.

e Beteligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.
¢ Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Gewinn- und Verlust-Effekts, hervorgerufen

durch unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakehol dern)
aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder
Trends im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht
rechtzeitig erkennt oder falsch einschétzt; (ii) Risiken aus der

strategi schen Ausrichtung des Geschéaftsmodells der HVB Group; (iii)
Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarkts; (iv) Risiken aus
verénderten Wettbewerbsbedingungen im deutschen

Finanzdienstlei stungssektor; (v) Risiken aus einer Veranderung der
Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken

(i) Risiken aus V eranderungen des regulatorischen und gesetzlichen
Umfelds; (ii) Risiken aus der Einfihrung neuer Abgaben- und
Steuerarten zur zukinftigen Stabilisierung des Finanzmarkts bzw. zur
Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (iii) Risikenin
V erbindung mit moéglichen Abwicklungsmal3nahmen und einem
Reorganisationsverfahren.

e Pensionsrisko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschiisse | eisten muss.

¢ Risiken aus Outsourcing

Risikoartenubergreifendes Risiko, von dem insbesondere die
Risikoarten operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches
Risiko, Geschéftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko betroffen
sind.

¢ Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhéhte Verlustpotenziale
auf und stellen ein geschéftsstrategisches Risiko fir die Bank dar.

e Risiken fur die HVB Group aus beauflagten Stresstestmal3nahmen
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Es kénnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der
Geschéftstétigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die
HVB, die UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzingtitute, mit denen
diese Institute Geschéfte téatigen, bei Stresstests negative Ergebnisse
verzeichnen.

¢ Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Esist moglich, dass die internen Modelle der HVB Group nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehtrden as
nicht addguat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken
unterschétzen.

e Nicht identifizierte/lunerwartete Risiken

Der HVB Group konnten héhere Verluste as die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher ganzlich
unberticksichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrale
Angaben zu den
zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin fur
den Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
und/oder die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége
und/oder die Mdglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu
einem angemessenen Preis vor dem Rickzahlungstermin zu verauf3ern,
auswirken.

e Potentidle I nteressenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht
darin, dass die Emittentin, der Vertricbspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten
Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den
Interessen der Wertpapierinhaber gegenléaufig sind bzw. diese nicht
beriicksichtigen.

o Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umsténden nicht in der Lage sein,
seine Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu verduf3ern oder zu einem
angemessenen Preis zu verdulern. Der Marktwert der Wertpapiere
wird von der Kreditwlrdigkeit (Bonitét) der Emittentin und einer
Vielzahl weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssdtze und
Renditen, dem Markt fir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen
wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen
Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere sowie
basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter
einem etwaigen Mindestbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem
Erwerbspreis liegen. Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen,
die Preisrisiken, die sich fir sie aus den Wertpapieren ergeben,
jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise
oder insgesamt nicht erfiillen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin
oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare
Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fir einen potentiellen Anleger
unrechtméfdig, unginstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse, Ziele und
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Umstande nicht geeignet sein.

Die redle Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund
von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten
oder der VerdulRerung der Wertpapiere, einer kiinftigen Verringerung
des Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen)
reduziert werden, Null oder sogar negativ sein.

Der Rickzahlungsbetrag kann geringer sein as der Emissionspreis
oder der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umsténden keine
Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschiittungen geleistet.

Der Erlés aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fir die
Erfillung von Zinss oder Tilgungdeistungen aus einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches
Kapital erfordern.

Risiken in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts [bzw. seiner
Bestandteil€e] auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrége hangen mal3geblich vom Kurs des Basiswerts [bzw.
seiner Bestandteile] ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht
maoglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts [bzw. seiner
Bestandteile] im Laufe der Zeit verdndert. Der Marktwert wird
zusétzlich von einer weiteren Zahl von basiswertabhangigen Faktoren
beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts
[bzw. seiner Bestandteile] nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten
oder Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts [bzw.
seiner Bestandteile] nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder
Perioden erfolgt, kénnen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich
niedriger ausfallen, als der Wert des Basiswerts [bzw. seiner
Bestandteil€] vorab erwarten liefi.

[Im Fall von Open End Wertpapieren und Open End Faktor
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Die Wertpapiere verfiigen Uber keine feste Laufzeit. Daher haben die
Wertpapierinhaber bis zur Auslbung des Kundigungsrechts der
Emittentin bzw. des Einlésungsrechts der Wertpapierinhaber keinen
Anspruch auf Rickzahlung.]

[Im Fall von Bonus Wertpapieren, Bonus Cap Wertpapieren, Reverse
Bonus Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Wertpapieren, Protect
Wertpapieren, Protect Cap Wertpapieren, Top Wertpapieren, All Time
High Protect Wertpapieren, All Time High Protect Cap Wertpapieren,
Fallschirm Wertpapieren, Fallschirm Cap Wertpapieren, Power
Wertpapieren, Power Cap Wertpapieren, Express Wertpapieren,
Express Plus Wertpapieren, Express Wertpapieren mit Zusatzlichem
Betrag, Best Express Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren,
Cash _Collect Wertpapieren, Reverse Convertible Wertpapieren,
Express Reverse Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren, Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren, Twin-Win __ Wertpapieren _und _ Twin-Win __ Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:
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Risiken in Bezug auf e ne bedingte Mindestr ickzahlung

Obwohl eine bedingte Mindestriickzahlung vorgesehen ist, kann der
Wertpapierinhaber das investierte Kapital vollstéandig oder zu einem
wesentlichen Teil verlieren, wenn sich der Kurs des Basiswerts [bzw.
seiner Bestandteile] ungiinstig fir den Wertpapierinhaber entwickelt
oder wenn die Wertpapiere vor dem RuUckzahlungstermin der
Wertpapiere gekiindigt oder verkauft werden.]

[Im Fall von Bonus Wertpapieren, Bonus Cap Wertpapieren, Reverse
Bonus Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Wertpapieren, Protect
Wertpapieren, Protect Cap Wertpapieren, All Time High Protect
Wertpapieren, All Time High Protect Cap Wertpapieren, Fallschirm
Wertpapieren, Fallschirm Cap Wertpapieren, Power \Wertpapieren,
Power Cap Wertpapieren, Express Wertpapieren, Express Plus
Wertpapieren, Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Best
Express Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren, Cash Collect
Wertpapieren, Express Reverse Convertible Wertpapieren, Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren, Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren, Twin-Win Wertpapieren und Twin-Win Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrége: Auswirkungen von
Schwellen und Limits

Die Zahlung und/oder die Héhe von bedingt zahlbaren Betragen hangt
von der Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile] ab
und kann sehr niedrig sein oder sogar null betragen.]

[Im Fall von Express Wertpapieren, Express Wertpapieren mit
Zusatzlichem Betrag, Best Express Wertpapieren, Cash Collect
Wertpapieren, Twin-Win  Wertpapieren und  Twin-Win __ Cap
Wertpapieren, gilt zusétzlich Folgendes:

Bestimmte Betrdge werden nur bezahlt, wenn bestimmte Schwellen
oder Limits erreicht werden oder wenn bestimmte Ereignisse
eingetreten sind.]

[Im Fall von Bonus Wertpapieren, Bonus Cap Wertpapieren, Reverse
Bonus Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Wertpapieren, Protect
Wertpapieren, Protect Cap Wertpapieren, All Time High Protect
Wertpapieren, All Time High Protect Cap Wertpapieren, Express
Wertpapieren, Express Plus Wertpapieren, Express Wertpapieren mit
Zusatzlichem Betrag, Best Express Wertpapieren, Cash Collect
Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, gilt Folgendes:

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Wenn ein Barriereereignis eintritt, kénnen insbesondere das Recht auf
Zahlung eines bedingten Mindestbetrags erléschen [und eine physische
Lieferung erfolgen]. Der Wertpapierinhaber kann sein investiertes
Kapital vollstandig oder teilweise verlieren.]

[Im Fall von Fallschirm Wertpapieren, Fallschirm Cap Wertpapieren,
Power Wertpapieren, Power Cap Wertpapieren, Best Express Plus
Wertpapieren, Twin-Win __ Wertpapieren _und _ Twin-Win __ Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Wenn ein Barriereereignis eintritt, konnen insbesondere [mdgliche
Rickzahlungen unter den Wertpapieren beschrankt werden][eine
physische Lieferung erfolgen] und/oder eine fir den Wertpapi erinhaber
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gunstigere Rickzahlungsalternative entfalen. Der Wertpapierinhaber
kann sein investiertes Kapital vollstandig oder teilweise verlieren.]

[Im Fall von Bonus Wertpapieren, Bonus Cap Wertpapieren, Protect
Wertpapieren, Protect Cap Wertpapieren, Top Wertpapieren, All Time
High Protect Wertpapieren, All Time High Protect Cap Wertpapieren,
Fallschirm Wertpapieren, Fallschirm Cap Wertpapieren, Sprint
Wertpapieren, Sorint Cap Wertpapieren, Power Wertpapieren, Power
Cap Wertpapieren, Express Wertpapieren, Express Plus Wertpapieren,
Express Wertpapieren mit ZusadtzZlichem Betrag, Best Express
Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren, Cash Collect
Wertpapieren, Reverse Convertible Wertpapieren, Express Reverse
Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible Wertpapieren,
Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Twin-Win
Wertpapieren und Twin-Win Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf [einen Basispreis] [bzw.] [ein Srike Level]

Der Wertpapierinhaber kann in einem geringeren Mal3 an einer fur ihn
gunstigen oder in verstarktem Mal3 an einer fir ihn unginstigen

Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile]
teilnehmen.]

[Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren, Express Wertpapieren, Express
Plus Wertpapieren, Express Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag,
Best Express Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren, Express
Reverse Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren

gilt Folgendes:
[Risiken in Bezug auf den Mindestbetrag

Der Wertpapierinhaber kann trotz des Mindestbetrags einen
wesentlichen Teil des investierten Kapitals verlieren.][Risiken in Bezug
auf den digitalen Mindestbetrag
Im Fall von Wertpapieren mit einem digitalen Mindestbetrag kann der
Wertpapierinhaber auch bei  ener nur leicht negativen
Kursentwicklung des Basiswerts einen erheblichen Verlust seines
investierten Kapitals erleiden. Ist der digitale Mindestbetrag kleiner as
die (mit dem Nennbetrag multiplizierte) Kursentwicklung des
Basiswerts, dann erleidet der Wertpapierinhaber einen stérkeren
Verlust als den Wertverlust des Basiswerts.]

[Im Fall von Fallschirm Wertpapieren, Fallschirm Cap Wertpapieren,
Sorint Wertpapieren, Sorint Cap Wertpapieren, Power Wertpapieren,
Power Cap Wertpapieren, Best Express Wertpapieren, Best Express
Plus Wertpapieren, Twin-Win Wertpapieren, Twin-Win _ Cap
Wertpapieren, Open End Wertpapieren und Open End Faktor
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf einen Partizipationsfaktor

Der  Wertpapierinhaber  kann  durch  Anwendung  eines
Partizipationsfaktors in einem geringeren Mald an einer fir ihn
gunstigen oder in verstarktem Mal3 an einer fur ihn unginstigen

Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile]
teilnehmen.]

[Im Fall von Open End Wertpapieren und Open End Faktor
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf den Abzug von Gebuhren

Die jeweilige Gebihr kann einen erheblichen Einfluss auf die Hohe des
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Rickzahlungsbetrags haben und diesen — selbst im Fall einer fir den
Wertpapierinhaber positiven Kursentwicklung des Basiswerts [bzw.
seiner Bestandteil€] - bis auf null reduzieren.

[Wertpapierinhaber miissen mit einer nachtréglichen Erhdhung der
jeweiligen Gebihren - bis zur jeweiligen in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Maximal gebihr — rechnen.]

[Der Abzug von Gebihren bei der Berechnung des
Rickzahlungsbetrags kann auch zu einer Uberpropotionalen
(gehebelten) Partizipation an der negativen Kursentwicklung des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile fiihren.]]

[Im Fall von Fallschirm Wertpapieren, Fallschirm Cap Wertpapieren,
Sorint Wertpapieren, Sprint Cap Wertpapieren, Power Wertpapieren,
Power Cap Wertpapieren, Best Express Wertpapieren, Best Express
Plus Wertpapieren, Twin-Win Wertpapieren und Twin-Win Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partiz pationsfaktor in Verbindung mit eéinem
[Basispreis] [bzw.] [Strike Level]

Die Auswirkung eines Partizipationsfaktors kann in Kombination mit
[einem Basispreis] [bzw.] [einem Strike Level] verstarkt werden.]

[Im Fall von Discount Wertpapieren, Bonus Cap Wertpapieren,
Reverse Bonus Cap Wertpapieren, Protect Cap Wertpapieren, Top
Wertpapieren, All Time High Protect Cap Wertpapieren, Fallschirm
Cap Wertpapieren, Sprint  Cap  Wertpapieren, Power Cap
Wertpapieren, Express Wertpapieren, Express Plus Wertpapieren,
Express Wertpapieren mit Zusatzichem Betrag, Cash Collect
Wertpapieren, Tracker Cap Wertpapieren und Twin-Win _Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag bzw. Hochstzusatzbetrag
Potentiell e Ertrége aus den Wertpapieren konnen begrenzt sein.]

[Im Fall von Discount Wertpapieren, Bonus Wertpapieren, Bonus Cap
Wertpapieren, Reverse Bonus Wertpapieren, Reverse Bonus Cap
Wertpapieren, Protect Wertpapieren, Protect Cap Wertpapieren, Top
Wertpapieren, Sporint Wertpapieren, Sorint Cap Wertpapieren, Power
Wertpapieren, Power Cap Wertpapieren, Express \Wertpapieren,
Express Plus Wertpapieren, Express Wertpapieren mit Zusatzlichem
Betrag, Best Express Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren,
Cash Collect Wertpapieren, Reverse Convertible Wertpapieren,
Express Reverse Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren, Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren, Open End Wertpapieren und Open End Faktor
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhéltnis

Ein Bezugsverhdltnis kann dazu fihren, dass die Wertpapiere aus
wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den Basiswert [bzw.
seine Bestandteile] dhneln, jedoch trotzdem nicht vollstandig mit einer
solchen Direktanlage vergleichbar sind.]

[Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren, Express Wertpapieren, Express
Plus Wertpapieren, Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag,
Best Express Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren, Express
Reverse Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren

gilt Folgendes:




[Wiederanlagerisiko

Die Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie erhaltene
Betrége infolge einer vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere nur zu
weniger guinstigen Konditionen wieder anlegen kdnnen.]

[Im Fall von Express Wertpapieren, Express Plus Wertpapieren,
Express Wertpapieren mit  Zusétzlichem Betrag, Best Express
Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren Express Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf ein Vor zeitiges Riickzahlungsereignis

Nach einer vorzeitigen Rlckzahlung nimmt der Wertpapierinhaber
weder an einer kinftigen gunstigen Kursentwicklung des Basiswerts

[bzw. seiner Bestandteile] teil, noch ist er berechtigt, weitere
Zahlungen unter den Wertpapieren zu erhalten.]

[Im Fall von Express Wertpapieren, Express Plus Wertpapieren,
Express Wertpapieren mit Zusétzichem Betrag, Best Express
Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren Express Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf ein Barriereereignis in Verbindung mit einem
Vor zeitigem Rickzahlungsereignis

Fir den Wertpapierinhaber kann die Mdoglichkeit auf Zahlung eines
V orzeitigen Riickzahlungsbetrags entfallen.]

[Im Fall von Reverse Bonus Wertpapieren und Reverse Bonus Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken bei Reverse Srukturen

Bel Wertpapieren mit Reverse Struktur fallt in der Regel der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile]
steigt. Darliber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren
begrenzt.]

[Im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren, Express Reverse
Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit fester

Verzinsung gilt Folgendes:
Risiken in Bezug auf festverzindiche Wertpapiere

Der Marktwert von festverzinglichen Wertpapieren kann sehr volatil
sein, abhangig von der Volatilitét der Zinsen auf dem Kapitalmarkt.]

[Im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren, Express Reverse
Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren Wertpapieren
mit variabler Verzinsung_gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf variabel verzingdichen Wertpapiere

Wertpapierinhaber sind dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus
und ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt. ]

[Im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren, Express Reverse
Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren Wertpapieren
gilt Folgendes:

Besonder e Risiken im Zusammenhang mit Referenzsitzen

Die Wertentwicklung eines zugrundeliegenden Referenzsatzes hangt
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von einer Vielzahl von Faktoren ab. Es kann sein, dass die
Referenzsétze nicht fur die gesamte Laufzeit der Wertpapiere zur
Verfigung stehen.]

[Im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren, Express Reverse
Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen
Hochstzinssatz

Zinszahlungen aufgrund variabler Zinsen kénnen begrenzt sein.]

[Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert [bzw.
seine Bestandteil€e]

Lautet der Basiswert [bzw. seine Bestandteile] auf eine andere
Wahrung as die Festgelegte Wahrung besteht ein Wechselkursrisiko,
sofern dies nicht in den Endgliltigen Bedingungen ausgeschlossen ist.]

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse
Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert, die
zukiinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlungen aus den

Wertpapieren auswirken. Anpassungsereignisse konnen auch zu einer
aulRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere fihren.

[Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses hat die Emittentin das Recht,
die Wertpapiere vorzeitig zu kindigen und zum Marktwert
zurlickzuzahlen. Eine weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer flr
den Wertpapierinhaber glnstigen Kursentwicklung des Basiswerts
[bzw. seiner Bestandteile] entfdllt. Liegt der Marktwert der
Wertpapiere unter dem Emissionspreis bzw. dem entsprechenden
Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust seines
investierten Kapitals.]

[Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin
vorsehen, konnen von der Emittentin im freen Ermessen zu
bestimmten Terminen gekiindigt werden. Ist der Kurs des Basiswerts
zum Zeitpunkt der Kindigung niedrig, kann der jeweilige
Wertpapierinhaber einen teilweisen oder vollstandigen Verlust seiner
Anlage erleiden.]

[Risiken aufgrund des Einldsungsrechts der Wertpapierinhaber

Wertpapiere, die ein Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen,
kénnen von den Wertpapierinhabern zu bestimmten Terminen
ausgelibt werden. Ist der Kurs des Basiswerts zum Zeitpunkt der
Auslbung niedrig, kann der jeweilige Wertpapierinhaber einen
teilweisen oder vollstéandigen Verlust seiner Anlage erleiden.]

Risiken in Bezug auf Marktstorungser eignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben
und gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in
diesem Fal nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen
verzogerten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absi cherungsgeschéften
der Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschaften durch
die Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts [bzw. seiner
Bestandteil€] fur die Wertpapi erinhaber unglinstig beeinflussen.
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[Risiken bei physischer Lieferung
Die Wertpapiere konnen an ihrem Rlckzahlungstermin durch

Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts [bzw. seiner
Bestandteile] getilgt werden.]

e ZentraleRisiken in Bezug auf den Basiswert [bzw. seine
Bestandteil€]

Allgemeine Risiken
Kein Eigentumsrecht am Basiswert [bzw. seinen Bestandteilen]

Der Basiswert [bzw. seine Bestandteile] wird bzw. werden von der
Emittentin nicht zugunsten der Wertpapierinhaber gehalten und
Wertpapierinhaber erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere
Ausschittungen oder sonstige Rechte) an dem Basiswert [bzw. seinen
Bestandteilen].

[Im Fall von Wertpapieren mit [einer Aktie] [ einem Index bezogen auf
Aktien] als Basiswert, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen Wertpapieren [(d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Aktien als Bestandteile)] ist
abhangig von der Kursentwicklung der jewelligen Aktie, die
bestimmten Einfllissen unterliegt. Dividendenzahlungen kénnen sich
fir den Wertpapierinhaber nachteilig auswirken. [Der Inhaber von
aktienvertretenden Wertpapieren kann unter Umstanden die verbrieften
Rechte an den zugrunde liegenden Aktien verlieren, so dass die
aktienvertretenden Wertpapiere wertlos werden.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert, gilt
Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen Wertpapieren ist abhangig
von der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum
mal3geblich von seiner Zusammensetzung und der Kursentwicklung
seiner Bestandteile abhangt. Die Emittentin hat unter Umsténden
keinen Einfluss auf den jeweiligen Index oder das Indexkonzept. Ist die
Emittentin auch Sponsor oder Berechnungsstelle des jeweiligen Index,
konnen Interessenkonflikte bestehen. Eine Haftung des Indexsponsors
besteht in der Regel nicht. Ein Index kann grundsétzlich jederzeit
gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden.
Unter Umstanden haben Wertpapierinhaber keinen oder nur einen
begrenzten Anteil an Dividenden oder sonstigen Ausschittungen auf
die Bestandteile des Index. [Enthdt ein Index einen Hebelfaktor,
tragen die Anleger ein erhdhtes Verlustrisko.] [Indizes kdnnen
Geblhren  beinhadten, die deren Kursentwicklung negativ
beeinflussen.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit [ einem Futures-Kontrakt] [ einem Index
bezogen auf Futures-Kontrakte] als Basiswert, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

Die Wertentwicklung von Futures-Kontraktbezogenen Wertpapieren
[(d.h. Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Futures-Kontrakten a's
Bestandteile)] ist im Wesentlichen abhangig von der Kursentwicklung
des jewelligen Futures-Kontrakts, der bestimmten EinflUssen
unterliegt. Kursdifferenzen (z.B. im Fall eines Roll Over) zwischen den

57




verschiedenen Laufzeiten kdnnen sich negativ auf die Wertpapiere
auswirken. Auf3erdem konnen sich die Kurse von Futures-Kontrakten
erheblich von den jeweiligen Spot-Preisen unterscheiden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [ einem Rohstoff] [ einem Index bezogen
auf Rohstoffe] als Basiswert, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

Die Kursentwicklung von rohstoffbezogenen Wertpapieren [(d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Rohstoffen als Bestandteile)]
ist abhangig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs, die
bestimmten Einflissen unterliegt. Eine Anlage in Rohstoffe ist
riskoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen. Der globale,
nahezu ununterbrochene Handel in verschiedenen Zeitzonen kann zu
verschiedenen Kursen an verschiedenen Orten fiihren, von denen nicht
alefir die Berechnung der Wertpapiere malgeblich sind.]

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt. Anleger konnen
ihren Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

ANGEBOT

E.2b

Griinde fir das
Angebot und
Zweckbestim-
mung der
Erl6se, sofern
diesenichtin
der Gewinn-
erzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
bestehen

Nicht anwendbar; die Nettoerlése aus jeder Emission von
Wertpapieren werden von der Emittentin for ihre algemeinen
Geschéftstétigkeiten, also zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung
bestimmter Risiken verwendet.

E.3

Beschreibung
der
Angebotsbedin-
gungen

[Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [einflgen] .]

[Beginn des neuen 6ffentlichen Angebots: [einfligen] [(Fortsetzung des
Offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung
bereits begebener Wertpapiere)].]

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist
angeboten[, danach freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist:
[Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfiigen] bis [Enddatum der
Zeichnungsfrist einfiigen].]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in
[Luxemburg] [und] [Osterreich].]

[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [einfligen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [einfligen].]

[Die Wertpapiere werden [qudifizieten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege [einer

Privatplatzierung] [eines  oOffentlichen  Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten.]

[Ab dem Tag des [ersten offentlichen Angebots] [Beginns des neuen
Angebots] werden die in den Endgtiltigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der

[Deutschland][,] [und]
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Emittentin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne
Angabe von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein 6ffentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen
Tag einfligen] an den folgenden Mérkten beantragt: [Malgebliche(n)
Markt/Markte einfigen].]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Mérkten gehandelt:
[Maf3gebliche(n) Markt/Mérkte einfuigen] .]

E.4

Fir die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschliefdich
Interessenkonfli
kten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften koénnen
Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin  oder ihrer
Tochtergesdllschaften  sein. Darlber  hinaus haben  diese
Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise
Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschéfte mit der
Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getétigt und werden solche
Geschéfte eventuell in der Zukunft tétigen und Dienstleistungen fir die
Emittentin  und ihre  Tochtergesellschaften im  normalen
Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der
mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:

o Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

o Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt
fir die Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu
verpflichtet zu sein.

o Vertriebspartner konnen von der Emittentin bestimmte
Zuwendungen in Form von umsatzabhdngigen Platzierungs
und/oder Bestandsprovisionen erhalten

¢ Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen selbst a's Berechnungsstelle oder Zahlstelle
in Bezug auf die Wertpapiere tétig werden.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen konnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir
Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die
Liquiditédt oder den Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
negativ beeinflussen.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen koénnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert
bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits
Wertpapiere begeben haben.

¢ Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen  besitzt bzw. erhdt im Rahmen ihrer
Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
oOffentlich zugangliche) basi swertbezogene Informationen.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen
Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher
Beziehung.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
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Bank eines anderen Emittenten.
o [Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst
handelt a's Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder als
Indexkomitee.]
E.7 | Schétzung der [Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von
Ausgaben, die [einfligen] enthalten.] [Einzel heiten einfligen]]
dem Anleger [Sonstige Provisionen: [Einzel heiten einfiigen]]
\Iécr)nni t(:gntin oder [Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder
Anbieter in einen Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kdnnen
Recrlmungl jedoch  andere Kosten wie etwa Depotentgelte  oder
gestellt werden Transaktionsgebihren anfallen.]
ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG
[WKN] |[Referenz-| Finae[r] | [Ruck- [k [Beob- | [Vorzei- | Basiswert| Internet-
[ISIN] preis | Beobach- | zahlungs-| (C.16)] |achtungs-| tiger (C.20) seite
(C.1 (C.19)] tungstag[e]| termin tag (k) Ruck- (C.20)
(C.16) | (C.16)] (C.16)] | zahlungs-
termin (k)
(C.16)]
[einflgen] | [einfligen] | [einfligen] | [einfligen] | [einfligen] | [einflgen] | [einflgen] |[einflgen] |[einflgen]
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RISSKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als
Emittentin (die "Emittentin") und die im Rahmen dieses Basisprospekts (der "Basisprospekt")
begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere") fir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren
verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. DarUber hinaus kénnen sich
weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als nicht wesentlich erachtete Risiken ebenfalls
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein,
dass die Wertpapiere an Wert verlieren kdnnen und dass die Summe der unter den Wertpapieren
auszuschiittenden Betrége unter dem Wert liegen kann, den der jeweilige Wertpapierinhaber fur
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendet hat (einschliefdich etwaiger Nebenkosten) (der
"Erwerbspreis'). Dadurch kdnnen sie einen teilweisen (zB. be einer ungiinstigen Entwicklung
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile) oder vollstdndigen Verlust (z.B. bei einer
Zahlungsunféhigkeit der Emittentin) ihrer Anlage erleiden.

Der Basisprospekt, einschliefdlich dieser Risikofaktoren, und die jeweiligen endgdltigen
Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgtiltigen Bedingungen") ersetzen keine professionelle
Beratung durch die Hausbank oder den Vermogensberater potentieller Anleger. Dennoch sollten
potentielle Anleger diese Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren in
jedem Fall sorgféltig prifen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in
etwaigen Nachtrégen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April 2015
(das "Regigtrierungsformular™), dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen werden, (¢) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen
Basi sprospekt einbezogen sind und (d) in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen enthalten sind.
Eine Anlage in die Wertpapiere ist nur fir Anleger geeignet, die sich der Natur dieser
Wertpapiere und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und Uber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdich ihrer Finanz-,
Rechts- und Steuerberater) verfligen, um die Risken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher,
steuerlicher und finanzidler Scht einschétzen zu kdnnen. DarUber hinaus sollten sich potentielle
Anleger bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen Risken einzeln oder kumuliert mit
anderen Risiken auftreten kénnen und sich damit in ihren Auswirkungen méglicherweise
wechselseitig verstérken. Die Anordnung der nachfolgend beschriebenen Risiken lasst keinen
Ruckschluss darauf, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert, oder auf den Grad
des Einflusses, den ein solcher Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat, zu.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

Folgende wesentliche Risiken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin fur den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den
Wertpapieren auszuschittenden Betrage und/oder die Moglichkeit der Wertpapierinhaber,
die Wertpapiere zu einem angemessenen Preis vor dem Rickzahlungstermin zu ver&ufiern,
auswirken:

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Riskofaktoren in Bezug auf die Emittentin, die im Registrierungsformular der UniCredit
Bank AG vom 24. April 2015 enthalten sind, werden hiermit in den Basisprospekt einbezogen.
Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind,
befindet sich auf den Seiten 378 ff.

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Riskofaktoren" des Registrierungsformulars
enthaltenen Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthdt, die die
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Fahigkeit zur
Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen kdnnen.
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B. Risiken in Bezug auf potentielle I nteressenkonflikte

1. Allgemeine potentielle I nteressenkonflikte

Die Emittentin, ein Finanzinstitut oder ein Finanzintermedidr, mit dem die Emittentin eine
Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der "Vertriebspartner"), sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen kénnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten
Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber
gegenlaufig sind bzw. diese nicht berticksichtigen (die "I nter essenkonflikte").

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis (der "Emissionspreis’)
angeboten. Der Emissionspreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und
kann hoher als der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu
Ausgabeaufschldgen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten
sein, das fur die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von
mehreren Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie sowie
von Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das
Aufgeld wird auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und
kann fur jede Emission von Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen
Marktteilnehmern erhobenen Aufgeldern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitéaten

Die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen, das die
Emittentin als Market Maker bestellt (jeweils ein "Market Maker"), kann fir die Wertpapiere
Market Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "M arket Making" bedeutet, dass
der Market Maker unter gewohnlichen Marktumstanden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt,
Zu denen er bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu handeln. Durch ein Market
Making kann die Liquiditét und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die
vom Market Maker gestellten Kurse konnen unter Umstéanden erheblich von dem
finanzmathematischen (inneren) Wert der Wertpapiere zu Ungunsten des potentiellen Anlegers
bzw. Wertpapierinhabers abweichen und entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich
ohne ein solches Market Making und in einem liquiden Markt bilden wiirden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kdénnen von der Emittentin  bestimmte Zuwendungen in Form von
umsatzabhangigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei
Platzierungsprovisionen handelt es sich um enmalige Provisionszahlungen, die dem
Vertriebspartner alternativ auch in Form eines Abschlags auf den Emissionspreis gewahrt werden
konnen. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt hingegen auf laufender Basis und richtet
sich nach dem durch den Vertriebspartner platzierten und zum jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden
Volumen der Wertpapiere. Die Hohe der jeweiligen Zuwendung wird zwischen der Emittentin und
dem jeweiligen Vertriebspartner vereinbart, kann sich dndern und sich im Hinblick auf einzelne
Vertriebspartner und Serien von Wertpapieren unterscheiden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Wahrnehmung der Funktion der Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen selbst
als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere tétig werden. In einer solchen
Funktion kann das betreffende Unternehmen unter anderem die unter den Wertpapieren
auszuzahlende Betrage berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen nach Mal3gabe
der Endgiltigen Bedingungen vornehmen, u.a. durch Ausibung billigen Ermessens (8§ 315
Birgerliches Gesetzbuch, "BGB"). Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und
Festlegungen konnen den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren
auszuschiittenden Betrége negativ beeinflussen und gegenléufig zu den Interessen der jeweiligen
Wertpapierinhaber sein.
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2. Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Die Wertpapiere sind auf die Wertentwicklung eines Basiswerts (der "Basiswert") bzw. dessen
Bestandteile bezogen. "Bestandteile” sind fir den Fall, dass der Basiswert ein Index ist, die
jeweiligen Indexbestandteile. In diesem Zusammenhang konnen folgende zusétzliche
Interessenkonflikte bestehen:

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf weitere Transaktionen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu
Zeit fir eigene oder fur Rechnung ihrer Kunden ohne Berlcksichtigung der Interessen der
Wertpapierinhaber an Transaktionen mit Aktien oder anderen Wertpapieren, Fondsanteilen,
Futures-Kontrakten, Rohstoffen, Indizes, Wéhrungen oder Derivaten beteiligt sein. Weitere
Transaktionen kdnnen insbesondere durch Absicherungsgeschéfte bei Basiswerten bzw. dessen
Bestandteile mit ohnehin schon begrenzter Liquiditdt zu weiteren Liquiditétsbeschrankungen in
Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile fihren.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit demselben
Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere in
Bezug auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits
Wertpapiere begeben haben. Dadurch erhtht sich das Angebot, was bei begrenzter Nachfrage die
Maoglichkeit, Wertpapiere zu verkaufen, weiter beschrénken kann. Eine Emission dieser neuen
konkurrierenden Wertpapiere kann somit die Handelbarkeit der Wertpapiere beeintréchtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf basi swertbezogene Informationen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im
Rahmen ihrer Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wadhrend der Laufzeit der Wertpapiere
wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugangliche) basiswertbezogene Informationen besitzen oder
erhalten. Die Emission von Wertpapieren begrindet insbesondere keine Verpflichtung,
Informationen (ob vertraulich oder nicht), die mit dem Basiswert bzw. seiner Bestandteilen im
Zusammenhang stehen, den Wertpapierinhabern offenzulegen oder im Rahmen der Emission zu
beriicksichtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit
anderen Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in
geschéftlicher Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder sonstigen
Geschéften ohne Beriicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber betreiben. Eine solche
geschéftliche Beziehung kann sich fir Wertpapierinhaber nachteilig auf den Kurs des Basiswert
bzw. seiner Bestandteile auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann als
Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne Berlicksichtigung der
Interessen der Wertpapierinhaber fungieren. Im Rahmen der vorgenannten Funktionen kdnnen
Handlungen vorgenommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden, die sich  fir
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile auswirken.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die Wertpapiere konnen méglicherweise nicht im grofen Rahmen vertrieben werden und fur
deren Handel existiert daher moglicherweise weder ein aktiver Markt (der "Sekundérmarkt")
noch wird er entstehen.
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Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum geregelten
Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen
Markt oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums zu
stellen. Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewahr dafir, dass
diesem stattgegeben wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder aufrecht erhaten wird.
Sollten Wertpapiere nicht an einer Borse oder an einem anderen Markt oder Handelssystem
gehandelt werden, sind zudem Preisinformationen zu den Wertpapieren moglicherweise schwerer
erhdtlich.

Weder die Emittentin, noch ein Vertriebspartner oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ist
zum Market Making verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen Market Maker zu
bestellen oder ein Market Making Uber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufrecht zu erhalten.
Ist kein Market Maker vorhanden oder wird das Market Making nur in einem geringen Umfang
betrieben, kann der Sekundarmarkt in den Wertpapieren sehr stark eingeschrankt sein.

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher gewdhrleisten, dass ein
Wertpapierinhaber in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor deren Rlckzahlung zu einem
angemessenen Preis zu verauf3ern. Selbst im Fall eines bestehenden Sekundarmarkts kann nicht
ausgeschlossen werden, dass der Wertpapierinhaber nicht in der Lage ist, die Wertpapiere im Fall
einer ungunstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile oder eines Wechselkurses
zu veraul3ern, etwa wenn diese aul3erhalb der Handel szeiten der Wertpapiere eintritt.

Risiko in Bezug auf einen moglichen Rickkauf der Wertpapiere

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im
Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene Wertpapiere kénnen
von der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Riickkauf der Wertpapiere
durch die Emittentin kann sich nachteilig auf die Liquiditét der Wertpapiere auswirken.

Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen lasst keinen
Rickschluss auf das Volumen der tatsichlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und
daher auf die Liquiditét eines moglichen Sekundarmarkts zu.

Risiken in Bezug auf eine Verauferung der Wertpapiere vor dem Riickzahlungstermin

Vor der Riickzahlung der Wertpapiere kénnen die Wertpapierinhaber den durch die Wertpapiere
verbrieften Wert moglicherweise nur durch eine VerduRerung der Wertpapiere im Sekundarmarkt
redisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann
unter Umsténden erheblich unter dem Mindestbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis
liegen. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der
Marktwert der Wertpapiere unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen
Verlust. Kosten im Zusammenhang mit der Ver&ulerung der Wertpapiere im Sekundarmarkt (z.B.
Ordergebiihren oder Handel splatzentgelte) kdnnen den Verlust zusétzlich verstérken.

Risiken in Bezug auf marktwer tbeei nflussende Faktoren

Der Marktwert der Wertpapiere wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind unter
anderem die Kreditwirdigkeit (Bonitét) der Emittentin sowie die jeweils aktudllen Zinssdtze und
Renditen, der Markt flr vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen
und konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit und gegebenenfalls die Restlaufzeit
der Wertpapiere sowie weitere basiswertbezogene marktbeeinflussende Faktoren (wie unter
Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der
Wertpapiere beschrieben). Die genannten Faktoren kdnnen sich gegenseitig verstérken oder
aufheben.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Ver kaufskur sen

Der Market Maker kann fur die Wertpapiere in auf3ergewdhnlichen Marktsituationen oder bei
technischen Stérungen voribergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fir die Wertpapiere



stellen oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread) ausweiten. Ist der
Market Maker in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Geschéfte zur Absicherung von
Preisrisken, die sich aus den Wertpapieren ergeben, zu téigen bzw. wenn es sich als sehr
schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschlief3en, kann er die Spanne zwischen Ankaufs- bzw.
V erkaufskursen vergrofern, um sein wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.

Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die Wertpapiere auf eine andere Wahrung (die "Festgelegte Wahrung") als die Wahrung
der Rechtsordnung, in der ein Wertpapierinhaber ansdssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen
mochte, besteht ein Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben). Wahrungen
kodnnen zudem abgewertet oder durch eine andere Wahrung ersetzt werden, deren Entwicklung
nicht vorausgesehen werden kann.

Wechselkursrisiko

Wechsel kurse zwischen Wahrungen (die "Wechselkur se") werden von den Faktoren Angebot und
Nachfrage an den internationalen Wahrungsmérkten, von makrookonomischen Faktoren,
Spekulationen  und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen  sowie
gesamtwirtschaftlichen oder politischen Faktoren beeinflusst (einschliefdlich der Auferlegung von
Wahrungskontrollen und -beschréankungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psychologische
Faktoren), die kaum einschétzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fihrung eines
Landes) und ebenfals einen erheblichen Einfluss auf einen Wechselkurs nehmen kénnen.
Wechselkurse konnen starken Schwankungen unterworfen sein. Ein erhohtes Risiko kann im
Zusammenhang mit Wahrungen von Landern bestehen, deren Entwicklungsstandard nicht mit
dem Standard der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industriddander (die
"Industrielander") vergleichbar ist. Sollte es bei der Kursfeststellung von Wechselkursen zu
UnregelmaBigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies erhebliche nachteilige
Auswirkungen fir die Wertpapiere haben.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte im Hinblick auf die Wertpapiere

Wertpapierinhaber konnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fir sie aus den
Wertpapieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu kénnen. Die Mdglichkeit fr
Wertpapierinhaber, Geschdfte zum Ausschluss oder zur Verringerung dieser Preisrisken
abzuschlieffen hangt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter Umsténden
koénnen zu einem bestimmten Zeitpunkt keine geeigneten Geschéfte zur Verfligung stehen oder
Wertpapierinhaber konnen solche Geschédfte nur zu einem fir sie unginstigen Marktpreis
abschlief3en.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die Wertpapiere begrinden fir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegentiber den
Wertpapierinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwirdigkeit der
Emittentin und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder
Anspriiche gegentiber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass
die Emittentin Verbindlichkeiten, zu deren Erfillung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist,
teilweise oder insgesamt nicht erflllen kann, z.B. im Fal der Insolvenz der Emittentin. Je
schlechter die Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisko. Eine
Absicherung gegen dieses Risko durch ene gesetzliche Einlagensicherung, den
Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung
deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Sicherungseinrichtungen besteht fir die Wertpapiere
nicht. Im Falle der Realiserung des Kreditriskos der Emittentin kann der
Wertpapierinhaber einen Totalverlust seines investierten Kapitals erleiden, selbst wenn die
Wertpapierbedingungen zum Rulckzahlungstermin die Zahlung eines Mindestbetrags
vor sehen.
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Mdgliche Beschrankungen der Rechtmafigkeit des Erwerbs und fehlende Geeignetheit der
Wertpapiere

Es besteht das Risko, dass eine Anlage in die Wertpapiere fir einen potentiellen Anleger
unrechtmaidig, nicht geeignet oder ungiinstig ist.

Der Erwerb, das Halten und/oder die Verauf3erung bestimmter Wertpapiere kann fur bestimmte
Anleger verboten, beschrdnkt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Konsequenzen
verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschl ossen werden, dass dem konkreten Anleger
aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt oder beschrankt ist
oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf
bestimmte Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Haten von Wertpapieren aufgrund
zivilrechtlicher Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fir ungeeignet befunden
werden (z.B. be notwendiger Miundelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren
Anlagestrategien, Richtlinien und Beschrénkungen Ubereinstimmen.

Eine Investition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des
jeweiligen Wertpapiers. Potentielle Anleger sollten daher Erfahrung mit einer Anlage in
strukturierte Wertpapiere haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die
Wertpapiere eignet sich nur fir Anleger, die

o (ber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verfligen, um die Vortelle und Risken sowie die
Geeignetheit einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

o Vortelle und Risken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden
beurteilen konnen, bzw. diesbezlglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen
konnen, falls sie nicht selbst Uber entsprechende Erfahrung verfiigen,

o das wirtschaftliche Risko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf
unbestimmte Dauer eingehen kénnen, und

denen bewusst ist, dass es unter Umstdnden wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder
auch gar nicht méglich sein kann, die Wertpapiere zu verauf3ern. Zudem kénnen die Wertpapiere
keine wirtschaftlich passende Investition unter Berticksichtigung der Merkmale der Wertpapiere
sowie der erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb der Wertpapiere oder ihrem Besitz
einhergehen, sain.

Jeder potentielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhéngigen Prifung und der von
ihm fur notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und
die Verdulierung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen rechtlichen Anforderungen, Kenntnis-
und Erfahrungsstand sowie finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Umstanden (oder, falls er die
Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten kdnnen sich auch kinftig auf die Inflation,
Zinssitze, den Basiswert bzw. seine Bestandteile, unter den Wertpapieren auszuschiittende
Betrédge oder den Marktwert der Wertpapiere negativ auswirken und zu weitreichenden
hoheitlichen und regul atorischen Eingriffen fihren.

Der européische und der deutsche Gesetzgeber haben as Teil ihrer Reaktion auf die 2007
einsetzende Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verabschiedet
bzw. noch geplant, die den Wertpapierinhaber betreffen kénnen. Insbesondere die Richtlinie
2014/59/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines
Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die
"Abwicklungs-Richtlinie") und das diese in deutsches Recht umsetzende Gesetz zur Sanierung
und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz)
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enthalten weitere oder veranderte regulatorische Vorgaben, welche Auswirkungen auf die
Emittentin und die von ihr begebenen Wertpapiere haben kénnen. Daneben sieht die Verordnung
(EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung
einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von
Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds (die"SRM-Verordnung").

Im Rahmen des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes und der SRM-Verordnung sind
Instrumente vorgesehen, die den zustdndigen Aufsichtss und Abwicklungsbehdrden die
Moglichkeit geben, Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu konnen,
wenn dieses Kreditinstitut oder diese Wertpapierfirma auszufallen droht, dieser Ausfall nicht
durch alternative Maldnahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann und die getroffene
Mal3nahme im offentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der Abwicklungs-
Richtlinie aufgenommenen Abwicklungsinstrumente beinhalten unter anderem ein "bail-in"-
Instrument, das es der zustandigen Abwicklungsbehérde ermdglicht, relevante Kapitalinstrumente
und bestimmte abschreibungsfahige Verbindlichkeiten in Anteile oder Instrumente des harten
Kernkapitals umzuwandeln oder ganz oder teilweise herabzuschreiben.  Die
Abwicklungsinstrumente kdnnen die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen, indem sie
Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen, modifizieren und ganz oder teilweise zum Erléschen
bringen kdnnen. Dabel hangt der Umfang, in dem die sich aus den Wertpapieren ergebenden
Anspriche durch ein "bail-in"-Instrument erléschen, von einer Reihe von Faktoren ab, auf die die
Emittentin unter Umstanden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustandige Abwicklungsbehérde zudem als
Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren MafRgabe die
Emittentin ihre Anteile oder ihre Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten insgesamt oder teilweise
auf einen Dritten, ein sogenanntes Brickeningtitut oder eine Vermoégensverwaltungsgesellschaft
Ubertragen muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsanordnung konnte die Emittentin als
urspringliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich
andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit as die Emittentin aufweisen kann) ersetzt
werden. Alternativ kénnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegentiber verbleiben, die
Situation hinsichtlich des Schuldnervermbgens, der Geschéftstétigkeit und/oder der
Kreditwirdigkeit jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung
Ubereinstimmen.

Fir ab dem 1. Januar 2017 er6ffnete Insolvenzverfahren sieht § 46f Kreditwesengesetz ("KWG")
vor, dass Forderungen aus bestimmten (auch bereits begebenen) unbesicherten Schuldtiteln (wie
Inhaberschul dverschreibungen), fir die nicht anderweitig ein Nachrang vereinbart oder gesetzlich
vorgegeben ist, in einem Insolvenzverfahren der Emittentin nachrangig zu sonstigen unbesicherten
Forderungen gegentiber der Emittentin behandelt wiirden. Schuldtitel mit derivativer Rickzahlung
oder Verzinsung (aulRer bei ausschliefdicher Abhangigkeit der Zahlungen von einem festen oder
variablen Referenzzins) oder mit einer Erfillung auf andere Weise as Geldzahlung sollen
grundsétzlich nicht erfasst werden . Dain Bezug auf den Anwendungsbereich der Vorschrift noch
keine praktischen Erfahrungen vorliegen, kann nicht ausgeschl ossen werden, dass al's Folge dieses
Nachrangs in einem Abwicklungsszenario ein "bail-in"-Instrument auf die Wertpapiere
angewendet werden konnte, bevor diese Abwicklungsmal3nahme auf sonstige unbesicherte
Verbindlichkeiten angewendet werden, und Wertpapierinhaber miissten bei der Erldsverteilung in
einem Insolvenzverfahren der Emittentin zu mit einer erheblichen Verschlechterung ihrer Quote
rechnen.

Fur die Emittentin kann en Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren gemald dem
Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG") durchgefihrt werden. Wéahrend ein
Sanierungsverfahren generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, konnen aufgrund
eines im Rahmen e nes Reorgani sationsverfahrens aufgestellten Reorgani sationsplans Mal3nahmen
vorgesehen sein, die sich entgegen dem Willen des Wertpapierinhabers auf dessen Rechte as
Glaubiger des Kreditinstituts auswirken koénnen, einschliefdlich einer Herabsetzung bestehender
Anspriiche oder einer Zahlungsaussetzung. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kénnen durch
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den Reorganisationsplan, der durch Mehrheitsbeschluss ungeachtet ihres konkreten
Abstimmungsverhal tens angenommen werden kann, beeintréchtigt werden.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (Trennbankengesetz) wurden in das KWG
Bestimmungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines Abwicklungs-
oder Sanierungsfalls — dazu verpflichtet werden kénnen, bel Erreichen bestimmter Schwellenwerte
in Bezug auf vom Gesetzgeber a's risikobehaftet angesehene Positionen die zugrunde liegenden
Geschéfte auf ein rechtlich und finanziell unabhangiges Finanzhandelsinstitut zu Ubertragen
(Trennbankensystem). Zudem konnte die zustdndige Aufsichtsbehdrde ab dem 1. Juli 2016 der
Emittentin institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Die
Anspriche der Wertpapierinhaber konnten dadurch negativ beeintréachtigt werden, insbesondere
konnte die Emittentin als urspriingliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen
Schuldner (der eine grundsétzlich andere Risikotragféhigkeit oder Kreditwirdigkeit as die
Emittentin aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ kdnnte der Anspruch der urspringlichen
Schuldnerin gegenliber verbleiben, die Situation hinsichtlich des Schuldnervermogens, der
Geschéftstétigkeit und/oder der Kreditwirdigkeit jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der
Ubertragungsanordnung ~ (bereinstimmen.  Europédische  Kreditinstitute, die as global
systemrelevant angesehen werden, sollen darlber hinaus im Rahmen einer Verordnung des
Europdischen Parlaments und des Rates Uber strukturelle Malnahmen zur Erhthung der
Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union (EU-Trennbanken-V erordnung) beztiglich
ihrer Geschéftstatigkeit durch die zustandigen Behorden Beschréankungen unterworfen werden
kénnen, zu denen ein Verbot des Eigenhandels und die Abtrennung bestimmter Handel stétigkeiten
zéhlen. Der Entwurf der EU-Trennbanken-Verordnung wurde von der EU-Kommission am 28.
Januar 2014 verdffentlicht. Dadurch kénnten sich kiinftig — im Vergleich zum Trennbankengesetz
— noch weitergehende Beeintréchtigungen in Bezug auf die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen, ergeben.

Die vorgenannten Mal3nahmen kénnen den Ausfal samtlicher Zahlungsanspriiche aus dem
Wertpapier und damit den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapierinhabers zur Folge haben.
Negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere kdnnten bereits vor der Ausiibung
solcher Befugnisse eintreten. Darlber hinaus konnen der Emittentin im Rahmen dieser
Maldnahmen Vermdgenswerte entzogen werden, was sich zusétzlich nachteilig auf die Fahigkeit
der Emittentin auswirkt, ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfillen.

Weitergehende Beeintrchtigungen konnten sich infolge von Gesetzgebungsmal3nahmen auf
européischer Ebene zur Erhéhung der Widerstandsféahigkeit von Kreditingtituten in der Union
ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt méglich, kinftige Marktturbulenzen und regulatorische
Mal3nahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

Risiken in Bezug auf el ne Fremdfinanz erung des Wertpapierkaufs

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Erlds aus
den Wertpapieren gegebenenfalls nicht fur die Erfillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus
einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern.
Daher sollten potentielle Anleger in eéinem solchen Fall vorab sicherstellen, dass sie die Zins- und
Tilgungszahlungen fur diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts, Zahlungsverzugs
oder -ausfals hinsichtlich der Wertpapiere noch leisten kénnen. Ertragserwartungen sollten in
diesem Fall hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fir den Erwerb der Wertpapiere und
die Kosten fur das Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) missen beriicksichtigt
werden.

Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der VerduflRerung der Wertpapiere kénnen
zusdtzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere Nebenkosten (die "Nebenkosten")
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anfallen, die jegliche Ertrége aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren
konnen.

Wird der Erwerb oder die VeraulRerung der Wertpapiere nicht zu eéinem zwischen dem Erwerber
und der Emittentin bzw. dem jeweiligen Vertriebspartner fest vereinbarten Preis (der "Festpreis’)
vereinbart, werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere in der Regel Provisionen as feste
Mindestprovisionen oder as anteilige Provisionen in Abhangigkeit vom Wert der Order erhoben
werden. Soweit in die Ausfihrung einer Order weitere (in- oder auslandische) Parteien
eingeschaltet sind, wie z.B. inlandische Makler oder Broker an audandischen Markten, missen
potentielle Anleger berlicksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebiihren, Provisionen und
songtige Gebuihren (fremde Kosten) belastet werden.

Neben dem Festpreis und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhangenden
Kosten (direkte Kosten) miissen potentielle Anleger auch weitere Kosten im Zusammenhang mit
dem Halten der Wertpapiere einkalkulieren. Darunter fallen etwa laufende Depotgebiihren sowie
zusétzliche Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet
sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere tiber samtliche Nebenkosten
im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die rede Rendite einer Anlage in die Wertpapiere
aufgrund einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, Null oder sogar negativ ist.
Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger ist die reale Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die
Inflationsrate der Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite Null oder sogar
negativ.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
Wertpapiere verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkdufern der Wertpapiere sollte
bewusst sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebihren und Abgaben nach Mal3gabe
der Gesetze und Praktiken des Landes, in dem sie selbst steuerlich veranlagt sind, in das die
Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, in dem die Zahlstelle anséssig ist oder
anderer Staaten, verpflichtet sein konnen. In einigen Staaten konnen fir innovative
Finanzinstrumente wie die Wertpapiere keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder
Richtlinien der Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen Anlegern wird
geraten, nicht nur auf die in diesem Dokument enthaltene Zusammenfassung steuerlicher
Vorschriften zu vertrauen, sondern auch den Rat ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der
individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Rickzahlung der Wertpapiere einzuholen.
Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des potentiellen Anlegers
richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer US-Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account
Tax Compliance Act ("FATCA") unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen
Quellenbesteuerung ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter
den Wertpapieren (z.B. as Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen,
der Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten oder anderer
festgelegter Voraussetzungen von FATCA seitens der Emittentin) stattfinden, ist weder die
Emittentin noch die Zahistelle oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den
Wertpapierinhaber zu zahlen. Folglich kann der Wertpapierinhaber einen geringeren Betrag
erhalten, as es ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt der Fall wére.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Bel Wertpapieren mit Zeichnungsfrist behdlt sich die Emittentin die Abstandnahme von der
Emission vor dem Emissionstag sowie die vorzeitige Beendigung oder Verlangerung der
Zeichnungsfrist vor. In diesem Fall kann der Anfangliche Beobachtungstag verschoben werden.
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Zudem hat die Emittentin das Recht, nach eigenem Ermessen Zei chnungsauftrége von potentiellen
Anlegern vollsténdig oder teilweise abzulehnen.

Risiken in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag

Die Rlckzahlung der Wertpapiere am Laufzeitende erfolgt zu dem in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Rickzahlungsbetrag. Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein als
der Emissionspreis oder der Erwerbspreis. Das heild, der Wertpapierinhaber erzielt nur dann eine
Rendite (vorbehdtlich des Einflusses von Wechselkurs- und Inflationsrisiken), wenn der
Rickzahlungsbetrag einschliefdlich der moglicherweise in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehenen laufenden Ausschittungen (s. auch unter Risiken aufgrund fehlender laufender
Ausschittungen) den individuellen Erwerbspreis des Wertpapierinhabers Ubersteigt. Der
Riickzahlungsbetrag kann auch unter dem Nennbetrag liegen oder sogar null betragen.

Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschiittungen

Sofern nicht anders in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, werden auf die Wertpapiere
keine Zinszahlungen oder anderen laufenden Ausschittungen geleistet, die mdgliche
Kapitalverluste kompensieren konnten.

3. Risiken in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Unter den Wertpapieren auszuschittende Betrége werden unter Anwendung einer Zahlungsformel
und sonstiger Bedingungen, die in den Endglitigen Bedingungen festgelegt sind, unter
Bezugnahme auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ermittelt (die "Basiswertbezogenen
Wertpapiere'). Dies bringt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier
selbst bestehen, weitere erhebliche Risiken mit sich, die mit einer vergleichbaren Investition in
eine konventionelle fest- oder variabel verzingliche Schuldverschreibung mit einem Anspruch auf
Riickzahlung des Nominalbetrages oder einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine
Bestandteile nicht verbunden sind. Potentielle Anleger sollten nur Kapital in die Wertpapiere
investieren, wenn sie die Funktionsweise der anwendbaren Zahlungsformeln vollstandig
verstanden haben.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der
Wertpapiere

Der Marktwert von Basiswertbezogenen Wertpapieren wird zusétzlich zu den unter Risiken in
Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren genannten Faktoren von einer weiteren Zahl von
Faktoren beeinflusst.

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége
héngen maf’geblich vom Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab. Es ist nicht moglich
vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile im Laufe der Zeit
verdndert. Der Marktwert der Wertpapi ere kann starken Schwankungen unterworfen (volatil) sein,
da dieser vor adlem durch Veranderungen des Kurses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
beeinflusst wird. Der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann von verschiedenen
zueinander in Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abhéngen, einschliefdlich konjunktureller,
wirtschaftlicher, finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die
Kapitalméarkte im Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen.

Obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
gebunden ist und nachteilig von diesem bzw. diesen beeinflusst werden kann, wirkt sich nicht jede
Verénderung in gleichem Mal%e aus. So kdnnen sich zum Beispiel auch disproportionae
Anderungen des Werts der Wertpapiere ergeben. Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wahrend
der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile steigt.

Daneben wird der Marktwert der Wertpapiere unter anderem von einer Verdnderung in der
Intensitdt von Wertschwankungen (Volatilitét) des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, dem
Verhdltnis (Korrelation) zwischen mehreren Bestandteilen des Basiswerts und Verdnderungen in
den erwarteten oder tatsachlich gezahlten Dividenden oder Ausschittungen des Basiswerts bzw.
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seiner Bestandteile beeinflusst. Zudem kann auch das Ausbleiben einer erwarteten Verdnderung
des Kurses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile den Marktwert der Wertpapiere nachteilig
beeinflussen. Die genannten Faktoren kdnnen sich gegenseitig verstérken oder aufheben.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrage kdnnen erheblich niedriger ausfallen als der
Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten 18sst. Die fur die Berechnung von
unter den Wertpapieren auszuschittenden Betragen relevante Beobachtung des Kurses des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile erfolgt nach Maligabe der jeweiligen Endgltigen
Bedingungen ausschliefdlich an einem oder mehreren Terminen bzw. wahrend einer bestimmten
Periode. Dartiber hinaus kann in den Endglltigen Bedingungen festgelegt sein, dass fur eine
Beobachtung des Kurses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile lediglich ein bestimmter
Zeitpunkt mal3geblich ist. Etwaige fur den jeweiligen Wertpapierinhaber giinstige Kurse des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, die aul3erhalb dieser Termine, Zeitpunkte bzw. Perioden
liegen, bleiben aulBer Acht. Insbesondere bei einer hohen Volatilitdt des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile kann sich dieses Risiko erheblich verstarken.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Open End Wertpapiere und Open End Faktor Wertpapiere verfligen Uber keine feste Laufzeit.
Stattdessen laufen sie bis zur Ausilibung des Kindigungsrechts der Emittentin bzw. des
Einlosungsrechts der Wertpapierinhaber auf unbestimmte Zeit. Solange keine Ausiibung der
vorstehend genannten Rechte erfolgt, haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Rickzahlung der Wertpapiere.

Risiken in Bezug auf e ne bedingte Mindestzahlung

Im Fall von Bonus Wertpapieren, Bonus Cap Wertpapieren, Reverse Bonus Wertpapieren,
Reverse Bonus Cap Wertpapieren, Protect Wertpapieren, Protect Cap Wertpapieren, All Time
High Protect Wertpapieren, All Time High Protect Cap Wertpapieren, Fallschirm Wertpapieren,
Fallschirm Cap Wertpapieren, Power Wertpapieren, Power Cap Wertpapieren, Express
Wertpapieren, Express Plus Wertpapieren, Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Best
Express Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren, Cash Collect Wertpapieren, Express
Reverse Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Express Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren, Twin-Win Wertpapieren und Twin-Win Cap Wertpapieren
erfolgt eine bedingte Mindestriickzahlung nicht, wenn (i) sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile so ungunstig fur die Wertpapierinhaber entwickelt, dass ein bestimmtes, in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehenes Ereignis (z.B. ein Barriereereignis) eintritt (bzw.
gegebenenfalls nicht eintritt), oder (ii) die Wertpapiere vor dem Riickzahlungstermin gekindigt
oder verkauft werden, selbst wenn ein solches Ereignis noch nicht eingetreten ist (d.h., die
V oraussetzungen fir eine bedingte Mindestriickzahlung am Riickzahlungstermin liegen noch vor).
Als Folge kann (im Fall (i)) der Rickzahlungsbetrag oder (im Fall (ii)) der Kindigungsbetrag, der
Abrechnungsbetrag oder der Verkaufspreis erheblich niedriger sein, als solch eine bedingte
Mindestriickzahlung oder sogar null betragen. Der Wertpapierinhaber kann sein investiertes
Kapital teilweise oder vollstandig verlieren.

Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrage: Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Im Fall von Bonus Wertpapieren, Bonus Cap Wertpapieren, Reverse Bonus Wertpapieren,
Reverse Bonus Cap Wertpapieren, Protect Wertpapieren, Protect Cap Wertpapieren, All Time
High Protect Wertpapieren, All Time High Protect Cap Wertpapieren, Fallschirm Wertpapieren,
Fallschirm Cap Wertpapieren, Power Wertpapieren, Power Cap Wertpapieren, Express
Wertpapieren, Express Plus Wertpapieren, Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Best
Express Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren, Cash Collect Wertpapieren, Express
Reverse Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Express Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren, Twin-Win Wertpapieren und Twin-Win Cap Wertpapieren
héngt die Zahlung und/oder die Hohe bedingt zahlbarer Betrdge von der Kursentwicklung des
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Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab. Mégliche Anleger sollten sich bewusst sein, dass im Fall
einer ungunstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile keine Zahlung eines
bedingt zahlbaren Betrags erfolgt oder, dass dieser Betrag sehr niedrig sein kann oder sogar null
betragt oder, dass die Zahlung bedingt zahlbarer Betrage fir die verbleibende Laufzeit
unwiederbringlich erlschen kann.

Im Fall von Express Wertpapieren, Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag, Best Express
Wertpapieren, Cash Collect Wertpapieren, Twin-Win Wertpapieren und Twin-Win Cap
Wertpapieren sind bestimmte Zahlungen nur zu leisten, wenn bestimmte Schwellen oder Limits
erreicht wurden bzw. bestimmte Ereignisse eingetreten sind, die ihrerseits von dem Erreichen
einer Schwelle oder eines Limits abhdngen (z.B. Finaes Rickzahlungsereignis,
Ertragszahlungsereignis). Fals die jeweilige Schwelle oder das Limit nach Malgabe der
Endgultigen Bedingungen nicht erreicht wurde bzw. das Ereignis nicht eingetreten ist, hat der
jeweilige Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Erhalt des in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehenen Betrags. Schwellen oder Limits kénnen auch ganz maf3gebliche Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere und auf die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrage
haben. Anleger sollten nur Kapital in die Wertpapiere investieren, wenn sie die Funktionsweise
der anwendbaren Zahlungsformeln vollsténdig verstanden haben.

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Bel Eintritt einesin den Endguiltigen Bedingungen ndher bezeichneten Barriereereignisses kdnnen
insbesondere entweder das Recht auf Zahlung eines bedingten Mindestbetrags erldschen (im Fall
von Bonus Wertpapieren, Bonus Cap Wertpapieren, Reverse Bonus Wertpapieren, Reverse Bonus
Cap Wertpapieren, Protect Wertpapieren, Protect Cap Wertpapieren, All Time High Protect
Wertpapieren, All Time High Protect Cap Wertpapieren, Express Wertpapieren, Express Plus
Wertpapieren, Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Best Express Wertpapieren, Cash
Collect Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren) sowie ggf. eine physische Lieferung von Basiswerten erfolgen oder
eine mogliche Rickzahlungen unter den Wertpapieren beschrénkt werden bzw. ggf. eine
physische Lieferung erfolgen und/oder eine fir den Wertpapierinhaber gunstigere
Rickzahlungsalternative entfalen (im Fall von Fallschirm Wertpapieren, Fallschirm Cap
Wertpapieren, Power Wertpapieren, Power Cap Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren,
Twin-Win  Wertpapieren und Twin-Win Cap Wertpapieren),; in alen Falen kann der
Wertpapierinhaber sein investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren.

Das Risiko des Eintritts eines Barriereereignisses hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts
ab. Das Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt, hangt auch davon ab, ob in den Endglltigen
Bedingungen eine stichtagsbezogene oder eine kontinuierliche Barrierebetrachtung vorgesehen ist.
Bel ener kontinuierlichen Barrierebetrachtung kann sich das Risko des Eintritts eines
Barriereereignisses sogar noch erhthen. Das Risiko des Eintritts des Barriereereignisses nimmt zu,
je ndher die zugrunde liegende Barriere am aktuellen Kurs des Basiswerts liegt (die auch auf oder
Uber dem anfanglichen Kurs bzw. bei Reverse Strukturen, auf oder unter dem anfénglichen Kurs
des Basiswerts liegen kann). Das Risiko hangt zudem von der Lénge der jewelligen
Beobachtungsperiode der Barriere, der Anzahl der Beobachtungstage der Barriere und der
Volatilitét des Basiswerts ab.

Risiken in Bezug auf einen Basispreis bzw. ein Strike Level

Bel Bonus Wertpapieren, Bonus Cap Wertpapieren, Protect Wertpapieren, Protect Cap
Wertpapieren, Top Wertpapieren, All Time High Protect Wertpapieren, All Time High Protect
Cap Wertpapieren, Fallschirm Wertpapieren, Fallschirm Cap Wertpapieren, Sprint Wertpapieren,
Sorint Cap Wertpapieren, Power Wertpapieren, Power Cap Wertpapieren, Express Wertpapieren,
Express Plus Wertpapieren, Express Wertpapieren mit Zusatdichem Betrag, Best Express
Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren, Cash Collect Wertpapieren, Reverse Convertible
Wertpapieren, Express Reverse Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren, Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Twin-Win Wertpapieren und
Twin-Win Cap Wertpapieren kann ein Basispreis bzw. Strike Level dazu fihren, dass
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Wertpapierinhaber entweder in einem geringeren Mal3 an einer fir sie ginstigen Kursentwicklung
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile oder in verstdrktem Mal3 an einer flr sie ungunstigen
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen. Der Basispreis bzw. das
Strike Level kdnnen nach Mal3gabe der Endgtiltigen Bedingungen eine Schwelle darstellen, ab der
die Wertpapiere an der Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen
und/oder als mathematische Grof3e der Zahlungsformel zu einer Verminderung der Zahlung an den
Wertpapierinhaber fuhren. Wertpapierinhaber kdnnen dadurch einem erhohten Risiko eines
Verlustsdesinvestierten K apitals ausgesetzt sein.

Risiken in Bezug auf den Mindestbetrag

Der in den Endgiltigen Bedingungen festgelegte Mindestbetrag, der sich bei Bonus Cap
Wertpapieren, Express Wertpapieren, Express Plus Wertpapieren, Express Wertpapieren mit
Zusétzlichem Betrag, Best Express Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren, Express
Reverse Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren ergibt, kann deutlich niedriger sein als der Nennbetrag
bzw. der jeweilige Erwerbspreis. Der Wertpapierinhaber kann in diesem Fall trotz des
Mindestbetrags einen wesentlichen Teil des investierten Kapitals verlieren. Der festgelegte
Mindestbetrag kann deutlich unter dem Nennbetrag liegen. Risiken in Bezug auf den digitalen
Mindestbetrag

Im Fall von Wertpapieren mit einer digitalen Struktur (d.h., im Fall von Bonus Cap Wertpapieren,
Express Wertpapieren, Express Plus Wertpapieren, Express Wertpapieren mit Zusétzlichem
Betrag, Best Express Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren, Express Reverse Convertible
Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren) kann der Wertpapierinhaber auch bel einer nur leicht negativen
Kursentwicklung des Basiswerts einen erheblichen Verlust seines investierten Kapitals erleiden.
Ist der digitale Mindestbetrag kleiner als die (mit dem Nennbetrag multiplizierte) Kursentwicklung
des Basiswerts, dann erleidet der Wertpapierinhaber einen stérkeren Verlust als den Wertverlust
des Basiswerts.

Risiken in Bezug auf einen Partizipationsfaktor

Im Fall von Fallschirm Wertpapieren, Fallschirm Cap Wertpapieren, Sporint Wertpapieren, Sprint
Cap Wertpapieren, Power Wertpapieren, Power Cap Wertpapieren, Best Express Wertpapieren,
Best Express Plus Wertpapieren, Twin-Win Wertpapieren, Twin-Win Cap Wertpapieren und Open
End Wertpapieren kann ein Partizipationsfaktor (einschliefdich eines Unteren bzw. Oberen
Partizipationsfaktors, wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) dazu fihren, dass
Wertpapierinhaber entweder in geringerem Mal3 an einer fir Wertpapierinhaber glnstigen
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile oder in verstdrktem Mal3 an einer fur
Wertpapierinhaber unginstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
teilnehmen.

Ein Partizipationsfaktor kleiner 1 bzw. 100% fuhrt in der Regel zu einer reduzierten Beteiligung
an einer fr den Wertpapierinhaber gunstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile. Ein Partizipationsfaktor gréfzer 1 bzw. 100% fihrt dagegen in der Regel zu einer
verstérkten (gehebelten) Betelligung an ener fir den Wertpapierinhaber unginstigen
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile. Wertpapierinhaber kénnen dadurch
einem erhohten Risiko eines Verlusts desinvestierten Kapitals ausgesetzt sein.

Risiko in Bezug auf einen Partizpationsfaktor in Verbindung mit einem Basispreis bzw. Srike
Level

Im Fall von Fallschirm Wertpapieren, Fallschirm Cap Wertpapieren, Sporint Wertpapieren, Sprint
Cap Wertpapieren, Power Wertpapieren, Power Cap Wertpapieren, Best Express Wertpapieren,
Best Express Plus Wertpapieren, Twin-Win Wertpapieren und Twin-Win Cap Wertpapieren kann
diie Auswirkung eines Partizipationsfaktors in Kombination mit einem Basispreis bzw. Strike
Level verstarkt werden.
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Risiken in Bezug auf den Abzug von Gebuhren

Im Fal von Open End Wertpapieren und Open End Faktor Wertpapieren, kann in den
Endgiltigen Bedingungen vorgesehen sein, dass ein Abzug von Gebihren (z.B.
Indexberechnungsgebiihr, Leerverkaufsgebihr, Quntogebthr, Verwatungsentgelt oder Gap Risk
Fee) erfolgt. Die jeweilige Gebuhr wird wadhrend der Laufzeit der Wertpapiere kontinuierlich
angesammelt und bei der Riickzahlung der Wertpapiere in Abzug gebracht. Die jeweilige Gebiihr
kann einen erheblichen Einfluss auf die Hohe des Riickzahlungsbetrags haben und diesen — selbst
im Fall einer fir den Wertpapierinhaber positiven Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile - bis auf null reduzieren. Wertpapierinhaber kénnen dadurch einem erhohten
Risiko eines Verlusts desinvestierten Kapitals ausgesetzt sein.

Die Berechnungsstelle darf die Gebihren wéahrend der Laufzeit der Wertpapiere an nicht
unwesentliche Anderungen der Marktbedingungen anpassen, wenn dies in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen ist. Wertpapierinhaber miissen in diesem Fall mit einer nachtréglichen
Erhohung der jeweiligen Geblhren - bis zur jeweiligen in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Maximal gebuihr - rechnen.

Der Abzug von Gebiihren bei der Berechnung des Riickzahlungsbetrags kann auch zu einer
Uberpropotionalen (gehebelten) Partizipation an der negativen Kursentwicklung des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile fihren. Diese Partizipation (Hebel) nimmt in Anhangigkeit der Hohe der
angesammelten Gebiihren und damit mit zunehmender Laufzeit der Wertpapiere zu. Die Hohe
dieses Effekts ist fur einen potentiellen Anleger bei einem Erwerb der Wertpapiere nicht
unmittelbar erkennbar. Potentielle Anleger sollten sich daher bewusst sein, dass in diesem Fall
dennoch dieselben Risiken bestehen kodnnen, wie unter Risiken in Bezug auf enen
Partizipationsfaktor beschieben.

Risiken in Bezug auf el nen Hochstbetrag bzw. Hochstzusatzbetrag

Im Fall von Dicount Wertpapieren, Bonus Cap Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Wertpapieren,
Protect Cap Wertpapieren, Top Wertpapieren, All Time High Protect Cap Wertpapieren,
Fallschirm Cap Wertpapieren, Sporint Cap Wertpapieren, Power Cap Wertpapieren, Express
Wertpapieren, Express Plus Wertpapieren, Express Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag, Cash
Collect Wertpapieren, Tracker Cap Wertpapieren und Twin-Win Cap Wertpapieren fihrt ein
Hoéchstbetrag bzw. HOchstzusatzbetrag dazu, dass potentielle Ertréage aus den Wertpapieren, im
Gegensatz zu einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine Bestandteile, begrenzt sind.
Eine Teilnahme der Wertpapiere an einer fir Wertpapierinhaber ginstigen Kursentwicklung des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile Uber den Hochstbetrag bzw. Hochstzusatzbetrag hinaus ist
ausgeschlossen.

Risiken in Bezug auf ein Bezugsverhéltnis

Im Fall von Discount Wertpapieren, Bonus Wertpapieren, Bonus Cap Wertpapieren, Reverse
Bonus Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Wertpapieren, Protect Wertpapieren, Protect Cap
Wertpapieren, Top Wertpapieren, Sprint Wertpapieren, Sprint Cap Wertpapieren, Power
Wertpapieren, Power Cap Wertpapieren, Express Wertpapieren, Express Plus Wertpapieren,
Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Best Express Wertpapieren, Best Express Plus
Wertpapieren, Cash Collect Wertpapieren, Reverse Convertible Wertpapieren, Express Reverse
Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren, Open End Wertpapieren und Open End Faktor Wertpapieren kann ein
Bezugsverhdltnis nach Mal3gabe der Endgtiltigen Bedingungen dazu fiihren, dass die Wertpapiere
aus wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine Bestandteile
dhneln, jedoch trotzdem nicht vollsténdig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind. Fir
den Wertpapierinhaber kann die Anwendung eines Bezugsverhaltnisses dazu fuhren, dass er nur in
reduziertem Umfang an einer ginstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
teilnimmt, bzw. gegebenenfalls an einer unglnstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile in erhthtem Umfang teil nimmt.
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Im Fall von Open End Wertpapieren und Open End Faktor Wertpapieren kann in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen sein, dass eine kontinuierliche Reduzierung des Bezugsverhaltnisses
erfolgt, um den Abzug von in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Gebihren zu
beriicksichtigen.

Wiederanlagerisiko

Die Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie erhaltene Betrdge infolge einer
vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere nur zu weniger giinstigen Konditionen wieder anlegen
konnen.

Risiken in Bezug auf ein Vor zeitiges Riickzahlungsereignis

Im Fall von Express Wertpapieren, Express Plus Wertpapieren, Best Express Wertpapieren,
Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Best Express Plus Wertpapieren Express Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren werden die
Wertpapiere bei  Eintritt eines vorzeitigen Ruickzahlungsereignisses (das "Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis') durch Zahlung eines vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (der "V or zeitiger
Ruckzahlungsbetrag") nach Maligabe der Endglltigen Bedingugnen automatisch vorzeitig
zuriickgezahlt. Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag kann niedriger sein als der Emissionspreis
oder der Erwerbspreis, so dass der Wertpapierinhaber selbst dann einen teilweisen Verlust seines
investierten Kapitals erleidet, wenn die Wertpapiere eine bedingte Mindestriickzahlung vorsehen.
Der Eintritt des Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab. In diesem Fall nimmt der Wertpapierinhaber nach der
vorzeitigen Rickzahlung nicht mehr an kinftigen giinstigen Kursentwicklungen des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile teil und ist auch nicht berechtigt, weitere Zahlungen unter den
Wertpapieren zu erhaten. Zudem tragt der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko.

Risiken in Bezug auf ein Barriereereignis in Verbindung mit enem Vorzeitigen
Rickzahlungsereignis

Im Fall von Express Wertpapieren, Express Plus Wertpapieren Express Wertpapieren mit
Zusétzlichem Betrag, Best Express Wertpapieren, Best Express Plus Wertpapieren Express
Reverse Convertible Wertpapieren und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren kann
der Eintritt eines Barriereereignisses nach Maligabe der Endgtiltigen Bedingungen die Mdglichkeit
einer automatischen vorzeitigen Rickzahlung entfallen lassen, selbst wenn nach Eintritt des
Barriereereignisses noch ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eintritt. In diesem Fall nehmen die
Wertpapierinhaber an einer mdglichen unglnstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile bis zur Félligkeit der Wertpapiere teil.

Risiken bei Reverse Strukturen

Im Fall von Reverse Bonus Wertpapieren und Reverse Bonus Cap Wertpapieren falt in der Regel
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile steigt. Dartber
hinausist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren begrenzt, weil der Kurs des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile nie um mehr al's 100% fallen kann.

Risiken in Bezug auf festverzindiche Wertpapiere

Im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren, Express Reverse Convertible Wertpapieren,
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren mit fester Verzinsung sollten sich potentielle Anleger dariiber bewusst sein, dass der
Marktwert der Wertpapiere sehr volatil sein kann, abhéngig von der Volatilitdt der Zinsen auf dem
Kapitalmarkt (der "Marktzins'). Die Entwicklung des Marktzinses kann von verschiedenen
zueinander in Wechselbeziehung stehenden Faktoren abhangen, einschliefflich wirtschaftlicher,
finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im
Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der
Marktzins im Laufe der Zeit verdndert. Wahrend bei festverzindichen Wertpapieren der Zinssatz
fur die Laufzeit der Wertpapiere in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, unterliegt der
Marktzins taglichen Anderungen. Steigt der Marktzins, fiihrt dies in der Regel dazu, dass der
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Marktwert der festverzindichen Wertpapiere sinkt. Fallt der Marktzins, steigt in der Regel der
Marktwert der festverzindichen Wertpapiere.

Risiken in Bezug auf variabel verzindiche Wertpapiere

Im Fall von Reverse Convertible Wertpapieren, Express Reverse Convertible Wertpapieren,
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren mit variabler Verzinsung sollten sich potentielle Anleger in variabel verzindiche
Wertpapiere sollten sich dartiber bewusst sein, dass sie aufgrund der Abhédngigkeit von dem
Referenzsatz dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt
sind. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unméglich, die Rendite von variabel verzinsichen
Wertpapieren im Voraus zu bestimmen.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsitzen

Ein Wertpapierinhaber von Reverse Convertible Wertpapieren, Express Reverse Convertible
Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren mit variabler Verzinsung ist insbesondere dem Risiko schwankender
Zinssatzniveaus ausgesetzt. Schwankende Zinssatzniveaus machen eine vorherige Bestimmung
des Marktwerts von variabel verzindichen Wertpapieren unméglich. Die Wertentwicklung eines
zugrunde liegenden Referenzsatzes wird durch Angebot und Nachfrage auf den internationalen
Geld- und Kapitalmérkten sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z. B. wirtschaftliche und
volkswirtschaftliche Einfliisse, Mal3nahmen durch Zentralbanken und Regierungen sowie politisch
motivierten Faktoren, beeinflusst. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes
in der Vergangenheit stellt keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse dar, selbst wenn die bisherige
Kurswicklung bzw. Rate des Referenzsatzes schon léngere Zeit aufgezeichnet wurde.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsdtze, die den Wertpapieren zugrunde liegen,
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr zur Verfligung stehen, nicht mehr in der zum
Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere mal3geblichen Form zur Verfiigung stehen oder dass es
bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsdtze zu Unrichtigkeiten oder sogar
Manipulationen durch die fur ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zusténdigen Personen oder
durch andere Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrége und den Marktwert der Wertpapiere haben. Des Weiteren kdnnen
aufsichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so genannten
Benchmarks) besondere Zulassungs-, Registrierungs- und Verhaltenspflichten fir die Ermittlung
und/oder Bekanntgabe von Referenzsdtzen zustdndiger Personen sowie die Emittenten von
Finanzinstrumenten mit Bezug auf diese Referenzsdtze nach sich ziehen. Dies kann dazu fihren,
dass Referenzsétze, die den Wertpapieren zugrunde liegen, unter Umstanden nicht flr die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere oder nur zu gegénderten Konditionen zur Verfligung stehen und ebenfalls
negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrdge und ihren Wert haben.

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstzinssatz

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Zinssétze bei Reverse Convertible Wertpapieren,
Express Reverse Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und
Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit variabler Verzinsung auf den in den
Endguiltigen Bedingungen vorgesehenen Hdchstzinssatz begrenzt sein kénnen. Dadurch kann die
Teilhabe des Wertpapierinhabers an einer fur ihn ginstigen Entwicklung des Referenzsatzes und
damit seine potentiellen Ertrége begrenzt werden.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Lautet der Basiswert bzw. seine Bestandteile auf eine andere Wahrung as die Festgelegte
Wahrung, bestent ein Wahrungss und Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko
beschrieben), sofern dies nicht in den Endguiltigen Bedingungen ausgeschlossen ist. Wahrungen
koénnen zudem abgewertet oder durch eine andere Wahrung ersetzt werden, deren Entwicklung
nicht vorausgesehen werden kann.
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Es besteht ein erhdhtes Wahrungsrisiko, wenn die Umrechnung von der Wahrung des Basiswerts
in die Festgelegte Wahrung der Wertpapiere nicht unmittelbar durch die Verwendung eines
Wechselkurses, sondern durch die Verwendung von zwei Wechsekursen erfolgt (sog. Cross Rate
Variante). Dabei wird die Wahrung des Basiswerts in eine Drittwdhrung und die Drittwahrung
wiederum in die Festgelegte Wahrung der Wertpapiere umgerechnet. Da die Riickzahlung und
eine mogliche vorzeitige Rickzahlung von zwei Wechselkursen abhéngen, konnte der Anleger
hohere Kapitalverluste erleiden als bel nur einem Wechselkurs (soweit keine ‘ Quanto'- Struktur
vorliegt).

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Bel Eintritt eines in den Endglltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die
Berechnungsstelle, wie in den Endguiltigen Bedingungen festgel egt, berechtigt, Anpassungen nach
Mal3gabe der Endguiltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) vorzunehmen
und/oder den Basiswert bzw. seine Bestandteile auszutauschen. Obwohl solche Anpassungen
bezwecken, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert zu
belassen, kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur minimale negative
wirtschaftliche Auswirkungen haben wird. Anpassungen kdnnen sich erheblich negativ auf den
Wert, die zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und die unter den Wertpapieren
auszuschiittenden Betrége auswirken und die Struktur und/oder das Risikoprofil der Wertpapiere
andern. Sollte eine solche Anpassung nicht moglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar sein, kann dies nach Maf3gabe der Endgtiltigen Bedingungen
ein Kindigungsereignis darstellen, das die Berechnungsstelle zu einer aulRerordentlichen
vorzeitigen Kindigung der Wertpapiere berechtigt. Der Wertpapierinhaber ist dadurch den
Risiken wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungser el gnisse beschrieben ausgesetzt.

Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bel Eintritt eines in den Endglltigen Bedingungen genannten Kindigungsereignisses hat die
Emittentin das Recht, die Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen und zum Marktwert zuriickzuzahlen.
Eine weitere Teillnahme der Wertpapiere an einer fir den Wertpapierinhaber glnstigen
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile entfallt. Ist der Marktwert der
Wertpapiere zum Zeitpunkt der aufRerordentlichen Kindigung niedriger als der Emissionspreis
oder der Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber einen teillweisen oder vollstandigen
Verlust seines investierten Kapitals, sdbst wenn die Wertpapiere eine bedingte
Mindestrickzahlung vorsehen. Zusétzlich tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine
Erwartungen im Hinblick auf eine Steigerung des Werts der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen
auRerordentlichen Kindigung nicht mehr eintreffen. In diesem Fall ist der Wertpapierinhaber
auRerdem einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht"), konnen von der Emittentin zu bestimmten Terminen (der
"KiUndigungstermin”) nach Malgabe der Endglltigen Bedingungen durch Mitteilung an den
Wertpapierinhaber gekiindigt werden. Der Wertpapierinhaber trdgt das Risiko, dass seine
Erwartungen auf eine Steigerung des Marktwerts der Wertpapiere aufgrund der ordentlichen
Kindigung nicht mehr erflllt werden. Zum Zeitpunkt der Ausibung des Ordentlichen
Kundigungsrechts kann der Kurs des Basiswerts wesentlich niedriger sein als zum Zeitpunkt des
Kaufs der Wertpapiere durch einen Wertpapierinhaber. Vom Zeitpunkt der Ausiibung des
Ordentlichen Kindigungsrechts an ist die Restlaufzeit der Wertpapiere bis zum jeweiligen
Kundigungstermin begrenzt. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber ggf. nicht in der Lage, die
Wertpapiere zu halten, bis sich der Kurs des Basiswerts erholt hat, und kénnen demnach einen
teilweisen oder vollstéandigen Verlugt ihrer Anlage erleiden. Die Emittentin Ubt ein
Ordentliches Kindigungsrecht im freien Ermessen aus, der seitens der Emittentin gewahite
Kundigungszeitpunkt kann sich aus Sicht des Wertpapierinhabers as unglnstig erweisen. Nach
einer Kindigung der Wertpapiere besteht fir den Wertpapierinhaber nicht mehr die Moglichkeit,
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an der weiteren Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipieren. In diesem Fall trégt der
Wertpapierinhaber das Wiederanl agerisiko.

Risiken aufgrund des Einl ésungsrechts der Wertpapierinhaber

Wertpapierinhaber konnen die Rlckzahlung der Wertpapiere (das "Einldésungsrecht") zu
bestimmten Terminen (der "Einlésungstag") nach Maldgabe der Endgultigen Bedingungen durch
Ubermittlung eines ordnungsgemald ausgef iillten Formulars (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
beschrieben) verlangen. Zum Zeitpunkt der Austibung des Einlésungsrechts kann der Kurs des
Basiswerts wesentlich niedriger sein als zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere durch einen
Wertpapierinhaber. Vom Zeitpunkt der Austibung des Einldsungsrechts an ist die Restlaufzeit der
Wertpapiere bis zum jeweiligen Einlésungstag begrenzt. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber
unter Umsténden nicht in der Lage, die Wertpapiere so lange zu halten, bis sich der Kurs des
Basiswerts wieder erholt hat und kdnnen demnach einen teilweisen oder vollstéandigen Verlust
ihrer Anlage erleiden. Nach Ausibung des Einltsungsrechts der Wertpapiere besteht fir den
Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des Basiswerts
Zu partizipieren. In diesem Fall tragt der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko.

Zudem kann eine gewisse Zeit zwischen der Auslibung des Einldsungsrechts und dem jeweiligen
néchsten Bewertungstag verstreichen. Zwischen dem Zeitpunkt der Austbung des
Einldsungsrechts und dem jeweiligen ndchsten Bewertungstag kann der Kurs des Basiswerts
fallen, mit der Konsequenz, dass der unter den Wertpapieren zu zahlende Betrag am
Rickzahlungstag im Hinblick auf diesen Bewertungstag wesentlich niedriger sein kann als der
Betrag, den der Wertpapierinhaber zum Zeitpunkt der Ausiibung erwartet hat. Tritt am jeweiligen
Bewertungstag eine Marktstérung ein, kann eine solche Zeitverzdgerung noch wesentlich langer
sein.

Risiken in Bezug auf Marktstorungser eignisse

Bel Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen genannten Marktstérungsereignisses kann die
Berechnungsstelle in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehene Bewertungen des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile verschieben und nach Ablauf einer Frist nach billigem Ermessen
bestimmen. Diese Bewertungen kénnen unter Umstanden erheblich vom tatsachlichen Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile zu Ungunsten des Wertpapierinhabers abweichen. In der
Regel fuhren Marktstérungsereignisse auch zu verzogerten Zahlungen aus den Wertpapieren.
Wertpapierinhaber sind in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzogerten
Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die
Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlos aus dem Verkauf der Wertpapiere fur
Geschéfte zur Absicherung von Preisrisiken, die ihr im Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstehen verwenden. Der Abschluss oder die AuflGsung von Absicherungsgeschéften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile fur
Wertpapierinhaber ungiinstig beeinflussen.

Risiken bei physischer Lieferung

Die Endgultigen Bedingungen konnen vorsehen, dass die Wertpapiere an ihrem
Rickzahlungstermin entweder durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags oder durch Lieferung
einer bestimmten Menge des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile (die "Physische Lieferung”)
getilgt werden. In diesem Fall hangt die jeweilige Abwicklungsart von den in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Bedingungen und der Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile ab und wird am Ende der Laufzeit von der jeweiligen Berechnungsstelle bestimmit.

Im Fall der Physischen Lieferung ist der rechnerische Gegenwert der Menge des zu liefernden
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vor dem Ruiickzahlungstermin der Wertpapiere nicht bekannt
und kann erheblich unter dem Wert des investierten Kapitals liegen oder sogar null betragen. In
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diesem Fall kann der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen oder vollstdndigen Verlust
seiner Anlage erleiden.

Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt und die Emittentin ist nicht verpflichtet, aus dem
Basiswert bzw. seinen Bestandteilen resultierende Rechte auszutiben bevor der Basiswert bzw.
seine Bestandteile an den Wertpapi erinhaber Ubertragen wurden.

In der Zeitspanne zwischen der Festlegung des Werts des zu liefernden Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile und der Ubertragung kann sich dessen bzw. deren Kurs negativ entwickeln und allein
der Wertpapierinhaber tragt das Risiko solcher Preisschwankungen.

Samtliche  Kosten, enschlieflich  moglicher  Depotgebihren,  Bérsenumsatzsteuern,
Stempelsteuern, Transaktionsgebiihren und anderen Steuern und Abgaben, die infolge der
Lieferung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile entstehen, missen durch den jeweiligen
Wertpapierinhaber getragen werden. Zudem kénnen im Zuge des Verkaufs des gelieferten
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile Transaktionskosten entstehen. Diese Gebtihren und Kosten
konnen erheblich sein und somit die Ertrage aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder einen
maoglichen Verlust desinvestierten Kapitals des Wertpapi erinhabers noch erhohen.

Der Wertpapierinhaber sollte zudem nicht darauf vertrauen, dass er die Menge des gelieferten
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile zu einem bestimmten Preis verauf3ern kann, insbesondere
nicht zu einem Preis, der zumindest dem fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapital
entspricht oder dartiber liegt.

Der gelieferte Basiswert bzw. seine Bestandteile konnen darliber hinaus Verkaufs- oder
Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder aus anderen Griinden nicht liquide sein.

Sollte die Lieferung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile aus welchen Grinden auch immer
wirtschaftlich oder tatsichlich erschwert oder unmdglich sein, konnen die Endgiltigen
Bedingungen vorsehen, dass die Emittentin das Recht hat, einen Ausglei chsbetrag zu zahlen.

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile werden auf aleiniges Risiko des Wertpapierinhabers
geliefert. Dies bedeutet, dass weder die Emittentin, die Zahlstelle oder irgendeine andere von dem
Wertpapierinhaber abweichende Person oder Gesellschaft fir den Verlust oder Untergang
wahrend der Lieferung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile haftbar gemacht werden kann.

D. Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Der Basiswert kann eine Aktie (einschliefdlich eines aktienvertretenden Wertpapiers), ein Index,
ein Futures-Kontrakt oder ein Rohstoff (jewells ein "Basiswert") sein. Die nachfolgend
beschriebenen Anlageklassen (z. B. Aktien, Futures-Kontrakte, Rohstoffe) konnen auch
Bestandteil eines Index sein und sich somit indirekt auf die Wertpapiere auswirken. Der Basiswert
bzw. seine Bestandteile sind mit besonderen Risiken verbunden, die zu beachten sind.

1. Allgemeine Risiken
Kursentwicklung in der Vergangenheit kein Anhaltspunkt fiir zuktinftige Entwicklung

Die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile in der Vergangenheit stellt keinen
Anhaltspunkt fir eine zukinftige Entwicklung dar. Die unter den Wertpapieren auszuschittenden
Betrége konnen daher erheblich niedriger ausfallen als der Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile vorab erwarten 18sst.

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der Emittentin nicht zugunsten der
Wertpapierinhaber gehalten und Wertpapierinhaber erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige
Rechte) an dem Basiswert bzw. seinen Bestandteilen. Die Wertpapi erinhaber erhalten somit keine
Dividenden oder Ausschittungen. Soweit nicht in den Endgiltigen Bedingungen anders
angegeben, sind die Wertpapiere an die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
gebunden und es erfolgt keine ausgleichende Berlcksichtigung von Dividenden oder
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Ausschittungen des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile. Weder die Emittentin noch eines ihrer
verbundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, den Basiswert bzw. seine
Bestandteile zu erwerben oder zu halten. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen
Unternehmen sind alein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden,
beschrankt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen aus dem Basiswert bzw. seiner Bestandteile
oder beziiglich darauf bezogener derivativer Vertrdge zu verkaufen, verpfanden oder anderweitig
zu Ubertragen.

Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Gilt im Hinblick auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile die Rechtsordnung eines Landes, die
nicht mit der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrieldnder
vergleichbar igt, ist eine Investition in die Wertpapiere mit zusétzlichen rechtlichen, politischen
(z.B. politische Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden. In
fremden Rechtsordnungen kann es mdglicherweise zu Enteignungen, Besteuerungen, die einer
Konfiszierung gleichzustellen sind, politischer oder sozialer Instabilitdt oder diplomatischen
Vorfdllen  kommen.  Transparenzanforderungen,  Buchfuhrungs,  Abschlussprifungs-
Finanzberichterstattungs- sowie regulatorische Standards konnen in vielerlei Hinsicht weniger
streng entwickelt sein as in Industrieléndern. Finanzmérkte in diesen Léndern kbnnen ein
erheblich geringeres Handel svolumen aufweisen als entwickelte Méarkte in Industrieléndern und
die Wertpapiere vidler Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse grof3eren
Schwankungen ausgesetzt als Wertpapiere von vergleichbaren Unternehmen in Industriel&ndern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absi cherungsawecken

Die Wertpapiere kdnnen fur die Absicherung von Preisrisiken, die sich aus dem Basiswert oder
seinen Bestandteilen ergeben, nicht geeignet sein. Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere
zur Absicherung solcher Preisrisiken zu verwenden, ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Kurs
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, entgegen seiner Erwartung, gleichlaufig zum Wert der
Wertpapiere entwickelt. Darlber hinaus kann es unméglich sein, die Wertpapiere an einem
bestimmten Tag zu einem Preis zu verkaufen, der den tatsachlichen Kurs des Basiswertes bzw.
dessen Bestandteile widerspiegelt. Dies hangt insbesondere von den jeweils herrschenden
Marktverhdltnissen ab. In beiden Fallen kann der Wertpapierinhaber sowohl einen Verlust aus der
Anlage in die Wertpapiere als auch einen Verlust aus der Anlage in den Basiswert bzw. seine
Bestandteile erleiden, dessen bzw. deren Verlustrisiko er eigentlich absichern wallte.

2. Risiken in Verbindung mit Aktien
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Wertentwicklung von auf Aktien (einschliefdich aktienvertretender Wertpapiere) bezogenen
Wertpapieren (die "Aktienbezogenen Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhéngig von der
Kursentwicklung der jeweiligen Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfliissen wie z.B.
der Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition,
Kapitamalinahmen, der Aktiondrsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie,
L eerverkauf saktivitaten, geringer Marktliquiditat, und auch konjunkturellen,
gesamtwirtschaftlichen oder politischen Einflissen unterliegen. Insbesondere fihren
Dividendenzahlungen zu einem Kursabschlag der betreffenden Aktie und kénnen sich dadurch fir
den Wertpapierinhaber nachteilig auf seine Anlage in die Wertpapiere auswirken. Demzufolge
kann eine Investition in ein Aktienbezogenes Wertpapier éhnlichen Risiken wie eine Direktanlage
in die jeweilige Aktie unterliegen. Kapitalmal3nahmen und andere Ereignisse, die die Aktie oder
den Emittenten der Aktie betreffen, konnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf
Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Kindigung (wie unter Risiken in Bezug auf
Kiindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fiihren. Stérungen beziiglich des Handels der
Aktie konnen zu Marktstorungsereignissen fihren (wie unter Risiken in Bezug auf
Mar ktstor ungser ei gnisse beschrieben).
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Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Wertpapieren

Aktienvertretende Wertpapiere, z. B. in der Form von American Depository Receipts (ADRs) oder
Regional Depository Receipts (RDRs) konnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken
aufweisen. Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von Aktien, der in
der Regel im Sitzstaat des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird, und
verkorpern eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien. Rechtlicher
Eigentiimer des zugrunde liegenden Aktienbestands ist bei aktienvertretenden Wertpapieren die
Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter
welcher Rechtsordnung die aktienvertretenden Wertpapiere begeben werden und welcher
Rechtsordnung dieser Depotvertrag unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers nicht als den
eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere
im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstreckungsmal3nahmen gegen
diese ist es moglich, dass die den aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien mit
einer Verfugungsbeschrankung belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer
Zwangsvollstreckungsmalinahme gegen die Depotbank wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies
der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers die durch den Antellsschein
verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien und das aktienvertretende Wertpapier wird
wertlos.

3. Risiken in Verbindung mit I ndizes
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Wertentwicklung von auf Indizes bezogenen Wertpapieren (die "Indexbezogenen
Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhangig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index. Die
Kursentwicklung eines Index ist im Wesentlichen abhdngig von der Kursentwicklung seiner
Bestandteile (die "I ndexbestandteile"). Veranderungen in dem Kurs der Indexbestandteile kénnen
sich ebenso wie Veranderungen der Zusammensetzung des Index oder andere Faktoren auf den
Index auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein Indexbezogenes Wertpapier ghnlichen
Risiken wie eine Direktanlage in die jeweiligen Indexbestandteile unterliegen. Ein Index kann
grundsétzlich jederzeit geéndert, eingestellt oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Dies
kann zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungser eignisse beschrieben) oder zu
einer Kindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kindigungsereignisse beschrieben) der
Wertpapiere fuhren. Stoérungen bel der Fortfihrung oder Berechnung des Index koénnen zu
Marktstorungsereignissen fuhren (wie unter Risiken in Bezug auf Marktstrungsereignisse
beschrieben).

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, hat
die Emittentin weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf die Methode der Berechnung,
Feststellung und Verdffentlichung des Index (das "Indexkonzept") sowie auf seine Verdnderung
oder Einstellung.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor,
werden die Indexbezogenen Wertpapiere in keiner Weise vom jeweiligen Indexsponsor
gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor Ubernimmt weder
ausdrticklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fur Ergebnisse, die durch
die Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch fir Werte, die der Index zu einem bestimmten
Zeitpunkt erreicht. Ein solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhadngig von der
Emittentin oder den Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein
solcher Indexsponsor Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir die begebenen
Wertpapiere, die Verwaltung oder Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.
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Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst as Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee, koénnen hieraus Interessenkonflikte
entstehen. In einer solchen Funktion kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen u.a. den Kurs des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Ausiibung billigen
Ermessens am Indexkonzept vornehmen, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die
Zusammensetzung und/oder Gewichtung bestimmen. Diese Malinahmen kénnen sich fir
Wertpapierinhaber unginstig auf die Entwicklung des Index und demnach auf den Wert der
Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrage auswirken.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefihrte regelbasierte
Anlagestrategien ab (d.h. ein tatséchlicher Handel sowie Anlageaktivitéten finden nicht statt).
Strategieindizes raumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Mal3e Ermessen bei
dessen Berechnung ein, das unter bestimmten V oraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung
des Index fuhren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes

Bel Preis-, Price-Return bzw. Kursindizes (die "Preisindizes") flief3en Dividenden oder sonstige
Ausschiittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses
des Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die
Indexbestandteile nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschittungen in der Regel mit
einem Abschlag gehandelt werden. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Preisindex nicht in
gleichem Mal%e steigt bzw. stérker fallt als der Kurs eines vergleichbaren Total-Return-Index.
bzw. Performance Index, bei dem Bruttobetrége einflief3en (der "Total-Return-Index™), bzw.
Net-Return-Index.

Risiken in Bezug auf Net-Return Indizes

Bel Net-Return-Indizes (die "Net-Return-Indizes') flielen Dividenden oder songtige
Ausschiittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses
des Index nur als Nettobetrag nach Abzug eines von jeweiligen Indexsponsor zugrunde gelegten
durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs des Net-
Return-Index nicht in gleichem Mal3e steigt bzw. starker fallt as der Kurs eines vergleichbaren
Total-Return-Index.

Risiken im Hinblick auf Short-Indizes

Bei Short-Indizes (die "Short-Indizes') entwickelt sich der Kurs des Index in der Regel
entgegengesetzt zu dem Markt bzw. zum Long-Index, auf den er sich bezieht. Das heift, dass der
Kurs eines Short-Index in der Regel steigt, wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden Marktes
bzw. des Long-Index fallen, und dass der Kurs des Short-Index in der Regel fallt, wenn die Kurse
der ihm zugrunde liegenden Marktes bzw. Long-Index steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes

Leverage-Indizes setzen sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammen, und zwar dem
Index, auf den sich der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex"), und dem Hebelfaktor (der
"Hebelfaktor"). Die Kursentwicklung des Leverage-lndex ist an die tégliche prozentuae
Entwicklung des Referenzindex unter Berlicksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend
dem jeweiligen Hebelfaktor féllt oder steigt der tégliche Kurs des Leverage-Index stérker als der
Kurs des Referenzindex.

Wenn in Folge auf3erordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust
des Leverage-Index ein gewisses Mal3 Uberschritten hat, kann der Leverage-Index untertdgig in
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung
kann zu einer reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg des
Referenzindex fuhren.
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Wertpapierinhaber konnen bei auf einen Leverage-lndex bezogenen Wertpapieren unter
Umsténden in erhéhtem MalRe einen Verlust desinvestierten Kapitalserleiden.

Risiken in Bezug auf Distributing-1ndizes

Bei Didtributing-Indizes fihren Dividendenzahlungen oder sonstige Ausschiittungen, die aus dem
Distributing-Index geleistet werden, in der Regel zu einem Abschlag auf den Kurs des
Distributing-Index. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Distributing-Index auf léngere Sicht
nicht in gleichem Mal3e steigt bzw. stérker falt as der Kurs eines vergleichbaren Net-Return-
Index bzw. Total-Return-Index.

Risiken in Bezug auf Excess-Return Indizes

Bel Excess-Return-Indizes investiert der Anleger indirekt in Futures-Kontrakte und ist daher
denselben Risiken ausgesetzt, wie unter Risken in Verbindung mit Futures-Kontrakten
beschrieben.

Risiken bei |ander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander, Regionen oder
Branchen wieder, ist dieser Index im Falle einer unglinstigen Entwicklung eines solchen Landes,
einer solchen Region bzw. ener solchen Branche von dieser negativen Entwicklung
Uberproportiona betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile konnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit
unterschiedlichen  Wahrungseinflissen  unterliegen  (insbesondere bel  lander-  bzw.
branchenbezogenen Indizes). Zudem kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zundchst von
einer Wahrung in die fur die Berechnung des Index mal3gebliche Wahrung umgerechnet werden,
um dann fir Zwecke der Berechnung bzw. Festlegung der unter den Wertpapieren
auszuschittenden Betrégen erneut umgerechnet zu werden. In diesen Falen sind
Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungs- und Wechselkursrisiken ausgesetzt, was fir sie nicht
unmittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen von Gebiihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Maligabe des jewelligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung andert,
kdnnen Gebihren anfalen, die in die Indexberechnung einflieffen und den Indexstand oder
etwaige Ausschittungen (bei Distributing-Indizes) reduzieren. Dies kann negative Auswirkungen
auf die Kursentwicklung des Index und die Zahlung von Betrdgen unter den Wertpapieren haben.
Bei Indizes, die bestimmte Méarkte oder Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer
Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu héheren Gebiihren und damit zu einer schlechteren
Entwicklung des Index fuhren, als dies bei einer direkten Investition in die Méarkte bzw. Branchen
der Fall gewesen wére.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Ver 6ffentlichung der
I ndexzusammensetzung

Fir manche Indizes wird deren Zusammensetzung auf einer Internetseite oder in anderen in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfénglich oder nur mit zeitlicher
Verzogerung verdffentlicht. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht immer
der aktudlen fir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des
betreffenden Index entsprechen. Die Verzogerung kann erheblich sein und unter Umstanden
mehrere Monate dauern. Dies kann dazu fihren, dass die Berechnung des Index fir die
Wertpapierinhaber nicht vollsténdig transparent ist.

Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Bel einem nicht anerkannten oder neuen Finanzindex besteht unter Umsténden eine geringere
Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfilhrung und Berechnung as dies bei
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einem anerkannten Finanzindex der Fall wére und es sind unter Umstéanden weniger Informationen
Uber den Index verfigbar. AuRerdem konnen bei der Zusammensetzung des Index in einem
solchen Fall subjektive Kriterien ein erheblich groferes Gewicht haben und eine groflkere
Abhéngigkeit von der fur die Zusammensetzung, Fortfihrung und Berechnung des Index
zusténdigen Stelle bestehen als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wéare. DarUber
hinaus kann der Erwerb von Wertpapieren mit Bezug auf einen solchen Index hinsichtlich
bestimmter Anleger (z.B. Organismen fir Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) oder
V ersicherungsunternehmen) besonderen aufsi chtsrechtlichen Beschrénkungen unterliegen, die von
diesen Anlegern zu beachten sind. Schliefdich kann die Bereitstellung von Indizes, die
Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung von Indizes einfliefen und die Verwendung von
Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Beschrankungen unterliegen,
welche die laufende Fortfihrung und V erfligbarkeit eines Index beeintréchtigen kdnnen.

Aufgrund des Vorschlags fir eine EU-Verordnung Uber Indizes, die bel Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Benchmark verwendet werden, konnen kinftig flr Indizes sowie fir
bestimmte Personen im Zusammenhang mit Indizes, wie z.B. einem Indexsponsor, einer
Indexberechnungsstelle oder einem Emittenten von Wertpapieren, bestimmte aufsichtsrechtliche
Vorgaben gelten. Dies kann dazu fihren, dass Indizes, die den Wertpapieren zugrunde liegen,
unter Umstanden nicht fir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere oder nur zu geédnderten
Konditionen zur Verfigung stehen und kann negative Auswirkungen auf die unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrdge und ihren Wert haben.

4. Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Futures-Kontrakte

Die Wertentwicklung von auf Futures-Kontrakte bezogenen Wertpapieren (die "Futures
K ontraktbezogenen Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhéngig von der Kursentwicklung des
jeweiligen Futures-Kontrakts. Die Kursentwicklung eines Futures-K ontrakts kann Einfllissen wie
z.B. dem Preis des dem Futures-Kontrakts zugrunde liegenden Handelsguts, geringer Liquiditét
des Futures-Kontrakts bzw. des dem Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Handelsguts,
Spekulationen und auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen Einfllissen unterliegen.
Demzufolge kann eine Investition in ein Futures-K ontraktbezogenes Wertpapier dhnlichen Risiken
wie eine Direktanlage in Futures-Kontrakte und die den Futures-Kontrakten zugrunde liegenden
Handelsgiter (siehe dazu auch die Risiken wie unter Risiko in Verbindung mit Rohstoffen
beschrieben) unterliegen. Anderungen der Kontraktspezifikationen durch die jeweilige
Terminbérse und andere Ereignisse, die einen Futures-K ontrakt betreffen, konnen zu Anpassungen
(wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie
unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere flhren. Stérungen
beziiglich des Handels der Futures-Kontrakte konnen zu Marktstérungsereignissen fihren (wie
unter Risiken in Bezug auf Marktstérungser ei gnisse beschrieben).

Risiken in Bezug auf Futures-Kontrakte als standar disierte Ter mingeschéfte

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschifte, die sich auf Handelsgiter (z.B. Ol,
Weizen, Zucker) beziehen.

Ein Futures-Kontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer festen
Menge der zugrunde liegenden Handel sgliter zu einem festen Termin und einem vereinbarten Kurs
dar. Futures-K ontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind beziiglich Kontraktbetrag, Art
und Qualitdt des Handelsguts sowie gegebenenfalls beziiglich Lieferorten und -terminen,
standardisiert. Futures-Kontrakte werden jedoch normalerweise mit einem Abschlag oder
Aufschlag gegeniiber den Spot-Preisen ihrer zugrunde liegenden Rohstoffe gehandelt.

Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse

Kurse von Futures-Kontrakten kénnen sich erheblich von den Spot-Preisen fur das zugrunde
liegende Handelsgut, auf das sich der Futures-Kontrakt bezieht, unterscheiden. Der Kurs des
Futures-K ontrakts muss sich nicht immer in dieselbe Richtung oder in demselben Tempo wie der



Spot-Preis des zugrunde liegenden Handelsguts bewegen. Daher kann der Kurs des Futures-
Kontrakts sich erheblich unglnstig fir Wertpapierinhaber entwickeln, selbst wenn der Spot-Preis
des zugrunde liegenden Handelsguts stabil bleibt oder sich glnstig fur Wertpapierinhaber
entwickelte.

Risiken von Futures-Kontrakten mit verschiedenen Lieferterminen

Kurse von Futures-Kontrakten, die verschiedene Liefertermine haben und deren Laufzeiten sich
Uberschneiden, kénnen zu einem bestimmten Zeitpunkt unterschiedlich sein, selbst wenn alle
songtigen Kontraktspezifikationen gleich sind. Sind die Kurse langerfristiger Futures-Kontrakte
hoher a's die von kirzerfristigen Futures-Kontrakten wird dies Contango genannt. Sind die Kurse
kurzfristiger Futures-Kontrakte hther as die von langerfristigen Futures-Kontrakten wird dies
Backwardation genannt. Sehen die Endgultigen Bedingungen vor, dass Futures-Kontrakte mit
verschiedenen Lieferterminen beobachtet werden (z.B. im Fall eines Roll Over), kénnen diese
Kursdifferenzen negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und die unter den
Wertpapieren auszuschittenden Betrége haben, da unter Umstanden nicht der Futures-Kontrakt
mit dem fir den Wetpapierinhaber vorteilhaftesten Kurs fur die Wertpapiere mal3geblich ist.

Risiken im Hinblick auf einen Roll Over

Um die Handelbarkeit von Futures-Kontrakten an einer Borse zu erreichen, ist ihre Laufzeit
standardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann bei langer laufenden Wertpapieren eine
fortlaufende Ersetzung (unter Beriicksichtigung etwaiger damit im Zusammenhang stehender
Transaktionsgebiihren) der Futures-Kontrakte durch nachfolgende Futures-K ontrakte erforderlich
machen, die einen spéteren Liefertermin haben, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen
aufweisen wie der urspringlich zugrunde liegende Futures-Kontrakt (der "Roll Over™). Ein
solcher Roll Over kann mehrmals wiederholt werden. Unterschiede in den Kursen der Futures-
Kontrakte (wie unter Risiken von Futures-Kontrakten mit verschiedenen Lieferterminen
beschrieben) sowie die mit einem Roll Over im Zusammenhang stehenden Transaktionsgebiihren
konnen durch entsprechende Anpassungen (z.B. der Rate, mit der das jeweilige Wertpapier direkt
oder indirekt an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Futures-Kontrakts teilnimmt)
kompensiert werden. Dies kann dazu fuhren, dass die Wertpapiere Uber die Zeit hinweg verstarkt
an einer fir den jeweiligen Wertpapierinhaber nachteiligen oder eingeschrankt an einer fir den
jeweiligen Wertpapierinhaber vorteilhaften Kursentwicklung des zugrunde liegenden Futures-
Kontrakts teilnehmen.

5. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in Rohstoffe

Die Wertentwicklung von auf Rohstoffe bezogenen Wertpapieren (die "Rohstoffbezogenen
Wertpapiere') ist abhédngig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs. Die
Kursentwicklung eines Rohstoffs kann Einflissen wie z.B. Angebot und Nachfrage,
Spekulationen, Produktionsengpassen, Lieferschwierigkeiten, wenigen Marktteilnehmern,
politischen Unruhen, Wirtschaftskrisen, politischen Risiken (Exportbeschrénkungen, Krieg,
Terror), ungiinstigen Witterungsverhéltnissen und Naturkatastrophen unterliegen. Anderungen der
Handelsbedingungen am jeweiligen Referenzmarkt und andere Ereignisse, die einen Rohstoff
betreffen, kdnnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse
beschrieben) oder zu einer Kiindigung (wie unter Risiken in Bezug auf Kindigungssereignisse
beschrieben) der Wertpapiere fuhren. Stérungen beziiglich des Handels der Rohstoffe konnen zu
Marktstorungsereignissen fuhren (wie unter Risiken in Bezug auf Marktstorungsereignisse
beschrieben).

GrofRere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z.B. in
Anleihen, Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse groferen Schwankungen
(Volatilitét) unterliegen und Mérkte eine geringere Liquiditét aufweisen kbénnen as z.B.
Aktienmérkte. Angebots- und Nachfrageveranderungen kénnen sich daher stérker auf Preis und
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Volatilitét auswirken. Mérkte fir Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur wenige
Marktteilnehmer aktiv sind, was das Risko verstérkt, dass es zu Spekulationen und
Preisverzerrungen kommt.

Risiken aufgrund des Handels in unter schiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Méarkten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen in
verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen speziaisierten Borsen oder Mérkten oder direkt
zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fuhren, dass fir einen
Rohstoff verschiedene Kurse an verschiedenen Orten vertffentlicht werden. Die Endguiltigen
Bedingungen geben an, welche Bérse oder welcher Markt und welcher Zeitpunkt fir die
Kursfeststellung des jeweiligen Rohstoffs verwendet wird. Die Kurse eines Rohstoffs, die zur
gleichen Zeit auf unterschiedlichen Kursquellen angezeigt werden, konnen voneinander
abweichen z.B. mit der Folge, dass ein fur den jeweiligen Wertpapierinhaber vorteilhafter Kurs,
der auf einer Kursguelle angezeigt wird, nicht fir die Berechnungen bzw. Festlegungen im
Zusammenhang mit den Wertpapieren herangezogen wird.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Arabellastraie 12,
81925 Minchen dbernimmt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basi sprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgel assen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Sofern die Emittentin der Verwendung des Basi sprospekts zustimmt, erfolgt dies in dem Umfang
und unter den Bedingungen, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, wéhrend der Dauer
seiner Gultigkeit geméal 8 9 WpPG. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung erteilen.

Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége
sowie der Endgiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spdteren Welterveréul3erung oder
endglitigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur
V erwendung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge sowie der Endgliltigen Bedingungen erhalten
haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren
(sog. individuele Zustimmung) festgel egten Finanzintermediar(en) erteilt werden und wird in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basi sprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgel egt
werden, beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin kann unter dem Vorbehalt erfolgen, dass jeder
Finanzintermedidr sich an die jeweils geltenden Verkaufsbeschrénkungen sowie die
Angebotsbedingungen halt. Darliber hinaus kann die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung
des Basisprospekts unter die Bedingung stellen, dass der verwendende Finanzintermediér sich
gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet.
Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass der Finanzintermediar auf seiner Webseite
(Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemal3 den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist. Die Zustimmung zur Verwendung
des Basisprospekts wird fur den in den Endgtiltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge zu diesem Basisprospekt und der
Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren
kann in bestimmten Léndern durch Rechtsvorschriften beschrankt sein. Jeder Finanzintermediér
und/oder jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgtiltigen Bedingungen gelangt, muss sich tber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behdt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basi sprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermedire zurlickzunehmen.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage tiber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner
Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinsimmung mit dieser
Zustimmung und den Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden i<t.

Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgultigen Bedingungen
unbekannt waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite,
die die Emittentin gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) ver6ffentlicht und
konnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

UniCredit Bank AG
Informationen Uber die HVB, die Muttergesallschaft der HVB Group

UniCredit Bank AG, ehemals Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft ("HVB",
und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die "HVB Group™) entstand 1998 durch
die Fusion der Bayerische Vereinsbank Aktiengesellschaft mit der Bayerische Hypotheken- und
Wechsel-Bank Aktiengesdllschaft und ist die Muttergesellschaft der HVB Group mit Sitz in
Munchen, Bundesrepublik Deutschland. Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes
Unternehmen der UniCredit S.p.A. Rom, Italien ("UniCredit Sp.A.", und zusammen mit ihren
konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem as Teilkonzern ein
wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals
der HVB.

Die Bank fuhrt die Firma UniCredit Bank AG und der kommerzielle Name lautet
HypoV ereinshank.

Die HVB hat ihren Sitz in der Arabellastral3e 12, 81925 Minchen und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesdllschaft nach deutschem Recht
eingetragen. Sieist erreichbar unter der Telefonnummer +49-89-378-0 oder unter www.hvb.de.

Die weitere Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom
24. April 2015, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2014 enthatenen gepriften,
konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014, die im Geschéftsbericht der HVB
Group 2015 enthaltenen gepriften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015 und
die im Geschéftsbericht der UniCredit Bank AG (HVB) 2015 enthaltenen gepriften, nicht
konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015 werden hiermit in diesen Basisprospekt
einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben
enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 378 ff.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines

Die Wertpapiere werden as nennbetraglose Schuldverschreibungen/Zertifikate oder als
Schuldverschreibungen/Zertifikate mit Nennbetrag begeben, wie in den Endguiltigen Bedingungen
angegeben.

Das Verfahren fir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags der Wertpapiere bzw. die Festlegung,
ob im Fale von Aktien (einschliefdich aktienvertretender Wertpapiere) als Basiswert eine
physische Lieferung des Basiswerts erfolgt, ist an den Wert des Basiswerts zu einem oder
mehreren bestimmten Tagen, Zeitpunkten oder Perioden gebunden.

Unter diesem Basisprospekt kdnnen Wertpapiere der nachfolgend genannten Produkttypen
erstmalig begeben werden oder es kann eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots oder eine
Aufstockung von bereits vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig 6ffentlich angebotenen
bzw. zum Handel zugel assenen Wertpapieren dieser Produkttypen erfolgen (die "Alt-Produkte”).
Im Fall von Alt-Produkten geben die Endgultigen Bedingungen an, dass sie in Verbindung mit
diesem Basisprospekt und zusammen mit einem anderen, in den Endgiltigen Bedingungen
genannten Basisprospekt (ein "Alt-Prospekt”) zu lesen sind, dessen Wertpapierbeschreibung und
Bedingungen der Wertpapiere durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden.
Insofern sind die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere des relevanten
Produkttyps nicht in diesem Basisprospekt, sondern in dem jeweiligen Alt-Prospekt abgedruckt
(vgl. Abschnitte "Wertpapierbeschreibungen, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen
werden" sowie "Bedingungen der Wertpapiere, die durch Verweis in den Basisprospekt
einbezogen werden" in diesem Basisprospekt). Die Bezeichnung des relevanten Produkttyps wird
in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Produkttypen:
e Discount Wertpapiere (und Discount Classic Wertpapiere®) (Produkttyp 1)
e Bonus Wertpapiere (und Bonus Classic Wertpapiere?) (Produkttyp 2)
e Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 3)
o Reverse Bonus Wertpapiere (Produkttyp 4)
o Reverse Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 5)
o Protect Wertpapiere (Produkttyp 6)
o Protect Cap Wertpapiere (Produkttyp 7)
o Top Wertpapiere (Produkttyp 8)
o All Time High Protect Wertpapiere (Produkttyp 9)
¢ All Time High Protect Cap Wertpapiere (Produkttyp 10)
o Falschirm Wertpapiere (Produkttyp 11)
o Falschirm Cap Wertpapiere (Produkttyp 12)

! Im Fall von Alt-Produkten, die erstmalig unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. Juni
2013 zur Begebung von Discount Wertpapieren und Bonus Wertpapi eren begeben wurden.
2 |m Fall von Alt-Produkten, die erstmalig unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. Juni
2013 zur Begebung von Discount Wertpapieren und Bonus Wertpapieren begeben wurden.
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e Sprint Wertpapiere (und Sprint Classic Wertpapiere®) (Produkttyp 13)

e Sprint Cap Wertpapiere (Produkttyp 14)

e Power Wertpapiere (und Power Classic Wertpapiere®) (Produkttyp 15)

o Power Cap Wertpapiere (Produkttyp 16)

e Express Wertpapiere (und Express Classic Wertpapiere®) (Produkttyp 17)
o Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 18)

o Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Produkttyp 19)

o Best Express Wertpapiere (Produkttyp 20)

o Best Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 21)

e Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 22)

e Reverse Convertible Wertpapiere (und Reverse Convertible Classic Wertpapiere®)
(Produkttyp 23)

o Express Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 24)

o Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 25)

o ExpressBarrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 26)
o Tracker Wertpapiere (Produkttyp 27)

o Tracker Cap Wertpapiere (Produkttyp 28)

o  Twin-Win Wertpapiere (Produkttyp 29)

e Twin-Win Cap Wertpapiere (Produkttyp 30)

e  Open End Wertpapiere (Produkttyp 31)

e  Open End Faktor Wertpapiere (Produkttyp 32)

Form der Wertpapiere

Bel den Wertpapieren handelt es sich jeweils um Inhaberschuldverschreibungen gemald § 793
BGB.

Die Wertpapiere werden entweder durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine oder
anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft, wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben.

% Im Fall von Alt-Produkten, die erstmalig unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 12. Juni
2013 zur Begebung von Sprint Wertpapieren und Power Wertpapi eren begeben wurden.

* Im Fall von Alt-Produkten, die erstmalig unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 12. Juni
2013 zur Begebung von Sprint Wertpapieren und Power Wertpapieren begeben wurden.

® Im Fall von Alt-Produkten, die erstmalig unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juni
2013 zur Begebung von Reverse Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren begeben
wurden.

® Im Fall von Alt-Produkten, die erstmalig unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juni
2013 zur Begebung von Reverse Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren begeben
wurden.
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Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven
Stiicken.

Basiswerte

Der Basiswert der Wertpapiere kann fur ale Wertpapiere mit Ausnahme von Open End
Wertpapieren (Produkttyp 31) und Open End Faktor Wertpapieren (Produkttyp 32) eine Aktie, ein
Index oder ein Rohstoff sein. Der Basiswert von Open End Wertpapieren (Produkttyp 31) kann
ein Index ein Futures-Kontrakt und ein Rohstoff sein; der Basiswert von Open End Faktor
Wertpapieren (Produkttyp 32) kann ein Index sein.

Der Begriff "Akti€" umfasst auch Wertpapiere, die Aktien vertreten (z. B. American Depository
Receipt (ADR) oder Regional Depository Receipt (RDR) (jeweils ein "aktienvertretendes
Wertpapier")).

Ein "Index" kann sich auf Vermogensgegensténde oder Finanzinstrumente einer anderen
Assetkategorie beziehen (z. B. Aktien, Rohstoffe, Future-Kontrakte).

Index kann einer der im Abschnitt "Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer
derselben Gruppe angehtrenden juristischen Person zusammengestellt werden" beschriebenen
Indizes oder ein anderer, nicht von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehtrenden
juristischen Person zusammengestellter Index sein. Durch einen Nachtrag gemald § 16 WpPG
koénnen gegebenenfalls weitere Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe
angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden, in den Basisprospekt aufgenommen
werden.

In alen vorgenannten Féallen ist der Basiswert ein Single-Basiswert.
Der Basiswert wird in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Der Basiswert ist der Haupteinflussfaktor fir den Wert der Wertpapiere. Grundsétzlich
partizipieren Wertpapierinhaber Uber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an einer
positiven as auch an einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts. Zu Einzelheiten der
jeweiligen Ausgestaltung der Wertpapiere, siehe nachstehender Abschnitt
"Wertpapierbeschreibung”.

Der Abzug von Gebihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren kdnnen die tatséchliche
Wertentwicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Laufzeit

Sofern es sich nicht um Open End Wertpapiere handelt, haben die Wertpapiere eine festgelegte
Laufzeit, die sich unter bestimmten Umsténden verkirzen kann. Open End Wertpapiere verfligen
nicht Uber eine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Austibung des Einlésungsrechts durch
die Wertpapierinhaber oder bis zur Ausiibung des Ordentlichen Kindigungsrechts durch die
Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Nach einer entsprechenden Austibung ist die Laufzeit der
Wertpapiere begrenzt.

Quanto Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bel denen die Wahrung des Basiswerts der
Festgelegten Wahrung entspricht. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Wahrung
des Basiswerts nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei denen ein
Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit
der Wahrung des Basiswerts einer Einheit der Festgelegten Wahrung. Bei Quanto Wertpapieren
mit physischer Lieferung wird, um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere auszugleichen, die Menge des zu liefernden Basiswerts und/oder des
Ergdnzenden Barbetrags vor der Lieferung entsprechend der Wechsel kursentwicklung erhéht oder
reduziert.
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Compo Elemente

Compo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Wahrung des Basiswerts nicht der
Festgelegten Wahrung entspricht und bei denen kein Wahrungsabsi cherungselement vorgesehen
ist. Bei Compo Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein.

Bel Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwei Wechselkurse mitberlicksichtigt: die Wahrung des
Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte
Wahrung umgerechnet.

Bel dlen Compo Wertpapieren ist der Wertpapierinhaber deshab bei Félligkeit und, im Fall eines
vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wahrend der Laufzeit, dem vollen Wechselkursrisiko
ausgesetzt.

Beschrankung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse, wie in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt, wird die Berechnungsstelle die Wertpapierbedingungen und/oder alle
durch die Berechnungsstelle geméd den Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des
Basiswerts nach Mal3gabe der Endglltigen Bedingungen so anpassen, dass die wirtschaftliche
Lage der Wertpapi erinhaber moglichst unverandert bleibt.

Beim Eintritt eines oder mehrerer Kindigungsereignisse, wie in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt, kann die Emittentin die Wertpapiere auf3erordentlich entsprechend den
Endgultigen Bedingungen kindigen und zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Der
"Abrechnungsbetrag" ist der Marktwert der Wertpapiere, der an dem zehnten Bankgeschéftstag,
oder einem anderen in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Tag, vor Wirksamwerden der
aulRerordentlichen Kindigung von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
festgestellt wird.

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare, unbedingte und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes
vorgeschrieben ist, im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

Ver offentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie die jeweiligen Endgultigen Bedingungen werden
gemal 814 WpPG auf der bzw. den in den jewelligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Internetseite(n) verdffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach Emission der Wertpapiere Informationen zu
veroffentlichen, sofern nicht die Wertpapi erbedingungen fir bestimmte Félle die Veréffentlichung
einer Mitteilung vorsehen. In diesen Fallen erfolgt eine Verdffentlichung auf der bzw. den in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen Internetseite(n) nach Mal3gabe von § 6 der Allgemeinen
Bedingungen.

Die Emittentin kann die genannten Internetseiten durch eine Nachfolgeseite ersetzen, die nach
Maf3gabe von 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.
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Emissionspreis
Wird der Emissionspreis je Wertpapier vor dem Beginn des 6ffentlichen Angebots festgelegt, wird
dieser in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Wird der Emissionspreis je Wertpapier erst nach dem Beginn des offentlichen Angebots
festgelegt, werden die Endguiltigen Bedingungen die Kriterien oder die Bedingungen angegeben,
anhand deren der Emissionspreis ermittelt werden kann. Der Emissionspreis wird in diesen Féllen
nach seiner Festlegung auf der bzw. den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten
Internetseite(n) verdffentlicht.

Preisbildung

Der Emissionspreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin fir die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin. Sie
kénnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete
Marge beinhalten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kdnnen grundsétzlich Kosten enthalten
sein, die ua die Kosten der Emittentin fir die Strukturierung der Wertpapiere, fir die
Risikoabsicherung der Emittentin und fir den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. kdnnen, wie in den Endgtiltigen
Bedingungen angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere konnen im Wege eines 6ffentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung
entweder durch die Emittentin selbst und/oder durch Finanzintermediére vertrieben werden, wie
zwischen der Emittentin und dem entsprechenden Finanzintermedidr vereinbart und in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Die Emittentin kann fUr die Wertpapiere einen Antrag auf Zulassung zum Handel an einem
geregelten oder einem sonstigen gleichwertigen Markt stellen. In diesem Fall werden die
jeweiligen Endgultigen Bedingungen den geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt und,
falls bekannt, den ersten Termin angeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind
bzw. voraussichtlich zugel assen werden.

Zudem werden die jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen sdmtliche geregelten oder gleichwertigen
Mérkte angeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind.

Die Emittentin kann auch an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handel ssystem
einen Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel stellen. In diesem Fall kdnnen die
Endgultigen Bedingungen die jeweilige Borse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das
jeweilige andere Handelssystem und, falls bekannt, die ersten Termine angeben, zu denen die
Wertpapiere zum Handel einbezogen wurden bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Die Wertpapiere kénnen auch begeben werden, ohne dass sie an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt, einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem
zugel assen, einbezogen oder gehandelt werden.

Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewahr daflr, dass diesem
Antrag stattgegeben wird oder ein aktiver Handel stattfindet oder entstehen wird.
Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.
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Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden, sofern anwendbar,
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben:

(i)  Tagdesersten dffentlichen Angebots;
(i)  Beginn des neuen dffentlichen Angebots;

(iii) Ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des offentlichen Angebots eines bereits
begebenen Wertpapiers handelt;

(iv) Ob es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen Wertpapiers
handelt;

(v) Eine Zeichnungsfrist;

(vi) Land/Léander, in dem/denen ein 6ffentliches Angebot erfolgt;
(vii) Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit;
(viii) Bedingungen fir das Angebot der Wertpapiere;

(ix) Maoglichkeit der vorzeitigen Beendigung des offentlichen Angebots.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere kénnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgultigen Bedingungen festgelegt,
konnen die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behalt sich, gleich
aus welchem Grund, die Verldngerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der
Zeichnungsfrist oder die Abstandnahme von der Emission vor dem Emissionstag vor. Die
Emittentin hat das Recht, Zeichnungsauftréage von Kaufinteressenten vollstandig oder teilweise
anzunehmen oder abzulehnen, und zwar unabhéngig davon, ob das geplante Volumen an zu
platzierenden Wertpapieren erreicht ist oder nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem
Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und inwieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht
Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form
von Zeichnungsauftrégen abgegeben haben, kénnen voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag
nach dem Ende der Zeichnungsfrist bei der Emittentin in Erfahrung bringen, wie viele
Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufnahme des Handels mit den Wertpapieren vor der
Mitteilung tiber die Zuteilung ist moglich.

Methode und Fristen fur die Lieferung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden as Miteigentumsanteile an der Globalurkunde geliefert, die verwahrt
wird. Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von Zahlung oder nach einem anderen
Lieferverfahren, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

95



WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Produkttyp 1: Discount Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. féllt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von R (final) ab. Der Preis des Wertpapiers liegt
bei der Ausgabe unterhalb des aktuellen, mit dem jeweiligen Bezugsverhaltnis bzw. Bezugsfaktor
und gegebenenfalls unter Anwendung eines FX Wechselkurses multiplizierten Kurses des
Basiswerts. Fir diesen Abschlag (Discount) nimmt der Anleger an der Kursentwicklung des
Basiswerts lediglich bis zum Hochstbetrag teil.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere) Wertpapiere bezogen
sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahl ungstermin.

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

e bel Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif¥, dass der Basiswert in der Festgel egten Wéhrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heifdt, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Bei
den Compo Wertpapieren geht die Wechsakursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei allen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinglich.

Rickzahlung

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:
¢ vom Cap und
e vonR (find).

Der Cap:
e wirdin denjeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt oder

96



e entspricht einem festgel egten Prozentsatz von R (initial).

Der Hochstbetrag bzw. die Methode fir dessen Feststellung werden in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgelegt.

R (initial) ist:
e bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder
e be den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

e bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

e bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bel den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.
R (final) ist:

e bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

o bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bel den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

e bel den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Die Rickzahlung erfolgt:
o bei den Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags oder
e bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn R (fina) gleich oder grolRer ist as der Cap, durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags; oder

o wenn R (final) kleiner ist as der Cap, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedrickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wéhrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der:

e bei den Wertpapieren mit Barausgleich R (final) multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis
entspricht, wobei der Rlckzahlungsbetrag jedoch nicht grofier als der Hochstbetrag ist;
oder

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung dem Héochstbetrag entspricht.

Bel Eintritt eines K indigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aulferordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.
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Produkttyp 2: Bonus Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von R (final) ab. Es wird jedoch mindestens ein
Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Der Bonusbetrag bzw. die Methode fir dessen Feststellung wird in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags oder

e bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif}t, dass der Basiswert in der Festgel egten Wahrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechsel kursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wéahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Bei
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei alen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Die Wertpapiere konnen als nennbetraglose Wertpapiere oder als Wertpapiere mit Nennbetrag
begeben werden.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.
ZusatZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweiligen
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin kann bei den Wertpapi eren abhangen:
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e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e vom Basispreis und
e von R (final).
Ein Barriereereignisist:
e bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

e bel den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten
der Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt. Die Barriere kann dabei mdglicherweise auch nur geringfligig von R
(initial) abweichen oder R (initial) entsprechen.

Das Barriere Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Der Basispreis wird:
¢ inden jewelligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:
e bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

o bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

o bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hichste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen

R (final) ist:
e bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bel den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei allen Wertpapieren die Rickzahlung
durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags.
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Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:
o bei den Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags oder

e bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgel egten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren
Bruchteils des Basi swerts gezahlit.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der
e bel nennbetraglosen Wertpapieren dem mit dem Bezugsverhéltnis bzw. Bezugsfaktor und

gegebenenfalls unter Anwendung eines bzw. zweier FX Wechselkurse multiplizierten
R (final)_oder

o bel Wertpapieren mit Nennbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt
durch den Basispreis
entspricht.

Wenn kein_Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner a's der
Bonusbetrag.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 3: Bonus Cap Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. féallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fdlt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von R (final) ab. Es wird mindestens ein
Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Bei Wertpapieren mit einem
Mindestbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag. Dieser kann
deutlich unter dem Nennbetrag bzw. dem Emissionspreis liegen. Es wird jedoch in alen Féllen
hochstens ein Hochstbetrag gezahit.

Der Mindestbetrag, der Bonusbetrag und der Hochstbetrag bzw. die Methode fir deren
Feststellung werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt. Der Bonusbetrag kann
dem Hochstbetrag entsprechen.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere)als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschlieldich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

e bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.
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Die Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif¥, dass der Basiswert in der Festgel egten Wéhrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wéhrung als der Festgel egten Wéahrung gehandelt wird. Bei
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei allen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Die Wertpapiere kdnnen als nennbetraglose Wertpapiere oder als Wertpapiere mit Nennbetrag
begeben werden und jeweils mit einem Bonusbetrag, der gleich oder ungleich dem Hochstbetrag
ist.

Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinglich.

ZusatZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweiligen
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin kann bei den Wertpapi eren abhangen:
e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
¢ vom Cap und
e vom Basispreis und
e vonR (find).
Ein Barriereereignisist:
e bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

e bel den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten
der Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen festgelegt. Die Barriere kann dabei moglicherweise auch nur geringfligig von R
(initial) abweichen oder R (initial) entsprechen.

Dariiber hinaus, kann die Barriere auch Uber R (initial) liegen.
Das Barriere Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Der Cap:
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e wirdin denjeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt oder

e entspricht einem festgel egten Prozentsatz von R (initial).
Der Basispreis wird:

¢ indenjewelligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder

e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:

e bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am

Anfénglichen Beobachtungstag oder

e bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

o bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen

R (final) ist:
e bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bel den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Bei den Wertpapieren mit Barausgleich erfolgt die Rickzahlung in jedem Fall durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags.

Bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung erfolgt die Riickzahlung:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten ist
und R (final) gleich oder groRer ist als der Cap, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags;
oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist als der Cap, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des
Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des
Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Bei den Wertpapieren mit Barausgleich, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hdéchstbetrag
ist, ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wéhrung, der wie folgt bestimmt
wird:

e bel nennbetraglosen Wertpapieren entspricht der Riickzahlungsbetrag:
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0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, R (final) multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis, wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der
Bonusbetrag und nicht grofRer a's der Hochstbetrag ist, oder

Bei Wertpapieren ohne Mindestbetrag

0 wenn en Barriereereignis eingetreten ist, R (find) multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis, wobei der Rickzahlungsbetrag nicht grofRer als der Hochstbetrag
ist.

Bei Wertpapieren mit einem Mindestbetrag

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, R (final) multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grofRer als der Hochstbetrag
ist. Dartber hinausist der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Wertpapieren mit einem digitalen Mindestbetrag

0 Wenn ein Barrierenereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Mindestbetrags.

e bel den Wertpapieren mit Nennbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag:

0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und geteilt durch den Basispreis, wobel der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner
a s der Bonusbetrag und nicht gréf3er als der Hochstbetrag ist, oder

Bei Wertpapieren ohne Mindestbetrag

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grofRer als der
Hoéchstbetrag ist.

Bei Wertpapieren mit einem Mindestbetrag

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er as der
Hochstbetrag ist. Dartber hinaus ist der Rickzahlungsbetrag nicht kleiner als der
Mindestbetrag.

Bei Wertpapieren mit einem digitalen Mindestbetrag

0 Wenn ein Barrierenereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Mindestbetrags.

Bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist, ist der Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie
folgt bestimmt wird:

e bel nennbetraglosen Wertpapieren entspricht der Rickzahlungsbetrag R (final)
multipliziert mit dem Bezugsverhdtnis bzw. Bezugsfaktor und gegebenenfals unter
Anwendung eines bzw. zweier FX Wechselkurse, wobel der Riickzahlungsbetrag jedoch
nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

e bel den Wertpapieren mit Nennbetrag entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) und geteilt durch den Basispreis, wobei der Rlickzahlungsbetrag
jedoch nicht kleiner a's der Bonusbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Bei den Wertpapieren mit Barausgleich, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist,
ist der Riickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:
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o bei nennbetraglosen Wertpapieren entspricht der Riickzahlungsbetrag:
0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Hochstbetrag; oder

0 wenn en Barriereereignis eingetreten ist, R (find) multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grofer als der Hochstbetrag
ist.

e bel den Wertpapieren mit Nennbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag:
0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Hochstbetrag; oder

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grofRer als der
Hochstbetrag ist.

Bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag gleich dem
Hochstbetrag i, ist der Rlckzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem
Héchstbetrag entspricht.

Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere auf3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 4: Reverse Bonus Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts falt, bzw. féllt,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von R (final) ab, wobei sich die Riickzahlung
entgegengesetzt zum Wert des Referenzpreises entwickelt. Es wird mindestens ein Bonusbetrag
gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Der Bonusbetrag bzw. die Methode fur dessen Feststellung wird in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Die Wertpapiere werden immer als Rever se Bonus Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wéhrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heifdt, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Bei
den Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags
ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwei Wechselkurse mitberiicksichtigt: die Wahrung des
Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte
Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt bei allen Compo Wertpapieren bel Falligkeit
und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wdhrend der Laufzeit das volle
Wechselkursrisiko.

Die Wertpapiere kdnnen als nennbetraglose Wertpapiere oder als Wertpapiere mit Nennbetrag
begeben werden.
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Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinglich.

Rickzahlung

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin kann bei den Wertpapi eren abhangen:

vom Eintritt eines Barriereereignisses und
von R (initial) und
von R (final).

Ein Barriereereignisist:

bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Uberschreiten der Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berlihren oder
Uberschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis  wéhrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Uberschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barriere Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
R (initial) ist:

bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
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Bei den Wertpapieren erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der
Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

¢ bei nennbetraglosen Wertpapieren entspricht der Riickzahlungsbetrag:

0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Reversebetrag subtrahiert mit dem
Produkt aus R (final) und dem Bezugsverhdltnis, wobel der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner als der Bonusbetrag ist; oder

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Reversebetrag subtrahiert mit dem
Produkt aus R (final) und dem Bezugsverhdltnis, wobel der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner asnull ist.

e bel den Wertpapieren mit Nennbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag:

0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit der
Differenz aus (1) dem Reverse Level und (2) R (final) geteilt durch R (initial), wobei
der Ruckzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag ist; oder

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit der
Differenz aus (1) dem Reverse Level und (2) R (final) geteilt durch R (initial), wobei
der Ruckzahlungsbetrag nicht kleiner als null ist.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 5: Reverse Bonus Cap Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts féllt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von R (final) ab, wobei sich die Riickzahlung
entgegengesetzt zum Wert des Referenzpreises entwickelt. Es wird mindestens ein Bonusbetrag
oder ein Hochstbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Eswird jedoch in alen
Fallen hdchstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Der Bonusbetrag und der Hochstbetrag bzw. die Methode fur deren Feststellung werden in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Die Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wéhrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechsel kursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wéhrung als der Festgel egten Wéahrung gehandelt wird. Bei
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitberiicksichtigt: Die Wahrung des Basiswerts wird dabel in eine Drittwdhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei alen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

106



Die Wertpapiere kdnnen als nennbetraglose Wertpapiere oder als Wertpapiere mit Nennbetrag
begeben werden und jeweils mit einem Bonusbetrag, der gleich oder ungleich dem Hochstbetrag

ist.

Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinglich.

Rickzahlung

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin kann bei den Wertpapi eren abhangen:

vom Eintritt eines Barriereereignisses und
von R (initial) und
von R (final).

Ein Barriereereignisist:

bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Uberschreiten der Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berlihren oder
Uberschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wéhrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Uberschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barriere Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
R (initial) ist:

bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder

bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen (einschliefdlich).

R (findl) ist:

bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
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e bel den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Bel den Wertpapieren, bel denen der Bonusbetrag gleich dem Hdochstbetrag ist, erfolgt die

Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der wie
folgt bestimmt wird:

o bei nennbetraglosen Wertpapieren entspricht der Riickzahlungsbetrag:
0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Hochstbetrag; oder

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Reversebetrag subtrahiert mit dem
Produkt aus R (final) und dem Bezugsverhdltnis, wobel der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner als null und nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

e bel den Wertpapieren mit Nennbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag:
0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Hochstbetrag; oder

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit der
Differenz aus (1) dem Reverse Level und (2) R (final) geteilt durch R (initial), wobei
der Ruckzahlungsbetrag nicht kleiner als null und nicht gréf3er als der Hochstbetrag
ist.

Bel den Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, erfolgt die
Rickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der wie
folgt bestimmt wird:

¢ bel nennbetraglosen Wertpapieren entspricht der Rickzahlungsbetrag:

0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Reversebetrag subtrahiert mit dem
Produkt aus R (fina) und dem Bezugsverhdltnis, wobei der Rlckzahlungsbetrag
jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht groRRer als der Hochstbetrag ist,
oder

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Reversebetrag subtrahiert mit dem
Produkt aus R (final) und dem Bezugsverhdltnis, wobel der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner als null und nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

e bel Wertpapieren mit Nennbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag:

0 wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit der
Differenz aus (1) dem Reverse Level und (2) R (final) geteilt durch R (initial), wobei
der Ruckzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag und nicht grof3er als
der Hochstbetrag ist, oder

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit der
Differenz aus (1) dem Reverse Level und (2) R (final) geteilt durch R (initial), wobei
der Rickzahlungsbetrag nicht kleiner als null und nicht gréRer als der Héchstbetrag
ist.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

108



Produkttyp 6: Protect Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von R (final) ab. Es wird jedoch mindestens der
Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Rlckzahlungstermin.

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschlieldich durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags oder

e bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif}t, dass der Basiswert in der Festgel egten Wahrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechsel kursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wéahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wéhrung als der Festgel egten Wéahrung gehandelt wird. Bei
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitberiicksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt
bei alen Compo Wertpapieren bei Fdligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.
ZusatZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweiligen
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und

e vom Basispreis und

e von R (final).

Ein Barriereereignisist:
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bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berlihren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten
der Barriere durch einen Referenzprei s am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barriere Level wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Basispreis wird:

in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

R (initidl) ist:

bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt wird oder

bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen

R (findl) ist:

bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei alen Protect Wertpapieren die
Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

bei den Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags oder

110



e bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgel egten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren
Bruchteils des Basi swerts gezahit.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgelegten Wéahrung, der dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner a's der
Nennbetrag.

Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere auf3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 7: Protect Cap Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. féallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von R (fina) ab. Es wird mindestens der
Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird jedoch in alen Féalen
hochstens ein Hochstbetrag gezahit.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschlieldich durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags oder

e bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif}t, dass der Basiswert in der Festgel egten Wahrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechsel kursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wéahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wéhrung als der Festgel egten Wéahrung gehandelt wird. Bei
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt
bei alen Compo Wertpapieren bei Fdligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.
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Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.
ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweiligen
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:
e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
¢ vom Cap und
e vom Basispreis und
e vonR (find).
Ein Barriereereignisist:
o bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten
der Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barriere Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Der Cap:
e wirdin denjeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
Der Basispreis wird:
¢ indenjewelligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:
e bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt wird oder

e bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

e bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder
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bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen

R (final) ist:

bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bel den Wertpapieren mit Barausgleich erfolgt die Rickzahlung in jedem Fall durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags.

Bei den Wertpapiere mit physischer Lieferung erfolgt die Rickzahlung:

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten ist
und R (final) gleich oder grof3er ist als der Cap, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags;
oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist as der Cap, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchtell des
Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des
Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Bel den Wertpapieren mit Barausgleich entspricht der Riickzahlungsbetrag

0 Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der
Nennbetrag und nicht grofRer a's der Hochstbetrag ist, oder

0 wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
und geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grofRer als der
Hochstbetrag ist.

Bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit R (fina) und geteilt durch den Basispreis, wobe der
Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Nennbetrag und nicht grof3er as der Hochstbetrag

ist.

Bel Eintritt eines Kundigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Produkttyp 8: Top Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.
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Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von R (fina) ab. Es wird ein Hochstbetrag
gezahlt, sofern R (final) gleich oder grofer ist als R (initial). Andernfalls partizipiert der
Wertpapierinhaber 1:1 an der Kursentwicklung des Basi swerts.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschlieldich durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags oder

e bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif}t, dass der Basiswert in der Festgel egten Wahrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechsel kursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wéhrung als der Festgel egten Wéahrung gehandelt wird. Bei
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei alen Compo Wertpapieren bei Fdligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.
Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:
e vom Basispreisund
e vonR (find).
Der Basispreis wird:
¢ inden jewelligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initia) ist:
e bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder

e bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder
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bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bel den Wertpapieren mit Barausgleich erfolgt die Rickzahlung in jedem Fall durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags.

Bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung erfolgt die Rickzahlung:

wenn R (fina) gleich oder grofer ist as der Basispreis, durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags; oder

wenn R (fina) kleiner ist as der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren
Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Bei den Wertpapieren mit Barausgleich entspricht der Riickzahlungsbetrag

Wenn R (fina) gleich oder groRer ist als der Basisprels, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag, oder

wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, dann entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch R (initial).

Bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere auf3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Produkttyp 9: All Time High Protect Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.
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Die Ruickzahlung zum Ruickzahlungstermin hangt von R(final) und R(final)pe ab: wenn R(final)
gleich oder grofRer ist als der Basispreis (adso im Fall einer positiven Kursentwicklung des
Basiswerts in Bezug auf den Basispreis), bestimmt sich die Rickzahlung nach dem héchsten
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen (R(final) pey).
Es wird mindestens der Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Die Wertpapiere kdnnen as non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden. Non-Quanto
heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und das Wertpapier dadurch
keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3t, dass der
Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.
Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:
e vom Basispreis
e vonR (fina)
o vonR (final)pe und
e vom Eintritt eines Barriereereignisses
Der Basispreis wird:
¢ inden jewelligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
Ein Barriereereignisist:
e bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wéahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten
der Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barriere Level bzw. die Methode fir dessen Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

R (initial) ist:
o bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder

e bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder
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e bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

o bei den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

e bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:
e bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

o bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise

R (fina)pe ISt der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Bei den Wertpapieren erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

e Wenn R (final) gleich oder groer ist as der Basispreis, entspricht der
Ruickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)peq Und geteilt durch R
(initia).

e Wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

e Wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt
durch R (initial).

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 10: All TimeHigh Protect Cap Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. féallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fdlt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von R(final) und ggf. R(final)pe ab: wenn
R(final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis (also im Fall einer positiven Kursentwicklung des
Basiswerts in Bezug auf den Basispreis), bestimmt sich die Rickzahlung nach dem héchsten
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen (R(final) pey).
Es wird mindestens der Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird
hochstens ein Hochstbetrag gezahit.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Die Wertpapiere kdnnen as non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden. Non-Quanto
heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und das Wertpapier dadurch
keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3t, dass der
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Basiswert zwar in einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen.

Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinglich.

Rickzahlung

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:

vom Basispreis

von R (final)
von R (final)pes Und

vom Eintritt eines Barriereereignisses

Der Basispreis wird:

in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

Ein Barriereereignisist:

bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berlihren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten
der Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barriere Level bzw. die Methode fir dessen Feststellung wird in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen festgelegt.

R (initidl) ist:

bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder

bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (find) ist:

bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder
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e bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

R (fina)pe ISt der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.

Bei den Wertpapieren erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

e Wenn R (final) gleich oder grofler ist as der Basispreis, entspricht der
Ruickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)peq Und geteilt durch R
(initial), wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

e Wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

o Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt
durch R (initial).

Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere auf3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 11: Fallschirm Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. féallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von R (fina) ab. Es wird mindestens der
Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level gezahit, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.
Beim Eintritt eines Barriereereignisses und einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts in
Bezug auf den Basispreis am Finaen Beobachtungstag partizipiert der Anleger unter
Berticksichtigung des Strike Levels erst an Kursverlusten des Basiswerts, sofern und insoweit
R(final) unter der Barriereliegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere)als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Die Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif¥, dass der Basiswert in der Festgel egten Wéhrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heifdt, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Bei
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei allen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinglich.

Rickzahlung

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:
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vom R (initid)

von R (final)

vom Basispreis

vom Eintritt eines Barriereereignisses und

von der Barriere

Der Basispreis wird:

in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barriere Level bzw. die Methode fir dessen Feststellung wird in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

R (initidl) ist:

bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt wird oder

bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bei den Wertpapieren erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Wenn R (fina) groRer it als der Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und
(2) dem Produkt aus () dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) und R (initial) und (ii) dem Strike Level.
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e Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem
Strike Level.

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level und R (final) und geteilt durch die Barriere.

Das Strike Level und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgel egt.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere auf3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 12: Fallschirm Cap Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. féllt,
wenn der Kurs des Basiswerts fdlt.

Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von R (fina) ab. Es wird mindestens der
Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.
Beim Eintritt eines Barriereereignisses und einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts in
Bezug auf den Basispreis am Finaen Beobachtungstag partizipiert der Anleger unter
Berlicksichtigung des Strike Levels erst an Kursverlusten des Basiswerts, sofern und insoweit
R(final) unter der Barriereliegt. Der Riickzahlungsbetrag ist nicht grofRer als der Hochstbetrag.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.
Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Die Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif¥, dass der Basiswert in der Festgel egten Wéhrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wéhrung als der Festgel egten Wéahrung gehandelt wird. Bei
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt
bei alen Compo Wertpapieren bei Fdligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinglich.

Rickzahlung

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:

e vomR (initia)
e vonR (fina)
e vom Basispreis

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
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von der Barriere

Der Basispreis wird:

in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barriere Level bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgelegt.

R (initid) ist:

bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder

bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bel den Wertpapieren erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags.

Wenn R (fina) groRer it als der Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und
(2) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (fina) und R (initid) und (ii) dem Strike Level. Der
Rickzahlungsbetrag ist nicht gréfer als der Hochstbetrag.

Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem
Strike Level.
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e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level und R (final) und geteilt durch die Barriere.

Das Strike Level und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgel egt.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 13: Sprint Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. féllt,
wenn der Kurs des Basiswerts fdlt.

Die Riickzahlung zum Ruckzahlungstermin hangt von R (final) ab. Sofern R (final) grofer ist als
der Basispreis, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor an der
auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Andernfalls partizipiert der
Wertpapierinhaber 1:1 an der Kursentwicklung des Basi swerts.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere)als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschliedich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer al's Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif}t, dass der Basiswert in der Festgel egten Wahrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heifdt, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wéahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Bei
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei alen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Die Wertpapiere konnen als nennbetraglose Wertpapiere oder als Wertpapiere mit Nennbetrag
begeben werden.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinslich.
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ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:

vom Basispreis und
von R (final).

Der Basispreis

wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

R (initidl) ist:

bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder

bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Wor st in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bel den Wertpapieren mit Barausgleich erfolgt die Rickzahlung in jedem Fall durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags.

Bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung erfolgt die Riickzahlung

wenn R (fina) gleich oder grofer ist als der Basispreis durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags oder

wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
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Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren
Bruchteils des Basi swerts gezahlt.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt berechnet wird:
¢ bei nennbetragslosen Wertpapieren mit Barausgleich

o wennR (find) grofer ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit
dem Bezugsverhdtnis multiplizierten Summe aus (1) dem Basispreis und (2) dem
Produkt aus (a) der Differenz aus (i) R (final) und (ii) dem Basispreis und (b) dem
Parti zi pati onsfaktor.

o wenn R (fina) gleich oder kleiner ist as der Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag R (final) multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

e bei den Wertpapieren mit Nennbetrag mit Barausgleich

0 wenn R (final) grofRer ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level
und (2) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i)
dem Quotienten aus R (final) und R (initial) und (ii) dem Strike Level.

o wenn R (fina) gleich oder kleiner ist as der Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch R
(initia).
o Bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und
(2) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) und R (initial) und (ii) dem Strike Level.
Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere auf}erordenlich gektindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 14: Sprint Cap Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Die Riickzahlung zum Ruckzahlungstermin hangt von R (final) ab. Sofern R (final) grofer ist als
der Basispreis, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor an der
auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Andernfalls partizipiert der
Wertpapierinhaber 1:1 an der Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch in allen Félen
hochstens ein Hichstbetrag gezahit.

Der Hochstbetrag bzw. die Methode fur dessen Feststellung wird in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin
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o bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschliedich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer al's Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif}t, dass der Basiswert in der Festgel egten Wahrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heifdt, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wéahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Bei
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitbericksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt
bei alen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Die Wertpapiere konnen als nennbetraglose Wertpapiere oder als Wertpapiere mit Nennbetrag
begeben werden.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.
ZusatZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:
e vom Basispreisund
e vonR (find).
Der Basispreis
e wirdin denjeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:
e bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt wird oder

e bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfénglichen Beobachtungstag oder

e bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anféanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder
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bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bel den Wertpapieren mit Barausgleich erfolgt die Rickzahlung in jedem Fall durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags.

Bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung erfolgt die Riickzahlung

wenn R (fina) gleich oder grofer ist als der Basispreis durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags oder

wenn R (fina) kleiner ist as der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren
Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

bei nennbetragsl osen Wertpapieren mit Barausgleich

o0 wenn R (fina) grofer ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit
dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Summe aus (1) dem Basispreis und (2) dem
Produkt aus (a) der Differenz aus (i) R (final) und (ii) dem Basispreis und (b) dem
Parti zi pationsfaktor.

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag.

o wenn R (fina) gleich oder kleiner ist as der Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag R (final) multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

bei den Wertpapieren mit Nennbetrag mit Barausgleich

0 wenn R (final) grofRer ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level
und (2) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i)
dem Quotienten aus R (final) und R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag.

o wenn R (fina) gleich oder kleiner ist as der Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch R
(initia).

127



o Bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und
(2) dem Produkt aus () dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) und R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréfer als der Hochstbetrag.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Produkttyp 15: Power Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. féllt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von R (final) ab. Sofern R (final) groRer ist als
der Basispreis, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor an der
auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Wenn R (final) kleiner ist als der
Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum mit dem Strike
Level multiplizierten Nennbetrag. Andernfalls partizipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an der
Kursentwicklung des Basi swerts.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere)als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschliedich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere konnen al's non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif¥, dass der Basiswert in der Festgel egten Wéhrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechsel kursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wéhrung als der Festgel egten Wéahrung gehandelt wird. Bei
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitberiicksichtigt: Die Wahrung des Basiswerts wird dabel in eine Drittwdhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt
bei allen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Power Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Nennbetrag begeben.
Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.
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ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Power Wertpapieren ab:

vom Eintritt eines Barriereereignisses und
von R (initial) und
von R (final).

Ein Barriereereignisist:

bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berlihren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten
der Barriere durch einen Referenzprei s am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

R (initid) ist:

bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
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Bei den Wertpapieren mit Barausgleich erfolgt die Rickzahlung in jedem Fall durch Zahlung des
Riickzahlungsbetragsin der Festgelegten Wahrung.

Bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung erfolgt die Riickzahlung

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder ein Barriereereignis eingetreten ist und R
(final) gleich oder grofer ist as der Basispreis durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (fina) kleiner ist als der Basispreis, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des
Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des
Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:
Bei den Wertpapieren mit Barausgleich

e wenn R (final) > Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus der mit
dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt
aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (final)
und R (initial) und (ii) dem Strike Level.

e Wenn R (fina) < Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

e Wenn R (find) < Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch R
(initia).

Bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung

e wenn R (final) > Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus der mit
dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt
aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (final)
und R (initial) und (ii) dem Strike Level.

e Wenn R (fina) < Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere auf3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Produkttyp 16: Power Cap Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Die Riickzahlung zum Ruckzahlungstermin hangt von R (final) ab. Sofern R (final) grofer ist als
der Basispreis, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor an der
auf den Basispreis bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Wenn R (final) kleiner ist als der
Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung zum mit dem Strike
Level multiplizierten Nennbetrag. Andernfalls partizipiert der Wertpapierinhaber 1:1 an der
Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch in alen Fallen hdchstens ein Hochstbetrag
gezahlt.
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Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Hochstbetrag bzw. die Methode fir dessen Feststellung wird in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschliedich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif¥, dass der Basiswert in der Festgel egten Wéhrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heif3, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wéhrung als der Festgel egten Wéahrung gehandelt wird. Bei
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwel Wechselkurse
mitberiicksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwéhrung und die
Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber tragt
bei allen Compo Wertpapieren bei Faligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Die Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Nennbetrag begeben.
Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinglich.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:
e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von R (initial) und
e von R (final).
Ein Barriereereignisist:
e bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder
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e bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

e bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten
der Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

R (initial) ist:
o bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt wird oder

e bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

o bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

o bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hichste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:
e bel den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

o bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bel den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bel den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Bel den Wertpapieren mit Barausgleich erfolgt die Rickzahlung in jedem Fall durch Zahlung des
Rickzahlungsbetragsin der Festgelegten Wahrung.
Bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung erfolgt die Riickzahlung

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder ein Barriereereignis eingetreten ist und R
(final) gleich oder grofer ist als der Basispreis durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (find) kleiner ist als der Basispreis, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro
Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des
Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Hohe des
Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:
Bei den Wertpapieren mit Barausgleich

e wenn R (final) > Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus der mit
dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt
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aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (final)
und R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Der Rickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht groRer al's der Hochstbetrag.

e Wenn R (fina) < Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

e Wenn R (find) < Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und geteilt durch R
(initial).

Bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung

e wenn R (final) > Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus der mit

dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt

aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (final)
und R (initial) und (ii) dem Strike Level.

Der Rickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht groRer al's der Hochstbetrag.

e Wenn R (fina) < Basispreis und kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit dem Strike Level.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere auf3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 17: Express Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Die Riickzahlung zum Ruckzahlungstermin hangt von R (final) ab. Bei Wertpapieren mit einem
Mindestbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag. Dieser kann
deutlich unter dem Nennbetrag liegen. Dartiber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten
Umstdnden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum
entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

Der Mindestbetrag und der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschliedich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.
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Die Wertpapiere kdnnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden. Non-Quanto
heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wéahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif¥, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapierinhaber zum Rickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen. Bei Compo
Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein.
Bel Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des Ruickzahlungsbetrags und des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags (k) zwel
Wechselkurse mitberticksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und
die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber
tragt bei allen Compo Wertpapieren bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsal kursrisiko.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.
ZusatZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn en Vorzeitiges Ruickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Vorzeitigen Ruckzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
der Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei den Wertpapieren mit Berlcksichtigung eines Barriereereignisses ein Barriereereignis
eingetreten sein, entfalt die Mdglichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung und das
Wertpapier wird am Riickzahlungstermin zuriickgezahit.

Bel den Wertpapieren ohne Berticksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese Einschrankung
nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Riickzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

Das Vorzeitige Rickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung werden in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Ein Barriereereignisist:
e bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreils wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:

e vom Eintritt eines Finalen Rickzahl ungserei gnisses und
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e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e vom Basispreis und
¢ von R (final).

Ein Findes Riickzahlungsereignis ist das Berihren oder Uberschreiten des Finalen
Riickzahlungslevels durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

Das Finae Riickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bei "Barriereereignis’.
Der Basispreis wird:
¢ indenjewelligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:
e bel den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bel den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

e bel den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htéchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:
e bel den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

o bel den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung bei alen Wertpapieren
zu einem Ruckzahlungsbetrag in der Festgel egten Wéhrung, der:

¢ wenn ein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Hochstbetrag entspricht oder

¢ wenn kein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Finalen Riickzahlungsbetrag
entspricht.

Der Hochstbetrag und der Finde Rlckzahlungsbetrag werden in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Bei Wertpapieren ohne Mindestbetrag:

e Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung:bei den
Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der
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Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch den
Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofRer als der Nennbetrag;
oder

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn R (fina) gleich oder groRRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

o wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedrickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Bei Wertpapieren mit einem Mindestbetrag

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
geteilt durch den Basispreis entspricht; der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofer als der
Nennbetrag. Dartber hinausist der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Mindestbetrag. :

Bei Wertpapieren mit einem digitalen Mindestbetrag:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Mindestbetrags.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 18: Express Plus Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. féllt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Die Riickzahlung zum Rulckzahlungstermin hangt von R (final) ab. Bei Wertpapieren mit einem
Mindestbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag. Dieser kann
deutlich unter dem Nennbetrag liegen. Dartiber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten
Umstdnden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum
entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

Der Mindestbetrag und der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien b(einschl.
aktienvertretender Wertpapiere)als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei den Waertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts
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erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere kdnnen a's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden. Non-Quanto
heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif¥, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapierinhaber zum Rickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen. Bei Compo
Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein.
Bel Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des Ruickzahlungsbetrags und des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags (k) zwel
Wechselkurse mitberticksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und
die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber
tragt bei allen Compo Wertpapieren bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinslich.
ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn en Vorzeitiges Ruickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Vorzeitigen Ruckzahlungstermin (K) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
der Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei den Wertpapieren mit Berlcksichtigung eines Barriereereignisses ein Barriereereignis
eingetreten sein, entfalt die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die
Wertpapiere werden ohne Beriicksichtigung eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses am
Riickzahlungstermin zuriickgezahlt.

Bel den Wertpapieren ohne Berticksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese Einschrankung
nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Rickzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

Das Vorzeitige Rickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung werden in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Ein Barriereereignisist:
o bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das BerUhren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis waéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
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Rickzahlung zum Rickzahlungstermin

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:

vom Eintritt eines Barriereereignisses und
vom Basispreis und
von R (final).

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bei "Barriereereignis’.

Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder entspricht einem
festgel egten Prozentsatz von R (initid).

R (initial) ist:

bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfanglichen Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (find) ist:

bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Wertpapieren die Riickzahlung durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Hochstbetrag
entspricht.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.
Bei Wertpapieren ohne Mindestbetrag:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

bei den Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch den
Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofRer als der Nennbetrag;
oder.

bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung

o wenn R (fina) gleich oder groRRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder
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o wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedrickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wéhrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Bei Wertpapieren mit einem Mindestbetrag

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
geteilt durch den Basispreis entspricht; der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groler als der
Nennbetrag. Dartiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Wertpapieren mit einem digitalen Mindestbetrag:

Wenn ein Barrierenereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung eines
Mindestbetrags.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Produkttyp 19: Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von R (final) ab. Bei Wertpapieren mit einem
Mindestbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag. Dieser kann
deutlich unter dem Nennbetrag liegen. Dartber hinaus sehen die Wertpapiere mit Zusétzlichem
Betrag an jedem Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag die Zahlung eines Zusétzlichen Betrags vor,
wenn ein Ertragszahlungsereignis (wie unten beschrieben) eingetreten ist. Dariiber hinaus sehen
die Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag unter bestimmten Umstanden (wie unten beschrieben)
eine automatische vorzeitige Ruckzahlung zum entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
(k) vor.

Der Mindestbetrag und der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sowohl auf
Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir die Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender
Wertpapiere)bezogen sind, kann festgelegt werden, dass die Rickzahlung zum
Riickzahlungstermin

o be den Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit Barausgleich ausschliefdlich durch
Zahlung eines Rickzahl ungsbetrags oder

e bei den Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag mit physischer Lieferung durch
Barausgleich oder durch physische Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden
immer a's Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag mit Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere mit Zusédtzlichem Betrag konnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere
begeben werden. Non-Quanto heifd, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt

139



wird und somit kein Wechselkursrisiko fur den Wertpapi erinhaber besteht. Quanto heif?t, dass der
Basiswert zwar in einer anderen Wéhrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das
Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschl ossen.
Be Compo Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben
werden, werden bei der Ermittlung des Rulckzahlungsbetrags und des Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags (k) zwei Wechselkurse mitberlicksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird
dabei in eine Drittwdhrung und die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung
umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt bel allen Compo Wertpapieren bei Féligkeit und, im
Fal eines vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wéahrend der Laufzeit das volle
Wechselkursrisiko.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinslich.
ZusétZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bei den Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag
von dem Eintritt eines Ertragszahl ungsereignisses ab.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des entsprechenden
Ertragszahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt. Das
Ertragszahlungslevel (k) bzw. die Methode fir dessen Feststellung werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Im Fall von Wertpapieren mit Zusatziichem Betrag (Memory) gilt Folgendes:

¢ \Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) abziglich aller an den vorherigen Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

e Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten
ist, entfélt die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).

Im Fall von Wertpapieren mit Zusatzichem Betrag (Relax) gilt Folgendes:

¢ \Wenn zu einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k).

¢ Wenn zu einem Beabachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (k).

Sollte bei den Wertpapieren mit Zusatdichem Betrag mit Bertcksichtigung eines
Barrierereignisses ein Barriereereignis (wie unten beschrieben) eingetreten sein, dann entfédlt die
Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) fur jeden anderen darauffolgenden Beobachtungstag (k).

Bel den Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag mit einem unbedingten Zusatzlichen Betrag erfolgt
dariber hinaus die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (I) unabhdngig vom Eintritt eines
Ertragszahl ungsereigni sses am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1).

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
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Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn en Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Vorzeitigen Ruckzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
der Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei den Wertpapieren mit Zusatdichem Betrag mit Bertcksichtigung eines
Barriereereignisses ein Barriereereignis eingetreten sein, entfdlt die Mdoglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Rickzahlung und die Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag werden
ohne Bertcksichtigung eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses am Rickzahlungstermin
zuriickgezahlt.

Bel den Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag ohne BerUicksichtigung eines Barriereereignisses
gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Rickzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

Das Vorzeitige Rickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung werden in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Ein Barriereereignisist:
e bei den Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung,
entweder (i) das Bertihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere,

wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei den Wertpapieren mit ZusatzZlichem Betrag mit taglicher Barrierenbetrachtung das
Bertihren oder Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

e bei den Wertpapieren mit ZusatZichem Betrag mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag wird von der Emittentin bei Auflage des Wertpapiers mit
Zusétzlichem Betrag festgel egt.

Riickzahlung zum Rickzahlungstermin

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag
ab:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e vom Basispreisund
¢ von R (final).
Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bei “Barriereereignis’.
Der Basispreis wird:
¢ inden jewelligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:
e bel den Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag oder
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e bel den Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

e bel den Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit Best in-Betrachtung der hdchste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel den Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen.

R (final) ist:

e bel den Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit finaler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis am Fina en Beobachtungstag oder

e bei den Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzpreise oder

e bel den Wertpapieren mit Zusatzichem Betrag mit Best out-Betrachtung der hdchste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei den Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bel alen Express Wertpapieren mit

Zusétzlichem Betrag die Rickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der
Festgel egten Wahrung, der dem Héchstbetrag entspricht.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Bei Wertpapieren ohne Mindestbetrag:
Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

e be den Wertpapieren mit Zusatzdichem Betrag mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
R (find) geteilt durch den Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht
grof3er als der Nennbetrag; oder

o bei den Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag mit physischer Lieferung

o wenn R (fina) gleich oder groRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

o wenn R (find) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wéhrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Bei Wertpapieren mit einem Mindestbetrag

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
geteilt durch den Basispreis entspricht; der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofer als der
Nennbetrag. Dartiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Wertpapieren mit einem digitalen Mindestbetrag:
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Wenn ein Barrierenereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Mindestbetrages.

Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere auf3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 20: Best Express Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. féllt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Die Riickzahlung zum Rulckzahlungstermin hangt von R (final) ab. Bei Wertpapieren mit einem
Mindestbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag. Dieser kann
deutlich unter dem Nennbetrag liegen. Dartiber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten
Umstdnden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum
entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin.

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschliedich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

e bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere kdnnen a's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden. Non-Quanto
heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wéahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif}t, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapierinhaber zum Rickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen. Bei Compo
Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein.
Bel Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des Ruckzahlungsbetrags und des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) zwel
Wechselkurse mitberticksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und
die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber
tragt bei allen Compo Wertpapieren bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.
ZusatZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
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Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn en Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Vorzeitigen Ruckzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
der Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) enspricht dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag
multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (a) dem
Parti zipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (k) und R (initial) und (ii)
dem Strike Level. Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) ist dabei nicht kleiner as der
Mindestbetrag (k).

Sollte bei den Wertpapieren mit Beriicksichtigung eines Barriereereignisses im Rahmen der
vorzeitigen Rickzahlung ein Barriereereignis eingetreten sein, entfdllt die Mdoglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Rickzahlung und das Wertpapier wird am Rickzahlungstermin
zuriickgezahlt.

Bel den Wertpapieren ohne Berlcksichtigung eines Barriereereignisses im Rahmen der
vor zeitigen Riickzahlung gilt diese Einschrénkung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Rickzahlungslevels (k) durch R (k) am jeweiligen Beobachtungstag (k).

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

Das Vorzeitige Riickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung, das Strike Level, der
Partizipationsfaktor und der jeweilige Mindestbetrag (k) werden in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgelegt.

Ein Barriereereignisist:
o bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreils wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Festlegung wird in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barriere Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung wird in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgelegt.

Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:
e vom Eintritt eines Finalen Rickzahl ungserei gnisses und
e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e vom Basispreis und
¢ von R (final)

Ein Finades Riickzahlungsereignis ist das Berthren oder Uberschreiten des Finalen
Riickzahlungslevels durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.
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Das Finale Riickzahlungslevel bzw. die Methode fur dessen Feststellung werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bei "Barriereereignis’.

Der Basispreis wird:

in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

R (initidl) ist:

bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hichste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (findl) ist:

bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung bel alen Wertpapieren
zu einem Ruckzahlungsbetrag in der Festgel egten Wéahrung, der wie folgt bestimmt wird:

wenn ein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level
und (2) dem Produkt aus (a) dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) und R (initial) und (ii) dem Strike Level. Der Riickzahlungsbetrag
ist dabei nicht kleiner als der Finale Mindestbetrag.

wenn kein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Finalen Riickzahlungsbetrag.

Der Findle Mindestbetrag und der Finale Riickzahlungsbetrag werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei Wertpapieren ohne Mindestbetrag:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

bei den Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch den
Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Nennbetrag;
oder
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o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn R (fina) gleich oder groRRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

o wenn R (find) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Bei Wertpapieren mit einem Mindestbetrag

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
geteilt durch den Basispreis entspricht; der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groRer als der
Nennbetrag. Dartiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Wertpapireren mit einem digitalen Mindestbetrag:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des
Mindestbetrages.

Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere auf3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 21: Best Express PlusWertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. féallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Rulckzahlungstermin hangt von R (final) ab. Bei Wertpapieren mit einem
Mindestbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag. Dieser kann
deutlich unter dem Nennbetrag liegen. Dartiber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten
Umstdnden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum
entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere)als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschliedich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere kdnnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden. Non-Quanto
heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wéahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heifdt, dass der Basiswert zwar in
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einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapierinhaber zum Rickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen. Bei Compo
Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein.
Bel Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des Ruickzahlungsbetrags und des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags (k) zwel
Wechselkurse mitberticksichtigt: die Wahrung des Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und
die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Der Wertpapi erinhaber
tragt bei allen Compo Wertpapieren bei Falligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere, wahrend der Laufzeit das volle Wechsel kursrisiko.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.
ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche
Betrag (I) am jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn en Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Vorzeitigen Ruckzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
der Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag (k) enspricht dem Produkt aus der mit dem Nennbetrag
multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (@) dem
Parti zipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (k) und R (initial) und (ii)
dem Strike Level. Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) ist dabel nicht kleiner as der
Mindestbetrag (k).

Sollte bei den Wertpapieren mit Berlicksichtigung eines Barriereereignisses im Rahmen der
vorzeitigen Rickzahlung ein Barriereereignis eingetreten sein, entfdllt die Mdoglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die Wertpapiere werden ohne Beriicksichtigung eines
V orzeitigen Riickzahlungserei gnisses am Riickzahlungstermin zuriickgezahit.

Bel den Wertpapieren ohne Berlcksichtigung eines Barriereereignisses im Rahmen der
vor zeitigen Riickzahlung gilt diese Einschrénkung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Rickzahlungslevels (k) durch R (k) am jeweiligen Beobachtungstag (k).

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (K).

Das Vorzeitige Rickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung, das Strike Level, der
Partizipationsfaktor und der jeweilige Mindestbetrag (k) werden in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgelegt.

Ein Barriereereignisist:
o bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
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Die Barriere bzw. die Methode fir deren Festlegung wird in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barriere Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung wird in den jeweiligen Endgtiltigen
Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und

e vom Basispreis und

e von R (final).
Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bei "Barriereereignis’.
Der Basispreis wird:

¢ inden jewelligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder

e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:

e bel den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

e bel den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

e bel den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htéchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bel den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen.
R (final) ist:
e bel den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

o bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bel den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Wertpapieren die Riickzahlung durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Produkt aus der mit
dem Nennbetrag multiplizierten Summe aus (1) dem Strike Level und (2) dem Produkt aus (a)
dem Partizipationsfaktor und (b) der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (final) und R (initial)
und (ii) dem Strike Level entspricht. Der Riickzahlungsbetrag ist dabei nicht kleiner als der Finae
Mindestbetrag.

Der Finale Mindestbetrag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei Wertpapieren ohne Mindestbetrag:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:
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o bei den Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch den
Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofRer als der Nennbetrag;
oder

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung

o wenn R (fina) gleich oder groRRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

o wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedrickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wéhrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Bei Wertpapieren mit einem Mindestbetrag

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
geteilt durch den Basispreis entspricht; der Rlckzahlungsbetrag ist jedoch nicht groRRer als der
Nennbetrag. Dartiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Wertpapieren mit einem digitalen Mindestbetrag:
Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung des Mindestbetrages.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 22: Cash Collect Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von R (fina) ab. Dariiber hinaus sehen die
Wertpapiere an jedem Zahltag flr den Zusétzlichen Betrag die Zahlung eines Zusétzlichen Betrags
vor, wenn ein Ertragszahlungsereignis (wie unten beschrieben) eingetreten ist.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere)als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschliedich durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags oder

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.
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Die Wertpapiere kdnnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden. Non-Quanto
heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wéahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif¥, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapi erinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.
ZusétZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags hangt bei den Wertpapieren von dem Eintritt eines
Ertragszahl ungsereignisses ab.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Berilhren oder Uberschreiten des entsprechenden
Ertragszahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

Der Zusétzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt. Das
Ertragszahlungdevel (k) bzw. die Methode fur dessen Feststellung werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Im Fall von den Wertpapieren (Memory) gilt Folgendes:

¢ \Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) abziglich aller an den vorherigen Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

¢ Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten
ist, entfélt die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).

Im Fall von den Wertpapieren (Relax) gilt Folgendes:

¢ \Wenn zu einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (K).

¢ Wenn zu einem Beaobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (k).

Sollte bei den Wertpapieren mit Berticksichtigung eines Barrierereignisses ein Barriereereignis
(wie unten beschrieben) eingetreten sein, dann entfélt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k)
fir jeden weiteren darauffol genden Beobachtungstag (k).

Ein Barriereereignisist:

o bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreils wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
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Bel den Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag erfolgt darliber hinaus die
Zahlung des Zusétzlichen Betrags (I) unabhdngig vom Eintritt eines Ertragszahlungserei gnisses
am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1).

Rickzahlung zum Rickzahlungstermin

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:

vom Eintritt eines Barriereereignisses und
vom Basispreis und
von R (final).

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereereignisses siehe oben bei “Barriereereignis’.

Der Basispreis wird:

in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt oder
entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initid).

R (initial) ist:

bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfanglichen Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hichste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Wertpapieren die Riickzahlung durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Hochstbetrag
entspricht.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

bei den Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch den
Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Nennbetrag;
oder
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o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung

o wenn R (fina) gleich oder groRRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

o wenn R (find) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Produkttyp 23: Reverse Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Sofern R (final) gleich oder grof3er ist als
der Basispreis, erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist R (final) kleiner as der Basispreis,
héngt der Riickzahlungsbetrag vom Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag ab.

Hinsichtlich ihrer Ruickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fur die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschliedich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere kdnnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden. Non-Quanto
heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wéahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heifdt, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapi erinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem Nennbetrag fur jede
Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

o Festverzindiche Wertpapiere werden zu einem festen Zinssatz verzinst, der in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird.
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o \Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssétze vorsehen, werden zu fur
die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssétzen verzinst, die in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt werden.

e Variabel verzindiche Wertpapiere werden zu einem Zinssatz verzinst, der dem
Angebotssatz fir Einlagen in der Referenzwédhrung fur die Vorgesehene Falligkeit
entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite
festgestellt und fir die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann festgelegt werden,
dass der Referenzsatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem Aufschlag addiert oder
vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Alternativ kann festgelegt werden, dass
der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fir die Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden. Das heildt, wenn der fir eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, dann ist der Zinssatz fir diese
Zinsperiode der Hochstzinssatz.

Fir die Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt werden. Das heif¥, wenn der fur
eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, dann ist der Zinssatz fir
diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der
jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.

Der Zinssatz, der Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:
e vom Basispreisund
e vonR (find).
Der Basispreis
e wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:
e bel den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

e bel den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

e bel den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:
e bel den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder
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e bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

o bel den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Wenn R (final) gleich oder groRer ist als der Basispreis, erfolgt bel allen Wertpapieren die

Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht.

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, erfolgt die Riickzahlung:

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch den
Basi spreis entspricht oder

e bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren
Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere auf3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 24: Express Rever se Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswertsfallt.

Die Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Sofern R (final) gleich oder grof3er ist als
der Basispreis, erfolgt die Rlckzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist R (final) kleiner as der Basispreis,
héngt der Rickzahlungsbetrag vom Referenzpreis am Finden Beobachtungstag ab. Bel
Wertpapieren mit einem Mindestbetrag entspricht der Rlckzahlungsbetrag mindestens dem
Mindestbetrag. Dieser kann deutlich unter dem Nennbetrag liegen. Darlber hinaus sehen die
Wertpapiere unter bestimmten Umsténden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige
Riickzahlung zum V orzeitigen Riickzahlungsbetrag vor.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschliedich durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags oder

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.
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Die Wertpapiere kdnnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden. Non-Quanto
heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wéahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif¥, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapi erinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem Nennbetrag fir jede
Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

o Festverzindiche Wertpapiere werden zu einem festen Zinssatz verzinst, der in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird.

o \Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssétze vorsehen, werden zu fur
die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssétzen verzinst, die in den Endgultigen
Bedingungen festgel egt werden.

e Variabel verzindiche Wertpapiere werden zu einem Zinssatz verzinst, der dem
Angebotssatz fir Einlagen in der Referenzwédhrung fur die Vorgesehene Falligkeit
entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite
festgestellt und fir die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann festgelegt werden,
dass der Referenzsatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem Aufschlag addiert oder
vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Alternativ kann festgelegt werden, dass
der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fir die Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden. Das heildt, wenn der fir eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, dann ist der Zinssatz fiur diese
Zinsperiode der Hochstzinssatz.

Fir die Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt werden. Das heif¥, wenn der fur
eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, dann ist der Zinssatz fir
diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der
jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.

Der Zinssatz, der Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn en Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Vorzeitigen Ruckzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
der Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags.

Sollte bei den Wertpapieren mit Berlcksichtigung eines Barriereereignisses ein Barriereereignis
eingetreten sein, entfalt die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die
Wertpapiere werden ohne Beriicksichtigung eines Vorzeitigen Rilckzahlungsereignisses am
Rickzahlungstermin zurtickgezahlt.

Bel den Wertpapieren ohne Berticksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese Einschrankung
nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Riickzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

Das Vorzeitige Rickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung werden in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt. Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag wird in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt.
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Barriereereignis
Ein Barriereereignisist:
o bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzprels wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:
e vom Basispreisund
e vonR (find).
Der Basispreis
e wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt oder
e entspricht einem festgel egten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:
e bel den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bel den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

e bel den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:
e bel den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bel den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn R (final) gleich oder groRer ist als der Basispreis, erfolgt bel allen Wertpapieren die
Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht.

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, erfolgt die Riickzahlung:
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Bei Wertpapieren ohne Mindestbetrag

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch den
Basispreis entspricht.

Bei Wertpapieren mit einem Mindestbetrag

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch den
Basispreis entspricht. Darliber hinaus ist der Rickzahlungsbetrag nicht kleiner als der
Mindestbetrag.

Bei Wertpapieren mit einem digitalen Mindestbetrag

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Mindestbetrag entspricht.

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren
Bruchteils des Basi swerts gezahlt.

Bel Eintritt eines K indigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aulferordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 25: Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist, erfolgt die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist ein Barriereereignis eingetreten,
héngt die Riickzahlung vom Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag ab. Bei Wertpapieren mit
einem Mindestbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag. Dieser
kann deutlich unter dem Nennbetrag liegen.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere)als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschliedich durch Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags oder

e bel den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.
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Die Wertpapiere kdnnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden. Non-Quanto
heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wéahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif¥, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapi erinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem Nennbetrag fir jede
Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

o Festverzindiche Wertpapiere werden zu einem festen Zinssatz verzinst, der in den
Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird.

o Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssatze vorsehen, werden zu fir
die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssdtzen verzinst, die in den Endglltigen
Bedingungen festgel egt werden.

e Variabel verzindiche Wertpapiere werden zu einem Zinssatz verzinst, der dem
Angebotssatz fur Einlagen in der Referenzwdhrung fir die Vorgesehene Falligkeit
entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite
festgestellt und fur die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann festgelegt werden,
dass der Referenzsatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem Aufschlag addiert
oder vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Alternativ kann festgelegt werden,
dass der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fir die Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden. Das heildt, wenn der fir eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, dann ist der Zinssatz fiur diese
Zinsperiode der Hochstzinssatz.

Fir die Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt werden. Das heif¥, wenn der fur
eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, dann ist der Zinssatz fir
diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der
jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.

Der Zinssatz, der Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Barriereereignis
Ein Barriereereignisist:
o bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Rickzahlung
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:
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e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e vom Basispreis und
¢ von R (final).
Der Basispreis wird:
¢ indenjeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgel egten Prozentsatz von R (initial).
R (initia) ist:
e bel den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

e bel den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

e bel den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htéchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:
e bel den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

o bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bel den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e bel den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Wertpapieren die Riickzahlung durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetragsin der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.
Bei Wertpapieren ohne Mindestbetrag:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung:

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch den
Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Nennbetrag;
oder

e bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn R (fina) gleich oder groRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

o wenn R (find) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
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Festgelegten Wéhrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Bei Wertpapieren mit einem Mindestbetrag

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
geteilt durch den Basispreis entspricht; der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groler als der
Nennbetrag. Dartiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Wertpapieren mit einem digitalen Mindestbetrag:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des
Mindestbetrages.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden.

Produkttyp 26: ExpressBarrier Reverse Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist, erfolgt die Riickzahlung zum Ruiickzahlungstermin durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist ein Barriereereignis eingetreten,
héngt die Riickzahlung vom Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag ab. Bei Wertpapieren mit
einem Mindestbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestbetrag. Dieser
kann deutlich unter dem Nennbetrag liegen. Darlber hinaus sehen die Wertpapiere unter
bestimmten Umsténden (wie unten beschrieben) eine automatische vorzeitige Riickzahlung zum
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag vor.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) a's auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Fir die Wertpapiere, die auf Aktien (einschl. aktienvertretender Wertpapiere)bezogen sind, kann
festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich ausschliedich durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder

o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Basiswerts

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sind, werden immer als Wertpapiere mit
Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere kdnnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden. Non-Quanto
heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif}t, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapi erinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem Nennbetrag fur jede
Zinsperiode zum Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:
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o Festverzindiche Wertpapiere werden zu einem festen Zinssatz verzinst, der in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird.

o \Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssétze vorsehen, werden zu fur
die jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssétzen verzinst, die in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt werden.

e Variabel verzindiche Wertpapiere werden zu einem Zinssatz verzinst, der dem
Angebotssatz fir Einlagen in der Referenzwédhrung fiur die Vorgesehene Falligkeit
entspricht. Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite
festgestellt und fir die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann festgelegt werden,
dass der Referenzsatz bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem Aufschlag addiert oder
vom Referenzsatz ein Abschlag abgezogen wird. Alternativ kann festgelegt werden, dass
der Referenzsatz mit einem Faktor multipliziert wird.

Fir die Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden. Das heildt, wenn der flr eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, dann ist der Zinssatz fiur diese
Zinsperiode der Hochstzinssatz.

Fir die Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt werden. Das heifdt, wenn der fur
eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, dann ist der Zinssatz fir
diese Zinsperiode der Mindestzinssatz.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der
jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung féllig.

Der Zinssatz, der Hochstzinssatz und der Mindestzinssatz werden in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen festgelegt.

Barriereereignis
Ein Barriereereignisist:

o bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung das Berthren oder
Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen Referenzprels wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o bei den Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn en Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar
darauffolgenden Vorzeitigen Ruckzahlungstermin (K) eine automatische vorzeitige Riickzahlung
der Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags.

Sollte bei den Wertpapieren mit Beriicksichtigung eines Barriereereignisses ein Barriereereignis
eingetreten sein, entfalt die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die
Wertpapiere werden ohne Bericksichtigung eines Vorzeitigen Rilckzahlungsereignisses am
Riickzahlungstermin zuriickgezahlt.

Bel den Wertpapieren ohne Berticksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese Einschrankung
nicht.
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Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Riickzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

Das Vorzeitige Rickzahlungslevel bzw. die Methode fir dessen Feststellung werden in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt. Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag wird in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt.

Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab:
e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e vom Basispreis und
¢ von R (final).
Der Basispreis wird:
e von der Emittentin bel Auflage des Wertpapiers festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:
e bel den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

e bel den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

e bel den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htéchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:
e bel den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

o bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bel den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Wertpapieren die Riickzahlung durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetragsin der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Bei Wertpapiperen ohne Mindestbetrag:
Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung:

o bei den Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch den
Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Nennbetrag;
oder
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o bei den Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn R (fina) gleich oder groRRer ist als der Basispreis, durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht;
oder

o wenn R (find) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts gezahlt.

Bei Wertpapieren mit einem Mindestbetrag

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final)
geteilt durch den Basispreis entspricht; der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht groRer als der
Nennbetrag. Dartiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Wertpapieren mit einem digitalen Mindestbetrag:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Mindestbetrages.

Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere auf3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 27: Tracker Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von R (final) ab.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere)als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Die Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heildt, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heifdt, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapi erinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen. Compo heifd, dass der
Basiswert in einer anderen Wahrung as der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Bei Compo
Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Rickzahlungsbetrags ein.
Bel Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwei Wechselkurse mitberiicksichtigt: die Wahrung des
Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte
Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt bei allen Compo Wertpapieren bel Falligkeit
und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wdhrend der Laufzeit das volle
Wechselkursrisiko.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.
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Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren vom R (final) und R
(initial) ab:
R (initial) ist:
e bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder

e bel den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bel den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

e bel den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.
R (final) ist:
e bel den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bel den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Die Ruckzahlung erfolgt stets durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch R (initial) entspricht.

Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere auf3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 28: Tracker Cap Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von R (final) ab. Es wird jedoch hdchstens ein
Hoéchstbetrag gezahlt.

Hinsichtlich ihrer Ruickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere)als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Die Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heildt, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif}t, dass der Basiswert zwar in
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einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapi erinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen. Compo heifd, dass der
Basiswert in einer anderen Wahrung as der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Bei Compo
Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Rickzahlungsbetrags ein.
Bel Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwei Wechselkurse mitberiicksichtigt: die Wahrung des
Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte
Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt bei allen Compo Wertpapieren bei Falligkeit
und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wdhrend der Laufzeit das volle
Wechselkursrisiko.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinslich.
Riickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren vom R (final) und R
(initial) ab:
R (initia) ist:
o bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis,
der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bel den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

e bel den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

o bel den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der htéchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:
e bel den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

o bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bel den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Die Ruckzahlung erfolgt stets durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) geteilt durch R (initial) entspricht, wobei
der Riickzahlungsbetrag htchstens dem Hochstbetrag entspricht.

Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses knnen die Wertpapiere auf3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.
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Produkttyp 29: Twin-Win Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts unter die Barriere féllt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.
Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, profitiert der Wertpapierinhaber sowohl von der
positiven als auch von der negativen Kursentwicklung des Basiswerts jeweils entsprechend dem
Oberen und dem Unteren Partizipationsfaktor. Sowohl eine positive als auch eine negative
Kursentwicklung des Basiswerts wirkt sich somit positiv auf die Rickzahlung aus, indem ein
etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn
ein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber ebenfals an der
Kursentwicklung des Basiswerts, wobei sich eine negative Kursentwicklung dann allerdings auch
negativ auf die Rickzahlung auswirkt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts, der Obere Partizipationsfaktor und der Untere
Parti zi pati onsfaktor werden in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere)als auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Die Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heildt, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif}t, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapi erinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen. Compo heifd, dass der
Basiswert in einer anderen Wahrung as der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Bei Compo
Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Rickzahlungsbetrags ein.
Bel Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwei Wechselkurse mitberiicksichtigt: die Wahrung des
Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte
Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt bei allen Compo Wertpapieren bel Falligkeit
und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wdhrend der Laufzeit das volle
Wechselkursrisiko.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
ZusétZicher Betrag

Bel Wertpapieren mit einem bedingten zusétzlichen Betrag hangt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) vom Eintritt elnes Ertragszahl ungserei gnisses ab.

Ertragszahlungsereignis ist das Berihren oder Uberschreiten des  entsprechenden
Ertragszahlungslevels (k) durch R (k).

R (k) ist der Referenzpreis am Beobachtungstag (k).

Das Ertragszahlungslevel (k) bzw. die Methode fir dessen Berechnung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag ohne Berticksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k). Der Zusétzliche Betrag (k) entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit dem
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Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (k) und R (initia) (als Zadhler) und (ii) R
(initial) (als Nenner).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag mit Beriicksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

e Wenn an enem Beobachtungstag (k) en Ertragszahlungsereignis und kein
Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k). Der Zusétzliche Betrag (k) entspricht
dem Nennbetrag multipliziert mit dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (k) und
R (initia) (als Zahler) und (ii) R (initia) (als Nenner).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k).

Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, erfolgt keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k).
Dariiber hinaus entfdlt die Zahlung des Zusdtzlichen Betrags (k) fur jeden anderen
darauffolgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag und mit einem
Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht grofer als der Hochstzusatzbetrag.

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag und mit einem
Mindestzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht kleiner as der Mindestzusatzbetrag.

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag und mit einem Mindest- und
einem Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
und nicht kleiner a's der Mindestzusatzbetrag.

Bel Wertpapieren mit einem bedingten fixen zusétzlichen Betrag ohne Beriicksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten fixen zusétzlichen Betrag mit Berlicksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

e Wenn an enem Beobachtungstag (k) en Ertragszahlungsereignis und kein
Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).

Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, erfolgt keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k).
Dariiber hinaus entfdlt die Zahlung des Zusdtzlichen Betrags (k) fur jeden anderen
darauffolgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten fixen zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (k)
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag
(1) am jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.
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Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Rickzahlung

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) gleich oder grofer als R (initial) ist,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) 100% und
(i) der mit dem Oberen Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen der
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Strike Level.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) kleiner als R (initial) ist, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) 100% und (ii) der mit
dem Unteren Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Strike Level und der
Kursentwicklung des Basiswerts.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts.

Das Strike Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) (als Zéhler) und R
(initial) (als Nenner).
R (initia) ist:
e bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, der Referenzpreis, der
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt wird, oder

e bei den Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

o bei den Wertpapieren mit initidler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

o bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der héchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:
e bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

o bei den Wertpapieren mit finaer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

o bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Ein Barriereereignisist:
e bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berhren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den

Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei den Wertpapieren mit taglicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das Bertihren oder
Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den Endglltigen
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Bedingungen  festgelegt, durch irgendeinen  Referenzpreis wéhrend der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

o be den Wertpapieren mit gtichtagsbezogener Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch einen Referenzpreis am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bel Eintritt eines Kiindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere auf3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 30: Twin-Win Cap Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mai3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts unter die Barriere féllt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.
Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, profitiert der Wertpapierinhaber sowohl von der
positiven als auch von der negativen Kursentwicklung des Basiswerts jewells entsprechend dem
Oberen und dem Unteren Partizipationsfaktor. Sowohl eine positive als auch eine negative
Kursentwicklung des Basiswerts wirkt sich somit positiv auf die Rickzahlung aus, indem ein
etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn
ein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber ebenfals an der
Kursentwicklung des Basiswerts, wobei sich eine negative Kursentwicklung dann allerdings auch
negativ auf die Rickzahlung auswirkt.

Die Rickzahlung ist auf einen Hochstbetrag beschrankt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts, der Obere Partizipationsfaktor, der Untere
Partizipationsfaktor und der Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien (einschl.
aktienvertretender Wertpapiere) as auch auf Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Die Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heildt, dass der Basiswert in der Festgelegten Wahrung gehandelt wird und somit kein
Wechselkursrisiko fir den Wertpapierinhaber besteht. Quanto heif}t, dass der Basiswert zwar in
einer anderen Wahrung als der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Das Wechselkursrisiko fir
den Wertpapi erinhaber zum Riickzahlungstermin ist jedoch ausgeschlossen. Compo heifd, dass der
Basiswert in einer anderen Wahrung as der Festgelegten Wahrung gehandelt wird. Bei Compo
Wertpapieren geht die Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Rickzahlungsbetrags ein.
Bel Compo Wertpapieren, die in der Cross Rate Variante begeben werden, werden bei der
Ermittlung des Rickzahlungsbetrags zwei Wechselkurse mitberlicksichtigt: die Wahrung des
Basiswerts wird dabei in eine Drittwahrung und die Drittwahrung wiederum in die Festgelegte
Wahrung umgerechnet. Der Wertpapierinhaber trégt bei allen Compo Wertpapieren bel Falligkeit
und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere, wdhrend der Laufzeit das volle
Wechselkursrisiko.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
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ZusétZicher Betrag

Bel Wertpapieren mit einem bedingten zusétzlichen Betrag hangt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) vom Eintritt eines Ertragszahl ungserei gnisses ab.

Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass R (k) grofRer als R (initial) ist.
R (k) ist der Referenzpreis am Beobachtungstag (k).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag ohne Berticksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k). Der Zusétzliche Betrag (k) entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (k) und R (initia) (als Zadhler) und (ii) R
(initial) (als Nenner).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag mit Beriicksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

e Wenn an enem Beobachtungstag (k) en Ertragszahlungsereignis und kein
Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k). Der Zusétzliche Betrag (k) entspricht
dem Nennbetrag multipliziert mit dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen R (k) und
R (initia) (als Zahler) und (ii) R (initia) (als Nenner).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).

Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, erfolgt keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k).
Dariiber hinaus entfdlt die Zahlung des Zusdtzlichen Betrags (k) fur jeden anderen
darauffolgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag und mit einem
Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht grofer als der Hochstzusatzbetrag.

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag und mit einem
Mindestzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht kleiner as der Mindestzusatzbetrag.

Bel Wertpapieren mit einem bedingten variablen zusétzlichen Betrag und mit einem Mindest- und
einem Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht gréf3er als der Hochstzusatzbetrag
und nicht kleiner a's der Mindestzusatzbetrag.

Bel Wertpapieren mit einem bedingten fixen zusétzlichen Betrag ohne Beriicksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K) die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten fixen zusétzlichen Betrag mit Berlicksichtigung einer
Barriere gilt Folgendes:
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e Wenn an enem Beobachtungstag (k) en Ertragszahlungsereignis und kein
Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (k) die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt
keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (K).

Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, erfolgt keine Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k).
Dariiber hinaus entfdlt die Zahlung des Zusdtzlichen Betrags (k) fur jeden anderen
darauffolgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K).

Bel Wertpapieren mit einem bedingten fixen zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (k)
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag
(1) am jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahit.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Rickzahlung

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) gleich oder grolRer als R (initia) ist,
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) 100%
und (ii) der mit dem Oberen Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen der
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Strike Level.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten und R (final) kleiner als R (initial) ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) 100% und (ii) der mit
dem Unteren Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen dem Strike Level und der
Kursentwicklung des Basiswerts.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts.

In keinem Fall ist der Rickzahlungsbetrag grof3er als der Hochstbetrag.
Das Strike Level wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) (als Zéhler) und R
(initial) (als Nenner).

R (initia) ist:
e bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, der Referenzpreis, der
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegt wird, oder

e bei den Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anféanglichen Beobachtungstag oder

e bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise
oder

e bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bel den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (findl) ist:

o bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder
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o bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ein Barriereereignisist:

o bei den Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das
Berihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei den Wertpapieren mit téglicher Barrierenbetrachtung, entweder (i) das Bertihren oder
Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den Endglltigen
Bedingungen  festgelegt, durch  irgendeinen  Referenzpreis wahrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere oder

e bei Twin-Win Cap Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung, entweder
(i) das Bertihren oder Unterschreiten oder (ii) das Unterschreiten der Barriere, wie in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, durch einen Referenzpreis am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 31: Open End Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts fdlt.

Die Riickzahlung zum jeweiligen Einlésungstag nach Auslbung des Einldsungsrechts durch die
Wertpapierinhaber oder zum jeweiligen Kindigungstermin nach Ausibung des Ordentlichen
K undigungsrechts durch die Emittentin hangt vom Mal3geblichen Referenzpreis ab. Mal3geblicher
Referenzpreis ist der Referenzpreis am Bewertungstag unmittelbar vor dem jeweiligen
Einl6sungstag bzw. Kindigungstermin. Einldsungstag nach Ausiibung des EinlGsungsrechts bzw.
Kindigungstermin nach Austbung des Ordentlichen Kuindigungsrechts kann auch jeder
Bankgeschéftstag sein, sofern in den Endguiltigen Bedingungen vorgesehen.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kdnnen die Wertpapiere sowohl auf Indizes as auch Rohstoffe
oder Futures-Kontrakte bezogen sein.

Die Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif¥, dass der Basiswert in der Festgelegten Wéhrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heifdt, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wéhrung als der Festgel egten Wéahrung gehandelt wird. Bei
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Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Der Wertpapierinhaber tragt dadurch im Fall der Ausiibung des
Einl6sungsrechts, des Ordentlichen Kiindigungsrechts und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere wahrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.

Verzinsung
Die Wertpapiere kdnnen verzinglich oder unverzindich sein.
Dividendenbetrag

Wertpapierinhaber von den Wertpapieren, die auf einen ausschittenden Index als Basiswert
bezogen sind, erhadten dartber hinaus an jedem Dividendenbetrag Zahltag (k) einen
Dividendenbetrag (k). Der Dividendenbetrag (k) entspricht dem Dividendenwert (k) des
Basiswerts fir eine bestimmte Dividendenperiode (K), multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis. Der
Dividendenwert (k) des Basiswerts wird als der Wert der theoretischen Cash Komponente des
Basiswerts bestimmt, wie sSe von der Indexberechnungsstelle am jeweiligen
Dividendenbeobachtungstag (k) berechnet wird. Die theoretische Cash Komponente reflektiert die
Summe der von der Indexberechnungsstelle festgestellten Nettodividenden oder sonstiger
Ausschiittungen der Bestandteile des Basiswerts wdhrend der entsprechenden Dividendenperiode
(k). Nach jedem Dividendenbeobachtungstag (k) wird die theoretische Cash Komponente auf null
zuriickgesetzt und neu berechnet.

Dividendenbetrag-Zahltag (k), Dividendenbeobachtungstag (k) und Dividendenperiode (k) werden
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen definiert.

Rickzahlung

Nach der Auslbung des Einldsungsrechts oder nach Auslbung des Ordentlichen
Kundigungsrechts haben Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags an
dem jeweiligen Einldsungstag bzw. Kindigungstermin.

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Mal3geblichen Referenzpreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis und —im Fall von auf ein Termingeschéft als Basiswert bezogenen Wertpapieren
— einem Partizipationsfaktor Aktuell.

Das Bezugsverhdltnis kann wie folgt angepasst werden: Am Ersten Handelstag entspricht das
Bezugsverhdltnis dem Bezugsverhdltnis (initial), wie in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen
definiert. An jedem Anpassungstag nach dem Ersten Handelstag wird das Bezugsverhdltnis unter
Anwendung eines Anpassungsfaktors angepasst. Bei der Berechnung des Anpassungsfaktors
werden eine etwaige Indexberechnungsgebiihr, Leerverkaufsgebthr, Verwaltungsentgelt,
Quantogebtihr berticksichtigt.

Der Mal3gebliche Referenzpreis — im Fall von auf ein Termingeschéft als Basiswert bezogenen
Wertpapieren — multipliziert mit einem Partizipationsfaktor Aktuell kann um eine
Quantogebuhranpassung, Verwaltungsentgeltanpassung, Leerverkaufsgebiihranpassung und/oder
Indexberechnungsgebiihranpassung verringert werden.

Bei den Wertpapieren, die al's Quanto Wertpapiere begeben werden, wird der Rickzahl ungsbetrag
auf Grundlage eines Wechselkurses von 1:1 in die Festgel egte Wahrung umgerechnet.

Bel den Wertpapieren, die a's Compo Wertpapiere begeben werden, wird der Riickzahl ungsbetrag
durch einen Wechselkurs fir die Umrechnung der Festgel egten Wahrung in die Basi swertwahrung
geteilt bzw. mit einem Wechselkurs fir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die Festgel egte
Wahrung multipliziert, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall kleiner asnull.

Bezugsverhdtnis, Indexberechnungsgebihranpassung, L eerverkauf sgeblhranpassung,
Verwaltungsentgel tanpassung, Quantogebihranpassung und Partizipationsfaktor Aktuell werden
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen definiert.
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Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 32: Open End Faktor Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt bzw. falt,
wenn der Kurs des Basiswerts féllt. Der Basiswert der Wertpapiere ist ein Hebelindex der an die
Kursentwicklung eines Referenzindex gekniipft ist. Der Wertpapierinhaber partizipiert somit an
der positiven und der negativen Kursentwicklung des Referenzindex durch den Hebelindex unter
Bericksichtigung eines Faktors Uberproportional (gehebelt).

Die Riickzahlung zum jeweiligen Einlésungstag nach Auslbung des Einldsungsrechts durch die
Wertpapierinhaber oder zum jeweiligen Kindigungstermin nach Ausibung des Ordentlichen
K undigungsrechts durch die Emittentin hangt vom Mal3geblichen Referenzpreis ab. Mal3geblicher
Referenzpreis ist der Referenzpreis am Bewertungstag unmittelbar vor dem jeweiligen
EinlGsungstag bzw. Kindigungstermin. Einldsungstag nach Ausiibung des EinlGsungsrechts bzw.
Kindigungstermin nach Austbung des Ordentlichen Kuindigungsrechts kann auch jeder
Bankgeschéftstag sein, sofern in den Endguiltigen Bedingungen vorgesehen.

Die Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere konnen als non-Quanto, Quanto oder Compo Wertpapiere begeben werden. Non-
Quanto heif}t, dass der Basiswert in der Festgel egten Wahrung gehandelt wird und das Wertpapier
dadurch keinem Einfluss durch eine Wechselkursentwicklung unterworfen ist. Quanto heifdt, dass
der Basiswert zwar in einer anderen Wéahrung a's der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Eine
Wechselkursentwicklung wird bei den Wertpapieren jedoch nicht berticksichtigt. Compo heif,
dass der Basiswert in einer anderen Wahrung als der Festgel egten Wahrung gehandelt wird. Bei
Compo Wertpapieren geht die Wechsalkursentwicklung in die Ermittlung des
Rickzahlungsbetrags ein. Der Wertpapierinhaber tragt dadurch im Fall der Ausiibung des
Einlsungsrechts, des Ordentlichen Kiindigungsrechts und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der
Wertpapiere wahrend der Laufzeit das volle Wechselkursrisiko.

Verzinsung
Die Wertpapiere sind unverzinglich.
Rickzahlung

Nach der Ausibung des Einldsungsrechts oder nach Ausibung des Ordentlichen
Kundigungsrechts haben Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Riickzahlungsbetrags an
dem jeweiligen Einldsungstag bzw. Kindigungstermin.

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Mafigeblichen Referenzpreis multipliziert mit dem
Bezugsverhdtnis.

Bei den Wertpapieren, die al's Quanto Wertpapiere begeben werden, wird der Rickzahl ungsbetrag
auf Grundlage eines Wechselkurses von 1:1 in die Festgel egte Wahrung umgerechnet.

Bel den Wertpapieren, die a's Compo Wertpapiere begeben werden, wird der Riickzahl ungsbetrag
durch einen Wechselkurs fir die Umrechnung der Festgel egten Wahrung in die Basi swertwahrung
geteilt bzw. mit einem Wechselkurs fir die Umrechnung der Basiswertwahrung in die Festgel egte
Wahrung multipliziert, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Am Ersten Handelstag entspricht das Bezugsverhaltnis dem Bezugsverhdltnis (initial), wie in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen definiert. An jedem Anpassungstag nach dem Ersten
Handelstag wird das Bezugsverhdtnis unter Anwendung eines Anpassungsfaktors angepasst. Bel
der Berechnung des Anpassungsfaktors werden eine etwaige Indexberechnungsgebiihr,
Leerverkaufsgebihr, Verwaltungsentgelt, Quantogebihr, Gap Risk Fee berticksichtigt. Die
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Indexberechungsgebiihr, Leerverkaufsgebihr; Verwaltungsgebtihr, Quantogebihr und Gap Risk
Fee werden in den mal3geblichen Endgtiltigen Bedingungen definiert.

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall kleiner as null.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere aul3erordentlich gekiindigt und
zum Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.
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Wertpapier beschreibungen, die durch Verweisin den Basisprospekt einbezogen wer den

Im Zusammenhang mit Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig
offentlich angeboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, und im Zusammenhang mit
Aufstockungen von Wertpapieren werden hiermit die Wertpapierbeschreibungen in diesen
Basi sprospekt einbezogen, die enthalten sind im

(1) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren,

(2) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juni 2013 zur Begebung von Reverse
Convertible Wertpapieren und Express Wertpapieren, wie nachgetragen durch den Nachtrag vom
29. Juli 2013,

(3) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 12. Juni 2013 zur Begebung von Sprint
Wertpapieren und Power Wertpapieren,

(4) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. Juni 2013 zur Begebung von Discount
Wertpapieren und Bonus Wertpapieren,

(5) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. Juni 2013 zur Begebung von Discount
Wertpapieren und Bonus Wertpapieren, wie nachgetragen durch den Nachtrag vom 25. Juli 2013,

(6) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Single-Basiswert (ohne Kapital schutz),

(7) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Single-Basiswert (ohne Kapital schutz), wie nachgetragen durch den Nachtrag vom 24. Juni 2014,

(8) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. Juli 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Single-Basiswert (ohne Kapital schutz),

(9) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 31. Méarz 2015 zur Begebung von Wertpapieren
mit Single-Basiswert (ohne Kapital schutz) und

(10) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. September 2015 zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne Kapital schutz).

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind,
befindet sich auf den Seiten 378 ff.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine I nformationen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen") muss
zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und Basiswertdaten")
sowie auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die "Besonderen
Bedingungen") (zusammen die "Bedingungen") gelesen werden.

Die Besonderen Bedingungen unterteilen sich in Besondere Bedingungen, die fir bestimmte
Produkttypen gelten, und in Besondere Bedingungen, die fir ale Produkttypen gelten.

Eine erganzte Fassung der Bedingungen beschreibt die Emissionsbedingungen der entsprechenden
Tranche von Wertpapieren, die Bestandteil der entsprechenden Global urkunde sind.

Fir jede Tranche von Wertpapieren werden as separates Dokument Endguiltige Bedingungen
veroffentlicht, die Folgendes beinhalten:

@ Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(© eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
wel che die Emissionsbedi ngungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den
entsprechenden Endgltigen Bedingungen zur Verfigung gestellt werden. Diese konsolidierte
Fassung der Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endgiltigen
Bedingungen und wird den Endgtiltigen Bedingungen weder as Anhang beigefligt noch ist sie
integraler Bestandteil der Endguiltigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen
Bedingungen wird auch nicht bei der maf3geblichen zustandigen Behorde hinterlegt oder dieser
mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen

Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

§1
§2
§3
§4
§5
§6
§7
§8
§9
§10

Form, Clearing System, Globalurkunde, V erwahrung
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
Steuern

Rang

Ersetzung der Emittentin

Mitteilungen

Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Ruckerwerb
Vorlegungsfrist

Tellunwirksamkeit, Korrekturen

Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Teil B —Produkt—und Basiswertdaten

Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere

[Besonder e Bedingungen, die fur bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 1: Discount Wertpapiere

[§1
§2
§3
§4

Definitionen
Verzinsung
Riickzahlung
Rickzahlungsbetrag]

Produkttyp 2: Bonus Wertpapiere

Produkttyp 3: Bonus Cap Wertpapiere

Produkttyp 4: Reverse Bonus Wertpapiere

Produkttyp 5: Reverse Bonus Cap Wertpapiere
Produkttyp 6: Protect Wertpapiere

Produkttyp 7: Protect Cap Wertpapiere

Produkttyp 8: Top Wertpapiere

Produkttyp 9: All Time High Protect Wertpapiere
Produkttyp 10: All Time High Protect Cap Wertpapiere
Produkttyp 11: Fallschirm Wertpapiere

Produkttyp 12: Fallschirm Cap Wertpapiere

[§1
§2
§3
§4

Definitionen

Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]
Rickzahlung
Rickzahlungsbetrag]

Produkttyp 13: Sprint Wertpapiere
Produkttyp 14: Sprint Cap Wertpapiere

178



Produkttyp 15: Power Wertpapiere

Produkttyp 16: Power Cap Wertpapiere

[81  Definitionen

82  Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag)

§3 Riickzahlung

84 Rickzahlungsbetrag]

Produkttyp 17: Express Wertpapiere

Produkttyp 18: Express Plus Wertpapiere

Produkttyp 19: Express Wertpapiere mit Zusatzichem Betrag
Produkttyp 20: Best Express Wertpapiere

Produkttyp 21: Best Express Plus Wertpapiere

[81  Definitionen

§2 Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]

§3 Ruickzahlung, automatische vorzeitige Riickzahlung
84 Riickzahlungsbetrag, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]
Produkttyp 22: Cash Collect Wertpapiere

[81  Definitionen

82  Verzinsung, Zusétzlicher Betrag

83 Riickzahlung

84 Rickzahlungsbetrag]

Produkttyp 23: Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 24: Reverse Convertible Wertpapiere

Produkityp 25: Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
Produkttyp 26: Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[§1 Definitionen

§2 Verzinsung

83 Rickzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]
84 Rickzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag]]
Produkttyp 27: Tracker Wertpapiere

Produkttyp 28: Tracker Cap Wertpapiere

[§1 Definitionen

82  Verzinsung

83 Riickzahlung

84  Rickzahlungsbetrag]

Produkttyp 29: Twin-Win Wertpapiere

Produkttyp 30: Twin-Win Cap Wertpapiere

[81  Definitionen
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82  Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]

§3 Rickzahlung

84 Rickzahlungsbetrag]

Produkttyp 31: Open End Wertpapiere

Produkttyp 32: Open End Faktor Wertpapiere

[81  Definitionen

82  Verzinsung

§3 Riickzahlung

84 Rickzahlungsbetrag|, Dividendenbetrag]]
[Besonder e Bedingungen, diefir alle Produkttypen gelten:]
85 AuRerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin
86 Zahlungen[, Lieferungen]

87 Marktstérungen

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt
Folgendes:

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:
§8 M al3gebliche Handel sbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

88 Kontraktspezifikationen, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatz-Futures-K ontrakt,
Ersatzreferenzmarkt]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung und im Fall von Compo
Wertpapieren gilt Folgendes:

89 Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechsalkurs]
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Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die"Allgemeinen Bedingungen™)

81
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
[Im Fall von nennbetragl osen Wertpapieren qgilt Folgendes:

(D) Form: Diese Tranche (die "Tranche') von Wertpapieren (die "Wertpapiere') der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen
auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wahrung als
nennbetraglose [ Schul dverschreibungen] [Zertifikate] begeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

(D) Form: Diese Tranche (die "Tranche"') von Wertpapieren (die "Wertpapiere') der
UniCredit Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen
auf der Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wahrung als
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbetrag entsprechenden
Stiickelung begeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Emissionstag, gilt Folgendes;

2 Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die
"Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhandigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwel berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer
Emissionsstelle gilt Folgendes: sowie die eigenhdndige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle] tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschldgigen Bestimmungen des
Clearing Systems ubertragbar. [Im Fall von verzindichen Wertpapieren gilt Folgendes:
Zinsanspriiche werden durch die Globalurkunde verbrieft.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

! Der Wortlaut des 81 (2) ist ein sogenannter " TEFRA D-Hinweistext" . Diese Ful3note enthalt einen kurzen

Uberblick tber die sog. Excise Tax Exemption (vormals bekannt als TEFRA Regeln) im Rahmen des Tax Code
der Vereinigten Staaten von Amerika ("US'). Grundsatzlich kénnen nicht registrierte
Inhaber schuldverschreibungen (bearer securities) mit einer Laufzeit von mehr als 365 Tagen US
Steuersanktionen unterliegen, sofern solche Instrumente nicht in Ubereinstimmung mit den TEFRA C oder
TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv und kann nur verwendet werden, wenn die
Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten und ihren Gebieten im Sinne des US
Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und der Emittent im Hinblick auf die Emission
keinen wesentlichen, die US Bundesstaaten Uibergreifenden Handd (interstate commerce) betreibt. In diesem Fall
ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die
TEFRA C Regeln, sehen wahrend einer "restricted period” bestimmte Beschrankungen auf (i) das Angebot und
den Verkauf der Instrumente an " US Personen” oder an Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer
Gebiete und (ii) die Lieferung der Instrumentein die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch
vor, dass der Besitzer eines Instruments diesbeziiglich das nicht-wirtschaftliche US Eigentum bestatigen muss,
und, dass das Instrument einen spezifisch formulierten TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung
der TEFRA D Regeln sind ein sog. " safe harbor", sollten Instrumente versehentlich an US Personen emittiert
werden. Fir den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B. Kapitalschutz, aufweisen, kénnen die
TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEI BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN
WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE DES US RECHTS
UND DESUS STEUERRECHTS ZU KONSUL TIEREN.
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2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer
vorlaufigen Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde”) ohne Zinsscheine
verbrieft. Die Vorlaufige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem
Emissionstag (der "Austauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der
wirtschaftliche Eigentimer oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorléufige
Globalurkunde verbrieften Wertpapiere keine US-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen
bestimmte Finanzinstitute oder Personen, die Wertpapiere Uber solche Finanzinstitute
halten) (die "Bescheinigungen dber Nicht-US-Eigentum"), gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine (die "Dauer-Globalurkunde' und, zusammen mit der
Vorlaufigen Globalurkunde die "Globalurkunden") ausgetauscht. Die Globaurkunden
tragen die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwel berechtigten
Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes: sowie die
eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle]. [Die Details
eines solchen Austausches werden in den Bulchern des Clearing Systems gefihrt.] Die
Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in
effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach
den enschldgigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von
verzindichen Wertpapieren gilt Folgendes. Zinsanspriiche werden durch die Dauer-
Globalurkunde verbrieft.]

"US-Personen” sind solche, wie sie in Regulation S des United Sates Securities Act of
1933 definiert sind und umfassen inshesondere Gebietsansassige der Vereinigten Staaten
sowie amerikanische Kapital- und Personengesel | schaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt ist, gilt
Folgendes:

(©)) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
("CBF") verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes' in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt ist,

gilt Folgendes:

3 Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems
verwahrt.]

82
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

(D) Zahistellen: Die "Hauptzahlstelle' it [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Munchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]. Die Emittentin
kann zusétzliche Zahistellen (die "Zahlstellen") ernennen und die Ernennung von
Zahlstellen widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemal 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist [UniCredit Bank AG, Arabdllastralie 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfiigen].

(©)) Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe as Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von
internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der
notigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von
Funktionen der Hauptzahistelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin
unverziglich gemai § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

(@] Erflllungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahistelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliefdich as
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(1)

Erflllungsgehilfen der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegentber den
Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zu diesen.
Die Hauptzahlstelle und die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181 BGB
(Burgerliches Gesetzbuch) befreit.

83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebihren gleich
welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das
die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskorperschaft oder Behdrde
des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden (die "Steuern") geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich
vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegeniber den zusténdigen Regierungsbehdrden
Rechenschaft Uber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern abzulegen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders
vorgeschrieben, im gleichen Rang mit alen anderen unbesicherten und nicht-
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

85
Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere
vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit
ihr Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle as Hauptschuldnerin  fur alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin®),
sofern

@ die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
Ubernimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin ale erforderlichen Genehmigungen
eingeholt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die
Hauptzahlstelle transferieren kdnnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder
Abgaben einbehalten werden miissten, die von oder in dem Land erhoben werden,
in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fur
Steuerzwecke als ansassig gilt;

(© die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Geblhren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemédle Zahlung der gema? diesen
Wertpapierbedingungen falligen Betrége garantiert.

Fur die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen” ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.
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(1)

)

(1)

Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gema’ §6 der Allgemeinen
Bedingungen mitzuteilen.

Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind alle Bezugnahmen auf
die Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue
Emittentin zu verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin
ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als anséssig gilt, a's Bezugnahme auf das Land, in
dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapierbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden
diese auf der Internetseite fur Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche
die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser
Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den
Wertpapierinhabern gegenuber wirksam, soweit nicht in der Mitteilung ein spéterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des
geltenden Rechts oder Bdrsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der
Emittentin vertffentlicht.

87
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Riickerwerb

Begebung zusdtZicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die " Serie") mit
dieser Tranche bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung
auch solche zusétzlich begebenen Wertpapiere.

Rickkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zurlickzukaufen. Von der Emittentin zurtickgekaufte
Wertpapiere kdnnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut
verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Gbermittelt werden.

§8
Vorlegungsfrist

Diein 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Wertpapiere
auf zehn Jahre verkirzt.

89
Teilunwirksamkeit, Korrekturen

Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder
teilweise unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen
Bestimmungen davon unberihrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder UndurchfUhrbarkeit
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3)

(4)

()

dieser Wertpapierbedingungen entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck
dieser Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung
auszufillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin
zur Anfechtung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach
Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund geméafd 86 der
Allgemeinen Bedingungen zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin kann der Wertpapierinhaber seine depotfihrende Bank veranlassen, eine
ordnungsgemal? ausgefiillte Riickzahlungserklérung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort
erhdltlichen Formular bzw. unter Abgabe aler in dem Formular geforderten Angaben und
Erkldrungen (die "Ruckzahlungserklarung") einzureichen und die Riickzahlung des
Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahistelle bei
dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kaendertage
nach Eingang der Riickzahlungserkldrung sowie der Wertpapiere bei der Hauptzahlstelle,
je nachdem, welcher Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfiigung
stellen, die diesen auf das in der Rickzahlungserklérung angegebene Konto Uberweisen
wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erléschen alle Rechte aus den eingereichten
Wertpapieren.

Angebot auf Fortfihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklérung gemaf}
vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu berichtigten
Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten
Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserkléarung
gemdald 86 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt as von
einem Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der
Anfechtung nicht eintreten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen
nach Wirksamwerden des Angebots geméld §6 der Allgemeinen Bedingungen durch
Einreichung einer ordnungsgemald ausgefillten Rickzahlungserklarung Uber seine
depotfilhrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemal3 vorstehendem Absatz (2) die
Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf diese
Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis. Als"Erwerbspreis’ im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsichliche Erwerbspreis (wie in der
Rickzahlungserklérung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem
der Erkldrung der Anfechtung gemdR vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
Bankgeschéftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrége
hoher ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung geméld vorstehendem Absatz (2)
vorhergehenden Bankgeschéftstag eine Marktstérung gemd? 87 der Besonderen
Bedingungen vor, so ist fur die Preisermittiung nach vorstehendem Satz der letzte der
Anfechtung gemal? vorstehendem Absatz (2) vorhergehende Bankgeschéftstag an dem
keine Marktstérung vorlag, mal3geblich.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder lickenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen
oder Ergénzungen zuléssig, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin fir
die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen
oder Erganzungen werden den Wertpapierinhabern gemd 86 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.
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(6)

(1)

(2)
3)

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber
Schreib- oder  Rechenfehler oder  @hnliche  Unrichtigkeiten in  diesen
Wertpapierbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin
den Wertpapierinhaber ungeachtet der vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend
berichtigten Wertpapierbedingungen festhalten.

§10
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erflllungsort: Erflllungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit
den in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich
zuldssig, Minchen.
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Teil B — Produkt—und Bas swertdaten

TEIL B-PRODUKT-UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten™)

81
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellarischer
Form’ (insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfiigen:

[Anfangliche[r] Beobachtungstag[€]: [einflgen]]
[Abschlag: [einflgen]]

[Aufschlag: [einflgen]]

[Barriere: [einflgen]]

[Barriere Levd: [einflgen][[hochstens][ mindestens] [einfligen] %] [zwischen
[einfligen] % und [einfligen] % [(indikativ bei [einfligen]%)]]

[Basispreis: [einflgen]]

Basiswert: [einfligen, im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert Bezeichnung des
Basiswerts ggf. mit Kontrakttermin bzw. Roll Over Termin einfligen]

[Beobachtungstag (k): [einfligen]]

[Beobachtungstage€] der Barriere: [einflgen]]
[Bezugsfaktor: [einfligen]]

[Bezugsver hdltnis: [einfligen]]

[Bezugsverhaltnis (initial): [einfligen]]
[Bildschirmseite: [einfligen]]

[Bonusbetrag: [einfigen]]

[Bonus Level: [einfligen]]

[Cap: [einfligen]]

[Cap Leve: [einfligen]]

[[Erwarteter] Emissionspreis: [einfligen]]®
[Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfligen]]
[Emissionstag: [einflgen]]

[Emissionsvolumen der Serie[in Stiick]: [einfugen]]
[Emissionsvolumen der Tranche[in Stiick]: [einfligen]]
[Erster Beobachtungstag: [einfiigen]]

[Erster EinlGsungstag: [einflugen]]

’In den Endgtiltigen Bedingungen kénnen je nach Produkttyp mehrereTabellen vorgesehen werden.

8 Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt
worden ist, werden die Kriterien zur Preisfestsetzung und das Verfahren fiir seine Verdffentlichung in
Abschnitt A — Allgemeine Angaben der Endgiltigen Bedingungen festgelegt.
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Erster Handelstag: [einflgen]

[Erster Kindigungstermin: [einflgen]]

[Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfligen]]
[Erster Tag der Best out-Periode: [einfligen]]

[Erster Tag der Wor st out-Periode: [einfligen]]

[Erster Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag: [einfligen]]
[Erster Zusatzlicher Betrag: [einfligen]]

[Ertragszahlungsfaktor (k): [einfligen] [[hochstens][mindestens] [einfligen] %o]
[zwischen [einfligen] % und [einflgen] % [(indikativ bei [einfligen]%o)]]

[Ertragszahlungslevel (k): [einfligen]]
[Faktor: [einfigen]]

Festgelegte Wahrung: [einfiigen]
Finale[r] Beobachtungstag[e]: [einfligen]
[Finaler Mindestbetrag: [einfligen]]
[Finaler Rickzahlungsbetrag: [einflgen]]

[Finaler Riickzahlungsfaktor: [enfligen] [[h6chstens][mindestens] [einfligen] %]
[zwischen [einfligen] % und [einflgen] % [(indikativ bei [einfligen]%o)]]

[Finales Rickzahlungdevel: [einflgen]]
[Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage: [einfiigen]]
[Fixing Sponsor : [einfligen]]

[FX Bildschirmseite: [einflgen]]

[FX Beobachtungstag (final): [einfligen]]
[FX Beobachtungstag (initial): [einfligen]]
[FX Beobachtungstag (k): [einfiigen]]

[FX Wechselkurs: [enfligen]]

[FX Wechselkurs (1): [einfligen]]

[FX Wechselkurs (2): [einfligen]]

[Gap Risk Feein %: [einflgen]]
[Gesamtnennbetrag: [einfigen]]
[HOchstbetrag: [enfiigen]]

[HOchstzinssatz: [einfligen]]
[Hochstzusatzbetrag: [einfligen]]

[Indexber echnungsgebiihr in %: [einfligen]]
Internetseiten] der Emittentin: [einfligen]
Internetseiteln] fur Mitteilungen: [einflgen]
I SIN: [einfligen]

[Leerverkaufsgebihr in %: [einfigen]]
[Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einflgen]]
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[Letzter Tag der Best in-Periode: [einfligen]]
[Letzter Tag der Worst in-Periode; [einfligen]]
[Kontrakttermin [(initial)]: [einflgen]]
[Kontrakttermin (final): [einfigen]]
[Maximale Gap Risk Feein %: [einfligen]]
[Maximale L eerver kaufsgebihr in %: [einfligen]]
[Maximale Quantogebihr in %: [einflgen]]
[Maximale Transaktionsgebuhr in %: [einfligen]]
[Mindestbetrag: [einfigen]]

[Mindestbetrag (k): [einfigen]]
[Mindestzinssatz: [einflgen]]
[Mindestzusatzbetrag: [enfligen]]
[Quantogebtihr in %: [einfligen]]
[Nennbetrag: [einfligen]]

[Oberer Partizipationsfaktor: [einflgen]]
[Partizipationsfaktor: [einfligen]]

[R (initial): [einflgen]]

[Referenzindex: [einflgen]]

Referenzpreis: [enfligen]

[Refer enzsatz-Finanzzentrum: [einflgen]]
[Referenzwahrung: [einflgen]]

Reuters: [einfligen]

[Reversebetrag: [einflgen]]

[Reverse Level: [einfligen]]

[Roll Over Termin[e]: [einflgen]]
Ruckzahlungster min: [einflgen]
Seriennummer: [einflgen]

[Standar dwahrung: [einflgen]]

[Strike Level: [einfligen]]

Tranchennummer: [einflgen]

[Unterer Partizipationsfaktor: [einfligen]]
[Verwaltungsentgelt in %: [einfligen]]
[Verzinsungsbeginn: [einflgen]]
[Verzinsungsende: [einfligen]]

[Vorgesehene Falligkeit: [einflgen]]
[Vorzeitiger Ruckzahlungstermin (k): [einfiigen]]

[Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag [(k)]: [einfligen]]
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[Vorzeitiger RUckzahlungsfaktor (k): [einfugen] [[hochstens][ mindestens] [einfligen] %]
[zwischen [einfligen] % und [einflgen] % [(indikativ bei [einfligen]%o)]]

[Vorzeitiges Riickzahlungsevel (k): [einfligen]]
WKN: [einflgen]

[Zahltag flr den Zusétzlichen Betrag (1): [einfigen]]
[Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k): [einfligen]]
[Zinsbetrag: [einflgen]]

[Zinszahltag[€]: [Zinszahltag(e) einfligen]

[Zinssatz: [Zinssatz fiir jede Zinsperiode einfligen]]
[Zusétzlicher Betrag (k): [einfligen]]

[Zusétzlicher Betrag (1): [einfligen]]
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§2

Basiswertdaten

[Im Fall eines Hebelindex als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle2.1:]

Basiswert | Basiswert [FX |[Referenzi| [Faktor] | [Faktorty |Basiswert| WKN ISIN Reuters |Bloomber |Indexspon| Indexbe- | Internet-

wahrung | Wechselk |  ndex] p] -wahrung g sor rechnungs| seite
ursj -stelle
[einfligen] | [einfUgen] | [einfigen] | [einflgen] | [einfugen] | [long] |[einfligen] | [einfligen] | [einflgen] | [einfugen] | [einflgen] | [einfligen] | [einfligen] | [einflgen]
[short]

Fur weitere Informationen zum Basiswert sowie Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitét wird auf diein der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen.]

[Im Fall eines anderen Index als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert Basiswert- [FX [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloomberg] | Indexsponsor | Indexberechn | Internetseite
wahrung | Wechselkurs] ungsstelle
[einfligen] [einflgen] [einfligen] [einfligen] [einflgen] [einflgen] [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einflgen]

Fur weitere Informationen zum Basiswert sowie Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitét wird auf diein der Tabelle
genannte Internetseite verwiesen.]

[Im Fall einer Aktier bzw. e nes aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert Basiswertwahru [FX [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloomberg] M al3gebliche Internetseite
ng Wechselkurg] Borse
[einfligen] [einfligen] [einfligen] [einflgen] [einflgen] [einfligen] [einflgen] [einflgen] [einfligen]

Fur weitere Informationen tber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitét wird auf diein der Tabelle genannte Internetseite

verwiesen.]
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[Im Fall eines Rohstoffs als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1:]
Basiswert Basiswer twah- [FX [WKN] [ISIN] [Reuters] [Bloomberg] Referenzmark | Internetseite
rung Wechselkurs] t
[einflgen] [einflgen] [einflgen] [einflgen] [einflgen] [einflgen] [einflgen] [einflgen] [einfligen]

Fur weitere Informationen tber die bisherige oder kuinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitét wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite

verwiesen.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[Tabelle2.1:]
Basiswert [Rohstoff] | Basiswert- [FX [WKN] [I1SIN] [Reuters] | [Bloomberg | [Kontraktte | Referenzm | Internetseit
wahrung | Wechselkur ] rmin[€]] arkt e
S| [Roll Over
Termin[e]]
[Bezeichnun | [einflgen] [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen] [RIC [einflgen] [einflgen] [einfligen] [einfligen]
g des einflgen]
Basiswerts
ggf. mit
Kontraktter
min bzw.
Roll Over
Termin
einfugen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kuinftige Kursentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitét wird auf die in der Tabelle genannte Internetseite

verwiesen.
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Teil C—Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C-BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen")

[Besonder e Bedingungen, die fir bestimmte Produkttypen gelten:

Produkttyp 1: Discount Wertpapiere

[Im Fall von Discount Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal’geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden], innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse tiblicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse,
wenn nach billigem Ermessen (§315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basi swertwahrung;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vorf;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] .]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

(d)
(€)]

jede Madnahme, die die Gesdllschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermigens
oder Kapitas der Gesdllschaft, nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhthung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten
in Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

(@

Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
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flhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspriinglichen malgeblichen Indexkonzept oder der
urspringlichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das" I ndexer setzungsereignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der
Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendigungser eignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;
(9] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] jede Anderung der MalRgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fuhren, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung
geltenden Malygeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]
[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[(3)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Basiswerts, die dazu fiihrt, dass
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Kontraktspezifikationen nicht [anger wirtschaftlich gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

"Basiswert” ist [der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[der jeweils Mal3gebliche Futures-K ontrakt.]

"Basiswertwdhrung" ist die Basiswertwahrung, wie in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfénglicher  Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Anfangliche
Beobachtungstag] [jeder der Anfanglichen Beobachtungstage], wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage]
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anfangliche Beobachtungstag.]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Finale Beobachtungstag] [jeder
der Finalen Beobachtungstage], wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende]
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Finalle Beobachtungstag. [Ist der letzte Finde Beobachtungstag kein
Berechnungstag, dann verschiebt sich der Ruckzahlungstermin entsprechend.]
[Der Rickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] Zinsen sind aufgrund
einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

["'Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Mal3geblichen
Bdrse] [durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt]
veroffentlicht wird.]

["'Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wahrend seiner Ublichen
Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist.]

['Bezugsfaktor" ist der Bezugsfaktor, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

['Bezugsverhdltnis' ist das Bezugsverhdltnis, [wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemald folgender Formel
berechnet wird:

Bezugsverhéltnis = Bezugsfaktor [x FX (fina)] [x FX (1) (fina) / FX (2) (final)] [/ FX
(fina)] [/ (FX (2) (find) / FX (2) (final))]

[Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobel
0,0000005 aufgerundet werden.]]

["Cap" ist [der Cap, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [Cap Level x
R (initial).]

["Cap Level" ist das Cap Level, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")]
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fur den Basiswert bilden] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.]

["Emissionsstelle’ ist die Emissionsstelle, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten
festgel egt.

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbérse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315BGB) durch Mittellung gemdld 86 der Allgemeinen
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Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminboérse, wie die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemél? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine
andere Terminbtrse as Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbdorse")
bestimmen. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in
diesen Wertpapierbedingungen as Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbérse zu
verstehen.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. |

["Futures-K Gindigungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:
(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Basiswert zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(© eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;
(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;
(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .]
[Im Fall von Compo Wertpapiere oder im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung
gilt Folgendes:
"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
["FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechsalkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (2)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

"FX Beobachtungstag (final)" ist der [Finale Beobachtungstag][FX Beobachtungstag
(final), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]. Wenn dieser Tag kein FX
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein
Berechnungstag ist, der FX Beobachtungstag (final).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [das jeweilige] FX vom Fixing Sponsor
veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX Kindigungsereignis' bedeutet, dass
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[(@ im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in 89 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder
Ersatzwechselkurs (wie in 89 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung steht; oder

(b)] auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Waéhrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) die zuverldssige Feststellung von
[dem jeweiligen] FX unméglich oder praktisch undurchfihrbar ist.]

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
€)] die Unterlassung des Fixing Sponsors, [das jeweilige] FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil von [dem jeweiligen] FX notiert werden
(einschliefdich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschradnkung des
Umtauschs der Waéhrungen, die as Bestandtell [dieses] [eines dieser]
Wechselkurse[s] notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der Einholung
eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

["FX Wechsdkurs' ist der [Wechselkurs fur die Umrechnung [der Festgel egten Wahrung
in die Basiswertwdhrung.] [der Basiswertwahrung in die Festgelegte Wahrung.]][FX
Wechselkurs, wiein § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]]

["FX Wechsdlkurs (1)" ist der [Wechselkurs fur die Umrechnung [der Standardwahrung
in die Basiswertwahrung.] [der Basiswertwadhrung in die Standardwahrung.]][ FX
Wechselkurs (1), wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]]

["FX Wechsdlkurs (2)" ist der [Wechselkurs fur die Umrechnung [der Standardwahrung
in die Festgelegte Wahrung.] [der Festgelegten Wahrung in die Standardwahrung.]][FX
Wechselkurs (2), wie in 8§ 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt ist.]]

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen  abzuschlief?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 82 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,
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@ Transaktionen  abzuschlie?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurlckzugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Hochstbetrag" [ist der Hoéchstbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [ist Cap x Bezugsfaktor [x FX (final)] [x FX (1) (fina) / FX (2) (fina)] [/ FX
(fina)] [/ (FX (1) (find) / FX (2) (final))]]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

"Indexber echnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in 8 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Indexklndigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung;

(d) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in 82 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkindigungsereignis] [Indexkiindigungsereignis
[Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-K indigungsereignis| [oder FX
Kundigungsereignis].]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der Maldgeblichen Bdérse wahrend ihrer regelmaliigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels des Basiswerts an der
Mafdgeblichen Borse;

(© algemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung
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fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist.
Eine Beschréankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der
Maf3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis
dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln
der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen
Terminborsen oder auf den Mérkten, an/fauf denen Derivate auf den Basiswert
notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden]
[die Bestandteile des Basiswerts], die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels
an den Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen [diese Wertpapiere][diese
Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestandtelle]
gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder
Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle,

[soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist] [soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist]. Eine Beschrénkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage [an der Mal3geblichen Borse][auf dem
Referenzmarkt] bzw. an der Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis
dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln
[der Malgeblichen Borse][des Referenzmarktes] bzw. der Festlegenden Terminborse
eingetretenist.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handestage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbtrse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekuindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten
ist.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

€)] die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminbdrse [,][oder]]
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[(Je]) die Nichtverfigbarkeit oder die Nichtveroffentlichung eines Referenzpreises, der
for die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am Referenzmarkt [bzw. der Festlegenden Terminborse] stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekuindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminborse]
eingetretenist.]

["MafRgebliche Borse" ist die [Mal3gebliche Borse, wie in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch
Mitteilung gema 86 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét
bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Maf3geblichen
Borse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [der
Bestandteile des Basiswerts] an der Maligeblichen Borse und die Notierung an einer
anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaf3
8§86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse as die maligebliche
Wertpapierborse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Borse als ein Bezug auf
die Ersatzbirse]

["Mal3geblicher Futures-Kontrakt" ist[am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [e]] in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der Mal3gebliche Futures-Kontrakt durch den am
Referenzmarkt néchstféaligen Futures-Kontrakt[, der [in der Spalte "Basiswert" der
Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit
von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfligen]]] ersetzt,
der von diesem Zeitpunkt an als der Mal3gebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen R (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:
"R (initial)" ist R (initial), wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mal’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefflich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdich).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
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festgestellten Referenzpreise.]
[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [MafRdgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieflich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdich)].]

["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden,

[(@] das Haten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

["'Referenzmarkt” ist [der Referenzmarkt, wie in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.][ der Markt, auf dem die Bestandteile des Basi swerts gehandelt werden.]]

"Referenzpreis’ ist der [in der Basiswertwdhrung gerechnete] Referenzpreis des
Basiswerts , wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom
Referenzmarkt verdffentlicht] [und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung
umgerechnet].

["Rohstoff" ist der Rohstoff, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Rohstoff ist in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im Fall eines Rohstoffes oder e nes Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basiswertwahrung[;

(d) eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]]

["Roll Over Termin" ist [der [[funfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten]

[letzte] Handelstag des Basiswerts am Referenzmarkt] [anderen Stichtag einfligen] [jeder

Roll Over Termin wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [e]] in § [1][2] der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt].]
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"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Riuckzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, der in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.

["Standardwéahrung” ist die Standardwadhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

83
Ruckzahlung
[Im Fall von Discount Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Ruickzahlungstermin gemé den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

() wenn R (fina) gleich oder groRer ist als der Cap, durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin geméal3 den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen, oder

(i) wenn R (final) kleiner ist as der Cap, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird einin
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts (der "Erganzende Bar betrag") gezahlt, der
sich aus dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem
nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch FX (fina)] [und
geteilt durch (FX (1) (final) / FX (2) (fina))] [und multipliziert mit FX (final)]
[und multipliziert mit (FX (1) (final) / FX (2) (find))] errechnet.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht R (final) x Bezugsverhdtnis.
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag. ]
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[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag.]
[Im Fall von Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Fir die Berechnung des Rickzahlungsbetrags entspricht eine Einheit der
Basiswertwahrung einer Einheit der Festgel egten Wahrung.]]
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Produkttyp 2: Bonus Wertpapiere

Produkttyp 3: Bonus Cap Wertpapiere

Produkttyp 4: Reverse Bonus Wertpapiere

Produkttyp 5: Reverse Bonus Cap Wertpapiere

Produkttyp 6: Protect Wertpapiere

Produkttyp 7: Protect Cap Wertpapiere

Produkttyp 8: Top Wertpapiere

Produkttyp 9: All Time High Protect

Produkttyp 10: All Time High Protect Cap

[Im Fall von [Reverse] [Bonus] [Protect] [All Time High Protect] [Cap] [Top] Wertpapieren gilt

Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal’geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden], innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse tiblicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse,
wenn nach billigem Ermessen (§315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basi swertwahrung;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vorf;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] .]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

jede Madnahme, die die Gesdllschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermigens
oder Kapitas der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhthung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten
in Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;
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(© die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

@ Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspriinglichen malgeblichen Indexkonzept oder der
urspringlichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das" I ndexer setzungsereignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der
Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendigungser eignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;
(9] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

[(3)] jede Anderung der MafRgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fuhren, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung
geltenden Malygeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]
[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[(3)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Basiswerts, die dazu fihrt, dass
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Kontraktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

['Barriere" ist [die Barriere, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Barriere Level x R (initia).]]

[Im Fall von Bonus, Bonus Cap, Reverse Bonus, Reverse Bonus Cap, Protect, Protect Cap und
Top Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das [Beriihren oder] [Unterschreiten] [oder Uberschreiten] der
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Barriere durch irgendeinen [von der Malgeblichen Borse] [vom Indexsponsor bzw. der
Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt] verdffentlichten [Kurs] [des Basiswerts)
[Referenzpreis] wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere [bel kontinuierlicher
Betrachtung].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist [das Unterschreiten] [das Uberschreiten] der Barriere durch einen
Referenzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barriere Level" ist das Barriere Level, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgiltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und
wird durch Mittellung gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhab von [finf][e]
Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

[Im Fall von Bonus, Bonus Cap, Top, Protect, Protect Cap, All Time High Protect und All Time
High Protect Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag, gilt Folgendes:

"Basispreis' ist [der Basispreis, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Strike Level x R (initial).]]

"Basiswert” ist [der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[der jeweils Mal3gebliche Futures Kontrakt.]

"Basiswertwdhrung" ist die Basiswertwahrung, wie in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfanglicher  Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Anféngliche
Beobachtungstag] [jeder der Anfanglichen Beobachtungstage], wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage]
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anféangliche Beobachtungstag.]

["Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere,
die in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein
Beobachtungstag der Barriere kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der
Barriere.]

["Finaler Beobachtungstag” ist [der [jeweilige] Finale Beobachtungstag] [jeder
der Finalen Beobachtungstage], wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende]
Finalle Beobachtungstag. [Ist der letzte Finde Beobachtungstag kein
Berechnungstag, dann verschiebt sich der Rlckzahlungstermin entsprechend.]
[Der Rickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] Zinsen sind aufgrund
einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

['Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Mal3geblichen
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Borse] [durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt]
veroffentlicht wird.]

["Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wahrend seiner Ublichen
Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist.]

['Bezugsfaktor” ist der Bezugsfaktor, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

['Bezugsverhdltnis' ist das Bezugsverhdltnis, [wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemald folgender Formel
berechnet wird:

[Bezugsverhéltnis = [Nennbetrag [x FX (final)] [x FX (1) (find) / FX (2) (fina)] /
Basispreis] [Nennbetrag / (Basispreis [x FX (final)] [x FX (1) (final) / FX (2) (fina)])]]

[Bezugsverhéltnis = Bezugsfaktor [x FX (fina)] [x FX (1) (final) / FX (2) (find)] [/ FX
(final)] [/ (FX (1) (final) / FX (2) (final))]].

[Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobel
0,0000005 aufgerundet werden.]]]

[Im Fall von Bonus, Bonus Cap, Rever se Bonus, Reverse Bonus Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Bonusbetrag" [ist [der Bonusbetrag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [[(Reverse Level —-Bonus Level)] [Bonus Level] [x R (initial)] x Bezugsfaktor
[/ BEX (final)] [/ (FX (1) (final) / FX (2) (find))] [x EX (find)] [x FX (1) (final) / EX (2)
(final)].] [Nennbetrag x [Bonus Level] [(Reverse Level -Bonus Level)] [x FX (initial) /
FX (fina)] [x (FX (2) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initia) x FX (1) (final))] [x FX
(fina) / EX (initial)] [x (FX (1) (find) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1)
(initial))].] [[Der Bonusbetrag] entspricht dem Hochstbetrag.]]

['Bonus Level" ist das Bonus Level, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] |
[Im Fall von Bonus Cap, Reverse Bonus Cap und Protect Cap Wertpapieren gilt Folgendes:
"Cap" ist [der Cap, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [Cap Level x
R (initial).]
[Im Fall von Bonus Cap, Reverse Bonus Cap und Protect Cap Wertpapieren mit einem
Nennbetrag gilt Folgendes:
"Cap Level" ist das Cap Level, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")]
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fur den Basiswert bilden] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fiur die
Annahme und Ausfihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]
"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
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[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbérse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315BGB) durch Mittellung gemdld 86 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditdt der Derivate bestimmt wird.

Im Fal einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine
andere Terminbtrse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse")
bestimmen. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in
diesen Wertpapierbedingungen as Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbérse zu
verstehen.

["Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Futures-K Gindigungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Basiswert zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(© eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung und im Fall von Compo
Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechsalkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (2)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

"FX Beobachtungstag (final)" ist der [Finale Beobachtungstag][FX Beobachtungstag
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(final), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]. Wenn dieser Tag kein FX
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein
Berechnungstag ist, der FX Beobachtungstag (final).

["FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Beobachtungstag (initial), wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag i<,
dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist,
der FX Beobachtungstag (initial).]

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [das jeweilige] FX vom Fixing Sponsor
veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).]

["FX (1) (initial)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (initial).]
["FX (2) (initial)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (initial).]
["FX Kindigungsereignis' bedeutet, dass

[(& im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in 89 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder
Ersatzwechselkurs (wie in 89 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung steht; oder

(b)] auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européaischen
Wirtschafts- und Waéhrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) die zuverldssige Feststellung von
[dem jeweiligen] FX unméglich oder praktisch undurchfihrbar ist.]

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, [das jeweilige] FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil von [dem jeweiligen] FX notiert werden
(einschliefdich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrankung des
Umtauschs der Waéhrungen, die as Bedandteil [dieses] [eines dieser]
Wechselkurse[s] notiert werden oder die praktische Unméglichkeit der Einholung
eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(© ale anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

["FX Wechsdkurs' ist der [Wechselkurs fur die Umrechnung [der Festgel egten Wahrung
in die Basiswertwdhrung.] [der Basiswertwédhrung in die Festgelegte Wahrung.]][FX
Wechselkurs, wiein § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]]

["FX Wechsdlkurs (1)" ist der [Wechselkurs fur die Umrechnung [der Standardwahrung
in die Basiswertwahrung.] [der Basiswertwdhrung in die Standardwahrung.]][FX
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Wechselkurs (1), wie in 8§ 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt ist.]]

["FX Wechsdlkurs (2)" ist der [Wechselkurs fur die Umrechnung [der Standardwahrung
in die Festgelegte Wéhrung.] [der Festgelegten Wéhrung in die Standardwahrung.]][ FX
Wechselkurs (2), wie in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschlie?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu readlisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind. ]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlie?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall von Bonus Cap, Reverse Bonus Cap, Protect Cap, Top, All Time High Protect Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist [der Hochstbetrag, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [[Cap] [Reversebetrag-Cap] x Bezugsfaktor [/ FX (find)] [/ (FX (1) (find) /
FX (2) (fina))] [x FX (final)] [x FX (1) (final) / FX (2) (fina)]] [Nennbetrag x [Reverse
Level - Cap Level] [Cap Level] [x FX (initial) / FX (fina)] [x (FX (1) (initial) x FX (2)
(final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (find) / EX (initid)] [x (FX (1) (final) x
FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (2) (initia))].]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

"Indexber echnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in 8 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Indexkiindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;
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(d) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in 82 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in

8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["Kundigungsereignis' bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-K indigungsereignis] [oder FX
Kindigungsereignis].]

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der Maldgeblichen Bdérse wahrend ihrer regelmaliigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels des Basiswerts an der
Mafdgeblichen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung
fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist.
Eine Beschréankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der
Maf3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis
dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln
der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

€)] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Markten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fur den
Basiswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen
Terminborsen oder auf den Mérkten, an/fauf denen Derivate auf den Basiswert
notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bilden]
[Bestandteile des Basiswerts], die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an
den Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen [diese Wertpapiere][diese
Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestandteil€]
gehandelt werden,
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(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder
Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle,

[soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist][soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist]. Eine Beschrénkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage [an der Mal3geblichen Borse][auf dem
Referenzmarkt] bzw. an der Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis
dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln
[der Malgeblichen Borse][des Referenzmarktes] bzw. der Festlegenden Terminborse
eingetretenist.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handestage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbtrse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekuindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten
ist.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

€) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse],] [oder]]

[([e]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises, der
for die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstbrungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am Referenzmarkt [bzw. der Festlegenden Terminbdrse] stellt kein
Marktstbrungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekuindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminborse]
eingetretenist.]

["Malgebliche Borse" ist die [Malgebliche Borse, wie in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [BoOrse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt
werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch
Mittellung gemal? 86 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditét
bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Maf3geblichen
Borse, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [der
Bestandteile des Basiswertslan der Mal3geblichen Bdrse und die Notierung an einer
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anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaf3
8§86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse as die maligebliche
Wertpapierborse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Borse als ein Bezug auf
die Ersatzhirse]

["Mal3geblicher Futures-Kontrakt" ist[am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [e]] in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der Mal3gebliche Futures-Kontrakt durch den am
Referenzmarkt néchstféaligen Futures-Kontrakt[, der [in der Spalte "Basiswert" der
Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit
von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfligen]]] ersetzt,
der von diesem Zeitpunkt an als der Mal3gebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

["Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit eéinem Nennbetrag gilt Folgendes:
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:
"R (initial)" ist R (initial), wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am [letzten] Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [MafRdgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschliefdich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdlich)].]

[Im Fall von All Time High Protect Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (final)pey" ist der hochste Referenzpreis an [einem der Finalen Beobachtungstage]
[jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der Best out-Periode
(einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich)].]

["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund
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@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsi chtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@] das Haten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob die V oraussetzungen
vorliegen.]

['Referenzmarkt” ist [der Referenzmarkt, wie in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.][der Markt, auf dem die Bestandteile des Basi swerts gehandelt werden.]]

"Referenzpreis’ ist der [in der Basiswertwdhrung gerechnete] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom
Referenzmarkt verdffentlicht] [und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung
umgerechnet].

[Im Fall von Reverse Bonus [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes;

"Reversebetrag” ist [der Reversebetrag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [Reverse Level [x R (initial)] x Bezugsfaktor[/ FX (final)] [x FX (final)]]]

["Reverse Level" ist das Reverse Level, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Rohstoff" ist der Rohstoff, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Rohstoff ist in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(d) eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] .

["Roll Over Termin" ist [der [[funfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten]

[letzte] Handelstag des Basiswerts am Referenzmarkt] [anderen Stichtag einfligen] [jeder

Roll Over Termin wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [e]] in § [1][2] der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] .]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

214



"Rickzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, der in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.

["Standardwahrung” ist die Standardwahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Strike Level" ist das Strike Level, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (I)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
(1), wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusétzlicher Betrag (1)" ist der Zusdtzliche Betrag (1), wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[,Zusatzlicher Betrag]
[(1)] Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

2 Zusatzdicher Betrag (1): Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt die Zahlung
des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (I) gema? den Bestimmungen des 86 der
Besonderen Bedingungen.]

83
Ruckzahlung
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Ruickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemal3 den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Bonus und Protect Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i) wenn kein  Barriereereignis  eingetreten  ist, durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin geméal3 den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird einin
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts (der "Ergéanzende Barbetrag") gezahlt, der
sich aus dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem
nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch FX (fina)] [und
geteilt durch (FX (1) (find) / FX (2) (final))] [und multipliziert mit FX (final)]
[und multipliziert mit (FX (1) (final) / FX (2) (find))] errechnet.]

[Im Fall von Bonus Cap und Protect Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:
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Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(ii)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und R (fina) gleich oder grofier ist as der Cap, durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemafd den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn R (final) kleiner ist as der
Cap, durch Lieferung einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Menge des
Basiswerts pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhéltnis zu einem nicht lieferbaren
Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedriickter
Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Basiswerts (der
"Erganzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts
[und geteilt durch FX (final)] [und geteilt durch FX (1) (final) / FX (2) (fina)]
[und multipliziert mit FX (final)] [und multipliziert mit FX (1) (fina) / FX (2)
(final)] errechnet.]

[Im Fall von Top Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn R (final) gleich oder gréfer ist als der Basispreis, durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin geméal3 den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen, oder

wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird einin
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts (der "Erganzende Bar betrag") gezahlt, der
sich aus dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem
nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch FX (fina)] [und
geteilt durch FX (1) (find) / FX (2) (find)] [und multipliziert mit FX (final)] [und
multipliziert mit FX (1) (final) / FX (2) (fina)] errechnet.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 2: Bonus Wertpapiere

[Im Fall von nennbetragl osen Bonus Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
R (final) x Bezugsverhéltnis.

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner a's der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag
R (final) x Bezugsverhdltnis.]

[Im Fall von Bonus Wertpapieren mit einem Nennbetrag und mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis / [x FX (initial) / FX (final)]
[x (FX (1) (initia) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) /
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FX (initia)] [x (FX (1) (final) x EX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))].
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initia) / FX (final)] [x
(FX (1) (initial) x FX (2) (fina)) / (FX (2) (initia) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX
(initial)] [x (FX () (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initid))]]

[Im Fall von nennbetragl osen Bonus Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht R (final) x [Bezugsverhdltnis] [Bezugsfaktor [x FX

(find)] [x (FX (1) (find) / FX (2) (find))] [/ EX (fina)] [/ (FX () (find) / FX (2)

(final))1]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.]

[Im Fall von Bonus Wertpapieren mit einem Nennbetrag und mit physischer Lieferung gilt
Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemai folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initia) / FX (final)] [x
(FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (initial) / FX
(find)] [/ FX (1) (final) / EX (2) (find)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner a's der Bonusbetrag.]]
[Produkttyp 3: Bonus Cap Wertpapiere

[Im Fall von nennbetraglosen Bonus Cap Wertpapieren mit Barausgleich, bei denen der
Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rlckzahlungsbetrag
R (final) x Bezugsverhéltnis.

In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag jedoch [Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren
mit einem Mindestbetrag gilt Folgendes. nicht kleiner als der Mindestbetrag und] nicht
grofer als der Hochstbetrag.]

[Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren mit einem digitalen Mindestbetrag gilt
Folgendes.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Mindestbetrag.]]

[Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag mit Barausgleich, bel denen der
Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initial) / FX (final)] [x
(FX (1) (initial) x FX (2) (fina)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX
(initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initid))].

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von nennbetraglosen Bonus Cap Wertpapieren mit Barausgleich, bei denen der
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Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
R (final) x Bezugsverhdltnis.

In diesem Fall ist der Ruckzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag und
nicht grofRer als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rlckzahlungsbetrag
R (final) x Bezugsverhdltnis.

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht gréf3er als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag mit Barausgleich, bei denen der
Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initial) / FX (final)] [x
(FX (1) (initial) x FX (2) (fina)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX
(initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FEX (1) (initid))].

In diesem Fall ist der Ruckzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag und
nicht grof3er als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:
Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initial) / FX (final)] [x
(FX (1) (initial) x FX (2) (fina)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX
(initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initid))].
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht gréf3er als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag gleich
dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag. ]

[Im Fall von nennbetraglosen Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der
Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht R (final) x [Bezugsverhdtnis|[Bezugsfaktor [x FX
(final)] [x (FX (1) (final) / EX (2) (final))] [/ FX (fina)] [/ (FX (1) (final) / FX (2)
(fina))]1.

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag und nicht grofRer a's
der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Bonus Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag mit physischer Lieferung, bei denen
der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich geméal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initia) / FX (final)] [x
(FX (1) (initid) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initia) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX
(initia)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag und nicht grof3er as
der Hochstbetrag.]]

[Produkttyp 4: Reverse Bonus Wertpapiere
[Im Fall von nennbetraglosen Rever se Bonus Wertpapieren gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
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gemal3 folgender Formel:
Rickzahlungsbetrag = Reversebetrag - R (final) x Bezugsverhéltnis.
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Reversebetrag - R (final) x Bezugsverhaltnis.
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner alsnull.]

[Im Fall von Reverse Bonus Wertpapieren mit einem Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Reverse Level - R (final) / R (initia)) [x FX
(initia) / FX (fina)] [x (FX (1) (initia) x FX (2) (fina)) / (FX (2) (initid) x FX (1)
(final))] [x FX (find) / FX (initia)] [x (FX (1) (fina) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final)
x FX () (initia))]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Reverse Level - R (final) / R (initia)) [x FX
(initia) / FX (fina)] [x (FX (2) (initia) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initid) x FX (1)
(final))] [x FX (find) / FX (initia)] [x (FX (2) (fina) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final)
x FX (1) (initid))].
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als null.]]

[Produkttyp 5: Reverse Bonus Cap Wertpapiere

[Im Fall von nennbetraglosen Reverse Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag
gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Reversebetrag - R (final) x Bezugsverhéltnis.

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als null und nicht gréf3er as der
Hochstbetrag.]

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag, bei denen der Bonusbetrag
gleich dem HOchstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Reverse Level - R (final) / R (initid)) [x FX
(initial) / FEX (final)] [x (FX (1) (initia) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initia) x FX (1)
(final))] [x FX (final) / FX (initid)] [x (FX (1) (fina) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final)
x FX (1) (initial))]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als null und nicht grof3er als der
Hochstbetrag.]
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[Im Fall von nennbetraglosen Reverse Bonus Cap Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag
ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Riickzahlungsbetrag = Reversebetrag - R (final) x Bezugsverhdltnis.

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Rlckzahlungsbetrag jedoch
nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht grof3er al's der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht
grofder als der Hochstbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.]

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Wertpapieren mit einem Nennbetrag, bei denen der Bonusbetrag
ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Reverse Level - R (fina) / R (initia)) [x FX (initial)
[ EX (find)] [x (FX (2) (initia) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initia) x FX () (fina))] [x FX
(final) / FX (initia)] [x (FX (1) (fina) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (fina) x FX (1)
(initid))].

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Rlckzahlungsbetrag jedoch
nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht
grofder als der Hochstbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.]]
[Produkttyp 6: Protect Wertpapiere
[Im Fall von Protect Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes;

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis / [x FX (initial) / FX (final)]
[x (FX (1) (initia) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (fina))] [x FX (final) /
FX (initia)] [x (FX (2) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (fina) x FX (1) (initia))].
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initial) / FX (fina)] [x

(FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initia) x FX (1) (find))] [x FX (find) / FX

(initial)] [x (FX () (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initia))]]

[Im Fall von Protect Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemai folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initial) / FX (fina)] [x
(FX () (initia) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initial) x FX (2) (find))] [x FX (initial) / FX
(fina)] [x (FX (2) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (2) (initia))]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Nennbetrag. ]
[Produkttyp 7: Protect Cap Wertpapiere
[Im Fall von Protect Cap Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initial) / FX (final)] [x

220



FX (final) / FX (initid)].

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der Nennbetrag und
nicht grof3er als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initial) / FX (final)] [x
(FX (1) (initial) x FX (2) (fina)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX
(initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initid))].

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht gréf3er als der Hochstbetrag. ]
[Im Fall von Protect Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag bestimmt sich gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initia) / FX (final)] [x
(FX (1) (initid) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (find))] [x FX (find) / FX
(initid)] [x (FX (2) (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Nennbetrag und nicht grof3er als
der Hochstbetrag.]]

[Im Fall von nennbetraglosen Quanto Wertpapieren gilt Folgendes:

Fir die Berechnung des Rickzahlungsbetrags entspricht eine Einheit der
Basiswertwahrung einer Einheit der Festgel egten Wahrung.]

[Produkttyp 8: Top Wertpapiere
[Im Fall von Top Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes;

- Wenn R (find) gleich oder gréfer ist as der Basispreis, dann entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Héochstbetrag.

- Wenn R (final) kleiner ist as der Basispreis, dann bestimmt sich der
Ruckzahlungsbetrag gemal? folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) [x FX (initia) / FEX (fina)] [x
(FX () (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (fina) / FX
(initial)] [x (FX () (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))]]

[Im Fall von Top Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag.]]
[Produkttyp 9: All Time High Protect Wertpapiere

- Wenn R (final) gleich oder groRer ist as der Basispreis, dann bestimmt sich der
Ruckzahlungsbetrag gemal? folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final)pes / R (initial)

- Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis und kein Barriererereignis eingetreten ist,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten i<,
dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)]
[Produkttyp 10: All Time High Protect Cap Wertpapiere

- Wenn R (final) gleich oder groRer ist ds der Basispreis, dann bestimmt sich der
Ruckzahlungsbetrag gemal? folgender Formel:
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Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final)pes / R (initial)
Der Rickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht grof3er als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis und kein Barriererereignis eingetreten ist,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn R (fina) kleiner ist als der Basispreis und ein Barriereereignis eingetreten ist,
dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial)]
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Produkttyp 11: Fallschirm Wertpapiere

Produkttyp 12: Fallschirm Cap Wertpapiere

Produkttyp 13: Sprint Wertpapiere

Produkttyp 14: Sprint Cap Wertpapiere

Produkttyp 15: Power Wertpapiere

Produkttyp 16: Power Cap Wertpapiere

[Im Fall von [Fallschirm] [Sprint] [Power] [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal’geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden], innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse tiblicherweise erfolgt.]

["Aktienklndigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse,
wenn nach billigem Ermessen (§315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basi swertwahrung;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vorf;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] .]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

(d)
(€)]

jede Madnahme, die die Gesdllschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermigens
oder Kapitals der Gesdllschaft, nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhthung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten
in Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

(@

Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
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Basiswerts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspriinglichen malgeblichen Indexkonzept oder der
urspringlichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts wird endgiiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das" I ndexer setzungsereignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der
Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendigungser eignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;
(9] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

[(3)] jede Anderung der MafRgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fuhren, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung
geltenden Malygeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[(3)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Basiswerts, die dazu fihrt, dass
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Kontraktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage
vornehmen].

[Im Fall von Fallschirm, Fallschirm Cap, Power und Power Cap Wertpapieren gilt Folgendes:
"Barriere" ist [die Barriere, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Barriere Level x R (initia).]]

[Im Fall von Power und Power Cap Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das [Berihren oder] Unterschreiten der Barriere durch irgendeinen
[von der Mal3geblichen Borse] [vom Indexsponsor bzw. der Indexberechnungsstelle] [vom
Referenzmarkt] verdffentlichten [Kurs] [des Basiswerts] [Referenzpreis] wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere [bei kontinuierlicher Betrachtung].]

[Im Fall von Fallschirm, Fallschirm Cap, Power und Power Cap Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem
Beobachtungstag der Barriere.]
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[Im Fall von Fallschirm, Fallschirm Cap, Power und Power Cap Wertpapieren, bei denen die
Barriere noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barriere Level" ist das Barriere Level, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgiltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und
wird durch Mittellung gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhab von [finf][e]
Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Basispreis’ ist [der Basispreis, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Strike Level x R (initial).

"Basiswert” ist [der Basiswert, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[[der jeweils Mal3gebliche Futures-K ontrakt.]

"Basiswertwdhrung" ist die Basiswertwahrung, wie in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Fallschirm, Fallschirm Cap, Power und Power Cap Wertpapieren mit
kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes;

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfénglicher Beobachtungstag® ist [der [jeweilige]  Anfangliche
Beobachtungstag] [jeder der Anfénglichen Beobachtungstage], wie in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag
ist, der [entsprechende] Anféangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Fallschirm, Fallschirm Cap, Power und Power Cap Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der
Barriere kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere.]

["Finaler Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Finale Beobachtungstag] [jeder der
Finalen Beobachtungstage], wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finale
Beobachtungstag. [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Rickzahlungstermin entsprechend.] [Der Rickzahlungstermin
verschiebt sich entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.]

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

['Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Mal3geblichen
Borse] [durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt]
veroffentlicht wird.]

["'Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wahrend seiner Ublichen
Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist.]

['Bezugsfaktor" ist der Bezugsfaktor, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
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[Im Fall von nennbetraglosen Sorint und Sprint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Bezugsverhaltnis' ist das Bezugsverhdtnis, [wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten
festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemél’ folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = Bezugsfaktor [x FX (final)] [x (FX (1) (fina) / FX (2) (final))] [/ FX
(fina)] [/ (FX () (find) / FX (2) (final))]]

Das Bezugsverhdtnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobel
0,0000005 aufgerundet werden.]]

[Im Fall von Sporint Cap und Power Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag bereits
festgelegt ist, gilt Folgendes:

"Cap" ist der Cap, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Sporint Cap und Power Cap Wertpapieren, bei denen der Hochstbetrag noch
festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Cap Level" ist das Cap Level, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")]
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fur den Basiswert bilden] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfihrung von Erflllungsanwei sungen getffnet hat.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]
"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Fallschirm, Fallschirm Cap, Power und Power Cap Wertpapieren mit
kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" it der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbérse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315BGB) durch Mittellung gema 86 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditdt der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
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Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine
andere Terminbtrse as Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbdorse")
bestimmen. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in
diesen Wertpapierbedingungen as Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbérse zu
verstehen.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Futures Kindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Basiswert zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(© eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .]

[Im Fall von Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechsalkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (2)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

"FX Beobachtungstag (final)" ist der [Finale Beobachtungstag][FX Beobachtungstag
(final), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]. Wenn dieser Tag kein FX
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein
Berechnungstag ist, der FX Beobachtungstag (final).

["FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Beobachtungstag (initial), wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag i<,
dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist,
der FX Beobachtungstag (initial).]

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [das jeweilige] FX vom Fixing Sponsor
veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).]
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["FX (1) (initial)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (initial).]
["FX (2) (initial)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (initial).]
["FX Kindigungsereignis' bedeutet, dass

[(@ im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in 89 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder
Ersatzwechselkurs (wie in 89 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung steht; oder

(b)] auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Waéhrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) die zuverldssige Feststellung von
[dem jeweiligen] FX unméglich oder praktisch undurchfihrbar ist.]

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
€)] die Unterlassung des Fixing Sponsors, [das jeweilige] FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die als Bestandteil von [dem jeweiligen] FX notiert werden
(einschliefdich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrankung des
Umtauschs der Waéhrungen, die as Bestandteil [dieses] [eines dieser]
Wechselkurse[s] notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der Einholung
eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefthrten Ereignissen,

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

["FX Wechselkurs' ist der [Wechselkurs fur die Umrechnung [der Festgel egten Wahrung
in die Basiswertwdhrung.] [der Basiswertwahrung in die Festgelegte Wahrung.]][FX
Wechselkurs, wiein § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]]

["FX Wechsdlkurs (1)" ist der [Wechselkurs fur die Umrechnung [der Standardwahrung
in die Basiswertwéhrung.] [der Basiswertwahrung in die Standardwahrung.]][FX
Wechselkurs (1), wie in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]]

["FX Wechsdlkurs (2)" ist der [Wechselkurs fur die Umrechnung [der Standardwahrung
in die Festgelegte Wahrung.] [der Festgelegten Wahrung in die Standardwahrung.]][FX
Wechselkurs (2), wie in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]]

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen  abzuschlief?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind. ]

228



"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlie?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurlckzugewinnen oder weiterzuleiten. |

[Im Fall von Sprint Cap, Power Cap und Fallschirm Cap Wertpapieren, gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist [der Hochstbetrag, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [Cap x Bezugsfaktor [x FX (final)] [x FX (1) (find) / FX (2) (find)] [/ FX
(find) [/ FX (1) (final) / FX (2) (final)]]] [Nennbetrag x Cap Level [x FX (initia) / FX
(find)] [x (FX (1) (initid) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (final))] [x FX
(find) / EX (initia)] [x (FX (1) (find) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1)
(initia))].]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle’ der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Indexkiindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung;

(d) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .]

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie [in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1]
in 8 2 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen, wie
in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-K indigungsereignis] [oder FX
Kindigungsereignis].]

[Im Fall von Fallschirm, Fallschirm Cap, Power und Power Cap Wertpapieren mit
kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der [in der Spalte "Letzter Tag der
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Beobachtungsperiode der Barriere" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der Maldgeblichen Bdérse wahrend ihrer regelmaliigen
Handelszeiten den Handel zu erdffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels des Basiswerts an der
Maf¥geblichen Borse;

(© algemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung
fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist.
Eine Beschréankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der
Maf3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis
dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln
der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden][ die Bestandteile des Basiswerts|, oder an den jeweiligen
Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert
notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden][
Bestandteile des Basiswerts], die Aufhebung oder Beschradnkung des Handels an
den Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen [diese Wertpapiere][diese
Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen Derivate [dieser Wertpapiere][dieser Bestandtelle]
gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder
Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle,

[soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist][soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist]. Eine Beschrénkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage [an der Mal3geblichen Borse][auf dem
Referenzmarkt] bzw. an der Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis
dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln
[der Mal3geblichen Borse][des Referenzmarktes|] bzw. der Festlegenden Terminborse
eingetretenist.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:
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@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbtrse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten
ist.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

€) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse],] [oder]]

[([e]) die Nichtverfiigbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises, der
for die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstbrungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am Referenzmarkt [bzw. der Festlegenden Terminbdrse] stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminborse]
eingetretenist.]

["Mal3gebliche Borse" ist [die Maldgebliche Borse, wie [in der Spalte "Malgebliche
Borse" der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [die Borse, an
welcher die Bestandieile des Basiswerts gehandelt werden und die von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaf3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren Liquiditat bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Mal3geblichen
Borse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [der
Bestandteile des Basiswerts] an der Mal3geblichen Bdrse und die Notierung an einer
anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméaf}
86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die mal3gebliche
Wertpapierbérse (die "Ersatzbérse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Bdrse als ein Bezug auf
die Ersatzbérse]

["Mal3geblicher Futures-Kontrakt" ist[am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Basiswert” der Tabelle [e]] in§1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der Mal3gebliche Futures-Kontrakt durch den am
Referenzmarkt néchstféalligen Futures-Kontrakt[, der [in der Spalte "Basiswert" der
Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit
von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfligen]]] ersetzt,
der von diesem Zeitpunkt an als der Mal3gebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie [in der Spalte
"Partizipationsfaktor" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
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[Im Fall von Wertpapieren, bel denen R (initial) bereits festgel egt wurde, gilt Folgendes:

"R (initial)" ist R (initia), wie [in der Spalte "R (initia)" der Tabelle [o]] in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hdchste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Malf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschliefdich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdlich)].]

["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@] das Haten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die V oraussetzungen
vorliegen.]

["Referenzmarkt" ist [der Referenzmarkt, wie [in der Spalte "Referenzmarkt” der Tabelle
[e]] in 8§82 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.][der Markt, auf dem die
Bestandteil e des Basiswerts gehandelt werden.]]
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"Referenzpreis’ ist der [in der Basiswertwdhrung gerechnete] Referenzpreis des
Basiswerts, wie [in der Spalte "Referenzpreis’ der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt],] [und] [vom Referenzmarkt vertffentlicht] [und in die
Standardeinheit der Basi swertwahrung umgerechnet].

["Rohstoff" ist der Rohstoff, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Rohstoff ist [in der
Spalte "Rohstoff" der Tabelle [e]] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

(D]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(d) eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .]

["Roll Over Termin" ist [der [[fUnfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten]

[letzte] Handelstag des Basiswerts am Referenzmarkt] [anderen Stichtag einfligen] [jeder

Roll Over Termin wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [e]] in § [1][2] der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] .]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Riuckzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, der [in der Spalte
"Ruckzahlungstermin™ der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.

["Standardwahrung” ist die Standardwahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Strike Level" ist das Strike Level, wie [in der Spalte "Strike Level" der der Tabelle [e]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fUr den Zusdtzlichen Betrag ()" ist der Zahltag fur den Unbedingten
Zusétzlichen Betrag (1), wie [in der Spalte "Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1)" der
Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusétzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spalte " Zusétzlicher
Betrag (I)" der Tabelle[e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[,Zusatzlicher Betrag]
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusitzlichem Betrag gilt Folgendes:
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2 Zusétzicher Betrag: Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags () gemal den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]

§3
Ruckzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Ruickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemaf3 den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Sprint Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn R (final) gleich oder groRer ist as der Basispreis, durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin geméal3 den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen, oder

wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts (der "Ergéanzende Barbetrag") gezahlt, der
sich aus dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem
nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch FX (fina)] [und
geteilt durch (FX (1) (find) / FX (2) (final))] [und multipliziert mit FX (final)]
[und multipliziert mit (FX (1) (final) / FX (2) (find))] errechnet.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn R (final) gleich oder gréfer ist als der Basispreis, durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin geméal3 den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen, oder

wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird einin
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Basiswerts (der "Erganzende Bar betrag") gezahlt, der
sich aus dem Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem
nicht lieferbaren Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch FX (fina)] [und
geteilt durch (FX (1) (final) / FX (2) (fina))] [und multipliziert mit FX (final)]
[und multipliziert mit (FX (1) (final) / FX (2) (find))] errechnet.]

[Im Fall von Power Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(ii)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder ein Barriereereignis eingetreten ist
und R (fina) gleich oder grofRer ist als der Basispreis, durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemald den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist als der
Basispreis, durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhéltnis zu einem nicht
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lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung
ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Basiswerts (der "Ergdnzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem
Referenzpreis am Fina en Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren
Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch FX (find)] [und geteilt durch (FX (1)
(fina) / FX (2) (find))] [und multipliziert mit FX (final)] [und multipliziert mit
(FX (2) (find) / EX (2) (final))] errechnet.]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(ii

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder ein Barriereereignis eingetreten ist
und R (fina) gleich oder groRer ist als der Basispreis, durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemald den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen, oder

) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) kleiner ist als der
Basispreis, durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedrickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhéltnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung
ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Basiswerts (der "Ergénzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem
Referenzpreis am Fina en Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren
Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch FX (find)] [und geteilt durch (FX (1)
(find) / FX (2) (find))] [und multipliziert mit FX (final)] [und multipliziert mit
(FX (1) (find) / FX (2) (final))] errechnet.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 11: Fallschirm Wertpapiere

- Wenn R (final) groRer as der Basispreis ist, dann bestimmt sich der

Ruckzahlungsbetrag gemal? folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (find) /
(R (initial) — Strike Level)) [x FX (initid) / FX (final)] [x (FX (1) (initia) x FX (2)
(fina)) / (FX (2) (initial) x FX (2) (fina))] [x FX (find) / FX (initid)] [x (FX (1) (find)
X FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (2) (initid))].

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis

eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag

gemal folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Strike Level x R (final) / Barriere [x FX (initial) /
FX (final)] [x (FX (1) (initid) x FEX (2) (find)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX
(final) / EX (initial) [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (fina) x FX (1)
(initial))]]]

[Produkttyp 12: Fallschirm Cap Wertpapiere
- Wenn R (fina) groRer ds der Basispreis ist, dann bestimmt sich der

Ruckzahlungsbetrag gemal? folgender Formel:
Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) /
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R (initia) — Strike Level) [x FX (initid) / FX (final)] [x (FX (1) (initia) x FX (2)
(final)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (find))] [x FX (fina) / FX (initid)] [x (FX (1)
(final) x FX (2) (initia)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))]

Der Rickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht groRer al's der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) gleich oder kleiner ist als der Basispreis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Strike Level x R (final) / Barriere [x FX (initial) / FX
(final)] [x (FX (2) (initia) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (final))] [x FX
(find) / EX (initial) [x (FX (1) (fina) x EX (2) (initid)) / (FX (2) (find) x FX (1)
(initial))]]]

[Produkttyp 13: Sprint Wertpapiere

[Im Fall von nennbetraglosen Sprint Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn R (fina) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemai
folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = (Basispreis + (R (fina) - Basispreis) x Partizipationsfaktor) x
Bezugsverhdtnis.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x
Bezugsverhdtnis.]

[Im Fall von Sprint Wertpapieren mit e nem Nennbetrag mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn R (fina) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemai
folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)) [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (find)) /
(FX (2) (initid) x FX (2) (find))] [x FX (final) / FX (initid) [x (FX (1) (find) x FX (2)
(initia)) / (FX (2) (fina) x FX (1) (initia))]]

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméal
folgender Formel:
Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) [x FX (initial) / FX (final)] [x
(FX (D) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX
(initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initia)) / (FX (2) (fina) x FX (1) (initid))]

[Im Fall von Sprint Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemai folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (fina) / R
(initial) - Strike Level)) [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (2) (initia) x FX (2) (final)) /
(FX (2) (initia) x FX () (find))] [x FX (find) / FX (initid)] [x (FX (1) (find) x FX (2)
(initial)) / (FX (2) (fina) x FX (1) (initia))]]

[Produkttyp 14: Sprint Cap Wertpapiere

[Im Fall von nennbetraglosen Sorint Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

- Wenn R (fina) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemai
folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = (Basispreis + (R (fina) - Basispreis) x Partizipationsfaktor) x
Bezugsverhdtnis
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Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag R (final) x
Bezugsverhdtnis.]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit e nem Nennbetrag gilt Folgendes:

- Wenn R (fina) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemai
folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)) [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (find)) /
(FX (2) (initia) x FX () (find))] [x FX (find) / FX (initid)] [x (FX (1) (find) x FX (2)
(initia)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initia))]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemif
folgender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) [x FX (initid) / FX (final)] [x
(FX (2) (initid) x EX (2) (find)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (find))] [x FX (fina) / FX
(initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initia)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initid))]

[Im Fall von Sprint Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag bestimmt sich gemai folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)) [x EX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) /
(FX (2) (initial) x FEX (1) (final))] [x EX (final) / FX (initid)] [x (FX (1) (fina) x FX (2)
(initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))]

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag.]]
[Produkttyp 15: Power Wertpapiere
[Im Fall von Power Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemif
folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (fina) / R
(initial) - Strike Level)) [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (2) (initia) x FX (2) (final)) /
(FX (2) (initia) x FX () (find))] [x FX (find) / FX (initid)] [x (FX (1) (find) x FX (2)
(initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initia))]

- Wenn R (final) < Basispreis und wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn R (final) < Basispreis und wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf’ folgender Formel:
Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (fina) / R (initial) [x FX (initial) / FX (final)] [x
(FX (D) (initial) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (find))] [x FX (find) / FX
(initial)] [x (FX () (final) x FX (2) (initid)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initid))]]

[Im Fall von Power Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemif
folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (fina) / R
(initial) - Strike Level)) [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (2) (initia) x FX (2) (final)) /
(FX (2) (initia) x FX () (find))] [x FX (find) / FX (initid)] [x (FX (1) (fina) x FX (2)
(initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initia))]
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- Wenn R (final) < Basispreis und wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.]]

[Produkttyp 16: Power Cap Wertpapiere
[Im Fall von Power Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméal
folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)) [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (find)) /
(FX (2) (initia) x FX () (find))] [x FX (find) / FX (initid)] [x (FX (1) (find) x FX (2)
(initia)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initia))]

Der Rickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht grof3er als der Hochstbetrag.

- Wenn R (final) < Basispreis und wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level.

- Wenn R (final) < Basispreis und wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:
Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / R (initial) [x FX (initial) / FX (final)] [x
(FX (1) (initial) x FX (2) (fina)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (final))] [x FX (final) / FX
(initial)] [x (FX (1) (final) x FX (2) (initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initid))]

[Im Fall von Power Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn R (final) > Basispreis, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemif
folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R
(initial) - Strike Level)) [x FX (initial) / FX (final)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (fina)) /
(FX (2) (initial) x EX (1) (final))] [x EX (final) / FX (initid)] [x (FX (1) (find) x FX (2)
(initial)) / (FX (2) (final) x FX (1) (initial))]

- Wenn R (final) < Basispreis und wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag x Strike Level .]]
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Produkttyp 17: Express Wertpapiere

Produkttyp 18: Express Plus Wertpapiere

Produkttyp 19: Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag

Produkttyp 20: Best Express Wertpapiere

Produkttyp 21: Best Express Plus Wertpapiere

[Im Fall von [Best] Express, Express Plus, Express Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag qilt

Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal’geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundiage fir den Basiswert bilden], innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse tiblicherweise erfolgt.]

["Aktienklndigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (§315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basi swertwahrung;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vorf;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

(d)
(€)]

jede Madnahme, die die Gesdllschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermigens
oder Kapitas der Gesdllschaft, nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhthung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten
in Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen,

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

(@

Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
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flhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspriinglichen malgeblichen Indexkonzept oder der
urspringlichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das" I ndexer setzungsereignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der
Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendigungser eignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;
(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] jede Anderung der MalRgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fuhren, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung
geltenden Malygeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]
[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[(3)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Basiswerts, die dazu fiihrt, dass
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Kontraktspezifikationen nicht [anger wirtschaftlich gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") gedffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

"Barriere" ist [die Barriere, wie [in der Spate "Barriere" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [Barriere Level x R (initid).]

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das [Berihren oder] [Unterschreiten] der Barriere durch
irgendeinen [von der Mafligeblichen Bodrse] [vom Indexsponsor bzw. der
Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt] verdffentlichten [Kurs] [des Basiswerts)
[Referenzpreis] wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere [bel kontinuierlicher
Betrachtung].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem
Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Folgendes:
"Barriere Leve" ist das Barriere Level, wie [in der Spalte "Barriere Level" der Tabelle
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[e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endgiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfénglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung geméal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [finf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Basispreis' ist [der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [Strike Level x R (initia).]

"Basiswert" ist [der Basiswert, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [der jeweils Mal3gebliche Futures-K ontrakt. ]

"Basiswertwdhrung" ist die Basiswertwahrung, wie [in der Spalte "Basiswertwahrung"
der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barrier€" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfénglicher Beobachtungstag® ist [der [jeweilige]  Anfangliche
Beobachtungstag] [jeder der Anfanglichen Beobachtungstage], wie [in der Spalte
"Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]" der Tabelle [e]] in §1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag
ist, der [entsprechende] Anféangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie [in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Vorzeitige Rickzahlungstermin verschiebt sich
entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul det.

["Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die
[in der Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag
ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere.]

["Finaler Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Finale Beobachtungstag] [jeder der
Finalen Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[e]" der
Tabelle [o]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag]
[einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag,
der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag. [Ist der
letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der
Rickzahlungstermin  entsprechend.] [Der Ruickzahlungstermin verschiebt sich
entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

['Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Mal3geblichen
Borse] [durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt]
veroffentlicht wird.]

["'Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wahrend seiner (blichen
Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

241



"Bezugsverhaltnis' ist das Bezugsverhdtnis, [wie [in der Spalte "Bezugsverhdtnis' der
Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [das von der
Berechnungsstelle gemal folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhdtnis = [Nennbetrag [x FX (fina)] [x FX (1) (find) / FX (2) (final)] /
Basispreis] [Nennbetrag / (Basispreis [x FX (final)] [x FX (1) (find) / FX (2) (find)])].

Das Bezugsverhdtnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobel
0,0000005 aufgerundet werden.]]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")]
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fur den Basiswert bilden] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die
Annahme und Ausfihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]
"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" it der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

"Ertragszahlungsereignis' ist das Beriihren oder Uberschreiten des entsprechenden
Ertragszahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag

(k).

"Ertragszahlungslevel (k)" ist [das jeweilige Ertragszahlungslevel (k), wie [in der Spalte
"Ertragszahlungslevel (k)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [der jeweilige Ertragszahlungsfaktor (k) multipliziert mit R (initial).]]

["Ertragszahlungsfaktor (k)" ist der jeweilige Ertragszahlungsfaktor (k), wie [in der
Spalte "Ertragszahlungsfaktor (k)" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert] Die endglltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen Beobachtungstag und
wird durch Mitteilung gemai3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhab von [fnf][e]
Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbérse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
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Basiswerts [oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315BGB) durch Mittellung gemdld 86 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt wird.

Im Fal einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine
andere Terminbtrse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse")
bestimmen. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in
diesen Wertpapierbedingungen as Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbérse zu
verstehen.

["Finaler Mindestbetrag" ist der Finale Mindestbetrag, wie [in der Spalte "Finaer
Mindestbetrag" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [x FX
(initia) / FX (final)] [x FX (final) / EX (initial)] [x (FX (1) (initia) x FX (2) (final)) / (FX
(2) (initid) x FX (1) (find))] [x (FX (1) (final) x FX (2) (final) / FX (2) (initid) x FX (1)
(initid)].]

[Im Fall von [Best] Express Wertpapieren gilt Folgendes:

"Finaler Rickzahlungsbetrag" ist der Finde Rickzahlungsbetrag, wie [in der Spate
"Finaler Ruckzahlungsbetrag" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt [x FX (initial) / FX (final)] [x FX (final) / EX (initial)] [x (FX (1) (initial) x FX
(2) (fina)) / (FX (2) (initid) x FX () (final))] [x (FX (1) (fina) x EX (2) (find) / FX (2)
(initid) x FX (1) (initia)].

"Finales Riickzahlungsereignis' ist das Berihren oder Uberschreiten des Finalen
Riickzahlungslevels durch den Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.

["Finaler Rickzahlungsfaktor” ist der Finale Rickzahlungsfaktor, wie [in der Spalte
"Finaler Rickzahlungsfaktor" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgiltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und
wird durch Mitteilung geméR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von [funf][¢]
Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Finales Ruckzahlungdevel" ist [das Finale Rickzahlungslevel, wie [in der Spalte
"Finales Rickzahlungslevel" der Tabelle [o]] in 81 der Produktdaten festgelegt] [der
Finale Riickzahlungsfaktor x R (initial)]. ]

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage”" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Futures Kindigungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Basiswert zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(© eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basiswertwahrung[;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]
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[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechsal kurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (2)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX Beobachtungstag (initial)" ist der FX Beobachtungstag (initial), wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag i<,
dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist,
der FX Beobachtungstag (initial).]

["FX Beobachtungstag (k)" ist der FX Beobachtungstag (k), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, der FX
Beobachtungstag (k).]

"FX Beobachtungstag (final)" ist der [Finale Beobachtungstag][FX Beobachtungstag
(final), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]. Wenn dieser Tag kein FX
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein
Berechnungstag ist, der FX Beobachtungstag (final).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [das jeweilige] FX vom Fixing Sponsor
veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite' ist die FX Bildschirmseite, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (initial)" ist FX am FX Beobachtungstag (initial).]

["FX (1) (initial)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (initial).]
["FX (2) (initial)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (initial).]
["FX (k)" ist FX am FX Beobachtungstag (k).]

["FX (1) (k)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (k).]

["FX (2) (k)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (k).]

["FX Kiundigungsereignis' bedeutet, dass:

[(& im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in 89 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder
Ersatzwechselkurs (wie in 89 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung steht; oder

(b)] auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européaischen
Wirtschafts- und Waéhrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) die zuverldssige Feststellung von
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[dem jeweiligen] FX unméglich oder praktisch undurchfihrbar ist.]
"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
€) die Unterlassung des Fixing Sponsors, [das jeweilige] FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil von [dem jeweiligen] FX notiert werden
(einschliefdich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschradnkung des
Umtauschs der Waéhrungen, die as Bedandteil [dieses] [eines dieser]
Wechselkurse[s] notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der Einholung
eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefthrten Ereignissen,

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

["FX Wechsdkurs' ist [der Wechselkurs fur die Umrechnung [der Festgel egten Wahrung
in die Basiswertwdhrung.] [der Basiswertwahrung in die Festgelegte Wahrung.]][FX
Wechselkurs, wiein § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]]

["FX Wechsdlkurs (1)" ist [der Wechselkurs fur die Umrechnung [der Standardwahrung
in die Basiswertwahrung.] [der Basiswertwdhrung in die Standardwahrung.]][der FX
Wechselkurs (1), wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt ist.]]

["FX Wechsdlkurs (2)" ist [der Wechselkurs fur die Umrechnung [der Standardwahrung
in die Festgelegte Wahrung.] [der Festgelegten Wahrung in die Standardwahrung.]][der
FX Wechsalkurs (2), wiein 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]]

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen  abzuschlief?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind. ]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 82 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€)] Transaktionen  abzuschlief?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten. |

["Hoéchstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag”" der Tabelle [o]]
in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [x FX (initial) / FX (final)] [x FX (final)
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/ FX (initia)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initia) x FX (1) (findl))] [
(FX (1) (final) x FX (2) (findl) / FX (2) (initid) x FX (1) (initial)].]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

"Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte

"Indexberechnungsstelle’ der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten

festgel egt.

["Indexklndigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung;

(d) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .]

"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in 82 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in

8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["Kundigungsereignis' bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-K indigungsereignis] [oder FX
Kindigungsereignis].]

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der Maldgeblichen Boérse wahrend ihrer regelmaliigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels des Basiswerts an der
Maf3geblichen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung
fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist.
Eine Beschréankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der
Maf3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis
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dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln
der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

@ algemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert
notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert
bilden][Bestandteile des Basiswerts], die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen [diese
Wertpapiere][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jewelligen
Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen Derivate [dieser
Wertpapiere][dieser Bestandteile] gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder
Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle,

[soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist][soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist]. Eine Beschrénkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage [an der Mal3geblichen Borse][auf dem
Referenzmarkt] bzw. an der Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstorungsereignis
dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln
[der Mal3geblichen Borse][des Referenzmarktes] bzw. der Festlegenden Terminborse
eingetretenist.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstbrungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbtrse stellt kein
Marktstbrungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekuindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten
ist.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

€)] die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse][,] [oder]]
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[(Je]) die Nichtverfigbarkeit oder die Nichtveroffentlichung eines Referenzpreises, der
for die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am Referenzmarkt [bzw. der Festlegenden Terminborse] stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekuindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminborse]
eingetretenist.]

["MalRgebliche Borse" ist [die Mal3gebliche Borse, wie in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts
gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) durch Mitteilung geméal §6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren
Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Maf3geblichen
Borse, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [der
Bestandteile des Basiswerts] an der Maligeblichen Borse und die Notierung an einer
anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaf3
8§86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse as die maligebliche
Wertpapierborse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Borse als ein Bezug auf
die Ersatzbirse]

["Mal3geblicher Futures-Kontrakt" ist[am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [e]] in § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der Mal3gebliche Futures-Kontrakt durch den am
Referenzmarkt néchstféaligen Futures-Kontrakt[, der [in der Spalte "Basiswert" der
Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit
von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfligen]]] ersetzt,
der von diesem Zeitpunkt an als der Mal3gebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

["Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Mindestbetrag (k)" ist der Mindestbetrag (k), in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt [x FX (k) / FX (find)] [x FX (fina) / FX (K)] [x (FX (2) (initial) x FX (2) (k)) /
(FX (2) (initial) x FX (1) (k)] [x (FX (1) (k) x FX (2) (k) / FX (2) (initia) x FX (1)
(initia)] ]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["Partizipationsfaktor” ist der Partizipationsfaktor, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
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Beobachtungstag (einschliefflich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)] ]

"R (k)" ist der Referenzpreis am jewelligen Beobachtungstag (k).
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hdchste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Malf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdlich)].]

["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@] das Haten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob die V oraussetzungen
vorliegen.]

["Referenzmarkt" ist [der Referenzmarkt, wie [in der Spalte "Referenzmarkt” der Tabelle
[e]] in 8§82 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.][der Markt, auf dem die
Bestandteil e des Basi swerts gehandelt werden.]]

"Referenzpreis’ ist der [in der Basiswertwdhrung gerechnete] Referenzpreis des
Basiswerts, wie [in der Spalte "Referenzpreis’ der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom Referenzmarkt vertffentlicht] [und in die
Standardeinheit der Basi swertwahrung umgerechnet].

["Rohstoff" ist der Rohstoff, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Rohstoff ist [in der
Spalte "Rohstoff" der Tabelle [e]] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden,;
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(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(d) eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .]

["Roll Over Termin" ist [der [[funfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten]
[letzte] Handelstag des Basiswerts am Referenzmarkt] [anderen Stichtag einfligen] [jeder
Roll Over Termin wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [e]] in § [1][2] der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] .]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Riuckzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, der in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.

["Standardwéahrung” ist die Standardwadhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Strike Level" ist das Strike Level, wie in 81 der Produkt- und Basswertdaten
festgelegt.]

"Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k), der
von der Berechnungsstelle geméi? § 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw.
festgelegt wird.

"Vor zeitiges Riickzahlungser eignis” ist das Beriihren oder Uberschreiten des V orzeitigen
Riickzahlungslevels (k) durch R (K).

"Vorzeitiges Rickzahlungslevel (k)" ist [das Vorzeitige Rickzahlungsevel (k), wie in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [der Vorzeitige Riickzahlungsfaktor (k) x
R (initial).]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen das Vorzeitige Riickzahlungslevel noch festgelegt wird, gilt
Folgendes:

"Vorzeitiger Riuckzahlungsfaktor (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsfaktor (k), wiein
81 der Produki- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endgliltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfanglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [finf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungstermin (k), wiein
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
(k), wiein 8 1 der Produkt- und Bas swertdaten festgelegt.]

["Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag ()" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
(1), wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusétzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (k), wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusétzlicher Betrag (1)" ist der Zusdtzliche Betrag (1), wie in 8 1 der Produkt- und
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Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[, Bedingter Zusatzlicher Betrag] [,Zusatzlicher Betrag]
[(1)] Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
[Im Fall von Express Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag (Memory) gilt Folgendes:

2 Bedingter ZusatzZlicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahitag fir den
Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemal3
den Bestimmungen des §6 der Besonderen Bedingungen abziglich aller an den
vorherigen Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrage.

Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten
ist, entfallt die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).

Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten
ist, dann entféllt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags fir jeden weiteren darauffolgenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).]

[Im Fall von Express Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag (Relax) qilt Folgendes:

2 Bedingter ZusétZlicher Betragz Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist [und wenn kein Barriereereignis eingetreten ist],
erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemdl3 den Bestimmungen des 8§86 der
Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (k).

Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten
ist, dann entfédllt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags fir jeden weiteren darauffolgenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).

[Im Fall von Express Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag mit Bericksichtigung eines
Barriereereignisses gilt Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entfallt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags fur jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusétzlichen Betrag gilt Folgendes:

[(2)] [(3)] Zusatdicher Betrag: Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt [darlber
hinaus] die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (1) gemald den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.]

§3
Ruckzahlung, automatische vor zeitige Riickzahlung
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

(D) Rickzahlung: Die Rulckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemal3 den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

(D) Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

() wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und R (fina) gleich oder groler ist als der Basispreis, durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Rlckzahlungstermin  gemdald den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn R (final) kleiner ist as der
Basispreis, durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedrickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhéltnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung
ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Basiswerts (der "Ergénzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem
Referenzpreis am Fina en Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren
Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch FX (find)] [und geteilt durch (FX (1)
(find) / FX (2) (find))] [und multipliziert mit FX (final)] [und multipliziert mit
(FX (1) (find) / FX (2) (final))] errechnet.]

2 Automatische vor zeitige Rickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis [aber
kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Riickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags am entsprechenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) gemdald den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen.

84
Ruckzahlungsbetrag, Vor zeitiger Rlckzahlungsbetrag

(D) Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 17: Express Wertpapiere
[Im Fall von Express Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Héchstbetrag.

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Final en Riickzahlungsbetrag.

[- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initial) / FX (final)] [x
FX (final) / FX (initid)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (final)) / (FX (2) (initid) x FX (1)
(fina))] [x (FX (2) (final) x FX (2) (final) / FX (2) (initial) x FX (1) (initial)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall [Im Fall von Express Wertpapieren

mit einem Mindestbetrag gilt Folgendes. nicht kleiner als der Mindestbetrag und] nicht
grofder als der Nennbetrag.]

[Im Fall von Express Wertpapieren mit e nem digitalen Mindestbetrag gilt Folgendes:

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Mindestbetrag.]]

[Im Fall von Express Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
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entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hdéchstbetrag.

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Final en Riickzahl ungsbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) gleich oder grofRer ist als der
Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.]

[Produkttyp 18: Express Plus Wertpapiere
[Im Fall von Express Plus Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag.

- [Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initial) / FX (final)] [x
FX (final) / FX (initid)] [x (FX (1) (initia) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initial) x FX (1)
(final))] [x (FX (1) (final) x EX (2) (final) / FX (2) (initial) x FX (1) (initial)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall [Im Fall von Express Plus

Wertpapieren mit einem Floor gilt Folgendes: nicht kleiner as der Mindestbetrag und]
nicht groRer als der Nennbetrag.]

[Im Fall von Express Plus Wertpapieren mit einem digitalen Mindestbetrag qilt
Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Mindestbetrag.]]

[Im Fall von Express Plus Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn R (final) gleich oder gréfer ist als
der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag. ]

[Produkttyp 19: Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag
[Im Fall von Express Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag.

- [Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initial) / FX (final)] [x
FX (final) / EX (initid)] [x (FX (1) (initid) x FX (2) (fina)) / (FX (2) (initia) x FX (1)
(fina))] [x (FX (1) (find) x FX (2) (final) / FX (2) (initial) x FX (1) (initia)]

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall [Im Fall von Express Wertpapieren
mit Zusatzlichem Betrag mit einem Mindestbetrag gilt Folgendes: nicht kleiner als der
Mindestbetrag und] nicht gréf3er als der Nennbetrag.]

[Im Fall von Express Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag mit einem digitalen
Mindestbetrag gilt Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Mindestbetrag.]]

[Im Fall von Express Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag mit physischer Lieferung gilt
Folgendes:
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- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn R (final) gleich oder gréf3er ist als
der Basispreis, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.]

[Produkttyp 20: Best Express Wertpapiere
[Im Fall von Best Express Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Rickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf folgender Formel:
Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R (initial) — Strike
Level)) [x FX (initid) / FX (final)] [x FX (fina) / FX (initid)] [x (FX (1) (initial) x FX
(2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (fina))] [x (FX (1) (find) x FX (2) (final) / FX (2)
(initia) x FX (1) (initia)]
Der Rickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht kleiner als der Finale Mindestbetrag.

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Final en Riickzahlungsbetrag.

- [Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall [Im Fall von Best Express
Wertpapieren mit _einem_Mindestbetrag gilt Folgendes. nicht kleiner als der
Mindestbetrag und] nicht gréf3er als der Nennbetrag.]

[Im Fall von Best Express Wertpapieren mit einem digitalen Mindestbetrag gilt

Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Mindestbetrag.]]

[Im Fall von Best Express Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemaf’ folgender Formel:

Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (final) / R (initial) — Strike
Level)) [x FX (initid) / EX (final)] [x FX (final) / FX (initid)] [x (FX (1) (initial) x FX
(2) (final)) / (FX (2) (initial) x FX (1) (find))] [x (FX (1) (final) x FX (2) (final) / FX (2)
(initial) x FX (1) (initial)]

Der Rickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht kleiner als der Finale Mindestbetrag.

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Finalen Riickzahlungsbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) gleich oder grofRer ist als der
Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag. ]

[Produkttyp 21: Best Express Plus Wertpapiere
[Im Fall von Best Express Plus Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (fina) / R (initial) — Strike
Level)) [x FX (initid) / FX (final)] [x FX (final) / FX (initia)] [x (FX (1) (initial) x
FX (2) (final)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (fina))] [x (FX (2) (fina) x FX (2) (fina) /
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FX (2) (initia) x FX (1) (initia)]

Der Rickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht kleiner als der Finale Mindestbetrag.

- [Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:
Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis [x FX (initia) / FX (final)] [x
FX (final) / FX (initid)] [x (FX (1) (initia) x FX (2) (find)) / (FX (2) (initial) x FX (1)
(final))] [x (FX (1) (final) x EX (2) (final) / FX (2) (initial) x FX (1) (initial)]
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fal [Im Fall von Best Express Plus
Wertpapieren mit einem Mindestbetrag gilt Folgendes. nicht kleiner als der
Mindestbetrag und] nicht gréf3er als der Nennbetrag.]

[Im Fall von Best Express Plus Wertpapieren mit einem digitalen Mindestbetrag gilt
Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Mindestbetrag.]]

[Im Fall von Best Express Plus Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

[(2)

[(2)

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (fina) / R (initia) — Strike
Level)) [x FX (initia) / FX (final)] [x FX (final) / FX (initia)] [x (FX (1) (initial) x
FX (2) (final)) / (FX (2) (initid) x FX (1) (fina))] [x (FX (2) (fina) x FX (2) (fina) /
FX (2) (initid) x FX (1) (initia)]

Der Rickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht kleiner als der Finale Mindestbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn R (final) gleich oder grof3er ist as
der Basispreis, dann entspricht der Riickzahl ungsbetrag dem Nennbetrag. ]

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) fur einen
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) ist [in der Spalte "Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag
(K)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt [x FX (K) / FX
(initid)] [x FX (initid) / FX (K)] [x (FX (1) (initial) x FX (2) (K)) / (FX (2) (initia) x FX
(D) (k)] [x (FX (1) (k) x FEX (2) (k) / EX (2) (initial) x FX (1) (initial)].]

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) fur einen
V orzeitigen Rickzahlungstermin (k) bestimmt sich gemal’ folgender Formel:

Nennbetrag x (Strike Level + Partizipationsfaktor x (R (k) / R (initial) — Strike Level)) [x
FX (k) / FX (initia)] [x FX (initia) / FX (K)] [x (FX (1) (initia) x FX (2) (k)) / (FX (2)
(initia) x FX (1) (K)] [x (FX (2) (k) x FX (2) (k) / FX (2) (initid) x FX (1) (initia)]

Der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestbetrag (k)]
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Produkttyp 22: Cash Collect Wertpapiere
[Im Fall von Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden], innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse tiblicherweise erfolgt. ]

["Aktienklndigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basi swertwahrung;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vorf;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

(d)
(€)]

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermogens
oder Kapitas der Gesdllschaft, nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhthung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten
in Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen,

die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

(@

(b)

(©)

Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
Basiswerts dem urspringlichen mal3geblichen Indexkonzept oder der
urspringlichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist;

die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das" I ndexer setzungsereignis');

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
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beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der
Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendigungser eignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;
(e)] en den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] jede Anderung der MalRgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fuhren, dass nach hilligem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung
geltenden Malygeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]
[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Basiswerts, die dazu fihrt, dass
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Kontraktspezifikationen nicht [anger wirtschaftlich gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]

"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") gedffnet ist.] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

"Barriere" ist [die Barriere, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Barriere Level x R (initia).]

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das [Berihren oder] [Unterschreiten] der Barriere durch
irgendeinen [von der Maldgeblichen Borse] [vom Indexsponsor bzw. der
Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt] verdffentlichten [Kurs] [des Basiswerts)
[Referenzpreis] wéahrend der Beobachtungsperiode der Barriere [bel kontinuierlicher
Betrachtung] Betrachtung.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem
Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barriere Level" ist das Barriere Level, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgiltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und
wird durch Mitteilung geméaR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von [funf][¢]
Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Basispreis' ist [der Basispreis, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Strike Level x R (initial).]

"Basiswert” ist [der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[der jeweils Mal3gebliche Futures-K ontrakt.]
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"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der [jeweilige]  Anfangliche
Beobachtungstag] [jeder der Anfénglichen Beobachtungstage], wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag
ist, der [entsprechende] Anféangliche Beobachtungstag.]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag ist,
dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k)
verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht
geschuldet.

["Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, diein
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der
Barriere kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere.]

["Finaler Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Finale Beobachtungstag] [jeder der
Finalen Beobachtungstage], wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finale
Beobachtungstag. [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
verschiebt sich der Rickzahlungstermin entsprechend.] [Der Riickzahlungstermin
verschiebt sich entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht
geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

['Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Mal3geblichen
Bdrse] [durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt]
veroffentlicht wird.]

['Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wahrend seiner (blichen
Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Bezugsverhaltnis' ist das Bezugsverhdtnis, [wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten
festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemal’ folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhdtnis = [Nennbetrag [x FX (fina)] [x FX (1) (find) / FX (2) (final)] /
Basispreis] [Nennbetrag / (Basispreis [x FX (final)] [x FX (1) (find) / FX (2) (find)])].

Das Bezugsverhdtnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobel
0,0000005 aufgerundet werden.]]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")]
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
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die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fur den Basiswert bilden] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die
Annahme und Ausfihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]
"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" it der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Ertragszahlungsereignis' ist das Beriihren oder Uberschreiten des entsprechenden
Ertragszahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag

(K).

"Ertragszahlungslevel (k)" ist [das jeweilige Ertragszahlungslevel (k), wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [der jeweilige Ertragszahlungsfaktor (K)
multipliziert mit R (initial).]]

["Ertragszahlungsfaktor (k)" ist der jeweilige Ertragszahlungsfaktor (k), wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen
Wert.] Die endglltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen
Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemal3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen
innerhalb von [funf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbérse” ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315BGB) durch Mittellung gemdld 86 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditdt der Derivate bestimmt wird.

Im Fal einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminboérse, wie die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminborse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine
andere Terminbtrse as Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse")
bestimmen. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in
diesen Wertpapierbedingungen as Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbérse zu
verstehen.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

259



["Futures-K Gindigungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den Basiswert zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(© eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (1)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (2)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

"FX Beobachtungstag (final)" ist der [Finale Beobachtungstag][FX Beobachtungstag
(final), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]. Wenn dieser Tag kein FX
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein
Berechnungstag ist, der FX Beobachtungstag (final).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [das jeweilige] FX vom Fixing Sponsor
veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist die FX Bildschirmseite, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).]

["FX (1) (final)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX Kindigungsereignis' bedeutet, dass

[(& im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in 89 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder
Ersatzwechselkurs (wie in 89 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung steht; oder

(b)] auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européaischen
Wirtschaftss und Waéhrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) die zuverldssige Feststellung von
[dem jeweiligen] FX unméglich oder praktisch undurchfihrbar ist.]

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, [das jeweilige] FX zu verdffentlichen;
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(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil von [dem jeweiligen] FX notiert werden
(einschliefdich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrankung des
Umtauschs der Waéhrungen, die as Bedandteil [dieses] [eines dieser]
Wechselkurse[s] notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der Einholung
eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(© ale anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefthrten Ereignissen,

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

["FX Wechsdkurs' ist [der Wechselkurs fur die Umrechnung [der Festgel egten Wahrung
in die Basiswertwahrung.] [der Basiswertwéahrung in die Festgelegte Wahrung.]][der FX
Wechselkurs, wiein § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]]

["FX Wechsakurs (1)" ist [der Wechselkurs fur die Umrechnung [der Standardwahrung
in die Basiswertwahrung.] [der Basiswertwdhrung in die Standardwahrung.]][der FX
Wechselkurs (1), wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt ist.]]

["FX Wechsdlkurs (2)" ist [der Wechselkurs fur die Umrechnung [der Standardwahrung
in die Festgelegte Wahrung.] [der Festgelegten Wahrung in die Standardwahrung.]][der
FX Wechselkurs (2), wiein § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]]

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€)] Transaktionen  abzuschlief?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind. ]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in §2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€)] Transaktionen  abzuschlief?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurlckzugewinnen oder weiterzuleiten. |

"Hochstbetrag" ist der Hdchstbetrag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall eines Index als Basiswert gilt Folgendes:

"Indexber echnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in 8 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.
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["Indexklndigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfiigung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(d) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in 82 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in

8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["Kundigungsereignis' bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-K indigungsereignis] [oder FX
Kindigungsereignis].]

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert qilt
Folgendes:

€) die Unfdhigkeit der Maldgeblichen Bérse wahrend ihrer regelméaligen
Handelszeiten den Handel zu erdffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels des Basiswerts an der
Maf¥geblichen Borse;

(© algemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung
fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist.
Eine Beschréankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der
Maf3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis
dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln
der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

€) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fir den
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Basiswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen
Terminborsen oder auf den Mérkten, an/fauf denen Derivate auf den Basiswert
notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert
bilden][Bestandteile des Basiswerts], die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Bodrsen oder auf den Mérkten, anfauf denen [diese
Wertpapiere][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Maéarkten, an/fauf denen Derivate [dieser
Wertpapiere][dieser Bestandteile] gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder
Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle,

[soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist][soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist]. Eine Beschrankung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage [an der Mal3geblichen Borse][auf dem
Referenzmarkt] bzw. an der Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis
dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln
[der Malgeblichen Borse][des Referenzmarktes] bzw. der Festlegenden Terminborse
eingetretenist.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

€)] die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbérse stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekuindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten
ist.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminbdorse],] [oder]]

[(Je]) die Nichtverfigbarkeit oder die Nichtveroffentlichung eines Referenzpreises, der
for die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am Referenzmarkt [bzw. der Festlegenden Terminborse] stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekuindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminborse]
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eingetretenist.]

["MalRgebliche Borse" ist die [Mal3gebliche Borse, wie in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts
gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) durch Mitteilung geméal? 86 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren
Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Maf3geblichen
Borse, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [[der
Bestandteile des Basiswerts] an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer
anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemai
8§86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse as die maligebliche
Wertpapierborse (die "Ersatzborse"') bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Borse als ein Bezug auf
die Ersatzhtrse]

["Mal3geblicher Futures-Kontrakt" ist[am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [An jedem Roll Over Termin [nach Feststellung des Referenzpreises] wird der
Mafigebliche Futures-Kontrakt durch den am Referenzmarkt néchstfélligen Futures-
Kontrakt[, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer
Restlaufzeit von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit
einfugen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der Mal3gebliche Futures-Kontrakt

gilt]]
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anféanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hdchste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Malf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschliefdlich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdlich)].]

["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
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aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliefllich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@] das Haten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

["Referenzmarkt” ist [der Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.][der Markt, auf dem die Bestandteile des Basi swerts gehandelt werden.]]

"Referenzpreis’ ist der [in der Basiswertwdhrung gerechnete] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom
Referenzmarkt verdffentlicht] [und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung
umgerechnet].

["Rohstoff" ist der Rohstoff, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Rohstoff ist in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(d) eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Roll Over Termin" ist [der [[funfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten]

[letzte] Handelstag des Basiswerts am Referenzmarkt] [anderen Stichtag einfiigen] [jeder

Roll Over Termin wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [e]] in § [1][2] der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt].]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Rickzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, der in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.

["Standardwahrung” ist die Standardwdhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]
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[Im Fall von Wertpapieren, bel denen der Basispreis noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

(1)

"Strike Level" ist das Strike Level, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag
(k), wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag ()" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
(), wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (k), wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Zusatzlicher Betrag ()" ist der Zusétzliche Betrag (), wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung, Bedingter Zusétzlicher Betrag [,Zusatzlicher Betrag]
Verzinsung: Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Cash Collect Wertpapieren (Memory) gilt Folgendes:

)

Bedingter ZusatZlicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahitag fir den
Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemal3
den Bestimmungen des 86 der Besonderen Bedingungen abziglich aler an den
vorherigen Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrage.

Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten
ist, entfallt die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).]

[Im Fall von Cash Collect Wertpapieren (Relax) gilt Folgendes:

(2)

Bedingter ZusétZlicher Betragz Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist [und wenn kein Barriereereignis eingetreten ist],
erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemédl den Bestimmungen des 86 der
Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (k).

[Im Fall von Cash Collect Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag mit Berlicksi chtigung eines

Barriereereignisses gilt Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entféllt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags fur jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k).]]

[Im Fall von Cash Collect Wertpapieren mit einem unbedingten Zusitzlichen Betrag qilt

Folgendes:

)

Zusétzicher Betrag: Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt dariber hinaus
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (I) gemal3 den Bestimmungen des
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8§ 6 der Besonderen Bedingungen.]

§3
Ruckzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
am Rlckzahlungstermin gemaf3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(ii)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und R (fina) gleich oder groler ist als der Basispreis, durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin  gemdld den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn R (final) kleiner ist as der
Basispreis, durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedrickten
Menge des Basiswerts pro Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhéltnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Basiswerts, wird ein in der Festgelegten Wahrung
ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Basiswerts (der "Ergénzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem
Referenzpreis am Fina en Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren
Bruchteil des Basiswerts [und geteilt durch FX (find)] [und geteilt durch (FX (1)
(find) / FX (2) (find))] [und multipliziert mit FX (final)] [und multipliziert mit
(FX (1) (find) / FX (2) (final))] errechnet.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x R (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréf3er als der Nennbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn R (final) gleich oder gréf3er ist als
der Basispreis, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag. ]
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Produkttyp 23: Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 24: Express Reverse Convertible Wertpapiere
Produkttyp 25: Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
Produkttyp 26: Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

[Im Fall von Reverse Convertible, Express Reverse Convertible Wertpapieren, Barrier Reverse
Convertible und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:
§1

Definitionen
["Abschlag” ist der Abschlag, wiein 8 1 der Produkt- und Bas swertdaten festgelegt.]

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal’geblichen Borse [Uber den Basiswert] [in Bezug auf
die Wertpapiere, die die Grundiage fir den Basiswert bilden], innerhalb derer die
Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse tiblicherweise erfolgt.]

["Aktienklndigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Einstellung der Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse,
wenn nach billigem Ermessen (§315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

(b) die Kursnotierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Bérse erfolgt nicht langer
in der Basi swertwahrung;

(© eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vorf;

(d) eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:
[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert gilt Folgendes:

@ jede Madnahme, die die Gesdllschaft, die den Basiswert ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen und
wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermigens
oder Kapitas der Gesdllschaft, nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle den Basiswert beeintrachtigt (insbesondere Kapitalerhthung
gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrechten
in Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von
Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, V erstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen,

(© die Anpassung durch die Festlegende Terminborse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den Basiswert beziehen;

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

@ Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des
Basiswerts, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu
fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
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Basiswerts dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder der
urspringlichen Berechnung des Basiswerts nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Vertffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt
oder durch einen anderen Index ersetzt (das" I ndexer setzungsereignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den Basiswert als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle
heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der
Lizenz zur Nutzung des Basiswerts aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung der
Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendigungser eignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;
(@] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den Basiswert wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des Basiswerts die dazu
fuhren, dass nach hilligem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung
geltenden Malygeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Basiswerts, die dazu fihrt, dass
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Kontraktspezifikationen nicht [anger wirtschaftlich gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]

["Aufschlag" ist der Aufschlag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
"Bankgeschéftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist] [gedffnet ist und an dem

Geschéftsbanken und Devisenmarkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

[Im Fall von Express Reverse Convertible Wertpapieren mit Barrierenbetrachtung, Barrier
Reverse Convertible und Express Barrier Rever se Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Barriere" ist [die Barriere, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Barriere Level x R (initia).]]

[Im Fall von Express Reverse Convertible Wertpapieren mit Barrierenbetrachtung, Barrier
Reverse Convertible und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist das [Berihren oder] [Unterschreiten] der Barriere durch
irgendeinen [von der Mafligeblichen Bodrse] [vom Indexsponsor bzw. der
Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt] verdffentlichten [Kurs] [des Basiswerts)
[Referenzpreis] wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere [bel kontinuierlicher
Betrachtung].]

[Im Fall von Express Reverse Convertible Wertpapieren mit Barrierenbetrachtung, Barrier
Reverse Convertible und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
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stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten der Barriere durch einen Referenzpreis an einem
Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Express Reverse Convertible Wertpapieren mit Barrierenbetrachtung, Barrier
Reverse Convertible und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die
Barriere noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Barriere Level" ist das Barriere Level, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgiltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und
wird durch Mittellung gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhab von [finf][e]
Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Basispreis' ist [der Basispreis, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[Strike Level x R (initidl).]

"Basiswert” ist [der Basiswert, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
[der jeweils Mal3gebliche Futures-K ontrakt.]

"Basiswertwdhrung" ist die Basiswertwahrung, wie in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Express Reverse Convertible Wertpapieren mit Barrierenbetrachtung,Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der [jeweilige]  Anfangliche
Beobachtungstag] [jeder der Anfénglichen Beobachtungstage], wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag
ist, der [entsprechende] Anféangliche Beobachtungstag.]

[Im Fall von Express Reverse Convertible Wertpapieren und Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) kein Berechnungstag i,
dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende
Beobachtungstag (k). Der jeweilige Vorzeitige Rickzahlungstermin verschiebt sich
entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschul det.]

[Im Fall von Express Reverse Convertible Wertpapieren mit Barrierenbetrachtung,
Barrier Reverse Convertible und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren qilt

Folgendes:

["Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, diein
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der
Barriere kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere.]

["Finaler Beobachtungstag" ist [der [jeweilige] Finale Beobachtungstag] [jeder der
Finalen Beobachtungstage], wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finale
Beobachtungstag. [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann
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verschiebt sich der Rickzahlungstermin entsprechend.] [Der Riickzahlungstermin
verschiebt sich entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht
geschuldet.]

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

['Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis [von der Maf3geblichen
Borse] [durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle] [vom Referenzmarkt]
veroffentlicht wird.]

["'Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem der Referenzmarkt wahrend seiner Ublichen
Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist.]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:
"Berechnungszeitraum® ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Bezugsver haltnis' ist das Bezugsverhdtnis, [wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemai folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhéltnis = [Nennbetrag [x FX (final)] [x FX (1) (final) / EX (2) (fina)]/
Basispreis| [Nennbetrag / (Basispreis [x FX (final)] [x FX (2) (final) / FX (2) (fina)])].

Das Bezugsverhdtnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobel
0,0000005 aufgerundet werden.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

"Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende
Uberschrift, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite
ersetzt werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfigung stehen,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§315 BGB) eine andere
Bildschirmseite bestimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue
Bildschirmseite wird gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

"Clearing System" ist [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")]
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den Basiswert] [die Wertpapiere, die die
Grundlage fur den Basiswert bilden] verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.]

['Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die
Annahme und Ausfihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.]

[Im Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes:

"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]
"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

[Im Fall von Express Reverse Convertible Wertpapieren mit Barrierenbetrachtung, Barrier
Reverse Convertible und Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:
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"Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" it der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.]
["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt
Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Ma 1998 Uber die Einfuhrung des Euro, in ihrer jeweils
aktuellen Fassung, aufgefihrt sind.]

["Faktor™ ist der Faktor, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festgelegte Stickelung" ist die Festgelegte Stiickelung im definierten Nennbetrag.

"Festlegende Terminboérse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
Basiswerts [oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner
Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315BGB) durch Mittellung gema 86 der Allgemeinen
Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditdt der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den
Basiswert [bzw. seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich
eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine
andere Terminbtrse as Festlegende Terminbdrse (die "Ersatz-Terminbdorse")
bestimmen. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf die Festlegende Terminbdrse in
diesen Wertpapierbedingungen as Bezugnahmen auf die Ersatz-Terminbérse zu
verstehen.

["Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Futures-K Gindigungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den Basiswert zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(© eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basiswertwahrung[;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor" ist der Fixing Sponsor, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["FX" ist das offizielle Fixing des FX Wechsal kurses, wie vom Fixing Sponsor auf der FX
Bildschirmseite verdffentlicht.]
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["FX (1)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (1), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

["FX (2)" ist das offizielle Fixing des FX Wechselkurses (2), wie vom Fixing Sponsor auf
der FX Bildschirmseite verdffentlicht.]

"FX Beobachtungstag (final)" ist der [Finale Beobachtungstag][FX Beobachtungstag
(final), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt]. Wenn dieser Tag kein FX
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein
Berechnungstag ist, der FX Beobachtungstag (final).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [das jeweilige] FX vom Fixing Sponsor
verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite' ist die FX Bildschirmseite, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["FX (final)" ist FX am FX Beobachtungstag (final).]

["FX (D) (final)" ist FX (1) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX (2) (final)" ist FX (2) am FX Beobachtungstag (final).]
["FX Kindigungsereignis' bedeutet, dass

[(& im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor (wie in 89 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder
Ersatzwechselkurs (wie in 89 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung steht; oder

(b)] auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschaftss und Waéhrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX auswirken) die zuverldssige Feststellung von
[dem jeweiligen] FX unmdglich oder praktisch undurchfihrbar ist.]

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ die Unterlassung des Fixing Sponsors, [das jeweilige] FX zu verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil von [dem jeweiligen] FX notiert werden
(einschliefdich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrankung des
Umtauschs der Waéhrungen, die as Bestandtell [dieses] [eines dieser]
Wechselkurse[s] notiert werden oder die praktische Unmdglichkeit der Einholung
eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

["FX Wechselkurs' ist [der Wechselkurs fur die Umrechnung [der Festgel egten Wahrung
in die Basiswertwahrung.] [der Basiswertwahrung in die Festgelegte Wahrung.]][der FX
Wechselkurs, wiein 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]]

["FX Wechsdlkurs (1)" ist [der Wechselkurs fur die Umrechnung [der Standardwahrung
in die Basiswertwdhrung.] [der Basiswertwdhrung in die Standardwdahrung.]][der FX
Wechselkurs (1), wie in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]]

["FX Wechselkurs (2)" ist [der Wechselkurs fir die Umrechnung [der Standardwahrung
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in die Festgelegte Wahrung.] [der Festgelegten Wahrung in die Standardwahrung.]][der
FX Wechselkurs (2), wiein § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]]

"Gesamtnennbetrag” ist der Gesamtnennbetrag, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschlie?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu readlisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind. ]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlie?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten. |

["Hochstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

"Indexber echnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

["Indexkindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzbasiswert zur Verfligung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung;

(d) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfligung;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .]

"Indexsponsor” ist der Indexsponsor, wie in 82 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
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"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen” bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["Kundigungsereignis' bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [Futures-K indigungsereignis] [oder FX
Kindigungsereignis].]

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall einer Aktie oder eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert qilt
Folgendes:

€)] die Unfdhigkeit der Maldgeblichen Bérse wahrend ihrer regelmaligen
Handelszeiten den Handel zu erdffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels des Basiswerts an der
Maf¥geblichen Borse;

(© algemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Berechnung
fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist.
Eine Beschréankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der
Maf3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis
dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln
der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall einesIndex als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, [an/auf][auf] denen [die Wertpapiere, die die Grundlage fir den
Basiswert bilden][die Bestandteile des Basiswerts], oder an den jeweiligen
Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Basiswert
notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf [einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert
bilden][Bestandteile des Basiswerts], die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen [diese
Wertpapiere][diese Bestandteile] gehandelt werden, oder an den jewelligen
Terminbdrsen oder auf den Méarkten, an/auf denen Derivate [dieser
Wertpapiere][dieser Bestandteile] gehandelt werden,

(© in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder
Beschrankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des Basiswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der
Indexberechnungsstelle,
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[soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises, der fir die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist][soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist]. Eine Beschrénkung der
Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage [an der Mal3geblichen Borse][auf dem
Referenzmarkt] bzw. an der Festlegenden Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis
dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln
[der Mal3geblichen Borse][des Referenzmarktes] bzw. der Festlegenden Terminborse
eingetretenist.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

€) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am Referenzmarkt bzw. der Festlegenden Terminbtrse stellt kein
Marktstbrungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekuindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts bzw. der Festlegenden Terminborse eingetreten
ist.]

[Im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert gilt Folgendes:

€)] die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Basiswerts auf dem Referenzmarkt[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Basiswert an der Festlegenden Terminborse][,] [oder]]

[(Je]) die Nichtverfligbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises, der
for die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am Referenzmarkt [bzw. der Festlegenden Terminbdrse] stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekuindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminborse]
eingetretenist.]

["MalRgebliche Borse" ist [die Mal3gebliche Borse, wie in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts
gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315
BGB) durch Mitteilung geméal §6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend deren
Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Maf3geblichen
Borse, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung [des Basiswerts] [der
Bestandteile des Basiswerts] an der Mal3geblichen Borse und die Notierung an einer
anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditét,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemaid
8§86 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse as die maligebliche
Wertpapierborse (die "Ersatzborse') bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Mal3gebliche Borse als ein Bezug auf
die Ersatzhérse]
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["Mal3geblicher Futures-Kontrakt" ist[am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Basiswert” der Tabelle [e]] in§1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der Mal3gebliche Futures-Kontrakt durch den am
Referenzmarkt néchstféaligen Futures-Kontrakt[, der [in der Spalte "Basiswert" der
Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit
von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfligen]]] ersetzt,
der von diesem Zeitpunkt an als der Mal3gebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

["Mindestbetrag” ist der Mindestbetrag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefflich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdich).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschliefdich) und dem Finaden Beobachtungstag
(einschliefdich)].]

["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam
werden,

[(@] das Haten, der Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts oder von
Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder
teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

277



(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)].

Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob die Voraussetzungen
vorliegen.]

['Referenzbanken” sind [[vier] [einfigen] Groffbanken im [Euro-Zonen] [Londoner]
[einfigen] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt werden] [[funf] [e] fihrende Swaphéndlier im Interbanken-Marki]
[gof. andere Definition fiir Referenzbanken einfiigen].]

["Referenzmarkt” ist der [Referenzmarkt, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.][der Markt, auf dem die Bestandteile des Basi swerts gehandelt werden.]]

"Referenzpreis’ ist der [in der Basiswertwdhrung gerechnete] Referenzpreis des
Basiswerts, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom
Referenzmarkt verdffentlicht] [und in die Standardeinheit der Basiswertwahrung
umgerechnet].

["Referenzsatz” ist der Referenzsatz, wiein 8 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.]

['Referenzsatz-Finanzzentrum” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Referenzwahrung” ist die Referenzwéahrung, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Rohstoff" ist der Rohstoff, der dem Basiswert zugrunde liegt. [Der Rohstoff ist in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert gilt Folgendes:

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht [anger in der
Basi swertwahrung[;

(d) eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["'Roll Over Termin" ist [der [[fUnfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten]

[letzte] Handelstag des Basiswerts am Referenzmarkt] [anderen Stichtag einfiigen] [jeder

Roll Over Termin wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [o]] in § [1][2] der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt].]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.

"Rickzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, der in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.

["Standardwahrung” ist die Standardwahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen der Basispreis noch festgel egt wird, gilt Folgendes:
"Strike Level" ist das Strike Level, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
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festgelegt.]

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Vorgesehene Félligkeit” ist die Vorgesehene Félligkeit, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Express Reverse Convertible Wertpapieren und Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

"Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag" ist der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag, der von der
Berechnungsstelle gemél § 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt
wird.

"V or zeitiges Riickzahlungser eignis” ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Rickzahlungslevels (k) durch den Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).

[Im Fall von Express Reverse Convertible Wertpapieren und Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren, bei denen das Vor zeitige Riickzahlungslevel noch festgelegt wird, gilt Folgendes:

"Vorzeitiger Ruckzahlungsfaktor (k)" ist der Vorzeitige Ruckzahlungsfaktor (k), wie in
81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endgiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfénglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung geméal® 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [finf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Vorzeitiges Rickzahlungslevel (k)" ist [das Vorzeitige Rickzahlungsevel (k), wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [der V orzeitige Riickzahlungsfaktor (K) x
R (initid).]

"Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungstermin (k), wiein
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen f