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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemald Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der zum Datum dieses Basisprospekts gultigen Fassung, (die "Pros
pektrichtlinie"), in Verbindung mit 8 6 Wertpapierprospektgesetz, in der zum Datum dieses Ba-
sisprospekts gultigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der Verordnung (EG) 809/2004 der
Kommission, in der zum Datum dieses Basisprospekts glltigen Fassung, zur Begebung von Wertpa
pieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (die "Wertpapiere"), welche von Zeit zu Zeit von
der UniCredit Bank AG ("HVB" oder "Emittentin") unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance
Programme (das "Programm") begeben werden.

Dieser Basi sprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (@) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 22. April 2016 (das "Registrierungsformular™),
dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen Nachtré-
gen zu diesem Basisprospekt gemdl? § 16 WpPG (die "Nachtr&ge"), (c) in allen anderen Dokumenten,
deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine
Informationen — Angaben, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind") as auch
(d) in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen").

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder Zusi-
cherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit dem
Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen ste-
hen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige
im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die
Grundlage einer Kreditbewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum
Kauf von Wertpapieren durch einen Empfénger dieses Basisprospekts oder sonstiger im Zusammen-
hang mit dem Programm zur Verfliigung gestellter Informationen angesehen werden. Potentielle Anle-
ger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere nur fir Anleger geeignet ist, die die Natur
dieser Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und Uber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdich ihrer Finanz-,
Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuer-
licher und finanzieller Sicht einschétzen zu konnen.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfiigung ge-
stellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die
Aushéandigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben
Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basi sprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte
Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen enthal -
tenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG zur
Veroffentlichung von Nachtrégen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der Ent-
scheidung Uber einen mdglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder Kon-
zernabschluss und etwai ge Zwischenberichte der Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterlie-
gen maglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrénkungen. Personen, in de-
ren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber entsprechende
Beschrankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrénkungen im Hinblick auf die Verteilung
dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Mitgliedstaaten des
Européischen Wirtschaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschrénkun-
gen"). Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemal3 dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz
(Securities Act) von 1933 in der jewells glltigen Fassung (der "Securities Act") registriert und unter-
liegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden (siehe
unten "Allgemeine Informationen — V erkauf sbeschrankungen™).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente" be-
zeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 —E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet ale Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfas-
sung erforderlich sein, besteht die Moglichkeit, dass in Bezug auf das Element maf3gebliche Informa-
tionen nicht zur Verfiigung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingeflgt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte a's Einfihrung zum Basi sprospekt verstan-
den werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die
Prufung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte
der as Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des européi schen Wirtschaftsraums die Kos-
ten fir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder
"HVB"), Arabellastral}e 12, 81925 Minchen, die in ihrer Eigenschaft as
Emittentin die Verantwortung fur die Zusammenfassung einschliefdich
etwaiger Ubersetzungen hiervon tibernimmt, sowie digjenigen Personen,
von denen der Erlass ausgeht, konnen hierfir haftbar gemacht werden, je-
doch nur fir den Fall, dass die Zusasmmenfassung irrefihrend, unrichtig
oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basi sprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schits-
selinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Basi sprospekts

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die Zu-
stimmung zur Verwendung des Basisprospekts wadhrend der Zeit seiner
Gultigkeit fir eine spdtere Weiterverduflerung oder endgtiltige Platzierung
der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwen-
dung des Basisprospekts fur eine spéatere Weiterverauflerung oder endguilti-
ge Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare.]

Angabe der
Angebotsfrist

[Eine WeiterverdulRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende Zustim-
mung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fur [die folgende
Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fir die die Zustim-
mung erteilt wird]] [die Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts].]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

Sonstige Bedin-
gungen, an die
die Zustimmung
gebunden ist

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht
unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermedidr an die geltenden
V erkauf sheschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht
zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermedidr sich
gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
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Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen,
dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméal3 den Be-
dingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfligungs-
tellung der An-
gebotsbedin-
gungen durch
Finanzinterme-
digre

[Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines Finanzin-
termedidrs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots
zur Verfigung zu stellen.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischer und | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligun-
kommerzieller gen, die"HVB Group") ist der juristische Name. HypoV ereinsbank ist der
Name kommerzielle Name.

B.2 | Sitz/ Rechts- Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Arabellastral3e 12,
form/ geltendes | 81925 Minchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handel sregis-
Recht / Land der | ter des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 a's Aktiengesell-
Grindung schaft nach deutschem Recht eingetragen.

B.4b | Bekannte Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2016 von der
Trends, diesich | kiinftigen Situation an den Finanzmérkten und in der Realwirtschaft sowie
auf die Emitten- | von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten abhéngig bleiben. In
tinund die diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an
Branchen, in sich verandernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgel eiteten
denen sietétig Steuerungsimpul se besonders sorgfaltig laufend Gberpriifen.
ist, auswirken

B.5 | Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
der Gruppeund | Group hélt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
der Stellung der | seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
Emittentin in- UniCredit Sp.A., Rom, Italien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit
nerhalb dieser | jhren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als
Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit

S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 | Gewinnprogno- | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schétzung.
sen oder - schét-
zungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesell-
Beschrénkungen | schaft, der unabhangige Wirtschaftsprifer der HVB, hat die Konzernab-
im Bestati- schliisse der HVB Group fir das zum 31. Dezember 2015 endende Ge-
gungs-vermerk | schéftgahr und fir das zum 31. Dezember 2014 endende Geschéftgahr
zu den histori- sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank fiir das zum 31. Dezember
schen Finanz- 2015 endende Geschéftgahr geprift und jeweils mit einem uneinge-
informationen schrénkten Bestétigungsvermerk versehen.

B.12 | Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015*
‘r’]‘;gssgi':ﬂ;eﬁ_ Kennzahlen der Erfolgs- | 01.01.2015— 01012014 -
nanzinformatio- rechnung 31.12.2015 31.12.2014
nen Operatives Ergebnis nach € 983 Mio. € 892 Mio.

Kreditrisikovorsorge
Ergebnis vor Steuern € 776 Mio. € 1.083 Mio.




K onzerniiberschuss € 750 Mio. € 785 Mio.
Ergebnisje Aktie €0,93 € 0,96
Bilanzzahlen 31.12.2015 31.12.2014
Bilanzsumme € 298.745 Mio. € 300.342 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 20.766 Mio. € 20.597 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2015 31.12.2014
Kennzahlen

Hartes Kernkapita (Com- € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
mon Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
Risikoaktiva (inklusive € 78.057 Mio. €85.768 Mio.
Aquivaente fir das Markt-

risko bzw. operationelle

Risiko)

Harte Kernkapitalquote 25,1% 22,1%
(CET 1 Ratio)?

Kernkapitalquote (Tier 1 25,1% 22,1%

Ratio)?

*  Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB

Group fir das zum 31. Dezember 2015 endende Geschéftsjahr entnommen.

1
2)

flr das operationelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. M &rz 2016*

Ohne aufgegebenen Geschéftsbereich.
Berechnet auf der Basis von Risikoaktivainklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und

Kennzahlen der Erfolgs 01.01.2016 - 01.01.2015-
rechnung 31.03.2016 31.03.2015
Operatives Ergebnis nach € 215 Mio. € 182 Mio.
Kreditrisikovorsorge

Ergebnis vor Steuern € 210 Mio. € 197 Mio.
Konzerniberschuss € 138 Mio. € 131 Mio.
Ergebnis je Aktie (HVB €0,17 €0,16
Group gesamt)

Bilanzzahlen 31.03.2016 31.12.2015
Bilanzsumme € 313.878 Mio. € 298.745 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 20.898 Mio. € 20.766 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.03.2016 31.12.2015

Kennzahlen




Erklarung, dass
sichdie Aus
sichten der
Emittentin seit
dem Datum des
|etzten verof-
fentlichten und
gepruften Ab-
schlusses nicht
wesentlich ver-
schlechtert ha-
ben oder Be-
schreibung jeder
wesentlichen
Verschlechte-
rung

Signifikante
Veranderungen
in der Finanzla-
ge, dienach
dem von den
historischen
Finanzinforma-
tionen abge-
deckten Zeit-
raum eingetreten
sind

Hartes Kernkapita (Com- € 19.456 Mio. € 19.564 Mio.
mon Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) € 19.456 Mio. € 19.564 Mio.

Risikoaktiva (inklusive €82.946 Mio. € 78.057 Mio.
Aquivalente fir das Markt-
risko bzw. operationelle

Risiko)
Harte Kernkapitalquote 23,5% 25,1%
(CET 1 Ratio)”

* Die Zahlen in der Tabelle sind nicht gepriift und dem konsolidierten Zwischenbericht
zum 31. Mé&rz 2016 der Emittentin enthommen.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktivainklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und
flr das operationelle Risiko.

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
gepruften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen Ver-
anderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.

1)

Seit dem 31. Méarz 2016 sind keine wesentlichen Verdnderungen in der
Finanzlage der HVB Group eingetreten.

B.13 | Jungste Ereig- Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Ge-
nisse schéftstétigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer Zahlungs-
fahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.
B.14 | B.5 sowie SieheB.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen Un-
Abhangigkeit ternehmen der HV B Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttatigkeiten | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen Einrich-




tungen und international operierenden Unternehmen und institutionellen
Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie —
dienstleistungen an. Diese reichen von Hypothekendarlehen, Konsumen-
tenkrediten, Bauspar- und Versicherungsprodukten und Bankdienstleistun-
gen fur Privatkunden, Uber Geschéftskredite und Auf3enhandel sfinanzie-
rungen bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir Firmenkunden. In den
Kundensegmenten Private Banking und Wealth Management bietet die
HVB eine umfassende Finanz- und Vermdgensplanung mit bedarfsorien-
tierter Beratungsleistung durch Generalisten und Spezidisten an. Die HVB
Group ist das Kompetenzzentrum fir das internationale Markets und In-
vestment Banking der gesamten UniCredit. Darlber hinaus fungiert der
Geschéftsbereich Corporate & Investment Banking als Produktfabrik fir
die Kunden im Geschéftsbereich Commercia Banking.

B.16

Unmittelbare
oder mittel bare
Beteiligungen
oder Beherr-
schungsverhélt-
nisse

Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
Bank.

WERTPAPIERE

Art und Klasse
der Wertpapiere

[Worst-of Bonus Wertpapiere] [Bonus Basket Wertpapiere] [Bonus Rain-
bow Wertpapiere] [Worst-of Bonus Cap Wertpapiere] [Bonus Cap Basket
Wertpapiere] [Bonus Cap Rainbow Wertpapiere] [Reverse Bonus Cap Bas-
ket Wertpapiere] [Worst-of Express Wertpapiere] [Worst-of Express Plus
Wertpapiere] [Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag]
[Worst-of Cash Collect Wertpapiere] [Best Select Wertpapiere] [Best Se-
lect Cap Wertpapiere] [Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere] [Worst-
of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere] [Worst-of Express Barrier
Reverse Convertible Wertpapiere]

Die Wertpapiere werden als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] mit
einem Nennbetrag begeben.

["Schuldverschreibungen”] ["Zertifikate"] sind Inhaberschuldverschrei-
bungen gemal3 § 793 BGB.

"Nennbetrag" ist [einfligen].

[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Global urkunde ohne Zinsschei-
ne verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfénglich durch eine vorléufige Global urkunde
ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.

Die [ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

C2

Wahrung der
Wertpapier-
emission

Die Wertpapiere werden in [Festgel egte Wahrung einfligen] (die "Festge-
legte Wahrung") begeben.

C5

Beschrénkungen
far diefreie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere

Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.

C8

Mit den Wert-
papieren ver-

Anwendbares Recht der Wertpapiere
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emit-
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bundene Rechte
einschliefdich
Rang und Be-
schrénkungen
dieser Rechte

tentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepub-
lik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.

[Produkttyp 1 und 4: Im Fall von Wor st-of Bonus und Wor st-of Bonus Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Die Wertpapierinhaber kénnen an den Zahltagen fUr den Zusétzlichen
Betrag (I) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
desjeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "Zusétzliche Betrag (I)" im Hinblick auf jeden Zahltag des Zusétzli-
chen Betrags (I) ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angege-
ben.]

Die Wertpapierinhaber kénnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16 defi-
niert) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert) [Im Fall
von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer Liefe-
rung qilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden Korbbestand-
teils (wiein C.20 definiert) in einer festgelegten Menge] verlangen.]
[Produkttyp 2, 3, 5, 6, 12, 13: Im Fall von Bonus Basket, Bonus Rainbow,
Bonus Cap Basket, Bonus Cap Rainbow, Best Select und Best Select Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Die Wertpapierinhaber kdonnen an den Zahltagen fur den Zusétzlichen
Betrag (1) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
des Zusétzlichen Betrags (I) verlangen.

Der "Zusétzliche Betrag (I)" im Hinblick auf jeden Zahltag des Zusétzli-
chen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angege-
ben.]

Die Wertpapierinhaber kdnnen am Ruckzahlungstermin (wie in C.16 defi-
niert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlan-
gen.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt
Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber kénnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16 defi-
niert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlan-
gen|

[Produkttyp 8 und 9: Im Fall von Worst-of Express und Worst-of Express
Plus Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Die Wertpapierinhaber kdnnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag (1) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
desjeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Sollte ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten sein, entfélt die
Mdoglichkeit einer Zahlung des Zusétzlichen Betrages (1) an jedem dem
Vorzeitigen Riickzahlungsereignis folgenden Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (1).

Der "Zusétzliche Betrag (I)" im Hinblick auf jeden Zahltag des Zusétzli-
chen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angege-
ben.]

Die Wertpapierinhaber kdnnen, wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereig-
nis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
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Ruckzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des entspre-
chenden Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags (k) (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) oder am Riickzahlungstermin (wie in C.16 defi-
niert) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert) [Im Fall
von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer Liefe-
rung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden Korbbestand-
teils (wiein C.20 definiert) in einer festgelegten Menge] verlangen.]
[Produkttyp 10: Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zustzi-
chem Betrag gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber kénnen im Fall eines Ertragszahlungsereignisses
(wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag (k)
(wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung des jeweili-
gen Zusétzlichen Betrags (k) (wiein C.15 definiert) verlangen.

[Die Wertpapierinhaber kénnen darlber hinaus an den Zahltagen fur den
Zusétzlichen Betrag (1) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Sollte ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten sein, entfédlt die
Mdoglichkeit einer Zahlung des Zusétzlichen Betrages (I) an jedem dem
Vorzeitigen Rickzahlungsereignis folgenden Zahltag fur den Zusétzlichen
Betrag (1).

Der "Zusétzliche Betrag (1)" im Hinblick auf jeden Zahltag des Zusétzli-
chen Betrags (I) ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angege-
ben.]

Die Wertpapierinhaber kdnnen, wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereig-
nis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des entspre-
chenden Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags (k) (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) oder am Riickzahlungstermin (wie in C.16 defi-
niert) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert) [Im Fall
von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer Liefe-
rung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden Korbbestand-
teils (wiein C.20 definiert) in einer festgelegten Menge] verlangen.]
[Produkttyp 11: Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber kénnen im Fall eines Ertragszahlungsereignisses
(wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag (k)
(wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung des jeweili-
gen Zusétzlichen Betrags (k) (wiein C.15 definiert) verlangen.

[Die Wertpapierinhaber kénnen darlber hinaus an den Zahltagen fur den
Zusétzlichen Betrag (1) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)
die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "Zusétzliche Betrag (I)" im Hinblick auf jeden Zahltag des Zusétzli-
chen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen angege-
ben.]

Die Wertpapierinhaber kénnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16 defi-
niert) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert) [Im Fall
von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer Liefe-
rung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden Korbbestand-
teils (wiein C.20 definiert) in einer festgelegten Menge] verlangen.]
[Produkttyp 14 und 15: Im Fall von Worst-of Reverse Convertible und
Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem Nennbe-
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trag] [zu einem festen Zinssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen ange-
geben)] [zum Referenzsatz] fur die [jeweilige] Zinsperiode (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) verzinst.

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochst-
zinssatz (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben), dann ist der
Hochstzinssatz der Zinssatz fir diese Zinsperiode. ]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der
Mindestzinssatz (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Mindestzinssatz der Zinssatz fur diese Zinsperiode.]

Der jewelils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinsta-
gequotienten (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) multipli-
ziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) zur Zahlung fallig.

Die Wertpapierinhaber konnen am Riickzahlungstermin (wie in C.16 defi-
niert) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert) [Im Fall
von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wertpapie-
ren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die Lieferung des ent-
sprechenden Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

[Produkttyp 16: Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem Nennbe-
trag] [zu einem festen Zinssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen ange-
geben)] [zum Referenzsatz] fur die [jewellige] Zinsperiode (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) verzinst.

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochst-
zinssatz (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben), dann ist der
Hochstzinssatz der Zinssatz fir diese Zinsperiode.]

[Wenn der flir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der
Mindestzinssatz (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Mindestzinssatz der Zinssatz fuir diese Zinsperiode.]

Der jewells zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinsta-
gequotienten (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) multipli-
ziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) zur Zahlung fallig.

Sollte ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten sein, entfdllt die
Moglichkeit einer Zinszahlung an jedem dem V orzeitigen Rickzahlungser-
eignis folgenden Zinszahltag.

Die Wertpapierinhaber kdnnen, wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereig-
nis (wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des entspre-
chenden Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags (k) (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) oder am Rickzahlungstermin (wie in C.16 defi-
niert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert) [Im Fall
von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wertpapie-
ren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die Lieferung des ent-
sprechenden Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten
Menge] verlangen.]

Beschrankung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse (wie in den End-
gultigen Bedingungen angegeben) wird die Berechnungsstelle die Wertpa-
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pierbedingungen und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemald den
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so an-
passen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst
unveréandert bleibt.

[Beim Eintritt eines oder mehrer K indigungsereignisse (wie in den Endgul-
tigen Bedingungen angegeben) kann die Emittentin die Wertpapiere aufl3er-
ordentlich entsprechend den Endgultigen Bedigungen kiindigen und zum
Abrechnungsbetrag zurtickzahlen. Der "Abrechnungsbetrag” ist der an-
gemessene Marktwert der Wertpapiere an [dem zehnten Bankgeschéftstag]
[einflgen] vor Wirksamwerden der aufRerordentlichen Kiindigung, der von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) festgestellt
wird.]

Statusder Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, un-
bedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im gleichen Rang
mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin.

cCl1

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Markten [Malf3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwer-
tige(n) Markt/Markte einfigen] [wurde] [wird] mit Wirkung zum [Voraus-
sichtlichen Tag einfiigen] beantragt.]

[Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Mérkten zugelassen: [Maligebliche(n) geregelte(n)
oder gleichwertige(n) Markt/Markte einflgen]]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel
an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

C.15

Auswirkungen
des Basiswerts
auf den Wert der
Wertpapiere

[Produkttyp 1: Im Fall von Wor st-of Bonus Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Ruickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endglltigen Bedingungen angege-
ben)] ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endguilti-
gen Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis einge-
tretenist.

[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwick-
lung des Korbbestandteils (fina) am Finalen Beobachtungstag (wie in
C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des K orbbestandteils; (final)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das Berlihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendei-
nen Kurs mindestens eines K orbbestandteils; wahrend der Beobachtungspe-
riode der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) bei
kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten des Barrier Levels ([wie
in den Endguiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Fest-
legung und Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt])
durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in den Endgltigen Be-
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dingungen angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere
(wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der
jeweiligen Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
durch den Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, am entspre-
chenden Beabachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag
in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Der Riick-
zahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung [durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag
in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)] entspricht.] [durch Lie-
ferung einer durch das Bezugsverhdltnis (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben) ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf. die Zahlung eines Ergan-
zenden Barbetrags (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 2: Im Fall von Bonus Basket Wertpapieren gilt Folgendes;

Der Wert der Wertpapiere wéahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung hangt zum Rlckzahlungstermin von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgiltigen Be-
dingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags. Der
Ruckzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der Kurs-
entwicklung des Basiswerts (final) [und geteilt durch den Basispreis (wiein
den Endguiltigen Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Rickzahlungsbetrag
nicht kleiner als der Bonusbetrag.]

[Produkttyp 3: Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriere-
ereignis eingetreten ist.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) entspricht dem Durchschnitt
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der Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag,
die entsprechend ihrer Gewichtung berticksichtigt werden. Die Gewichtung
jedes Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung abhangig: dem
Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (final) wird die héchste
Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der zweitbesten Kurs-
entwicklung die zweithdchste Gewichtung usw.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben).

Die Ruckzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags.

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Rickzahlungsbetrag
nicht kleiner als der Bonusbetrag.]

[Produkttyp 4: Im Fall von Wor st-of Bonus Cap Wertpapieren gilt Folgen-
des:

Der Wert der Wertpapiere wéahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endglltigen Bedingungen angege-
ben)] ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endguilti-
gen Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis einge-
tretenist.

Darlber hinaus ist die Rickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) beschrankt.

[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwick-
lung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag (wiein C.16
definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendei-
nen Kurs mindestens eines K orbbestandteils; wahrend der Beobachtungspe-
riode der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) bei
kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten des Barrier Levels ([wie
in den Endguiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Fest-
legung und Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt])
durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in den Endgltigen Be-
dingungen angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere
(wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der
jeweiligen Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
durch den Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils, am entspre-
chenden Beaobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der dem [Nennbetrag multipliziert mit
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der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] entspricht, wobei der
Ruckzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht groer als
der Hochstbetrag ist] [HAchstbetrag entspricht].

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [geteilt durch den Basispreis]
entspricht, wobei der Rlckzahlungsbetrag nicht grof3er als der Héchstbetrag
ist.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursent-
wicklung (final) gleich oder grofier ist as der Cap (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben), erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtes-
ten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis] entspricht,
wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursent-
wicklung (final) kleiner ist als der Cap, erfolgt die Riickzahlung durch Lie-
ferung einer durch das Bezugsverhdltnis (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben) ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf. die Zahlung eines Ergan-
zenden Barbetrags (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)].]

[Produkttyp 5: Im Fall von Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgen-
des:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endglltigen Be-
dingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten i<t.
Dartber hinaus wird in allen Féllen hochstens ein Hochstbetrag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

Zum Ruckzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags:

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzah-
lungsbetrag dem [Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des
Basiswerts (final) [und dividiert durch den Basispreis (wie in den Endgulti-
gen Bedingungen angegeben)], wobei der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner
as der Bonusbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag ist] [HOchstbe-

trag].

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzah-
lungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des
Basiswerts (fina) [und geteilt durch den Basispreis]. Der Riickzahlungsbe-
trag ist jedoch nicht gréf3er als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 6: Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren gilt Folgen-
des:
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Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) ab. Es wird mindestens ein Bonusbetrag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist. Dartber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) beschrankt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kurs-
entwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag (wie in
C.16 definiert), die entsprechend ihrer Gewichtung (wie in den Endglltigen
Bedinugnen angegeben) beriicksichtigt werden. Die Gewichtung jedes
Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung abhangig: dem Korbbe-
standteil mit der Besten Kursentwicklung (final) wird die héchste Gewich-
tung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwick-
lung die zweithdchste Gewichtung usw.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

Zum Ruckzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags:

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbe-
trag dem [Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts
(final) [und geteilt durch den Basispreis (wie in den Endgultigen Bedingun-
gen angegeben)], wobel der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als
der Bonusbetrag und nicht groRer as der Hochstbetrag ist] [Hochstbetrag].

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbe-
trag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts
(fina) [und geteilt durch den Basispreis], wobel der Riickzahlungsbetrag
nicht groRer als der Hochstbetrag ist.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren qilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wéahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteil e zunimmt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Darlber
hinaus ist die Rickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben) beschrénkt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kurs-
entwicklungen der jeweiligen Korbbestandteile (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben) am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend
ihrer Gewichtung, (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) be-
ricksichtigt werden. Die Riickzahlung entwickelt sich dabel entgegenge-
setzt zum Wert der Kursentwicklung des Basiswerts (final).
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Ein Barriereereignis ist das Uberschreiten des Barrier Levels ([wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

Zum Ruckzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags:

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbe-
trag dem [Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus dem (i) Reverse
Level (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) und (ii) der Kurs-
entwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben), wobel der Riickzahlungsbetrag
nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht gréf3er als der Hochstbetrag ist]
[Hochstbetrag].

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbe-
trag dem Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus (i) dem Reverse
Level und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch
den Basispreis. Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofRer als der
Hdéchstbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall kleiner asnull.]

[Produkttyp 8: Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Ruickzahlungstermin hdngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endglltigen Bedingungen angege-
ben)] ab. Dariiber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umstén-
den eine automatische vorzeitige Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzah-
lungsbetrag (k) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) vor.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwick-
lung des Korbbestandteils (fina) am Finalen Beobachtungstag (wie in
C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des K orbbestandteils; (final)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignis]
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen Ruick-
zahlungstermin (K) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpa-
piere durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags

(k).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entfalt die Moglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Rickzahlung und die Wertpapiere werden am
Rickzahlungstermin zurtickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (K) ([wie in den Endglltigen Bedin-
gungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist
in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt]) durch jede Kursentwicklung
des Korbbestandteils (k) (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)
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(wie in C.16 definiert)] [des Vorzeitigen Rickzahlungslevels (k) ([wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festle-
gung und Mitteilung ist in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt]) durch
den Referenzpreis aler Korbbestandteile am entsprechenden Beobach-
tungstag (k) (wiein C.16 definiert)].

Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendei-
nen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) wah-
rend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben) bei kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten
des Barrier Levels ([wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die
Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Be-
dingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in
den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden Beobach-
tungstag der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
[das Unterschreiten der jeweiligen Barriere; (wie in den Endgiltigen Be-
dingungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens eines K orbbe-
standteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Ruiickzahlungsbetrag, der

e wenn ein Finaes Rickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Hoéchstbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
entspricht oder

e wenn kein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Fina-
len Rickzahlungsbetrag (wie in den Endguiltigen Bedingungen an-
gegeben) entspricht.

Ein Finales Riickzahlungsereignisist das Beriihren oder Uberschreiten [des
Finalen Rickzahlungslevels ([wie in den Endgultigen Bedingungen ange-
geben] [die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den End-
gultigen Bedingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwicklung
(final).] [des jeweiligen Finalen Riuckzahlungslevels ([wie in den Endgtil-
tigen Bedingungen angegeben] [die Methode fur dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt]) durch den Refe-
renzpreis aller Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag. ]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser ist
nicht groRer als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursent-
wicklung (final) gleich oder gréRer ist als [der Basispreis] [100%)], erfolgt
die Ruckzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Nenn-
betrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste Kurs-
entwicklung (final) kleiner ist als [der Basispreis] [100%], erfolgt die
Ruckzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wiein den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des Korbbe-
standteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und gof. die Zah-
lung eines Ergénzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben.)]]

[Produkttyp 9: Im Fall von Worst-of Express Plus Wertpapieren gilt Fol-
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gendes:

Der Wert der Wertpapiere wéahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endglltigen Bedingungen angege-
ben)] ab. Dariiber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umstén-
den eine automatische vorzeitige Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzah-
lungsbetrag (k) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) vor.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwick-
lung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag (wiein C.16
definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignis]
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen Ruick-
zahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Worst-of
Express Plus Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen angege-
ben).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entfalt die Moglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Rickzahlung und die Wertpapiere werden am
Rickzahlungstermin zurtickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) ([wie in den Endglltigen Bedin-
gungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist
in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt]) durch jede Kursentwicklung
des Korbbestandteils (k) (wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben)
(wie in C.16 definiert)] [des Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) ([wiein
den Endguiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festle-
gung und Mitteilung ist in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt]) durch
den Referenzpreis aler Korbbestandteile am entsprechenden Beobach-
tungstag (k) (wiein C.16 definiert)].

Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendei-
nen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) wah-
rend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben) bei kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten
des Barrier Levels ([wie in den Endglitigen Bedingungen angegeben] [die
Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endglltigen Be-
dingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in
den Endgiitigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden Beobach-
tungstag der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
[das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens eines Korbbe-
standteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
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einem Rlckzahlungsbetrag, der dem Hochstbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser ist
nicht groRer als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursent-
wicklung (final) gleich oder groRer ist als [der Basispreis] [100%)], erfolgt
die Ruckzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Nenn-
betrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursent-
wicklung (fina) kleiner ist as [der Basispreis] [100%)], erfolgt die Riick-
zahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des Korbbe-
standteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf. die Zah-
lung eines Ergénzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)]]

[Produkttyp 10: Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzi-
chem Betrag gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endglltigen Bedingungen angege-
ben)] ab. Die Wertpapiere sehen an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag die Zahlung eines Zusétzlichen Betrags vor, wenn ein Ertragszah-
lungsereignis [und kein Barriereereignis] eingetreten ist. Dartiber hinaus
sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umstdnden eine automatische
vorzeitige Riickzahlung zum V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwick-
lung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag (wiein C.16
definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Zusétzlicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt von dem Eintritt eines
Ertragszahlungserei gnisses ab.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" im Hinblick auf jeden Zahltag des Zusétzli-
chen Betrags (k) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angege-
ben.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten [des Er-
tragszahlungslevels (k) ([wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben]
[die Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden Beobach-
tungstag (k) (in C. 16 definiert).] [des jeweiligen Ertragszahlungslevels (k)
([wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode flir dessen
Festlegung und Mitteilung ist in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt])
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durch den Referenzpreis aller Korbbestandteile am entsprechenden Be-
obachtungstag (k) (in C. 16 definiert).]

[

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzli-
chen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Be-
trags (k) abziglich aler an den vorherigen Zahltagen fur den Zu-
sétzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

o Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein Ertragszah-
lungsereignis eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des entsprechen-
den Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k).]

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
[und kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am entsprechen-
den Zahitag fUr den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, entfdllt die Zahlung des entsprechenden Zusétzli-
chen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen
Betrag (K).]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entfallt die Zahlung des
Zusétzlichen Betrags fir jeden anderen darauffolgenden Beobachtungstag

(K]
Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignis]
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen Ruick-
zahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpa-
piere durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags

(K).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entfallt die Moglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Rickzahlung und die Wertpapiere werden am
Riickzahlungstermin zuriickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzeitigen Rickzahlungdevels (k) ([wie in den Endglltigen Bedin-
gungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung und Mitteilung ist
in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt]) durch jede Kursentwicklung
des Korbbestandteils (k) (Jwie in den Endgultigen Bedingungen angege-
ben] [die Methode fiir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endgil-
tigen Bedingungen festgelegt]) (wie in C.16 definiert)] [des Vorzeitigen
Rickzahlungslevels (k) ([wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben]
[die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endguiltigen
Bedingungen festgelegt]) durch den Referenzpreis aler Korbbestandteile
am entsprechenden Beobachtungstag (k)].

Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barrierg (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendei-
nen Kurs mindestens eines Korbbestandteils, (wie in C.20 definiert) wah-
rend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben) bei kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten
des Barrier Levels ([wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die
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Methode flr dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endguiltigen Be-
dingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wiein
den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden Beobach-
tungstag der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
[das Unterschreiten der jeweiligen Barriere; (wie in den Endgultigen Be-
dingungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens eines Korbbe-
standteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Rlckzahlungsbetrag, der dem Hochstbetrag (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser ist
nicht grofier als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursent-
wicklung (final) gleich oder groRer ist [als der Basispreis] [100%], dann
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursent-
wicklung (fina) kleiner ist as [der Basispreis] [100%)], erfolgt die Riick-
zahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des Korbbe-
standteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf. die Zah-
lung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben).]]

[Produkttyp 11: Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren gilt Fol-
gendes:

Der Wert der Wertpapiere wéahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
ab. Die Wertpapiere sehen an jedem Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag
die Zahlung eines Zusétzlichen Betrags vor, wenn ein Ertragszahlungser-
eignis [und kein Barriereereignis] eingetreten ist.

[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
Zusatzlicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt von dem Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses ab.

Der "Zusatzliche Betrag (k)" im Hinblick auf jeden Zahltag des Zusétzli-
chen Betrags (K) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angege-
ben.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des jewei-
ligen Ertragszahlungslevels (k) ([wie in den Endguiltigen Bedingungen an-
gegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwick-
lung (k) am entsprechenden Beobachtungstag (k) (in C. 16 definiert).

[

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
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eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzli-
chen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Be-
trags (k) abziglich aler an den vorherigen Zahltagen fir den Zu-
sétzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

o Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein Ertragszah-
lungsereignis eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des entsprechen-
den Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k).]

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
[und kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am entsprechen-
den Zahitag fUr den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des ent-
sprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, entfdllt die Zahlung des entsprechenden Zusétzli-
chen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen

Betrag (K).]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entfallt die Zahlung des
Zusétzlichen Betrags fir jeden anderen darauffolgenden Beobachtungstag

(k).]
Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendei-
nen Kurs mindestens eines Korbbestandteils, (wie in C.20 definiert) wah-
rend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben) bei kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten
des Barrier Levels ([wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die
Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Be-
dingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in
den Endgliltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden Beobach-
tungstag der Barriere (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Rlckzahlungsbetrag, der dem Hochstbetrag (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) entspricht. Dieser ist
nicht grofRer als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursent-
wicklung (final) gleich oder grofRer ist als der Basispreis, dann erfolgt die
Ruckzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbe-
trag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursent-
wicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, dann erfolgt die Riickzah-
lung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis (wie in den Endgil-
tigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des K orbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und ggf. die Zahlung eines
Ergénzenden Barbetrags (wie in den Endgultigen Bedingungen angege-
ben).]]

[Produkttyp 12: Im Fall von Best Select Wertpapieren gilt Folgendes:
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Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Besten Kursent-
wicklung [(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)] sowie vom
Eintritt eines Barriereereignisses ab.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder grofer als 100%, ist ausschlief3-
lich der Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung fir die Riickzah-
lung mafdgeblich. Anderenfalls héngt die Riickzahlung von dem Eintritt
eines Barriereereignisses ab. Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt
die Rickzahlung von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) (wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben) ab.

[Die Beste Kursentwicklung ist die héchste Kursentwicklung des Korbbe-
standteils (final) am Finalen Beobachtungstag (wie in C.16 definiert). Die
jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) entspricht K; (final)
(wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofer als 100% ist, ent-
spricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Bes-
ten Kursentwicklung.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist als 100% und kein Barriereer-
eignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist al's 100% und ein Barriereer-
eignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final).]

[Produkttyp 13: Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Besten Kursent-
wicklung [(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)] sowie vom
Eintritt eines Barriereereignisses ab. Dartber hinaus ist die Rickzahlung
auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
beschrénkt.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder grofzer als 100%, ist ausschlief3-
lich der Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung fir die Riickzah-
lung mal3geblich. Anderenfalls hangt die Riickzahlung von dem Eintritt
eines Barriereereignisses ab: Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt
die Rickzahlung von der Kursentwicklung des Basiswerts (fina) (wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben) ab.

[Die Beste Kursentwicklung ist die héchste Kursentwicklung des Korbbe-
standteils (final) am Finalen Beobachtungstag (wie in C.16 definiert). Die
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jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) entspricht K; (final)
(wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofer als 100% ist, ent-
spricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Bes-
ten Kursentwicklung.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist als 100% und kein Barriereer-
eignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist as 100% und ein Barriereer-
eignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall grof3er als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 14: Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endglltigen Bedingungen angege-
ben)] ab.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwick-
lung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag (wiein C.16
definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist as
der Basispreis, erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzah-
lungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist ds der Basis-
preis, erfolgt die Rickzahlung [durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags,
der dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final) [und geteilt durch den Basispreis] entspricht.] [durch Lieferung einer
durch das Bezugsverhdtnis (wie in den Endguiltigen Bedingungen angege-
ben) ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und ggf. die Zahlung eines Ergdnzenden Barbe-
trags (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben)]]

[Produkttyp 15: Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible Wert-
papieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wéahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom

Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
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bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wéahrend der
Laufzeit verzingt.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind Wertpapiere, bel
denen die Riuckzahlung zum Rickzahlungstermin von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endglltigen Bedingungen angege-
ben)] abhangt. Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwick-
lung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag (wiein C.16
definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Ein Barriereereignis ist [das Berlihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendei-
nen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) wah-
rend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben) bei kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten
des Barrier Levels ([wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben] [die
Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endglltigen Be-
dingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden Beobach-
tungstag der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
[das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens eines Korbbe-
standteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis ist
eingetreten aber die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder gré-
Ber ist als[der Basispreis| [100%]], erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung
eines Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und die Schlechteste Kursent-
wicklung (final) kleiner ist als [der Basispreis] [100%]], erfolgt die Riick-
zahlung [durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag
multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt
durch den Basispreis] entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht gré-
Ber as der Nennbetrag ist.] [durch Lieferung einer durch das Bezugsver-
hédltnis (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten
Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
und ggf. die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endguilti-
gen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 16: Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wéahrend der Laufzeit hangt maf3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Ruickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endglltigen Bedingungen angege-
ben)] ab. Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis ein-
getreten ist. Darliber hinaus sehen die Wertpapiere eine automatische vor-
zeitige Ruckzahlung zum V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwick-
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lung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag (wiein C.16
definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina)
entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisiko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignis]
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen Rick-
zahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpa-
piere durch Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags

(K).

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzeitigen Rickzahlungslevels (k) ([wie in den Endglltigen Bedin-
gungen angegeben] [die Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kurs-
entwicklung (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am ent-
sprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).] [des Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (K) (Jwie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben]
[die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt]) durch den Referenzpreis aller Korbbestandteile
am entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch irgendei-
nen Kurs mindestens eines Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) wah-
rend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben) bei kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten
des Barrier Levels ([wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben] [die
Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endgultigen Be-
dingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie in
den Endgiitigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden Beobach-
tungstag der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)]
[das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens eines Korbbe-
standteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis ist
eingetreten aber die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder gré-
Ber ist als der Basispreig], erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und die Schlechteste Kursent-
wicklung (final) kleiner ist als [der Basispreis] [100%]], erfolgt die Riick-
zahlung [durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag
multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt
durch den Basispreis] entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht gré-
Ber as der Nennbetrag ist.] [durch Lieferung einer durch das Bezugsver-
hadltnis (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) ausgedriickten
Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
und ggf. die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endguilti-
gen Bedingungen angegeben).]]

C.16

Verfaltag oder
Faligkeitster-

"Finalg[r] Beobachtungstag[e]"[,] [und] "Rickzahlungstermin'[, "Be-
obachtungstag (k)" und "Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)"]
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min der deriva
tiven Wertpapie-
re — Ausibungs-
termin oder
letzter Referenz-
termin

[wird][werden] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angege-
ben.

C.17

Abwicklungs-
verfahren  der
Wertpapiere

Samtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "Hauptzahlstelle") zu
leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrége an das Clearing Sys-
tem zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur
Weiterleitung an die Wertpapi erinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist [einfligen].

C.18

Beschreibung,
wie die Rickga-
be der derivati-
ven Wertpapiere
erfolgt

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:
Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin]

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren mit physischer Lieferung des Basiswerts einfiigen:

Zahlung des Ruckzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin oder Lieferung
des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (sowie
ggf. Zahlung des Ergénzenden Barbetrages) innerhalb von finf Bankge-
schéftstagen nach dem Rickzahlungstermin]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer automatischen vorzeitigen Rickzah-
lung gilt Folgendes:

oder Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k) am
entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungstermin (k)]

[.[jeweils] vorbehaltlich einer auferordentlichen K indigung]].

C.19

Auslbungspreis
oder finaler
Referenzpreis
des Basiswerts

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Fol-

gendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen Be-
obachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finaden Be-
obachtungstagen festgestellten Referenzprei se des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgen-
des:

"K (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Fina-
len Beobachtungstage] [jedem mal3geblichen Tag (wie in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben) zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst] out-
Periode Tag (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) (einschliefl3-
lich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdich)].]

K orbbestandtelil;

[einfligen]

Referenzpreis

[einfligen]

C.20

Art des Basis
werts und An-
gaben dazu, wo
Informationen

Uber den Basis
wert  erhdltlich

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den folgenden [Aktien] [,] [und]
[aktienvertretenden Wertpapieren] [,] [und] [Indizes] [,] [und] [Rohstoffen]
[und] [Futures-Kontrakten] (die "K orbbestandteile™):

i ISIN
K orbbe-

K orbbe-
standteil,

des [Art des

K orbbe-

Internetseite
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sind

standteils standteils
[fortlaufen- | [einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen]
de Nummer
i einfligen]

Fir weitere Informationen tber die bisherige oder kiinftige Kursentwick-
lung der Korbbestandteile und deren Volatilitdt wird auf die in der Tabelle
genannten Internetseite, (oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.
[Im Fall von Futures-Kontrakten als Korbbestandteile gilt Folgendes:

Vor dem Auslaufen des jeweiligen Korbbestandteils wird dieser in den auf
dem Referenzmarkt (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) ge-
handelten Futures-Kontrakt mit dem in den Endgultigen Bedingungen an-
gegebenen Liefermonat "gerollt" (der "Roll Over").]

D. RISIKEN

D.2 | Zentrale Anga- | Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
ben zu den zent- | einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezéhlten Risken an Wert
ralen Risiken, verlieren kdnnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden
die der Emitten- | kdnnen.
tineigensind | o Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung und/oder der Lage auf den Finanzmérkten sowie geopolitischen Unsi-
cherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stérungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des ge-
samten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

o Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonitdtsveranderungen einer Adresse (Kreditnehmer, Kon-
trahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf die Kreditnachfrage oder
die Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii) Risiken aus
einem Wertverfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-
/Handel sgeschéften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures, (vi)
Risiken aus Forderungen gegentiber Staaten / offentlichem Sektor.

e Marktrisko

(i) Risiken fur Handels- und Anlagebiicher aus einer Verschlechterung der
Marktbedingungen; (ii) Zinséanderungs- und Fremdwahrungsrisiko.

o Liquiditétsrisiko

(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken
der Liquiditatsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit konzernin-
ternem Liquiditétstransfer; (iv) Marktliquiditétsrisiko.

e Operationelles Risiko

(i) Risko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken aus
betrligerischen Aktivitéten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken; (v)
Compliance-Risiko.

o Geschéftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Veranderungen des Ge-
schéftsvolumens und/oder der Margen.

e |Immobilienrisiko

30




Risiko von Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des Immobilienbe-
stands der HVB Group resultieren.

e Beteligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.

¢ Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung, her-
vorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stake-
holdern) aufgrund einer veranderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends
im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschétzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschéftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des
Bankenmarkts; (iv) Risiken aus verénderten Wettbewerbsbedingungen im
deutschen Finanzdienstleistungssektor; (v) Risken aus einer Verdnderung
der Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken

(i) Risiken aus Verdnderungen des regulatorischen und gesetzlichen Um-
felds; (ii) Risken in Verbindung mit moglichen Abwicklungsmal3nahmen
und einem Reorgani sationsverfahren.

o Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesagten Ren-
tenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

Risikoartentibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles Risiko, Reputationsrisiko, strategisches Risiko, Geschaftsri-
siko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko betroffen sind.

¢ Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhhte Verlustpotenziale auf
und stellen ein geschaftsstrategisches Risiko fir die Bank dar.

o Risiken aus beauflagten Stresstestmal3nahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der Geschéftstd-
tigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die HVB, die
UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzingtitute, mit denen diese Institute
Geschéfte tétigen, bei Stresstests negative Ergebnisse verzeichnen.

¢ Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Riskomessung

Es ist moglich, dass die internen Moddlle der HVB und der HVB Group
nach der Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehdrden als
nicht adaguat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschétzen.

e Nicht identifizierte/lunerwartete Risiken

Der HVB und der HVB Group kénnten hthere Verluste als die mit den
derzeitigen Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher ganzlich
unberiicksichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrde Anga
ben zu den zent-
rden Risken,
die den Wertpa-
pieren eigen
sind

Folgende zentrale Risiken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die
unter den Wertpapieren auszuschuttenden Betrége und/oder die Moglich-
keit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem angemessenen Preis
vor dem Riickzahlungstermin zu verauf3ern, auswirken.

e Potentielle I nteressenkonflikte
Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin,
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dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw. Trans-
aktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber
gegenlaufig sind bzw. diese nicht berticksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstanden nicht in der Lage sein, seine
Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu verdufern oder zu einem angemes-
senen Preis zu verauf3ern. Der Marktwert der Wertpapiere wird von der
Kreditwirdigkeit (Bonitét) der Emittentin und einer Vielzahl weiterer Fak-
toren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssétze und Renditen, dem Markt fir
vergleichbare Wertpapiere, die algemeinen wirtschaftlichen, politischen
und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere
sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter
dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen. Wertpapierinhaber kénnen
nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fir sie aus den Wertpapie-
ren ergeben, jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu kénnen.

Zentrale Risken in Bezug auf Wertpapiereim Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstanden ihre V erbindlichkeiten teilweise oder
insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin oder
aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine Absiche-
rung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare Sicherungsein-
richtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fir einen potentiellen Anleger un-
rechtm&fig, unginstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und Erfah-
rungsstand sowie seine finanziellen Bedlrfnisse, Ziele und Umstande nicht
geeignet sein.

Die rede Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
Veraul¥erung der Wertpapiere, einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, null
oder sogar negativ sein.

Der Rickzahlungsbetrag kann geringer sein als der Emissionspreis oder der
jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umsténden keine Zinszahlun-
gen oder anderen laufende Ausschiittungen geleistet.

Der Erl6s aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fir die Erfil-
lung von Zins- oder Tilgungseistungen aus einer Fremdfinanzierung des
Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf
den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu zah-
lenden Betr&ge hangen malfigeblich vom Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile ab, der nicht vorherzusehen ist. Esist nicht moglich, vorherzu-
sagen, wie sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile im Laufe
der Zeit verandert. Der Marktwert wird zusétzlich von einer weiteren Zahl
von basiswertabhangigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perio-
den erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden er-
folgt, kdnnen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich niedriger ausfal-
len, als der Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandtelle vorab erwarten
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lief3.
Risiken in Bezug auf eine bedingte Mindestr iickzahlung

Obwohl eine bedingte Mindestriickzahlung vorgesehen ist, kann der Wert-
papierinhaber das investierte Kapital vollstandig oder zu einem wesentli-
chen Teil verlieren, wenn sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile unglnstig fur den Wertpapierinhaber entwickelt oder wenn die
Wertpapiere vor dem Rickzahlungstermin der Wertpapiere gekiindigt oder
verkauft werden.

Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betréage: Auswirkungen von Schwel-
len und Limits

Die Zahlung und/oder die Hohe von bedingt zahlbaren Betrdgen hangt von
der Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab und kann
sehr niedrig sein oder sogar null betragen.

[Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpapieren,
Bonus Rainbow Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus
Cap Basket Wertpapieren, Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, Reverse
Bonus Cap Basket Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Wor st-of
Express Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzi-
chem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Best Select Wertpapie-
ren, Best Sdlect Cap Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren, Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes: Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Wenn ein Barriereereignis eintritt, kdnnen insbesondere das Recht auf Zah-
lung eines bedingt zahlbaren Betrags erldschen, mdgliche Riickzahlungen
unter den Wertpapieren beschrénkt werden oder eine physischen Lieferung
erfolgen. Der Wertpapierinhaber kann sein investiertes Kapital vollstandig
oder teilweise verlieren.]

[Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpapieren,
Bonus Rainbow Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus
Cap Basket Wertpapieren, Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, Reverse
Bonus Cap Basket Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Wor st-of
Express Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzi-
chem Betrag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Wor st-of Reverse Con-
vertible Wertpapieren, Wor st-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren,
Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgen-
des:

Risiken in Bezug auf einen Basispreis
Der Wertpapierinhaber kann in einem geringeren Mal3 an einer fir ihn

gunstigen oder in verstérktem Mal3 an einer fir ihn ungiinstigen Kursent-
wicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteil e teilnehmen.]

[Im Fall von Wor st-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wert-
papieren, Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket
Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Wor st-of Express Plus
Wertpapieren, Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag,
Wor st-of Cash Collect Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren gilt
Folgendes:

Risiken in Bezug auf einen Hoéchstbetrag

Potentielle Ertrége aus den Wertpapieren kdnnen begrenzt sein.]

[Im Fall von Wor st-of Bonus Wertpapieren, Wor st-of Bonus Cap Wertpa-
pieren, Wor st-of Express Wertpapieren, Wor st-of Express Plus Wertpapie-
ren, Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag, Wor st-of
Cash Collect Wertpapieren, Wor st-of Rever se Convertible Wertpapieren,
Wor st-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Wor st-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:
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Risiken in Bezug auf ein Bezugsver héltnis

Ein Bezugsverhdtnis kann dazu fihren, dass die Wertpapiere aus wirt-
schaftlicher Sicht einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine
Bestandteile dhneln, jedoch trotzdem nicht vollstdndig mit einer solchen
Direktanlage vergleichbar sind.]

Wiederanlagerisiko

Die Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie erhaltene Be-
trage infolge einer vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere nur zu weni-
ger gunstigen Konditionen wieder anlegen kénnen.

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wert-
papieren, Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag, Worst-
of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf ein Vor zeitiges Riickzahlungsereignis
Nach einer vorzeitigen Rickzahlung nimmt der Wertpapierinhaber weder
an einer kinftigen gunstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner

Bestandteile teil, noch ist er berechtigt, weitere Zahlungen unter den Wert-
papieren zu erhalten.]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag gilt
gegebenenfalls Folgendes:

Ein Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis kann auch dazu fihren, dass nach
dessen Eintritt die Mdglichkeit einer Zahlung von Zusétzlichen Betrégen an
jedem dem Vorzeitigen Rickzahlungsereignis folgenden Zahitag fir den
Zusétzlichen Betrag entfallt.]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Express Plus Wert-
papieren, Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzichem Betrag und
Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, wenn die
automati sche vor zeitige Riickzahlung entféllt, gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf ein Barriereereignis in Verbindung mit einem Vorzei-
tigem Riickzahlungsereignis

Fir den Wertpapierinhaber kann die Moglichkeit auf Zahlung eines V orzei-
tigen Rickzahlungsbetrags entfallen.]

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:
Risiken bel Reverse Srukturen

Bei Wertpapieren mit Reverse Struktur félt in der Regel der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile steigt.
Darliber hinausist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren begrenzt.]

[Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Express Barrier Reverse Con-
vertible Wertpapieren mit fester Verzinsung gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf festverzingdiche Wertpapiere

Der Marktwert von festverzinslichen Wertpapieren kann sehr volatil sein,
abhangig von der Volatilitét der Zinsen auf dem Kapitalmark.

[Im Fall von Wor st-of Reverse Convertible Wertpapieren, Wor st-of Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Express Barrier Reverse Con-
vertible Wertpapieren mit variabler Verzinsung gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf variabel verzindichen Wertpapiere

Wertpapierinhaber sind dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und
ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt. Die Wertentwicklung eines zugrunde-
liegenden Referenzsatzes hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab. Es
kann sein, dass die Referenzsétze nicht fir die gesamte Laufzeit der Wert-
papiere zur Verfligung stehen.]
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[Im Fall von Wor st-of Rever se Convertible Wertpapieren, Wor st-of Barrier

Rever se Convertible Wertpapieren, Wor st-of Express Barrier Reverse Con-
vertible Wertpapieren mit variabler Verzinsung gilt gegebenenfalls Folgen-
des:

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstzinssatz
Zinszahlungen aufgrund variabler Zinsen kénnen begrenzt sein.]

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert, die zukinf-
tige Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlungen aus den Wertpapie-

ren auswirken. Anpassungsereignisse konnen auch zu einer auf3erordentli-
chen Kiindigung der Wertpapiere fihren.

[Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses hat die Emittentin das Recht, die
Wertpapiere vorzeitig zu kindigen und zum Marktwert zurtickzuzahlen.
Eine weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer fir den Wertpapierinha-
ber ginstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
entfallt. Liegt der Marktwert der Wertpapiere unter dem Emissionspreis
bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber
einen Verlust seines investierten Kapitals]

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben und
gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in diesem Fall
nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzégerten Zahlung zu
verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéaften der
Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschéften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile flr die Wertpapi erinhaber unglnstig beeinflussen.

[Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus-Cap Wertpa-
pieren, Worst-of Express Wertpapieren, Wor st-of Express Plus Wertpapie-
ren, Worst of Express Wertpapieren mit ZusatzZlichem Betrag, Worst-of
Cash Collect Wertpapieren, Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren,
Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken bei physischer Lieferung
Die Wertpapiere kénnen an ihrem Rickzahlungstermin durch Lieferung

einer bestimmten Menge des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile getilgt
werden.]

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile
Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der Emitten-
tin nicht zugunsten der Wertpapierinhaber gehalten und Wertpapierinhaber
erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt
von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an dem
Basiswert bzw. seinen Bestandteilen.

Risiko aufgrund von mehreren Korbbestandteilen

Die fur Wertpapierinhaber unglnstige Kursentwicklung eines oder mehre-
rer Korbbestandteile kann eine gegebenenfalls fir Wertpapierinhaber gins-
tige Kursentwicklung anderer Korbbestandteile aufheben. Eine fir Wertpa-
pierinhaber unguinstige Entwicklung des Kurses eines Korbbestandteils
kann sich aufgrund des Gewichtungsfaktors erheblich verstérken. Bestimm-
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te Risiken in Bezug auf die Korbbestandteile kénnen sich hdufen und ge-
genseitig verstarken.

[Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus-Cap Wertpa-
pieren, Worst-of Express Wertpapieren, Wor st-of Express Plus Wertpapie-
ren, Worst of Express Wertpapieren mit ZusatzZlichem Betrag, \Worst-of
Cash Collect Wertpapieren, Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren,
Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken im Zusammenhang mit einem Wor st-of-Element

Der Wertpapierinhaber nimmt nur an der Entwicklung des Korbbestandteils
teil, der sich im Vergleich zu den anderen K orbbestandteilen am schlechtes-
ten entwickelt hat, wohingegen die Entwicklung der tbrigen Korbbestand-
teile unberticksichtigt bleibt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [einem Index bezogen auf] Aktien als Ba-
siswert bzw. Bestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen Wertpapieren [(d.h. Wertpapie-
re bezogen auf einen Index mit Aktien als Bestandteile)] ist abhéngig von
der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimmten Einflissen un-
terliegt. Dividendenzahlungen konnen sich fir den Wertpapierinhaber
nachteilig auswirken. [Der Inhaber von aktienvertretenden Wertpapieren
kann unter Umsténden die verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden
Aktien verlieren, so dass die aktienvertretenden Wertpapiere wertlos wer-
den.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit enem Index als Basiswert bzw. Bestandteil
ist, gilt Folgendes:

Zentrale Risken in Verbindung mit I ndizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen Wertpapieren ist abhéngig von
der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum mal3geblich von
seiner Zusammensetzung und der Kursentwicklung seiner Bestandteile
abhangt. Die Emittentin hat unter Umsténden keinen Einfluss auf den je-
weiligen Index oder das Indexkonzept. Ist die Emittentin auch Sponsor oder
Berechnungsstelle des jeweiligen Index, kdnnen Interessenkonflikte beste-
hen. Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein Index
kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nach-
folgeindex ersetzt werden. Unter Umsténden haben Wertpapierinhaber
keinen oder nur einen begrenzten Anteil an Dividenden oder sonstigen
Ausschittungen auf die Bestandteile des Index. [Enthdlt ein Index einen
Hebelfaktor, tragen die Anleger ein erhohtes Verlustrisiko.] [Indizes kon-
nen Gebuhren beinhalten, die deren Kursentwicklung negativ beeinflus-
sen.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit (Indizes bezogen auf) Futures-Kontrakt(e)
als Basiswert bzw. Korbbestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

Die Wertentwicklung von Futures-K ontraktbezogenen Wertpapieren [(d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Futures-Kontrakten als Bestand-
teile)] ist im Wesentlichen abhangig von der Kursentwicklung der jeweili-
gen Futures-Kontrakte, die bestimmten Einflissen unterliegt. AuRerdem
kénnen sich die Kurse von Futures-Kontrakten erheblich von den jeweili-
gen Spot-Preisen unterscheiden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem (Index bezogen auf) Rohstoff(e) als
Basiswert bzw. Korbbestandteil gilt Folgendes:
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Zentrale Risken in Verbindung mit Rohstoffen

Die Kursentwicklung von rohstoffbezogenen Wertpapieren [(d.h. Wertpa-
piere bezogen auf einen Index mit Rohstoffen als Bestandteile)] ist abhan-
gig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs, die bestimmten
Einflussen unterliegt. Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher as Anla-
gen in anderen Anlageklassen. Der globae, nahezu ununterbrochene Han-
del in verschiedenen Zeitzonen kann zu verschiedenen Kursen an verschie-
denen Orten flhren, von denen nicht ale fir die Berechnung der Wertpa-
piere mal3geblich sind.]

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger kdnnen ihren
K apitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

ANGEBOT

E.2b

Grinde fir das
Angebot und
Zweckbestim-
mung der Erl6-
se, sofern diese
nicht in der Ge-
winnerzielung
und/oder Absi-
cherung be-
stimmter Risi-
ken bestehen

Nicht anwendbar; die Nettoerldése aus jeder Emission von Wertpapieren
werden von der Emittentin fir ihre allgemeinen Geschéftstatigkeiten, also
zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwendet.

E.3

Beschreibung
der Angebots-
bedingungen

[Tag des ersten offentlichen Angebots: [einflgen].]

[Beginn des neuen oOffentlichen Angebots: [einflgen] [(Fortsetzung des
offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung be-
reits begebener Wertpapiere)].]

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist an-
geboten[, danach freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum
der Zeichnungsfrist einfligen] bis [Enddatum der Zeichnungsfrist einfi-
gen] |

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].]

[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [einfligen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [einfligen].]

[Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privat-
kunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplat-
zierung] [eines dffentlichen Angebots] [durch Finanzintermedidre]] ange-
boten.]

[Ab dem Tag des [ersten offentlichen Angebots] [Beginns des neuen Ange-
bots] werden die in den Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpa-
piere fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag
einfigen] an den folgenden Mérkten beantragt: [Mal3gebliche(n)
Markt/Mérkte einfugen] .]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Méarkten gehandelt: [Mal3-
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gebliche(n) Markt/Méarkte einfligen].]

E.4 | FirdieEmissi- | Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kun-
on/das Angebot | den oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften
wesentliche sein. Dartiber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesell-
Interessen, ein- | schaften mdglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-
schliefdich Inte- | )Geschéfte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getétigt und
ressenkonflikten | werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tétigen und Dienstleis-

tungen fir die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Ge-

schéftsbetrieb erbringen.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit

dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:

o DieEmittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie einesihrer verbundenen Unternehmen tritt fir die
Wertpapiere as Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein.

e Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen
in Form von umsatzabhéngigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovi-
sionen erhalten

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen koénnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere tatig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unter-
nehmen kénnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir Rechnung ihrer
Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditét oder den
Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile negativ beeinflussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unter-
nehmen kdnnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert bzw. seine
Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere bege-
ben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt bzw. erhdt im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeiten
oder anderweitig wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugangliche) ba-
siswertbezogene Informationen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen Unter-
nehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Beziehung.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten.

e [Die Emittentin oder einesihrer verbundenen Unternehmen selbst han-
delt als Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder a's Index-
komitee.]

E.7 | Schédtzung der [Vertriebsprovision: [Im Emissionspreisist ein Ausgabeaufschlag von [ein-
Ausgaben, die fugen] enthalten] [Einzelheiten einflgen]]
dem Anleger [Sonstige Provisionen: [Einzel heiten einfiigen]]

;/:nr:i(rj]e(; dirrnx-n_ [Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder einen

bieter in Rech- Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kénnen jedoch
andere Kosten, wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebihren anfal-

nung gestel It len]

werden |
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ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

[WKN] [ISIN] | Fina€[r] Be- | Rickzahlungs- [k [Beobachtungs [Vorzeitiger
(Cy obachtungs- termin (C.16)] tag (k) Rickzahlungs-
tag[e€] (C.16) (C.16) ] termin (k)
(C.16) (C.16)]
[einfligen] [einfligen] [einflgen] [einfligen] [einflgen] [einflgen]
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RISSKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefiihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als Emit-
tentin (die "Emittentin™) und die im Rahmen dieses Basi sprospekts (der "Basisprospekt") begebenen
Wertpapiere (die "Wertpapiere") fur eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren verbundenen Risi-
kos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Dar Uber hinaus kénnen sich weitere, zum jetzigen
Zeitpunkt unbekannte oder als nicht wesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert
verlieren kénnen und dass die Summe der unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrége unter
dem Wert liegen kann, den der jeweilige Wertpapierinhaber fUr den Erwerb der Wertpapiere aufge-
wendet hat (einschliefflich etwaiger Nebenkosten) (der "Erwerbspreis'). Dadurch kénnen sie einen
teilweisen oder vollstdndigen Verlust (z.B. bei einer ungiinstigen Entwicklung des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile oder bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) ihrer Anlage erleiden.

In Folgenden umfasst im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung von Korbbestandteilen, wie
in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt, jede Bezugnahme auf unter den Wertpapieren auszuzah-
lende Betrage auch die Anzahl bzw. den Wert der unter den Wertpapieren an die Wertpapierinhaber
zu liefernden Korbbestandteile.

Der Basisprospekt, einschliefdlich dieser Risikofaktoren, und die jeweiligen endgiiltigen Bedingungen
der Wertpapiere (die "Endgultigen Bedingungen™) ersetzen keine professionelle Beratung durch die
Hausbank oder den Vermdgensberater potentieller Anleger. Dennoch sollten potentielle Anleger diese
Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren in jedem Fall sorgfaltig prifen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in et-
waigen Nachtragen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 22. April 2016 (das
"Registrierungsformular"), dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wer -
den, (c) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basi sprospekt einbezogen sind
und (d) in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen enthalten sind. Eine Anlage in die Wertpapiere ist
nur fir Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wertpapiere und des Umfangs des damit verbun-
denen Risikos bewusst sind und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professio-
nellen Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-, Rechts- und Seuerberater) verfligen, um die Risiken
dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Scht einschéatzen zu kdnnen.
Darber hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen
Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kbnnen und sich damit in ihren Auswir-
kungen mdglicherwel se wechsel seitig ver stérken. Die Anordnung der nachfolgend beschriebenen Risi-
ken l&sst keinen Ruckschluss darauf, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert, oder
auf den Grad des Einflusses, den ein solcher Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat, zu.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

Folgende wesentliche Risken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin flr den Wertpapierin-
haber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszu-
schiittenden Betrage und/oder die Moglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu e-
nem angemessenen Preisvor dem Rickzahlungstermin zu verduf3ern, auswirken:

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, die im Registrierungsformular der UniCredit Bank
AG vom 22. April 2016 enthalten sind, werden hiermit in den Basisprospekt einbezogen. Eine Liste,
die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf
den Seiten 223 ff.

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthdlt, die die Vermdgenswerte, Verbind-
lichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Fahigkeit zur Erflllung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren beeintrachtigen kénnen.
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B. Risiken in Bezug auf potentielle I nter essenkonflikte
1. Allgemeine potentielle | nteressenkonflikte

Die Emittentin, en Finanzinstitut oder ein Finanzintermedi&r, mit dem die Emittentin e ne Vertriebs-
vereinbarung abgeschlossen hat (der "Vertriebspartner”), sowie eines ihrer verbundenen Unterneh-
men kénnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Funktionen bzw. Transaktionen Inte-
ressen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber gegenlaufig sind bzw. diese nicht bertick-
sichtigen (die "Inter essenkonflikte").

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis (der "Emissionspreis') ange-
boten. Der Emissionspreis basiert auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin und kann hoher
as der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu Ausgabeaufschlégen,
Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthaten sein, das flr die Wertpa-
pierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren Faktoren ab, insbeson-
dere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie sowie von Marktgegebenheiten und Mark-
taussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld wird auf den urspriinglichen
mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fir jede Emission von Wertpapieren
anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen Aufgel dern abweichen.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Market Maker -Aktivitéaten

Die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen, das die Emit-
tentin als Market Maker bestellt (jeweils ein "Market Maker"), kann fir die Wertpapiere Market
Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "M ar ket Making" bedeutet, dass der Market
Maker unter gewohnlichen Marktumsténden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu denen er
bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu handeln. Durch ein Market Making kann
die Liquiditat und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die vom Market Ma-
ker gestellten Kurse kdnnen unter Umsténden erheblich von dem finanzmathematischen (inneren)
Wert der Wertpapiere zu Ungunsten des potentiellen Anlegers bzw. Wertpapierinhabers abweichen
und entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches Market Making und in
einem liquiden Markt bilden wirden.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner konnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in Form von umsatzabhéngigen
Patzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei Platzierungsprovisionen handelt es sich um
einmalige Provisionszahlungen, die dem Vertriebspartner aternativ auch in Form eines Abschlags auf
den Emissionspreis gewahrt werden konnen. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt hingegen
auf laufender Basis und richtet sich nach dem durch den Vertriebspartner platzierten und zum jeweili-
gen Zeitpunkt ausstehenden Volumen der Wertpapiere. Die Hohe der jeweiligen Zuwendung wird
zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Vertriebspartner vereinbart, kann sich dndern und sich im
Hinblick auf einzelne Vertriebspartner und Serien von Wertpapi eren unterscheiden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Wahrnehmung der Funktion der Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen selbst als
Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere tétig werden. In einer solchen Funkti-
on kann das betreffende Unternehmen unter anderem die unter den Wertpapieren auszuzahlende Be-
trage berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedin-
gungen vornehmen, u.a. durch Auslibung billigen Ermessens (8 315 Burgerliches Gesetzbuch,
"BGB"). Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kénnen den Wert der
Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége negativ beeinflussen und
gegenlaufig zu den Interessen der jeweiligen Wertpapi erinhaber sein.

2. Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Die Wertpapiere sind auf die Wertentwicklung eines Korbes (der "Basiswert") bzw. dessen Bestand-
teile bezogen. "Bestandteile” sind die jeweiligen Korbbestandteile ("K orbbestandteile") sowie fir
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den Fall, dass ein Korbbestandteil ein Index ist, die jeweiligen Indexbestandteile. In diesem Zusam-
menhang kénnen folgende zusétzliche Interessenkonflikte bestehen:

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf weitere Transaktionen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit fr
eigene oder fur Rechnung ihrer Kunden ohne Berlicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber
an Transaktionen mit Aktien oder anderen Wertpapieren, Fondsanteilen, Futures-K ontrakten, Rohstof-
fen, Indizes, Wé&hrungen oder Derivaten beteiligt sein. Weitere Transaktionen konnen insbesondere
durch Absicherungsgeschéfte bei Basiswerten bzw. dessen Bestandteilen mit ohnehin schon begrenz-
ter Liquiditét zu weiteren Liquiditatsbeschrankungen in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestand-
teile flhren.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit demselben Basis-
wert bzw. seinen Bestandteilen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen Wertpapiere in
Bezug auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben. Dadurch erhéht sich das Angebot, was bei begrenzter Nachfrage die Mdglichkeit,
Wertpapiere zu verkaufen, weiter beschranken kann. Eine Emission dieser neuen konkurrierenden
Wertpapiere kann somit die Handelbarkeit der Wertpapiere beeintréchtigen.

Potentielle | nteressenkonflikte in Bezug auf basi swertbezogene Informationen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rahmen
ihrer Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugangliche) basiswertbezogene Informationen besitzen oder erhalten. Die Emission
von Wertpapieren begriindet insbesondere keine Verpflichtung, Informationen (ob vertraulich oder
nicht), die mit dem Basiswert bzw. seiner Bestandteilen im Zusammenhang stehen, den Wertpapierin-
habern offenzulegen oder im Rahmen der Emission zu beriicksichtigen.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit anderen
Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher Bezie-
hung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder sonstigen Geschéften ohne Be-
ricksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber betreiben. Eine solche geschéftliche Beziehung
kann sich fir Wertpapierinhaber nachteilig auf den Kurs des Basiswert bzw. seiner Bestandteile aus-
wirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann als Konsortial -
bank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne Beriicksichtigung der Interessen der
Wertpapierinhaber fungieren. Im Rahmen der vorgenannten Funktionen kénnen Handlungen vorge-
nommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden, die sich fir Wertpapi erinhaber nachteilig auf den
Basiswert bzw. seine Bestandteile auswirken.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die Wertpapiere kdnnen moglicherweise nicht im grof3en Rahmen vertrieben werden und fir deren
Handel existiert daher méglicherweise weder ein aktiver Markt (der " Sekundarmarkt™") noch wird er
entstehen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum geregelten
Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Bérse, einem anderen Markt
oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums zu stellen. Selbst
wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewdahr dafir, dass diesem stattgegeben
wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder aufrecht erhalten wird. Sollten Wertpapiere nicht an
einer Borse oder an eéinem anderen Markt oder Handel ssystem gehandelt werden, sind zudem Preisin-
formationen zu den Wertpapieren moglicherwei se schwerer erhdltlich.
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Weder die Emittentin, noch ein Vertriebspartner oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ist zum
Market Making verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen Market Maker zu bestellen oder
ein Market Making Uber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufrecht zu erhalten. Ist kein Market
Maker vorhanden oder wird das Market Making nur in einem geringen Umfang betrieben, kann der
Sekundéarmarkt in den Wertpapieren sehr stark eingeschrankt sein.

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher gewahrleisten, dass ein Wertpapi erinhaber
in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu einem angemessenen Preis zu
verduRern. Selbst im Fall eines bestehenden Sekundéarmarkts kann nicht ausgeschlossen werden, dass
der Wertpapierinhaber nicht in der Lage ist, die Wertpapiere im Fall einer ungtinstigen Entwicklung
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile zu verauf3ern, etwa wenn diese aufferhalb der Handel szeiten
der Wertpapiere eintritt.

Risiko in Bezug auf einen mdglichen Rickkauf der Wertpapiere

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im Bietungs-
verfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene Wertpapiere kénnen von der Emit-
tentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Ruckkauf der Wertpapiere durch die Emit-
tentin kann sich nachteilig auf die Liquiditét der Wertpapiere auswirken.

Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen lasst keinen Riick-
schluss auf das VVolumen der tatséchlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und daher auf die
Liquiditét eines moglichen Sekundarmarkts zu.

Risiken in Bezug auf eine Verul3erung der Wertpapiere vor dem Rickzahlungstermin

Vor der Rickzahlung der Wertpapiere konnen die Wertpapierinhaber den durch die Wertpapiere ver-
brieften Wert mdglicherweise nur durch eine Verdul3erung der Wertpapiere im Sekundérmarkt reali-
sieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter Um-
sténden erheblich unter dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen. Sofern der Wertpapierinhaber
die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem von
ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Kosten im Zusammenhang mit der Veréu-
Rerung der Wertpapiere im Sekundérmarkt (z.B. Ordergebiihren oder Handelsplatzentgelte) konnen
den Verlust zusétzlich verstérken.

Risiken in Bezug auf marktwer tbeei nflussende Faktoren

Der Marktwert der Wertpapiere wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind unter
anderem die Kreditwirdigkeit (Bonitét) der Emittentin sowie die jeweils aktuellen Zinssdtze und Ren-
diten, der Markt fur vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen und kon-
junkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit und gegebenenfalls die Restlaufzeit der Wertpa-
piere sowie weitere basiswertbezogene marktbeeinflussende Faktoren (wie unter Risiken aufgrund des
Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der Wertpapiere beschrieben).
Die genannten Faktoren kénnen sich gegenseitig verstarken oder aufheben.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskur sen

Der Market Maker kann fir die Wertpapiere in aulfergewothnlichen Marktsituationen oder bei techni-
schen Stérungen vorubergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fir die Wertpapiere stellen oder
die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread) ausweiten. Ist der Market Maker in
speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Geschéfte zur Absicherung von Preisrisiken, die sich
aus den Wertpapieren ergeben, zu tétigen bzw. wenn es sich as sehr schwierig erweist, solche Ge-
schéfte abzuschlief3en, kann er die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen vergrof3ern, um
sein wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.

Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die Wertpapiere auf eine andere Wahrung (die "Festgelegte Wahrung") als die Wahrung der
Rechtsordnung, in der ein Wertpapierinhaber anséssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mdchte,
besteht ein Wechsalkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben). Wahrungen kénnen zudem
abgewertet oder durch eine andere Wahrung ersetzt werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen
werden kann.
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Wechselkursrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen (die "Wechselkurse") werden von den Faktoren Angebot und
Nachfrage an den internationalen Wahrungsmérkten, von makrodkonomischen Faktoren, Spekulatio-
nen und Interventionen der Zentral banken und Regierungen sowie gesamtwirtschaftlichen oder politi-
schen Faktoren beeinflusst (einschliefdich der Auferlegung von Wahrungskontrollen und -
beschrankungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psychol ogische Faktoren), die kaum einschétz-
bar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fihrung eines Landes) und ebenfalls einen erhebli-
chen Einfluss auf einen Wechselkurs nehmen kénnen. Wechselkurse kénnen starken Schwankungen
unterworfen sein. Ein erhdhtes Risiko kann im Zusammenhang mit Wahrungen von Landern bestehen,
deren Entwicklungsstandard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik Deutschland oder anderer
Industrielander (die "Industrielander™) vergleichbar ist. Sollte es bei der Kursfeststellung von Wech-
selkursen zu Unregelmaligkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies erhebliche nachteilige
Auswirkungen fir die Wertpapiere haben.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte im Hinblick auf die Wertpapiere

Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fir sie aus den Wertpapie-
ren ergeben, jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu kdnnen. Die Mdglichkeit fur Wertpapie-
rinhaber, Geschéfte zum Ausschluss oder zur Verringerung dieser Preisrisken abzuschlief3en hangt
u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter Umsténden kénnen zu einem bestimmten
Zeitpunkt keine geeigneten Geschéafte zur Verflgung stehen oder Wertpapierinhaber kénnen solche
Geschéfte nur zu einem fr sie ungiinstigen Marktpreis abschlief3en.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die Wertpapiere begriinden fiir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegentiber den Wertpapi-
erinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin
und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche gegentber
einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin Verbindlich-
keiten, zu deren Erfillung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teilweise oder insgesamt nicht
erfillen kann, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin. Je schlechter die Kreditwiirdigkeit der Emit-
tentin, desto hoher ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses Risiko durch eine gesetzliche
Einlagensicherung, den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die Ent-
schédigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Sicherungseinrichtungen besteht
fir die Wertpapiere nicht. Im Falle der Realisierung des Kreditrisikos der Emittentin kann der
Wertpapierinhaber einen Totalverlust seines investierten Kapitals erleiden, selbst wenn die
Wertpapier bedingungen zum Riickzahlungster min eine bedingte Mindestr tickzahlung vor sehen.

Mdgliche Beschrénkungen der Rechtmafdigkeit des Erwerbs und fehlende Geeignetheit der Wertpapie-
re

Es besteht das Risiko, dass eine Anlage in die Wertpapiere fir einen potentiellen Anleger unrechtmé
[3ig, nicht geeignet oder ungiinstig ist.

Der Erwerb, das Halten und/oder die VeréulRerung bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte Anle-
ger verboten, beschrénkt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Konsegquenzen verbunden
sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschl ossen werden, dass dem konkreten Anleger aufgrund auf-
sichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt oder beschrénkt ist oder mit ihr
besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwain Bezug auf bestimmte Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund zivilrechtlicher
Normen und V ereinbarungen ausgeschlossen sein oder fir ungeeignet befunden werden (z.B. bei not-
wendiger Mundelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und Be-
schrénkungen tbereinstimmen.

Eine Investition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jewelligen
Wertpapiers. Potentielle Anleger sollten daher Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere
haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die Wertpapiere eignet sich nur fr
Anleger, die



o (ber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und geschéftli-
chen Angelegenheiten verfiigen, um die Vorteile und Risiken sowie die Geeignetheit einer
Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

e Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden beurteilen
konnen, bzw. diesbeziiglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen konnen, falls sie
nicht selbst Uber entsprechende Erfahrung verfiigen,

o daswirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbestimmte
Dauer eingehen kdnnen, und

denen bewusst ist, dass es unter Umstanden wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder auch
gar nicht méglich sein kann, die Wertpapiere zu verduRern. Zudem konnen die Wertpapiere keine
wirtschaftlich passende Investition unter Beriicksichtigung der Merkmale der Wertpapiere sowie der
erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb der Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen, sain.

Jeder potentielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhangigen Prifung und der von ihm
fur notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und die Ver-
aulRerung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen rechtlichen Anforderungen, Kenntnis- und Erfah-
rungsstand sowie finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Umsténden (oder, falls er die Wertpapiere
treuhanderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen hoheitli-
chen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten kénnen sich auch kinftig auf die Inflation, Zinss-
dtze, den Basiswert bzw. seine Bestandteile, unter den Wertpapieren auszuschittende Betrdge oder
den Marktwert der Wertpapiere negativ auswirken und zu weitreichenden hoheitlichen und regulatori-
schen Eingriffen fuhren.

Der européische und der deutsche Gesetzgeber haben as Teil ihrer Reaktion auf die 2007 einsetzende
Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verabschiedet bzw. noch ge-
plant, die den Wertpapierinhaber betreffen konnen. Insbesondere die Richtlinie 2014/59/EU des Euro-
péischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanie-
rung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die " Abwicklungs-Richtlinie") und
das diese in deutsches Recht umsetzende Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und
Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) enthalten weitere oder veranderte regul atorische
Vorgaben, welche Auswirkungen auf die Emittentin und die von ihr begebenen Wertpapiere haben
kdnnen. Daneben sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des Ra-
tesvom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir
die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitli-
chen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-Verordnung")
Instrumente vor, die den zustdndigen Aufsichts- und Abwicklungsbehdrden die Mdglichkeit geben,
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu kénnen, wenn dieses Kreditinstitut
oder diese Wertpapierfirma auszufallen droht, dieser Ausfall nicht durch alternative Mal3nahmen
ebenso effektiv abgewendet werden kann und die getroffene Mal3nahme im offentlichen Interesse
liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der Abwicklungs-Richtlinie aufgenommenen Abwicklungsin-
strumente beinhalten unter anderem ein "bail-in"-Instrument, das es der zustandigen Abwicklungsbe-
horde ermdglicht, relevante Kapitalinstrumente und bestimmte abschreibungsfahige Verbindlichkeiten
in Anteile oder Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder ganz oder teilweise herabzu-
schreiben. Die Abwicklungsinstrumente kénnen die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen,
indem sie Anspriiche aus den Wertpapi eren aussetzen, modifizieren und ganz oder teilweise zum Erlo-
schen bringen kdnnen. Dabei hangt der Umfang, in dem die sich aus den Wertpapieren ergebenden
Anspriiche durch ein "bail-in"-Instrument erléschen, von einer Reihe von Faktoren ab, auf die die
Emittentin unter Umstanden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zusténdige Abwicklungsbehtrde zudem als
Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren MafRgabe die Emit-
tentin ihre Anteile oder ihre Vermégenswerte und Verbindlichkeiten insgesamt oder teilweise auf ei-
nen Dritten, ein sogenanntes Briickeninstitut oder eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft Gbertragen
muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsanordnung konnte die Emittentin als urspriingliche
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Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich andere Risiko-
tragfahigkeit oder Kreditwlrdigkeit als die Emittentin aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ
konnte der Anspruch der urspringlichen Schuldnerin gegeniiber verbleiben, die Situation hinsichtlich
des Schuldnervermdgens, der Geschéftstétigkeit und/oder der Kreditwirdigkeit jedoch nicht mehr mit
derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tiberei nstimmen.

Fur ab dem 1. Januar 2017 erdffnete Insolvenzverfahren sieht § 46f Kreditwesengesetz ("KWG") vor,
dass Forderungen aus bestimmten (auch bereits begebenen) unbesicherten Schuldtiteln (wie Inhaber-
schuldverschreibungen), fir die nicht anderweitig eéin Nachrang vereinbart oder gesetzlich vorgegeben
ist, in einem Insolvenzverfahren der Emittentin nachrangig zu sonstigen unbesicherten Forderungen
gegeniiber der Emittentin behandelt wirden. Schuldtitel mit derivativer Riickzahlung oder Verzinsung
(aul3er bei ausschliefdicher Abhangigkeit der Zahlungen von einem festen oder variablen Referenz-
zins) oder mit einer Erflllung auf andere Weise als Geldzahlung sollen grundsétzlich nicht erfasst
werden. Dain Bezug auf den Anwendungsbereich der Vorschrift noch keine praktischen Erfahrungen
vorliegen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass a's Folge dieses Nachrangs in einem Abwicklungs-
szenario ein "bail-in"-Instrument auf die Wertpapiere angewendet werden konnte, bevor diese Ab-
wicklungsmal3nahme auf sonstige unbesicherte Verbindlichkeiten angewendet werden, und Wertpapi-
erinhaber missten bei der Erldsverteilung in einem Insolvenzverfahren der Emittentin mit einer erheb-
lichen Verschlechterung ihrer Quote rechnen.

Fir die Emittentin kann ein Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren gemald dem Kreditinstitute-
Reorgani sationsgesetz (das "KredReorgG") durchgefiihrt werden. Wahrend ein Sanierungsverfahren
generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kénnen aufgrund eines im Rahmen eines
Reorgani sationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Mal3nahmen vorgesehen sein, die sich
entgegen dem Willen des Wertpapierinhabers auf dessen Rechte als Glaubiger des Kreditinstituts aus-
wirken kdnnen, einschliefdlich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer Zahlungsausset-
zung. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kénnen durch den Reorganisationsplan, der durch Mehr-
heitsbeschluss ungeachtet ihres konkreten Abstimmungsverhaltens angenommen werden kann, beein-
tréchtigt werden.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und Abwick-
lung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (Trennbankengesetz) wurden in das KWG Bestimmun-
gen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines Abwicklungs- oder Sanierungs-
falls — dazu verpflichtet werden kdnnen, bel Erreichen bestimmter Schwellenwerte in Bezug auf vom
Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen die zugrunde liegenden Geschéfte auf ein recht-
lich und finanziell unabhéangiges Finanzhandelsinstitut zu Ubertragen (Trennbankensystem). Zudem
konnte die zustdndige Aufsichtsbehdrde ab dem 1. Juli 2016 der Emittentin institutsspezifisch zur
Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber konnten
dadurch negativ beeintréchtigt werden, insbesondere kénnte die Emittentin als urspriingliche Schuld-
nerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich andere Risikotragfahig-
keit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann) ersetzt werden. Alternativ kénnte der
Anspruch der urspringlichen Schuldnerin gegenilber verbleiben, die Situation hinsichtlich des
Schuldnervermogens, der Geschéftstéatigkeit und/oder der Kreditwurdigkeit jedoch nicht mehr mit
derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen. Européische Kreditingtitute, die als glo-
bal systemrelevant angesehen werden, sollen dariiber hinaus im Rahmen einer Verordnung des Euro-
péi schen Parlaments und des Rates Uber strukturelle Mal3nahmen zur Erhéhung der Widerstandsfahig-
keit von Kreditinstituten in der Union (EU-Trennbanken-V erordnung) beziiglich ihrer Geschaftstétig-
keit durch die zusténdigen Behdrden Beschrankungen unterworfen werden kdnnen, zu denen ein Ver-
bot des Eigenhandels und die Abtrennung bestimmter Handel stétigkeiten zahlen. Der Entwurf der EU-
Trennbanken-V erordnung wurde von der EU-Kommission am 28. Januar 2014 ver6ffentlicht. Dadurch
konnten sich kinftig — im Vergleich zum Trennbankengesetz — noch weitergehende Beeintréchtigun-
gen in Bezug auf die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzu-
kommen, ergeben.

Die vorgenannten Mal3nahmen kénnen den Ausfall sémtlicher Zahlungsanspriiche aus dem Wertpapier
und damit den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapierinhabers zur Folge haben. Negative Aus-
wirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere kénnten bereits vor der Auslbung solcher Befugnisse
eintreten. Darliber hinaus kdnnen der Emittentin im Rahmen dieser Malinahmen Vermoégenswerte
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entzogen werden, was sich zusétzlich nachteilig auf die Fahigkeit der Emittentin auswirkt, ihre Zah-
lungsverpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfillen.

Weitergehende Beeintrachtigungen kénnten sich infolge von Gesetzgebungsmal3nahmen auf européi-
scher Ebene zur Erhéhung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt moglich, kinftige Marktturbulenzen und regul atorische Mal3-
nahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

Risiken in Bezug auf eine Fremdfinanz erung des Wertpapi erkaufs

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Erlés aus den
Wertpapieren gegebenenfalls nicht fur die Erflllung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern. Daher sollten
potentielle Anleger in einem solchen Fall vorab sicherstellen, dass sie die Zins- und Tilgungszahlun-
gen fur diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts, Zahlungsverzugs oder -ausfalls hinsicht-
lich der Wertpapiere noch leisten kdnnen. Ertragserwartungen sollten in diesem Fall hoher angesetzt
werden, denn auch die Kosten fur den Erwerb der Wertpapiere und die Kosten fiir das Darlehen (Zins,
Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) miissen berlicksichtigt werden.

Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der VerdufRerung der Wertpapiere kdnnen zusatz-
lich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere Nebenkosten (die "Nebenkosten") anfallen, die
jegliche Ertrage aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren kénnen.

Wird der Erwerb oder die Verauf3erung der Wertpapiere nicht zu einem zwischen dem Erwerber und
der Emittentin bzw. dem jeweiligen Vertriebspartner fest vereinbarten Preis (der "Festpreis') verein-
bart, werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere in der Regel Provisionen als feste Mindestprovi-
sionen oder a's anteilige Provisionen in Abhéngigkeit vom Wert der Order erhoben werden. Soweit in
die Ausfihrung einer Order weitere (in- oder audandische) Parteien eingeschaltet sind, wie z.B. inlan-
dische Makler oder Broker an audandischen Méarkten, mussen potentielle Anleger berticksichtigen,
dass ihnen auch deren Brokerage-Gebihren, Provisionen und sonstige Gebihren (fremde Kosten)
belastet werden.

Neben dem Festpreis und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhangenden Kos-
ten (direkte Kosten) missen potentielle Anleger auch weitere Kosten im Zusammenhang mit dem
Halten der Wertpapiere einkalkulieren. Darunter fallen etwa laufende Depotgebiihren sowie zusétzli-
che Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere Uber sdmtliche Nebenkosten im
Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere aufgrund
einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, Null oder sogar negativ ist. Je héher die
Inflationsrate, desto niedriger ist die reae Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der
Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite Null oder sogar negativ.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Wertpa-
piere verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkaufern der Wertpapiere sollte bewusst sein,
dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach Mal3gabe der Gesetze und
Praktiken des Landes, in dem sie selbst steuerlich veranlagt sind, in das die Wertpapiere transferiert
oder in dem sie gehaten werden, in dem die Zahlstelle ansissig ist oder anderer Staaten, verpflichtet
sein konnen. In einigen Staaten kénnen fir innovative Finanzinstrumente wie die Wertpapiere keine
amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile
vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht nur auf die in diesem Dokument enthaltene Zu-
sammenfassung steuerlicher VVorschriften zu vertrauen, sondern auch den Rat ihrer eigenen Steuerbe-
rater hinsichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Rlckzahlung der Wertpa-
piere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des potenti-
ellen Anlegersrichtig einzuschétzen.
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Zahlungen auf die Wertpapiere kdnnen einer US-Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account Tax
Compliance Act ("FATCA") unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen Quellenbesteue-
rung ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den Wertpapieren
(z.B. as Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der Anforderungen an
den Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten oder anderer festgelegter V oraussetzungen von
FATCA seitens der Emittentin) stattfinden, ist weder die Emittentin noch die Zahlstelle oder eine an-
dere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den Wertpapierinhaber zu zahlen. Folglich kann der
Wertpapierinhaber einen geringeren Betrag erhalten, as es ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt
der Fall wére.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Bei Wertpapieren mit Zeichnungsfrist behdlt sich die Emittentin die Abstandnahme von der Emission
vor dem Emissionstag sowie die vorzeitige Beendigung oder Verlangerung der Zeichnungsfrist vor. In
diesem Fall kann der Anféngliche Beobachtungstag verschoben werden. Zudem hat die Emittentin das
Recht, nach eigenem Ermessen Zeichnungsauftrége von potentiellen Anlegern vollstandig oder teil-
wei se abzulehnen.

Risiken in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag

Die Rickzahlung der Wertpapiere am Laufzeitende erfolgt zu dem in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Riickzahlungsbetrag. Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein as der Emissionspreis
oder der Erwerbspreis. Das heilét, der Wertpapierinhaber erzielt nur dann eine Rendite (vorbehaltlich
des Einflusses von Wechsalkurs- und Inflationsrisiken), wenn der Riickzahlungsbetrag einschliefdlich
der moglicherweise in den Endguiltigen Bedingungen vorgesehenen laufenden Ausschittungen (s.
auch unter Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschittungen) den individuellen Erwerbspreis des
Wertpapierinhabers tibersteigt. Der Riickzahlungsbetrag kann auch unter dem Nennbetrag liegen oder
sogar Null betragen.

Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschittungen

Sofern nicht anders in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, werden auf die Wertpapiere keine
Zinszahlungen oder anderen laufenden Ausschittungen geleistet, die mogliche Kapitalverluste kom-
pensieren kénnten.

3. Risiken in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Unter den Wertpapieren auszuschittende Betrdge werden unter Anwendung einer Zahlungsformel und
sonstiger Bedingungen, die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt sind, unter Bezugnahme auf
einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ermittelt (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere"). Dies
bringt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst bestehen, weitere
erhebliche Risiken mit sich, die mit einer vergleichbaren Investition in eine konventionelle fest- oder
variabel verzindiche Schuldverschreibung mit einem Anspruch auf Riickzahlung des Nominal betrages
oder einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine Bestandteile nicht verbunden sind. Potenti-
elle Anleger sollten nur Kapital in die Wertpapiere investieren, wenn sie die Funktionsweise der an-
wendbaren Zahlungsformeln vollsténdig verstanden haben.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der Wert-
papiere
Der Marktwert von Basiswertbezogenen Wertpapieren wird zuséizlich zu den unter Risiken in Bezug

auf mar ktwertbeeinflussende Faktoren genannten Faktoren von einer weiteren Zahl von Faktoren be-
einflusst.

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége hangen
mal3geblich vom Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab. Esist nicht mdglich vorherzusagen,
wie sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile im Laufe der Zeit verdndert. Der Marktwert
der Wertpapiere kann starken Schwankungen unterworfen (volatil) sein, da dieser vor allem durch
Veranderungen des Kurses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile beeinflusst wird. Der Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen ste-
henden Faktoren abhangen, einschliefdich konjunktureller, wirtschaftlicher, finanzieller und politi-
scher Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemeinen sowie auf die jewei-
ligen Borsen.
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Obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile gebun-
denist und nachteilig von diesem bzw. diesen beeinflusst werden kann, wirkt sich nicht jede Verande-
rung in gleichem MalRe aus. So konnen sich zum Beispiel auch disproportionale Anderungen des
Werts der Wertpapiere ergeben. Der Wert der Wertpapiere kann falen, wahrend der Kurs des Basis-
werts bzw. seiner Bestandteile steigt.

Daneben wird der Marktwert der Wertpapiere unter anderem von einer Veranderung in der Intensitét
von Wertschwankungen (Volatilitét) des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, dem Verhdtnis (Korre-
lation) zwischen mehreren Bestandteilen des Basiswerts und Verdnderungen in den erwarteten oder
tatséchlich gezahlten Dividenden oder Ausschittungen des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile beein-
flusst. Zudem kann auch das Ausbleiben einer erwarteten Verdnderung des Kurses des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile den Marktwert der Wertpapiere nachteilig beeinflussen. Die genannten Fak-
toren kénnen sich gegenseitig verstéarken oder aufheben.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basi swerts bzw. seiner Bestandteile nur zu
bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrdge kénnen erheblich niedriger ausfallen als der
Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten lésst. Die fir die Berechnung von unter
den Wertpapieren auszuschittenden Betradgen relevante Beobachtung des Kurses des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile erfolgt nach MalRgabe der jeweiligen Endguiltigen Bedingungen ausschliefflich an
einem oder mehreren Terminen bzw. wahrend einer bestimmten Periode. Dartiber hinaus kann in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt sein, dass fiir eine Beobachtung des Kurses des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile lediglich ein bestimmter Zeitpunkt mal3geblich ist. Etwaige fur den jeweiligen
Wertpapierinhaber glnstige Kurse des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, die auRerhalb dieser Ter-
mine, Zeitpunkte bzw. Perioden liegen, bleiben auf3er Acht. Insbesondere bei einer hohen Volatilitét
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann sich dieses Risiko erheblich verstérken.

Risiken in Bezug auf eine bedingte Mindestr ickzahlung

Sofern die Endguiltigen Bedingungen eine bedingte Mindestriickzahlung zum Riickzahlungstermin der
Wertpapiere vorsehen, erfolgt eine solche Mindestriickzahlung nicht, wenn (i) sich der Kurs des Ba-
siswerts bzw. seiner Bestandteile so ungiinstig fur die Wertpapierinhaber entwickelt, dass ein be-
stimmtes, in den Endglltigen Bedingungen vorgesehenes Ereignis (z.B. ein Barriereereignis) eintritt
(bzw. gegebenenfalls nicht eintritt), oder (ii) die Wertpapiere vor dem Riickzahlungstermin gekiindigt
oder verkauft werden, selbst wenn ein solches Ereignis noch nicht eingetreten ist (d.h., die Vorausset-
zungen fir eine bedingte Mindestriickzahlung am Rickzahlungstermin liegen noch vor). Als Folge
kann (im Fall (i)) der Rickzahlungsbetrag oder (im Fall (ii)) der Kindigungsbetrag, der Abrechnungs-
betrag oder der Verkaufspreis erheblich niedriger sein, als solch eine bedingte Mindestriickzahlung
oder sogar null betragen. Der Wertpapierinhaber kann sein investiertes Kapital teilweise oder voll-
sténdig verlieren.

Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrage: Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Fir den Fall, dass die Endgltigen Bedingungen die Zahlung von bedingt zahlbaren Betrdgen vorse-
hen, hangt die Zahlung und/oder die Hohe solcher Betrége von der Kursentwicklung des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile ab. Mogliche Anleger sollten sich bewusst sein, dass im Fall einer unglinsti-
gen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile keine Zahlung eines bedingt zahlbaren
Betrags erfolgt oder, dass dieser Betrag sehr niedrig sein kann oder sogar null betrégt oder, dass die
Zahlung bedingt zahlbarer Betrage fur die verbleibende Laufzeit unwiederbringlich erléschen kann.

Sofern dies in den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen ist, sind bestimmte Zahlungen nur zu leisten,
wenn bestimmte Schwellen oder Limits erreicht wurden bzw. bestimmte Ereignisse eingetreten sind,
die ihrerseits von dem Erreichen einer Schwelle oder eines Limits abhéngen (z.B. Vorzeitiges bzw.
Finales Rickzahlungsereignis, Ertragszahlungsereignis). Falls die jeweilige Schwelle oder das Limit
nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedingungen nicht erreicht wurde bzw. das Ereignis nicht eingetreten
ist, hat der jeweilige Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Erhalt desin den Endgultigen Bedingun-
gen vorgesehenen Betrags. Schwellen oder Limits kdnnen auch ganz mal3gebliche Auswirkungen auf
den Wert der Wertpapiere und auf die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége ha-
ben. Anleger sollten nur Kapital in die Wertpapiere investieren, wenn sie die Funktionsweise der an-
wendbaren Zahlungsformeln vollsténdig verstanden haben.
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Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Ein Barriereereignis (fir ale Wertpapiere auRer Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere) kann
insbesondere dazu fiihren, dass das Recht auf Zahlung eines bedingt zahlbaren Betrags erlischt, mogli-
che Ruckzahlungen unter den Wertpapieren beschrénkt werden und/oder eine physische Lieferung
stattfindet (wie unter Risiken bei physischer Lieferung beschrieben); in alen Fallen kann der Wertpa-
pierinhaber sein investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren.

Das Risiko des Eintritts eines Barriereereignisses hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile ab. Das Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt, hangt auch davon ab, ob in den
Endguiltigen Bedingungen eine stichtagsbezogene oder eine kontinuierliche Barrierebetrachtung vor-
gesehen ist. Bel einer kontinuierlichen Barrierebetrachtung kann sich das Risko des Eintritts eines
Barriereereignisses sogar noch erhthen. Das Risiko des Eintritts des Barriereereignisses nimmt zu, je
ndher die zugrunde liegende Barriere am aktuellen Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile liegt
(die auch auf oder Uber dem anfénglichen Kurs bzw. bei Reverse Bonus Cap Wertpapieren, auf oder
unter dem anfanglichen Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile liegen kann). Das Risiko hangt
zudem von der Lange der jeweiligen Beobachtungsperiode der Barriere, der Anzahl der Beobach-
tungstage der Barriere und der Volatilitét des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab.

Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Ein Basispreis (im Fall aler Wertpapiere aul3er Best Select Wertpapiere und Best Select Cap Wertpa-
piere) kann dazu fuhren, dass Wertpapierinhaber entweder in einem geringeren Mal3 an einer fur sie
gunstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile oder in verstérktem Mal3 an einer
fir sie ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen. Der Basis-
preis stellt eine Schwelle dar, ab der die Wertpapiere an der Kursentwicklung des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile teilnehmen. Wertpapierinhaber kénnen dadurch einem erhéhten Risiko eines
Verlustsdesinvestierten K apitals ausgesetzt sein.

Risiken in Bezug auf einen Hoéchstbetrag

Ein Hochstbetrag (im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren,
Bonus Cap Rainbow Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Wor st-of Express Wert-
papieren, Worst-of Express Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Be-
trag, Worst-of Cash Collect Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren) fuhrt dazu, dass poten-
tielle Ertrage aus den Wertpapieren, im Gegensatz zu einer direkten Investition in den Basiswert bzw.
seine Bestandteile, begrenzt sind. Eine Teilnahme der Wertpapiere an einer fir Wertpapierinhaber
gunstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile Uber den Hochstbetrag hinaus ist
ausgeschl ossen.

Risiken in Bezug auf ein Bezugsver héltnis

Ein Bezugsverhdltnis (im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Wor st-of Bonus Cap Wertpapieren,
Wor st-of Express Wertpapieren, Wor st-of Express Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren
mit Zusétzlichem Betrag, Wor st-of Cash Collect Wertpapieren, Worst of Reverse Convertible Wertpa-
pieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und Worst-of Express Barrier Reverse
Convertible Wertpapieren) kann nach Maf3gabe der Endgultigen Bedingungen dazu fihren, dass die
Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine Bestand-
teile &hneln, jedoch trotzdem nicht vollsténdig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind. Fir
den Wertpapierinhaber kann die Anwendung eines Bezugsverhaltnisses dazu fihren, dass er nur in
reduziertem Umfang an einer glinstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teil-
nimmt, bzw. gegebenenfalls an einer ungiinstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandtei-
le in erhbhtem Umfang teilnimmt.

Wiederanlagerisiko

Die Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie erhaltene Betrége infolge einer vorzeiti-
gen Riickzahlung der Wertpapiere nur zu weniger giinstigen Konditionen wieder anlegen kénnen.

Risiken in Bezug auf ein Vor zeitiges Riickzahlungsereignis

Ein vorzeitiges Rickzahlungsereignisse (das "Vorzeitiges Riickzahlungsereignis') (im Fall von
Wor st-of Express Wertpapieren, Wor st-of Express Plus Wertpapieren, Wor st-of Express Wertpapieren
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mit Zusétzlichem Betrag und Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren) kann dazu
fuhren, dass die Wertpapieredurch Zahlung eines vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (der "V or zeitiger
Ruckzahlungsbetrag") nach Mal3gabe der Endguiltigen Bedingugnen automatisch vorzeitig zuriickge-
zahlt werden. Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag kann niedriger sein als der Emissionspreis oder der
Erwerbspreis, so dass der Wertpapierinhaber selbst dann einen teilweisen Verlust seines investierten
Kapitals erleidet, wenn die Wertpapiere eine bedingte Mindestriickzahlung vorsehen. Der Eintritt des
Vorzeitigen Ruckzahlungsereignisses hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile ab. In diesem Fall nimmt der Wertpapierinhaber nach der vorzeitigen Riickzahlung nicht
mehr an einer kiinftigen guinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teil und
ist auch nicht berechtigt, weitere Zahlungen unter den Wertpapieren zu erhalten. Zudem trégt der
Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko.

Wenn dies in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist (im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren
mit Zusatzlichem Betrag) kann ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis auch dazu fiihren, dass nach
dessen Eintritt die Mdglichkeit einer Zahlung von Zusétzlichen Betrdgen an jedem dem Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignis folgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag entfallt.

Risiken in Bezug auf ein Barriereereignisin Verbindung mit einem Vor zeitigen Rickzahlungsereignis

Wenn diesin den Endgultigen Bedingungen festglegt ist (im Fall von Worst-of Express Wertpapieren,
Worst-of Express Plus Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag und
Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren), kann bei Eintritt eines Barriereereignis-
ses nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen
Rickzahlung entfallen, selbst wenn nach Eintritt des Barriereereignisses noch ein Vorzeitiges Rick-
zahlungsereignis eintritt. In diesem Fall nehmen die Wertpapierinhaber an einer moglichen unglnsti-
gen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile bis zur Félligkeit der Wertpapiere teil.

Risiken bel Reverse Srukturen

Bei Wertpapieren mit Reverse Struktur (im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren) fallt in
der Regel der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile steigt.
Darliber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren begrenzt, weil der Kurs des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile nie um mehr als 100% fallen kann.

Risiken in Bezug auf festverzingdiche Wertpapiere

Wenn in den Endgtiltigen Bedingungen ein fester Zinssatz festgelegt ist (im Fall von Wor st-of Reverse
Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und Worst-of Express
Barrier Reverse Convertible Wertpapieren), sollten sich potentielle Anleger darliber bewusst sein,
dass der Marktwert der Wertpapiere sehr volatil sein kann, abhangig von der Volatilitét der Zinsen auf
dem Kapitalmarkt (der "Marktzins'). Die Entwicklung des Marktzinses kann von verschiedenen zu-
einander in Wechselbeziehung stehenden Faktoren abhangen, einschliefdlich wirtschaftlicher, finanzi-
eller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemeinen sowie
auf die jewelligen Borsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der Marktzins im Laufe der
Zeit verandert. Wahrend bei festverzinglichen Wertpapieren der Zinssatz fir die Laufzeit der Wertpa-
piere in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt ist, unterliegt der Marktzins taglichen Anderungen.
Steigt der Marktzins, fuhrt dies in der Regel dazu, dass der Marktwert der festverzindichen Wertpa-
piere sinkt. Fallt der Marktzins, steigt in der Regel der Marktwert der festverzindichen Wertpapiere.

Risiken in Bezug auf variabel verzindiche Wertpapiere

Wenn in den Endguiltigen Bedingungen ein variabler Zinssatz festgelegt ist (im Fall von Worst-of Re-
verse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und Wor st-of
Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren), sollten sich potentielle Anleger dartiber bewusst
sein, dass sie aufgrund der Abhangigkeit von dem in den Endgiligen Bedingungen festgelegten Refe-
renzsatz dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt sind. Ein
schwankendes Zinsniveau macht es unméglich, den Marktwert und die Rendite von variabel verzindli-
chen Wertpapieren im Voraus zu bestimmen. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Refe-
renzsatzes wird durch Angebot und Nachfrage auf den internationalen Geld- und Kapitalmérkten so-
wie durch eine Vidzahl von Faktoren, wie z. B. wirtschaftliche und volkswirtschaftliche Einfllisse,
Maf3nahmen durch Zentralbanken und Regierungen sowie politisch motivierten Faktoren, beeinflusst.
Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes in der Vergangenheit stellt keine Ga-
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rantie fUr zukinftige Ergebnisse dar, selbst wenn die bisherige Kurswicklung bzw. Rate des Referenz-
satzes schon langere Zeit aufgezei chnet wurde.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsétze, die den Wertpapieren zugrunde liegen,
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr zur Verfiigung stehen, nicht mehr in der zum Zeit-
punkt der Emission der Wertpapiere mal3geblichen Form zur Verfligung stehen oder dass es bei der
Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsétze zu Unrichtigkeiten oder sogar Manipulationen
durch die fur ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zustdndigen Personen oder durch andere Markt-
teilnehmer kommt. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren
Betréage und den Marktwert der Wertpapiere haben. Des Weiteren kénnen aufsichtsrechtliche Weiter-
entwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so genannten Benchmarks) besondere Zulassungs-,
Registrierungs- und V erhaltenspflichten fur die Ermittlung und/oder Bekanntgabe von Referenzsitzen
zustandiger Personen sowie die Emittenten von Finanzinstrumenten mit Bezug auf diese Referenzsét-
ze nach sich ziehen. Dies kann dazu fuhren, dass Referenzsétze, die den Wertpapieren zugrunde lie-
gen, unter Umstanden nicht fir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere oder nur zu gednderten Konditi-
onen zur Verfigung stehen und ebenfalls negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren
zahlbaren Betrége und ihren Wert haben.

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstzinssatz

Wenn in den Endgultigen Bedingungen ein variabler Zinssatz festgelegt ist (im Fall von Worst-of Re-
verse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren und Wor st-of
Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren), kann dieser auf einen in den Endgultigen Bedin-
gungen vorgesehenen Hochstzinssatz begrenzt sein. Dadurch kann die Teilhabe des Wertpapierinha-
bers an einer fir ihn ginstigen Entwicklung des Referenzsatzes und damit seine potentiellen Ertrége
begrenzt werden.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgulitigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die Berech-
nungsstelle, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, berechtigt, Anpassungen nach Mal3gabe
der Endgultigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen (8§ 315 BGB) vorzunehmen und/oder den
Basiswert bzw. seine Bestandteile auszutauschen. Obwohl solche Anpassungen bezwecken, die wirt-
schaftliche Situation der Wertpapierinhaber mdglichst unverdndert zu belassen, kann nicht garantiert
werden, dass eine entsprechende Anpassung nur minimale negative wirtschaftliche Auswirkungen
haben wird. Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Wert, die zukiinftige Kursentwick-
lung der Wertpapiere und die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrdge auswirken und die
Struktur und/oder das Risikoprofil der Wertpapiere andern. Sollte eine solche Anpassung nicht még-
lich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar sein, kann dies nach Mal3-
gabe der Endglltigen Bedingungen ein Kindigungsereignis darstellen, das die Berechnungsstelle zu
einer aulBerordentlichen vorzeitigen Kindigung der Wertpapiere berechtigt. Der Wertpapierinhaber ist
dadurch den Risiken wie unter Risiken in Bezug auf Kindigungser eignisse beschrieben ausgesetzt.

Risiken in Bezug auf Kindigungsereignisse

Wenn dies in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, hat die Emittentin bel Eintritt einesin den
Endguiltigen Bedingungen genannten K iindigungsereignisses das Recht, die Wertpapiere vorzeitig zu
kindigen und zum Marktwert zuriickzuzahlen. Eine weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer fir
den Wertpapierinhaber guinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile entfalt. Ist
der Marktwert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der auferordentlichen Kindigung niedriger als der
Emissionspreis oder der Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber einen teilweisen oder voll-
standigen Verlust seines investierten Kapitals, selbst wenn die Wertpapiere eine bedingte Min-
destriickzahlung vor sehen. Zusétzlich tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Erwartun-
gen im Hinblick auf eine Steigerung des Werts der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen aul3eror-
dentlichen Kiindigung nicht mehr eintreffen. In diesem Fall ist der Wertpapierinhaber aul3erdem einem
Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

Risiken in Bezug auf Mar ktstérungser eignisse

Bei Eintritt eines in den Endgtiltigen Bedingungen genannten Marktstérungsereignisses kann die Be-
rechnungsstelle in den Endglltigen Bedingungen vorgesehene Bewertungen des Basiswerts bzw. sei-
ner Bestandteile verschieben und nach Ablauf einer Frist nach billigem Ermessen bestimmen. Diese
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Bewertungen koénnen unter Umsténden erheblich vom tatséchlichen Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile zu Ungunsten des Wertpapi erinhabers abweichen. In der Regel fihren Marktstorungser-
eignisse auch zu verzogerten Zahlungen aus den Wertpapieren. Wertpapierinhaber sind in diesem Fall
nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzégerten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die Wertpa-
piere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlds aus dem Verkauf der Wertpapiere fur Ge-
schéfte zur Absicherung von Preisrisiken, die ihr im Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen
verwenden. Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschaften durch die Emittentin kann
im Einzelfall den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile fir Wertpapierinhaber ungiinstig be-
einflussen.

Risiken bei physischer Lieferung

Wenn in den Endgliltigen Bedingungen festgelegt ist, dass die Wertpapiere an ihrem Riickzahlungs-
termin entweder durch Zahlung des Rlckzahlungsbetrags oder durch Lieferung einer bestimmten
Menge des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile (die "Physische Lieferung") getilgt werden (im Fall
von Wor st-of Bonus Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapie-
ren, Worst-of Express Plus Wertpapieren, Worst of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag,
Worst-of Cash Collect Wertpapieren, Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier
Reverse Convertible Wertpapieren und Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren),
hangt die jeweilige Abwicklungsart von den in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Bedin-
gungen und der Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab und wird am Ende der
Laufzeit von der jeweiligen Berechnungsstelle bestimmt.

Im Fall der Physischen Lieferung ist der rechnerische Gegenwert der Menge des zu liefernden Basis-
werts bzw. seiner Bestandteile vor dem Riickzahlungstermin der Wertpapiere nicht bekannt und kann
erheblich unter dem Wert des investierten Kapitals liegen oder sogar null betragen. In diesem Fall
kann der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen oder vollsténdigen Verlust seiner Anlage erlei-
den.

Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt und die Emittentin ist nicht verpflichtet, aus dem Basiswert
bzw. seinen Bestandteilen resultierende Rechte auszuliben bevor der Basiswert bzw. seine Bestandtel -
le an den Wertpapierinhaber Gbertragen wurden.

In der Zeitspanne zwischen der Festlegung des Werts des zu liefernden Basiswerts bzw. seiner Be-
standteile und der Ubertragung kann sich dessen bzw. deren Kurs negativ entwickeln und allein der
Wertpapierinhaber trégt das Risiko solcher Preisschwankungen.

Samtliche Kosten, einschliefdlich mdglicher Depotgebiihren, Bérsenumsatzsteuern, Stempelsteuern,
Transaktionsgebiihren und anderen Steuern und Abgaben, die infolge der Lieferung des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile entstehen, miissen durch den jeweiligen Wertpapierinhaber getragen werden.
Zudem konnen im Zuge des Verkaufs des gelieferten Basiswerts bzw. seiner Bestandteile Transakti-
onskosten entstehen. Diese Gebuhren und Kosten kdnnen erheblich sein und somit die Ertrage aus den
Wertpapieren erheblich reduzieren oder einen mdglichen Verlust des investierten Kapitals des Wert-
papi erinhabers noch erhéhen.

Der Wertpapierinhaber sollte zudem nicht darauf vertrauen, dass er die Menge des gelieferten Basis-
werts bzw. seiner Bestandteile zu einem bestimmten Preis verduf3ern kann, insbesondere nicht zu ei-
nem Preis, der zumindest dem fur den Erwerb der Wertpapi ere aufgewendeten Kapital entspricht oder
darUber liegt.

Der gelieferte Basiswert bzw. seine Bestandteile konnen dariiber hinaus Verkaufs- oder Ubertragungs-
beschrankungen unterliegen oder aus anderen Grinden nicht liquide sein.

Sollte die Lieferung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile aus welchen Grinden auch immer wirt-
schaftlich oder tatséchlich erschwert oder unméglich sein, kénnen die Endguiltigen Bedingungen vor-
sehen, dass die Emittentin das Recht hat, einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile werden auf alleiniges Risiko des Wertpapierinhabers geliefert.
Dies bedeutet, dass weder die Emittentin, die Zahlstelle oder irgendeine andere von dem Wertpapie-
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rinhaber abwei chende Person oder Gesellschaft fir den Verlust oder Untergang wahrend der Lieferung
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile haftbar gemacht werden kann.

D. Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Der Basiswert ist ein Korb, dessen Korbestandteile mehrere Aktien (einschliefdlich aktienvertretender
Wertpapiere), Indizes, Rohstoffe und Futures-K ontrakte (jeweils ein "K orbbestandteil) sein kdnnen.
Die Korbbestandteile konnen dabei auch beliebig mit verschiedenen Anlageklassen kombiniert wer-
den. Die nachfolgend beschriebenen Anlageklassen (z. B. Aktien, Futures-Kontrakte, Rohstoffe) kon-
nen auch Bestandteil eines Index sein und sich somit indirekt auf die Wertpapiere auswirken. Der Ba-
siswert bzw. seine Bestandteile sind mit besonderen Risiken verbunden, die zu beachten sind.

1. Allgemeine Risken
Kursentwicklung in der Vergangenheit kein Anhaltspunkt fir zukiinftige Entwicklung

Die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile in der Vergangenheit stellt keinen An-
haltspunkt fir eine zukiinftige Entwicklung dar. Die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrdge
konnen daher erheblich niedriger ausfallen als der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab
erwarten | asst.

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der Emittentin nicht zugunsten der
Wertpapierinhaber gehalten und Wertpapierinhaber erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B. Stimm-
rechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige Rechte) an dem
Basiswert bzw. seinen Bestandteilen. Die Wertpapierinhaber erhaten somit keine Dividenden oder
Ausschittungen. Soweit nicht in den Endguiltigen Bedingungen anders angegeben, sind die Wertpapie-
re an die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile gebunden und es erfolgt keine
ausgleichende Beriicksichtigung von Dividenden oder Ausschittungen des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile. Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in irgendeiner Wei-
se verpflichtet, den Basiswert bzw. seine Bestandteile zu erwerben oder zu halten. Weder die Emitten-
tin noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere be-
geben wurden, darin beschrankt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen aus dem Basiswert bzw. seiner
Bestandteile oder beziiglich darauf bezogener derivativer Vertrége zu verkaufen, zu verpfanden oder
anderweitig zu Ubertragen.

Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Gilt im Hinblick auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile die Rechtsordnung eines Landes, die nicht
mit der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrieldnder vergleichbar ist,
ist eine Investition in die Wertpapiere mit zusétzlichen rechtlichen, politischen (z.B. politische Um-
stuirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden. In fremden Rechtsordnungen
kann es moglicherweise zu Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen
sind, politischer oder sozialer Instabilitdt oder diplomatischen Vorféllen kommen. Transparenzanfor-
derungen, Buchfiihrungs-, Abschlussprifungs-, Finanzberichterstattungs- sowie regulatorische Stan-
dards konnen in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt sein alsin Industrielandern. Finanzmérkte
in diesen Landern kdnnen ein erheblich geringeres Handel svolumen aufweisen a's entwickelte Mérkte
in Industrielandern und die Wertpapiere vieler Unternehmen sind weniger liquide und deren Kurse
groleren Schwankungen ausgesetzt als Wertpapiere von vergleichbaren Unternehmen in Industriel an-
dern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Abs cherungsawecken

Die Wertpapiere konnen fir die Absicherung von Preisrisiken, die sich aus dem Basiswert oder seinen
Bestandteilen ergeben, nicht geeignet sein. Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere zur Absiche-
rung solcher Preisrisiken zu verwenden, ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Kurs des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile, entgegen seiner Erwartung, gleichldufig zum Wert der Wertpapiere entwi-
ckelt. Darlber hinaus kann es unmadglich sein, die Wertpapiere an einem bestimmten Tag zu einem
Preis zu verkaufen, der den tatsachlichen Kurs des Basiswertes bzw. dessen Bestandteile widerspie-
gelt. Dies hangt insbesondere von den jeweils herrschenden Marktverhéltnissen ab. In beiden Falen
kann der Wertpapierinhaber sowohl einen Verlust aus der Anlage in die Wertpapiere als auch einen



Verlust aus der Anlage in den Basiswert bzw. seine Bestandteile erleiden, dessen bzw. deren Verlust-
risiko er eigentlich absichern wollte.

Risiko aufgrund von mehreren Korbbestandteilen

In den Endgultigen Bedingungen kann festgelegt sein, dass auszuzahlende Betrége nach Mal’3gabe der
Endguiltigen Bedingungen unter Bezugnhahme auf einen Korb bestehend aus samtlichen K orbbestand-
teilen mit festgelegter (gleicher oder unterschiedlicher) Gewichtung (im Fall von Bonus Basket Wert-
papieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best Salect
Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren) (das "Basket-Element™) oder aus mehreren Korbbe-
standteilen, deren Auswahl und Gewichtung von der Kursentwicklung abhéngt (im Fall von Bonus
Rainbow Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren) (das "Rainbow-Element™), bestimmt
werden.

Die fur Wertpapierinhaber unginstige Kursentwicklung eines oder mehrerer Korbbestandteile kann
eine gegebenenfalls giinstige Kursentwicklung anderer Korbbestandteile aufheben. Aus diesem Grund
kann der Wertpapierinhaber trotz der glnstigen Kursentwicklung eines oder mehrerer K orbbestandtei-
le einen erheblichen Verlust desinvestierten Kapitals erleiden.

Eine fir Wertpapi erinhaber unglinstige Entwicklung des Kurses eines K orbbestandteils kann sich auf-
grund eines hdheren Gewichtungsfaktors erheblich verstarken. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Wertpapierinhaber auch dann erhebliche Verluste erleiden, wenn eine ungiinstige Entwicklung
nur in Bezug auf einen K orbbestandteil eingetreten ist.

Weisen die Korbbestandteile &nliche Eigenschaften auf, wie zum Beispiel gleiche Region, Wahrung
oder Branche, kdnnen sich bestimmte Risiken in Bezug auf die Korbbestandteile hdufen und sich ge-
genseitig verstarken.

Risiken im Zusammenhang mit einem Wor st-of-Element

In den Endgtiltigen Bedingungen kann festgel egt sein, dass auszuzahlende Betrége oder die zu liefern-
den Korbbestandteile ausschliefdich unter Bezugnahme auf den Kurs des Korbbestandteils mit der
schlechteste Kursentwicklung ermittelt werden (das "Wor st-of -Element") (im Fall von Worst-of Bo-
nus Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Worst-of Express Wertpapieren, Worst-of Ex-
press Plus, Wertpapieren Wor st-of Express Wertpapieren mit zusatzlichen Betrag, Wor st-of Cash Col-
lect Wertpapieren, Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren, Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren und Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren). In diesem Fall nimmt
der Wertpapierinhaber nur an der Entwicklung des K orbbestandteils teil, der sich im Vergleich zu den
anderen Korbbestandteilen am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die Entwicklung der Gbrigen
Korbbestandteile unberiicksichtigt bleibt.

Daher ist ein Anleger aufgrund der Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils einem Verlustri-
siko ausgesetzt, selbst wenn sich einige oder ale der Ubrigen Korbbestandteile ginstiger entwickeln.

2. Risiken in Verbindung mit Aktien
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Wertentwicklung von auf Aktien (einschliefdlich aktienvertretender Wertpapiere) bezogenen
Wertpapieren (die "Aktienbezogenen Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhdngig von der Kursent-
wicklung der jeweiligen Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfliissen wie z.B. der Divi-
denden- bzw. Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition, Kapitalmal3nahmen, der
Aktionédrsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivitdten, geringer
Marktliquiditét, und auch konjunkturellen, gesamtwirtschaftlichen oder politischen Einflissen unter-
liegen. Insbesondere fiihren Dividendenzahlungen zu einem Kursabschlag der betreffenden Aktie und
konnen sich dadurch fir den Wertpapierinhaber nachteilig auf seine Anlage in die Wertpapiere aus-
wirken. Demzufolge kann eine Investition in ein Aktienbezogenes Wertpapier dhnlichen Risiken wie
eine Direktanlage in die jeweilige Aktie unterliegen. Kapitalmal?nahmen und andere Ereignisse, die
die Aktie oder den Emittenten der Aktie betreffen, kdnnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Be-
zug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Umwandlung (wie unter Risiken in Bezug
auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fuhren. Stérungen beziiglich des Handels der
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Aktie kénnen zu Marktstérungsereignissen flhren (wie unter Risiken in Bezug auf Marktstorungser-
€ignisse beschrieben).

Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Wertpapieren

Aktienvertretende Wertpapiere, z.B. in der Form von American Depository Receipts (ADRs) oder
Regional Depository Receipts (RDRs) kénnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken aufwei-
sen. Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von Aktien, der in der Regel
im Sitzstaat des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird, und verkdrpern eine oder
mehrere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien. Rechtlicher Eigentimer des zugrunde liegen-
den Aktienbestands ist bei aktienvertretenden Wertpapieren die Depotbank, die zugleich Ausgabestel-
le der aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die aktienvertre-
tenden Wertpapiere begeben werden und welcher Rechtsordnung dieser Depotvertrag unterliegt, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertreten-
den Wertpapiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien
anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstre-
ckungsmalinahmen gegen dieseist es méglich, dass die den aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde
liegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrankung belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rah-
men einer Zwangsvollstreckungsmalinahme gegen die Depotbank wirtschaftlich verwertet werden. Ist
dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers die durch den Anteilsschein ver-
brieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien und das aktienvertretende Wertpapier wird wertlos.

3. Risiken in Verbindung mit I ndizes
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Wertentwicklung von auf Indizes bezogenen Wertpapieren (die "I ndexbezogenen Wertpapiere")
ist im Wesentlichen abhéangig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index. Die Kursentwicklung
eines Index ist im Wesentlichen abhangig von der Kursentwicklung seiner Bestandteile (die "1 ndex-
bestandteile"). Veranderungen in dem Kurs der Indexbestandteile kdnnen sich ebenso wie Verénde-
rungen der Zusammensetzung des Index oder andere Faktoren auf den Index auswirken. Demzufolge
kann eine Investition in ein Indexbezogenes Wertpapier dhnlichen Risken wie eine Direktanlage in
die jeweiligen Indexbestandteile unterliegen. Ein Index kann grundsétzlich jederzeit gedndert, einge-
stellt oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Dies kann zu Anpassungen (wie unter Risiken
in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Umwandlung (wie unter Risiken in
Bezug auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fihren. Stérungen bei der Fortfiihrung
oder Berechnung des Index konnen zu Marktstérungsereignissen fihren (wie unter Risiken in Bezug
auf Marktstérungser ei gnisse beschrieben).

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, hat die
Emittentin weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf die Methode der Berechnung, Feststel-
lung und Ver6ffentlichung des Index (das "I ndexkonzept™) sowie auf seine Verdnderung oder Einstel-
lung.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
die Indexbezogenen Wertpapiere in keiner Weise vom jeweiligen Indexsponsor gesponsert, empfoh-
len, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor tbernimmt weder ausdriicklich noch konklu-
dent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fir Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index erzielt
werden sollen, noch fUr Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein solcher
Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhéngig von der Emittentin oder den Wertpapieren zu-
sammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor Gbernimmt keine
Verantwortung oder Haftung fir die begebenen Wertpapiere, die Verwaltung oder Vermarktung der
Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Indexsponsor, Indexbe-
rechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee, kdnnen hieraus Interessenkonflikte entstehen. In einer
solchen Funktion kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen u.a. den Kurs des
Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Auslbung billigen Ermessens am Indexkonzept vorneh-
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men, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die Zusammensetzung und/oder Gewichtung bestim-
men. Diese Mal3nahmen kénnen sich fir Wertpapierinhaber ungiinstig auf die Entwicklung des Index
und demnach auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuschittenden
Betrége auswirken.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regel basierte Anlagestra-
tegien ab (d.h. ein tatséchlicher Handel sowie Anlageaktivitdten finden nicht statt). Strategieindizes
raumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Mal3e Ermessen bei dessen Berechnung ein,
das unter bestimmten V oraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index fihren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes

Bei Preis-, Price-Return bzw. Kursindizes (die "Preisindizes") flieffen Dividenden oder sonstige Aus-
schittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des Index
nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die Indexbestandteile nach
der Auszahlung von Dividenden oder Ausschittungen in der Regel mit einem Abschlag gehandelt
werden. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Preisindex nicht in gleichem Mal3e steigt bzw. stérker
fallt as der Kurs eines vergleichbaren Tota-Return-Index. bzw. Performance Index, bei dem Brutto-
betrage einflief3en (der "Total-Retur n-Index"), bzw. Net-Return-Index.

Risiken in Bezug auf Net-Return Indizes

Bei Net-Return-Indizes (die "Net-Return-Indizes") flief}en Dividenden oder sonstige Ausschiittun-
gen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des Index nur as
Nettobetrag nach Abzug eines von jeweiligen Indexsponsor zugrunde gelegten durchschnittlichen
Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-Index nicht in glei-
chem Malie steigt bzw. stérker fallt als der Kurs eines vergleichbaren Total -Return-Index.

Risiken im Hinblick auf Short-Indizes

Bei Short-Indizes (die "Short-Indizes") entwickelt sich der Kurs des Index in der Regel entgegenge-
setzt zu dem Markt bzw. zum Long-Index, auf den er sich bezieht. Das heif¥, dass der Kurs eines
Short-Index in der Regel steigt, wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden Marktes bzw. des Long-
Index fallen, und dass der Kurs des Short-Index in der Regel félt, wenn die Kurse der ihm zugrunde
liegenden Marktes bzw. Long-Index steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes

Leverage-Indizes setzen sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammen, und zwar dem Index,
auf den sich der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex"), und dem Hebelfaktor (der "Hebel-
faktor"). Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tégliche prozentuale Entwicklung des
Referenzindex unter Beriicksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen He-
belfaktor féllt oder steigt der tagliche Kurs des Leverage-Index stérker als der Kurs des Referenzindex.

Wenn in Folge auRRerordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-Index ein gewisses Maf (iberschritten hat, kann der Leverage-Index untertagig in Uberein-
stimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann zu einer
reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg des Referenzindex
fuhren.

Wertpapierinhaber kdnnen bei auf einen Leverage-Index bezogenen Wertpapieren unter Umstanden
in erhéhtem MalRe einen Verlust desinvestierten Kapitals erleiden.

Risiken in Bezug auf Distributing-1ndizes

Bei Distributing-Indizes fihren Dividendenzahlungen oder sonstige Ausschiittungen, die aus dem
Distributing-Index geleistet werden, in der Regel zu einem Abschlag auf den Kurs des Distributing-
Index. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Distributing-Index auf langere Sicht nicht in gleichem
Mal3e steigt bzw. stérker félt als der Kurs eines vergleichbaren Net-Return-Index bzw. Total-Return-
Index.
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Risiken in Bezug auf Excess-Return Indizes

Bei Excess-Return-Indizes investiert der Anleger indirekt in Futures-Kontrakte und ist daher densel-
ben Risiken ausgesetzt, wie unter Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten beschrieben.

Risiken bei 1ander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander, Regionen oder
Branchen wieder, ist dieser Index im Falle einer ungtinstigen Entwicklung eines solchen Landes, einer
solchen Region bzw. einer solchen Branche von dieser negativen Entwicklung Uberproportional be-
troffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wahrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bei 18nder- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunéchst von einer Wéhrung in die fir die Berechnung
des Index mal3gebliche Wahrung umgerechnet werden, um dann fiir Zwecke der Berechnung bzw.
Festlegung der unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrégen erneut umgerechnet zu werden. In
diesen Fallen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungs- und Wechselkursrisiken ausgesetzt,
was fir sie nicht unmittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen von Gebiihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Mal3gabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung andert, kénnen
Gebuhren anfallen, die in die Indexberechnung einflief3en und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung des Index haben. Bel Indizes, die bestimmte Mérkte
oder Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu
hoheren Gebihren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fuhren, als dies bei einer
direkten Investition in die Mérkte bzw. Branchen der Fall gewesen wére.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Ver 6ffentlichung der |ndexzusammensetzung

Fir manche Indizes wird deren Zusammensetzung auf einer Internetseite oder in anderen in den End-
guiltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfanglich oder nur mit zeitlicher Verzégerung
verdffentlicht. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht immer der aktuellen fir
die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des betreffenden Index entspre-
chen. Die Verztégerung kann erheblich sein und unter Umsténden mehrere Monate dauern. Dies kann
dazu fihren, dass die Berechnung des Index fir die Wertpapierinhaber nicht vollstandig transparent
ist.

Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Bei einem nicht anerkannten oder neuen Finanzindex besteht unter Umstanden eine geringere Trans-
parenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfiihrung und Berechnung als dies bel eéinem aner-
kannten Finanzindex der Fall wére und es sind unter Umstanden weniger Informationen Uber den In-
dex verfugbar. AulRerdem kénnen bel der Zusammensetzung des Index in einem solchen Fall subjekti-
ve Kriterien ein erheblich grofReres Gewicht haben und eine grofere Abhéngigkeit von der fir die Zu-
sammensetzung, Fortfuhrung und Berechnung des Index zustdndigen Stelle bestehen als dies bei el-
nem anerkannten Finanzindex der Fall wére. Darlber hinaus kann der Erwerb von Wertpapieren mit
Bezug auf einen solchen Index hinsichtlich bestimmter Anleger (z.B. Organismen fir Gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) oder Versicherungsunternehmen) besonderen aufsichtsrechtlichen
Beschrankungen unterliegen, die von diesen Anlegern zu beachten sind. Schliefdlich kann die Bereit-
stellung von Indizes, die Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung von Indizes einflief?en und
die Verwendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Beschrankun-
gen unterliegen, welche die laufende Fortfihrung und Verfligbarkeit eines Index beeintrachtigen kon-
nen.

Aufgrund des Vorschlags fir eine EU-Verordnung Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Fi-
nanzkontrakten als Benchmark verwendet werden, kdnnen kinftig fur Indizes sowie fir bestimmte
Personen im Zusammenhang mit Indizes, wie z.B. einem Indexsponsor, einer Indexberechnungsstelle
oder einem Emittenten von Wertpapieren, bestimmte aufsichtsrechtliche Vorgaben gelten. Dies kann
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dazu fuhren, dass Indizes, die den Wertpapieren zugrunde liegen, unter Umstéanden nicht fir die ge-
samte Laufzeit der Wertpapiere oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfligung stehen und kann
negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége und ihren Wert haben.

4. Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Futures-Kontrakte

Die Wertentwicklung von auf Futures-Kontrakte bezogenen Wertpapieren (die "Futures
Kontraktbezogenen Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhéngig von der Kursentwicklung des je-
weiligen Futures-Kontrakts. Die Kursentwicklung eines Futures-Kontrakts kann Einfllissen wie z.B.
dem Preis des dem Futures-Kontrakts zugrunde liegenden Handelsguts, geringer Liquiditat des Fu-
tures-Kontrakts bzw. des dem Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Handel sguts, Spekulationen und
auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen Einflissen unterliegen. Demzufolge kann eine Investiti-
on in ein Futures-K ontraktbezogenes Wertpapier éhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Futures-
Kontrakte und die den Futures-Kontrakten zugrunde liegenden Handelsgiter (siehe dazu auch die
Risiken wie unter Risiko in Verbindung mit Rohstoffen beschrieben) unterliegen. Anderungen der
Kontraktspezifikationen durch die jeweilige Terminbdrse und andere Ereignisse, die einen Futures-
Kontrakt betreffen, kdnnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse
beschrieben) oder zu einer Umwandlung (wie unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse be-
schrieben) der Wertpapiere fihren. Stérungen bezliglich des Handels der Futures-K ontrakte kénnen zu
Marktstérungsereignissen fuhren (wie unter Risiken in Bezug auf Marktstorungsereignisse beschrie-
ben).

Risiken in Bezug auf Futures-Kontrakte als standar disierte Termingeschéfte

Futures-K ontrakte sind standardisierte Termingeschéfte, die sich auf Handelsgiiter (z.B. Ol, Weizen,
Zucker) beziehen.

Ein Futures-Kontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer festen Menge
der zugrunde liegenden Handelsglter zu einem festen Termin und einem vereinbarten Kurs dar. Fu-
tures-K ontrakte werden an Terminboérsen gehandelt und sind beziiglich Kontraktbetrag, Art und Quali-
tét des Handel sguts sowie gegebenenfalls beziiglich Lieferorten und -terminen, standardisiert. Futures-
Kontrakte werden jedoch normalerweise mit einem Abschlag oder Aufschlag gegeniiber den Spot-
Preisen ihrer zugrunde liegenden Rohstoffe gehandelt.

Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse

Kurse von Futures-Kontrakten kdnnen sich erheblich von den Spot-Preisen fir das zugrunde liegende
Handelsgut, auf das sich der Futures-K ontrakt bezieht, unterscheiden. Der Kurs des Futures-K ontrakts
muss sich nicht immer in dieselbe Richtung oder in demselben Tempo wie der Spot-Preis des zugrun-
de liegenden Handelsguts bewegen. Daher kann der Kurs des Futures-Kontrakts sich erheblich un-
gunstig fur Wertpapierinhaber entwickeln, selbst wenn der Spot-Preis des zugrunde liegenden Han-
delsguts stabil bleibt oder sich glnstig fir Wertpapierinhaber entwickelte.

Risiken von Futures-Kontrakten mit verschiedenen Lieferterminen

Kurse von Futures-K ontrakten, die verschiedene Liefertermine haben und deren Laufzeiten sich tber-
schneiden, kdnnen zu einem bestimmten Zeitpunkt unterschiedlich sein, selbst wenn alle sonstigen
Kontraktspezifikationen gleich sind. Sind die Kurse langerfristiger Futures-Kontrakte héher als die
von kurzerfristigen Futures-Kontrakten wird dies Contango genannt. Sind die Kurse kurzfristiger Fu-
tures-Kontrakte hoher als die von langerfristigen Futures-Kontrakten wird dies Backwardation ge-
nannt. Sehen die Endgtiltigen Bedingungen vor, dass Futures-Kontrakte mit verschiedenen Lieferter-
minen beobachtet werden (z.B. im Fall eines Roll Over), kdnnen diese Kursdifferenzen negative Aus-
wirkungen auf den Wert der Wertpapiere und die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrage
haben, da unter Umsténden nicht der Futures-K ontrakt mit dem fir den Wertpapierinhaber vorteil haf-
testen Kurs fur die Wertpapiere mal3geblich ist.

Risiken im Hinblick auf einen Roll Over

Um die Handelbarkeit von Futures-K ontrakten an einer Borse zu erreichen, ist ihre Laufzeit standardi-
sert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann bel langer laufenden Wertpapieren eine fortlaufende Erset-
zung (unter Berticksichtigung etwaiger damit im Zusammenhang stehender Transaktionsgebiihren) der
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Futures-Kontrakte durch nachfolgende Futures-Kontrakte erforderlich machen, die einen spéteren
Liefertermin haben, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweisen wie der urspriinglich
zugrunde liegende Futures-Kontrakt (der "Roll Over"). Ein solcher Roll Over kann mehrmals wieder-
holt werden. Unterschiede in den Kursen der Futures-Kontrakte (wie unter Risiken von Futures-
Kontrakten mit verschiedenen Lieferterminen beschrieben) sowie die mit einem Roll Over im Zusam-
menhang stehenden Transaktionsgebihren kénnen durch entsprechende Anpassungen (z.B. der Rate,
mit der das jeweilige Wertpapier direkt oder indirekt an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Futures-K ontrakts teilnimmt) kompensiert werden. Dies kann dazu fihren, dass die Wertpapiere Uber
die Zeit hinweg verstérkt an einer fir den jeweiligen Wertpapierinhaber nachteiligen oder einge-
schrénkt an einer flr den jeweiligen Wertpapierinhaber vorteilhaften Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Futures-K ontrakts teilnehmen.

5. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Rohstoffe

Die Wertentwicklung von auf Rohstoffe bezogenen Wertpapieren (die "Rohstoffbezogenen Wertpa-
piere") ist abhangig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs. Die Kursentwicklung eines
Rohstoffs kann Einfliissen wie z.B. Angebot und Nachfrage, Spekulationen, Produktionsengpéassen,
Lieferschwierigkeiten, wenigen Marktteilnehmern, politischen Unruhen, Wirtschaftskrisen, politischen
Risiken (Exportbeschrénkungen, Krieg, Terror), unglnstigen Witterungsverhaltnissen und Naturkata-
strophen unterliegen. Anderungen der Handel sbedingungen am jeweiligen Referenzmarkt und andere
Ereignisse, die einen Rohstoff betreffen, kbnnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf An-
passungsereignisse beschrieben) oder zu einer Umwandlung (wie unter Risiken in Bezug auf Kindi-
gungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fuhren. Stérungen beziiglich des Handels der Rohstoffe
konnen zu Marktstorungsereignissen fuhren (wie unter Risiken in Bezug auf Marktstorungsereignisse
beschrieben).

GrofRere Risken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher al's Anlagen in anderen Anlageklassen wie z.B. in Anleihen,
Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse grofReren Schwankungen (Volatilitét) unterlie-
gen und Mérkte eine geringere Liquiditét aufweisen kdnnen als z.B. Aktienmérkte. Angebots- und
Nachfrageverénderungen kénnen sich daher stérker auf Preis und Volatilitat auswirken. Markte fur
Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, was das
Risiko verstérkt, dass es zu Spekulationen und Preisverzerrungen kommt.

Risiken aufgrund des Handels in unter schiedlichen Zeitzonen und in ver schiedenen Méarkten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden globa nahezu ununterbrochen in ver-
schiedenen Zeitzonen an verschiedenen spezialisierten Borsen oder Mérkten oder direkt zwischen
Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fihren, dass fir einen Rohstoff ver-
schiedene Kurse an verschiedenen Orten vertffentlicht werden. Die Endgiltigen Bedingungen geben
an, welche Bérse oder welcher Markt und welcher Zeitpunkt fir die Kursfeststellung des jeweiligen
Rohstoffs verwendet wird. Die Kurse eines Rohstoffs, die zur gleichen Zeit auf unterschiedlichen
Kursquellen angezeigt werden, kénnen voneinander abweichen z.B. mit der Folge, dass ein fir den
jeweiligen Wertpapierinhaber vorteilhafter Kurs, der auf einer Kursquelle angezeigt wird, nicht fir die
Berechnungen bzw. Festlegungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren herangezogen wird.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Arabdlastra3e 12, 81925 Minchen
Ubernimmt die Verantwortung fur die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen. Die
UniCredit Bank AG erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig sind und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Sofern die Emittentin der Verwendung des Basisprospekts zustimmt, erfolgt dies in dem Umfang und
unter den Bedingungen, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, wahrend der Dauer seiner
Gultigkeit geméal? § 9 WpPG. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung erteilen.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége sowie
der Endglitigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spdteren Weiterverauf3erung oder endguiltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basi sprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endguiltigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgel egten Finanzintermediér(en) erteilt werden und wird in den Endguil-
tigen Bedingungen festgel egt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin kann unter dem Vorbehalt erfolgen, dass jeder Finanzinterme-
digr sich an die jewells geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hélt.
Darliber hinaus kann die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts unter die
Bedingung stellen, dass der verwendende Finanzintermediadr sich gegentiber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Uber-
nommen, dass der Finanzintermediér auf seiner Webseite (Internetseite) vertffentlicht, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemal3 den Bedingungen verwendet, an die die Zustim-
mung gebunden ist. Die Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekts wird fir den in den Endgul-
tigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrédge zu diesem Basisprospekt und der Endguilti-
gen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann in be-
stimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrankt sein. Jeder Finanzintermediar und/oder jede
Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem Basisprospekt
und der Endgultigen Bedingungen gelangt, muss sich tber diese Beschrankungen informieren und
diese beachten. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur Verwendung dieses
Basi sprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermedire zuriickzunehmen.

Falls ein Finanzintermediér ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der An-
gebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basispros-
pekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren,
werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin ge-
mal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) ver6ffentlicht und kénnen auf dieser eingesehen
wer den.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 22. April
2016, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2014 enthaltenen gepriften, konsolidierten Finanz-
kennzahlen zum 31. Dezember 2014, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2015 enthaltenen ge-
priften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015 und die im Geschéftsbericht der
UniCredit Bank AG (HVB) 2015 enthaltenen gepriften, nicht konsolidierten Finanzkennzahlen zum
31. Dezember 2015 werden hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die
im Wege des Verwel ses einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 223 ff.

Die im Zwischenbericht zum 31. Mé&rz 2016 enthaltenen ungepriften, konsolidierten Ergebnisse der
HVB Group zum 31. Mé&rz 2016 finden sich auf den Seiten F-1 bis F-26 dieses Basi sprospekts.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Ausstattung der Wertpapiere
Allgemeines

Die Wertpapiere werden as Schuldverschreibungen oder Zertifikate mit Nennbetrag begeben, wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Das Verfahren fir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags der Wertpapiere bzw. die Festlegung, ob
im Falle von Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren as Korbbestandteile eine physische Liefe-
rung des Korbbestandteils erfolgt und/oder das Verfahren fir die Berechnung eines zu zahlenden Zu-
sétzlichen Batrags sind an den Wert eines Basiswerts bzw. der Korbbestandteile zu einem oder mehre-
ren bestimmten Tagen, Zeitpunkten oder Perioden gebunden.

Unter diesem Basisprospekt kdnnen Wertpapiere der nachfolgend genannten Produkttypen erstmalig
begeben werden oder es kann eine Fortsetzung des dffentlichen Angebots oder eine Aufstockung von
bereits vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig 6ffentlich angebotenen bzw. zum Handel zu-
gelassenen Wertpapieren dieser Produkttypen erfolgen (die "Alt-Produkte’). Im Fal von Alt-
Produkten geben die Endguiltigen Bedingungen an, dass sie in Verbindung mit diesem Basisprospekt
und zusammen mit einem anderen, in den Endgliltigen Bedingungen genannten Basisprospekt (ein
"Alt-Prospekt™) zu lesen sind, dessen Wertpapierbeschreibung und Bedingungen der Wertpapiere
durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden. Insofern sind die Wertpapierbeschreibung
und die Bedingungen der Wertpapiere des relevanten Produkttyps nicht in diesem Basisprospekt, son-
dern in dem jeweiligen Alt-Prospekt abgedruckt (vgl. Abschnitte "Wertpapierbeschreibungen, die
durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden" sowie "Bedingungen der Wertpapiere, die
durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden" in diesem Basisprospekt). Die Bezeichnung
des relevanten Produkttyps wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Produkttypen:
o Worst-of Bonus Wertpapiere (Produkttyp 1)
e Bonus Basket Wertpapiere (Produkttyp 2)
e Bonus Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 3)
o Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 4)
e Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 5)
e Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 6)
o Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 7)
o Worst-of Express Wertpapiere (Produkttyp 8)
o  Worst-of Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 9)
o Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Produkttyp 10)
o Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 11)
o Best Select Wertpapiere (Produkttyp 12)
o Best Sdlect Cap Wertpapiere (Produkttyp 13)
o Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 14)
o Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 15)
o Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 16)



Form der Wertpapiere
Bel den Wertpapieren handelt es sich jeweils um Inhaberschul dverschreibungen gemal? § 793 BGB.

Die Wertpapiere werden entweder durch eine Dauer-Global urkunde ohne Zinsscheine oder anfénglich
durch eine vorlaufige Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Sti-
cken.

Basiswerte

Der Basiswert der Wertpapiere ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Korbbe-
standteile konnen entweder Aktien, Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte sein.

Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpapieren, Bonus Rainbow Wertpapie-
ren, Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Bonus Cap Rainbow Wert-
papieren und Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren kann sich der Basiswert sowohl aus Aktien,
aktienvertretenden Wertpapieren, Indizes, Rohstoffen als auch aus Futures-Kontrakten zusammenset-
zen (der "Cross Asset Basket").

Der Begriff "Aktie" umfasst auch Wertpapiere, die Aktien vertreten (z. B. American Depository Re-
ceipt (ADR) oder Regional Depository Receipt (RDR) (jeweils ein "aktienvertretendes Wertpa-
pier")). Aktien an einem Investmentvermdgen werden dagegen nicht von diesem Begriff umfasst.

Ein "Index" kann sich unter anderem auf Aktien, Rohstoffe, Future-Kontrakte oder auf andere Ver-
maogensgegensténde oder Finanzinstrumente beziehen.

Index kann einer der im Abschnitt "Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer der-
selben Gruppe angehtrenden juristischen Person zusammengestellt werden" beschriebenen Indizes
oder ein anderer, nicht von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehtrenden juristischen
Person zusammengestellter Index sein. Durch einen Nachtrag gemal3 8 16 WpPG koénnen gegebenen-
falls weitere Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehérenden juristischen
Person zusammengestel It werden, in den Basi sprospekt aufgenommen werden.

Der Basiswert und die K orbbestandteile werden in den Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Basiswert bzw. die Korbbestandteile sind die Haupteinflussfaktoren fir den Wert der Wertpapie-
re. Grundsétzlich partizipieren Wertpapierinhaber Uber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl
an einer positiven als auch an einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestand-
teile, wobel jedoch Wertpapierinhaber bei Wertpapieren des Produkttyps 7 von einer negativen Kurs-
entwicklung profitieren. Zu Einzelheiten der jeweiligen Ausgestaltung der Wertpapiere, siehe nachste-
henden Abschnitt "Wertpapierbeschreibung".

Der Abzug von Gebiihren oder andere preisheeinflussende Faktoren kdnnen die tatséchliche Wertent-
wicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflich-
tet, den Basiswert bzw. seine Bestandteile zu erwerben oder zu halten. Weder die Emittentin noch ihre
verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden,
darin beschrankt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen aus dem Basiswert bzw. seiner Bestandteile
oder bezlglich darauf bezogener derivativer Vertrdge zu verkaufen, zu verpfénden oder anderweitig zu
Ubertragen.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umstéanden verkirzen
kann.

Quanto Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Wahrung der Korbbestandteile der Festge-
legten Wahrung entspricht. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Wéahrung der Korb-
bestandteile nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei denen ein Wahrungsabsi cherungsel e-
ment vorgesehen ist. Bel Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der Wahrung des K orbbestand-
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teils einer Einheit der Festgelegten Wahrung. Bei Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung
wird, um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auszu-
gleichen, die Menge des zu liefernden Korbbestandteils und/oder des Ergénzenden Barbetrags vor der
Lieferung entsprechend der Wechsel kursentwicklung erhtht oder reduziert.

Beschrankung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedin-
gungen festgelegt, wird die Berechnungsstelle die Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die
Berechnungsstelle gemal’ den Wertpapi erbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage
der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt.

Beim Eintritt eines oder mehrerer Kiindigungsereignisse, wie in den Endguiltigen Bedingungen festge-
legt, kann die Emittentin die Wertpapiere aul3erordentlich entsprechend den Endguiltigen Bedingungen
kindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzuzahlen. Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemes-
sene Marktwert der Wertpapiere an dem zehnten Bankgeschéftstag, oder einem anderen in den End-
gultigen Bedingungen bestimmten Tag, vor Wirksamwerden der aul3erordentlichen Kiindigung von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) festgestellt wird.

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wertpapierin-
haber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist,
im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emit-
tentin.

Ver dffentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie die jeweiligen Endglltigen Bedingungen werden
gemal § 14 WpPG auf der bzw. den in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Inter-
netseite(n) verdffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach Emission der Wertpapiere Informationen zu vertffentlichen,
sofern nicht die Wertpapierbedingungen fir bestimmte Féle die Vertffentlichung einer Mitteilung
vorsehen. In diesen Féllen erfolgt eine Verdffentlichung auf der bzw. den in den Endgultigen Bedin-
gungen angegebenen Internetseite(n) nach Mal3gabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen.

Die Emittentin kann die genannten Internetseiten durch eine Nachfolgeseite ersetzen, die nach Mal3-
gabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.

Emissionspreis

Wird der Emissionspreis je Wertpapier vor dem Beginn des 6ffentlichen Angebots festgelegt, wird
dieser in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Wird der Emissionspreis je Wertpapier erst nach dem Beginn des offentlichen Angebots festgelegt,
werden die Endgulltigen Bedingungen die Kriterien oder die Bedingungen angegeben, anhand deren
der Emissionspreis ermittelt werden kann. Der Emissionspreis wird in diesen Féllen nach seiner Fest-
legung auf der bzw. den in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegten Internetseite(n) ver-
Offentlicht.

Preisbildung

Der Emissionspreis sowie auch die wéhrend der Laufzeit von der Emittentin fir die Wertpapiere ge-
stellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin. Sie kon-
nen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge bein-
halten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kdnnen grundsétzlich Kosten enthalten sein, die u.a. die
Kosten der Emittentin fir die Strukturierung der Wertpapiere, fir die Risikoabsicherung der Emitten-
tin und fUr den Vertrieb abdecken.
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Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. kénnen, wie in den Endgultigen Bedin-
gungen angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere kdnnen im Wege eines 6ffentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung entweder
durch die Emittentin selbst und/oder durch Finanzintermediére vertrieben werden, wie zwischen der
Emittentin und dem entsprechenden Finanzintermedi&r vereinbart und in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Die Emittentin kann fir die Wertpapiere einen Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten
oder einem sonstigen gleichwertigen Markt stellen. In diesem Fall werden die jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen den geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt und, falls bekannt, den ersten Ter-
min angegeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich zugelas-
sen werden.

Zudem werden die jeweiligen Endgultigen Bedingungen samtliche geregelten oder gleichwertigen
Mérkte angeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpapi erkatego-
rie bereits zum Handel zugelassen sind.

Die Emittentin kann auch an einer anderen Bérse, einem anderen Markt und/oder Handel ssystem ei-
nen Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel stellen. In diesem Fall kdnnen die Endgul-
tigen Bedingungen die jeweilige Borse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das jeweilige andere
Handel ssystem und, falls bekannt, die ersten Termine angegeben, zu denen die Wertpapiere zum Han-
del einbezogen wurden bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Die Wertpapiere kdnnen auch begeben werden, ohne dass sie an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt, einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handel ssystem zugel assen,
einbezogen oder gehandelt werden.

Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewahr dafiir, dass diesem An-
trag stattgegeben wird oder ein aktiver Handel stattfindet oder entstehen wird.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere kdnnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder ingtitutionellen An-
legern angeboten werden, wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden, sofern anwendbar, in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben:

(i)  Tagdesersten 6ffentlichen Angebots;
(i)  Beginn des neuen offentlichen Angebots;

(iii) Ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots eines bereits bege-
benen Wertpapiers handelt;

(iv) Obessichbe dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen Wertpapiers handelt;
(v) Eine Zeichnungsfrist;

(vi) Land/L&nder, in dem/denen ein offentliches Angebot erfolgt;

(vii) Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit;

(viii) Bedingungen fur das Angebot der Wertpapiere;

(ix) Maoglichkeit der vorzeitigen Beendigung des 6ffentlichen Angebots.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere kénnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des Er-
werbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur Weiterlei-
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tung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, kbnnen die
Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behdt sich, gleich aus welchem
Grund, die Verlangerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist oder die
Abstandnahme von der Emission vor dem Emissionstag vor. Die Emittentin hat das Recht, Zeich-
nungsauftrage von Kaufinteressenten vollstandig oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen, und
zwar unabhangig davon, ob das geplante Volumen an zu platzierenden Wertpapieren erreicht ist oder
nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und in-
wieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen Ermessen.
Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftrégen abgegeben haben, kdnnen
voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag nach dem Ende der Zeichnungsfrist bei der Emittentin in
Erfahrung bringen, wie viele Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufnahme des Handels mit
den Wertpapieren vor der Mitteilung Uber die Zuteilung ist moglich.

Methode und Fristen fir die Lieferung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden as Miteigentumsanteile an der Globalurkunde geliefert, die verwahrt wird.
Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von Zahlung oder nach einem anderen Lieferverfahren,
wiein den Endgultigen Bedingungen angegeben.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt maldgeblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) ab.
Eswird jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir die Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgel egt
werden, dass die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische Liefe-
rung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final)

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere kbnnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapi ere begeben werden.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweili-
gen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Ruckzahlung
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Ein Barriereereignisist

o bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten
der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier
Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingun-
gen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
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Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (fina) am Finalen Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initid) bereits festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestand-
teils, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder
o bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestand-
teils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei alen Wertpapieren die Riickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

e bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis
ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro
Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbe-
standteils, wird ein in der Festgel egten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.Wenn kein
Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.
Der Basispreis und das Bezugsverhdltnis werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festge-
legt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses konnen die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.
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Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.
Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Es wird jedoch mindestens
ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusatZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweili-
gen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des Basis-
werts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der K orbbestand-
teile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer Gewichtung; beriick-
sichtigt werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; (b) entspricht K; (b) geteilt
durch K; (initial).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbe-
standteile am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt werden.
Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (ini-
tid).
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initid) bereits festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestand-
teils, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.
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Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestand-
teils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i, ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Der Basispreiswird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses konnen die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.
Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des
Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finaen Be-
obachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung berlicksichtigt werden. Die Gewichtung jedes
Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung abhéngig: dem Korbbestandteil mit der Besten
Kursentwicklung (fina) (wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt) wird die héchste
Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithdchste
Gewichtung usw. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweili-
gen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab
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e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des Basis-
werts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen Korb-
bestandteil e peg (D).

Der Korbbestandteil; nest (I=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b) (wie in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt). Der Korbbestandteil; peg (i = 2,.....N) ist der von allen
Korbbestandteilen; pes (Mit j = 1,..., (i-1)) verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten Kursentwick-
lung (b).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandtells s (D) entspricht K; nes (D) geteilt durch
Ki be (initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:

Die Kursentwicklung des Basiswerts (fina) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile e (final).

Der Korbbestandtell; ey (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (final). Der
Korbbestandteil; pest (i = 2,.....N) ist der von allen Korbbestandteilen; pes (Mitj = 1,..., (i-1)) verschie-
dene Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (final).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils ey (final) entspricht K; pes (final) geteilt durch
Ki be (initial) und multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:
Kipes (initial) ist K (initial), K pest (D) ist K; (b) und K; e (final) ist K; (final) des Korbbestandteils pes.
Ki (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestand-
teils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder
e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der

an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

K, (final) ist

o bei Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestand-
teils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.
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Wenn kein Barriereereignis eingetreten i, ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Der Basispreis und die Gewichtung; ,es Werden in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rlckzahlungstermin hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) ab.
Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Dar-
Uber hinaus wird in allen Féllen hochstens ein Hochstbetrag gezahit.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt
werden, dass die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische Liefe-
rung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final)

erfolgt.

Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweili-
gen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Ruckzahlung
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Ein Barriereereignisist
o bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten
der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder
o bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier

Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere.
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Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (fina) am Finalen Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initid) bereits festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestand-
teils, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (b) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

o bei Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestand-
teils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei alen Wertpapieren die Riickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung

o bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags oder
o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung:
0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist as der Cap, durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags; oder
o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Cap, durch Lieferung ei-
ner durch das Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Flhrt das Bezugsverhéltnis; zu ei-
nem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in der Festgelegten Wah-
rung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahit.

Der Capwird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hdchstbetrag i<, ist der Rickzahlungsbe-
trag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten
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Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag
nicht groRer als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i<, ist der Riickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, ist der Riickzahlungsbetrag
ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbe-
trag; oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist (nicht bei Wertpapieren mit physischer Lieferung,
s.0.), entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht
grof3er als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreis und das Bezugsverhdltnis werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festge-
legt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.
Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Es wird der Hochstbetrag
bzw. mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird jedoch
in alen Fallen hichstens ein Hochstbetrag gezahit.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.
Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweili-
gen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des Basis-
werts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
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Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer Gewich-
tung; berticksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht K; (b)
geteilt durch K; (initia).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; berlicksichtigt
werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht K; (final) geteilt durch
Ki (initia).
Ki (initial) ist
e bei Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

o bei Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestel Ite Referenzpreis des K orbbestandteils; oder

o bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestand-
teils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hdochstbetrag ist, ist der Rickzahlungsbe-
trag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwick-
lung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag
nicht grofRer als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i<, ist der Riickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, ist der Riickzahlungsbetrag
ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbe-
trag, oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis,
wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreiswird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses konnen die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.
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Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.
Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des
Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beo-
achtungstag, wobei diese entsprechend ihrer Gewichtung berticksichtigt werden. Die Gewichtung je-
des Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung abhéngig: dem Korbbestandteil mit der Besten
Kursentwicklung (fina) (wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt) wird die héchste
Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithdchste
Gewichtung usw. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist. Eswird jedoch in allen Féllen héchstens ein Hochstbetrag gezahit.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.
Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweili-
gen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des Basis-
werts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen Korb-
bestandteilepeg ().

Der Korbbestandteil; nest (I=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b) (wie in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt). Der Korbbestandteil; peg (i = 2,.....N) ist der von allen
Korbbestandteilen; pes (Mit j = 1,..., (i-1)) verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten Kursentwick-
lung (b).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandtells ey (D) entspricht K; nee (b) geteilt durch
Ki be (initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:

Die Kursentwicklung des Basiswerts (fina) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile e (final).

Der Korbbestandtell; ey (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (final). Der
Korbbestandteil; pest (i = 2,.....N) ist der von allen Korbbestandteilen; pes (Mitj = 1,..., (i-1)) verschie-
dene Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (final).
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Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils ey (final) entspricht K; pes (final) geteilt durch
Ki be (initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:

Ki beg (initial) ist K; initial), Ki pes (0) ist K; (b) und K; nes (final) ist K; (final) des K orbbestandteils pes:
K; (initial) ist

bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestand-
teils, der in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egt wird oder

bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder

bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (b) ist

der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

K, (final) ist

bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestel Ite Referenzpreis des Korbbestandteils; oder

bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils, an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des K orbbestand-
teils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hdchstbetrag i<, ist der Rickzahlungsbe-
trag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwick-
lung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag
nicht groRer als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i, ist der Rickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, ist der Riickzahlungsbetrag
ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hdchstbe-
trag, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis,
wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreis und die Gewichtung; ,e Werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.
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Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt, bzw. falt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.
Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Dabei entwickelt sich die
Rickzahlung in der Regel jedoch entgegengesetzt zur Kursentwicklung des Basi swerts (final). Eswird
mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird jedoch in
alen Fallen hochstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
o von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Uberschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des Basis-
werts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jewelligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer Gewich-
tung; berticksichtigt werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht K; (b)
geteilt durch K; (initia).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; berlicksichtigt
werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht K; (final) geteilt durch K;
(initial).
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestand-
teils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder
e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils; am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
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K, (final) ist

o bei Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestel Ite Referenzpreis des Korbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestand-
teils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hdochstbetrag i<, ist der Rickzahlungsbe-
trag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus
(i) dem Reverse Level und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (final) geteilt durch den Basispreis
entspricht, wobel der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Héchstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i, ist der Rickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner asnull.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, ist der Riickzahlungsbetrag
ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbe-
trag, oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Differenz aus (i) dem Reverse Level und (ii) der Kursentwicklung des
Basiswerts (final) geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als
null und nicht gréfer als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreis und das Bezugsverhdltnis werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festge-
legt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rlckzahlungstermin hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) ab.
Darliber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umstdnden (wie unten beschrieben) eine
automatische vorzeitige Riickzahlung zum V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

Der Vorzeitige Riuckzahlungsbetrag (k) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt
werden, dass die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische Liefe-
rung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final)

erfolgt.
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Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere konnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweili-
gen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Sollte ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten sein, entfallt die Moglichkeit einer Zahlung
des Zusétzlichen Betrages (1) an jedem dem Vorzeitigen Riickzahlungsereignis folgenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (1).

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (K) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei Wertpapieren mit Beriicksichtigung eines Barriereereignisses ein Barriereereignis eingetre-
ten sain, entféllt die Mdglichkeit einer automatischen vorzeitigen Rickzahlung und die Wertpapiere
werden am Riickzahlungstermin zurtickgezahlt.

Bei Wertpapieren ohne Beriicksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzah-
lungslevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am entsprechenden Beobach-
tungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k) entspricht K; (k) geteilt durch K;
(initia).
Das jeweilige Vorzeitige Rickzahlungslevel; (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittei-
lung wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Ein Barriereereignisist
e bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten
der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder
o bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier

Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Finalen Riickzahl ungserei gnisses und
e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).
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Ein Finales Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Finalen Riickzahlungsle-
vels durch die Schlechteste Kursentwicklung (final).

Das Finale Riickzahlungslevel bzw. die Methode fiir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereerei gnisses siehe oben bel "Barriereereignis’.

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils
(final) am finalen Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) ent-
spricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestand-
teils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder
e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag (k).
Ki (final) ist

o bei Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestand-
teils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bel allen Wertpapieren die Riickzahlung zu
einem Riickzahlungsbetrag in der Festgel egten Wahrung, der

¢ wenn ein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Hochstbetrag entspricht oder

o wenn kein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Finalen Riickzahlungsbetrag
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung

o bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festge-
legten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der Rlickzahlungsbetrag nicht gro-
[3er als der Nennbetrag ist; oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis,
durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbe-
trag entspricht; oder
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0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Liefe-
rung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhéltnis;, zu
einem nicht lieferbaren Bruchtell des Korbbestandteils, wird einin der Festgelegten Wah-
rung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhéltnis, Finaler Rickzahlungsbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses konnen die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) ab.
Darlber hinaus sehen Wertpapiere unter bestimmten Umstanden (wie unten beschrieben) eine automa-
tische vorzeitige Riickzahlung zum V orzeitigen Rickzahlungsbetrag (k) vor.

Der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag (k) wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt
werden, dass die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische Liefe-
rung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final)

erfolgt.

Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere konnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweili-
gen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Sollte ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten sein, entféllt die Mdglichkeit einer Zahlung
des Zusétzlichen Betrages (1) an jedem dem Vorzeitigen Riickzahlungsereignis folgenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (1).

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (K) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).
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Sollte bei Wertpapieren mit Berlicksichtigung eines Barriereereignisses ein Barriereereignis eingetre-
ten sain, entféllt die Mdglichkeit einer automatischen vorzeitigen Rickzahlung und die Wertpapiere
werden am Riickzahlungstermin zuriickgezahlt.

Bei Wertpapieren ohne Beriicksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen Riickzah-
lungslevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am entsprechenden Beobach-
tungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k) entspricht K; (k) geteilt durch K;
(initial).
Das jeweilige Vorzeitige Rickzahlungslevel; (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittei-
lung wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.
Ein Barriereereignisist
o bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten
der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder
o bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier

Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereerei gnisses siehe oben bel "Barriereereignis’.

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils
(final) am finalen Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) ent-
spricht K; (fina) geteilt durch K; (initia).
Ki (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestand-
teils, der in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt wird oder
e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der

an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.
Ki (b) ist

o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
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Ki (k) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am Beobachtungstag (k).
Ki (final) ist

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestand-
teils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Wertpapieren die Riickzahlung durch Zah-
lung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Hochstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung

o bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festge-
legten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht gro-
(3er als der Nennbetrag ist; oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis,
durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbe-
trag entspricht; oder

0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Liefe-
rung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhdltnis; zu
einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird einin der Festgelegten Wah-
rung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhdtnis und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kdnnen die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rlckzahlungstermin hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) ab.
Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sehen an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung eines Zusétzlichen Betrags (k) vor, wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist. Dartiber
hinaus sehen Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag unter bestimmten Umstanden (wie unten beschrie-
ben) eine automatische vorzeitige Riickzahlung zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag vor. Die Zah-
lung des Zusétzlichen Betrags (k) und des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) hangt von der
Schlechtesten Kursentwicklung (k) ab.

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (k) und Zusétzlicher Betrag (k) werden in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kdnnen Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sein.
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Fir Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen
sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische Liefe-
rung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final)

erfolgt.

Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen
sind, werden immer al's Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag kdnnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben wer-
den.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
ZusétZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag von dem
Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses ab.

Der Zusdtzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Ertragszahlungslevels (k) durch
die Schlechteste Kursentwicklung (k).

Das Ertragszahlungslevel (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den je-
weiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (k) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k) ent-
spricht K; (k) geteilt durch K; (initial).

Im Fall von Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Memory) gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) abziglich aler an den vorherigen Zahitagen flr den Zusétzlichen
Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Im Fall von Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) ohne Berticksichtigung eines Barriereer-
eignisses gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Im Fall von Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) mit Beriicksichtigung eines Barriereereig-
nisses gilt Folgendes:

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zah-
lung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).
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¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahitag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entfallt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) fur
jeden anderen darauffol genden Beobachtungstag (k).

Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag kénnen dartiber hinaus auch die Zahlung des Zusétzlichen Be-
trags (1) unabhangig vom Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (1) vorsehen, wenn diesin den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgelegt ist.

Sollte ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten sein, entfallt die Moglichkeit einer Zahlung
des Zusdtzlichen Betrags (k) sowie gegebenenfalls des Zusétzlichen Betrags (I) an jedem dem Vorzei-
tigen Riickzahlungsereignis folgenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) sowie fir den Zusétzli-
chen Betrag (1).

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rlckzahlung der Wertpapiere mit
Zusétzlichem Betrag durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Beriicksichtigung eines Barriereereignisses
ein Barriereereignis eingetreten sein, entfdllt die Méglichkeit einer automatischen vorzeitigen Ruick-
zahlung und die Wertpapiere werden am Riickzahlungstermin zuriickgezahit.

Bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und ohne Berticksichtigung eines Barriereereignisses gilt
diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

Das jeweilige Vorzeitige Rickzahlungslevel; (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mittei-
lung wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Ein Barriereereignisist
e bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das
Berthren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere; durch irgendeinen Kurs mindestens ei-
nes Korbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Be-
trachtung oder
o bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung

das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entspre-
chenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereerei gnisses siehe oben bel "Barriereereignis’.
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Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (fina) am Finalen Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).

K; (initial) ist

bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag, bei denen K; (initia) bereits festgel egt wurde, der
Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgelegt wird
oder

bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit initialer Referenzpreishetrachtung der Re-
ferenzpreis des Korbbestandteils am Anfénglichen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Re-
ferenzpreise des Korbbestandteils oder

bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Best in-Betrachtung der hichste Referenz-
preis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgelegten Tagen
oder

bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Refe-
renzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegten
Tagen.

K; (b) ist

der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

K (K) ist

der Referenzpreis des Korbbestandteils, am Beobachtungstag (k).

K, (final) ist

bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Refe-
renzpreis des Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenz-
preise des Korbbestandteils oder

bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Best out-Betrachtung der héchste Refe-
renzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Tagen oder

bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Re-
ferenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egten
Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei alen Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag die
Ruckzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Hochstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Barausgleich durch Zahlung des Riick-
zahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Riickzahlungsbetrag nicht groéfl3er als der Nennbetrag ist; oder

bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit physischer Lieferung

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis,
durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbe-
trag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Liefe-
rung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhdltnis; zu
einem nicht lieferbaren Bruchtell des Korbbestandteils, wird einin der Festgelegten Wah-
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rung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhdtnis und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses konnen die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt malgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) ab.
Wertpapiere sehen an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung eines Zusétzlichen
Betrags (k) vor, wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist. Die Zahlung des Zusétzlichen Be-
trags (k) hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (k) ab.

Der Zusétzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt
werden, dass die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische Liefe-
rung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils, mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final)

erfolgt.

Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bei Wertpapieren von dem Eintritt eines Ertragszah-
lungsereignisses ab.

Der Zusétzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen Ertragszahlungsle-
vels (k) durch die Schlechteste K ursentwicklung (k).

Das Ertragszahlungslevel (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den je-
weiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (k) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k) ent-
spricht K; (k) geteilt durch K; (initial).

Im Fall von Wertpapieren (Memory) gilt Folgendes:
¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
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Zusétzlichen Betrags (k) abziglich aler an den vorherigen Zahitagen flr den Zusétzlichen
Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag.

Der Erste Zusétzliche Betrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.
Der jeweilige Zusétzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Im Fall von Wertpapieren (Relax) ohne Berlicksichtigung eines Barriereereignisses gilt Folgendes:
¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am

entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (K).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Im Fall von Wertpapieren (Relax) mit Berticksichtigung eines Barriereereignisses gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zah-
lung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entfallt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags fur jeden
anderen darauffolgenden Beobachtungstag (k).

Wertpapiere konnen darlber hinaus auch die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (I) unabhangig vom
Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1)
vorsehen, wenn diesin den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt ist.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Rickzahlung zum Riickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Ein Barriereereignisist

o bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten
der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier
Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingun-
gen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).
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Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (fina) am Finalen Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).

K; (initial) ist

bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestand-
teils, der in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egt wird oder

bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder

bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (b) ist

der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

K (K) ist

der Referenzpreis des Korbbestandteils, am Beobachtungstag (k).

K; (final) ist

bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils, an
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestand-
teils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Wertpapieren die Rickzahlung durch Zah-
lung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Hochstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festge-
legten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der Rlckzahlungsbetrag nicht gro-
[3er als der Nennbetrag ist; oder

bei Wertpapieren mit physischer Lieferung

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis,
durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbe-
trag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Liefe-
rung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhdltnis; zu
einem nicht lieferbaren Bruchtell des Korbbestandteils, wird einin der Festgelegten Wah-
rung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhdltnis, und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses konnen die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.
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Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Ruickzahlungstermin hangt von der Besten Kursentwicklung sowie vom Eintritt
eines Barriereereignisses ab.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer als 100%, ist ausschliefdlich der K orbbestandteil mit
der Besten Kursentwicklung fur die Rickzahlung mal3geblich. Anderenfalls hangt die Rickzahlung
von dem Eintritt eines Barriereereignisses ab. Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereer-
eignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten, héngt die Rickzahlung von der Kursent-
wicklung des Basiswerts (final) ab.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweili-
gen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Ruckzahlung
Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Best Select Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Besten Kursentwicklung und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des Basis-
werts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jewelligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend der jeweiligen
Gewichtung; berticksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht
Ki (b) getellt durch K; (initial).

Die Beste Kursentwicklung ist die hdchste Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) am Finalen
Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina) entspricht K; (fina)
geteilt durch K; (initia).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen des Korbbe-
standteils (final) am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend der jeweiligen Gewichtung; beriick-
sichtigt werden.

K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestand-
teils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder
o bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder

93



o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
K; (final) ist

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestand-
teils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder gréf3er als 100% ist, entspricht der Rickzah-
lungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Besten Kursentwicklung.

o wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist als 100% und kein Barriereereignis eingetreten
ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

¢ wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist as 100% und ein Barriereereignis eingetreten ist,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des
Basiswerts (final).

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses konnen die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Ruickzahlungstermin hangt von der Besten Kursentwicklung sowie vom Eintritt
eines Barriereereignisses ab. Eswird jedoch in allen Féllen hochstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer als 100%, ist ausschliefdlich der K orbbestandteil mit
der Besten Kursentwicklung fir die Rickzahlung maf3geblich.

Anderenfalls hangt die Riickzahlung von dem Eintritt eines Barriereereignisses ab. Es wird der Nenn-
betrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt
die Ruckzahlung von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Best Select Cap Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapi ere begeben werden.
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Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am jeweili-
gen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Best Select Cap Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Besten Kursentwicklung und
o von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des Basis-
werts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend der jeweiligen
Gewichtung; berticksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht
Ki (b) geteilt durch K; (initial).

Die Beste Kursentwicklung ist die hdchste Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) am Finalen
Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) entspricht K; (fina)
geteilt durch K; (initia).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen des Korbbe-
standteils (final) am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend der jeweiligen Gewichtung; beriick-
sichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht K; (final) geteilt
durch K; (initial).
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestand-
teils, der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt wird oder
o bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

o bei Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

95



e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestand-
teils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Der Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

¢ wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder gréfder als 100% ist, entspricht der Rickzah-
lungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Besten Kursentwicklung.

o wenn die Beste Kursentwicklung kleiner as 100% ist und kein Barriereereignis eingetreten
ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.
¢ wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und ein Barriereereignis eingetreten ist,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des
Basiswerts (final).
Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall grofRer als der Hochstbetrag.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses konnen die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 14: Wor st-of Rever se Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt
von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) ab.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt
werden, dass die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische Liefe-
rung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final)
erfolgt.

Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere konnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Verzinsung

Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum
Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

e Festverzindiche Wertpapiere werden zu einem festen Zinssatz verzinst, der in den Endguilti-
gen Bedingungen festgel egt wird.

o Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssdtze vorsehen, werden zu fir die
jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssétzen verzingt, die in den Endgulltigen Bedin-
gungen festgel egt werden.
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e Variabel verzingliche Wertpapiere werden zu einem Zinssatz verzinst, der dem Angebotssatz
fUr Einlagen in der Referenzwahrung fir die Vorgesehene Faligkeit entspricht. Der Referenz-
satz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite festgestellt und fir die ent-
sprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann festgelegt werden, dass bei der Berechnung des
Zinssatzes auf den Referenzsatz ein Aufschlag addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag
abgezogen wird. Weiterhin kann festgelegt werden, dass der Referenzsatz mit einem Faktor
multipliziert wird.

Fir Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden. Das heif¥, wenn der fir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz hoher ist as der H6chstzinssatz, dann ist der Hochstsatz der Zinssatz fir diese
Zinsperiode.

Fir Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt werden. Das heil3t, wenn der fir eine Zins-
periode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, dann ist der Mindestsatz der Zinssatz
fUr diese Zinsperiode.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung falig.

Zinssatz, Zinsperiode Aufschlag, Abschlag, Hochstzinssatz, Mindestzinssatz und Zinstagequotient
werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und
e vom Basispreis.

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (final) am Finalen Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).
Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestand-
teils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder
o bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K, (final) ist

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

o bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestand-
teils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
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Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis, erfolgt bei
alen Wertpapieren die Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, erfolgt die Riickzahlung:

e bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festgeleg-
ten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
und geteilt durch den Basispreis entspricht oder

e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis;
ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro
Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbe-
standteils, wird ein in der Festgelegten Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt.

Das jeweilige Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel gt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses konnen die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt
die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festge-
legten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Riick-
zahlung von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) ab.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt
werden, dass die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische Liefe-
rung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final)

erfolgt.

Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere konnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Verzinsung

Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum
Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

o Festverzindiche Wertpapiere werden zu einem festen Zinssatz verzinst, der in den Endguilti-
gen Bedingungen festgel egt wird.
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o Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssdtze vorsehen, werden zu fir die
jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssétzen verzingt, die in den Endglltigen Bedin-
gungen festgel egt werden.

e Variabel verzingliche Wertpapiere werden zu einem Zinssatz verzinst, der dem Angebotssatz
fur Einlagen in der Referenzwahrung fir die Vorgesehene Faligkeit entspricht. Der Referenz-
satz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite festgestellt und fir die ent-
sprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann festgelegt werden, dass bei der Berechnung des
Zinssatzes auf den Referenzsatz ein Aufschlag addiert oder vom Referenzsatz ein Abschlag
abgezogen wird. Weiterhin kann festgelegt werden, dass der Referenzsatz mit einem Faktor
multipliziert wird.

Fir Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden. Das heif¥, wenn der fir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, dann ist der Hochstzinssatz der Zinssatz fir diese
Zinsperiode.

Fir Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt werden. Das heil3t, wenn der fir eine Zins-
periode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, dann ist der Mindestzinssatz der Zins-
satz fur diese Zinsperiode.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung falig.

Zinssatz, Zinsperiode, Aufschlag, Abschlag, Hochstzinssatz, Mindestzinssatz und Zinstagequotient
werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und
e vom Basispreis.

Ein Barriereereignisist:
e bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten

der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier
Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (fina) am Finalen Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).

Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
K; (initial) ist
o bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestand-
teils, der in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egt wird oder
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bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder

bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K (b) ist

der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

K; (final) ist

bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils, an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des K orbbestand-
teils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren die Riickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wah-
rung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung:

bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festgeleg-
ten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
und geteilt durch den Basispreis entspricht; der Rickzahlungsbetrag ist nicht groRer als der
Nennbetrag; oder

bei Wertpapieren mit physischer Lieferung

o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis
durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbe-
trag entspricht; oder

o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (fina) kleiner ist als der Basispreis durch Liefe-
rung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhéltnis; zu
einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in der Festgel egten Wah-
rung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahit.

Das jewellige Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelgt.

Bel Eintritt eines Kindigungsereignisses konnen die Wertpapiere am Rickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.

Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maldgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst.
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Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist
ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Riickzahlung von der Schlechtesten Kursentwicklung (fi-
nal) ab. Dartiber hinaus sehen Wertpapiere unter bestimmten Umstanden (wie unten beschrieben) eine
automatische vorzeitige Riickzahlung zum V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende Wert-
papiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt
werden, dass die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische Liefe-
rung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final)

erfolgt.

Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere konnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Verzinsung

Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum
Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

o Festverzindiche Wertpapiere werden zu einem festen Zinssatz verzinst, der in den Endguilti-
gen Bedingungen festgel egt wird.

o Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssdtze vorsehen, werden zu fir die
jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssétzen verzingt, die in den Endglltigen Bedin-
gungen festgel egt werden.

e Variabel verzinsliche Convertible Wertpapiere werden zu einem Zinssatz verzinst, der dem
Angebotssatz firr Einlagen in der Referenzwahrung fur die Vorgesehene Falligkeit entspricht.
Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite festgestellt und
fr die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann festgel egt werden, dass der Referenzsatz
bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem Aufschlag addiert oder vom Referenzsatz ein
Abschlag abgezogen wird. Weiterhin kann festgel egt werden, dass der Referenzsatz mit einem
Faktor multipliziert wird.

Fir Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden. Das heifdt, wenn der fir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz héher ist als der Hochstzinssatz, dann ist der Héchszinssatz der Zinssatz fir diese
Zinsperiode.

Fir Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt werden. Das heil3t, wenn der fir eine Zins-
periode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, dann ist der Mindestzinssatz der Zins-
satz fir diese Zinsperiode.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung falig.

Sollte ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten sein, entféllt die Méglichkeit einer Zinszah-
lung an jedem dem V orzeitigen Riickzahlungsereignis folgenden Zinszahltag.

Der (jewellige) Zinssatz, die Zinsperiode(n), der Aufschlag, der Abschlag, der Hochstzinssatz, der
Mindestzinssatz und der Zinstagequotient werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festge-

legt.
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Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei Wertpapieren mit Berlicksichtigung eines Barriereereignisses ein Barriereereignis eingetre-
ten sain, entféllt die Mdglichkeit einer automatischen vorzeitigen Rickzahlung und die Wertpapiere
werden am Riickzahlungstermin zuriickgezahlt.

Bei Wertpapieren ohne Beriicksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k).

Das jeweilige Vorzeitige Ruckzahlungslevel (k) bzw. die Methode fiir dessen Festlegung und Mittei-
lung wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (k) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k) ent-
spricht K; (k) geteilt durch K; (initial).

Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und
e vomBasispreis.

Ein Barriereereignisist:

e bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten
der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier
Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingun-
gen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s (fina) am Finalen Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).
Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des Korbbestand-
teils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird oder
o bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des Korbbestand-
teils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der

an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
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bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (b) ist

der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

K; (final) ist

bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des K orbbestandteil -
s am Finalen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils, an
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des K orbbestand-
teils an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Wertpapieren die Rickzahlung durch Zah-
lung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung:

bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der Festgeleg-
ten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
und geteilt durch den Basispreis entspricht; der Rickzahlungsbetrag ist nicht groRer als der
Nennbetrag; oder

bei Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofRer ist als der Basispreis
durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbe-
trag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (fina) kleiner ist als der Basispreis durch Liefe-
rung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhdltnis; zu
einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in der Festgel egten Wah-
rung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahit.

Das jeweilige Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel gt.
Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kénnen die Wertpapiere am Rickzahlungstermin zum Ab-
rechnungsbetrag zurtickgezahlt werden.
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Wertpapierbeschreibungen, die durch Verweisin den Basisprospekt einbezogen werden

Im Zusammenhang mit Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig offentlich
angeboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, und im Zusammenhang mit Aufstockungen von
Wertpapieren werden hiermit die Wertpapi erbeschreibungen in diesen Basisprospekt einbezogen, die
enthaten sind im

D

)

©)

4)

©)

(6)

()

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Bonus
Wertpapieren und Worst-of Express Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Reverse
Convertible Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Basket Wert-
papieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best Select
Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Rainbow
Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. Juli 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Multi-Basiswert (ohne Kapital schutz),

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Dezember 2014 zur Begebung von Wertpapieren
mit Multi-Basiswert (ohne Kapital schutz), und

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. Juni 2015 zur Begebung von Wertpapieren mit
Multi-Basiswert (ohne Kapital schutz).

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des V erwei ses einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet
sich auf den Seiten 223 ff.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine I nformationen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen™) muss zusam-
men mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und Basiswertdaten™) sowie auch mit
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die "Besonderen Bedingungen") (zusammen die
"Bedingungen") gelesen werden.

Die Besonderen Bedingungen unterteilen sich in Besondere Bedingungen, die fir bestimmte Produkt-
typen gelten, und in Besondere Bedingungen, die fir alle Produkttypen gelten.

Eine erganzte Fassung der Bedingungen beschreibt die Emissionsbedingungen der entsprechenden
Tranche von Wertpapieren, die Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde sind.

Fir jede Tranche von Wertpapieren werden as separates Dokument Endguiltige Bedingungen verof-
fentlicht, die Folgendes beinhalten:

@ Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(c) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
wel che die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechenden
Endguiltigen Bedingungen zur Verfligung gestellt werden. Diese konsolidierte Fassung der Allgemei-
nen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endgtiltigen Bedingungen und wird den
Endguiltigen Bedingungen weder als Anhang beigefiigt noch ist sie integraler Bestandteil der Endguil-
tigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen wird auch nicht bei der
mal3geblichen zusténdigen Behérde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen
Tell A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
81 Form, Clearing System, Globalurkunde, V erwahrung
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
83 Steuern
84 Rang
85 Ersetzung der Emittentin
86 Mitteilungen
87 Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
§8 Vorlegungsfrist
89 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
8§10 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand
Teil B —Produkt—und Basiswertdaten
Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere
[Besonder e Bedingungen, die fur bestimmte Produkttypen gelten:]
Produkttyp 1. Worst-of Bonus Wertpapiere
Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere
Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere
Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere
Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere
[81  Definitionen
§2 Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]
83 Ruickzahlung
84 Ruickzahlungsbetrag)]
Produkttyp 8: Wor st-of Express Wertpapiere
Produkttyp 9: Wor st-of Express Plus Wertpapiere
Produkttyp 10: Wor st-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag
[81  Definitionen
§2 Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]
§3 Riickzahlung, automatische vorzeitige Riickzahlung
§4 Riickzahlungsbetrag, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]
Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere
[81 Definitionen
§2 Verzinsung, Zusétzlicher Betrag
§3 Rickzahlung
8§84 Rickzahlungsbetrag]
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Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere
Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

51
§2
§3
§4

Definitionen

Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]
Ruckzahlung
Ruckzahlungsbetrag)]

Produkttyp 14: Wor st-of Rever se Convertible Wertpapiere

Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

51
§2
§3
§4

Definitionen

Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]

Ruckzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]
Rickzahlungsbetrag|, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]

[Besonder e Bedingungen, diefur alle Produkttypen gelten:]

§5
§6
§7
§8

[Aulerordentliches K tindigungsrecht der Emittentin][ (absichtlich ausgel assen)]
Zahlungen[, Lieferungen]
Marktstérungen

[Indexkonzept, Ersatzkorbbestandteil, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberech-
nungsstelle] [Ersatzfeststellung,] [Mal3gebliche Handelsbedingungen, Ersatzrefe-
renzmarkt,] [Kontraktspezifikationen, Ersatzkorbbestandteil, Ersatz-Futures-Kontrakt,
Ersatzreferenzmarkt,] Anpassungen, [Streichung, Nachfol ge-K orbbestandteil]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung:

§9

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]
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Teil A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die"Allgemeinen Bedingungen™)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

D Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapier€"') der UniCredit
Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wahrung als [Schuldver-
schreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickelung begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Emissionstag, gilt Folgendes:

2 Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die " Globalur -
kunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhdndigen oder faksimilierten Unterschrif-
ten von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin trégt. Die Wertpapierinhaber haben kei-
nen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als
Miteigentumsanteile an der Global urkunde nach den einschlagigen Bestimmungen des Clea-
ring Systems Ubertragbar. [Im Fall von verzingichen Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsan-
spriiche werden durch die Globalurkunde verbrieft.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlaufigen
Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorl&u-
fige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Emissionstag (der "Aus-
tauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche Eigentlimer
oder die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Vorldufige Globalurkunde verbrieften
Wertpapiere keine US-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute
oder Personen, die Wertpapiere tiber solche Finanzinstitute halten) (die "Bescheinigungen
Uber Nicht-US-Eigentum"), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine (die "Dau-
er-Globalurkunde" und, zusammen mit der Vorldufigen Globalurkunde die "Globalur-
kunden") ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die eigenhandigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im Fall einer Emissionsstel-
le qilt Folgendes: sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emis-
sionsstelle]. [Die Details eines solchen Austausches werden in den Bilichern des Clearing

! Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter " TEFRA D-Hinweistext" . Diese FuRnote enthalt einen kurzen Uber-

blick Uber die sog. Excise Tax Exemption (vormals bekannt als TEFRA Regeln) im Rahmen des Tax Code der Verei-
nigten Staaten von Amerika (" US"). Grundsétzlich kénnen nicht registrierte Inhaber schuldver schreibungen (bearer
securities) mit einer Laufzeit von mehr als 365 Tagen US-Steuersanktionen unterliegen, sofern solche Instrumente
nicht in Ubereinstimmung mit den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist sehr restriktiv
und kann nur verwendet werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den Vereinigten Staaten
und ihren Gebieten im Sinne des US-Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert werden, und der Emit-
tent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlichen, die US-Bundesstaaten (ibergreifenden Handel (interstate com-
merce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D Regeln, welche techni-
scher ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen wahrend einer " restricted period’ bestimmte Beschr&nkungen
auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an " US-Personen” oder an Personen innerhalb der Vereinigten
Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der Instrumente in die Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in
der Regel auch vor, dass der Besitzer eines I nstruments diesbeziiglich das nicht-wirtschaftliche US-Eigentum bestéti-
gen muss, und, dass das Instrument einen spezifisch formulierten TEFRA D Hinweistext enthalten muss. Die Einhal-
tung der TEFRA D Regeln sind ein sog. " safe harbor", sollten Instrumente versehentlich an US-Personen emittiert
werden. Fiir den Fall, dass Wertpapiere Debt Char akteristika, wie z.B. Kapitalschutz, aufweisen, kénnen die TEFRA
C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BEl BESTEHEN VON ZWEIFELN, OB EIN WERTPAPIER ALS
DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE DES USRECHTS UND DES US
STEUERRECHTSZU KONSULTIEREN.
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Systems gefiihrt.] Die Inhaber der Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von
Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind als Mitelgentumsanteile an der Glo-
balurkunde nach den einschldgigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar. [Im
Fall von verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Dauer-
Globalurkunde verbrieft.]

"US-Personen” sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of 1933
definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsansassige der Vereinigten Staaten sowie
amerikanische Kapital- und Personengesel | schaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen CBF als Clearing System in den Endgiiltigen Bedingungen fest-
gelegt ist, gilt Folgendes:

()] Verwahrung: Die Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
("CBF") verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen ein anderes Clearing System in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt ist, gilt Folgendes:

(©)) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle

D Zahistellen: Die "Hauptzahlstelle® ist [UniCredit Bank AG, Arabellastraile 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]. Die Emittentin kann
zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen™) ernennen und die Ernennung von Zahlstellen wi-
derrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemaf3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
Zuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Mnchen] [Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfligen].

(©)) Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungs-
stelle zu erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von internationalem Rang
as Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis a's
Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen der Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich gemai § 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen mitzuteilen.

% Erflllungsgehilfen der Emittentin: Die Hauptzahlstelle, die Zahlstellen und die Berechnungs-
stelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliefdlich als Erfiillungsgehilfen
der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegentiber den Wertpapierinhabern
und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhdtnis zu diesen. Die Hauptzahlstelle und
die Zahlstellen sind von den Beschrankungen des § 181 BGB (Burgerliches Gesetzbuch) be-
freit.

83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger
oder zukUnftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Geblhren gleich welcher Art, die unter jedwedem
anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im
Namen einer Gebietskorperschaft oder Behdrde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist,
auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die "Steuern™) geleistet, soweit ein solcher Abzug oder
Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegentiber den zusténdigen Regierungsbe-
horden Rechenschaft Uber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern abzulegen.
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§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte Verbind-
lichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im gleichen Rang
mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwértigen und zukinftigen Verbindlich-
keiten der Emittentin.

85
Ersetzung der Emittentin

D V orausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere vor-
liegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr Ver-
bundenes Unternehmen an ihre Stelle al's Hauptschuldnerin fir ale Verpflichtungen der Emit-
tentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin®), sofern

€)] die Neue Emittentin ale Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
Ubernimmt;
(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen einge-

holt haben und die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden Zahlungsverpflich-
tungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die Hauptzahlstelle transferieren
konnen, ohne dass irgendwel che Steuern oder Abgaben einbehalten werden miiss-
ten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die Neue Emittentin oder
die Emittentin ihren Sitz hat oder fur Steuerzwecke als anséassig gilt;

(© die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebiihren freizustellen, die den Wert-
papierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgeméfle Zahlung der gemaid diesen Wertpapierbedin-
gungen falligen Betrage garantiert.

Fir die Zwecke dieses § 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen” ein verbundenes Un-
ternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

2 Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist geméal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

()] Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind ale Bezugnahmen auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue Emittentin zu
verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder
fur Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapi erbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese auf der
Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung mitteilt) veréffentlicht und
mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegentiber wirksam, soweit nicht in der Mittei-
lung ein spéaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen
des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Veréffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, er-
folgen diese zusétzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emittentin (o-
der jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemaf3 vorstehendem Absatz mitteilt) veroffentlicht.
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87
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb

Begebung zusatzicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Wertpapierin-
haber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionstags und
Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren zusammengefasst
werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Serie") mit dieser Tranche bilden. Der Begriff
"Wertpapiere' umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen
Wertpapiere.

Ruckkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zuriickgekaufte
Wertpapiere kénnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut ver-
kauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubermittelt werden.

88
Vorlegungsfrist

Diein § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Wertpapiere auf zehn

Jahre verkirzt.
§9
Teillunwirksamkeit, Korrekturen
D Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise

)

©)

unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen da-
von unberthrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit dieser Wertpapierbe-
dingungen entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser Wertpapierbedin-
gungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regel ung auszufillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offen-
bare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapi erbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfech-
tung gegeniiber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der
Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen zu
erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber
seine depotfihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemald ausgefillite Riickzahlungserkl&:
rung bei der Hauptzahlstelle auf eéinem dort erhdtlichen Formular bzw. unter Abgabe aler in
dem Formular geforderten Angaben und Erklérungen (die "Riickzahlungserklarung") einzu-
reichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Hauptzahistelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis
spéatestens 30 Kaendertage nach Eingang der Riickzahlungserkl&rung sowie der Wertpapiere
bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahl-
stelle zur Verflgung stellen, die diesen auf das in der Rickzahlungserklérung angegebene
Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erléschen ale Rechte aus den
eingereichten Wertpapieren.

Angebot auf Fortflhrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldrung gemal3 vorste-
hendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere zu berichtigten Wertpapier-
bedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden
den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung gemal3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt as von einem Wertpapierinhaber ange-
nommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht eintreten), wenn der Wert-
papierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots geméal? § 6
der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer ordnungsgemald ausgeflllten Riick-
zahlungserklarung lber seine depotfilhrende Bank bei der Hauptzahlstelle sowie Ubertragung
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(4)

©)

(6)

D

)
©)

der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System gemal3 vorste-
hendem Absatz (2) die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Die Emittentin wird in der
Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis. Als "Erwerbspreis’ im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatschliche Erwerbspreis (wie in der Riickzah-
lungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklérung der
Anfechtung gemal3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag gehandelten
Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrage hoher ist. Liegt an dem der Erkl&
rung der Anfechtung gemai vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag eine
Marktstérung geméld 8 7 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fir die Preisermittiung nach
vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemald vorstehendem Absatz (2) vorhergehende
Bankgeschéftstag an dem keine Marktstorung vorlag, mal3geblich.

Widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen: Widerspriichliche oder |lickenhafte Best-
immungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen (8
315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erganzun-
gen zulassig, die unter Berticksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Wertpapierinha-
ber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Wertpapierin-
haber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen werden den
Wertpapierinhabern gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapi erbedingungen beim Er-
werb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet der
vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapi erbedingungen festhal -
ten.

810
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Erflllungsort: Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuléssig,
M Unchen.
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Tell B — Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B-PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die"Produkt- und Basiswertdaten™)

81
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in alphabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellarischer Form®
(insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfligen:

[Abschlag: [einflgen]]
[Anfangliche[r] Beobachtungstag[€]: [einflgen]]
[Aufschlag: [einfigen]]

[Barrier Level: [einfigen] [[héchstens][mindestens] [einfligen] %] [zwischen [einfligen]% und
[einfligen] % [(indikativ bei [einfligen]%o)]]

[Barriere: [einfligen]]

[Basispreis: [einflgen]]

[Beobachtungstag (k): [einfligen]]

[Beobachtungstag[e€] der Barriere: [einfligen]]

[Bezugsver héltnis;: [einfigen]]?

[Bildschirmseite: [einfiigen]]

[Bonusbetrag: [einfligen]]

[Cap: [einflgen]]

[Emissionspreis: [einfugen]]®

[Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfiigen]]
[Emissionstag: [enfligen]]

Emissionsvolumen der Serie[in Stick]: [einfligen]
Emissionsvolumen der Tranche [in Stiick]: [einflgen]

Erster Handelstag: [einflgen]

[Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfligen]]
[Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode: [einfligen]]

[Ertragszahlungslevel (k): [einfligen] [[hochstens][mindestens] [einfligen] %] [zwischen [ein-
fligen] % und [einfligen] % [(indikativ bei [einfugen]%o)]]

[Faktor: [einflgen]]
Festgelegte Wahrung: [einfligen]

*In den Endgiiltigen Bedingungen kénnen je nach Produkttyp mehrere durchnummerierte Tabellen vorgesehen
werden.

* Die Angabe "Bezugsverhaltnis' ist nur firr den Korbbestandteil” Aktie bzw. aktienvertretendes Wertpapier"
anwendbar.

3 Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden
ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fur seine Vertffentlichung in Abschnitt A — All-
gemeine Angaben der Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
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Finale[r] Beobachtungstag[e]: [einfligen]
[Finaler Rickzahlungsbetrag: [einfligen]]

[Finales Rickzahlungdevel: [einflgen] [[hochstens][mindestens] [einfligen]%] [zwischen
[einfligen]% und [einfligen]% [ (indikativ bei [einfligen]%)]]

[Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage: [einfligen]]
[Gesamtnennbetrag der Serie: [einflgen]]
[Gewichtung; (W)): [einfigen]]

[Gewichtung; pes (Wi bes): [€infligen]]
[Hdchstbetrag: [einflgen]]

[Hdchstzinssatz: [enfiigen]]

Internetseiteln] der Emittentin: [einfligen]
Internetseite[n] fur Mitteilungen: [enfligen]

I SIN: [einfligen]

[k: [Fortlaufende Nummer einfligen]]

[K; (initial): [einfUgen]]

Korbbestandteil;: [einflgen]

[Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfligen]]
[Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode: [enfligen]]
[Mindestzinssatz: [einfligen]]

N: [einflgen]

Nennbetrag: [einfligen]

Referenzpreis: [enflgen]

[Refer enzsatz-Finanzzentrum: [einflgen]]

[Refer enzwahrung: [einflgen]]

Reuters: [einfligen]

[Reverse Level: [einflgen]]

Ruckzahlungster min: [einflgen]

Seriennummer: [einflgen]

Tranchennummer: [einflgen]

[Verzinsungsbeginn: [einfligen]]
[Verzinsungsende: [einflgen]]

[Vorgesehene Falligkeit: [einflgen]]

[Vorzeitiger Ruckzahlungstermin (k): [einflgen]]
[Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag (k): [einfligen]]

[Vor zeitiges Rickzahlungslevel; (k): [einfugen] [[hochstens][ mindestens] [einfligen] %] [zwi-
schen [einfligen] % und [einfigen] % [ (indikativ bei [einflgen]%)]]

WKN: [einfligen]

[Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (k): [einfligen]]
[Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (1): [einflgen]]
[Zinssatz: [einfligen]]
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[Zinszahltag[€]: [einflgen]]
[Zusétzlicher Betrag (k): [einflgen]]
[Zusétzlicher Betrag (1): [einfigen]]

115



§2

Basiswertdaten

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle2.1]
Korb Wahrung [FX [Fixing [FX [FXiBe- | [WKN{] | [ISIN;] | [Reuter- [Bloom- Mal3geb- | Internet-
bestand— | desKorb- | Wechselkurs] | Sponsor;] | Bildschirm— | obach— s] bergi] liche seite
teil; bestand- seite] tungstag Borse
tells (final)]
[Name des . . .
Korbbe— | [Wahrung | [FX Wechsel- [Fixing [FX Bild- [FX:Be- | [WKN; [I9N; [RIC, [Bloomberg— | [Maf3geb— [Inter-
standteils, | desKorb- | kurs, einfugen] | Sponsor; | schirm-seite; | obach- einfu- einfi- | einflgen] ticker; liche Bor- | net—seite;
einfiigen] be- einflgen] einflgen] tungstag gen| gen| einfugen] se; einfi- | einflgen]
standteils; (final) gen|
einflgen] einflgen]
[Name des } . .
[Wahrung | [FX Wechsel- [Fixing [FXBild- [FXyBe- | [WKNy | [ISNy [RICy [Bloomberg— | [Maf3geb— [Inter-
Korbbe- . . . o - o : . . .
Sandtail desKorb- | kursyeinfigen] | Sponsory | schirm-seitey obach— enfi- enfi- einflgen] tickery liche Bor- | net—seitey
oo N be- einfligen] einfligen] tungstag gen] gen] einfugen] sey enfi- | einflgen]
einflgen] . :
standteilsy (final) gen|
einfigen] einfigen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der K orbbestandteile und deren Vol atilitét wird auf die in der Tabelle genannte Inter-
netseite verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Indizes bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle2.1]
Korbbestand— | Wahrung des [WKN;i] [ISIN;] [Reuters); [Bloomberg] | Indexsponsor; | Indexberech— | Internetseite
tell; K orbbestand— nungsstelle
tells
[Name des . . o o :
Korbbestand— | [Wahrungdes | [WKN; einfU- [ISN; einfi- | [RIC; einflgen] | [Bloomberg— | [Indexsponsor; | [Indexberech— | [Internetseite;
teils, einfiigen] Korbbestand— gen| gen| ticker, einfu- einflgen] nungsstelle einfligen]
teils; einfligen] gen| einflgen]
[Name des . . o o .
Korbbestand— [Wahrung des | [WKNy einfi- [ISNyeinfi- | [RICyeinfugen] | [Bloomberg— | [Indexsponsory | [Indexberech— | [Internetseitey
N Korbbestand— gen| gen| tickery einfi- einfligen] nungsstelley einfligen]
teilsy einfligen] o e
teilsy einflgen] gen| einfligen]

Fir weitere Informationen zu den Korbbestandteilen sowie tiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitdt wird auf die
in der Tabelle genannte Internetseiteverwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Rohstoffen bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle2.1]
Korb— Wahrung des [WKN] [ISIN; ] [Reuters] [Bloomberg] Referenzmarkt; Internetseite
bestandteil; K orbbestand—
tells
[Name des Korb- _ o o . . .
bestandteils, ein- [Wahrung des [WKN; einfigen] | [ISN; einflgen] [RIC; einflgen] [Bloombergticker; | [Referenzmarkt; [Internetseite;
fiigen] Korbbestandteils; einfugen] einfligen] einfligen]
einfigen]
E:;ZE d?:isl Koe:. 2 [Wahrung des [WKNy einfugen] | [IS Ny einfligen] [RICy einflgen] [Bloomberg— [Referenzmarkty [Internetseitey
. N Korbbestandteilsy tickery einfligen] einfligen]
flgen o oo
einflgen] einfligen]

Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Vol atilitét wird auf die in der Tabelle genannte Inter-

netseite verwiesen.]




[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Futures-Kontrakten bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabele2.1:]
Korb- [Rohstoff;] Wahrung [WKN] [ISINi] [Reuters] [Bloomberg] | [Kontrakt- Referenz- Internetseite
bestandteil; desKorbbe- termin[e];] mar kt;
stand—teils
[Name des [Rohstoff; [Wahrung des | [WKN, einfi- | [ISN;einfi- | [RIC; einfi- [Bloom- [Kontrakt- [Referenz- [Internetseite;
Korbbestand- einflgen] Korbbestand- gen| gen| gen| bergticker, termin(e); markt; einfi- einfugen]
teils, einfu- teils, einfi- einfligen] einfligen] gen|
gen| gen|
[Name des [Rohstoffy [Wahrung des | [WKNy einfi- | [ISNyenfi- | [RICyenfl- | [Bloomberg— [Kontrakt- [Referenz- [Internetsei-
Korbbestand- einfligen] Korbbestand- gen| gen| gen| tickery termin(e)y marktyeinfi- | tey einfligen]
teilsyeinfligen teilsy enfi- einfligen] einfligen] gen|
gen|

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitét wird auf die in der Tabelle genannte Inter-
netseite verwiesen.]
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Teil C—Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besonderen Bedingungen™)

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere
Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere
Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere

[Im Fall von Wor st-of Bonus [Cap], Bonus [ Cap] Basket, Bonus [Cap] Rainbow und Reverse Bonus
Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach ei-
nem Geschéftsabschluss an der Maf3geblichen Borse [Uber den jeweiligen Korbbestandteil;]
[bzw.] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil;
bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Maf3geblichen Borse Ubli-
cherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Mal3gebli-
chen Bérse, wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

(b) die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der Mal3geblichen Borse erfolgt
nicht mehr in der Wahrung des Korbbestandteils;;

(© eine Rechtsanderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vorl;

(d) eine Anpassung nach [§ 8 (2)]* [§ 8 [(C)][(D)] (1)]° der Besonderen Bedingungen ist
nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] ]

"Anpassungsereignis' ist der Eintritt mindestens [eines Aktien-Anpassungsereignisses| [,]

[und/oder] [eines Index-Anpassungsereignisses] [,] [und/oder] [eines Rohstoff-

Anpassungsereignisses| [und/oder] [enes Future-Anpassungserei gnisses)].

["Aktien-Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ jede Mal3nahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausgegeben

hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen
und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens

4\Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket it.
5 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.

119



oder Kapitals der Gesdllschaft, nach hilligem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt (insbesondere Kapitalerho-
hung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrech-
ten in Aktien, Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdi-
videnden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbodrse, der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

(c) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse; der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den jeweiligen K orbbestandteil; beziehen;

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

["Aktien-Marktstorungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse wéhrend ihrer regelméliigen Han-
delszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils; an
der jeweiligen Mal3geblichen Borsg;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit eéinem Derivat in Bezug
auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Terminborse,.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeitpunkt der
normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handel stage an
der jewelligen Mal3geblichen Bdrse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktsto-
rungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse eingetretenist.]

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGETZ2") getffnet ist] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barrierg, noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[[Hierbel handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgliltige Festlegung erfolgt durch
die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung geman
86 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von [funf][+] Bankgeschaftstagen bekannt ge-
macht.]]

[Im Fall von Wor st-of Bonus [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

"Barriere" ist [die Barrierg, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier
Level x K (initia)].]
[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Fol-
gendes:

"Barriereereignis’ ist das Berllhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch ir-
gendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils;, der[:]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Index handelt,] vom je-
weiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle,] [bzw.]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um [eine Aktie] [oder] [ein ak-
tienvertretendes Wertpapier] handelt,] von der jewelligen Maligeblichen Boérse,]
[bzw.]
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[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Rohstoff handelt,] vom
jeweiligen Referenzmarkt;]

verdffentlicht wurde, wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Be-
trachtung.]

[Im Fall von Wor st-of Bonus [Cap], Bonus [Cap] Basket und Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die [Schlechteste Kurs-
entwicklung (b)] [Kursentwicklung des Basiswerts (b)] am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere]

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung
gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Uberschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

"Basispreis’ ist der Basispreis, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Basiswert” ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Beobachtungspe-
riode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anféanglicher Beobachtungstag" ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder der An-
fanglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Anféangliche Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den entspre-
chenden Korbbestandteil;].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, diein § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere
fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barrie-
re fur [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden K orbbestandteil ] .]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen Beobach-
tungstage], wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [ei-
ner dieser Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finae
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil]. [Der
Riickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag
kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen
sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wiein 8 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Berechnungstag" ist im Hinblick auf den jeweiligen Korbbestandteil; jeder Tag, an dem [der
entsprechende Referenzpreis|:]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Index handelt,] durch
den jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle,] [bzw.]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um [eine Aktie] [oder] [ein ak-
tienvertretendes Wertpapier] handelt,] von der jewelligen Maligeblichen Boérse,]
[bzw.]

121



[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Rohstoff handelt,] vom
jeweiligen Referenzmarkt;]

veroffentlicht wird[.][, bzw.]]

[[- wenn es sich bel dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Futures-Kontrakt han-
delt,] der Referenzmarkt; wahrend seiner tblichen Handelszeiten flr den Handel getffnet ist.]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
"Beste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b) fir die gilt:

Ki (b)
Ki (initial )

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)- max [ }(mit i=1,..N)

"Beste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) fir die
gilt:
Ki(final )

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- max | ———— [(mit i=1,...N)]
Ki (initial )

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:
["Bezugsverhdltnis" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX Korbbestandtell
ist,] das Bezugsverhdltnis fur den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie in 8 1 der Produkt- und

Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemal’ folgender Formel berech-
net wird:

Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]

["Bezugsverhaltnis” ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbestandteil ist,]
das Bezugsverhdltnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der Berechnungsstelle ge-
mal3 folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]]

Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden.]

"Bonusbetrag” ist der Bonusbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[Im Fall von Wor st-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:
"Cap" ist das Cap, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil;] [bzw.] [die Wert-
papiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden,] verwendet wird, und
das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
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["Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobachtungs-
periode der Barriere, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

['Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” der Tabelle [e]] in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des je-
weiligen Korbbestandteils [oder — fals Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst
nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemafi3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Termin-
bérse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den je-
weiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden Terminbérse oder
einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach hilli-
gem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine
andere Terminbdrse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen.
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse al's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

["Finanzzentrum fur Bankgeschaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Future-Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(8)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils;, die dazu fiihrt, dass
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten Kon-
traktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Kon-
traktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind([;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]
["Futures-Kiindigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den Korbbestandteil; zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den Referenzmarkt; zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(c) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdtffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht lénger in der
Wahrung des K orbbestandteils|[;

(e) eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] ]

["Futures-Mar ktstor ungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des Korbbe-
standteils auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse [,][oder]]

[([e]) die Nichtverfligbarkeit oder die Nichtvertffentlichung eines Referenzpreises, der fur
die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlichist,]
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soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handel szeiten oder der Anzahl der Handel stage am
Referenzmarkt; [bzw. der Festlegenden Terminborse] stellt kein Marktstérungsereignis dar,
wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Refe-
renzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminbérse] eingetreten ist.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs der Fixing Sponsor;, wiein § 2
der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wahrung des K orbbestandteils; festgel egt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen Fixing
Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX; Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende FX; Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, der FX; Beobachtungs-

tag (final).

"FX; Berechnungstag" ist jeder Berechnungstag, an dem das jeweilige FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseitg" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs, die FX Bildschirmseite,
wiein 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["FX Korbbestandteil;" ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des Korbbestandteils
nicht der Festgelegten Wahrung entspricht.]

["FX Kiundigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(@  im billigen Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor; (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatz-
wechselkurs (wiein 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verflgung;

(b)]  auf Grund besonderer Umstande oder htherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstdnde, Beschrénkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und Wéh-
rungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union, und sonstige Umstéande, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken)
ist die zuverlassige Feststellung von FX; unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar.]

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jeweiligen FX; zu verdffentli-
chen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhanddl s flr wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die as Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs notiert werden (ein-
schliefdich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs
der Wahrungen, die a's Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die prak-
tische Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefiihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 315
BGB) erheblich sind.

"FX Wechsdkurs" ist der FX Wechselkurs, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir
die jewellige Wéahrung des Korbbestandteils, festgelegt ist.]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Han-
delstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebuhren
(auf3er Maklergebihren) entrichten muss, um
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@

(b)

Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind,
oder

Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlickzuge-
winnen oder weiterzuleiten,

wobei K ostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emitten-
tin nicht a's Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

[Im Fall von Bonus [Cap] Basket und Rever se Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Gewichtung; (W;)" (miti =1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils, wiein 8§ 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

"Gewichtung; pest (Wi pest)” (Miti = 1,....N) ist die dem jeweiligen Korbbestandteil; ,eq ZUgEe-
ordnete Gewichtung, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-

gelegt.

["Hedging-Stérung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@

(b)

Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf¥ern, welche nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind,
oder

Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall von Worst-of Bonus Cap, Bonus Cap Basket, Bonus Cap Rainbow und Reverse Bonus Cap

Basket Wertpapieren qgilt Folgendes:

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
["Index-Anpassungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@

(b)

(©

(d)
(€]

Anderungen des maRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle da-
zu fuhren, dass das neue maf3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des jeweili-
gen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder der ur-
springlichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht [anger wirtschaftlich
gleichwertigist;

die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils wird endgtiltig
eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (ein "I ndexer setzungser eignis’);

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr berech-
tigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedin-
gungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heran-
zuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz
zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung
der Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis’);

[eine Hedging-Stdérung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]
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["Indexber echnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["Indexkindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satzkorbbestandteil zur Verfligung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt nicht
langer in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteil s ;

(d)  nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige Indexberechnungsstelle
zur Verflgungl[;

[(A][(E] eine Anpassung nach [§ 8 (2) oder (5)]1° [§8 (A) (2) oder [(C)][(D)] (1)]’ der
Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpa-
pierinhabern nicht zumutbar] .]

["Index-Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Borsen oder auf den
Maérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbe-
standteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestand-
teil; bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jewelli-
gen TerminbOrsen oder auf den Maérkten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhebung
oder Beschrénkung des Handels an den Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

[soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeitpunkt der
normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist] [soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist]. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse, bzw. Festlegenden Termin-
borse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen MalRgeblichen Borse; bzw. Festlegenden
Terminboérse eingetretenist.]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Internetseiteln] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fur Mitteilungen, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

6 Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket ist.
" Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Wor st] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anféanglichen Be-
obachtungstage] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen Be-
obachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode (einschlief?-
lich)].]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
"Kipes (initial)" ist K; (initial) des Korbbestandteils pes.]
[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"K;i (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Ki pest (D)" it der Referenzpreis des Korbbestandteils ,es am entsprechenden Beobachtungs-
tag der Barriere]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen fest-
gestellten Referenzpreise des K orbbestandteils.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hdchste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen Beobachtungs-
tage] [jedem [Mafdgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst]
out-Periode (einschliefdich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich)].]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgen-
des:

"K ; ves (final)" ist K; (final) des K orbbestandteils; pes.]

"Korbbestandteil;" ist [die jeweilige Aktie] [,] [bzw.] [das jeweilige aktienvertretende Wert-
papier] [,] [bzw.] [der jeweilige Index] [,] [bzw.] [der jeweilige Rohstoff] [bzw.] [der jeweilige
Mal3gebliche Futures-Kontrakt] wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
"Korbbestandteil; peq" ist der folgende Korbbestandteil;:

"Korbbestandteil; ,es" (Mit i = 1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b)
bzw. mit der Besten Kursentwicklung (final).

"Korbbestandteil; pe" (Miti =2,....N) ist der von allen Korbbestandteilen; pes (Mitj = 1,....(i-
1)) verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten Kursentwicklung (b) bzw. mit der Besten
Kursentwicklung (final).]

["KUndigungsereignis' ist der Eintritt mindestens [eines Aktienkiindigungsereignisses] [,]
[und/oder] [eines Indexkiindigungsereignisses] [,] [und/oder] [eines Rohstoffkiindigungsereig-
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nisses] [,] [und/oder] [eines Future-K tindigungsereignisses] [und/oder] [eines FX Kiindigungs-
ereignisses).]

[Im Fall von Bonus [Cap] Basket und Rever se Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am entspre-
chenden Beobachtungstag der Barriere gemal’ folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b) = ¥ Kursentwic klung des Korbbestandteilsi (b)x Wi
=1

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am Fina-
len Beobachtungstag gemaf3 folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts = S Kursentwicklung des Korbbestan dteilsi (final )x Wi ]
i=1

["Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteil-
s am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemaf3 folgender Formel:

Ki(b)

Ki(lnitial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils am Finalen Beobachtungstag gemaf3 folgender Formel:

Ki(final)
Ki(initia )
[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren qgilt Folgendes:

"Kursentwicklung; nes (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils neq, multipliziert
mit der jeweiligen Gewichtung; nes (Wi nes), am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere
gemal’ folgender Formel:

Kibest (b)

*x W i best
Kipest (initial )

"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am entspre-
chenden Beobachtungstag der Barriere geméal’ folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b) = glKursentwic Klung i vest (b)
"Kursentwicklung; peq (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils pe multipliziert
mit der jeweiligen Gewichtung; pes (Wi nes) gemMal3 folgender Formel:

Kipest (final )
Kipes: (initial )

X Wi best

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemafid
folgender Formel:

K ursentwicklung des Basiswerts.- gl( Kursentwic klung e (final ))]
i=

["Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist der Eintritt mindestens eines Aktien-Marktstérungsereignisses|
L] [und/oder] [Index-M arktstorungserei gnisses| [und/oder] [Rohstoff-
Marktstérungsereignisses] [und/oder] [Future-Marktstérungserei gnisses].

["MalR3gebliche Borse" ist[:]
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[[- wenn es sich bei dem jeweiligen Korbbestandteil; um [eine Aktie] [oder] [ein aktien-
vertretendes Wertpapier] handelt,] die jewellige Mal3gebliche Borse, wie in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt][.][; bzw.]

[[- wenn es sich bei dem jeweiligen Korbbestandteil; um einen Index handelt,] die Borse,
an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbestandteils gehandelt werden und die
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung
gemdl 86 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer Liquiditdt bestimmt
wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen] Mal3gebli-
chen Borsg, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korbbestand-
teils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal’geblichen Bérse und die Notierung an
einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6
der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die maf3gebliche Wertpapier-
boérse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpa
pierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Borse als ein Bezug auf die je-
weilige Ersatzbrse.]

["MaRgeblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anféanglichen Beobachtungstag] [zum Emissi-
onstag] der Futures-Kontrakt, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An je-
dem Roll Over Termin; [nach Feststellung des Referenzpreises] wird der Mal3gebliche Fu-
tures-Kontrakt durch den am Referenzmarkt; néchstféligen Futures-Kontrakt[, der in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem
Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einflgen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an
als der Malgebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

[()] das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des jeweiligen Korbbestandteils; oder
von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschliefdich aber nicht beschrénkt auf Erhéhungen der Steu-
erverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.]

["Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in 8§ 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom Referenzmarkt; vertffentlicht].

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Reverse Level" ist das Reverse Level, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-

legt]

129



["Rohstoff" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff; ist in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoff-Anpassungsereignis” ist jede Anderung der Mal3geblichen Handel sbedingungen
desjeweiligen Korbbestandteils die dazu fihrt, dass nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die gednderten Handel sbedingungen infolge der Anderung den vor der An-
derung geltenden Maf3geblichen Handel sbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig
sind.]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt wer-
den;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Verotffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht lénger in der
Wahrung des K orbbestandteils|[;

(d) eine Anpassung nach [§8(2) oder (3)1° [§ 8[(B)I[(C)] (2) oder [(C)II(D)] (1)]° der
Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpa-
pierinhabern nicht zumutbar] .]

["Rohstoff-M ar ktstérungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des jeweili-
gen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschréankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handel szeiten oder der Anzahl der Handel stage am
jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse stellt kein Markt-
stérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung
der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts bzw. der jewelligen Festlegenden Terminboérse
eingetreten ist.]

["Roll Over Termin;" ist [der [[fUnfte] [zehnte] [o] Berechnungstag vor dem letzten] [letzte]
Handelstag des Korbbestandteils am Referenzmarkt;] [anderen Stichtag einfligen] [jeder Roll
Over Termin; wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt].]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemald § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgel egt.
[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (b), fur
diegilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)- min [ Ki(b) )}(mit i=1,..N)]

Ki (initial

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

8 Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket ist.
% Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (fi-
nal), fur die gilt:
. . . . Ki(final )
Kursentwicklung des Korbbestandteils; (find)-min | —————
Ki (initial )

"Wahrung des K orbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wiein § 2 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (I)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1),
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusatzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]
[(1)] DieWertpapiere werden nicht verzinst.
[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusitzlichem Betrag gilt Folgendes:

2 Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt die Zahlung des entsprechenden Zusétzli-
chen Betrags (1) geméal3 den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.]

83
Rickzahlung
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riuckzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbe-
trags am Rickzahlungstermin gemél3 den Bestimmungen des 8 6 der Besonderen Bedingun-

gen|
[Im Fall von Wor st-of Bonus Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
am Ruickzahlungstermin gemal den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, durch Lieferung einer durch das jeweilige
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fi-
nal), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Korb-
bestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der "Ergénzende Bar be-
trag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des K orbbestandteils; mit der Schlech-
testen Kursentwicklung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem
nicht lieferbaren Bruchteil dieses Korbbestandteils [und[, wenn es sich bei diesem
Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] geteilt durch FX; (find)]
[und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; han-
delt,] multipliziert mit FX; (fina)] errechnet.]

[Im Fall von Wor st-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:
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Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten
ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Cap,
durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Rulckzahlungstermin geméal3 den Bestim-
mungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste Kursentwicklung
(final) kleiner ist as der Cap, durch Lieferung einer durch das jeweilige Bezugsver-
hédltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursent-
wicklung (final) pro Wertpapier. Flhrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferba-
ren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final),
wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbe-
standteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der "Erganzende Barbe-
trag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des K orbbestandteils; mit der Schlech-
testen Kursentwicklung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem
nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwick-
lung (final) [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbe-
standteil; handelt,] geteilt durch FX; (final)] [und[, wenn es sich bei diesem Korbbe-
standteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX; (final)] errech-
net.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rulckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.]]
[Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis]
[Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere
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- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis]
[Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich,bel denen der Bonusbetrag gleich dem Hchstbetrag
ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hoéchstbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich, bel denen der Bonusbetrag ungleich dem Hchstbe-
trag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht grofRer als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht gréf3er als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag gleich dem
Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Rulckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht gréfi3er als der
Hochstbetrag.]]

[Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere
[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hichstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hoéchstbetrag. ]
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[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag und
nicht grof3er als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag.]]
[Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere
[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Héchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hoéchstbetrag. ]
[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht grofRer als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag.]]
[Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere
[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hichstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basiswerts (fi-
nal)) / Basispreis)

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als null und nicht gréf3er als der Hochstbe-
trag.]
[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basiswerts (fi-
nal)) / Basispreis)
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Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner as der Bonusbetrag und
nicht grof3er als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basiswerts (fi-
nal)) / Basispreis)

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréf3er a's der Hochstbetrag.
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.]]]
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Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere

Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere

Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit ZusitzZlichem Betrag

[Im Fall von Wor st-of Express [Plus] Wertpapieren und Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusitai-

chem Betrag qgilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digienige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach ei-
nem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den jeweiligen Korbbestandteil;]
[in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden],
innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise
erfolgt.]

["AktienkUndigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@

(©

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Mal3gebli-
chen Borse, wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;(b) die Kursnotierung des jeweiligen Korbbe-
standteils an der Mal3geblichen Borse erfolgt nicht mehr in der Wahrung des Korbbe-
standteils;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor(;

eine Anpassung nach [§ 8 (2)]° [§ 8 [(O)][(D)] (1)]** der Besonderen Bedingungen ist
nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] .

]

"Anpassungser eignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt Folgendes:

@

(b)

(©

(d)
(€]

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausgegeben
hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen
und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens
oder Kapitals der Gesdllschaft, nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt (insbesondere Kapitalerho-
hung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrech-
ten in Aktien, Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdi-
videnden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse, der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse; der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@

Anderungen des mafigeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle da-

10 \Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket ist.
1 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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zu fuhren, dass das neue maf3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des jeweili-
gen Korbbestandteils dem urspriinglichen maf3geblichen Indexkonzept oder der ur-
spriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht langer wirtschaftlich
gleichwertigist;

(b) die Berechnung oder Ver6ffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils, wird endgtiltig
eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (ein "I ndexer setzungser eignis’);

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr berech-
tigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedin-
gungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heran-
zuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz
zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils; aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung
der Lizenzgebuhren (ein "Lizenzbeendigungsereignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der MaRgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils die
dazu fihrt, dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die geénderten
Handel sbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Mafgeblichen
Handel sbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind.]

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist] [getffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen].

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

[(8)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils;, die dazu fiihrt, dass
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten Kon-
traktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Kon-
traktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind([;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barriere_noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
[[Hierbel handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgliltige Festlegung erfolgt durch
die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung geman
86 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von [funf][+] Bankgeschaftstagen bekannt ge-
macht.]]

"Barriere" ist [die Barriere, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier
Level x K; (initial)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berilhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch ir-
gendeinen, [von der jeweiligen Mal3geblichen Borse] [vom jeweiligen Indexsponsor; bzw. der
jeweiligen Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt] verdffentlichten Kurs
mindestens eines K orbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei konti-
nuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursent-
wicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
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"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den K orbbestandteilen.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Beobachtungspe-
riode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anféanglicher Beobachtungstag" ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder der An-
fanglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Anféngliche Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den entspre-
chenden Korbbestandteil;].]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fir einen oder mehrere K orbbestand-
teile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungs-
tag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) fur [alle Korbbestandteile] [den entspre-
chenden Korbbestandteil;]. Der jeweilige Vorzeitige Riickzahlungstermin (k) [und der je-
weilige Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k)] [verschiebt] [verschieben] sich entspre-
chend. Zinsen sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschul det.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, diein § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere
fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barrie-
re fur [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden K orbbestandteil ] .]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen Beobach-
tungstage], wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [ei-
ner dieser Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finae
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil]. [Der
Riickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag
kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen
sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wiein 8 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Berechnungstag" it jeder Tag, an dem [der Referenzpreis [von der jeweiligen Mal3gebli-
chen Borse] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Indexberechnungsstelle]
[vom jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird][der Referenzmarkt; wahrend seiner tbli-
chen Handel szeiten fir den Handel gedffnet ist].]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

["Bezugsverhdltnis" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX Korbbestandteil
ist,] das Bezugsverhdtnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie in 8§ 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemél folgender Formel berechnet
wird:

Bezugsverhdtnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]

["Bezugsverhaltnis” ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbestandteil ist,]
das Bezugsverhdltnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der Berechnungsstelle ge-
mal3 folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]]
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Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden.]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil;] [die Wertpapiere,
die die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfiihrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobachtungspe-
riode der Barriere, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag gilt Folgendes:

"Ertragszahlungsereignis’ ist das Beriihren oder Uberschreiten des Ertragszahlungslevels (k)
durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) am entsprechenden Beobachtungstag (k).

"Ertragszahlungslevel (k)" ist das jeweilige Ertragszahlungslevel (k), wiein § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbel handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die end-
gultige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen Beobachtungstag
und wird durch Mitteilung gemaR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von [funf][e]
Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Festlegende Terminborse” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des je-
weiligen Korbbestandteils [oder — fals Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst
nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemai3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Termin-
boérse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den je-
weiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden Terminbérse oder
einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach hilli-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine
andere Terminbdrse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen.
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse al's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren gilt Folgendes:

"Finaler Rickzahlungsbetrag" ist der Finale Rickzahlungsbetrag, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.

"Finales Riickzahlungsereignis' ist das Beriihren oder Uberschreiten des Finalen Riickzah-
lungslevels durch die Schlechteste Kursentwicklung (final).
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"Finales Rickzahlungslevel" ist das Finale Riickzahlungslevel, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endguilti-
ge Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen Beobachtungstag und
wird durch Mitteilung geméR § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von [finf][¢] Bank-
geschéftstagen bekannt gemacht.]]

["Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Futures-KUndigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den Korbbestandteil; zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den Referenzmarkt; zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(© eine Rechtsanderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Vertffentlichung des K orbbestandteils; erfolgt nicht lénger in der
Wahrung des K orbbestandteils|[;

(e eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] ]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs der Fixing Sponsor;, wiein § 2
der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wahrung des K orbbestandteils; festgel egt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen Fixing
Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, FX; Beobachtungstag
(final).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen Fixing
Sponsor; verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs die FX Bildschirmseite,
wiein 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["FX Korbbestandteil," ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des Korbbestandteils;
nicht der Festgelegten Wahrung entspricht.]

["FX Kiundigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(@) im billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor; (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatz-
wechsakurs (wiein 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verfigung;

(b)] auf Grund besonderer Umsténde oder hdherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationa e Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, Austritt dieses Landes aus der européi schen Wirtschafts- und Wahrungs-
union, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX; auswir-
ken) ist die zuverldssige Feststellung von FX; unméglich oder praktisch undurchfiihr-
bar.]

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors;, den jeweiligen FX; zu verdffentli-
chen;
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(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhanddl s flr wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die a's Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs, notiert werden (ein-
schliefdich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs
der Wahrungen, die a's Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die prak-
tische Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgeftihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 315
BGB) erheblich sind.

"FX Wechsdkurs" ist der FX Wechselkurs, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir
die jewellige Wéahrung des Korbbestandteils, festgelegt ist.]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Han-
delstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebuhren
(auf3er Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind,
oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emitten-
tin nicht a's Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.

["Hedging-Stérung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind,
oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.]

"Hoéchstbetrag” ist der Hochstbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in 8 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["Indexkindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satzkorbbestandteil zur Verfligung;

(b) eine Rechtsanderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt nicht
langer in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils [;

(d) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige Indexberechnungsstelle
zur Verfligungl;.

[(D][(e)] eine Anpassung nach 8§ 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

141



["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Internetseiteln] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen K (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes.
"K; (initial)" ist K (initial), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Refer enzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen Be-
obachtungstage] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anféanglichen Be-
obachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode (einschlief?-
lich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"K;i (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
"Ki (k)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen fest-
gestellten Referenzpreise des K orbbestandteils.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hdchste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen Beobachtungs-
tage] [jedem [Mafdgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst]
out-Periode (einschliefdich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich)].]

"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jeweilige [Aktie] [Index] [Rohstoff] [Mal3gebliche Futures-
Kontrakt], wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["KUndigungsereignis' bedeutet [[Aktienkindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis]] [Future-K tindigungsereignis] [oder FX Kiindigungsereignis).]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere geméal’ folgender Formel:

Ki(b) ]
Ki(Initial )

"Kursentwicklung des K or bbestandteils (k)" ist die Kursentwicklung des K orbbestandteils
am entsprechenden Beobachtungstag (k) gemaf’ folgender Formel:

Ki(k )
Ki(Initial )
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"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils am Finalen Beobachtungstag geméaf3 folgender Formel:

Ki(final )
Ki(Initial )

["Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse wéhrend ihrer regelméliigen Han-
delszeiten den Handel zu ertffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils an
der jeweiligen Mal3geblichen Borsg;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Terminborse,.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeitpunkt der
normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handel stage an
der jewelligen Mal3geblichen Bdrse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktsto-
rungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Borsen oder auf den
Maérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbe-
standteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Méarkten, an/auf
denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestand-
teil; bilden, die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jewelli-
gen Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhebung
oder Beschrénkung des Handels an den Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

[soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeitpunkt der
normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist] [soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist]. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Termin-
borse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen MalRgeblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:
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@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des jeweili-
gen Korbbestandteils, auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Be-
rechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden Ter-
minborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrénkung auf Grund ei-
ner zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts; bzw.
der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des Korbbe-
standteils auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse [,][oder]]

[([e]) die Nichtverfligbarkeit oder die Nichtveréffentlichung eines Referenzpreises, der fur
die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlichist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handel szeiten oder der Anzahl der Handel stage am
Referenzmarkt; [bzw. der Festlegenden Terminborse] stellt kein Marktstérungsereignis dar,
wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Refe-
renzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminbérse] eingetreten ist.]

["Maf3gebliche Borse" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wiein § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbestandteils;
gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer Liquiditdt be-
stimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen] Mal3gebli-
chen Borsg, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korbbestand-
teils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal’geblichen Bérse und die Notierung an
einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6
der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die maf3gebliche Wertpapier-
boérse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpa
pierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Borse als ein Bezug auf die je-
weilige Ersatzbrse.]

["Maf3geblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum Emissi-
onstag] der Futures-Kontrakt, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An je-
dem Roll Over Termin; [nach Feststellung des Referenzpreises] wird der Mal3gebliche Fu-
tures-Kontrakt durch den am Referenzmarkt; nachstfalligen Futures-Kontrakt[, der in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem
Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einflgen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an
als der Malgebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften) oder
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(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

[(8)] das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des jeweiligen Korbbestandteils; oder
von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschliefdich aber nicht beschréankt auf Erhéhungen der Steu-
erverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.]

["'Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in 8§ 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom Referenzmarkt; vertffentlicht].

["Rohstoff" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff; ist in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]
["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt wer-
den;

(b) eine Rechtsanderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Vertffentlichung des K orbbestandteils; erfolgt nicht Iénger in der
Wahrung des K orbbestandteils|[;

(d) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .

["Roll Over Termin;" ist [der [[fUnfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten] [letzte]

Handelstag des Korbbestandteils am Referenzmarkt;] [anderen Stichtag einfligen] [jeder Roll
Over Termin; wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt].]

"Rickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geméaR § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b), fur
diegilt:

Ki(b)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)-min | —————
Ki (initial )

}(mit i=1,..N)]

["Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k), fur
diegilt:
Ki (k)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)-min | ———~——
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)]

"Schlechteste Kur sentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)
for diegilt:
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Ki(final )

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)-min -
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)

"Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungstermin (k), wiein 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k), der von
der Berechnungsstelle gemal? § 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt
wird.

"Vorzeitiges Riickzahlungsereignis' ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen
Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k).

"Vorzeitiges Rickzahlungslevel; (k)" ist das Vorzeitige Rickzahlungslevel; (k), wie in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen
Wert.] Die endgultige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anféanglichen Be-
obachtungstag und wird durch Mitteilung gem&R 8 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb
von [funf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]

"Wahrung des K orbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wiein § 2 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

"Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k),
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (1)" ist der Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1),
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag gilt Folgendes:

[(D]

"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (k), wiein 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

["Zusatzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (Memory) qilt Folgendes:

)

Zusatzlicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis einge-
treten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemaR den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen abzliglich aller an den vorherigen Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag gezahl-
ten Zusétzlichen Betrége.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur den Zu-
sétzlichen Betrag (k).]

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) gilt Folgendes:

)

Zusatzicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis einge-
treten ist [und kein Barriereereignis], erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen
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Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemal? den Bestimmun-
gen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfdlt die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir den Zu-
sétzlichen Betrag (k).

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entféllt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags fir
jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusétzlichen Betrag gilt Folgendes:

[N Zusatzicher Betrag: Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt [darliber hin-
aus] die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (I) gemai den Bestimmungen des
§ 6 der Besonderen Bedingungen.]

§3
Ruckzahlung, automatische vor zeitige Riickzahlung
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

D Ruckzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbe-
trags am Riickzahlungstermin gemal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingun-

gen]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

D Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten
ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basis-
preis, durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemal3 den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste Kursentwicklung
(final) kleiner ist ds der Basispreis, durch Lieferung einer durch das jewellige Be-
zugsverhdltnis ausgedrickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fi-
nal), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Korb-
bestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der "Ergénzende Bar be-
trag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des K orbbestandteils; mit der Schlech-
testen Kursentwicklung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem
nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwick-
lung (final) [und [, wenn es sich bel diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbe-
standteil; handelt,] geteilt durch FX; (final)] [und[, wenn es sich bei diesem Korbbe-
standteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX; (final)] errech-
net.]

2 Automatische vorzeitige Riickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis [und kein
Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen Riickzah-
lungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung des
entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) am entsprechenden Vorzeitigen Riick-
zahlungstermin (k) gemal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfallt eine automatische vorzeitige Rickzahlung
der Wertpapiere fir jeden darauffolgenden Beobachtungstag (k). Die Wertpapiere werden in
diesem Fall am Riickzahlungstermin gemal3 den Bestimmungen der 88 3 und 4 der Besonde-
ren Bedingungen zurlickgezahlt.]

[Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, entféllt die Moéglichkeit einer
Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) [sowie des Zusétzlichen Betrags (1)] an jedem dem Vor-
zeitigen Rickzahlungsereignis folgenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) [sowie fir
den Zusétzlichen Betrag (1)].]]
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§4
Ruckzahlungsbetrag, Vor zeitiger Rickzahlungsbetrag

D Ruckzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Rickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann ent-
spricht der Rlckzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

- Wenn kein Finaes Ruckzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Finalen Riickzahlungsbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréf3er als der Nennbetrag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Rickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann ent-
spricht der Rlckzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

- Wenn kein Finades Rlckzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Finalen Riickzahlungsbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)
gleich oder groRer ist als der Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbe-

trag.]]
[Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Héchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréf3er als der Nennbetrag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem
Héchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)
gleich oder gréfer ist als der Basisprels, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]]

[Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag
[Bei Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Héchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
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Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréf3er als der Nennbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

)

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Héchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)

gleich oder gréfer ist als der Basispreis, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]]

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) fur einen Vorzeiti-
gen Rickzahlungstermin (K) ist [in der Spalte "Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (k)" der Ta
belle[e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]
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Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere

[Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes;

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digienige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach ei-
nem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den jeweiligen Korbbestandteil;]
[in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden],
innerhab derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise
erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@

(b)

(©

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Mal3gebli-
chen Borse, wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Mal3geblichen Borse erfolgt
nicht mehr in der Wahrung des Korbbestandteils;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor(;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungser eignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt Folgendes:

@

(b)

(©

(d)
(€]

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausgegeben
hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen
und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens
oder Kapitals der Gesdllschaft, nach hilligem Ermessen (8 315 BGB) der Berech-
nungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt (insbesondere Kapitalerho-
hung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrech-
ten in Aktien, Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdi-
videnden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende TerminboOrse, der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@

(b)

(©

Anderungen des maRRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle da-
zu fuhren, dass das neue maf3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des jeweili-
gen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder der ur-
springlichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht langer wirtschaftlich
gleichwertigist;

die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils wird endgtiltig
eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (ein "I ndexer setzungser eignis’);

die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr berech-
tigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedin-
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gungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heran-
zuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz
zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils; aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung
der Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendigungsereignis’);

(d) [eine Hedging-Stérung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils die
dazu fuhrt, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden MafRgeblichen
Handel shedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils, die dazu fiihrt, dass
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten Kon-
traktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Kon-
traktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind([;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist] [getffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
[[Hierbel handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgliltige Festlegung erfolgt durch
die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung geman
8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von [finf][¢] Bankgeschéftstagen bekannt ge-
macht.]]

"Barriere" ist [die Barrierg; wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier
Level x K; (initia)].

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berllhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch ir-
gendeinen, [von der jeweiligen Mal’geblichen Borse] [vom jeweiligen Indexsponsor; bzw. der
jeweiligen Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt] verdffentlichten Kurs
mindestens eines K orbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei konti-
nuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursent-
wicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Basiswert” ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Beobachtungspe-
riode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage
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["Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder der An-
fanglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Anfangliche Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] ] [den entspre-
chenden Korbbestandteil;].]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fir einen oder mehrere K orbbestand-
teile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Tag (k) fur [alle Korbbestandteile] [den entspre-
chenden Korbbestandteil;]. Der jeweilige Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) ver-
schiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht ge-
schuldet.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, diein 8§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere
fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barrie-
re fur [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden K orbbestandteil ] .]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen Beobach-
tungstage], wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [ei-
ner dieser Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finale
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil]. [Der
Rickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag
kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen
sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wiein 8 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

['Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis [von der jeweiligen Mal3gebli-
chen Borse] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Indexberechnungsstelle]
[vom jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird][der Referenzmarkt; wahrend seiner bli-
chen Handel szeiten fir den Handel gedffnet ist].]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

["Bezugsverhdltnis” ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX Korbbestandteil
ist,] das Bezugsverhdtnis flr den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemal3 folgender Formel berechnet
wird:

Bezugsverhdtnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]

["Bezugsverhaltnis" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbestandteil ist,]
das Bezugsverhdltnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der Berechnungsstelle ge-
mal3 folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]]

Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden.]

"Clearing System” [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil;] [die Wertpapiere,

152



die die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfiihrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobachtungspe-
riode der Barriere, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

['Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Ertragszahlungsereignis’ ist das Beriihren oder Uberschreiten des Ertragszahlungslevels (k)
durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) am entsprechenden Beobachtungstag (k).

"Ertragszahlungslevel (k)" ist das jeweilige Ertragszahlungslevel (k), wiein § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbel handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die end-
gultige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen Beobachtungstag
und wird durch Mitteilung gemaR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von [finf][e]
Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Festlegende Terminborse” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des je-
weiligen Korbbestandteils [oder — fals Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst
nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméai3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquidité der Derivate bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Termin-
borse, wie etwa die endgliltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den je-
weiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden Terminbérse oder
einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine
andere Terminbdrse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen.
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse al's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Futures-Kiindigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den Korbbestandteil; zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den Referenzmarkt; zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(c) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdtffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht lénger in der
Wahrung des K orbbestandteils|[;
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(e) eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] ]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs der Fixing Sponsor;, wiein § 2
der Produkt- und Basiswertdaten fr die jeweilige Wahrung des K orbbestandteils; festgel egt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen Fixing
Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, FX; Beobachtungstag
(final).

"FX; Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen Fixing
Sponsor; verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseitg" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs, die FX Bildschirmseite,
wiein 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["FX Korbbestandteil;" ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des Korbbestandteils
nicht der Festgelegten Wahrung entspricht.]

["FX Kiundigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(& im billigen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor; (wie in § 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatz-
wechselkurs (wiein 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verfigung;

(b)] auf Grund besonderer Umsténde oder hdherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen national e Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, Austritt dieses Landes aus der européi schen Wirtschafts- und Wahrungs-
union, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX; auswir-
ken) ist die zuverldssige Feststellung von FX; unméglich oder praktisch undurchfiihr-
bar.]

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jeweiligen FX; zu verdffentli-
chen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhanddl s flr wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die als Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs, notiert werden (ein-
schliefdich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs
der Wahrungen, die a's Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die prak-
tische Unmaglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefthrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 315
BGB) erheblich sind.

"FX Wechsdkurs" ist der FX Wechselkurs;, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir
die jewellige Wéahrung des Korbbestandteils, festgelegt ist.]

["Gestiegene Hedging-K osten™ bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Han-
delstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebihren
(aufzer Maklergeblhren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf¥ern, welche nach billigem Er-
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messen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind,
oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emitten-

tin nicht a's Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-

gelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die

den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschliefen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf¥ern, welche nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen

Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind,
oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu realisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.]

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["Indexkindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satzkorbbestandteil zur Verfligung;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt nicht
langer in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils [;

(d) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige Indexberechnungsstelle
zur Verflgungl[;

[(A][(e)] eine Anpassung nach 8 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen K (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes.
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Refer enzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Wor st] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen Be-
obachtungstage] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen Be-
obachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode (einschlief?-
lich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"K;i (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
"Ki (k)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen fest-
gestellten Referenzpreise des K orbbestandteils..]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hdchste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen Beobachtungs-
tage] [jedem [Mafdgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst]
out-Periode (einschliefdich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich)].]

"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jeweilige [Akti€] [Index] [Rohstoff] [Mal3gebliche Futures-
Kontrakt], wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

['"KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkindigungsereignis] [Indexkiindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [Future-K tindigungsereignis] [oder FX Kindigungsereignis].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des K orbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemali folgender Formel:

Ki(b ) ]
Ki(Initial )

"Kursentwicklung des K or bbestandteils (k)" ist die Kursentwicklung des K orbbestandteils
am entsprechenden Beobachtungstag (k) gemaf’ folgender Formel:

Ki(k)
Ki(Initial )

"Kursentwicklung des K orbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils am Finalen Beobachtungstag geméaf3 folgender Formel:

Ki(final )

Ki(lnitial )
["Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse wéhrend ihrer regelméliigen Han-
delszeiten den Handel zu ertffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils an
der jeweiligen Mal3geblichen Borsg;
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(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit eéinem Derivat in Bezug
auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Terminborse,.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeitpunkt der
normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handel stage an
der jewelligen Malgeblichen Bdrse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktsto-
rungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Borsen oder auf den
Maérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbe-
standteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbodrsen oder auf den Maérkten, an/auf
denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestand-
teil; bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Bdrsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweili-
gen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhebung
oder Beschrénkung des Handels an den Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

[soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeitpunkt der
normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist] [soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist]. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Termin-
borse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Maligeblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse eingetretenist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des jeweili-
gen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Be-
rechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden Ter-
minborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrénkung auf Grund ei-
ner zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts, bzw.
der jeweiligen Festlegenden Terminborse; eingetretenist.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des Korbbe-
standteils auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse [,][oder]]
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[([e]) die Nichtverfligbarkeit oder die Nichtvertffentlichung eines Referenzpreises, der fur
die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlichist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handel szeiten oder der Anzahl der Handel stage am
Referenzmarkt; [bzw. der Festlegenden Terminbdrse] stellt kein Marktstérungsereignis dar,
wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Refe-
renzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminbérse] eingetreten ist.]

["Mal3gebliche Boérse" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wie in § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbestandteils;
gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer Liquiditét be-
stimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen] Mal3gebli-
chen Borse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korbbestand-
teils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse und die Notierung an
einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal 8 6
der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse al's die mal3gebliche Wertpapier-
boérse (die "Ersatzbérse”) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpa
pierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal’gebliche Borse as ein Bezug auf die je-
weilige Ersatzbérse.]

["MaR3geblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum Emissi-
onstag] der Futures-Kontrakt, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An je-
dem Roll Over Termin; [nach Feststellung des Referenzpreises] wird der Mal3gebliche Fu-
tures-Kontrakt durch den am Referenzmarkt; nachstféaligen Futures-Kontrakt[, der in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem
Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einflgen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an
a s der Malgebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
["Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehtrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

[(@] das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des jeweiligen Korbbestandteils; oder
von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschliefdich aber nicht beschrankt auf Erhthungen der Steu-
erverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.]

['Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]
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"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in 8§ 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom Referenzmarkt; vertffentlicht].

["Rohstoff" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff; ist in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt wer-
den;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Vertffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht lénger in der
Wahrung des K orbbestandteils|[;

(d) eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .

["Roll Over Termin;" ist [der [[fUnfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten] [letzte]

Handelstag des Korbbestandteils am Referenzmarkt;] [anderen Stichtag einfligen] [jeder Roll

Over Termin; wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt].]

"Rickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geméaR § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (b), fur
diegilt:

Ki (b)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)-min | ——————
Ki (initial )

}(mit i=1,..N)]

"Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (k), fur
diegilt:
Ki (k)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)-min | ————
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)

"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (fi-
nal), fir die gilt:
Ki(final )

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)-min —
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)

"Wahrung des K orbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wiein § 2 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k),
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (1)" ist der Zahitag fur den Zusétzlichen Betrag (1),
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]
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"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (k), wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Zusétzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wiein § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung, Zusétzlicher Betrag
[(1)] DieWertpapiere werden nicht verzinst.
[Im Fall von Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag (Memory) qgilt Folgendes:

2 Zusatzlicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis einge-
treten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemaR den Bestimmungen des § 6 der Besonderen
Bedingungen abzliglich aller an den vorherigen Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag gezahl-
ten Zusétzlichen Betrége.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfdlt die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur den Zu-
sétzlichen Betrag (k).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (Relax) gilt Folgendes:

2 Zusatzicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis einge-
treten ist [und kein Barriereereignis eingetreten ist], erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemél3 den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfdlt die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir den Zu-
sétzlichen Betrag (k).

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entféllt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags fir
jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag gilt Folgendes:

[(3) Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt dartiber hinaus die Zahlung des entspre-
chenden Zusétzlichen Betrags (1) gemél den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedin-
gungen.]

83
Rickzahlung
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

D Ruckzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbe-
trags am Riickzahlungstermin geméal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingun-

gen]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

D Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfol gt entweder

(i) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten
ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groRer ist as der Basis-
preis, durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemald den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste Kursentwicklung
(final) kleiner ist ds der Basispreis, durch Lieferung einer durch das jeweilige Be-
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zugsverhdltnis ausgedrickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Flhrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fi-
nal), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des Korb-
bestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der "Ergénzende Bar be-
trag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des K orbbestandteils mit der Schlech-
testen Kursentwicklung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem
nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwick-
lung (final) [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbe-
standteil; handelt,] geteilt durch FX; (final)] [und[, wenn es sich bei diesem Korbbe-
standteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX; (final)] errech-
net.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

D Ruckzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Héchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréf3er als der Nennbetrag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem
Héchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)
gleich oder grofder ist als der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nenn-

betrag.]]
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Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

[Im Fall von Best Select [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach ei-
nem Geschéftsabschluss an der Maf3geblichen Borse [Uber den jeweiligen Korbbestandteil;]
[in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden],
innerhab derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise
erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@

(©

(d)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Mal3gebli-
chen Bérse, wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Mal3geblichen Borse erfolgt
nicht mehr in der Wahrung des Korbbestandteils;;

eine Rechtsanderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor(;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungser eignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt Folgendes:

@

(b)

(©

(d)
(€]

jede Mal3nahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausgegeben
hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen
und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens
oder Kapitals der Gesdllschaft, nach hilligem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt (insbesondere Kapitalerho-
hung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrech-
ten in Aktien, Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdi-
videnden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse, der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

[eine Hedging-Stdérung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@

(b)

Anderungen des mafigeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle da-
zu fuhren, dass das neue maf3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des jeweili-
gen Korbbestandteils dem urspriinglichen maf3geblichen Indexkonzept oder der ur-
spriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht [anger wirtschaftlich
gleichwertigist;

die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils wird endgtiltig
eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (ein "I ndexer setzungser eignis’);
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(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr berech-
tigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedin-
gungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heran-
zuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz
zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung
der Lizenzgebuhren (ein "Lizenzbeendigungsereignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils, die
dazu fuhrt, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Mal3geblichen
Handel sbedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

[(8)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils;, die dazu fihrt, dass
nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten Kon-
traktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Kon-
traktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist] [getffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen].

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
[[Hierbel handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgliltige Festlegung erfolgt durch
die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung geman
8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von [finf][¢] Bankgeschéftstagen bekannt ge-
macht.]

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

"Basiswert” ist ein Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.
"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anféanglicher Beobachtungstag" ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder der An-
fanglichen Beobachtungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur einen oder mehrere K orbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Anfangliche Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den entspre-
chenden Korbbestandteil;].]

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, diein § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere
fUr einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barrie-
re fur [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden K orbbestandteil;] .

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen Beobach-
tungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [ei-
ner dieser Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finale
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil]. [Der
Riickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag
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kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen
sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wiein 8 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis [von der jeweiligen Mal3gebli-
chen Borse] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Indexberechnungsstelle]

[vom jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird][der Referenzmarkt; wéhrend seiner tbli-
chen Handel szeiten fir den Handel gedffnet ist].]

"Beste Kursentwicklung” ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) fir die gilt:

Ki(final )
Ki (initial )
"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfiigen].

["Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil;] [die Wertpapiere,

die die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.]

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- max { }(mit i=1,.N)

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfiihrung von Erfillungsanwei sungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

['Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst]out-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Festlegende Terminborse” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des je-
weiligen Korbbestandteils [oder — fals Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst
nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemai3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquidité der Derivate bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Termin-
boérse, wie etwa die endgliltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den je-
weiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden Terminbérse oder
einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung gemél? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine
andere Terminbdrse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen.
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse al's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Futures-K Undigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den Korbbestandteil; zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;
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(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den Referenzmarkt; zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(© eine Rechtsanderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Vertffentlichung des K orbbestandteils; erfolgt nicht Iénger in der
Wahrung des K orbbestandteils|[;

(e) eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] ]

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Han-
delstag einen wesentlich htheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebuhren
(auf3er Maklergebihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschliefen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf¥ern, welche nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind,
oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten,

wobei K ostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emitten-
tin nicht a s Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

"Gewichtung; (W;)" (miti =1,....N) ist die Gewichtung des K orbbestandteils, wiein 8§ 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahistelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.

["Hedging-Stérung” bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf¥ern, welche nach billigem Er-
messen (8§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind,
oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren gilt Folgendes:
"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexberechnungsstelle™ ist die Indexberechnungsstelle, wie in 8§ 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["Indexkindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satzkorbbestandteil zur Verfligung;

(b) eine Rechtsanderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt nicht
langer in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandtells;

(d) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den jewelligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige Indexberechnungsstelle;
zur Verfligung [;

[(D][(e)] eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist
nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]
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["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Internetseiteln] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen K (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes.
"K; (initial)" ist K (initial), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Refer enzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen Be-
obachtungstage] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anféanglichen Be-
obachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode (einschlief?-
lich)].]

"K; (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen fest-
gestellten Referenzpreise des K orbbestandteils..]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hdchste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen Beobachtungs-
tage] [jedem [Mafdgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst]
out-Periode (einschliefdich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich)].]

"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jeweilige [Akti€] [Index] [Rohstoff] [Mal3gebliche Futures-
Kontrakt] wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis] [Fu-
ture-Kindigungsereignis] [Rohstoffkiindigungsereignis].]

"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am entspre-
chenden Beobachtungstag der Barriere geméal3 folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b) = § Kursentwic klung des Korbbestandteilsi (b)x Wi
i=1

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am Fina-
len Beobachtungstag gemal3 folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts - g KursentwiklungdesKorbbegandteils (final)x W

i=1

"Kursentwicklung des K orbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemali folgender Formel:

Ki(b)

Ki(Initial )
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"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils am Finalen Beobachtungstag geméaf3 folgender Formel:

Ki(final )
Ki(initia )
["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse wahrend ihrer regel méliigen Han-
delszeiten den Handd zu eréffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils an
der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Terminborse,.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeitpunkt der
normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handel stage an
der jewelligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktsto-
rungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Borsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen Korbbe-
standteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf
denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestand-
teil; bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweili-
gen Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhebung
oder Beschréankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeitpunkt der
normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handel stage an
der jewelligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktsto-
rungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse eingetretenist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des jeweili-
gen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse,
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soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handel szeiten oder der Anzahl der Handel stage am
jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse stellt kein Markt-
stérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung
der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts bzw. der jewelligen Festlegenden Terminboérse
eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des Korbbe-
standteils auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse [,][oder]]

[([e]) die Nichtverfligbarkeit oder die Nichtveréffentlichung eines Referenzpreises, der fur
die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlichist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handel szeiten oder der Anzahl der Handel stage am
Referenzmarkt; [bzw. der Festlegenden Terminborse] stellt kein Marktstérungsereignis dar,
wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Refe-
renzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminbérse] eingetreten ist.]

["Maf3gebliche Borse" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wiein § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbestandteils;
gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer Liquiditdt be-
stimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen] Mal3gebli-
chen Borse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korbbestand-
teils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal’geblichen Bérse und die Notierung an
einer anderen Wertpapierborse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6
der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die maf3gebliche Wertpapier-
boérse (die "Ersatzbérse”) bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpa
pierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Borse als ein Bezug auf die je-
weilige Ersatzbtrse.]

["MaR3geblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum Emissi-
onstag] der Futures-Kontrakt, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An je-
dem Roll Over Termin; [nach Feststellung des Referenzpreises] wird der Mal3gebliche Fu-
tures-Kontrakt durch den am Referenzmarkt; nachstfalligen Futures-Kontrakt[, der in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem
Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einflgen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an
als der Malgebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehtrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin
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[(@] das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des jeweiligen Korbbestandteils; oder
von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschliefdich aber nicht beschréankt auf Erhéhungen der Steu-
erverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.]

['Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in 8§ 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom Referenzmarkt; vertffentlicht].

["Rohstoff;" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff; ist in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt wer-
den;

(b) eine Rechtsanderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Vertffentlichung des K orbbestandteils; erfolgt nicht Iénger in der
Wahrung des K orbbestandteils|[;

(d) eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] ]

["Roll Over Termin;" ist [der [[fUnfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten] [letzte]
Handelstag des Korbbestandteils am Referenzmarkt;] [anderen Stichtag einfligen] [jeder Roll
Over Termin; wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] .]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemald § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgel egt.

"Wahrung des K orbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wiein § 2 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fur den Zuséatzlichen Betrag (1)" ist der Zahitag fur den Zusétzlichen Betrag (1),
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Zusatzlicher Betrag ()" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie in 81 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

§2

Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
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[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusitzlichem Betrag gilt Folgendes:

2 Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt die Zahlung des entsprechenden Zusétzli-
chen Betrags () gemal} den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.]

83
Rickzahlung

Ruckzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am
Riickzahlungstermin geméaf? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten Wahrung,
der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

- Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer als 100% ist, dann bestimmt sich der
Rickzahlungsbetrag gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Beste Kursentwicklung

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und kein Barriereereignis eingetreten
ist, dann entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und ein Barriereereignis eingetreten
ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméaf} folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final)]
[Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

- Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer als 100% ist, dann bestimmt sich der
Riickzahlungsbetrag gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Beste Kursentwicklung

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und kein Barriereereignis eingetreten
ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und ein Barriereereignis eingetreten
ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag gemal} folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final)
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall grof3er als der Hochstbetrag.]]
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Produkttyp 14: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

[Im Fall von Worst-of [[Express] Barrier] Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abschlag” ist der Abschlag, wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Abwicklungszyklus' ist digienige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach ei-
nem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den jeweiligen Korbbestandteil;]
[in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden],
innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Mal3geblichen Borse Ublicherweise
erfolgt.]

["AktienkUndigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@

(b)

(©

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Mal3gebli-
chen Borse, wenn nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle keine
Ersatzborse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Mal3geblichen Borse erfolgt
nicht mehr in der Wahrung des Korbbestandteils;

eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor(;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder der
Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungser eignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt Folgendes:

@

(b)

(©

(d)
(€]

jede Malinahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausgegeben
hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen
und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens
oder Kapitals der Gesellschaft, nach hilligem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt (insbesondere Kapitalerho-
hung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder Wandelrech-
ten in Aktien, Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung von Sonderdi-
videnden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbodrse, der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

@

Anderungen des maRRgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle da-
zu fuhren, dass das neue maf3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des jeweili-
gen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder der ur-
spriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht langer wirtschaftlich
gleichwertigist;
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(b) die Berechnung oder Vertffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils, wird endgtiltig
eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (ein "I ndexer setzungser eignis’);

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr berech-
tigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedin-
gungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle heran-
zuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz
zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils; aufgrund einer unzumutbaren Erhéhung
der Lizenzgebuhren (ein "Lizenzbeendigungsereignis");

(d) [eine Hedging-Stdérung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der MalRgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils die
dazu fuhrt, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Handel sbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Mafgeblichen
Handel shedingungen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

[(8)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils;, die dazu fiihrt, dass
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten Kon-
traktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden Kon-
traktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind([;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]
["Aufschlag” ist der Aufschlag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist] [gedffnet ist und an dem Geschéftsban-
ken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage vornehmen].

[Im Fall von Worst-of [Express| Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die Barrierg
noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Fol-

gendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
[[Hierbel handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgliltige Festlegung erfolgt durch
die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung geman
8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von [finf][¢] Bankgeschéftstagen bekannt ge-
macht.]]

['Barrierg" ist [die Barriere wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier
Level x K; (initia)].]

[Im Fall von Worst-of [Express| Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Bar-
rierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berilhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch ir-
gendeinen, [von der jeweiligen Mal’geblichen Borse] [vom jeweiligen Indexsponsor; bzw. der
jeweiligen Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt] verdffentlichten Kurs
mindestens eines K orbbestandteils wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei konti-
nuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursent-
wicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

"Basispreis' ist der Basispreis, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
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"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den K orbbestandteilen.

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit kontinuierlicher Bar-
rierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der Beobachtungspe-
riode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anfangliche Beobachtungstag] [jeder der An-
fanglichen Beobachtungstage], wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fir einen oder mehrere Korbbestandteile kein Be-
rechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der
[entsprechende] Anféangliche Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den entspre-
chenden Korbbestandteil;].]

[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie in 8 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fir einen oder mehrere K orbbestand-
teile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungs-
tag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) fur [alle Korbbestandteile] [den entspre-
chenden Korbbestandteil]]. Der jeweilige Vorzeitige Rickzahlungstermin (k) verschiebt
sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet. ]

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezo-
gener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, diein § 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere
fUr einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barrie-
re fur [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden K orbbestandteil ] .]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen Beobach-
tungstage], wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [ei-
ner dieser Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finale
Beobachtungstag fir [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil]. [Der
Rickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag
kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen
sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 8§ 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

['Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis [von der jeweiligen Mal3gebli-
chen Borse] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Indexberechnungsstelle]

[vom jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird][der Referenzmarkt; wéhrend seiner tbli-
chen Handel szeiten fir den Handel gedffnet ist].]

Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Berechnungszeitraum" ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

["Bezugsverhdltnis” ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX Korbbestandteil
ist,] das Bezugsverhdtnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemal folgender Formel berechnet
wird:

Bezugsverhdtnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]
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["Bezugsverhaltnis” ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbestandteil ist,]
das Bezugsverhdltnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der Berechnungsstelle ge-
mal3 folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]]

Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden.]

["Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende Uber-
schrift, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite ersetzt wer-
den, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfiigung stehen, wird die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) eine andere Bildschirmseite bestimmen, auf
der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue Bildschirmseite wird gemald § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitgeteilt.]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist [Ande-
re(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil;] [die Wertpapiere,

die die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet wird, und das von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und
Ausfiihrung von Erfillungsanweisungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der Beobachtungspe-
riode der Barriere, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

['Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren mit e nem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgen-
des:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG) Nr.
974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einflhrung des Euro, in ihrer jeweils aktuelen
Fassung, aufgefihrt sind.]

["Faktor" ist der Faktor, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

"Festlegende Terminborse” ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des je-
weiligen Korbbestandteils [oder — fals Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst
nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquidité der Derivate bestimmt
wird.

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Termin-
boérse, wie etwa die endgliltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf den je-
weiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden Terminbérse oder
einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billi-
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gem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen eine
andere Terminbdrse als Festlegende Terminborse (die "Ersatz-Terminborse") bestimmen.
Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die
Festlegende Terminbdrse al's ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fr Bankgeschéftstage, wie
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Futures-Kiindigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den Korbbestandteil; zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(b) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den Referenzmarkt; zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(c) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Verdtffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht lénger in der
Wahrung des K orbbestandteils|[;

(e) eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] ]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs, der Fixing Sponsor;, wie in § 2
der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wahrung des K orbbestandteils; festgel egt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen Fixing
Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite, verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der unmit-
telbar folgende FX Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, FX; Beobachtungstag
(final).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen Fixing
Sponsor; verdffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs die FX Bildschirmseite,
wiein § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["FX Korbbestandteil," ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des Korbbestandteils;
nicht der Festgelegten Wahrung entspricht.]

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(@) im billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor; (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder Ersatz-
wechsakurs (wiein 8 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur Verfigung;

(b)] auf Grund besonderer Umsténde oder hdherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufsténde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationa e Wahrung verwendet wird, in die européische Wirtschafts- und Wah-
rungsunion, Austritt dieses Landes aus der européi schen Wirtschafts- und Wahrungs-
union, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX; auswir-
ken) ist die zuverlassige Feststellung von FX; unméglich oder praktisch undurchfihr-
bar.]

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jeweiligen FX; zu verdffentli-
chen;
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(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhanddl s flr wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die a's Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs, notiert werden (ein-
schliefdich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs
der Wahrungen, die a's Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden oder die prak-
tische Unmdglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen solchen Wechselkurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgeftihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 315
BGB) erheblich sind.

"FX Wechsdkurs" ist der FX Wechselkurs, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir
die jewellige Wéahrung des Korbbestandteils, festgelegt ist.]

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt.

["Gestiegene Hedging-K osten™ bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Han-
delstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebihren
(aufzer Maklergeblhren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf¥ern, welche nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre VVerpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind,
oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurlickzuge-
winnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emitten-
tin nicht a's Gestiegene Hedging-K osten zu berticksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen fest-
gelegt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf¥ern, welche nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen
Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind,
oder

(b) Erl6se aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zuriickzuge-
winnen oder weiterzuleiten.]

["Hochstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie in 8 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.]

["Indexkindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satzkorbbestandteil zur Verfligung;

(b) eine Rechtsanderung [[und/oder eine Hedging-Storung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt nicht
langer in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandtells;
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(d) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige Indexberechnungsstelle
zur Verflgungl[;

[(D][(e)] eine Anpassung nach 8§ 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.]

"Internetseiteln] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:
"K; (initial)" ist K; (initial), wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen Beobachtungsta-
gen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Wor st] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfénglichen Be-
obachtungstage] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen Be-
obachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode (einschlief3-
lich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes.

"K;i (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
["K; (k)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen fest-
gestellten Referenzpreise des K orbbestandteils..]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hdchste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen Beobachtungs-
tage] [jedem [Mafdgebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst]
out-Periode (einschliefdich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschliefdlich)].]

"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jeweilige [Akti€] [Index] [Rohstoff] [Mal3gebliche Futures-
Kontrakt], wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["KUndigungsereignis' bedeutet [[Aktienkiindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]

[Rohstoffkiindigungsereignis]] [Future-K tindigungsereignis] [oder FX Kindigungsereignis].]
[Im Fall von Worst-of [Express| Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemali folgender Formel:

Ki(b) ]

Ki(Initial )
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["Kursentwicklung des K or bbestandteils (k)" ist die Kursentwicklung des K orbbestandteils
am entsprechenden Beobachtungstag (k) gemaf’ folgender Formel:

Ki(k) ]
Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestand-
teils am Finalen Beobachtungstag geméaf3 folgender Formel:

Ki(final )
Ki(Initial )

["Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der Beobach-
tungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse wahrend ihrer regelmélligen Han-
delszeiten den Handel zu erdffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils, an
der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit eéinem Derivat in Bezug
auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Terminborse,.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeitpunkt der
normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handel stage an
der jewelligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt kein Marktsto-
rungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Borsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbe-
standteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Méarkten, an/auf
denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestand-
teil; bilden, die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den Bdrsen oder auf
den Markten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweili-
gen Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere
gehandelt werden,

(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhebung
oder Beschrénkung des Handels an den Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen Index-
sponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

[soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berech-
nung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeitpunkt der
normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist] [soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle erheblich ist]. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse bzw. Festlegenden Termin-
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borse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Maligeblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse eingetretenist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung des jeweili-
gen Korbbestandteils, auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Be-
rechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden Ter-
minborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrénkung auf Grund ei-
ner zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts, bzw.
der jeweiligen Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des Korbbe-
standteils auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse [,][oder]]

[([e]) die Nichtverfigbarkeit oder die Nichtvertffentlichung eines Referenzpreises;, der fur
die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlichist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungs-
stelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handel szeiten oder der Anzahl der Handel stage am
Referenzmarkt; [bzw. der Festlegenden Terminbdrse] stellt kein Marktstérungsereignis dar,
wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des Refe-
renzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminbérse] eingetreten ist.]

["Maf3gebliche Borse" ist die [jeweilige Maligebliche Borse, wiein § 2 der Produkt- und Ba-
siswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbestandteils;
gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer Liquiditdt be-
stimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen] Mal3gebli-
chen Borsg, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung des jeweiligen Korbbestand-
teils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse und die Notierung an
einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal § 6
der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse als die maf3gebliche Wertpapier-
boérse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpa
pierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal’gebliche Borse as ein Bezug auf die je-
weilige Ersatzbrse.]

["MaRgeblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum Emissi-
onstag] der Futures-Kontrakt, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An je-
dem Roll Over Termin; [nach Feststellung des Referenzpreises] wird der Mal3gebliche Fu-
tures-Kontrakt durch den am Referenzmarkt; nachstféaligen Futures-Kontrakt[, der in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit von mindestens [einem
Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einflgen]]] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an
als der Malgebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

["Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten fest-
gelegt]
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"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der Ver-
waltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

[(8)] das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des jeweiligen Korbbestandteils; oder
von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, we-
sentlich gestiegen sind (einschliefdich aber nicht beschréankt auf Erhéhungen der Steu-
erverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.]

["Referenzbanken” sind [[vier] [einfligen] Grofbanken im [Euro-Zonen] [Londoner] [einfi-
gen] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
bestimmt werden] [[flnf] [e] fUhrende Swaphéndler im Interbanken-Markt] [andere Definition
fur Referenzbanken einfligen].]

["'Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie in 8 2 der Produkt- und Basiswertda-
ten festgelegt.]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie in 8§ 1 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und] [vom Referenzmarkt; vertffentlicht].

['Referenzsatz” ist der Referenzsatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgelegt. ]
[Im Fall von variabel verzinglichen Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

"Refer enzsatz-Finanzzentrum” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie in 8 1 der Produkt-
und Basi swertdaten festgel egt.

"Referenzwahrung” ist die Referenzwéhrung, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Rohstoff" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff; ist in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Er-
satz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt wer-
den;

(b) eine Rechtsdnderung [[und/oder eine Hedging-Stérung] [und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten]] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Verdffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht langer in

der Wahrung des K orbbestandteil s ;

(d) eine Anpassung nach 8§ 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .]

["Roll Over Termin;" ist [der [[fUnfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten] [letzte]
Handelstag des K orbbestandteils am Referenzmarkt;] [anderen Sichtag einfligen] [jeder Roll
Over Termin; wiein 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt] .]
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"Rickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle geméaR § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswert-
daten festgelegt.

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (b), fur
diegilt:

Ki (b)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)-min | ————
Ki (initial )

}(mit i=1,..N)]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (k), fur
diegilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)- min & (mit i=1,..N)]
Ki (initial )

"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)
fur diegilt:
Ki(final )

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)-min | ———
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)

"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Verzinsungsende" ist das Verzinsungsende, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt[, spatestens jedoch der Vorzeitige Riickzahlungstermin (k), an dem die Wertpapiere
automatisch vorzeitig zuriickgezahit werden].

["Vorgesehene Félligkeit” ist die Vorgesehene Féligkeit, wiein § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k), der von
der Berechnungsstelle geméR § 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt
wird.

"Vor zeitiges Riickzahlungsereignis' ist das Beriihren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k).

"Vorzeitiges Riickzahlungslevel (k)" ist das Vorzeitige Riickzahlungslevel (k), wiein 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.]
Die endguiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen Beobach-
tungstag und wird durch Mitteilung geméal? 8 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von
[fUnf][¢] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]

"Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungstermin (k), wiein 8 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Wahrung des K orbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wiein § 2 der Pro-
dukt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allge-
meinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen
Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
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"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

["Zinsfeststellungstag” bezeichnet den [einfligen] [TARGET-] [Londoner] Bankgeschéftstag
vor [Beginn] [dem Ende] der jeweiligen Zinsperiode. ['[TARGET-] [Londoner] Bankge-
schéftstag” bezeichnet einen Tag, an dem [TARGET?2 betriebsbereit ist] [an dem Geschéfts-
banken in [London] [einflgen] fur Geschéfte (einschliefdlich Devisen- und Sortengeschéfte)
gedffnet sind.]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefdlich) bis zum unmittelbar
darauffolgenden Zinszahltag (ausschliefdich).]

["Zinsperiode" ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliefdlich) bis
zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdlich) und von jedem Zinszahltag (einschliefdich) bis zum
jeweils folgenden Zinszahltag (ausschliefdich). Die letzte Zinsperiode endet am] Verzinsungs-
ende (ausschliefdlich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wie in 8§ 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinstagequotient" ist der Zinstagequotient, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festge-
legt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:
"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfligen] eines jeden Jahres.]

"Zinszahltag" ist [der Zinszahltag,] [jeder Zinszahltag,] wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgel egt. [Zinszahltage unterliegen V erschiebungen gemaR diesen Wertpapierbe-
dingungen.]

§2
Verzinsung

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
V erzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fur [di€]
[jede] Zinsperiode zum jeweiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von festverzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz. "Zinssatz" ist der Zinssatz, [wiein 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]
[der fUr die jeweilige Zinsperiode in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]]

[Im Fall von variabel verzingichen Wertpapieren qgilt Folgendes:

2 Zinssatz, "Zinssatz" ist der Referenzsatz fur die Vorgesehene Félligkeit, wie er am entspre-
chenden Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird[,] [multipliziert mit dem
Faktor] [[und] [zuzUglich] [abzlglich] des[Aufschlags] [Abschlags]].]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Hochstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, so ist der Hochszinssatz der Zinssatz fir diese Zins-
periode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen ermittelte
Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Mindeszinssatz der Zinssatz fir diese
Zinsperiode.]

()] Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zins-
satz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten multipliziert
wird.
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Der [jeweilige] Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemal3 den Bestimmungen des § 6 der
Besonderen Bedingungen zur Zahlung féalig.[Im Fall von Wertpapieren, fir die "30/360", "360/360"
oder "Bond Basis' gemaf3 I1SDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:

(@) Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fiir eine Zinspe-
riode:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berech-
net wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines Monats und der
erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in welchem Fall der
diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, o-
der (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandelnist).]

[Im Fall von Wertpapieren, fur die "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemald ISDA 2006 an-
wendbar ist, gilt Folgendes:

% Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir eine Zinspe-

riode:
die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet geméal der nachfolgen-
den Formel:
[360 x (Y, - Yy)]+ [30 x (M, - My )]+ (D, — D, )
Zinstagequotient = 360
Wobei:

"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag falt, der auf den letzten Tag der Zinspe-
riode unmittel bar folgt;

"M{" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode féllt;

"M.," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag féllt, der auf den letzten Tag
der Zinsperiode unmittel bar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese Zahl
waére 31, in welchem Fall D; gleich 30ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode unmit-
telbar folgt, es sai denn, diese Zahl wére 31 und D, ist gréfeer as 29, in welchem Fall D,
gleich 30ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, fir die"Act/360" anwendbar ist, gilt Folgendes:

(@) Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fiir eine Zinspe-
riode:

die tatséchliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]
[Im Fall von Wertpapieren, fur die"Act/Act (ISDA)" anwendbar i<, gilt Folgendes:

(@) Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fiir eine Zinspe-
riode:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatséchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die tatséchliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 365).]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

(@) "Zinstagequotient” ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fir einen Berechnungszeitraum:
[ im Fall eines Berechnungszeitraums, der gleich oder kiirzer ist als die Zinsperiode, in
die der Berechnungszeitraum féllt:] die Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum
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geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [di€] Anzahl der Tage in der Zinsperiode [und
(2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden].]

[[iil)  im Fall eines Berechnungszeitraums, der langer als die Zinsperiode ist:] die Summe
aus

(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die Zinsperiode
fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [das Pro-
dukt aus (1) der] [die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der An-
zahl von Zinsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffolgende
Zinsperiode falen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der
Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die norma-
lerweise in einem Jahr enden] ]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren mit e nem EURIBOR als Referenzsatz gilt Folgen-

des:

©)

Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fir
Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Faligkeit, der auf der Bildschirmseite
um 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken in der
Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fuhrenden Banken im Euro-Zonen Interbanken-
Markt gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag Einlagen in
Euro fur die entsprechende V orgesehene Falligkeit in Hohe eines reprasentativen Betrags an-
bieten, zur Verfligung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfiigung
stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls er-
forderlich, auf den néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,0005 aufgerundet
wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arithmetische
Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof3banken in der Euro-Zone, die
durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) ausgewahlt wurden, gegen
11:00 Uhr Briisseler Zeit an diesem Zinsfeststellungstag fiihrenden européischen Banken Dar-
lehen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Félligkeit in Hohe eines reprasentativen Be-
trags anbieten.]

[Im Fall von variabel verzinglichen Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt Folgendes:

©)

Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) fir
Einlagen in der Referenzwahrung fir die entsprechende Vorgesehene Falligkeit, der auf der
Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag ange-
zeigt wird.

Sollte jeweils zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner Hauptniederlas-
sungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fiihrenden Banken im Londoner
Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
Einlagen in der Referenzwahrung fir die entsprechende V orgesehene Félligkeit in Hohe eines
reprasentativen Betrags angeboten werden, zur Verfiigung zu stellen.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfligung
stellen, ist der Referenzsatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls er-
forderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet, wobei 0,000005 auf-
gerundet wird) dieser Angebote.

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle
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[(6)

solche Angebote zur Verfligung stellt, ist der entsprechende Referenzsatz das arithmetische
Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu denen Grof¥anken im Referenzsatz-
Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ausge-
wahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am Referenzsatz-Finanzzentrum an diesem Zinsfest-
stellungstag fuhrenden européischen Banken Darlehen in der Referenzwahrung fir die ent-
sprechende V orgesehene Félligkeit in Hohe elnes reprasentativen Betrags anbieten. ]

Mitteilung: Die Berechnungsstelle fiihrt alle Feststellungen und Berechnungen, die in diesem
§ 2 vorgesehen sind, durch und wird unverzuglich die Emittentin benachrichtigen, die diesih-
rerseits den Inhabern und Bdrsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und deren V orschrif-
ten eine Benachrichtigung der Bdrse vorsehen, fiir die jeweilige Zinsperiode geméal? § 6 der
Allgemeinen Bedingungen der Wertpapi ere bekannt geben wird.]

§3
Ruckzahlung[, automatische vor zeitige Riickzahlung]

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

[(D)]

Ruckzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbe-
trags am Riickzahlungstermin geméal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingun-

gen|

[Im Fall von Wor st-of Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(1) wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofer ist as der Basis-
preis, durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemald den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

(i) wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist as der Basispreis, durch
Lieferung einer durch das jewellige Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt
das Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des
nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils, mit der Schlechtesten Kursentwick-
lung (fina) (der "Erganzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis
des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) multipliziert mit
dem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursent-
wicklung (final) [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX Korb-
bestandteil; handelt,] geteilt durch FX; (final)] [und[, wenn es sich bei diesem Korbbe-
standteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX; (final)] errech-
net.]

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung

gilt Folgendes:

[(D)]

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten
ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofer ist als der Basis-
preis, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Rlckzahlungstermin gemaf3 den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste Kursentwicklung
(final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch das jeweilige Be-
zugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis, zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der "Erganzende
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Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Korbbestandteils mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit
dem nicht lieferbaren Bruchtell des Korbbestandteils; mit der Schlechtesten Kursent-
wicklung (final) [und [gegebenenfalls] geteilt durch FX; (final)] [und [gegebenenfalls]
multipliziert mit FX; (final)] errechnet.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Automatische vorzeitige Riickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis [und kein
Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden V orzeitigen Riickzah-
lungstermin (K) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch Zahlung des
entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k) am entsprechenden Vorzeitigen Riick-
zahlungstermin (k) gemal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

[Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, entfdlt die Moglichkeit einer
Zinszahlung an jedem dem V orzeitigen Rickzahlungsereignis folgenden Zinszahltag.] |

84
Ruckzahlungsbetrag[, Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag]

[(1)] Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgel egt wird:

[Produkttyp 14: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofier als der Basispreis it,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner als Basispreis ist, dann bestimmt
sich der Riickzahlungsbetrag gemél? folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (fina) / Basispreis]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]]
[Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Nennbetrag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]]
[Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag ge-
mal3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
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Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Nennbetrag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]

2 Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag (k) fur einen Vorzeiti-
gen Ruckzahlungstermin (K) istin 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]
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[Besondere Bedingungen, diefiir alle Produkttypen gelten:]

85
[Im Fall von Wertpapieren mit aul3er ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

Aulerordentliches K indigungsr echt der Emittentin

Aul3erordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines K iindigungsereignisses
kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingun-
gen aulRerordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzahlen. Eine derartige Kn-
digung wird zu dem in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehaten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere an [dem zehnten
Bankgeschéftstag] [einfigen] vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kiindigung, der von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festgestel It wird.

Der Abrechnungsbetrag wird funf Bankgeschéftstage nach dem Wirksamwerden der aul3eror-
dentlichen Ktindigung gemal3 den V orschriften des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren ohne aul3erordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

(absichtlich ausgelassen)]

86
Zahlungen], Liefer ungen]
[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Festgel egte Wahrung der Euroist, gilt Folgendes;

D Rundung: Die gemal} diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrédge werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobel EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgel egte Wahrung nicht der Euro ist, gilt Folgendes:

D Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrage werden auf die
kleinste Einheit der Festgel egten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen Ein-
heit aufgerundet werden.]

2 Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapie-
re (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die Wertpapierin-
haber keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag. Die Wertpapi-
erinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer sol-
chen Verspétung zu verlangen.

3 Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahistelle geleistet.
Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrége an das Clearing System zwecks Gutschrift auf
die jeweiligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zah-
lung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbind-
lichkeiten aus den Wertpapieren.

% Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Faligkeit nicht
leistet, wird der falige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Féligkeit der Zahlung folgt (ein-
schliefdlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschliefdlich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

5) Lieferung: Die Lieferung von Korbbestandteilen und die Zahlung eines Erganzenden Barbe-
trags erfolgt innerhalb von funf Bankgeschéftstagen nach dem Riickzahlungstermin (die "Lie-
ferfrist") an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden Depot-
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(6)

banken der Wertpapierinhaber. Alle Kosten, einschliefdlich anfallender V erwahrungsgebiihren,
Bdrsenumsatzsteuer, Stempelgebiihren, Transaktionsgebihren, sonstiger Steuern oder Abga-
ben (zusammen die "Lieferkosten™), die auf Grund der Lieferung der Korbbestandteile entste-
hen, gehen zu Lasten des jeweiligen Wertpapierinhabers. Die Korbbestandteile werden ent-
sprechend diesen Bedingungen auf eigene Gefahr des Wertpapierinhabers geliefert. Wenn der
Ruckzahlungstermin kein Bankgeschéftstag ist, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf den
ndchsten Bankgeschéftstag verschoben. Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen
entsteht durch eine solche Verzogerung nicht. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, ihr vor Lie-
ferung der Korbbestandteile zugegangene Mitteilungen oder andere Dokumente der Emittentin
des Korbbestandteils an die Wertpapierinhaber weiterzugeben, auch wenn diese Mitteilungen
oder anderen Dokumente Ereignisse betreffen, die erst nach Lieferung der Korbbestandteile
eintreten. Wahrend der Lieferfrist ist die Emittentin nicht verpflichtet, irgendwelche Rechte
aus den Korbbestandteilen; auszuiiben. Anspriiche aus Korbbestandteilen;, die vor oder am
Rickzahlungstermin bestehen, stehen der Emittentin zu, wenn der Tag, an dem die Korbbe-
standteile erstmals an der Mal3geblichen Borse "ex" dieses Anspruchs gehandelt werden, vor
oder auf den Rickzahlungsterminder Wertpapiere fallt.

Abwicklungsstorung: Wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle ein
Ereignis aul3erhalb des Einflussbereichs der Emittentin dazu fihrt, dass die Emittentin unfahig
ist, einen Korbbestandteil geméal? den Wertpapierbedingungen zu liefern (eine "Abwicklungs-
storung"), und diese Abwicklungsstérung vor der Lieferung des Korbbestandteils eingetreten
ist und am Rickzahlungstermin weiterbesteht, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf den
néchsten Bankgeschéftstag verschoben, an dem keine Abwicklungsstérung mehr besteht. Die
Wertpapierinhaber erhalten hiertiber Mitteilung gemaf3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen. Die
Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betrégen,
wenn eine Verzdgerung bei der Lieferung eines Korbbestandteils nach Mal3gabe dieses Absat-
zes eintritt. Es besteht insoweit keine Haftung seitens der Emittentin. Im Fall einer Abwick-
lungsstérung kénnen nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin und der Berech-
nungsstelle die Wertpapiere zum Barwert des Riickzahlungsprei ses zuriickgekauft werden. Der
"Barwert des Ruckzahlungspreises' ist ein durch die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) bestimmter Betrag auf der Basis des Bérsenkurses oder Marktpreises des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder, wenn ein Borsen- oder Marktpreis nicht
zur Verfigung steht, auf der Basis des nach VVolumen gewichteten Durchschnitts des Bérsen-
kurses oder Marktpreises in einem représentativen Zeitraum oder, sollte ein solcher volumen-
gewichteter Durchschnitt nicht zur Verfigung stehen, einem durch die Berechnungsstelle nach
ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Betrag.]

[Im Fall von verzingichen Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

()

D

Zahlungen von Zinsbetrégen auf die Wertpapiere, die durch eine Vorlaufige Globaurkunde
verbrieft werden, erfolgen nur nach Lieferung der Bescheinigungen Uber Nicht- US -
Eigentum (wie in § 1 der Allgemeinen Bedingungen definiert) durch die relevanten Teilneh-
mer am Clearing System.]

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des 8§ 8 der Besonderen Bedingungen wird im
Fall eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Beobachtungs-
tag fur ale [von dem Marktstérungsereignis betroffenen] Korbbestandteile, auf den [jeweils]
néchsten folgenden Tag verschoben, der fir [den jeweiligen Korbbestandteil;] [ale Korbbe-
standteile] ein Berechnungstag ist, an dem das Marktstdrungsereignis nicht mehr besteht.
[Wird der Finale Beobachtungstag im Hinblick auf den gemal3 der Wertpapi erbedingungen zu
liefernden Korbbestandteil; aufgrund der vorstehenden Bestimmung verschoben, verschiebt
sich der entsprechende FX; Beobachtungstag (final) auf den néchsten folgenden FX; Berech-
nungstag, an dem das Marktstérungsereignis nicht mehr besteht.]
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[Sollte im Hinblick auf den gemal3 der Wertpapierbedingungen zu liefernden Korbbestandteil;
am FX; Beobachtungstag (fina) ein FX Marktstérungsereignis vorliegen, wird der entspre-
chende FX; Beobachtungstag (final) auf den néchsten folgenden FX; Berechnungstag verscho-
ben, an dem das FX Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.]

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag [bzw. FX; Beobachtungstag (fi-
nal)] wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht ge-
schuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankge-
schéftstagen einfligen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden Referenzpreis, der fir
die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erfor-
derlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in Ubereinstimmung mit den vorherr-
schenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem [Zahl des
folgenden Bankgeschéftstags einfigen] Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirt-
schaftliche Lage der Wertpapi erinhaber zu berticksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschéftstage gehan-
delte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der Festlegenden
Terminborse, ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von der Fest-
legenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate festgelegt wird, berlicksichtigt, um
die in diesen Wertpapi erbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen durch-
zufdhren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fir diese Derivate als der entsprechende Be-
obachtungstag.

[Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] auf-
einander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach hilligem
Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden FX; bestimmen. Der FX;, der fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen erforderlich ist, soll
in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und Finanz-
zentrum einfligen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfligen] Bankgeschéfts-
tag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen
ist.]

§8

[Indexkonzept, Ersatzkor bbestandteil, Neuer Indexsponsor und Neue I ndexber echnungsstelle)]
[Ersatzfeststellung,] [M af3gebliche Handel sbedingungen, Er satzr eferenzmarkt,] [K ontraktspezi-
fikationen, Ersatzkor bbestandteil, Er satz-Futures-K ontrakt, Er satzr efer enzmarkt,] Anpassun-

[[(A)
@

)

gen, [Streichung, Nachfolge-K or bbestandteil]
Wenn der jeweilige K orbbestandteil; ein Index ist, gilt Folgendes]*

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapi erbedingungen beschriebenen Berechnun-
gen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle sind die Korbbestandteile mit ihren jeweils gel-
tenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligen Indexsponsor; entwickelt und fortgefihrt werden,
sowie die von dem jeweiligen Indexsponsor; angewandte Methode der Berechnung, Festle-
gung und Verdffentlichung des Kurses des jeweiligen Korbbestandteils (das "Indexkon-
zept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen hinsichtlich
des jeweiligen Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere Maf3-
nahmen ergriffen werden, die sich auf das jeweilige Indexkonzept auswirken, soweit sich aus
den folgenden V orschriften nichts Abweichendes ergibt.

Ersatzkorbbestandteil: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenzbeen-
digungsereignisses erfolgt die Anpassung gemal3 Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) bestimmt, welcher Index zu-
kinftig den jeweiligen Korbbestandteil; (der "Ersatzkor bbestandteil") bilden soll. Die Be-

12 \Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einem Index als Korbbestandteil ist.
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©)

4)

©)
[[([e])

[(D]

[(2)]
[[([e])
D

rechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen
(insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils, des Bezugsverhéltnisses und/oder aller von
der Emittentin festgelegten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aler durch die
Berechnungsstelle gemal} diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen
Korbbestandteils so vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mog-
lichst unveréandert bleibt. Der jeweilige Ersatzkorbbestandteil und die vorgenommenen Anpas-
sungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden geméal3 8 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzkorbbestandteils sind
ale Bezugnahmen auf den ersetzten Korbbestandteil; in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf den Ersatzkorbbestandteil zu verstehen.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der jeweilige Korbbestandteil;
nicht langer durch den jeweiligen Indexsponsor; sondern durch eine andere Person, Gesell-
schaft oder Institution (der "Neue Indexsponsor") festgelegt, erfolgen ale in diesen Wertpa-
pierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der Grundlage des je-
weiligen Korbbestandteils, wie dieser vom jeweiligen Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In
diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf den ersetzten Indexsponsor; in diesen Wertpapierbe-
dingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Indexsponsor zu verstehen. Wird der jeweilige
Korbbestandteil; nicht 1anger durch die jeweilige Indexberechnungsstelle; sondern durch eine
andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue | ndexber echnungsstelle") berechnet,
erfolgen ale in diesen Wertpapi erbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegun-
gen auf der Grundlage des jeweiligen Korbbestandteils, wie dieser von der jeweiligen Neuen
Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die ersetzte
Indexberechnungsstelle in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue In-
dexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige Indexbe-
rechnungsstelle nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen veréffentlichter Kurs des je-
weiligen Korbbestandteils nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte
Wert") von dem jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle; nach
der urspringlichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffent-
licht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziiglich
informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen
(die "Ersatzfeststellung") und gemal 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

Wenn der jeweilige Korbbestandteil; [eine Aktie] [oder] [ein aktienvertretendes Wertpapier]
ist, gilt Folgendes:]™

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen Mal3geblichen Borse verdffentlichter, nach
Maf3gabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des jeweiligen Korbbestandteils,
nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von der jeweiligen
Maf3geblichen Boérse nach der urspriinglichen Vertffentlichung, aber noch innerhab eines
Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin tber den Be-
richtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berich-
tigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemal3 § 6 der Allgemeinen Be-
dingungen mitteilen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
Wenn der jeweilige K orbbestandteil; ein Rohstoff igt, gilt Folgendes:]*

Mafgebliche Hande sbedingungen: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen be-
schriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der jewellige Korbbe-
standteil; unter Berticksichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

13 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einer Aktie als Korbbestanditeil ist.
14 \Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einem Rohstoff als Korbbestandteil ist.
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©)
[[([e])
D

)

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere bezliglich Qualitét, Menge und Handelswéh-
rung) und

(c) songtiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem jeweiligen Referenzmarkt; in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; gelten
(zusammen die "M al3geblichen Hande sbedingungen™), soweit sich aus den folgenden Vor-
schriften nichts Abweichendes ergibt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall ener

@ Einstellung des Handels mit dem jeweiligen K orbbestandteil; auf dem jeweiligen Refe-
renzmarkt;,

(b) wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen auf dem jeweiligen Referenzmarkt;
oder

(c) erheblichen Einschrankung der Liquiditét in dem jeweiligen Korbbestandtell; auf dem
jeweiligen Referenzmarkt;,

wahrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt fort-
gesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmen,
dass dieser andere Markt zukinftig den jeweiligen Referenzmarkt; bilden soll (der "Ersatzre-
ferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassungen der
Wertpapi erbedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils,, des Bezugsverhatnis-
ses und/oder aler von der Emittentin festgelegten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils)
und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemal3 diesen Wertpapi erbedingungen festgestell-
ten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Me-
thode der Preisfestsetzung und der Handel sbedingungen, die auf dem jeweiligen Ersatzrefe-
renzmarkt in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; gelten (insbesondere beztiglich Quali-
tét, Menge und Handel swéhrung) (zusammen die "Neuen M af3geblichen Handelsbedingun-
gen") im Vergleich zu den urspriinglichen Maf3geblichen Handel sbedingungen zu berlicksich-
tigen. Der jeweilige Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.
Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzreferenzmarkts sind alle Bezugnahmen auf
den ersetzten Referenzmarkt; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Er-
satzreferenzmarkt zu verstehen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
Wenn der jeweilige K orbbestandteil; ein Futures-K ontrakt ist, gilt Folgendes:]*

Kontraktspezifikationen: Grundlage fur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Korbbestandteil; unter Bertick-
sichtigung

@ der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Preis, Qualitdt, Menge und Han-
delswéhrung),

(c) des Kontrakttermins und
(d) songtiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt; in Bezug auf den Korbbestandteil; gelten (zusammen die "Kon-
traktspezifikationen"), soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Abweichendes
ergibt.

Ersatzkorbbestandteil, Ersatzreferenzmarkt: Im Fall

@ einer endglltigen Einstellung des Handels mit dem Korbbestandtell; auf dem Refe-
renzmarkt;,

15 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einem Futures-Kontrakt als Korbbestandteil ist.
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[(3)

)

(b) einer wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt; [oder]
[l

(c) des Fehlens des am Referenzmarkt; néchstfélligen Futures-Kontrakt;[, der [in der Spal-
te "Korbbestandteil" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt wird], der den bisherigen Mal3geblichen Futures-Kontrakt; zu dem Roll Over Ter-
min; [wie [in der Spate "Basiswert" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festgelegt] ersetzen soll, oder]

[(©)][(d)] ener erheblichen Einschrénkung der Liquiditét in dem Korbbestandteil; auf dem Re-
ferenzmarkt; im Allgemeinen,

wahrend der Handel mit anderen Futures-Kontrakten mit demselben Rohstoff; oder einem
Rohstoff aus der gleichen Rohstofffamilie als Korbbestandteil; am Referenzmarkt; oder auf ei-
nem anderen Markt uneingeschrankt fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) bestimmen, dass einer dieser anderen Futures-Kontrakte zukunf-
tig den Korbbestandteil; (der "Ersatzkor bbestandteil;") und, soweit der Handel des Ersatz-
korbbestandteils, auf einem anderen Markt als dem Referenzmarkt; stattfindet, dieser andere
Markt zukinftig den Referenzmarkt; bilden soll (der "Ersatzr efer enzmarkt;"). Die Berech-
nungsstelle wird zudem erforderlichenfalls weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen
(inshesondere des Bezugsverhdtnisses und/oder aler von der Emittentin festgelegten Kurse
des Korbbestandteils) und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemal? diesen Wertpapier-
bedingungen festgestellten Kurse vornehmen, um etwaige Unterschiede bei der Methode der
Preisfestsetzung, den Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Preis, Qualitdt, Menge
und Handelswahrung), dem Kontrakttermin und sonstigen wertbestimmenden Faktoren, die
jeweils auf dem Ersatzreferenzmarkt; in Bezug auf den Ersatzkorbbestandteil; gelten, (zusam-
men die "Neuen Kontraktspezifikationen™) im Vergleich zu den Kontraktspezifikationen zu
berilicksichtigen. Der Ersatzkorbbestandteil;, gegebenenfalls der Ersatzreferenzmarkt;, die vor-
genommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemald § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des Ersatzkorbbestandteils;
und gegebenenfalls des Ersatzreferenzmarkts; sind alle Bezugnahmen auf den ersetzten Korb-
bestandteil; und gegebenenfalls den ersetzten Referenzmarkt; in diesen Wertpapierbedingun-
gen als Bezugnahmen auf den Ersatzkorbbestandteil; und den Ersatzreferenzmarkt; zu verste-
hen.

ErsatAeststellung: Wird ein vom Referenzmarkt; verdffentlichter und nach Mal3gabe dieser
Wertpapierbedingungen verwendeter Kurs des Korbbestandteils [des] [eines] Futures-
Kontrakts nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Re-
ferenzmarkt; innerhalb von [30] [90] [¢] Kaendertagen nach der urspringlichen Veréffentli-
chung veréffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin Uber den Berichtigten Wert
unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten Werts er-
neut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und gemél 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mit-
teilen.]

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

[([¢]) Fir aleKorbbestandteile gilt Folgendes:]*®
([1][e]) Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach hilli-

gem Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen Korb-
bestandteil;, das Bezugsverhdltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse der
Korbbestandteile) und/oder ale durch die Berechnungsstelle gemai diesen Wertpapierbedin-
gungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage
der Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt. Sie berticksichtigt dabei [von der Festle-
genden Terminboérse vorgenommene Anpassungen der dort gehandelten Derivate, die sich auf
den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und] die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere
sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den jeweiligen Korbbestandteil;. [Stellt
die Berechnungsstelle fest, dass gemaf3 den Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Termin-

16 \Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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bérse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen,
stattgefunden hat, bleiben die Wertpapierbedingungen in der Regel unverandert.] Die vorge-
nommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemal3 8 6 der All-
gemeinen Bedingungen mitgeteilt.

[Im Fall von Bonus [Cap] Basket, Bonus [Cap] Rainbow, Reverse Bonus Cap Basket und Best Select

[Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

([2][]) Sreichung, Nachfolge-Korbbestandteil: Wenn die nach dem vorstehenden Absatz zuldssigen

([e])

Anpassungen in Bezug auf den betroffenen Korbbestandteil; zur Herstellung eines wirtschaft-
lich gleichwertigen Zustands nicht ausreichen, wird die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB) entweder

@ den betreffenden Korbbestandteil; ersatzlos aus dem Korb streichen (gegebenenfalls
unter Anpassung der Gewichtung der verbliebenen Korbbestandteile)), oder

(b) den betreffenden Korbbestandteil; ganz oder teilweise durch einen nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) zu bestimmenden wirtschaftlich gleichwertigen neuen Korbbe-
standteil ersetzen (gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr im
Korb befindlichen Bestandteile) (der "Nachfolge-K or bbestandteil"). In diesem Fall
gilt der Nachfolge-Korbbestandteil als Korbbestandteil; und jede in diesen Wertpapie-
ren enthaltene Bezugnahme auf den Nachfolge-K orbbestandteil.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

@

)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechsalkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird ein FX Wechselkurs nicht l&nger durch den [entsprechenden]
Fixing Sponsor; festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle auf Grundlage der
Festlegungen und Verdffentlichungen einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing
Sponsor"). Der Neue Fixing Sponsor und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemal3 § 6
der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf den er-
setzten Fixing Sponsor; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen
Fixing Sponsor zu verstehen.

Ersatzwechselkurs: Wird ein FX Wechselkurs nicht langer festgelegt und verdffentlicht, er-
folgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
der Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode festgelegten und
veroffentlichten FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechsaelkurs'). Der Ersatzwechselkurs und der Zeit-
punkt der ersten Anwendung sind gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In
diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf den ersetzten FX Wechselkurs; in diesen Wertpapier-
bedingungen als Bezugnahmen auf den Ersatzwechselkurs zu verstehen.]
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Bedingungen der Wertpapiere, diedurch Verweisin den Basisprospekt einbezogen wer den

Im Zusammenhang mit Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basi sprospekts erstmalig offentlich
angeboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, und im Zusammenhang mit Aufstockungen von
Wertpapieren werden hiermit die Bedingungen der Wertpapiere in diesen Basisprospekt einbezogen,
dieenthaten sindim

(1) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Bonus
Wertpapieren und Worst-of Express Wertpapieren,

(2) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Reverse
Convertible Wertpapieren,

(3) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Basket Wert-
papieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best Select
Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren,

(4) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Rainbow
Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren,

(5) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. Juli 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Multi-Basiswert (ohne Kapital schutz),

(6) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Dezember 2014 zur Begebung von Wertpapieren
mit Multi-Basiswert (ohne Kapital schutz), und

(7) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. Juni 2015 zur Begebung von Wertpapieren mit
Multi-Basiswert (ohne Kapital schutz).

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des V erwei ses einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet
sich auf den Seiten 223 ff.
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BESCHREIBUNG VON INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER EINER DERSEL -
BEN GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON ZUSAMMENGESTELLT
WERDEN

Die im Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April 2014 zur Begebung von Open End Wert-
papieren enthaltene Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe
angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden wird hiermit in diesen Basisprospekt ein-
bezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des V erwei ses einbezogenen Angaben enthalten sind,
befindet sich auf den Seiten 223 ff.
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MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfligen]
(die"Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt | ssuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgiltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen™) wurden fir die Zwecke des Art. 5
Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des Basi sprospekts gltigen Fassung (die " Pros-
pektrichtlinie") in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospekigesetz in der zum Datum des Ba-
sisprospekts glltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu erhalten, missen
diese Endgiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind
im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin") vom 14. Juni 2016 zur Begebung von
Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (der "Basisprospekt™), und in etwaigen Nach-
tragen zu dem Basisprospekt gemald § 16 WpPG (die "Nachtrage").

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgultigen Bedingungen werden gemald § 14
WpPG auf [Internetseite(n) einflgen] veroffentlicht. Anstelle dieser Internetseite(n) kann die Emitten-
tin eine entsprechende Nachfolgeseite bereitstellen, die durch Mitteilung nach Mal3gabe von § 6 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gegeben wird.

[Im Fall von Wertpapieren, die vor dem Datum des Basisprospekts erstmalig offentlich angeboten
bzw. z7um Handd zugelassen wurden, oder im Fall von Aufstockungen von Wertpapieren, gilt Folgen-
des:

Diese Endgtiltigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Basisprospekt und zusammen mit der
Wertpapierbeschreibung und den Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basisprospekt der UniCredit
Bank AG [vom 22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Bonus Wertpapieren und Worst-of Express
Wertpapieren] [vom 24. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren]
[vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Basket Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren,
Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapie-
ren] [vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Rainbow Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow
Wertpapieren] [vom 3. Juli 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapital-
schutz)] [vom 17. Dezember 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basi swert (ohne Kapital-
schutz)] [vom 30. Juni 2015 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapital-
schutz)] zu lesen, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen wurden.]

[Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission beigefiigt.]"’

ABSCHNITT A —ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:
[Emissionstag einfiigen]*®

7 Eine Zusammenfassung firr die einzelne Emission ist nicht beizufiigen, wenn es sich um Wertpapiere mit einer Mindeststii-
ckelung von 100.000 Euro handelt, die nicht 6ffentlich angeboten werden.
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[Der Emissionstag fur jedes Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]

[Emissionspreis einfligen]
[Der Emissionspreisje Wertpapier ist in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.]

[Der Emissionspreis je Wertpapier wird von der Emittentin am [einflgen] auf Grundlage der Produkt-
parameter und der aktuellen Marktlage (insbesondere Kurs des Basiswerts, implizite Volatilitét des
Basiswerts, Zinsen, Dividendenschétzungen, Leihegebiihren) bestimmt. Der Emissionspreis und der
laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung [auf den Internetseiten der
Wertpapierborsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [unter [Inter netseite einfligen] verof-
fentlicht. Anstelle dieser Internetseite(n) kann die Emittentin eine entsprechende Nachfolgeseite be-
reitstellen, die durch Mitteilung nach Mal3gabe von 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gege-
ben wird.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Im Emissionspreisist ein Ausgabeaufschlag von [einflgen] enthalten.] [Einzel hei-
ten einfligen]

Sonstige Provisionen:
[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serig[n], die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in 8§ 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Trancheln], die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten angegeben.

Produkttyp:

[Worst-of Bonus Wertpapiere]

[Bonus Basket Wertpapiere]

[Bonus Rainbow Wertpapiere]

[Worst-of Bonus Cap Wertpapiere]
[Bonus Cap Basket Wertpapiere]

[Bonus Cap Rainbow Wertpapiere]
[Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere]
[Worst-of Express Wertpapiere]
[Worst-of Express Plus Wertpapiere]
[Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag]
[Worst-of Cash Collect Wertpapiere]
[Best Select Wertpapiere]

18 Bei Multi-Serien Emissionen kdnnen die Emissionstage der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form an-
gegeben werden.

19 Bei Multi-Serien Emissionen kdnnen die Emissionspreise der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form
angegeben werden.
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[Best Select Cap Wertpapiere]
[Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere]
[Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]

[Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Borsennotierung:

[Ealls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt wird,
gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen Mérkten
[Malgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mérkte einfigen] [wurde] [wird] mit Wir-
kung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Falls die Wertpapiere bereits zum Handel zugelassen sind, gilt Folgendes:

Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen Mérkten
zugel assen: [Mal3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Méarkte einfligen] ]

[Falls Wertpapiere dersd ben Klasse wie die zum Handel zugel assenen Wertpapiere bereits zum Han-
del an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Mérkten zum Handel zugelassen: [Mal3-
gebliche geregelte oder gleichwertige Markte einfiigen].]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfiigen] an den folgenden
Maérkten beantragt: [Mal3gebliche(n) Markt/Mérkte einfigen]]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Maérkten gehandelt: [Malf3gebliche(n) Markt/Mérkte
einfugen]]

Zahlung und Lieferung:

[Ealls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung gegen Zahlung]

[Ealls die Wertpapiere frei von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfligen]

Notifizierung:

Die Bundesangtalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behérden in Lu-
xemburg und Osterreich eine Bescheinigung tber die Billigung tbermittelt, in der bestatigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten dffentlichen Angebots: [Tag des er sten 6ffentlichen Angebots einfligen]]

[Beginn des neuen &ffentlichen Angebots: [Beginn des neuen offentlichen Angebots einfiigen] [(Fort-
setzung des offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits begebener
Wertpapiere)]]

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten[, danach freiblei-
bend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfligen] bis [Enddatum der
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Zeichnungsfrigt einfligen].]

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]
[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfiigen].]

[Die kleingte handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen].]

[Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder] [institutio-
nellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch Finanzin-
termediére]] angeboten.]

[Ab dem Tag des [ersten Offentlichen Angebots] [Beginns des neuen 6ffentlichen Angebots] werden
die in diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Griinden beendet wer-
den]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem regulierten
oder gleichwertigen Markt zugel assen werden.]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch ale Finanzintermedidre zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fur [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: [Angebotsfrist einflgen, fir die die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der Gliltigkeit
des Basisprospekts]. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spéteren Weiterverkauf oder einer
endgliltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [di€] Finanzintermediar[e] fur [Deutschland][,]
[und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basi sprospekts durch die folgenden Finanzintermediére zu
(sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfligen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fur den folgenden Zeitraum erteilt: [Zeit-
raum einfligen].

[Namen und Anschrift(en) einfiigen] [Einzelheiten angeben] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spéteren Weiterverkauf oder einer endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [dig]
Finanzintermediar[e] fur [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass
sich jeder Finanzintermedidr an die geltenden V erkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingun-
gen hélt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedin-
gung, dass der verwendende Finanzintermediér sich gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwor-
tungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen,
dass der Finanzintermedidr auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemal? den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebun-
denist.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
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US-Verkaufsbeschrankungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]®

Zusatzliche Angaben:

[ZusétZiche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfligen]
[Nicht anwendbar]

ABSCHNITT B —BEDINGUNGEN
Tell A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Global urkunde ohne

[Die Wertpapiere werden anfénglich durch eine vorlaufige Glo-
balurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann, ver-

Art der Wertpapiere: [ Schul dverschreibungen]
[Zertifikate]

Globalurkunde:
Zinsscheine verbrieft.]
brieft.]

Hauptzahlstelle:

Berechnungsstelle:

Clearing System:

[UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12, 81925 Miinchen] [Na-
me und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]

[UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12, 81925 Miinchen] [Na-
me und Adresse einer anderen Berechnungsstelle einfiigen]

[CBF]
[andere(s) Clearing System(e) einfligen]

Teil B —Produkt- und Basiswertdaten
["Produkt- und Basiswertdaten" (einschliefdich darin enthaltener mafgeblicher Wahlmdglichkeiten)

e nfugen und maf3gebliche Platzhalter vervollsténdigen']

Tell C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere
[MalRgebliche Option der "Besonderen Bedingungen” (einschliefflich darin enthaltener mafgeblicher

Wahlmdglichkeiten) einfligen und mafgebliche Platzhalter vervollstdndigen]

UniCredit Bank AG

2 Ausschlielflich bei Wertpapieren, die gemaR den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United Sates Treasury Regu-
lations und der Notice 2012-20 als registrierte Wertpapiere gelten, und bei Wertpapieren in der Form von bearer securities
im Sinne der Notice 2012-20 der US-Steuerbehdrde mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger (einschliefdich einseiti-
ger Erneuerungen oder V erléngerungen) anwendbar.
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STEUERN

Im nachfolgenden Abschnitt werden bestimmte steuerlicher Aspekte im Hinblick auf den Erwerb, den
Besitz und die VerduRerung der Wertpapiere dargestellt. Die Darstellung ist beschrankt auf bestimmte
steuerliche Aspekte in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik Osterreich sowie im Grof3-
herzogtum Luxemburg.

Zudem ist die Darstellung nicht al's umfassende Darstellung aller méglichen steuerlichen Konsegquen-
zen in diesen Rechtsordnungen gedacht. Es kann durchaus weitere steuerliche Aspekte geben, die fur
eine Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, relevant sein kdnnten. Da jedes Wertpapier auf-
grund der besonderen Bedingungen der jeweiligen Emission, die in den jeweiligen Endglitigen Be-
dingungen angegeben sind, einer anderen steuerlichen Behandlung unterliegen kann, enthalt der fol-
gende Abschnitt auf3erdem nur sehr allgemeine Angaben zur moglichen steuerlichen Behandiung.
Insbesondere beriicksichtigt die Darstellung keine besonderen Aspekte oder Umsténde, die fir den
einzelnen Anleger von Relevanz sein kdnnten. Die Darstellung basiert auf den zu dem Datum dieses
Basisprospektes in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik Osterreich sowie im GroRherzog-
tum Luxemburg geltenden Steuergesetzen. Diese Gesetze konnen sich &ndern, unter Umsténden auch
rickwirkend.

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Wertpapieren ist zudem abhéngig von der konkreten Ausge-
staltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung etwaiger Quellensteuern.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater Gber
die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

EU-Zinsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hatte der Rat der Européischen Union die Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der Be-
steuerung von Zinsertragen ("EU Zinsrichtlinie") angenommen. Seit dem 1. Juli 2005 waren im
Rahmen der EU Zinsrichtlinie alle Mitgliedstaaten verpflichtet, den zustédndigen Behdrden der anderen
Mitgliedstaaten Auskiinfte Uber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen zu erteilen, die im Aus-
kunft erteilenden Mitgliedstaat an eine in einem anderen Mitgliedstaat ansdssige Person gezahlt wer-
den. Allerdings wurde einigen Staaten gewahrt, stattdessen wahrend einer Ubergangszeit eine Quel-
lensteuer zu erheben, deren Satz mittlerweile 35% betragt. Von diesem Recht macht derzeit nur noch
Osterreich Gebrauch.

Am 10. November 2015 hat der Rat der Européischen Union eine Richtlinie zur Aufhebung der EU
Zinsrichtlinie erlassen. Mit Ausnahme von Osterreich ist die EU Zinsrichtlinie daher seit dem 1. Janu-
ar 2016 aufgehoben. Die Aufhebung erfolgt allerdings vorbehaltlich der Fortgeltung bestimmter admi-
nistrativer Verpflichtungen, wie z.B. das Berichten und Austauschen von Informationen in Bezug auf
sowie der Einbehalt von Quellensteuern von Zahlungen vor dem 1. Januar 2016. In der Republik Os-
terreich erfolgt die Aufhebung spatestens zum 1. Januar 2017. Unter gewissen Voraussetzungen kann
die Aufhebung auch bereits zum 1. Oktober 2016 erfolgen.

OECD Common Reporting Standard, EU-Amtshilferichtlinie

Basierend auf dem , OECD Common Reporting Standard” werden Staaten, die sich zu dessen An-
wendung verpflichten (teilnehmende Staaten), ab dem Jahr 2016 Informationen Uber Finanzkonten
austauschen, die von Personen in einem anderen teilnehmenden Staat als deren Ansassigkeitsstaat
unterhalten werden. Gleiches gilt ab dem 1. Januar 2016 fur die Mitgliedstaaten der Europdischen
Union. Basierend auf einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung (die ,, EU-Amtshilferichtlinie’), werden die Mit-
gliedstaaten ab diesem Zeitpunkt ebenfalls Finanzinformationen Uber meldepflichtige Konten von
Personen austauschen, die in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union ansassig sind. An-
leger sollten sich Uber die weitere Entwicklung informieren bzw. sich beraten lassen.
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Finanztransaktionssteuern

Am 14. Februar 2013 hat die Européische Kommission einen Richtlinienvorschlag (der "Kommissi-
onsvorschlag”) fir eine gemeinsame Finanztransaktionssteuer in Belgien, Bundesrepublik Deutsch-
land, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Portugal, Slowenien und der Sowakel (die
"Teilnehmenden Mitgliedstaaten™) gemacht. Estland hat zwischenzeitlich alerdings mitgeteilt, nicht
mehr teilnehmen zu wollen.

Der Anwendungsbereich des Kommissionsvorschlags ist sehr breit gefasst und der Vorschlag konnte,
soweit er eingefuihrt wird, unter gewissen Umstanden auf bestimmte Transaktionen im Hinblick auf
die Wertpapiere (insbesondere Sekundarmarkttransaktionen) Anwendung finden.

Nach dem Kommissionsvorschlag kdnnte die Finanztransaktionssteuer unter gewissen Umsténden auf
bestimmte Personen sowohl innerhalb a's auch auRerhalb der Teilnehmenden Mitgliedstaaten Anwen-
dung finden. Generell wirde es fir bestimmte Transaktionen mit Wertpapieren gelten, bel denen min-
destens eine Partei ein Finanzinstitut und mindestens eine Partel in eéinem Teilnehmenden Mitglied-
staat errichtet ist. Ein Finanzinstitut kann unter vielfaltigen Bedingungen in einem Teilnehmenden
Mitgliedstaat "errichtet” sein — oder als "errichtet" gelten — insbesondere (a) durch Transaktionen mit
einer in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat anséssigen Person oder (b) in Félen, in denen das den
Transaktionen unterliegende Finanzinstrument in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat ausgegeben
wird.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer bleibt Gegenstand von Verhandlungen zwischen den
Teilnehmenden Mitgliedstaaten. Er kann daher noch vor der Umsetzung, deren Zeitpunkt unklar ist,
geéndert werden. Weitere Mitgliedstaaten konnten sich entschlief3en teilzunehmen.

Neben einer moglichen Européischen Finanztransaktionssteuer haben Frankreich und Italien bereits
eine eigene Finanztransaktionssteuer eingefiihrt.

Anlegern wird empfohlen, sich hinsichtlich Finanztransaktionssteuern fachméannisch beraten zu lassen.

Deutschland
Besteuerung der Wertpapierein der Bundesrepublik Deutschland
Einkommensbesteuerung

Im Folgenden werden zunéchst bestimmte steuerliche Aspekte fir in der Bundesrepublik Deutschland
ansassige Personen dargestellt. Im Anschluss daran erfolgt die Darstellung fiir in der Bundesrepublik
Deutschland nicht anséssige Personen.

In der Bundesrepublik Deutschland anséssige Personen

In der Bundesrepublik Deutschland anséssige Personen unterliegen in der Bundesrepublik Deutsch-
land der Einkommensbesteuerung mit ihrem weltweiten Einkommen (unbeschrénkte Steuerpflicht).
Dies gilt unabhéngig von dessen Quelle und erfasst auch Zinsen aus Kapitaforderungen jedweder Art
(wie z.B. die Wertpapiere) und, in der Regel, auch V erdulRerungsgewinne.

Naturliche Personen unterliegen der Einkommensteuer, juristische Personen unterliegen der Korper-
schaftsteuer. Hinzu kommt jeweils der Solidaritétszuschlag sowie gegebenenfalls Kirchensteuer
und/oder Gewerbesteuer. Im Falle von Personengesellschaften kommt es auf die (ggf. mittelbaren)
Gesellschafter an. Auf die Besonderheiten von Personengesellschaft wird im Folgenden nicht ngher
eingegangen.

Eine Person gilt asin der Bundesrepublik Deutschland ansdssig, wenn sie ihren Wohnsitz, gewéhnli-
chen Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung in der Bundesrepublik Deutschland hat.

@ Besteuerung von im Privatvermégen gehaltenen Wertpapieren

Die nachfolgenden Ausfihrungen gelten fir in der Bundesrepublik Deutschland anséssige Personen,
die die Wertpapiere im Privatvermdgen halten:

€)] Einkommen

203



Die Wertpapiere sollten als sonstige Kapitalforderungen im Sinne von § 20 Abs. (1) Nr. 7 Einkom-
mensteuergesetz ("EStG") qualifizieren.

Entsprechend sollten Zinszahlungen auf die Wertpapiere as Einkiinfte aus Kapitalvermdgen qualifi-
zZieren.

Verauf¥erungsgewinne bzw. -verluste aus einer Verauferung der Wertpapiere sollten ebenfalls as
positive oder negative Einkiinfte aus Kapitalvermégen qualifizieren. Ein VerduRerungsgewinn bzw. -
verlust entspricht der Differenz zwischen den Anschaffungskosten und den Verauf3erungserl 6sen. Zu-
sétzlich werden noch solche Aufwendungen in Abzug gebracht, die im unmittelbaren sachlichen Zu-
sammenhang mit dem V eréul3erungsgeschéft stehen.

Bei Optionsscheinen sollte sich der VeréufRerungsgewinn bzw. -verlust aus dem Wert des erhaltenen
Geldbetrags oder eines anderen erhaltenen Vorteils abziiglich der in unmittelbarem Zusammenhang
stehenden Aufwendungen, wie z.B. den Anschaffungskosten fir den Optionsschein, bestimmen.

Bei nicht in Euro getétigten Geschéften sind die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung
und die VeraulRerungserl 6se im Zeitpunkt der Verduf3erung in Euro umzurechnen.

Werden die Wertpapiere nicht verduliert, sondern eingel 6st, zuriickgezahit, abgetreten oder verdeckt in
eine Kapitalgesell schaft eingelegt, so wird ein solcher Vorgang wie eine VeraulRerung behandelt.

Veraul¥erungsverluste kdnnen nur mit anderen Einkinften aus Kapitalvermbgen verrechnet werden.
Soweit keine anderen positiven Einkinfte aus Kapitalvermogen vorhanden sind, kénnen sie in nach-
folgende V eranlagungszeitraume vorgetragen werden.

Nach derzeitiger Ansicht der Finanzverwaltung soll keine Verduf3erung vorliegen, wenn der Verdulie-
rungspreis die tatschlichen Transaktionskosten nicht Ubersteigt, so dass Verluste aus einer solchen
Transaktion nicht abzugsfahig sein sollen. Gleiches gilt bei einer Vereinbarung, nach der die Hohe der
in Rechnung gestellten Transaktionskosten dergestalt begrenzt wird, dass diese sich aus dem VerdulRe-
rungspreis unter Berticksichtigung eines Abzugsbetrages errechnen. Entsprechend soll ein Forde-
rungsausfall (d.h. sollte die Emittentin insolvent werden) und ein Forderungsverzicht, soweit keine
verdeckte Einlage in eine Kapitalgesdlschaft vorliegt, nicht als VeraulRerung behandelt werden. Das
hat zur Folge, dass Verluste aufgrund eines Forderungsausfalls bzw. eines Forderungsverzichts nach
Ansicht der Finanzverwaltung steuerlich nicht abzugsfahig sind. Nach Auffassung der Emittentin soll-
ten jedoch Verluste aus anderen Griinden (z.B. weil den Wertpapieren ein Basiswert zugrunde liegt
und dieser Basiswert an Wert verliert) abzugsféhig sein, vorbehaltlich der vorstehenden Verlustver-
rechnungsbeschrénkungen und vorbehatlich des nachfolgenden Absatzes. Anleger werden jedoch
darauf hingewiesen, dass diese Auffassung der Emittentin nicht als Garantie verstanden werden darf,
dass die Finanzverwaltung und/oder Gerichte dieser Auffassung folgen werden.

Des Weiteren vertritt die Finanzverwaltung derzeit fir den Fall, dass bei einem Vollrisikozertifikat
mehrere Zahlungszeitpunkte bis zur Endfélligkeit vorliegen, die Auffassung, dass die Ertrége zu die-
sen Zeitpunkten Zinseinkinfte darstellen. Dies soll nur dann nicht gelten, wenn die Emissionsbedin-
gungen von vornherein eindeutige Angaben zur Tilgung oder zur Teiltilgung wahrend der Laufzeit
vorsehen und die Vertragspartner entsprechend verfahren. Erfolgt bei diesen Zertifikaten zum Zeit-
punkt der Endféligkeit keine Zahlung mehr, soll zum Zeitpunkt der Endfalligkeit kein verauferungs-
gleicher Vorgang im Sinne des 8 20 Abs. (2) ESIG vorliegen, was zu Folge hat, dass etwa verbleiben-
de Anschaffungskosten steuerlich unberticksichtigt bleiben. Sind bei einem Zertifikat im Zeitpunkt der
Endféligkeit keine Zahlungen vorgesehen, weil der Basiswert eine nach den Emissionsbedingungen
vorgesehene Bandbreite verlassen hat oder kommt es durch das Verlassen der Bandbreite zu einer —
vorzeitigen — Beendigung des Zertifikats (z. B. bei einem Zertifikat mit "Knock-out"-Struktur) ohne
weitere Kapitalriickzahlungen, soll gleichfals kein verduRerungsgleicher Tatbestand im Sinne des
§ 20 Abs. (2) ESIG vorliegen und die Anschaffungskosten somit ebenfalls unberiicksichtigt bleiben.
Zwar bezieht sich die vertffentliche Verwaltungsansicht lediglich auf Vollrisikozertifikate mit mehre-
ren Zahlungszeitpunkten. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die vorstehenden
Grundsétze auch auf andere Wertpapiere angewendet werden.

Sehen die Endgtiltigen Bedingungen der Wertpapiere anstelle einer Abrechnung in bar eine physische
Lieferung von Schuldverschreibungen, Aktien, Fondsanteilen oder anderen Wertpapieren vor, konnten
die Wertpapiere als Wandelanleihe, Umtauschanleihe oder vergleichbare Instrumente qualifizieren.
Dies hangt von den genauen Regelungen in den Endglltigen Bedingungen der Wertpapiere ab, z.B.
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davon, ob die Emittentin oder der Anleger das Wahlrecht fir eine physische Lieferung hat. In solch
einem Fall konnte die physische Lieferung als VerduRerung der Wertpapiere und Neuanschaffung der
erhaltenen Wertpapieren angesehen werden. Je nach Ausgestaltung der Endglltigen Bedingungen
konnten allerdings die urspriinglichen Anschaffungskosten der Wertpapiere sowohl as fiktiver Verdu-
Berungserl6s fur die Wertpapiere a's auch as fiktive Anschaffungskosten fir die erhatenen Wertpa-
piere herangezogen werden (8 20 Abs. (4a) Satz 3 ESIG), so dass im Ergebnis kein steuerpflichtiger
Veraul¥erungsgewinn zum Zeitpunkt der Lieferung entstehen sollte. Allerdings sind dann Veraul3e-
rungsgewinne bei eéinem Weiterverkauf der erhaltenen Wertpapiere grundsétzlich steuerpflichtig.

(b Kapitalertragsteuer / Quellensteuer

Kapitalertrége (z.B. Zinsen und VeréulRerungsgewinne) unterliegen bel ihrer Auszahlung grundsétz-
lich der Kapital ertragsteuer in Form eines Steuerabzugs.

Wenn eine inlandische Niederlassung eines deutschen oder ausléndischen Kreditinstituts oder Finanz-
dienstleistungsinstituts oder ein inlandisches Wertpapierhandel sunternehmen oder eine inlandische
Wertpapierhandel shank (jeweils eine "Auszahlende Stelle€") die Wertpapiere verwahrt oder verwaltet
und die Kapitalertrége auszahlt oder gutschreibt, Ubernimmt die Auszahlende Stelle den Abzug der
Kapitalertragsteuer (zu Ausnahmen siehe nachfolgend).

Die Bemessungsgrundlage fir die Kapitaertragsteuer entspricht grundsétzlich den Brutto-Einkiinften
aus Kapitalvermogen (wie vorstehend beschrieben, d.h. vor Abzug der Kapitalertragsteuer). Sind je-
doch bel Verdulerungsgeschéften der Auszahlenden Stelle die Anschaffungskosten nicht bekannt,
weil die Wertpapiere z.B. aus einem auslandischen Depot Ubertragen wurden, und werden die An-
schaffungskosten vom Steuerpflichtigen nicht in der gesetzlich geforderten Form nachgewiesen, be-
misst sich der Steuerabzug nach 30 % der Einnahmen aus der Veréuf¥erung oder Einlésung der Wert-
papiere. Bei der Ermittlung der Bemessungsgrundlage hat die Auszahlende Stelle grundsétzlich bisher
unberlicksichtigte negative Kapitalertrége (z.B. VeréulRerungsverluste) und gezahlte Stiickzinsen des
gleichen Kalenderjahres und aus V orjahren bis zur Hohe der positiven Kapital ertréage auszugleichen.

Die Kapitaertragsteuer betragt 26,375 % (einschliefdlich Solidaritétszuschlag, gegebenenfalls zuzig-
lich Kirchensteuer).

Soweit der Anleger kirchensteuerpflichtig ist, wird die Kirchensteuer als Zuschlag zur Kapitalertrag-
steuer erhoben, sofern der Anleger dem Abruf von Daten zur Religionszugehorigkeit beim Bundes-
zentralamt fur Steuern nicht widersprochen hat (Sperrvermerk). Im Falle eines Sperrvermerks, ist der
Anleger verpflichtet, seine Einkiinfte aus Kapitalvermogen fir Zwecke der Kirchensteuer in seiner
Steuererklérung anzugeben.

Der Abzug von Kapital ertragsteuer unterbleibt, wenn der Anleger der Auszahlenden Stelle einen Frei-
stellungsauftrag erteilt hat. Der Steuerabzug unterbleibt alerdings nur insoweit, als die Summe aller
Kapitalertréage des Anlegers bei dieser Auszahlenden Stelle den Betrag im Freistellungsauftrag nicht
Uberschreitet. Derzeit betrégt der maximale Freistellungsbetrag 801,- EUR (1.602,- EUR im Fall von
Ehegatten und eingetragenen Lebenspartnern, die zusammen veranlagt werden). Entsprechend wird
keine Kapita ertragsteuer einbehalten, wenn der Anleger der Auszahlenden Stelle eine Nichtveranla-
gungs-Bescheinigung des flr ihn zusténdigen Wohnsitzfinanzamtes vorgelegt hat.

Die Emittentin selbst ist nicht verpflichtet, Kapitalertragsteuer im Hinblick auf Zahlungen auf die
Wertpapiere einzubehalten und abzufiihren, es sei denn, sie handelt selbst als Auszahlende Stelle.

(9] Veranlagungsverfahren

Die Besteuerung der Einkinfte aus Kapitalvermégen soll grundsétzlich durch den Abzug der Kapital-
ertragsteuer erfolgen (siehe oben). Falls und soweit Kapital ertragsteuer abgezogen wird, soll die Steu-
er mit dem Steuerabzug grundsétzlich abgegolten sein (Abgeltungsteuer).

Falls keine Kapital ertragsteuer abgezogen wird und dies nicht lediglich auf die Stellung eines Freistel-
lungsauftrages zurtickzufiihren ist sowie in bestimmten anderen Féllen, ist der Anleger verpflichtet,
eine Steuererkl@rung abzugeben. Die Besteuerung der Einklinfte aus Kapitalvermogen erfolgt sodann
im Rahmen des V eranlagungsverfahrens. Selbst wenn Kapital ertragsteuer abgezogen wurde, aber der
Anleger kirchensteuerpflichtig ist und beim Bundeszentralamt fir Steuern einen Sperrvermerk hat
eintragen lassen, ist er verpflichtet, seine Einkinfte aus Kapitalvermdgen fir Zwecke der Kirchensteu-
er in seiner Steuererkldrung anzugeben.
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Der gesonderte Steuertarif fur Einkinfte aus Kapitalvermogen (26,375 % einschliefdlich Solidaritéts-
zuschlag, gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer) gilt grundsétzlich auch im Veranlagungsverfahren.
In bestimmten Fallen kann der Anleger beantragen, dass die Einkiinfte aus Kapitalvermogen der tarif-
lichen Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies fir ihn glinstiger ist. Ein solcher Antrag kann
nur einheitlich fir alle Einkinfte aus Kapitalvermdgen innerhalb eines V eranlagungszeitraums gestel It
werden. Im Fall von zusammenveranlagten Eheleuten oder eingetragenen Lebenspartnern kann der
Antrag nur gemeinsam gestellt werden.

Bei der Ermittlung der Einkinfte aus Kapitalvermdgen ist as Werbungskosten der Sparer-
Pauschbetrag in Hohe von 801,- EUR abzuziehen (1.602,- EUR im Fall von zusammen Veranlagten).
Der Abzug der tatsichlichen Werbungskosten, falls es solche gibt, ist ausgeschlossen. Dies gilt auch
fur den Fall, dass die Einkiinfte aus Kapitalvermogen der tariflichen Einkommensteuer unterworfen
werden.

2 Besteuerung von im Betriebsver mbgen gehaltenen Wertpapieren

Auch wenn die Wertpapiere im Betriebsvermigen gehalten werden, unterliegen Zinsen und Veraul3e-
rungsgewinne der Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland. Ist der Anleger eine juristische
Person, unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen der Korperschaftsteuer mit 15 %. Ist der Anle-
ger eine natirliche Person, unterliegen die Einkinfte aus Kapitalvermdgen der tarifliche Einkommens-
teuer mit bis zu 45 %. Hinzu kommt jeweils der Solidaritétszuschlag in Hohe von 5,5 % der Korper-
schaft- bzw. Einkommensteuer. Zusétzlich wird gegebenenfalls Gewerbesteuer erhoben, deren Hohe
von der Gemeinde abhangt, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Im Fall von natirlichen Personen
kann auf3erdem Kirchensteuer erhoben werden, jedoch ausschliefdich im Veranlagungsweg.

Sehen die Endgtiltigen Bedingungen der Wertpapiere anstelle einer Abrechnung in bar eine physische
Lieferung von Schuldverschreibungen, Aktien, Fondsanteilen oder anderen Wertpapieren vor, wirde
eine solche physische Lieferung as steuerbarer Verkauf der Wertpapiere angesehen. Ein etwaiger
Verduf¥erungsgewinn ware steuerpflichtig; ein etwaiger Verauf¥erungsverlust sollte grundsétzlich ab-
zugsfahig sein.

Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sie vorstehend fur im Privatvermbgen gehaltene Wert-
papiere dargestellt sind, finden grundsétzlich entsprechende Anwendung. Allerdings kdnnen Anleger,
die die Wertpapiere im Betriebsvermdgen halten, insofern keinen Freistellungsauftrag stellen. Des
Weiteren erfolgt bei Veraufl3erungsgewinnen anders als bei im Privatvermégen gehaltenen Wertpapie-
ren kein Abzug von Kapitalertragsteuer, wenn z.B. (a) der Anleger eine Kdrperschaft, Personenverei-
nigung oder Vermdgensmasse ist oder (b) die Kapitalertrédge Betriebseinnahmen eines inlandischen
Betriebs sind und der Anleger dies gegentiber der Auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck erklart.

Bei im Betriebsvermdgen gehalten Wertpapieren gilt die einbehaltene Kapitalertragsteuer als Voraus-
zahlung der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und wird im Veranlagungsverfahren angerechnet
oder erstattet.

Nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansassige Personen

Personen, die nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerlich ansassig sind, sind mit Einkiinften
aus den Wertpapieren grundsétzlich nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerpflichtig.

Dies gilt jedoch nicht, wenn (i) die Wertpapiere zu einem Betriebsvermogen gehoéren, fir das in der
Bundesrepublik Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt
ist, oder (ii) die EinkUnfte aus den Wertpapieren aus sonstigen Griinden zu den inlandischen Einkinf-
ten im Sinne des § 49 ESIG gehoren. Liegt einer dieser Féle vor, ist der Anleger mit den Einkiinften
aus den Wertpapieren in der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuerpflichtig. Es gelten dann
grundsétzlich die gleichen Ausfiihrungen wie fur die in der Bundesrepublik Deutschland ansssigen
Personen (siehe oben).

Sonstige Steuern
Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaftsteuer entsteht in der Bundesrepublik Deutschland im Hinblick auf die Wertpapiere grund-
sétzlich dann, wenn entweder der Erblasser oder der Erbe in der Bundesrepublik Deutschland steuer-
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lich ansassig ist oder die Wertpapiere zu einem Betriebsvermdgen gehdren, fir das in der Bundesre-
publik Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wird oder ein sténdiger Vertreter bestellt ist. Ent-
sprechend entsteht die Schenkungsteuer, wenn entweder der Schenker oder der Beschenkte in der
Bundesrepublik Deutschland steuerlich ansdssig ist oder die Wertpapiere zu einem Betriebsvermdgen
gehdren, fir das in der Bundesrepublik Deutschland eine Betriebsstétte unterhalten wird oder ein stan-
diger Vertreter bestellt ist. Die hierbei fUr Betriebsvermdgen geltenden erbschaft- und schenkungsteu-
erlichen Verschonungsregelungen hat das Bundesverfassungsgericht mit Urtell vom 17. Dezember
2014 inihrer zu diesem Zeitpunkt geltenden Fassung fur nicht mit dem Grundgesetz vereinbar erkléart.
Der Gesetzgeber ist aufgefordert, bis 30. Juni 2016 eine Neuregelung zu treffen. Nach einem Be-
schluss der obersten Finanzbehdrden der Lander ergehen Festsetzungen der Erbschaft- und Schen-
kungsteuer bis zu einer gesetzlichen Neuregelung vorlaufig. Steuerpflichtige, deren Wertpapiere zu
einem Betriebsvermdgen gehdren, sollten die weitere Rechtsentwicklung sorgfatig beobachten und
gegebenenfallsihren Steuerberater konsultieren.

Aufgrund der wenigen bestehenden Doppel besteuerungsabkommen zur Erbschaft- und Schenkung-
steuer kann es zu Abweichungen bei den Besteuerungsregelungen kommen. Des Weiteren gelten be-
sondere Regelungen fir deutsche Staatsangehorige, die im Ausland wohnen und friher ihren Wohn-
sitzim Inland hatten.

Weitere Steuern

In Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der Wertpapiere fallt in der Bun-
desrepublik Deutschland keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder ghnliche Steuer oder Abga-
be an. Vermdgensteuer wird in der Bundesrepublik Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der Emit-
tentin betreffend einige wichtige Grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und
der VerauRerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die Zusammenfassung
erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerlichen Uberlegungen vollstéandig wieder zugeben und geht
auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne potentielle Anleger von Be-
deutung sein koénnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Natur. Diese Ausfihrungen sollen
keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch nicht als solche ausgelegt werden. Des
Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche Wertpapierinhaber Bezug, die in Osterreich
der unbeschrankten Einkommen- oder Korperschaftsteuer pflicht unterliegen. Se basiert auf den der-
zeit glltigen Osterreichischen Seuergesetzen, der bisher ergangenen héchstrichterlichen Rechtspre-
chung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderun-
gen unterliegen kénnen. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiinrt werden und die be-
schriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Es ist generell darauf hinzuweisen, dass die
Finanzverwaltung bel strukturierten Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile verbunden
sein kdnnen, eine kritische Haltung einnimmt. Potentiellen Anlegern in die Wertpapiere wird empfoh-
len, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VeraufRerung der Wertpapiere
ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Wertpapie-
ren (insbesondere aus einer allfalligen Qualifizierung als Anteil an einem audandischen Investment-
fonds im Snne des § 188 Investmentfondsgesetz 2011, "I nviFG 2011") tragt der Wertpapierinhaber.

Allgemeine Hinweise

Natirliche Personen, diein Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewohnlichen Aufenthalt haben,
unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrankte Einkom-
mensteuerpflicht). Natiirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewohnlichen Aufenthalt in Oster-
reich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (be-
schrénkte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschéftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der K 6rperschaftsteuer in Osterreich (unbeschréankte K orperschaft-
steuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéftdeitung noch ihren Sitz haben,
unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschréankte Kor-
perschaftsteuerpflicht).
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Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrénkten Einkommen- oder Kdrperschaftsteu-
erpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch Doppel besteuerungsabkommen ein-
geschrénkt werden.

Als Einkinfte aus K apitalvermdgen gelten gemal3 § 27 Einkommensteuergesetz ("EStG"):

o Einkuinfte aus der Uberlassung von Kapital geméR § 27 Abs. 2 ESXG, dazu gehoren Dividen-
den und Zinsen;

o Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen gemal3 8 27 Abs. 3 ESIG, dazu gehdren Einkunfte
aus der VerduRerung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern, deren Er-
trége Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind, einschlielich Einkiinfte aus Nullku-
ponanleihen und Stiickzinsen; und

o Einkunfte aus Derivaten geméal3 8 27 Abs. 4 ESIG, dazu gehdren Differenzausgleiche, Stillhal-
terpramien und Einkinfte aus der VerduflRerung oder sonstigen Abwicklung von Terminge-
schéften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
wie Indexzertifikaten. Nach Ansicht des dsterreichischen Bundesministeriums fir Finanzen
("BMF") umfasst § 27 Abs. 4 ESXG samtliche Arten von Zertifikaten, wie beispielsweise In-
dex-, Alpha-, Hebel- oder Sport-Zertifikate (Einkommensteuerrichtlinien 2000 ("EStR 2000"),
Rz. 6173). Basiswert konnen Aktien, Indizes, Rohstoffe, Wahrungen, Anleihen, Edelmetalle,
usw. sein. Bel Zertifikaten zéhlt die Differenz zwischen Anschaffungskosten- und Verdulie-
rungs-, Tilgungs- oder Einlésungspreis (der von der Wertentwicklung des zugrundeliegenden
Basiswerts abhangig ist) zu den Einkiinften aus Derivaten. Nicht als Derivate gelten hingegen
indexierte Anleihen as auch Anleihen mit indexorientierter Verzinsung. Zinsen aus diesen
Anleihen fulhren zu Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. § 27 Abs. 2 ESIG; die
Verdul¥erung oder Einlésung dieser Anleihen fihrt zu Einkiinften aus realisierten Wertsteige-
rungen gemal3 8 27 Abs. 3 EStG (EStR 2000, Rz. 6195 ff).

Kann ein Emittent ein Wertpapier entweder in Geld oder durch Hingabe einer bestimmten (eigenen
oder fremden) Aktie tilgen (sog cash oder share-Anleihen), stellen darauf gezahlte Zinsen Einkinfte
aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. § 27 Abs. 2 ESXG dar. Die Ausilbung des Optionsrechts durch
den Emittenten bei Einlésung stellt keinen Tausch des Forderungsrechts des Anlegers gegen Aktien
dar, womit keine Verauf3erung der Anleihe mit nachfolgender Anschaffung von Aktien vorliegt (EStR
2000, Rz. 6183 f). Kapitalertrage aus der VeréulRerung bzw. Einlésung von Aktienanleihen sind Ein-
kiUnfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapital vermdgen.

EinkUnfte aus (verbrieften oder unverbrieften) Optionen zdhlen zu den Einkinften aus Derivaten.
Hiervon umfasst sind Einkunfte, wenn ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterprémie geleistet
wird, das Derivat selbst verdulRert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellung) erfolgt. Die
reine Austibung einer Option bzw. die tatsichliche Lieferung des Basiswerts al's solche flihren noch zu
keiner Besteuerung nach 8§ 27 Abs. 4 ESIG, sondern wirkt sich alenfalls in Form hoherer Anschaf-
fungskosten, niedrigerer Veraul3erungserl se bzw. eines niedrigeren Zinses aus. Optionspramien erho-
hen bei einer physischen Lieferung die Anschaffungskosten des Basiswerts. Der gelieferte Basiswert
gilt bei Ausiibung der Option in diesem Zeitpunkt als angeschafft bzw. als entgeltlich erworben. Erst
bei VeréulRerung des Basiswerts kann es — abhangig vom jeweiligen Basiswert — zu einer steuerpflich-
tigen Redlisation der stillen Reserven kommen.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus dem Depot des Steuerpflichti-
gen gilt als VerduRerung. Werden diesbeziiglich bestimmte Me depflichten erfiillt, fihrt dies jedoch
nicht zur Besteuerung. Dardber hinaus kann es durch Umsténde, die zur Einschrénkung des Besteue-
rungsrechtes der Republik Osterreich im Verhdtnis zu anderen Staaten fulhren, wie z.B. der Wegzug
aus Osterreich, zu einer Wegzugsbesteuerung kommen. Im Privatvermdgen besteht bei einem tatsich-
lichen (physischen) Wegzug einer natirlichen Person in einen anderen EU- oder EWR-Staat mit um-
fassender Amts- und Vollstreckungshilfe sowie fiir den Fall einer unentgeltlichen Ubertragung des
Wirtschaftsgutes oder Derivates an eine andere natlrliche Person, die in einem EU-/EWR-Staat mit
umfassender Amts- und Vollstreckungshilfe ansassig ist, die Mdglichkeit eines Steueraufschubs; in
den sonstigen Félen der Einschrénkung des Besteuerungsrechts Osterreichs gegeniiber einem EU-
bzw. EWR-Staat mit umfassender Amts- und Vollstreckungshilfe besteht im Privatvermdgen die M 6g-
lichkeit einer Ratenzahlung der dadurch aufgedeckten stillen Reserven.
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Naturliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privatvermégen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privat-
vermdgen halten, unterliegen gemald § 27 Abs. 1 EStG mit den Einktinften aus Kapitalvermogen der
Einkommensteuer. Kommt es bel Derivateni.S.d. 8 27 Abs. 4 ESXG zur reinen Austibung einer Option
oder zu einer tatsachlichen Lieferung des Basiswerts, so fuhrt dies (noch) zu keiner Besteuerung nach
§ 27 Abs. 4 ESXG, sondern wirkt sich allenfallsin Form héherer Anschaffungskosten, niedrigerer Ver-
aulRRerungserl dse bzw. eines niedrigeren Zinses aus. Einkiinfte aus K apitalvermégen von Wertpapieren,
die ein Forderungsrecht verbriefen und in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht bei ihrer Begebung
einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden (sog. public placement), unterliegen gemal? §
27a Abs. 1 ESIG der Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz von grundsétzlich 27,5 %.
Lediglich fir Einkiinfte aus Geldeinlagen und aus nicht verbrieften sonstigen Forderungen bei Kredit-
instituten, ausgenommen Ausgleichszahlungen und Leihgebiihren geméal3 § 27 Abs. 5 Z 4 ESIG,
kommt ein Steuersatz von 25% zur Anwendung. Liegt kein public placement des Wertpapiers vor,
gelangt der besondere Steuersatz von 27,5% nicht zur Anwendung. Nach Ansicht des BMF gelangt
der besondere Steuersatz von 27,5% fir Einkinfte aus Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 4 EStG nur dann zur
Anwendung, wenn die Derivate verbrieft sind und ein public placement der Derivate vorliegt bzw. ein
freiwilliger Abzug durch die inléndische depotfihrende oder auszahlende Stelle gemal3 § 27a Abs. 2 Z
7 ESIG erfolgt (EStR 2000, Rz. 62253).

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs. 2 EStG wird der besondere
Steuersatz von 27,5% bei Vorliegen einer inlandischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall von Einkinf-
ten aus realisierten Wertsteigerungen gemal3 § 27 Abs. 3 EStG sowie von Einkinften aus Derivaten
i.S.d. 8227 Abs. 4 EStG bei Vorliegen einer inléndischen depotfihrenden Stelle, oder in Ermangelung
einer solchen einer inl&ndischen auszahlenden Stelle, die in Zusammenarbeit mit der depotfihrenden
Stelle das VerduRerungsgeschéft bzw. das Derivatgeschéft abgewickelt hat und in das Geschéft einge-
bunden ist, d.h. die Erlése aus redlisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen, aus dem Diffe-
renzausgleich, aus der VerduRerung von Derivaten oder die Stillhalterpramie gutgeschrieben hat, und
es sich bei der depotfiihrenden Stelle um eine Betriebsstétte der auszahlenden Stelle oder ein konzern-
zugehdriges Unternehmen handelt, im Wege des Kapital ertragsteuerabzugs mit Abgeltungswirkung
erhoben. Dies bedeutet, dass diese Einkiinfte — von der Regelbesteuerungsoption und der Verlustaus-
gleichsoption abgesehen — grundsétzlich nicht in die Einkommensteuererklérung des Anlegers aufzu-
nehmen sind.

Auslandische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen — d.h. in Ermangelung einer inléndischen auszahlenden
oder inléndischen depotfihrenden Stelle — miissen in der Einkommensteuererklérung des Anlegers
angegeben werden und unterliegen unter den allgemeinen Voraussetzungen einer Besteuerung mit
dem Sondersteuersatz von 27,5%. Ausgenommen davon ist etwa, wenn das Depot bei einer Schwel zer
Zahlstelle, wie etwa einer Schweizer Bank gehalten wird und der Anleger sich fiir die Erhebung einer
Quellensteuer durch die schweizerische Zahlstelle gemald dem Steuerabkommen zwischen der Repub-
lik Osterreich und der Schweiz entschieden hat. Dies gilt auch sinngemaf? bei Erhebung einer Quellen-
steuer durch eine liechtensteinische Zahlstelle gemaR dem Abkommen zwischen der Republik Oster-
reich und dem Firstentum Liechtenstein.

In beiden Féllen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass samtliche einem besonderen Steuersatz ge-
mal3 8 27a Abs. 1 EStG unterliegenden Einklinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif
veranlagt werden (Regel besteuerungsoption gemal3 § 27a Abs. 5 EStG). Mit bestimmten Einschrén-
kungen ist im Rahmen der Einkinfte aus Kapitalvermdgen (aber nicht mit Einkinften aus anderen
Einkunftsarten) ein Verlustausgleich (aber kein Verlustvortrag) zuldssig. Fir einen solchen Verlust-
ausgleich ist grundsétzlich zur Veranlagung zu optieren (Verlustausgleichsoption: § 97 Abs. 2i.V.m. §
27 Abs. 8 ESIG). Negative Einkiinfte, die einem besonderen Sondersteuersatz von 27,5% unterliegen,
konnen nicht mit Einkiinften ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unter-
liegen (dies gilt auch bel Inanspruchnahme der Regel besteuerungsoption). Weiters ist ein Verlustaus-
gleich zwischen negativen Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen bzw. verbrieften Derivaten
und Zinsertrégen aus Geldeinlagen und sonstigen nicht verbrieften Forderungen bei Kreditinstituten
sowie Zuwendungen von Privatstiftungen oder audandischen Stiftungen oder sonstigen Vermogens-
massen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind, nicht zuldssig. Im Falle einer inlandischen de-
potfihrenden Stelle ist der Verlustausgleich von der depotfiihrenden Stelle durchzufihren (8 93 Abs. 6
ESIG,; siehe hierzu weiter unten). Um einen Verlustausgleich zwischen Depots bei verschiedenen Kre-
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ditinstituten zu erreichen, muss der Anleger im Rahmen der Veranlagung die Verlustausgleichsoption
ausiiben.

Naturliche Personen, die die Wertpapierein ihrem Betriebsvermdgen halten

In Osterreich unbeschrénkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Be-
triebsvermogen halten, unterliegen mit Einkinften aus Kapitavermégen der Einkommensteuer. Auch
hier hangt die Anwendung des besonderen Steuersatzes von 27,5% auf Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen aus Forderungswertpapieren vom Vorliegen eines public placements der Wertpapiere ab. Auf die
Ansicht des BMF zur Anwendung des besonderen Steuersatzes von27,5% fir Einkilnfte aus Derivaten
i.S.d. § 27 Abs. 4 ESYG wird verwiesen.

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital geméaR § 27 Abs. 2 EStG wird der besondere
Steuersatz von 27,5% bei Vorliegen einer inlandischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall von Einkiinf-
ten aus realisierten Wertsteigerungen gemal3 § 27 Abs. 3 ESIG sowie von Einkinften aus Derivaten
1.S.d. 827 Abs. 4 ESIG bei Vorliegen einer inlandischen depotfihrenden Stelle, oder in deren Erman-
gelung unter den oben angefiihrten Voraussetzungen einer inléndischen auszahlenden Stelle im Wege
des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben. Wahrend die Kapitalertragsteuer Endbesteuerungswirkung
beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus redisierten
Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers ange-
geben werden (nichtsdestotrotz Anwendung des besonderen Steuersatzes von 27,5%). Besteht keine
inlandische depotfihrende oder auszahlende Stelle, sind die Einkiinfte im Wege der Veranlagung zu
erfassen und unterliegen ebenso dem besonderen Steuersatz von 27,5%.

In beiden Féllen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass samtliche einem besonderen Steuersatz ge-
mal3 8 27a Abs. 1 EStG unterliegenden Einklinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif
veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption geméal? 8 27a Abs. 5 ESIG). Gemal3 86 Z 2 lit. c ESIG
sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VerdulRerung, Einlésung und
sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern und Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 3 und 4 ESLG, die einem
besonderen Sondersteuersatz geméal? § 27a Abs. 1 EStG unterliegen, vorrangig mit positiven Einkinf-
ten aus realiserten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgitern und Derivaten sowie mit Zu-
schreibungen solcher Wirtschaftsgiiter zu verrechnen. Ein verbleibender negativer Uberhang darf nur
Zu 55% ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

Kapital gesellschaften

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit Einkiinften aus Ka-
pitalvermogen aus den Wertpapieren der 25 %-igen Korperschaftsteuer. Der Abzugsverpflichtete kann
bei inlandischen Einkinften aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) stets Kapita ertragsteuer
i.H.v. 25 % einbehalten, wenn der Schuldner der Kapitalertragsteuer eine Korperschaft i.S.d. 8 1 Abs.
1 KStG (davon umfasst sind auch Kapita gesellschaften) ist. Eine einbehaltene Kapital ertragsteuer ist
auf die Kdrperschaftsteuer anzurechnen. Unter den V oraussetzungen des § 94 Z 5 EStG kommt es von
vornherein nicht zum Abzug von Kapita ertragsteuer. Fur Kapitalgesellschaften als Anleger gelten die
Einschrankungen zum Verlustausgleich nicht. Verluste aus der Verduf3erung der Wertpapiere sind
grundsétzlich mit anderen Einklnften ausgleichsfahig (und kénnen nach den algemeinen Bestimmun-
gen vorgetragen werden).

Privatstiftungen

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz ("PSG"), welche die V oraussetzungen des § 13 Abs. 3
und 6 KSIG erfillen und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit
Zinsen, Einkinften aus redisierten Wertsteigerungen und Einkiinften aus verbrieften Derivaten (oder
im Fall nicht verbriefter Derivate, wenn die inlandische depotfihrende oder auszahlende Stelle freiwil-
lig eine der Kapitalertragsteuer entsprechende Steuer an der Quelle geméal § 27a Abs. 2 Z 7 ESIG
einbehdlt und abfuhrt) der Zwischenbesteuerung von 25 %. Diese entféllt in jenem Umfang, in dem im
V eranlagungszeitraum kapital ertragsteuerpflichtige Zuwendungen an Begiinstigte getétigt werden. Der
Abzugsverpflichtete kann bei inlandischen Einkinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben)
stets Kapitalertragsteuer i.H.v. 25 % einbehalten, wenn der Schuldner der Kapitalertragsteuer eine
Korperschaft i.S.d. 8 1 Abs. 1 KStG (davon umfasst sind auch Privatstiftungen) ist; eine einbehaltene
Kapitalertragsteuer ist auf die anfalende Steueranzurechnen. Unter den Voraussetzungen des § 94
Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von Kapital ertragsteuer.
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Verlustausgleich durch die dsterreichische depotfiihrende Stelle

Die Gsterreichische depotfuhrende Stelle ist gemal3 8 93 Abs. 6 ESG verpflichtet, unter Einbeziehung
aler bei ihr gefiihrten Depots eines Steuerpflichtigen negative Kapita einkiinfte automatisch mit posi-
tiven Kapitaleinkiinften auszugleichen. Werden zun&chst negative und zeitgleich oder spéter positive
Einklnfte erzielt, sind die negativen Einkinfte mit diesen positiven Einkinften auszugleichen. Wer-
den zunéchst positive und spéter negative Einkiinfte erzielt, ist die fir die positiven Einkinfte einbe-
haltene Kapitalertragsteuer gutzuschreiben, wobei die Gutschrift hochstens 27,5% der negativen Ein-
kUnfte betragen darf. In bestimmten Fallen ist kein Ausgleich méglich. Die depotfihrende Stelle hat
dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich gesondert fiir jedes Depot zu
erteilen.

Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewoshnlichen Aufenthalt
haben und juristische Personen, die in Osterreich weder ihren Sitz noch den Ort ihrer Geschafts eitung
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkiinften aus Kapitalvermogen aus den Wert-
papieren der beschrankten Steuerpflicht in Osterreich, wenn die Steuerpflichtigen eine Betriebsstétte
in Osterreich haben und die Wertpapiere samt der hieraus resultierenden Einkiinfte dieser inlandischen
Betriebsstétte zuzurechnen sind (8 98 Abs. 1 Z 3 ESIG, § 21 Abs. 1 Z 1 KStG). Ein Abzug der Kapi-
talertragsteuer kann bei Vorliegen einer inléndischen auszahlenden oder depotfiihrenden Stelle unter
den Voraussetzungen des 8 94 Z 13 ESIG unterbleiben.

Bei Nichtvorliegen einer tsterreichischen Betriebsstétte gilt folgendes: Beginnend ab 1. Januar 2015
wurde eine beschrankte Steuerpflicht fur Zinsen i.S.d. EU-Quellensteuergesetzes ("EU-QuUStG") ein-
gefuhrt, wenn Kapitalertragsteuer einzubehalten war. Von der beschréankten Steuerpflicht ausgenom-
men sind allerdings Zinsen, (i) die von Personen erzielt werden, die in den Anwendungsbereich des
EU-Quellensteuergesetzes fallen, (ii) deren Schuldner weder Wohnsitz noch Geschéftsleitung oder
Sitz im Inland hat noch eine inléndische Zweigstelle eines ausléndischen Kreditinstituts ist sowie (iii)
die nicht von natirlichen Personen erzielt werden. Auf die Befreiung von der Verpflichtung zum Ka-
pital ertragsteuerabzug nach § 94 Z 13 EStG wird verwiesen.

Risiko der Einstufung als Anteilscheine an einem ausléndischen I nvestmentfonds

Gemal3 § 188 InvFG (i.d.F. des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes ("AIFMG"), BGBI. |
135/2013 i.d.F. BGBI. | 70/2014) gelten als audandische Kapitalanlagefonds (i) Organismen fur ge-
meinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW), deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist, (ii)
Alternative Investmentfonds ("AIF") im Sinne des AIFMG, deren Herkunftsstaat nicht Osterreich ist,
ausgenommen AlF in Immobilien i.S.d. AIFMG sowie (iii) jeder einem ausléndischen Recht unterste-
hende Organismus, unabhangig von seiner Rechtsform, dessen Vermégen nach dem Gesetz, der Sat-
zung oder tatsachlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung angelegt ist, wenn er nicht
unter (i) oder (ii) fallt und eine der folgenden Voraussetzungen erflllt: (a) der Organismus unterliegt
im Ausland tatséchlich direkt oder indirekt keiner der Osterreichischen Korperschaftsteuer vergleich-
baren Steuer, (b) die Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer der dsterreichischen Kor-
perschaftsteuer vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz um mehr a's 10 Prozentpunkte
niedriger as die 0sterreichische K drperschaftsteuer gemal3 § 22 Abs. 1 KSIG ist oder (¢) der Organis-
mus ist im Ausland Gegenstand einer umfassenden personlichen oder sachlichen Befreiung. Als AlF
gilt gemél3 8 2 Abs. 1 Z 1 AIFMG jeder Organismus fur gemeinsame Anlagen einschliefdich seiner
Teilfonds, der (i) von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemal? einer festgel egten
Anlagestrategie zum Nutzen der Anleger zu investieren, ohne dass das eingesammelte Kapital unmit-
telbar der operativen Tétigkeit dient und (ii) keine Genehmigung gemald Art. 5 der Richtlinie
2009/65/EG bendétigt. Die gednderte Definition des Begriffs des ausléndischen Kapitalanlagefonds gilt
erstmals fir Geschéftgahre von Kapitaanlagefonds, die nach dem 21. Juli 2013 beginnen. Mangels
Stellungnahmen des BMF ist derzeit offen, ob bzw. unter welchen Umstanden strukturierte Wertpapie-
re a's Anteilsscheine an einem ausl andischen Kapital anlagefonds anzusehen sind; diesfalls wirde sich
die steuerliche Behandlung signifikant von den hierin beschriebenen steuerlichen Folgen unterschei-
den. Das Risiko der Einstufung bestimmter Wertpapiere as Anteilsscheine an einem audandischen
Kapitalanlagefonds ist jewellsim Einzelfall zu beurteilen.
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EU-Quellensteuer

8§ 1 EU-QuUSIG sieht — in Umsetzung der EU Zinsrichtlinie — vor, dass Zinsen, die eine inléndische
Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine natiirliche Person ist, zahlt oder zu dessen
Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in
einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhangigen und assoziierten Gebieten) hat
und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gema3 § 10 EU-QUSIG ist die EU-
Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der Zahlstelle eine vom Wohn-
sitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Be-
scheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder in Er-
mangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlichen Eigentimers, Name und An-
schrift der Zahlstelle, die Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentiimers oder in Ermangelung einer
solchen das Kennzeichen des Wertpapiers enthélt. Eine solche Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum
von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Rickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten Kapi-
tals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung von In-
dexzertifikaten hangt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Nach einer Information des BMF gelten Einkiinfte aus Optionsscheinen nicht as Zinsen i.S.d. EU-
QuStG.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Januar 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweizerischen
Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt in Kraft. Die-
ses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich ansiss gen betroffenen Perso-
nen auf u.a. Zinsertrége, Dividendenertrége und V erdufderungsgewinne aus Vermdgenswerten, die auf
einem Konto oder Depot bel der schweizerischen Zahlstelle verbucht sind, eine der Gsterreichischen
Einkommensteuer entsprechende Steuer mit abgeltender Wirkung in Hohe von 25 % bzw. 27,5% zu
erheben haben. Als betroffene Person gilt eine in Osterreich ansissige natiirliche Person, die (i) as
Vertragspartner einer schwei zerischen Zahlstelle Konto- oder Depotinhaber sowie Nutzungsberechtig-
ter der entsprechenden Vermdgenswerte ist oder (ii) nach den von der schweizerischen Zahlstelle ge-
stitzt auf die geltenden schweizerischen Sorgfaltspflichten und unter Berticksichtigung sémitlicher
bekannten Umstande getétigten Feststellungen als nutzungsberechtigte Person von Vermdgenswerten
gilt, die insbesondere von einer Sitzgesellschaft oder einer anderen natirlichen Person lber ein Konto
oder Depot bei einer schweizerischen Zahlstelle gehalten werden. Fir die erwahnten Ertrége, die einer
schweizerischen Quellensteuer unterliegen, gilt die osterreichische Einkommensteuer as abgegolten,
sofern das EStG fur diese Ertréage eine abgeltende Wirkung vorsieht. Das Steuerabkommen findet
jedoch keine Anwendung auf Zinsertrége, die erfasst sind von dem Abkommen zwischen der Européi-
schen Gemeinschaft und der Schweizerischen Eidgenossenschaft tber Regelungen, die den in der EU-
Zinsrichtlinie festgelegten Regelungen gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige hat die Mdglichkeit,
anstatt der Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schwei-
zerische Zahlstelle erméchtigt, der zustandigen Osterreichischen Behorde die Ertrage eines Kontos
oder Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden missen. Zum derzeiti-
gen Zeitpunkt ist — angesichts der aktuellen Entwicklungen zum automatischen Informationsaustausch
in Steuersachen — nicht absehbar, ob das Steuerabkommen Osterreich — Schweiz weiterhin in der der-
zeit geltenden Form aufrecht erhalten bleibt.

Steuerabkommen Osterreich-Liechtenstein

Am 1. Januar 2014 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und dem Fiirstentum Liech-
tenstein Uber die Zusammenarbeit im Bereich der Steuern in Kraft. Das Abkommen sieht eine Ver-
pflichtung liechtensteinischer Zahlstellen zur Erhebung einer 25 % bzw. 27,5%-igen Quellensteuer auf
u.a. Zinsertrége, Dividendenertrdge und V eréuf3erungsgewinne von Vermogenswerten einer betroffe-
nen Person vor, die (i) bel liechtensteinischen Zahlstellen i.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des Abkommens (Ban-
ken nach dem liechtensteinischen Bankengesetz und Wertpapi erhdndler, sogenannte Bankenzahlstelle)
auf Konten oder Depots verbucht sind oder (ii) im In- oder Ausland belegen sind und von liechtenstei-
nischen Zahistellen i.S.d. Art. 2(1)(e)(ii) des Abkommens (in Liechtenstein ansassige natiirliche und
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juristische Personen nach liechtensteinischem Recht, die im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit regelmé-
Big Vermogenswerte von Dritten entgegennehmen, halten, anlegen, Ubertragen oder lediglich Ertrége
nach Art. 18(1) des Abkommens leisten oder absichern; eingeschlossen sind nach dem Treuhénderge-
setz zugelassene natiirliche und juristische Personen und Tréger einer Bewilligung nach Art. 180a
Personen- und Gesellschaftsrecht (PGR), sofern sie Mitglied des Verwaltungsorgans einer Vermo-
gensstruktur sind; sogenannte Organzahlstelle) verwaltet werden.

Als betroffene Person gilt im Fall einer Bankenzahistellei.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des Abkommens einein
Osterreich anséssige natiirliche Person, die (i) als Vertragspartner einer liechtensteinischen Zahistelle
Konto- oder Depotinhaber sowie nutzungsberechtigte Person der entsprechenden Vermégenswerte ist
oder (ii) nach den von der liechtensteinischen Zahlstelle gestiitzt auf die geltenden liechtensteinischen
Sorgfaltspflichten und unter Berticksichtigung sémtlicher bekannten Umsténde getétigten Feststellun-
gen a's nutzungsberechtigte Person von Vermdgenswerten gilt, die u.a. von einer Sitzgesellschaft (ins-
besondere juristischen Personen, Gesellschaften, Anstalten, Stiftungen, Trusts, Treuhandunternehmen
oder dhnlichen Verbindungen, die kein Handels-, Fabrikation- oder anderes nach kaufmannischer Art
geflhrtes Gewerbe betreiben) oder einer anderen natirlichen Person lber ein Konto oder Depot bel
einer liechtensteinischen Zahistelle gehalten werden. Im Fall einer Organzahistelle i.S.d. Art.
2(1)(e)(ii) des Abkommens gilt as betroffene Person eine in Osterreich anséssige natiirliche Person,
die (i) an den Vermdgenswerten einer transparenten Vermogensstruktur i.S.d. Art. 2(2) des Abkom-
mens nutzungsberechtigt ist oder (ii) die an eine intransparente Vermdgensstruktur i.S.d. Art. 2(1)(n)
des Abkommens Zuwendungen tétigt oder von dieser Zuwendungen erhdlt. Der Begriff der Vermo-
gensstruktur umfasst Stiftungen, stiftungséhnliche Anstalten und besondere Vermégenswidmungen
mit oder ohne Personlichkeit.

Fir zu Beginn erwdhnte Ertrége (z.B. Dividendenertrége, Zinsen, Verauf3erungsgewinne), die einer
liechtensteinischen Quellensteuer unterliegen, gilt die dsterreichische Einkommensteuer a's abgegol-
ten, sofern das ESXG fir diese Ertrage eine abgeltende Wirkung vorsieht. Das Abkommen mit Liech-
tengtein findet keine Anwendung auf Ertrage und Gewinne, die vom Abkommen zwischen dem Flrs-
tentum Liechtenstein und der Européaischen Gemeinschaft Uber Regelungen, die den in der EU-
Zinsrichtlinie festgel egten Regelungen gleichwertig sind, umfasst sind. Macht der Steuerpflichtige von
der Moglichkeit einer freiwilligen Meldung anstelle des Einbehalts einer Quellensteuer durch aus-
druckliche Erméchtigung der liechtensteinischen Zahlstelle, Gebrauch, der zustandigen Gsterreichi-
schen Behorde die Ertrége eines Kontos oder Depots zu melden, so sind diese Ertrége in die Steuerer-
kldrung des Steuerpflichtigen aufzunehmen. Zum derzeitigen Zeitpunkt ist — angesichts der aktuellen
Entwicklungen zum automatischen Informationsaustausch in Steuersachen — nicht absehbar, ob das
Steuerabkommen Osterreich — Liechtenstein weiterhin in der derzeit geltenden Form aufrecht erhalten
bleibt.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterreichische oder audandische) privatrechtliche Stif-
tungen und damit vergleichbare Vermdgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangssteuer
nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (" StiftEG"). Eine Steuerpflicht besteht, wenn der Zuwenden-
de und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufent-
halt, den Sitz oder den Ort der Geschéftsleitung in Osterreich haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht
bestehen beziiglich Zuwendungen von Todes wegen von Kapitalvermdgen im Sinn des § 27 Abs. 3
und 4 EStG (ausgenommen Anteile an in- und auslandischen Kapitalgesellschaften), wenn auf die
daraus bezogenen Einklnfte der besondere Steuersatz gemdald 8§ 27a Abs. 1 EStG anwendbar ist. Die
Steuerbasisist der gemeine Wert des zugewendeten Vermdgens abzlglich Schulden und Lasten, diein
wirtschaftlicher Beziehung zum zugewendeten Vermogen stehen, zum Zeitpunkt der Vermdgensiber-
tragung. Der Steuersatz betragt generell 2,5 %, in speziellen Féllen jedoch 25 %. Das Abkommen zwi-
schen Osterreich und Liechtenstein sieht spezielle Regelungen fiir Vermdgenswidmungen an in Liech-
tenstein verwaltete intransparente Vermoégensstrukturen vor.

Zusétzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkungen unter Lebenden von Bargeld, Kapitalforde-
rungen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem kor-
perlichen Vermdgen und immateriellen Vermdgensgegenstanden. Die Anzeigepflicht besteht, wenn
der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer im Zeitpunkt des Erwerbs einen Wohnsitz, den
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gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéftdeitung im Inland haben. Nicht alle Schenkungen
sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter nahen Angehérigen besteht ein
Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Féllen ist eine Anzeige verpflichtend, wenn
der gemeine Wert des geschenkten Vermogens innerhalb von finf Jahren EUR 15.000 Ubersteigt.
Darlber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen i.S.d. StiftEG wie oben beschrieben
von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsétzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann zur Ein-
hebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten Vermogens fuhren.

Zu beachten ist auRerdem noch, dass gemaR § 27 Abs. 6 ESIG die unentgeltliche Ubertragung der
Wertpapiere den Anfal von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden auslésen kann (siehe
oben).

Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung der [uxemburgischen Quellenbesteuerung im Zusammenhang
mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als vollsténdige Analyse aller Steuererwégungen
im Zusammenhang mit den Wertpapieren in Luxemburg oder woanders anzusehen. Potentielle Kaufer
der Wertpapiere sollten sich von ihren eigenen Seuerberatern beraten lassen, das Seuerrecht wel-
cher Lander fir den Erwerb, das Halten und die Ver&uRRerung der Wertpapiere und den Erhalt von
Zinsen, Kapital und/oder anderen Betragen im Rahmen der Wertpapiere mdglicherweise von Bedeu-
tung ist, sowie zu den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgischem Seuerrecht. Diese
Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden Recht. Die Informationen in
diesem Abschnitt beschrénken sich auf Fragen der Quellensteuer; potentielle Anleger sollten die
nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche Ubertragen, wie etwa die Rechtmafdigkeit von
Transaktionen mit Wertpapieren.

Quellensteuer und Selbstveranlagung

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der Verduf3erung, der
Ruckzahlung oder des Rlckkaufs der Wertpapiere konnen nach Mal3gabe des geltenden luxemburgi-
schen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund von Steuern jedweder Art, die von Lu-
xemburg oder einer luxemburgischen Gebietskorperschaft oder einer Finanzbehdrde Luxemburgs oder
der Gebietskorperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden, geleistet werden, mit
maoglichen Ausnahmen bel Zahlungen an (oder unter bestimmten Voraussetzungen zugunsten von) in
Luxemburg ansssige einzelne Wertpapierinhaber und bestimmten so genannten "Einrichtungen” im
Sinne der EU-Zinsrichtlinie.

Nicht in Luxemburg ansassige Anleger

Gemal? den luxemburgischen Gesetzen vom 21. Juni 2005 in der jeweils geltenden Fassung zur Um-
setzung der EU-Zinsrichtlinie (die "Umsetzungsgesetze') und mehrerer Abkommen mit bestimmten
abhangigen oder assoziierten Gebieten (die "Gebiete") hat Luxemburg nunmehr zugunsten des auto-
matischen Informationsaustausches seit dem 1. Januar 2015 vom bislang angewandten System der
Quellenbesteuerung Abstand genommen. Seit dem 1. Januar 2016 gelten die Regelungen der erweiter-
ten EU-Amtshilferichtlinie.

In diesen Zusammenhang sind Luxemburger Zahlstellen (im Sinne der EU-Zinsrichtlini€) verpflichtet,
den zusténdigen Luxemburger Behdrden Bericht Uber Zinsertrdge und vergleichbare Einkommen,
welche seit dem 1. Januar 2015 Privatpersonen oder sogenannten niedergelassenen Einrichtungen
(oder zu deren Gunsten), die in einem anderen Mitgliedsstaat der Européischen Union oder den Gebie-
ten anséssig sind oder sich niedergelassen haben, gutgeschrieben oder an diese ausgezahlt worden
sind, zu erstatten. Vorgenannte zustandige Luxemburger Behdrde wird die hierbei erhaltenen Informa-
tionen zum Zinsertrag oder vergleichbarem Einkommen an die zustéandigen Behdrden des Wohnsitz-
staates der natlrlichen Person bzw. des Staats, in welchem die niedergelassene Einrichtung ansassig
ist oder besteht, weiterleiten. Der Begriff der vergleichbaren Einkommen im Sinne der Umsetzungsge-
setze beinhaltet Zinsen, welche im Rahmen eines Verkaufs, der Rickerstattung oder der Tilgung von
Forderungen angefallen sind oder verwirklicht wurden. Hinsichtlich der sogenannten niedergel assenen
Einrichtungen greifen die Umsetzungsgesetze auf die Definition in Artikel 4.2. der EU-Zinsrichtlinie
zurlick; danach ist eine juristische Person dann nicht als Zahistelle zu qualifizieren, soweit diese (a)
keine eigene Rechtspersinlichkeit besitzt (die finnische Gesellschaftsform avoin yhtié and komman-
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diittiyhtio / oppet bolag sowie die schwedische Gesdllschaftsform handel sbolag and kommanditbolag
werden in diesem Zusammenhang nicht als Rechtspersonlichkeiten angesehen), (b) ihre Gewinne nicht
den allgemeinen Vorschriften fir die Unternehmensbesteuerung unterliegen und (c) kein zugel assener
OGAW (im Sinne der Richtlinie 85/611/EWR abgedndert durch die Richtlinie 2009/65/EG) oder ein
ahnlicher Investmentfonds ist.

In Luxemburg ansassige Anleger

Durch das luxemburgische Gesetz vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung (das
"Gesetz vom 23. Dezember 2005"), wurde eine Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Zinsertrage
(d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrége im Sinne der Umsetzungsgesetze eingefiihrt.

Nach Mal3gabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen erhoben, die von luxemburgischen Zahlstel-
len an in Luxemburg ansassige natirliche Personen, bei denen es sich um den wirtschaftlichen Eigen-
tumer handelt, geleistet oder zu deren unmittelbarem Gunsten eingezogen werden. Schuldner der
Quellensteuer ist die luxemburgische Zahlstelle.

Ferner kdnnen sich gemal dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg ansassige natirliche
Personen im Rahmen ihrer privaten Vermdgensverwaltung zur Selbstveranlagung entscheiden und
eine Abgabe in Hohe von 10 % zahlen, wenn es sich bel ihnen um die wirtschaftlichen Eigentiimer
von Zinszahlungen handelt, die von einer Zahlstelle gezahlt werden, die in einem anderen Mitglied-
staat des Européischen Wirtschaftsraums oder in eéinem Staat oder Gebiet, der bzw. das ein Abkom-
men unmittelbar in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie geschlossen hat, belegen ist. Die Entscheidung fir
die 10 %ige Abgabe muss sich auf alle von Zahlstellen an die in Luxemburg ansassigen wirtschaftli-
chen Eigentiimer wahrend des gesamten Kalenderjahrs geleisteten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohe von 10 % und die 10 %ige Abgabe gelten als
vollsténdig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansassigen natirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermogens handeln.

Vereinigte Staaten von Amerika

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kdnnen der Quellensteuer in
den USA unterliegen

Gemal? Section 871(m) des US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils gulti-
gen Fassung ("IRC") werden "dividendenaquivalente” Zahlungen als Dividenden, die aus Quellen
innerhab der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und mit einer Quellensteuer von 30 % belegt,
sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes Doppel besteuerungsabkommen mit den Verei-
nigten Staaten ermaligt (Quellensteuer auf "dividendenaquivalente” Zahlungen). Eine "dividenden-
aguivalente" Zahlung umfasst (i) dividendenersetzende Zahlungen (substitute dividend), die im Zu-
sammenhang mit einem Wertpapierpens onsgeschéft (Sale and Repurchase Agreement) oder Wertpa:
pierleihegeschéft (Securities Lending Agreement) geleistet werden und (direkt oder indirekt) von einer
Dividendenzahlung aus einer in den Vereinigten Staaten belegenen Quelle abhdngen bzw. in Bezug
auf diese ermittelt werden, (ii) eine Zahlung aufgrund eines "festgel egten Vertrags mit einem Nennbe-
trag" (specified notional principal contract — ein "Festgelegter Vertrag"), die (direkt oder indirekt)
von der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten abhangt oder unter
Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und (iii) eine andere von der US-Steuerbehirde (Internal Reve-
nue Service, "IRS") bestimmte Zahlung, die im Wesentlichen mit einer unter den Ziffern (i) oder (ii)
beschriebenen Zahlung vergleichbar ist. Zu diesen Zwecken bestimmt Section 871(m) IRC vier Typen
des Vertrags mit einem Nennbetrag, die als Festgelegte Vertrage gelten.

Die im September 2015 verdffentlichten Fina Regulations erweitern eine Quellenbesteuerung bei
bestimmten Notional Principal Contracts, Derivaten und anderen ,, equity-linked instruments® mit Zah-
lungen die sich auf Dividenden von US equity securities beziehen, mit neuen Kriterien. Diese Neure-
gelungen sind anzuwenden flr Vertrage, die am oder ab dem 01.01.2017 Uber Zahlungen am oder ab
dem 01.01.2017 abgeschlossen werden. Die IRS-Entscheidung umfasst auch sog. temporary und
proposed regulations, die Einbeziehung von komplexen Derivaten in den Anwendungsbereich von
Section 871 m und Zahlungen von bestimmten Handlern neu regeln.
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Die Fina Regulations erweitern die Anwendung von Section 871(m) IRC auf Zahlungen in Bezug auf
aktiengebundene Instrumente, was grundsétzlich sdmtliche Finanzinstrumente (wie z.B. Futures, Ter-
mingeschéfte und Optionen) umfassen wird, die keine Wertpapierpensionsgeschéfte (Sale and Re-
purchase Agreement), Wertpapi erleihegeschéft (Securities Lending Agreement) oder Festgelegte Ver-
trage sind, und die den Wert eines oder mehrerer zugrunde liegender Wertpapiere replizieren (" Festge-
legte Instrumente"). Unter der Neuregelung gelten zudem Finanzinstrumente als Festgel egte Instru-
mente oder Vertrége mit einem Nennbetrag as Festgelegte Vertrage, wenn bei Vertragsschluss in
Bezug auf die zugrunde liegende Aktie ein Delta von 0,80 oder grof3er vorgesehen ist. Des Weiteren
werden Zahlungen, die auf tatsachliche oder geschétzte Dividendenzahlungen (explizit oder implizit)
replizierende Betrége basieren, der Quellensteuer unterfallen, selbst wenn eine aufgrund einer ge-
schétzten Dividendenzahlung erfolgte Zahlung nicht an die tatséchliche Dividendenzahlung angepasst
wird, wie auch komplexe Derivate, die in 2017 und spéater aufgelegt werden und die dividendenaqui-
valente Zahlungen umfassen, sofern sie an Nicht-U.S.-Empfanger geleistet werden. Fir bestimmte
"qualifizierte Indizes" als zugrunde liegender Basiswert sind Ausnahmen vorgesehen, die dazu fihren,
dass Festgel egte Instrumente oder Festgelegte Vertrége, die einen solchen "qualifizierten Index" repli-
zieren, von der Anwendung der Section 871(m) IRC ausgenommen sind. Um als "qualifizierter Index"
zu gelten muss ein Index sieben kumulative V oraussetzungen erfiillen, einschliefdlich der Anforderun-
gen, dass als Bestandteile mindestens 25 zugrunde liegende (auch ausléndische) Wertpapiere abgebil-
det werden, kein Bestandteil enthalten ist, dem mehr als 15 % Indexgewichtung zukommt und keine
Dividendenrendite im Vorjahr ausweisen darf, die die des Standard & Poors 500 Index des Vorjahres
um mehr als 50 % Ubersteigt.

Musste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein Betrag
aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, waren weder die Emittentin noch
die Zahlstelle noch eine andere Person gemaf? den Final Regulations zur Zahlung zusétzlicher Betrage
aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer verpflichtet.

Die Vorschriften, die die Behandlung von Dividenden, Zinsen und anderer fester oder variabler Ertra-
ge als Ertrége aus Quellen in den Vereinigten Staaten bestimmen, sind komplex. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Ertrage aus den Wertpapieren auch nach anderen Vorschriften als Ertrdge aus
Quéllen in den Vereinigten Staaten qualifiziert werden und einer Quellensteuer unterliegen. Zusétzlich
koénnen Anderungen des anwendbaren US-Bundesrechts sowie des Steuerrechts der Bundesstaaten und
auf lokaler Ebene a's auch eine Auslegung dieses Rechts zu einer Anwendung der US-Quellensteuer
oder anderer Steuern in Bezug auf die Wertpapiere fihren. Fir weitere Informationen sollte gegebe-
nenfalls ein US-Steuerexperte hinzugezogen werden.

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer Quellensteuer gemald dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen

Gemald Sections 1471 bis 1474 des USInternal Revenue Code (allgemein als "FATCA" bezeichnet)
konnen dividendendguival ente Zahlungen auf Wertpapiere und Zahlungen von Bruttoemissionserlésen
aus dem Verkauf von Wertpapieren an die Emittentin oder Finanzinstitute, die als Intermedi&re sol cher
Zahlungen mit US-Bezug fungieren, einer Quellensteuer auf sog. "quellensteuerpflichtige Zahlungen"
in Hohe von 30 % unterliegen, soweit die entsprechende Emittentin oder das Finanzinstitut bestimmte
Zertifizierungsvoraussetzungen, die Anforderungen an den Informationsaustausch (Berichtspflicht
hinsichtlich Investoren mit US-Bezug) und andere festgel egte V oraussetzungen nicht einhélt.

Zahlungen auf bestimmte, bereits bestehende Verpflichtungen ("Altverpflichtungen™) unterliegen
jedoch nicht der FATCA-Quellensteuer. Solche Altverpflichtungen umfassen Verpflichtungen, die
bereits am 1. Juli 2014 bestehen. Verpflichtungen, die nach Section 871(m) IRC und den US Treasury
Regulations a's "dividendenaguivalente' Zahlungen behandelt werden, gelten als Altverpflichtungen
sofern sie bereits vor Ablauf von sechs Monaten nach Verdffentlichung der US Treasury Regulations
bestanden. Samitliche wesentlichen Verénderungen solcher Verpflichtungen nach diesen Zeitpunkten
fUhren dazu, dass diese a's neu begeben oder begriindet gelten und ihren Status als Altverpflichtungen
verlieren.

Die Emittentin und Finanzinstitute, Gber die Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt
werden, kénnen auch zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu 30 % auf ale oder enen Tell der
Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31. Dezember 2016 im Hinblick auf Wert-
papiere geleistet werden, wenn die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt wesentlich verdndert wurden, der
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sechs Monate nach dem Datum folgt, an dem die US Treasury Regulations, die den Begriff "auslandi-
sche Durchleitungszahlung” (foreign passthrough payment) definieren, in dem US-Bundesanzeiger
(USFederal Register) veroffentlicht werden ("Stichtag") oder weitere Wertpapiere nach dem Stichtag
verkauft werden, die nicht im Zusammenhang mit dem "qualifizierten Wiederer6ffnungsverfahren” zu
Zwecken des US-Bundeseinkommensteuerrechts (qualified reopening) begeben werden.

Inzwischen wird die Anwendung des zum 01.07.2014 eingefthrten FATCA auch in Bezug auf Zah-
lungen unter den Wertpapieren in mehr als 100 Landern durch zwischenstaatliche Abkommen (inter-
governmental agreement - "IGA") geregelt, die zwischen den Vereinigten Staaten und einem Staat
geschlossen werden, in dem die Emittentin bzw. ein anderesin die Zahlungen unter den Wertpapieren
involviertes Finanzinstitut ansassig ist.

Deutschland hat am 31. Mai 2013 mit den Vereinigten Staaten ein solches IGA abgeschlossen. Das
deutsche FATCA-Umsetzungsgesetz und eine Ausfiihrungsverordnung sowie ein zusétzliches Schrei-
ben des deutschen Bundesministeriums der Finanzen zu FATCA wurden inzwischen verdffentlicht.
Die von den deutschen Finanzinstituten zu erstellenden Meldungen gehen an das Bundeszentralamt fir
Steuern zur Weiterleitung an die US-Finanzbehdrden

Die Regierungen von Luxemburg und der Vereinigten Staaten von Amerika haben am 28. Mérz 2014
ein internationales Abkommen ("IGA") unterzeichnet, das beabsichtigt, die Vorschriften von FATCA
in Luxemburg umzusetzen. Das IGA basiert auf der sogenannten Model | Vereinbarung (Model | Re-
ciprocal Agreement), wonach die jeweiligen Meldungen an die luxemburger Steuerbehdrden erfolgen
sollen, die dann die Meldung an die US Bundessteuerbehérde (US Internal Revenue Service) vorneh-
men wird.

Fir weitere Informationen sollte gegebenenfalls ein US-Steuerexperte hinzugezogen werden.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verkaufsheschrankungen
Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine Mal3nahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die ein
offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf bezogenen An-
gebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wirden, in dem bzw. der ent-
sprechende Malinahmen fir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der Billigung des Ba-
sisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die Lander, die in den
Endguiltigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots" aufgeflhrt sind. Es dirfen keine Ange-
bote, Verkaufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von auf die Wertpapiere bezo-
genen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es sei denn, diese erfolgen in
Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und begriinden keine Verpflichtun-
gen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs- und Notifizierungsverfahren.

Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf 6ffentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie
umgesetzt wurde (jeweils ein "M al3geblicher Mitgliedstaat"), wurde bzw. wird fir die Wertpapiere
mit Wirkung ab dem Tag (einschlieffdlich) der Umsetzung der Prospektrichtlinie in dem betreffenden
Maf¥geblichen Mitgliedstaat (der "M al3gebliche Umsetzungstag") kein 6ffentliches Angebot durchge-
fuhrt. Unter folgenden Bedingungen kénnen die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem Maf3gebli-
chen Umsetzungstag (einschliefdlich) in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat offentlich an-
geboten werden:

@ fallsin den Endgultigen Bedingungen fir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein Angebot der
Wertpapiere anders als gemald Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem betreffenden Mal3-
geblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot™) nach dem Tag der Verdffentlichung
eines Basisprospekts fir diese Wertpapiere, der von der zusténdigen Behérde in dem betref-
fenden Mal3geblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder gegebenenfalls in einem anderen
Mafdgeblichen Mitgliedstaat gebilligt und der zusténdigen Behdrde in dem betreffenden Maf3-
geblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde, zul&ssig ist, vorausgesetzt, der entsprechende Ba-
sisprospekt wurde anschlief?end durch die Endgultigen Bedingungen, in denen dieses Nicht-
Befreite Angebot geregelt ist, innerhab des Zeitraums, dessen Anfang und Ende in diesem
Basisprospekt bzw. in diesen Endgliltigen Bedingungen angegeben sind, geméald der Pros-
pektrichtlinie vervollstdndigt und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmung zu deren
Verwendung fur die Zwecke des Nicht-Befreiten Angebots erklart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im Sin-
ne der Prospektrichtlinie handelt;

(c) jederzeit an weniger a's 150 natlirliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht um
qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der Einholung der
vorherigen Zustimmung der Emittentin bzw. der jeweiligen von der Emittentin fir das Ange-
bot bestellten natiirlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das Angebot der
Wertpapiere durchfihrt; oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umstanden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemal3 den vorstehenden Absét-
zen (b) bis (d) die Verdffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie oder eines
Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die Emittentin oder eine
natUrliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der Wertpapiere durchfihrt,
erforderlich macht und (ii) im Falle eines Angebots in Osterreich eine Meldung an die Oesterreichi-
sche Kontrollbank, wie jeweils im Kapitamarktgesetz 1991 in der geltenden Fassung vorgesehen,
mindestens einen Osterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des jeweiligen Angebots eingereicht
wurde.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "6ffentliches Angebot von Wertpapieren”
im Hinblick auf die Wertpapiere in einem Mal3geblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung an das Publi-

218



kum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen tber die An-
gebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu ver-
setzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wobel der Begriff,
abhéngig von der Umsetzung der Prospektrichtlinie durch den betreffenden Mitgliedstaat, zwischen
den Mafigeblichen Mitgliedstaaten abweichen kann; der Begriff "Prospektrichtlinie" bezeichnet die
Richtlinie 2003/71/EG (und deren Erganzungen einschlieflich der Anderungsrichtlinie 2010 zur Pros-
pektrichtlinie) und schliefdt jede malf3gebliche Umsetzungsmalinahme in jedem Mal3geblichen Mit-
gliedstaat mit ein; der Begriff "Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie” bezeichnet die
Richtlinie 2010/73/EU.

Vereinigte Staaten von Amerika

@

(b)

(©)

Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemal3 dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder weni-
ger, bei denen dies in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegeben ist —innerhalb
der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fur Rechnung oder zugunsten von US-
Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Mal3gabe von Regulation S
des Securities Act oder im Rahmen einer anderen Befreiung von den Registrierungspflichten
des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fir die diese Registrierungspflichten
aus anderen Griinden nicht gelten.

Personen, die Wertpapiere erwerben, vereinbaren mit dem Erwerb mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkéufer dieser Wertpapiere, (i) die erworbe-
nen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten Staaten
oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, wei-
terzuverkaufen oder zu liefern, (it) Wertpapiere nicht fur Rechnung oder zugunsten von US-
Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig erworbene) Wertpapiere weder unmittelbar noch
mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Wertpapiere mit Ausnahme von (i) Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder we-
niger (einschliefdlich einseitiger Erneuerungen oder Verldngerungen) und (ii) Wertpapieren,
die geméf3 den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der U.S. Treasury Regulation und der
Notice 2012-20 der IRS als registrierte Wertpapiere gelten, werden gemal? den Bestimmungen
der sog. excise tax exemption nach den Vorschriften der Section 4701(b)(1)(B) des IRC und
Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) der U.S. Treasury Regulation ("TEFRA D-Vorschriften") oder
Section 1.163-5 (c) (2) (i) (C) der U.S. Treasury Regulation ("TEFRA C-Vorschriften"), wie
in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegeben, begeben.

Excise Tax

Nach der Section 4701 des IRC wird auf einen Emittenten, der (registrierungspflichtige Wert-
papiere (registration-required obligations) emittiert, eine excise tax in Hohe von 1% des
Nennbetrags des Wertpapieres, multipliziert mit der Anzahl von Kaenderjahren bis zur Fél-
ligkeit des Wertpapiers, erhoben. Nach der Notice 2012-20 der IRS werden jedoch bestimmte
Wertpapiere als registrierte Wertpapiere behandelt (wie unten genauer beschrieben). Zudem
hat die IRS in der Notice 2012-20 angekiindigt, dass sie beabsichtigt, Richtlinien dartiber zu
erlassen, wie bestimmte nicht-registrierte Wertpapiere von der excise tax befreit werden kon-
nen. Diese Richtlinien werden nach Aussage der IRS "identisch" zu den TEFRA-C und
TEFRA-D Vorschriften sain.

Anforderungen gemal’ der Notice 2012-20

In ihrer Notice 2012-20 hat die IRS angegeben, dass sie beabsichtigt, weitere Richtlinien zu
erlassen, die festlegen, dass ein Wertpapier, das nominell as Inhaberpapiere emittiert wird, fur
Zwecke der U.S-Einkommensteuer trotzdem als registrierte Wertpapiere gelten sollen, wenn
sie Uber ein "entmateriaisiertes' Book-entry Verfahren oder ein Clearing System emittiert
werden, in dem die Wertpapiere "effektiv immobilisiert” werden. Ein Wertpapier gilt as ef-
fektiv immobilisiert, wenn der einzige Inhaber der physischen (z.B. Inhaber-)Globalurkunde
eine Clearingorganisation ist, die physische Urkunde lediglich zu gleichen Bedingungen auf
eine Nachfolge-Clearingorganisation Ubertragen werden kann und das wirtschaftliche Eigen-
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tum an dem Wertpapier nur Uber ein von einer Clearingorganisation betriebenes Book-entry
System Ubertragen werden kann. Das Wertpapier kann selbst dann als registriertes Wertpapier
gelten, wenn unter bestimmten Umstanden eine physische auf den Inhaber lautende Urkunde
erhdltlichist. Diese Umstande sind beschrénkt auf Félle der Einstellung des Betriebs durch die
Clearingorganisation, des Ausfals der Emittentin oder eines entsprechenden Verlangens der
Emittentin aufgrund einer fir sie nachteiligen Steuerdanderung, die lediglich durch physisch
gelieferte Inhaberpapiere vermieden werden kann.

Im Zusammenhang mit den in Ubereinstimmung mit Notice 2012-20 emittierten Wertpapieren
gibt die Emittentin die Zusicherung und Verpflichtungserkldrung ab, den Anforderungen der
Notice 2012-20 nachzukommen, und wird von allen Personen, die am Vertrieb der Wertpapie-
re teilnehmen, verlangen zuzusichern und sich zu verpflichten, diese Anforderungen einzuhal-
ten.

TEFRA D-Vorschriften

Darliber hinaus gibt die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die geméld den TEFRA D-
Vorschriften begeben werden, die Zusicherung und Verpflichtungserklérung ab dass sie von
alen Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, verlangt zuzusichern und sich zu
verpflichten, dass:

) sie, sofern dies nicht gemanl den TEFRA D-Vorschriften zuléssig ist, (x) Personen, die
sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden, oder US-Personen
keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapi eren angeboten oder verkauft hat bzw. ha-
ben oder wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period) anbieten oder
verkaufen wird bzw. werden und (y) keine wahrend des eingeschrankten Zeitraums
(restricted period) verkauften Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigten Staa-
ten oder deren Besitzungen geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw. werden,;

(i) sie Uber wirksame Verfahren verfigt bzw. verfigen und wahrend des eingeschrankten
Zeitraums (restricted period) Uber solche verfligen wird bzw. werden, die hinreichend
geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im Verkauf von Wertpapieren in
Form von Inhaberpapieren tétigen Mitarbeiter oder Vertreter davon Kenntnis haben,
dass diese Wertpapiere wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period)
nicht Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden,
oder US-Personen angeboten oder an diese verkauft werden diirfen, es sei denn, dies
ist gemald den TEFRA D-Vorschriften zulassig;

(iii)  fallsessich bei dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat, dass
sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufs in Verbindung mit ihrer ur-
spriinglichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von Inhaber-
papieren fir eigene Rechnung halt, dies ausschliefdlich unter Einhaltung der Vorschrif-
ten von Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) der U.S Treasury Regulation erfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person Wert-
papiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder Verkaufs
wahrend des eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine solche Per-
son entweder (X) die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen und
Verpflichtungserklarungen wiederholt und bestétigt, oder (y) sich verpflichtet, die in
den ziffern(i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen und Verpflichtungs-
erkldrungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen zugunsten der Emittentin
einzuholen; und

(v) eine solche Person die in den Ziffern (i), (ii), (iii) und (iv) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserkldrungen von alen anderen Personen as seinen verbundenen
Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im Sinne von Section 1.163-
5(c) (2) (i) (D) (4) der U.S Treasury Regulations Uber das Angebot und den Verkauf
von Wertpapieren wéhrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period)
schliefd, zugunsten der Emittentin einholen wird.
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Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im IRC, in hierzu
ergangenen Verordnungen (U.S. Treasury regulations) und der Notice 2012-20, zugewiesene
Bedeutung.

TEFRA C-Vorschriften

Dariiber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die gemal3 den TEFRA C-Vorschriften begeben
werden, dass die Wertpapiere aulferhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Besitzungen und im
Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission begeben und geliefert werden missen. Die
Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teil-
nehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren in den
Verenigten Staaten oder ihren Besitzungen im Zusammenhang mit ihrer urspringlichen
Emission anbieten, verkaufen oder liefern. Aufderdem wird die Emittentin, bzw. wird sie ver-
langen, dass ale Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, sich weder unmittel-
bar noch mittelbar mit potentiellen Kaufern in Verbindung setzen, fals entweder die betref-
fende am Vertrieb beteiligte Person oder der betreffende Kaufer sich in den Vereinigten Staa-
ten oder ihren Besitzungen befindet und keine Geschéftsstelle in den Vereinigten Staaten in
das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Absatz verwen-
deten Begriffe haben jeweils die ihnen im IRC und den in dessen Rahmen erlassenen Verord-
nungen (U.S. Treasury regulations) zugewiesene Bedeutung.

Nicht registrierte Wertpapiere (z.B. Inhaberschuldverschreibungen — bearer securities) gemald den
TEFRA-D Vorschriften (mit Ausnahme von vorlaufigen Globalurkunden und Wertpapieren mit einer
Laufzeit (unter Berticksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder Verldngerungsrechte) von
einem Jahr oder weniger) und alle dazugehdrigen Empfangsscheine oder Kupons sind mit dem fol-
genden Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrénkungen im Rahmen des US-
Einkommensteuerrechts einschliefdich der in Section 165(j)) und Section 1287 (a) des US
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrénkungen.”

Ermachtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms wur-
den am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss des
Vorstands der HVB, ordnungsgema? erméchtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch wird
der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen Basi sprospek-
ten der HVB im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht Gbersteigen.

Einsehbar e Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fir die zum 31. Dezember 2014
und 2015 endenden Geschéftgahre der Emittentin, des gemald dem Handel sgesetzbuch aufgestellten
Einzelabschlusses der Emittentin fir das Geschéftgahr zum 31. Dezember 2015, des Zwischenberichts
zum 31. Mérz 2016 der HVB Group, der Muster der Globalurkunden, der Endgiltigen Bedingungen
und des Zahlstellenvertrags in der jeweils gednderten und neu gefassten Fassung sind wahrend der
Ublichen Geschéftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und gesetzliche Feiertage) in den
Geschéftsrdumen der Emittentin erhaltlich. Wahrend der Gliltigkeit dieses Basisprospekts sind samtli-
che Dokumente, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind, kostenfre in
deutscher Sprache in den Geschéftsraumen der UniCredit Bank AG (Arabellastral3e 12, 81925 Min-
chen) erhdtlich.

Clearing System

Ein Clearing der Wertpapiere erfolgt jeweils einzeln oder gemeinsam Uber die Clearstream Ban-
king AG, Frankfurt am Main (Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) (" Clearstream
Banking AG" oder "CBF") und/oder ein aternatives Clearing System, wie in den Endguiltigen Bedin-
gungen angegeben. Die entsprechenden Wertpapierkennnummern flr die einzelnen Serien von Wert-
papieren werden in den Endguiltigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann beschlief3en, dieim
Rahmen des Programms begebenen Wertpapiere bei einem alternativen Clearing System zu verwahren
oder deren Clearing auf andere Weise Uber ein alternatives Clearing System zu veranlassen. Die ent-
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sprechenden Einzelheiten zu einem solchen alternativen Clearing System werden in den Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Agents

Hauptzahlstelle fur die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere ist die UniCredit
Bank AG, Arabellastral3e 12, 81925 Miinchen.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Mnchen.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle fir die
gemal3 dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere beschlielfen. Die relevanten Einzelheiten zu einer
entsprechenden alternativen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle werden in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben.

Wesentliche Verénderungen in der Finanzlage der HVB und Trend I nfor mationen

Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2016 von der kunftigen Situation an den Finanz-
maérkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten abhangig
bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an sich verandernde
Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders sorgféltig
laufend Gberprifen.

Esist (i) seit dem 31. Dezember 2015 zu keiner wesentlichen Verdnderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem 31. Mé&rz 2016, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten gepriften Jahresab-
schlusses, zu keinen wesentlichen negativen Verdnderungen der Aussichten der HVB Group gekom-
men.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natirlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen Kunden oder Darlehensnehmer
der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese Vertriebspartner und
ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking- und/oder (Geschéftsbanken)-
Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getétigt und werden solche Ge-
schéfte eventuell in der Zukunft téigen und Dienstleistungen fir die Emittentin und ihre Tochterge-
sellschaften im normal en Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit dem Angebot betrauten
Personen aus folgenden Griinden ergeben:

e Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir die Wertpapiere als Mar-
ket Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein.

o Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in Form von umsatzab-
hangigen Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen
selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere tétig werden.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen von Zeit zu
Zeit fir eigene oder fir Rechnung ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liqui-
ditét oder den Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile negativ beeinflussen.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapie-
rein Bezug auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits
Wertpapiere begeben haben.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen besitzt bzw.
erhdlt im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugéngliche) basiswertbezogene Informationen.
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o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen steht mit
anderen Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in ge-
schéftlicher Beziehung.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen fungiert
auch as Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten.

e Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann ggf. selbst as Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee eines von ihr oder einer derselben
Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellten Index handeln.

I nformationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter Gbernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach bestem
Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin
bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei vertffentlichen Informationen ableiten konnte —
keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irre-
fuhrend gestalten wiirden.

Verwendung des Emissionserdses und Grinde flr das Angebot

Der Nettoerl0s aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fr ihre allgemeinen
Unternehmenszwecke, also zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken verwen-
det.

Angaben, diedurch Verweisin diesen Basisprospekt einbezogen sind

Die folgenden Angaben werden in den Basisprospekt einbezogen und sind Bestandteil dieses Ba-
sisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, deren Angaben nicht durch eine ausdriickliche Bezug-
nahme einbezogen werden, sind fur potentielle Anleger nicht relevant.

Einbeziehung
von Angaben in
diesen Ba-
sisprospekt auf
Seiten des Doku- den folgenden
ments: Seiten:
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom
22. April 2016Y
Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéftstétigkeit der
HVB Group S.3bis13 S. 40
UniCredit Bank AG
- Informationen Uber die HVB, die Muttergesell- | S. 15 S. 63
schaft der HVB Group
Geschéftsiiberblick
- Haupttati gkeitsbereiche S. 15 S. 63
- Geschéftsbereiche der HVB Group S. 15bis17 S. 63
- Wichtigste Mérkte S. 17 bis 18 S. 63
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Einbeziehung
von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
Seiten des Doku- den folgenden
ments: Seiten:

- Management- und Aufsichtsgremien S. 18 bis19 S. 63

- Hauptaktionére S 19 S. 63

- Wirtschaftsprifer S. 20 S. 63

- Gerichts- und Schiedsverfahren S. 20 bis 23 S. 63

Gepr ufte Finanzangaben der HVB Group fur das am

31l. Dezember 2014 endende Geschéftgahr (Ge-

schaftsbericht HVB Group 2014)?

- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 112 bis 113 S. 63

- Konzern Bilanz S. 114 bis 115 S. 63

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 116 bis 117 S. 63

- Konzern Kapita flussrechnung S. 118 bis 119 S. 63

- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss S. 120 bis 252 S. 63

- Bestéatigungsvermerk des Abschlussprifers S. 253 S. 63

Gepr Ufte Finanzangaben der HVB Group fir das am

31. Dezember 2015 endende Geschéftgahr (Ge-

schaftsbericht HVB Group 2015)?

- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 114 bis 115 S. 63

- Konzern Bilanz S. 116 bis 117 S. 63

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 118 bis 119 S. 63

- Konzern Kapita flussrechnung S. 120 bis 121 S. 63

- Anhangangaben S. 122 bis 252 S. 63

- Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers S. 253 S. 63
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Einbeziehung
von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
Seiten des Doku- den folgenden
ments: Seiten:
Geprifter Einzelabschluss der UniCredit Bank AG
fur dasam 31. Dezember 2015 endende Geschéftgahr
(Geschéftsbericht UniCredit Bank AG (HVB) 2015)2
- Gewinn- und Verlustrechnung der UniCredit | S. 84 bis85 S. 63
Bank AG
- Bilanz der UniCredit Bank AG S. 86 his9l S. 63
- Anhang S. 92 his 142 S. 63
- Bestétigungsvermerk S. 143 S. 63
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. Juli
2013 zur Begebung von Worst-of Bonus Wertpapie-
ren und Worst-of Express Wertpapieren®
- Wertpapierbeschreibung S. 49 bis60 S. 104
- Bedingungen der Wertpapiere S. 61 bis 317 S. 195
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Juli
2013 zur Begebung von Wor st-of Reverse Convertible
Wertpapieren®
- Wertpapierbeschreibung S. 44 his50 S. 104
- Bedingungen der Wertpapiere S. 51 his 248 S. 195
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26. Juli
2013 zur Begebung von Bonus Basket Wertpapieren,
Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap
Basket Wertpapieren, Best Select Wertpapieren und
Best Select Cap Wertpapieren®
- Wertpapierbeschreibung S. 42 bis49 S. 104
- Bedingungen der Wertpapiere S. 50 bis 250 S. 195
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 31. Juli
2013 zur Begebung von Bonus Rainbow Wertpapie-
ren und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren?
- Wertpapierbeschreibung S. 37 bis40 S. 104
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Einbeziehung
von Angaben in

diesen Ba-
sisprospekt auf
Seiten des Doku- den folgenden
ments: Seiten:
- Bedingungen der Wertpapiere S. 40 bis 131 S. 195
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. Juli
2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-
Basiswert (ohne K apitalschutz)”
- Wertpapierbeschreibung S. 64 bis99 S. 104
- Bedingungen der Wertpapiere S. 100 bis 186 S. 195
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. De-
zember 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
M ulti-Basiswert (ohne K apitalschutz)”
- Wertpapierbeschreibung S. 67 bis 102 S. 104
- Bedingungen der Wertpapiere S. 103 bis 191 S. 195
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 30. Juni
2015 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-
Basiswert (ohne K apitalschutz)”
- Wertpapierbeschreibung S. 68 bis 102 S. 104
- Bedingungen der Wertpapiere S. 104 bis 200 S. 195
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April
2014 zur Begebung von Open End Wertpapieren®
Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin
oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristi-
schen Person zusammengestellt wer den
- HVB BRIC Control 10 Index S. 99 bis 102 S. 196
- HVB Euroland Control 15 Index S. 103 bis 106 S. 196
- Cross Commodity Long/Short 111 Risk Control 8 | S. 107 bis 110 S. 196
Index
- Cross Commodity Long/Short Index S. 111 bis 116 S. 196
- Cross Commodity Long/Short |11 Excess Return | S. 117 bis 125 S. 196

Index
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Y Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin  verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtli che-hi nwei se/basi sprospekte.html
2)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin  verdffentlicht:
http://investors.hypovere nshank.de/cms/german/investorrel ations/index.html
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UNGEPRUFTE, KONSOL IDIERTE ERGEBNISSE DER HVB GROUP ZUM 31. MARZ 2016

Financial HighligNtS F-2
Konzern Gewinn- und VerlustreChnUNg F-3
KONzern Bilanz F-5
EntwicklungdesKonzern Eigenkapitals F-7
Erlauterungen (ausgewahite NOtES) F-9



Financial Highlights

Kennzahlen der Erfolgsrechnung

1.1.-31.3.2016 1.1.-31.3.2015
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge 215 Mio € 182 Mio €
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen) 76,8% 79,0%
Ergebnis vor Steuern 210 Mio € 197 Mio €
Konzerniiberschuss 138 Mio € 131 Mio €
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern' 4,1% 4,0%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern' 2,7% 2,6%
Ergebnis je Aktie 017 € 0,16 €
Bilanzzahlen/Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen
31.3.2016 31.12.2015
Bilanzsumme 313878 Mio € 298745 Mio €
Bilanzielles Eigenkapital 20898 Mio € 20766 Mio €
Hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1-Kapital) 19456 Mio € 19564 Mio €
Kernkapital (Tier 1-Kapital) 19456 Mio € 19564 Mio €
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) 82946 Mio € 78057 Mio €
Harte Kernkapitalguote (Common Equity Tier 1 Capital Ratio)? 23,5% 251%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)? 23,5% 25,1%
Verschuldungsquote® 6,1% 5,9%
31.3.2016 31.12.2015
Mitarbeiter (auf Vollzeitkrdfte umgerechnet) 15911 16310
Geschéftsstellen 580 581
1 Eigenkapitalrentabilitdt berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals gemaB IFRS und auf das Gesamtjahr
hochgerechneten Ergebnisses vor bzw. nach Steueﬂm per 31. Marz des jeweiligen Jahres.
2 Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und fiir das operationelle Risiko.
3 Verhéltnis des Kernkapitals zur Summe der Risikopositionswerte aller Aktiva und auBerbilanziellen Posten.
Ratings
LANGFRISTIG  KURZFRISTIG  AUSBLICK STAND-ALONE ANDERUNG/ PFANDBRIEFE ANDERUNG/
RATING BESTATIGUNG OFFENTLICHE  HYPOTHEKEN BESTATIGUNG
Fitch Ratings AAA/stabil AAA/stabil 6.11.2015/
9.5.2016
Issuer Default Rating A- F2 negativ a— 7.3.2016
Moody’s baa2 26.1.2016 Aaa/- 23.6.2015
Counterparty Risk Al P-1 — 26.1.2016
Deposits A2 P-1 stabil 26.1.2016
Senior Unsecured and Issuer Rating Baal P-1 stabil 26.1.2016
Standard & Poor’s AAA/negativ 7.7.2015
Issuer Credit Rating BBB A-2 negativ bbb+ 9.6.2015

HypoVereinsbank - Zwischenbericht zum 31.3.2016
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Konzernergebnisse

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

1.1.-31.3.2016 1.1.-31.3.2015 VERANDERUNG
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Zinsertrdge 1045 1142 - 97 - 85
Zinsaufwendungen —-403 —-490 + 87 - 17,8
Zinstiberschuss 5 642 652 - 10 - 15
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 6 4 6 + 35 >+100,0
Provisionstiberschuss 7 291 302 - 1" - 36
Handelsergebnis 8 104 180 76 - 422
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 9 62 21 + 41 >+100,0
Personalaufwand —440 — 464 + 24 - 52
Andere Verwaltungsaufwendungen -373 -403 + 30 - 74
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -62 -50 - 12 + 24,0
Verwaltungsaufwand -875 -917 + 42 - 406
Kreditrisikovorsorge 10 -50 -62 + 12 - 194
Zuflihrungen zu Riickstellungen -6 -2 - 4 >+1000
Aufwendungen fir Restrukturierungen — — — —
Finanzanlageergebnis 1 1 17 - 16 - 941
ERGEBNIS VOR STEUERN 210 197 + 13 + 66
Ertragsteuern -72 - 66 - 6 + 91
ERGEBNIS NACH STEUERN 138 131 + 7 + 53
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte — — — —
KONZERNUBERSCHUSS 138 131 7 5,3
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 137 129 8 + 62
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 1 2 - 1 - 50,0
Ergebnis je Aktie (in€)
NOTES 1.1.-31.3.2016 1.1.-31.3.2015
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) 12 0,17 0,16

Zwischenbericht zum 31.3.2016 - HypoVereinshank

F-3



mihh
Text Box
 


mihh
Text Box
 F-3



Konzern Gesamtergebnisrechnung (in Mio €)

1.1.-31.3.2016 1.1.-31.3.2015
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Konzerniiberschuss 138 131
Bestandteile der im sonstigen Ergebnis (,,0ther comprehensive income*)
erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen
Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Planen
(Versorgungszusagen) — —
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte — —
Sonstige Verdnderungen — —
Steuern auf Bestandteile, die nicht in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden — —
Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Verdnderungen aus Wahrungseinfluss -8 8
Verdnderungen aus at-Equity bewerteten Unternehmen — —
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten (AfS-Riicklage) 12 -5
Unrealisierte Gewinne/Verluste 12 2
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste — -7
Bewertungsanderungen von Finanzinstrumenten (Hedge-Riicklage) -4 5
Unrealisierte Gewinne/Verluste — —
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste -4 5
Sonstige Veranderungen — —
Steuern auf Bestandteile, die in kiinftigen Perioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden -2 -1
Summe der iiber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen
(,,0ther comprehensive income*) -2 7
Summe der erfassten Ertrags- und Aufwandspositionen (,Gesamtergebnis®) 136 138
darunter:
auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend 135 136
auf nicht beherrschende Gesellschafter entfallend 1 2

HypoVereinsbank - Zwischenbericht zum 31.3.2016
F-4


mihh
Text Box
 


mihh
Text Box
 F-4



Konzernergebnisse

Konzern Bilanz

31.3.2016 31.12.2015 VERANDERUNG

AKTIVA NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in%
Barreserve 5703 11443 - 5740 - 50,2
Handelsaktiva 13 102861 97800 + 5061 5,2
aFVtPL-Finanzinstrumente 14 35378 33823 + 1555 4,6
AfS-Finanzinstrumente 15 1156 1354 - 198 - 146
At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen
und at-Equity bewertete Joint Ventures 16 49 56 - 7 - 125
HtM-Finanzinstrumente 17 51 63 - 12 - 19,0
Forderungen an Kreditinstitute 18 43800 32832 + 10968 + 334
Forderungen an Kunden 19 116074 113488 + 2586 + 23
Hedging Derivate 519 450 + 69 + 153
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschéften
im Portfolio Fair-Value-Hedge 62 57 + 5 + 88
Sachanlagen 2961 3230 - 269 8,3
Investment Properties 1102 1163 - 61 - 52
Immaterielle Vermogenswerte 460 462 - 2 - 04

darunter: Geschéfts- oder Firmenwerte 418 418 — —
Ertragsteueranspriiche 1572 1631 - 59 - 36

Tatsachliche Steuern 319 347 - 28 - 81

Latente Steuern 1253 1284 - 31 - 24
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdégenswerte
oder VerduBerungsgruppen 1366 104 + 1262 >+ 100,0
Sonstige Aktiva 764 789 - 25 - 32
Summe der Aktiva 313878 298745 + 15133 + 51
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31.3.2016 31.12.2015 VERANDERUNG
PASSIVA NOTES in Mio € in Mio € in Mio € in %
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 21 62905 58480 + 4425 + 76
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 22 114135 107690 + 6445 + 60
Verbriefte Verbindlichkeiten 23 26820 26002 + 818 + 31
Handelspassiva 24 79260 77148 + 2112 + 27
Hedging Derivate 888 1049 - 161 - 153
Hedgeanpassungsbetrag von gesicherten Grundgeschaften
im Portfolio Fair-Value-Hedge 2351 2030 + 321 + 15,8
Ertragsteuerverpflichtungen 778 745 + 33 + 44
Tatséchliche Steuern 675 646 + 29 + 45
Latente Steuern 103 99 + 4 + 40
Verbindlichkeiten von zur VerduBerung gehaltenen
VerduBerungsgruppen 1212 31 + 1181 >+ 100,0
Sonstige Passiva 2504 2572 68 2,6
Ruckstellungen 25 2127 2232 - 105 - 47
Eigenkapital 20898 20766 + 132 + 06
Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG
entfallendes Eigenkapital 20894 20762 + 132 + 06
Gezeichnetes Kapital 2407 2407 — —
Kapitalriicklage 9791 9791 — —
Andere Riicklagen 8114 8125 - 11 - 01
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten 47 41 + 6 + 14,6
AfS-Riicklage 20 11 + 9 + 818
Hedge-Riicklage 27 30 - 3 - 10,0
Bilanzgewinn 2015 398 398 — —
Konzerniiberschuss 1.1.-31.3.2016' 137 — + 137 >+ 100,0
Anteile in Fremdbesitz 4 4 — —
Summe der Passiva 313878 298745 + 15133 + 5,1

1 Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend.

Der fir die Gewinnverwendung maBgebende Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2015 im Einzelabschluss der UniCredit Bank AG (entspricht dem
Bilanzgewinn der HVB Group) belduft sich auf 398 Mio €. Flir das Geschéftsjahr 2015 schlagen wir der Hauptversammiung vor zu beschlieBen, daraus
eine Dividende in Hohe von 398 Mio € an die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Rom, Italien, auszuschitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 0,50 €

pro Aktie nach rund 0,78 € fiir das Geschéftsjahr 2014.

HypoVereinsbank - Zwischenbericht zum 31.3.2016
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Konzernergebnisse

Entwicklung des Konzern Eigenkapitals

GEZEICHNETES
KAPITAL

KAPITAL-
RUCKLAGE

ANDERE RUCKLAGEN

_ ANDERE
RUCKLAGEN
INSGESAMT

DARUNTER:
PENSIONSAHNLICHE
VERPFLICHTUNGEN
IAS 19

Eigenkapital zum 1.1.2015

2407

9791

7660

—-1245

In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

ausgewiesener Konzerniiberschuss

Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste

Ertrags- und Aufwandspositionen*

Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund Bewertungsénderungen

von Finanzinstrumenten

In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste bei leistungsorientierten Plénen

Verdnderungen aus Wahrungseinfluss

Sonstige Verdnderungen

Restliche im Eigenkapital erfasste Veréanderungen

Ausschittungen

Einstellungen aus dem Bilanzgewinn

Verénderungen im Konsolidierungskreis

Kapitalherabsetzungen

Eigenkapital zum 31.3.2015

2407

9791

7668

—-1245

Eigenkapital zum 1.1.2016

2407

9791

8125

-1135

In der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

ausgewiesener Konzerniiberschuss

Uber das sonstige Ergebnis im Eigenkapital erfasste

Ertrags- und Aufwandspositionen*

Unrealisierte Gewinne/Verluste aufgrund Bewertungsanderungen

von Finanzinstrumenten

In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne/Verluste

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste bei leistungsorientierten Plénen

Verdnderungen aus Wahrungseinfluss

-8

Sonstige Verénderungen

Restliche im Eigenkapital erfasste Verédnderungen

-3

Ausschittungen

Einstellungen aus dem Bilanzgewinn

Veranderungen im Konsolidierungskreis

-3

Kapitalherabsetzungen

Eigenkapital zum 31.3.2016

2407

9791

8114

-1135

-

Die Hauptversammlung hat am 20. Mai 2015 beschlossen, den Bilanzgewinn 2014 in Hohe von 627 Mio € an unseren alleinigen Aktionér, die UniCredit S.p.A. (UniCredit),
Rom, Italien, auszuschitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 0,78 € je Stammaktie. Fiir das Geschéftsjahr 2015 schlagen wir der Hauptversammlung vor zu beschlieBen,

eine Dividende in Hhe von 398 Mio € (entspricht dem Bilanzgewinn 2015 der HVB Group) an unseren alleinigen Aktionér, die UniCredit S.p.A. (UniCredit), Rom, ltalien,

auszuschiitten. Dies entspricht einer Dividende von rund 0,50 € je Stammaktie.
Auf den Anteilseigner der UniCredit Bank AG entfallend.

UniCredit Bank AG (HVB).

Uber Gesamtergebnisrechnung erfasst.

ENNN N
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(in Mio €)

BEWERTUNGSANDERUNGEN VON AUF DEN ANTEILS-
FINANZINSTRUMENTEN EIGNER DER HVB®
KONZERN- ENTFALLENDES

i i BILANZ- UBERSCHUSS EIGENKAPITAL ANTEILE IN EIGENKAPITAL

AFS-RUCKLAGE HEDGE-RUCKLAGE GEWINN' 11.-31.32 INSGESAMT FREMDBESITZ INSGESAMT

54 27 627 — 20566 31 20597

— — — 129 129 2 131

-5 4 — — 7 — 7

-5 4 — — -1 — -1

— — — — 8 — 8

49 31 627 129 20702 33 20735

1 30 398 — 20762 4 20766

— — — 137 137 1 138

9 -3 — — -2 — -2

9 — — — 9 - 9

— -3 — — -3 — -3

— — = - -8 — -8

— — — — -3 -1 -4

— — — — — -2 -2

— — — — -3 1 -2

20 27 398 137 20894 4 20898
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei nachfolgenden in den Tabellen und Texten aufgeflihrten Betrdgen handelt es sich bei Angaben zu Bilanzposten bzw. Bestanden um Stichtagswerte
zum 31. Mérz 2016 bzw. flir Vorjahresangaben zum 31. Dezember 2015 und bei Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung um Entwicklungen vom
1. Januar bis 31. Mérz des jeweiligen Jahres.

IFRS-Grundlagen
Wir sind formal nicht verpflichtet, jeweils per 31. Marz und 30. September Zwischenmitteilungen bzw. Quartalsfinanzberichte zu erstellen. Aus
Griinden der Beibehaltung einer hohen Transparenz im Markt verdffentlichen wir weiterhin Zwischenberichte zu diesen Terminen.

Die im vorliegenden Zwischenbericht enthaltene Gewinn- und Verlustrechnung und Bilanz sowie die dazugehorigen ausgewéahlten Notes sind weiter-
hin nach den Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt.

Die HVB Group Uberpriift jahrlich die Abschreibungsmethode und geschatzten Nutzungsdauern des Sachanlagevermogens und passt diese ent-
sprechend an, sofern erhebliche Anderungen im erwarteten kiinftigen wirtschaftlichen Nutzenverlauf der Vermdgenswerte eingetreten sind bzw. die
Erwartungen von friiheren Einschatzungen abweichen. Zu Beginn des Jahres 2016 haben wir sowohl das Abschreibungskonzept als auch die Nut-
zungsdauer unseres Windparks Bard Offshore 1 angepasst. Die aus der rechnungslegungsbezogenen Schatzungsénderung resultierende Anpassung
des erwarteten Verlaufs des Verbrauchs des wirtschaftlichen Nutzenpotenzials und Verldngerung der Abschreibungsdauer auf 28 Jahre (+3 Jahre)
spiegeln den tatsachlichen Werteverzehr der Sachanlage zutreffender wider und filhren in der Berichtsperiode (erstes Quartal 2016) insgesamt

zu einem um 11 Mio € erhdhten Abschreibungsaufwand in der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung. In den Folgeperioden bewirkt das gednderte
Abschreibungskonzept trotz des ldngeren Nutzungszeitraums anfénglich vergleichsweise hohere jahrliche Abschreibungsbetrége.

Dartiber hinaus haben wir in 2016 dieselben Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden wie im Konzernabschluss 2015 angewandt (vgl.
Geschaftshericht 2015 der HVB Group, Seiten 124 ff.).

Im Geschaftsjahr 2016 sind in der EU die Anderungen der folgenden vom IASB neu herausgegebenen oder iiberarbeiteten Standards erstmalig ver-
pflichtend anzuwenden:

— Anderungen zu IFRS 11, Accounting for Acquisitions of Interests in Joint Operations*

— Anderungen zu IAS 1 ,Presentation of Financial Statements — Disclosure Initiative"

— Anderungen zu IAS 16 und IAS 38 — ,Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation*

— Anderungen zu IAS 19 ,Employee Benefits — Defined Benefit Plans: Employee Contributions

— Anderungen zu IAS 27 ,Equity Method in Separate Financial Statements*

— ,Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 Cycle”

— ,Annual Improvements to IFRSs 2012—-2014 Cycle“.

Die Umsetzung dieser Standardénderungen hat keine bzw. keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der HVB Group.

2 Konsolidierungskreis

In den ersten drei Monaten des Jahres 2016 wurden folgende Gesellschaften neu in den Konsolidierungskreis aufgenommen:
— WealthCap Aircraft 27 Komplementdr GmbH, Grinwald

— WealthCap Entity Service GmbH, Miinchen

Die Gesellschaft VuWB Investments Inc., Atlanta, ist in den ersten drei Monaten des Jahres 2016 wegen vollzogener Liquidation aus dem Konsolidie-
rungskreis ausgeschieden.

Zwischenbericht zum 31.3.2016 - HypoVereinshank
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Segmentberichterstattung

3 Erlduterungen zur Segmentberichterstattung nach Geschéftsbereichen

In der Segmentberichterstattung werden die Aktivitdten der HVB Group in die folgenden Geschéftsbereiche aufgeteilt:
— Commercial Banking

— Corporate & Investment Banking (CIB)

— Sonstige/Konsolidierung

Methodik der Segmentberichterstattung

Im Geschéftsjahr 2016 wenden wir die gleiche Methodik wie zum Jahresende 2015 an. Als Zuordnungskriterium fiir das gebundene Eigenkapital
verwenden wir Risikoaktiva gemaB Basel lll. Zum Jahresbeginn wurde flir die Geschéftsbereiche der HVB das zugerechnete Kernkapital bezogen auf die
Risikoaktiva geméaB Basel Il von 10% auf 11% erhoht. Der Zinssatz fiir die Veranlagung des zugeordneten Eigenkapitals in den Gesellschaften, die
mehreren Geschéftsbereichen zugeordnet sind (HVB und UniCredit Luxembourg S.A.), lag im Geschéftsjahr 2015 bei 2,38%. Dieser Zinssatz wurde fiir
das Geschéftsjahr 2016 neu festgelegt und betrgt seit dem 1. Januar 2016 1,88%.

Im ersten Quartal 2016 gab es im Wesentlichen Verschiebungen zwischen den Ertrdgen und Kosten der beiden Geschaftsbereiche Commercial Banking
und Corporate & Investment Banking. Diese Verdnderungen sind hauptsachlich auf die Bildung eines Joint Ventures zwischen diesen Geschéftsbereichen
zurlickzufiihren.

Die betreffenden Vorperioden wurden bezliglich der beschriebenen Reorganisation angepasst.

HypoVereinsbank - Zwischenbericht zum 31.3.2016
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Seg mentberichterstattu NQ (Forrserzunc)

4 Erfolgsrechnung nach Geschiftshereichen

Erfolgsrechnung nach Geschéftsbereichen vom 1. Januar bis 31. Mérz 2016 (in Mio €)
CORPORATE &

) COMMERCIAL INVESTMENT SONSTIGE/
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN BANKING BANKING ~ KONSOLIDIERUNG HVB GROUP
Zinsiiberschuss 384 259 -1 642
Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 20 — 21 4
Provisionstiberschuss 192 102 -3 291
Handelsergebnis -12 119 -3 104
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage -8 24 46 62
OPERATIVE ERTRAGE 576 504 60 1140
Personalaufwand -170 -117 -153 —440
Andere Verwaltungsaufwendungen —-302 - 225 154 -373
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen -3 -29 -30 -62
Verwaltungsaufwand - 475 -371 -29 - 875
OPERATIVES ERGEBNIS 101 133 31 265
Kreditrisikovorsorge 8 -70 12 -50
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 109 63 43 215
Zufiihrungen zu Riickstellungen -2 -5 1 -6
Aufwendungen flr Restrukturierungen — — — —
Finanzanlageergebnis — — 1 1
ERGEBNIS VOR STEUERN 107 58 45 210
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Erfolgsrechnung nach Geschaftshereichen vom 1. Januar bis 31. Marz 2015 (in Mio €)
CORPORATE &

. COMMERCIAL INVESTMENT SONSTIGE/
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN BANKING BANKING  KONSOLIDIERUNG HVB GROUP
Zinstberschuss 393 269 -10 652
Dividenden und &hnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen 1 5 — 6
Provisionstiberschuss 208 99 -5 302
Handelsergebnis 2 180 -2 180
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge -16 -8 45 21
OPERATIVE ERTRAGE 588 545 28 1161
Personalaufwand —-188 -122 —154 — 464
Andere Verwaltungsaufwendungen -317 —-239 153 —-403
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -3 -18 -29 -50
Verwaltungsaufwand -508 -379 -30 -917
OPERATIVES ERGEBNIS 80 166 -2 244
Kreditrisikovorsorge -33 -34 5 - 62
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 47 132 3 182
Zufiihrungen zu Rickstellungen -3 — 1 -2
Aufwendungen fir Restrukturierungen — — — —
Finanzanlageergebnis — 6 11 17
ERGEBNIS VOR STEUERN 44 138 15 197
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Segmentberichterstattung Fosrserzune)

Entwicklung des Geschéftsbereichs Commercial Banking (in Mio €)
. 1.1.-31.3. 1.1.-31.3. 4. QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 2016 2015 2015 2015 2015
Zinsiiberschuss 384 393 397 404 410
Dividenden und ahnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 20 1 5 42 —
Provisionstiberschuss 192 208 161 182 187
Handelsergebnis -12 2 26 6 36
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrge -8 -16 14 7 6
OPERATIVE ERTRAGE 576 588 603 641 639
Personalaufwand -170 —-188 -170 -178 -182
Andere Verwaltungsaufwendungen -302 -317 -290 —306 -312
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -3 -3 -3 -3 -3
Verwaltungsaufwand -475 -508 -463 - 487 -497
OPERATIVES ERGEBNIS 101 80 140 154 142
Kreditrisikovorsorge 8 -33 -22 4 -29
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 109 47 118 158 113
Zuflihrungen zu Riickstellungen -2 -3 -43 -40 -33
Aufwendungen fiir Restrukturierungen — — 14 — —
Finanzanlageergebnis — — 4 — 36
ERGEBNIS VOR STEUERN 107 44 93 118 116
Cost-Income-Ratio in % 82,5 86,4 76,8 76,0 77,8

Der Geschéftshereich Commercial Banking konnte im ersten Quartal 2016 das Operative Ergebnis (vor Kreditrisikovorsorge) um 26,3% bzw. 21 Mio € auf
101 Mio € steigern.

Dabei lagen die Operativen Ertrdge im ersten Quartal 2016 mit 576 Mio € fast auf dem Niveau des entsprechenden Vorjahreswertes (588 Mio €). Trotz
des weiter gesunkenen und sehr niedrigen Zinsniveaus ergab sich beim Zinsiiberschuss lediglich ein leichter Riickgang von 2,3% auf 384 Mio €. Dazu
fuhrten unter anderem im Privatkundengeschaft ein Anstieg der Immobilienfinanzierungsvolumina (+4%) bei stabilen Margen, ein starkes Neugeschéft
im Konsumentenkreditgeschéft (+59%) und eine leicht wiederbelebte Kreditnachfrage im Firmenkundengeschaft (+2,2%) mit nahezu stabilen Margen.
Dagegen ist das Einlagengeschéft weiterhin durch das anhaltend extrem niedrige Zinsniveau belastet. Der Provisionsiiberschuss konnte mit 192 Mio €
das Vorjahresergebnis (208 Mio €) nicht erreichen. Dies liegt (iberwiegend am Verkauf der PlanetHome AG und ihrer Tochtergesellschaften im zweiten
Quartal 2015. Dariiber hinaus reduzierte sich das Handelsergebnis um —14 Mio € auf —12 Mio € infolge der laufenden Bewertungskorrekturen des
Derivaterisikobestandes (CVA). Dagegen erhohten sich die Dividenden und dhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen deutlich um 19 Mio € auf 20 Mio €
aufgrund einer auBerordentlichen Dividendenausschiittung aus unserer Beteiligung an der EURO Kartensysteme GmbH. Verbessert hat sich auch der
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrége von =16 Mio € im ersten Quartal 2015 auf —8 Mio € im Berichtsquartal.

Erfreulich entwickelte sich der Verwaltungsaufwand mit einem Riickgang um 6,5% bzw. 33 Mio € auf 475 Mio €. Damit konnte der Geschéftshereich
weiter von positiven Kosteneffekten aus der Neupositionierung des Privatkundengeschéfts profitieren. Die Personalaufwendungen sanken um 9,6% bzw.
18 Mio € auf 170 Mio € inshesondere auch durch den verringerten Personalstand. Ebenso wurden die Anderen Verwaltungsaufwendungen um 4,7%
bzw. 15 Mio € auf 302 Mio € gesenkt, was unter anderem auf niedrigere Marketingaufwendungen und geringere sonstige projektbezogene Kosten des
Umbaus zuriickzufiihren ist.
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Die Cost-Income-Ratio verbesserte sich von 86,4% im ersten Quartal 2015 auf 82,5% im Berichtsquartal ausschlieBlich durch die Kostensenkung bei

nahezu stabilen Operativen Ertrdgen.

Bei der Kreditrisikovorsorge ergab sich im ersten Quartal 2016 ein Auflosungssaldo in Hohe von 8 Mio € nach einem Zufiihrungssaldo im entsprechenden
Vorjahresquartal (-33 Mio €), so dass ein Riickgang um 41 Mio € zu verzeichnen war. Dies flihrte zusammen mit dem guten Operativen Ergebnis zu
einem deutlichen Anstieg des Operativen Ergebnisses nach Kreditrisikovorsorge von 47 Mio € im ersten Quartal 2015 auf 109 Mio € im ersten Quartal

2016.

Nach Zuflihrungen zu den Riickstellungen im Nichtkreditgeschéft in Hohe von 2 Mio € (entsprechender Vorjahreszeitraum: 3 Mio €) erwirtschaftete der
Geschéftsbereich ein Ergebnis vor Steuern in Héhe von 107 Mio €, das den entsprechenden Vorjahreswert deutlich um 63 Mio € (ibertreffen konnte.

Entwicklung des Geschéftsbereichs Corporate & Investment Banking (in Mio €)
. 1.1.-31.3. 1.1.-31.3. 4. QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 2016 2015 2015 2015 2015
Zinstiberschuss 259 269 353 241 270
Dividenden und &hnliche Ertrage aus Kapitalinvestitionen — 5 3 7 3
Provisionstiberschuss 102 99 72 69 72
Handelsergebnis 119 180 14 4 225
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge 24 -8 64 57 16
OPERATIVE ERTRAGE 504 545 506 415 586
Personalaufwand -117 -122 -116 -126 —124
Andere Verwaltungsaufwendungen - 225 —-239 -207 —222 - 241
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -29 -18 -19 -18 -17
Verwaltungsaufwand =37 -379 —-342 - 366 - 382
OPERATIVES ERGEBNIS 133 166 164 49 204
Kreditrisikovorsorge -70 -34 -43 24 -1
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 63 132 121 73 203
Zufiihrungen zu Riickstellungen -5 — —-36 -4 -29
Aufwendungen fir Restrukturierungen — — -30 — —
Finanzanlageergebnis — 6 1 — -5
ERGEBNIS VOR STEUERN 58 138 56 69 169
Cost-Income-Ratio in % 73,6 69,5 67,6 88,2 65,2

Das Operative Ergebnis des Geschéftsbereichs Corporate & Investment Banking belief sich im ersten Quartal 2016 auf 133 Mio € und lag damit um
33 Mio € unter dem Vorjahresergebnis (erstes Quartal 2015: 166 Mio €). Dabei blieben die Operativen Ertrége mit 504 Mio € um 41 Mio € bzw. 7,5%
hinter dem Vergleichszeitraum zurtick (erstes Quartal 2015: 545 Mio €), wahrend sich der Verwaltungsaufwand um 8 Mio € bzw. 2,1% auf 371 Mio €

leicht verbesserte (erstes Quartal 2015: 379 Mio €).

Der Riickgang der Operativen Ertrége resultierte dabei vor allem aus dem um 61 Mio € auf 119 Mio € gesunkenen Handelsergebnis (erstes Quartal
2015: 180 Mio €). Dabei konnte im Geschéft mit Aktienderivaten wieder ein nennenswertes Ergebnis erzielt werden, das aber unter dem Wert des ersten
Quartals 2015 lag. Auch im zinshezogenen Geschaft und im Treasury lagen die Ergebnisse hauptsachlich aufgrund des schwierigen Marktumfelds

zu Beginn des Jahres und der daraus resultierenden Zurtickhaltung der Kunden unter denen des gleichen Vorjahresquartals. Belastend wirkten sich

im ersten Quartal 2016 refinanzierungsbezogene Bewertungsanpassungen (Funding Value Adjustments) aus, die erstmals im vierten Quartal 2015
erfolgswirksam vorgenommen wurden. Allerdings wurden diese Aufwendungen durch einen positiven Effekt aus gegeniiber dem Vorjahr geringeren

Credit Value Adjustments kompensiert.
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Segmentberichterstattung Fosrserzune)

Daneben wirkte sich im ersten Quartal 2016 wie bereits im Vorjahr das extrem niedrige Zinsniveau belastend auf die Ergebnisse im Zinsgeschaft aus.
Erfreulicherweise konnten die weiter sinkenden Margen und der Riickgang der handelsinduzierten Zinsen durch eine Ausweitung der Volumina im Kredit-
geschaft zumindest teilweise aufgefangen werden. Das fiihrte dazu, dass der Zinsiiberschuss mit 259 Mio € nur um 10 Mio € unter dem Ergebnis des
gleichen Vorjahreszeitraums (erstes Quartal 2015: 269 Mio €) lag.

Dagegen blieb der Provisionsiiberschuss mit 102 Mio € leicht um 3 Mio € tiber dem Vorjahresergebnis (erstes Quartal 2015: 99 Mio €), zurtickzuftihren
ist dies vor allem auf den Anstieg der Nachfrage von Unternehmen nach Eigen- oder Fremdmittelaufnahme mittels Kapitalmarktprodukten (zum Beispiel
Anleihen, Aktienemissionen). Ebenso konnte beim Saldo der sonstigen Aufwendungen/Ertrage mit einem Anstieg von 32 Mio € auf 24 Mio € (erstes
Quartal 2015: -8 Mio €) eine Verbesserung erzielt werden. Darin sind auch hohere Ertrdge im Zusammenhang mit unserem Off-Shore-Windpark Bard
Offshore 1 enthalten.

Der Verwaltungsaufwand erméBigte sich gegeniiber dem ersten Quartal 2015 leicht um 8 Mio € auf 371 Mio € (erstes Quartal 2015: 379 Mio €).
Dabei reduzierte sich der Personalaufwand um 5 Mio € auf 117 Mio € (erstes Quartal 2015: 122 Mio €) und die Anderen Verwaltungsaufwendungen
um 14 Mio € auf 225 Mio € (erstes Quartal 2015: 239 Mio €). Dagegen erhohten sich die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen um 11 Mio € auf 29 Mio € (erstes Quartal 2015: 18 Mio €). Dieser Anstieg geht insbesondere auf eine Anpassung
des Konzepts flir planmaBige Abschreibungen auf unseren Off-Shore-Windpark Bard Offshore 1 zurlick. Die Cost-Income-Ratio stieg aufgrund der
ricklaufigen Operativen Ertrdge um 4,1%-Punkte auf 73,6%.

Die im Berichtszeitraum sehr niedrige Kreditrisikovorsorge von lediglich 70 Mio € lag zwar um 36 Mio € iber dem Wert des Vorjahres von 34 Mio €,
dennoch spiegelt sich in diesem sehr niedrigen Wert neben dem wirtschaftlichen Umfeld auch unsere risikosensitive Geschéftspolitik wider. Bei den
Riickstellungen wurden 5 Mio € zugefiihrt (erstes Quartal 2015: — Mio €).

Der Geschéftshereich CIB erzielte im ersten Quartal 2016 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 58 Mio €, das insbesondere wegen der geringeren
Operativen Ertrage und einer hoheren Kreditrisikovorsorge um 80 Mio € unter dem Ergebnis des Vorjahreszeitraums (erstes Quartal 2015: 138 Mio €)
bligb.
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Entwicklung des Geschéftsbereichs Sonstige/Konsolidierung (in Mio €)
. 1.1.-31.3. 1.1.-31.3. 4. QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN 2016 2015 2015 2015 2015
Zinstiberschuss -1 -10 14 -1 -12
Dividenden und dhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen 21 — — -1 4
Provisionstiberschuss -3 -5 -3 -5 -2
Handelsergebnis -3 -2 -7 -5 9
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrége 46 45 48 42 43
OPERATIVE ERTRAGE 60 28 52 30 42
Personalaufwand —-153 —154 -154 —-153 —154
Andere Verwaltungsaufwendungen 154 153 116 152 153
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -30 -29 - 26 -29 -30
Verwaltungsaufwand -29 -30 -64 -30 -31
OPERATIVES ERGEBNIS 31 -2 -12 — 11
Kreditrisikovorsorge 12 5 19 15 -18
OPERATIVES ERGEBNIS NACH KREDITRISIKOVORSORGE 43 3 7 15 -7
Zuflihrungen zu Riickstellungen 1 1 -12 — 5
Aufwendungen fir Restrukturierungen — — -96 — —
Finanzanlageergebnis 1 11 31 5 10
ERGEBNIS VOR STEUERN 45 15 -70 20 8
Cost-Income-Ratio in % 48,3 107,1 123,1 100,0 73,8

Die Operativen Ertrége dieses Geschaftsbereichs beliefen sich im ersten Quartal 2016 auf 60 Mio € gegeniiber 28 Mio € im Vorjahreszeitraum, was
einem Anstieg von 32 Mio € entspricht. Wesentlich flir diese starke Ausweitung ist ein Dividendenertrag aus unserem Anteilshesitz tiber 21 Mio €.
Daneben konnte beim Zinsiiberschuss ein um 9 Mio € auf —1 Mio € verbessertes Ergebnis erzielt werden.

Bei mit —29 Mio € (erstes Quartal 2015: =30 Mio €) wenig verandertem Verwaltungsaufwand belief sich das Operative Ergebnis auf 31 Mio € gegeniiber

—2 Mio € im gleichen Vorjahreszeitraum.

In der Kreditrisikovorsorge ergab sich ein Aufldsungssaldo von 12 Mio € gegeniiber einem Auflosungssaldo von 5 Mio € im Vorjahr. Die Zufiihrungen zu
Rickstellungen im Nichtkreditgeschéft lagen mit einem Aufldsungssaldo von 1 Mio € auf dem Vorjahresniveau (erstes Quartal 2015: Auflosungssaldo

1 Mio €) und beim Finanzanlageergebnis wurde ein Ertrag von 1 Mio € erzielt. Das im Vorjahr erzielte Finanzanlageergebnis in Héhe von 11 Mio € stammte
aus Verkaufsgewinnen von Investment Properties. Die Verbesserung des Ergebnisses vor Steuern von 30 Mio € auf 45 Mio € resultierte insbesondere aus

der Vereinnahmung der Dividende.
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

5 Zinsiiberschuss (in Mio €)
1.1.-31.3.2016 1.1.-31.3.2015

Zinsertrége 1045 1142
Kredit- und Geldmarktgeschéfte 720 804
Sonstige Zinsertrage 325 338
Zinsaufwendungen —-403 —-490
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden -53 -108
Verbriefte Verbindlichkeiten und sonstige Zinsaufwendungen —-350 —-382
Insgesamt 642 652

6 Dividenden und éhnliche Ertrdge aus Kapitalinvestitionen (in Mio €)
1.1.-31.3.2016 1.1.-31.3.2015

Dividenden und ahnliche Ertrdge 42 3
Ergebnis aus at-Equity bewerteten Unternehmen -1 3
Insgesamt 41 6

7 Provisionsiiberschuss (in Mio €)
1.1.-31.3.2016 1.1.-31.3.2015

Provisionsertrag 391 379
Provisionsaufwendungen -100 -77
Provisionsiiberschuss 291 302

davon:

Management-, Makler- und Consultantdienstleistungen 155 161
Zahlungsverkehrsdienstleistungen 48 50
Kreditgeschaft 90 83
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft -2 8

8 Handelsergebnis (in Mio €)
1.1.-31.3.2016 1.1.-31.3.2015

Nettogewinne aus Finanzinstrumenten, Held for Trading’ 160 113
Effekte aus dem Hedge Accounting -33 18
Fair-Value-Anderungen der Grundgeschafte —-380 -190
Fair-Value-Anderungen der Sicherungsderivate 347 208
Gewinne und Verluste aus aFVtPL-Finanzinstrumenten (Fair-Value-Option)? -23 51
Sonstiges Handelsergebnis — -2
Insgesamt 104 180

1 Inklusive Dividenden aus Finanzinstrumenten, Held for Trading.

2 Hierin sind auch die Bewertungsergebnisse von Derivaten, die zur Absicherung von aFVtPL-Finanzinstrumenten abgeschlossen wurden, enthalten (Effekt im ersten Quartal 2016: —173 Mio €;

Effekt im Vorjahreszeitraum: 78 Mio €).
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Im Hedge-Accounting-Ergebnis sind die Hedgeergebnisse von Portfolio Fair Value Hedges und den einzelnen Mikro-Fair-Value-Hedges zusammen netto
ausgewiesen.

Die Nettogewinne der erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Bestdnde (sowohl Held-for-Trading-Besténde als auch Fair-Value-Option) enthalten
grundsétzlich nur die erfolgswirksamen Fair-Value-Anderungen. Die Zinserfolge der Handelsbestande werden grundsatzlich im Zinstiberschuss ausge-
wiesen. Nur beim Handelszinsswapbuch, das lediglich Zinsderivate enthélt, werden die Zinscashflows im Handelsnettoergebnis gezeigt, damit hier der
vollstandige Ergebnisbeitrag dieser Aktivitdten abgebildet wird.

9 Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage (in Mio €)
1.1.-31.3.2016 1.1.-31.3.2015
Sonstige Ertrdge 164 127
Sonstige Aufwendungen -102 - 106
Insgesamt 62 21
10 Kreditrisikovorsorge (in Mio €)
1.1.-31.3.2016 1.1.-31.3.2015
Zuflihrungen/Auflésungen -63 -71
Wertberichtigungen auf Forderungen -73 -95
Riickstellungen im Kreditgeschaft 10 24
Eingénge auf abgeschriebene Forderungen 13 10
Erfolge/Verluste aus dem Abgang von wertgeminderten Forderungen — -1
Insgesamt -50 -62
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung osrserzune)

11 Finanzanlageergebnis
Nettoergebnis aus Finanzanlagen

(in Mio €)
1.1.-31.3.2016 1.1.-31.3.2015
AfS-Finanzinstrumente -1 8
Anteile an verbundenen Unternehmen — —
At-Equity bewertete Unternehmen — —
HtM-Finanzinstrumente — —
Grundstlicke und Gebéude — —
Investment Properties’ 2 9
Sonstiges — —
Insgesamt 1 17
1 Realisierungserfolge, auBerplanméaBige Abschreibungen und Zuschreibungen.
Das Nettoergebnis aus Finanzanlagen gliedert sich wie folgt auf: (in Mio €)
1.1.-31.3.2016 1.1.-31.3.2015
Realisierungserfolge aus dem Verkauf von — 17
AfS-Finanzinstrumenten — 8
Anteilen an verbundenen Unternehmen — —
At-Equity bewerteten Unternehmen — —
HtM-Finanzinstrumenten — —
Grundstlicken und Gebduden — —
Investment Properties — 9
Sonstiges — —
Abschreibungen und Wertberichtigungen bzw. Zuschreibungen auf 1 —
AfS-Finanzinstrumente -1 —
Anteile an verbundenen Unternehmen — —
At-Equity bewertete Unternehmen — —
HtM-Finanzinstrumente — —
Investment Properties 2 —
Insgesamt 1 17
12 Ergebnis je Aktie
1.1.-31.3.2016 1.1.-31.3.2015
Konzerniiberschuss auf den Anteilseigner entfallend in Mio € 137 129
Durchschnittliche Anzahl der Aktien 802383672 802383672
Ergebnis je Aktie in € (unverwdssert und verwéssert) 0,17 0,16
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Angaben zur Bilanz

13 Handelsaktiva (in Mio €)

31.3.2016 31.12.2015

Bilanzielle Finanzinstrumente 34892 36187
Festverzinsliche Wertpapiere 10206 10360
Eigenkapitalinstrumente 9757 11446
Sonstige bilanzielle Handelsaktiva 14929 14381
Positive beizulegende Zeitwerte aus derivativen Instrumenten 67969 61613
Insgesamt 102861 97800

In den zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumenten (Handelsaktiva, Held for Trading = HfT) sind 227 Mio € (31. Dezember 2015: 275 Mio €)

nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

14 At-Fair-Value-through-Profit-or-Loss (aFVtPL)-Finanzinstrumente (in Mio €)
31.3.2016 31.12.2015
Festverzinsliche Wertpapiere 34159 32660
Eigenkapitalinstrumente — —
Investmentzertifikate — —
Schuldscheindarlehen 1219 1163
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte designiert als aFVtPL — —
Insgesamt 35378 33823
Die aFVtPL-Finanzinstrumente (Fair-Value-Option) beinhalten 6 Mio € (31. Dezember 2015: 6 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte.
15 Available-for-Sale (AfS)-Finanzinstrumente (in Mio €)
31.3.2016 31.12.2015
Festverzinsliche Wertpapiere 850 1048
Eigenkapitalinstrumente 95 95
Sonstige AfS-Finanzinstrumente 62 45
Wertgeminderte Vermdgenswerte 149 166
Insgesamt 1156 1354

In den AfS-Finanzinstrumenten sind per 31. Mérz 2016 212 Mio € (31. Dezember 2015: 214 Mio €) zu Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente

enthalten.

Die AfS-Finanzinstrumente beinhalten per 31. Méarz 2016 insgesamt 149 Mio € wertgeminderte Vermogenswerte (31. Dezember 2015: 166 Mio €).
Im Berichtszeitraum wurden 1 Mio € (erstes Quartal 2015: — Mio €) Wertminderungen erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Unter den nicht wertgeminderten Fremdkapitalinstrumenten befinden sich keine Uberfélligen Finanzinstrumente.

In den AfS-Finanzinstrumenten sind per 31. Méarz 2016 159 Mio € (31. Dezember 2015: 165 Mio €) nachrangige Vermogenswerte enthalten.
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

16 At-Equity bewertete Anteile an assoziierten Unternehmen und at-Equity bewertete Joint Ventures (in Mio €)
31.3.2016 31.12.2015
At-Equity bewertete assoziierte Unternehmen 49 56
darunter: Geschéfts- oder Firmenwerte 11 11
At-Equity bewertete Joint Ventures — —
Insgesamt 49 56
17 Held-to-Maturity (HtM)-Finanzinstrumente (in Mio €)
31.3.2016 31.12.2015
Festverzinsliche Wertpapiere 51 63
Wertgeminderte Vermdgenswerte — —
Insgesamt 51 63

In den bis zur Endfélligkeit zu haltenden Finanzinstrumenten (Held to Maturity = HtM) sind per 31. Mérz 2016 wie auch zum 31. Dezember 2015 keine

nachrangigen Vermdgenswerte enthalten.

Die HtM-Finanzinstrumente beinhalten per 31. Marz 2016 wie auch zum 31. Dezember 2015 keine wertgeminderten und dberfélligen Vermégenswerte.

18 Forderungen an Kreditinstitute (in Mio €)
31.3.2016 31.12.2015

Kontokorrentkonten 942 1355
Barsicherheiten bzw. verpfédndete Guthaben 10003 9282
Reverse Repos 24586 14474
Reklassifizierte Wertpapiere 501 523
Sonstige Forderungen 7768 7198
Insgesamt 43800 32832

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen Termingelder und Schuldverschreibungen.

In den Forderungen an Kreditinstitute sind per 31. Marz 2016 5 Mio € (31. Dezember 2015: 5 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

19 Forderungen an Kunden (in Mio €)

31.3.2016 31.12.2015

Kontokorrentkonten 8075 7666
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 2706 2498
Reverse Repos 1396 313
Hypothekendarlehen 41489 41720
Forderungen aus Finanzierungsleasing 2093 2120
Reklassifizierte Wertpapiere 1520 1658
Leistungsgestorte Forderungen 3023 3199
Sonstige Forderungen 55772 54314
Insgesamt 116074 113488

Die Sonstigen Forderungen beinhalten zu wesentlichen Teilen ibrige Darlehen, Ratenkredite, Termingelder und refinanzierte Sonderkredite.

In den Forderungen an Kunden sind Forderungen in Hohe von 2 373 Mio € (31. Dezember 2015: 2407 Mio €) enthalten, die durch das vollkonsolidierte
Conduit-Programm Arabella refinanziert werden. Dabei werden von Kunden im Wesentlichen kurzfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
bzw. mittelfristige Forderungen aus Leasingvertragen angekauft und durch die Ausgabe von Commercial Papers am Kapitalmarkt refinanziert. Im
Wesentlichen handelt es sich bei den hier verbrieften Forderungen um Forderungen européischer Schuldner, wobei die Mehrheit der Forderungen auf

deutsche Schuldner entfallt.

In den Forderungen an Kunden sind per 31. Mérz 2016 505 Mio € (31. Dezember 2015: 503 Mio €) nachrangige Vermdgenswerte enthalten.

Zwischenbericht zum 31.3.2016 - HypoVereinshank
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20 Wertberichtigungen auf Forderungen an Kunden und Kreditinstitute

Bestandsentwicklung: (in Mio €)
Bestand zum 1.1.2015 2859
Erfolgswirksame Verdnderungen’ 95
Erfolgsneutrale Veranderungen 3

Bestandsverénderungen durch Zu- bzw. Abgénge im Konsolidierungskreis sowie
aufgrund von Umklassifizierungen der zur VerduBerung gehaltenen Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen —
Inanspruchnahme von bestehenden Wertberichtigungen -50
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen und anderen nicht erfolgswirksamen Verdnderungen 53
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen —
Bestand zum 31.3.2015 2957
Bestand zum 1.1.2016 2688
Erfolgswirksame Verdnderungen' 73
Erfolgsneutrale Veranderungen —46
Bestandsveranderungen durch Zu- bzw. Abgange im Konsolidierungskreis sowie
aufgrund von Umklassifizierungen der zur VerauBerung gehaltenen Vermagenswerte oder VerduBerungsgruppen -8
Inanspruchnahme von bestehenden Wertberichtigungen -4
Auswirkungen aus Wahrungsumrechnungen und anderen nicht erfolgswirksamen Verdnderungen -34
Zur VerduBerung gehaltene langfristige Vermadgenswerte oder VerduBerungsgruppen —
Bestand zum 31.3.2016 2715
1 In den erfolgswirksamen Verdnderungen sind die Realisierungserfolge aus dem Abgang von wertgeminderten Forderungen enthalten.
21 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (in Mio €)
31.3.2016 31.12.2015
Verbindlichkeiten gegen(iber Zentralnotenbanken 5355 9319
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 57550 49161
Kontokorrentkonten 4583 2665
Barsicherheiten bzw. verpfédndete Guthaben 12611 13300
Repos 25316 18663
Termingelder 5156 4316
Sonstige Verbindlichkeiten 9884 10217
Insgesamt 62905 58480
22 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (in Mio €)
31.3.2016 31.12.2015
Kontokorrentkonten 67151 67850
Barsicherheiten bzw. verpfandete Guthaben 3869 2126
Spareinlagen 13785 13792
Repos 7822 4599
Termingelder 15688 13679
Schuldscheindarlehen 3729 3825
Sonstige Verbindlichkeiten 2091 1819
Insgesamt 114135 107690
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

Angaben zur Bilanz (FORTSETZUNG)

23 Verbriefte Verbindlichkeiten (in Mio €)
31.3.2016 31.12.2015
Schuldinstrumente 24840 23961

darunter:

Hypotheken-Namenspfandbriefe 5756 5731
Offentliche Namenspfandbriefe 2780 2811
Hypothekenpfandbriefe 9388 8430
Offentliche Pfandbriefe 1365 1437
Namensschuldverschreibungen 2561 2283
Sonstige Wertpapiere 1980 2041
Insgesamt 26820 26002

24 Handelspassiva (in Mio €)
31.3.2016 31.12.2015
Negative beizulegende Zeitwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 62546 58739
Sonstige Handelspassiva 16714 18409
Insgesamt 79260 77148

Als Handelspassiva werden die negativen beizulegenden Zeitwerte aus derivativen Handelsinstrumenten ausgewiesen. Daneben sind hier unter sonstige
Handelspassiva vom Handel emittierte Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen sowie Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkdufen, soweit sie

Handelszwecken dienen, enthalten.

25 Riickstellungen (in Mio €)
31.3.2016 31.12.2015
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 580 618
Riickstellungen fiir Finanzgarantien und unwiderrufliche Kreditzusagen 188 197
Restrukturierungsriickstellungen 209 213
Sonstige Riickstellungen 1150 1204
Personalriickstellungen 313 318
Steuerriickstellungen (ohne Steuern in Bezug auf Einkommen und Ertrag) 42 42
Ruckstellungen fiir Mietgarantien und Riickbauverpflichtungen 143 143
Andere Riickstellungen 652 701
Insgesamt 2127 2232
26 Nachrangkapital
Das in den Bilanzposten Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden sowie Verbriefte Verbindlichkeiten enthaltene Nachrangkapital
gliedert sich wie folgt auf: (in Mio €)
31.3.2016 31.12.2015
Nachrangige Verbindlichkeiten 593 637
Hybride Kapitalinstrumente 55 58
Insgesamt 648 695

Zwischenbericht zum 31.3.2016 - HypoVereinshank
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Sonstige Angaben

27 Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen (in Mio €)
31.3.2016 31.12.2015
Eventualverbindlichkeiten' 19578 19353
Finanzgarantien (Birgschaften und Gewahrleistungsvertrage) 19578 19353
Andere Verpflichtungen 44975 48731
Unwiderrufliche Kreditzusagen 44914 48683
Sonstige Verpflichtungen? 61 48
Insgesamt 64553 68084

1 Den Eventualverbindlichkeiten stehen Eventualforderungen in gleicher Héhe gegentiber.
2 Nicht in den sonstigen Verpflichtungen enthalten sind die zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen aus unkiindbaren Operating-Leasingverhaltnissen.
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Konzernanhang (ausgewahlte Notes)

SonStige Angaben (ForTSETZUNG)

Federico Ghizzoni

Florian Schwarz
Dr. Wolfgang SpriBler

Mirko Davide Georg Bianchi
Beate Dura-Kempf

Klaus Griinewald

Werner Habich

Prof. Dr. Annette G. Kohler
Dr. Marita Kraemer

Gianni Franco Papa
Klaus-Peter Prinz
Jens-Uwe Wdchter

28 Mitglieder des Aufsichtsrats

Vorsitzender

Stellv. Vorsitzende

Mitglieder
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29 Mitglieder des Vorstands

Peter Buschbeck ~ Commercial Banking/
Privatkunden Bank

Dr. Michael Diederich ~ Corporate & Investment Banking

Lutz Diederichs ~ Commercial Banking/
Unternehmer Bank

Francesco Giordano  Chief Financial Officer (CFO)

Heinz Laber  Chief Operating Officer (C0O0),
Human Resources Management,
Global Banking Services

Andrea Umberto Varese  Chief Risk Officer (CRO)

Dr. Theodor Weimer ~ Sprecher des Vorstands

Munchen, 2. Mai 2016

UniCredit Bank AG
Der Vorstand
/ o~ / Y .
W Diecde! A W«/\ i frode
Buschbeck Dr. Diederich Diederichs Giordano

Laber Varese Dr. Weimer
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UniCredit Bank AG
Arabellastralle 1
81925 Mlinchen

unterzeichnet durch

Sandra Braun YuliaY akovleva
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