Dieses Dokument stellt einen Nachtrag (der ,,Nachtrag®) geméh § 16 des Wertpapierprospektgesetzes
zu dem Basisprospekt vom 17. September 2015 zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert
(ohne Kapitalschutz) dar.

g HypoVereinsbank  ver & UniCredit

Nachtrag vom 26. Januar 2016
zu dem

Basisprospekt vom 17. September 2015
zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert (ohne Kapitalschutz)
unter dem Euro 50.000.000.000 Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG
Miinchen, Bundesrepublik Deutschland

(der ,.Basisprospekt*):

Dieser Nachtrag ist im Zusammenhang mit dem Basisprospekt und, im Zusammenhang mit einer Be-
gebung von Wertpapieren, mit den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen zu lesen. Daher gelten
im Zusammenhang mit Emissionen unter dem Basisprospekt Bezugnahmen in den Endgiiltigen Be-
dingungen als Bezugnahmen auf den Basisprospekt unter Beriicksichtigung etwaiger Nachtriige

UniCredit Bank AG iibernimmt die Verantwortung fiir die Informationen in diesem Nachtrag
und erkliirt, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die
Informationen in diesem Nachtrag ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen wegge-
lassen wurden, die die Aussage des Nachtrags wahrscheinlich verindern werden.

Anleger, die vor der Verdffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die Zeichnung
von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt begeben werden, gerichtete Willenserklirung
abgegeben haben, haben das Recht, diese gemiB § 16 Absatz 3 Wertpapierprospektgesetz in-
nerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Veriffentlichung des Nachtrags zu widerrufen,
sofern der neue Umstand oder die Unrichtigkeit gemiB § 16 Absatz 1Wertpapierprospektgesetz
vor dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere
eingetreten ist. Widerrufserklirungen kinnen gemif § 16 Absatz 3 in Verbindung mit § 8 Ab-
satz 1 Satz 4 Wertpapierprospektgesetz an die UniCredit Bank AG, Abteilung LCD7SR Struc-
tured Securities & Regulatory, Arabellastralie 12, 81925 Miinchen, Deutschland, Fax-Nr.: +49-
89-378 13944 gerichtet werden.

Dieser Nachtrag, der Basisprospekt sowie etwaige weitere Nachtrige zu dem Basisprospekt
werden auf der Internetseite www.onemarkets.de oder einer Nachfolgeseite veriffentlicht.



Ein neuer Index mit der Bezeichnung ,,UniCredit European Sector Rotation Strategy Index® wurde
zusammengestellt und wird in den Basisprospekt neu aufgenommen.

Abschnitt ,,BESCHREIBUNG VON INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER EINER DER-
SELBEN GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON ZUSAMMENGESTELLT WER-
DEN* auf der Seite 329 wird komplett gestrichen und wie folgt ersetzt:

»BESCHREIBUNG VON INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER EINER DERSELBEN
GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON ZUSAMMENGESTELLT WERDEN

A. BESCHREIBUNG DES UNICREDIT EUROPEAN SECTOR ROTATION STRATEGY INDEX

Der ,,UniCredit European Sector Rotation Strategy Index“ (der "Index") (ISIN: DEQOOA18T264;
WKN: AI8T26) ist ein von der UniCredit Bank AG oder ihrem Rechtsnachfolger (der "Index-
sponsor") entwickelter und gestalteter und von der UniCredit Bank AG oder einem von dem Index-
sponsor bestimmten Nachfolger (die "Indexberechnungsstelle") in Euro (die "Indexwihrung") nach
MaBgabe der nachfolgenden Indexregeln (die "Indexregeln”) berechneter Index.

1. Allgemeine Beschreibung

Der Index bildet ein Investment in diejenigen Sektoren des STOXX® Europe 600 Index Anla-
geuniversums ab, die von den verschiedenen Phasen des Europiischen Konjunkturzyklus voraus-
sichtlich am besten profitieren konnen (das "Indexziel"). Zu diesem Zweck werden die Branchenin-
dizes (die "Sektorindizes") in zwei Korbe (die "Korbe") eingeteilt:

¢ ein defensiver Korb (der "Defensive Korb") und
» cin zyklischer Korb (der "Zyklische Korb").

Zusitzlich kann der Index voriibergehend in den STOXX Europe 600 Net Return Index (den
"Benchmark") investieren. Der Index wird von der Indexberechnungsstelle berechnet und veréffent-
licht. Der Index wird regelmiBig auf Basis dieser Indexbeschreibung angepasst.

Der aktuelle Indexwert und die Gewichtung der Instrumente werden an jedem Handelstag auf
www.onemarkets.de oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht. Der Indexwert wird zudem iiber Reu-
ters: .UCGRESRS und iiber Bloomberg: UCGRESRS <Index> (oder einer Nachfolgeseite) verof-
fentlicht.

Der Indexwert am 24.2.2016 ("Indexstartdatum") betriigt EUR 1.000 ("Indexstartwert").

2. Das Anlageuniversum

Ab dem ersten Handelstag besteht das Anlageuniversum (das ,,Anlageuniversum*) aus den folgen-
den Exchange Traded Funds (ETFs) (die ,,Instrumente*), die ein Investment in die Sektorindizes,
den Benchmark und den Euro Geldmarkt (,,Cash Instrument) abbilden:

Instrumente im Zyklischen Korb Bloomberg Reuters
1 iShares STOXX Europe 600 Automobiles & Parts SXAPEX GY

UCITS ETF Equity SXAPEX.DE
2 iShares STOXX Europe 600 Basic Resources SXPPEX GY

UCITS ETF Equity SXPPEX.DE
3 SX4PEX GY Eg-

iShares STOXX Europe 600 Chemicals UCITS ETF  uity SX4PEX.DE

4 iShares STOXX Europe 600 Construction & Mate- SXOPEX GY SXOPEX.DE




rials UCITS ETF Equity

5 iShares STOXX Europe 600 Industrial Goods & SXNPEX GY
Services UCITS ETF Equity SXNPEX.DE

Instrumente im Defensiven Korb

6 iShares STOXX Europe 600 Food & Beverage SX3PEX GY Eg-

UCITS ETF uity SX3PEX.DE
7 iShares STOXX Europe 600 Health Care UCITS SXDPEX GY

ETF Equity SXDPEX.DE
8 SXEPEX GY

iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ETF  Equity SXEPEX.DE
9 iShares STOXX Europe 600 Telecommunications SXKPEX GY

UCITS ETF Equity SXKPEX.DE
10 SX6PEX GY Egq-

iShares STOXX Europe 600 Utilities UCITS ETF uity SX6PEX.DE

Benchmark
11  iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF Eﬁfg IEX GY  g1OoXXIEX.DE

Cash Instrument
12 XEON GY Equi-

DBX 11 EONIA - 1C ty XEON.DE

Fiir den Fall, dass auf ein Instrument Ausschiittungen getétigt werden, erfolgt eine vollstindige
Wiederanlage der Ausschiittungen in das Cash Instrument, so dass sich die Menge N, (wie in Zif-
fer 6 definiert) des Cash Instruments am Ex-Tag der Ausschiittung erhsht. Der Ex-Tag ist der Tag,
an dem das Instrument erstmalig ,,ex Ausschiittung® notiert.



3. Definitionen

» Ifo Geschiiftsklimaindex Das ifo Geschiftsklima basiert auf ca. 7.000 monatlichen Meldungen
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"Anlagezeitraum"

""Handelstag"

“Berechnungszeitpunkt ”

“Ausschiittungen”

" Erster Selektionstag "

" Selektionstag "

' Erster Anpassungstag "

" Anpassungstag "

von Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes, des Bauhauptgewer-
bes, des GroBhandels und des Einzelhandels. Die Unternehmen werden
gebeten, ihre gegenwirtige Geschiftslage zu beurteilen und ihre Ge-
schiftserwartungen fiir die niichsten sechs Monate mitzuteilen. Sie kén-
nen ihre Lage mit "gut", "befriedigend" oder "schlecht" und ihre Ge-
schiftserwartungen fiir die nichsten sechs Monate als "giinstiger",
"gleich bleibend” oder "ungiinstiger" kennzeichnen. Die Antworten
werden nach der Bedeutung der Branchen gewichtet und aggregiert. Der
Saldowert der gegenwirtigen Geschiftslage ist die Differenz der Pro-
zentanteile der Antworten "gut" und "schlecht", der Saldowert der Er-
wartungen ist die Differenz der Prozentanteile der Antworten "giinsti-
ger" und "ungiinstiger”.

Die Verdffentlichung erfolgt im monatlichen Rhythmus und wird vom
ifo Institut bekannt gegeben (jeder Tag, an dem eine Verdffentlichung
stattfindet, ist ein ,,Vertffentlichungstag®). Der Indexwert fiir die im
Modell verwendete Subkomponente Geschiftserwartungen wird u.a.
iiber Bloomberg unter GRIFPEX <Index> oder die Internetseite des ifo
Instituts (www.cesifo-group.de) bekannt gegeben. Fiir die Berechnung
der Signale des Indexmodells (siehe Ziffer 9 »Konjunkturzyklus-
Signal®) werden die jeweils erstmals verdffentlichten (nicht revidierten)
Indexstéinde des ifo Geschiftsklimas (Subkomponente Geschiftserwar-
tungen) verwendet.

Jede Periode zwischen zwei unmittelbar aufeinander folgenden Verof-
fentlichungstagen des Ifo Geschiftsklimaindex.

Jeder Tag, an dem STOXX Ltd. einen offiziellen Schlusskurs fiir den
STOXX® Europe 600 Index feststellt und an dem die MaBgebliche Bor-
se sowie die maBgebliche Terminbérse fiir den allgemeinen Geschiifts-
betrieb gedffnet sind.

Der Zeitpunkt unmittelbar nach der Verdffentlichung der Schlusskurse
aller relevanten Instrumente an jedem Handelstag.

Ausschiittungen sind alle Ertrige, Dividenden, Zinsen etc., die auf die
Instrumente geleistet werden,

Am 23.2.2016 (wird bezeichnet als T})).

Jeder Veroffentlichungstag des Ifo Geschiftsklimaindex (werden be-
zeichnet als 7, ). Die Selektionstage, die zeitlich vor dem Ersten Selek-

tionstag liegen (k <0), werden auch als ,historische Selektionstage
bezeichnet.

Am Indexstartdatum.

Jeder unmittelbar auf einen Verdffentlichungstag des Ifo Geschifts-
klimaindex folgende Handelstag, falls

1. dieser in die Monate Februar, Mai, August oder November fillt.




2. fur alle iibrigen Monate: falls am Selektionstag ein Anpassungsbe-
darf (wie in Ziffer 8 definiert) festgestellt wurde.

" Anpassungsmoment " Der Zeitpunkt unmittelbar nach der Veroffentlichung der Schlusskurse
aller relevanten Instrumente am Anpassungstag.

" Dividendentag " Der vorletzte Handelstag in jedem November, wird bezeichnet als 7}, .

4. MaBgebliche Borse und maBgebliche Terminbérse

MaRBgebliche Borse MafBgebliche Terminbirse

XETRA EUREX

5. Berechnung des Index
Der Wert des Index ( /(f) ) wird zum Zeitpunkt (f) berechnet als

i=1
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I(t) = [] _Fee.?"o"ﬁ’J.[ZN:’ -S!.“'(t)+ZNf S7(t)+ Ny -B(t)+ N, -C(t)), wobei
i

N;" bezeichnet die Menge des i-ten Instruments im Defensiven Korb i € {1,...,5}
N; bezeichnet die Menge des i-ten Instruments im Zyklischen Korb i e {I....,5}
Ny bezeichnet die Menge des Benchmarks

N, bezeichnet die Menge des Cash Instruments

S’(f)  bezeichnet den letzten verfiigbaren Preis des i-ten Bestandteil des Defensiven Korbs i e {l,....5}

S7(r)  bezeichnet den letzten verfiigbaren Preis des i-ten Bestandteil des Zyklischen Korbs i € {l,...,5}

B(1) bezeichnet den letzten verfiigbaren Preis der Benchmark

C(1) bezeichnet den letzten verfiigbaren Preis des Cash Instruments
Fee bezeichnet die Indexgebiihr in Hohe von 1.35%

1oy bezeichnet den unmittelbar vorhergehenden Anpassungstag

Der "letzte verfiigbare Preis” eines Instruments wird als der aktuelle Preis zur Zeit (¢ ) definiert, der
an der MaBgeblichen Bérse versffentlicht und von der Indexberechnungsstelle iiber Dateninforma-
tionssysteme wie Reuters oder Bloomberg erhalten wird, solange kein Marktstérungsereignis (wie
in Ziffer 11 definiert) eingetreten ist.

Der Wert des Index wird fortlaufend berechnet, mindestens jedoch zum Berechnungszeitpunkt an
Jedem Handelstag (der zugehorige Wert ist definiert als ,,Indexschlusskurs®). Aus technischen
Griinden behilt sich die Indexberechnungsstelle das Recht vor, den Indexschlusskurs mit einer Ver-
zdgerung von bis zu zwei Handelstagen zu verdffentlichen.

Der Indexwert wird auf die zweite Nachkommastelle auf- oder abgerundet, wobei 0,005 aufgerun-
det wird.



6. Anpassung
An jedem Anpassungstag bestimmt die Indexberechnungsstelle die notwendigen Anpassungen und
legt die neue Indexzusammensetzung auf Grundlage des folgenden Algorithmus fest.

Die Menge des i-ten Indexbestandteils wird direkt nach dem relevanten Anpassungsmoment Lag
neu bestimmt:

fg—t0
NI =|1- Fee- 2440 - N, Menge des Cash
360
. w -\I({t, )—-N>-Ct,,
Nio = ( (o) - ( adj)), ie {1,...,5} Mengen der Instrumente im Zyklischen Korb
S:'- (tadj)
d new
@] It )= N -C(t
Nr_d“ﬂ" = ( ) y < ( dj)), ie {1,...,5} Mengen der Instrumente im Defensiven Korb
S:‘ (Eadj)
W g\t =N -C(t,
Ny =2 ( () = Ne ( ad’)) Menge des Benchmarks
B(t,4)
wobei

I(t,y)  Bezeichnet den Indexwert am relevanten Anpassungsmoment (fag)

e Bezeichnet die Menge des i-ten Instruments des Zyklischen Korbes direkt nach dem
relevanten Anpassungsmoment (1,4 )

N dnew Bezeichnet die Menge des i-ten Instruments des Defensiven Korbes direkt nach dem
relevanten Anpassungsmoment (Lagi)

N Bezeichnet die Menge der Benchmark direkt nach dem relevanten Anpassungsmoment
(ag))
N Bezeichnet die Menge des Cash Instruments direkt nach dem relevanten Anpassungs-

moment (/)

w; bezeichnet die Zielgewichtung des 7-ten Instruments des Zyklischen Korbes

o bezeichnet die Zielgewichtung des 7-ten Instruments des Defensiven Korbes

Wy bezeichnet die Zielgewichtung der Benchmark

toy bezeichnet den Anpassungsmoment am unmittelbar vorhergehenden Anpassungstag

Die Mengen N,™ , N/  Np* und N™" werden gemiB gingiger Marktpraxis auf 8 Dezi-
i B C gang P

i

malstellen gerundet. Die Hochstellung "new" wird nach der vollstindig abgeschlossenen Anpas-
sung entfernt.

Am Ersten Anpassungstag ist /(7,,) gleich dem Indexstartwert, und N. =0.



7. Dividende

Einmal im Jahr, am Dividendentag 7}, , wird unmittelbar nach dem Berechnungszeitpunkt (bzw.
falls der Dividendentag ein Anpassungstag sein sollte, unmittelbar nach Abschluss der an diesem
Tag stattfindenden Anpassung) die ,,Dividende* als der zu diesem Zeitpunkt festgestellte Gegen-
wert der Cash Komponente des Index wie folgt festgelegt:

Dividende := N (T, )x C (7))

Dabei bezeichnet N(.(?}),.v) die Menge und C(?]J,.v) den letzten verfiigbaren Preis des Cash Instru-
ments zum oben genannten Zeitpunkt. Im Falle einer Markstérung am Dividendentag wird der Preis
des Cash Instruments gemiB der Regelungen in Ziffer 11.2 bestimmt.

Danach wird die Menge des Cash als N bezeichnet und auf Null zuriickgesetzt:
Nt —
(& -

Nach der Riicksetzung wird die Hochstellung "reset" wieder entfernt.

8. Signal-Generierung
Die Zielgewichte werden an jedem Selektionstag 7, am Berechnungszeitpunkt auf Basis eines

Konjunkturzyklus-Signals und eines Feedback-Signals neu bestimmt. Dazu werden die Konjunktur-
Zielgewichtung (wie in Ziffer 9 definiert) und die Feedback-Zielgewichtung (wie in Ziffer 10 defi-
niert) addiert, so dass sich (in Abhéngigkeit des Konjunkturzyklus-Signals und des Feedback-
Signals) die folgenden Zielgewichte ergeben:

: Zielgewicht Ziolaowicht. Dot Zielgewicht
Konjunkturzyklus- Feedback-Signal  Zyklischer g Benchmark,
Signal fensiver Korb, w,

Korb, @, Wy
Zyklischer Korb Zyklischer Korb 100% 0% 0%
Zyklischer Korb Benchmark 50% 0% 50%
Zyklischer Korb Defensive Korb 50% 50% 0%
Defensiver Korb Zyklischer Korb 50% 50% 0%
Defensiver Korb Benchmark 0% 50% 50%
Defensiver Korb Defensiver Korb 0% 100% 0%

Dabei werden die Instrumente innerhalb eines Korbes jeweils gleich gewichtet, d.h. die Zielgewich-
te der Instrumente des zyklischen bzw. des defensiven Korbes berechnen sich wie folgt:
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Zielgewichtung des 7 -ten Instruments des Zyklischen Korbes

Zielgewichtung des i-ten Instruments des Defensiven Korbes.

Ein Anpassungsbedarf (der ,,Anpassungsbedarf*) ist gegeben, falls die am Selektionstag 7, neu
festgelegten Zielgewichte des zyklischen Korbs, des defensiven Korbs oder der Benchmark von den



Jeweiligen am unmittelbar vorhergehenden Selektionstag 7, _, festgelegten Zielgewichten abwei-
chen.

Zwischen zwei Anpassungstagen konnen die tatsichlichen Gewichte der Instrumente im Index ent-
sprechend der Kursverdnderungen der Instrumente variieren. Ist am Selektionstag kein Anpas-
sungsbedarf gegeben, so werden die Gewichte entsprechend fortgefiihrt.

9. Konjunkturzyklus-Signal
Es wird auf den am Selektionstag T} jeweils erstmals verffentlichten (nicht revidierten) Ifo Ge-

schiftsklimaindex (Subkomponente Geschiftserwartungen) E(T,) referenziert, wie er unmittelbar

nach Handelsschluss in Dateninformationssystemen wie Reuters oder Bloomberg bzw. auf der In-
ternetseite des ifo Instituts verfiigbar war.
Ein Aufwirtstrend wird zum Zeitpunkt 7, festgestellt, falls die Ifo Geschiftsklimaerwartungen in

drei aufeinanderfolgenden Monaten um insgesamt mindestens 2 Indexpunkte angestiegen sind:
E(T)2 E(T,.)2 E(T, ,) 2 E(T, ;) mit E(T)-E(T, ;) >2.

Als Wendepunkt fiir den Beginn eines Aufwirtstrends wird der dritte aufeinanderfolgende Monat
einer Aufwirtsbewegung nach einem vorherigen Abwirtstrend definiert. An diesem Wendepunkt
wird vom Konjunkturzyklus-Signal dem Zyklischen Korb eine Konjunktur-Zielgewichtung von
50% zugewiesen.

Ein Abwirtstrend wird zum Zeitpunkt 7, festgestellt, falls die Ifo Geschiftsklimaerwartungen in
drei aufeinanderfolgenden Monaten um insgesamt mindestens 2 Indexpunkte gefallen sind:

E(T)SET, )< E(T,)<ET,;) mit E(T,_;)-E(T,)22.

Als Wendepunkt fiir den Beginn eines Abwirtstrends wird der dritte aufeinanderfolgende Monat
einer Abwirtsbewegung nach einem vorherigen Aufwirtstrend definiert. An diesem Wendepunkt
wird vom Konjunkturzyklus-Signal dem Defensiven Korb eine Konjunktur-Zielgewichtung von
50% zugewiesen.

Falls das Konjunkturzyklus-Signal keinen Wendepunkt indiziert, bleibt die Konjunktur-
Zielgewichtung, die am letzten Wendepunkt bestimmt wurde, unverindert.

Sollte am ersten Selektionstag 7; das Konjunkturzyklus-Signal keinen Wendepunkt indizieren, wird
das Konjunkturzyklus-Signal an den (historischen) Selektionstagen 7,, % =—1,-2,... bestimmt,
beginnend bei #=-1, solange bis ein Wendepunkt gefunden ist. Dieser gilt am ersten Selektionstag
als der Wendepunkt, der die Konjunktur-Zielgewichtung bestimmt.

10. Feedback Signal

Am Selektionstag 7, wird die jeweils durchschnittliche Performance des Zyklischen Korbes, des
Defensiven Korbes und der Benchmark iiber die letzten drei Anlagezeitriume bestimmt und die
resultierenden drei Werte werden miteinander verglichen:
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Dabei referenziert 7, auf den Berechnungszeitpunkt am jeweiligen (ggf. historischen) Selektions-
tag 7, .

Das Feedback-Signal, abgeleitet aus diesen Performance-Attributen, wird folgendermaBien umge-
setzt:

Falls max{R_, R, R,}=R. gilt, dann wird vom Feedback-Signal dem Zyklischen Korb eine Feed-
back-Zielgewichtung von 50% zugewiesen.

Falls max{R_,Rd,R } R, gilt, dann wird vom Feedback-Signal dem Defensiven Korb eine
Feedback-Zielgewichtung von 50% zugewiesen.

Falls rnax{R.,Rd,R } R, gilt, oder falls kein eindeutiges Maximum bestimmt werden kann,

dann wird vom Feedback-Signal dem Benchmark eine Feedback-Zielgewichtung von 50% zuge-
wiesen.

11. Marktstérung
11.1. In Bezug auf die Anpassung

Liegt an einem Anpassungstag eine Marktstdrung vor, so wird der betroffene Anpassungstag auf
den néchsten folgenden Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Dauert die
Marktstdrung fiinf (5) aufeinanderfolgende Handelstage an, so (i) gilt der fiinfte Handelstag als
Anpassungstag, und (ii) wird die Anpassung gemiB Ziffer 6 mit der MaBgabe durchgefiihrt, dass
die Menge des von dem Marktstorungsereignis betroffenen Instruments im Vergleich zum jeweils
vorhergehenden Anpassungstag unveréndert bleibt. Ist dabei die unverinderte Menge des von
dem Marktstdrungsereignis betroffenen Instruments kleiner als die Menge, die an dem Anpas-
sungstag urspriinglich erreicht werden sollte, so wird zum Ausgleich die Menge des Cash Instru-
ments proportional erhdht. Ist jedoch die unverénderte Menge des von dem Marktstorungsereignis
betroffenen Instruments groBer als die Menge, die an dem Anpassungstag urspriinglich erreicht
werden sollte, so werden zum Ausgleich die Mengen aller iibrigen Instrumente des Anlageuniver-
sums (fiir die ein Zielgewicht ungleich Null festgestellt wurde) proportional reduziert.



12.

11.2.In Bezug auf einen Indexwert

Ist ein Instrument an einem Handelstag von einem Marktstdrungsereignis betroffen, so ist inso-
weit fiir die Berechnung des Indexwerts der letzte verfiigbare Kurs vor Eintritt des Marktsto-
rungsereignisses maf3geblich.

Ist dieser Kurs nicht marktgerecht oder aus sonstigen Griinden fiir die Berechnung des Indexwerts
nicht geeignet, so ist der marktgerechte Preis des betroffenen Instruments mafgeblich. Er wird
von der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt.

11.3. Definition von Marktstérung

Eine Marktst6rung (die "Marktstérung") liegt vor, wenn und solange ein Instrument von einem
Marktstérungsereignis betroffen ist.

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(a) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels in dem Instrument oder den Bestandteilen
eines Basisindex durch die MaBgebliche Bérse, sei es aufgrund von Kursbewegungen, die
die von der Mafgeblichen Bérse gesetzten Grenzen iiberschreiten oder aus anderen
Griinden;

(b) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels in einem Derivat auf das Instrument
durch die Mafigebliche Terminbérse, sei es aufgrund von Kursbewegungen, die die von
der Mafigeblichen Terminbérse gesetzten Grenzen iiberschreiten oder aus anderen Griin-
den;

(c) die Aufhebung oder Beschrinkung des Handels in ETFs oder Wertpapieren (z.B. In-
dex Tracker-Zertifikaten), die das Instrument abbilden, an den Bérsen oder auf den Mirk-
ten, an/auf denen diese ETFs oder Wertpapiere gehandelt werden, oder an den Termin-
borsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate dieser ETFs gehandelt werden, sei es
aufgrund von Kursbewegungen, die die von der Bérse oder Terminbdrse bzw. dem
Marktbetreiber gesetzten Grenzen iiberschreiten oder aus anderen Griinden;

(d) die Nichtverdffentlichung des Kurses des Instruments in Folge einer Entscheidung des fiir
die Berechnung und/oder Verdffentlichung seines Nettoinventarwerts (bei ETFs) bzw.
Werts Verantwortlichen.

Uber das Vorliegen eines Marktstdrungsereignisses entscheidet die Indexberechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Auflerordentliche Anpassungen der Indexregeln

Erfordert die Verfolgung des Indexziels aufgrund (i) einer wesentlichen Anderung maBgeblicher
regulatorischer oder gesetzlicher Rahmenbedingungen oder der Besteuerung, (ii) einer wesentli-
chen Rechtsprechungsinderung oder (iii) wesentlich geéinderter Marktumstinde eine Anderung
der Indexregeln, so wird der Indexsponsor die Indexregeln nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
dahingehend dndern, dass die im Wesentlichen unverinderte Verfolgung des Indexziels weiter
moglich bleibt. Eine derartige Anderung der Indexregeln darf die wirtschaftliche Situation der In-
haber von auf den Index bezogenen Finanzprodukten nicht wesentlich nachteili g veridindern.



Im Falle eines Fondsereignisses, eines Indexereignisses oder anderer schwerwiegender Um-
stande werden die betroffenen Instrumente durch Bestandteile einer wirtschaftlich gleichwerti-
gen Anlageklasse und/oder Anlagestrategie ersetzt, wenn die Verfolgung des Indexziels durch
das Fondsereignis, Indexereignis oder die anderen schwerwiegenden Umstinde wesentlich be-
eintrichtigt wird. Diese Ersetzung erfolgt durch die Indexberechnungsstelle nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB). In diesem Zusammenhang kann insbesondere nach Eintritt eines Fondser-
eignisses jeder von dem Fondsereignis betroffene ETF durch einen ETF einer vergleichbaren
Anlageklasse und/oder Anlagestrategie oder durch seinen Benchmark-Index ersetzt werden. Die
wirtschaftliche Situation der Inhaber von auf den Index bezogenen Finanzprodukten darf MaB-
nahmen nach diesem Absatz nicht wesentlich nachteilig verindert werden.

"Fondsereignis" bezeichnet in Bezug auf Instrumente, bei denen es sich um ETFs handelt, die

folgenden Ereignisse, deren Eintritt die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen festlegt
(§ 315 BGB):

(a) in einem der Fondsdokumente wird eine Anderung hinsichtlich (i) des Risikoprofils des
ETF, (ii) der Anlageziele oder Anlagestrategie oder Anlagebeschrinkungen des ETF, (iii)
der Wihrung der ETF-Anteile, (iv) der Berechnungsmethode des Nettoinventarwerts oder
(v) des Zeitplans fiir die Zeichnung bzw. Ausgabe, Riicknahme und/oder Ubertragung der
ETF-Anteile vorgenommen, welche die Eignung des ETF fiir das Hedging beeintrichtigt;

(b) Antrége auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von ETF-Anteilen werden nicht oder
nur teilweise ausgefiihrt;

(c) fir die Ausgabe oder Riicknahme von ETF-Anteilen werden Gebiihren, Aufschlige, Ab-
schlige, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche Gebiihren erhoben (andere als die
Gebiihren, Aufschlige, Abschlige, Abgaben, Provisionen, Steuern oder #hnliche Gebiih-
ren, die bereits vor dem Anfangstag bestanden) oder die laufenden Gebiihren werden ge-
andert;

(d) der ETF bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den ETF bzw. die Verwal-
tungsgesellschaft dafiir bestimmte Fondsdienstleister versiumt die planmfige oder iibli-
che oder in den Fondsdokumenten bestimmte Verdffentlichung des Nettoinventarwerts;

(e) ein Wechsel in der Rechtsform des ETF;

® ein Wechsel von wesentlichen Personen in Schliisselpositionen der Verwaltungsgesell-
schaft oder im Fondsmanagement;

(2) (i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Behandlung des ETF bzw. der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii) die Aussetzung, Aufhe-
bung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder Registrierung des ETF bzw. der
Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder das
Fehlen der Vertriebsberechtigung fiir den ETF bzw. die Verwaltungsgesellschaft von Sei-
ten der zustéindigen Behorde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Unter-
suchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine Anordnung einer zu-
stdndigen Behdrde beziiglich der Tatigkeit des ETF, der Verwaltungsgesellschaft oder ei-
nes Fondsdienstleister oder von Personen in Schliisselpositionen der Verwaltungsgesell-
schaft oder im Fondsmanagement aufgrund eines Fehlverhaltens, einer Rechtsverletzung
oder aus dhnlichen Griinden;

(h) der VerstoB des ETF oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlageziele, die Anla-
gestrategie oder die Anlagebeschrankungen des ETF (wie in den Fondsdokumenten defi-
niert) sowie ein Verstol des ETF bzw. der Verwaltungsgesellschaft gegen gesetzliche o-
der aufsichtsrechtliche Bestimmungen;
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(p)

eine Anderung von Gesetzen, Vorschriften oder Borsenregularien oder in deren Umset-
zung oder Auslegung (ob formell oder informell), die fiir ein Institut, das auf den Index
bezogene Finanzprodukte emittiert, in Bezug auf die Zeichnung, die Riickgabe, das Hal-
ten oder das Handeln von ETF-Anteile (i) eine Reserve oder Riickstellung erfordert oder
(ii) das von dem Institut, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert, in Bezug
auf die Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen zur Absicherung seiner Verpflichtungen
aus den Wertpapieren zu haltende regulatorische Eigenkapital deutlich im Vergleich zu
den Bedingungen, die zum Anfangstag vorlagen, erhéht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung
(ob formell oder informell), durch die fiir ein Institut, das auf den Index bezogene Fi-
nanzprodukte emittiert, die Aufrechterhaltung seiner Vereinbarungen zur Absicherung
seiner Verpflichtungen aus den Wertpapieren unrechtméBig oder undurchfiihrbar wiirde
oder sich erheblich erhdhte Kosten ergeben wiirden;

das von einem Institut, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert, zwecks
Hedging zu erwerbende Volumen von ETF-Anteilen iiberschreitet 20% der ausstehenden
ETF-Anteile;

fir ein Institut, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert und zwecks
Hedging ETF-Anteile erwirbt besteht aufgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vor-
schriften das Erfordernis der Konsolidierung des ETF;

die Notwendigkeit des Verkaufs bzw. der Riickgabe der ETF-Anteile aus fiir ein Institut,
das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert und die ETF-Anteile zwecks
Hedging hilt, zwingenden, nicht die Finanzprodukte betreffenden Griinden, und der Ver-
kauf bzw. die Riickgabe nicht allein der Aufnahme oder Auflosung von Absicherungsge-
schiften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der folgende Auswirkungen hat oder haben
kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren ETF-Anteilen oder der Riicknahme
oder Handelbarkeit bestehender ETF-Anteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der
ETF-Anteile eines Anteilsinhabers im ETF aus Griinden, die auBerhalb der Kontrolle die-
ses Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung (Konsolidierung) oder
Gattungsinderung der ETF-Anteile oder (iv) Zahlungen auf eine Riicknahme von ETF-
Anteilen erfolgen ganz oder teilweise durch Sachausschiittung anstatt gegen Barausschiit-
tung oder (v) die Bildung von so genannten Side-Pockets fiir abgesondertes Anlagever-
mogen;

die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fiir den ETF
ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechtigung oder Genehmi-
gung und wird nicht unverziiglich durch einen anderen Dienstleister, der ein dhnlich gutes
Ansehen hat, ersetzt;

(i) eine Verfligung oder ein wirksamer Beschluss iiber die Abwicklung, Auflésung, Been-
digung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswirkungen in Bezug auf
den ETF bzw. die ETF-Anteile, (ii) die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder In-
solvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung, eine Neuklassifizierung oder eine Konso-
lidierung, wie z.B. der Wechsel der Anteilsklasse des ETF, die Verschmelzung des ETF
auf oder mit einem anderen Fonds (z.B. ETF), (iii) simtliche ETF-Anteile miissen auf ei-
nen Treuhdnder, Liquidator, Insolvenzverwalter oder dhnlichen Amtstriger iibertragen
werden oder (iv) den Anteilsinhabern der ETF-Anteile wird es rechtlich untersagt, diese
zu {ibertragen;
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die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder vergleichbaren
Verfahrens iiber den EFT bzw. die Verwaltungsgesellschaft;

der Indexsponsor verliert das Recht, den ETF als Instrument zu verwenden;

eine Anderung in den Steuergesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der Recht-
sprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden, die nachteilige Auswirkun gen
auf ein Institut, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert, oder einen Wertpa-
pierinhaber hat;

fir den ETF wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemil den an-
wendbaren Bestimmungen des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) erstellt oder
der ETF bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat angekiindigt, dass zukiinftig keine Be-
kanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemah den anwendbaren Bestimmungen des
InvStG erstellt werden wird;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des ETF, die einen erheblichen ne-
gativen Effekt auf die Hohe der Ausschiittungen des ETF haben kdnnen sowie Ausschiit-
tungen, die von der bisher iiblichen Ausschiittungspolitik des ETF erheblich abweichen;

der ETF oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
verstoBt gegen einen mit dem Indexsponsor oder einem Instituts, das auf den Index bezo-
gene Finanzprodukte emittiert, im Hinblick auf den ETF abgeschlossenen Vertrag in er-
heblicher Weise oder kiindigt diesen;

der ETF oder die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, entgegen der bisher iiblichen Pra-
xis, der Berechnungsstelle, dem Indexsponsor oder einem Instituts, das auf den Index be-
zogene Finanzprodukte emittiert, Informationen zur Verfligung zu stellen, die diese ver-
niinftigerweise fiir erforderlich hilt, um die Einhaltung der Anlagerichtlinien oder -
beschrinkungen des ETF zeitnah iiberpriifen zu konnen;

der ETF bzw. die Verwaltungsgesellschaft versdumt es, der Berechnungsstelle, dem In-
dexsponsor oder einem Instituts, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert,
den gepriiften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie mog-
lich nach entsprechender Aufforderung zur Verfiigung zu stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den Nettoinventarwert des ETF oder auf die F dhigkeit
eines Instituts, das auf den Index bezogene Finanzprodukte emittiert, zur Absicherung ih-
rer Verpflichtungen aus den Wertpapieren spiirbar und nicht nur voriibergehend nachtei-
lig auswirken kann;

die Verdffentlichung des Nettoinventarwerts erfolgt nicht linger in der Basiswertwih-
rung;

die endgiiltige Einstellung der Kursnotierung des ETF bzw. ETF-Anteils an der MaBgeb-
lichen Borse, wenn keine andere Wertpapierborse bestimmt werden kann;

auf der Grundlage der Schlusskurse ist die Wertentwicklung des ETF wéhrend mehr als
fiinf aufeinanderfolgenden Handelstagen hoher als die Wertentwicklung des ihm zugrun-
deliegenden Index.

Wobei gilt:



"Fondsdienstleister" ist in Bezug auf einen ETF, soweit vorhanden, der Abschlusspriifer, der
Administrator, der Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahrstelle und die Verwal-
tungsgesellschaft,

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf einen ETF jeweils, soweit vorhanden und in der jeweils
giiltigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht, Zwischenberichte, Verkaufspros-
pekt, die Anlagebedingungen sowie ggf. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag, die wesent-
lichen Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente des ETF, in denen die Bedingun-
gen des ETF und der ETF-Anteile festgelegt sind.

"Fondsmanagement" sind die fiir die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanagement des
ETF zusténdigen Personen.

"Indexereignis" bezeichnet in Bezug auf Instrumente, bei denen es sich um Basisindizes han-
delt, die folgenden Ereignisse:

a) die Annullierung der Berechnung oder Verdffentlichung eines Basisindex oder dessen
Ersetzung durch seinen Sponsor oder

b) Anderungen des mafgeblichen Indexkonzepts des Basisindex oder der Berechnung des
Basisindex, die dazu fiihren, dass das neue maBgebliche Indexkonzept des Basisindex
oder die Berechnung des Basisindex dem urspriinglichen maBgeblichen Indexkonzept
des Basisindex oder der urspriinglichen Berechnung des Basisindex nicht langer wirt-
schaftlich gleichwertig ist; ob dies der Fall, ist bestimmt die Indexberechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB);

c) Jedes sonstige Ereignis, das sich in erheblicher und nicht nur voriibergehender Weise
nachteilig auf den Basisindex auswirken kann; ob dies der Fall ist, bestimmt die Index-
berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

13. Indexsponsor; Indexberechnungsstelle

Der Indexsponsor hat alle die Berechnung des Index betreffenden Rechte und Pflichten an die Index-
berechnungsstelle iibertragen. Der Indexsponsor ist berechtigt, jederzeit eine neue Indexberechnungs-
stelle zu benennen (die "Neue Indexberechnungsstelle"). Ab einem solchen Zeitpunkt beziehen sich
alle Bezugnahmen auf die Indexberechnungsstelle in dieser Beschreibung auf die Neue Indexberech-
nungsstelle.

14. Haftungsausschluss

Der Index besteht ausschlieBlich in Form von Datensitzen und driicken keinerlei rechtliche oder wirt-
schaftliche Inhaberschaft an den Instrumenten aus. Jede oben beschriebene Aktion wird ausschlieBlich
durch eine Anderung dieser Daten ausgefiihrt. Weder Institute, die auf den Index bezogene Finanz-
produkte emittieren, noch die Indexberechnungsstelle oder der Indexsponsor sind verpflichtet, in die
Instrumente zu investieren oder diese zu halten.

Die Berechnung des Indexwerts und die Gewichtung der Instrumente werden durch die Indexberech-
nungsstelle mit der erforderlichen Sorgfalt durchgefiihrt. Weder der Indexsponsor noch die Indexbe-
rechnungsstelle konnen jedoch die Richtigkeit der der Berechnung zugrundeliegenden Marktdaten
garantieren. Weder der Indexsponsor noch die Indexberechnungsstelle haften fiir direkte oder indirek-
te Schdden, die aus der Fehlerhaftigkeit von der Berechnung des Indexwerts zugrundeliegenden
Marktdaten resultieren.



B. BESCHREIBUNG WEITERER"INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER EINER
DERSELBEN GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON ZUSAMMENGE-
STELLT WERDEN

Die im Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April 2014 zur Begebung von Open End
Wertpapieren enthaltene Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben
Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden wird hiermit in diesen Basispros-
pekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben ent-
halten sind, befindet sich auf den Seiten 361 ff.«
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