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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt”) gemald Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der zum Datum dieses Basisprospekts glltigen Fassung, (die
"Prospektrichtlinie’), in Verbindung mit 8 6 Wertpapierprospektgesetz, in der zum Datum dieses
Basi sprospekts gultigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der Verordnung (EG) 809/2004 der
Kommission, in der zum Datum dieses Basisprospekts gultigen Fassung, zur Fortsetzung des offentlichen
Angebots und Aufstockung von Open End Wertpapieren (die "Wertpapiere" oder die "Zertifikate"),
welche von der UniCredit Bank AG ("HVB" oder "Emittentin") unter dem Euro 50.000.000.000 Debt
Issuance Programme (das "Programm™) begeben wurden.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Regigtrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April 2015 (das "Registrierungsformular™),
dessen Angaben durch Verwels in diesen Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen Nachtragen
zu diesem Basisprospekt gemal? § 16 WpPG (die "Nachtr&ge"), (c) in allen anderen Dokumenten, deren
Angaben durch Verwels in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten "Allgemeine
Informationen — Angaben, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind") as auch (d) in
den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen").

Es wurde niemand erméachtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit dem
Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen stehen;
werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, dirfen sie nicht as
von der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im
Zusammenhang mit dem Programm zur Verflgung gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die
Grundlage einer Kreditbewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum Kauf
von Wertpapieren durch einen Empfanger dieses Basisprospekts oder sonstiger im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verflgung gestellter Informationen angesehen werden. Potentielle Anleger sollten
beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere nur fir Anleger geeignet ist, die die Natur dieser
Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und Uber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdich ihrer Finanz-, Rechts-
und Steuerberater) verfligen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und
finanzieller Sicht einschétzen zu kénnen.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die
Aushandigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben Uber
die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basisprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfigung gestellte
Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach § 16 WpPG zur
Veroffentlichung von Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bei der
Entscheidung Uber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
K onzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterliegen
moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen. Personen, in deren Besitz
dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber entsprechende
Beschrénkungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf die Verteilung
dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staaten
von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Mitgliedstaaten des
Européischen Wirtschaftsraums(siehe unten "Allgemeine Informationen — Verkaufsbeschréankungen').
Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemald dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz (Securities
Act) von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der "Securities Act”) registriert und unterliegen den US-
Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen durfen Wertpapiere nicht innerhab der
Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden (siehe unten
"Allgemeine Informationen — V erkauf sbeschrénkungen).
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die as "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhatet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein miissen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Moglichkeit, dass in Bezug auf das Element
mal3gebliche Informationen nicht zur Verfigung gestellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Diese Zusammenfassung sollte ds Einfihrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die
Prifung des gesamten Basi sprospekts stitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte
der as Kléger auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europédischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder
"HVB"), Kardina-Faulhaber-Stralle 1, 80333 Mlnchen, die in ihrer
Eigenschaft as Emittentin die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlieflich der Ubersetzungen hiervon tbernimmt, sowie digjenigen
Personen, von denen der Erlass ausgeht, konnen hierfir haftbar gemacht
werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schltssalinformationen vermittelt.

eingefugt.

A.

A.1 | Warnhinweis
A.2 | Zustimmung zur

Verwendung des
Basi sprospekts

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absétze erteilt die Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner
Gultigkeit fur eine spéatere Weiterveraufderung oder endgliltige Platzierung
der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin ertellt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fir eine spétere Weiterveraul3erung oder
endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

Angabe der
Angebotsfrist

[Eine Weiterverauferung oder endgliltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedi&re kann erfolgen und eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird ertellt fur [die
folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fir die die




Zustimmung erteilt wird]][die Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts].]
[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]
Sonstige [Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht
Bedingungen, unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediar an die geltenden
andiedie V erkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hélt.
Zusti mmung [Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht
gebunden ist zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermedi&r sich
gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch tGbernommen,
dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) vertffentlicht,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemdal den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]
Darlber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.]
[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
Zurverfligung- [Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
stellung der Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots- Angebots zur Verfligung zu stellen.]
bedingungen [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]
durch Finanz-
intermediére

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischerund | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Betelligungen, die "HVB Group”) ist der juristische Name
Name HypoV ereinsbank ist der kommerzielle Name.

B.2 | Sitz/ Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faul haber-
Rechtsform / Strale 1, 80333 Miinchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im
geltendes Recht | Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
/ Land der Aktiengesellschaft nach deutschem Recht elngetragen.

Griindung

B.4b | Bekannte Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2015 von der
Trends, diesich | kinftigen Situation an den Finanzmérkten und in der Realwirtschaft sowie
auf die von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten abhangig bleiben. In
Emittentinund | diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an sich
die Branchen, in | verandernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten
denen sietdtig Steuerungsi mpulse besonders sorgfaltig laufend Gberprifen.
ist, auswirken

B.5 | Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
der Gruppeund | Group hdlt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesdllschaften.
der Stellung der | Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
Emittentin

innerhalb dieser
Gruppe

UniCredit S.p.A., Rom, ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren
konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem as
Tellkonzern ein wesentlicher Bestandteill der UniCredit. Die UniCredit
S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.




B.9 | Gewinnprognos | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder -schétzung.
en oder -
schétzungen
B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; Deloitte & Touche GmbH,
Beschrénkungen | Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhéangige Wirtschaftsprifer der
im UniCredit Bank, hat die Konzernabschliisse der HVB Group fir das zum
Bestétigungsver | 31. Dezember 2013 endende Geschéaftgahr und fur das zum 31. Dezember
merk zu den 2014 endende Geschéftgahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank
historischen fUr das zum 31. Dezember 2014 endende Geschéftsjahr geprift und jeweils
Finanzinformati | mit einem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen.
onen
B.12 | Ausgewahite Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014*
wesentliche
historische Kennzahlen der 01.01.2014 — 01.01.2013 -
Finanzinformati Erfolgsrechnung 31.12.2014 31.12.2013
onen Operatives Ergebnis nach €892 Mio. €1.823 Mio.
K reditrisikovorsorge”
Ergebnis vor Steuern® €1.083 Mio. €1.439 Mio.
K onzerniiberschuss” €785 Mio. €1.062 Mio.
Ergebnisje Aktie” €0,96 €1,27
Bilanzzahlen 31.12.2014 31.12.2013
Bilanzsumme €300.342 Mio. €290.018 Mio.
Bilanzielles Eigenkapita €20.597 Mio. €21.009 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2014 31.12.2013
Kennzahlen Basel 11 Basel I
Hartes Kernkapita €18.993 Mio. --
(Common Equity Tier 1-
Kapital)
Kernkapital (Tier 1- €18.993 Mio. €18.456 Mio.
Kapital)
Risikoaktiva (inklusive €85,7 Mrd. €85,5 Mrd.
Aquivalente fur das
Marktrisiko bzw.
operationelle Risiko)
Harte Kernkapital quote 22,1% -
(Common Equity Tier 1
Capital Ratio)?
K ernkapital quote ohne - 21,5%
Hybridkapita (Core Tier 1
Ratio)?




Kernkapitalquote (Tier 1 22,1% 21,6%

Ratio)?

*  Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group flr das am 31. Dezember 2014 endende Geschéftg ahr entnommen.

ohne aufgegebenen Geschéftsbereich.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und
fr das operationdle Risiko.

1)
2)

Erklérung, dass
sichdie
Aussichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten
verdffentlichten
und gepruften
Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder
wesentlichen
Verschlechterun

g

Seit dem 31. Dezember 2014, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
gepruften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen
Veranderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.

Signifikante
Veranderungen
inder
Finanzlage, die
nach dem von
den historischen
Finanzinfor-
mationen
abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

Seit dem 31. Dezember 2014 sind keine wesentlichen Verdnderungen in der
Finanzlage der HV B Group eingetreten.

B.13 | Jingste Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jlngsten Zeit der
Ereignisse Geschéftstétigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsféhigkeit in hohem Mal3e relevant sind.
B.14 | B.5sowie Siehe B.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhéangigkeit Unternehmen der HVB Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttétigkeiten | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen




Einrichtungen und international operierenden  Unternehmen und
ingtitutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und

Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fir Privatkunden, Uber
Geschéftskredite und AuRenhandelsfinanzierungen fir Firmenkunden,
Fondsprodukte fir alle Assetklassen, Beratungss und Brokerage-
Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschéft sowie dem Liquiditéts- und
Finanzrisikomanagement, Beratungsdienstleistungen fir vermdgende
Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir Firmenkunden.

B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
oder mittelbare | Bank.
Beteiligungen
oder
Beherrschungsv
erhdtnisse
C. WERTPAPIERE
C.1 | ArtundKlasse | [Open End-Wertpapiere [(Produkt Nr.: )]]
der ) [Open End Quanto-Wertpapiere [(Produkt Nr.: )]]
Wertpapiere Die Wertpapiere wurden a's nennwertlose Zertifikate begeben.
"Zertifikate" sind Inhaberschuldverschreibungen gemal3 8 793 BGB.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber™) haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.
Die [ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.
C.2 | Wahrung der Die Wertpapiere wurden in Euro (die "Festgelegte Wahrung') begeben.
Wertpapier-
emission
C.5 | Beschran- Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
kungen fur die
freie
Ubertragbar-
keit der
Wertpapiere
C.8 | Mitden Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren | Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
verbundene Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
Rechte Bundesrepublik Deutschland.
ggns;hlljlnedﬁllch Mit den Wertpapieren ver bundene Rechte
Beschran- Die Wertpapiere verfiigen Uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie

bis zur Austiibung des Einl6sungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis




kungen dieser
Rechte

zur Auslbung des Ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin auf
unbestimmte Zeit weiter. Nach einer entsprechenden Auslbung ist die
Laufzeit der Wertpapiere begrenzt.

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber kénnen nach Austibung des Einldsungsrechts (wie in
den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) an einem Einlésungstag (wie in
C.16 definiert) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) verlangen (das "EinlGsungsrecht™).
Die Emittentin kann nach Ausibung des Kindigungsrechts (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an einem Kindigungstermin (wie in
C.16 definiert) die Wertpapiere vollstandig — aber nicht teilweise — durch
Zahlung des Rickzahlungsbetrags kindigen (das "Ordentliche
K undigungsrecht").

Beschrénkung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse (wie in den
Endgiitigen Bedingungen angegeben) wird die Berechnungsstelle die
Wertpapierbedingungen und/oder ale durch die Berechnungsstelle gemaid
den Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nach Mal3gabe der Endgtiltigen Bedingungen so anpassen, dass
die wirtschaftliche Lage der Wertpapi erinhaber mdglichst unverandert bleibt.

Beim Eintritt eines oder mehrerer zur aufRerordentlichen Kindigung
berechtigender Ereignisse (die "Kundigungsereignisse") (wie in den
Endgultigen Bedingungen angegeben) erfolgt nach Mal3gabe der jeweiligen
Endgultigen Bedingungen eine aul3erordentliche Kiindigung der Wertpapiere
zum Marktwert der Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen vor
Wirksamwerden der auf3erordentlichen K iindigung festgestellt wird.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, mindestens im
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

C11

Zulassung zum
Handel

[Es wurde bislang keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt. Die Zulassung der
Wertpapiere zum Handel wird an den folgenden geregelten oder
gleichwertigen Mérkten und mit Wirkung zu folgendem Datum beantragt:
[Maligebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mérkte sowie
voraussichtlichen Tag (ggf. kombiniert je Produkt Nr.) einfiigen] [(Produkt
Nr. [<])].]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel
an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.]




C.15

Auswirkungen
des Basiswerts

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs
des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der Wert der

auf den Wert Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. falt, wenn der Kurs

der des Basiswerts fallt.

Wertpapiere Die Wertpapiere verfligen nicht Uber eine feste Laufzeit. Stattdessen laufen

sie bis zur Ausiibung ihres Einlésungsrechts durch die Wertpapierinhaber
oder bis zur Auslbung ihres Ordentlichen Kindigungsrechts durch die
Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Nach der Auslibung der vorstehend
genannten Rechte haben Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des
Riuckzahlungsbetrags an dem  jeweiligen  Einlésungstag  bzw.
K undigungstermin.
Die Emittentin kann ihr Ordentliches Ktindigungsrecht austiben, ohne dabei
dessen Auswirkungen auf die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu
berlicksichtigen. Nach einer entsprechenden Austibung wird die Restlaufzeit
der Wertpapiere begrenzt und kdnnen die Wertpapierinhaber einen teilweisen
oder vollstéandigen Verlust ihres angel egten Kapitals erleiden.

C.16 | Vefaltag oder | Der "Bewertungstag”, der "Einlésungstag” bzw. "Einlésungstermin” und
Falligkeits- der "Kindigungstermin®” werden in der Tabelle im Anhang der
termin der Zusammenfassung angegeben.
derivativen
Wertpapiere —

Ausiibungs-

termin oder

letzter

Referenz-

termin

C.17 | Abwicklungs- | Sdmtliche Zahlungen sind an die [einfigen] (die "Hauptzahistelle" oder
verfahrender | "Zahlstelle") zu leisten. Die Hauptzahl stelle zahit die féligen Betrdge an das
Wertpapiere Clearing System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der

Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing System" ist [einfligen].

C.18 | Beschreibung, | Zahlung des Rickzahlungsbetrags an dem Einldsungstag, zu dem ein
wiedie Wertpapierinhaber  sein  Einlésungsrecht  ausibt, bzw. an dem
Ruckgabe der | Kundigungstermin, zu dem die Emittentin ihr Ordentliches K tindigungsrecht
derivativen austibt.

Wertpapiere

erfolgt

C.19 | Auslibungs- Der "Referenzpreis’ wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
preis oder angegeben.
finaler
Referenzpreis
des Basiswerts

C.20 | Artdes Angaben zum Basiswert sind in der Tabelle im Anhang der
Basiswerts und
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Angaben dazu,
wo

Zusammenfassung enthalten.
Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Wertentwicklung

Informationen | des Basiswerts und dessen Volatilitat wird auf die in der Tabelleim Anhang
tber den der Zusammenfassung genannte Internetseite (oder eine etwaige
Basiswert Nachfolgeseite) verwiesen.
erhdltlich sind

D. RISIKEN

D.2 | Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem
Angaben zu mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezéhlten Risiken an Wert verlieren
den zentralen konnen und sie einen vollsténdigen Verlust ihrer Anlage erleiden kdnnen.
dR'S'Een_’ die e Gesamtwirtschaftliche Risiken
eiegrenn;l:]tdentln Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

und/oder der Lage auf
Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

o Kreditrisiko

(i) Risken aus Bonitdtsveranderungen ener Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf die Kreditnachfrage oder
die Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii) Risiken aus
einem Wertverfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-
/Handel sgeschéften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi)
Risiken aus von der Bank gehaltenen Staatsanleihen.

e Marktrisko

(i) Riskken fur Handels- und Anlagebticher aus einer Verschlechterung der
Marktbedingungen; (ii) Zins- und Wechselkursrisiko aus dem allgemeinen
Bankgeschéft.

e Liquiditétsrisiko

(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken der
Liquiditétsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit konzerninternem
Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditatsrisiko.

e Operationelles Risko

(i) Risko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) 1T-Risiken (iii) Risiken aus
betrligerischen Aktivitdten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken; (v)
Compliance-Risiko.

o Geschéftsrisiko

Risikko von Verlusten aus unerwarteten negativen Veranderungen des
Geschéftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

den Finanzmérkten sowie geopolitischen
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Risko von Verlusten, die aus Marktwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB Group resulitieren.

e Beteiligungsrisiko

Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.

e Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Gewinn- und Verlust-Effekts, hervorgerufen durch

unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern) aufgrund
einer veranderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trendsim
eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt oder
falsch einschétzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschéftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des
Bankenmarkts, (iv) Risiken aus veranderten Wettbewerbsbedingungen im
deutschen Finanzdienstlei stungssektor; (v) Risiken aus einer Verdanderung der
Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken

(i) Risiken aus Verdnderungen des regul atorischen und gesetzlichen Umfelds;
(ii) Risiken aus der Einfuhrung neuer Abgaben- und Steuerarten zur
zukUnftigen Stabiliserung des Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der
Banken an den Kosten der Finanzkrise; (iii) Risiken in Verbindung mit
moglichen Abwicklungsmal3nahmen und einem Reorgani sationsverfahren.

e Pensionsrisko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschtisse leisten muss.

¢ Risiken aus Outsourcing

Risikoartenibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles  Risiko, Reputationsrisiko, strategisches  Risiko,
Geschéftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko betroffen sind.

¢ Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhéhte Verlustpotenziale auf und
stellen ein geschéftsstrategisches Risiko fur die Bank dar.

o Risken fur die HVB Group aus beauflagten Stresstestmal3nahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der
Geschéftstétigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die HVB,
die UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzingtitute, mit denen diese Institute
Geschéfte tétigen, bei Stresstests negative Ergebnisse verzeichnen.

o Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modele der HVB Group nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehdrden as nicht
adaquat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschatzen.

e Nichtidentifizierte/lunerwartete Risiken

Der HVB Group konnten hohere Verluste als die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden errechneten  oder bisher ganzlich
unberticksichtigte Verluste entstehen.
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D.6

Zentrale
Angaben zu
den zentralen
Risiken, die
den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken kénnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die
unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrage und/oder die Mdglichkeit
der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem angemessenen Preis vor
einer Rickzahlung zu verauf3ern, auswirken.

e Potentidle I nteressenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin,
dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw.
Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber
gegenlaufig sind bzw. diese nicht berticksichtigen.

e ZentraleRisiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umsténden nicht in der Lage sein, seine
Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu verdufern oder zu enem
angemessenen Preis zu verduf3ern. Der Marktwert der Wertpapiere wird von
der Kreditwlrdigkeit (Bonitét) der Emittentin und einer Vielzahl weiterer
Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssétze und Renditen, dem Markt
fur vergleichbare Wertpapiere, die algemeinen wirtschaftlichen, politischen
und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere
sowi e basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter dem
Erwerbspreis liegen. Wertpapierinhaber konnen nicht darauf vertrauen, die
Preisrisiken, die sich fir sie aus den Wertpapieren ergeben, jederzeit in
ausreichendem Mal3e absichern zu kdnnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiereim Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstanden ihre Verbindlichkeiten teilweise oder
insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin oder
aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine Absicherung
durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare Sicherungseinrichtung
besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fir einen potentiellen Anleger
unrechtméfdig, unginstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse, Ziele und Umsténde
nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerdulRerung der Wertpapiere, einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, Null oder
sogar negativ sein.

Der Rickzahlungsbetrag kann geringer sein as der Emissionspreis oder der
jeweilige Erwerbspreis und es werden keine Zinszahlungen oder anderen
laufende A usschittungen geleistet.

Der Erl6s aus den Wertpapieren kann gegebenenfals nicht fir die Erflllung
von Zins oder Tilgungdeistungen aus einer Fremdfinanzierung des
Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches K apital erfordern.

Risiken in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf
den Marktwert der Wertpapiere
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Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrage hangen mal3geblich vom Kurs des Basiswerts ab, der nicht
vorherzusehen ist. Esist nicht mdglich, vorherzusagen, wie sich der Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile im Laufe der Zeit verandert. Der
Marktwert wird zusétzlich von einer weiteren Zahl von bas swertabhéngigen
Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden
erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt,
koénnen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich niedriger ausfallen, ds
der Wert des Basi swerts bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten lief3.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Die Wertpapiere verfigen Uber keine feste Laufzeit, so dass die
Wertpapierinhaber bis zur Austibung des Kiindigungsrechts der Emittentin
bzw. des Einlésungsrechts der Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf
Rickzahlung haben.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen,
kénnen von der Emittentin im freien Ermessen zu bestimmten Terminen
gekiindigt werden. Ist der Kurs des Basiswerts zum Zeitpunkt der Kiindigung
niedrig, kann der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen oder
vollstandigen Verlust seiner Anlage erleiden.

Risiken aufgrund des Einl 6sungsrechts der Wertpapierinhaber

Wertpapiere, die ein Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber vorsehen,
kénnen von den Wertpapierinhabern zu bestimmten Terminen ausgelibt
werden. Ist der Kurs des Basiswerts zum Zeitpunkt der Ausiibung niedrig,
kann der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen oder vollsténdigen
Verlust seiner Anlage erleiden.

Risiken in Bezug auf einen Partiz pationsfaktor

Der Wertpapierinhaber kann in einem geringeren Mal3 an einer fir ihn
gunstigen oder in verséarktem Mall an ener fir ihn unginstigen
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen.

Risiken in Bezug auf ein Bezugsver haltnis

Die Anwendung eines Bezugsverhdltnisses kann dazu fihren, dass die
Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht elner direkten Investition in den
betreffenden Basiswert oder seiner Bestandteile dhneln, jedoch trotzdem
nicht vollstandig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile

Lautet der Basiswert bzw. seine Bestandteile auf eine andere Wahrung als die
Festgelegte Wahrung besteht ein Wechselkursrisiko, sofern dies nicht in den
Endguiltigen Bedingungen ausgeschlossen ist.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert, die
zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlungen aus den
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Wertpapieren auswirken. Anpassungsereignisse konnen auch zu einer
vorzeitigen aul3erordentlichen Kiindigung der Wertpapiere fihren.

Risiken aufgrund des auf3erordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht die Wertpapiere bei Eintritt bestimmter
Ereignisse aul3erordentlich zum Marktwert zu kindigen. Ist der Marktwert
der Wertpapiere zum Zeitpunkt der auf3erordentlichen Kiindigung niedriger
as der Kaufpreis der Wertpapiere, wird der jeweilige Wertpapierinhaber
einen teilweisen oder vollsténdigen Verlust seiner Anlage erleiden.

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben und
gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in diesem Fall
nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzdgerten Zahlung zu
verlangen.

e ZentraleRisiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile
Allgemeine Risiken
Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der Emittentin
nicht zugunsten der Wertpapierinhaber gehalten und Wertpapierinhaber
erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt
von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an dem
Basiswert bzw. seinen Bestandteilen.

[Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen Wertpapieren ist abhangig von der
Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum mal3geblich von seiner
Zusammensetzung und der Kursentwicklung seiner Bestandteile abhéngt. Die
Emittentin hat unter Umstanden keinen Einfluss auf den jeweiligen Index
oder das Indexkonzept. Ist die Emittentin auch Sponsor oder
Berechnungsstelle des jeweiligen Index, kdnnen Interessenkonflikte bestehen.
Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein Index kann
grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfol geindex
ersetzt werden. Unter Umsténden haben Wertpapierinhaber keinen oder nur
einen begrenzten Anteil an Dividenden oder sonstigen Ausschittungen auf
die Bestandteile des Index. Enthdlt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die
Anleger ein erhohtes Verlustrisiko. Indizes kdnnen von einer ungunstigen
Entwicklung eines Landes bzw. einer Branche Uberproportional betroffen
sein. Indizes konnen Gebihren beinhalten, die deren Kursentwickliung
negativ beeinflussen.

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

Die Kursentwicklung von rohstoffbezogenen Wertpapieren ist abhangig von
der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs, die bestimmten Einfllssen
unterliegt. Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen
Anlageklassen. Der globale, nahezu ununterbrochene Handel in
verschiedenen Zeitzonen kann zu verschiedenen Kursen an verschiedenen
Orten fihren, von denen nicht ale fur die Berechnung der Wertpapiere
mal3geblich sind.]

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger kénnen ihren
K apitaleinsatz teilweise oder ganz verlieren.]
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E. ANGEBOT
E.2b | Grindefir das | Nicht anwendbar; die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren
Angebot und werden von der Emittentin fur ihre allgemeinen Geschaftstétigkeiten
Zweckbestim- | verwendet.
mung der
Erlose, sofern
diesenichtin
der Gewinner-
zigdung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
bestehen
E.3 | Beschreibung | Beginn des neuen Angebots: [einfugen] [(Fortsetzung des offentlichen
der Angebots- | Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits begebener
bedingungen Wertpapiere)]
[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].]
[Die kleinste Gbertragbare Einheit ist [einfligen].]
[Die kleinste handel bare Einheit ist [einfligen].]
[Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [ingtitutionellen Anlegern] [im Wege [einer
Privatplatzierung] [eines 6ffentlichen Angebots] [durch Finanzintermediére]]
angeboten.]
[Ab dem Tag des Beginns des neuen Angebots werden die in den
Endgiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf
angeboten.]
[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jewells aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]
[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden.]
[Mafdgebliche(n) Markt/Markte (ggf. kombiniert je Produkt Nr.) einfligen:
Die Wertpapiere werden bereits an den folgenden Mérkten gehandelt:
[Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®), Zertifikate
Premium] [Baden-Wrttembergische ~ Wertpapierborse, Stuttgart,
(EUWAX®)|[Wiener Borse (Dritter Markt)][Geregelter Freiverkehr der
Wiener Borse AG] [anderer Markt einfligen] [(Produkt Nr. [<])].]
[Die Notierung wird zudem mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag
einfigen] an den folgenden Maérkten beantragt: [Maf3gebliche(n)
Markt/Méarkte (ggf. kombiniert je Produkt Nr.) einfligen] [(Produkt Nr. [*])].]
E.4 | Furdie Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden
Emission/das | oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein.
Angebot Dartber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesell schaften
wesentliche moglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschéfte
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Interessen, mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getdtigt und werden
einschliefflich | solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tétigen und Dienstleistungen fir
Interessen- die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb
konflikten erbringen.
Daneben kdnnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit
dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:
e DieEmittentin legt den Emissionspreis selbst fest.
e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir
die Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet
Zu sein.
o Vertriebspartner konnen von der  Emittentin bestimmte
Zuwendungen in Form von umsatzabhangigen Platzierungs-
und/oder Bestandsprovisionen erhalten.
e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere tétig werden.
e Die Emittentin, ein Vertricbspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit fUr eigene oder fir Rechnung
ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditét oder
den Wert des Basiswerts bzw. seiner Bedtandteile negativ
beeinflussen.
e Die Emittentin, ein Vertricbspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen konnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert
bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits
Wertpapi ere begeben haben.
e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen  besitzt  bzw. ehdt im Rahmen ihrer
Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugéngliche) basiswertbezogene Informationen.
e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen
Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher
Beziehung.
e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten.
[Die Emittentin oder einesihrer verbundenen Unternehmen selbst handelt as
Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee.]
E.7 | Schatzung der | [Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von
Ausgaben, die | [Einflgen] enthalten.] [Einzelheiten einfligen]]
dem Anleger | [Sonstige Provisionen: [Einzel heiten einfiigen]]
\écrﬂ ggntin [Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder einen
oder Anbieter Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kénnen jedoch
) andere Kosten wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebiihren anfallen.]
in Rechnung
gestellt werden
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ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

Einldsungstag

Produkt Nr [Seri€] [WKN] [I1SIN] Basiswert Internetseite | Bewertungstag bzw. Kindigungs- | Referenzpreis
’ [Tranche] (C.1) (C.20) (C.20) (C.16) Einlésungs- termin (C.16) (C.19
termin (C.16)
[einflgen] [einfligen] [einflgen] [einfligen] [einflgen] [einflgen] [einflgen] [einflgen] [einfligen]
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als
Emittentin (die "Emittentin") und die im Rahmen dieses Basisprospekis (der "Basisprospekt™) neu
angebotenen Wertpapiere (die "Wertpapiere") fir eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren
verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. Dartber hinaus kénnen sich
weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als nicht wesentlich erachtete Risiken ebenfalls
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass
die Wertpapiere an Wert verlieren konnen und dass die Summe der unter den Wertpapieren
auszuschittenden Betrage unter dem Wert liegen kann, den der jeweilige Wertpapierinhaber fir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendet hat (einschliefdlich etwaiger Nebenkosten) (der
"Erwerbspreis'). Dadurch kénnen sie einen teilweisen (z.B. bei einer unglinstigen Entwicklung des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile) oder vollsténdigen Verlust (zB. bei einer sehr unginstigen
Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile oder bei einer Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin) ihrer Anlage erleiden.

Der Basisprospekt, einschliefdich dieser Risikofaktoren, und die jeweiligen endguiltigen Bedingungen
der Wertpapiere (die "Endgtiltigen Bedingungen") ersetzen keine professionelle Beratung durch die
Hausbank oder den Vermdgensberater potentieller Anleger. Dennoch sollten potentielle Anleger diese
Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren in jedem Fall sorgféltig prifen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in
etwaigen Nachtrégen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April 2015 (das
"Registrierungsformular™), dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden, (c) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
sind und (d) in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten sind. Eine Anlage in die
Wertpapiereist nur fir Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wertpapiere und des Umfangs des
damit verbundenen Risikos bewusst sind und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang
2u professionellen Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfigen, umdie
Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Scht einschatzen zu
konnen. DarlUber hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend
beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kdnnen und sich damit in
ihren Auswirkungen mdglicherweise wechselseitig verstérken. Die Anordnung der nachfolgend
beschriebenen Risiken lasst keinen Rickschluss darauf, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich en
Risiko realisiert, oder auf den Grad des Einflusses, den ein solcher Risikofaktor auf den Wert des
Wertpapiers hat, zu.

"Wertpapierinhaber” bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

Folgende wesentliche Risiken konnen sich nach Ansicht der Emittentin far den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den
Wertpapieren auszuschittenden Betrage und/oder die Méglichkeit der Wertpapierinhaber, die
Wertpapiere zu einem angemessenen Preisvor einer Riickzahlung zu ver auf3ern, auswir ken:

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Riskofaktoren in Bezug auf die Emittentin, die im Registrierungsformular der UniCredit Bank
AG vom 24. April 2015 enthalten sind, werden hiermit in den Basisprospekt einbezogen. Eine Liste,
die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf
den Seiten 85 ff.

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren” des Registrierungsformulars enthatenen
Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthdlt, die die Vermogenswerte,
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Verbindlichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Fahigkeit zur ErfUllung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapi eren beeintréchtigen kénnen.

B. Risiken in Bezug auf potentielle I nter essenkonflikte
1. Allgemeine potentielle I nteressenkonflikte

Die Emittentin, ein Finanzingtitut oder ein Finanzintermedid&r, mit dem die Emittentin eine
Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der "Vertriebspartner™), sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen kodnnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Funktionen bzw.
Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber gegenlaufig sind bzw.
diese nicht beriicksichtigen (die "I nter essenkonflikte™).

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis (der "Emissionspreis’)
angeboten. Der Emissionspreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann
hoher als der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu
Ausgabeaufschldgen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten
sein, das fr die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren
Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie sowie von
Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld
wird auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fir jede
Emission von Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen
Aufgeldern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitéaten

Die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen, das die
Emittentin als Market Maker bestellt (jeweilsein "M ar ket M aker"), kann fir die Wertpapiere Market
Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "Market Making" bedeutet, dass der
Market Maker unter gewdhnlichen Marktumstéanden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu
denen er bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu handeln. Durch ein Market
Making kann die Liquiditét und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die vom
Market Maker gestellten Kurse kénnen unter Umstanden erheblich von dem finanzmathematischen
(inneren) Wert der Wertpapiere zu Ungunsten des potentiellen Anlegers bzw. Wertpapi erinhabers
abweichen und entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches Market
Making und in einem liquiden Markt bilden wirden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kdnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in Form von umsatzabhéngigen
Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bel Platzierungsprovisionen handelt es sich um
einmalige Provisionszahlungen, die dem Vertriebspartner alternativ auch in Form eines Abschlags auf
den Emissionspreis gewahrt werden kénnen. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt hingegen
auf laufender Basis und richtet sich nach dem durch den Vertriebspartner platzierten und zum
jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden Volumen der Wertpapiere. Die Héhe der jeweiligen Zuwendung
wird zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Vertriebspartner vereinbart, kann sich andern und
sichim Hinblick auf einzelne Vertriebspartner und Serien von Wertpapieren unterschei den.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Wahrnehmung der Funktion der Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen konnen selbst as
Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere tétig werden. In einer solchen
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Funktion kann das betreffende Unternehmen unter anderem die unter den Wertpapi eren auszuzahlende
Betréage berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen nach Mal3gabe der Endgultigen
Bedingungen vornehmen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens (8 315 Biirgerliches Gesetzbuch,
"BGB"). Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kénnen den Wert der
Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége negativ beeinflussen und
gegenléaufig zu den Interessen der jeweiligen Wertpapierinhaber sein.

2. Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Die Wertpapiere sind auf die Wertentwicklung eines Basiswerts bzw. dessen Bestandteile bezogen. In
diesem Zusammenhang kdnnen folgende zusétzliche Interessenkonflikte bestehen:

Potentiell e Interessenkonflikte in Bezug auf weitere Transaktionen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit
fur eigene oder fiur Rechnung ihrer Kunden ohne Berilicksichtigung der Interessen der
Wertpapierinhaber an Transaktionen mit Aktien oder anderen Wertpapieren, Fondsanteilen,
Terminkontrakten, Rohstoffen, Indizes, Wéhrungen oder Derivaten beteiligt sein. Weltere
Transaktionen kdnnen insbesondere durch Absicherungsgeschéfte bei Basiswerten mit ohnehin schon
begrenzter Liquiditét zu weiteren Liquiditétsbeschrénkungen in Bezug auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile fuhren.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit demselben
Basiswert baw. seinen Bestandteilen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen Wertpapiere in
Bezug auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben. Dadurch erhtht sich das Angebot, was bel begrenzter Nachfrage die Mdglichket,
Wertpapiere zu verkaufen, weiter beschrénken kann. Eine Emission dieser neuen konkurrierenden
Wertpapiere kann somit die Handelbarkeit der Wertpapiere beeintréchtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf basi swertbezogene I nformationen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rahmen
ihrer Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugéngliche) basiswertbezogene Informationen besitzen oder erhalten. Die Emission
von Wertpapieren oder Fortfilhrung eines Angebots begriindet insbesondere keine Verpflichtung,
Informationen (ob vertraulich oder nicht), die mit dem Basiswert bzw. seiner Bestandteilen im
Zusammenhang stehen, den Wertpapierinhabern offenzulegen oder im Rahmen der Emission zu
berlicksichtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit anderen
Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher
Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder sonstigen Geschéften ohne
Berticksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber betreiben. Eine solche geschéftliche
Beziehung kann sich fir Wertpapierinhaber nachteilig auf den Kurs des Basiswert bzw. seiner
Bestandteile auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die Emittentin, ein Vertricbspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann as
Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne Beriicksichtigung der
Interessen der Wertpapierinhaber fungieren. Im Rahmen der vorgenannten Funktionen kénnen
Handlungen vorgenommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden, die sich fir
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Basiswert bzw. seine Bestandteil e auswirken.

21



C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die Wertpapiere kdnnen maoglicherweise nicht im grof3en Rahmen vertrieben werden und fir deren
Handel existiert daher moéglicherweise weder ein aktiver Markt (der " Sekundar markt") noch wird er
entstehen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum geregelten
Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen Markt
oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums zu stellen. Selbst
wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewahr dafir, dass diesem stattgegeben
wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder aufrecht erhalten wird. Sollten Wertpapiere nicht an
einer Borse oder an einem anderen Markt oder Handelssystem gehandelt werden, sind zudem
Preisinformationen zu den Wertpapi eren moglicherwei se schwerer erhdltlich.

Weder die Emittentin, noch ein Vertriebspartner oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ist zum
Market Making verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen Market Maker zu bestellen oder
ein Market Making Uber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufrecht zu erhalten. Ist kein Market
Maker vorhanden oder wird das Market Making nur in einem geringen Umfang betrieben, kann der
Sekundarmarkt in den Wertpapieren sehr stark eingeschrankt sein.

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher gewahrleisten, dass ein Wertpapi erinhaber
in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu einem angemessenen Preis zu
veraulern.

Risiko in Bezug auf einen mbglichen Rickkauf der Wertpapiere

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im
Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene Wertpapiere kdnnen von
der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Rickkauf der Wertpapiere durch
die Emittentin kann sich nachteilig auf die Liquiditdt der Wertpapiere auswirken.

Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen l&ésst keinen
Rickschluss auf das Volumen der tatséchlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und daher
auf die Liquiditét eines moglichen Sekundéarmarkts zu.

Risiken in Bezug auf eine Verauferung der Wertpapiere vor Riickzahlung

Vor der Rickzahlung der Wertpapiere konnen die Wertpapierinhaber den durch die Wertpapiere
verbrieften Wert moglicherweise nur durch eine VerdulRerung der Wertpapiere im Sekundarmarkt
readlisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter
Umstanden erheblich unter dem Erwerbspreis liegen. Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere
Zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der Wertpapiere unter dem von ihm gezahlten
Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Kosten im Zusammenhang mit der VerduflRerung der
Wertpapiere im Sekundérmarkt (z.B. Ordergebiihren oder Handel splatzentgelte) kénnen den Verlust
zusétzlich verstérken.

Risiken in Bezug auf marktwertbeei nflussende Faktoren

Der Marktwert der Wertpapiere wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind unter
anderem die Kreditwirdigkeit (Bonitdt) der Emittentin sowie die jeweils aktuellen Zinssdtze und
Renditen, der Markt fUr vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen und
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konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit und gegebenenfalls die Restlaufzeit der
Wertpapiere sowie weitere basiswertbezogene marktbeeinflussende Faktoren (wie unter Risiken
aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der Wertpapiere
beschrieben). Die genannten Faktoren kdnnen sich gegenseitig verstérken oder aufheben.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwi schen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen

Der Market Maker kann fir die Wertpapiere in aufRergewohnlichen Marktsituationen oder bel
technischen Stérungen vortbergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fir die Wertpapiere stellen
oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread) ausweiten. Ist der Market Maker
in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Geschéfte zur Absicherung von Preisrisiken, die sich
aus den Wertpapieren ergeben, zu tétigen bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche
Geschéfte abzuschliefien, kann er die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen vergréfern,
um sein wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.

Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die Wertpapiere auf eine andere Wahrung (die "Festgelegte Wahrung") als die Wahrung der
Rechtsordnung, in der ein Wertpapierinhaber anséssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mdchte,
besteht ein Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben). Wéahrungen kénnen zudem
abgewertet oder durch eine andere Wéhrung ersetzt werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen
werden kann.

Wechsel kursrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen (die "Wechselkurse") werden von den Faktoren Angebot und
Nachfrage an den internationalen Wahrungsmérkten, von makrotkonomischen Faktoren,
Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen sowie gesamtwirtschaftlichen
oder politischen Faktoren beeinflusst (einschliefflich der Auferlegung von Wahrungskontrollen und -
beschrankungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psychologische Faktoren), die kaum
einschétzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fihrung eines Landes) und ebenfalls einen
erheblichen Einfluss auf einen Wechselkurs nehmen konnen. Wechselkurse konnen starken
Schwankungen unterworfen sein. Ein erhéhtes Risiko kann im Zusammenhang mit Wé&hrungen von
Landern bestehen, deren Entwicklungsstandard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik
Deutschland oder anderer Industrielénder (die "Industrielénder™) vergleichbar ist. Sollte es bei der
Kursfeststellung von Wechsel kursen zu Unregel méfiigkeiten oder Mani pulationen kommen, kann dies
erhebliche nachteilige Auswirkungen fir die Wertpapiere haben.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte im Hinblick auf die Wertpapiere

Wertpapierinhaber koénnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fir sie aus den
Wertpapieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu kénnen. Die Moglichkeit fur
Wertpapierinhaber, Geschdfte zum Ausschluss oder zur Veringerung dieser Preisrisken
abzuschlieffen héngt u.a. von den jewells aktuellen Marktbedingungen ab. Unter Umsténden kdnnen
Zu enem bestimmten Zeitpunkt keine geeigneten Geschéfte zur Verflgung stehen oder
Wertpapierinhaber kdnnen solche Geschéfte nur zu einem fir sie ungiinstigen Marktpreis abschlief3en.

2. Riskofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die Wertpapiere begriinden fir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegeniiber den
Wertpapierinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwirdigkeit der
Emittentin und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche
gegentiber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Verbindlichkeiten, zu deren Erflllung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teilweise oder
insgesamt nicht erfillen kann, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin. Je schlechter die
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Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hther ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses
Risiko durch eine gesetzliche Einlagensicherung, den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare
Sicherungseinrichtungen besteht fir die Wertpapiere nicht. Im Falle der Realiserung des
Kreditriskos der Emittentin kann der Wertpapierinhaber einen Totalverlust seines investierten
Kapitals erleiden.

Mdogliche Beschrankungen der RechtmaRigkeit des Erwerbs und fehlende Geeignetheit der
Wertpapiere

Es bestent das Risiko, dass eine Anlage in die Wertpapiere fir einen potentiellen Anleger
unrechtmafdig, nicht geeignet oder ungiingtig ist.

Der Erwerb, das Haten und/oder die VerdufRerung bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte
Anleger verboten, beschrénkt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Konsequenzen
verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass dem konkreten Anleger
aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt oder beschrénkt ist
oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf bestimmte
Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund zivilrechtlicher
Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fur ungeeignet befunden werden (z.B. bei
notwendiger Mindelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und
Beschrankungen Ubereinstimmen.

Eine Investition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jeweiligen
Wertpapiers. Potentielle Anleger sollten daher Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte
Wertpapiere haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die Wertpapiere eignet
sich nur far Anleger, die

e (ber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen, um die Vorteile und Risiken sowie die Geeignetheit
einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

e Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden beurteilen
kénnen, bzw. diesbezliglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen koénnen, falls sie
nicht selbst Uber entsprechende Erfahrung verfiigen,

o daswirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbestimmte
Dauer eingehen kdnnen, und

denen bewusst ist, dass es unter Umsténden wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder auch
gar nicht moglich sein kann, die Wertpapiere zu verauf3ern. Zudem konnen die Wertpapiere keine
wirtschaftlich passende Investition unter Berlicksichtigung der Merkmale der Wertpapiere sowie der
erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb der Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen, sein.

Jeder potentielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhéngigen Prifung und der von ihm
fur notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und die
VerdulRerung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen rechtlichen Anforderungen, Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Umsténden (oder, falls er die
Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten kénnen sich auch kinftig auf die Inflation,
Zinssétze, den Basiswert bzw. seine Bestandteile, unter den Wertpapieren auszuschiittende Betrage
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oder den Marktwert der Wertpapiere negativ auswirken und zu weitreichenden hoheitlichen und
regulatorischen Eingriffen fuhren.

Der europdische und der deutsche Gesetzgeber haben als Tell ihrer Reaktion auf die 2007 einsetzende
Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verabschiedet bzw. noch
geplant, die den Wertpapierinhaber betreffen konnen. Insbesondere die Richtlinie 2014/59/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditingtituten und Wertpapierfirmen (die "Abwicklungs-
Richtlinie") enthdlt weitere oder verénderte regulatorische Vorgaben, welche Auswirkungen auf die
Emittentin und die von ihr begebenen Wertpapiere haben kénnen. Die Umsetzung der Vorgaben der
Abwicklungs-Richtlinie in deutsches Recht ist im Rahmen des BRRD-Umsetzungsgesetzes erfolgt, in
dessen Mittelpunkt das bereits in Kraft getretene Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten
und Finanzgruppen (Sanierungss und Abwicklungsgesetz) stent und das die zuvor im
Kreditwesengestz ("KWG") enthaltenen Regelungen erweitert. Daneben sieht die Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung
einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten
und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und
eines einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-Verordnung"), deren Vorschriften Uberwiegend ab
dem 1. Januar 2016 Anwendung finden, ohne dass es hierfir einer Umsetzung in nationales Recht
bedarf, ebenfals bestimmte Abwicklungsinstrumente vor; das sind z.B. eine Herabsetzung von
Verbindlichkeiten oder deren Umwandlung in Eigenkapital, eine Ubertragung von Forderungen
und/oder Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts oder sogar eine Auflésung des betroffenen
Ingtituts. Die Abwicklungsinstrumente kdnnen die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen
und die Durchsetzung von Ansprichen aus den Wertpapieren erheblich beeintréchtigen. Bel der
Wahrnehmung von Aufgaben und der Ausiibung von Befugnissen nach der SRM-V erordnung tritt der
nach Art. 42 der SRM-V erordnung errichtete Ausschuss fur die einheitliche Abwicklung an die Stelle
der nationalen Aufsichtsbehdrde (bzw. bei einer grenziiberschreitenden Gruppenabwicklung an die
Stelle der fur diese Gruppenabwicklung zustéandigen Behorde). Unter anderem kann die Emittentin
von den nachfolgenden Mal3nahmen betroffen sein, die sich auch auf die Wertpapierinhaber
auswirken konnen.

Fur die Emittentin kann ein Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren gemal? dem Kreditinstitute-
Reorgani sationsgesetz (das "KredReorgG") durchgefihrt werden. Wahrend ein Sanierungsverfahren
generell nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kénnen aufgrund eines im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Mal3nahmen vorgesehen sein, die sich
entgegen dem Willen des Wertpapierinhabers auf dessen Rechte ds Glaubiger des Kreditingtituts
auswirken koénnen, einschlieldich einer Herabsetzung bestehender Anspriche oder einer
Zahlungsaussetzung. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber kénnen durch den Reorganisationsplan,
der durch Mehrheitsbeschluss ungeachtet ihres konkreten Abstimmungsverhaltens angenommen
werden kann, beeintréchtigt werden.

Im Rahmen des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes und der SRM-Verordnung sind Instrumente
vorgesehen, die den zustdndigen Aufsichtss und Abwicklungsbehtrden die Moglichkeit geben,
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu kénnen, wenn dieses Kreditinstitut
oder diese Wertpapierfirma auszufallen droht, dieser Ausfall nicht durch aternative Malihahmen
ebenso effektiv abgewendet werden kann und die getroffene Mal3nahme im offentlichen Interesse
liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der Abwicklungs-Richtlinie aufgenommenen
Abwicklungsinstrumente beinhalten unter anderem ein "bail-in"-Instrument, das es der zusténdigen
Abwicklungsbehtrde ermdglicht, relevante Kapitalinstrumente und bestimmte abschreibungsfahige
Verbindlichkeiten in Anteile oder Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder ganz oder
teilweise herabzuschreiben. Die Abwicklungsinstrumente kénnen die Rechte der Wertpapi erinhaber
stark beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen, modifizieren und ganz oder
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teilweise zum Erloschen bringen konnen. Dabel héangt der Umfang, in dem die sich aus den
Wertpapieren ergebenden Anspriiche durch ein "bail-in"-Instrument erléschen, von einer Reihe von
Faktoren ab, auf die die Emittentin unter Umstanden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zusténdige Abwicklungsbehdrde zudem as
Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren MaRgabe die
Emittentin ihre Anteile oder ihre Vermogenswerte und V erbindlichkeiten insgesamt oder teilweise auf
einen Dritten, ein sogenanntes Briuckeninstitut oder eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft
Ubertragen muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsanordnung konnte die Emittentin als
urspringliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich
andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann) ersetzt werden.
Alternativ kénnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegeniiber verbleiben, die Situation
hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstéatigkeit und/oder der Kreditwirdigkeit jedoch
nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tibereinstimmen.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (Trennbankengesetz) wurden in das KWG
Bestimmungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines Abwicklungs- oder
Sanierungsfalls — dazu verpflichtet werden kdnnen, bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte in
Bezug auf vom Gesetzgeber as risikobehaftet angesehene Positionen die zugrunde liegenden
Geschéfte auf ein rechtlich und finanziell unabhangiges Finanzhandelsingtitut zu (bertragen
(Trennbankensystem). Zudem konnte die zusténdige Aufsichtsbehtérde ab dem 1. Juli 2016 der
Emittentin institutsspezifisch zur Vermeidung von Risken weitere Geschéfte verbieten. Die
Anspriiche der Wertpapierinhaber kénnten dadurch negativ beeintréchtigt werden, insbesondere
kénnte die Emittentin al's urspringliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner
(der eine grundsétzlich andere Risikotragféhigkeit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen
kann) ersetzt werden. Alternativ konnte der Anspruch der urspringlichen Schuldnerin gegentiber
verbleiben, die Situation hinsichtlich des Schuldnervermégens, der Geschéftstatigkeit und/oder der
Kreditwiirdigkeit jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tiberei nstimmen.
Européische Kreditinstitute, die als globa systemrel evant angesehen werden, sollen dariber hinausim
Rahmen einer Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates Uber strukturelle Mal3nahmen
zur Erhéhung der Widerstandsfahigkeit von Kreditingtituten in der Union (EU-Trennbanken-
Verordnung) bezlglich ihrer Geschéftstétigkeit durch die zustdndigen Behdrden Beschrédnkungen
unterworfen werden kénnen, zu denen ein Verbot des Eigenhandels und die Abtrennung bestimmter
Handelstétigkeiten zéhlen. Der Entwurf der EU-Trennbanken-Verordnung wurde von der EU-
Kommission am 28. Januar 2014 veréffentlicht. Dadurch kénnten sich kinftig — im Vergleich zum
Trennbankengesetz — noch weitergehende Beeintrachtigungen in Bezug auf die Fahigkeit der
Emittentin, ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen, ergeben.

Die vorgenannten Malinahmen konnen den Ausfall sdmtlicher Zahlungsanspriiche aus dem
Wertpapier und damit den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapierinhabers zur Folge haben.
Negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere konnten bereits vor der Ausiibung
solcher Befugnisse eintreten. Dartiber hinaus kénnen der Emittentin im Rahmen dieser Mal3nahmen
Vermdgenswerte entzogen werden, was sich zusétzlich nachteilig auf die Fahigkeit der Emittentin
auswirkt, ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfiillen.

Weitergehende Beeintréchtigungen konnten sich infolge von Gesetzgebungsmal3nahmen auf
europdischer Ebene zur Erhthung der Widerstandsfahigkeit von Kreditingtituten in der Union
ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt moglich, kinftige Marktturbulenzen und regulatorische
M al3nahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.
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Risiken in Bezug auf eine Fremdfinanz erung des Wertpapierkaufs

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Erlds aus den
Wertpapieren gegebenenfalls nicht fur die Erflillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern. Daher sollten
potentielle Anleger in einem solchen Fal vorab sicherstellen, dass sie die Zins und
Tilgungszahlungen fir diese Finanzierung auch im Fale eines Wertverlusts, Zahlungsverzugs oder -
ausfalls hinsichtlich der Wertpapiere noch leisten kdnnen. Ertragserwartungen sollten in diesem Fall
hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fir den Erwerb der Wertpapiere und die Kosten fir das
Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) miissen berticksichtigt werden.

Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der Veraul3erung der Wertpapiere kdnnen
zusétzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere Nebenkosten (die "Nebenkosten™) anfallen,
diejegliche Ertrage aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren kénnen.

Wird der Erwerb oder die Verdul¥erung der Wertpapiere nicht zu einem zwischen dem Erwerber und
der Emittentin bzw. dem jeweiligen Vertriebspartner fest vereinbarten Preis (der "Festpreis’)
vereinbart, werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere in der Regel Provisionen as feste
Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen in Abhéangigkeit vom Wert der Order erhoben
werden. Soweit in die Ausfihrung einer Order weitere (in- oder ausandische) Parteien eingeschaltet
sind, wie z.B. inléndische Makler oder Broker an aud éndischen Méarkten, missen potentielle Anleger
berlicksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebihren, Provisionen und sonstige Gebihren
(fremde Kosten) belastet werden.

Neben dem Festpreis und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhangenden
Kosten (direkte Kosten) missen potentielle Anleger auch weitere Kosten im Zusammenhang mit dem
Haten der Wertpapiere einkalkulieren. Darunter fallen etwa laufende Depotgebihren sowie
zusétzliche K osten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere Uber samtliche Nebenkosten im
Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die rede Rendite einer Anlage in die Wertpapiere aufgrund
einer kunftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, Null oder sogar negativ ist. Je héher die
Inflationsrate, desto niedriger ist die reale Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der
Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite Null oder sogar negativ.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
Wertpapiere verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkaufern der Wertpapiere sollte bewusst
sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebuihren und Abgaben nach Mal3gabe der Gesetze
und Praktiken des Landes, in dem sie selbst steuerlich veranlagt sind, in das die Wertpapiere
transferiert oder in dem sie gehalten werden, in dem die Zahlstelle anséssig ist oder anderer Staaten,
verpflichtet sein kénnen. In einigen Staaten konnen flr innovative Finanzinstrumente wie die
Wertpapiere keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehdrden
bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht nur auf die in diesem
Dokument enthaltene Zusammenfassung steuerlicher V orschriften zu vertrauen, sondern auch den Rat
ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der individuellen Besteuerung bel Erwerb, Verkauf oder
Rickzahlung der Wertpapiere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die
besondere Situation des potentiellen Anlegers richtig einzuschétzen.
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Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer US-Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account Tax
Compliance Act ("FATCA") unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen
Quélenbesteuerung ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den
Wertpapieren (z.B. as Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der
Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten oder anderer festgelegter
Voraussetzungen von FATCA seitens der Emittentin) stattfinden, ist weder die Emittentin noch die
Zahlstelle oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den Wertpapierinhaber zu zahlen.
Folglich kann der Wertpapierinhaber einen geringeren Betrag erhalten, as es ohne einen solchen
Abzug oder Einbehalt der Fall wére.

Risiken in Bezug auf den Rickzahlungsbetrag

Die Ruckzahlung der Wertpapiere infolge einer Kindigung oder Einldsung erfolgt zu dem in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegten Riickzahlungsbetrag. Der Rickzahlungsbetrag kann geringer
sein a's der Emissionspreis oder der Erwerbspreis. Das heildt, der Wertpapierinhaber erzielt nur dann
eine Rendite (vorbehaltlich des Einflusses von Wechselkurs- und Inflationsrisiken), wenn der
Ruckzahlungsbetrag den individuellen Erwerbspreis des Wertpapierinhabers Uberstei gt.

Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschiittungen

Auf die Wertpapiere werden keine Zinszahlungen oder anderen laufenden Ausschittungen geleistet,
die mogliche K apital verluste kompensieren kénnten.

3. Risken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Unter den Wertpapieren auszuschittende Betrége werden unter Anwendung einer Zahlungsformel und
sonstiger Bedingungen, die in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt sind, unter Bezugnahme auf
einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ermittelt (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere"). Dies
bringt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst bestehen, weitere
erhebliche Risiken mit sich, die mit einer vergleichbaren Investition in eine konventionelle fest- oder
variabel verzindiche Schuldverschreibung mit einem Anspruch auf Riickzahlung des Nominal betrages
oder einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine Bestandteile nicht verbunden sind.
Potentielle Anleger sollten nur Kapital in die Wertpapiere investieren, wenn sie die Funktionsweise
der anwendbaren Zahlungsformeln vollstandig verstanden haben.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der
Wertpapiere

Der Marktwert von Basi swertbezogenen Wertpapieren wird zusétzlich zu den unter Risiken in Bezug
auf marktwertbeeinflussende Faktoren genannten Faktoren von einer weiteren Zahl von Faktoren
beeinflusst.

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége hangen
maldgeblich vom Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab. Es ist nicht mdglich,
vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile im Laufe der Zeit verandert.
Der Marktwert der Wertpapiere kann starken Schwankungen unterworfen (volatil) sein, da dieser vor
allem durch Verédnderungen des Kurses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile beeinflusst wird. Der
Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann von verschiedenen zueinander in
Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abhéngen, einschliefdlich konjunktureller, wirtschaftlicher,
finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitaméarkte im
Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen.

Obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
gebunden ist und nachteilig von diesem bzw. diesen beeinflusst werden kann, wirkt sich nicht jede
Veranderung in gleichem Maf3e aus. So kénnen sich zum Beispiel auch disproportionale Anderungen
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des Werts der Wertpapiere ergeben. Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wahrend der Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile steigt.

Daneben wird der Marktwert der Wertpapiere unter anderem von einer Verdnderung in der Intensitét
von Wertschwankungen (Volatilitdt) des Basiswerts bzw. seiner Bestandteille, dem Verhdtnis
(Korrelation) zwischen mehreren Bestandteilen des Basiswerts und Verdnderungen in den erwarteten
oder tatséchlich gezahiten Dividenden oder Ausschittungen des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
beeinflusst. Zudem kann auch das Ausbleiben ener erwarteten Verdnderung des Kurses des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile den Marktwert der Wertpapiere nachteilig beeinflussen. Die
genannten Faktoren kdnnen sich gegenseitig verstérken oder aufheben.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile nur zu
bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége konnen erheblich niedriger ausfallen als der
Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten lasst. Die fir die Berechnung von unter
den Wertpapieren auszuschittenden Betrégen relevante Beobachtung des Kurses des Basi swerts bzw.
seiner Bestandteile erfolgt nach Mal3gabe der jeweiligen Endgultigen Bedingungen ausschliefdlich an
einem oder mehreren Terminen bzw. wahrend einer bestimmten Periode. Dartiber hinaus kann in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt sein, dass fir eine Beobachtung des Kurses des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile lediglich ein bestimmter Zeitpunkt mal3geblich ist. Etwaige fir den jeweiligen
Wertpapierinhaber vorteilhafte Kurse des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, die aul3erhalb dieser
Termine, Zeitpunkte bzw. Perioden liegen, bleiben auf3er Acht. Insbesondere bei einer hohen
Volatilitét des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann sich dieses Ris ko erheblich verstéarken.

Risiken aufgrund fehlender Laufzeitbegrenzung

Die Wertpapiere verflgen Uber keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Ausiibung des
Kundigungsrechts der Emittentin bzw. des Einldsungsrechts der Wertpapierinhaber auf unbestimmte
Zeit. Solange keine Ausiibung der vorstehend genannten Rechte erfolgt, haben die Wertpapi erinhaber
keinen Anspruch auf Rickzahlung der Wertpapiere.

Risiken aufgrund des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Wertpapiere, die ein ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen (das "Ordentliche
K Undigungsrecht"), kdnnen von der Emittentin zu bestimmten Terminen (der "K Gindigungstermin")
nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen durch Mitteilung an den Wertpapierinhaber gekindigt
werden. Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf eine Steigerung des
Marktwerts der Wertpapiere aufgrund der ordentlichen Kundigung nicht mehr erflillt werden. Zum
Zeitpunkt der Austibung des Ordentlichen K iindigungsrechts kann der Kurs des Basi swerts wesentlich
niedriger sein as zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere durch einen Wertpapierinhaber. Vom
Zeitpunkt der Austibung des Ordentlichen Kindigungsrechts an ist die Restlaufzeit der Wertpapiere
bis zum jeweiligen Kindigungstermin begrenzt. In diesem Fal sind Wertpapierinhaber ggf. nicht in
der Lage, die Wertpapiere zu halten, bis sich der Kurs des Basiswerts erholt hat, und kénnen demnach
einen teilweisen oder vollstéandigen Verlust ihrer Anlage erleiden. Die Emittentin Ubt ein
Ordentliches Kindigungsrecht im freien Ermessen aus, der seitens der Emittentin gewéhlte
Kuindigungszeitpunkt kann sich aus Sicht des Wertpapierinhabers as ungtinstig erweisen. Nach einer
Kindigung der Wertpapiere besteht fir den Wertpapierinhaber nicht mehr die Moglichkeit, an der
weiteren Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipieren. In diesem Fall tragt der Wertpapi erinhaber
das Wiederanlagerisiko.

Risiken aufgrund des Einl 6sungsrechts der Wertpapierinhaber

Wertpapierinhaber konnen die Rickzahlung der Wertpapiere (das "Einlésungsrecht"”) zu bestimmten
Terminen (der "Einlésungstag") nach MaRRgabe der Endgtiltigen Bedingungen durch Ubermittlung
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eines ordnungsgemal’ ausgefillten Formulars (wie in den Endgiltigen Bedingungen beschrieben)
verlangen. Zum Zeitpunkt der Auslbung des Einlésungsrechts kann der Kurs des Basiswerts
wesentlich niedriger sein als zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere durch einen
Wertpapierinhaber. Vom Zeitpunkt der Auslbung des Einlésungsrechts an ist die Restlaufzeit der
Wertpapiere bis zum jeweiligen Einldsungstag begrenzt. In diesem Fall sind Wertpapierinhaber unter
Umstanden nicht in der Lage, die Wertpapiere so lange zu halten, bis sich der Kurs des Basiswerts
wieder erholt hat und kénnen demnach einen teilweisen oder vollstéandigen Verlust ihrer Anlage
erleiden. Nach Ausiibung des Einlésungsrechts der Wertpapiere besteht fir den Wertpapierinhaber
nicht mehr die Moglichkeit, an der weiteren Kursentwicklung des Basiswerts zu partizipieren. In
diesem Fall trégt der Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko.

Zudem kann eine gewisse Zeit zwischen der Ausiibung des Einlésungsrechts und dem jeweiligen
néchsten Bewertungstag verstreichen. Zwischen dem Zeitpunkt der Auslbung des Einldsungsrechts
und dem jeweiligen néchsten Bewertungstag kann der Kurs des Basiswerts fallen, mit der
Konsequenz, dass der unter den Wertpapieren zu zahlende Betrag am Riickzahlungstag im Hinblick
auf diesen Bewertungstag wesentlich niedriger sein kann als der Betrag, den der Wertpapierinhaber
zum Zeitpunkt der Auslibung erwartet hat. Tritt am jeweiligen Bewertungstag eine Marktstérung ein,
kann eine solche Zeitverzdgerung noch wesentlich langer sein.

Risiken in Bezug auf einen Partizipationsfaktor

Ein Partizipationsfaktor kann dazu fihren, dass Wertpapierinhaber entweder in geringerem Mal3 an
einer fir Wertpapierinhaber giinstigen Kursentwicklung des Basi swerts bzw. seiner Bestandteile oder
in verstérktem Mal3 an einer flr Wertpapi erinhaber ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile teilnehmen.

Ein Partizipationsfaktor kleiner 1 bzw. 100% fuhrt in der Regel zu einer reduzierten Beteiligung an
einer flr den Wertpapierinhaber giinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile.
Ein Partizipationsfaktor groRer 1 bzw. 100% flhrt dagegen in der Regel zu einer verstérkten
(gehebelten) Beteiligung an einer fir den Wertpapierinhaber unglnstigen Kursentwicklung des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile. Wertpapierinhaber kénnen dadurch einem erhohten Risiko
einesVerlusts desinvestierten K apitals ausgesetzt sein.

Risiken im Hinblick auf ein Bezugsver haltnis

Die Anwendung eines Bezugsverhaltnisses bei der Berechnung der auszuzahlenden Betrége, wie in
den Endguiltigen Bedingungen bestimmt, kann dazu fuhren, dass die Wertpapiere aus wirtschaftlicher
Sicht einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert dhneln, jedoch trotzdem nicht
vollstandig mit ener solchen Direktanlage vergleichbar sind. Die Anwendung eines
Bezugsverhdltnisses kann dazu flhren, dass Wertpapierinhaber in einem geringeren Mal? an einer fir
sie gunstigen oder in verstéarktem Mald an einer fir sie ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile teilnehmen.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Lautet der Basiswert bzw. seine Bestandteile auf eine andere Wahrung als die Festgel egte Wahrung,
besteht ein Wahrungs- und Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben), sofern dies
nicht in den Endgultigen Bedingungen ausgeschlossen ist. Wahrungen kdnnen zudem abgewertet oder
durch eine andere Wahrung ersetzt werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen werden kann.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Bel Eintritt eines in den Endglltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die
Berechnungsstelle, wie in den Endguiltigen Bedingungen festgelegt, berechtigt, Anpassungen nach
Mal3gabe der Endgiiltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) vorzunehmen
und/oder den Basiswert bzw. seine Bestandteile auszutauschen. Obwohl solche Anpassungen
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bezwecken, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber méglichst unverdndert zu belassen,
kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nhur minimale negative
wirtschaftliche Auswirkungen haben wird. Anpassungen kénnen sich erheblich negativ auf den Wert,
die zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und die unter den Wertpapieren auszuschtittenden
Betrége auswirken und die Struktur und/oder das Risikoprofil der Wertpapiere éndern. Sollte eine
solche Anpassung nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar
sein, kann dies nach Mal3gabe der Endgliltigen Bedingungen ein Kindigungsereignis darstellen, das
die Berechnungsstelle zu einer auf3erordentlichen Kindigung der Wertpapiere berechtigt. Der
Wertpapierinhaber ist dadurch den Risiken wie unter Risiken aufgrund des aufRerordentlichen
KUndigungsrechts der Emittentin beschrieben ausgesetzt.

Risiken aufgrund des auf3erordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Bel Eintritt eines in den Endglltigen Bedingungen genannten zur Kindigung berechtigendes
Ereignisses (das "Kundigungsereignis') werden die Wertpapiere vorzeitig auf3erordentlich zum
Marktwert der Wertpapiere gekindigt. Eine weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer fir den
Wertpapierinhaber guinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile entfallt. Liegt
der Marktwert der Wertpapiere unter dem Emissionspreis bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis,
erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust seines investierten Kapitals. Zusétzlich besteht ein
gesteigertes Risiko, dass der Wertpapierinhaber durch die Anlage in die Wertpapiere keine oder, unter
Berticksichtigung von Nebenkosten, eine negative Rendite erwirtschaftet.

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endglltigen Bedingungen genannten Marktstorungsereignisses kann die
Berechnungsstelle in den Endgultigen Bedingungen vorgesehene Bewertungen des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteil e verschieben und nach Ablauf einer Frist nach billigem Ermessen bestimmen. Diese
Bewertungen kdnnen unter Umstanden erheblich vom tatsichlichen Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile zu Ungunsten des Wertpapierinhabers abweichen. In  der Regel fihren
Marktstorungsereignisse auch zu verzdgerten Zahlungen aus den Wertpapieren. Wertpapi erinhaber
sind in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzégerten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die
Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erl6s aus dem Verkauf der Wertpapiere flr
Geschéfte zur Absicherung von Preisrisiken, die ihr im Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstehen verwenden. Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschéften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basi swerts bzw. seiner Bestandteile flr Wertpapi erinhaber
ungunstig beeinflussen.

D. Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Basiswert kann ein Index oder Rohstoff sein (jeweils ein "Basiswert”). Diese Basiswerte sind mit
besonderen Risiken verbunden.

1. Allgemeine Risiken
Kursentwicklung in der Vergangenheit kein Anhaltspunkt fir zukinftige Entwickiung

Die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile in der Vergangenheit stellt keinen
Anhaltspunkt fir eine zukinftige Entwicklung dar. Die unter den Wertpapieren auszuschittenden
Betrége konnen daher erheblich niedriger ausfallen als der Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile vorab erwarten | asst.
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Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der Emittentin nicht zugunsten der
Wertpapierinhaber gehalten und Wertpapierinhaber erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an
dem Basiswert bzw. seinen Bestandteilen. Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen
Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, den Basiswert bzw. seine Bestandteile zu erwerben
oder zu halten. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der
Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden, beschrénkt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen
aus dem Basiswert bzw. seiner Bestandteile oder beziiglich darauf bezogener derivativer Vertrage zu
verkaufen, verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen.

Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Gilt im Hinblick auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile die Rechtsordnung eines Landes, die nicht
mit der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrieldnder vergleichbar i<t,
ist eine Investition in die Wertpapiere mit zusétzlichen rechtlichen, politischen (z.B. politische
Umstirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden. In fremden
Rechtsordnungen kann es mdglicherweise zu Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung
gleichzustellen sind, politischer oder sozialer Instabilitét oder diplomatischen Vorféllen kommen.
Transparenzanforderungen, Buchfihrungs-, Abschlussprifungs- Finanzberichterstattungs- sowie
regulatorische Standards konnen in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt sein as in
Industrielandern. Finanzmérkte in diesen Landern kdnnen ein erheblich geringeres Handelsvolumen
aufweisen als entwickelte Mérkte in Industrieldndern und die Wertpapiere vieler Unternehmen sind
weniger liquide und deren Kurse grofReren Schwankungen ausgesetzt als Wertpapiere von
vergleichbaren Unternehmen in Industrielandern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absicherungsawecken

Die Wertpapiere konnen fir die Absicherung von Preisrisiken, die sich aus dem Basiswert oder seinen
Bestandteilen ergeben, nicht geeignet sein. Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere zur
Absicherung solcher Preisrisiken zu verwenden, ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, entgegen seiner Erwartung, gleichlaufig zum Wert der
Wertpapiere entwickelt. Darlber hinaus kann es unmdglich sein, die Wertpapiere an einem
bestimmten Tag zu einem Preis zu verkaufen, der den tatséchlichen Kurs des Basiswertes bzw. dessen
Bestandteile widerspiegelt. Dies héngt insbesondere von den jeweils herrschenden Marktverhdtnissen
ab. In beiden Fdlen kann der Wertpapierinhaber sowohl einen Verlust aus der Anlage in die
Wertpapiere as auch einen Verlust aus der Anlage in den Basiswert bzw. seine Bestandteile erleiden,
dessen bzw. deren Verlustrisiko er eigentlich absichern wollte.

2. Risiken in Verbindung mit I ndizes
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Wertentwicklung von auf Indizes bezogenen Wertpapieren (die "I ndexbezogenen Wertpapiere")
ist im Wesentlichen abhangig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index. Die Kursentwicklung
eines Index ist im Wesentlichen abhéngig von der Kursentwicklung seiner Bestandteile (die
"Bestandteile” oder "Indexbestandteile"). Veranderungen in dem Kurs der Indexbestandteile kbénnen
sich ebenso wie Verdnderungen der Zusammensetzung des Index oder andere Faktoren auf den Index
auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein Indexbezogenes Wertpapier dhnlichen Risiken
wie eine Direktanlage in die jeweiligen Indexbestandteile unterliegen. Ein Index kann grundsétzlich
jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Dies kann zu
Anpassungen (wie unter Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer
aulferordentlichen Kindigung (wie unter Risiken aufgrund des aufRerordentlichen Kindigungsrechts
der Emittentin beschrieben) der Wertpapiere fihren. Stérungen bei der Fortfihrung oder Berechnung
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des Index konnen zu Marktstorungsereignissen fihren (wie unter Risiken im Hinblick auf
Mar ktstorungser ei gnisse beschrieben).

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, hat die
Emittentin weder Einfluss auf den jewelligen Index noch auf die Methode der Berechnung,
Feststellung und Veroffentlichung des Index (das "I ndexkonzept™) sowie auf seine Verdnderung oder
Einstellung.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
die Indexbezogenen Wertpapiere in keiner Weise vom jeweiligen Indexsponsor gesponsert,
empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor tbernimmt weder ausdricklich noch
konkludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fir Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index
erzielt werden sollen, noch fir Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein
solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhdngig von der Emittentin oder den
Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor
Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir die begebenen Wertpapiere, die Verwaltung oder
Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit i hnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder as Indexkomitee, kénnen hieraus Interessenkonflikte entstehen.
In einer solchen Funktion kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen u.a den
Kurs des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens am Indexkonzept
vornehmen, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die Zusammensetzung und/oder Gewichtung
bestimmen. Diese Malihahmen kénnen sich fir Wertpapi erinhaber ungiinstig auf die Entwicklung des
Index und demnach auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren
auszuschuttenden Betrage auswirken.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefihrte regelbasierte
Anlagestrategien ab (d.h. ein tatsdchlicher Handel sowie Anlageaktivitdten finden nicht statt).
Strategieindizes raumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Mal3e Ermessen bel dessen
Berechnung ein, das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index
fuhren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes

Bel Preis-, Price-Return bzw. Kursindizes (die "Preisindizes") flief3en Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des
Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die Indexbestandteile
nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschittungen in der Regel mit einem Abschlag
gehandelt werden. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Preisindex nicht in gleichem Mal3e steigt
bzw. stérker fallt als der Kurs eines vergleichbaren Total-Return-Index. bzw. Performance Index, bei
dem Bruttobetrége einflief3en (der "Total-Return-Index"), bzw. Net-Return-Index.

Risiken in Bezug auf Net-Return Indizes

Be Net-Return-Indizes (die "Net-Return-Indizes') flielen Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des
Index nur als Nettobetrag nach Abzug eines von jeweiligen Indexsponsor zugrunde gelegten
durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-
Index nicht in gleichem Mal3e steigt bzw. starker féllt al's der Kurs eines vergleichbaren Total -Return-
Index.
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Risiken im Hinblick auf Short-Indizes

Bel Short-Indizes (die "Short-Indizes') entwickelt sich der Kurs des Index in der Regel
entgegengesetzt zu dem Markt bzw. zum Long-Index, auf den er sich bezieht. Das heil3, dass der Kurs
eines Short-Index in der Regel steigt, wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden Marktes bzw. des
Long-Index fallen, und dass der Kurs des Short-Index in der Regel falt, wenn die Kurse der ihm
zugrunde liegenden Marktes bzw. Long-Index steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes

Leverage-Indizes setzen sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammen, und zwar dem Index,
auf den sich der Leverage-Index bezieht (der "Referenzindex"), und dem Hebelfaktor (der
"Hebelfaktor™). Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tégliche prozentual e Entwicklung
des Referenzindex unter Berticksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen
Hebelfaktor félt oder steigt der tégliche Kurs des Leverage-lndex stérker als der Kurs des
Referenzindex.

Wenn in Folge aul3erordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handel stages der Kursverlust des
Leverage-Index ein gewisses Mal3 Uberschritten hat, kann der Leverage-Index untertdgig in
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann
zu einer reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg des
Referenzindex fuhren.

Wertpapierinhaber kénnen bei auf einen Leverage-Index bezogenen Wertpapieren unter Umstanden
in erhohtem Male einen Verlust desinvestierten Kapitalserleiden.

Risiken in Bezug auf Distributing-1ndizes

Bel Distributing-Indizes fuhren Dividendenzahlungen oder sonstige Ausschitttungen, die aus dem
Distributing-Index geleistet werden, in der Regel zu einem Abschlag auf den Kurs des Distributing-
Index. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Distributing-Index auf léangere Sicht nicht in gleichem
Mal3e steigt bzw. stérker féllt als der Kurs eines vergleichbaren Net-Return-Index bzw. Total-Return-
Index.

Risiken bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermogenswerten bestimmter Lander, Regionen oder
Branchen wieder, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen Landes, einer
solchen Region bzw. einer solchen Branche von dieser negativen Entwicklung Uberproportional
betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wahrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bei |ander- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunéchst von einer Wahrung in die fir die Berechnung
des Index mal3gebliche Wahrung umgerechnet werden, um dann fir Zwecke der Berechnung bzw.
Festlegung der unter den Wertpapi eren auszuschittenden Betrégen erneut umgerechnet zu werden. In
diesen Féllen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungs- und Wechselkursrisiken ausgesetzt,
was fur sie nicht unmittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen von Gebtiihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Malgabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung andert, kdnnen
Geblhren anfallen, die in die Indexberechnung einflief3en und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung des Index haben. Bei Indizes, die bestimmte Markte
oder Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu



htéheren Gebihren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fihren, as dies bel einer
direkten Investition in die Méarkte bzw. Branchen der Fall gewesen wére.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Ver6ffentlichung der Indexzusammensetzung

Fur manche Indizes wird deren Zusammensetzung auf einer Internetseite oder in anderen in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfanglich oder nur mit zeitlicher
Verzégerung verdffentlicht. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht immer der
aktuellen fir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des betreffenden
Index entsprechen. Die Verzogerung kann erheblich sein und unter Umstdnden mehrere Monate
dauern. Dies kann dazu fihren, dass die Berechnung des Index fUr die Wertpapierinhaber nicht
vollstandig transparent ist.

Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Bei einem nicht anerkannten oder neuen Finanzindex besteht unter Umstéanden eine geringere
Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfihrung und Berechnung als dies bel einem
anerkannten Finanzindex der Fall wére und es sind unter Umsténden weniger Informationen tber den
Index verfligbar. AuRerdem konnen bel der Zusammensetzung des Index in einem solchen Fall
subjektive Kriterien ein erheblich groReres Gewicht haben und eine gréfl3ere Abhangigkeit von der fir
die Zusammensetzung, Fortfihrung und Berechnung des Index zustandigen Stelle bestehen als dies
bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére. Dariiber hinaus kann der Erwerb von Wertpapieren
mit Bezug auf einen solchen Index hinsichtlich bestimmter Anleger (z.B. Organismen fir
Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) oder Versicherungsunternehmen) besonderen
aufsichtsrechtlichen Beschréankungen unterliegen, die von diesen Anlegern zu beachten sind.
Schliefdlich kann die Bereitstellung von Indizes, die Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung
von Indizes enfliefen und die Verwendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Beschrankungen unterliegen, welche die laufende Fortfihrung und V erfligbarkeit
eines Index beeintréchtigen kénnen.

3. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Rohstoffe

Die Wertentwicklung von auf Rohstoffe bezogenen Wertpapieren (die "Rohstoffbezogenen
Wertpapiere") ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs. Die K ursentwicklung
eines Rohstoffs kann Einfliussen wie z.B. Angebot und Nachfrage, Spekulationen,
Produktionsengpassen, Lieferschwierigkeiten, wenigen Marktteilnehmern, politischen Unruhen,
Wirtschaftskrisen, politischen Risiken (Exportbeschrénkungen, Krieg, Terror), ungunstigen
Witterungsverhatnissen und Naturkatastrophen unterliegen. Anderungen der Handel sbedingungen am
jeweiligen Referenzmarkt und andere Ereignisse, die einen Rohstoff betreffen, kénnen zu
Anpassungen (wie unter Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer
aulferordentlichen Kindigung (wie unter Risiken aufgrund des aufRerordentlichen Kindigungsrechts
der Emittentin beschrieben) der Wertpapiere flihren. Stdérungen beziglich des Handels der Rohstoffe
kénnen zu Marktstorungsereignissen  fihren (wie unter Risken im  Hinblick auf
Mar ktstorungser el gnisse beschrieben).

Grol¥ere Risiken als bel anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher as Anlagen in anderen Anlageklassen wie z.B. in Anleihen,
Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse grofReren Schwankungen (Volatilitét)
unterliegen und Mérkte eine geringere Liquiditét aufweisen konnen as z.B. Aktienmérkte. Angebots-
und Nachfrageverdnderungen konnen sich daher stérker auf Preis und Volatilitdt auswirken. Méarkte
fur Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, was
das Risiko verstarkt, dass es zu Spekulationen und Preisverzerrungen kommt.
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Risiken aufgrund des Handels in unter schiedlichen Zeitzonen und in ver schiedenen Méarkten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen in
verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen speziadisierten Borsen oder Mérkten oder direkt zwischen
Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fihren, dass fir einen Rohstoff
verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die Endgultigen Bedingungen
geben an, welche Borse oder welcher Markt und welcher Zeitpunkt fir die Kursfeststellung des
jewelligen Rohstoffs verwendet wird. Die Kurse eines Rohstoffs, die zur gleichen Zeit auf
unterschiedlichen Kursquellen angezeigt werden, kénnen voneinander abweichen z.B. mit der Folge,
dass ein fir den jeweiligen Wertpapierinhaber vorteilhafter Kurs, der auf einer Kursquelle angezeigt
wird, nicht fir die Berechnungen bzw. Festlegungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
herangezogen wird.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardinal-Faulhaber-Stralte 1,
80333 Minchen Ubernimmt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erklért, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basi sprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgel assen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DESBASISPROSPEKTS

Sofern die Emittentin der Verwendung des Basi sprospekts zustimmt, erfolgt dies in dem Umfang und
unter den Bedingungen, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, wahrend der Dauer seiner
Gultigkeit gemaR § 9 WpPG. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung erteilen.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége sowie
der Endgiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spéteren Weiterveréuf3erung oder endguiltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basi sprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endguiltigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermediér(en) erteilt werden und wird in den
Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermediér sich
an die jewells geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hélt. Darlber
hinaus kann die Emittentin die Zustimmung zur V erwendung des Basi sprospekts unter die Bedingung
stellen, dass der verwendende Finanzintermediér sich gegenlber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
Ubernommen, dass der Finanzintermediar auf seiner Webseite (Internetseite) vertffentlicht, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemal3 den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist. Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den in den
Endgtiltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrage zu diesem Basisprospekt und der
Endgultigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrankt sein. Jeder Finanzintermedidr und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgultigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrdnkungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basi sprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermediare zuriickzunehmen.

Falls ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zetpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) verdffentlicht
und kdnnen auf dieser eingesehen wer den.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April
2015, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2013 enthaltenen gepriften, konsolidierten
Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2014
enthaltenen gepriften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014 und die im
Geschéftsbericht der UniCredit Bank AG (HVB) 2014 enthatenen gepriften, nicht konsolidierten
Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014 werden hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine

Liste, die angibt, wo die im Wege des V erwei ses einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich
auf den Seiten 85 ff.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere
Allgemeines

Die Wertpapiere werden als nennbetragsl ose Zertifikate begeben. Das Verfahren fir die Berechnung
des Ruckzahlungsbetrags der Wertpapiere ist an den Wert des Basiswerts zu einem bestimmten
Zeitpunkt gebunden.

Unter diesem Basi sprospekt werden Wertpapiere in den folgenden Produkttypen angeboten:

e Open End-Zertifikate
e Open End Quanto-Zertifikate

Unter diesem Basi sprospekt erfolgt eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots oder eine Aufstockung
von bereits vor dem Datum dieses Bas sprospekts erstmalig 6ffentlich angebotenen Wertpapieren. Die
Bezeichnung des relevanten Produkttyps wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Form der Wertpapiere
Bei den Wertpapieren handelt es sich jeweils um Inhaberschul dverschreibungen gemal3 § 793 BGB.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft.

Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven
Stiicken.

Basiswert

Der Basiswert der Wertpapiere ist entweder ein Index oder ein Rohstoff, wie in den Endgultigen
Bedingungen festgel egt.

Der Basiswert ist der Haupteinflussfaktor fir den Wert der Wertpapiere. Grundsétzlich partizipieren
Wertpapierinhaber Uber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an einer positiven als auch an
einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts.

Der Abzug von Gebihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren konnen die tatséchliche
Wertentwicklung der Wertpapi ere ebenfalls beei nflussen.

Laufzeit

Die Wertpapiere verfligen nicht Uber eine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Auslibung des
Einlosungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis zur Ausibung des Ordentlichen
Kundigungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Nach einer entsprechenden
Austibung ist die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt.

Beschrankung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse, wie in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt, wird die Berechnungsstelle die Wertpapierbedingungen und/oder alle durch
die Berechnungsstelle gemald den Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile nach Mal3gabe der Endgtiltigen Bedingungen so anpassen, dass die wirtschaftliche
Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt.

Beim Eintritt eines oder mehrerer zur auf3erordentlichen Kindigung berechtigender Ereignisse (die
"Kundigungsereignisse"), wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt, erfolgt nach
Mal3gabe der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen eine vorzeitige aul3erordentliche Kindigung der
Wertpapiere zum Marktwert der Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
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(8 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen
Kindigung festgestellt wird.

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Wertpapi erinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

Veroffentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen werden
gemdl? § 14 WpPG auf der bzw. den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten
Internetseite(n) oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach Emission der Wertpapiere Informationen zu vertffentlichen,
sofern nicht die Wertpapierbedingungen fir bestimmte Félle die Verdffentlichung einer Mitteilung
vorsehen. In diesen Félen erfolgt eine Verdffentlichung auf der bzw. den in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Internetseite(n) oder einer entsprechenden Nachfolgeseite nach Mal3gabe
der Wertpapi erbedingungen.

Emissionspreis

Die Wertpapiere werden fortlaufend zum jeweils aktuellen Marktpreis angeboten, den die Emittentin
auf Grundlage des aktuellen Kurses bzw. Preises des Basiswerts unter Berlicksichtigung eines
etwaigen Bezugsverhdtnisses und/oder Wechsekurses (wie in den Wertpapierbedingungen
angegeben) bestimmt. Der aktuelle Marktpreis it auf der Internetseite der Emittentin unter

www.onemarkets.de abrufbar. Neben dem Emissionspreis hat der Erwerber ggf. weltere
Erwerbsnebenkosten (z.B. Order-, Borsen- und/oder Maklergebiihren) zu tragen.

Preisbildung

Der Emissionspreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin fUr die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Sie
koénnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge
beinhaten, die bel der Emittentin verbleibt. Hierin kdnnen grundsétzlich Kosten enthalten sein, die
u.a. die Kosten der Emittentin fUr die Strukturierung der Wertpapiere, fir die Risikoabsicherung der
Emittentin und fir den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. koénnen, wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere kdnnen im Wege eines offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung entweder
durch die Emittentin selbst und/oder durch Finanzintermedidre vertrieben werden, wie zwischen der
Emittentin und dem entsprechenden Finanzintermediér vereinbart und in den jeweiligen Endguiltigen
Bedingungen angegeben.
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Zulassung zum Handel und Bor sennotierung

Es wurde bidang keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt.

Die Emittentin kann fir die Wertpapiere einen Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten
oder einem sonstigen gleichwertigen Markt stellen. In diesem Fall werden die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen den geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt und, falls bekannt, den ersten
Termin angegeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel voraussi chtlich zugel assen werden.

Die Wertpapiere kénnen auch an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handel ssystem
gehandelt werden. Die jeweilige Borse, der jeweilige andere Markt und/oder das jeweilige andere
Handelssystem in Bezug auf die jeweilige Produkt Nr. werden in den Endglltigen Bedingungen
genannt. Zudem kann die Emittentin an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder
Handelssystem einen Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel stellen. In diesem Fall
werden die Endguiltigen Bedingungen die jeweilige Borse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das
jeweilige andere Handelsysstem und, falls bekannt, den ersten Termin angegeben, zu denen die
Wertpapiere zum Handel einbezogen wurden bzw. voraussi chtlich einbezogen werden.

Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewéhr dafirr, dass diesem
Antrag stattgegeben wird. Im Fall eines Handels an einer anderen Borse, einem anderen Markt
und/oder Handel ssystem gibt es keine Gewahr dafir, dass ein aktiver Handel stattfindet oder entstehen
wird.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Erster Ausgabetag und Emissionsvolumen

Nachfolgend finden sich fur das jeweilige Wertpapier der zugehtrige Erste Ausgabetag und das
Emissionsvolumen, jeweils optional — der Erste Ausgabetag und das Emissionsvolumen werden in den
Endgdiltigen Bedingungen wiedergegeben.

Produkt Nr. WKN Erster Ausgabetag Emissionsvolumen
Produkt 1 HV2CCF 5. Méarz 2007 500.000
Produkt 2 HV2CEJ 21. Mé&rz 2007 300.000
Produkt 3 HV2CEK 21. Mérz 2007 150.000
Produkt 4 HV5ADF 14. August 2008 300.00
Produkt 5 HV5AFK 19. September 2008 500.000
Produkt 6 HV5AJ5 30. Januar 2009 200.000
Produkt 7 HV5AL3 25. Mé&rz 2009 100.000
Produkt 8 HV2XAG 9. Dezember 2009 100.000
Produkt 9 HV2XAU 9. Dezember 2009 100.000
Produkt 10 HV5B65 28. Mai 2010 200.000
Produkt 11 HV5B66 28. Mai 2010 200.000
Produkt 12 HV5B67 28. Mai 2010 100.000
Produkt 13 HV5B68 28. Mai 2010 100.000
Produkt 14 HV5CF2 4. August 2010 50.000
Produkt 15 HV1DBO 26. November 2010 550.000
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Produkt 16
Produkt 17
Produkt 18
Produkt 19
Produkt 20
Produkt 21
Produkt 22
Produkt 23
Produkt 24
Produkt 25
Produkt 26
Produkt 27
Produkt 28
Produkt 29
Produkt 30
Produkt 31
Produkt 32
Produkt 33
Produkt 34
Produkt 35
Produkt 36
Produkt 37
Produkt 38
Produkt 39
Produkt 40
Produkt 41
Produkt 42
Produkt 43
Produkt 44
Produkt 45
Produkt 46
Produkt 47
Produkt 48
Produkt 49
Produkt 50
Produkt 51
Produkt 52
Produkt 53
Produkt 54
Produkt 55
Produkt 56

HV1DB2
HV1DBW
HVOSDX
HV1BEC
HV3DMB
HV5CVQ
HV3FAZ
HV5CWO
HV5CW1
HV5CW2
HV5CWS3
HV5CWS
HV5CWU
HV5CWV
HV5CWW
HV5CWX
HV5CWY
HV5CWZ
HV5JGT
HV5JPA
HV5JPB
HV5JPD
HV5NE4
HV5THK
HV5THL
HV5THM
HV5THN
HV5THP
HV5THQ
HV5ZN7
HV/54ES
787320
787322
787324
787325
787328
787329
787330
787331
787334
787336

26. November 2010
26. November 2010
14. Januar 2011

14. Januar 2011

16. Méarz 2011

18. Mai 2011

10. Juni 2011

10. Juni 2011

10. Juni 2011

10. Juni 2011

10. Juni 2011

10. Juni 2011

10. Juni 2011

10. Juni 2011

10. Juni 2011

10. Juni 2011

10. Juni 2011

10. Juni 2011

12. August 2011
29. September 2011
29. September 2011
29. September 2011
25. November 2011
10. Februar 2012
10. Februar 2012
10. Februar 2012
10. Februar 2012
10. Februar 2012
10. Februar 2012
11. April 2012

15. Mai 2012

2. August 2001

2. August 2001

2. August 2001

2. August 2001

6. September 2001
6. September 2001
2. August 2001

6. September 2001
2. August 2001

2. August 2001

90.000
80.000
100.000
100.000
200.000
100.000
130.000
140.000
160.000
25.000
25.000
30.000
50.000
70.000
200.000
100.000
75.000
40.000
50.000
100.000
100.000
100.000
300.000
50.000
50.000
50.000
100.000
150.000
50.000
100.000
100.000
9.000.000
5.000.000
2.500.000
1.500.000
3.500.000
10.000 000
2.500.000
3.500.000
1.500.000
1.500.000



Produkt 57
Produkt 58
Produkt 59
Produkt 60
Produkt 61
Produkt 62
Produkt 63
Produkt 64
Produkt 65
Produkt 66
Produkt 67
Produkt 68
Produkt 69
Produkt 70
Produkt 71
Produkt 72
Produkt 73
Produkt 74
Produkt 75
Produkt 76
Produkt 77
Produkt 78
Produkt 79
Produkt 80
Produkt 81

787339
787363
787368
787369
HV091M
HV 0958
HV095Q
HVOAQ2
HVOAQ09
HVOAYC
HVOAYD
HVOAYE
HVOAYF
HVOAYR
HVOED7
HVOEDS
HVOEE2
HVOEEV
HV1A3C
HV1A3D
HV7TPD
HV72U3
HV3AGE
HV77YJ
HV72PR

Bedingungen des Angebots

2. August 2001

4. Juli 2002

28. Mérz 2003

28. Mérz 2003

12. August 2005
9. November 2005
18. Januar 2006
21. Januar 2005
11. Februar 2005
26. Februar 2004
26. Februar 2004
26. Februar 2004
26. Februar 2004
10. Mai 2004

8. Méarz 2005

8. Méarz 2005

20. April 2005

20. April 2005

1. Mé&rz 2006

1. Mé&rz 2006

26. September 2012
19. Oktober 2012
24. Oktober 2012
23. November 2012
28. Januar 2013

1.000.000
10.000.000
1.000.000
1.000.000
1.600.000
200.000
10.000.000
250.000
2.000.000
1.000.000
500.000
250.000
500.000
200.000
2.000.000
2.000.000
2.000.000
2.000.000
2.000.000
2.000.000
100.000
100.000
100.000
66.000
350.000

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden, sofern anwendbar, in

den Endgtiltigen Bedingungen angegeben:

(i) Ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots eines bereits begebenen

Wertpapiers handelt;

(ii) Ob es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen Wertpapiers handelt;
(i) Land/Lander, in dem/denen ein 6ffentliches Angebot erfolgt;
(iv) Bedingungen fir das Angebot der Wertpapiere;

(v) Beginn des neuen Angebots,
(vi) Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handel bare Einheit;

(vii) Moglichkeit der vorzeitigen Beendigung des 6ffentlichen Angebots.



Methode und Fristen fur die Lieferung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden as Mitel gentumsanteile an der Globalurkunde geliefert, die verwahrt wird.
Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung.



WERTPAPIERBESCHREIBUNG
Allgemeines

Bel den Wertpapieren hangt die Riickzahlung zum jeweiligen Einlésungstag bzw. Einldsungstermin
nach Ausiibung des Einlésungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder zum jeweiligen
Kundigungstermin nach Ausiibung des ordentlichen Kindigungsrechts durch die Emittentin vom
mal3geblichen Referenzpreis ab. Mal3geblicher Referenzpreis ist der Referenzpreis am Bewertungstag
unmittelbar vor dem jeweiligen Einlésungstag bzw. Einlésungstermin bzw. K tindigungstermin.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Indizes als auch Rohstoffe
bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
Ruckzahlung

Nach der Auslbung des Einldsungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder nach Ausiibung des
ordentlichen Kindigungsrechts durch die Emittentin haben Wertpapi erinhaber Anspruch auf Zahlung
des Rickzahlungsbetrags an dem jeweiligen Einlésungstag bzw. Einlésungstermin  bzw.
Kundigungstermin.

Open End-Zertifikate

Open End-Zertifikate sind Wertpapiere, bei denen die Wahrung des Basiswerts der festgelegten
Wahrung entspricht.

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem mal3geblichen Referenzpreis, multipliziert mit dem Bezugs-
verhdltnis.

Der maldgebliche Referenzpreis kann um eine Managementgebiihrenanpassung, Leerverkaufsge-
buhrenanpassung, Indexberechnungsgebihrenanpassung verringert werden, wie jeweils in den
Bedingungen nadher festgelegt.

Der Riickzahlungsbetrag ist in keinem Fal niedriger als null.
Open End Quanto-Zertifikate

Open End Quanto-Zertifikate sind Wertpapiere, bel denen die Wéhrung des Basiswerts nicht der
festgel egten Wahrung entspricht und bel denen ein Wahrungsabsi cherungselement vorgesehen ist.

Der Ruickzahlungsbetrag entspricht dem mal3geblichen Referenzpreis multipliziert mit dem
Bezugsverhdltnis und wird auf Grundlage eines Wechselkurses von 1:1 in die festgelegte Wéhrung
umgerechnet.

Der mal3gebliche Referenzpreis wird um eine Quantogebihrenanpassung verringert und kann zudem
um eine Managementgeblhrenanpassung, Leerverkaufsgebiihrenanpassung, |ndexberechnungsge-
buhrenanpassung verringert werden, wie jeweils in den Bedingungen ndher festgelegt.

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall niedriger as null.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Im Folgenden finden sich die Emissionsbedingungen fir die Wertpapiere (die
"Wertpapierbedingungen”, "Zertifikatsbedingungen" oder die "Bedingungen”), die bei der BaFin
hinterlegt wurden, flr die Wertpapiere, deren dffentliches Angebot fortgesetzt werden soll bzw. die
aufgestockt werden sollen, und per Verwels in diesen Basisprospekt einbezogen werden. In den
endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen™) werden die flr das jeweilige Wertpapier
anwendbaren Bedingungen wiederholt. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises
einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 85 ff.

Soweit die nachfolgenden Wertpapierbedingungen Bezugnahmen auf die "Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG" als "Emittentin”, "Zahlstelle" und/oder "Berechnungsstelle” enthalten, wird darauf
hingewiesen, dass die "Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG" nach der Emission der Zertifikate
umfirmiert wurde in die "UniCredit Bank AG".

[e Produkt 1: Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 12 in den Endgltigen Bedingungen ZB
129 vom 23. Februar 2007 zum Basisprospekt vom 27. Juni 2006 Uber Open End-
Indexzertifikaten bezogen auf den RDX Extended Euro Index (WKN HV2CCP)
(veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

[e Produkt 2: Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 12 in den Endgliltigen Bedingungen ZB
168 vom 19. Mérz 2007 zum Basisprospekt vom 27. Juni 2006 Uber Open End-
Indexzertifikaten bezogen auf den S&P BRIC 40® Euro Index (WKN HV2CEJ)
(veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de). |

[e Produkt 3: Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 12 in den Endgultigen Bedingungen ZB
169 vom 19. Mérz 2007 zum Basisprospekt vom 27. Juni 2006 Uber Open End-
Indexzertifikaten bezogen auf den Dow Jones STOXX Globa Select Dividend® 100
(Performance-) Index in Euro (WKN HV2CEK) (vertffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

[e Produkt 4: Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 12 in den Endgultigen Bedingungen ZB
542 vom 12. August 2008 zum Basisprospekt vom 11. Mérz 2008 erganzt am
26. Mé&rz 2008 und 28. Ma 2008 Uber Open End-Indexzertifikaten bezogen auf den
Nasdag-100 Index® (WKN HV5ADF) (verdffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

[e Produkt 5: Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 12 in den Endgultigen Bedingungen ZB
589 vom 17. September 2008 zum Basisprospekt vom 11. Méarz 2008 erganzt am
26. Mérz 2008 und 28. Ma 2008 Uber Open End Indexzertifikaten bezogen auf den
ShortDax® Index (WKN HV5AFK) (vertffentlicht auf der Web Seite der Emittentin
www.onemarkets.de).]

[e Produkt 6: Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 12 in den Endgultigen Bedingungen ZB
659 vom 28. Januar 2009 zum Basisprospekt vom 11. Mé&rz 2008 erganzt am 26.
Mérz 2008 und 28. Ma 2008 Uber Open End Indexzertifikaten bezogen auf den
FTSE®/JSE Africa Top 40 (Price-) Index (WKN HV5AJ5) (verdffentlicht auf der
Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

[e Produkt 7: Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 12 in den Endgultigen Bedingungen ZB
674 vom 23. Mé&z 2009 zum Basisprospekt vom 4. Méarz 2009 Uber Open End
Indexzertifikaten bezogen auf den Dow Jones STOXX® Asia/Pacific 600 (Price-)
Index in Euro (WKN HV5AL3) (verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin
www.onemarkets.de).]
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[® Produkt 8:

[® Produkt 9:

[® Produkt 10:

[® Produkt 11:

[® Produkt 12:

[® Produkt 13:

[® Produkt 14:

[® Produkt 15:

[® Produkt 16:

[® Produkt 17:

Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 12 in den Endgultigen Bedingungen ZB
1016 vom 7. Dezember 2009 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2009 Uber HVB Open
End Quanto Zertifikat bezogen auf eine Feinunze Silber (31,1035 g) (WKN
HV2XAG) (vertffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 12 in den Endgultigen Bedingungen ZB
1017 vom 7. Dezember 2009 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2009 Uber HVB Open
End Quanto Zertifikaten bezogen auf eine Feinunze Gold (31,1035 g) (WKN
HV2XAU) (vertffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 14 in den Endgiltigen Bedingungen ZB
1337 vom 26. Mai 2010 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010 tber HVB Open End
Parti zipations-Zertifikaten bezogen auf Edelmetale (WKN HV5B65) (verdffentlicht
auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 2 - Produktdaten) auf den Seiten 7 bis 15
in den Endgultigen Bedingungen ZB 1339 vom 26. Mai 2010 zum Basisprospekt
vom 20. Ma 2010 uber HVB Open End Quanto Partizipations-Zertifikate bezogen
auf Edelmetalle (WKN HV5B66) (verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin
www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 2 - Produktdaten) auf den Seiten 6 bis 14
in den Endgultigen Bedingungen ZB 1338 vom 26. Mai 2010 zum Basisprospekt
vom 20. Mai 2010 Gber HVB Open End Partizipations-Zertifikaten bezogen auf
Edemetalle (WKN HV5B67) (verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin
www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 2 - Produktdaten) auf den Seiten 7 bis 15
in den Endgultigen Bedingungen ZB 1340 vom 26. Mai 2010 zum Basisprospekt
vom 20. Mai 2010 tber HVB Open End Quanto Partizipations-Zertifikaten bezogen
auf Edelmetalle (WKN HV5B68) (verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin
www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 2 - Produktdaten) auf den Seiten 6 bis 15
in den Endglltigen Bedingungen ZB1362 vom 2. August 2010 zum Basi sprospekt
vom 20. Mai 2010 Uber HVB Open End Indexzertifikate bezogen auf NY SE Arca
(Price-) Indizes (WKN HV5CF2) (vertffentlicht auf der Web Seite der Emittentin
www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 16 in den Endgltigen
Bedingungen ZB 1445 vom 24. November 2010 zum Basisprospekt vom 20. Mai
2010 Uber HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf Indices der Deutsche Borse
AG (DAXgloba® Latin America (PR) EUR) (WKN HV1DBO) (verdffentlicht auf
der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de). ]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 16 in den Endglltigen
Bedingungen ZB 1447 vom 24. November 2010 zum Basisprospekt vom 20. Mai
2010 Uber HVB Open End Index-Zertifikate bezogen auf Indizes der Deutsche Borse
AG (WKN HV1DB2) (vertffentlicht auf der Web Seite der Emittentin
www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 17 in den Endgultigen



[® Produkt 18:

[® Produkt 19:

[® Produkt 20:

[® Produkt 21:

[® Produkt 22:

[® Produkt 23:

[® Produkt 24:

[® Produkt 25:

[® Produkt 26:

Bedingungen ZB 1437 vom 24. November 2010 zum Basisprospekt vom 20. Mai
2010 Uber HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf Indices der Deutsche Borse
AG (DAXplus® Export Strategy (Total Return) Index EUR) (WKN HV1DBW)
(veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 14 in den Endgultigen Bedingungen ZB
1458 vom 12. Januar 2011 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010 tber HVB Open
End Index-Zertifikaten bezogen auf den SDAX® (Performance-) Index (WKN
HVO0SDX) (vertffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 14 in den Endgiltigen Bedingungen ZB
1459 vom 12. Januar 2011 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010 tber HVB Open
End Index-Zertifikaten bezogen auf den Solactive® BRIC E-Commerce
Performance-Index (WKN HVI1BEC) (verdffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 14 in den Endgultigen Bedingungen ZB
1505 vom 14. Mérz 2011 zum Basi sprospekt vom 20. Mai 2010 iiber HVB Open End
Index-Zertifikaten bezogen auf den Solactive® Deutscher Maschinenbau
Performance-Index (WKN HV3DMB) (vertffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 14 in den Endgultigen Bedingungen ZB
1517 vom 16. Mai 2011 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010 tber HVB Open End
Index-Zertifikate bezogen auf den DivMSDAX (Total Return-) EUR (WKN
HV5CVQ) (verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 15 in den Endglltigen
Bedingungen ZB 1539 vom 7. Juni 2011 zum Basi sprospekt vom 20. Mai 2011 tber
HVB Open End Index Zertifikaten bezogen auf die F.A.Z.®-Indexfamilie (WKN
HV3FAZ) (vertffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 15 in den Endgultigen
Bedingungen ZB 1548 vom 7. Juni 2011 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011 Uber
HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf die F.A.Z.®-Indexfamilie (WKN
HV5CWO) (verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 15 in den Endgultigen
Bedingungen ZB 1549 vom 7. Juni 2011 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011 Uber
HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf die F.A.Z.®-Indexfamilie (WKN
HV5CW1) (veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 15 in den Endglltigen
Bedingungen ZB 1550 vom 7. Juni 2011 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011 Uber
HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf die F.A.Z.®-Indexfamilie (WKN
HV5CW2) (veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 15 in den Endgultigen
Bedingungen ZB 1551 vom 7. Juni 2011 zum Basi sprospekt vom 20. Mai 2011 tber
HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf die F.A.Z.®-Indexfamilie (WKN
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HV5CW3) (veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 15 in den Endgultigen
Bedingungen ZB 1540 vom 7. Juni 2011 zum Basi sprospekt vom 20. Mai 2011 Uber
HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf die F.A.Z.®-Indexfamilie (WKN
HV5CWS) (vertffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 15 in den Endglltigen
Bedingungen ZB 1542 vom 7. Juni 2011 zum Basi sprospekt vom 20. Mai 2011 tber
HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf die F.A.Z.®-Indexfamilie (WKN
HV5CWU) (veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 15 in den Endglltigen
Bedingungen ZB 1543 vom 7. Juni 2011 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011 Uber
HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf die F.A.Z.®-Indexfamilie (WKN
HV5CWV) (veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 15 in den Endglltigen
Bedingungen ZB 1544 vom 7. Juni 2011 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011 Uber
HVB Open End Index Zertifikaten bezogen auf die F.A.Z.®-Indexfamilie (WKN
HV5CWW) (veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de). ]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 15 in den Endgultigen
Bedingungen ZB 1545 vom 7. Juni 2011 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011 Uber
HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf die F.A.Z.®-Indexfamilie (WKN
HV5CWX) (vertffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 15 in den Endgultigen
Bedingungen ZB 1546 vom 7. Juni 2011 zum Basi sprospekt vom 20. Mai 2011 Uber
HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf die F.A.Z.®-Indexfamilie (WKN
HV5CWY) (vertffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 15 in den Endgultigen
Bedingungen ZB 1547 vom 7. Juni 2011 zum Basi sprospekt vom 20. Mai 2011 Uber
HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf die F.A.Z.®-Indexfamilie (WKN
HV5CWZ) (verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zum Basiswert) auf den Seiten 7 bis 18 in den Endglltigen
Bedingungen PO06697 vom 10. August 2011 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Uber HVB Open End Index Zertifikaten bezogen auf den Solactive® Rare Earth
Performance-Index (WKN HV5JGT) (verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin
www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 7 bis 17 in den Endgultigen
Bedingungen P007022 vom 26. September 2011 zum Basisprospekt vom 20. Mai
2011 Uber HVB Open End Index-Zertifikate bezogen auf Dow Jones Select Dividend
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Distributing Indizes (WKN HV5JPA) (vertffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 7 bis 17 in den Endgultigen
Bedingungen P007023 vom 26. September 2011 zum Basisprospekt vom 20. Mai
2011 Uber HVB Open End Index-Zertifikate bezogen auf Dow Jones Select Dividend
Distributing Indizes (WKN HV5JPB) (veroffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 7 bis 17 in den Endglltigen
Bedingungen PO07025 vom 26. September 2011 zum Basisprospekt vom 20. Mai
2011 Uber HVB Open End Index-Zertifikate bezogen auf Dow Jones Select Dividend
Distributing Indizes (WKN HV5JPD) (vertffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 16 in den Endglltigen
Bedingungen P010383 vom 23. November 2011 zum Basisprospekt vom 20. Mal
2011, aufgestockt durch die Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 16 vom 30.
November 2011 zum Basisprospekt vom 20. Ma 2011 und durch die
Zertifikatsbedingungen auf den Seiten 6 bis 16 vom 24. Januar 2013 zum
Basisprospekt vom 16. Mai 2012 iiber HVB Open End Index-Zertifikate bezogen auf
Indizes der Frankfurter Allgemeine Zeitung GmbH (WKN HV5NE4) (vertffentlicht
auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 7 bis 17 in den Endglltigen
Bedingungen P016024 vom 8. Februar 2012 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Uber HVB Open End Index-Zertifikate bezogen auf Dow Jones Select Dividend
Distributing Indizes (WKN HV5THK) (vertffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 7 bis 17 in den Endglltigen
Bedingungen P016025 vom 8. Februar 2012 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Uber HVB Open End Index-Zertifikate bezogen auf Dow Jones Select Dividend
Distributing Indizes (WKN HV5THL) (veroffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 7 bis 17 in den Endgultigen
Bedingungen P016026 vom 8. Februar 2012 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Uber HVB Open End Index-Zertifikate bezogen auf Dow Jones Select Dividend
Distributing Indizes (WKN HV5THM) (vertffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 7 bis 17 in den Endglltigen
Bedingungen P016027 vom 8. Februar 2012 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Uber HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf Dow Jones Select Dividend
Distributing Indizes (WKN HV5THN) (vertffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]
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Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 7 bis 17 in den Endgultigen
Bedingungen P016028 vom 8. Februar 2012 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Uber HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf Dow Jones Select Dividend
Distributing Indizes (WKN HV5THP) (vertffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 7 bis 17 in den Endglltigen
Bedingungen P016029 vom 8. Februar 2012 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Uber HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf Dow Jones Select Dividend
Distributing Indizes (WKN HV5THQ) (verdffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zu den Basiswerten) auf den Seiten 6 bis 16 in den Endglltigen
Bedingungen P022809 vom 5. April 2012 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011 Uber
HVB Open End Index-Zertifikate bezogen auf Dow Jones Forecasted Dividend Plus
Indizes (WKN HV5ZN7) (vertffentlicht auf der Web Seite der Emittentin
www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zum Basiswert) auf den Seiten 6 bis 16 in den Endglltigen
Bedingungen P027317 vom 11. Mai 2012 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011 Uber
HVB Open End Index Zertifikaten bezogen auf Indizes der Structured Solutions AG
(WKN HV54ES) (verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin
www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgultigen Bedingungen NT 01 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 iber Open End-Indexzertifikat
bezogen auf den DAX® (WKN 787320) (veroffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgtiltigen Bedingungen NT 03 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 iber Open End-Indexzertifikat
bezogen auf den EURO STOXX 50® (WKN 787322) (veroffentlicht auf der Web
Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgtiltigen Bedingungen NT 05 vom
29. Juni 2012 zum Basi sprospekt vom 31. Mai 2012 Uber Open End-Indexzertifikate
bezogen auf den ATX® Index (WKN 787324) (veroffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endglltigen Bedingungen NT 06 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 Uiber Open End-Indexzertifikaten
bezogen auf den Swiss Market Index (SMI®) (Price Return) (WKN 787325)
(verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgtiltigen Bedingungen NT 34 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Ma 2012 Uber Open-End Indexzertifikate
bezogen auf den IBEX35® INDEX (WKN 787328) (vertffentlicht auf der Web Seite
der Emittentin www.onemarkets.de).]
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Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endglltigen Bedingungen NT 33 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 Uber Open-End Indexzertifikat
bezogen auf den Dow Jones Industrial Average™ (WKN 787329) (veroffentlicht auf
der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de). ]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgultigen Bedingungen NT 08 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 iber Open End-Indexzertifikat
bezogen auf den S&P 500® (WKN 787330) (vertffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endguiltigen Bedingungen NT 32 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Ma 2012 Gber Open-End Indexzertifikate
bezogen auf den Dow Jones Globa Titans 50 Index® (EUR) (WKN 787331)
(verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgtiltigen Bedingungen NT 10 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 Uber Open End-Indexzertifikat
bezogen auf den EURO STOXX® Banks (Price) Index (EUR) (WKN 787334)
(veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endglltigen Bedingungen NT 12 vom
29. Juni 2012 zum Basi sprospekt vom 31. Mai 2012 Uber Open End-Indexzertifikate
bezogen auf den EURO STOXX® Oil & Gas (Price) Index (EUR) (WKN 787336)
(verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgtiltigen Bedingungen NT 15 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Ma 2012 Uber Open End-Indexzertifikate
bezogen auf den EURO STOXX® Technology (Price) Index (EUR) (WKN 787339)
(veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgtiltigen Bedingungen NT 39 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 iber Open End-Indexzertifikat
bezogen aus den NYSE Arca Biotechnology (Price) Index (WKN 787363)
(verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgultigen Bedingungen NT 42 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 Uber Open-End Indexzertifikat
bezogen auf den TecDAX® (Performanceindex) (WKN 787368) (vertffentlicht auf
der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgtiltigen Bedingungen NT 43 vom
29. Juni 2012 zum Basi sprospekt vom 31. Mai 2012 Uber Open-End Indexzertifikate
bezogen auf den TecDAX® (Price) Index EUR (WKN 787369) (vertffentlicht auf
der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endglltigen Bedingungen NT126 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 Uber Open End-Indexzertifikat
bezogen auf den MDAX® (Performance-) Index (WKN HV091M) (vertffentlicht
auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endglltigen Bedingungen NT159 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 Uber Open End-Indexzertifikat
bezogen auf den DAXplus® Export Strategy Performance-Index (WKN HV(095B)
(verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]
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Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endglltigen Bedingungen NT186 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Ma 2012 Uber HVB Open End-
Indexzertifikate bezogen auf den FTSE 100 INDEX (WKN HV095Q) (veroffentlicht
auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgultigen Bedingungen NT056 vom
29. Juni 2012 zum Basi sprospekt vom 31. Mai 2012 Uber Open End-Indexzertifikate
bezogen auf den Russian Depoistary Index in EUR (WKN HVO0AQ2) (vertffentlicht
auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endglltigen Bedingungen NT064 vom
29. Juni 2012 zum Basi sprospekt vom 31. Mai 2012 Uber Open End-Indexzertifikate
bezogen auf den GEX® (Tota Return) EUR (WKN HVO0AQ9) (verdffentlicht auf der
Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgtiltigen Bedingungen NT 88 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 iber Open-End-Indexzertifikat
auf den Dow Jones EURO STOXX 50 Index (WKN HVOAYC) (vertffentlicht auf
der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de). ]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgtiltigen Bedingungen NT 89 vom
29. Juni 2012 zum Basi sprospekt vom 31. Mai 2012 Uber Open End-Indexzertifikate
bezogen auf den STOXX® Europe50 (Net Return) Index (EUR) (WKN HVOAY D)
(verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgtiltigen Bedingungen NT 90 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 Uber Open End-Indexzertifikat
bezogen auf den EURO STOXX® (Return) Index (EUR) (WKN HVOAYE)
(veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endglltigen Bedingungen NT 91 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 Uiber Open End-Indexzertifikaten
bezogen auf den STOXX® Europe 600 (Net Return) Index (WKN HVOAYF)
(verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgultigen Bedingungen NT101 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Ma 2012 Uber Open End-Indexzertifikate
bezogen auf den CECE® Composite Index in EUR (WKN HVOAYR) (vertffentlicht
auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endglltigen Bedingungen NTO73 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 Uber Open End-Indexzertifikat
bezogen auf den DivDax® Total-Return-Index (WKN HVOED?7) (verdffentlicht auf
der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endglltigen Bedingungen NTO74 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Ma 2012 Uber Open End-Indexzertifikate
bezogen auf den DivDAX® (Price) Index EUR (WKN HVOEDS) (vertffentlicht auf
der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de). ]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endglltigen Bedingungen NT093 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Mai 2012 Uiber Open End-Indexzertifikaten
bezogen auf den STOXX® Europe Select Dividend 30 (Net Return) Index (EUR)
(WKN HVOEE2) (veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin
www.onemarkets.de).]
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Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endglltigen Bedingungen NT091 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Ma 2012 Gber Open End-Indexzertifikate
bezogen auf den EURO STOXX® Select Dividend 30 (Net Return) Index (EUR)
(WKN HVOEEV) (veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin
www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgultigen Bedingungen NT211 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Ma 2012 Uber Open End-Commodity-
Zertifikaten bezogen auf eine Feinunze Gold (31,1035 g) (WKN HV1A3C)
(veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen im Anhang 1 in den Endgultigen Bedingungen NT212 vom
29. Juni 2012 zum Basisprospekt vom 31. Ma 2012 tber Open End-Commodity-
Zertifikat bezogen auf eine Feinunze Silber (31,1035 g) (WKN HV1A3D)
(verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zum Basiswert) auf den Seiten 8 bis 18 in den Endglltigen
Bedingungen P053645 vom 21. September 2012 zum Basisprospekt vom 16. Mai
2012 Uber HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf den Solactive® German
Mergers & Acquisitions Performance-Index (WKN HV7TPD) (veroffentlicht auf der
Web Seite der Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zum Basiswert) auf den Seiten 8 bis 18 in den Endglltigen
Bedingungen P064383 vom 17. Oktober 2012 zum Basi sprospekt vom 16. Mai 2012
Uber HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf den DAX® (Performance) Index
(WKN HV72U3) (veroffentlicht auf der Web Seite der Emittentin
www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zum Basiswert) auf den Seiten 8 bis 18 in den Endglltigen
Bedingungen P064182 vom 22. Oktober 2012 zum Basi sprospekt vom 16. Mai 2012
Uber HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf den Solactive® Best Age
Performance-Index (WKN HV3AGE) (verdffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zum Basiswert) auf den Seiten 8 bis 18 in den Endglltigen
Bedingungen P070598 vom 21. November 2012 zum Basisprospekt vom 16. Mai
2012 Uber HVB Open End Index Zertifikate bezogen auf den FTSE MIB Index
(WKN  HV77YJ) (vertffentlichnt auf der Web Seite der Emittentin
www.onemarkets.de).]

Zertifikatsbedingungen (inklusive Anhang 1 - Produktdaten und Anhang 2 -
Informationen zum Basiswert) auf den Seiten 8 bis 18 in den Endglltigen
Bedingungen P064219 vom 28. Januar 2013 zum Basisprospekt vom 16. Mai 2012
Uber HVB Open End Index Zertifikaten bezogen auf den S&P SMIT 40 (Price
Return) Index (EUR) (WKN HV72PR) (verdffentlicht auf der Web Seite der
Emittentin www.onemarkets.de).]
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MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

Endgtiltige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
[Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots] [Aufstockung] von Open End Zertifikaten
(die"Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt | ssuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgliltigen Bedingungen (die "Endgtiltigen Bedingungen") wurden flir die Zwecke des Art. 5
Abs. 4 der Richtlinie2003/7/EG in der zum Datum des Basisprospekis gultigen Fassung (die
"Prospektrichtlinie") in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapier prospekigesetz in der zum Datum des
Basi sprospekts gultigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um séamtliche Angaben zu erhalten, missen
diese Endguiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind
im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin™) vom 28. April 2015 zur Fortsetzung des
Offentlichen Angebots oder Aufstockung von Open End Wertpapieren (der " Basisprospekt”), und in
etwaigen Nachtragen zu dem Basi sprospekt geméal3 § 16 WpPG (die " Nachtrage').

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endguiltigen Bedingungen werden geméal3 § 14
WpPG auf [Inter netseite(n) einfligen] oder einer Nachfol geseite ver 6ffentlicht.

Den Endgtiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission beigeflgt.

ABSCHNITT A —ALLGEMEINE ANGABEN:

Erster Ausgabetag:
[Ersten Ausgabetag einfligen]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von [einflgen] enthalten.]
[Einzelheiten einfiigen]

Sonstige Provisionen:
[Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfligen]

56



Emissionsvolumen:

[ Emissionsvolumen einfligen]

Produkttyp:

[Open End-Wertpapiere [(Produkt Nr.: e)]]
[Open End Quanto-Wertpapiere [(Produkt Nr.: )]]

Zulassung zum Handel und Borsennctier ung:

[Es wurde bisang keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt. Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel wird an den
folgenden geregelten oder gleichwertigen Markten und mit Wirkung zu folgendem Datum
beantragt: [Maf3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mérkte sowie
voraussichtlichen Tag (ggf. kombiniert je Produkt Nr.) einfigen] [(Produkt Nr. [¢])].]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten
oder gleichwertigen Markt beantragt und esist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt. ]

[Maligebliche(n) Markt/Markte (ggf. kombiniert je Produkt Nr.) einfliigen: Die Wertpapiere
werden bereits an den folgenden Mérkten gehandelt: [Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse (Xetra®), Zertifikate Premium] [Baden-Wirttembergische Wertpapierborse,
Stuttgart, (EUWAX®)][Wiener Borse (Dritter Markt)][Geregelter Freiverkehr der Wiener
Bdrse AG] [anderer Markt einfligen] [(Produkt Nr. [+])].]

[Die Notierung wird zudem mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfliigen] an den
folgenden Mérkten beantragt: [Mal3gebliche(n) Markt/Méarkte (ggf. kombiniert je Produkt Nr.)
einfigen] [(Produkt Nr. [])].]

Notifizierung:

Die Bundesangtalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin™) hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung lber die Billigung Gbermittelt, in der bestétigt
wird, dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingungen des Angebots:

Beginn des neuen offentlichen Angebots. [Beginn des neuen d&ffentlichen Angebots einfligen]
[(Fortsetzung des offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere).] [(Aufstockung bereits
begebener Wertpapiere).]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich].]

[Die kleinste tibertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfligen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handel bare Einheit einfligen].]

[Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[institutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten.]

[Ab dem Tag des Beginns des neuen Angebots werden die in diesen Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]
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[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet
werden.]

Zustimmung zur Verwendung des Basispr ospekts:

[ImFall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermediére zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: [Angebotsfrist einfigen, fur die die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der Gliltigkeit
des Basisprospekts]. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer
endgultigen Plazierung der Wertpapiere durch [den] [die] Finanzintermediér[€] fur [Deutschland][,]
[und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall ener individudlen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die folgenden Finanzintermedidre
Zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfligen].
Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfligen].

[Namen und Anschrift(en) einfligen] [Einzelheiten angeben] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spéteren Weiterverkauf oder einer endgtiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [dig]
Finanzintermedi&r[€] fur [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht unter der Bedingung, dass
sich jeder Finanzintermedi&r an die geltenden Verkaufsbeschréankungen sowie die
Angebotsbedingungen halt.

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der
Bedingung, dass der verwendende Finanzintermedidar sich gegeniber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
Ubernommen, dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) vertffentlicht, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméald den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.]

Darlber hinausist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zusétzliche Angaben:
[Zusatzliche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfligen]
[Nicht anwendbar]

58



ABSCHNITT B —BEDINGUNGEN
Tell A - Bedingungen

Soweit die nachfolgenden Wertpapierbedingungen Bezugnahmen auf die "Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG" as "Emittentin”, "Zahlstelle" und/oder "Berechnungsstelle" enthalten, wird darauf
hingewiesen, dass die "Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG" nach der Emission der Zertifikate
umfirmiert wurde in die "UniCredit Bank AG".

Auf die Wertpapiere sind die folgenden Wertpapierbedingungen anwendbar:
[Wertpapier bedingungen einfiigen]

Teil B —Basiswertdaten

Produkt Nr. WKN Basiswert Inter netseite

[Produkt 1 HV2CCP RDX® Extended in www.indices.cc]
EUR

[Produkt 2 HV2CEJ S& P BRIC 40 (Price www.spglobal .com]
Return) Index (EUR)

[Produkt 3 HV2CEK STOXX® Global Select  www.stoxx.com]
Dividend 100 (Net
Return) Index (EUR)

[Produkt 4 HV5ADF Nasdag-100® Index www.hasdag.com]

[Produkt 5 HV5AFK ShortDAX® (Totad www.deutsche-boerse.de]
Return) Index EUR

[Produkt 6 HV5AJ5 FTSE/JSE AfricaTop www.ftse.com]
40 (Price-) Index

[Produkt 7 HV5AL3 STOXX® Asig/Pacific  www.stoxx.com]
600 (Price-) Index
(EUR)

[Produkt 8 HV2XAG  1Fenunze Silber www.lbma.org.uk]
(31,1035 g)

[Produkt 9 HV2XAU 1 Fenunze Gold www.lbma.org.uk]
(31,1035 g)

[Produkt 10 HV5B65 1 Feinunze Platin Reuters Seite: XPTFIXPM=]
(31,1035 g)

[Produkt 11 HV5B66 1 Feinunze Platin Reuters Seite: XPTFIXPM=]
(31,1035 g)

[Produkt 12 HV5B67 1 Feinunze Palladium Reuters Seite: XPDFIXPM=]
(31,1035 g)

[Produkt 13 HV5B68 1 Feinunze Palladium Reuters Seite: XPDFIXPM=]
(31,1035 g)

59



[Produkt 14

[Produkt 15

[Produkt 16

[Produkt 17

[Produkt 18

[Produkt 19

[Produkt 20

[Produkt 21

[Produkt 22
[Produkt 23

[Produkt 24

[Produkt 25

[Produkt 26

[Produkt 27
[Produkt 28

[Produkt 29

[Produkt 30

[Produkt 31

[Produkt 32

HV5CF2

HV1DBO

HV1DB2

HV1DBW

HV0SDX

HV1BEC

HV3DMB

HV5CVQ

HV3FAZ
HV5CWO

HV5CW1

HV5CW2

HV5CW3

HV5CWS
HV5CWU

HV5CWV

HV5CWW

HV5CWX

HV5CWY

NY SE Arca Natura Gas
(Price) Index

DAXgloba® Latin
America (PR) Index
EUR

DBIX Deutsche Borse
India Index® (PR) EUR

DAXgloba® Steel
(Tota Return) Index
EUR

SDAX® (Performance-)
Index EUR

Solactive® BRIC E-
Commerce
Performance-Index

Sol active® Deutscher
M aschinenbau
Performance-Index

DivMSDAX (Total
Return-) Index EUR

F.A.Z.®-Index

F.A.Z.®-Grundstoffe-
Index

F.A.Z.®-Handel und
Verkehrs-Index

F.A.Z.®-Konsumguter
und Medien-Index

F.A.Z.®-Erneuerbare
Energien-Index

F.A.Z.®-Banken-Index

F.A.Z®-IT und
Elektronik-1ndex

F.A.Z.®-Bau und
Immobilien-Index

F.A.Z.®-Versorger und
Telekommunikations-
Index

F.A.Z.®-Chemie und
Pharma-Index

F.A.Z.®-Auto- und
Zulieferindustrie-Index
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www.dax-indices.com]

www.dax-indices.com]

www.dax-indices.com]
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www.structured-sol utions.de]

www.structured-sol utions.de]

www.dax-indices.com

www.structured-sol utions.de]
www.structured-sol utions.de]

www.structured-sol utions.de]

www.structured-sol utions.de]

www.structured-sol utions.de]

www.structured-sol utions.de]

www.structured-sol utions.de]

www.structured-sol utions.de]

www.structured-sol utions.de]

www.structured-sol utions.de]

www.structured-sol utions.de]



[Produkt 33

[Produkt 34

[Produkt 35

[Produkt 36

[Produkt 37

[Produkt 38

[Produkt 39

[Produkt 40

[Produkt 41

[Produkt 42

[Produkt 43

[Produkt 44

[Produkt 45

HV5CWZ

HV5JGT

HV5JPA

HV5JPB

HV5JPD

HV5NE4

HV5THK

HVS5THL

HV5THM

HV5THN

HV5THP

HV5THQ

HV5ZN7

F.A.Z.®-Maschinenbau-
Index

Solactive® Rare Earth
Performance-Index

Dow Jones Europe
Select Dividend 30
Distributing Index*
(EUR)

Dow Jones Eurozone
Select Dividend 30
Distributing Index™"
(EUR)

Dow Jones Germany
Select Dividend 20
Distributing Index™"
(EUR)

F.A.Z.® Euro Index
(TR)

Dow Jones Asia/Pacific
Select Dividend 30
Distributing Index™"
(EUR)

Dow Jones Australia
Select Dividend 30
Distributing Index™
(EUR)

Dow Jones Canada
Select Dividend
Distributing Index™"
(EUR)

Dow Jones Switzerland
Select Dividend 15 Net
Distributing Index™"
(EUR)

Dow Jones U.K. Select
Dividend 20
Distributing Index*
(EUR)

Dow Jones U.S. Select
Dividend Distributing
Index® (EUR)

Dow Jones Germany

Forecasted Dividend
Plus (Total Return)
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www.djindexes.com]

www.djindexes.com]

www.djindexes.com]

www.djindexes.com]
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[Produkt 46

[Produkt 47

[Produkt 48

[Produkt 49
[Produkt 50

[Produkt 51
[Produkt 52

[Produkt 53

[Produkt 54

[Produkt 55

[Produkt 56

[Produkt 57

[Produkt 58

[Produkt 59

[Produkt 60

[Produkt 61

[Produkt 62

[Produkt 63

[Produkt 64

[Produkt 65

HV54ES

787320

787322

787324
787325

787328
787329

787330

787331

787334

787336

787339

787363

787368

787369

HV091M

HV095B

HV095Q

HVO0AO02

HVOAO09

Index™ (EUR)

Solactive® Diabetes
Performance-Index

DAX® (Performance)

Index

EURO STOXX 50®
(Price) Index (EUR)

ATX® Index

Swiss Market Index
(SMI®) (Price Return)

IBEX 35® INDEX

Dow Jones Industrid
Average Index

S& P 500® (Price
Return) Index

Dow Jones Globad
Titans 50 Index (EUR)

EURO STOXX® Banks
(Price) Index (EUR)

EURO STOXX® Oil &
Gas (Price) Index (EUR)

EURO STOXX®

Technology (Price)

Index (EUR)
NY SE Arca

Biotechnology (Price)

Index

TecDAX® (Total

Return) Index EUR
TecDAX® (Price) Index

EUR

MDAX® (Total Return)

Index EUR

DAXplus® Export
Strategy (Total Return)

Index EUR

FTSE 100 INDEX

Russian Depositary
Index in EUR

GEX® (Total Return)

EUR

62

www.structured-sol utions.de]

www.deutsche-boerse.de]

WWW.StoXX.com|

www.indices.cc]

WWW.Si X-Swiss-exchange.com]

www.bolsamadrid.es)]
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www.standardandpoors.com]

www.djindexes.com]

WWW.Stoxx.com]

WWW.Stoxx.com]

WWW.Stoxx.com]

Www.nyse.com]
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[Produkt 66 HVOAYC  EURO STOXX 50® WWW.StoXX.com|
(Net Return) Index
(EUR)

[Produkt 67 HVOAYD  STOXX® Europe 50 WWW.StoxXx.com|
(Net Return) Index
(EUR)

[Produkt 68 HVOAYE EURO STOXX® WWW.StoXX.com|
(Return) Index (EUR)

[Produkt 69 HVOAYF STOXX® Europe 600 WWW.StoxXx.com|
(Net Return) Index
(EUR)

[Produkt 70 HVOAYR  CECE® Composite www.indices.cc]
Index in EUR

[Produkt 71 HVOED7 DivDAX® (Total www.dax-indices.com]
Return) Index EUR

[Produkt 72 HVOEDS8 DivDAX® (Price) Index www.dax-indices.com]
EUR

[Produkt 73 HVOEE2 STOXX® Europe Select  www.stoxx.com]
Dividend 30 (Net
Return) Index (EUR)

[Produkt 74 HVOEEV EURO STOXX® Select  www.stoxx.com]
Dividend 30 (Net
Return) Index (EUR)

[Produkt 75 HV1A3C 1 Feinunze Gold www.lbma.org.uk]
(31,1035 g)

[Produkt 76 HV1A3D 1 Feinunze Silber www.|bma.org.uk]
(31,1035 g)

[Produkt 77 HV7TPD Solactive® German www.structured-sol utions.de]
Mergers & Acquisitions
Performance-Index

[Produkt 78 HV72U3 DAX® (Performance) www.dax-indices.com]
Index

[Produkt 79 HV3AGE  Solactive® Best Age www.structured-sol utions.de]
Performance-Index

[Produkt 80 HV77YJ FTSE MIB Index www.ftse.com]

[Produkt 81 HV72PR S& P SMIT 40 (Price www.spindices.com]

Return) Index (EUR)

Fur weitere Informationen zum vergangenen und kiinftigen Wert des Basiswert und seiner Volatilitéat
wird auf die Internetseite, wie in der oben aufgefihrten Tabelle festgelegt (oder eine Nachfolgeseite),
verwiesen.

UniCredit Bank AG
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STEUERN

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von
Zinsertrdgen (die "EU-Zinsrichtlinie") ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den Finanzbehdrden eines
anderen Mitgliedstaats Auskunft Uber Einzelheiten zu Zinszahlungen oder vergleichbaren Ertragen,
die von einer Person innerhalb ihres Hoheitsgebiets an eine in dem anderen Mitgliedstaat ansdssige
natrliche Person gezahlt oder von ihr fir diese vereinnahmt werden, zu erteilen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunter die Schweiz, und bestimmte abhdngige oder
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten vergleichbare Malinahmen (d. h.  entweder
Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern wahrend eines Ubergangszeitraums) in Bezug
auf Zahlungen, die von einer in ihrem Hoheitsgebiet ansdssigen Person an eine in einem Mitgliedstaat
ansassige natlrliche Person geleistet oder von ihr fur diese vereinnahmt werden, eingefihrt. Die EU-
Zinsrichtlinie ist durch eine ihren Anwendungsbereich ausweitende Richtlinie 2014/48/EU des Rates
vom 24. Mé&rz 2014 (die "Anderungsrichtlinie") ergénzt worden, insbesondere beziiglich Zahlungen,
welche an oder zugunsten von bestimmten weiteren juristischen Personen oder anderen
Rechtsvereinbarung (Trusts und Personengesellschaften inbegriffen) geleistet worden sind, und der
Definition der "Zinszahlung'. Dem haben auch Osterreich und Luxemburg zugestimmt. Die
Mitgliedstaaten miissen diese Anderungen bis zum 1. Januar 2016 in nationales Recht umsetzen und
ab spétestens 1. Januar 2017 anwenden. Dartiber hinaus ist die EU-Zinsrichtlinie laufend Gegenstand
von Gesetzgebungs- bzw. Weiterentwicklungs- und Anderungsvorschlagen auf politischer Ebene
sowie Gegenstand der Weiterentwicklung européi schen Rechts durch die verschiedenen européi schen
Institutionen, die Auswirkungen auf deren Anwendungsbereich und Regelungsinhalt haben kdnnen.
Insbesondere kénnen sich Anwendungsbereich und Regelungsinhalt der Richtlinie in Bezug auf neue
Anlageprodukte und neue Mitteilungspflichten ausweiten. Anleger die Zweifel hinsichtlich der
konkreten Auswirkungen der Richtlinie auf ihre personliche Situation haben, wird empfohlen, ihren
steuerlichen Berater zu konsultieren.

Die Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in den jeweiligen Mitgliedsstaaten bzw. eventuelle
Ubergangsvorschriften sowie mdgliche zukinftige Anderungen im Zusammenhang mit dem
Verfahren Uber den zwischenstaatlichen Informationsaustausch wird bzw. werden in den
nachfol genden Abschnitten beschrieben.

Zwischenstaatlicher |1 nfor mationsaustausch

Am 29. Oktober 2014 haben sich 52 Staaten, zu denen auch Deutschland gehdrt, in der so genannten
Berliner Erklarung verpflichtet, den "OECD Common Reporting Standard" einzuftihren. Danach
werden zwischen den tellnehmenden Staaten beginnend mit dem Jahr 2016 Informationen Uber
Finanzkonten ausgetauscht, die von Personen in einem anderen teilnehmenden Staat unterhalten
werden. Gleiches gilt ab dem 1. Januar 2016 fur die Mitgliedstaaten der Europdischen Union.
Baserend auf einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehtrden im Bereich der Besteuerung (die "EU-Amtshilferichtlinie’), werden die
Mitgliedstaaten ab diesem Zeitpunkt ebenfalls Finanzinformationen Uber mel depflichtige Konten von
Personen austauschen, die in einem anderen Mitgliedstaat der Européi schen Union anséssig sind.



Deutschland

Im Rahmen dieses Basisprospektes erfolgt eine allgemeine Darstellung bestimmter Steuerfolgen des
Erwerbs, des Haltens und des Verkaufs sowie der Abtretung oder der Riickzahlung von Wertpapieren
nach deutschem Seuerrecht. Diese Darstellung ist nicht als erschopfende Beschreibung aller
Seuererwagungen anzusehen, die bel einer Entscheidung Uber den Kauf von Wertpapieren von
Bedeutung sein kénnen; insbesondere werden in ihr keine spezifischen Sachverhalte oder Umsténde,
die moglicherweise fir einen bestimmten Anleger gelten, berlcksichtigt. Diese Zusammenfassung
beruht auf den zum Datum dieses Basi sprospekts geltenden deutschen Gesetzen und ihrer Anwendung.
Diese Seuergesetze konnen Anderungen unterliegen, ggf. auch mit (Rick-)Wirkung fir die
Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und es ist nicht klar, wie diese Wertpapiere
behandelt werden. Ferner findet sich in der Rechtdliteratur haufig keine enheitlich vertretene
Auffassung Uber die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wie den Wertpapieren und esist
weder beabsichtigt noch méglich, im folgenden Abschnitt alle verschiedenen Schtweisen darzustellen.
Bei Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung sollte berlcksichtigt werden, dass die
Finanzverwaltung ihre Schtweise auch rickwirkend é&ndern kann und dass die Finanzgerichte nicht
an die Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind und somit eine andere Auffassung
vertreten  konnen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu  bestimmten Arten von
Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der Wertpapiere nicht
sicher, dass dieselbe Argumentation auf die Wertpapiere Anwendung findet. Zudem kann die
Finanzverwaltung die Anwendung von Urteilen der Finanzgerichte auf den jeweiligen Einzelfall, in
dessen Rahmen das jewellige Urteil ergangen ist, beschranken.

Potentiellen Kaufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Seuerberater zu den Steuerfolgen
des Erwerbs, des Haltens und der VerdufRerung sowie der Abtretung oder der Riickzahlung von
Wertpapieren zurate zu ziehen, auch im Hinblick auf die Auswirkungen von Landes- oder
Kommunal steuern im Rahmen des deutschen Seuerrechts oder des Steuerrechts jedes Landes, in dem
sie steuerlich ansdssig sind. Nur diese Berater sind in der Lage, die fir die Besteuerung der
jeweiligen Wertpapierinhaber maf3geblichen Aspekte in angemessener Weise zu ber licksichtigen.

Steuerinlander

Privatanleger
Zinseinkiinfte und V erauRerungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im Privatvermbgen
halten ("Privatanleger”) und die in Deutschland steuerlich anséssig sind (d. h. Personen, deren
Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet), sollten Einkinfte aus
Kapitalvermbgen gemdd 820 Abs. 1 Nr. 7 Einkommensteuergesetz darstellen und werden
grundsétzlich zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Kapita ertragsteuer) zuziglich eines darauf
erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 55% (insgesamt 26,375 %) und gegebenenfals
Kirchensteuer besteuert. VerdufRerungsgewinne aus der VerduRerung, der Abtretung oder der
Ruckzahlung von Wertpapieren einschliefdlich etwaiger bis zum Tag der Verduflerung eines
Wertpapiers aufgelaufener und gesondert gutgeschriebener Zinsen ("Stickzinsen™) sollten —
unabhéangig von einer etwaigen Haltefrist — Einkinfte aus Kapitalvermdgen gemal3 § 20 Abs. 2 Nr. 7
Einkommensteuergesetz darstellen und ebenfals mit Kapitalertragsteuer (26,375 % einschliefdich
Solidaritétszuschlag) und gegebenenfals Kirchensteuer (siehe hierzu Kapitel "Kapital ertragsteuer™)
besteuert werden. Werden die Wertpapiere nicht verkauft, sondern abgetreten, zuriickgezahlt, getilgt
oder im Wege einer verdeckten Einlage in eine Kapitalgesellschaft eingebracht, wird ene
entsprechende Transaktion in der Regel wie ein Verkauf mit den vorstehend beschriebenen
Steuerfolgen behandelt. Fir die Berechnung des Gewinnes bzw. des Verlustes gilt das nachstehend
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zum Verdul¥erungsgewinn Dargestellte daher fir die Abtretung, Rickzahlung, Tilgung oder Einlage
entsprechend.

V erdulRerungsgewinne werden als Unterschiedsbetrag zwischen Verdulderungspreis (nach Abzug der
mit der Veraul3erung im unmittel baren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen) und den
Anschaffungskosten der Wertpapiere ermittelt. Der Veraul3erungspreis und die Anschaffungskosten
sind bei nicht in Euro begebenen Wertpapieren auf Grundlage der am Tag des Erwerbs und am Tag
der Veréufierung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Mit Ausnahme der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der
VerduRerung der Wertpapiere stehen, sind Aufwendungen im Rahmen der Einkinfte aus
Kapitalvermdgen nicht als Werbungskosten abzugsfahig und es wird nur der Sparer-Pauschbetrag in
Hohe von EURS801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten bzw. eingetragenen
L ebenspartnern) zum Abzug zugel assen.

Verluste aus der VerduRBerung der Wertpapiere konnen ausschliefdich mit anderen Einkinften aus
Kapitalvermdgen einschliefdlich VerduRerungsgewinnen ausgeglichen werden. Ist in  dem
Veranlagungszeitraum, in dem die Verluste readisiert wurden, kein Ausgleich méglich, kénnen die
Verluste ausschliefdlich in kiinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen und mit in diesen kinftigen
V eranlagungszeitraumen erzielten Einkinften aus Kapitalvermogen einschliefdich
V erdulRerungsgewi nnen ausgeglichen werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in seinem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IV C1 - S2252/10/10013, BStBI. | 2012 S. 953) (das "BMF-Schreiben") die Auffassung, dass
Forderungsausfdle und Forderungsverzichte — soweit keine verdeckte Einlage in ene
Kapitalgesdlschaft vorliegt — grundsétzlich nicht als Verauferung zu behandeln seien, so dass die
hierbei entstandenen Verluste steuerlich nicht abzugsfahig sind. In diesem Zusammenhang ist es nicht
klar, ob diese Auffassung der Finanzverwaltung moglicherweise auch auf an einen Referenzwert
gebundene Wertpapiere Ubertragbar ist, falls deren Wert falt. Auch bei Kapitalforderungen mit
mehreren  Zahlungszeitpunkten liegt nach dem BMF-Schreiben in der Regel kein
verdul¥erungsgleicher Vorgang vor, wenn bei Endféligkeit bzw. (vorzeitiger) Beendigung aufgrund
der Tatsache, dass der Basiswert eine bestimmte Bandbreite verlassen hat, keine Zahlung erfolgt.

Zudem konnen auch dann Beschrénkungen in Bezug auf die Geltendmachung von Verlusten gelten,
falls bestimmte Arten von Wertpapieren als Derivate einzustufen wéren und verfallen. Ferner vertritt
das Bundesministerium der Finanzen in dem BMF-Schreiben den Standpunkt, dass eine V eréuf¥erung
(und infolgedessen ein aus der VerdulRerung resultierender steuerlicher Verlust) nicht vorliegt, wenn
der VerauRRerungspreis die tatsachlichen Transaktionskosten nicht Ubersteigt. Gleiches gilt bel elner
Vereinbarung, nach der die Hohe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten dergestalt begrenzt
wird, dass diese sich aus dem VerduRRerungspreis unter Berticksichtigung eines Abzugsbetrages
errechnen.

Kapital ertragsteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsingtitut
(einschliefdlich einer deutschen Betriebstéite enes entsprechenden auslandischen Instituts),
Wertpapierhandel sunternehmen oder einer deutschen Wertpapierhandelsbank (die "Auszahlende
Stelle™) verwahrt oder verwaltet, behdlt die Auszahlende Stelle die Kapitalertragsteuer von 26,375 %
(einschliefdlich Solidaritétszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die Einkommensteuer und gegebenenfalls
zuziglich Kirchensteuer) auf Zinszahlungen und den Uberschuss des VerduRerungserldses (nach
Abzug der mit der Verduferung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden
Aufwendungen) Uber die Anschaffungskosten der Wertpapiere ein und fihrt diese ab.

Soweit Anleger kirchensteuerpflichtig sind, wird die Kirchensteuer as Zuschlag zur
Kapitalertragsteuer erhoben. Die Kapitalertragsteuer ermaldigt sich hierbel um 25 % der auf die
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steuerpflichtigen Kapital ertrage entfa lenden Kirchensteuer. Ab dem Jahr 2015 wird die Kirchensteuer
grundsétzlich auf Basis eines jdhrlichen automatisierten Datenabrufs der Konfessionszugehorigkeit
des Anlegers zwischen den Banken und dem deutschen Bundeszentralamt fir Steuern (erstmaliger
Datenabruf in 2014), d.h. ohne Antrag des Kirchensteuerpflichtigen, durchgefihrt.
Kirchensteuerpflichtige Anleger haben jedoch die Mdéglichkeit, durch Erkldrung auf amtlich
vorgeschriebenem Vordruck ("Erkld&rung zum Sperrvermerk") gegenlber dem deutschen
Bundeszentralamt fiir Steuern der Ubermittlung ihrer Konfessionszugehorigkeit an die Banken zu
widersprechen. Die Kirchensteuer wird in diesem Fall im V eranlagungswege erhoben.

Die Kapitaertragsteuer wird grundsétzlich nicht erhoben, fals der Wertpapierinhaber der
Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat (maximal in Hohe des Sparer-Pauschbetrags
von EUR 801 bzw. EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten und Lebenspartnern), soweit die
Einkiinfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen Freibetrag nicht Ubersteigen.
Ebenso wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, falls der Wertpapierinhaber der Auszahlenden
Stelle eine von dem zustandigen Finanzamt ausgestellte glltige Nichtveranlagungsbescheinigung
vorgelegt hat.

Die Emittentin ist grundsétzlich nicht dazu verpflichtet, Kapitalertragsteuer in Bezug auf Zahlungen
auf die Wertpapiere einzubehalten.

Die Auszahlende Stelle veranlasst den Ausgleich von Verlusten mit laufenden Einklnften aus
Kapitalvermogen einschliedlich VerauRerungsgewinnen aus anderen Wertpapieren. Ist aufgrund des
Nichtvorhandenseins von Uber dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Einkiinften aus K apitalvermdgen
in ausreichender Hohe eine Verrechnung nicht moglich, kann der Wertpapierinhaber — anstelle eines
Vortrags des Verlusts in das Folgejahr — bis zum 15. Dezember des laufenden Steuerjahrs bei der
Auszahlenden Stelle einen Antrag auf Verlustbescheinigung stellen, um die Verluste in der
Einkommensteuererkl &rung des Wertpapi erinhabers mit den Uber andere Ingtitute erzielten Einkinften
aus Kapitalvermdgen zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb zu einer Anderung der Verwahrung
gekommen und werden die Anschaffungsdaten nicht wie in 8 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz
vorgeschrieben mitgeteilt oder sind sie nicht mal3geblich, wird die Kapitalertragsteuer von 25 %
(zuziglich eines darauf erhobenen Solidaritdtszuschlags in Hohe von 5,5% und gegebenenfalls
Kirchensteuer) auf einen Betrag in Hohe von 30% der Einnahmen aus der VerdufRerung der
Wertpapiere erhoben. Im Rahmen des von der Auszahlenden Stelle veranlassten Einbehalts von
Kapitalertragsteuer konnen auslandische Steuern nach Maligabe des Einkommensteuergesetzes
angerechnet werden. Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Steuern kénnen im Rahmen
des Steuerveranl agungsverfahrens angerechnet werden.

Bei Privatanlegern hat die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer auf die Kapitaertrége in
der Regel abgeltende Wirkung. Sofern und soweit die tatséchlichen Einklnfte aus Kapitalvermdgen
den Betrag Ubersteigen, der a's Bemessungsgrundlage fir den Einbehalt der Kapital ertragsteuer durch
die Auszahlende Stelle angesetzt wurde, sind die zusétzlichen Einkinfte aus Kapitalvermdgen in der
Einkommensteuererkldrung des Privatanlegers anzugeben und sie unterliegen im Rahmen des
Veranlagungsverfahrens ebenfalls der Kapitalertragsteuer. Auf Grundlage des BMF-Schreibens wird
jedoch aus Billigkeitsgrinden von der Veranlagung abgesehen, wenn die Differenz je
Veranlagungszeitraum nicht mehr als EUR 500 betragt und keine weiteren Grinde fir eine
Veranlagung nach § 32d Abs. 3 Einkommensteuergesetz vorliegen. Zudem konnen Privatanleger eine
Besteuerung ihrer Gesamteinkiinfte aus Kapitalvermdgen zusammen mit ihren sonstigen Einkinften
zu ihrem personlichen progressiven Einkommensteuersatz anstelle des Kapita ertragsteuersatzes
beantragen, wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuerbelastung fuhrt. Zum Nachweis der
betreffenden Einkiinfte aus Kapitavermdgen und der darauf einbehaltenen Kapitalertragsteuer kann
der Anleger bel der Auszahlenden Stelle eine entsprechende Steuerbescheinigung in Form eines
amtlich vorgeschriebenen Musters beantragen.
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Einkinfte aus Kapitalvermoégen, die nicht bereits der Kapital ertragsteuer unterlegen haben (etwa well
keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind in der Einkommensteuererkldrung anzugeben und
unterliegen der Kapitalertragsteuer von 25 % (zuziiglich eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags
in Héhe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern der Anleger nicht die Besteuerung der
Einkinfte aus Kapitalvermbgen zu seinem niedrigeren  personlichen  progressiven
Einkommensteuersatz beantragt.

Auf die Einkommensteuer kénnen im Rahmen des V eranlagungsverfahrens auf Grundlage der EU-
Zinsrichtlinie einbehaltene Kapitaertragsteuer nach Mal3gabe der Zinsinformationsverordnung und
audlandische  Steuern  auf  Einkinfte aus  Kapitdvermdgen nach  Maligabe des
Einkommensteuergesetzes angerechnet werden.

Betriebliche Anleger

Bel Personen, die die Wertpapiere im Betriebsvermdgen halten ("Betriebliche Anleger™) und diein
Deutschland steuerlich anséssig sind (d. h. Betriebliche Anleger, deren Wohnsitz oder gewohnlicher
Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung sich in Deutschland befindet), unterliegen Zinsen und
Verdaul¥erungsgewinne einschliefdich etwaiger Stlickzinsen aus der VerduRerung, der Abtretung oder
der Rickzahlung der Wertpapiere im Falle von natirlichen Personen der Einkommensteuer in Hohe
des personlichen progressiven Einkommensteuersatzes oder im Falle von juristischen Personen der
Korperschaftsteuer in Hohe eines einheitlichen Satzes von 15 % (jeweils zuzlglich eines darauf
erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5% und bei natlirlichen Personen gegebenenfalls
zuzlglich Kirchensteuer). Entsprechende Zinszahlungen und V erduf3erungsgewinne kdnnen zudem
der Gewerbesteuer unterliegen, falls die Wertpapiere in einem inlandischen Gewerbebetrieb gehalten
werden. Verluste aus der VerdulRerung von Wertpapieren werden grundsétzlich steuerlich anerkannt;
dies kann bei bestimmten Wertpapieren (z. B. indexgebundenen), die as Derivatetransaktion
eingestuft werden missten, anders sein.

Inléndische Kapitalertragsteuern und ein etwaiger darauf erhobener Solidaritétszuschlag werden im
Rahmen der Veranlagung des Betrieblichen Anlegers as Vorauszahlung auf die Korperschaftsteuer-
bzw. Einkommensteuerschuld und den Solidaritétszuschlag unter Vorlage entsprechender
Steuerbescheinigungen angerechnet, d. h. die Kapita ertragsteuer hat keine abgeltende Wirkung. Ein
moglicher Uberschuss wird erstattet. Jedoch erfolgt grundsétzlich und vorbehaltlich weiterer
Anforderungen kein Abzug von Kapitdertragsteuern auf Gewinne aus der Verduferung von
Wertpapieren und bestimmte andere Einklnfte, falls (i) die Wertpapiere von einer Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermogensmasse im Sinne von 843 Abs.2 Satz3 Nr.l
Einkommensteuergesetz gehalten werden oder (ii) die mit den Wertpapieren erzielten Kapita ertrage
als Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs anzusehen sind und der Anleger dies der
Auszahlenden Stelle unter Verwendung des amtlich vorgeschriebenen Musters gemald § 43 Abs. 2
Satz 3 Nr. 2 Einkommensteuergesetz ("Erklérung zur Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug™)
erklart.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Kapitalertragsteuern kénnen nach Maldgabe der
Zinsinformationsverordnung und auslandische  Steuern  kdnnen nach Mal3gabe des
Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Alternativ kbnnen aus @ndische Steuern auch von der
Bemessungsgrundlage fir die inlandische Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer abgezogen werden.

Steueraud ander

Bel Steuerausldndern (d. h. Personen, die in Deutschland nicht steuerlich anséssig sind) unterliegen
auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und VerduRerungsgewinne einschliefdich etwaiger
Stiickzinsen grundsétzlich nur dann einer Besteuerung in Deutschland, wenn (i) die Wertpapiere Teil
des Betriebsvermoégens einer Betriebstétte (einschliefflich eines sténdigen Vertreters oder einer festen
Geschéftseinrichtung), die vom Wertpapierinhaber in Deutschland unterhaten wird, sind, (ii) die
Zinseinkinfte anderweitig beschrankt steuerpflichtige Einkiinfte aus deutscher Quelle darstellen oder
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(iii) bestimmte formelle Voraussetzungen nicht erfillt werden. In den Féalen (i), (ii) und (iii) erfolgt
eine Besteuerung, die mit der im vorstehenden Abschnitt " Steuerinlander” beschriebenen vergleichbar
ist.

Steuerauslander sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — von der deutschen Kapitalertragsteuer
und dem darauf erhobenen Solidaritétszuschlag befreit, selbst wenn die Wertpapiere bel einer
Auszahlenden Stelle verwahrt werden. In Féllen, in denen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen jedoch wie
im vorstehenden Absatz erwahnt einer Besteuerung in Deutschland unterliegen und die Wertpapierein
einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden oder ein Tafel geschéft vorliegt, wird eine
Kapitalertragsteuer erhoben, wie diesim vorstehenden Abschnitt " Steuerinlénder” beschrieben ist.

Kapitalertragsteuern konnen auf Grundlage eines Doppel besteuerungsabkommens oder nationaler
deutscher Steuervorschriften reduziert oder erstattet werden.

I nvestmentsteuer gesetz

Am 23. Dezember 2013 ist das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz in Kraft getreten. Es dient der
Anpassung des Investmentsteuerrechts an das auf Grund der AIFM-Richtlinie erlassene
Kapitalanlagegesetzbuch, enthélt aber nunmehr eine eigenstandige Definition des Investmentfonds
und der Investitionsgesellschaft. Sollten die Wertpapiere in den Anwendungsbereich des
Investmentsteuergesetzes fallen, kénnen andere Steuerfolgen as die vorstehend beschriebenen
eintreten.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach deutschem Recht fallt bei der unentgeltlichen Ubertragung der Wertpapiere Erbschaft- oder
Schenkungsteuer an, wenn —im Falle der Erbschaftsteuer — der Erblasser oder der Erwerber oder —im
Falle der Schenkungsteuer — der Schenker oder der Beschenkte in Deutschland steuerlich anséssig
sind oder das betreffende Wertpapier einem inlandischen Gewerbebetrieb zuzurechnen ist, fir den in
Deutschland eine Betriebstétte unterhalten wird oder ein stéandiger Vertreter bestellt wurde. Die
hierbei fir Betriebsvermtgen geltenden erbschaft- und schenkungsteuerlichen Verschonungs
regelungen hat das Bundesverfassungsgericht mit Urteil vom 17. Dezember 2014 in ihrer zu diesem
Zeitpunkt geltenden Fassung flr nicht mit dem Grundgesetz vereinbar erklart. Der Gesetzgeber ist
aufgefordert, bis 30. Juni 2016 eine Neuregelung zu treffen. Nach einem Beschluss der obersten
Finanzbehtrden der Lander ergehen Festsetzungen der Erbschaft- und Schenkungsteuer bis zu einer
gesetzlichen Neuregelung vorléaufig. Steuerpflichtige, deren Wertpapiere zu einem Betriebsvermdgen
gehdren, sollten die weitere Rechtsentwicklung sorgféltig beobachten und gegebenenfalls ihren
Steuerberater konsultieren. Darliber hinaus gelten besondere Regelungen fir bestimmte auf3erhalb
Deutschlands | ebende deutsche Staatsangehdrige.

Sonstige Steuern

Bel der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere falen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuern oder vergleichbare Steuern oder Abgaben an.
Vermdgensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben. Auf européischer Ebene ist geplant,
in verschiedenen Mitgliedstaaten der EU, wozu voraussichtlich auch Deutschland gehdren wird, eine
europdische Finanztransaktionssteuer einzufiihren. Diese wirde nach gegenwértigem Stand der
Diskussion auf den Erwerb und die Ubertragung der Wertpapiere anfallen.

Deutsche Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie

Die EU-Zinsrichtlinie wurde von Deutschland im Jahr 2004 durch die Zinsinformationsverordnung in
nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet Deutschland daher ale Zinszahlungen auf
die Wertpapiere und alle vergleichbaren Einkiinfte in Bezug auf die Wertpapiere an den Mitgliedstaat
des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen Eigentiimer, falls die Wertpapiere in einem Depot bei
der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.
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Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsétze, dieim Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten
und der VerduRerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerlichen Uberlegungen vollstandig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne
potentielle Anleger von Bedeutung sein kénnen. Die folgenden Ausflihrungen sind genereller Natur.
Diese Ausfilhrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch nicht als
solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimmt diese Zusammenfassung nur auf solche
Wertpapierinhaber Bezug, die in Osterreich der unbeschrénkten Einkommen-  oder
Korperschaftsteuerpflicht  unterliegen. Se basiert auf den derzeit glltigen Osterreichischen
Seuergesetzen, der bisher ergangenen hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der
Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche
Anderungen konnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen
nachteilig beeinflussen. Es ist generel darauf hinzuweisen, dass die Finanzverwaltung bei
strukturierten Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile verbunden sein kdnnen, eine
kritische Haltung einnimmt. Potentiellen Anlegern in die Wertpapiere wird empfohlen, wegen der
steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der Veréuf3erung der Wertpapiere ihre rechtlichen
und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Wertpapieren (insbesondere
aus einer allfalligen Qualifizierung als Anteil an einem auslandischen Investmentfonds im Snne des
§ 188 Investmentfondsgesetz 2011, "InvFG 2011") tragt der Wertpapierinhaber.

Allgemeine Hinweise

Natirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewodhnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrénkte
Einkommensteuerpflicht). Nattirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewoéhnlichen Aufenthalt in
Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrénkte Einkommensteuerpflicht).

K orperschaften, die in Osterreich ihre Geschéftseitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich  (unbeschrénkte
K orperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschéaftsleitung noch ihren
Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrénkte K orperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Félen der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommen-  oder
Korperschaftsteuerpflicht in Osterreich  kann  Osterreichs  Besteuerungsrecht  durch
Doppel besteuerungsabkommen eingeschrankt werden.

Als Einkunfte aus K apital vermdgen gelten gemal? § 27 Einkommensteuergesetz ("EStG"):

e FEinkiinfte aus der Uberlassung von Kapita gemédl §27 Abs 2 ESIG, dazu gehoren
Dividenden und Zinsen,

o Einkilnfte aus realisierten Wertsteigerungen gemafid § 27 Abs. 3 ESIG, dazu gehdren Einkiinfte
aus der Verdul¥erung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitern, deren
Ertrége Einkinfte aus der Uberlassung von Kapital sind, einschliellich Einkiinfte aus
Nullkuponanleihen und Stlickzinsen; und

e Einkinfte aus Derivaten gemd 8§27 Abs. 4 ESIG, dazu gehdren Differenzausgleiche,
Stillhalterprémien und Einkinfte aus der Verauflerung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschéften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
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Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten. Nach Ansicht des Osterreichischen
Bundesministeriums fir Finanzen ("BMF") umfasst 8§ 27 Abs. 4 ESIG samtliche Arten von
Zertifikaten, wie beispielsweise Index-, Alpha, Hebe- oder Sport-Zertifikate
(Einkommensteuerrichtlinien 2000 ("EStR 2000") Rz. 6173). Basiswert konnen Aktien,
Indizes, Rohstoffe, Wahrungen, Anleihen, Edelmetalle, usw. sein. Bei Zertifikaten zahlt die
Differenz zwischen Anschaffungskosten- und VerduRerungs-, Tilgungs- oder Einlésungspreis
(der von der Wertentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts abhangig ist) zu den
Einkunften aus Derivaten. Nicht as Derivate gelten hingegen indexierte Anleihen als auch
Anleihen mit indexorientierter Verzinsung. Zinsen aus diesen Anleihen fihren zu Einkinften
aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. § 27 Abs. 2 ESIG; die VerauRerung oder Einldsung
dieser Anleihen fUhrt zu Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen gemal3 8 27 Abs. 3
ESIG (ESIR 2000, Rz. 6195 ff).

Kann ein Emittent ein Wertpapier entweder in Geld oder durch Hingabe einer bestimmten (eigenen
oder fremden) Aktie tilgen (sog cash oder share-Anleihen), stellen darauf gezahlte Zinsen Einkinfte
aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. § 27 Abs. 2 EStG dar. Die Austibung des Optionsrechts durch
den Emittenten bei Einldsung stellt keinen Tausch des Forderungsrechts des Anlegers gegen Aktien
dar, womit keine Verauf¥erung der Anleihe mit nachfolgender Anschaffung von Aktien vorliegt (EStR
2000, Rz. 6183f). Kapitaertrége aus der VerdulRerung bzw. Einlésung von Aktienanleihen sind
Einkilinfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapital vermagen.

Einklinfte aus (verbrieften oder unverbrieften) Optionen zéhlen zu den Einkinften aus Derivaten.
Hiervon umfasst sind Einkinfte, wenn ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhaterpramie gel eistet
wird, das Derivat selbst verauf3ert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellung) erfolgt. Die
reine Austibung einer Option bzw. die tatséchliche Lieferung des Basiswerts a's solche fuhren noch zu
keiner Besteuerung nach § 27 Abs. 4 ESIG, sondern wirken sich allenfals in Form hoherer
Anschaffungskosten, niedrigerer Veraul3erungserlose bzw. eines niedrigeren Zinses aus.
Optionspramien erhdhen bei einer physischen Lieferung die Anschaffungskosten des Basiswerts. Der
gelieferte Basiswert gilt bei Auslbung der Option in diesem Zeitpunkt als angeschafft bzw. as
entgeltlich erworben. Erst bel VerduRRerung des Basiswerts kann es — abhangig vom jeweiligen
Basiswert — zu einer steuerpflichtigen Realisation der stillen Reserven kommen.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus dem Depot des
Steuerpflichtigen gilt as Veraul3erung. Werden diesbeziiglich bestimmte Meldepflichten erflllt, fuhrt
dies jedoch nicht zur Besteuerung. Dartiber hinaus kann es durch Umsténde, die zum Verlust des
Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhaltnis zu anderen Staaten fiihren, wie z.B. der
Wegzug aus Osterreich, zu einer Wegzugsbesteuerung kommen. Bei Wegzug in einen anderen EU-
Mitgliedstaat oder bestimmte EWR-V ertragsstaaten besteht die Méglichkeit eines Steueraufschubs.

NatUrliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privatvermdgen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Privatvermodgen halten, unterliegen gemal3 § 27 Abs. 1 EStG mit den Einkinften aus Kapitalvermogen
der Einkommensteuer. Kommt es bei Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 4 ESXG zur reinen Auslibung einer
Option oder zu einer tatséchlichen Lieferung des Basiswerts, so fuhrt dies (noch) zu keiner
Besteuerung nach 8§ 27 Abs. 4 ESIG, sondern wirkt sich alenfals in Form hoherer
Anschaffungskosten, niedrigerer V erdul3erungserl 6se bzw. eines niedrigeren Zinses aus. Einkinfte aus
Kapitalvermbgen von Wertpapieren, die ein Forderungsrecht verbriefen und in rechtlicher und
tatséchlicher Hinsicht bei ihrer Begebung einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden (sog.
public placement), unterliegen gemaR § 27a Abs. 1 ESIG der Einkommensteuer mit dem besonderen
Steuersatz von 25 %. Liegt kein public placement des Wertpapiers vor, gelangt der besondere
Steuersatz von 25 % nicht zur Anwendung. Nach Ansicht des BMF gelangt der besondere Steuersatz
von 25 % fur Einkiinfte aus Derivaten i.S.d. 8 27 Abs. 4 ESIG nur dann zur Anwendung, wenn die
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Derivate verbrieft sind und ein public placement der Derivate vorliegt bzw. ein freiwilliger Abzug
durch die inlandische depotfiihrende oder auszahlende Stelle geméid § 27a Abs. 2 Z 7 ESIG erfolgt
(ESIR 2000, Rz. 62253).

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von K apital geméaR § 27 Abs. 2 EStG wird der besondere
Steuersatz von 25 % bel Vorliegen einer inlandischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall von
Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen gemal® § 27 Abs. 3 EStG sowie von Einkunften aus
Derivaten i.S.d. 8§27 Abs. 4 ESIG bel Vorliegen einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, oder in
Ermangelung einer solchen einer inlandischen auszahlenden Stelle, die in Zusammenarbeit mit der
depotfiihrenden Stelle das VerdulRerungsgeschéft bzw. das Derivatgeschéft abgewickelt hat und in das
Geschéft eingebunden ist, d.h. die Erl6se aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen, aus
dem Differenzausgleich, aus der VeraulRerung von Derivaten oder die Stillhalterprémie gutgeschrieben
hat, und es sich bei der depotfiihrenden Stelle um eine Betriebsstétte der auszahlenden Stelle oder ein
konzernzugehoriges Unternehmen handelt, im Wege des Kapitdertragsteuerabzugs mit
Abgeltungswirkung erhoben. Dies bedeutet, dass diese Einkiinfte — von der Regel besteuerungsoption
und der Verlustausgleichsoption abgesehen — grundsétzlich nicht in die Einkommensteuererklérung
des Anlegers aufzunehmen sind.

Audandische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen — d.h. in Ermangelung einer inléndischen auszahlenden
oder inlandischen depotfiihrenden Stelle — miissen in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers
angegeben werden und unterliegen unter den allgemeinen Voraussetzungen einer Besteuerung mit
dem Sondersteuersatz von 25 %. Ausgenommen davon ist etwa, wenn das Depot bei einer Schwei zer
Zahlstelle, wie etwa einer Schweizer Bank gehalten wird und der Anleger sich fur die Erhebung einer
Quellensteuer durch die schweizerische Zahlstelle gemal dem Steuerabkommen zwischen der
Republik Osterreich und der Schweiz entschieden hat. Dies gilt auch sinngemaR bei Erhebung einer
Quélensteuer durch eine liechtensteinische Zahlstelle gemard dem Abkommen zwischen der Republik
Osterreich und dem Firstentum Liechtenstein.

In beiden Féallen besteht auf Antrag die Mdoglichkeit, dass sédmtliche dem Steuersatz von 25 %
unterliegenden Einkinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden
(Regelbesteuerungsoption gemal3 § 27a Abs. 5 ESIG). Mit bestimmten Einschrankungen ist im
Rahmen der Einklnfte aus Kapitalvermdgen (aber nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten)
ein Verlustausgleich (aber kein Verlustvortrag) zuldssig. Fir einen solchen Verlustausgleich ist
grundsétzlich zur Veranlagung zu optieren (Verlustausgleichsoption: 8 97 Abs. 2i.V.m. § 27 Abs. 8
ESIG). Negative Einkiinfte, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, konnen nicht mit
Einkiinften ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen (dies gilt
auch bei Inanspruchnahme der Regel besteuerungsoption). Weiters ist ein Verlustausgleich zwischen
negativen Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen bzw. verbrieften Derivaten und Zinsertrégen
aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bel Kreditinstituten sowie Zuwendungen von
Privatstiftungen oder auslandischen Stiftungen oder sonstigen Vermégensmassen, die mit einer
Privatstiftung vergleichbar sind, nicht zuléssig. Im Falle einer inlandischen depotfiihrenden Stelle ist
der Verlustausgleich von der depotfihrenden Stelle durchzufiihren (8 93 Abs. 6 ESIG; siehe hierzu
weiter unten). Um einen Verlustausgleich zwischen Depots bei verschiedenen Kreditinstituten zu
erreichen, muss der Anleger im Rahmen der Veranlagung die V erlustausglei chsoption ausiben.

NatUrliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Betriebsvermdgen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Betriebsvermégen halten, unterliegen mit Einkinften aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer.
Auch hier héngt die Anwendung des besonderen Steuersatzes von 25 % auf Einkinfte aus
Kapitalvermbgen aus Forderungswertpapieren vom Vorliegen eines public placements der
Wertpapiere ab. Auf die Ansicht des BMF zur Anwendung des besonderen Steuersatzes von 25 % fir
Einkunfte aus Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 4 ESIG wird verwiesen.
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Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von K apital geméaR § 27 Abs. 2 EStG wird der besondere
Steuersatz von 25% bei V orliegen einer inléndischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall von Einktinften
aus realisierten Wertsteigerungen gemal? § 27 Abs. 3 ESXG sowie von Einkiinften aus Derivaten i.S.d.
§ 27 Abs. 4 EStG bei Vorliegen einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, oder in deren Ermangelung
unter den oben angefiihrten Voraussetzungen einer inléndischen auszahlenden Stelle im Wege des
Kapitalertragsteuerabzugs erhoben. Wahrend die Kapitalertragsteuer Endbesteuerungswirkung
beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen und Einkiinfte aus Derivaten in der Einkommensteuererkléarung des Anlegers
angegeben werden (nichtsdestotrotz Anwendung des besonderen Steuersatzes von 25 %). Besteht
keine inlandische depotfihrende oder auszahlende Stelle, sind die Einkinfte im Wege der
Veranlagung zu erfassen und unterliegen ebenso dem besonderen Steuersatz von 25 %.

In beiden Fédllen besteht auf Antrag die Mdoglichkeit, dass sémtliche dem Steuersatz von 25 %
unterliegenden Einkinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden
(Regelbesteuerungsoption gemal3 8 27a Abs. 5 ESIG). Gemal3 § 6 Z 2 lit. ¢ ESG sind Abschreibungen
auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VerduRerung, Einlésung und sonstigen
Abschichtung von Wirtschaftsgitern und Derivaten i.S.d. 827 Abs. 3 und 4 ESIG, die dem
Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig mit positiven Einkinften aus reaisierten
Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgltern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher
Wirtschaftsgiiter zu verrechnen. Ein verbleibender negativer Uberhang darf nur zur Hélfte
ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

Kapital gesellschaften

In Osterreich unbeschréankt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit Einkiinften aus
Kapitalvermogen aus den Wertpapieren der 25 %-igen Korperschaftsteuer. Inléndische Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen der Kapita ertragssteuer von 25 %, die auf die
Korperschaftsteuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG kommt
es von vornherein nicht zum Abzug von KESt. Fur Kapitalgesellschaften als Anleger gelten die
Einschrankungen zum Verlustausgleich nicht. Verluste aus der Veraul3erung der Wertpapiere sind
grundsétzlich mit anderen Einkinften ausgleichsfahig (und kénnen nach den allgemeinen
Bestimmungen vorgetragen werden).

Privatstiftungen

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz ("PSG"), welche die Voraussetzungen des 8§13
Abs. 3 und 6 KSG erfiillen und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermdgen halten, unterliegen
mit Zinsen, Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen und Einkilnften aus verbrieften Derivaten
(oder im Fall nicht verbriefter Derivate, wenn die inlandische depotfihrende oder auszahlende Stelle
freiwillig 25% Kapitalertragsteuer an der Quelle gemdl? 8 27a Abs. 2 Z 7 ESIG einbehdlt und abfihrt)
der Zwischenbesteuerung von 25%. Diese entfdllt in jenem Umfang, in dem im
Veranlagungszeitraum kapita ertragsteuerpflichtige Zuwendungen an Begunstigte getétigt werden.
Inléndische Einkinfte aus Kapitalvermogen (wie oben beschrieben) unterliegen grundsétzlich der
Kapitalertragsteuer von 25 %, die auf die anfalende Steuer angerechnet werden kann. Unter den
Voraussetzungen des § 94 Z 12 ESIG kommt es nicht zum Abzug von Kapital ertragsteuer.

Verlustausgleich durch die dsterreichische depotfiihrende Stelle

Die osterreichische depotfiihrende Stelle ist gemal3 § 93 Abs. 6 EStG verpflichtet, unter Einbeziehung
aler bei ihr gefihrten Depots eines Steuerpflichtigen negative Kapitaeinkinfte automatisch mit
positiven Kapitaleinkiinften auszugleichen. Werden zunéchst negative und zeitgleich oder spéter
positive Einkinfte erzielt, sind die negativen Einkinfte mit diesen positiven Einkinften
auszugleichen. Werden zunéchst positive und spéter negative Einklnfte erzielt, ist die fur die
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positiven Einkiinfte einbehaltene Kapita ertragsteuer gutzuschreiben, wobei die Gutschrift hochstens
25 % der negativen Einkinfte betragen darf. In bestimmten Fallen ist kein Ausgleich mdoglich. Die
depotfihrende Stelle hat dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich
gesondert flr jedes Depot zu erteilen.

Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewshnlichen Aufenthalt
haben und juristische Personen, die in Osterreich weder ihren Sitz noch den Ort ihrer Geschéftsleitung
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einklnften aus Kapitalvermdgen aus den
Wertpapieren der beschrankten Steuerpflicht in Osterreich, wenn die Steuerpflichtigen eine
Betriebsstitte in Osterreich haben und die Wertpapiere samt der hieraus resultierenden Einkiinfte
dieser inléndischen Betriebsstétte zuzurechnen sind (8 98 Abs. 1 Z 3 ESIG, 8§ 21 Abs. 1 Z 1 KStG).
Ein Abzug der Kapitalertragsteuer kann bei Vorliegen einer inléndischen auszahlenden oder
depotfuhrenden Stelle unter den V oraussetzungen des § 94 Z 13 ESIG unterbleiben.

Bel Nichtvorliegen einer Osterreichischen Betriebsstétte gilt folgendes. Beginnend ab 1. Januar 2015
wurde eine beschrankte Steuerpflicht fUr Zinsen i.S.d. EU-Quellensteuergesetzes ("EU-QUSIG")
eingefihrt, wenn Kapitalertragsteuer einzubehalten war. Von der beschrénkten Steuerpflicht
ausgenommen sind alerdings Zinsen, (i) die von Personen erzielt werden, die in den
Anwendungsbereich des EU-Quellensteuergesetzes fallen, (ii) deren Schuldner weder Wohnsitz noch
Geschéftdeitung oder Sitz im Inland hat noch eine inléandische Zweigstelle eines auslandischen
Kreditinstitutsist sowie (iii) die nicht von natiirlichen Personen erzielt werden. Auf die Befreiung von
der Verpflichtung zum K apital ertragsteuerabzug nach § 94 Z 13 EStG wird verwiesen.

Risiko der Einstufung als Anteilscheine an eéinem auslandischen | nvestmentfonds

Gemald § 188 InvFG (i.d.F. des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes ("AIFMG"), BGBI. |
135/2013 i.d.F. BGBI. | 70/2014) gelten as audandische Kapitalanlagefonds (i) Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW), deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist, (i)
Alternative Investmentfonds ("AlF") im Sinne des AIFMG, deren Herkunftsstaat nicht Osterreich ist,
ausgenommen AIF in Immobilien i.S.d. AIFMG sowie (iii) jeder einem ausldndischen Recht
unterstehende Organismus, unabhéngig von seiner Rechtsform, dessen Vermdgen nach dem Gesetz,
der Satzung oder tatsachlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung angelegt ist, wenn er
nicht unter (i) oder (ii) falt und eine der folgenden Voraussetzungen erfillt: (a) der Organismus
unterliegt im Audand tatséchlich direkt oder indirekt keiner der tsterreichischen Korperschaftsteuer
vergleichbaren Steuer, (b) die Gewinne des Organismus unterliegen im Audand einer der
Osterrei chischen K érperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz um mehr
als 10 Prozentpunkte niedriger als die Osterrei chische K érperschaftsteuer gemal3 8 22 Abs. 1 KSIG ist
oder (c) der Organismus ist im Ausland Gegenstand einer umfassenden personlichen oder sachlichen
Befreiung. Als AIF gilt gema3 8 2 Abs. 1 Z 1 AIFMG jeder Organismus fir gemeinsame Anlagen
einschliefdlich seiner Teilfonds, der (i) von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es
gemal einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen der Anleger zu investieren, ohne dass das
eingesammelte Kapital unmittelbar der operativen Tétigkeit dient und (ii) keine Genehmigung gemal3
Art. 5 der Richtlinie 2009/65/EG bendtigt. Die geénderte Definition des Begriffs des ausléandischen
Kapitalanlagefonds gilt erstmals fir Geschaftgahre von Kapitalanlagefonds, die nach dem 21. Juli
2013 beginnen. Mangels Stellungnahmen des BMF ist derzeit offen, ob bzw. unter welchen
Umstanden strukturierte Wertpapiere als Anteilsscheine an einem audandischen Kapitalanlagefonds
anzusehen sind; diesfalls wirde sich die steuerliche Behandlung signifikant von den hierin
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beschriebenen steuerlichen Folgen unterscheiden. Das Risiko der Einstufung bestimmter Wertpapiere
als Anteilsscheine an einem auslandischen Kapitalanlagefonds ist jeweils im Einzelfall zu beurteilen.

EU-Quéllensteuer

81 EU-QuSIG sieht — in Umsetzung der EU Zinsrichtlinie — vor, dass Zinsen, die eine inlandische
Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natlrliche Person ist, zahlt oder zu dessen
Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in
einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhdngigen und assoziierten Gebieten) hat
und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemal3 § 10 EU-QUSIG ist die EU-
Quéllensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der Zahistelle eine vom
Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte
Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder in
Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlichen Eigentiimers, Name und
Anschrift der Zahlstelle, die Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung
einer solchen das Kennzeichen des Wertpapiers enthélt. Eine solche Bescheinigung gilt flr einen
Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bel Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des engesetzten
Kapitals oder auch bel der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung von
Indexzertifikaten héngt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Nach einer Information des BMF gelten Einkinfte aus Optionsscheinen nicht as Zinsen i.S.d. EU-
QuStG.

Es wird erwartet, dass Anderungen des EU-QUStG, mit denen die Richtlinie 2014/48/EU des Rates
vom 24. Mérz 2014 zur Anderung der EU-Zinsrichtlinie ins nationale Recht umgesetzt werden soll,
mit 1. Januar 2017 in Kraft treten werden. Allerdings sollen im Zusammenhang mit einer geplanten
Anderung der EU-Amtshilferichtlinie Zinsen, Dividenden, VerduRerungsgewinne, sonstige
Finanzertrige und Kontoguthaben in  den  Anwendungsbereich des automatischen
Informationsaustausches der EU-Amtshilferichtlinie einbezogen werden, was in weiterer Folge zu
einer Aufhebung der EU-Zinsrichtlinie fihren kdnnte.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Januar 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweizerischen
Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt in Kraft.
Dieses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich ansissigen betroffenen
Personen auf u.a. Zinsertrége, Dividendenertrage und Verduf3erungsgewinne aus Vermogenswerten,
die auf einem Konto oder Depot bei der schweizerischen Zahlstelle verbucht sind, eine der
Osterreichischen Einkommensteuer entsprechende Steuer mit abgeltender Wirkung in Hohe von 25 %
zu erheben haben. Als betroffene Person gilt eine in Osterreich anséssige natiirliche Person, die (i) als
Vertragspartner  einer  schweizerischen  Zahlstelle Konto- oder  Depotinhaber  sowie
Nutzungsberechtigter der entsprechenden Vermdgenswerte ist oder (ii) nach den von der
schweizerischen Zahlstelle gestiitzt auf die geltenden schweizerischen Sorgfaltspflichten und unter
Berticksichtigung sémtlicher bekannten Umstande getétigten Feststellungen als nutzungsberechtigte
Person von Vermogenswerten gilt, die insbesondere von einer Sitzgesellschaft oder einer anderen
nattrlichen Person Uber ein Konto oder Depot bel einer schweizerischen Zahlstelle gehalten werden.
Fir die erwdhnten Ertrdge, die einer schweizerischen Quellensteuer unterliegen, gilt die
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Osterreichische Einkommensteuer als abgegolten, sofern das EStG fir diese Ertrage eine abgeltende
Wirkung vorsieht. Das Steuerabkommen findet jedoch keine Anwendung auf Zinsertrage, die erfasst
sind von dem Abkommen zwischen der Europdischen Gemeinschaft und der Schweizerischen
Eidgenossenschaft Uber Regelungen, die den in der EU-Zinsrichtlinie festgelegten Regelungen
gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige hat die Mdoglichkeit, anstatt der Erhebung der
Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische Zahistelle
erméchtigt, der zustdndigen Osterreichischen Behtrde die Ertrége eines Kontos oder Depots zu
melden, wodurch diesein die Veranlagung einbezogen werden missen.

Steuerabkommen Osterreich-Liechtenstein

Am 1. Januar 2014 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und dem Firstentum
Liechtenstein Uber die Zusammenarbeit im Bereich der Steuern in Kraft. Das Abkommen sieht eine
Verpflichtung liechtensteinischer Zahlstellen zur Erhebung einer 25 %-igen Quellensteuer auf u.a
Zinsertrdge, Dividendenertrége und V eraul3erungsgewinne von Vermogenswerten einer betroffenen
Person vor, die (i) bei liechtensteinischen Zahlstellen i.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des Abkommens (Banken
nach dem liechtenstei nischen Bankengesetz und Wertpapierhandler, sogenannte Bankenzahlstelle) auf
Konten oder Depots verbucht sind oder (ii) im In- oder Ausland belegen sind und von
liechtensteinischen Zahlistellen i.S.d. Art. 2(1)(e)(ii) des Abkommens (in Liechtenstein ansassige
natlrliche und juristische Personen nach liechtensteinischem Recht, die im Rahmen ihrer
Geschéftstétigkeit regelmaig Vermogenswerte von Dritten entgegennehmen, halten, anlegen,
Ubertragen oder lediglich Ertrége nach Art. 18(1) des Abkommens leisten oder absichern;
eingeschlossen sind nach dem Treuhdndergesetz zugelassene natiirliche und juristische Personen und
Trager einer Bewilligung nach Art. 180a Personen- und Gesdllschaftsrecht (PGR), sofern sie Mitglied
des Verwaltungsorgans einer Vermogensstruktur sind; sogenannte Organzahlstelle) verwaltet werden.

Als betroffene Person gilt im Fall einer Bankenzahlstellei.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des Abkommens einein
Osterreich ansassige natiirliche Person, die (i) als Vertragspartner einer liechtensteinischen Zahlstelle
Konto- oder Depotinhaber sowie nutzungsberechtigte Person der entsprechenden V ermdgenswerte ist
oder (ii) nach den von der liechtensteinischen Zahlstelle gestlitzt auf die geltenden liechtensteinischen
Sorgfaltspflichten und unter Berlicksichtigung samtlicher bekannten Umstéande getétigten
Feststellungen als nutzungsberechtigte Person von Vermoégenswerten gilt, die u.a von einer
Sitzgesellschaft (insbesondere juristischen Personen, Gesellschaften, Anstalten, Stiftungen, Trusts,
Treuhandunternehmen oder dhnlichen Verbindungen, die kein Handels-, Fabrikation- oder anderes
nach kaufmannischer Art gefiihrtes Gewerbe betreiben) oder einer anderen natirlichen Person Uber
ein Konto oder Depot bei einer liechtensteinischen Zahistelle gehaten werden. Im Fall einer
Organzahlstelle i.S.d. Art. 2(1)(e)(ii) des Abkommens gilt as betroffene Person eine in Osterreich
ansassige nattrliche Person, die (i) an den Vermdgenswerten einer transparenten V ermogensstruktur
i.S.d. Art. 2(2) des Abkommens nutzungsberechtigt ist oder (ii) die an eine intransparente
Vermogensstruktur i.S.d. Art. 2(1)(n) des Abkommens Zuwendungen tétig oder von dieser
Zuwendungen erhdlt. Der Begriff der Vermoégensstruktur umfasst Stiftungen, stiftungsahnliche
Anstalten und besondere Vermogenswidmungen mit oder ohne Personlichkeit.

Fur zu Beginn erwdhnte Ertrdge (z.B. Dividendenertrage, Zinsen, Verdullerungsgewinne), die einer
liechtensteinischen Quellensteuer unterliegen, gilt die Osterreichische Einkommensteuer als
abgegolten, sofern das ESXG fir diese Ertrége eine abgeltende Wirkung vorsieht. Das Abkommen mit
Liechtenstein findet keine Anwendung auf Ertrége und Gewinne, die vom Abkommen zwischen dem
Flrstentum Liechtenstein und der Européischen Gemeinschaft Uber Regelungen, die den in der EU-
Zinsrichtlinie festgelegten Regelungen gleichwertig sind, umfasst sind. Macht der Steuerpflichtige
von der Maoglichkeit einer freiwilligen Meldung anstelle des Einbehalts einer Quellensteuer durch
ausdriickliche Erméchtigung der liechtensteinischen Zahlstelle, Gebrauch, der zustandigen
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Osterreichischen Behdrde die Ertrage eines Kontos oder Depots zu melden, so sind diese Ertrégein die
Steuererkldrung des Steuerpflichtigen aufzunehmen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Gsterreichische oder ausléndische) privatrechtliche
Stiftungen und damit vergleichbare Vermdgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungsei ngangssteuer
nach dem Stiftungseingangssteuergesetz ("StiftEG"). Eine Steuerpflicht besteht, wenn der
Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewoéhnlichen
Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschéftsleitung in Osterreich haben. Ausnahmen von der
Steuerpflicht bestehen beziiglich Zuwendungen von Todes wegen von Kapitalvermdgen im Sinn des 8§
27 Abs. 3 und 4 ESIG (ausgenommen Anteile an in- und auslandischen Kapital gesellschaften), wenn
auf die daraus bezogenen Einkinfte der besondere Steuersatz von 25 % anwendbar ist. Die
Steuerbasisist der gemeine Wert des zugewendeten Vermdgens abziiglich Schulden und Lasten, diein
wirtschaftlicher Beziehung zum zugewendeten Vermoégen stehen, zum Zeitpunkt der
Vermoégensibertragung. Der Steuersatz betragt generell 2,5 %, in speziellen Fallen jedoch 25 %. Das
Abkommen zwischen Osterreich und Liechtenstein  sieht spezielle Regelungen  fir
Vermdgenswidmungen an in Liechtenstein verwaltete intransparente Vermogensstrukturen vor.

Zusétzlich bestent eine Anzeigepflicht fir Schenkungen unter Lebenden von Bargeld,
Kapitalforderungen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben,
beweglichem korperlichen Vermdgen und immateriellen Vermogensgegenstanden. Die Anzeigepflicht
besteht, wenn der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer im Zeitpunkt des Erwerbs einen
Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéftsleitung im Inland haben. Nicht
alle Schenkungen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter nahen
Angehdrigen besteht ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Félen ist eine
Anzeige verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermdgens innerhalb von funf
Jahren EUR 15.000 Ubersteigt. Dartiber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen i.S.d.
StiftEG wie oben beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsétzliche Verletzung der
Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten
Vermdgens fuhren.

Zu beachten ist auRerdem noch, dass geméaR § 27 Abs. 6 Z 1 EStG die unentgeltliche Ubertragung der
Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden auslésen kann (siehe
oben).

Hinweis zur Steuerreform

Im Mé&rz 2015 haben sich die Regierungsparteien auf eine Steuerreform geeignet, die grofdteils 2016 in
Kraft treten soll. Mangels Vorliegens eines Gesetzesentwurfs kann zum derzeitigen Zeitpunkt nicht
ausgeschlossen werden, dass sich hierdurch auch (u.U. fir den Anleger negative) Auswirkungen auf
die hierin beschriebenen steuerlichen Folgen der Wertpapiere ergeben kénnen.

Luxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung der |uxemburgischen Quellenbesteuerung im Zusammenhang
mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als vollstandige Analyse aller Steuererwagungen
im Zusammenhang mit den Wertpapieren in Luxemburg oder woanders anzusehen. Potentielle Kéufer
der Wertpapiere sollten sich von ihren eigenen Seuerberatern beraten lassen, das Seuerrecht
welcher Lander fir den Erwerb, das Halten und die Ver&uRRerung der Wertpapiere und den Erhalt von
Zinsen, Kapital und/oder anderen Betragen im Rahmen der Wertpapiere miglicherweise von
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Bedeutung ist, sowie zu den Auswirkungen dieser Handlungen nach luxemburgischem Steuerrecht.
Diese Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses Prospekis geltenden Recht. Die
Informationen in diesem Abschnitt beschrénken sich auf Fragen der Quellensteuer; potentielle
Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere Bereiche Ubertragen, wie etwa die
Rechtmafdigkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quédlensteuer und Selbstveranlagung

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der Verduf3erung, der
Rickzahlung oder des Rickkaufs der Wertpapiere koénnen nach Mallgabe des geltenden
luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund von Steuern jedweder Art, die
von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietsktrperschaft oder einer Finanzbehdrde
Luxemburgs oder der Gebietskorperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, mit moglichen Ausnahmen bei Zahlungen an (oder unter bestimmten
Voraussetzungen zugunsten von) in Luxemburg ansassige einzelne Wertpapierinhaber und
bestimmten so genannten "Einrichtungen” im Sinne der EU-Zinsrichtlinie.

Nicht in Luxemburg ansassige Anleger

Gemal3 den luxemburgischen Gesetzen vom 21. Juni 2005 in der jeweils geltenden Fassung zur
Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie (die "Umsetzungsgesetze') und mehrerer Abkommen mit
bestimmten abhéngigen oder assoziierten Gebieten (die "Gebiete') hat Luxemburg nunmehr
zugunsten des automatischen Informationsaustausches seit dem 1. Januar 2015 vom hislang
angewandten System der Quellenbesteuerung Abstand genommen.

In diesen Zusammenhang sind Luxemburger Zahlstellen (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) verpflichtet,
den zustéandigen Luxemburger Behorden Bericht Uber Zinsertrdge und vergleichbare Einkommen,
welche seit dem 1. Januar 2015 Privatpersonen oder sogenannten niedergelassenen Einrichtungen
(oder zu deren Gunsten), die in einem anderen Mitgliedsstaat der Européischen Union oder den
Gebieten ansassig sind oder sich niedergelassen haben, gutgeschrieben oder an diese ausgezahit
worden sind, zu erstatten. Vorgenannte zustandige L uxemburger Behdrde wird die hierbei erhaltenen
Informationen zum Zinsertrag oder vergleichbarem Einkommen an die zusténdigen Behtrden des
Wohnsitzstaates der natiirlichen Person bzw. des Staats, in welchem die niedergelassene Einrichtung
ansassig ist oder besteht, weiterleiten. Der Begriff der vergleichbaren Einkommen im Sinne der
Umsetzungsgesetze beinhaltet Zinsen, welche im Rahmen eines Verkaufs, der Riickerstattung oder der
Tilgung von Forderungen angefallen sind oder verwirklicht wurden. Hinsichtlich der sogenannten
niedergel assenen Einrichtungen greifen die Umsetzungsgesetze auf die Definition in Artikel 4.2. der
EU-Zinsrichtlinie zurlick; danach ist eine juristische Person dann nicht als Zahlstelle zu qualifizieren,
soweit diese (a) keine eigene Rechtspersonlichkeit besitzt (die finnische Gesell schaftsform avoin yhtio
and kommandiittiyhtié / 6ppet bolag sowie die schwedische Gesdlschaftsform handelsbolag and
kommanditbolag werden in diesem Zusammenhang nicht als Rechtspersonlichkeiten angesehen), (b)
ihre Gewinne nicht den allgemeinen Vorschriften fir die Unternehmensbesteuerung unterliegen und
(c) kein zugelassener OGAW (im Sinne der Richtlinie 85/611/EWR abgedndert durch die Richtlinie
2009/65/EG) oder ein dhnlicher Investmentfondsist.

In Luxemburg ansassige Anleger

Durch das luxemburgische Gesetz vom 23. Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung (das
"Gesetz vom 23. Dezember 2005"), wurde eine Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Zinsertrége
(d. h. —mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrage im Sinne der Umsetzungsgesetze eingefiihrt.

Nach Mal3gabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10% auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen erhoben, die von luxemburgischen
Zahlstellen an in Luxemburg ansassige natiirliche Personen, bel denen es sich um den wirtschaftlichen
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Eigentimer handelt, geleistet oder zu deren unmittel barem Gunsten eingezogen werden. Schuldner der
Quellensteuer ist die luxemburgische Zahlstelle.

Ferner konnen sich gemal? dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg anséssige nattrliche
Personen im Rahmen ihrer privaten Vermdgensverwaltung zur Selbstveranlagung entscheiden und
eine Abgabe in Hohe von 10 % zahlen, wenn es sich bei ihnen um die wirtschaftlichen Eigentiimer
von Zinszahlungen handelt, die von einer Zahlstelle gezahlt werden, die in einem anderen
Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet, der bzw. das ein
Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie geschlossen hat, belegen ist. Die
Entscheidung fir die 10 %ige Abgabe muss sich auf alle von Zahistellen an die in Luxemburg
ansassigen wirtschaftlichen Eigentimer wéhrend des gesamten Kalenderjahrs geleisteten
Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Hohe von 10 % und die 10 %ige Abgabe gelten as
vollstéandig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansdssigen natiirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermdgens handel n.

Vereinigte Staaten von Amerika

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere konnen der Quellensteuer in
den USA unterliegen

Gemald Section 871(m) des US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung ("IRC") werden "dividendendquivalente" Zahlungen as Dividenden, die aus
Quéellen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und mit einer Quellensteuer von 30 %
belegt, sofern sich dieser Steuersatz nicht durch ein geltendes Doppel besteuerungsabkommen mit den
Vereinigten Staaten ermdligt (Quellensteuer auf "dividendendguivaente® Zahlungen). Eine
"dividendendquivalente” Zahlung umfasst (i) dividendenersetzende Zahlungen (substitute dividend),
die im Zusammenhang mit einem Wertpapi erpensionsgeschéft (Sale and Repurchase Agreement) oder
Wertpapierleihegeschéft (Securities Lending Agreement) geleistet werden und (direkt oder indirekt)
von einer Dividendenzahlung aus einer in den Vereinigten Staaten bel egenen Quelle abhangen bzw. in
Bezug auf diese ermittelt werden, (ii) eine Zahlung aufgrund eines "festgelegten Vertrags mit einem
Nennbetrag" (specified notional principal contract — ein "Festgelegter Vertrag"), die (direkt oder
indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten abhangt oder
unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und (iii) eine andere von der US-Steuerbehtrde (Internal
Revenue Service, "IRS') bestimmte Zahlung, die im Wesentlichen mit einer unter den Ziffern (i) oder
(i) beschriebenen Zahlung vergleichbar ist. Zu diesen Zwecken bestimmt Section 871(m) IRC vier
Typen des Vertrags mit einem Nennbetrag, die as Festgelegte Vertrége gelten. Zusétzlich sieht
Section 871(m) vor, dass ab dem 18. Mé&rz 2012 zu einer "dividendendguivalenten” Zahlung auch eine
Zahlung gehort, die aufgrund eines Festgelegten Vertrags geleistet wird, soweit das US
Finanzministerium nicht abweichend hiervon bestimmt, dass ein solcher Vertrag kein Risiko einer
Steuervermeidung beinhaltet. Am 4. Dezember 2013 haben das US-Finanzministerium und die IRS
endgultige Richtlinien ("Endgtltige Richtlinien™) verdffentlicht sowie Richtlinien in Bezug auf
Section 871(m) IRC vorgeschlagen ("Richtlinienvorschlag"). Die Endguiltigen Richtlinien erweitern
die gesetzliche Definition des Festgelegten Vertrags dahingehend, dass sie auch Zahlungen erfasst
werden, die vor dem 1. Januar 2016 erfolgt sind (zuvor wurde sie bereits dahingehend erweitert, dass
sie Zahlungen, die vor dem 1. Januar 2014 erfolgt sind, erfasst).

Fur Zahlungen am oder nach dem 1. Januar 2016 sieht der Richtlinienvorschlag hingegen eine
signifikante Erweiterung des Anwendungsbereichs von Section 871(m) IRC in Bezug auf die
umfassten Transaktionen vor. Der Richtlinienvorschlag wirde die Anwendung von Section 871(m)
IRC auf Zahlungen in Bezug auf aktiengebundene Instrumente erweitern, was grundsétzlich sémtliche

79



Finanzinstrumente (wie z.B. Futures, Termingeschafte und Optionen) umfassen wirde, die keine
Wertpapi erpensionsgeschéfte (Sale and Repurchase Agreement), Wertpapi erleihegeschéft (Securities
Lending Agreement) oder Festgelegte Vertrége sind, und die den Wert eines oder mehrerer zugrunde
liegender Wertpapiere replizieren ("Festgelegte Instrumente"). Unter dem Richtlinienvorschlag
gelten zudem Finanzinstrumente al's Festgel egte Instrumente oder Vertrége mit einem Nennbetrag als
Festgelegte Vertrage, wenn bei Vertragsschluss in Bezug auf die zugrunde liegende Aktie ein Delta
von 0,70 oder grofRer vorgesehen ist. Des Weiteren wirden Zahlungen, die auf tatséchliche oder
geschédtzte Dividendenzahlungen (explizit oder implizit) replizierende Betrdge basieren, der
Quéellensteuer unterfallen, selbst wenn eine aufgrund einer geschétzten Dividendenzahlung erfolgte
Zahlung nicht an die tatséchliche Dividendenzahlung angepasst wird. Der Richtlinienvorschlag sieht
far bestimmte "qualifizierte Indizes* as zugrunde liegenden Basiswert Ausnahmen vor, die dazu
fiuhren wirden, dass Festgelegte Instrumente oder Festgelegte Vertrége, die einen solchen
"qualifizierten Index" replizieren von der Anwendung der Section 871(m) IRC ausgenommen sind.
Um as "qudifizierter Index" zu gelten, muss ein Index sechs Voraussetzungen erflllen. Unter
anderem muss er als Bestandteile mindestens 25 zugrunde liegende Wertpapiere abbilden, darf keinen
Bestandteil enthalten, dem mehr as 10% be der Indexgewichtung zukommt und darf keine
Wertentwicklung aufweisen, die die des Standard & Poors 500 Index um mehr as 1,5% Ubersteigt
(bezogen auf den Monat, der dem Datum vorausgeht, an dem das mdglicherweise nach Section
871(m) IRC relevante Geschéft abgeschlossen wurde). Der Richtlinienentwurf wiirde grundsétzlich
alle am oder nach dem 1. Januar 2016 erfolgten Zahlungen erfassen. In Bezug auf Festgelegte
Instrumente gilt: der Richtlinienentwurf wirde am oder nach dem 1. Januar 2016 erfolgte Zahlungen
in Bezug auf ein Festgelegtes Instrument erfassen, welches nach dem 5. Mérz 2014 erworben wurde.
Sollte der Richtlinienvorschlag in dieser Fassung angenommen werden, kdnnte er Zahlungen in Bezug
auf index- bzw. aktiengebundene Wertpapiere, die momentan nicht der Quellensteuer unterliegen,
einer Quellensteuer in Hohe von 30% bzw., einem reduzierten Steuersatz gemal? einem anwendbaren
Abkommen, unterwerfen.

Msste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein Betrag
aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, waren weder die Emittentin noch
die Zahlstelle noch eine andere Person gemald den Endguiltigen Bedingungen zur Zahlung zusétzlicher
Betrage aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer verpflichtet.

Die Vorschriften, die die Behandlung von Dividenden, Zinsen und anderer fester oder variabler
Ertréage als Ertrége aus Quellen in den Vereinigten Staaten bestimmen, sind komplex. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Ertrdge aus den Wertpapieren auch nach anderen Vorschriften als
Ertrage aus Quellen in den Vereinigten Staaten qualifiziert werden und einer Quellensteuer
unterliegen. Zusétzlich koénnen Anderungen des anwendbaren US-Bundesrechts sowie des
Steuerrechts der Bundesstaaten und auf lokaler Ebene als auch eine Auslegung dieses Rechts zu einer
Anwendung der US-Quellensteuer oder anderer Steuern in Bezug auf die Wertpapiere flhren.

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer Quellensteuer gemal dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen

Gemald Sections 1471 bis 1474 des USInternal Revenue Code von 1986 (algemein as "FATCA"
bezeichnet) konnen dividendendguivalente Zahlungen auf Wertpapiere und Zahlungen von
Bruttoemissionserldsen aus dem Verkauf von Wertpapieren an die Emittentin oder Finanzinstitute, die
as Intermedidre solcher Zahlungen mit US-Bezug fungieren, einer Quellensteuer auf sog.
"quellensteuerpflichtige Zahlungen" in Hoéhe von 30% unterliegen, soweit die entsprechende
Emittentin oder das Finanzingtitut bestimmte Zertifizierungsvoraussetzungen, die Anforderungen an
den Informationsaustausch (Offenlegungspflicht hinsichtlich Investoren mit US-Bezug) und andere
festgelegte Voraussetzungen nicht einhdt. Zahlungen auf bestimmte, bereits bestehende
Verpflichtungen ("Altver pflichtungen") unterliegen jedoch nicht der FATCA-Quellensteuer. Solche
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Altverpflichtungen umfassen Verpflichtungen, die bereits am 1. Juli 2014 bestehen. Verpflichtungen,
die nach Section 871(m) IRC und den US Treasury Regulations als "dividendendquivalente’
Zahlungen behandelt werden, gelten ds Altverpflichtungen sofern sie bereits vor Ablauf von sechs
Monaten nach Verdffentlichung der US Treasury Regulations bestanden. Sdmtliche wesentlichen
Veranderungen solcher Verpflichtungen nach diesen Zeitpunkten flhren dazu, dass diese as neu
begeben oder begrindet gelten und ihren Status als Altverpflichtungen verlieren. Die Emittentin und
Finanzinstitute, Uber die Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere abgewickelt werden, kdnnen auch
zum Einbehdt einer Quellensteuer von bis zu 30% auf ale oder einen Teil der Kapita- und
Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31. Dezember 2016 im Hinblick auf Wertpapiere
geleistet werden, wenn die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt wesentlich verandert wurden, der sechs
Monate nach dem Datum folgt, an dem die US Treasury Regulations, die den Begriff "auslandische
Durchleitungszahlung" (foreign passthrough payment) definieren in dem US-Bundesanzeiger (US
Federal Register) verdffentlicht werden ("Stichtag") oder weitere Wertpapiere nach dem Stichtag
verkauft werden, die nicht im Zusammenhang mit dem "qualifizierten Wiederertffnungsverfahren” zu
Zwecken des US-Bundeseinkommensteuerrechts (qualified reopening) begeben werden. Die
Anwendung von FATCA in Bezug auf Zahlungen unter den Wertpapieren kann durch ein
zwischenstaatliches Abkommen (intergovernmental agreement "IGA™) beeinflusst werden, das
zwischen den Vereinigten Staaten und dem Staat geschlossen wird, in dem die Emittentin bzw. ein
anderesin die Zahlungen unter den Wertpapieren involviertes Finanzinstitut anséssig ist.

Deutschland hat am 31. Mai 2013 mit den Vereinigten Staaten eine IGA abgeschlossen. Die deutsche
FATCA-Umsetzungsgesetzgebung und eine zusdtzliche Rechtsverordnung wurden bereits
vertffentlicht. Danach erfolgen die Meldungen Uber das Bundeszentralamt fir Steuern.

Die Regierungen von Luxemburg und der Vereinigten Staaten von Amerika haben am 28. Mérz 2014
ein internationales Abkommen ("I GA") unterzeichnet, das beabsichtigt, die Vorschriften von FATCA
in Luxemburg umzusetzen. Das IGA basiert auf der sogenannten Model | Vereinbarung (Moddl |
Reciprocal Agreement), wonach die jeweiligen Meldungen an die luxemburger Steuerbehtrden
erfolgen sollen, die dann die Meldung an die US Bundessteuerbehdrde (US Internal Revenue Service)
vornehmen wird.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
Verkaufsbeschrankungen

Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine Mal3nahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die ein
Offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf bezogenen
Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wirden, in dem bzw. der
entsprechende Malinahmen fir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der Billigung des
Basi sprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die Lander, diein den
Endgiitigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots' aufgefihrt sind. Es dirfen keine
Angebote, Verkéufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von auf die Wertpapiere
bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es sei denn, diese erfolgen
in Einklang mit den jewells geltenden Gesetzen und Verordnungen und begriinden keine
Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungss und
Notifizierungsverfahren.

Verkaufsheschrénkungen in Bezug auf 6ffentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie
umgesetzt wurde (jeweils ein "Mal3geblicher Mitgliedstaat™), wurde bzw. wird fir die Wertpapiere
mit Wirkung ab dem Tag (einschliefdlich) der Umsetzung der Prospektrichtlinie in dem betreffenden
Mal3geblichen Mitgliedstaat (der "Maligebliche Umsetzungstag") kein offentliches Angebot
durchgefihrt. Unter folgenden Bedingungen kénnen die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem
Mal3geblichen Umsetzungstag (einschliefdich) in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat
offentlich angeboten werden:

@ falls in den Endgultigen Bedingungen fir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein Angebot
der Wertpapiere anders as gemald Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem betreffenden
MalRgeblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot™) nach dem Tag der
Veroffentlichung eines Basisprospekts fur diese Wertpapiere, der von der zustandigen
Behorde in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder gegebenenfalls
in einem anderen Mal3geblichen Mitgliedstaat gebilligt und der zusténdigen Behodrde in dem
betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde, zuléssig ist, vorausgesetzt, der
entsprechende Basisprospekt wurde anschliefiend durch die Endgultigen Bedingungen, in
denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb des Zeitraums, dessen Anfang und
Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen Endgiltigen Bedingungen angegeben sind,
gemald der Prospektrichtlinie vervollstandigt und die Emittentin hat schriftlich ihre
Zustimmung zu deren Verwendung fur die Zwecke des Nicht-Befreiten Angebots erklart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;

(©) jederzeit an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (bel denen es sich nicht um
qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der Einholung der
vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fir das Angebot
bestellten natlrlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das Angebot der
Wertpapiere durchfihrt; oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umstanden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemdld den vorstehenden
Absétzen (b) bis (d) die Veréffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie oder
eines Nachtrags zu einem Bas sprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die Emittentin oder
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eine natlrliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der Wertpapiere
durchfiihrt, erforderlich macht und (ii) im Falle eines Angebots in Osterreich eine Meldung an die
Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der geltenden Fassung
vorgesehen, mindestens einen osterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des jeweiligen Angebots
eingereicht wurde.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "6ffentliches Angebot von Wertpapieren”
im Hinblick auf die Wertpapiere in einem Mal¥geblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung an das
Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausrei chende Informationen Uber die
Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die Lage zu
versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden, wie von dem
betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine Malhahme zur Umsetzung der
Prospektrichtlinie in diesem Mal3geblichen Mitgliedstaat gedndert; der Begriff "Prospektrichtlinie"
bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und deren Erganzungen einschliefllich der Anderungsrichtlinie
2010 zur Prospektrichtlinie) und schliefdt jede maf3gebliche Umsetzungsmal3nahme in jedem
M alRgeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff "Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie"
bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Vereinigte Staaten von Amerika

@ Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemald dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bel denen dies in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fir Rechnung oder zugunsten von
US-Personen angeboten oder verkauft, es sa denn, dies erfolgt nach Mal3gabe von
Regulation S des SecuritiesAct oder im Rahmen einer anderen Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fir die diese
Regi strierungspflichten aus anderen Griinden nicht gelten.

(b) Fur eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkaufer ist, mit dem Verkaufer dieser Wertpapiere tibereinkommt, (i)
die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den
Vereinigten Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten,
zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere nicht fir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig erworbene) Wertpapiere
weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Erméchtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss des
Vorstands der HVB, ordnungsgemdld erméachtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch flr andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch wird
der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen
Bas sprospekten der HVB im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht Gbersteigen.

Einsehbare Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fur die zum 31. Dezember 2013
und 2014 endenden Geschéftsjahre der Emittentin, des geméald dem Handel sgesetzbuch aufgestellten
Einzelabschlusses der Emittentin fir das Geschéftgahr zum 31. Dezember 2014, der Muster der
Globalurkunden, der Endguiltigen Bedingungen und des Zahlstellenvertrags in der jeweils gednderten
und neu gefassten Fassung sind wahrend der Ublichen Geschéftszeiten an Werktagen (ausgenommen

83



Samstage und gesetzliche Feiertage) in den Geschéaftsrdumen der Emittentin erhaltlich. Wahrend der
Glltigkeit dieses Basisprospekts sind samtliche Dokumente, deren Angaben durch Verweis in diesen
Basi sprospekt einbezogen sind, kostenfrei in deutscher Sprache in den Geschéftsréaumen der UniCredit
Bank AG (Arabellastral3e 12, 81925 Minchen) erhdltlich.

Clearing System

Ein Clearing der Wertpapiere erfolgt Uber die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) ("Clearstream Banking AG" oder "CBF").
Die entsprechenden Wertpapierkennnummern fir die einzelnen Serien von Wertpapieren werden in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Hauptzahlstelle fur die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere ist die UniCredit Bank
AG, Arabellastralie 12, 81925 M linchen.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabellastral’e 12, 81925
Mdnchen.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle fur die
gemal’ dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere beschlieffen. Die relevanten Einzelheiten zu elner
entsprechenden aternativen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle werden in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben.

Wesentliche Veranderungen in der FinanzZlage der HVB und Trend | nformationen

Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2015 von der kinftigen Situation an den
Finanzmérkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden Unwéagbarkeiten
abhangig bleiben. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an sich
veréndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders
sorgféltig laufend Uberprifen.

Esist (i) seit dem 31. Dezember 2014 zu keiner wesentlichen Verdnderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem 31. Dezember 2014, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten gepriften
Jahresabschlusses, zu keinen wesentlichen negativen Veranderungen der Aussichten der HVB Group
gekommen.

I nteressen an der Emission/am Angebot beteiligter natirlicher und juristischer Personen

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kénnen Kunden oder Darlehensnehmer
der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Dartber hinaus haben diese V ertriebspartner und
ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking- und/oder (Geschéftsbanken)-
Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getétigt und werden solche
Geschéfte eventuell in der Zukunft tdtigen und Dienstleistungen fir die Emittentin und ihre
Tochtergesell schaften im normalen Geschéaftsbetrieb erbringen.

I nformationen von Seiten Dritter
Sofern Informationen von Seiten Dritter (lbernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach bestem

Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin
bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichen Informationen ableiten konnte —



keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefiihrend gestalten wirden.

Verwendung des Emissionserldses und Griinde fr das Angebot

Der Nettoerl6s aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fr ihre allgemeinen
Unternehmenszwecke verwendet.

Angaben, die durch Verweis in diesen Basi sprospekt einbezogen sind
Die folgenden Angaben werden in den Basisprospekt einbezogen und sind Bestandtell dieses

Basisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, deren Angaben nicht durch eine ausdriickliche
Bezugnahme einbezogen werden, sind flr potentielle Anleger nicht relevant.

Einbeziehung
von Angabenin
diesen
Basisprospekt
auf den
Seiten des folgenden
Dokuments: Seiten:
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG
vom 24. April 2015, welches von der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt wurde”
Risikofaktoren
- Risiken bezogen auf die Geschéaftstétigkeit der
HVB Group S.3bis13 S 19
UniCredit Bank AG
- Informationen  Uber die HVB, die|S 13 S. 39
Muttergesellschaft der HVB Group
Geschéftsiiber blick
- Haupttétigkeitsbereiche S. 13 his14 S. 39
- Geschéftsbereiche der HVB Group S. 14 bis 16 S. 39
- Wichtigste Méarkte S. 16 S. 39
- Management- und Aufsichtsgremien S. 16 bis18 S. 39
- Hauptaktionare S. 18 S. 39
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Einbeziehung
von Angaben in

diesen
Basi sprospekt
auf den
Seiten des folgenden
Dokuments: Seiten:

- Wirtschaftsprifer S. 18 S. 39

- Rechtliche Risiken / Schiedsverfahren S. 18 his 22 S. 39

Geprifte Finanzangaben der HVB Group fur das

am 31. Dezember 2013 endende Geschéftgahr

(Geschéftsbericht HVB Group 2013)?

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. 110 bis 111 S. 39

- Konzern Bilanz S. 112 bis 113 S 39

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 114 bis 115 S 39

- Konzern Kapita flussrechnung S. 116 bis 117 S. 39

- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss S. 118 bis 248 S. 39

- Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers S. 249 S. 39

Geprufte Finanzangaben der HVB Group fir das

am 31. Dezember 2014 endende Geschaftgahr

(Geschaftsbericht HVB Group 2014)?

- Konzern Gewinn- und Verlustrechnung S. 112 bis 113 S. 39

- Konzern Bilanz S. 114 bis 115 S 39

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 116 bis117 S. 39

- Konzern Kapitdflussrechnung S. 118 bis 119 S. 39

- Erlauterungen (Notes) zum Konzernabschluss S. 120 bis 252 S. 39

- Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers S. 253 S. 39
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Einbeziehung
von Angaben in

diesen
Basi sprospekt
auf den
Seiten des folgenden
Dokuments: Seiten:
Geprifter Einzelabschluss der UniCredit Bank AG
far das am  31. Dezember 2014 endende
Geschaftgahr (Geschéaftsbericht UniCredit Bank
AG (HVB) 2014)?
- Gewinn- und Verlustrechnung S. 80 bis81 S. 39
- Bilanz S. 82 his 87 S. 39
- Anhang zum Geschéftsbericht S. 88 bis 138 S. 39
- Bestatigungsvermerk S. 139 S. 39
Endgultige Bedingungen®
Endgtiltige Bedingungen ZB 129 vom 23. Februar 2007 | 6 bis 12 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 27. Juni 2006
Endgiiltige Bedingungen ZB 168 vom 19. Mé&rz 2007 | 6 bis 12 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 27. Juni 2006
Endgiiltige Bedingungen ZB 169 vom 19. Mé&rz 2007 | 6 bis 12 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 27. Juni 2006
Endgtiltige Bedingungen ZB 542 vom 12. August 2008 | 6 bis 12 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 11. Mdrz 2008 ergénzt am
26. Mérz 2008 und 28. Mai
Endgiitige Bedingungen ZB 589 vom 17. September | 6 bis 12 S. 47 ff.
2008 zum Basisprospekt vom 11. Mérz 2008 erganzt am
26. Mérz 2008 und 28. Mai 2008
Endgiltige Bedingungen ZB 659 vom 28. Januar 2009 | 6 bis 12 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 11. M&z 2008 erganzt am
26. Mérz 2008 und 28. Mai 2008
Endgultige Bedingungen ZB 674 vom 23. Mérz 2009 | 6 bis 12 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 4. Mérz 2009
Endguiltige Bedingungen ZB 1016 vom 7. Dezember | 6 bis12 S. 47 ff.
2009 zum Basi sprospekt vom 20. Mai 2009
Endguiltige Bedingungen ZB 1017 vom 7. Dezember | 6 bis12 S. 47 ff.

2009 zum Basi sprospekt vom 20. Mai 2009
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Einbeziehung
von Angaben in

diesen
Basi sprospekt
auf den
Seiten des folgenden
Dokuments: Seiten:
Endguiltige Bedingungen ZB 1337 vom 26. Ma 2010 | 6 bis14 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010
Endguiltige Bedingungen ZB 1339 vom 26. Mai 2010 | 7 bis 15 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010
Endgiiltige Bedingungen ZB 1338 vom 26. Ma 2010 | 6 bis14 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010
Endgiiltige Bedingungen ZB 1340 vom 26. Ma 2010 | 7 bis 15 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010
Endgiltige Bedingungen ZB1362 vom 2. August 2010 | 6 bis 15 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010
Endgiiltige Bedingungen ZB 1445 vom 24. November | 6 bis 16 S. 47 ff.
2010 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010
Endgiitige Bedingungen ZB 1447 vom 24. November | 6 bis 16 S. 47 ff.
2010 zum Basi sprospekt vom 20. Mai 2010
Endgultige Bedingungen ZB 1437 vom 24. November | 6 bis17 S. 47 ff.
2010 zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010
Endgtiltige Bedingungen ZB 1458 vom 12. Januar 2011 | 6 bis 14 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010
Endgultige Bedingungen ZB 1459 vom 12. Januar 2011 | 6 bis 14 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010
Endgiltige Bedingungen ZB 1505 vom 14. Mérz 2011 | 6 bis14 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010
Endgultige Bedingungen ZB 1517 vom 16. Ma 2011 | 6 bis14 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2010
Endgiitige Bedingungen ZB 1539 vom 7. Juni 2011 | 6 bis15 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgultige Bedingungen ZB 1548 vom 7. Juni 2011 | 6 bis15 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgiitige Bedingungen ZB 1549 vom 7. Juni 2011 | 6 bis15 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgultige Bedingungen ZB 1550 vom 7. Juni 2011 | 6 bis15 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgiitige Bedingungen ZB 1551 vom 7. Juni 2011 | 6 bis15 S. 47 ff.

zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
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Einbeziehung
von Angaben in

diesen
Basi sprospekt
auf den
Seiten des folgenden
Dokuments: Seiten:
Endguiltige Bedingungen ZB 1540 vom 7. Juni 2011 | 6 bis15 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endguiltige Bedingungen ZB 1542 vom 7. Juni 2011 | 6 bis15 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgultige Bedingungen ZB 1543 vom 7. Juni 2011 | 6 bis15 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgiiltige Bedingungen ZB 1544 vom 7. Juni 2011 | 6 bis15 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgultige Bedingungen ZB 1545 vom 7. Juni 2011 | 6 bis15 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgiitige Bedingungen ZB 1546 vom 7. Juni 2011 | 6 bis15 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgiitige Bedingungen ZB 1547 vom 7. Juni 2011 | 6 bis15 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgtiltige Bedingungen PO06697 vom 10. August 2011 | 7 bis 18 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgiiltige Bedingungen P007022 vom 26. September | 7 bis17 S. 47 ff.
2011 zum Basi sprospekt vom 20. Mai 2011
Endgiitige Bedingungen P007023 vom 26. September | 7 bis17 S. 47 ff.
2011 zum Basi sprospekt vom 20. Mai 2011
Endgiiltige Bedingungen P0O07025 vom 26. September | 7 bis17 S. 47 ff.
2011 zum Basi sprospekt vom 20. Mai 2011
Endgiiltige Bedingungen P010383 vom 23. November | 6 bis 16 S. 47 ff.
2011, 30. November 2011, 24. Januar 2013 zum
Basisprospekt vom 20. Mai 2011; 16. Mai 2012
Endgtiltige Bedingungen P016024 vom 8. Februar 2012 | 7 bis 17 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgultige Bedingungen P016025 vom 8. Februar 2012 | 7 bis 17 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgultige Bedingungen P016026 vom 8. Februar 2012 | 7 bis 17 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgtiltige Bedingungen P016027 vom 8. Februar 2012 | 7 bis17 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgultige Bedingungen P016028 vom 8. Februar 2012 | 7 bis 17 S. 47 ff.
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Einbeziehung
von Angaben in

diesen
Basi sprospekt
auf den
Seiten des folgenden
Dokuments: Seiten:
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgtiltige Bedingungen P016029 vom 8. Februar 2012 | 7 bis 17 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgiitige Bedingungen P022809 vom 5. April 2012 | 6 bis 16 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgiitige Bedingungen P027317 vom 11. Mai 2012 | 6 bis 16 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 20. Mai 2011
Endgiltige Bedingungen NT 01 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgiltige Bedingungen NT 03 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgultige Bedingungen NT 05 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgiltige Bedingungen NT 06 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgiltige Bedingungen NT 34 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgiltige Bedingungen NT 33 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgiltige Bedingungen NT 08 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgiltige Bedingungen NT 32 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgiltige Bedingungen NT 10 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgultige Bedingungen NT 12 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgultige Bedingungen NT 15 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endguiltige Bedingungen NT 39 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgiltige Bedingungen NT 42 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgiltige Bedingungen NT 43 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
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Einbeziehung
von Angaben in

diesen
Basi sprospekt
auf den
Seiten des folgenden
Dokuments: Seiten:
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgtiltige Bedingungen NT 126 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgtiltige Bedingungen NT159 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgtiltige Bedingungen NT186 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgtiltige Bedingungen NT056 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgtiltige Bedingungen NT064 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgiltige Bedingungen NT 88 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgiltige Bedingungen NT 89 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgultige Bedingungen NT 90 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgiltige Bedingungen NT 91 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endguiltige Bedingungen NT101 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgtiltige Bedingungen NT073 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgtiltige Bedingungen NT074 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgultige Bedingungen NT093 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endguiltige Bedingungen NT091 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endguiltige Bedingungen NT211 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgiltige Bedingungen NT212 vom 29. Juni 2012 zum | Anhang 1 S. 47 ff.
Basisprospekt vom 31. Mai 2012
Endgiitige Bedingungen P053645 vom 21. September | 8 bis 18 S. 47 ff.
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Einbeziehung
von Angaben in
diesen
Basi sprospekt
auf den
Seiten des folgenden
Dokuments: Seiten:
2012 zum Basisprospekt vom 16. Mai 2012
Endgiitige Bedingungen P064383 vom 17. Oktober | 8 bis 18 S. 47 ff.
2012 zum Basisprospekt vom 16. Mai 2012
Endgiitige Bedingungen P064182 vom 22. Oktober | 8 bis 18 S. 47 ff.
2012 zum Basi sprospekt vom 16. Mai 2012
Endgiiltige Bedingungen P070598 vom 21. November | 8 bis 18 S. 47 ff.
2012 zum Basi sprospekt vom 16. Mai 2012
Endgtiltige Bedingungen P064219 vom 28. Januar 2013 | 8 bis 18 S. 47 ff.
zum Basisprospekt vom 16. Mai 2012

1)

Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin  verdffentlicht:
http://www.onemarkets.de/de/produkte/rechtli che-hinwei se/basi sprospekte.html

2 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin  verdffentlicht:
http://investors.hypovereinsbank.de/cms/german/investorrel ations/index.html

9 Das Dokument ist auf der folgenden
http://www.onemarkets.de/de/produkte.html

Internetseite der Emittentin  verdffentlicht:
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UniCredit Bank AG
K ardinal-Faul haber-Strafe 1
80333 Muinchen

unterzeichnet durch
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