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Dieses Dokument begriindet einen Basisprospekt (der "Basisprospekt™) gemald Art. 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG, in der zum Datum dieses Basisprospekts glltigen Fassung, (die
"Prospektrichtlinie"), in Verbindung mit 8 6 Wertpapierprospekigesetz, in der zum Datum dieses
Basisprospekts gultigen Fassung (das "WpPG"), in Verbindung mit der Verordnung (EG) 809/2004
der Kommission, in der zum Datum dieses Basisprospekts gultigen Fassung, zur Begebung von
Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (die "Wertpapiere"'), welche von Zeit zu Zeit
von der UniCredit Bank AG ("HVB" oder "Emittentin”) unter dem Euro 50.000.000.000 Debt
Issuance Programme (das "Programm") begeben werden.

Dieser Basi sprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (@) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April 2015 (das "Registrierungsformular™),
dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen
Nachtrégen zu diesem Basisprospekt gemal 8§ 16 WpPG (die "Nachtrage"), (c) in alen anderen
Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (siehe unten
"Allgemeine Informationen — Angaben, die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen sind")
asauch (d) in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen").

Es wurde niemand erméchtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt oder anderen im Zusammenhang mit
dem Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen
stehen; werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, durfen sie
nicht als von der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige
im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte Informationen sind dazu bestimmt, die
Grundlage einer Kreditbewertung zu bilden, und sollten nicht als Empfehlung der Emittentin zum
Kauf von Wertpapieren durch einen Empfanger dieses Basisprospekis oder sonstiger im
Zusammenhang mit dem Programm zur Verfigung gestellter Informationen angesehen werden.
Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in die Wertpapiere nur fir Anleger geeignet ist,
die die Natur dieser Wertpapiere und den Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und Uber
ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdich ihrer
Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfigen, um die Risken dieser Wertpapiere selbst aus
rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Sicht einschétzen zu kénnen.

Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung
gestellte Informationen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens der
Emittentin oder im Namen der Emittenten zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Die
Aushéandigung dieses Basisprospekts impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihm enthaltenen Angaben
Uber die Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieses Basi sprospekts weiterhin
zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfligung gestellte
Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die Emittentin ist nach 8 16 WpPG
zur Verdffentlichung von Nachtrégen zu diesem Basisprospekt verpflichtet. Anleger sollten bel der
Entscheidung Uber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwai ge Zwischenberichte der Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren
unterliegen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrénkungen. Personen,
in deren Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich Uber
entsprechende Beschrankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrankungen im Hinblick auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Vereinigten Staaten von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den
Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums (siehe unten "Allgemeine Informationen —
Verkaufsbeschrankungen™). Die Wertpapiere wurden und werden nicht geméaf3 dem US
amerikanischen Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der
"Securities Act") registriert und unterliegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen dirfen Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten,
verkauft oder geliefert werden (siehe unten "Allgemeine Informationen — V erkauf sheschrénkungen').
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die ads "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A —E (A.1—E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet ale Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, kdnnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fur diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Moglichkeit, dass in Bezug auf das Element
mal3gebliche Informationen nicht zur Verfigung gestellt werden kdnnen. In diesem Fall wird in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'
eingefigt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.

Al

Warnhinwei's

Diese Zusammenfassung sollte as Einfihrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die
Prufung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der as Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder
"HVB"), Kardina-Faulhaber-Stral’e 1, 80333 Minchen, die in ihrer
Eigenschaft als Emittentin die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlielich der Ubersetzungen hiervon (ibernimmt, sowie digenigen
Personen, von denen der Erlass ausgeht, kdnnen hierfir haftbar gemacht
werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefhrend,
unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schiiisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absédtze erteilt die Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner

Basisprospekts | Gilltigkeit fir eine spédtere Weiterverduferung oder endgultige Platzierung
der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]
[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fir eine spatere Weiterveraul3erung oder
endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

Angabe der [Eine WeiterverdulRerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere

Angebotsfrist durch Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die
folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fur die die
Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der Glltigkeit des Basisprospekts].]
[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

Sonstige [Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basi sprospekts steht

Bedingungen, unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermedidr an die geltenden

andiedie V erkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.

Zustimmung [Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht

gebunden ist zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediér sich
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gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen,
dass der Finanzintermediér auf seiner Website (Internetseite) vertffentlicht,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemald den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.]

Darlber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen
gebunden.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

Zurverfugung- [Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
stellung der Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots- Angebots zur Verfligung zu stellen.]

bedingungen [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

durch Finanz-

intermediére

B. EMITTENTIN

B.1 | Juristischerund | UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten
kommerzieller Betelligungen, die "HVB Group") ist der juristische Name.
Name HypoV ereinsbank ist der kommerzielle Name.

B.2 | Sitz/ Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-
Rechtsform/ Stral3e 1, 80333 Miuinchen, wurde in Deutschland gegrindet und ist im
geltendes Recht | Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter der Nr. HRB 42148 als
/ Land der Aktiengesell schaft nach deutschem Recht eingetragen.

Grindung

B.4b | Bekannte Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2015 von der
Trends, diesich | kiinftigen Situation an den Finanzmérkten und in der Realwirtschaft sowie
auf die von den nach wie vor bestehenden Unwégbarkeiten abhéngig bleiben. In
Emittentinund | diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an
die Branchen, in | sich verdndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgel eiteten
denen sietétig Steuerungsimpul se besonders sorgfaltig laufend Gberprifen.
ist, auswirken

B.5 | Beschreibung Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
der Gruppeund | Group hdt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
der Stellung der | seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der
Emittentin UniCredit Sp.A., Rom, ("UniCredit Sp.A.", und zusammen mit ihren
innerhalb dieser | konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als
Gruppe Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit

S.p.A. hdlt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.

B.9 | Gewinnprognos- | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder -schétzung.
en oder -
schétzungen

B.10 | Art etwaiger Nicht anwendbar; Delaitte & Touche GmbH,
Beschrankungen | Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige Wirtschaftsprifer der
im UniCredit Bank, hat die Konzernabschliisse der HVB Group fur das zum
Bestétigungsver | 31. Dezember 2013 endende Geschéftgahr und fir das zum 31. Dezember
merk zu den 2014 endende Geschéftgahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank
historischen fur das zum 31. Dezember 2014 endende Geschéftgahr geprift und jeweils

Finanzinformati
onen

mit elnem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen.




B.12

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzinformati
onen

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014*

Kennzahlen der 01.01.2014 - 01.01.2013 -
Erfolgsrechnung 31.12.2014 31.12.2013
Operatives Ergebnis nach €892 Mio. €1.823 Mio.
K reditrisikovorsorge”

Ergebnis vor Steuern® €1.083 Mio. €1.439 Mio.
K onzerniiberschuss” €785 Mio. €1.062 Mio.
Ergebnisje Aktie” €0,96 €1,27
Bilanzzahlen 31.12.2014 31.12.2013
Bilanzsumme €300.342 Mio. | €290.018 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital €20.597 Mio. €21.009 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2014 31.12.2013
Kennzahlen Basel 111 Basel I
Hartes Kernkapital (Common €18.993 Mio. --
Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18.993 Mio. €18.456 Mio.
Risikoaktiva (inklusive €85,7 Mrd. €85,5 Mrd.
Aquivalente fur das Marktrisiko

bzw. operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote (CET 1 22,1% -
Ratio)?

Kernkapital quote ohne -- 21,5%
Hybridkapital (Core Tier 1

Ratio)?

Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)? 22,1% 21,6%

*  Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und wurden dem Konzernabschluss der HVB

Group fir das zum 31. Dezember 2014 endende Geschéftsjahr entnommen.

D ohne aufgegebenen Geschaftsbereich.
2)

fur das operationelle Risiko.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktivainklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko und

Konsolidierte Financial Highlights zum 31. M &rz 2015*

Kennzahlen der 01.01. - 01.01. —
Erfolgsrechnung 31.03.2015 31.03.2014
Operatives Ergebnis nach €182 Mio. €243 Mio.
Kreditrisikovorsorge

Ergebnis vor Steuern €197 Mio. €289 Mio.
K onzerniiberschuss” €131 Mio. €186 Mio.
Ergebnisje Aktie €0,16 €0,24
Bilanzzahlen 31.03.2015 31.12.2014




Bilanzsumme €339.409 Mio. €300.342 Mio.

Bilanzielles Eigenkapital €20.735 Mio. €20.597 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.03.2015 31.12.2014
Kennzahlen Basel |11 Basel [11
Hartes Kernkapital (Common €18.743 Mio. €18.993 Mio.
Equity Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18.743 Mio. €18.993 Mio.
Risikoaktiva (inklusive €85.892 Mio. €85.768 Mio.

Aquivalente fir das Marktrisiko
bzw. operationelle Risiko)

Harte Kernkapital quote 21,8% 22,1%
(CET 1 Ratio) ?

Kernkapital quote ohne - -
Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)?

K ernkapitalquote (Tier 1 Ratio)? 21,8% 22,1%

* Die Zahlen in der Tabelle sind nicht gepriift und dem konsolidierten Zwischenbericht
zum 31. Mé&rz 2015 der Emittentin entnommen.

Ohne aufgegebenen Geschéftsbereich.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko
und fir das operationelle Risiko.

1
2)

Erkldrung, dass | Seit dem 31. Dezember 2014, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten
sichdie gepriuften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen
Aussichtender | Verénderungen der Aussichten der HVB Group gekommen.

Emittentin seit
dem Datum des
letzten
veroffentlichten
und gepriften
Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder
wesentlichen
Verschlechterun

g

Signifikante Seit dem 31. Mérz 2015 sind keine wesentlichen Veranderungen in der
Veradnderungen | Finanzlage der HV B Group eingetreten.

in der
Finanzlage, die
nach dem von
den historischen
Finanzinfor-
meationen
abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind




B.13 | Jingste Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
Ereignisse Geschéftstétigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.
B.14 | B.5sowie SieheB.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhangigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhangigkeit Unternehmen der HV B Group besteht nicht.
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 | Haupttétigkeiten | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, offentlichen
Einrichtungen und international operierenden Unternehmen  und
ingtitutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie -dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fur Privatkunden, Uber
Geschéftskredite und Aulenhandelsfinanzierungen fir Firmenkunden,
Fondsprodukte fir alle Assetklassen, Beratungss und Brokerage-
Diengtleistungen und dem Wertpapiergeschaft sowie dem Liquiditéts- und
Finanzrisskomanagement, Beratungsdienstleistungen fir vermégende
Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fir Firmenkunden.
B.16 | Unmittelbare Die UniCredit S.p.A. hdt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
oder mittelbare | Bank.
Beteiligungen
oder
Beherrschungsv
erhdtnisse

WERTPAPIERE

Art und Klasse
der Wertpapiere

[Worst-of Bonus Wertpapiere] [Bonus Basket Wertpapiere] [Bonus
Rainbow Wertpapiere] [Worst-of Bonus Cap Wertpapiere] [Bonus Cap
Basket Wertpapiere] [Bonus Cap Rainbow Wertpapiere] [Reverse Bonus
Cap Basket Wertpapiere] [Worst-of Express Wertpapiere] [Worst-of
Express Plus Wertpapiere] [Worst-of Express Wertpapiere mit
Zusétzlichem Betrag] [Worst-of Cash Collect Wertpapiere] [Best Select
Wertpapiere] [Best Select Cap Wertpapiere] [Worst-of Reverse Convertible
Wertpapiere] [Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere] [Worst-
of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]

Die Wertpapiere werden als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] mit
einem Nennbetrag begeben.

["Schuldver schreibungen”] ["Zertifikate"]
Inhaberschul dverschreibungen gemal? § 793 BGB.
"Nennbetrag" ist [einfligen].

[Die Wertpapiere werden durch ene Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde
ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhat von Wertpapieren in effektiven Stlicken. Die
[ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

sind




C.2 | Wéhrung der Die Wertpapiere werden in [Festgeegte Wahrung einfigen] (die
Wertpapier- "Festgelegte Wahrung") begeben.
emission
C.5 | Beschrankungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Gbertragbar.
fur diefreie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere
C.8 | Mitden Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
verbundene Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
Rechte Bundesrepublik Deutschland.
ggnsghlljlne(;ﬂlch Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrankungen | Die Wertpapiere haben eine feste L aufzeit.
dieser Rechte

[Produkttyp 1 und 4: Im Fall von Worst-of Bonus und Wor st-of Bonus Cap
Wertpapieren gilt Folgendes.

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Die Wertpapierinhaber konnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag () (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
desjeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "Zusédtzliche Betrag ()" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusétzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber konnen am Ruickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 2, 3, 5, 6, 12, 13: Im Fall von Bonus Basket, Bonus Rainbow,
Bonus Cap Basket, Bonus Cap Rainbow, Best Sdlect und Best Select Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

[Die Wertpapierinhaber konnen an den Zahltagen fir den Zusétzlichen
Betrag () (wie in den Endgiitigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
des Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "Zusédtzliche Betrag ()" im Hinblick auf jeden Zahitag des
Zusétzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber konnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
verlangen.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren qilt
Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber konnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert)
verlangen.]

[Produkttyp 8 und 9: Im Fall von Worst-of Express und Worst-of Express
Plus Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
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[Die Wertpapierinhaber kénnen an den Zahltagen fur den Zusétzlichen
Betrag (I) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
desjeweiligen Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Sollte ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten sein, entfalt die
Mdoglichkeit einer Zahlung des Zusétzlichen Betrages (I) an jedem dem
Vorzeitigen Riickzahlungsereignis folgenden Zahltag fur den Zusétzlichen
Betrag (1).

Der "Zusédtzliche Betrag ()" im Hinblick auf jeden Zahitag des
Zusétzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapi erinhaber kbnnen, wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
(wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
entsprechenden Vorzeitigen RUckzahlungsbetrags (k) (wie in  den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) oder am Riickzahlungstermin (wiein
C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert)
[Im Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 10: Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

Die Wertpapierinhaber koénnen im Fall eines Ertragszahlungsereignisses
(wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag (k)
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung des
jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) (wiein C.15 definiert) verlangen.

[Die Wertpapierinhaber kénnen dartiber hinaus an den Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag (I) (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)
die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Sollte ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten sein, entfdlt die
Mdoglichkeit einer Zahlung des Zusétzlichen Betrages (I) an jedem dem
Vorzeitigen Rickzahlungsereignis folgenden Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (1).

Der "Zusédtzliche Betrag ()" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusétzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapi erinhaber kénnen, wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
(wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
entsprechenden Vorzeitigen RUckzahlungsbetrags (k) (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) oder am Riickzahlungstermin (wiein
C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert)
[Im Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes. oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 11: Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren qilt

Folgendes:
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber koénnen im Fall eines Ertragszahlungsereignisses
(wie in C.15 definiert) an den Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag (K)
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung des
jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) (wie in C.15 definiert) verlangen.
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[Die Wertpapierinhaber kénnen dartiber hinaus an den Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag (I) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "Zusédtzliche Betrag ()" im Hinblick auf jeden Zahitag des
Zusétzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber konnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf einen Aktienkorb bezogenen Wertpapieren mit physischer
Lieferung gilt Folgendes: oder die Lieferung des entsprechenden
Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer festgelegten Menge]
verlangen.]

[Produkttyp 14 und 15: Im Fall von Worst-of Reverse Convertible und
Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem
Nennbetrag] [zu einem festen Zinssatz (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben)] [zum Referenzsatzl fir die [jeweilige]
Zinsperiode (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) verzinst.
[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der
Hoéchstzinssatz (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Hochstzinssatz der Zinssatz fur diese Zinsperiode.]

[Wenn der fUr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Mindestzinssatz der Zinssatz fur diese Zinsperiode.]

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem
Zinstagegquotienten (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden
Zinszahltag (wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) zur Zahlung
falig.

Die Wertpapierinhaber konnen am Rickzahlungstermin (wie in C.16
definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) [Im
Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die Lieferung
des entsprechenden Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in ener
festgelegten Menge] verlangen.]

[Produkttyp 16: Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden [zu ihrem Gesamtnennbetrag] [zu ihrem
Nennbetrag] [zu einem festen Zinssatz (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] [zum Referenzsatzl fir die [jeweilige]
Zinsperiode (wiein den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) verzinst.
[Wenn der fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist as der
Hoéchstzinssatz (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Hochstzinssatz der Zinssatz fur diese Zinsperiode.]

[Wenn der fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der
Mindestzinssatz (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben), dann ist
der Mindestzinssatz der Zinssatz fur diese Zinsperiode.]

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus
dem Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem
Zinstagequotienten (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden
Zinszahltag (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) zur Zahlung
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falig.
Sollte ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten sein, entfdlt die

Mdoglichkeit einer  Zinszahlung an jedem dem  Vorzeitigen
Ruckzahlungsereignis folgenden Zinszahltag.

Die Wertpapi erinhaber kbnnen, wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis
(wie in C.15 definiert) eingetreten ist, am entsprechenden Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (k) (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
entsprechenden Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrags (k) (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) oder am Riickzahlungstermin (wiein
C.16 definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wiein C.15 definiert)
[Im Fall von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren, mit physischer Lieferung, gilt Folgendes: oder die Lieferung
des entsprechenden Korbbestandteils (wie in C.20 definiert) in einer
festgelegten Menge] verlangen.]

Beschrankung der Rechte

Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die
Berechnungsstelle gemédl diesen Wertpapierbedingungen festgestellten
Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber moglichst unverandert bleibt.

[Bel Eintritt eines Kundigungsereignisses (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) kann die Emittentin die Wertpapiere
aulRerordentlich entsprechend den Endgultigen Bedigungen kiindigen und
zum Abrechnungsbetrag zuriickzuzahlen. Der "Abrechnungsbetrag" ist
der Marktwert der Wertpapiere an [dem zehnten Bankgeschéftstag]
[einfligen] vor Wirksamwerden der auf3erordentlichen Kindigung, der von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) festgestellt
wird.]

Statusder Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im gleichen Rang
mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin.

cl1

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Maérkten [Mafdgebliche(n) geregelte(n) oder
gleichwertige(n) Markt/Markte einfigen] [wurde] [wird] mit Wirkung zum
[Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten oder
gleichwertigen Maérkten zugelassen: [Mal3gebliche(n) geregelte(n) oder
gleichwertige(n) Markt/Markte einfigen]]
[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel
an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine
entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

C.15

Auswirkungen
des Basiswerts
auf den Wert der
Wertpapiere

[Produkttyp 1: Im Fall von Wor st-of Bonus Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten

Kursentwicklung (final) [(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)]
ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgultigen
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Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist.

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

[Die Schlechteste  Kursentwicklung (final) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) bel  kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten des
Barrier Levels ([wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die
Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere; (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag
in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Der
Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag (wiein den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung [durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag
in der Festgelegten Wéahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)] entspricht.] [durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdlitnis (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) und gof. die Zahlung eines
Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben).]]

[Produkttyp 2: Im Fall von Bonus Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung héngt zum Riickzahlungstermin von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen
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angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags. Der
Ruckzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der
Kursentwicklung des Basiswerts (fina) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner als der Bonusbetrag.]

[Produkttyp 3: Im Fall von Bonus Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie
in den Endglltigen Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (fina) entspricht dem Durchschnitt
der Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag,
die entsprechend ihrer Gewichtung beriicksichtigt werden. Die Gewichtung
jedes Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung abhangig: dem
Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (final) wird die hichste
Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der zweitbesten
Kursentwicklung die zweithtchste Gewichtung usw.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben).

Die Rickzahlung erfolgt durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags.

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag nicht
kleiner als der Bonusbetrag.]

[Produkttyp 4: Im Fall von Worst-of Bonus Cap Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wdhrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)]
ab. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist.

Darliber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) beschrankt.

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
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[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils wahrend der
Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) bel kontinuierlicher Betrachtung] [das Unterschreiten des
Barrier Levels ([wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die
Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt]) durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere; (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis mindestens
eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags, der dem [Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)] entspricht, wobei der
Ruckzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht grof3er as
der Hochstbetrag ist] [Hochstbetrag entspricht].

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [geteilt durch den Basispreis]
entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag
ist.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grofRer ist als der Cap (wie in den
Endgliltigen Bedingungen angegeben), erfolgt die Rlckzahlung durch
Zahlung eines Rlckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den
Basispreig] entspricht, wobei der Rickzahlungsbetrag nicht gréfer as der
Hoéchstbetrag ist.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist as der Cap, erfolgt die Rickzahlung
durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) und gof. die Zahlung eines
Ergdnzenden Barbetrags (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben)] |

[Produkttyp 5: Im Fall von Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist. Dartber hinaus wird in allen Fallen hochstens ein Hochstbetrag (wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben) gezahit.
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Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

Zum Rickzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags:

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Rlckzahlungsbetrag dem  [Nennbetrag  multipliziert  mit  der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) [und dividiert durch den Basispreis
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)], wobel der
Ruckzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht grof3er as
der Hochstbetrag ist] [Hochstbetrag].

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) [und geteilt durch den Basispreis]. Der
Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht grofier als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 6: Im Fall von Bonus Cap Rainbow Wertpapieren qilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wdhrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) ab. Es wird mindestens ein Bonusbetrag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist. Darlber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) beschrankt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag (wie
in C.16 definiert), die entsprechend ihrer Gewichtung (wie in den
Endglltigen Bedinugnen angegeben) berlcksichtigt werden. Die
Gewichtung jedes Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung
abhangig: dem Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (final)
wird die héchste Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der
zweitbesten Kursentwicklung die zweithtchste Gewichtung usw.

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

Zum Rickzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags:

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht  der
Rlckzahlungsbetrag dem  [Nennbetrag  multipliziert  mit  der
Kursentwicklung des Basiswerts (fina) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)], wobel der
Ruckzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht
grofder als der Hochstbetrag ist] [Hochstbetrag).

Wenn en Barriereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung
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des Basiswerts (final) [und geteilt durch den Basispreis], wobei der
Ruckzahlungsbetrag nicht grofer als der Hochstbetrag ist.]

[Produkttyp 7: Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren qilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt, bzw.
sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteil e zunimmt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts (final) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) ab.
Es wird mindestens ein Bonusbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Dariiber
hinaus ist die Rickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben) beschrénkt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der jeweiligen Korbbestandteile (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) am Finalen Beobachtungstag, die
entsprechend ihrer Gewichtung, (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) berticksichtigt werden. Die Rickzahlung entwickelt sich dabei
entgegengesetzt zum Wert der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Uberschreiten des Barrier Levels ([wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben).

Zum Ruckzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags:

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem [Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus
dem (i) Reverse Level (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den
Basispreis (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben), wobei der
Ruckzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht grof3er als
der Hochstbetrag ist] [Hochstbetrag].

Wenn en Barriereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Differenz aus (i)
dem Reverse Level und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und
geteilt durch den Basispreis. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht
grofer als der HOchstbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall kleiner alsnull.]

[Produkttyp 8: Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)]
ab. Darlber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umstanden
eine  automatische vorzeitige Rickzahlung zum  Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (k) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
vor.
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[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignis]
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rlckzahlung der
Wertpapiere  durch  Zahlung des entsprechenden  Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrags (k).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entféllt die Mdglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Rickzahlung und die Wertpapiere werden am
Rickzahlungstermin zurtickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzeitigen Rlckzahlungslevels (k) (Jwie in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) durch jede
Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) (wie in C.16 definiert)] [des Vorzeitigen
Riickzahlungslevels (k) (Jwie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben]
[die Methode fiir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt]) durch den Referenzpreis aler Korbbestandteile
am entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert)].

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines K orbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben) bei  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgultigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Ruickzahlungsbetrag, der

e wenn ein Finaes Rickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Hoéchstbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
entspricht oder

e wenn kein Finales Rickzahlungsereignis eingetreten ist, dem
Finalen Rickzahlungsbetrag (wie in den Endgltigen Bedingungen
angegeben) entspricht.

Ein Finales Riickzahlungsereignis ist das Berilhren oder Uberschreiten [des
Finalen Rickzahlungsevels ([wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
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Endgultigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (final).] [des jeweiligen Finalen Rickzahlungslevels
([wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen
Festlegung und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt])
durch  den Referenzpreis aler Korbbestandteile am  Finalen
Beobachtungstag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser ist
nicht grofRer als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als [der Basispreis] [100%],
erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als [der Basispreis] [100%], erfolgt die
Ruckzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den
Endgliltigen Bedingungen angegeben) ausgedrickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und gof.
die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben.)]]

[Produkttyp 9: Im Fall von Worst-of Express Plus Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)]
ab. Darlber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umstanden
eine automatische vorzeitige Rickzahlung zum  Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (k) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
vor.

[Die Schlechteste  Kursentwicklung (final) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignis)
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der
Worst-of Express Plus Wertpapiere durch Zahlung des entsprechenden
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entfélt die Mdglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Rickzahlung und die Wertpapiere werden am
Rickzahlungstermin zurtickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
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[des Vorzeitigen Rlckzahlungslevels (k) (Jwie in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) durch jede
Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) (wie in C.16 definiert)] [des Vorzeitigen
Rickzahlungslevels (k) (Jwie in den Endgdiltigen Bedingungen angegeben]
[die Methode fiir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt]) durch den Referenzpreis aler Korbbestandteile
am entsprechenden Beobachtungstag (k) (wiein C.16 definiert)].

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils, (wie in C.20 definiert)
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben) bei  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endglltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Rickzahlungsbetrag, der dem Hochstbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser ist
nicht grofier als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als [der Basispreis] [100%],
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag entspricht.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als [der Basispreis] [100%], erfolgt die
Ruckzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wiein den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ausgedrickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und gof.
die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben)]]

[Produkttyp 10: Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit
Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wdhrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)]
ab. Die Wertpapiere sehen an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
die Zahlung enes Zusdtzlichen Betrags vor, wenn en
Ertragszahlungsereignis [und kein Barriereereignis] eingetreten ist. Dartber
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hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umstdnden eine
automatische vorzeitige Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
(k) vor.

[Die Schlechteste  Kursentwicklung (final) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
Zuséatzlicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt von dem Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses ab.

Der "Zusétzliche Betrag (k)" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusétzlichen Betrags (K) ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegeben.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Berilhren oder Uberschreiten [des
Ertragszahlungslevels (k) ([wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endglltigen  Bedingungen  festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag (k) (in C. 16 definiert).] [des jeweiligen
Ertragszahlungslevels (k) ([wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgliltigen Bedingungen festgelegt]) durch den Referenzpreis dler
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag (k) (in C. 16
definiert).]

[

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den
Zusédtzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) abziglich aler an den vorherigen
Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag gezahlten Zusdtzlichen
Betrége.

e Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).]

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
[und kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, entfdllt die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k).]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entféllt die Zahlung des
Zusétzlichen Betrags fir jeden anderen darauffolgenden Beobachtungstag

(k).]
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Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignis)
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rlckzahlung der
Wertpapiere  durch  Zahlung des entsprechenden  Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrags (k).

[Sollte ein Barriereereignis eingetreten sein, entfélt die Mdglichkeit einer
automatischen vorzeitigen Riickzahlung und die Wertpapiere werden am
Riickzahlungstermin zuriickgezahlt.]

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzeitigen Rlckzahlungslevels (k) ([wie in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) durch jede
Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) ([wie in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt]) (wie in C.16
definiert)] [des Vorzeitigen Rickzahlungslevels (k) (Jwie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt]) durch den
Referenzpreis adler Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag

(k)1
Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines K orbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben) bei  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgultigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Rickzahlungsbetrag, der dem Hochstbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)] entspricht. Dieser ist
nicht grofer als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist [als der Basispreis] [100%],
dann erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags, der
dem Nennbetrag entspricht.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als [der Basispreis] [100%], erfolgt die
Ruckzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ausgedrickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und gof.
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die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 11: Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (wie in den Endglitigen Bedingungen angegeben)
ab. Die Wertpapiere sehen an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
die Zahlung enes Zusdtzlichen Betrags vor, wenn en
Ertragszahlungsereignis [und kein Barriereereignis] eingetreten ist.

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
Zuséatzlicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt von dem Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses ab.

Der "Zusétzliche Betrag (k)" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusétzlichen Betrags (K) ist in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegeben.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des
jeweiligen Ertragszahlungslevels (k) (Jwie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endglltigen  Bedingungen  festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (k) am entsprechenden Beobachtungstag (k) (in C. 16
definiert).

[

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den
Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusédtzlichen Betrags (k) abzlglich aler an den vorherigen
Zahltagen fir den Zusétzlichen Betrag gezahlten Zusdtzlichen
Betrage.

e Wenn am entsprechenden Beobachtungstag (k) kein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfélt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k).]

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
[und kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des entsprechenden
Zusédtzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur den
Zusétzlichen Betrag (k).]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entféllt die Zahlung des
Zusétzlichen Betrags fur jeden anderen darauffolgenden Beobachtungstag

(k).]
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Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines K orbbestandteils (wie in C.20 definiert)
wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben) bei  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels (Jwie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fur dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endgiltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zu
einem Rickzahlungsbetrag, der dem Hochstbetrag (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben) entspricht.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis
(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) entspricht. Dieser ist
nicht grofier als der Nennbetrag.]

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) gleich oder grofRer ist als der Basispreis, dann
erfolgt die Riickzahlung durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag entspricht.

Wenn en Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, dann erfolgt die
Ruckzahlung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den
Endgliltigen Bedingungen angegeben) ausgedrickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und gof.
die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endgliltigen
Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 12: Im Fall von Best Select Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin héngt von der Besten
Kursentwicklung [(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)] sowie
vom Eintritt eines Barriereereignisses ab.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder groRer as 100%, ist
ausschliefdich der Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung fir die
Rickzahlung maf3geblich. Anderenfalls hangt die Rickzahlung von dem
Eintritt eines Barriereereignisses ab. Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten,
hangt die Riickzahlung von der Kursentwicklung des Basiswerts (fina) (wie
in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben) ab.

[Die Beste Kursentwicklung ist die hochste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaen Beobachtungstag (wie in C.16
definiert). Die jewellige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) (wiein C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wiein
den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]
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Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder groRRer as 100% ist,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Besten Kursentwicklung.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist als 100% und kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rilckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner it als 100% und ein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final).]

[Produkttyp 13: Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Ruickzahlungstermin héngt von der Besten
Kursentwicklung [(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)] sowie
vom Eintritt eines Barriereereignisses ab. Darlber hinaus ist die
Ruckzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) beschrénkt.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder groRer as 100%, ist
ausschliefdich der Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung fir die
Rickzahlung maf3geblich. Anderenfalls hangt die Rickzahlung von dem
Eintritt eines Barriereereignisses ab: Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten,
hangt die Riickzahlung von der Kursentwicklung des Basiswerts (fina) (wie
in den Endgltigen Bedingungen angegeben) ab.

[Die Beste Kursentwicklung ist die hochste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag (wie in C.16
definiert). Die jewellige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) (wiein C.19 definiert) geteilt durch K; (initial) (wiein
den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Kursentwicklung des Basiswerts (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder groRRer as 100% ist,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Besten Kursentwicklung.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner it as 100% und kein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist als 100% und ein
Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final).
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Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall grof3er als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 14: Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)]
ab

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofer ist als
der Basispreis, erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist as der
Basispreis, erfolgt die Rickzahlung [durch  Zahlung des
Rlckzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag multipliziert mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und geteilt durch den Basispreis]
entspricht.] [durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdtnis (wie in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben) ausgedrickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und gof.
die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags (wie in den Endguiltigen
Bedingungen angegeben)]]

[Produkttyp 15: Im Fall von Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere werden wéhrend der
Laufzeit verzinst.

Worgt-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere sind Wertpapiere, bei
denen die Rlckzahlung zum Rickzahlungstermin von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)]
abhangt. Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist.

[Die Schlechteste  Kursentwicklung (final) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fur den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils, (wie in C.20 definiert)
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wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben) bei  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endglltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis ist
eingetreten aber die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder
groflder ist als [der Basispreis] [100%]], erfolgt die Ruckzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist as [der Basispreis] [100%)]], erfolgt die
Rlckzahlung [durch Zahlung des Rlckzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
[und geteilt durch den Basispreis] entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag
nicht groRer als der Nennbetrag ist.] [durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) und ggf. die Zahlung eines Erganzenden
Barbetrags (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 16: Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile zunimmt,
bzw. sinkt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [(wie in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben)]
ab. Eswird der Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten
ist. Dartber hinaus sehen die Wertpapiere eine automatische vorzeitige
Ruckzahlung zum V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

[Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste
Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) (wie in C.19 definiert) geteilt
durch K; (initial) (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]

[Das Wechselkursrisko fir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Automati sche vor zeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis [und kein Barriereereignis)
eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der
Wertpapiere  durch  Zahlung des  entsprechenden  Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrags (k).

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten
[des Vorzeitigen Rickzahlungslevels (k) ([wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt]) durch die
Schlechteste Kursentwicklung (k) (wie in den Endgultigen Bedingungen
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angegeben) am entsprechenden Beobachtungstag (k) (wie in C.16
definiert).] [des Vorzeitigen Ruickzahlungslevels (k) (Jwie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben] [die Methode fiir dessen Festlegung
und Mitteilung ist in den Endglltigen Bedingungen festgelegt]) durch den
Referenzpreis aler Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag
(K) (wiein C.16 definiert).]

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der jeweiligen
Barriere (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben) durch
irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils, (wie in C.20 definiert)
wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere (wie in den Endgltigen
Bedingungen angegeben) bei  kontinuierlicher Betrachtung] [das
Unterschreiten des Barrier Levels ([wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben] [die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung ist in den
Endglltigen  Bedingungen festgelegt]) durch die  Schlechteste
Kursentwicklung (b) (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben)] [das Unterschreiten der jeweiligen Barriere (wie
in den Endgultigen Bedingungen angegeben) durch den Referenzpreis
mindestens eines Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag
der Barriere].

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist [oder ein Barriereereignis ist
eingetreten aber die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder
grof3er ist a's der Basispreig], erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist [und die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist as [der Basispreis] [100%)]], erfolgt die
Rlckzahlung [durch Zahlung des Rlckzahlungsbetrags, der dem
Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
[und geteilt durch den Basispreis] entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag
nicht groRer als der Nennbetrag ist.] [durch Lieferung einer durch das
Bezugsverhdtnis (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
ausgedrickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (finad) und ggf. die Zahlung eines Erganzenden
Barbetrags (wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben).]]

C.16 | Vefaltag oder | "Finalelr] Beobachtungstag[e]”[,] [und] "Rlckzahlungstermin®],
Falligkeitstermin | "Beobachtungstag (k)" und "Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)]
der derivativen | [Wird][werden] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
Wertpapiere — angegeben.

Auslibungster-
min oder letzter
Referenztermin

C.17 | Abwicklungsver | Samtliche Zahlungen sind an die [einflugen] (die "Hauptzahlstelle”) zu
fahren der | leisten. Die Hauptzahistelle zahlt die féaligen Betrége an das Clearing
Wertpapiere System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur

Weiterleitung an die Wertpapi erinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing System" ist [einfligen].

C.18 Beschreibung, [Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich einfligen:
wie die Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin]
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Rickgabe der
derivativen
Wertpapiere
erfolgt

[Im Fall von auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen
Wertpapieren mit physischer Lieferung des Basiswerts einfiigen:

Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin oder Lieferung
des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (sowie
ggf. Zahlung des Erganzenden Barbetrages) innerhalb von finf
Bankgeschéftstagen nach dem Riickzahl ungstermin]

[Im Fall wvon Wertpapieren mit einer automatischen vorzeitigen
Ruckzahlung gilt Folgendes:

oder Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k) am
entsprechenden Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k)]

[.[jeweils] vorbehaltlich einer auferordentlichen Kiindigung]].

C.19

Ausiibungspreis
oder finaler
Referenzpreis
des Basiswerts

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt

Folgendes:

"Ki (final)" ist der Referenzpreis des Korbbestandteils am Finalen
Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestel lten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung qilt
Folgendes:

"Ki (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der
Finalen Beobachtungstage] [jedem malgeblichen Tag (wie in den
Endgtiltigen Bedingungen angegeben) zwischen dem Ersten Tag der [Best]
[Worst] out-Periode Tag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
(einschliefdich) und dem Final en Beobachtungstag (einschliefdich)].]

K orbbestandtelil;

[einfligen]

Referenzpreis

[einfligen]

C.20

Art des
Basiswerts und
Angaben dazu,
wo
Informationen
Uber den
Basiswert
erhéltlich sind

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den folgenden [Aktien] [,] [und]
[aktienvertretenden Wertpapieren] [,] [und] [Indizes] [,] [und] [Rohstoffen]
[und] [Futures-Kontrakten] (die "K or bbestandteile™):

i ISIN
K orbbe-
standteils

K orbbe- des | Internetseite

standteil;

des [Art
K orbbe-

standteils

[fortlaufen-
de Nummer
i einfligen]

[einfligen] [einfligen] [einfligen] [einfligen]

Fir weitere Informationen (Uber die bisherige oder kinftige
Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitét wird auf diein
der Tabelle genannten Internetseite (oder eine etwaige Nachfolgeseite)
verwiesen.

[Im Fall von Futures-Kontrakten als Korbbestandteile gilt Folgendes:

Vor dem Auslaufen des jeweiligen Korbbestandteils wird dieser in den auf
dem Referenzmarkt (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
gehandelten Futures-Kontrakt mit dem in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Liefermonat "gerolIt" (der "Roll Over").]
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D. RISIKEN

D.2 | Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
Angaben zuden | einem mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezéhiten Risiken an Wert
zentralen verlieren kénnen und sie einen vollsténdigen Verlust ihrer Anlage erleiden

Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

kodnnen.

e Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risken aus ener Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und/oder der Lage auf den Finanzmarkten sowie
geopolitischen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Stérungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

e Kreditrisko

(i) Risken aus Bonitétsverdnderungen einer Adresse (Kredithehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung
des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf die Kreditnachfrage
oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii) Risiken
aus einem Wertverfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus Derivate-
/Handel sgeschéften; (v) Risiken aus konzerninternen Kreditexposures; (vi)
Risiken aus von der Bank gehaltenen Staatsanleihen.

e Marktrisko

(i) Risiken fUr Handels- und Anlagebticher aus einer Verschlechterung der
Marktbedingungen; (ii) Zins- und Wechselkursrisiko aus dem allgemeinen
Bankgeschéft.

e Liquiditétsrisiko

(i) Risiko, dass die Bank ihren anfalenden Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken
der Liquiditdtsbeschaffung; (iii) Risken in Zusammenhang mit
konzerninternem Liquiditatstransfer; (iv) Marktliquiditétsrisiko.

o Operationelles Risiko

(i) Risko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken aus
betrligerischen Aktivitdten; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken; (v)
Compliance-Risiko.

e  Geschéftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Veranderungen des
Geschéftsvolumens und/oder der Margen.

e [mmobilienrisiko

Rissko von Verlusten, die aus Marktwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB Group resulitieren.

e Betdligungsrisiko
Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.
¢ Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Gewinn- und Verlust-Effekts, hervorgerufen durch
unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholdern) aufgrund
einer veranderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends
im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschétzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
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Geschéftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung des
Bankenmarkts; (iv) Risiken aus verénderten Wettbewerbsbedingungen im
deutschen Finanzdienstleistungssektor; (v) Risiken aus einer Veranderung
der Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken

(i) Risiken aus Verénderungen des regulatorischen und gesetzlichen
Umfelds; (ii) Risiken aus der EinfUhrung neuer Abgaben- und Steuerarten
zur zukinftigen Stabilisierung des Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der
Banken an den Kosten der Finanzkrise; (iii) Risiken in Verbindung mit
maoglichen Abwicklungsmalinahmen und einem Reorgani sationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Tragerunternehmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschtisse el sten muss.

e Risiken aus Outsourcing

Risikoartentibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles  Risiko,  Reputationsrisiko,  strategisches  Risiko,
Geschéftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditatsrisiko betroffen sind.

o Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhdhte Verlustpotenziale auf
und stellen ein geschéftsstrategisches Risiko fir die Bank dar.

o Risiken fur die HVB Group aus beauflagten Stresstestmal3nahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der
Geschéftstétigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die HVB,
die UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzinstitute, mit denen diese
Institute Geschéfte tétigen, bei Stresstests negative Ergebnisse verzeichnen.

¢ Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung

Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB Group nach der
Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehtrden als nicht
adaguat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken unterschétzen.

e Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB Group konnten hohere Verluste as die mit den derzeitigen
Risikomanagementmethoden  errechneten oder  bisher  génzlich
unbericksichtigte Verluste entstehen.

D.6

Zentrale
Angaben zu den
zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigensind

Folgende zentrale Risiken kdnnen sich nach Ansicht der Emittentin fir den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die
unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrdge und/oder die M églichkeit
der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem angemessenen Preis vor
dem Riickzahlungstermin zu verauf3ern, auswirken.

e Potentidle I nteressenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht darin,
dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten Funktionen bzw.
Transaktionen  Interessen  verfolgen, die den Interessen  der
Wertpapierinhaber gegenlaufig sind bzw. diese nicht berticksichtigen.

o Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapi erinhaber kann unter Umsténden nicht in der Lage sein, seine
Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu verduRern oder zu einem
angemessenen Preis zu verduf3ern. Der Marktwert der Wertpapiere wird von
der Kreditwirdigkeit (Bonitét) der Emittentin und einer Vielzahl weiterer
Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssétze und Renditen, dem Markt
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fir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen
und konjunkturellen Rahmenbedingungen, Handelbarkeit der Wertpapiere
sowie basiswertbezogene Faktoren) beeinflusst und kann erheblich unter
dem Mindestbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen.
Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich
flr sie aus den Wertpapieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Malle
absichern zu kénnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiereim Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstanden ihre V erbindlichkeiten teilweise oder
insgesamt nicht erfillen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin oder
aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare
Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fir einen potentiellen Anleger
unrechtm@ig, ungunstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bedirfnisse, Ziele und Umstande
nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund von
Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
Veraul¥erung der Wertpapiere, einer kinftigen VVerringerung des Geldwerts
(Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert werden, Null
oder sogar negativ sein.

Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein als der Emissionspreis oder der
jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umstdnden Kkeine
Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschiittungen geleistet.

Der Erl6s aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fur die Erfillung
von Zins oder Tilgungseistungen aus ener Fremdfinanzierung des
Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern.

Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf
den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betréage hdngen maf3geblich vom Kurs des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht moglich,
vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
im Laufe der Zeit verandert. Der Marktwert wird zusétzlich von einer
weiteren Zahl von basiswertabhangigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden
erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden
erfolgt, kénnen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich niedriger
ausfallen, as der Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab
erwarten lief3.

Risiken in Bezug auf eine bedingte Mindestr ickzahlung

In Falen, in denen eine bedingte Mindestriickzahlung vorgesehen ist, kann
der Wertpapierinhaber das investierte Kapital vollstdndig oder zu einem
wesentlichen Teil verlieren, wenn sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile unguinstig fur den Wertpapierinhaber entwickelt oder wenn die
Wertpapiere vor dem Ruiickzahlungstermin der Wertpapiere gekiindigt oder
verkauft werden.

Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrage

Die Zahlung und/oder die HOhe solcher Betrage hangt von der
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Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab und kann sehr
niedrig sein oder sogar null betragen.

Risiken aufgrund der Auswirkungen von Schwellen und Limits

Bestimmte Betrége werden gegebenenfalls nur bezahlt, wenn bestimmte
Schwellen oder Limits erreicht werden oder wenn bestimmte Ereignisse
eingetreten sind.

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Wenn ein Barriereereignis eintritt, kdnnen insbesondere das Recht auf
Zahlung eines bedingten Mindestbetrags erléschen,  mdgliche
Ruckzahlungen unter den Wertpapieren beschrénkt werden oder eine
physischen Lieferung erfolgen. Der Wertpapierinhaber kann sein
investiertes Kapital vollstandig oder teilweise verlieren.

Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Der Wertpapierinhaber kann in einem geringeren Mald an einer fur ihn
ginstigen oder in verstarktem Mal3 an einer fur ihn unginstigen
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen.

Risiken in Bezug auf einen Hoéchstbetrag

Potentielle Ertrége aus den Wertpapi eren kdnnen begrenzt sein.

Risiken in Bezug auf ein Bezugsver héltnis

Ein Bezugsverhdltnis kann dazu fihren, dass die Wertpapiere aus
wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine

Bestandteile dhneln, jedoch trotzdem nicht vollstandig mit einer solchen
Direktanlage vergleichbar sind.

Wiederanlagerisiko

Die Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie erhaltene
Betrdge infolge einer vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere nur zu
weniger giinstigen K onditionen wieder anlegen kénnen.

Risiken in Bezug auf ein Vor zeitiges Riickzahlungsereignis

Nach einer vorzeitigen Rickzahlung nimmt der Wertpapierinhaber weder
an einer kinftigen gunstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile teil, noch ist er berechtigt, weitere Zahlungen unter den
Wertpapieren zu erhalten.

Risiken in Bezug auf ein Barriereereignis in Verbindung mit einem
Vorzeitigem Rickzahlungsereignis

Fir den Wertpapierinhaber kann die Moglichkeit auf Zahlung eines
V orzeitigen Riickzahlungsbetrags entfallen.

Risiken bei Reverse Strukturen

Bel Wertpapieren mit Reverse Struktur fallt in der Regel der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile steigt.
Darlber hinausist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren begrenzt.

Risiken in Bezug auf festverzingdiche Wertpapiere

Der Marktwert von festverzindichen Wertpapieren kann sehr volatil sein,
abhangig von der Volatilitét der Zinsen auf dem Kapitalmarkt.

Risiken in Bezug auf variabel verzindichen Wertpapiere

Wertpapierinhaber sind dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und
ungewisser Zinsertrége ausgesetzt.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsitzen

Die Wertentwicklung eines zugrundeliegenden Referenzsatzes hangt von
einer Vielzahl von Faktoren ab. Es kann sein, dass die Referenzsétze nicht
fUr die gesamte Laufzeit der Wertpapiere zur Verfligung stehen.

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstzinssatz
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Zinszahlungen aufgrund variabler Zinsen kénnen begrenzt sein.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert, die
zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlungen aus den

Wertpapieren auswirken. Anpassungsereignisse koénnen auch zu einer
aulRerordentlichen Kindigung der Wertpapiere fihren.

Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse

Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses hat die Emittentin das Recht, die
Wertpapiere vorzeitig zu kindigen und zum Marktwert zurtickzuzahlen.
Eine weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer fir den Wertpapierinhaber
gunstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile entféllt.
Liegt der Marktwert der Wertpapiere unter dem Emissionspreis bzw. dem
entsprechenden Erwerbsprei's, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust
seines investierten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Mar ktstérungser eignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben und
gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in diesem Fall
nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzogerten Zahlung zu
verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der
Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflésung von Absicherungsgeschéften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile fur die Wertpapierinhaber ungtinstig beeinflussen.

Risiken bei physischer Lieferung
Die Wertpapiere kdnnen an ihrem Rickzahlungstermin durch Lieferung

einer bestimmten Menge des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile getilgt
werden.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Kor bbestandteile
Allgemeine Risiken
Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der Emittentin
nicht zugunsten der Wertpapierinhaber gehalten und Wertpapierinhaber
erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt
von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an dem
Basiswert bzw. seinen Bestandteilen.

Risiken aufgrund des Einflusses von mehreren Korbbestandteilen

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrége hangen maf3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Dabel kann die negative Kursentwicklung einzelner Korbbestandteile die
positive Kursentwicklung anderer Korbbestandteile aufheben oder
ausschliefdich der Korbbestandteil mit der schlechtesten Kursentwicklung
bei der Ermittlung der unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrége
mal3geblich sein. Dies kann zur Folge haben, dass die Anleger nicht oder
nicht vollstandig an der positiven Kursentwicklung eines oder mehrerer
Korbbestandteile teilnehmen.

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien [(inkl. aktienvertretenden
Wertpapieren)]

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen Wertpapieren ist abhangig von
der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimmten EinflUssen
unterliegt. Dividendenzahlungen kdnnen sich fir den Wertpapierinhaber
nachteilig auswirken. [Der Inhaber von aktienvertretenden Wertpapieren
kann unter Umstanden die verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden
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Aktien verlieren.]]
[Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen Wertpapieren ist abhéngig von
der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum mal3geblich von
seiner Zusammensetzung und der Kursentwicklung seiner Bestandteile
abhangt. Die Emittentin hat unter Umstédnden keinen Einfluss auf den
jeweiligen Index oder das Indexkonzept. Ist die Emittentin auch Sponsor
oder Berechnungsstelle des jeweiligen Index, kdnnen Interessenkonflikte
bestehen. Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein
Index kann grundsétzlich jederzeit geéndert, eingestellt oder durch einen
Nachfolgeindex ersetzt werden. Unter Umsté&nden haben Wertpapierinhaber
keinen oder nur einen begrenzten Anteil an Dividenden oder sonstigen
Ausschittungen auf die Bestandteile des Index. Enthdlt ein Index einen
Hebelfaktor, tragen die Anleger ein erhdhtes Verlustrisiko. Indizes kdnnen
von einer ungungtigen Entwicklung eines Landes bzw. einer Branche
Uberproportiona betroffen sein. Indizes kénnen Gebihren beinhaten, die
deren Kursentwicklung negativ beeinflussen.

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

Die Kursentwicklung von rohstoffbezogenen Wertpapieren ist abhéngig von
der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs, die bestimmten Einfllissen
unterliegt. Eine Anlage in Rohstoffeist risikoreicher als Anlagen in anderen
Anlageklassen. Der globale, nahezu ununterbrochene Handd in
verschiedenen Zeitzonen kann zu verschiedenen Kursen an verschiedenen
Orten fuhren, von denen nicht alle fir die Berechnung der Wertpapiere
mal3geblich sind.]

[Zentrale Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

Die Wertentwicklung von Futures-Kontrakten bezogenen Wertpapieren ist
im Wesentlichen abhangig von der Kursentwicklung des jeweiligen
Futures-Kontrakts, der bestimmten Einfllissen unterliegt. Kursdifferenzen
(zB. im Fal eines Roll Over) zwischen den verschiedenen Laufzeiten
konnen sich negativ auf die Wertpapiere auswirken. Auf3erdem kénnen sich
die Kurse von Futures-Kontrakten erheblich von den jeweiligen Spot-
Preisen unterscheiden.]

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschiitzt. Anleger kdnnen ihren
K apitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.

ANGEBOT

E.2b

Grindefir das
Angebot und
Zweckbestim-
mung der
Erl6se, sofern
diesenichtin
der Gewinn-
erzielung
und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
bestehen

Nicht anwendbar; die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapieren
werden von der Emittentin fir ihre algemeinen Geschéftstétigkeiten
verwendet.

E.3

Beschreibung
der Angebots-
bedingungen

[Tag des ersten Gffentlichen Angebots: [einfligen]]

[Beginn des neuen offentlichen Angebots: [einfligen] [(Fortsetzung des
offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung
bereits begebener Wertpapiere)]]
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[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist
angeboten[, danach  freibleibend  abverkauft].  Zeichnungsfrist:
[Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfiigen] bis [Enddatum der
Zeichnungsfrist einfligen].]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].]

[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [einfligen].]

[Die kleinste handel bare Einheit ist [einfligen].]

[Die Wertpapiere werden [quaifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [ingtitutionellen Anlegern] [im Wege [einer
Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermediére]] angeboten.]

[Ab dem Tag des [ersten Offentlichen Angebots] [Beginns des neuen
Angebots] werden die in den Endgultigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jewells aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag
einfigen] an den folgenden Mérkten beantragt: [Malf3gebliche(n)
Markt/Markte einfligen]]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Mérkten gehandelt:
[Malgebliche(n) Markt/Mérkte einfigen]]

E.4

Fur die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschliefdich

I nteressenkonfli
kten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften  konnen
Kunden oder Darlehensnehmer der  Emittentin = oder  ihrer
Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben diese Vertriebspartner
und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Privatkunden-)Geschéfte mit der Emittentin  und ihren
Tochtergesellschaften getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der
Zukunft tdtigen und Dienstleistungen fir die Emittentin und ihre
Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.

Daneben konnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der mit
dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:

e DieEmittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen tritt fir die
Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet zu
sein.

o Vertriebspartner kbnnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in
Form von umsatzabhangigen Platzierungs- und/oder
Bestandsprovisionen erhalten

o Die Emittentin, ein Vertricbspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen konnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere tatig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fir eigene oder fir Rechnung
ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditat oder
den Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile negativ beeinflussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kénnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert bzw.
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seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben.

o Die Emittentin, ein Vertricbspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen besitzt bzw. erhdlt im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeiten
oder anderweitig wesentliche (auch nicht-6ffentlich zugéangliche)
basi swertbezogene Informationen.

o Die Emittentin, ein Vertricbspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen
Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher
Beziehung.

o Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten.

e [Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst
handelt als Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder as
Indexkomitee.]

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
von der
Emittentin oder
Anbieterin
Rechnung
gestellt werden

[Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von
[einfligen] enthalten] [Einzelheiten einfligen]]

[Sonstige Provisionen: [Einzel heiten einfligen]]

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder einen
Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es kdnnen jedoch
andere Kosten wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebihren
anfallen.]

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

[WKN] [ISIN] Finale[r] Rickzahlungs- [k [Beobachtungs [Vorzeitiger
(Cy Beobachtungs- termin (C.16)] tag (k) Rickzahlungs-
tag[e€] (C.16) (C.16) ] termin (k)
(C.16) (C.16)]
[einfligen] [einfligen] [einflgen] [einfligen] [einflgen] [einflgen]
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RISSKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefihrt, die in Bezug auf die UniCredit Bank AG als
Emittentin (die "Emittentin") und die im Rahmen dieses Basisprospekts (der "Basisprospekt™)
begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere') fur eine Beurteilung des mit diesen Wertpapieren
verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin wesentlich sind. DarUber hinaus kénnen sich
weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als nicht wesentlich erachtete Risiken ebenfalls
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass
die Wertpapiere an Wert verlieren kénnen und dass die Summe der unter den Wertpapieren
auszuschiittenden Betrége unter dem Wert liegen kann, den der jeweilige Wertpapierinhaber fUr den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendet hat (einschliefdich etwaiger Nebenkosten) (der
"Erwerbspreis’). Dadurch kénnen sie einen teilweisen (z.B. bei einer ungiinstigen Entwicklung des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile) oder vollstéandigen Verlust (zB. bei einer Zahlungsunfahigkeit
der Emittentin) ihrer Anlage erleiden.

Der Basisprospekt, einschliefdlich dieser Risikofaktoren, und die jeweiligen endgiiltigen Bedingungen
der Wertpapiere (die "Endgultigen Bedingungen™) ersetzen keine professionelle Beratung durch die
Hausbank oder den Vermdgensberater potentieller Anleger. Dennoch sollten potentielle Anleger diese
Risikofaktoren vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren in jedem Fall sorgfaltig prifen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesem Basisprospekt sowie in
etwaigen Nachtragen, (b) im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April 2015 (das
"Registrierungsformular”), dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden, (c) in allen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
sind und (d) in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen enthalten sind. Eine Anlage in die
Wertpapiereist nur fir Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wertpapiere und des Umfangs des
damit verbundenen Risikos bewusst sind und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang
2u professionellen Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-, Rechts- und Steuerberater) verfligen, um die
Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Scht einschatzen zu
konnen. Dariber hinaus sollten sich potentielle Anleger bewusst sein, dass die nachstehend
beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen Risiken auftreten kdnnen und sich damit in
ihren Auswirkungen moglicherweise wechselseitig verstéarken. Die Anordnung der nachfolgend
beschriebenen Risiken lasst keinen Rickschluss darauf, mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko
realisert, oder auf den Grad des Einflusses, den ein solcher Risikofaktor auf den Wert des
Wertpapiers hat, zu.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

Folgende wesentliche Risiken kdnnen sich nach Ansicht der Emittentin far den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den
Wertpapieren auszuschittenden Betrage und/oder die Moglichkeit der Wertpapierinhaber, die
Wertpapiere zu einem angemessenen Preis vor dem Ruickzahlungstermin zu verufRern,
auswirken:

A. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, die im Registrierungsformular der UniCredit Bank
AG vom 24. April 2015 enthalten sind, werden hiermit in den Basisprospekt einbezogen. Eine Liste,
die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf
den Seiten 233 ff.

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren” des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten, da es Informationen zu Risiken enthdlt, die die Vermdgenswerte,
Verbindlichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Fahigkeit zur Erflllung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintréchtigen kdnnen.

B. Risiken in Bezug auf potentielle I nter essenkonflikte
1. Allgemeine potentielle | nteressenkonflikte

Die Emittentin, ein Finanzinstitut oder en Finanzintermedidr, mit dem die Emittentin ene
Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der "Vertriebspartner"), sowie eines ihrer verbundenen
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Unternehmen konnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Funktionen bzw.
Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber gegenléufig sind bzw.
diese nicht beriicksichtigen (die "I nter essenkonflikte").

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis (der "Emissionspreis’)
angeboten. Der Emissionspreis basiert auf internen Preishildungsmodellen der Emittentin und kann
hoher as der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu
Ausgabeaufschldgen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten
sein, das fur die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hangt von mehreren
Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie sowie von
Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld
wird auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fir jede
Emission von Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen
Aufgeldern abweichen.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Market Maker -Aktivitéaten

Die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternehmen sowie jedes andere Unternehmen, das die
Emittentin als Market Maker bestellt (jeweilsein "Market Maker"), kann fur die Wertpapiere Market
Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "M arket Making" bedeutet, dass der Market
Maker unter gewohnlichen Marktumsténden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu denen er
bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu handeln. Durch ein Market Making kann
die Liquiditdt und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die vom Market
Maker gestellten Kurse kdnnen unter Umsténden erheblich von dem finanzmathematischen (inneren)
Wert der Wertpapiere zu Ungunsten des potentiellen Anlegers bzw. Wertpapierinhabers abweichen
und entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches Market Making und in
einem liquiden Markt bilden wirden.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner konnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in Form von umsatzabhangigen
Patzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei Platzierungsprovisionen handelt es sich um
einmalige Provisionszahlungen, die dem Vertriebspartner alternativ auch in Form eines Abschlags auf
den Emissionspreis gewéhrt werden konnen. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt hingegen
auf laufender Basis und richtet sich nach dem durch den Vertriebspartner platzierten und zum
jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden Volumen der Wertpapiere. Die Hohe der jeweiligen Zuwendung
wird zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Vertriebspartner vereinbart, kann sich éndern und
sich im Hinblick auf einzelne Vertriebspartner und Serien von Wertpapieren unterscheiden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Wahrnehmung der Funktion der Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen selbst als
Berechnungsstelle oder Zahlistelle in Bezug auf die Wertpapiere tétig werden. In einer solchen
Funktion kann das betreffende Unternehmen unter anderem die unter den Wertpapieren auszuzahlende
Betrége berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen nach Maf3gabe der Endglltigen
Bedingungen vornehmen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens (8 315 Birgerliches Gesetzbuch,
"BGB"). Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen kénnen den Wert der
Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrége negativ beeinflussen und
gegenlaufig zu den Interessen der jeweiligen Wertpapi erinhaber sein.

2. Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Basi swertbezogene Wertpapiere

Die Wertpapiere sind auf die Wertentwicklung eines Korbes (der "Basiswert") bzw. dessen
Bestandteile bezogen. In diesem Zusammenhang konnen folgende zusétzliche Interessenkonflikte
bestehen:

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf weitere Transaktionen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit fr
eigene oder fur Rechnung ihrer Kunden ohne Berticksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber
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an Transaktionen mit Aktien oder anderen Wertpapieren, Fondsanteilen, Futures-Kontrakten,
Rohstoffen, Indizes, Wahrungen oder Derivaten beteiligt sein. Weitere Transaktionen kodnnen
insbesondere durch Absicherungsgeschéfte bei Basiswerten mit ohnehin schon begrenzter Liquiditét
zu weiteren Liquiditétsbeschrankungen in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile fihren.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit demselben
Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen Wertpapiere in
Bezug auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben. Dadurch erhéht sich das Angebot, was bei begrenzter Nachfrage die Mdglichkeit,
Wertpapiere zu verkaufen, weiter beschrdnken kann. Eine Emission dieser neuen konkurrierenden
Wertpapiere kann somit die Handelbarkeit der Wertpapiere beeintréchtigen.

Potentielle | nteressenkonflikte in Bezug auf basi swertbezogene I nformationen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rahmen
ihrer Geschéftstétigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugangliche) basiswertbezogene Informationen besitzen oder erhalten. Die Emission
von Wertpapieren begriindet insbesondere keine Verpflichtung, Informationen (ob vertraulich oder
nicht), die mit dem Basiswert bzw. seiner Bestandteilen im Zusammenhang stehen, den
Wertpapierinhabern offenzulegen oder im Rahmen der Emission zu berticksichtigen.

Potentielle | nteressenkonflikte in Bezug auf geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit anderen
Emittenten, ihren verbundenen Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher
Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder sonstigen Geschéften ohne
Berticksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber betreiben. Eine solche geschéftliche
Beziehung kann sich fir Wertpapierinhaber nachteilig auf den Kurs des Basiswert bzw. seiner
Bestandteile auswirken.

Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann als
Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne Berlicksichtigung der
Interessen der Wertpapierinhaber fungieren. Im Rahmen der vorgenannten Funktionen kodnnen
Handlungen vorgenommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden, die sich fir Wertpapi erinhaber
nachteilig auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile auswirken.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert

Die Wertpapiere kdnnen maglicherweise nicht im grof3en Rahmen vertrieben werden und fir deren
Handel existiert daher méglicherweise weder ein aktiver Markt (der " Sekundarmarkt™") noch wird er
entstehen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum geregelten
Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen Markt
oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums zu stellen. Selbst
wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewdahr dafir, dass diesem stattgegeben
wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder aufrecht erhaten wird. Sollten Wertpapiere nicht an
einer Borse oder an einem anderen Markt oder Handelssystem gehandelt werden, sind zudem
Preisinformationen zu den Wertpapieren moglicherwei se schwerer erhdtlich.

Weder die Emittentin, noch ein Vertriebspartner oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ist zum
Market Making verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen Market Maker zu bestellen oder
ein Market Making Uber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufrecht zu erhalten. Ist kein Market
Maker vorhanden oder wird das Market Making nur in einem geringen Umfang betrieben, kann der
Sekundéarmarkt in den Wertpapieren sehr stark eingeschrankt sein.
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Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher gewahrleisten, dass ein Wertpapi erinhaber
in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor deren Rickzahlung zu einem angemessenen Preis zu
verduidern.

Risiko in Bezug auf einen mdglichen Ruckkauf der Wertpapiere

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im
Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene Wertpapiere kdnnen von
der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Rickkauf der Wertpapiere durch
die Emittentin kann sich nachteilig auf die Liquiditét der Wertpapiere auswirken.

Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweligen Endgiltigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen lasst keinen
Rickschluss auf das Volumen der tatséchlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und daher auf
die Liquiditét eines moglichen Sekundarmarkts zu.

Risiken in Bezug auf eine Verul3erung der Wertpapiere vor dem Rickzahlungstermin

Vor der Rickzahlung der Wertpapiere kénnen die Wertpapierinhaber den durch die Wertpapiere
verbrieften Wert moglicherweise nur durch eine Verduf3erung der Wertpapiere im Sekundarmarkt
realisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter
Umstanden erheblich unter dem Mindestbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen.
Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert der
Wertpapiere unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Kosten im
Zusammenhang mit der Verauf3erung der Wertpapiere im Sekunddrmarkt (z.B. Ordergebiihren oder
Handel splatzentgelte) konnen den Verlust zusétzlich verstérken.

Risiken in Bezug auf marktwer tbeei nflussende Faktoren

Der Marktwert der Wertpapiere wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind unter
anderem die Kreditwirdigkeit (Bonitét) der Emittentin sowie die jeweils aktuellen Zinssdtze und
Renditen, der Markt fur vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen und
konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit und gegebenenfals die Restlaufzeit der
Wertpapiere sowie weitere basiswertbezogene marktbeeinflussende Faktoren (wie unter Risiken
aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der Wertpapiere
beschrieben). Die genannten Faktoren kénnen sich gegenseitig verstarken oder aufheben.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskur sen

Der Market Maker kann fir die Wertpapiere in aul3ergewohnlichen Marktsituationen oder bei
technischen Stérungen voribergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fir die Wertpapiere stellen
oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread) ausweiten. Ist der Market Maker
in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Geschéfte zur Absicherung von Preisrisiken, die sich
aus den Wertpapieren ergeben, zu tétigen bzw. wenn es sich as sehr schwierig erweist, solche
Geschéfte abzuschlief3en, kann er die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen vergréf3ern, um
sein wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.

Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die Wertpapiere auf eine andere Wahrung (die "Festgelegte Wahrung") als die Wahrung der
Rechtsordnung, in der ein Wertpapierinhaber ansassig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mdchte,
besteht ein Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben). Wahrungen kdnnen zudem
abgewertet oder durch eine andere Wahrung ersetzt werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen
werden kann.

Wechselkursrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen (die "Wechselkurse") werden von den Faktoren Angebot und
Nachfrage an den internationalen Wahrungsmérkten, von makrodkonomischen Faktoren,
Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen sowie gesamtwirtschaftlichen
oder politischen Faktoren beeinflusst (einschliefdich der Auferlegung von Wahrungskontrollen und -
beschrankungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psychologische Faktoren), die kaum
einschétzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fihrung eines Landes) und ebenfalls einen
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erheblichen Einfluss auf einen Wechsalkurs nehmen konnen. Wechselkurse konnen starken
Schwankungen unterworfen sein. Ein erhthtes Risiko kann im Zusammenhang mit Wahrungen von
Léndern bestehen, deren Entwicklungsstandard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik
Deutschland oder anderer Industrielénder (die "Industrielénder™) vergleichbar ist. Sollte es bei der
Kursfeststellung von Wechselkursen zu Unregel méliigkeiten oder Manipulationen kommen, kann dies
erhebliche nachteilige Auswirkungen fir die Wertpapiere haben.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte im Hinblick auf die Wertpapiere

Wertpapierinhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fir sie aus den
Wertpapieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu kdnnen. Die Moglichkeit fur
Wertpapierinhaber, Geschéfte zum Ausschluss oder zur Verringerung dieser Preisrisiken
abzuschlief¥en héngt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter Umsténden kénnen
Zu einem bestimmten Zeitpunkt keine geeigneten Geschdfte zur Verfliigung stehen oder
Wertpapierinhaber konnen solche Geschéfte nur zu einem fir sie ungiinstigen Marktpreis abschliefzen.

2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen
Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die Wertpapiere begrinden fir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegeniber den
Wertpapierinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwirdigkeit der
Emittentin und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche
gegeniiber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Verbindlichkeiten, zu deren Erflllung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teilweise oder
insgesamt nicht erfillen kann, z.B. im Fal der Insolvenz der Emittentin. Je schlechter die
Kreditwirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses
Risiko durch eine gesetzliche Einlagensicherung, den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare
Sicherungseinrichtungen besteht fir die Wertpapiere nicht. Im Falle der Realisierung des
Kreditrisikos der Emittentin kann der Wertpapierinhaber einen Totalverlust seinesinvestierten
Kapitals erleiden, selbst wenn die Wertpapierbedingungen zum Ruckzahlungstermin die
Zahlung eines Mindestbetr ags vor sehen.

Mdgliche Beschrankungen der Rechtmafigkeit des Erwerbs und fehlende Geeignetheit der
Wertpapiere

Es besteht das Risiko, dass eine Anlage in die Wertpapiere fir einen potentiellen Anleger
unrechtmaf3ig, nicht geeignet oder unglinstig ist.

Der Erwerb, das Haten und/oder die VerduRerung bestimmter Wertpapiere kann fir bestimmte
Anleger verboten, beschrankt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Konsequenzen
verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass dem konkreten Anleger
aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt oder beschrénkt ist
oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf bestimmte
Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund zivilrechtlicher
Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder fir ungeeignet befunden werden (z.B. bei
notwendiger MUndelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und
Beschrankungen Uberei nstimmen.

Eine Investition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jeweiligen
Wertpapiers. Potentielle Anleger sollten daher Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte Wertpapiere
haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die Wertpapiere eignet sich nur fr
Anleger, die

e (ber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten verfiigen, um die Vorteile und Risiken sowie die Geeignetheit
einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,
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e Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden beurteilen
konnen, bzw. diesbeziiglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen konnen, falls sie
nicht selbst Uber entsprechende Erfahrung verfiigen,

o das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbestimmte
Dauer eingehen kdnnen, und

denen bewusst ist, dass es unter Umstanden wéahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder auch
gar nicht méglich sein kann, die Wertpapiere zu verdu3ern. Zudem konnen die Wertpapiere keine
wirtschaftlich passende Investition unter Beriicksichtigung der Merkmale der Wertpapiere sowie der
erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb der Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen, sein.

Jeder potentielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhangigen Prifung und der von ihm
fur notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Haten und die
Verauf¥erung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen rechtlichen Anforderungen, Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Umstdnden (oder, falls er die
Wertpapiere treuhanderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht.

Risiken aufgrund wvon Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten kdnnen sich auch kinftig auf die Inflation,
Zinssétze, den Basiswert bzw. seine Bestandteile, unter den Wertpapieren auszuschiittende Betrage
oder den Marktwert der Wertpapiere negativ auswirken und zu weitreichenden hoheitlichen und
regul atorischen Eingriffen flhren.

Der européische und der deutsche Gesetzgeber haben als Tell ihrer Reaktion auf die 2007 einsetzende
Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze verabschiedet bzw. noch
geplant, die den Wertpapierinhaber betreffen konnen. Insbesondere die Richtlinie 2014/59/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die "Abwicklungs-
Richtlinie") enthédlt weitere oder verdnderte regulatorische Vorgaben, welche Auswirkungen auf die
Emittentin und die von ihr begebenen Wertpapiere haben kénnen. Die Umsetzung der Vorgaben der
Abwicklungs-Richtlinie in deutsches Recht ist im Rahmen des BRRD-Umsetzungsgesetzes erfolgt, in
dessen Mittelpunkt das bereits in Kraft getretene Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten
und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) steht und das die zuvor im
Kreditwesengesetz ("KWG") enthaltenen Regelungen erweitert. Daneben sieht die Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung
einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten
und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und
eines einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-Verordnung"), deren Vorschriften Gberwiegend ab
dem 1. Januar 2016 Anwendung finden, ohne dass es hierflir einer Umsetzung in nationales Recht
bedarf, ebenfals bestimmte Abwicklungsinstrumente vor; das sind z.B. eine Herabsetzung von
Verbindlichkeiten oder deren Umwandlung in Eigenkapital, eine Ubertragung von Forderungen
und/oder Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts oder sogar eine Auflésung des betroffenen
Ingtituts. Die Abwicklungsinstrumente kénnen die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen
und die Durchsetzung von Anspriichen aus den Wertpapieren erheblich beeintréchtigen. Bei der
Wahrnehmung von Aufgaben und der Auslibung von Befugnissen nach der SRM-Verordnung tritt der
nach Art. 42 der SRM-V erordnung errichtete Ausschuss fir die einheitliche Abwicklung an die Stelle
der nationalen Aufsichtsbehdrde (bzw. bei einer grenziiberschreitenden Gruppenabwicklung an die
Stelle der fur diese Gruppenabwicklung zustdndigen Behdrde). Unter anderem kann die Emittentin
von den nachfolgenden Mal3nahmen betroffen sein, die sich auch auf die Wertpapierinhaber auswirken
konnen.

Fur die Emittentin kann ein Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren gemald dem Kreditinstitute-
Reorgani sationsgesetz (das "KredReorgG") durchgefihrt werden. Wahrend ein Sanierungsverfahren
generel nicht in die Rechte der Glaubiger eingreifen darf, kénnen aufgrund eines im Rahmen eines
Reorgani sationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Maf3nahmen vorgesehen sein, die sich
entgegen dem Willen des Wertpapierinhabers auf dessen Rechte als Glaubiger des Kreditingtituts
auswirken konnen, einschliefdich einer Herabsetzung bestehender Anspriche oder einer
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Zahlungsaussetzung. Die Anspriche der Wertpapierinhaber kénnen durch den Reorganisationsplan,
der durch Mehrheitsbeschluss ungeachtet ihres konkreten Abstimmungsverhaltens angenommen
werden kann, beeintréchtigt werden.

Im Rahmen des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes und der SRM-Verordnung sind Instrumente
vorgesehen, die den zustdndigen Aufsichts- und Abwicklungsbehdrden die Mdéglichkeit geben,
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu kénnen, wenn dieses Kreditinstitut
oder diese Wertpapierfirma auszufallen droht, dieser Ausfall nicht durch alternative Mal3nahmen
ebenso effektiv abgewendet werden kann und die getroffene MalRnahme im offentlichen Interesse
liegt. Diese entsprechend den Vorgaben der Abwicklungs-Richtlinie aufgenommenen
Abwicklungsinstrumente beinhalten unter anderem ein "bail-in"-Instrument, das es der zustandigen
Abwicklungsbehtrde erméglicht, relevante Kapitalinstrumente und bestimmte abschreibungsfahige
Verbindlichkeiten in Anteile oder Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder ganz oder
teilweise herabzuschreiben. Die Abwicklungsinstrumente konnen die Rechte der Wertpapierinhaber
stark beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen, modifizieren und ganz oder
teilweise zum Erléschen bringen konnen. Dabei héangt der Umfang, in dem die sich aus den
Wertpapieren ergebenden Anspriiche durch ein "bail-in"-Instrument erléschen, von einer Reihe von
Faktoren ab, auf die die Emittentin unter Umstanden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zusténdige Abwicklungsbehdrde zudem als
Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren MaRgabe die
Emittentin ihre Anteile oder ihre Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten insgesamt oder teilweise auf
einen Dritten, ein sogenanntes Brickeninstitut oder eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft
Ubertragen muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsanordnung kénnte die Emittentin als
urspringliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich
andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann) ersetzt werden.
Alternativ kénnte der Anspruch der urspringlichen Schuldnerin gegentiber verbleiben, die Situation
hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Kreditwirdigkeit jedoch
nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung ibereinstimmen.

Der Entwurf fir ein Gesetz zur Anpassung des nationalen Bankenabwicklungsrechts an den
Einheitlichen Abwicklungsmechanismus und die europdischen Vorgaben zur Bankenabgabe
(Abwicklungsmechanismusgesetz) sient vor, dass Forderungen aus bestimmten (auch bereits
begebenen) unbesicherten Schuldtiteln (wie Inhaberschuldverschreibungen), fir die nicht anderweitig
ein Nachrang vereinbart oder gesetzlich vorgegeben ist, in einem Insolvenzverfahren der Emittentin
nachrangig zu sonstigen unbesicherten Forderungen gegeniiber der Emittentin behandelt wirden.
Noch unklar ist, ob bestimmte Schuldtitel mit derivativer Riickzahlung oder Verzinsung (auf3er bei
ausschliefdicher Abhangigkeit der Zahlungen von einem festen oder variablen Referenzzins) oder mit
einer Erfillung auf andere Weise as Geldzahlung erfasst werden sollen; der genaue
Anwendungsbereich der VVorschrift ist gegenwartig noch nicht abschlief3end gekléart. Als Folge dieses
Nachrangs konnte in einem Abwicklungsszenario ein "bail-in"-Instrument auf die Wertpapiere
angewendet werden, bevor diese Abwicklungsmalihahme auf sonstige unbesicherte Verbindlichkeiten
angewendet werden, und Woertpapierinhaber missten bei der ErlGsverteilung in  einem
Insolvenzverfahren der Emittentin zu mit einer erheblichen Verschlechterung ihrer Quote rechnen.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (Trennbankengesetz) wurden in das KWG
Bestimmungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute — auch ohne Eintritt eines Abwicklungs- oder
Sanierungsfals — dazu verpflichtet werden kdnnen, bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte in
Bezug auf vom Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen die zugrunde liegenden
Geschédfte auf ein rechtlich und finanziell unabhdngiges Finanzhandelsinstitut zu 0bertragen
(Trennbankensystem). Zudem konnte die zusténdige Aufsichtsbehdrde ab dem 1. Juli 2016 der
Emittentin ingtitutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Die
Anspriiche der Wertpapierinhaber koénnten dadurch negativ beeintréchtigt werden, insbesondere
konnte die Emittentin als urspriingliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner
(der eine grundsétzlich andere Risikotragfahigkeit oder Kreditwirdigkeit as die Emittentin aufweisen
kann) ersetzt werden. Alternativ konnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegentber
verbleiben, die Situation hinsichtlich des Schuldnervermégens, der Geschéftstdtigkeit und/oder der
Kreditwiirdigkeit jedoch nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung ibereinstimmen.
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Européische Kreditinstitute, die als global systemrelevant angesehen werden, sollen dartiber hinausim
Rahmen einer Verordnung des Européischen Parlaments und des Rates Uber strukturelle Mal3nahmen
zur Erhdhung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union (EU-Trennbanken-
Verordnung) beziiglich ihrer Geschéftstétigkeit durch die zusténdigen Behdrden Beschrankungen
unterworfen werden kénnen, zu denen ein Verbot des Eigenhandels und die Abtrennung bestimmter
Handelstétigkeiten zdhlen. Der Entwurf der EU-Trennbanken-Verordnung wurde von der EU-
Kommission am 28. Januar 2014 veroffentlicht. Dadurch konnten sich kinftig — im Vergleich zum
Trennbankengesetz — noch weitergehende Beeintrdchtigungen in Bezug auf die Fahigkeit der
Emittentin, ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen, ergeben.

Die vorgenannten Mal3nahmen kénnen den Ausfall sémtlicher Zahlungsanspriiche aus dem Wertpapier
und damit den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapierinhabers zur Folge haben. Negative
Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere kénnten bereits vor der Ausiibung solcher
Befugnisse eintreten. Darlber hinaus konnen der Emittentin im Rahmen dieser Mal3nahmen
Vermdgenswerte entzogen werden, was sich zusétzlich nachteilig auf die Fahigkeit der Emittentin
auswirkt, ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfillen.

Weitergehende Beeintréachtigungen konnten sich infolge von Gesetzgebungsmal3nahmen auf
europaischer Ebene zur Erhéhung der Widerstandsfahigkeit von Kreditingtituten in der Union ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt moglich, kinftige Marktturbulenzen und regulatorische
Mal3nahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

Risiken in Bezug auf eine Fremdfinanz erung des Wertpapi erkaufs

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Erl6s aus den
Wertpapieren gegebenenfalls nicht fur die Erflllung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern. Daher sollten
potentielle Anleger in einem solchen Fall vorab sicherstellen, dass se die Zins und
Tilgungszahlungen fir diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts, Zahlungsverzugs oder -
ausfalls hinsichtlich der Wertpapiere noch leisten kénnen. Ertragserwartungen sollten in diesem Fall
hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fiir den Erwerb der Wertpapiere und die Kosten fiir das
Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebihren) miissen beriicksichtigt werden.

Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der Verdulerung der Wertpapiere konnen
zusétzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere Nebenkosten (die "Nebenkosten™) anfalen,
die jegliche Ertrage aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren kénnen.

Wird der Erwerb oder die VerauRerung der Wertpapiere nicht zu einem zwischen dem Erwerber und
der Emittentin bzw. dem jeweiligen Vertriebspartner fest vereinbarten Preis (der "Festpreis')
vereinbart, werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere in der Regel Provisionen as feste
Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen in Abhangigkeit vom Wert der Order erhoben
werden. Soweit in die Ausfuhrung einer Order weitere (in- oder ausandische) Parteien eingeschaltet
sind, wie z.B. inlandische Makler oder Broker an auslandischen Méarkten, miissen potentielle Anleger
berilicksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebihren, Provisionen und sonstige Gebihren
(fremde K osten) belastet werden.

Neben dem Festpreis und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhangenden
Kosten (direkte Kosten) missen potentielle Anleger auch weitere Kosten im Zusammenhang mit dem
Halten der Wertpapiere einkalkulieren. Darunter fallen etwa laufende Depotgebihren sowie
zusétzliche Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere Uber sdmtliche Nebenkosten im
Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere aufgrund
einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, Null oder sogar negativ ist. Je héher die
Inflationsrate, desto niedriger ist die reae Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der
Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite Null oder sogar negativ.
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Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
Wertpapiere verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkdufern der Wertpapiere sollte bewusst
sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach Mal3gabe der Gesetze
und Praktiken des Landes, in dem sie selbst steuerlich veranlagt sind, in das die Wertpapiere
transferiert oder in dem sie gehalten werden, in dem die Zahlstelle ansassig ist oder anderer Staaten,
verpflichtet sein konnen. In einigen Staaten konnen fur innovative Finanzinstrumente wie die
Wertpapiere keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehdrden
bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, nicht nur auf die in diesem
Dokument enthaltene Zusammenfassung steuerlicher Vorschriften zu vertrauen, sondern auch den Rat
ihrer eigenen Steuerberater hinsichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder
Ruckzahlung der Wertpapiere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die
besondere Situation des potentiellen Anlegers richtig einzuschétzen.

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer US-Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account Tax
Compliance Act ("FATCA") unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen
Quellenbesteuerung ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den
Wertpapieren (z.B. als Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der
Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten oder anderer festgelegter
Voraussetzungen von FATCA seitens der Emittentin) stattfinden, ist weder die Emittentin noch die
Zahlstelle oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den Wertpapierinhaber zu zahlen.
Folglich kann der Wertpapierinhaber einen geringeren Betrag erhaten, als es ohne einen solchen
Abzug oder Einbehalt der Fall wére.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Bei Wertpapieren mit Zeichnungsfrist behdlt sich die Emittentin die Abstandnahme von der Emission
vor dem Emissionstag sowie die vorzeitige Beendigung oder V erlangerung der Zeichnungsfrist vor. In
diesem Fall kann der Anféngliche Beobachtungstag verschoben werden. Zudem hat die Emittentin das
Recht, nach eigenem Ermessen Zeichnungsauftrage von potentiellen Anlegern vollsténdig oder
teilweise abzulehnen.

Risiken in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag

Die Rickzahlung der Wertpapiere am Laufzeitende erfolgt zu dem in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Riickzahlungsbetrag. Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein as der Emissionspreis
oder der Erwerbspreis. Das heildt, der Wertpapierinhaber erzielt nur dann eine Rendite (vorbehaltlich
des Einflusses von Wechselkurs- und Inflationsrisiken), wenn der Rilckzahlungsbetrag den
individuellen Erwerbspreis des Wertpapierinhabers Ubersteigt. Der Rickzahlungsbetrag kann auch
unter dem Nennbetrag liegen oder sogar Null betragen.

Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschittungen

Sofern nicht anders in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, werden auf die Wertpapiere keine
Zinszahlungen oder anderen laufenden Ausschittungen geleistet, die mdgliche Kapitalverluste
kompensieren kénnten.

3. Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Unter den Wertpapieren auszuschittende Betrdge werden unter Anwendung einer Zahlungsformel und
sonstiger Bedingungen, die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt sind, unter Bezugnahme auf
einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ermittelt (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere"). Dies
bringt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst bestehen, weitere
erhebliche Risiken mit sich, die mit einer vergleichbaren Investition in eine konventionelle fest- oder
variabel verzindiche Schuldverschreibung mit einem Anspruch auf Riickzahlung des Nominal betrages
oder einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine Bestandteile nicht verbunden sind.
Potentielle Anleger sollten nur Kapital in die Wertpapiere investieren, wenn sie die Funktionsweise
der anwendbaren Zahlungsformeln vollsténdig verstanden haben.
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Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der
Wertpapiere

Der Marktwert von Basiswertbezogenen Wertpapieren wird zusétzlich zu den unter Risiken in Bezug
auf marktwertbeeinflussende Faktoren genannten Faktoren von einer weiteren Zahl von Faktoren
beeinflusst.

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrége hangen
mal3geblich vom Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab. Esist nicht mdglich vorherzusagen,
wie sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile im Laufe der Zeit verdndert. Der Marktwert
der Wertpapiere kann starken Schwankungen unterworfen (volatil) sein, da dieser vor allem durch
Veranderungen des Kurses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile beeinflusst wird. Der Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen
stehenden Faktoren abhangen, einschliefllich konjunktureller, wirtschaftlicher, finanzieller und
politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemeinen sowie auf die
jeweiligen Borsen.

Obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
gebunden ist und nachteilig von diesem bzw. diesen beeinflusst werden kann, wirkt sich nicht jede
Veranderung in gleichem MalRe aus. So konnen sich zum Beispiel auch disproportionale Anderungen
des Werts der Wertpapiere ergeben. Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wahrend der Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile steigt.

Daneben wird der Marktwert der Wertpapiere unter anderem von einer Verénderung in der Intensitét
von Wertschwankungen (Volatilitdt) des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, dem Verhdtnis
(Korrelation) zwischen mehreren Bestandteilen des Basiswerts und Verdnderungen in den erwarteten
oder tatséchlich gezahlten Dividenden oder Ausschiittungen des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
beeinflusst. Zudem kann auch das Ausbleiben einer erwarteten Verénderung des Kurses des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile den Marktwert der Wertpapiere nachteilig beeinflussen. Die
genannten Faktoren kénnen sich gegenseitig verstérken oder aufheben.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basi swerts bzw. seiner Bestandteile nur zu
bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Die unter den Wertpapieren auszuschittenden Betrdge kénnen erheblich niedriger ausfallen als der
Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten lésst. Die fir die Berechnung von unter
den Wertpapieren auszuschittenden Betrédgen relevante Beobachtung des Kurses des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile erfolgt nach MalRgabe der jeweiligen Endgltigen Bedingungen ausschliefflich an
einem oder mehreren Terminen bzw. wahrend einer bestimmten Periode. Dartiber hinaus kann in den
Endgtiltigen Bedingungen festgelegt sein, dass fir eine Beobachtung des Kurses des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile lediglich ein bestimmter Zeitpunkt maf3geblich ist. Etwaige fur den jeweiligen
Wertpapierinhaber ginstige Kurse des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, die auRerhalb dieser
Termine, Zeitpunkte bzw. Perioden liegen, bleiben auRRer Acht. Insbesondere bei einer hohen
Volatilitét des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann sich dieses Risiko erheblich verstérken.

Risiken in Bezug auf eine bedingte Mindestzahlung

Sofern die Endgtiltigen Bedingungen eine bedingte Mindestriickzahlung zum Riickzahlungstermin der
Wertpapiere vorsehen, erfolgt eine solche Mindestriickzahlung nicht, wenn (i) sich der Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile so unglnstig fur die Wertpapierinhaber entwickelt, dass ein
bestimmites, in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenes Ereignis (z.B. ein Barriereereignis) eintritt
(bzw. gegebenenfalls nicht eintritt), oder (ii) die Wertpapiere vor dem Riickzahlungstermin gekiindigt
oder verkauft werden, selbst wenn ein solches Ereignis noch nicht eingetreten ist (d.h., die
V oraussetzungen fir eine bedingte Mindestriickzahlung am Riickzahlungstermin liegen noch vor). Als
Folge kann (im Fall (i)) der Rickzahlungsbetrag oder (im Fall (ii)) der Kindigungsbetrag, der
Abrechnungsbetrag oder der Verkaufspreis erheblich niedriger sein, as solch eine bedingte
Mindestriickzahlung oder sogar null betragen. Der Wertpapierinhaber kann sein investiertes Kapital
teilweise oder vollstandig verlieren.
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Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrage

Fir den Fal, dass die Endglltigen Bedingungen die Zahlung von bedingt zahlbaren Betrégen
vorsehen, hangt die Zahlung und/oder die HOhe solcher Betrage von der Kursentwicklung des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab. Mdgliche Anleger sollten sich bewusst sein, dassim Fall einer
unglnstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile keine Zahlung eines bedingt
zahlbaren Betrags erfolgt oder, dass dieser Betrag sehr niedrig sein kann oder sogar null betréagt oder,
dass die Zahlung bedingt zahlbarer Betrage fiir die verbleibende Laufzeit unwiederbringlich erléschen
kann.

Risiken aufgrund der Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Sofern dies in den Endgtiltigen Bedingungen vorgesehen ist, sind bestimmte Zahlungen nur zu leisten,
wenn bestimmte Schwellen oder Limits erreicht wurden bzw. bestimmte Ereignisse eingetreten sind,
die ihrerseits von dem Erreichen einer Schwelle oder eines Limits abhadngen (z.B. Finades
Rickzahlungsereignis). Falls die jeweilige Schwelle oder das Limit nach Mal3gabe der Endguiltigen
Bedingungen nicht erreicht wurde bzw. das Ereignis nicht eingetreten ist, hat der jeweilige
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Erhalt des in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen
Betrags. Schwellen oder Limits kénnen auch ganz malf3gebliche Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere und auf die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrége haben. Anleger
sollten nur Kapital in die Wertpapiere investieren, wenn sie die Funktionsweise der anwendbaren
Zahlungsformeln vollstandig verstanden haben.

Risiken durch Auswirkungen von Barriereeregnissen

Bei Eintritt eines in den Endglltigen Bedingungen néher bezeichneten Barriereereignisses kdnnen
insbesondere das Recht auf Zahlung eines bedingten Mindestbetrags erléschen, mdgliche
Rickzahlungen unter den Wertpapieren beschrénkt werden und/oder eine physische Lieferung
stattfinden (wie unter Risiken bei physischer Lieferung beschrieben); der Wertpapierinhaber kann sein
investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Das Risko des Eintritts eines
Barriereereignisses hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab. Das
Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt, hangt auch davon ab, ob in den Endgtiltigen Bedingungen
eine stichtagsbezogene oder eine kontinuierliche Barrierebetrachtung vorgesehen ist. Bei einer
kontinuierlichen Barrierebetrachtung kann sich das Risiko des Eintritts eines Barriereereignisses sogar
noch erh6hen. Das Risiko des Eintritts des Barriereereignisses nimmt zu, je néher die zugrunde
liegende Barriere am aktuellen Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile liegt (die auch auf oder
Uber dem anfénglichen Kurs bzw. bei Reverse Strukturen, auf oder unter dem anfanglichen Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile liegen kann). Das Risko hangt zudem von der Lénge der
jeweiligen Beobachtungsperiode der Barriere, der Anzahl der Beobachtungstage der Barriere und der
Volatilitét des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab.

Risiken in Bezug auf einen Basispreis

Ein Basispreis kann dazu fihren, dass Wertpapierinhaber entweder in einem geringeren Mal3 an einer
fir sie gunstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile oder in verstérktem Maf3
an einer fUr sie unglnstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen. Der
Basispreis stellt eine Schwelle dar, ab der die Wertpapiere an der Kursentwicklung des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile teilnehmen. Wertpapierinhaber kénnen dadurch einem erhdhten Risiko
einesVerlustsdesinvestierten Kapitals ausgesetzt sein.

Risiken in Bezug auf einen Hoéchstbetrag

Ein Hochstbetrag fuhrt dazu, dass potentielle Ertrége aus den Wertpapieren, im Gegensatz zu einer
direkten Investition in den Basiswert bzw. seine Bestandteile, begrenzt sind. Eine Teilnahme der
Wertpapiere an einer fir Wertpapierinhaber giinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile tiber den Hochstbetrag hinaus ist ausgeschl ossen.

Risiken in Bezug auf ein Bezugsver héltnis

Ein Bezugsverhdtnis kann nach Mal3gabe der Endglltigen Bedingungen dazu flhren, dass die
Wertpapiere aus wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine
Bestandteile &neln, jedoch trotzdem nicht vollsténdig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar
sind. FUr den Wertpapierinhaber kann die Anwendung eines Bezugsverhaltnisses dazu fihren, dass er
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nur in reduziertem Umfang an einer ginstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
teilnimmt, bzw. gegebenenfalls an einer unglnstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile in erhthtem Umfang teilnimmt.

Wiederanlagerisiko

Die Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie erhaltene Betrége infolge einer
vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere nur zu weniger ginstigen Konditionen wieder anlegen
konnen.

Risiken in Bezug auf ein Vor zeitiges Riickzahlungsereignis

Sofern die Endgultigen Bedingugnen im Fall des Eintritts eines Ereignisses eine vorzeitige
Rickzahlung vorsehen (das "Vorzeitiges Rickzahlungsereignis'), werden die Wertpapiere bei
dessen Eintritt durch Zahlung eines vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (der "Vorzeitiger
Rickzahlungsbetrag') nach Maligabe der Endglltigen Bedingugnen automatisch vorzeitig
zuriickgezahlt. Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag kann niedriger sein as der Emissionspreis oder der
Erwerbspreis, so dass der Wertpapierinhaber selbst dann einen teilweisen Verlust seines investierten
Kapitals erleidet, wenn die Wertpapiere eine bedingte ,Mindestriickzahlung vorsehen. Der Eintritt des
Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile ab. In diesem Fall nimmt der Wertpapierinhaber nach der vorzeitigen Riickzahlung nicht
mehr an kinftigen ginstigen Kursentwicklungen des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teil und ist
auch nicht berechtigt, weitere Zahlungen unter den Wertpapieren zu erhaten. Zudem tragt der
Wertpapierinhaber das Wiederanlagerisiko.

Risiken in Bezug auf ein Barriereereignis in Verbindung mit einem Vor zeitigen Riickzahlungsereignis

Bei Wertpapieren mit Berilicksichtigung eines Barriereereignisses kann der Eintritt eines
Barriereereignisses nach Mal’gabe der Endguiltigen Bedingungen die Mdglichkeit einer automatischen
vorzeitigen Rickzahlung entfallen lassen, selbst wenn nach Eintritt des Barriereereignisses noch ein
Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eintritt. In diesem Fall nehmen die Wertpapierinhaber an einer
maoglichen unglinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile bis zur Félligkeit der
Wertpapiere teil.

Risiken bel Reverse Srukturen

Bei Wertpapieren mit Reverse Struktur félt in der Regel der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile steigt. DarUber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den
Wertpapieren begrenzt, weil der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile nie um mehr als 100%
fallen kann.

Risiken in Bezug auf festverzingdiche Wertpapiere

Potentielle Anleger in festverzindiche Wertpapiere sollten sich dariiber bewusst sein, dass der
Marktwert der Wertpapiere sehr volatil sein kann, abhangig von der Volatilitét der Zinsen auf dem
Kapitalmarkt (der "Marktzins'). Die Entwicklung des Marktzinses kann von verschiedenen
zueinander in Wechselbeziehung stehenden Faktoren abhdngen, einschliefdlich wirtschaftlicher,
finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im
Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der
Marktzins im Laufe der Zeit verandert. Wahrend bei festverzingdichen Wertpapieren der Zinssatz fir
die Laufzeit der Wertpapiere in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, unterliegt der Marktzins
taglichen Anderungen. Steigt der Marktzins, fuhrt dies in der Regel dazu, dass der Marktwert der
festverzinglichen Wertpapiere sinkt. Fallt der Marktzins, steigt in der Regel der Marktwert der
festverzinglichen Wertpapiere.

Risiken in Bezug auf variabel verzindiche Wertpapiere

Potentielle Anleger in variabel verzingiche Wertpapiere sollten sich darliber bewusst sein, dass sie
aufgrund der Abhangigkeit von dem Referenzsatz dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und
ungewisser Zinsertrége ausgesetzt sind. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmoglich, die
Rendite von variabel verzinglichen Wertpapieren im Voraus zu bestimmen.
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Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsitzen

Ein Wertpapierinhaber eines variabel verzindichen Wertpapiers ist insbesondere dem Risiko
schwankender Zinssatzniveaus ausgesetzt. Schwankende Zinssatzniveaus machen eine vorherige
Bestimmung des Marktwerts von variabel verzindichen Wertpapieren unmdglich. Die
Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes wird durch Angebot und Nachfrage auf
den internationalen Geld- und Kapitadmérkten sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z. B.
wirtschaftliche und volkswirtschaftliche Einflisse, Mal3nahmen durch Zentralbanken und Regierungen
sowie politisch motivierten Faktoren, beeinflusst. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden
Referenzsatzes in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir zukinftige Ergebnisse dar, selbst wenn
die bisherige Kurswicklung bzw. Rate des Referenzsatzes schon |8ngere Zeit aufgezeichnet wurde.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsétze, die den Wertpapieren zugrunde liegen,
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr zur Verflgung stehen, nicht mehr in der zum
Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere mafdgeblichen Form zur Verfligung stehen oder dass es bel
der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsétze zu Unrichtigkeiten oder sogar Manipulationen
durch die fur ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zustdndigen Personen oder durch andere
Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren
zahlbaren Betrdge und den Marktwert der Wertpapiere haben. Des Weiteren konnen
aufsichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so  genannten
Benchmarks) besondere Zulassungs-, Registrierungs- und Verhaltenspflichten fir die Ermittlung
und/oder Bekanntgabe von Referenzsdtzen zusténdiger Personen sowie die Emittenten von
Finanzinstrumenten mit Bezug auf diese Referenzsétze nach sich ziehen. Dies kann dazu fihren, dass
Referenzsatze, die den Wertpapieren zugrunde liegen, unter Umsténden nicht fir die gesamte Laufzeit
der Wertpapiere oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfiigung stehen und ebenfalls negative
Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége und ihren Wert haben.

Risiken aufgrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstzinssatz

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die Zinssétze bei variabel verzingichen Wertpapieren auf
den in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Hdchstzinssatz begrenzt sein kénnen. Dadurch
kann die Teilhabe des Wertpapierinhabers an einer fir ihn ginstigen Entwicklung des Referenzsatzes
und damit seine potentiellen Ertrége begrenzt werden.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die
Berechnungsstelle, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, berechtigt, Anpassungen nach
Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) vorzunehmen
und/oder den Basiswert bzw. seine Bestandteile auszutauschen. Obwohl solche Anpassungen
bezwecken, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber mdglichst unveréndert zu belassen,
kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur minimale negative
wirtschaftliche Auswirkungen haben wird. Anpassungen kdnnen sich erheblich negativ auf den Wert,
die zukinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und die unter den Wertpapieren auszuschiittenden
Betrage auswirken und die Struktur und/oder das Risikoprofil der Wertpapiere andern. Sollte eine
solche Anpassung nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar
sein, kann dies nach Mal3gabe der Endgiiltigen Bedingungen ein Kindigungsereignis darstellen, das
die Berechnungsstelle zu einer aulRerordentlichen vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere berechtigt.
Der Wertpapierinhaber ist dadurch den Risiken wie unter Risiken in Bezug auf Kindigungsereignisse
beschrieben ausgesetzt.

Risiken in Bezug auf KUndigungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen genannten Kindigungsereignisses hat die
Emittentin das Recht, die Wertpapiere vorzeitig zu kindigen und zum Marktwert zurtickzuzahlen.
Eine weitere Teilnahme der Wertpapiere an ener fir den Wertpapierinhaber gunstigen
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile entfallt. Ist der Marktwert der Wertpapiere
zum Zeitpunkt der aufRerordentlichen Kindigung niedriger als der Emissionspreis oder der
Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber einen teilweisen oder vollstéandigen Verlust seines
investierten Kapitals, selbst wenn die Wertpapiere eine bedingte Mindestr tickzahlung vor sehen.
Zusétzlich tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass seine Erwartungen im Hinblick auf eine
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Steigerung des Werts der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen aulRerordentlichen Kindigung nicht
mehr eintreffen. In diesem Fall ist der Wertpapierinhaber aullerdem einem Wiederanlagerisiko
ausgesetzt.

Risiken in Bezug auf Mar ktstérungser eignisse

Bei Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen genannten Marktstérungsereignisses kann die
Berechnungsstelle in den Endglltigen Bedingungen vorgesehene Bewertungen des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile verschieben und nach Ablauf einer Frist nach billigem Ermessen bestimmen. Diese
Bewertungen koénnen unter Umsténden erheblich vom tatséchlichen Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile zu Ungunsten des Wertpapierinhabers abweichen. In  der Regel fihren
Marktstbrungsereignisse auch zu verzogerten Zahlungen aus den Wertpapieren. Wertpapi erinhaber
sind in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzégerten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die
Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlés aus dem Verkauf der Wertpapiere fir
Geschéfte zur Absicherung von Preisrisiken, die ihr im Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstehen verwenden. Der Abschluss oder die Auflosung von Absicherungsgeschéften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile fir Wertpapierinhaber
unglnstig beeinflussen.

Risiken bei physischer Lieferung

Die Endgtiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Wertpapiere an ihrem Ruickzahlungstermin
entweder durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags oder durch Lieferung einer bestimmten Menge des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile (die "Physische Lieferung") getilgt werden. In diesem Fall hangt
die jeweilige Abwicklungsart von den in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Bedingungen
und der Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab und wird am Ende der Laufzeit
von der jeweiligen Berechnungsstelle bestimmt.

Im Fall der Physischen Lieferung ist der rechnerische Gegenwert der Menge des zu liefernden
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vor dem Riickzahlungstermin der Wertpapiere nicht bekannt und
kann erheblich unter dem Wert des investierten Kapitals liegen oder sogar null betragen. In diesem
Fall kann der jeweilige Wertpapierinhaber einen teilweisen oder vollsténdigen Verlust seiner Anlage
erleiden.

Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt und die Emittentin ist nicht verpflichtet, aus dem Basiswert
bzw. seinen Bestandteilen resultierende Rechte auszuiben bevor der Basiswert bzw. seine
Bestandteile an den Wertpapierinhaber Ubertragen wurden.

In der Zeitspanne zwischen der Festlegung des Werts des zu liefernden Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile und der Ubertragung kann sich dessen bzw. deren Kurs negativ entwickeln und allein der
Wertpapierinhaber trégt das Risiko solcher Preisschwankungen.

Samtliche Kosten, einschliefdlich mdglicher Depotgebiihren, Bérsenumsatzsteuern, Stempelsteuern,
Transaktionsgebiihren und anderen Steuern und Abgaben, die infolge der Lieferung des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile entstehen, miissen durch den jeweiligen Wertpapierinhaber getragen werden.
Zudem koénnen im Zuge des Verkaufs des gelieferten Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
Transaktionskosten entstehen. Diese Gebiihren und Kosten kdnnen erheblich sein und somit die
Ertrége aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder einen moglichen Verlust des investierten
Kapitals des Wertpapi erinhabers noch erhéhen.

Der Wertpapierinhaber sollte zudem nicht darauf vertrauen, dass er die Menge des gelieferten
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile zu einem bestimmten Preis verduf3ern kann, insbesondere nicht zu
einem Preis, der zumindest dem fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapital entspricht
oder dartber liegt.

Der gelieferte Basiswert bzw. seine Bestandteile konnen dartber hinaus Verkaufs- oder
Ubertragungsbeschrankungen unterliegen oder aus anderen Griinden nicht liquide sein.
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Sollte die Lieferung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile aus welchen Grinden auch immer
wirtschaftlich oder tatséchlich erschwert oder unmdglich sein, kdnnen die Endgiltigen Bedingungen
vorsehen, dass die Emittentin das Recht hat, einen Ausgleichsbetrag zu zahlen.

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile werden auf alleiniges Risiko des Wertpapi erinhabers geliefert.
Dies bedeutet, dass weder die Emittentin, die Zahistelle oder irgendeine andere von dem
Wertpapierinhaber abweichende Person oder Gesellschaft fur den Verlust oder Untergang wahrend der
Lieferung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile haftbar gemacht werden kann.

D. Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Der Basiswert ist ein Korb, dessen Bestandteile sowohl Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere,
Indizes, Rohstoffe und Futures-Kontrakte (jewells ein "Korbbestandteil”) sein koénnen. Die
Korbbestandteile konnen dabei auch beliebig kombiniert werden. Die nachfolgend beschriebenen
Anlageklassen kénnen auch Bestandteil eines Index sein und sich somit indirekt auf die Wertpapiere
auswirken. Der Basiswert und die Korbbestandteile sind mit besonderen Risken verbunden, die
jeweilsim Hinblick auf die Art des jeweiligen Korbbestandteils zu beachten sind.

1. Allgemeine Risiken
Kursentwicklung in der Vergangenheit kein Anhaltspunkt fr zukinftige Entwicklung

Die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile in der Vergangenheit stellt keinen
Anhaltspunkt fir eine zukinftige Entwicklung dar. Die unter den Wertpapieren auszuschiittenden
Betrége konnen daher erheblich niedriger ausfalen as der Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile vorab erwarten l&sst.

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der Emittentin nicht zugunsten der
Wertpapierinhaber gehalten und Wertpapierinhaber erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige Rechte) an
dem Basiswert bzw. seinen Bestandteilen. Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen
Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, den Basiswert bzw. seine Bestandteile zu erwerben
oder zu halten. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der
Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden, beschrankt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen
aus dem Basiswert bzw. seiner Bestandteile oder beziiglich darauf bezogener derivativer Vertrage zu
verkaufen, verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen.

Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Gilt im Hinblick auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile die Rechtsordnung eines Landes, die nicht
mit der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrieldnder vergleichbar ist,
ist eine Investition in die Wertpapiere mit zusétzlichen rechtlichen, politischen (z.B. politische
Umstirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden. In fremden
Rechtsordnungen kann es moglicherweise zu Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung
gleichzustellen sind, politischer oder sozialer Instabilitét oder diplomatischen Vorfallen kommen.
Transparenzanforderungen, Buchfihrungs-, Abschlussprifungs- Finanzberichterstattungs- sowie
regulatorische Standards konnen in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt sein als in
Industrieldndern. Finanzmérkte in diesen Landern kdnnen ein erheblich geringeres Handel svolumen
aufweisen als entwickelte Mérkte in Industrieldndern und die Wertpapiere vieler Unternehmen sind
weniger liquide und deren Kurse groferen Schwankungen ausgesetzt als Wertpapiere von
vergleichbaren Unternehmen in Industrielandern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Abs cherungsawecken

Die Wertpapiere kdnnen fir die Absicherung von Preisrisiken, die sich aus dem Basiswert oder seinen
Bestandteilen ergeben, nicht geeignet sein. Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere zur
Absicherung solcher Preisrisiken zu verwenden, ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, entgegen seiner Erwartung, gleichlaufig zum Wert der
Wertpapiere entwickelt. Darlber hinaus kann es unmdglich sein, die Wertpapiere an einem
bestimmten Tag zu einem Preis zu verkaufen, der den tatsichlichen Kurs des Basiswertes bzw. dessen
Bestandteile widerspiegelt. Dies hangt insbesondere von den jeweils herrschenden Marktverha tnissen
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ab. In beiden Fallen kann der Wertpapierinhaber sowohl einen Verlust aus der Anlage in die
Wertpapiere als auch einen Verlust aus der Anlage in den Basiswert bzw. seine Bestandteile erleiden,
dessen bzw. deren Verlustrisiko er eigentlich absichern wollte.

Risiko aufgrund von mehreren Korbbestandteilen (Basket-Element bzw. Rainbow-Element)

Wertpapiere konnen vorsehen, dass auszuzahlende Betrdge nach Maligabe der Endglltigen
Bedingungen unter Bezugnahme auf einen Korb bestehend aus sémtlichen Korbbestandteilen mit
festgelegter Gewichtung (das " Basket-Element" ) oder mehreren Korbbestandteilen, deren Auswahl
und Gewichtung von der Kursentwicklung abhangt (das " Rainbow-Element" ), bestimmt werden.

Die fur Wertpapi erinhaber ungiinstige K ursentwicklung eines oder mehrerer K orbbestandteile kdnnen
eine gegebenenfalls giinstige Kursentwicklung anderer Korbbestandteile aufheben. Aus diesem Grund
kann der Wertpapierinhaber trotz der giunstigen Kursentwicklung eines oder mehrerer
Korbbestandteile einen erheblichen Verlust des investierten Kapitals erleiden.

Die Korbbestandteile konnen gleichgewichtet sein oder gegebenenfalls entsprechend dem
Gewichtungsfaktor unterschiedlich gewichtet werden. Eine fir Wertpapierinhaber unginstige
Entwicklung des Kurses eines Korbbestandteils kann sich aufgrund des hoheren Gewichtungsfaktors
erheblich verstérken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wertpapierinhaber auch dann
erhebliche Verluste erleiden, wenn eine unginstige Entwicklung nur in Bezug auf einen
Korbbestandteil eingetreten ist.

Weisen die Korbbestandteile éhnliche Eigenschaften auf, wie zum Beispiel gleiche Region, Wahrung
oder Branche, konnen sich bestimmte Risiken in Bezug auf die Korbbestandteile hdufen und sich
gegenseitig verstarken.

Risiken im Zusammenhang mit einem Wor st-of-Element

Gemal3 den Endgultigen Bedingungen auszuzahlende Betrége oder die zu liefernden Korbbestandteile
konnen ausschliefdlich unter Bezugnahme auf den niedrigsten Kurs oder die schlechteste
Kursentwicklung ermittelt werden (das "Wor st-of -Element™). In diesem Fall kann ein Anleger nur an
der Entwicklung des Korbbestandteils teilhaben, der sich im Vergleich zu den anderen im Korb
enthaltenen Bestandteilen am schlechtesten entwickelt hat, wohingegen die Entwicklung der tbrigen
Korbbestandteile unberiicksichtigt bleibt.

Daher ist ein Anleger aufgrund der Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils einem
Verlustrisko ausgesetzt, selbst wenn sich einige oder alle der Ubrigen Korbbestandteile glinstiger
entwickeln.

2. Risiken in Verbindung mit Aktien
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Wertentwicklung von auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wertpapieren
(die "Aktienbezogenen Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhéangig von der Kursentwicklung der
jeweiligen Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfllissen wie z.B. der Dividenden- bzw.
Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition, Kapitaimal3nahmen, der
Aktionédrsstruktur und Riskosituation des Emittenten der Aktie, Leerverkaufsaktivitdten, geringer
Marktliquiditét, und auch konjunkturellen, gesamtwirtschaftlichen oder politischen EinflUssen
unterliegen. Insbesondere fiihren Dividendenzahlungen zu einem Kursabschlag der betreffenden Aktie
und kénnen sich dadurch fir den Wertpapierinhaber nachteilig auf seine Anlage in die Wertpapiere
auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein Aktienbezogenes Wertpapier ahnlichen Risiken
wie eine Direktanlage die jeweilige Aktie unterliegen. Kapitalmal3nahmen und andere Ereignisse, die
die Aktie oder den Emittenten der Aktie betreffen, kbnnen zu Anpassungen (wie unter Risiken im
Hinblick auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Umwandlung (wie unter Risiken in
Bezug auf Kindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fuhren. Stérungen beziglich des
Handels der Aktie konnen zu Marktstérungsereignissen fihren (wie unter Risiken im Hinblick auf
Mar ktstérungser el gnisse beschrieben).



Risiken im Zusammenhang mit ADRS/RDRs

Aktienvertretende Wertpapiere in der Form von American Depository Receipts (ADRS) oder Regional
Depository Receipts (RDRs) koénnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken aufweisen.
Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von Aktien, der in der Regel im
Sitzstaat des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird, und verkdrpern eine oder
mehrere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien. Rechtlicher Eigentimer des zugrunde
liegenden Aktienbestands ist bei aktienvertretenden Wertpapieren die Depotbank, die zugleich
Ausgabestelle der aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die
aktienvertretenden Wertpapiere begeben werden und welcher Rechtsordnung dieser Depotvertrag
unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des
aktienvertretenden Wertpapiers nicht as den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde
liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von
Zwangsvollstreckungsmalinahmen gegen diese ist es mdglich, dass die den aktienvertretenden
Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrankung belegt werden bzw. dass
diese Aktien im Rahmen einer Zwangsvollstreckungsmal3nahme gegen die Depotbank wirtschaftlich
verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers die durch
den Antellsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien und das aktienvertretende
Wertpapier wird wertlos.

3. Risiken in Verbindung mit I ndizes
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Wertentwicklung von auf Indizes bezogenen Wertpapieren (die "I ndexbezogenen Wertpapiere")
ist im Wesentlichen abhangig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index. Die Kursentwicklung
eines Index ist im Wesentlichen abhangig von der Kursentwicklung seiner Bestandteile (die
"Indexbestandteile"). Veranderungen in dem Kurs der Indexbestandteile kdnnen sich ebenso wie
Veranderungen der Zusammensetzung des Index oder andere Faktoren auf den Index auswirken.
Demzufolge kann eine Investition in ein Indexbezogenes Wertpapier dhnlichen Risiken wie eine
Direktanlage in die jeweiligen Indexbestandteile unterliegen. Ein Index kann grundsétzlich jederzeit
geéndert, eingestellt oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Dies kann zu Anpassungen (wie
unter Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Umwandlung (wie
unter Risiken in Bezug auf Kiindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fihren. Stérungen bei
der Fortfiihrung oder Berechnung des Index kénnen zu Marktstérungsereignissen fihren (wie unter
Risiken im Hinblick auf Marktstérungser eignisse beschrieben).

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, hat die
Emittentin weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf die Methode der Berechnung,
Feststellung und Ver6ffentlichung des Index (das "Indexkonzept™) sowie auf seine Verdnderung oder
Einstellung.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
die Indexbezogenen Wertpapiere in keiner Weise vom jeweiligen Indexsponsor gesponsert,
empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor tbernimmt weder ausdriicklich noch
konkludent irgendeine Garantie oder Gewéhrleistung fir Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index
erzielt werden sollen, noch fir Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein
solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhangig von der Emittentin oder den
Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor
Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fur die begebenen Wertpapiere, die Verwaltung oder
Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst as Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder al's Indexkomitee, kénnen hieraus Interessenkonflikte entstehen.
In einer solchen Funktion kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen u.a. den
Kurs des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Austibung billigen Ermessens am Indexkonzept
vornehmen, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die Zusammensetzung und/oder Gewichtung
bestimmen. Diese Malinahmen kénnen sich flr Wertpapierinhaber ungiinstig auf die Entwicklung des
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Index und demnach auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren
auszuschittenden Betrége auswirken.

Risiken in Bezug auf Srategieindizes

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefihrte regelbasierte
Anlagestrategien ab (d.h. ein tatséchlicher Handd sowie Anlageaktivitdten finden nicht statt).
Strategieindizes raumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Mal3e Ermessen bei dessen
Berechnung ein, das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index
fahren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes

Bei Preis, Price-Return bzw. Kursindizes (die "Preisindizes") flieRen Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des
Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die Indexbestandteile
nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschittungen in der Regel mit einem Abschlag
gehandelt werden. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Preisindex nicht in gleichem Mal3e steigt
bzw. starker falt als der Kurs eines vergleichbaren Total-Return-Index. bzw. Performance Index, bei
dem Bruttobetrage einflief3en (der "Total-Return-Index™), bzw. Net-Return-Index.

Risiken in Bezug auf Net-Return Indizes

Bei Net-Return-Indizes (die "Net-Return-Indizes') flieflen Dividenden oder sonstige
Ausschittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des
Index nur as Nettobetrag nach Abzug eines von jeweiligen Indexsponsor zugrunde gelegten
durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-
Index nicht in gleichem Mal3e steigt bzw. stérker falt als der Kurs eines vergleichbaren Total -Return-
Index.

Risiken im Hinblick auf Short-Indizes

Bei Short-Indizes (die "Short-Indizes') entwickelt sich der Kurs des Index in der Rege
entgegengesetzt zu dem Markt bzw. zum Long-Index, auf den er sich bezieht. Das heif3, dass der Kurs
eines Short-Index in der Regel steigt, wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden Marktes bzw. des
Long-Index falen, und dass der Kurs des Short-Index in der Regel falt, wenn die Kurse der ihm
zugrunde liegenden Marktes bzw. Long-Index steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes

Leverage-Indizes setzen sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammen, und zwar dem Index,
auf den sich der Leverage-lndex bezieht (der "Referenzindex"), und dem Hebelfaktor (der
"Hebelfaktor"). Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tégliche prozentuale Entwicklung
des Referenzindex unter Berlicksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen
Hebelfaktor fallt oder steigt der tagliche Kurs des Leverage-lndex starker als der Kurs des
Referenzindex.

Wenn in Folge auf3erordentlicher Kursbewegungen wahrend eines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-Index ein gewisses Mald Uberschritten hat, kann der Leverage-Index untertégig in
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann
Zu einer reduzierten Teilhabe des Leverage-lndex an einem darauf folgenden Kursanstieg des
Referenzindex fuhren.

Wertpapierinhaber kdnnen bei auf einen Leverage-Index bezogenen Wertpapieren unter Umstanden
in erhéhtem MalRe einen Verlust desinvestierten Kapitals erleiden.

Risiken in Bezug auf Distributing-1ndizes

Bei Distributing-Indizes fihren Dividendenzahlungen oder sonstige Ausschittungen, die aus dem
Distributing-Index geleistet werden, in der Regel zu einem Abschlag auf den Kurs des Distributing-
Index. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Distributing-Index auf langere Sicht nicht in gleichem
Mal3e steigt bzw. stérker félt als der Kurs eines vergleichbaren Net-Return-Index bzw. Total-Return-
Index.
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Risiken in Bezug auf Excess-Return Indizes

Bei Excess-Return-Indizes investiert der Anleger indirekt in Futures-Kontrakte und ist daher
denselben Risiken ausgesetzt, wie unter Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten beschrieben.

Risiken bei 1ander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermdgenswerten bestimmter Lander, Regionen oder
Branchen wieder, ist dieser Index im Falle einer ungtinstigen Entwicklung eines solchen Landes, einer
solchen Region bzw. einer solchen Branche von dieser negativen Entwicklung Uberproportiona
betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wahrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bei 18nder- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunéchst von einer Wéhrung in die fir die Berechnung
des Index mal3gebliche Wahrung umgerechnet werden, um dann fiir Zwecke der Berechnung bzw.
Festlegung der unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrégen erneut umgerechnet zu werden. In
diesen Fallen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wahrungs- und Wechselkursrisiken ausgesetzt,
was fir sie nicht unmittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen von Gebiihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Mal3gabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung andert, kénnen
Gebuhren anfallen, die in die Indexberechnung einflief3en und den Indexstand reduzieren. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung des Index haben. Bel Indizes, die bestimmte Mérkte
oder Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente abbilden, kann dies zu
hoheren Gebihren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index fuhren, als dies bei einer
direkten Investition in die Mérkte bzw. Branchen der Fall gewesen wére.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Ver 6ffentlichung der |ndexzusammensetzung

Fir manche Indizes wird deren Zusammensetzung auf einer Internetseite oder in anderen in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfanglich oder nur mit zeitlicher
Verzoégerung vertffentlicht. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht immer der
aktuellen fur die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des betreffenden
Index entsprechen. Die Verzogerung kann erheblich sein und unter Umstdnden mehrere Monate
dauern. Dies kann dazu fihren, dass die Berechnung des Index fir die Wertpapierinhaber nicht
vollsténdig transparent ist.

Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Bei einem nicht anerkannten oder neuen Finanzindex besteht unter Umstdnden eine geringere
Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfihrung und Berechnung al's dies bei einem
anerkannten Finanzindex der Fall wére und es sind unter Umstanden weniger Informationen tber den
Index verflgbar. AufRerdem konnen bel der Zusammensetzung des Index in einem solchen Fdl
subjektive Kriterien ein erheblich grofReres Gewicht haben und eine grofRere Abhangigkeit von der fir
die Zusammensetzung, Fortfiihrung und Berechnung des Index zusténdigen Stelle bestehen als dies
bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére. Dartber hinaus kann der Erwerb von Wertpapieren
mit Bezug auf einen solchen Index hinsichtlich bestimmter Anleger (z.B. Organismen fir
Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) oder Versicherungsunternehmen) besonderen
aufsichtsrechtlichen Beschrankungen unterliegen, die von diesen Anlegern zu beachten sind.
Schliefdlich kann die Bereitstellung von Indizes, die Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung
von Indizes einfliefen und die Verwendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Beschrankungen unterliegen, welche die laufende Fortfihrung und Verfligbarkeit
eines Index beeintréchtigen kénnen.

Aufgrund des Vorschlags fir eine EU-Verordnung Uber Indizes, die bel Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Benchmark verwendet werden, kénnen kinftig fir Indizes sowie fur bestimmte
Personen im Zusammenhang mit Indizes, wie z.B. einem Indexsponsor, einer Indexberechnungsstelle
oder einem Emittenten von Wertpapieren, bestimmte aufsichtsrechtliche Vorgaben gelten. Dies kann
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dazu fuhren, dass Indizes, die den Wertpapieren zugrunde liegen, unter Umsténden nicht fur die
gesamte Laufzeit der Wertpapiere oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfligung stehen und kann
negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrége und ihren Wert haben.

4. Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Futures-Kontrakte

Die Wertentwicklung von auf Futures-Kontrakte bezogenen Wertpapieren (die "Futures-K ontrakt-
bezogenen Wertpapiere') ist im Wesentlichen abhéangig von der Kursentwicklung des jeweiligen
Futures-K ontrakts. Die Kursentwicklung eines Futures-Kontrakts kann Einfllissen wie z.B. dem Preis
des dem Futures-Kontrakts zugrunde liegenden Handelsguts, geringer Liquiditdt des Futures-
Kontrakts bzw. des dem Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Handelsguts, Spekulationen und auch
gesamtwirtschaftlichen oder politischen Einfliissen unterliegen. Demzufolge kann eine Investition in
ein Futures-Kontrakt-bezogenes Wertpapier ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Futures-
Kontrakte und die den Futures-Kontrakten zugrunde liegenden Handelsgiter (siehe dazu auch die
Risiken wie unter Risiko in Verbindung mit Rohstoffen beschrieben) unterliegen. Anderungen der
Kontraktspezifikationen durch die jeweilige Terminbdrse und andere Ereignisse, die einen Futures-
Kontrakt betreffen, kbénnen zu Anpassungen (wie unter Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse
beschrieben) oder zu einer Umwandlung (wie unter Risiken in Bezug auf Kindigungsereignisse
beschrieben) der Wertpapiere fihren. Stérungen beziglich des Handels der Futures-K ontrakte kdnnen
Zu Marktstorungsereignissen fuhren (wie unter Risiken im Hinblick auf Marktstorungsereignisse
beschrieben).

Risiken in Bezug auf Futures-Kontrakte als standar disierte Termingeschéfte

Futures-K ontrakte sind standardisierte Termingeschéfte, die sich auf Handelsgiiter (z.B. Ol, Weizen,
Zucker) beziehen.

Ein Futures-Kontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer festen Menge
der zugrunde liegenden Handelsgiter zu einem festen Termin und einem vereinbarten Kurs dar.
Futures-Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind beziiglich Kontraktbetrag, Art und
Qualitdt des Handelsguts sowie gegebenenfalls beziiglich Lieferorten und -terminen, standardisiert.
Futures-K ontrakte werden jedoch normalerweise mit einem Abschlag oder Aufschlag gegentiber den
Spot-Preisen ihrer zugrunde liegenden Rohstoffe gehandelt.

Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse

Kurse von Futures-Kontrakten kdnnen sich erheblich von den Spot-Preisen fir das zugrunde liegende
Handelsgut, auf das sich der Futures-K ontrakt bezieht, unterscheiden. Der Kurs des Futures-K ontrakts
muss sich nicht immer in dieselbe Richtung oder in demselben Tempo wie der Spot-Preis des
zugrunde liegenden Handel sguts bewegen. Daher kann der Kurs des Futures-K ontrakts sich erheblich
unglnstig fur Wertpapierinhaber entwickeln, selbst wenn der Spot-Preis des zugrunde liegenden
Handel sguts stabil bleibt oder sich guinstig fir Wertpapierinhaber entwickelte.

Risiken von Futures-Kontrakten mit verschiedenen Lieferterminen

Kurse von Futures-Kontrakten, die verschiedene Liefertermine haben und deren Laufzeiten sich
Uberschneiden, konnen zu einem bestimmten Zeitpunkt unterschiedlich sein, selbst wenn alle
sonstigen Kontraktspezifikationen gleich sind. Sind die Kurse langerfristiger Futures-Kontrakte hoher
as die von kirzerfristigen Futures-Kontrakten wird dies Contango genannt. Sind die Kurse
kurzfristiger Futures-Kontrakte hoher als die von langerfristigen Futures-Kontrakten wird dies
Backwardation genannt. Sehen die Endgultigen Bedingungen vor, dass Futures-Kontrakte mit
verschiedenen Lieferterminen beobachtet werden (z.B. im Fall eines Roll Over), kdnnen diese
Kursdifferenzen negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und die unter den
Wertpapieren auszuschittenden Betrége haben, da unter Umsténden nicht der Futures-Kontrakt mit
dem fir den Wertpapierinhaber vorteilhaftesten Kurs fir die Wertpapiere mal3geblich ist.

Risiken im Hinblick auf einen Roll Over

Um die Handelbarkeit von Futures-Kontrakten an einer Borse zu erreichen, ist ihre Laufzeit
standardisiert (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Dies kann bei 18nger laufenden Wertpapieren eine fortlaufende
Ersetzung (unter  Berlicksichtigung etwaiger damit im  Zusammenhang  stehender
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Transaktionsgebiihren) der Futures-Kontrakte durch nachfolgende Futures-Kontrakte erforderlich
machen, die einen spéteren Liefertermin haben, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen
aufweisen wie der urspriinglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt (der "Roll Over™). Ein solcher
Roll Over kann mehrmals wiederholt werden. Unterschiede in den Kursen der Futures-Kontrakte (wie
unter Risiken von Futures-Kontrakten mit verschiedenen Lieferterminen beschrieben) sowie die mit
einem Roll Over im Zusammenhang stehenden Transaktionsgebiihren kénnen durch entsprechende
Anpassungen (z.B. der Rate, mit der das jeweilige Wertpapier direkt oder indirekt an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Futures-Kontrakts teilnimmt) kompensiert werden. Dies
kann dazu fihren, dass die Wertpapiere Uber die Zeit hinweg verstérkt an einer fir den jeweiligen
Wertpapierinhaber nachteiligen oder eingeschrankt an einer fir den jewelligen Wertpapierinhaber
vorteilhaften Kursentwicklung des zugrunde liegenden Futures-K ontrakts teilnehmen.

5. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Rohstoffe

Die Wertentwicklung von auf Rohstoffe bezogenen Wertpapieren (die "Rohstoffbezogenen
Wertpapiere') ist abhangig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs. Die Kursentwicklung
eines Rohstoffs kann Einflissen wie zB. Angebot und Nachfrage, Spekulationen,
Produktionsengpéassen, Lieferschwierigkeiten, wenigen Marktteilnehmern, politischen Unruhen,
Wirtschaftskrisen, politischen Risiken (Exportbeschrénkungen, Krieg, Terror), unglnstigen
Witterungsverhaltnissen und Naturkatastrophen unterliegen. Anderungen der Handel sbedingungen am
jeweiligen Referenzmarkt und andere Ereignisse, die einen Rohstoff betreffen, koénnen zu
Anpassungen (wie unter Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer
Umwandlung (wie unter Risiken in Bezug auf Kindigungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere
fuhren. Stérungen beziiglich des Handels der Rohstoffe kdnnen zu Marktstorungsereignissen fuhren
(wie unter Risiken im Hinblick auf Marktstérungser eignisse beschrieben).

GrofRere Risken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher al's Anlagen in anderen Anlageklassen wie z.B. in Anleihen,
Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse groferen Schwankungen (Volatilitét)
unterliegen und Mérkte eine geringere Liquiditét aufweisen kdnnen als z.B. Aktienmérkte. Angebots-
und Nachfrageveranderungen kénnen sich daher starker auf Preis und Volatilitét auswirken. Markte
fur Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, was
das Risiko verstarkt, dass es zu Spekul ationen und Prei sverzerrungen kommt.

Risiken aufgrund des Handels in unter schiedlichen Zeitzonen und in ver schiedenen Méarkten

Rohstoffe (z.B. OI, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen in
verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen spezialisierten Borsen oder Méarkten oder direkt zwischen
Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fuhren, dass fur einen Rohstoff
verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die Endglltigen Bedingungen
geben an, welche Borse oder welcher Markt und welcher Zeitpunkt fir die Kursfeststellung des
jeweiligen Rohstoffs verwendet wird. Die Kurse eines Rohstoffs, die zur gleichen Zeit auf
unterschiedlichen Kursquellen angezeigt werden, kénnen voneinander abweichen z.B. mit der Folge,
dass ein fur den jeweiligen Wertpapierinhaber vorteilhafter Kurs, der auf einer Kursguelle angezeigt
wird, nicht fir die Berechnungen bzw. Festlegungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
herangezogen wird.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschéftssitz in der Kardina-Faulhaber-Stral3e 1,
80333 Munchen dbernimmt die Verantwortung fur die in diesem Basisprospekt enthatenen
Informationen. Die UniCredit Bank AG erklért, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basi sprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgel assen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

Sofern die Emittentin der Verwendung des Basisprospekts zustimmt, erfolgt dies in dem Umfang und
unter den Bedingungen, wie in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, wahrend der Dauer seiner
Gultigkeit geméal? § 9 WpPG. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung erteilen.

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt des Basisprospekts, etwaiger Nachtrége sowie
der Endglitigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spdteren Weiterverauf3erung oder endguiltigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basi sprospekts, etwaiger Nachtrage sowie der Endguiltigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermediér(en) erteilt werden und wird in den
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
gultig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die Emittentin erfolgt unter dem Vorbehalt, dass jeder Finanzintermediar sich
an die jeweils geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen hélt. Dartber
hinaus kann die Emittentin die Zustimmung zur V erwendung des Basi sprospekts unter die Bedingung
stellen, dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegentber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
Ubernommen, dass der Finanzintermedidr auf seiner Webseite (Internetseite) vertffentlicht, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaf3 den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist. Die Zustimmung zur Verwendung des Basi sprospekts wird fir den in den
Endgtiltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrdge zu diesem Basisprospekt und der
Endguiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften beschrénkt sein. Jeder Finanzintermediar und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekis, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgiltigen Bedingungen gelangt, muss sich Uber diese Beschrankungen
informieren und diese beachten. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur
Verwendung dieses Basi sprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermedidre zuriickzunehmen.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage tber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite) ver 6ffentlicht
und koénnen auf dieser eingesehen werden.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung der Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 24. April
2015, die im Geschéftsbericht der HVB Group 2013 enthaltenen gepriften, konsolidierten
Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013, die im Geschéftsbericht der HV B Group 2014 enthaltenen
gepruften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014 und die im Geschéaftsbericht der
UniCredit Bank AG (HVB) 2014 enthaltenen gepriften, nicht konsolidierten Finanzkennzahlen zum
31. Dezember 2014 werden hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die
im Wege des Verwel ses einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 233 ff.

Die im Zwischenbericht zum 31. Mé&rz 2015 enthaltenen ungepriften, konsolidierten Ergebnisse der
HVB Group zum 31. Mé&rz 2015 finden sich auf den Seiten F-1 bis F-26 dieses Basi sprospekts.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

Ausstattung der Wertpapiere
Allgemeines

Die Wertpapiere werden as Schuldverschreibungen oder Zertifikate mit Nennbetrag begeben, wie in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Das Verfahren fir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags der Wertpapiere bzw. die Festlegung, ob
im Falle von Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Korbbestandteile eine physische
Lieferung des Korbbestandteils erfolgt, sind an den Wert eines Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
Zu einem oder mehreren bestimmten Tagen, Zeitpunkten oder Perioden gebunden.

Unter diesem Basisprospekt kdnnen Wertpapiere der nachfolgend genannten Produkttypen erstmalig
begeben werden oder es kann eine Fortsetzung des dffentlichen Angebots oder eine Aufstockung von
bereits vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig 6ffentlich angebotenen bzw. zum Handel
zugelassenen Wertpapieren dieser Produkttypen erfolgen (die "Alt-Produkte’). Im Fal von Alt-
Produkten geben die Endguiltigen Bedingungen an, dass sie in Verbindung mit diesem Basisprospekt
und zusammen mit einem anderen, in den Endgliltigen Bedingungen genannten Basisprospekt (ein
"Alt-Prospekt™) zu lesen sind, dessen Wertpapierbeschreibung und Bedingungen der Wertpapiere
durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden. Insofern sind die Wertpapierbeschreibung
und die Bedingungen der Wertpapiere des relevanten Produkttyps nicht in diesem Basisprospekt,
sondern in dem jeweiligen Alt-Prospekt abgedruckt (vgl. Abschnitte "Wertpapierbeschreibungen, die
durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden" sowie "Bedingungen der Wertpapiere, die
durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden" in diesem Basisprospekt). Die Bezeichnung
des relevanten Produkttyps wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Produkttypen:
o Worst-of Bonus Wertpapiere (Produkttyp 1)
e Bonus Basket Wertpapiere (Produkttyp 2)
e Bonus Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 3)
o Worst-of Bonus Cap Wertpapiere (Produkttyp 4)
e Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 5)
e Bonus Cap Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 6)
o Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 7)
o Worst-of Express Wertpapiere (Produkttyp 8)
o Worst-of Express Plus Wertpapiere (Produkttyp 9)
o Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag (Produkttyp 10)
o Worst-of Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 11)
o Best Sdlect Wertpapiere (Produkityp 12)
e Best Select Cap Wertpapiere (Produkttyp 13)
o Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 14)
o Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 15)
o Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere (Produkttyp 16)
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Form der Wertpapiere
Bel den Wertpapieren handelt es sich jeweils um Inhaberschul dverschreibungen gemal? § 793 BGB.

Die Wertpapiere werden entweder durch eine Dauer-Global urkunde ohne Zinsscheine oder anfénglich
durch eine vorlaufige Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft, wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven
Stiicken.

Basiswerte

Der Basiswert der Wertpapiere ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht.
Korbbestandteile konnen entweder Aktien oder American Depository Receipts (ADRS) oder Regional
Depository Receipts (RDRs) (jewells "aktienvertretende Wertpapiere"), Indizes, Rohstoffe oder
Futures-Kontrakte sein. Im Fall von Worst-of Bonus Wertpapieren, Bonus Basket Wertpapieren,
Bonus Rainbow Wertpapieren, Worst-of Bonus Cap Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren,
Bonus Cap Rainbow Wertpapieren und Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren kann sich der
Basiswert sowohl aus Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren, Indizes, Rohstoffen as auch aus
Futures-K ontrakten zusammensetzen (der "Cross Asset Basket").

Index kann einer der im Abschnitt "Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer
derselben Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden" beschriebenen Indizes
oder ein anderer, nicht von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen
Person zusammengestellter Index sein. Durch einen Nachtrag gemdld §16 WpPG konnen
gegebenenfalls weitere Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden
juristischen Person zusammengestellt werden, in den Basi sprospekt aufgenommen werden.

Der Basiswert und die K orbbestandteile werden in den Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Der Basiswert und die Korbbestandteile sind die Haupteinflussfaktoren fir den Wert der Wertpapiere.
Grundsétzlich partizipieren Wertpapierinhaber Uber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg sowohl an
einer positiven a's auch an einer negativen Kursentwicklung des Basiswerts und der K orbbestandteile.

Der Abzug von Gebihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren konnen die tatsichliche
Wertentwicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umstanden verkirzen
kann.

Quanto Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Wahrung der Korbbestandteile der
Festgel egten Wahrung entspricht. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Wahrung der
Korbbestandteile nicht der Festgelegten Wahrung entspricht und bei denen ein
Wahrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto Wertpapieren entspricht eine Einheit der
Wahrung des Korbbestandteils einer Einheit der Festgelegten Wahrung. Bei Quanto Wertpapieren mit
physischer Lieferung wird, um eventuelle Wechselkursverluste oder -gewinne wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere auszugleichen, die Menge des zu liefernden Korbbestandteils und/oder des
Ergénzenden Barbetrags vor der Lieferung entsprechend der Wechsalkursentwicklung erhéht oder
reduziert.

Beschrankung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, wird die Berechnungsstelle die Wertpapierbedingungen und/oder ale durch die
Berechnungsstelle gemaid diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile so anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst
unveréandert bleibt.

Beim Eintritt eines oder mehrerer Kindigungsereignisse, wie in den Endglltigen Bedingungen
festgelegt, kann die Emittentin die Wertpapiere auf3erordentlich entsprechend den Endgultigen
Bedingungen kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurtickzuzahlen. Der " Abrechnungsbetrag” ist
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der Marktwert der Wertpapiere, der an dem zehnten Bankgeschéftstag, oder einem anderen in den
Endgultigen Bedingungen bestimmten Tag, vor Wirksamwerden der aufRerordentlichen Kiindigung
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festgestellt wird.

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist,
im gleichen Rang mit alen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

Ver dffentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrége sowie die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen werden
gema? 8§14 WpPG auf der bzw. den in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegten
Internetseite(n) oder einer Nachfolgeseite veréffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach Emission der Wertpapiere Informationen zu veréffentlichen,
sofern nicht die Wertpapierbedingungen fir bestimmte Féle die Verdffentlichung einer Mitteilung
vorsehen. In diesen Fédlen erfolgt eine Vertffentlichung auf der bzw. den in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Internetseite(n) oder einer entsprechenden Nachfolgeseite nach Mal3gabe
von § 6 der Allgemeinen Bedingungen.

Emissionspreis

Wird der Emissionspreis je Wertpapier vor dem Beginn des 6ffentlichen Angebots festgelegt, wird
dieser in den Endgtiltigen Bedingungen angegeben.

Wird der Emissionspreis je Wertpapier erst nach dem Beginn des offentlichen Angebots festgelegt,
werden die Endgulltigen Bedingungen die Kriterien oder die Bedingungen angegeben, anhand deren
der Emissionspreis ermittelt werden kann. Der Emissionspreis wird in diesen Féllen nach seiner
Festlegung auf der bzw. den in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egten Internetseite(n)
oder einer entsprechenden Nachfolgeseite verdffentlicht.

Preisbildung

Der Emissionspreis sowie auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin fir die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Sie
kdénnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge
beinhalten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin kénnen grundsétzlich Kosten enthalten sein, die
u.a. die Kosten der Emittentin fir die Strukturierung der Wertpapiere, fir die Risikoabsicherung der
Emittentin und fUr den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. kdnnen, wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere konnen im Wege eines 6ffentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung entweder
durch die Emittentin selbst und/oder durch Finanzintermedi&re vertrieben werden, wie zwischen der
Emittentin und dem entsprechenden Finanzintermediér vereinbart und in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Die Emittentin kann fr die Wertpapiere einen Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten
oder einem sonstigen gleichwertigen Markt stellen. In diesem Fall werden die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen den geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt und, falls bekannt, den ersten
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Termin angegeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich
zugel assen werden.

Zudem werden die jeweiligen Endgultigen Bedingungen samtliche geregelten oder gleichwertigen
Mérkte angeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin  Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugel assen sind.

Die Emittentin kann auch an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem
einen Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel stellen. In diesem Fall konnen die
Endguiltigen Bedingungen die jeweilige Bérse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das jeweilige
andere Handelssystem und, falls bekannt, die ersten Termine angegeben, zu denen die Wertpapiere
zum Handel einbezogen wurden bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Die Wertpapiere kdnnen auch begeben werden, ohne dass sie an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt, einer anderen Bérse, einem anderen Markt und/oder Handel ssystem zugel assen,
einbezogen oder gehandelt werden.

Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewéhr dafir, dass diesem
Antrag stattgegeben wird oder ein aktiver Handel stattfindet oder entstehen wird.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wiein den Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden, sofern anwendbar, in
den Endguiltigen Bedingungen angegeben:

(i)  Tagdesersten dffentlichen Angebots;

(i)  Beginn des neuen offentlichen Angebots;

(iii) Ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots eines bereits
begebenen Wertpapiers handelt;

(iv) Obessichbe dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen Wertpapiers handelt;
(v) Eine Zeichnungsfrist;

(vi) Land/L&nder, in dem/denen ein offentliches Angebot erfolgt;

(vii) Kleinste Ubertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit;

(viii) Bedingungen fur das Angebot der Wertpapiere;

(ix) Maoglichkeit der vorzeitigen Beendigung des 6ffentlichen Angebots.

Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, kénnen
die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behdlt sich, gleich aus
welchem Grund, die Verlangerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist
oder die Abstandnahme von der Emission vor dem Emissionstag vor. Die Emittentin hat das Recht,
Zeichnungsauftrage von Kaufinteressenten vollsténdig oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen,
und zwar unabhangig davon, ob das geplante Volumen an zu platzierenden Wertpapieren erreicht ist
oder nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und
inwieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen
Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftrégen abgegeben haben,
konnen voraussichtlich ab einem Bankgeschéftstag nach dem Ende der Zeichnungsfrist bei der
Emittentin in Erfahrung bringen, wie viele Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufnahme des
Handels mit den Wertpapieren vor der Mitteilung Uber die Zuteilung ist moglich.

66



Methode und Fristen fir die Lieferung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden as Miteigentumsanteile an der Globalurkunde geliefert, die verwahrt wird.
Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von Zahlung oder nach einem anderen Lieferverfahren,
wie in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rlckzahlungstermin hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) ab.
Eswird jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere a's auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir die Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgel egt
werden, dass die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Die Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Die Wertpapiere kbnnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapi ere begeben werden.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (I) wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt.
Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei den Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).
Ein Barriereereignisist
o bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten
der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder
o bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier

Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jewelligen Endgliltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
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Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jewellige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Ki (b) ist
der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei alen Wertpapieren die Riickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

e bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Rlickzahl ungsbetrags oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis;
ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro
Wertpapier. Fuhrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils, wird ein in der Festgel egten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des
Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des K orbbestandteils; gezahit.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht. Wenn kein
Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

Der Basispreis und das Bezugsverhdltnis werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am Ruckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.
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Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.
Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Es wird jedoch mindestens
ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusatZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer
Gewichtung; bertcksichtigt werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; (b)
entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (fina) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; berlicksichtigt
werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt
durch K; (initial).
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungstag oder
e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.
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Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i, ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Der Basispreiswird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am RUckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.
Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des
Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen
Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung beriicksichtigt werden. Die Gewichtung jedes
Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung abhéngig: dem Korbbestandteil mit der Besten
Kursentwicklung (fina) (wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt) wird die héchste
Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithdchste
Gewichtung usw. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist.

Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

71



e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile e (b).

Der Korbbestandteil; nest (I=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b) (wie in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt). Der Korbbestandteil; peg (i = 2,.....N) ist der von allen
Korbbestandteilen, s (mit j = 1,..., (i-1)) verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten
Kursentwicklung (b).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandtells s (D) entspricht K; nes (D) geteilt durch
Ki be (initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:

Die Kursentwicklung des Basiswerts (fina) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile e (final).

Der Korbbestandtell; ey (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (final). Der
Korbbestandteili pes (i = 2,.....N) ist der von alen Korbbestandteilen; pe (Mit j = 1,..., (i-1)
verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten Kursentwicklung (final).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils ey (final) entspricht K; pes (final) geteilt durch
Ki be (initial) und multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:
Kipes (initial) ist K (initial), K pest (D) ist K; (b) und K; e (final) ist K; (final) des Korbbestandteils pes.
Ki (initial) ist
e bei Waertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

K, (final) ist

o bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert
mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht.
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Wenn kein Barriereereignis eingetreten i, ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Der Basispreis und die Gewichtung; ,es Werden in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am Ruckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rlckzahlungstermin hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) ab.
Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.
Darlber hinauswird in allen Fallen htchstens ein Hochstbetrag gezahit.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt
werden, dass die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Ruckzahlung
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Ein Barriereereignisist
o bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten
der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder
o bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier

Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere.

73



Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jewelligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jewellige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Schlechteste  Kursentwicklung (final) ist die niedrigste  Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
Ki (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungstag oder
e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (b) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bei alen Wertpapieren die Riickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung

o bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahl ungsbetrags oder
o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung:
0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist as der Cap, durch
Zahlung des Riickzahlungsbetrags; oder
0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Cap, durch Lieferung
einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils, mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhéltnis, zu
einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in der Festgelegten
Wahrung ausgedrickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils gezahit.

Der Capwird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, ist der
Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
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der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Ruckzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i<, ist der Riickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, ist der Riickzahlungsbetrag
ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Héchstbetrag; oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist (nicht bei Wertpapieren mit physischer Lieferung,
s.0.), entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht
grof3er als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreis und das Bezugsverhdltnis werden in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am Ruckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.
Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Es wird der Hochstbetrag
bzw. mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird jedoch
in alen Fallen hichstens ein Hochstbetrag gezahit.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.
Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere a's auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
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Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer
Gewichtung; berticksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht
K; (b) getellt durch K; (initial).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; berlicksichtigt
werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht K; (final) geteilt durch
Ki (initia).
Ki (initial) ist
e bei Wertpapieren, bel denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

o bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestel Ite Referenzpreis des K orbbestandteils; oder

o bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hoéchstbetrag ist, ist der
Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Rickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i<, ist der Riickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, ist der Riickzahlungsbetrag
ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag, oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis,
wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreiswird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am RUckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.
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Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.
Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des
Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile am Finalen
Beoachtungstag, wobei diese entsprechend ihrer Gewichtung berlicksichtigt werden. Die Gewichtung
jedes Korbbestandteils ist von dessen Kursentwicklung abhangig: dem Korbbestandteil mit der Besten
Kursentwicklung (fina) (wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt) wird die héchste
Gewichtung zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithdchste
Gewichtung usw. Es wird jedoch mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis
eingetreten ist. Eswird jedoch in allen Féllen héchstens ein Hochstbetrag gezahit.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.
Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere a's auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile e (b).

Der Korbbestandteil; nest (I=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b) (wie in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt). Der Korbbestandteil; peg (i = 2,.....N) ist der von allen
Korbbestandteilen, e (mit j = 1,..., (i-1)) verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten
Kursentwicklung (b).

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandtells ey (D) entspricht K; nee (b) geteilt durch
Ki be (initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:

Die Kursentwicklung des Basiswerts (fina) ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile e (final).

Der Korbbestandtell; ey (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (final). Der
Korbbestandteil; pes (i = 2,.....N) ist der von alen Korbbestandteilen; pes (mit j = 1,..., (i-1))
verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten Kursentwicklung (final).
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Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils nq (final) entspricht K; e (final) geteilt durch
Kipest (initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:
Kipes (initid) ist K; (initial), K;pes (b) ist K (b) und K nes (findl) ist K; (final) des Korbbestandtells pe.
K; (initial) ist
o bei Wertpapieren, bel denen K; (initia) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
o bei Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestel Ite Referenzpreis des Korbbestandteils; oder

o bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, ist der
Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Ruckzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i, ist der Rickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, ist der Riickzahlungsbetrag
ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag, oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts (final) und geteilt durch den Basispreis,
wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreis und die Gewichtung; ,e Werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am Ruckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.
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Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile falt, bzw. falt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt.

Die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.
Der Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Dabei entwickelt sich die
Rickzahlung in der Regel jedoch entgegengesetzt zur Kursentwicklung des Basi swerts (final). Eswird
mindestens ein Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Es wird jedoch in
alen Fallen hochstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Bonusbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere a's auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
o von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Uberschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jewelligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend ihrer
Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht
Ki (b) getellt durch K; (initial).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend ihrer Gewichtung; berlicksichtigt
werden. Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht K; (final) geteilt durch K;
(initial).
K; (initial) ist
e bei Waertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (b) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils; am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
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K, (final) ist

o bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestel Ite Referenzpreis des Korbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hoéchstbetrag ist, ist der
Rickzahlungsbetrag ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Differenz aus (i) dem Reverse Level und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (final) geteilt
durch den Basispreis entspricht, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht grof3er als der Hochstbetrag ist.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten i, ist der Rickzahlungsbetrag zudem nicht kleiner als der
Bonusbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner asnull.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, ist der Riickzahlungsbetrag
ein Betrag in der Festgelegten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hdéchstbetrag, oder

e wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Differenz aus (i) dem Reverse Level und (ii) der Kursentwicklung des
Basiswerts (final) geteilt durch den Basispreis, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als
null und nicht gréfer als der Hochstbetrag ist.

Der Basispreis und das Bezugsverhdltnis werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am Ruckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rlckzahlungstermin hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) ab.
Darliber hinaus sehen die Wertpapiere unter bestimmten Umstdnden (wie unten beschrieben) eine
automatische vorzeitige Riickzahlung zum V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

Der Vorzeitige Riuckzahlungsbetrag (k) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt
werden, dass die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.
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Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere konnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Sollte ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten sein, entfallt die Moglichkeit einer Zahlung
des Zusétzlichen Betrages (1) an jedem dem Vorzeitigen Riickzahlungsereignis folgenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (1).

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (K) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei Wertpapieren mit Beriicksichtigung eines Barriereereignisses ein Barriereereignis
eingetreten sein, entfdlt die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Rickzahlung und die
Wertpapiere werden am Riickzahlungstermin zurtickgezahlt.

Bei Wertpapieren ohne Beriicksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Berithren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k) entspricht K; (k) geteilt
durch K; (initid).

Das jeweilige Vorzeitige Rickzahlungsevel; (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.
Ein Barriereereignisist
e bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten
der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder
o bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier

Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jewelligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jewellige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Finalen Riickzahl ungserei gnisses und
e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).
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Ein Findes Rickzahlungsereignis ist das Berihren oder Uberschreiten des Finalen
Ruckzahlungslevel s durch die Schlechteste K ursentwicklung (final).

Das Finale Riickzahlungslevel bzw. die Methode fiir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den
jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereerei gnisses siehe oben bel "Barriereereignis’.

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils
(final) am finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag (k).
Ki (final) ist

o bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt bel allen Wertpapieren die Riickzahlung zu
einem Riickzahlungsbetrag in der Festgel egten Wahrung, der

¢ wenn ein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Hochstbetrag entspricht oder

o wenn kein Finales Riickzahlungsereignis eingetreten ist, dem Finalen Riickzahlungsbetrag
entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung

e bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Waéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Rickzahlungsbetrag nicht gréfer als der Nennbetrag ist; oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder
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o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhéltnis, Finaler Rickzahlungsbetrag und Hochstbetrag werden in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am RUckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) ab.
Darlber hinaus sehen Wertpapiere unter bestimmten Umstdnden (wie unten beschrieben) eine
automatische vorzeitige Riickzahlung zum V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

Der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag (k) wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere al's auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt
werden, dass die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere konnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusdtzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Sollte ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten sein, entféllt die Mdglichkeit einer Zahlung
des Zusétzlichen Betrages (1) an jedem dem Vorzeitigen Riickzahlungsereignis folgenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (1).

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (K) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).
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Sollte bei Wertpapieren mit Beriicksichtigung eines Barriereereignisses ein Barriereereignis
eingetreten sein, entfdlt die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Rickzahlung und die
Wertpapiere werden am Riickzahlungstermin zurtickgezahlt.

Bei Wertpapieren ohne Beriicksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Berthren oder Uberschreiten des Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k) entspricht K; (K) geteilt
durch K; (initial).

Das jeweilige Vorzeitige Rickzahlungslevel; (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Ein Barriereereignisist
o bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten
der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder
o bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier

Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere. Die jewellige  Kursentwicklung des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereerei gnisses siehe oben bel "Barriereereignis’.

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils
(final) am finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)
entspricht K; (final) geteilt durch K; (initia).
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils , der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt wird oder
e bei Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (b) ist

o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.



Ki (k) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am Beobachtungstag (k).
Ki (final) ist

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Wertpapieren die Rickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Hochstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung

e bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Waéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobel der
Rickzahlungsbetrag nicht gréfer als der Nennbetrag ist; oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt.

Basispreis, Bezugsverhdtnis und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am RuUckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusatzlichem Betrag
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rlckzahlungstermin hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) ab.
Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sehen an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung eines Zusétzlichen Betrags (k) vor, wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist. Dartiber
hinaus sehen Wertpapiere mit Zusédtzlichem Betrag unter bestimmten Umsténden (wie unten
beschrieben) eine automatische vorzeitige Riickzahlung zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag vor. Die
Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) und des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k) hangt von der
Schlechtesten Kursentwicklung (k) ab.

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag (k) und Zusétzlicher Betrag (k) werden in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kdnnen Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag sowohl auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere a's auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sein.

85



Fir Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen
sind, kann festgel egt werden, dass die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteilss mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen
sind, werden immer al's Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere mit Zusédtzlichem Betrag kdénnen als non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben
werden.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
ZusétZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag von dem
Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses ab.

Der Zusdtzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Ein Ertragszahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des Ertragszahlungslevels (k) durch
die Schlechteste Kursentwicklung (k).

Das Ertragszahlungslevel (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (k) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)
entspricht K; (k) geteilt durch K; (initial).

Im Fall von Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Memory) gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k) abziglich aler an den vorherigen Zahitagen flr den Zusétzlichen
Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Im Fall von Wertpapieren mit Zusédtzlichem Betrag (Relax) ohne Berlicksichtigung eines
Barriereereignisses gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (k).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Im Fal von Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag (Relax) mit Berlicksichtigung eines
Barriereereignisses gilt Folgendes:

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).
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¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahitag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entfallt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) fur
jeden anderen darauffol genden Beobachtungstag (k).

Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag konnen dariiber hinaus auch die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (I) unabhangig vom Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (I) vorsehen, wenn dies in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegt ist.

Sollte ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten sein, entfallt die Moglichkeit einer Zahlung
des Zusétzlichen Betrags (k) sowie gegebenenfalls des Zusétzlichen Betrags (I) an jedem dem
Vorzeitigen Rickzahlungsereignis folgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) sowie fir den
Zusétzlichen Betrag (1).

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt.
Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere mit
Zusétzlichem Betrag durch Zahlung des entsprechenden V orzeitigen Riickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Berticksichtigung eines Barriereereignisses
ein Barriereereignis eingetreten sein, entfélt die Mdglichkeit einer automatischen vorzeitigen
Rickzahlung und die Wertpapiere werden am Riickzahlungstermin zuriickgezahit.

Bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und ohne Berticksichtigung eines Barriereereignisses gilt
diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignisist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch jede Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

Das jeweilige Vorzeitige Rickzahlungsevel; (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Ein Barriereereignisist
e bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das
Berthren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens
eines Korbbestandteils wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher
Betrachtung oder
o bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung

das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jewellige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin
Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Hinsichtlich des Eintritts eines Barriereerei gnisses siehe oben bel "Barriereereignis’.
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Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der
Kurs des Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festgelegt wird
oder
e bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit initialer Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit Zusdtzlichem Betrag und mit initialer Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des K orbbestandteils oder
e bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Best in-Betrachtung der héchste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Zusédtzlichem Betrag und mit Worst in-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgel egten Tagen.

Ki (b) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am Beobachtungstag (k).
Ki (final) ist

e bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit finaler Referenzpreisbetrachtung der
Referenzpreis des K orbbestandteils, am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit finaler Durchschnittsbetrachtung der
gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten
Referenzprei se des Korbbestandteils oder

e bei Wertpapieren mit Zusédtzlichem Betrag und mit Best out-Betrachtung der héchste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Worst out-Betrachtung der niedrigste
Referenzpreis des Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
festgelegten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei alen Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag die
Ruckzahlung durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Hochstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

o bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit Barausgleich durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobel
der Riickzahlungsbetrag nicht gréf3er als der Nennbetrag ist; oder

o bei Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag und mit physischer Lieferung

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (fina) kleiner ist als der Basispreis, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
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der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhdtnis und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am RUckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt malgeblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) ab.
Wertpapiere sehen an jedem Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung eines Zusétzlichen
Betrags (k) vor, wenn ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist. Die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags (k) hangt von der Schlechtesten Kursentwicklung (k) ab.

Der Zusétzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere al's auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt
werden, dass die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteillss mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) hangt bel Wertpapieren von dem Eintritt eines
Ertragszahlungserei gnisses ab.

Der Zusétzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Ein  Ertragszahlungsereignis ist das Berihren oder Uberschreiten des jeweiligen
Ertragszahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (K).

Das Ertragszahlungslevel (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (k) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)
entspricht K; (k) geteilt durch K; (initial).

Im Fall von Wertpapieren (Memory) gilt Folgendes:
¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am
entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
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Zusétzlichen Betrags (k) abziglich aler an den vorherigen Zahitagen flr den Zusétzlichen
Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrége.

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag.

Der Erste Zusétzliche Betrag wird in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt.
Der jeweilige Zusétzliche Betrag (k) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Im Fall von Wertpapieren (Relax) ohne Berlicksichtigung eines Barriereereignisses gilt Folgendes:
¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am

entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (K).

e Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Im Fall von Wertpapieren (Relax) mit Berticksichtigung eines Barriereereignisses gilt Folgendes:

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis und kein Barriereereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k).

¢ Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfalt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entfallt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags fur jeden
anderen darauffolgenden Beobachtungstag (k).

Wertpapiere konnen darlber hinaus auch die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (I) unabhangig vom
Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1)
vorsehen, wenn diesin den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt ist.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Rickzahlung zum Riickzahlungstermin
Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final).

Ein Barriereereignisist
o bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten
der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder
o bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier

Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jewellige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).
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Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finaden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
K; (initial) ist
o bei Wertpapieren, bel denen K; (initia) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
o bei Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (k) ist

o der Referenzpreis des K orbbestandteils am Beobachtungstag (k).
Ki (final) ist

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils an
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Wertpapieren die Rickzahlung durch
Zahlung eines Rlckzahlungsbetrags in der Festgel egten Wahrung, der dem Hochstbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann erfolgt die Riickzahlung:

e bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Waéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht, wobei der
Riickzahlungsbetrag nicht gréf3er als der Nennbetrag ist; oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis,
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (fina) kleiner ist als der Basispreis, durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahit.

Basispreis, Bezugsverhdltnis, und Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgel egt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am RUckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.
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Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt mal3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Ruickzahlungstermin hangt von der Besten Kursentwicklung sowie vom Eintritt
eines Barriereereignisses ab.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer als 100%, ist ausschliefdlich der K orbbestandteil mit
der Besten Kursentwicklung fur die Rickzahlung mal3geblich. Anderenfalls hangt die Rickzahlung
von dem Eintritt eines Barriereereignisses ab. Es wird der Nennbetrag gezahlt, sofern kein
Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Riickzahlung von der
Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusdtzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag wird in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.

Ruckzahlung
Die Riickzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Best Select Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Besten Kursentwicklung und
e von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jewelligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend der jeweiligen
Gewichtung; berticksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht
Ki (b) getellt durch K; (initial).

Die Beste Kursentwicklung ist die hdchste Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) am Finalen
Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (fina) entspricht K; (fina)
geteilt durch K; (initia).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen des
Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend der jeweiligen Gewichtung;
beriicksichtigt werden.

Ki (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

o bei Wertpapieren mit initidder Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
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o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des K orbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
K; (final) ist

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Der Rickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder groler als 100% ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Besten Kursentwicklung.

o wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist als 100% und kein Barriereereignis eingetreten
ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

¢ wenn die Beste Kursentwicklung kleiner ist as 100% und ein Barriereereignis eingetreten ist,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des
Basiswerts (final).

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am RUckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Ruickzahlungstermin hangt von der Besten Kursentwicklung sowie vom Eintritt
eines Barriereereignisses ab. Eswird jedoch in allen Féllen hochstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Ist die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer als 100%, ist ausschliefdlich der K orbbestandteil mit
der Besten Kursentwicklung fir die Rickzahlung maf3geblich.

Anderenfals hangt die Rickzahlung von dem Eintritt eines Barriereereignisses ab. Es wird der
Nennbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist. Ist ein Barriereereignis eingetreten,
héangt die Riickzahlung von der Kursentwicklung des Basiswerts (final) ab.

Der Hochstbetrag wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgel egt.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere al's auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Best Select Cap Wertpapiere kdnnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapi ere begeben werden.
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Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzingt.

ZusétZicher Betrag

Im Fal von Wertpapieren mit einem Zusétzlichen Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusdtzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Best Select Cap Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Besten Kursentwicklung und
o von der Kursentwicklung des Basiswerts (final).

Ein Barriereereignis ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (b) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere, die entsprechend der jeweiligen
Gewichtung; berticksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils entspricht
Ki (b) geteilt durch K; (initial).

Die Beste Kursentwicklung ist die hdchste Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) am Finalen
Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils (final) entspricht K; (fina)
geteilt durch K; (initia).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (final) ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen des
Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag, die entsprechend der jeweiligen Gewichtung;
berlicksichtigt werden. Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils, entspricht K; (final)
geteilt durch K; (initia).
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
o bei Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist

o bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder
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e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
Der Riickzahlungsbetrag ist ein Betrag in der Festgel egten Wahrung, der wie folgt bestimmt wird:

e wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grolRer als 100% ist, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Besten Kursentwicklung.

o wenn die Beste Kursentwicklung kleiner as 100% ist und kein Barriereereignis eingetreten
ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.
¢ wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und ein Barriereereignis eingetreten ist,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des
Basiswerts (final).
Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall grofRer als der Hochstbetrag.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am RUckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Produkttyp 14: Wor st-of Rever se Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin hangt
von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) ab.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt
werden, dass die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

o bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere konnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Verzinsung

Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum
Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

o Festverzindiche Wertpapiere werden zu einem festen Zinssatz verzinst, der in den
Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird.

o Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssdtze vorsehen, werden zu fir die
jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssdtzen verzinst, die in den Endglltigen
Bedingungen festgel egt werden.
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e Variabel verzingliche Wertpapiere werden zu einem Zinssatz verzinst, der dem Angebotssatz
fir Einlagen in der Referenzwdhrung fir die Vorgesehene Féligkeit entspricht. Der
Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite festgestellt und fir
die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann festgelegt werden, dass bel der Berechnung
des Zinssatzes auf den Referenzsatz ein Aufschlag addiert oder vom Referenzsatz ein
Abschlag abgezogen wird. Weiterhin kann festgel egt werden, dass der Referenzsatz mit einem
Faktor multipliziert wird.

Fir Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden. Das heif¥, wenn der fir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz hoher ist as der H6chstzinssatz, dann ist der Hochstsatz der Zinssatz fir diese
Zinsperiode.

Fir Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt werden. Das heilét, wenn der fir eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist as der Mindestzinssatz, dann ist der Mindestsatz der
Zinssatz fur diese Zinsperiode.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung falig.

Zinssatz, Zinsperiode Aufschlag, Abschlag, Hochstzinssatz, Mindestzinssatz und Zinstagequotient
werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Rickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und
e vom Basispreis.

Die Schlechteste Kursentwicklung (find) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finalen Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
K; (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anféanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K, (final) ist

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

o bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

o bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

o bel Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.
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Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis, erfolgt bei
alen Wertpapieren die Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, erfolgt die Riickzahlung:

e bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Waéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) und geteilt durch den Basispreis entspricht oder

e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis;
ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro
Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdltnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils, wird ein in der Festgel egten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des
Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des K orbbestandteils gezahit.

Das jeweilige Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel gt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am RUckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.

Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt mal3geblich vom Kurs der K orbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt
die Rickzahlung zum Rickzahlungstermin durch Zahlung eines Ruckzahlungsbetrags in der
Festgel egten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist ein Barriereereignis eingetreten, hangt die
Rickzahlung von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) ab.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere a's auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt
werden, dass die Rickzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere konnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Verzinsung

Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum
Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

o Festverzindiche Wertpapiere werden zu einem festen Zinssatz verzinst, der in den
Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird.
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o Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssdtze vorsehen, werden zu fir die
jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssdtzen verzinst, die in den Endglltigen
Bedingungen festgel egt werden.

e Variabel verzingliche Wertpapiere werden zu einem Zinssatz verzinst, der dem Angebotssatz
fir Einlagen in der Referenzwdhrung fir die Vorgesehene Faligkeit entspricht. Der
Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite festgestellt und fir
die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann festgelegt werden, dass bel der Berechnung
des Zinssatzes auf den Referenzsatz ein Aufschlag addiert oder vom Referenzsatz ein
Abschlag abgezogen wird. Weiterhin kann festgel egt werden, dass der Referenzsatz mit einem
Faktor multipliziert wird.

Fir Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden. Das heif¥, wenn der fir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, dann ist der Hochstzinssatz der Zinssatz fir diese
Zinsperiode.

Fir Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt werden. Das heilét, wenn der fir eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, dann ist der Mindestzinssatz der
Zinssatz fur diese Zinsperiode.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung falig.

Zinssatz, Zinsperiode, Aufschlag, Abschlag, Hochstzinssatz, Mindestzinssatz und Zinstagequotient
werden in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Ruckzahlung
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und
e vom Basispreis.

Ein Barriereereignisist:
e bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten

der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bel kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier
Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jewelligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jewellige  Kursentwicklung des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).

Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
K; (initial) ist

o bei Wertpapieren, bei denen K; (initia) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

98



bei Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder

bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K (b) ist

der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

K; (final) ist

bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder

bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils, an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Worst-of Barrier Reverse Convertible
Wertpapieren die Rickzahlung durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten
Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung:

bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Waéhrung, der dem Nennbetrag multipliziet mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (find) und geteilt durch den Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag
ist nicht grofRer as der Nennbetrag; oder

bei Wertpapieren mit physischer Lieferung

o0 wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Basispreis
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis, ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt.

Das jewellige Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelgt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am Ruckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zurtickgezahlt.
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Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit héngt malgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit verzinst.

Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Rickzahlung zum Ruckzahlungstermin durch
Zahlung eines Riickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht. Ist
ein Barriereereignis eingetreten, hangt die Rickzahlung von der Schlechtesten Kursentwicklung
(final) ab. Darliber hinaus sehen Wertpapiere unter bestimmten Umsténden (wie unten beschrieben)
eine automati sche vorzeitige Riickzahlung zum V orzeitigen Riickzahlungsbetrag (k) vor.

Hinsichtlich ihrer Rickzahlung kdnnen Wertpapiere sowohl auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere als auch auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-K ontrakte bezogen sein.

Fir Wertpapiere, die auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, kann festgelegt
werden, dass die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin

e bei Wertpapieren mit Barausgleich ausschliefdlich durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags
oder

o bei Wertpapieren mit physischer Lieferung durch Barausgleich oder durch physische
Lieferung einer bestimmten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final)

erfolgt.

Wertpapiere, die auf Indizes, Rohstoffe oder Futures-Kontrakte bezogen sind, werden immer als
Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

Wertpapiere konnen al's non-Quanto oder Quanto Wertpapiere begeben werden.
Verzinsung

Wertpapiere werden zu ihrem Gesamtnennbetrag oder zu ihrem Nennbetrag fir jede Zinsperiode zum
Zinssatz (jeweils ausgedriickt als Prozentsatz pro Jahr) verzinst:

o Festverzindiche Wertpapiere werden zu einem festen Zinssatz verzinst, der in den
Endguiltigen Bedingungen festgel egt wird.

o Wertpapiere, die fir jede Zinsperiode unterschiedliche Zinssdtze vorsehen, werden zu fir die
jeweilige Zinsperiode unterschiedlichen Zinssdtzen verzinst, die in den Endglltigen
Bedingungen festgel egt werden.

e Variabel verzinsliche Convertible Wertpapiere werden zu einem Zinssatz verzinst, der dem
Angebotssatz fir Einlagen in der Referenzwahrung fir die Vorgesehene Falligkeit entspricht.
Der Referenzsatz wird an jedem Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite festgestellt und
fr die entsprechende Zinsperiode festgelegt. Es kann festgel egt werden, dass der Referenzsatz
bei der Berechnung des Zinssatzes mit einem Aufschlag addiert oder vom Referenzsatz ein
Abschlag abgezogen wird. Weiterhin kann festgel egt werden, dass der Referenzsatz mit einem
Faktor multipliziert wird.

Fir Wertpapiere kann ein Hochstzinssatz festgelegt werden. Das heif¥, wenn der fir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz hoher ist als der Hochstzinssatz, dann ist der Hochszinssatz der Zinssatz fur diese
Zinsperiode.

Fir Wertpapiere kann auch ein Mindestzinssatz festgelegt werden. Das heilét, wenn der fir eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, dann ist der Mindestzinssatz der
Zinssatz fur diese Zinsperiode.
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Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der jeweilige
Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung falig.

Sollte ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis eingetreten sein, entfdllt die Moglichkeit einer
Zinszahlung an jedem dem V orzeitigen Rickzahlungsereignis folgenden Zinszahltag.

Der (jewellige) Zinssatz, die Zinsperiode(n), der Aufschlag, der Abschlag, der Hochstzinssatz, der
Mindestzinssatz und der Zinstagequotient werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgel egt.

Automatische vorzeitige Riickzahlung

Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags (k).

Sollte bei Wertpapieren mit Beriicksichtigung eines Barriereereignisses ein Barriereereignis
eingetreten sein, entfdllt die Moglichkeit einer automatischen vorzeitigen Rickzahlung und die
Wertpapiere werden am Riickzahlungstermin zurtickgezahlt.

Bei Wertpapieren ohne Beriicksichtigung eines Barriereereignisses gilt diese Einschrankung nicht.

Ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k).

Das jewellige Vorzeitige Rickzahlungsdevel (k) bzw. die Methode fir dessen Festlegung und
Mitteilung wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (k) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (k) am
entsprechenden Beobachtungstag (k). Die jeweilige Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)
entspricht K; (k) geteilt durch K; (initial).

Der Vorzeitige Riuckzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.
Rickzahlung zum Rickzahlungstermin
Die Ruckzahlung zum Riickzahlungstermin hangt bei Wertpapieren ab

e vom Eintritt eines Barriereereignisses und
e von der Schlechtesten Kursentwicklung (final) und
e vom Basispreis.

Ein Barriereereignisist:

o bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Bertihren oder Unterschreiten
der jeweiligen Barriere durch irgendeinen Kurs mindestens eines Korbbestandteils; wahrend
der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

o bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten des Barrier
Levels durch die Schlechteste Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der
Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fur deren Feststellung wird in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Das Barrier Level bzw. die Methode fir dessen Festlegung und Mitteilung wird in den jeweiligen
Endguiltigen Bedingungen festgel egt.

Die Schlechteste Kursentwicklung (b) ist die niedrigste Kursentwicklung des Korbbestandteils (b) am
entsprechenden  Beobachtungstag der Barriere.  Die jewellige  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (b) entspricht K; (b) geteilt durch K; (initial).

Die Schlechteste Kursentwicklung (final) ist die niedrigste Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) am Finden Beobachtungstag. Die jeweilige Kursentwicklung des
Korbbestandteils (final) entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).
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Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel egt.
Ki (initial) ist
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils, der in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
e bei Wertpapieren mit initidler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Anfanglichen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Anfanglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;
oder
e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
e Dbel Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des K orbbestandteils;
an in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tagen.
Ki (b) ist
o der Referenzpreis des Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.
Ki (final) ist
e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder
o bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils; oder
e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis des K orbbestandteils an
in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen festgel egten Tagen oder
o bel Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils an in den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen festgel egten Tagen.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt bei allen Wertpapieren die Rickzahlung durch
Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag entspricht.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erfolgt die Riickzahlung:

e bei Wertpapieren mit Barausgleich durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags in der
Festgelegten Waéhrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) und geteilt durch den Basispreis entspricht; der Riickzahlungsbetrag
ist nicht grofRer as der Nennbetrag; oder

e bei Wertpapieren mit physischer Lieferung:

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofer ist als der Basispreis
durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags in der Festgelegten Wéhrung, der dem
Nennbetrag entspricht; oder

o wenn die Schlechteste Kursentwicklung (fina) kleiner ist als der Basispreis durch
Lieferung einer durch das Bezugsverhdltnis, ausgedriickten Menge des Korbbestandteils
mit der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils, wird ein in
der Festgelegten Wahrung ausgedriickter Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht
lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteils gezahlt.

Das jeweilige Bezugsverhdltnis wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgel gt.

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses werden die Wertpapiere am RUckzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.
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Wertpapierbeschreibungen, die durch Verweisin den Basisprospekt einbezogen werden

Im Zusammenhang mit Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig offentlich
angeboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, und im Zusammenhang mit Aufstockungen von
Wertpapieren werden hiermit die Wertpapi erbeschreibungen in diesen Basisprospekt einbezogen, die
enthaten sind im

D

)

©)

4)

©)

(6)

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Bonus
Wertpapieren und Worst-of Express Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Reverse
Convertible Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Basket
Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best
Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Rainbow
Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. Juli 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Multi-Basiswert (ohne Kapital schutz),

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Dezember 2014 zur Begebung von Wertpapieren
mit Multi-Basiswert (ohne Kapital schutz).

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des V erwei ses einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet
sich auf den Seiten 233 ff.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine I nformationen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen") muss
zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und Basiswertdaten™) sowie
auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die "Besonderen Bedingungen™)
(zusammen die "Bedingungen") gelesen werden.

Die Besonderen Bedingungen unterteilen sich in Besondere Bedingungen, die fir bestimmte
Produkttypen gelten, und in Besondere Bedingungen, die fur ale Produkttypen gelten.

Eine erganzte Fassung der Bedingungen beschreibt die Emissionsbedingungen der entsprechenden
Tranche von Wertpapieren, die Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde sind.

Fir jede Tranche von Wertpapieren werden as separates Dokument Endglltige Bedingungen
verdffentlicht, die Folgendes beinhalten:

€)] Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,
(c) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,
wel che die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann zusammen mit den entsprechenden
Endgultigen Bedingungen zur Verfligung gestellt werden. Diese konsolidierte Fassung der
Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endguiltigen Bedingungen und wird
den Endgtiltigen Bedingungen weder als Anhang beigefligt noch ist sie integraler Bestandteil der
Endguiltigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen wird auch nicht
bei der mal3geblichen zustandigen Behdrde hinterlegt oder dieser mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen
Tell A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
81 Form, Clearing System, Globalurkunde, V erwahrung
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
83 Steuern
84 Rang
85 Ersetzung der Emittentin
86 Mitteilungen
87 AuRerordentliches K tindigungsrecht der Wertpapierinhaber
§8 Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
§9 Vorlegungsfrist
810 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
8§11 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Teil B —Produkt—und Basiswertdaten
Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere
[Besonder e Bedingungen, die fur bestimmte Produkttypen gelten:]
Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere
Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere
Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere
Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere
[81  Definitionen
§2 Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]
83 Ruickzahlung
8§84 Rickzahlungsbetrag]
Produkttyp 8: Wor st-of Express Wertpapiere
Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere
Produkttyp 10: Wor st-of Express Wertpapiere mit Zusitzlichem Betrag
[81  Definitionen
§2 Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]
§3 Riickzahlung, automatische vorzeitige Riickzahlung
8§84 Rickzahlungsbetrag, Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag]
Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere
[81 Definitionen
§2 Verzinsung, Zusétzlicher Betrag
§3 Rickzahlung
84 Ruickzahlungsbetrag)]
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Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere
Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

51
§2
§3
§4

Definitionen

Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]
Ruckzahlung
Ruckzahlungsbetrag)]

Produkttyp 14: Wor st-of Rever se Convertible Wertpapiere

Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

51
§2
§3
§4

Definitionen

Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]

Ruckzahlung[, automatische vorzeitige Riickzahlung]
Rickzahlungsbetrag|, Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]]

[Besonder e Bedingungen, diefur alle Produkttypen gelten:]

§5
§6
§7
§8

[Aulerordentliches K tindigungsrecht der Emittentin][ (absichtlich ausgel assen)]
Zahlungen[, Lieferungen]
Marktstérungen

[Indexkonzept,  Ersatzkorbbestandteil, = Neuer  Indexsponsor und  Neue
Indexberechnungsstelle,] [Ersatzfeststellung,] [Mal3gebliche Handel sbedingungen,
Ersatzreferenzmarkt,] [Kontraktspezifikationen, Ersatzkorbbestandteil, Ersatz-Futures-
Kontrakt, Ersatzreferenzmarkt, ] Anpassungen, [Streichung, Nachfolge-
K orbbestandteil]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung:

§9

Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs]
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Tell A —Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

TEIL A - ALLGEMEINE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die"Allgemeinen Bedingungen™)

§1
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

D Form: Diese Tranche (die "Tranche") von Wertpapieren (die "Wertpapier€"') der UniCredit
Bank AG (die "Emittentin") wird in Form von Inhaberschuldverschreibungen auf der
Grundlage dieser Wertpapierbedingungen in der Festgelegten Wahrung als
[Schuldverschreibungen] [Zertifikate] in einer dem Nennbetrag entsprechenden Stiickelung
begeben.

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Dauer-Globalurkunde ab dem Emissionstag, gilt Folgendes:

2 Dauer-Globalurkunde: Die Wertpapiere sind in einer Dauer-Globalurkunde (die
"Globalurkunde"') ohne Zinsscheine verbrieft, die die eigenhandigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin [Im_Fall einer
Emissionsstelle  gilt  Folgendes: sowie die eigenhdndige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle] tragt. Die Wertpapierinhaber haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die Wertpapiere sind as
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschldgigen Bestimmungen des
Clearing Systems Ubertragbar. [Im Fall von verzindichen Wertpapieren gilt Folgendes:
Zinsanspriiche werden durch die Globalurkunde verbrieft.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:*

2 Vorlaufige Globalurkunde, Austausch: Die Wertpapiere sind anfanglich in einer vorlaufigen
Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde') ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Vorlaufige Globalurkunde wird am oder nach dem 40. Tag nach dem Emissionstag (der
"Austauschtag") nur nach Vorlage von Bescheinigungen, wonach der wirtschaftliche
Eigentimer oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorlaufige Globalurkunde
verbrieften Wertpapiere keine US-Person(en) ist bzw. sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder Personen, die Wertpapiere Uber solche Finanzinstitute halten) (die
"Bescheinigungen Uber Nicht-US-Eigentum"), gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine (die "Dauer-Globalurkunde" wund, zusammen mit der Vorlaufigen
Globalurkunde die "Globalurkunden") ausgetauscht. Die Globalurkunden tragen die

! Der Wortlaut des § 1 (2) ist ein sogenannter " TEFRA D-Hinweistext". Diese Fulnote enthalt einen kurzen

Uberblick tiber die sog. Excise Tax Exemption (vormals bekannt als TEFRA Regeln) im Rahmen des Tax Code der
Vereinigten Staaten von Amerika (" US"). Grundsétzlich kénnen nicht registrierte Inhaberschuldver schr eibungen
(bearer securities) mit einer Laufzeit von mehr als 365 Tagen US-Steuersanktionen unterliegen, sofern solche
Instrumente nicht in Ubereinstimmung mit den TEFRA C oder TEFRA D Regeln emittiert werden. TEFRA C ist
sehr restriktiv und kann nur verwendet werden, wenn die Instrumente unter anderem nicht Personen in den
Vereinigten Staaten und ihren Gebieten im Sinne des US-Internal Revenue Code angeboten oder an diese emittiert
werden, und der Emittent im Hinblick auf die Emission keinen wesentlichen, die US-Bundesstaaten Uber greifenden
Hande (interstate commerce) betreibt. In diesem Fall ist ein TEFRA Hinweistext nicht erforderlich. Die TEFRA D
Regeln, welche technischer ausgestaltet sind als die TEFRA C Regeln, sehen wéahrend einer "restricted period”
bestimmte Beschrankungen auf (i) das Angebot und den Verkauf der Instrumente an "US-Personen” oder an
Personen innerhalb der Vereinigten Staaten und ihrer Gebiete und (ii) die Lieferung der Instrumente in die
Vereinigten Staaten vor. TEFRA D sieht in der Regel auch vor, dass der Besitzer eines I nstruments diesbeziiglich das
nicht-wirtschaftliche US-Eigentum bestatigen muss, und, dass das I nstrument einen spezifisch formulierten TEFRA D
Hinweistext enthalten muss. Die Einhaltung der TEFRA D Regeln sind ein sog. " safe harbor”, sollten Instrumente
versehentlich an US-Personen emittiert werden. Fir den Fall, dass Wertpapiere Debt Charakteristika, wie z.B.
K apitalschutz, aufweisen, kénnen die TEFRA C und TEFRA D Regeln Anwendung finden. BElI BESTEHEN VON
ZWEIFELN, OB EIN WERTPAPIER ALS DEBT INSTRUMENT ZU QUALIFIZIEREN IST, SIND ANWALTE
DESUS-RECHTSUND DESUS-STEUERRECHTS ZU KONSULTIEREN.
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eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei berechtigten Vertretern der
Emittentin [Im_Fall einer Emissionsstelle gilt Folgendes: sowie die eigenhandige
Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Emissionsstelle]. [Die Details eines solchen
Austausches werden in den Bichern des Clearing Systems gefiihrt.] Die Inhaber der
Wertpapiere haben keinen Anspruch auf Ausgabe von Wertpapieren in effektiver Form. Die
Wertpapiere sind as Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den einschlégigen
Bestimmungen des Clearing Systems tbertragbar. [Im Fall von verzinglichen Wertpapieren
gilt Folgendes: Zinsanspriiche werden durch die Dauer-Globalurkunde verbrieft.]

"US-Personen” sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of 1933
definiert sind und umfassen insbesondere Gebietsansassige der Vereinigten Staaten sowie
amerikanische Kapital- und Personengesel | schaften.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen CBF in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist, qilt
Folgendes:

()] Verwahrung: Die Globalurkunde wird von Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(,CBF*) verwahrt.]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen "Anderes' in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt ist, qilt
Folgendes:
(©)) Verwahrung: Die Globalurkunde wird von oder im Namen des Clearing Systems verwahrt.]

§2
Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Ber echnungsstelle

D Zahistellen: Die "Hauptzahlstelle® ist [UniCredit Bank AG, Arabellastraile 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]. Die Emittentin kann
zusétzliche Zahlstellen (die "Zahlstellen™) ernennen und die Ernennung von Zahlstellen
widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

2 Berechnungsstelle: Die "Berechnungsstelle” ist [UniCredit Bank AG, Arabellastral3e 12,
81925 Miinchen] [Name und Adresse einer ander en Berechnungsstelle einfiigen].

(©)) Ubertragung von Funktionen: Sofern ein Ereignis eintreten sollte, das die Hauptzahlstelle
oder die Berechnungsstelle daran hindert, ihre Aufgabe as Hauptzahlstelle oder
Berechnungsstelle zu erfillen, ist die Emittentin verpflichtet, eine andere Bank von
internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person oder Institution mit der
notigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung von Funktionen
der Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziiglich geméald § 6 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen.

% ErfUllungsgehilfen der Emittentin:  Die Hauptzahistelle, die Zahlstellen und die
Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschliefllich as
Erflllungsgehilfen der Emittentin und Ubernehmen keine Verpflichtungen gegeniiber den
Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhdtnis zu diesen. Die
Hauptzahistelle und die Zahlstellen sind von den Beschréankungen des §181 BGB
(Burgerliches Gesetzbuch) befreit.

83
Steuern

Kein Gross Up: Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger
oder zukUnftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Geblhren gleich welcher Art, die unter jedwedem
anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im
Namen einer Gebietskorperschaft oder Behdrde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt i,
auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die "Steuern™) geleistet, soweit ein solcher Abzug oder
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Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegeniber den zustandigen
Regierungsbehérden Rechenschaft Uber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern abzul egen.

§4
Rang

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren sind unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, im
gleichen Rang mit alen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen gegenwartigen und
zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

§5
Ersetzung der Emittentin

D Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Wertpapiere
vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber ein mit ihr
Verbundenes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fir ale Verpflichtungen der
Emittentin aus den Wertpapieren setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

€) die Neue Emittentin ale Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
Ubernimmt;
(b) die Emittentin und die Neue Emittentin ale erforderlichen Genehmigungen

eingeholt haben wund die sich aus diesen Wertpapieren ergebenden
Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen Wahrung an die
Hauptzahlstelle transferieren kénnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder
Abgaben einbehalten werden missten, die von oder in dem Land erhoben werden,
in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fur
Steuerzwecke al's ansassig gilt;

(© die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Wertpapierinhaber von jeglichen
Steuern, Abgaben oder sonstigen staatlichen Gebihren freizustellen, die den
Wertpapierinhabern auf Grund der Ersetzung auferlegt werden und

(d) die Emittentin die ordnungsgemdle Zahlung der gemald diesen
Wertpapierbedingungen falligen Betrége garantiert.

Fir die Zwecke dieses 8 5 (1) bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes
Unternehmen im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

2 Mitteilung: Eine solche Ersetzung der Emittentin ist geméal3 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen.

(©)) Bezugnahmen: Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin sind ale Bezugnahmen auf die
Emittentin in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf die Neue Emittentin zu
verstehen. Ferner ist jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder
fur Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme auf das Land, in dem die Neue Emittentin
ihren Sitz hat, zu verstehen.

§6
Mitteilungen

Soweit diese Wertpapi erbedingungen eine Mitteilung nach diesem § 6 vorsehen, werden diese auf der
Internetseite fir Mitteilungen (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem
Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung mitteilt) verdffentlicht und
mit dieser Verdffentlichung den Wertpapierinhabern gegentiber wirksam, soweit nicht in der
Mitteilung ein spédterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende
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Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle
vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Mitteilungen mit Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite der Emittentin
(oder jeder Nachfolgeseite) vertffentlicht.

D

)

©)

@

)

87
AulRerordentliches K iindigungsrecht der Wertpapierinhaber

Jeder Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere falig zu stellen und deren
sofortige Riickzahlung zum Kndigungsbetrag zu verlangen, falls

€) die Emittentin die ordnungsgeméal3e Erflllung einer Verpflichtung unter den
Wertpapieren unterldsst, und die Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang
einer entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Wertpapierinhabers bei der
Emittentin andauert, oder

(b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

(© die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens tber
das Vermodgen der Emittentin beantragt wird oder die Emittentin ene
aulRergerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens oder
eines vergleichbaren Verfahrens anbietet, oder

(d) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer anderen
Gesellschaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn diese andere
oder die umorganisierte Gesellschaft die sich aus den Wertpapiere ergebenden
Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt.

Das Recht, die Wertpapiere zu kiindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund vor
Auslibung des Rechts geheilt wurde.

Die Fdligstellung gemal? Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der
Wertpapierinhaber der Hauptzahistelle eine schriftliche Kundigungserklérung und einen
hinreichend beweiskréftigen Besitznachweis Ubergibt oder durch eingeschriebenen Brief
sendet. Die Kindigungserklarung wird von der Hauptzahlstelle unverziglich ohne weitere
Prufung an die Emittentin weitergel eitet.

Der "Kindigungsbetrag" je Wertpapier entspricht dem angemessenen Marktwert der
Wertpapiere, der innerhalb von zehn Bankgeschéftstagen nach Erhalt der
Kiundigungserkléarung von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmt wird.

88
Begebung zusatzlicher Wertpapiere, Rickerwerb

Begebung zusatdicher Wertpapiere: Die Emittentin darf ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionstags und Emissionspreises) in der Weise begeben, dass sie mit den Wertpapieren
zusammengefasst werden, mit ihnen eine einheitliche Serie (die "Seri€") mit dieser Tranche
bilden. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche
zusétzlich begebenen Wertpapiere.

Ruckkauf: Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere am Markt oder auf sonstige
Weise und zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Von der Emittentin zuriickgekaufte
Wertpapiere kdnnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut
verkauft oder der Hauptzahl stelle zur Entwertung Gbermittelt werden.
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§9
Vorlegungsfrist

Diein § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB vorgesehene Vorlegungsfrist wird fur die Wertpapiere auf zehn

Jahre verkirzt.
§10
Teillunwirksamkeit, Korrekturen
D Unwirksamkeit: Sollte eine Bestimmung dieser Wertpapierbedingungen ganz oder teilweise

)

©)

(4)

©)

unwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen
davon unberthrt. Eine in Folge Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit dieser
Wertpapierbedingungen entstehende Licke ist durch eine dem Sinn und Zweck dieser
Wertpapierbedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Regelung auszufiillen.

Schreib- oder Rechenfehler: Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen berechtigen die Emittentin zur
Anfechtung gegenliber den Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach
Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemald 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen zu erkléren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der
Wertpapierinhaber seine depotfiihrende Bank veranlassen, eine ordnungsgemald ausgefillte
Ruckzahlungserklérung bei der Hauptzahlstelle auf einem dort erhéltlichen Formular bzw.
unter Abgabe aler in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die
"Rickzahlungserklérung") einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei dem Clearing System zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spdtestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklérung sowie der Wertpapiere bei der Hauptzahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Hauptzahlstelle zur Verfligung stellen, die diesen auf das
in der Rickzahlungserkldrung angegebene Konto tUberweisen wird. Mit der Zahlung des
Erwerbspreises erl6schen alle Rechte aus den eingerei chten Wertpapieren.

Angebot auf Fortfihrung: Die Emittentin kann mit der Anfechtungserkldrung geman
vorstehendem Absatz (2) ein Angebot auf Fortfihrung der Wertpapiere zu berichtigten
Wertpapierbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten
Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der Anfechtungserkldrung
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem
Wertpapierinhaber angenommen (mit der Folge, dass die Wirkungen der Anfechtung nicht
eintreten), wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden
des Angebots gemdld § 6 der Allgemeinen Bedingungen durch Einreichung einer
ordnungsgemal? ausgefillten Rickzahlungserklarung Uber seine depotfihrende Bank bei der
Hauptzahlstelle sowie Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle bei
dem Clearing System gemal} vorstehendem Absatz (2) die Rickzahlung des Erwerbspreises
verlangt. Die Emittentin wird in der Mitteilung auf diese Wirkung hinweisen.

Erwerbspreis. Als "Erwerbspreis’ im Sinne der vorstehenden Absétze (2) und (3) gilt der
vom jeweiligen Wertpapierinhaber gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in der
Ruckzahlungserklérung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der
Erkl&rung der Anfechtung gemal3 vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden Bankgeschéftstag
gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem welcher dieser Betrége hoher ist. Liegt an
dem der Erkldrung der Anfechtung gemaR vorstehendem Absatz (2) vorhergehenden
Bankgeschéftstag eine Marktstorung geméal’ § 7 der Besonderen Bedingungen vor, so ist fir
die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemél vorstehendem
Absatz (2) vorhergehende Bankgeschéftstag an dem keine Marktstérung vorlag, mal3geblich.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen: Widersprichliche oder Iickenhafte
Bestimmungen in diesen Wertpapierbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
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(6)

@

)
©)

Ergénzungen zulassig, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fir die
Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen
werden den Wertpapi erinhabern gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Festhalten an berichtigten Wertpapierbedingungen: Waren dem Wertpapierinhaber Schreib-
oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in diesen Wertpapierbedingungen beim
Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den Wertpapierinhaber ungeachtet
der vorstehenden Absétze (2) bis (5) an entsprechend berichtigten Wertpapierbedingungen
festhalten.

8§11
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Anwendbares Recht: Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erflllungsort: Erfullungsort ist Minchen.

Gerichtsstand: Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den
in diesen Wertpapierbedingungen geregelten Angelegenheiten ist, soweit gesetzlich zuléssig,
M Unchen.
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Teil B —Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B—-PRODUKT- UND BASISWERTDATEN
(die"Produkt- und Basiswertdaten™)

81
Produktdaten

[Folgende Produktdaten in al phabetischer oder anderer Reihenfolge und/oder in tabellarischer Form®
(insbesondere bei Multi-Serien-Emissionen) einfligen:

[Abschlag: [einflgen]]
[Anfangliche[r] Beobachtungstag[€]: [einflgen]]
[Aufschlag: [einflgen]]

[Barrier Level: [einfugen] [[hochstens][mindestens] [einfligen] %] [zwischen [einfligen]% und
[einfligen]% [(indikativ bei [einfligen]%)]]

[Barriere: [einfligen]]

[Basispreis: [einflgen]]

[Beobachtungstag (k): [einflgen]]

[Beobachtungstag[e€] der Barriere: [einfligen]]

[Bezugsver haltnis;: [einfugen]]?

[Bildschirmseite: [einfiigen]]

[Bonusbetrag: [einflgen]]

[Cap: [einflgen]]

[Emissionspreis: [einfiigen]]®

[Emissionsstelle: [Name und Adresse der Emissionsstelle einfiigen]]
[Emissionstag: [enfligen]]

Emissionsvolumen der Serie[in Stiick]: [einfligen]
Emissionsvolumen der Tranche [in Stlck]: [einfligen]

Erster Handelstag: [einflgen]

[Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfligen]]
[Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode: [einfligen]]

[Ertragszahlungslevel (k): [einflgen] [[hochstens][mindestens] [einfligen]%] [zwischen
[einfligen]% und [einfligen]% [ (indikativ bei [einfligen]%)]]

[Faktor: [einflgen]]

*In den Endgiltigen Bedingungen kénnen je nach Produkttyp mehrere durchnummerierte Tabellen vorgesehen
werden.

? Die Angabe "Bezugsverhaltnis’ ist nur fiir den Korbbestandteil" Aktie bzw. aktienvertretendes Wertpapier"
anwendbar.

3 Falls der Emissionspreis zum Zeitpunkt der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen nicht festgelegt worden

ist, wird die Methode zur Preisfestsetzung und das Verfahren fur seine Vertffentlichung in Abschnitt A —
Allgemeine Angaben der Endgtiltigen Bedingungen festgel egt.
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Festgelegte Wahrung: [einfligen]
Finale[r] Beobachtungstag[e]: [einfligen]
[Finaler Rickzahlungsbetrag: [einfligen]]

[Finales Rickzahlungdevel: [einflgen] [[hochstens][mindestens] [einfligen]%] [zwischen
[einfligen]% und [einfligen] % [ (indikativ bei [einfligen]%)]]

[Finanzzentrum fr Bankgeschéftstage: [einflgen]]
[Gesamtnennbetrag der Serie: [einfligen]]
[Gewichtung; (W)): [einfUgen]]

[Gewichtung; pest (Wi bes): [€infligen]]
[Hdchstbetrag: [einfigen]]

[Hdchstzinssatz: [enfiigen]]

Internetseiteln] der Emittentin: [einfligen]
Internetseite[n] fur Mitteilungen: [enfligen]

I SIN: [einfligen]

[k: [Fortlaufende Nummer einfligen]]

[K; (initial): [einfigen]]

Korbbestandteil;: [einfligen]

[Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere: [einfligen]]
[Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode: [enfiigen]]
[Mindestzinssatz: [einfligen]]

N: [einflgen]

Nennbetrag: [einfligen]

Referenzpreis: [enfligen]

[Refer enzsatz-Finanzzentrum: [einflgen]]
[Referenzwahrung: [einflgen]]

Reuters: [einfligen]

[Reverse Level: [einflgen]]

Ruckzahlungster min: [einflgen]

Seriennummer: [einflgen]

Tranchennummer: [einflgen]

[Verzinsungsbeginn: [einfligen]]
[Verzinsungsende: [einflgen]]

[Vorgesehene Falligkeit: [einflgen]]

[Vorzeitiger Ruckzahlungstermin (k): [einfligen]]
[Vorzeitiger RUckzahlungsbetrag (k): [einfligen]]

[Vorzeitiges Ruckzahlungdevel; (k): [einfigen] [[hdchstens][mindestens] [einflgen]%o]
[zwischen [einflgen] % und [einfligen]% [(indikativ bel [einflgen]%0)]]

WKN: [einfligen]
[Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k): [einflgen]]
[Zahltag fir den Zusatzlichen Betrag (1): [einfligen]]
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[Zinssatz: [einfligen]]
[Zinszahltag[€]: [einflgen]]
[Zusétzlicher Betrag (k): [einflgen]]
[Zusétzlicher Betrag (1): [einfigen]]
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§2

Basiswertdaten

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1]
Korb Wahrung [FX [Fixing [FX [FX; [WKN] | [ISINi] | [Reuters | [Bloomberg, | Mal3geb- | Internet-
bestand— | desKorb- | Wechselkurs] | Sponsor;] | Bildschirm— | Beobach— ] ] liche seite
teil; bestandtei seite] tungstag Borse
Is (final)]
[Name des 3 .
Korbbe— | [Wahrung [FX [Fixing [FX [FXy [WKN; [I9N; [RIC, [Bloomberg— | [Maflgeb— | [Internet
standteils; des Wechselkurs, Sponsor; | Bildschirm- | Beobach— | einfligen | einfliigen | einfligen] ticker; liche —seite;
einfiigen] Korbbe- einfligen] einfligen] seite; tungstag ] ] einflgen] Borse; einflgen]
standteils; einflgen] (final) einflgen]
einfugen] einfugen]
[Name des } .
Korbbe— [Wahrung [FX [Fixing . [F)§ [FXx [.\leNN [ I S.IINN . [R.I. Cn [BI qomber o [Mg@geb— [l ntgr net
sandteils, des \Neghsel kursy goonmrN Bil dsphl rm- | Beobach— | einfiigen | einfliigen | einfligen] -t| ckery liche -—SGIIGN
infiiger] Korbbe- einflgen] einflgen] seitey tungstag ] ] einfugen] Borsey einfugen]
standteilsy einfligen] (final) einfligen]
einfugen] einfugen]

Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Vol atilitét wird auf die in der Tabelle genannte
Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Indizes bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle 2.1]
Korbbestand— | Wahrung des [WKN;i] [ISIN;] [Reuters); [Bloomberg] | Indexsponsor; | Indexberech— | Internetseite
tell; K orbbestand— nungsstelle
tells
Name des
Kgrbbeﬂand— [Wahrung des [WKN; [1SNy [RIC; einfigen] | [Bloomberg— | [Indexsponsor; | [Indexberech— | [Internetseite;
teils, einfiigen] Korbbestand— einflgen] einfligen] ticker, einflgen] nungsstelle einfligen]
teils; einfligen] einflgen] einflgen]
K([)I;It?t;r:;tgisd— [Wahrung des [WKNy [I9 Ny [RICy einfigen] | [Bloomberg— | [Indexsponsory | [Indexberech— | [Internetseitey
teils, einfiiger] Korbbestand— einfugen] einflgen] tickery einfugen] nungsstelley einflgen]
SVANUGENT | il s, einfiigen] einfuigen] einfugen]

Fir weitere Informationen zu den Korbbestandteilen sowie tiber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitdt wird auf die
in der Tabelle genannte Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]

[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Rohstoffen bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabelle2.1]
Korb— Wahrung des [WKN] [ISIN; ] [Reuters] [Bloomberg] Referenzmarkt; Internetseite
bestandteil; K orbbestand—
tells
[Name des . - - - . .
Korbbestandteils, [Wahrung des [WKN; einfigen] | [ISN; einflgen] [RIC; einflgen] [Bloombergticker; | [Referenzmarkt; [Internetseite;
einfuigen] Korbbestandteils; einfugen] einfligen] einfligen]
einfigen]
[Name des . o o . .
: [Wahrung des [WKNy einfugen] | [IS Ny einfligen] [RICy einflgen] [Bloomberg— [Referenzmarkty [Inter netseitey
Korbbestandteil sy i . . o
o Korbbestandteilsy tickery einfligen] einfligen]
einflgen o oo
einflgen] einfligen]

Fir weitere Informationen Uber die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Vol atilitét wird auf die in der Tabelle genannte
Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]
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[Im Fall von Wertpapieren, die auf einen Korb von Futures-Kontrakten bezogen sind, gilt Folgendes:

[Tabele2.1:]
Korb— [Rohstoff;] Wahrung [WKN] [ISINi] [Reuters] [Bloomberg] | [Kontraktter Referenz- Internetseite
bestandteil; des min[e];] mar kt;
Korbbestand
—tells

[Name des [Rohstoff; [Wahrung des [WKN; [I9N; [RIC, [Bloombergti [Kontrakt- [Referenzmar | [Internetseite;
Korbbestandt einfligen] Korbbestandt einfligen] einfligen] einfligen] cker; termin(e); kt; einfugen] einfligen]

el els; einflgen] einflgen]

einflgen] einfugen]

[Name des [Rohstoffy [Wahrung des [WKNy [ISNy [RICy [Bloomberg— [Kontrakt- [Referenzmar | [Internetseite
Korbbestandt einfligen] Korbbestandt einfligen] einfligen] einfligen] tickery termin(e)y kty einfligen] n einfligen]
eilsy einfligen eilsy einflgen] einflgen]

einfugen]

Fur weitere Informationen Uber die bisherige oder kiunftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und deren Volatilitét wird auf die in der Tabelle genannte

Internetseite (oder jede Nachfolgeseite) verwiesen.]
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Teil C —Besondere Bedingungen der Wertpapiere

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
(die "Besonderen Bedingungen™)

[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:]

Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere

Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere

Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere

Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere

Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere

Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere

[Im Fall von Wor st-of Bonus [Cap], Bonus [Cap] Basket, Bonus [Cap] Rainbow und Rever se Bonus

Cap Basket Wertpapieren qgilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digjenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéaftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den jeweiligen Korbbestandteil ]
[bzw.] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fiir den jeweiligen Korbbestandteil;
bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser Maf3geblichen Bérse
Ublicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@

(b)

(©

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteilss an der
Maligeblichen Bérse, wenn nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Mal3geblichen Borse erfolgt
nicht mehr in der Wahrung des Korbbestandteils;

eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vorl;

eine Anpassung nach [§ 8 (2)]* [§ 8 [(C)][(D)] (1)]° der Besonderen Bedingungen ist
nicht moéglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis' ist der Eintritt mindestens [eines Aktien-Anpassungsereignisses| [,]
[und/oder] [eines Index-Anpassungsereignisses] [,] [und/oder] [eines Rohstoff-
Anpassungsereignisses] [und/oder] [eines Future-Anpassungserei gnisses].

4Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket it.
5 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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["Aktien-Anpassungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ jede Mal3nahme, die die Gesellschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil; ausgegeben
hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung der rechtlichen
und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens
oder Kapitals der Gesdllschaft, nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle den jeweiligen Korbbestandteil; beeintréchtigt (insbesondere
Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit Optionen oder
Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln, Ausschittung
von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung);

(b) die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminbdrse, der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

(c) die Anpassung durch die Festlegende Terminbdrse der dort gehandelten Derivate, die
sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

["Aktien-Marktstoérungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse wahrend ihrer regelméfdigen
Handelszeiten den Handel zu erdffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils; an
der jeweiligen Mal3geblichen Borsg;

(c) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug
auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden Terminborse,.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im Zeitpunkt
der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrdnkung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbérse stellt
kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse,
eingetreten ist.]

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-
System (TARGET2) (das "TARGET?2') gedffnet ist] [gedffnet it und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barrierg, noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle [e]] in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbel handelt es sich um einen indikativen
Wert.] Die endgiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfénglichen
Beobachtungstag und wird durch Mitteilung geméld 86 der Allgemeinen Bedingungen
innerhalb von [funf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

[Im Fall von Wor st-of Bonus [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

"Barriere" ist [die Barrierg, wie [in der Spalte "Barrierg" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier Level x K; (initial)].]
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[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berlhren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere, durch
irgendeinen Kurs mindestens eines K orbbestandteils;, der[:]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Index handelt,] vom
jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle,] [bzw.]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um [eine Aktie] [oder] [ein
aktienvertretendes Wertpapier] handelt,] von der jeweiligen Mal3geblichen Borse,]
[bzw.]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Rohstoff handelt,] vom

jeweiligen Referenzmarkt;]

verdffentlicht wurde, wahrend der Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher
Betrachtung.]

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap], Bonus [Cap] Basket und Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die [Schlechteste
Kursentwicklung (b)] [Kursentwicklung des Basiswerts (b)] am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung
gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Uberschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung des
Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

"Basispreis’ ist der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle [e]] in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den K orbbestandteilen.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anféanglicher Beobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anféanglichen Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Anfangliche[r] Beobachtungstag[e]”
der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag]
[einer dieser Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende]
Anfangliche Beobachtungstag fur [alle Korbbestandteile] [den entsprechenden
Korbbestandteil ] .]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die [in der
Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittel bar folgende Tag,
der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere fir [ale
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;].]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finale Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[e]" der Tabelle [e]] in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur
einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar
folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finale Beobachtungstag fir
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[ale Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;]. [Der Rickzahlungstermin
verschiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finale Beobachtungstag kein
Berechnungstag, dann verschiebt sich der Riickzahlungstermin entsprechend.] Zinsen sind
aufgrund einer solchen Verschiebung nicht geschul det.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 8§ 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

"Berechnungstag" ist im Hinblick auf den jeweiligen Korbbestandteil; jeder Tag, an dem [der
entsprechende Referenzpreis|:]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Index handelt,] durch
den jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle,] [bzw.]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um [eine Aktie] [oder] [ein
aktienvertretendes Wertpapier] handelt,] von der jeweiligen Mal3geblichen Borse,]
[bzw.]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Rohstoff handelt,] vom

jeweiligen Referenzmarkt;]

veroffentlicht wird[.][, bzw.]]

[[- wenn es sich bei dem betreffenden Korbbestandteil; um einen Futures-Kontrakt
handelt,] der Referenzmarkt; wahrend seiner Ublichen Handelszeiten fir den Handel gedffnet
ist.]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
"Beste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b) fir die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)- max [ﬂ}(mit i=1,..N)

Ki (initial )
"Beste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) fir die
gilt:
Kursentwicklung des K orbbestandeils (final)- max {%}(mit i—1..N)]
i (initia

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

["Bezugsverhdltnis" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX Korbbestandtell
ist] das Bezugsverhdltnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;,, [wie [in der Spalte
"Bezugsverhdltnis" der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.] [das
von der Berechnungsstelle gemal3 folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhdtnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]

["Bezugsverhdltnis” ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbestandteil ist,]
das Bezugsverhdltnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der Berechnungsstelle
gemal folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]]

Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei 0,0000005
aufgerundet werden.]

"Bonusbetrag” ist der Bonusbetrag, wie [in der Spalte "Bonusbetrag” der Tabelle [e]] in §1
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
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[Im Fall von Wor st-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Cap" ist das Cap, wie [in der Spate "Cap" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir die
Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil;] [bzw.] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen Korbbestandteil; bilden,] verwendet wird,
und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder
Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die Annahme und
Ausfuhrung von Erfillungsanwei sungen gedffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. ]

"Emissionstag” ist der Emissionstag, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

['Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" it der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt ist.]

['Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” der Tabelle [e]] in§ 1
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminborse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil; selbst
nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate") gehandelt werden und die von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung geméai3 § 6 der
Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der Derivate bestimmt
wird.

Im Fal einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminborse, wie etwa die endglltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse,
oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mittellung gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen
eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminbtrse (die "Ersatz-Terminborse")
bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapi erbedingungen jeder Bezug
auf die Festlegende Terminbdrse als ein Bezug auf die Ersatz-Terminborse.

["Finanzzentrum fur Bankgeschéaftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage, wie
in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Future-Anpassungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(8)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils;, die dazu fiihrt, dass
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Kontraktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind([;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]
["Futures-Kiindigungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz flr den Korbbestandteil; zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

123



(b) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Referenzmarkt; zur Verfliigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(© eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Vertffentlichung des K orbbestandteils; erfolgt nicht Iénger in der
Wahrung des K orbbestandteils|[;

(e) eine Anpassung nach 8 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich
oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] ]

["Futures-Mar ktstor ungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des
Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse [,][oder]]

[([e]) die Nichtverfligbarkeit oder die Nichtvertffentlichung eines Referenzpreises;, der fur
die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlichist,]

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrdnkung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage am Referenzmarkt; [bzw. der Festlegenden Terminbtrse] stellt kein
Marktstbrungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts, [bzw. der Festlegenden Terminborse] eingetreten
ist.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs; der Fixing Sponsor;, wie [in der
Spalte "Fixing Sponsor;" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten fur die
jeweilige Wahrung des K orbbestandteil s festgel egt.

"FX;" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen Fixing
Sponsor; auf der jeweiligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (final), wie [in der Spalte "FX;
Beobachtungstag" der Tabelle 2.1] in 8§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn
dieser Tag kein FX; Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX;
Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, der FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Berechnungstag" ist jeder Berechnungstag, an dem das jeweilige FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseitg" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs, die FX Bildschirmseite,
wie [in der Spate "FX Bildschirmseite" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

["FX Korbbestandteil;" ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des Korbbestandteils;
nicht der Festgelegten Wahrung entspricht.]

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(@  imbilligen Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Neuer
Fixing Sponsor; (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert) oder
Ersatzwechselkurs (wie in 8§ 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert) zur
Verfligung;

(b)]  auf Grund besonderer Umstande oder htherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg,
Terror, Aufstdnde, Beschrénkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt des Landes,
dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die europdische Wirtschafts- und
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Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der europdischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion, und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf FX;
auswirken) ist die zuverldssige Feststellung von FX; unmoglich oder praktisch
undurchfihrbar.]

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jewelligen FX; zu
veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandd s flr wenigstens eine der beiden
Wahrungen, die as Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs, notiert werden
(einschliefdlich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrdnkung des
Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden
oder die praktische Unméglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen solchen
Wechsda kurs;

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgeftihrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (8 315
BGB) erheblich sind.

"FX Wechsdkurs" ist der FX Wechselkurs, wie [in der Spalte "FX Wechselkurs" der
Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten fur die jeweilige Wahrung des
Korbbestandteils festgelegt ist.]

["Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen abzuschlief3en, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
Zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduf3ern, welche nach billigem
Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisken oder
songtigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu redisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht a's Gestiegene Hedging-K osten zu berlicksichtigen sind.]

[Im Fall von Bonus [Cap] Basket und Rever se Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Gewichtung; (W;)" (miti = 1,....N) ist die Gewichtung des Korbbestandteils;, wie [in der
Spalte "Gewichtung; (W;)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

"Gewichtung; pes (Wi peg)” (Mit i = 1,....N) ist die dem jeweiligen Korbbestandteil; peg
zugeordnete Gewichtung, wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 82 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die
den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen abzuschliefen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte
zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern, welche nach billigem
Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisken oder
songtigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.]
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[Im Fall von Worst-of Bonus Cap, Bonus Cap Basket, Bonus Cap Rainbow und Reverse Bonus Cap
Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Index-Anpassungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ Anderungen des mafigeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fuhren, dass das neue maf3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen maf3geblichen Indexkonzept oder der
urspringlichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht lénger
wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Veroffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils, wird endgtiltig
eingestellt oder durch einen anderen Index ersetzt (ein "I ndexer setzungser eignis’);

(c) die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch eine
Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils; aufgrund einer
unzumutbaren Erhéhung der Lizenzgebihren (ein "Lizenzbeendigungser eignis');

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf
den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spate
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexkindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfligung;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils; erfolgt nicht
langer in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils;

(d)  nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige Indexberechnungsstelle,
zur Verfligungl[;

[(A)][()] eine Anpassung nach [§ 8 (2) oder (5)]° [§8 (A) (2) oder [(O)I[(D)] (1)]” der
Besonderen Bedingungen ist nicht moéglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Index-Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Borsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbérsen oder auf den Mérkten,
an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den Borsen
oder auf den Markten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den
jeweiligen Terminbtrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate dieser
Wertpapiere gehandelt werden,

6 Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket ist.
" \Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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(c) in Bezug auf einzelne Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;, die Aufhebung
oder Beschréankung des Handels an den Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf
denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils in  Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils; stattfindet und im Zeitpunkt
der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse stellt
kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln der jeweiligen Maligeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse
eingetretenist.]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle 2.1] in
§ 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Internetseiteln] der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 81
der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"Kj (initial)" ist K; (initial), wie [in der Spalte "K; (initial)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Refer enzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfénglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K;i (initia)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfénglichen
Beobachtungstagen festgestel lten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"Ki (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfénglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschlieflich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)].]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
"Kibest (initial)" ist K (initial) des Korbbestandteils pes.]
[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes.

"K;i (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt
Folgendes:

"Ki pes (D) ist der Referenzpreis des Korbbestandteils s am entsprechenden
Beobachtungstag der Barriere.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finaen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils;.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finaen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag der
[Best] [Worst] out-Periode (einschliefdlich) und dem Finaden Beobachtungstag
(einschliefdich)].]

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:
"Kine (final)" ist K; (final) des K orbbestandteils pes.]

"Korbbestandteil;" ist [die jeweilige Aktie] [,] [bzw.] [das jeweilige aktienvertretende
Wertpapier] [,] [bzw.] [der jeweilige Index] [,] [bzw.] [der jeweilige Rohstoff] [bzw.] [der
jeweilige Mal3gebliche Futures-Kontrakt] wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle
[e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:
"Korbbestandteil; heq" ist der folgende Korbbestandteil;:

"Korbbestandteil; ,es" (Mit i = 1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung (b)
bzw. mit der Besten Kursentwicklung (final).

"Korbbestandteil; pe" (Miti =2,....N) ist der von allen Korbbestandteilen; pes (Mitj = 1,....(i-
1)) verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten Kursentwicklung (b) bzw. mit der Besten
Kursentwicklung (final).]

["KUndigungsereignis' ist der Eintritt mindestens [eines Aktienkiindigungsereignisses] [,]
[und/oder] [eines Indexkuindigungsereigni sses| [] [und/oder] [eines
Rohstoffkiindigungsereignisses] [,] [und/oder] [eines Future-Kiindigungsereignisses)
[und/oder] [eines FX Kindigungsereignisses].]

[Im Fall von Bonus [Cap] Basket und Rever se Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemal’ folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b) = _% Kursentwic klung des Korbbestandteilsi (b)x Wi
i=

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
Finalen Beobachtungstag gemél3 folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts = g Kursentwicklung des Korbbestandteilsi(final )x Wi ]

i=1

["Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemal3 folgender Formel:

Ki(b)
Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag gemal3 folgender Formel:

Ki(final)
Ki(initial )
[Im Fall von Bonus [Cap] Rainbow Wertpapieren gilt Folgendes:

"Kursentwicklung; pes (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils neq, multipliziert
mit der jeweiligen Gewichtung; nes (Wi nest), @m entsprechenden Beobachtungstag der Barriere
gemal’ folgender Formel:

Kibest (b)

——=——— X Wi best
Kipest (initial )
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"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemal’ folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b) = g Kursentwicklung i vest (b)
"Kursentwicklung; peq (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils pe multipliziert
mit der jeweiligen Gewichtung; pest (Wi nes) gemal3 folgender Formel:

Kipest (final )
Kipest (initial )

X Wi best

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts gemaf}
folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts- _51 (' Kursentwic klung i sest (final ))]

i=
['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der [in der Spalte "Letzter Tag der Beobachtungsperiode
der Barriere" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode" ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist der Eintritt mindestens eines Aktien-Marktstérungsereignisses|
L] [und/oder] [Index-M arktstorungserei gnisses| [und/oder] [Rohstoff-
Marktstérungsereignisses] [und/oder] [Future-Marktstérungserei gnisses].

["Mal3gebliche Borse™ ist[:]

[[- wenn es sich bel dem jeweiligen Korbbestandteil; um [eine Aktie] [oder] [ein
aktienvertretendes Wertpapier] handelt,] die jeweilige MalRgebliche Borse, wiein § 2
der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt][.][; bzw.]

[[- wenn es sich bei dem jeweiligen Korbbestandteil; um einen Index handelt,] die Borse,
an welcher die Bestandteile des jeweiligen Korbbestandteils gehandelt werden und die
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung
gemal 86 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend ihrer Liquiditdt bestimmt
wird.]

Im Fal einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Mafigeblichen Borse, wie etwa die endgiltige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Ma3geblichen Borse und die
Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschréankten Anzahl oder
Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemal 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierbérse als die mal3gebliche
Wertpapierbérse (die "Ersatzbérse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in
diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige Mal3gebliche Bérse als ein
Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.]

["Mal3geblicher Futures-Kontrakt" ist[am  Anfénglichen  Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Korbbestandteil" der Tabelle [e]] in
81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin; [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der Mal3gebliche Futures-Kontrakt durch den am
Referenzmarkt; nachstfalligen Futures-Kontrakt[, der [in der Spalte "Korbbestandteil;" der
Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit von
mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfigen]]] ersetzt, der von
diesem Zeitpunkt an als der Mal3gebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in §1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
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["Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefllich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieflich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

[(8)] das Halten, der Erwerb oder die VerduRerung des jeweiligen Korbbestandteils; oder
von Vermdgenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick
auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise
rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhdéhungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.]

["Referenzmarkt;” ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spalte "Referenzmarkt;" der
Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,] [und]
[vom Referenzmarkt; vertffentlicht].

[Im Fall von Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren gilt Folgendes:

"Reverse Level" ist das Reverse Level, wie [in der Spalte "Reverse Level" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Rohstoff;" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff; ist [in
der Spalte "Rohstoff;" der Tabelle [e]] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]]

["Rohstoff-Anpassungsereignis’ ist jede Anderung der MafRgeblichen Handel shedingungen
desjeweiligen Korbbestandteils die dazu fihrt, dass nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle die gesnderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der
Anderung geltenden Malgeblichen Handelsbedingungen nicht langer wirtschaftlich
gleichwertig sind.]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

€) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jeweiligen Referenzmarkt zur Verflgung oder konnte nicht bestimmt
werden;

(b) eine Rechtsénderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Verotffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht lénger in der
Wahrung des K orbbestandteils|[;

(d) eine Anpassung nach [§ 8 (2) oder (3)]° [88[(B)I[(C)] (2) oder [(C)][(D)] (1)]° der
Besonderen Bedingungen ist nicht mdglich oder der Emittentin und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Rohstoff-M ar ktstérungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels oder der Kursermittlung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

8 Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket ist.
% Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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(b) die Aufhebung oder Beschréankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrdnkung der Handelszeiten oder der Anzahl der
Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen Festlegenden Terminborse
stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts bzw. der jeweiligen
Festlegenden Terminboérse eingetreten ist.]

["Roll Over Termin;" ist [der [[fUnfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten] [letzte]
Handelstag des Korbbestandteils am Referenzmarkt;] [anderen Stichtag einfligen] [jeder Roll
Over Termin; wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt].]

"Rickzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal § 4
der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Ruckzahlungstermin” ist der Riickzahlungstermin, wie [in der Spalte "Rlckzahlungstermin®
der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt

Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b), fur
diegilt:

Ki(b)

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)-min | ——~2—
Ki (initial )

}(mit i=1,.N)]

[Im Fall von Worst-of Bonus [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes;

[(D]

"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
(find), fur die gilt:

Ki(final )
Ki (initial )
"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils;, wie [in der Spalte

"Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- min { }(mit i=1,.N)]

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (I)" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1),
wie [in der Spalte "Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (I)" der Tabelle [e]] in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

["Zusétzlicher Betrag ()" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spalte "Zusdtzlicher
Betrag (I)" der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

§2
Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusitzlichem Betrag gilt Folgendes:

)

Am Zahitag fir den Zusétzlichen Betrag (I) erfolgt die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (1) geméal? den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.]
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§3
Rickzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch  Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Rlckzahlungstermin  gemald den Bestimmungen des 86 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Wor st-of Bonus Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
am Ruickzahlungstermin gemé? den Bestimmungen des 8§86 der Besonderen
Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, durch Lieferung einer durch das jeweilige
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Flhrt das Bezugsverhdltnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der "Erganzende
Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit
dem nicht lieferbaren Bruchteil dieses Korbbestandteils [und[, wenn es sich bei
diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] geteilt durch FX;
(final)] [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil;
handelt,] multipliziert mit FX; (final)] errechnet.]

[Im Fall von Wor st-of Bonus Cap Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis eingetreten
ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist als der Cap,
durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am RuUckzahlungstermin geméf3 den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste Kursentwicklung
(final) kleiner ist as der Cap, durch Lieferung einer durch das jeweilige
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht
lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung
(final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der "Erganzende
Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des Korbbestandteils; mit der
Schlechtesten Kursentwicklung (final) am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit
dem nicht lieferbaren Bruchtell des Korbbestandteilss mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX
Korbbestandteil; handdlt,] geteilt durch FX; (final)] [und[, wenn es sich bel diesem
Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX; (final)]
errechnet.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

Ruckzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:
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[Produkttyp 1: Worst-of Bonus Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner as der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:
Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.]]
[Produkttyp 2: Bonus Basket Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rlckzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis]
[Produkttyp 3: Bonus Rainbow Wertpapiere

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rlckzahlungsbetrag
gemal folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner a's der Bonusbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis]
[Produkttyp 4: Worst-of Bonus Cap Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich,bel denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag
Ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich, bel denen der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
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In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht grof3er als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht gréf3er als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag gleich dem
Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Hochstbetrag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem
Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Rulckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und nicht gréfi3er als der
Hochstbetrag.]]

[Produkttyp 5: Bonus Cap Basket Wertpapiere
[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemald folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hoéchstbetrag. ]
[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Bonusbetrag und
nicht grofRer als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemald folgender Formel:

Ruickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Rickzahlungsbetrag jedoch nicht groR3er als der Hochstbetrag.]]
[Produkttyp 6: Bonus Cap Rainbow Wertpapiere
[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hichstbetrag it, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemald folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag. ]
[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:
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Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner a's der Bonusbetrag und
nicht grofRer als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal’ folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final) / Basispreis
In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag jedoch nicht grof3er als der Hochstbetrag.]]
[Produkttyp 7: Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere
[Wenn der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem

Héchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag

gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basiswerts

(final)) / Basispreis)

Der Ruckzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als null und nicht gréfer as der

Hoéchstbetrag.]
[Wenn der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag

gemald folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basiswerts

(final)) / Basispreis)

Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht kleiner als der Bonusbetrag und

nicht grofRer als der Hochstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Rickzahlungsbetrag

gemal’ folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x ((Reverse Level - Kursentwicklung des Basiswerts

(final)) / Basispreis)
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréfer a's der Hochstbetrag.
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall kleiner als null.]]]
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Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere

Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere

Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétziichem Betrag

[Im Fall von Worst-of Express [Plus] Wertpapieren und Wor st-of Express Wertpapi eren mit

Zusétzlichem Betrag gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an  der Mal3geblichen Borse [Uber den jewelligen
Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
Maf3geblichen Borse tblicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils, an der
Maldgeblichen Boérse, wenn nach billigem Ermessen (§315 BGB) der
Berechnungsstell e keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der Maf3geblichen Bérse
erfolgt nicht mehr in der Wéhrung des Korbbestandteils;

eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor];

eine Anpassung nach [8§8(2)]"° [88[(O)]I(D)] (1)]** der Besonderen
Bedingungen ist nicht mdglich oder der Emittentin  und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar] . ]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt

Folgendes:
@

(b)

(©)

(d)

jede Maldnahme, die die Gesedllschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere e ner Anderung des
Anlagevermégens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle den jeweligen Korbbestandteil; beeintrachtigt
(insbesondere K apital erhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien, Kapitalerh6hung  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbotrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

10 Wenn Basiswert kein Cross Asset Basket ist.
11 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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(e)] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ Anderungen des malgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fihren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht lénger
wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jewelligen Korbbestandteils, wird
endglltig eingestellt oder durch enen anderen Index ersetzt (ein
"Indexer setzungser eignis’);

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils;
aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhdéhung der  Lizenzgeblhren  (ein
"Lizenzbeendigungser eignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(9] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der Mafgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils;
die dazu fihrt, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
geanderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
M af3geblichen Handel sbedingungen nicht l&nger wirtschaftlich gleichwertig sind.]

"Bankgeschéftstag”" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage
vornehmen].

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

[(3)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils, die dazu fiihrt,
dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Kontraktspezifikationen nicht [anger wirtschaftlich gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barriere _noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren
mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle [o]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endgiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfénglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung geméal® 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [finf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Barriere" ist [die Barriere, wie [in der Spalte "Barrierg” der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier Level x K; (initial)].]
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[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch
irgendeinen, [von der jeweiligen Malgeblichen Bdrse] [vom jeweiligen Indexsponsor;
bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt]
veroffentlichten  Kurs  mindestens enes  Korbbestandtells  wéahrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere]"Basispreis’ ist
der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist en Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich).]

"Beobachtungstag” ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anfanglichen  Beobachtungstage], wie [in der Spate "Anfangliche[r]
Beobachtungstag[e]” der Tabelle [e]] in 8 1 der Produki- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der
ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anféngliche Beobachtungstag fir [alle
Korbbestandteil€] [den entsprechenden Korbbestandteil ] .]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie [in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fir einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) far [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;]. Der jeweilige Vorzeitige
Ruckzahlungstermin (k) [und der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K)]
[verschiebt] [verschieben] sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen
V erschiebung nicht geschuldet.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die [in
der Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere fir
[alle Korbbestandteil €] [den entsprechenden Korbbestandteil ] .]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finade Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Final€[r] Beobachtungstag[e]" der Tabelle [e]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser
Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finale
Beobachtungstag fir [ale Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil].
[Der Rickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finde
Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der Rickzahlungstermin
entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschuldet.
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"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

['Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis [von der jeweiligen
Maldgeblichen Boérsg] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige
Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird][der
Referenzmarkt; wahrend seiner tiblichen Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist].]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

['Bezugsverhdltnis” ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX
Korbbestandteil ist,] das Bezugsverhdtnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie [in
der Spalte "Bezugsverhdtnis" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemai folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhéltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]

["Bezugsver haltnis" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbestandteil
ist] das Bezugsverhdlitnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der
Berechnungsstelle gemal3 folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhéltnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhéltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]]

Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausfihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten

festgelegt.]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

['Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” der Tabelle [e]] in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

"Ertragszahlungsereignis’ iss das Beriihren oder  Uberschreiten  des
Ertragszahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

"Ertragszahlungslevel (k)" ist das jeweilige Ertragszahlungslevel (k), wie [in der Spalte

139



"Ertragszahlungslevel (k)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgliltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen Beobachtungstag und
wird durch Mitteilung gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von [funf][¢]
Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wéhrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbérse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate') gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemdal §6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der
Derivate bestimmt wird.

Im Fal einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminboérse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden
Terminbérse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminborse als Festlegende Terminborse (die
"Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse as ein Bezug auf
die Ersatz-Terminbdrse.

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren gilt Folgendes:

"Finaler RlUckzahlungsbetrag" ist der Finale Rickzahlungsbetrag, wie [in der Spalte
"Finaler Ruckzahlungsbetrag" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Finales Riickzahlungsereignis' ist das Beriihren oder Uberschreiten des Finalen
Rickzahlungslevels durch die Schlechteste Kursentwicklung (final).

"Finales Rickzahlungdevel" ist das Finale Riickzahlungslevel, wie [in der Spalte
"Finales Rickzahlungslevel" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgiltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfénglichen Beobachtungstag und
wird durch Mittellung gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhab von [finf][e]
Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

["Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Futures-K Gindigungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Korbbestandteil; zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt; zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(© eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Veroffentlichung des Korbbestandteils erfolgt nicht 1anger in
der Wahrung des K orbbestandteil s ;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .]
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[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs der Fixing Sponsor;, wie[in
der Spalte "Fixing Sponsor;" der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir
die jeweilige Wahrung des Korbbestandteils festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen
Fixing Sponsor; auf der jewelligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder
Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (fina), wie [in der Spalte "FX;
Beobachtungstag" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX
Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, FX; Beobachtungstag (final).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist im Hinblick auf einen FX Wechsekurs die FX
Bildschirmseite, wie [in der Spalte "FX Bildschirmseite” der Tabelle 2.1] in 82 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["FX Korbbestandteil;" ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des K orbbestandteils
nicht der Festgelegten Wahrung entspricht.]

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(@ im billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor; (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verflgung;

(b)] auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Waéhrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverléssige Feststellung von
FX; unmdglich oder praktisch undurchfihrbar.]

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jeweiligen FX; zu
verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs; notiert
werden (einschliefdich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrénkung
des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert
werden oder die praktische Unméglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen
solchen Wechsalkurs;

(© ale anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefthrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechsalkurs" ist der FX Wechselkurs, wie [in der Spalte "FX Wechsdkurs" der
Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wéahrung des
Korbbestandteils festgelegt ist.]
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["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschlie?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu readlisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 8§ 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€) Transaktionen  abzuschlief?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu redisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle [o]]
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verflgung;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils, erfolgt
nicht 1anger in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils [;

(d) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatiz fur den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle, zur Verfligungl;.

[(D][(E)] eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist
nicht mdglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht
zumutbar].]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle
2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
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[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initia), wie [in der Spate "K; (initia)" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initia)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Maligebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
"K; (k)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils,.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [MafRdgebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieffich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdich)].]

"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jeweilige [Aktie] [Index] [Rohstoff] [Mal’gebliche
Futures-Kontrakt], wie [in der Spate "Korbbestandteil" der Tabelle [e]] in §1 der
Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["KUndigungsereignis' bedeutet [[Aktienkiindigungsereignis] [Indexkiindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis]] [Future-K Undigungsereignis [oder FX
Kindigungsereignis].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemald folgender
Formel:

Ki(b) ]
Ki(Initial )

"Kursentwicklung des K orbbestandteils (k)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag (k) geméald folgender Formel:

Ki(k )
Ki(Initial )
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"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag gemél? folgender Formel:

Ki(final )
Ki(Initial )
['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere' ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der [in der Spadte "Letzter Tag der

Beobachtungsperiode der Barriere® der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]

["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode” ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt
Folgendes:
€) die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse, wahrend ihrer regelméldigen
Handelszeiten den Handel zu eréffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(© algemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminbérse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

€)] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt
werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den
Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden,
oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate
dieser Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf enzelne Derivate auf den jewelligen Korbbestandteil;, die
Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den Terminborsen oder auf den
Markten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen

Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im

Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
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Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminbérse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschréankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

€) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen
Festlegenden Terminborsg stellt kein Marktstdrungsereignis dar, wenn die
Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des
jeweiligen Referenzmarkts bzw. der jeweligen Festlegenden Terminborse
eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse, [,][oder]]

[(Je]) die Nichtverflgbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises;, der
for die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am Referenzmarkt; [bzw. der Festlegenden Terminborse] stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekuindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminborse]
eingetretenist.]

["Malgebliche Borsg" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wiein § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bedtandteile des jeweiligen
Korbbestandteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal? §6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend ihrer Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Maf3geblichen Borsg, wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gemaid § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse
als die maligebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbérse") bestimmen. Im Fall einer
solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige
Maf3gebliche Borsg als ein Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.]

["Mal3geblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [o]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin; [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der Malgebliche Futures-Kontrakt durch den am
Referenzmarkt; néchstfalligen Futures-Kontrakt[, der [in der Spalte "Korbbestandteil;" der
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Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit
von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfligen]]] ersetzt,
der von diesem Zeitpunkt an als der Mal3gebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapital marktrechtliche Vorschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlielich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

[(@] das Halten, der Erwerb oder die Verdulferung des jeweiligen Korbbestandteils
oder von Vermoégenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.]

["Referenzmarkt" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spalte "Referenzmarkt;"
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Referenzpreis” der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,]
[und] [vom Referenzmarkt; verdffentlicht].

["Rohstoff;" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff; ist
[in der Spate "Rohstoff" der Tabelle [o]] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:
(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter

Ersatz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Veroffentlichung des Korbbestandteils erfolgt nicht 1anger in
der Wahrung des K orbbestandteil s ;

(d) eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
madglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .|

["Roll Over Termin" ist [der [[funfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten]

[letzte] Handelstag des Korbbestandteils am Referenzmarkt;] [anderen Stichtag einfligen]

[jeder Roll Over Termin; wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt].]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemai
8§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgel egt wird.
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"Rickzahlungstermin” ist der Rickzahlungstermin, wie [in der Spalte
"Rickzahlungstermin® der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:
"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (b),

far diegilt:
Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)- min __Kib) _ (mit i=1,...N)]
Ki (initial )
["Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k),
far diegilt:
. . . Ki(k) oo
Kursentwicklung des Korbbestandteils; (K)-min | ———~— [(mit i = 1,...N)]
Ki (initial )

"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
(final) fur die gilt:

Ki(final )
Ki (initial )
"Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Riickzahlungstermin (k), wie

[in der Spalte "Vorzeitiger Riickzahlungstermin (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basi swertdaten festgel egt.

"Vorzeitiger Riuckzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k), der
von der Berechnungsstelle geméi? § 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw.
festgelegt wird.

Kursentwicklung des K orbbestandteils; (fina)-min { }(mit i=1,.N)

"Vor zeitiges Riickzahlungser eignis” ist das Beriihren oder Uberschreiten des jeweiligen
Vorzeitigen  Rickzahlungslevels (k) durch  jede  Kursentwicklung  des
Korbbestandteils (k).

"Vorzeitiges Ruckzahlungsevel; (k)" ist das Vorzeitige Rickzahlungslevel; (k), wie [in
der Spalte "Vorzeitiges Rickzahlungslevel; (k)" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um enen indikativen Wert.] Die
endglltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anféanglichen
Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen
innerhalb von [funf][+] Bankgesch&ftstagen bekannt gemacht.]

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie [in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.
"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fur den Zusétzlichen
Betrag (k), wie [in der Spalte "Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k)" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag ()" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (1), wie [in der Spalte "Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1)" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]
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[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag gilt Folgendes:

"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (k), wie [in der Spalte "Zusétzlicher
Betrag (k)" der Tabelle [e]]in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusétzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spalte "Zusétzlicher
Betrag (I)" der Tabelle[e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

§2
Verzinsung[, Zusatzlicher Betrag]
[(1)] DieWertpapiere werden nicht verzinst.
[Im Fall von Worst-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Memory) gilt Folgendes:

2 Zusatdicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemald den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen abziglich aller an den vorherigen Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrage.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (K).]

[Im Fall von Wor st-of Express Wertpapieren mit Zusétzlichem Betrag (Relax) gilt Folgendes:

2 Zusétzdicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist [und kein Barriereereignis], erfolgt am entsprechenden Zahltag fur den
Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemai
den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (k).

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfallt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags
fr jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichen Betrag gilt Folgendes:

[(D][(3)] Zusétzlicher Betrag: Am Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (1) erfolgt [dartber
hinaus] die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (1) gemal den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.]

§3
Ruckzahlung, automatische vor zeitige Riickzahlung

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

(D) Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemal3 den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

(D) Ruckzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

() wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist
as de Badspreis, durch  Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin  gemd3 den Bestimmungen des 86 der Besonderen
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(2)

(1)

Bedingungen, oder

(i) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist as der Basispreis, durch Lieferung einer durch
das jeweilige Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein Barbetrag in Héhe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteillss mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Ergénzende Bar betrag") gezahlt, der sich aus dem
Referenzpreis des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und [, wenn es
sich bel diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] geteilt
durch FX; (final)] [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX
Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX; (final)] errechnet.]

Automatische vorzeitige Rickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis [und
kein Barriereereignis| eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k) am entsprechenden
Vorzeitigen Riickzahlungstermin (k) gemald den Bestimmungen des 8 6 der Besonderen
Bedingungen.

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfdllt eine automatische vorzeitige
Rickzahlung der Wertpapiere fir jeden darauffolgenden Beobachtungstag (k). Die
Wertpapiere werden in diesem Fall am Rickzahlungstermin gemafd den Bestimmungen
der 88 3 und 4 der Besonderen Bedingungen zuriickgezahlt.]

[Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, entfalt die Moglichkeit einer
Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) [sowie des Zusétzlichen Betrags ()] an jedem dem
Vorzeitigen Rickzahlungsereignis folgenden Zahitag fir den Zusétzlichen Betrag (k)
[sowie fur den Zusétzlichen Betrag (1)].]]

84
Ruckzahlungsbetrag, Vor zeitiger Rlckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 8: Worst-of Express Wertpapiere

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hdéchstbetrag.

- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Final en Riickzahlungsbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréf3er als der Nennbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn ein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Héchstbetrag.
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- Wenn kein Finales Riickzahlungsereignis und kein Barriereereignis eingetreten ist, dann
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Final en Riickzahlungsbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)
gleich oder grofer ist as der Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]]

[Produkttyp 9: Worst-of Express Plus Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréf3er als der Nennbetrag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)
gleich oder grofer ist als der Basispreis, dann entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]]

[Produkttyp 10: Worst-of Express Wertpapiere mit Zusitzichem Betrag
[Bei Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréf3er als der Nennbetrag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)
gleich oder grofer ist als der Basispreis, dann entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]]

2 Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) fur einen
Vorzeitigen  Rickzahlungstermin - (k) ist [in  der Spate "Vorzeitiger
Rickzahlungsbetrag (k)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
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Produkttyp 11: Worst-of Cash Collect Wertpapiere

[Im Fall von Worst-of Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an  der Mal3geblichen Borse [Uber den jewelligen
Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
Maf3geblichen Borse tblicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der
Maldgeblichen Boérse, wenn nach billigem Ermessen (§315 BGB) der
Berechnungsstell e keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der Maf3geblichen Bérse
erfolgt nicht mehr in der Wéahrung des Korbbestandteils;;

eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor|;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt

Folgendes:
@

(b)

(©)

(d)
(€)]

jede Maldnahme, die die Gesedllschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermogens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle den jewelligen Korbbestandteil; beeintréchtigt
(inshesondere K apita erhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien, Kapitalerh6hung  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbtrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen K orbbestandteil; beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

(@

Anderungen des mafgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fuhren, dass das neue mal3gebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht lénger
wirtschaftlich gleichwertig ist;
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(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jewelligen Korbbestandteils, wird
endgiltig eingestellt oder durch enen anderen Index ersetzt (en
"Indexer setzungser eignis’);

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils;
aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhdhung der  Lizenzgebihren (ein
"Lizenzbeendigungser eignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(@] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der MafRgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils,
die dazu fihrt, dass nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Berechnungsstelle die
geanderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
M af3geblichen Handel sbedingungen nicht |anger wirtschaftlich gleichwertig sind.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

[(@)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils;, die dazu fuihrt,
dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Kontraktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]

"Bankgeschéftstag”" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen die Barriere noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren
mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle [o]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endgliltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfanglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [fiinf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

"Barriere" ist [die Barrierg wie [in der Spate "Barrierg” der Tabelle [o]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier Level x K; (initid)].

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch
irgendeinen, [von der jeweiligen Maligeblichen Bdrse] [vom jeweiligen Indexsponsor;
bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt]
veroffentlichten Kurs mindestens eines  Korbbestandtells  wahrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.] "Basispreis’ ist
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der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis' der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist en Korb bestehend aus den Korbbestandteilen.

[Im Fall von Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdich).]

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anfanglichen  Beobachtungstage], wie [in der Spate "Anféangliche[r]
Beobachtungstag[e]" der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der
ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anféngliche Beobachtungstag fur [alle
Korbbestandteile] ] [den entsprechenden K orbbestandteil ] .]

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie [in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fur einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Bankgeschéftstag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Tag (k) fiur [alle Korbbestandteile] [den
entsprechenden Korbbestandteil;]. Der jeweilige Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag
(K) verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer solchen Verschiebung
nicht geschuldet.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die [in
der Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle [o]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere fiir einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere fir
[alle Korbbestandteil €] [den entsprechenden Korbbestandteil ] .]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finade Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Final€[r] Beobachtungstag[e]" der Tabelle [e]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser
Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finale
Beobachtungstag fir [ale Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil].
[Der Rickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finde
Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der Rickzahlungstermin
entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

['Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis [von der jeweiligen
Mafigeblichen Bérse] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige
Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird][der
Referenzmarkt; wahrend seiner tiblichen Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist].]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

['Bezugsverhdltnis" ist [in Bezug auf enen Korbbestandtell; der kein FX
Korbbestandteil ist,] das Bezugsverhdtnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie [in
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der Spalte "Bezugsverhdtnis" der Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemél3 folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhaltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]

["Bezugsverhaltnis” ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbestandteil
ist] das Bezugsverhdlitnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der
Berechnungsstelle gemal folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]]

Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fiir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.]

["Clearance System-Geschéftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die
Annahme und Ausfihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

['Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” der Tabelle [e]] in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Ertragszahlungsereignis’ iss das Beriihren oder  Uberschreiten  des
Ertragszahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (k) am entsprechenden
Beobachtungstag (k).

"Ertragszahlungslevel (k)" ist das jeweilige Ertragszahlungslevel (k), wie [in der Spalte
"Ertragszahlungslevel (k)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die endgliltige
Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfanglichen Beobachtungstag und
wird durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen Bedingungen innerhalb von [finf][e]
Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbérse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate') gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
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gemdal’ 86 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der
Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminboérse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden
Terminbérse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminbérse (die
"Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse as ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

["Futures-K Gindigungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Korbbestandteil; zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt; zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(© eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Vertffentlichung des Korbbestandteils erfolgt nicht 1anger in
der Wahrung des K orbbestandteil s ;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs der Fixing Sponsor;, wie[in
der Spalte "Fixing Sponsor;" der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir
die jeweilige Wahrung des Korbbestandteils festgelegt.

"EX;" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen
Fixing Sponsor; auf der jewelligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder
Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (fina), wie [in der Spalte "FX;
Beobachtungstag” der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX
Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist im Hinblick auf einen FX Wechsdkurs die FX
Bildschirmseite, wie [in der Spalte "FX Bildschirmseite"” der Tabelle 2.1] in 82 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["FX Korbbestandteil;" ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des K orbbestandteils
nicht der Festgelegten Wahrung entspricht.]

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(@ im billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor; (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
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oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verflgung;

(b)] auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschaftss und Waéhrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverléssige Feststellung von
FX; unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar.]

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jeweiligen FX; zu
veroffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs, notiert
werden (einschliefdich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrénkung
des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert
werden oder die praktische Unméglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen
solchen Wechselkurs;

(© alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefihrten Ereignissen,;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechselkurs" ist der FX Wechselkurs, wie [in der Spalte "FX Wechsekurs" der
Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wahrung des
Korbbestandteils festgelegt ist.]

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€) Transaktionen  abzuschlief?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 82 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschliefen,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.]
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"Hochstbetrag" ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag" der Tabelle [o]]
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Indexkiindigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verflgung;

(b) eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Verdffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils, erfolgt
nicht 18nger in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils; [;

(d) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fir den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jewellige
Indexberechnungsstelle zur Verfligungl[;

[(D][(E)] eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist
nicht madglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht
zumutbar].]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle
2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initia), wie [in der Spate "K; (initia)" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzoreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initia)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anféanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mafigebliche(n) Tag(e) einfligen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
"K;i (k)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des K orbbestandteils,.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfliigen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieflich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdlich)].]

"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jeweilige [Aktie] [Index] [Rohstoff] [Mal’gebliche
Futures-Kontrakt], wie [in der Spate "Korbbestandteil" der Tabelle [e]] in §1 der
Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkiindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis] [Future-K Gindigungsereignis] [oder FX
Kindigungsereignis].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemald folgender
Formel:

Ki(b )
Ki(Initial )
"Kursentwicklung des K orbbestandteils (k)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag (k) gemald folgender Formel:

Ki(k )
Ki(Initial )
"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag gemal’ folgender Formel:

Ki(final )
Ki(Initial )
['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere' ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der [in der Spdte "Letzter Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere® der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]
['Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode” ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt
Folgendes:
€)] die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse, wahrend ihrer regelméldigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
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Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminbérse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschréankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

€) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, anfauf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt
werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den
Borsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate
dieser Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf enzelne Derivate auf den jewelligen Korbbestandteil;, die
Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den Terminborsen oder auf den
Markten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminbérse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

€)] die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt, bzw. der jeweiligen
Festlegenden Terminborsg stellt kein Marktstdrungsereignis dar, wenn die
Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des
jeweiligen Referenzmarkts bzw. der jeweligen Festlegenden Terminborse
eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse, [,][oder]]

[(Je]) die Nichtverflgbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises;, der
for die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]
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soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am Referenzmarkt; [bzw. der Festlegenden Terminborse] stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekuindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminborse]
eingetretenist.]

["Malgebliche Borsg" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wiein § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bedtandteile des jeweiligen
Korbbestandteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemél3 86 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend ihrer Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Maf3geblichen Borsg, wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gemai3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse
als die maligebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbérse") bestimmen. Im Fall einer
solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige
Maf3gebliche Borsg als ein Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.]

["Mal3geblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Korbbestandteil" der Tabelle [o]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin; [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der Malgebliche Futures-Kontrakt durch den am
Referenzmarkt; néchstfalligen Futures-Kontrakt[, der [in der Spalte "Korbbestandteil;" der
Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit
von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfligen]]] ersetzt,
der von diesem Zeitpunkt an als der Mal3gebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

[(8)] das Halten, der Erwerb oder die Verdulierung des jeweiligen Korbbestandteils
oder von Vermégenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.]

["Referenzmarkt" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spalte "Referenzmarkt;"
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]
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"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Referenzpreis" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,]
[und] [vom Referenzmarkt; verdffentlicht].

["Rohstoff;" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff; ist
[in der Spate "Rohstoff" der Tabelle [e]] in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Veroffentlichung des Korbbestandteils, erfolgt nicht 1anger in
der Wahrung des K orbbestandteil s ;

(d) eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
madglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .|

["Roll Over Termin;" ist [der [[fUnfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten]

[letzte] Handelstag des Korbbestandteils am Referenzmarkt;] [anderen Stichtag einfligen]

[jeder Roll Over Termin; wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt].]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaid
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin” ist der Ruickzahlungstermin, wie [in der Spalte
"Ruckzahlungstermin™ der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:
"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b),

far diegilt:
. . . Ki(b) o
Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)-min | ————— |(mit i = 1,...N)]
Ki (initial )
"Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils (k),
far diegilt:
. . . Ki(k) o
Kursentwicklung des Korbbestandteils; (K)-min | ———~— |(mit i=1,...N)
Ki (initial )

"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
(final), fur die gilt:

M}(mit i=1,.N)
Ki (initial )

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie [in der
Spalte "Wahrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)-min {

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.
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"Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag (k)" ist der Zahltag fur den Zusétzlichen
Betrag (k), wie [in der Spalte "Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k)" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag ()" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (1), wie [in der Spalte "Zahltag fUr den Zusétzlichen Betrag (1)" der Tabelle [e]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Zusatzlicher Betrag (k)" ist der Zusétzliche Betrag (k), wie [in der Spalte "Zusétzlicher
Betrag (k)" der Tabelle [e]]in § 1 der Produkt- und Bas swertdaten festgel egt.

["Zusatzlicher Betrag (1)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spalte "Zusétzlicher
Betrag (I)" der Tabelle[e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

§2
Verzinsung, Zusatzlicher Betrag
[(1)] DieWertpapiere werden nicht verzinst.
[Im Fall von Wertpapieren mit Zusatzlichem Betrag (Memory) qgilt Folgendes:

2 Zusétzdicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist, erfolgt am entsprechenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (k) die
Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) gemal? den Bestimmungen des § 6
der Besonderen Bedingungen abziiglich aller an den vorherigen Zahltagen fir den
Zusétzlichen Betrag gezahlten Zusétzlichen Betrage.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fir
den Zusétzlichen Betrag (k).]

[Im Fall von Wertpapieren mit Zusitzlichem Betrag (Relax) gilt Folgendes:

2 Zusatdicher Betrag: Wenn an einem Beobachtungstag (k) ein Ertragszahlungsereignis
eingetreten ist [und kein Barriereereignis eingetreten ist], erfolgt am entsprechenden
Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag (k) die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen
Betrags (k) gemél den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.

Wenn an einem Beobachtungstag (k) kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, entfallt
die Zahlung des entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k) am entsprechenden Zahltag fur
den Zusétzlichen Betrag (k).

[Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entfdlt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags
fir jeden weiteren darauffolgenden Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag (K).]]

[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusétzlichen Betrag gilt Folgendes:

[(3) Am Zahltag fUr den Zusdtzlichen Betrag (I) erfolgt dariiber hinaus die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (I) gemd den Bestimmungen des 8§86 der
Besonderen Bedingungen.]

83
Ruckzahlung
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

(D) Rickzahlung: Die Ruickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemal3 den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

(1)

(1)

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(ii)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist
as de Badispreis, durch  Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Ruckzahlungstermin  gemd3 den Bestimmungen des 86 der Besonderen
Bedingungen, oder

wenn en Barriereereignis eingetreten ist und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist as der Basispreis, durch Lieferung einer durch
das jeweilige Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (fina) pro Wertpapier. Fuhrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchteils des Korbbestandteillss mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Ergénzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem
Referenzpreis des Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und[, wenn es
sich bel diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] geteilt
durch FX; (final)] [und[, wenn es sich bei diesem Korbbestandteil; um einen FX
Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit FX; (final)] errechnet.]

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Riickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgel egten

Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rulckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in diesem Fall nicht gréf3er als der Nennbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hoéchstbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final)

gleich oder grofRer ist as der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.]]
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Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

[Im Fall von Best Select [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an der Mal3geblichen Borse [Uber den jewelligen
Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
Maf3geblichen Borse tblicherweise erfolgt.]

["Aktienklndigungsereignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(©)

(d)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der
Maligeblichen Borse, wenn nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstell e keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der Mal3geblichen Bérse
erfolgt nicht mehr in der Wéhrung des Korbbestandteils;;

eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor];

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht méglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt

Folgendes:
@

(b)

(©)

(d)
(€)]

jede Maldnahme, die die Gesedllschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere e ner Anderung des
Anlagevermogens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle den jeweligen Korbbestandteil; beeintréachtigt
(insbesondere K apital erhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien, Kapitalerh6hung  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kiindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbotrse der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

(@

Anderungen des malgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fihren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht lénger
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wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jewelligen Korbbestandteils, wird
endgiltig eingestellt oder durch enen anderen Index ersetzt (en
"Indexer setzungsereignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils;
aufgrund  einer  unzumutbaren  Erhdhung der  Lizenzgebihren (ein
"Lizenzbeendigungsereignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(e)] en den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der MaRgeblichen Hande sbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils;
die dazu flhrt, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handel sbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
M af3geblichen Handel sbedingungen nicht |&nger wirtschaftlich gleichwertig sind.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

[(3)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils, die dazu fiihrt,
dass nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Kontraktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Stérung liegt vor].]

"Bankgeschéftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschaftstage
vornehmen].

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle [e]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endgiltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfanglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [finf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]

"Barriereereignis’ ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Kursentwicklung
des Basiswerts (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere. "Basiswert” ist ein
Korb bestehend aus den K orbbestandteilen.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

["Anfanglicher Beobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anfanglichen  Beobachtungstage], wie [in der Spate "Anfangliche]r]
Beobachtungstag[e]" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der
ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anféngliche Beobachtungstag fur [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil ] .]

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die [in
der Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
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Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere flr einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere fur
[alle Korbbestandteile] [den entsprechenden K orbbestandteil;].

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finade Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[e]” der Tabelle [e]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser
Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finale
Beobachtungstag fir [ale Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil].
[Der Ruickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finade
Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der Rickzahlungstermin
entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

['Berechnungstag” ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis [von der jeweiligen
Maligeblichen Borse] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige
Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird][der
Referenzmarkt; wahrend seiner tiblichen Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist].]

"Beste Kursentwicklung" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final) fur die
gilt:

Ki(final )
Ki (initial )
"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.]

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (final)- max{ }(mit i=1,.N)

["Clearance System-Geschéftstag”" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die
Annahme und Ausflhrung von Erfillungsanweisungen getffnet hat.]

["Emissionsstelle’ ist die Emissionsstelle, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]
"Emissionstag” ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten
festgel egt.

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst]out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” der Tabelle [o]] in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 81 der Produkt- und
Basiswertdaten festgel egt.

"Festlegende Terminbérse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate') gehandelt werden
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und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemal §6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der
Derivate bestimmt wird.

Im Fal einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminboérse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden
Terminbérse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal3 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminborse als Festlegende Terminborse (die
"Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse as ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.

["Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage" ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Futures-K Gindigungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Korbbestandteil; zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Referenzmarkt; zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden;

(© eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Vertffentlichung des Korbbestandteils, erfolgt nicht 1anger in
der Wahrung des K orbbestandteil s ;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Gestiegene Hedging-K osten” bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich h6heren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebihren (aufRer Maklergebiihren) entrichten muss, um

€) Transaktionen  abzuschlief?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Gewichtung, (W))" (miti =1,....N) ist die Gewichtung des K orbbestandteils;, wie [in der
Spalte "Gewichtung; (W;)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in 82 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

@ Transaktionen  abzuschlie?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréuf3ern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
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Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu redlisieren,
zurlckzugewinnen oder weiterzuleiten.]

[Im Fall von Best Select Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

"Hochstbetrag” ist der Hochstbetrag, wie [in der Spalte "Hochstbetrag” der Tabelle [o]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Indexkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

@ nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verfigung;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Vertffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils, erfolgt
nicht 18nger in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteils[;

(d) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle zur Verfigung [;

[(AD][(e)] eine Anpassung nach 88 (3) oder (4) der Besonderen
Bedingungen ist nicht mdglich oder der Emittentin  und/oder den
Wertpapierinhabern nicht zumutbar].]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle
2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen K (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initia), wie [in der Spdte "K; (initid)" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Wor st] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Maf3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefflich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)].]

"Ki (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.]
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[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt Folgendes:

"K;i (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfliigen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschlieffich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdich)].]

"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jeweilige [Aktie] [Index] [Rohstoff] [Mal’gebliche
Futures-Kontrakt] wie [in der Spate "Korbbestandteil," der Tabelle [e]] in §1 der
Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

["KUndigungsereignis' bedeutet [Aktienkindigungsereignis] [Indexkindigungsereignis]
[Future-K indigungsereignis] [Rohstoffkindigungsereignis].]

"Kursentwicklung des Basiswerts (b)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemal3 folgender Formel:

Kursentwicklung des Basiswerts (b) = _g1 Kursentwic klung des Korbbes tan dteils i (b)x Wi
i=

"Kursentwicklung des Basiswerts (final)" ist die Kursentwicklung des Basiswerts am
Finalen Beabachtungstag gemalf3 folgender Formel:

Kursentwicklung des BaSiSNertszgl KursentwiklungdesKorbbegandteils (final)x W

i=1

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemdald folgender
Formel:

Ki(b)
Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag gemél? folgender Formel:

Ki(final )
Ki(initial )
["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode” ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt
Folgendes:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse, wahrend ihrer regelmaldigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils;
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(© allgemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse.

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
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der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminbérse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschréankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse; bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, anfauf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt
werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den
Bdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate
dieser Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf enzelne Derivate auf den jewelligen Korbbestandteil;, die
Aufhebung oder Beschradnkung des Handels an den Terminborsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminborse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

€)] die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jewelligen Festlegenden
Terminbérse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschréankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des jeweiligen Referenzmarkts; bzw. der
jeweiligen Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

€) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse, [,][oder]]

[(Je]) die Nichtverflgbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises;, der
fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]
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soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am Referenzmarkt; [bzw. der Festlegenden Terminborse] stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekuindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminborse]
eingetretenist.]

["Malgebliche Borsg" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wiein § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [Borse, an welcher die Bedtandteile des jeweiligen
Korbbestandteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemél3 86 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend ihrer Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Maf3geblichen Borsg, wie etwa die endgtiltige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gemai3 8§ 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse
als die maligebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbérse") bestimmen. Im Fall einer
solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige
Maf3gebliche Borsg als ein Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.]

["Mal3geblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Korbbestandteil" der Tabelle [o]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin; [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der Malgebliche Futures-Kontrakt durch den am
Referenzmarkt; néchstfalligen Futures-Kontrakt[, der [in der Spalte "Korbbestandteil;" der
Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit
von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfligen]]] ersetzt,
der von diesem Zeitpunkt an als der Mal3gebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein § 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

€)] des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschliefflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Emittentin

[(8)] das Halten, der Erwerb oder die Verdulierung des jeweiligen Korbbestandteils
oder von Vermégenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erh6hungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.]

["Referenzmarkt" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spalte "Referenzmarkt;"
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]
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"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Referenzpreis" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,]
[und] [vom Referenzmarkt; verdffentlicht].

["Rohstoff;" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff; ist
[in der Spate "Rohstoff" der Tabelle [e]] in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]

["Rohstoffkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Veroffentlichung des Korbbestandteils erfolgt nicht 1anger in
der Wahrung des K orbbestandteil s ;

(d) eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .]

["Roll Over Termin;" ist [der [[fUnfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten]

[letzte] Handelstag des Korbbestandteils am Referenzmarkt;] [anderen Stichtag einfligen]

[jeder Roll Over Termin; wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt].]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Rlckzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Riuckzahlungstermin” ist der RuUckzahlungstermin, wie [in der Spalte
"Ruckzahlungstermin™ der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie [in der
Spalte "Wéhrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

["Zahltag fur den Zusatzlichen Betrag ()" ist der Zahltag fir den Zusétzlichen
Betrag (1), wie [in der Spalte "Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag ()" der Tabelle [o]] in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

["Zusétzlicher Betrag (I)" ist der Zusétzliche Betrag (1), wie [in der Spalte "Zusdtzlicher
Betrag ()" der Tabelle [o]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

§2
Verzinsung[, Zusétzlicher Betrag]
(D) Die Wertpapiere werden nicht verzingt.
[Im Fall von Wertpapieren mit e nem unbedingten Zusitzlichem Betrag gilt Folgendes:

2 Am Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag () erfolgt die Zahlung des entsprechenden
Zusétzlichen Betrags (1) geméal3 den Bestimmungen des 8§ 6 der Besonderen Bedingungen.]
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§3
Ruckzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags
am Rlckzahlungstermin gemald den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

§4
Ruckzahlungsbetrag

Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 12: Best Select Wertpapiere

- Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer als 100% ist, dann bestimmt sich
der Rickzahlungsbetrag gemal3 folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Beste Kursentwicklung

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und ein Barriereereignis
eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméaf’ folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final)]
[Produkttyp 13: Best Select Cap Wertpapiere

- Wenn die Beste Kursentwicklung gleich oder grofRer als 100% ist, dann bestimmt sich
der Rickzahlungsbetrag gemal3 folgender Formel:

Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Beste Kursentwicklung

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und kein Barriereereignis
eingetreten ist, dann entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn die Beste Kursentwicklung kleiner als 100% ist und ein Barriereereignis
eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag geméaf} folgender Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Kursentwicklung des Basiswerts (final)
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall gréf3er ds der Hochstbetrag.]]
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Produkttyp 14: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere

[Im Fall von Worst-of [[Express] Barrier] Reverse Convertible Wertpapieren qgilt Folgendes:

81
Definitionen

["Abschlag” ist der Abschlag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Abwicklungszyklus' ist digenige Anzahl von Clearance System-Geschéftstagen nach
einem Geschéftsabschluss an  der Mal3geblichen Borse [Uber den jewelligen
Korbbestandteil;] [in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden], innerhalb derer die Abwicklung nach den Regeln dieser
Maf3geblichen Borse tblicherweise erfolgt.]

["Aktienkindigungser eignis’ ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@

(b)

(©)

(d)

die Einstellung der Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils an der
Maldgeblichen Boérse, wenn nach billigem Ermessen (§315 BGB) der
Berechnungsstell e keine Ersatzbdrse bestimmt werden kann;

die Kursnotierung des jeweiligen Korbbestandteils; an der Maf3geblichen Bérse
erfolgt nicht mehr in der Wéahrung des Korbbestandteils;;

eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor|;

eine Anpassung nach § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht moglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar] .]

"Anpassungsereignis’ ist [jedes der folgenden Ereignisse]:

[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert qilt

Folgendes:
@

(b)

(©)

(d)
(€)]

jede Maldnahme, die die Gesedllschaft, die den jeweiligen Korbbestandteil;
ausgegeben hat, oder eine Drittpartei ergreift, welche auf Grund einer Anderung
der rechtlichen und wirtschaftlichen Situation, insbesondere einer Anderung des
Anlagevermégens oder Kapitals der Gesellschaft, nach billigem Ermessen (8 315
BGB) der Berechnungsstelle den jewelligen Korbbestandteil; beeintréchtigt
(inshesondere K apita erhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren mit
Optionen  oder  Wandelrechten in  Aktien, Kapitalerhbhung  aus
Gesellschaftsmitteln, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion,
Liquidation, Verstaatlichung);

die vorzeitige Kindigung durch die Festlegende Terminborse; der dort gehandelten
Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen;

die Anpassung durch die Festlegende Terminbérse, der dort gehandelten Derivate,
die sich auf den jeweiligen K orbbestandteil; beziehen;

[eine Hedging-Storung liegt vor;

ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus I ndizes als Basiswert gilt Folgendes:

(@

Anderungen des mafgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des jeweiligen
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Korbbestandteils, die nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
dazu fihren, dass das neue maligebliche Indexkonzept oder die Berechnung des
jeweiligen Korbbestandteils dem urspriinglichen mal3geblichen Indexkonzept oder
der urspriinglichen Berechnung des jeweiligen Korbbestandteils nicht lénger
wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Verdffentlichung des jewelligen Korbbestandteils, wird
endglltig eingestellt oder durch enen anderen Index ersetzt (ein
"Indexer setzungsereignis');

(© die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umsténde nicht mehr
berechtigt, den jeweiligen Korbbestandteil; als Grundlage fir die in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der
Berechnungsstelle heranzuziehen; von der Emittentin nicht zu vertreten ist auch
eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Korbbestandteils;
aufgrund  einer unzumutbaren  Erhdéhung der  Lizenzgeblhren  (ein
"Lizenzbeendigungsereignis");

(d) [eine Hedging-Storung liegt vor;

(@] ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; wirtschaftlich gleichwertiges Ereignis.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

jede Anderung der Malgeblichen Handelsbedingungen des jeweiligen Korbbestandteils;
die dazu fihrt, dass nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle die
gednderten Handelsbedingungen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
M af3geblichen Handel sbedingungen nicht l&nger wirtschaftlich gleichwertig sind.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

[(3)] jede Anderung der Kontraktspezifikationen des Korbbestandteils, die dazu fiihrt,
dass nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die gednderten
Kontraktspezifikationen infolge der Anderung den vor der Anderung geltenden
Kontraktspezifikationen nicht langer wirtschaftlich gleichwertig sind[;

(b) eine Hedging-Storung liegt vor].]
["Aufschlag” ist der Aufschlag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

"Bankgeschéftstag”" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das
Clearing System [und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer-System (TARGET?2) (das "TARGET?2") getffnet ist] [gedffnet ist und an dem
Geschéftsbanken und Devisenmaérkte Zahlungen im Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage
vornehmen].

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren, bei denen die
Barriergg, _noch festgelegt wird sowie von Wertpapieren mit  stichtagsbezogener
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barrier Level" ist das Barrier Level, wie [in der Spalte "Barrier Level" der Tabelle [o]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen
indikativen Wert.] Die endgliltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten]
Anfanglichen Beobachtungstag und wird durch Mitteilung gemal? § 6 der Allgemeinen
Bedingungen innerhalb von [fiinf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]]

['Barriere" ist [die Barriere wie [in der Spalte "Barriere” der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt] [Barrier Level x K; (initial)].]
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[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit_kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis’ ist das Berihren oder Unterschreiten der jeweiligen Barriere durch
irgendeinen, [von der jeweiligen Maligeblichen Bdrse] [vom jeweiligen Indexsponsor;
bzw. der jeweiligen Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt]
veroffentlichten Kurs  mindestens eines  Korbbestandtells  wéahrend  der
Beobachtungsperiode der Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung.]

[Im Fal wvon Worst-of [Express| Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Barriereereignis' ist das Unterschreiten des Barrier Levels durch die Schlechteste
Kursentwicklung (b) am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.] "Basispreis’ ist
der Basispreis, wie [in der Spalte "Basispreis’ der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den K orbbestandteilen.

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit_kontinuierlicher
Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungsperiode der Barriere" ist jeder Berechnungstag zwischen dem Ersten Tag
der Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich) und dem Letzten Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere (einschliefdlich).]

"Beobachtungstag” ist jeder der folgenden Beobachtungstage

["Anfanglicher Beaobachtungstag" ist [der Anféngliche Beobachtungstag] [jeder der
Anfanglichen  Beobachtungstage], wie [in der Spate "Anfangliche]r]
Beobachtungstag[e]” der Tabelle [e]] in 8 1 der Produki- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser Tage] fur einen oder mehrere
Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der
ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Anféngliche Beobachtungstag fir [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil ] ]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Beobachtungstag (k)" ist der Beobachtungstag (k), wie [in der Spalte
"Beobachtungstag (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt. Wenn ein Beobachtungstag (k) fur einen oder mehrere Korbbestandteile
kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende Tag, der ein
Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag (k) far [alle
Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil;]. Der jeweilige Vorzeitige
Ruckzahlungstermin (k) verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer
solchen Verschiebung nicht geschul det.]

[Im Fall von Worst-of [Express| Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Beobachtungstag der Barriere" ist jeder der Beobachtungstage der Barriere, die [in
der Spalte "Beobachtungstag der Barriere" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt sind. Wenn ein Beobachtungstag der Barriere flr einen oder
mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende
Tag, der ein Berechnungstag ist, der entsprechende Beobachtungstag der Barriere fir
[alle Korbbestandteil €] [den entsprechenden Korbbestandteil ] .]

"Finaler Beobachtungstag" ist [der Finade Beobachtungstag] [jeder der Finalen
Beobachtungstage], wie [in der Spalte "Finale[r] Beobachtungstag[e]” der Tabelle [e]]
in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. Wenn [dieser Tag] [einer dieser
Tage] fur einen oder mehrere Korbbestandteile kein Berechnungstag ist, dann ist der
unmittelbar folgende Tag, der ein Berechnungstag ist, der [entsprechende] Finale
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Beobachtungstag fur [ale Korbbestandteile] [den entsprechenden Korbbestandteil].
[Der Rickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend.] [Ist der letzte Finde
Beobachtungstag kein Berechnungstag, dann verschiebt sich der Rickzahlungstermin
entsprechend.] Zinsen sind aufgrund einer solchen V erschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle” ist die Berechnungsstelle, wie in 82 (2) der Allgemeinen
Bedingungen festgelegt.

['Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem [der Referenzpreis [von der jeweiligen
Maldgeblichen Boérse] [durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jeweilige
Indexberechnungsstelle] [vom jeweiligen Referenzmarkt;] verdffentlicht wird][der
Referenzmarkt; wahrend seiner tiblichen Handelszeiten fir den Handel gedffnet ist].]

Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:
"Berechnungszeitraum™ ist jeder Zeitraum, fir den ein Zinsbetrag zu berechnen ist.]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

['Bezugsverhdltnis” ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der kein FX
Korbbestandteil ist,] das Bezugsverhdtnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, [wie [in
der Spalte "Bezugsverhdtnis" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.] [das von der Berechnungsstelle gemél’ folgender Formel berechnet wird:

Bezugsverhédtnis = Nennbetrag / (K; (initial) x Basispreis)]]

["Bezugsver haltnis" ist [in Bezug auf einen Korbbestandteil; der ein FX Korbbestandteil
ist] das Bezugsverhdltnis fir den jeweiligen Korbbestandteil;, das von der
Berechnungsstelle gemal3 folgender Formel berechnet wird:

[Bezugsverhdltnis = Nennbetrag x FX; (final) / (K; (initial) x Basispreis)]
[Bezugsverhéltnis = Nennbetrag / (K; (initial) x FX; (final) x Basispreis)]]

Das Bezugsverhdltnis wird auf sechs Dezimalstellen auf- oder abgerundet, wobei
0,0000005 aufgerundet werden.]

["Bildschirmseite" ist die Bildschirmseite und, sofern anwendbar, die entsprechende
Uberschrift, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. Sollte diese Seite
ersetzt werden, oder sollte der entsprechende Dienst nicht mehr zur Verfigung stehen,
wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) eine andere
Bildschirmseite bestimmen, auf der der Referenzsatz angezeigt wird. Diese neue
Bildschirmseite wird gemél 8 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.]

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [ist
[Andere(s) Clearing System(e) einfligen].

["Clearance System" ist das inléndische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fir
die Abwicklung von Geschéften in Bezug auf [den jeweiligen Korbbestandteil] [die
Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen Korbbestandteil; bilden], verwendet
wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmt
wird.]

["Clearance System-Geschéftstag” ist im Zusammenhang mit dem Clearance System
jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fur die
Annahme und Ausfihrung von Erfillungsanwei sungen getffnet hat.]

["Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

"Emissionstag" ist der Emissionstag, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.
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"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

['Erster Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Erste Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt
ist.]

["Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode" ist der Erste Tag der [Best] [Worst] out-
Periode, der [in der Spalte "Erster Tag der [Best] [Worst] out-Periode” der Tabelle [e]] in
8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt
Folgendes:

"Euro-Zone" bezeichnet die Staaten und Gebiete, die im Anhang der Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Ma 1998 Uber die Einfuhrung des Euro, in ihrer jeweils
aktuellen Fassung, aufgefihrt sind.]

["Faktor" ist der Faktor, wie in 8§ 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.]

"Festgelegte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Festlegende Terminbérse" ist die Terminborse, an der die entsprechenden Derivate des
jeweiligen Korbbestandteils [oder — falls Derivate auf den jeweiligen Korbbestandteil;
selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile] (die "Derivate') gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemdal’d 86 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl und Liquiditét der
Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der Festlegenden
Terminboérse, wie etwa die endgultige Einstellung der Notierung von Derivaten bezogen
auf den jeweiligen Korbbestandteil; [bzw. seiner Bestandteile] an der Festlegenden
Terminbérse oder einer erheblich eingeschrénkten Anzahl oder Liquiditdt, wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung gemal? 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen eine andere Terminbdrse als Festlegende Terminbérse (die
"Ersatz-Terminbdrse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse as ein Bezug auf
die Ersatz-Terminbdrse.

["Finanzzentrum flr Bankgeschéftstage” ist das Finanzzentrum fir Bankgeschéftstage,
wiein § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

["Futures-K Gindigungser eignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den Korbbestandteil; zur Verfiigung oder konnte nicht bestimmt werden,;

(b) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fUr den Referenzmarkt; zur Verfligung oder konnte nicht bestimmt werden;

(© eine Rechtsanderung [und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(d) die Berechnung oder Vertffentlichung des Korbbestandteils, erfolgt nicht 1anger in
der Wahrung des K orbbestandteil s ;

(e eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
maoglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .]
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[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

"Fixing Sponsor;" ist im Hinblick auf einen FX Wechselkurs der Fixing Sponsor;, wie[in
der Spalte "Fixing Sponsor;" der Tabelle 2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten fir
die jeweilige Wahrung des Korbbestandteils festgelegt.

"FX" ist das offizielle Fixing des jeweiligen FX Wechselkurses, wie vom jeweiligen
Fixing Sponsor; auf der jewelligen FX Bildschirmseite verdffentlicht (oder jeder
Nachfolgeseite).

"FX; (final)" ist FX; am FX; Beobachtungstag (final).

"FX; Beobachtungstag (final)" ist FX; Beobachtungstag (fina), wie [in der Spalte "FX;
Beobachtungstag" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
Wenn dieser Tag kein FX Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar folgende FX
Berechnungstag, der auch ein Berechnungstag ist, FX; Beobachtungstag (final).

"FX Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem das entsprechende FX; vom jeweiligen
Fixing Sponsor; veroffentlicht wird.

"FX Bildschirmseite" ist im Hinblick auf einen FX Wechsekurs die FX
Bildschirmseite, wie [in der Spalte "FX Bildschirmseite” der Tabelle 2.1] in 82 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["FX Korbbestandteil;" ist jeder Korbbestandteil;, dessen Wahrung des K orbbestandteils
nicht der Festgelegten Wahrung entspricht.]

["FX Kindigungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

[(@ im billigen Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Neuer Fixing Sponsor; (wie in 8 9 (1) der Besonderen Bedingungen definiert)
oder Ersatzwechselkurs (wie in § 9 (2) der Besonderen Bedingungen definiert)
zur Verflgung;

(b)] auf Grund besonderer Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen,
Krieg, Terror, Aufstdnde, Beschrdnkungen von Zahlungstransaktionen, Beitritt
des Landes, dessen nationale Wahrung verwendet wird, in die européische
Wirtschafts- und Wahrungsunion, Austritt dieses Landes aus der européischen
Wirtschafts- und Waéhrungsunion, und sonstige Umstande, die sich im
vergleichbaren Umfang auf FX; auswirken) ist die zuverléssige Feststellung von
FX; unmdglich oder praktisch undurchfihrbar.]

"FX Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] die Unterlassung des jeweiligen Fixing Sponsors, den jeweiligen FX; zu
verdffentlichen;

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fir wenigstens eine der
beiden Wahrungen, die as Bestandteil vom jeweiligen FX Wechselkurs; notiert
werden (einschliefdich Optionen oder Futures-Kontrakte) oder die Beschrénkung
des Umtauschs der Wahrungen, die als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert
werden oder die praktische Unméglichkeit der Einholung eines Angebots fir einen
solchen Wechsalkurs;

(© ale anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den
oben aufgefthrten Ereignissen;

soweit die oben genannten Ereignisse nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
(8 315 BGB) erheblich sind.

"FX Wechsalkurs" ist der FX Wechselkurs, wie [in der Spalte "FX Wechsdkurs" der
Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten fir die jeweilige Wéahrung des
Korbbestandteils festgelegt ist.]
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"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie [in der Spalte
Gesamtnennbetrag der Serie" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

["Gestiegene Hedging-K osten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hdheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und
Gebuhren (auf3er Maklergebiihren) entrichten muss, um

@ Transaktionen  abzuschlie?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermogenswerten zu readlisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Emittentin nicht als Gestiegene Hedging-K osten zu beriicksichtigen sind.]

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen
festgel egt.

["Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen,
die den am Ersten Handel stag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€)] Transaktionen  abzuschlief?en,  fortzufihren  oder  abzuwickeln  bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu veréufern, welche
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von
Preisrisiken oder sonstigen Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den
Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erldse aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu redisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.]

["Hoéchstzinssatz" ist der Hochstzinssatz, wie [in der Spalte "Hochstzinssatz" in der
Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Indexberechnungsstelle” ist die Indexberechnungsstelle, wie [in der Spalte
"Indexberechnungsstelle” der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]

["Indexkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

€)] nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatzkorbbestandteil zur Verflgung;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(c) die Berechnung oder Vertffentlichung des jeweiligen Korbbestandteils, erfolgt
nicht 1anger in der jeweiligen Wahrung des K orbbestandteilsy[;

(d) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatiz fur den jeweiligen Indexsponsor; und/oder die jeweilige
Indexberechnungsstelle, zur Verfligung([;

[(A][(e)] eine Anpassung nach § 8 (3) oder (4) der Besonderen Bedingungen ist
nicht madglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht
zumutbar] ]

["Indexsponsor;" ist der Indexsponsor;, wie [in der Spalte "Indexsponsor;" der Tabelle
2.1] in 8 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

"Internetseite[n] der Emittentin” bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in
§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
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"Internetseite[n] fur Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie
in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten festgel egt.

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen K (initial) bereits festgelegt wurde, gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist K; (initial), wie [in der Spdte "K; (initid)" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.]
[Im Fall von Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Anfanglichen
Beobachtungstagen festgestellten Referenzprei se des K orbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Wor st] in-Betrachtung gilt Folgendes:

"K; (initial)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Anfanglichen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfiigen] zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag (einschliefflich) und dem Letzten Tag der [Best] [Worst] in-Periode
(einschliefdlich)].]

[Im Fall von Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki (b)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere.]
["K; (K)" ist der Referenzpreis am entsprechenden Beobachtungstag (k).]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzprei shetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen
festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils;.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung qgilt Folgendes:

"K; (final)" ist der [hochste] [niedrigste] Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Maf’gebliche(n) Tag(e) einfliigen] zwischen dem Ersten Tag
der [Best] [Worst] out-Periode (einschliefdich) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschliefdlich)].]

"Korbbestandteil;" ist [di€] [der] jeweilige [Aktie] [Index] [Rohstoff] [Mal’gebliche
Futures-Kontrakt], wie [in der Spate "Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in 81 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.

["Kundigungsereignis' bedeutet [[Aktienkindigungsereignis] [Indexkiindigungsereignis]
[Rohstoffkiindigungsereignis]] [Future-K Gindigungsereignis) [oder FX
Kindigungsereignis].]

[Im Fal wvon Worst-of [Express| Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (b)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag der Barriere gemald folgender
Formel:

Ki(b )
Ki(Initial )

["Kursentwicklung des K orbbestandteils (k)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am entsprechenden Beobachtungstag (k) geméald folgender Formel:
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Ki(k )
Ki(Initial )

"Kursentwicklung des Korbbestandteils (final)" ist die Kursentwicklung des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag gemél? folgender Formel:

Ki(final )
Ki(Initial )
['Letzter Tag der Beobachtungsperiode der Barriere" ist der Letzte Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere, der [in der Spadte "Letzter Tag der
Beobachtungsperiode der Barriere” der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist.]
["Letzter Tag der [Best] [Worst] in-Periode” ist der Letzte Tag der [Best] [Worst] in-
Periode, der in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt ist.]
"Marktstérungsereignis' ist jedes der folgenden Ereignisse:
[Im Fall eines Korbs aus Aktien oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert gilt
Folgendes:

@ die Unfahigkeit der jeweiligen Mal3geblichen Borse, wahrend ihrer regelmaldigen
Handelszeiten den Handel zu er6ffnen;

(b) die Aufhebung oder Beschradnkung des Handels des jeweiligen Korbbestandteils
an der jeweiligen Mal3geblichen Borse;

(© algemein die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in
Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil; an der jeweiligen Festlegenden
Terminborse.

soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminbérse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschréankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse; bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Indizes als Basiswert gilt Folgendes:

€)] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf
den Mérkten, anfauf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fir den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen Derivate auf den Korbbestandteil; notiert oder gehandelt
werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fur den jeweiligen
Korbbestandteil; bilden, die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels an den
Bdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden,
oder an den jeweiligen Terminbdrsen oder auf den Mérkten, an/auf denen Derivate
dieser Wertpapiere gehandelt werden,

(© in Bezug auf enzelne Derivate auf den jewelligen Korbbestandteil;, die
Aufhebung oder Beschradnkung des Handels an den Terminborsen oder auf den
Mérkten, an/auf denen diese Derivate gehandelt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung
des jeweiligen Korbbestandteils in Folge einer Entscheidung des jeweiligen
Indexsponsors oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle,
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soweit dieses Marktstérungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen
Berechnung des Referenzpreises des jeweiligen Korbbestandteils stattfindet und im
Zeitpunkt der normalen Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage an der jeweiligen Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden
Terminbérse stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschréankung auf Grund
einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen Mal3geblichen Borse; bzw.
Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Rohstoffen als Basiswert gilt Folgendes:

€) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
jeweiligen Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt; oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den jeweiligen Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminborse,

soweit dieses Marktstorungsereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der
Anzahl der Handelstage am jeweiligen Referenzmarkt; bzw. der jeweiligen
Festlegenden Terminborsg stellt kein Marktstorungsereignis dar, wenn die
Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln des
jeweiligen Referenzmarkts bzw. der jewelligen Festlegenden Terminborse
eingetreten ist.]

[Im Fall eines Korbs aus Futures-Kontrakten als Basiswert gilt Folgendes:

@ die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittiung des
Korbbestandteils auf dem Referenzmarkt;[,] [oder]

[(b)  die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf
den Korbbestandteil; an der Festlegenden Terminbdrse, [,][oder]]

[([e]) die Nichtverflgbarkeit oder die Nichtverdffentlichung eines Referenzpreises;, der
for die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen erforderlich ist,]

soweit dieses Marktstérungsereignis nach billigem Ermessen (8315 BGB) der
Berechnungsstelle erheblich ist. Eine Beschrénkung der Handelszeiten oder der Anzahl
der Handelstage am Referenzmarkt; [bzw. der Festlegenden Terminborsg] stellt kein
Marktstorungsereignis dar, wenn die Beschrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln des Referenzmarkts [bzw. der Festlegenden Terminborse]
eingetretenist.]

["Malgebliche Borsg" ist die [jeweilige Mal3gebliche Borse, wiein § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.] [BoOrse, an welcher die Bestandteile des jeweiligen
Korbbestandteils gehandelt werden und die von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemal? §6 der Allgemeinen Bedingungen
entsprechend ihrer Liquiditét bestimmt wird.]

Im Fall einer wesentlichen Verdnderung der Marktbedingungen an der [jeweiligen]
Mal3geblichen Borse, wie etwa die endgliltige Einstellung der Notierung des jeweiligen
Korbbestandteils [bzw. seiner Bestandteile] an der jeweiligen Mal3geblichen Bérse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten
Anzahl oder Liquiditét, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
durch Mitteilung gemaid § 6 der Allgemeinen Bedingungen eine andere Wertpapierborse
als die maligebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbérse") bestimmen. Im Fall einer
solchen Ersetzung gilt in diesen Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die jeweilige
Maf3gebliche Borse as ein Bezug auf die jeweilige Ersatzborse.]

["Mal3geblicher Futures-Kontrakt" ist [am Anfanglichen Beobachtungstag] [zum
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Emissionstag] der Futures-Kontrakt, wie [in der Spalte "Korbbestandteil" der Tabelle [o]]
in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. [An jedem Roll Over Termin; [nach
Feststellung des Referenzpreises] wird der Malgebliche Futures-Kontrakt durch den am
Referenzmarkt; néchstfalligen Futures-Kontrakt[, der [in der Spalte "Korbbestandteil;" der
Tabelle [o]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt wird, mit einer Restlaufzeit
von mindestens [einem Monat] [andere Bestimmung zur Restlaufzeit einfligen]]] ersetzt,
der von diesem Zeitpunkt an als der Mal3gebliche Futures-Kontrakt gilt.]]

["Mindestzinssatz" ist der Mindestzinssatz, wie [in der Spalte "Mindestzinssatz" in der
Tabelle [e]] in 8§ 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.]

"N" ist die Anzahl der Korbbestandteile, wie in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wiein 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.
["Rechtsdnderung” bedeutet, dass aufgrund

@ des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieflich
aber nicht beschrankt auf Steuergesetze oder kapitalmarktrechtliche V orschriften)
oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschliellich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin

[(8)] das Halten, der Erwerb oder die Verdulferung des jeweiligen Korbbestandteils
oder von Vermoégenswerten zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im
Hinblick auf die Verpflichtungen aus den Wertpapieren fir die Emittentin ganz
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird [oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind (einschliefdlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen
der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vortellen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung)],

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handel stag wirksam werden.]

['Referenzbanken” sind [[vier] [einfigen] Grofdbanken im [Euro-Zonen] [Londoner]
[einfigen] Interbanken-Markt, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt werden] [[funf] [e] fuhrende Swaphandler im Interbanken-Markt]
[andere Definition fir Referenzbanken einfligen].]

["Referenzmarkt" ist der jeweilige Referenzmarkt;, wie [in der Spalte "Referenzmarkt;"
der Tabelle 2.1] in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt. ]

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des jeweiligen Korbbestandteils, wie [in der Spalte
"Referenzpreis" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[,]
[und] [vom Referenzmarkt; verdffentlicht].

["Referenzsatz” ist der Referenzsatz, wiein 8 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz gilt
Folgendes:

"Referenzsatz-Finanzzentrum” ist das Referenzsatz-Finanzzentrum, wie [in der Spalte
"Referenzsatz-Finanzzentrum" der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgel egt.

"Referenzwahrung” ist die Referenzwahrung, wie [in der Spalte "Referenzwéhrung” der
Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgel egt.]

["Rohstoff;" ist der Rohstoff;, der dem Korbbestandteil; zugrunde liegt. [Der Rohstoff; ist
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[in der Spate "Rohstoff" der Tabelle [e]] in §2 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]

["Rohstoffkindigungser eignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@ nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter
Ersatz fur den jeweiligen Referenzmarkt zur Verfigung oder konnte nicht
bestimmt werden;

(b) eine Rechtsdnderung [und/oder eine Hedging-Storung und/oder Gestiegene
Hedging-Kosten] liegt [bzw. liegen] vor;

(© die Berechnung oder Veréffentlichung des Korbbestandteils; erfolgt nicht 18nger
in der Wéhrung des Korbbestandteils|[;

(d) eine Anpassung nach 88 (2) oder (3) der Besonderen Bedingungen ist nicht
madglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapi erinhabern nicht zumutbar] .|

["Roll Over Termin;" ist [der [[fUnfte] [zehnte] [e] Berechnungstag vor dem letzten]
[letzte] Handelstag des Korbbestandteils am Referenzmarkt;] [anderen Stichtag einfligen]
[jeder Roll Over Termin; wie [in der Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festgel egt].]

"Ruckzahlungsbetrag" ist der Riickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemai
§ 4 der Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Rickzahlungstermin” ist der Ruickzahlungstermin, wie [in der Spalte
"Rickzahlungstermin® der Tabelle [e]] in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit
stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (b)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b),
far diegilt:

Ki(b)
Ki (initial )
[Im Fall von Wor st-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Schlechteste Kursentwicklung (k)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k),
far diegilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (b)- min [ }(mit i=1,.N)]

Ki(k)
Ki (initial )
"Schlechteste Kursentwicklung (final)" ist die Kursentwicklung des Korbbestandteils
(final) fur die gilt:

Kursentwicklung des Korbbestandteils; (k)- min { }(mit i=1,.N)]

Kursentwicklung des K orbbestanditeils; (final)-min | —~(Mal) | i i =4 N
Ki (initial )
"Verzinsungsbeginn" ist der Verzinsungsbeginn, wie in 81 der Produkt- und

Basiswertdaten festgelegt.

"Verzinsungsende' ist das Verzinsungsende, wie [in der Spate "Verzinsungsende" der
Tabelle [o]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt[, spétestens jedoch der
Vorzeitige Rickzahlungstermin (k), an dem die Wertpapiere automatisch vorzeitig
zurlckgezahlt werden].

["Vorgesehene Falligkeit" ist die Vorgesehene Falligkeit, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.]
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[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

"Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k), der
von der Berechnungsstelle gemél 8 4 (2) der Besonderen Bedingungen berechnet bzw.
festgelegt wird.

"Vorzeitiges Riickzahlungsereignis’ ist das Beriihren oder Uberschreiten des
Vorzeitigen Riickzahlungslevels (k) durch die Schlechteste Kursentwicklung (K).

"Vorzeitiges Riuckzahlungslevel (k)" ist das Vorzeitige Rickzahlungslevel (k), wie [in
der Spalte "Vorzeitiges Riickzahlungslevel (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. [[Hierbei handelt es sich um einen indikativen Wert.] Die
endglltige Festlegung erfolgt durch die Emittentin am [letzten] Anfénglichen
Beobachtungstag und wird durch Mitteilung geméald 86 der Allgemeinen Bedingungen
innerhalb von [funf][+] Bankgeschéftstagen bekannt gemacht.]

"Vorzeitiger Rickzahlungstermin (k)" ist der Vorzeitige Rickzahlungstermin (k), wie
[in der Spalte "Vorzeitiger Riickzahlungstermin (k)" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt.]

"Wahrung des Korbbestandteils" ist die Wahrung des Korbbestandteils, wie [in der
Spalte "Wéhrung des Korbbestandteils" der Tabelle 2.1] in 82 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Wertpapier bedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den
Allgemeinen Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den
Besonderen Bedingungen (Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

"Zinsbetrag" ist der Zinsbetrag, wie in § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.
["Zinsfeststellungstag"  bezeichnet den  [einfigen] [TARGET-] [Londoner]
Bankgeschéftstag vor [Beginn] [dem Ende] der jeweiligen Zinsperiode. ["[TARGET-]
[Londoner] Bankgeschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem [TARGET2 betriebsbereit

ist] [an dem Geschéftsbanken in [London] [einflgen] fir Geschéfte (einschliefdich
Devisen- und Sortengeschéfte) getffnet sind.]]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:

"Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab einem Zinszahltag (einschliefflich) bis zum
unmittelbar darauffolgenden Zinszahltag (ausschliefdich).]

["Zingperiode' ist der [jeweilige] Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlief3ich)
bis zum [ersten Zinszahltag (ausschliefdlich) und von jedem Zinszahltag (einschlief3ich)
bis zum jewells folgenden Zinszahltag (ausschliefdich). Die letzte Zinsperiode endet am]
Verzinsungsende (ausschliefdich).]

"Zinssatz" ist der Zinssatz, wiein § 2 der Besonderen Bedingungen festgel egt.

"Zinstagequotient” ist der Zinstagequotient, wie in §2 der Besonderen Bedingungen
festgel egt.

[Im Fall von Act/Act (ICMA) qilt Folgendes:
"Zinszahltag" ist der [Tag und Monat einfligen] eines jeden Jahres.]

"Zinszahltag" ist [der Zinszahltag,] [jeder Zinszahitag,] wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. [Zinszahltage unterliegen Verschiebungen gemdl3 diesen
Wertpapi erbedingungen.]
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§2
Verzinsung

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] ab dem
V erzinsungsbeginn bis zum Verzinsungsende zum Zinssatz verzinst.]

[(1)  Verzinsung: Die Wertpapiere werden zu ihrem [ Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] fir [dig]
[jede] Zinsperiode zum jeweiligen Zinssatz verzinst.]

[Im Fall von festverzinglichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Zinssatz, [wie[in der Spalte "Zinssatz" der Tabelle [e]] in § 1

der Produkt- und Basi swertdaten festgelegt.] [der fir die jewellige Zinsperiode in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegeben ist.]]

[Im Fall von variabel verzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Zinssatz "Zinssatz" ist der Referenzsatz fir die Vorgesehene Faligkeit, wie er am
entsprechenden  Zinsfeststellungstag auf der Bildschirmseite angezeigt wird[,]
[multipliziert mit dem Faktor] [[und] [zuzlglich] [abzlglich] des [Aufschlags]
[Abschlags]].]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem HAchstzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz hoher ist as der Hochstzinssatz, so ist der Hochszinssatz der Zinssatz
fir diese Zinsperiode.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Mindestzinssatz gilt Folgendes:

Wenn der fur eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit den obigen Bestimmungen
ermittelte Zinssatz niedriger ist als der Mindestzinssatz, so ist der Mindeszinssatz der
Zinssatz fur diese Zinsperiode.]

(©)) Zinsbetrag: Der [jeweilige] "Zinsbetrag" wird berechnet, indem das Produkt aus dem
Zinssatz und dem [Gesamtnennbetrag] [Nennbetrag] mit dem Zinstagequotienten
multipliziert wird.

Der [jewellige] Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag gemal? den Bestimmungen des 8§ 6
der Besonderen Bedingungen zur Zahlung fallig.[Im Fall von Wertpapieren, fur die "30/360",
"360/360" oder "Bond Basis" gemaR | SDA 2000 anwendbar ist, gilt Folgendes:

4 Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen
berechnet wird (es sei denn (A) der letzte Tag der Zinsperiode ist der 31. Tag eines
Monats und der erste Tag der Zinsperiode ist weder der 30. noch der 31. eines Monats, in
welchem Fall der diesen Tag enthaltende Monat nicht a's ein auf 30 Tage gekirzter Monat
zu behandeln ist, oder (B) der letzte Tag der Zinsperiode ist der letzte Tag des Monats
Februar, in welchem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat
zu behandeln ist).]

[Im Fall von Wertpapieren, fir die "30/360", "360/360" oder "Bond Basis' gemal |SDA 2006
anwendbar ist, gilt Folgendes:

(@] Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

die Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360, berechnet gemald der
nachfolgenden Formel:
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[360 x (Y, - Y{)]+[30 x (M, — M,)]+ (D, - D,)
Zinstagequotient = 360
Wobsi:
"Y " ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag der Zinsperiode fallt;

"Y," ist das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der auf den letzten Tag der
Zinsperiode unmittel bar folgt;

"M" ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag der Zinsperiode
falt;

"M," ist der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der auf den letzten
Tag der Zinsperiode unmittelbar folgt;

"D," ist der erste Kalendertag der Zinsperiode, ausgedriickt als Zahl, es sei denn, diese
Zahl wére 31, in welchem Fall D, gleich 30 ist; und

"D," ist der Kalendertag, ausgedriickt as Zahl, der auf den letzten Tag der Zinsperiode
unmittelbar folgt, es sei denn, diese Zahl wére 31 und D, ist gréfder als 29, in welchem
Fall D, gleich 30ist.]

[Im Fall von Wertpapieren, fur die"Act/360" anwendbar ist, gilt Folgendes:

(4)

Zinstagequotient: "Zinstagequotient” ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fir eine
Zinsperiode:

die tatsachliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode dividiert durch 360.]

[Im Fall von Wertpapieren, fur die"Act/Act (ISDA)" anwendbar ist, gilt Folgendes:

(4)

Zinstagequotient: "Zinstagequotient" ist bel der Berechnung des Zinsbetrags fur eine
Zinsperiode:

die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls ein
Teil dieser Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl
der in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert durch 366, und (B) die
tatséchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage der Zinsperiode, dividiert
durch 365).]

[Im Fall von Act/Act (ICMA) gilt Folgendes:

(4)

"Zinstagequotient” ist bei der Berechnung des Zinsbetrags fir einen

Berechnungszeitraum:

[N im Fal enes Berechnungszeitraums, der gleich oder kirzer ist ads die
Zinsperiode, in die der Berechnungszeitraum fallt:] die Anzahl der Tage in dem
Berechnungszeitraum geteilt durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der
Tage in der Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normal erweise
in einem Jahr enden].]

[[il) im Fall eines Berechnungszeitraums, der langer as die Zinsperiode ist:] die
Summe aus

(A)  der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, diein die
Zinsperiode fallen, in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt
durch [das Produkt aus (1) der] [die] Anzahl der Tagein dieser

Zinsperiode [und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die normalerweisein
einem Jahr enden], und

(B) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die

darauffolgende Zinsperiode fallen, geteilt durch [das Produkt aus (1) der]
[die] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [und (2) der Anzahl von
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Zinsperioden, die normal erweise in eéinem Jahr enden] .]]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem EURIBOR als Referenzsatz gilt

Folgendes:

()

Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in Euro fir die entsprechende Vorgesehene Faligkeit, der auf der
Bildschirmseite um 11:00 Uhr Brissder Zeit am entsprechenden Zinsfeststellungstag
angezeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle jede der Referenzbanken
in der Euro-Zone bitten, ihren Satz, zu dem sie fihrenden Banken im Euro-Zonen
Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Brisseler Zeit am  entsprechenden
Zinsfeststellungstag Einlagen in Euro fur die entsprechende Vorgesehene Féligkeit in
Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten, zur Verfiigung zu stellen.

Fals zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verfligung stellen, ist der Referenzsatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten tausendstel Prozentpunkt gerundet, wobel
0,0005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Fals an enem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der
Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfigung stellt, ist der entsprechende
Referenzsatz das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu
denen Grofbanken in der Euro-Zone, die durch die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) ausgewahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Briisseler Zeit an diesem
Zinsfeststellungstag  fuhrenden europdischen Banken Darlehen in Euro fir die
entsprechende V orgesehene Félligkeit in Hohe eines représentativen Betrags anbieten.]

[Im Fall von variabel verzindichen Wertpapieren mit einem LIBOR als Referenzsatz qilt

Folgendes:

©)

Referenzsatz. "Referenzsatz" ist der Angebotssatz (ausgedriickt as Prozentsatz pro Jahr)
far Einlagen in der Referenzwéhrung flr die entsprechende Vorgesehene Falligkeit, der
auf der Bildschirmseite um 11:00 Uhr Londoner Zeit am entsprechenden
Zinsfeststellungstag angezeigt wird.

Sollte jewells zur genannten Zeit die Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder kein
Angebotssatz angezeigt werden, so wird die Berechnungsstelle die Londoner
Hauptniederlassungen jeder der Referenzbanken bitten, ihren Satz, zu dem fihrenden
Banken im Londoner Interbanken-Markt gegen 11:00 Uhr Londoner Zeit am
entsprechenden  Zinsfeststellungstag Einlagen in der Referenzwéhrung fir die
entsprechende Vorgesehene Félligkeit in Hohe eines représentativen Betrags angeboten
werden, zur Verfligung zu stellen.

Fals zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebote zur
Verfigung stellen, ist der Referenzsatz fur die betreffende Zinsperiode das arithmetische
Mittel (falls erforderlich, auf den néchsten hunderttausendstel Prozentpunkt gerundet,
wobei 0,000005 aufgerundet wird) dieser Angebote.

Fals an enem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der
Berechnungsstelle solche Angebote zur Verfigung stellt, ist der entsprechende
Referenzsatz das arithmetische Mittel (wie oben beschrieben gerundet) der Sétze, zu
denen Grofdhanken im Referenzsatz-Finanzzentrum, die durch die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8315 BGB) ausgewdahlt wurden, gegen 11:00 Uhr Ortszeit am
Referenzsatz-Finanzzentrum an diesem Zinsfeststellungstag fihrenden européischen
Banken Darlehen in der Referenzwahrung fir die entsprechende V orgesehene Falligkeit in
Hohe eines reprasentativen Betrags anbieten. ]
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[(6) Mitteilung: Die Berechnungsstelle fihrt ale Feststellungen und Berechnungen, die in
diesem § 2 vorgesehen sind, durch und wird unverziglich die Emittentin benachrichtigen,
die dies ihrerseits den Inhabern und Borsen, an denen die Wertpapiere notiert sind und
deren Vorschriften eine Benachrichtigung der Borse vorsehen, fir die jeweilige
Zinsperiode gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere bekannt geben

wird]

§3
Ruckzahlung[, automatische vor zeitige Riickzahlung]

[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

[(1)] Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemal3 den Bestimmungen des §6 der
Besonderen Bedingungen.]

[Im Fall von Worst-of Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(i)

wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grofRer ist as der
Basispreis, durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin
gemal3 den Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen, oder

wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basisprei's, durch
Lieferung einer durch das jeweilige Bezugsverhdtnis ausgedriickten Menge des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier.
Fihrt das Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteill des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein
Barbetrag in Hohe des Wertes des nicht lieferbaren Bruchteils des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) (der
"Ergadnzende Barbetrag") gezahlt, der sich aus dem Referenzpreis des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) multipliziert mit
dem nicht lieferbaren Bruchtell des Korbbestandteillss mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (fina) [und[, wenn es sich bel diesem Korbbestandteil; um einen
FX Korbbestandteil; handelt,] geteilt durch FX; (fina)] [und[, wenn es sich bel
diesem Korbbestandteil; um einen FX Korbbestandteil; handelt,] multipliziert mit
FX; (final)] errechnet.]

[Im Fall von Worst-of [Express] Barrier Reverse Convertible Wertpapieren mit physischer

Lieferung gilt Folgendes:

[(D)] Rickzahlung: Die Riickzahlung der Wertpapiere erfolgt entweder

(i)

(ii)

wenn kein Barriereereignis eingetreten ist oder wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder grof3er ist
as der Basispreis, durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am
Rickzahlungstermin  gema? den Bestimmungen des 86 der Besonderen
Bedingungen, oder

wenn en Barriereereignis engetreten it und wenn die Schlechteste
Kursentwicklung (final) kleiner ist als der Basispreis, durch Lieferung einer durch
das jewellige Bezugsverhdltnis ausgedriickten Menge des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final) pro Wertpapier. Fihrt das
Bezugsverhdtnis zu einem nicht lieferbaren Bruchteil des Korbbestandteils mit
der Schlechtesten Kursentwicklung (final), wird ein Barbetrag in Hohe des Wertes
des nicht lieferbaren Bruchtells des Korbbestandtells mit der Schlechtesten
Kursentwicklung (final) (der "Erganzende Bar betrag") gezahlt, der sich aus dem
Referenzpreis des K orbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final)
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am Finalen Beobachtungstag multipliziert mit dem nicht lieferbaren Bruchteil des
Korbbestandteils mit der Schlechtesten Kursentwicklung (final) [und
[gegebenenfalls] geteilt durch FX; (final)] [und [gegebenenfalls] multipliziert mit
FX; (final)] errechnet.]

[Im Fall von Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapieren gilt Folgendes:

2 Automatische vorzeitige Rickzahlung: Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis [und
kein Barriereereignis] eingetreten ist, erfolgt am unmittelbar darauffolgenden Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (k) eine automatische vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere durch
Zahlung des entsprechenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags (k) am entsprechenden
Vorzeitigen Riickzahlungstermin (k) gemald den Bestimmungen des 8 6 der Besonderen
Bedingungen.

[Wenn ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist, entféllt die Moglichkeit einer
Zinszahlung an jedem dem V orzeitigen Rickzahlungsereignis folgenden Zinszahltag.] |

§4
Ruckzahlungsbetrag], Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag]

[(1)] Rickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

[Produkttyp 14: Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) gleich oder groRer als der Basispreisist,
dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag.

- Wenn die Schlechteste Kursentwicklung (final) kleiner als Basispreisist, dann bestimmt
sich der Rickzahlungsbetrag gemal? folgender Formel:

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]]
[Produkttyp 15: Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
gemal3 folgender Formel:

Rulckzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis
Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréf3er als der Nennbetrag. ]
[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]]
[Produkttyp 16: Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere
[Im Fall von Wertpapieren mit Barausgleich gilt Folgendes:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag.

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann bestimmt sich der Riickzahlungsbetrag
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gemal’ folgender Formel:
Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x Schlechteste Kursentwicklung (final) / Basispreis

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht gréfer als der Nennbetrag. ]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

(2)

Der Rickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag.]

Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag (k) fir einen
Vorzeitigen  Rickzahlungstermin - (k) ist [in der Spalte "Vorzeitiger
Rickzahlungsbetrag (k)" der Tabelle [e]] in 81 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.]]
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[Besondere Bedingungen, diefir alle Produkttypen gelten:]

§5

[Im Fall von Wertpapieren mit aul3er ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin gilt Folgendes:

Aulerordentliches K iindigungsr echt der Emittentin

Aulerordentliches  Kindigungsrecht — der  Emittentin: Bei Eintritt  eines
K Undigungsereignisses kann die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemai § 6
der Allgemeinen Bedingungen auf3erordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag
zuriickzuzahlen. Eine derartige Kiindigung wird zu dem in der Mitteilung angegebenen
Zeitpunkt wirksam.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der Marktwert der Wertpapierean [dem zehnten
Bankgeschéftstag] [einfigen] vor Wirksamwerden der auRerordentlichen Kiindigung, der
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschéftstage nach dem Tag der oben genannten
Mitteilung bzw. an dem in dieser Mitteilung angegebenen Tag gemal den Vorschriften
des § 6 der Besonderen Bedingungen gezahlt.]

[Im Fall von Wertpapieren ohne aulRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin gilt

Folgendes:

(absichtlich ausgelassen)]

§6
Zahlungen[, Lieferungen]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung der Euro ist, gilt Folgendes:

(1)

Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrége werden auf
den n&chsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.]

[Im Fall von Wertpapieren, bel denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euroist, gilt Folgendes:

(1)

)

3)

(4)

Rundung: Die gemal3 diesen Wertpapi erbedingungen geschul deten Betrége werden auf die
kleinste Einheit der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 einer solchen
Einheit aufgerundet werden.]

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere (der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann haben die
Wertpapierinhaber  keinen  Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden
Bankgeschéftstag. Die Wertpapierinhaber sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder
songtige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspétung zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle
geleistet. Die Hauptzahlstelle zahlt die faligen Betrage an das Clearing System zwecks
Gutschrift auf die jeweligen Konten der Depotbanken zur Welterleitung an die
Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe
der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bel Falligkeit
nicht leistet, wird der féllige Betrag auf Basis des gesetzlich festgelegten Satzes fir
Verzugszinsen verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der
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Zahlung folgt (einschlielflich) und endet am Tag der tatséchlichen Zahlung
(einschliefdlich).]

[Im Fall von Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

()

(6)

Lieferung: Die Lieferung von Korbbestandteilen und die Zahlung eines Erganzenden
Barbetrags erfolgt innerhalb von finf Bankgeschéftstagen nach dem Rickzahlungstermin
(die "Lieferfrist") an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der
entsprechenden Depotbanken der Wertpapierinhaber. Alle Kosten, einschliefdlich
anfallender V erwahrungsgebihren, Borsenumsatzsteuer, Stempel gebihren,
Transaktionsgebiihren, sonstiger Steuern oder Abgaben (zusammen die "Lieferkosten”),
die auf Grund der Lieferung der Korbbestandteile entstehen, gehen zu Lasten des
jeweiligen Wertpapierinhabers. Die Korbbestandteile werden entsprechend diesen
Bedingungen auf eigene Gefahr des Wertpapierinhabers geliefert. Wenn der
Riickzahlungstermin kein Bankgeschéftstag ist, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf
den néchsten Bankgeschéftstag verschoben. Ein Anspruch auf Zinsen oder sonstige
Zahlungen entsteht durch eine solche Verzdgerung nicht. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, ihr vor Lieferung der Korbbestandteile zugegangene Mitteilungen oder andere
Dokumente der Emittentin des Korbbestandteils an die Wertpapi erinhaber weiterzugeben,
auch wenn diese Mitteilungen oder anderen Dokumente Ereignisse betreffen, die erst nach
Lieferung der Korbbestandteile eintreten. Wahrend der Lieferfrist ist die Emittentin nicht
verpflichtet, irgendwelche Rechte aus den Korbbestandteilen; auszuiiben. Anspriiche aus
Korbbestandteilen;, die vor oder am Rickzahlungstermin bestehen, stehen der Emittentin
zu, wenn der Tag, an dem die Korbbestandteile erstmal's an der Mal3geblichen Borse "ex"
dieses Anspruchs gehandelt werden, vor oder auf den Ruckzahlungsterminder Wertpapiere
falt.

Abwicklungsstérung: Wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
ein Ereignis aul3erhalb des Einflussbereichs der Emittentin dazu fihrt, dass die Emittentin
unféhig ist, einen Korbbestandtell gemald den Wertpapierbedingungen zu liefern (eine
"Abwicklungsstérung"), und diese Abwicklungsstérung vor der Lieferung des
Korbbestandteils eingetreten ist und am Rickzahlungstermin weiterbesteht, dann wird der
erste Tag der Lieferfrist auf den néchsten Bankgeschéftstag verschoben, an dem keine
Abwicklungsstérung mehr besteht. Die Wertpapierinhaber erhalten hierliber Mitteilung
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen. Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch
auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betrdgen, wenn eine Verzogerung bel der
Lieferung eines Korbbestandteils nach Malgabe dieses Absatzes eintritt. Es besteht
insoweit keine Haftung seitens der Emittentin. Im Fall einer Abwicklungsstérung kénnen
nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin und der Berechnungsstelle die
Wertpapiere zum Barwert des Riickzahlungspreises zurtickgekauft werden. Der "Barwert
des Ruckzahlungspreises' ist ein durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmter Betrag auf der Basis des Borsenkurses oder Marktpreises des
Korbbestandteils am Finalen Beobachtungstag oder, wenn ein Borsen- oder Marktpreis
nicht zur Verflgung steht, auf der Basis des nach V olumen gewichteten Durchschnitts des
Bdrsenkurses oder Marktpreises in einem reprasentativen Zeitraum oder, sollte ein solcher
volumengewichteter Durchschnitt nicht zur Verfigung stehen, einem durch die
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmter Betrag.]

[Im Fall von verzindichen Wertpapieren mit einer Vorlaufigen Globalurkunde, die gegen eine
Dauer Globalurkunde ausgetauscht wird, gilt Folgendes:

(7)

Zahlungen von Zinsbetragen auf die Wertpapiere erfolgen nur nach Lieferung der
Bescheinigungen Uber Nicht-U.S.-Eigentum (wie in § 1 der Allgemeinen Bedingungen
definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]
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(1)

(2)

87
Marktstérungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird
im Fal eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende
Beobachtungstag fir alle [von dem Marktstérungsereignis betroffenen] Korbbestandteile;
auf den [jewells] nachsten folgenden Tag verschoben, der fir [den jeweiligen
Korbbestandteil;] [alle Korbbestandteile] ein Berechnungstag ist, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht. [Wird der Finale Beobachtungstag im Hinblick
auf den gemdl der Wertpapierbedingungen zu liefernden Korbbestandteil; aufgrund der
vorstehenden Bestimmung verschoben, verschiebt sich der entsprechende FX;
Beobachtungstag (final) auf den néchsten folgenden FX; Berechnungstag, an dem das
Marktstorungsereignis nicht mehr besteht.]

[Sollte im Hinblick auf den gemal der Wertpapierbedingungen zu liefernden
Korbbestandteil; am FX; Beobachtungstag (final) ein FX Marktstérungsereignis vorliegen,
wird der entsprechende FX; Beobachtungstag (final) auf den nachsten folgenden FX;
Berechnungstag verschoben, an dem das FX Marktstérungsereignis nicht mehr besteht. ]

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag [bzw. FX; Beobachtungstag
(final)] wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht
geschul det.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr as [Anzahl von
Bankgeschéftstagen einfiigen] aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den entsprechenden
Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [Uhrzeit und
Finanzzentrum einfiigen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéftstags einfiigen]
Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber
Zu berlicksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen] Bankgeschaftstage
gehandelte Derivate, die auf den jeweiligen Korbbestandteil; bezogen sind, an der
Festlegenden Terminborse ablaufen oder abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs,
der von der Festlegenden Terminborse fur diese dort gehandelten Derivate festgelegt
wird, bericksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen durchzufiihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fr
diese Derivate a's der entsprechende Beobachtungstag.

[Sollte das FX Marktstorungsereignis mehr als [Anzahl von Bankgeschéftstagen einfligen]
aufeinander folgende Bankgeschéftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) den entsprechenden FX; bestimmen. Der FX;, der fir die
in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen
erforderlich ist, soll in Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um
[Uhrzeit und Finanzzentrum einfligen] an diesem [Zahl des folgenden Bankgeschéaftstags
einfugen] Bankgeschéftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber zu berticksichtigen ist.]
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§8
[Indexkonzept, Ersatzkor bbestandteil, Neuer Indexsponsor und Neue

Indexber echnungsstelle] [Ersatzfeststellung,] [M af3gebliche Handel shedingungen,

Ersatzreferenzmarkt,] [Kontraktspezifikationen, Ersatzkor bbestandteil, Er satz-Futures-
Kontrakt, Ersatzreferenzmarkt,] Anpassungen, [Streichung, Nachfolge-K or bbestandteil]

[[(A)
(1)

(2)

©)

(4)

Wenn der jeweilige K orbbestandteil; ein Index ist, gilt Folgendes]™

Indexkonzept: Grundlage fiur die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle sind die Korbbestandteile mit
ihren jeweils geltenden Vorschriften, wie sie vom jeweiligen Indexsponsor; entwickelt und
fortgefiihrt werden, sowie die von dem jeweiligen Indexsponsor; angewandte Methode der
Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung des Kurses des jeweiligen
Korbbestandteils (das "Indexkonzept™). Dies gilt auch, falls wéhrend der Laufzeit der
Wertpapiere Anderungen hinsichtlich des jeweiligen Indexkonzepts vorgenommen werden
oder auftreten, oder wenn andere Mal3nahmen ergriffen werden, die sich auf das jeweilige
Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts
Abweichendes ergibt.

Ersatzkorbbestandteil: In den Félen eines Indexersetzungsereignisses oder eines
Lizenzbeendigungsereignisses erfolgt die Anpassung geméld Absatz (2) in der Rege
dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (8315 BGB)
bestimmt, welcher Index zukinftig den jewelligen Korbbestandteil; (der
"Ersatzkorbbestandteil”) bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls
weitere Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des jeweiligen
Korbbestandteils, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin festgelegten
Kurse des jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aler durch die Berechnungsstelle gemaf3
diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils; so
vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber méglichst unveréndert
bleibt. Der jeweilige Ersatzkorbbestandteil und die vorgenommenen Anpassungen sowie
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemald 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzkorbbestandteils sind alle
Bezugnahmen auf den ersetzten Korbbestandteil; in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahmen auf den Ersatzkorbbestandteil zu verstehen.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der jewellige
Korbbestandteil; nicht léanger durch den jeweiligen Indexsponsor; sondern durch eine
andere Person, Gesdlschaft oder Ingtitution (der "Neue Indexsponsor™) festgelegt,
erfolgen ale in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen auf der Grundlage des jewelligen Korbbestandteils, wie dieser vom
jeweiligen Neuen Indexsponsor festgelegt wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf
den ersetzten Indexsponsor; in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den
Neuen Indexsponsor zu verstehen. Wird der jeweilige Korbbestandteil; nicht 1anger durch
die jeweilige Indexberechnungsstelle, sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder
Ingtitution (die "Neue Indexberechnungsstelle") berechnet, erfolgen ale in diesen
Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen auf der
Grundlage des jeweiligen Korbbestandteils, wie dieser von der jeweiligen Neuen
Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall sind alle Bezugnahmen auf die
ersetzte Indexberechnungsstelle in diesen Wertpapierbedingungen as Bezugnahmen auf
die Neue Indexberechnungsstelle zu verstehen.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den jeweiligen Indexsponsor; bzw. die jewellige
Indexberechnungsstelle, nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen veroffentlichter
Kurs des jeweiligen Korbbestandteils nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der

12 \Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einem Index al's K orbbestandtelil ist.
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(%)
[[([e])

[(D]

[(2]
[[([e])
(1)

(2)

"Berichtigte Wert") von dem jeweiligen Indexsponsor; bzw. der jeweiligen
Indexberechnungsstelle, nach der urspriinglichen Verdffentlichung, aber noch innerhalb
eines Abwicklungszyklus veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin
Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter
Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und geman
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

Wenn der jeweilige Korbbestandteil; [eine Aktie] [oder] [ein aktienvertretendes
Wertpapier] ist, gilt Folgendes:]*

Ersatzfeststellung: Wird ein von der jeweiligen Mal’geblichen Borse vertffentlichter,
nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen erforderlicher Kurs des jeweiligen
Korbbestandteils nachtraglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert")
von der jeweiligen Maldgeblichen Bérse nach der urspriinglichen Verdffentlichung, aber
noch innerhalb eines Abwicklungszyklus verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die
Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffenen Wert
unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung") und
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
Wenn der jeweilige K orbbestandteil; ein Rohstoff ist, gilt Folgendes:]™

Mal3gebliche Handel sbedingungen: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der jewellige
K orbbestandteil; unter Berticksichtigung

€)] der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziglich Qualitét, Menge und
Handel swahrung) und

(© sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem jeweiligen Referenzmarkt; in Bezug auf den jeweiligen Korbbestandteil;
gelten (zusammen die "Mal3geblichen Handelsbedingungen"), soweit sich aus den
folgenden V orschriften nichts Abweichendes ergibt.

Ersatzreferenzmarkt: Im Fall ener

@ Einstellung des Handels mit dem jeweiligen Korbbestandteil; auf dem jeweiligen
Referenzmarkt;,

(b) wesentlichen Verénderung der Marktbedingungen auf dem jeweiligen
Referenzmarkt; oder

(© erheblichen Einschrénkung der Liquiditét in dem jeweiligen Korbbestandteil; auf
dem jeweiligen Referenzmarkt;,

wéhrend der Handel mit dem selben Rohstoff auf einem anderen Markt uneingeschrankt
fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
bestimmen, dass dieser andere Markt zukiinftig den jeweiligen Referenzmarkt; bilden soll
(der "Ersatzreferenzmarkt"). Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfals weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des jeweiligen Korbbestandteils;,
des Bezugsverhdtnisses und/oder dler von der Emittentin festgelegten Kurse des
jeweiligen Korbbestandteils) und/oder aler durch die Berechnungsstelle geméald diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des jeweiligen Korbbestandteils vornehmen,

13 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einer Aktie als Korbbestandteil ist.
14 \Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einem Rohstoff als Korbbestandteil ist.
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©)
[[([e])
(1)

)

umn etwaige Unterschiede bei der Methode der Preisfestsetzung und der
Handelsbedingungen, die auf dem jeweiligen Ersatzreferenzmarkt in Bezug auf den
jeweiligen Korbbestandteil; gelten (insbesondere beziiglich Qualitét, Menge und
Handelswahrung) (zusammen die "Neuen Malgeblichen Handelsbedingungen™) im
Vergleich zu den urspriinglichen Mal3geblichen Handel sbedingungen zu berticksichtigen.
Der jewellige Ersatzreferenzmarkt und die vorgenommenen Anpassungen sowie der
Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemad 86 der Allgemeinen Bedingungen
mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des jeweiligen Ersatzreferenzmarkts sind alle
Bezugnahmen auf den ersetzten Referenzmarkt; in diesen Wertpapierbedingungen as
Bezugnahmen auf den Ersatzreferenzmarkt zu verstehen.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
Wenn der jeweilige K orbbestandteil; ein Futures-K ontrakt ist, gilt Folgendes:]™

Kontraktspezifikationen:  Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingungen
beschriebenen Berechnungen bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der
Korbbestandteil; unter Berticksichtigung

€)] der Methode der Preisfestsetzung,

(b) der Handelsbedingungen (insbesondere beziiglich Preis, Qualitdét, Menge und
Handel swahrung),

(© des Kontrakttermins und
(d) sonstiger wertbestimmender Faktoren,

die auf dem Referenzmarkt; in Bezug auf den Korbbestandteil; gelten (zusammen die
"Kontraktspezifikationen"), soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts
Abweichendes ergibt.

Ersatzkor bbestandteil, Ersatzreferenzmarkt: Im Fall

@ einer endgultigen Einstellung des Handels mit dem Korbbestandteil; auf dem
Referenzmarkt;,

(b) einer wesentlichen Veradnderung der Marktbedingungen auf dem Referenzmarkt;
[oder] [,

(© des Fehlens des am Referenzmarkt; néchstfélligen Futures-Kontrakt[, der [in der
Spalte "Korbbestandteil;" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt wird], der den bisherigen Mal3geblichen Futures-Kontrakt; zu dem Roll
Over Termin, [wie [in der Spalte "Basiswert" der Tabelle [e]] in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt] ersetzen soll, oder]

[(©)][(d)] einer erheblichen Einschrankung der Liquiditét in dem Korbbestandteil; auf dem
Referenzmarkt; im Allgemeinen,

wahrend der Handel mit anderen Futures-Kontrakten mit demselben Rohstoff; oder einem
Rohstoff aus der gleichen Rohstofffamilie als Korbbestandteil; am Referenzmarkt; oder auf
einem anderen Markt uneingeschrankt fortgesetzt wird, wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmen, dass einer dieser anderen Futures-Kontrakte
zukunftig den Korbbestandteil; (der "Er satzkor bbestandteil;") und, soweit der Handel des
Ersatzkorbbestandtells auf einem anderen Markt als dem Referenzmarkst; stattfindet, dieser
andere Markt zukinftig den Referenzmarkt; bilden soll (der "Er satzr eferenzmarkt;"). Die
Berechnungsstelle  wird zudem erforderlichenfalls weitere  Anpassungen  der
Wertpapierbedingungen (insbesondere des Bezugsverhéltnisses und/oder aler von der
Emittentin festgelegten Kurse des Korbbestandteils) und/oder dler durch die

15 Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket mit einem Futures-Kontrakt als Korbbestandteil ist.
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Berechnungsstelle geman diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse vornehmen,
um etwaige Unterschiede bei der Methode der Preisfestsetzung, den Handel sbedingungen
(insbesondere  beziglich Preis, Quadlitéd, Menge und Handelswahrung), dem
Kontrakttermin und sonstigen wertbestimmenden Faktoren, die jewells auf dem
Ersatzreferenzmarkt; in Bezug auf den Ersatzkorbbestandteil; gelten, (zusammen die
"Neuen Kontraktspezifikationen") im Vergleich zu den Kontraktspezifikationen zu
berlicksichtigen. Der Ersatzkorbbestandteil;, gegebenenfalls der Ersatzreferenzmarkt;, die
vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemaid
86 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Mit der ersten Anwendung des
Ersatzkorbbestandteils und gegebenenfals des Ersatzreferenzmarkts sind dle
Bezugnahmen auf den ersetzten Korbbestandteil; und gegebenenfals den ersetzten
Referenzmarkt; in  diesen Wertpapierbedingungen as Bezugnahmen auf den
Ersatzkorbbestandteil; und den Ersatzreferenzmarkt; zu verstehen.

[(3) ErsatAeststellung: Wird ein vom Referenzmarkt; verdffentlichter und nach Mal3gabe
dieser Wertpapierbedingungen verwendeter Kurs des Korbbestandteils [des] [eines]
Futures-K ontrakts nachtréglich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert")
von dem Referenzmarkt; innerhalb von [30] [90] [¢] Kaendertagen nach der
urspringlichen Verdffentlichung verdffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die
Emittentin Uber den Berichtigten Wert unverziiglich informieren und den betroffenen Wert
unter Nutzung des Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und
gemal3 § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilen.]

O] Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]
[([#]) Fur aleKorbbestandteile gilt Folgendes:]™

([1][e])Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den jeweiligen
Korbbestandteil;, das Bezugsverhéltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten
Kurse der Korbbestandteile) und/oder alle durch die Berechnungsstelle geméal3 diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse der Korbbestandteile so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unverdndert bleibt. Sie
beriicksichtigt dabei [von der Festlegenden Terminborse; vorgenommene Anpassungen der
dort gehandelten Derivate, die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, und] die
verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden
Kurs fur den jeweiligen Korbbestandteil;. [Stellt die Berechnungsstelle fest, dass gemal3
den Vorschriften der jeweiligen Festlegenden Terminbdrse; keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den jeweiligen Korbbestandteil; beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Wertpapierbedingungen in der Regel unverdndert.] Die vorgenommenen Anpassungen
und der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden gemdld §6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

[Im Fall von Bonus [Cap]_Basket, Bonus [Cap] Rainbow, Reverse Bonus Cap Basket und Best
SHlect [Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

([2][®])Sreichung, Nachfolge-Korbbestandteil: Wenn die nach dem vorstehenden Absatz
zuldssigen Anpassungen in Bezug auf den betroffenen Korbbestandteil; zur Herstellung
eines wirtschaftlich gleichwertigen Zustands nicht ausreichen, wird die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) entweder

@ den Dbetreffenden Korbbestandteil; ersatzios aus dem Korb streichen
(gegebenenfals unter Anpassung der Gewichtung der verbliebenen
Korbbestandteile), oder

16 \Wenn Basiswert ein Cross Asset Basket ist.
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([e])

(b) den betreffenden Korbbestandteil; ganz oder teillweise durch einen nach billigem
Ermessen (8315 BGB) zu bestimmenden wirtschaftlich gleichwertigen neuen
Korbbestandteil ersetzen (gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der
nunmehr im Korb befindlichen Bestandteile) (der "Nachfolge-K or bbestandteil").
In diesem Fall gilt der Nachfolge-K orbbestandteil a's Korbbestandteil; und jede in
diesen Wertpapi eren enthaltene Bezugnahme auf den Nachfolge-K orbbestandteil.

Die Anwendung der 88 313, 314 BGB bleibt vorbehalten.]

[Im Fall von Quanto Wertpapieren mit physischer Lieferung gilt Folgendes:

(1)

)

§9
Neuer Fixing Sponsor, Ersatzwechselkurs

Neuer Fixing Sponsor: Wird ein FX Wechselkurs nicht 1&nger durch den [entsprechenden]
Fixing Sponsor; festgelegt und verdffentlicht, erfolgen die in  diesen
Wertpapierbedingungen  beschriebenen  Berechnungen  bzw. Festlegungen  der
Berechnungsstelle auf Grundlage der Festlegungen und Verdffentlichungen einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) bestimmt (der "Neue Fixing Sponsor™). Der Neue Fixing Sponsor und der
Zeitpunkt der ersten Anwendung sind geméa 86 der Allgemeinen Bedingungen
mitzuteilen. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf den ersetzten Fixing Sponsor; in
diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den Neuen Fixing Sponsor zu
verstehen.

Ersatzawechselkurs: Wird ein FX Wechselkurs nicht langer festgelegt und verdffentlicht,
erfolgen die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegungen der Berechnungsstelle auf der Grundlage eines nach einer anderen Methode
festgelegten und verdffentlichten FX Wechselkurses, der durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmt wird (der "Ersatzwechselkurs"). Der
Ersatzwechselkurs und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemal 86 der
Allgemeinen Bedingungen mitzuteilen. In diesem Fall sind ale Bezugnahmen auf den
ersetzten FX Wechselkurs in diesen Wertpapierbedingungen als Bezugnahmen auf den
Ersatzwechsal kurs zu verstehen.]
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Bedingungen der Wertpapiere, diedurch Verweisin den Basisprospekt einbezogen wer den

Im Zusammenhang mit Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basisprospekis erstmalig
Offentlich angeboten bzw. zum Handel zugelassen wurden, und im Zusammenhang mit
Aufstockungen von Wertpapieren werden hiermit die Bedingungen der Wertpapiere in diesen
Basi sprospekt einbezogen, die enthalten sind im

(1)

)

)

(4)

()

(6)

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Bonus
Wertpapieren und Worst-of Express Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of
Reverse Convertible Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Basket
Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren,
Best Select Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Rainbow
Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. Juli 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Multi-Basiswert (ohne Kapital schutz),

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Dezember 2014 zur Begebung von
Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapital schutz).

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind,
befindet sich auf den Seiten 233 ff.
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BESCHREIBUNG VON INDIZES, DIE VON DER EMITTENTIN ODER EINER
DERSELBEN GRUPPE ANGEHORENDEN JURISTISCHEN PERSON
ZUSAMMENGESTELLT WERDEN

Die im Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. April 2014 zur Begebung von Open End
Wertpapieren enthaltene Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben
Gruppe angehdrenden juristischen Person zusammengestellt werden wird hiermit in diesen
Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen
Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 233 ff.
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MUSTER DER ENDGUL TIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen
vom [e]

UniCredit Bank AG
Emission von [Bezeichnung der Wertpapiere einfligen]
(die"Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt | ssuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgiltigen Bedingungen (die "Endguiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des
Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG in der zum Datum des Basisprospekts gultigen Fassung
(die "Prospektrichtlinie™) in Verbindung mit § 6 Abs. 3 Wertpapierprospekigesetz in der zum
Datum des Basisprospekts gultigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche Angaben zu
erhalten, missen diese Endgiltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen
werden, die enthalten sind im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin™) vom 30.
Juni 2015 zur Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz) (der
"Basisprospekt"), und in etwaigen Nachtragen zu dem Basisprospekt gemald § 16 WpPG (die
"Nachtrage").

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgultigen Bedingungen werden gemaf
§ 14 WpPG auf [Internetseite(n) einfligen] oder einer Nachfolgeseite ver offentlicht.

[Im Fall von Wertpapieren, die vor dem Datum des Basi sprospekts erstmalig 6ffentlich angeboten
bzw. zum Handel zugelassen wurden, oder im Fall von Aufstockungen von Wertpapieren, gilt

Folgendes:

Diese Endgtiltigen Bedingungen sind in Verbindung mit dem Basisprospekt und zusammen mit der
Wertpapierbeschreibung und den Bedingungen der Wertpapiere aus dem Basisprospekt der
UniCredit Bank AG [vom 22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Bonus Wertpapieren und
Worst-of Express Wertpapieren] [vom 24. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Reverse
Convertible Wertpapieren] [vom 26. Juli 2013 zur Begebung von Bonus Basket Wertpapieren,
Bonus Cap Basket Wertpapieren, Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best Select
Wertpapieren und Best Select Cap Wertpapieren] [vom 31. Juli 2013 zur Begebung von Bonus
Rainbow Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow Wertpapieren] [vom 3. Juli 2014 zur Begebung
von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz)] [vom 17. Dezember 2014 zur
Begebung von Wertpapieren mit Multi-Basiswert (ohne Kapitalschutz)] zu lesen, die durch
Verweis in den Basisprospekt einbezogen wurden.]

Den Endgliltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefiigt.
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ABSCHNITT A —ALLGEMEINE ANGABEN

Emissionstag und Emissionspreis:
[Emissionstag einfiigen]*’
[Der Emissionstag fir jedes Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben. ]

[Emissionspreis einfiigen]*®
[Der Emissionspreis je Wertpapier ist in 8 1 der Produkt- und Basi swertdaten angegeben.]

[Der Emissionspreis je Wertpapier wird von der Emittentin am [einfliigen] auf Grundlage der
Produktparameter und der aktuellen Marktlage (insbesondere Kurs des Basiswerts, implizite
Volatilitdt des Basiswerts, Zinsen, Dividendenschéatzungen, Leihegeblhren) bestimmt. Der
Emissionspreis und der laufende Angebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung
[auf den Internetseiten der Wertpapierbtrsen, an denen die Wertpapiere gehandelt werden,] [unter
[Internetseite einfligen] (oder einer Nachfolgeseite) verdffentlicht.]

Verkaufsprovision:

[Nicht anwendbar] [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von [einfligen] enthalten.]
[Einzel heiten einfligen]

Sonstige Provisionen:
[Nicht anwendbar] [Einzel heiten einfligen]

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Serig[n], die im Rahmen dieser Endgultigen Bedingungen
[angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in § 1 der Produkt- und
Basi swertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der [einzelnen] Tranche[n], die im Rahmen dieser Endglltigen
Bedingungen [angeboten] [begeben] und in ihnen beschrieben [wird][werden], ist in §1 der
Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:

[Worst-of Bonus Wertpapiere]

[Bonus Basket Wertpapiere]

[Bonus Rainbow Wertpapiere]

[Worst-of Bonus Cap Wertpapiere]
[Bonus Cap Basket Wertpapiere]

[Bonus Cap Rainbow Wertpapiere]
[Reverse Bonus Cap Basket Wertpapiere]
[Worst-of Express Wertpapiere]
[Worst-of Express Plus Wertpapiere]

" Bel Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionstage der einzelnen Serien auch in tabellarischer Form
angegeben werden.

18 Bel Multi-Serien Emissionen kénnen die Emissionspreise der einzelnen Serien auch in tabellarischer
Form angegeben werden.
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[Worst-of Express Wertpapiere mit Zusétzlichem Betrag]
[Worst-of Cash Collect Wertpapiere]

[Best Select Wertpapiere]

[Best Select Cap Wertpapiere]

[Worst-of Reverse Convertible Wertpapiere]

[Worst-of Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]

[Worst-of Express Barrier Reverse Convertible Wertpapiere]

Zulassung zum Handel und Bor sennotier ung:

[Falls eine Zulassung zum Handel der Wertpapiere beantragt wurde oder in Zukunft beantragt
wird, gilt Folgendes:

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Mérkten [Malgebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Mérkte einfiigen] [wurde]
[wird] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Falls die Wertpapiere bereits zum Handel zugelassen sind, gilt Folgendes.

Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten oder gleichwertigen
Mérkten zugel assen: [Maf3gebliche(n) geregelte(n) oder gleichwertige(n) Markt/Méarkte einfligen]]
[Falls Wertpapiere derselben Klasse wie die z7um Handel zugelassenen Wertpapiere bereits zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt zugelassen sind, gilt Folgendes:

Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere derselben Klasse wie die anzubietenden oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere bereits an den folgenden Mérkten zum Handel zugelassen:
[Malgebliche geregelte oder gleichwertige Markte einfligen] .

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten
oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag einflgen] an den
folgenden Mérkten beantragt: [Mal3gebliche(n) Markt/Markte einfligen]]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Mérkten gehandelt: [Maf3gebliche(n) Markt/Méarkte
einfugen]]

Zahlung und Lieferung:

[Falls die Wertpapiere gegen Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung gegen Zahlung]

[Falls die Wertpapiere frel von Zahlung geliefert werden, gilt Folgendes:
Lieferung frei von Zahlung]

[Andere Zahlungs- und Lieferverfahren einfligen|

Notifizierung:

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behorden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung tber die Billigung tbermittelt, in der bestétigt
wird, dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.
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Bedingungen des Angebots:

[Tag des ersten tffentlichen Angebots: [ Tag des ersten 6ffentlichen Angebots einfligen]]

[Beginn des neuen offentlichen Angebots: [Beginn des neuen oOffentlichen Angebots einfligen]
[(Fortsetzung des offentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung bereits
begebener Wertpapiere)]]

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten [, danach
freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist: [Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfigen] bis
[Enddatum der Zeichnungsfrist einfligen].]

[Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] ]
[Die kleinste Ubertragbare Einheit ist [Kleinste Ubertragbare Einheit einfligen].]
[Die kleinste handelbare Einheit ist [Kleinste handelbare Einheit einfligen] .]

[Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder] [Privatkunden] [und/oder]
[ingtitutionellen Anlegern] [im Wege [einer Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots]
[durch Finanzintermediére]] angeboten.]

[Ab dem Tag des [ersten Offentlichen Angebots] [Beginns des neuen &ffentlichen Angebots]
werden die in diesen Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf
angeboten.]

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten
Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet
werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum Handel an einem
regulierten oder gleichwertigen Markt zugel assen werden.]

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der V erwendung des Basi sprospekts durch alle Finanzintermediére zu (sog.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir [die folgende Angebotsfrist
der Wertpapiere: [Angebotsfrist einfligen, fur die die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der
Glltigkeit des Basisprospekts]]. Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spéteren
Weiterverkauf oder einer endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [di€]
Finanzintermedir[€] fur [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die folgenden
Finanzintermediére zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfligen].

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fir den folgenden Zeitraum erteilt:
[Zeitraum einfligen].

[Namen und Anschrift(en) einfligen] [Einzel heiten angeben] wird eine individuelle Zustimmung zu
einem spateren Weiterverkauf oder einer endgliltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den]
[di€] Finanzintermedi&r[e] fur [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung,
dass sich jeder Finanzintermedidr an die geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die
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Angebotsbedingungen hélt.

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der
Bedingung, dass der verwendende Finanzintermedi&r sich gegentiber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch
Ubernommen, dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und geméal3 den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.]

Dariiber hinausist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.]
[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

US-Verkaufsbeschrankungen:
[TEFRA C]

[TEFRA D]

[Weder TEFRA C noch TEFRA D]

Zusatzliche Angaben:

[ZusétZiche Bestimmungen in Bezug auf den Basiswert einfligen]
[Nicht anwendbar]

ABSCHNITT B —BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: [Schul dverschreibungen]
[Zertifikate]
Globalurkunde: [Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde

ohne Zinsscheine verbrieft.]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorlaufige
Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-
Globalurkunde ohne Zinsscheine getauscht werden kann,

verbrieft.]
Hauptzahlstelle: [UniCredit Bank AG, Arabellastral’e 12, 81925 Munchen]
[Name und Adresse einer anderen Zahlstelle einfligen]
Berechnungsstelle: [UniCredit Bank AG, Arabéllastral’e 12, 81925 Mlnchen]
[Name und Adresse einer anderen Berechnungsstelle
einflgen]

19 Ausschlieflich bei Wertpapieren, die gemaR den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United States Treasury
Regulations und der Notice 2012-20 als registrierte Wertpapiere gelten, und bel Wertpapieren in der Form von bearer
securities im Sinne der Notice 2012-20 der US-Steuerbehdrde mit einer Laufzeit von einem Jahr oder weniger
(einschliefdich einseitiger Erneuerungen oder Verlangerungen) anwendbar.
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Verwahrung: [CBF]
[Anderes]

Teil B —Produkt- und Basiswertdaten

["Produkt- und Basiswertdaten”  (einschlielich  darin  enthaltener  maRgeblicher
Wahlmdglichkeiten) einfligen und mal3gebliche Platzhalter vervollsténdigen]

Teil C - Besonder e Bedingungen der Wertpapiere

[MalRgebliche Option der "Besonderen Bedingungen" (einschliefdich darin enthaltener
malgeblicher Wahlméglichkeiten) einfligen und maf’gebliche Platzhalter vervollsténdigen]

UniCredit Bank AG
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STEUERN

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

EU-Zinsrichtlinie

Im Rahmen der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung
von Zinsertrégen (die "EU-Zinsrichtlinie") ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den
Finanzbehorden eines anderen Mitgliedstaats Auskunft Uber Einzelheiten zu Zinszahlungen oder
vergleichbaren Ertrégen, die von einer Person innerhalb ihres Hoheitsgebiets an eine in dem
anderen Mitgliedstaat ansassige natlrliche Person gezahlt oder von ihr fir diese vereinnahmt
werden, zu erteilen.

Zudem haben eine Reihe von Drittstaaten, darunter die Schweiz, und bestimmte abhéngige oder
assoziierte Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten vergleichbare Maldnahmen (d. h. entweder
Auskunftserteilung oder Erhebung von Quellensteuern wahrend eines Ubergangszeitraums) in
Bezug auf Zahlungen, die von einer in ihrem Hoheitsgebiet ansissigen Person an eine in einem
Mitgliedstaat anséssige natrliche Person geleistet oder von ihr fir diese vereinnahmt werden,
eingefihrt. Die EU-Zinsrichtlinie ist durch eine ihren Anwendungsbereich ausweitende Richtlinie
2014/48/EU des Rates vom 24. Mé&rz 2014 (die "Anderungsrichtlinie") erganzt worden,
insbesondere bezliglich Zahlungen, welche an oder zugunsten von bestimmten weiteren
juristischen Personen oder anderen Rechtsvereinbarung (Trusts und Personengesellschaften
inbegriffen) geleistet worden sind, und der Definition der "Zinszahlung'. Dem haben auch
Osterreich und Luxemburg zugestimmt. Die Mitgliedstaaten miissen diese Anderungen bis zum 1.
Januar 2016 in nationales Recht umsetzen und ab spétestens 1. Januar 2017 anwenden. Darlber
hinaus ist die EU-Zinsrichtlinie laufend Gegenstand von Gesetzgebungs- bzw.
Weiterentwicklungs- und Anderungsvorschldgen auf politischer Ebene sowie Gegenstand der
Weiterentwicklung européischen Rechts durch die verschiedenen europdischen Institutionen, die
Auswirkungen auf deren Anwendungsbereich und Regelungsinhalt haben kénnen. Insbesondere
kénnen sich Anwendungsbereich und Regelungsinhalt der Richtlinie in Bezug auf neue
Anlageprodukte und neue Mitteilungspflichten ausweiten. Anleger die Zweifel hinsichtlich der
konkreten Auswirkungen der Richtlinie auf ihre personliche Situation haben, wird empfohlen,
ihren steuerlichen Berater zu konsultieren.

Die Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in den jeweiligen Mitgliedsstaaten bzw. eventuelle
Ubergangsvorschriften sowie mdgliche zukiinftige Anderungen im Zusammenhang mit dem
Verfahren Uber den zwischenstaatlichen Informationsaustausch wird bzw. werden in den
nachfolgenden Abschnitten beschrieben.

Zwischenstaatlicher | nfor mationsaustausch

Am 29. Oktober 2014 haben sich 52 Staaten, zu denen auch Deutschland gehért, in der so
genannten Berliner Erklérung verpflichtet, den "OECD Common Reporting Standard"
einzufihren. Danach werden zwischen den teilnehmenden Staaten beginnend mit dem Jahr 2016
Informationen Uber Finanzkonten ausgetauscht, die von Personen in einem anderen teilnehmenden
Staat unterhalten werden. Gleiches gilt ab dem 1. Januar 2016 fur die Mitgliedstaaten der
Europdischen Union. Basierend auf einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU Uber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden im Bereich der Besteuerung (die "EU-
Amtshilferichtlinie”), werden die Mitgliedstasten ab diesem Zeitpunkt ebenfalls
Finanzinformationen Uber meldepflichtige Konten von Personen austauschen, die in einem
anderen Mitgliedstaat der Européischen Union ansassig sind.
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Deutschland

Im Rahmen dieses Basisprospektes erfolgt eine allgemeine Darstellung bestimmter Seuerfolgen
des Erwerbs, des Haltens und des Verkaufs sowie der Abtretung oder der Rickzahlung von
Wertpapieren nach deutschem Seuerrecht. Diese Darstellung ist nicht als erschépfende
Beschreibung aller Steuererwagungen anzusehen, die bei einer Entscheidung Uber den Kauf von
Wertpapieren von Bedeutung sein konnen; insbesondere werden in ihr keine spezifischen
Sachverhalte oder Umstéande, die moglicherweise fir einen bestimmten Anleger gelten,
bertcksichtigt. Diese Zusammenfassung beruht auf den zum Datum dieses Basisprospekts
geltenden deutschen Gesetzen und ihrer Anwendung. Diese Steuergesetze konnen Anderungen
unterliegen, ggf. auch mit (Rick-)Wirkung fir die Vergangenheit.

Im Hinblick auf bestimmte Arten von Wertpapieren liegen weder amtliche Verlautbarungen der
Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen vor und es ist nicht klar, wie diese Wertpapiere
behandelt werden. Ferner findet sich in der Rechtdliteratur haufig keine einheitlich vertretene
Auffassung Uber die steuerliche Behandlung von Finanzinstrumenten wie den Wertpapieren und es
ist weder beabsichtigt noch méglich, im folgenden Abschnitt alle verschiedenen Schtweisen
darzustellen. Bei Verweisen auf Verlautbarungen der Finanzverwaltung sollte berlcksichtigt
werden, dass die Finanzverwaltung ihre Schtweise auch rickwirkend andern kann und dass die
Finanzgerichte nicht an die Rundschreiben der Finanzverwaltung gebunden sind und somit eine
andere Auffassung vertreten konnen. Selbst wenn gerichtliche Entscheidungen zu bestimmten
Arten von Finanzinstrumenten vorliegen, ist es aufgrund bestimmter Besonderheiten der
Wertpapiere nicht sicher, dass dieselbe Argumentation auf die Wertpapiere Anwendung findet.
Zudem kann die Finanzverwaltung die Anwendung von Urteilen der Finanzgerichte auf den
jeweiligen Einzelfall, in dessen Rahmen das jeweilige Urteil ergangen ist, beschranken.

Potentiellen Kéufern von Wertpapieren wird geraten, ihre eigenen Seuerberater zu den
Seuerfolgen des Erwerbs, des Haltens und der VerduRerung sowie der Abtretung oder der
Rickzahlung von Wertpapieren zurate zu ziehen, auch im Hinblick auf die Auswirkungen von
Landes- oder Kommunalsteuern im Rahmen des deutschen Seuerrechts oder des Steuerrechts
jedes Landes, in dem sie steuerlich ansassig sind. Nur diese Berater sind in der Lage, die fir die
Besteuerung der jeweiligen Wertpapierinhaber mafigeblichen Aspekte in angemessener Weise zu
ber ticksichtigen.

Steuerinlander

Privatanleger
Zinseinkinfte und V eréul3erungsgewinne

Zinsen, die auf die Wertpapiere an Personen zu zahlen sind, die die Wertpapiere im
Privatvermégen halten ("Privatanleger™) und die in Deutschland steuerlich ansdssig sind (d. h.
Personen, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt sich in Deutschland befindet), sollten
Einkunfte aus Kapitalvermogen gemald § 20 Abs. 1 Nr. 7 Einkommensteuergesetz darstellen und
werden grundsétzlich zu einem gesonderten Steuersatz von 25 % (Kapita ertragsteuer) zuziiglich
eines darauf erhobenen Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5% (insgesamt 26,375 %) und
gegebenenfalls Kirchensteuer besteuert. VerauRBerungsgewinne aus der Verauflerung, der
Abtretung oder der Rickzahlung von Wertpapieren einschliefdlich etwaiger bis zum Tag der
Verdulerung eines Wertpapiers aufgelaufener und gesondert gutgeschriebener Zinsen
("Stickzinsen") sollten — unabhéngig von einer etwaigen Haltefriss — Einkinfte aus
Kapitalvermogen gemdal? § 20 Abs. 2 Nr. 7 Einkommensteuergesetz darstellen und ebenfalls mit
Kapitalertragsteuer  (26,375% einschliefdich  Solidaritdtszuschlag) und gegebenenfalls
Kirchensteuer (siehe hierzu Kapitel "Kapitalertragsteuer) besteuert werden. Werden die
Wertpapiere nicht verkauft, sondern abgetreten, zuriickgezahlt, getilgt oder im Wege einer
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verdeckten Einlage in eine Kapitalgesellschaft eingebracht, wird eine entsprechende Transaktion
in der Regel wie ein Verkauf mit den vorstehend beschriebenen Steuerfolgen behandelt. Fir die
Berechnung des Gewinnes bzw. des Verlustes gilt das nachstehend zum V erduf3erungsgewinn
Dargestellte daher fur die Abtretung, Riickzahlung, Tilgung oder Einlage entsprechend.

Verauf3erungsgewinne werden als Unterschiedsbetrag zwischen Verdul3erungspreis (nach Abzug
der mit der VerdulRerung im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang stehenden Aufwendungen)
und den Anschaffungskosten der Wertpapiere ermittelt. Der VerdufRerungspreis und die
Anschaffungskosten sind bei nicht in Euro begebenen Wertpapieren auf Grundlage der am Tag
des Erwerbs und am Tag der Veréul3erung geltenden Wechselkurse in Euro umzurechnen.

Mit Ausnahme der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der
VeraulBerung der Wertpapiere stehen, sind Aufwendungen im Rahmen der Einklnfte aus
Kapitalvermégen nicht als Werbungskosten abzugsfahig und es wird nur der Sparer-Pauschbetrag
in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei zusammen veranlagten Ehegatten bzw. eingetragenen
L ebenspartnern) zum Abzug zugel assen.

Verluste aus der VerduRRerung der Wertpapiere konnen ausschliefflich mit anderen Einkinften aus
Kapitalvermbgen einschliefflich VerduRerungsgewinnen ausgeglichen werden. Ist in dem
V eranlagungszeitraum, in dem die Verluste realisiert wurden, kein Ausgleich mdglich, kdnnen die
Verluste ausschliefdich in kinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen und mit in diesen
kinftigen Veranlagungszeitraumen erzielten Einkinften aus Kapitalvermdgen einschliefdich
V erauf3erungsgewinnen ausgeglichen werden.

Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in seinem Schreiben vom 9. Oktober 2012
(IV C1-S2252/10/10013, BStBI. | 2012 S. 953) (das "BMF-Schreiben") die Auffassung, dass
Forderungsausfdlle und Forderungsverzichte — soweit keine verdeckte Einlage in ene
Kapitalgesdllschaft vorliegt — grundsétzlich nicht a's Veréuferung zu behandeln seien, so dass die
hierbei entstandenen Verluste steuerlich nicht abzugsfahig sind. In diesem Zusammenhang ist es
nicht klar, ob diese Auffassung der Finanzverwaltung mdglicherweise auch auf an enen
Referenzwert gebundene Wertpapiere Ubertragbar ist, falls deren Wert fdlt. Auch bei
Kapitalforderungen mit mehreren Zahlungszeitpunkten liegt nach dem BMF-Schreiben in der
Regel kein verduferungsgleicher Vorgang vor, wenn bei Endfdligkeit bzw. (vorzeitiger)
Beendigung aufgrund der Tatsache, dass der Basiswert eine bestimmte Bandbreite verlassen hat,
keine Zahlung erfolgt.

Zudem koénnen auch dann Beschrénkungen in Bezug auf die Geltendmachung von Verlusten
gelten, fals bestimmte Arten von Wertpapieren as Derivate einzustufen wéaren und verfallen.
Ferner vertritt das Bundesministerium der Finanzen in dem BMF-Schreiben den Standpunkt, dass
eine Veraulerung (und infolgedessen ein aus der Veraufderung resultierender steuerlicher Verlust)
nicht vorliegt, wenn der Verauf3erungspreis die tatsachlichen Transaktionskosten nicht Ubersteigt.
Gleiches gilt bei einer Vereinbarung, nach der die Hohe der in Rechnung gestellten
Transaktionskosten dergestalt begrenzt wird, dass diese sich aus dem VerduRerungspreis unter
Berticksi chtigung eines Abzugsbetrages errechnen.

K apital ertragsteuer

Werden die Wertpapiere von einem deutschen Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut
(einschliefdlich einer deutschen Betriebstdtte eines entsprechenden auslandischen Instituts),
Wertpapierhandel sunternehmen oder einer deutschen Wertpapierhandelsbank (die "Auszahlende
Stelle') verwahrt oder verwaltet, behdlt die Auszahlende Stelle die Kapitdertragsteuer von
26,375 % (einschliefflich Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 % auf die Einkommensteuer und
gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer) auf Zinszahlungen und den Uberschuss des
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Verdul¥erungserloses (nach Abzug der mit der Verduferung im unmittelbaren sachlichen
Zusammenhang stehenden Aufwendungen) tber die Anschaffungskosten der Wertpapiere ein und
fuhrt diese ab.

Soweit Anleger kirchensteuerpflichtig sind, wird die Kirchensteuer as Zuschlag zur
Kapitaertragsteuer erhoben. Die Kapitalertragsteuer ermal3igt sich hierbei um 25 % der auf die
steuerpflichtigen Kapitalertrage entfallenden Kirchensteuer. Ab dem Jahr 2015 wird die
Kirchensteuer grundsétzlich auf Basis enes jdhrlichen automatisierten Datenabrufs der
Konfessionszugehorigkeit des Anlegers zwischen den Banken und dem deutschen
Bundeszentralamt fir Steuern (erstmaliger Datenabruf in 2014), d.h. ohne Antrag des
Kirchensteuerpflichtigen, durchgefihrt. Kirchensteuerpflichtige Anleger haben jedoch die
Maoglichkeit, durch Erkldrung auf amtlich vorgeschriecbenem Vordruck ("Erklarung zum
Sperrvermerk™) gegenilber dem deutschen Bundeszentralamt fur Steuern der Ubermittiung ihrer
Konfessionszugehorigkeit an die Banken zu widersprechen. Die Kirchensteuer wird in diesem Fall
im Veranlagungswege erhoben.

Die Kapitalertragsteuer wird grundsétzlich nicht erhoben, fals der Wertpapierinhaber der
Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat (maximal in Hohe des Sparer-
Pauschbetrags von EUR 801 bzw. EUR1.602 bel zusammen veranlagten Ehegatten und
L ebenspartnern), soweit die Einkiinfte den in dem Freistellungsauftrag ausgewiesenen maximalen
Freibetrag nicht Ubersteigen. Ebenso wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, falls der
Wertpapierinhaber der Auszahlenden Stelle eine von dem zusténdigen Finanzamt ausgestellte
gultige Nichtveranlagungsbesche nigung vorgelegt hat.

Die Emittentin ist grundsétzlich nicht dazu verpflichtet, Kapitalertragsteuer in Bezug auf
Zahlungen auf die Wertpapi ere einzubehalten.

Die Auszahlende Stelle veranlasst den Ausgleich von Verlusten mit laufenden Einklnften aus
Kapitalvermbgen einschliefdlich VerduRerungsgewinnen aus anderen Wertpapieren. Ist aufgrund
des Nichtvorhandenseins von Uber dieselbe Auszahlende Stelle erzielten Einkinften aus
Kapitalvermbégen in ausreichender HoOhe eine Verrechnung nicht moglich, kann der
Wertpapierinhaber — anstelle eines Vortrags des Verlusts in das Folge ahr — bis zum 15. Dezember
des laufenden Steuerjahrs bei der Auszahlenden Stelle einen Antrag auf Verlustbescheinigung
stellen, um die Verluste in der Einkommensteuererklarung des Wertpapierinhabers mit den Uber
andere Ingtitute erzielten Einkinften aus Kapitalvermogen zu verrechnen. Ist es seit dem Erwerb
zu einer Anderung der Verwahrung gekommen und werden die Anschaffungsdaten nicht wie in
8 43a Abs. 2 Einkommensteuergesetz vorgeschrieben mitgeteilt oder sind sie nicht mafi3geblich,
wird die Kapitalertragsteuer von 25 % (zuzliglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in
Hohe von 5,5% und gegebenenfalls Kirchensteuer) auf einen Betrag in Hohe von 30 % der
Einnahmen aus der VerdulRerung der Wertpapiere erhoben. Im Rahmen des von der Auszahlenden
Stelle veranlassten Einbehalts von Kapital ertragsteuer kbnnen ausl &ndische Steuern nach Mal3gabe
des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie
einbehaltene Steuern kdnnen im Rahmen des Steuerveranl agungsverfahrens angerechnet werden.

Bel Privatanlegern hat die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertragsteuer auf die Kapitalertrage
in der Regel abgeltende Wirkung. Sofern und soweit die tatsdchlichen Einklnfte aus
Kapitalvermbgen den Betrag Ubersteigen, der as Bemessungsgrundlage fir den Einbehalt der
Kapitalertragsteuer durch die Auszahlende Stelle angesetzt wurde, sind die zusétzlichen Einkunfte
aus Kapitavermogen in der Einkommensteuererkldrung des Privatanlegers anzugeben und sie
unterliegen im Rahmen des Veranlagungsverfahrens ebenfalls der Kapitalertragsteuer. Auf
Grundlage des BMF-Schreibens wird jedoch aus Billigkeitsgrinden von der Veranlagung
abgesehen, wenn die Differenz je Veranlagungszeitraum nicht mehr as EUR 500 betragt und
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keine weiteren Grinde fir eine Veranlagung nach 832d Abs. 3 Einkommensteuergesetz
vorliegen. Zudem konnen Privatanleger eine Besteuerung ihrer Gesamteinkinfte aus
Kapitalvermbgen zusammen mit ihren sonstigen Einkinften zu ihrem personlichen progressiven
Einkommensteuersatz anstelle des Kapitalertragsteuersatzes beantragen, wenn dies zu einer
niedrigeren Einkommensteuerbelastung fuhrt. Zum Nachweis der betreffenden Einkinfte aus
Kapitalvermégen und der darauf einbehaltenen Kapitalertragsteuer kann der Anleger bei der
Auszahlenden Stelle eine  entsprechende Steuerbescheinigung in Form eines amtlich
vorgeschriebenen Musters beantragen.

EinkUnfte aus Kapitalvermdgen, die nicht bereits der Kapitalertragsteuer unterlegen haben (etwa
weil keine Auszahlende Stelle vorhanden ist), sind in der Einkommensteuererkl&rung anzugeben
und unterliegen der Kapitalertragsteuer von 25% (zuzlglich eines darauf erhobenen
Solidaritétszuschlags in Hohe von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer), sofern der Anleger
nicht die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen zu seinem niedrigeren personlichen
progressiven Einkommensteuersatz beantragt.

Auf die Einkommensteuer kénnen im Rahmen des Veranlagungsverfahrens auf Grundlage der
EU-Zinsrichtlinie einbehaltene Kapital ertragsteuer nach Mal3gabe der
Zinsinformationsverordnung und auslandische Steuern auf Einkiinfte aus Kapitalvermdgen nach
M al3gabe des Einkommensteuergesetzes angerechnet werden.

Betriebliche Anleger

Bel Personen, die die Wertpapiere im Betriebsvermtgen halten ("Betriebliche Anleger") und die
in Deutschland steuerlich ansdssig sind (d. h. Betriebliche Anleger, deren Wohnsitz oder
gewohnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschéftsleitung sich in Deutschland befindet),
unterliegen Zinsen und VerduRerungsgewinne einschliedich etwaiger Stlickzinsen aus der
Veraullerung, der Abtretung oder der Rickzahlung der Wertpapiere im Falle von natirlichen
Personen der Einkommensteuer in Hohe des personlichen progressiven Einkommensteuersatzes
oder im Falle von juristischen Personen der Korperschaftsteuer in Hohe eines einheitlichen Satzes
von 15 % (jeweils zuziiglich eines darauf erhobenen Solidaritatszuschlags in Hohe von 5,5 % und
bei natirlichen Personen gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer). Entsprechende Zinszahlungen
und VerdulRerungsgewinne kénnen zudem der Gewerbesteuer unterliegen, falls die Wertpapiere in
einem inlandischen Gewerbebetrieb gehalten werden. Verluste aus der VerdufRerung von
Wertpapieren werden grundsétzlich steuerlich anerkannt; dies kann bei bestimmten Wertpapieren
(z. B. indexgebundenen), die als Derivatetransaktion eingestuft werden mussten, anders sein.

Inléndische Kapitalertragsteuern und ein etwaiger darauf erhobener Solidaritatszuschlag werden
im Rahmen der Veranlagung des Betrieblichen Anlegers as Vorauszahlung auf die
K érperschaftsteuer- bzw. Einkommensteuerschuld und den Solidaritdtszuschlag unter Vorlage
entsprechender Steuerbescheinigungen angerechnet, d. h. die Kapitaertragsteuer hat keine
abgeltende Wirkung. Ein moglicher Uberschuss wird erstattet. Jedoch erfolgt grundsétzlich und
vorbehaltlich weiterer Anforderungen kein Abzug von Kapitalertragsteuern auf Gewinne aus der
Veraullerung von Wertpapieren und bestimmte andere Einklnfte, fals (i) die Wertpapiere von
einer Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermogensmasse im Sinne von 8 43 Abs. 2 Satz 3
Nr. 1 Einkommensteuergesetz gehalten werden oder (ii) die mit den Wertpapieren erzielten
Kapita ertrége a's Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs anzusehen sind und der Anleger
dies der Auszahlenden Stelle unter Verwendung des amtlich vorgeschriebenen Musters gemal
8§43 Abs.2 Satz3 Nr.2 Einkommensteuergesetz ("Erklarung zur Freistellung vom
Kapita ertragsteuerabzug") erklért.

Auf Grundlage der EU-Zinsrichtlinie einbehaltene K apital ertragsteuern kdnnen nach Mal3gabe der
Zinsinformationsverordnung und audéandische Steuern konnen nach Mallgabe des
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Einkommensteuergesetzes angerechnet werden. Alternativ kénnen auslandische Steuern auch von
der Bemessungsgrundlage fur die inléndische Einkommen- bzw. Koérperschaftsteuer abgezogen
werden.

Steuerauslander

Bel Steuerausldndern (d. h. Personen, die in Deutschland nicht steuerlich ansdssig sind)
unterliegen auf die Wertpapiere zu zahlende Zinsen und VerduRerungsgewinne einschliefdich
etwaiger Stuckzinsen grundsétzlich nur dann einer Besteuerung in Deutschland, wenn (i) die
Wertpapiere Teil des Betriebsvermdgens einer Betriebstétte (einschliefdlich eines stéandigen
Vertreters oder einer festen Geschéaftseinrichtung), die vom Wertpapierinhaber in Deutschland
unterhalten wird, sind, (ii) die Zinseinkiinfte anderweitig beschrankt steuerpflichtige Einkiinfte aus
deutscher Quelle darstellen oder (iii) bestimmte formelle V oraussetzungen nicht erfiillt werden. In
den Falen (i), (ii) und (iii) erfolgt eine Besteuerung, die mit der im vorstehenden Abschnitt
"Steuerinlénder” beschriebenen vergleichbar ist.

Steuerausldnder sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen — von der deutschen
Kapitaertragsteuer und dem darauf erhobenen Solidaritdtszuschlag befreit, selbst wenn die
Wertpapiere bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden. In Féllen, in denen Einkiinfte aus
Kapitalvermbgen jedoch wie im vorstehenden Absatz erwahnt einer Besteuerung in Deutschland
unterliegen und die Wertpapiere in einem Depot bei einer Auszahlenden Stelle verwahrt werden
oder ein Tafelgeschéft vorliegt, wird eine Kapitalertragsteuer erhoben, wie dies im vorstehenden
Abschnitt " Steuerinlander” beschrieben ist.

Kapitaertragsteuern kénnen auf Grundlage eines Doppel besteuerungsabkommens oder national er
deutscher Steuervorschriften reduziert oder erstattet werden.

I nvestmentsteuer gesetz

Am 23. Dezember 2013 ist das AIFM-Steuer-Anpassungsgesetz in Kraft getreten. Es dient der
Anpassung des Investmentsteuerrechts an das auf Grund der AIFM-Richtlinie erlassene
K apital anlagegesetzbuch, enthalt aber nunmehr eine eigenstandige Definition des Investmentfonds
und der Investitionsgesellschaft. Sollten die Wertpapiere in den Anwendungsbereich des
Investmentsteuergesetzes fallen, kdnnen andere Steuerfolgen als die vorstehend beschriebenen
eintreten.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach deutschem Recht fallt bei der unentgeltlichen Ubertragung der Wertpapiere Erbschaft- oder
Schenkungsteuer an, wenn —im Falle der Erbschaftsteuer — der Erblasser oder der Erwerber oder —
im Falle der Schenkungsteuer — der Schenker oder der Beschenkte in Deutschland steuerlich
ansassig sind oder das betreffende Wertpapier einem inldndischen Gewerbebetrieb zuzurechnen
ist, fur den in Deutschland eine Betriebstatte unterhaten wird oder ein standiger Vertreter bestellt
wurde. Die hierbei fir Betriebsvermdgen geltenden erbschaft- und schenkungsteuerlichen
Verschonungsregel ungen hat das Bundesverfassungsgericht mit Urteil vom 17. Dezember 2014 in
ihrer zu diesem Zeitpunkt geltenden Fassung fr nicht mit dem Grundgesetz vereinbar erklart. Der
Gesetzgeber ist aufgefordert, bis 30. Juni 2016 eine Neuregelung zu treffen. Nach einem
Beschluss der obersten Finanzbehdrden der Lander ergehen Festsetzungen der Erbschaft- und
Schenkungsteuer bis zu einer gesetzlichen Neuregelung vorldufig. Steuerpflichtige, deren
Wertpapiere zu einem Betriebsvermdgen gehoren, sollten die weitere Rechtsentwicklung
sorgféltig beobachten und gegebenenfalls ihren Steuerberater konsultieren. Darliber hinaus gelten
besondere Regelungen fir bestimmte aul3erhalb Deutschlands |ebende deutsche Staatsangehérige.
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Sonstige Steuern

Bel der Begebung, Lieferung, Ausfertigung oder dem Umtausch der Wertpapiere falen keine
deutsche Stempel-, Emissions- oder Eintragungssteuern oder vergleichbare Steuern oder Abgaben
an. Vermogensteuer wird in Deutschland gegenwaértig nicht erhoben. Auf européischer Ebene ist
geplant, in verschiedenen Mitgliedstaaten der EU, wozu voraussi chtlich auch Deutschland gehdren
wird, eine europédische Finanztransaktionssteuer einzufiihren. Diese wilrde nach gegenwartigem
Stand der Diskussion auf den Erwerb und die Ubertragung der Wertpapiere anfallen.

Deutsche Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie

Die EU-Zingrichtlinie wurde von Deutschland im  Jahr 2004 durch die
Zinsinformationsverordnung in nationales Recht umgesetzt. Seit dem 1. Juli 2005 meldet
Deutschland daher alle Zinszahlungen auf die Wertpapiere und alle vergleichbaren Einkiinfte in
Bezug auf die Wertpapiere an den Mitgliedstaat des Wohnsitzes bzw. Sitzes der wirtschaftlichen
Eigentiimer, falls die Wertpapiere in einem Depot bei der Auszahlenden Stelle verwahrt wurden.

Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des Verstandnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsétze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VerauRerung der Wertpapiere in der Republik Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerlichen Uberlegungen vollstandig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne
potentielle Anleger von Bedeutung sein konnen. Die folgenden Ausfihrungen sind genereller
Natur. Diese Ausfiihrungen sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Des Weiteren nimnt diese Zusammenfassung nur auf solche
Wertpapierinhaber Bezug, die in Osterreich der unbeschrankten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht unterliegen. Se basiert auf den derzeit gultigen Osterreichischen
Seuergesetzen, der bisher ergangenen hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien
der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen konnen.
Solche Anderungen konnen auch rickwirkend eingefiihrt werden und die beschriebenen
steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Es ist generell darauf hinzuweisen, dass die
Finanzverwaltung bel strukturierten Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile
verbunden sein kdnnen, eine kritische Haltung einnimmt. Potentiellen Anlegern in die Wertpapiere
wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VeraufRerung
der Wertpapiere ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko
aus den Wertpapieren (insbesondere aus einer allfalligen Qualifizierung als Anteil an einem
auslandischen Investmentfonds im Snne des § 188 Investmentfondsgesetz 2011, "InvFG 2011")
tragt der Wertpapierinhaber.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrankte
Einkommensteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen
Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der
Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

K 6rperschaften, die in Osterreich ihre Geschaftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem gesamten Welteéinkommen der Korperschaftsteuer in  Osterreich  (unbeschrankte
K érperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschaftsleitung noch
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ihren Sitz haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte K 6rperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Falen der unbeschrénkten as auch der beschrdnkten Einkommen- oder
K orperschaftsteuerpflicht  in Osterreich  kann  Osterreichs  Besteuerungsrecht  durch
Doppel besteuerungsabkommen eingeschrankt werden.

Als Einkinfte aus K apitalvermégen gelten gemal3 § 27 Einkommensteuergesetz ("EStG"):

e Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemédR §27 Abs. 2 ESIG, dazu gehdren
Dividenden und Zinsen,

e Einkinfte aus realiserten Wertsteigerungen gemé3 827 Abs. 3 ESIG, dazu gehdren
Einkinfte aus der Verdulerung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von
Wirtschaftsgitern, deren Ertrdge Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind,
einschliefdich Einkinfte aus Nullkuponanleihen und Stiickzinsen; und

e Einkinfte aus Derivaten geméld § 27 Abs. 4 ESIG, dazu gehdren Differenzausgleiche,
Stillhalterpramien und Einkinfte aus der VerduRerung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschéften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten. Nach Ansicht des oOsterreichischen
Bundesministeriums fur Finanzen ("BMF") umfasst 8§ 27 Abs. 4 ESIG sdmtliche Arten
von Zertifikaten, wie beispielsweise Index-, Alpha, Hebel- oder Sport-Zertifikate
(Einkommensteuerrichtlinien 2000 ("EStR 2000"), Rz. 6173). Basiswert konnen Aktien,
Indizes, Rohstoffe, Wahrungen, Anleihen, Edelmetalle, usw. sein. Bel Zertifikaten zahit
die Differenz zwischen Anschaffungskosten- und Verauferungs-, Tilgungs- oder
EinlGsungspreis (der von der Wertentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts
abhangig ist) zu den Einkinften aus Derivaten. Nicht als Derivate gelten hingegen
indexierte Anleihen als auch Anleihen mit indexorientierter Verzinsung. Zinsen aus diesen
Anleihen fiihren zu Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. § 27 Abs. 2 ESG;
die VerauRBerung oder Einldsung dieser Anleihen fihrt zu Einkinften aus realisierten
Wertsteigerungen gemal3 § 27 Abs. 3 ESIG (ESER 2000, Rz. 6195 ff).

Kann ein Emittent ein Wertpapier entweder in Geld oder durch Hingabe einer bestimmten
(eigenen oder fremden) Aktie tilgen (sog cash oder share-Anleihen), stellen darauf gezahlte
Zinsen Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital i.S.d. § 27 Abs. 2 EStG dar. Die Ausiibung des
Optionsrechts durch den Emittenten bel Einldsung stellt keinen Tausch des Forderungsrechts des
Anlegers gegen Aktien dar, womit keine V erduf3erung der Anleihe mit nachfolgender Anschaffung
von Aktien vorliegt (EStR 2000, Rz. 6183 f). Kapitaertrdge aus der Verauflerung bzw. Einldsung
von Aktienanleihen sind Einkilnfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapital vermégen.

Einklnfte aus (verbrieften oder unverbrieften) Optionen zdhlen zu den Einkiinften aus Derivaten.
Hiervon umfasst sind Einklnfte, wenn ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhaterpramie
geleistet wird, das Derivat selbst verdul3ert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellung)
erfolgt. Die reine Auslibung einer Option bzw. die tatsachliche Lieferung des Basiswerts as
solche fuhren noch zu keiner Besteuerung nach § 27 Abs. 4 ESIG, sondern wirken sich allenfalls
in Form hoherer Anschaffungskosten, niedrigerer Veraul3erungserlése bzw. eines niedrigeren
Zinses aus. Optionspramien erhdhen bel einer physischen Lieferung die Anschaffungskosten des
Basiswerts. Der gelieferte Basiswert gilt bei Auslbung der Option in diesem Zeitpunkt as
angeschafft bzw. as entgeltlich erworben. Erst bei Verduerung des Basiswerts kann es —
abhangig vom jeweiligen Basiswert — zu einer steuerpflichtigen Realisation der stillen Reserven
kommen.
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Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Wertpapiere aus dem Depot des
Steuerpflichtigen gilt als Veraulerung. Werden diesbezliglich bestimmte Meldepflichten erflllt,
fahrt dies jedoch nicht zur Besteuerung. Dariiber hinaus kann es durch Umstande, die zum Verlust
des Besteuerungsrechtes der Republik Osterreich im Verhdltnis zu anderen Staaten fiihren, wie
z.B. der Wegzug aus Osterreich, zu einer Wegzugsbesteuerung kommen. Bei Wegzug in einen
anderen EU-Mitgliedstaat oder bestimmte EWR-Vertragsstaaten besteht die Moglichkeit eines
Steuerauf schubs.

Natirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privatvermogen halten

In Osterreich unbeschréankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Privatvermbgen halten, unterliegen gemafd 8§27 Abs.1 ESIG mit den Einkunften aus
Kapitalvermogen der Einkommensteuer. Kommt es bei Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 4 EStG zur
reinen Austibung einer Option oder zu einer tatséchlichen Lieferung des Basiswerts, so flhrt dies
(noch) zu keiner Besteuerung nach § 27 Abs. 4 ESIG, sondern wirkt sich allenfalls in Form
hoherer Anschaffungskosten, niedrigerer Verdul3erungserl6se bzw. eines niedrigeren Zinses aus.
Einkinfte aus Kapitalvermdgen von Wertpapieren, die ein Forderungsrecht verbriefen und in
rechtlicher und tatsichlicher Hinsicht bel ihrer Begebung einem unbestimmten Personenkreis
angeboten werden (sog. public placement), unterliegen gemd 8§ 27a Abs. 1 EStG der
Einkommensteuer mit dem besonderen Steuersatz von 25 %. Liegt kein public placement des
Wertpapiers vor, gelangt der besondere Steuersatz von 25 % nicht zur Anwendung. Nach Ansicht
des BMF gelangt der besondere Steuersatz von 25 % fir Einkinfte aus Derivaten i.S.d. § 27 Abs.
4 EStG nur dann zur Anwendung, wenn die Derivate verbrieft sind und ein public placement der
Derivate vorliegt bzw. ein freiwilliger Abzug durch die inldndische depotfihrende oder
auszahlende Stelle gemdal3 § 27a Abs. 2 Z 7 ESIG erfolgt (EStR 2000, Rz. 6225a).

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital gemal? § 27 Abs. 2 EStG wird der
besondere Steuersatz von 25 % bei Vorliegen einer inléndischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall
von Einkunften aus realisierten Wertsteigerungen gemal3 8 27 Abs. 3 EStG sowie von Einkinften
aus Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 4 ESIG bel Vorliegen einer inldndischen depotfihrenden Stelle,
oder in Ermangelung einer solchen einer inléndischen auszahlenden Stelle, die in Zusammenarbeit
mit der depotfihrenden Stelle das V erdul3erungsgeschéft bzw. das Derivatgeschaft abgewickelt hat
und in das Geschéft eingebunden ist, d.h. die Erlése aus redlisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermbgen, aus dem Differenzausgleich, aus der Verduferung von Derivaten oder die
Stillhalterpramie gutgeschrieben hat, und es sich bei der depotfihrenden Stelle um eine
Betriebsstétte der auszahlenden Stelle oder ein konzernzugehdriges Unternehmen handelt, im
Wege des Kapitalertragsteuerabzugs mit Abgeltungswirkung erhoben. Dies bedeutet, dass diese
Einkinfte — von der Regelbesteuerungsoption und der Verlustausgleichsoption abgesehen —
grundsétzlich nicht in die Einkommensteuererklrung des Anlegers aufzunehmen sind.

Audéandische Einkiinfte aus Kapitalvermégen — d.h. in Ermangelung einer inléndischen
auszahlenden oder inlandischen  depotfihrenden  Stelle - missen in  der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden und unterliegen unter den
allgemeinen Voraussetzungen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von 25 %.
Ausgenommen davon ist etwa, wenn das Depot bei einer Schweizer Zahlstelle, wie etwa einer
Schweizer Bank gehalten wird und der Anleger sich fur die Erhebung einer Quellensteuer durch
die schwei zerische Zahl stelle gemél dem Steuerabkommen zwischen der Republik Osterreich und
der Schweiz entschieden hat. Dies gilt auch sinngemal3 bei Erhebung einer Quellensteuer durch
eine liechtensteinische Zahistelle geméal’ dem Abkommen zwischen der Republik Osterreich und
dem Firstentum Liechtenstein.
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In beiden Féllen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von 25 %
unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden
(Regelbesteuerungsoption gemal? 8 27a Abs. 5 ESIG). Mit bestimmten Einschrdnkungen ist im
Rahmen der Einkinfte aus Kapitavermodgen (aber nicht mit Einkinften aus anderen
Einkunftsarten) ein Verlustausgleich (aber kein Verlustvortrag) zulassig. FUr einen solchen
Verlustausgleich ist grundsétzlich zur Veranlagung zu optieren (Verlustausgleichsoption: § 97
Abs. 2 i.V.m. § 27 Abs. 8 ESIG). Negative Einkinfte, die dem Sondersteuersatz von 25 %
unterliegen, konnen nicht mit Einklnften ausgeglichen werden, die dem progressiven
Einkommensteuersatz  unterliegen  (dies gilt auch  bei  Inanspruchnahme  der
Regel besteuerungsoption). Weliters ist ein Verlustausgleich zwischen negativen Einklnften aus
readisierten Wertsteigerungen bzw. verbrieften Derivaten und Zinsertrédgen aus Geldeinlagen und
songtigen Forderungen bei Kreditingtituten sowie Zuwendungen von Privatstiftungen oder
auslandischen Stiftungen oder sonstigen Vermogensmassen, die mit einer Privatstiftung
vergleichbar sind, nicht zuldssig. Im Falle einer inlandischen depotfihrenden Stelle ist der
Verlustausgleich von der depotfiihrenden Stelle durchzufiihren (8 93 Abs. 6 EStG; siehe hierzu
weiter unten). Um einen Verlustausgleich zwischen Depots bel verschiedenen Kreditinstituten zu
erreichen, muss der Anleger im Rahmen der Veranlagung die V erlustausgl el chsoption ausiben.

Natirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Betriebsvermdgen halten

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem
Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit Einkinften aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer.
Auch hier hangt die Anwendung des besonderen Steuersatzes von 25 % auf Einkinfte aus
Kapitalvermbgen aus Forderungswertpapieren vom Vorliegen eines public placements der
Wertpapiere ab. Auf die Ansicht des BMF zur Anwendung des besonderen Steuersatzes von 25 %
fur Einkunfte aus Derivaten i.S.d. 8 27 Abs. 4 EStG wird verwiesen.

Im Fall von Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital geméR § 27 Abs. 2 EStG wird der
besondere Steuersatz von 25% bei Vorliegen einer inlandischen auszahlenden Stelle bzw. im Fall
von Einkunften aus realisierten Wertsteigerungen gemal3 8 27 Abs. 3 EStG sowie von Einkinften
aus Derivaten i.S.d. 8227 Abs. 4 ESIG bel Vorliegen einer inlandischen depotfihrenden Stelle,
oder in deren Ermangelung unter den oben angefihrten Voraussetzungen einer inlandischen
auszahlenden Stelle im Wege des Kapitaertragsteuerabzugs erhoben. Wéhrend die
Kapitalertragsteuer Endbesteuerungswirkung beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von
Kapital entfaltet, missen Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einklnfte aus Derivaten
in der Einkommensteuererkléarung des Anlegers angegeben werden (nichtsdestotrotz Anwendung
des besonderen Steuersatzes von 25 %). Besteht keine inlandische depotfihrende oder
auszahlende Stelle, sind die Einkinfte im Wege der Veranlagung zu erfassen und unterliegen
ebenso dem besonderen Steuersatz von 25 %.

In beiden Féllen besteht auf Antrag die Mdglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von 25 %
unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden
(Regelbesteuerungsoption gemé? §27a Abs.5 EStG). Gemdd 86 Z2 lit.c ESIG sind
Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der Veréuf3erung, Einldsung und
songtigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern und Derivaten i.S.d. § 27 Abs. 3 und 4 ESIG, die
dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten
Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgiitern und Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher
Wirtschaftsgiter zu verrechnen. Ein verbleibender negativer Uberhang darf nur zur Héfte
ausgeglichen (und vorgetragen) werden.
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Kapitalgesellschaften

In Osterreich unbeschréankt steuerpflichtige K apital gesellschaften unterliegen mit Einkiinften aus
Kapitalvermégen aus den Wertpapieren der 25 %-igen Korperschaftsteuer. Inléndische Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen der Kapital ertragssteuer von 25 %, die
auf die Korperschaftsteuer angerechnet werden kann. Unter den Voraussetzungen des §94 Z5
EStG kommt es von vornherein nicht zum Abzug von KESt. Fir Kapitalgesellschaften als Anleger
gelten die Einschrdnkungen zum Verlustausgleich nicht. Verluste aus der VerdufRerung der
Wertpapiere sind grundsétzlich mit anderen Einkinften ausgleichsfahig (und kdnnen nach den
allgemeinen Bestimmungen vorgetragen werden).

Privatstiftungen

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz ("PSG"), welche die Voraussetzungen des § 13
Abs. 3 und 6 KSIG erfillen und die Wertpapiere nicht in einem Betriebsvermtgen halten,
unterliegen mit Zinsen, Einkinften aus redisierten Wertsteigerungen und Einkinften aus
verbrieften Derivaten (oder im Fall nicht verbriefter Derivate, wenn die inlandische depotfihrende
oder auszahlende Stelle freiwillig 25% Kapitalertragsteuer an der Quelle gemal3 8§ 27aAbs. 2 Z 7
EStG einbehdt und abfuhrt) der Zwischenbesteuerung von 25 %. Diese entfdlt in jenem Umfang,
in dem im Veranlagungszeitraum kapita ertragsteuerpflichtige Zuwendungen an Begunstigte
getétigt werden. Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben) unterliegen
grundsétzlich der Kapital ertragsteuer von 25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden
kann. Unter den Voraussetzungen des 8§94 Z12 EStG kommt es nicht zum Abzug von
Kapita ertragsteuer.

Verlustausgleich durch die dsterreichische depotfiihrende Stelle

Die oOsterreichische depotfihrende Stelle ist gemdll 893 Abs. 6 ESIG verpflichtet, unter
Einbeziehung aller bei ihr geflhrten Depots eines Steuerpflichtigen negative Kapitaleinkiinfte
automatisch mit positiven Kapitaeinkiinften auszugleichen. Werden zunéchst negative und
zeitgleich oder spéter positive Einkiinfte erziglt, sind die negativen Einkiinfte mit diesen positiven
EinkUnften auszugleichen. Werden zunéchst positive und spéter negative Einklnfte erzielt, ist die
fur die positiven Einkiinfte einbehaltene Kapitalertragsteuer gutzuschreiben, wobel die Gutschrift
hochstens 25 % der negativen Einkinfte betragen darf. In bestimmten Féllen ist kein Ausgleich
moglich. Die depotfuhrende Stelle hat dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den
Verlustausgleich gesondert fir jedes Depot zu erteilen.

Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben und juristische Personen, die in Osterreich weder ihren Sitz noch den Ort ihrer
Geschéftdeitung haben (beschréankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkinften aus
K apitalvermogen aus den Wertpapieren der beschréankten Steuerpflicht in Osterreich, wenn die
Steuerpflichtigen eine Betriebsstétte in Osterreich haben und die Wertpapiere samt der hieraus
resultierenden Einkinfte dieser inlandischen Betriebsstétte zuzurechnen sind (8 98 Abs. 1 Z 3
ESIG, § 21 Abs. 1 Z 1 KSIG). Ein Abzug der Kapitalertragsteuer kann bei Vorliegen einer
inlandischen auszahlenden oder depotfiihrenden Stelle unter den Voraussetzungen des § 94 Z 13
EStG unterbleiben.

Bel Nichtvorliegen einer dsterreichischen Betriebsstétte gilt folgendes. Beginnend ab 1. Januar
2015 wurde eine beschrankte Steuerpflicht fur Zinsen i.S.d. EU-Quellensteuergesetzes ("EU-
QuStG") eingefihrt, wenn Kapitalertragsteuer einzubehalten war. Von der beschrénkten
Steuerpflicht ausgenommen sind allerdings Zinsen, (i) die von Personen erzielt werden, diein den
Anwendungsbereich des EU-Quellensteuergesetzes fallen, (ii) deren Schuldner weder Wohnsitz
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noch Geschéftdeitung oder Sitz im Inland hat noch eine inléndische Zweigstelle eines
auslandischen Kreditinstituts ist sowie (iii) die nicht von natlrlichen Personen erzielt werden. Auf
die Befreiung von der Verpflichtung zum Kapitalertragsteuerabzug nach § 94 Z 13 EStG wird
verwiesen.

Risiko der Einstufung als Anteilscheine an einem ausléndischen | nvestmentfonds

Gemal3 § 188 InvFG (i.d.F. des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes ("AIFMG"),
BGBI. | 135/2013 i.d.F. BGBI. | 70/2014) gelten als audandische Kapitalanlagefonds (i)
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW), deren Herkunftsmitgliedstaat
nicht Osterreich ist, (i) Alternative Investmentfonds ("AIF") im Sinne des AIFMG, deren
Herkunftsstaat nicht Osterreich ist, ausgenommen AIF in Immobilien i.S.d. AIFMG sowie (iii)
jeder einem audlé@ndischen Recht unterstehende Organismus, unabhangig von seiner Rechtsform,
dessen Vermdgen nach dem Gesetz, der Satzung oder tatsachlichen Ubung nach den Grundsitzen
der Risikostreuung angelegt ist, wenn er nicht unter (i) oder (ii) fallt und eine der folgenden
V oraussetzungen erflllt: (a) der Organismus unterliegt im Ausland tatséchlich direkt oder indirekt
keiner der Osterreichischen Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, (b) die Gewinne des
Organismus unterliegen im Ausland einer der dsterreichischen K orperschaftsteuer vergleichbaren
Steuer, deren anzuwendender Steuersatz um mehr as 10 Prozentpunkte niedriger ds die
Osterreichische Korperschaftsteuer gemal? § 22 Abs. 1 KSIG ist oder (c) der Organismus ist im
Ausland Gegenstand einer umfassenden personlichen oder sachlichen Befreiung. Als AIF gilt
gemal3 § 2 Abs. 1 Z 1 AIFMG jeder Organismus fur gemeinsame Anlagen einschliefdich seiner
Teilfonds, der (i) von einer Anzahl von Anlegern Kapita einsammelt, um es gemald einer
festgel egten Anlagestrategie zum Nutzen der Anleger zu investieren, ohne dass das eingesammelte
Kapital unmittelbar der operativen Tétigkeit dient und (ii) keine Genehmigung gemald Art. 5 der
Richtlinie 2009/65/EG benttigt. Die gednderte Definition des Begriffs des ausléndischen
Kapitalanlagefonds gilt erstmals fir Geschaftgahre von Kapitalanlagefonds, die nach dem 21. Juli
2013 beginnen. Mangels Stellungnahmen des BMF ist derzeit offen, ob bzw. unter welchen
Umstdnden  strukturierte  Wertpapiere as Antellsscheine an  enem  ausléandischen
Kapitalanlagefonds anzusehen sind; diesfalls wirde sich die steuerliche Behandlung signifikant
von den hierin beschriebenen steuerlichen Folgen unterscheiden. Das Risiko der Einstufung
bestimmter Wertpapiere als Anteilsscheine an einem auslandischen Kapitalanlagefonds ist jeweils
im Einzelfall zu beurteilen.

EU-Quéllensteuer

8§ 1 EU-QuSIG sieht —in Umsetzung der EU Zinsrichtlinie — vor, dass Zinsen, die eine inléndische
Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine natlrrliche Person ist, zahlt oder zu
dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Hohe von 35 % unterliegen, sofern er seinen
Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhangigen und assoziierten
Gebieten) hat und keine Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Gemald § 10 EU-
QuUSIG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der
Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf
seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahistelle, die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des
Wertpapiers enthélt. Eine solche Bescheinigung gilt flr einen Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterrei chische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Rickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten
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Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung
von Indexzertifikaten hangt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Indexzertifikats ab.

Nach einer Information des BMF gelten Einkinfte aus Optionsscheinen nicht als Zinsen i.S.d. EU-
QUSLG.

Es wird erwartet, dass Anderungen des EU-QUSIG, mit denen die Richtlinie 2014/48/EU des
Rates vom 24. M&rz 2014 zur Anderung der EU-Zinsrichtlinie ins nationale Recht umgesetzt
werden soll, mit 1. Januar 2017 in Kraft treten werden. Allerdings sollen im Zusammenhang mit
einer geplanten Anderung der EU-Amtshilferichtlinie Zinsen, Dividenden, VerauRerungsgewinne,
songtige Finanzertrége und Kontoguthaben in den Anwendungsbereich des automatischen
Informationsaustausches der EU-Amitshilferichtlinie einbezogen werden, was in weiterer Folge zu
einer Aufhebung der EU-Zinsrichtlinie fihren kdnnte.

Steuerabkommen Osterreich-Schweiz

Am 1. Januar 2013 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt in Kraft. Dieses sieht vor, dass schweizerische Zahlstellen im Fall von in Osterreich
anséssigen  betroffenen  Personen auf ua  Zinsertrdge, Dividendenertrage und
VeraulBerungsgewinne aus Vermogenswerten, die auf einem Konto oder Depot bel der
schweizerischen Zahlstelle verbucht sind, ene der Osterreichischen Einkommensteuer
entsprechende Steuer mit abgeltender Wirkung in Hohe von 25 % zu erheben haben. Als
betroffene Person gilt eine in Osterreich ansissige natiirliche Person, die (i) als Vertragspartner
einer schweizerischen Zahistelle Konto- oder Depotinhaber sowie Nutzungsberechtigter der
entsprechenden Vermoégenswerte ist oder (ii) nach den von der schweizerischen Zahlstelle gestitzt
auf die geltenden schweizerischen Sorgfaltspflichten und unter Berlicksichtigung sémtlicher
bekannten Umsténde getétigten Feststellungen als nutzungsberechtigte Person  von
Vermdgenswerten gilt, die insbesondere von einer Sitzgesellschaft oder einer anderen natirlichen
Person Uber ein Konto oder Depot bei einer schweizerischen Zahlstelle gehalten werden. Fir die
erwahnten Ertrége, die einer schweizerischen Quellensteuer unterliegen, gilt die Gsterreichische
Einkommensteuer als abgegolten, sofern das ESIG fir diese Ertrége eine abgeltende Wirkung
vorsieht. Das Steuerabkommen findet jedoch keine Anwendung auf Zinsertrége, die erfasst sind
von dem Abkommen zwischen der Europdischen Gemeinschaft und der Schweizerischen
Eidgenossenschaft Uber Regelungen, die den in der EU-Zinsrichtlinie festgelegten Regelungen
gleichwertig sind. Der Steuerpflichtige hat die Mdoglichkeit, anstatt der Erhebung der
Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische Zahlstelle
erméachtigt, der zustandigen osterreichischen Behorde die Ertrdge eines Kontos oder Depots zu
melden, wodurch diese in die V eranlagung einbezogen werden missen.

Steuerabkommen Osterreich-Liechtenstein

Am 1. Januar 2014 trat das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und dem Firstentum
Liechtenstein Uber die Zusammenarbeit im Bereich der Steuern in Kraft. Das Abkommen sieht
eine Verpflichtung liechtensteinischer Zahlstellen zur Erhebung einer 25 %-igen Quellensteuer auf
ua Zinsertrage, Dividendenertrage und VerduRRerungsgewinne von Vermogenswerten einer
betroffenen Person vor, die (i) bei liechtensteinischen Zahistellen i.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des
Abkommens (Banken nach dem liechtensteinischen Bankengesetz und Wertpapierhandler,
sogenannte Bankenzahlstelle) auf Konten oder Depots verbucht sind oder (ii) im In- oder Ausland
belegen sind und von liechtensteinischen Zahlstellen i.S.d. Art. 2(1)(e)(ii) des Abkommens (in
Liechtenstein ansassige natlrliche und juristische Personen nach liechtensteinischem Recht, dieim
Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit regelméfdig Vermogenswerte von Dritten entgegennehmen,
halten, anlegen, Ubertragen oder lediglich Ertrége nach Art. 18(1) des Abkommens leisten oder
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absichern; eingeschlossen sind nach dem Treuhdndergesetz zugel assene natirliche und juristische
Personen und Trager einer Bewilligung nach Art. 180a Personen- und Gesellschaftsrecht (PGR),
sofern sie Mitglied des Verwaltungsorgans einer Vermoégensstruktur sind;  sogenannte
Organzahlstelle) verwaltet werden.

Als betroffene Person gilt im Fall einer Bankenzahistelle i.S.d. Art. 2(1)(e)(i) des Abkommens
eine in Osterreich ansassige natiirliche Person, die (i) als Vertragspartner einer liechtensteinischen
Zahlstelle Konto- oder Depotinhaber sowie nutzungsberechtigte Person der entsprechenden
Vermogenswerte ist oder (ii) nach den von der liechtensteinischen Zahistelle gestiitzt auf die
geltenden liechtensteinischen Sorgfaltspflichten und unter Berlicksichtigung samtlicher bekannten
Umstande getétigten Feststellungen als nutzungsberechtigte Person von Vermogenswerten gilt, die
u.a von ener Sitzgesellschaft (insbesondere juristischen Personen, Gesellschaften, Anstalten,
Stiftungen, Trusts, Treuhandunternehmen oder dhnlichen Verbindungen, die kein Handels-,
Fabrikation- oder anderes nach kaufmannischer Art gefihrtes Gewerbe betreiben) oder einer
anderen natirlichen Person Uber ein Konto oder Depot bei einer liechtensteinischen Zahlstelle
gehaten werden. Im Fall einer Organzahistelle i.S.d. Art. 2(1)(e)(ii) des Abkommens gilt as
betroffene Person eine in Osterreich ansissige natiirliche Person, die (i) an den Vermogenswerten
einer transparenten Vermogensstruktur i.S.d. Art. 2(2) des Abkommens nutzungsberechtigt ist
oder (ii) die an eine intransparente Vermogensstruktur i.S.d. Art. 2(1)(n) des Abkommens
Zuwendungen tadtig oder von dieser Zuwendungen erhdt. Der Begriff der Vermogensstruktur
umfasst Stiftungen, stiftungsdhnliche Anstalten und besondere Vermdgenswidmungen mit oder
ohne Personlichkeit.

Fir zu Beginn erwdhnte Ertrdge (z.B. Dividendenertrage, Zinsen, VerdulRerungsgewinne), die
einer liechtensteinischen Quellensteuer unterliegen, gilt die dsterreichische Einkommensteuer als
abgegolten, sofern das EStG fir diese Ertrége eine abgeltende Wirkung vorsieht. Das Abkommen
mit Liechtenstein findet keine Anwendung auf Ertrége und Gewinne, die vom Abkommen
zwischen dem Furstentum Liechtenstein und der Européischen Gemeinschaft Uber Regelungen,
die den in der EU-Zinsrichtlinie festgelegten Regelungen gleichwertig sind, umfasst sind. Macht
der Steuerpflichtige von der Mdglichkeit einer freiwilligen Meldung anstelle des Einbehalts einer
Quellensteuer durch ausdrtickliche Erméchtigung der liechtensteinischen Zahlstelle, Gebrauch, der
zusténdigen osterreichischen Behorde die Ertrége eines Kontos oder Depots zu melden, so sind
diese Ertrage in die Steuererklérung des Steuerpflichtigen aufzunehmen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterreichische oder auslandische) privatrechtliche
Stiftungen  und  damit  vergleichbare  Vermdgensmassen  unterliegen  jedoch  der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz ("StiftEG"). Eine Steuerpflicht
besteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen
Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschiftdeitung in Osterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen bezliglich Zuwendungen von Todes wegen von
Kapitalvermbgen im Sinn des § 27 Abs. 3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an in- und
auslandischen Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen Einkinfte der besondere
Steuersatz von 25 % anwendbar ist. Die Steuerbasis ist der gemeine Wert des zugewendeten
Vermdgens abzlglich Schulden und Lasten, die in wirtschaftlicher Beziehung zum zugewendeten
Vermodgen stehen, zum Zeitpunkt der Vermoégensibertragung. Der Steuersatz betrégt generell
2,5 %, in speziellen Fallen jedoch 25 %. Das Abkommen zwischen Osterreich und Liechtenstein
sieht spezielle Regelungen fir Vermogenswidmungen an in Liechtenstein verwaltete
intransparente V ermogensstrukturen vor.
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Zusédtzlich bestent eine Anzeigepflicht fir Schenkungen unter Lebenden von Bargeld,
Kapitaforderungen, Anteilen an Kapitalgeselschaften und Personenvereinigungen, Betrieben,
beweglichem korperlichen Vermdgen und immateriellen Vermdgensgegenstanden. Die
Anzeigepflicht besteht, wenn der Geschenkgeber und/oder der Geschenknehmer im Zeitpunkt des
Erwerbs einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die Geschaftdeitung im
Inland haben. Nicht ale Schenkungen sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fal von
Schenkungen unter nahen Angehodrigen besteht ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in
alen anderen Fallen ist eine Anzeige verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten
Vermdgens innerhalb von funf Jahren EUR 15.000 Ubersteigt. Dartiber hinaus sind unentgeltliche
Zuwendungen an Stiftungen i.S.d. StiftEG wie oben beschrieben von der Anzeigepflicht
ausgenommen. Eine vorsétzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe
von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten Vermdgens fihren.

Zu beachten ist auRerdem noch, dass geméR § 27 Abs. 6 Z 1 ESIG die unentgeltliche Ubertragung
der Wertpapiere den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden ausldsen kann
(siehe oben).

Hinwe's zur Steuerreform

Im Mérz 2015 haben sich die Regierungsparteien auf eine Steuerreform geeignet, die grofdteils
2016 in Kraft treten soll. Mangels Vorliegens eines Gesetzesentwurfs kann zum derzeitigen
Zeitpunkt nicht ausgeschlossen werden, dass sich hierdurch auch (u.U. fur den Anleger negative)
Auswirkungen auf die hierin beschriebenen steuerlichen Folgen der Wertpapiere ergeben kénnen.

L uxemburg

Es folgt eine allgemeine Beschreibung der luxemburgischen Quellenbesteuerung im
Zusammenhang mit den Wertpapieren. Diese Beschreibung ist nicht als vollstandige Analyse aller
Seuererwagungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren in Luxemburg oder woanders
anzusehen. Potentielle Kaufer der Wertpapiere sollten sich von ihren eigenen Seuerberatern
beraten lassen, das Seuerrecht welcher Lander fur den Erwerb, das Halten und die Veraufierung
der Wertpapiere und den Erhalt von Zinsen, Kapital und/oder anderen Betragen im Rahmen der
Wertpapiere moglicherweise von Bedeutung ist, sowie zu den Auswirkungen dieser Handlungen
nach luxemburgischem Seuerrecht. Diese Zusammenfassung beruht auf dem zum Datum dieses
Prospekts geltenden Recht. Die Informationen in diesem Abschnitt beschranken sich auf Fragen
der Quellensteuer; potentielle Anleger sollten die nachstehenden Informationen nicht auf andere
Bereiche Ubertragen, wie etwa die Rechtméfdigkeit von Transaktionen mit Wertpapieren.

Quellensteuer und Selbstveranlagung

Samtliche Zins- und Kapitalzahlungen der Emittentin im Rahmen des Haltens, der Verauf3erung,
der Rickzahlung oder des Rickkaufs der Wertpapiere kdnnen nach Mal3gabe des geltenden
luxemburgischen Rechts ohne Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund von Steuern jedweder Art,
die von Luxemburg oder einer luxemburgischen Gebietskorperschaft oder einer Finanzbehérde
Luxemburgs oder der Gebietskorperschaft auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden,
geleistet werden, mit moglichen Ausnahmen bei Zahlungen an (oder unter bestimmten
Voraussetzungen zugunsten von) in Luxemburg ansassige einzelne Wertpapierinhaber und
bestimmten so genannten "Einrichtungen” im Sinne der EU-Zinsrichtlinie.

Nicht in Luxemburg ansassige Anleger

Gemal3 den luxemburgischen Gesetzen vom 21. Juni 2005 in der jeweils geltenden Fassung zur
Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie (die "Umsetzungsgesetze') und mehrerer Abkommen mit
bestimmten abhangigen oder assoziierten Gebieten (die "Gebiete") hat Luxemburg nunmehr
zugunsten des automatischen Informationsaustausches seit dem 1. Januar 2015 vom bislang
angewandten System der Quellenbesteuerung Abstand genommen.
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In diesen Zusammenhang sind Luxemburger Zahistellen (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie)
verpflichtet, den zustdndigen Luxemburger Behtrden Bericht lber Zinsertrage und vergleichbare
Einkommen, welche seit dem 1. Januar 2015 Privatpersonen oder sogenannten niedergel assenen
Einrichtungen (oder zu deren Gunsten), die in einem anderen Mitgliedsstaat der Européischen
Union oder den Gebieten ansdssig sind oder sich niedergelassen haben, gutgeschrieben oder an
diese ausgezahlt worden sind, zu erstatten. Vorgenannte zusténdige Luxemburger Behdrde wird
die hierbei erhaltenen Informationen zum Zinsertrag oder vergleichbarem Einkommen an die
zusténdigen Behdrden des Wohnsitzstaates der naturlichen Person bzw. des Staats, in welchem die
niedergel assene Einrichtung ansassig ist oder besteht, weiterleiten. Der Begriff der vergleichbaren
Einkommen im Sinne der Umsetzungsgesetze beinhaltet Zinsen, welche im Rahmen eines
Verkaufs, der Rickerstattung oder der Tilgung von Forderungen angefallen sind oder verwirklicht
wurden. Hinsichtlich der sogenannten niedergelassenen  Einrichtungen greifen die
Umsetzungsgesetze auf die Definition in Artikel 4.2. der EU-Zinsrichtlinie zuriick; danach ist eine
juristische Person dann nicht als Zahistelle zu qualifizieren, soweit diese (a) keine eigene
Rechtspersonlichkeit besitzt (die finnische Gesell schaftsform avoin yhtié and kommandiittiyhtic /
Oppet bolag sowie die schwedische Gesellschaftsform handel sbolag and kommanditbolag werden
in diesem Zusammenhang nicht als Rechtspersonlichkeiten angesehen), (b) ihre Gewinne nicht
den dlgemeinen Vorschriften fir die Unternehmensbesteuerung unterliegen und () kein
zugelassener OGAW (im Sinne der Richtlinie 85/611/EWR abgeédndert durch die Richtlinie
2009/65/EG) oder ein ahnlicher Investmentfondsiist.

In Luxemburg ansassige Anleger

Durch das luxemburgische Gesetz vom 23. Dezember 2005 in der jewells geltenden Fassung (das
"Gesetz vom 23. Dezember 2005"), wurde eine Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Zinsertrage
(d. h. — mit bestimmten Befreiungen — Zinsertrége im Sinne der Umsetzungsgesetze eingefiihrt.

Nach Maf3gabe des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 wird eine luxemburgische Quellensteuer in
Hohe von 10 % auf Zinsen und vergleichbare Zahlungen erhoben, die von luxemburgischen
Zahlstellen an in Luxemburg ansdssige natUrliche Personen, bel denen es sich um den
wirtschaftlichen Eigentimer handelt, geleistet oder zu deren unmittelbarem Gunsten eingezogen
werden. Schuldner der Quellensteuer ist die luxemburgische Zahlstelle.

Ferner konnen sich geméll dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 in Luxemburg ansissige
natlrliche Personen im Rahmen ihrer privaten Vermdgensverwaltung zur Selbstveranlagung
entscheiden und eine Abgabe in Hohe von 10% zahlen, wenn es sich bel ihnen um die
wirtschaftlichen Eigentiimer von Zinszahlungen handelt, die von einer Zahlstelle gezahlt werden,
die in einem anderen Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums oder in eéinem Staat oder
Gebiet, der bzw. das ein Abkommen unmittelbar in Bezug auf die EU-Zinsrichtlinie geschlossen
hat, belegen ist. Die Entscheidung fir die 10 %ige Abgabe muss sich auf ale von Zahlstellen an
die in Luxemburg ansassigen wirtschaftlichen Eigentimer wahrend des gesamten Kalenderjahrs
geleisteten Zinszahlungen erstrecken.

Die vorstehend beschriebene Quellensteuer in Héhe von 10 % und die 10 %ige Abgabe gelten as
vollsténdig abgegolten, wenn die in Luxemburg ansdssigen nattirlichen Personen im Rahmen der
Verwaltung ihres Privatvermégens handeln.

Verenigte Staaten von Amerika

Zahlungen auf indexgebundene und aktiengebundene Wertpapiere kénnen der Quellensteuer
in den USA unterliegen

Gemal} Section 871(m) des US-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
gultigen Fassung ("IRC") werden "dividendendguivalente® Zahlungen als Dividenden, die aus
Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten stammen, behandelt und mit einer Quellensteuer von
30% belegt, sofern sich  dieser Steuersatz  nicht durch  ein geltendes
Doppelbesteuerungsabkommen mit den Vereinigten Staaten erméligt (Quellensteuer auf
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"dividendenaguivalente" Zahlungen). Eine "dividendendquivalente® Zahlung umfasst (i)
dividendenersetzende Zahlungen (substitute dividend), die im Zusammenhang mit einem
Wertpapierpensionsgeschéft (Sale and Repurchase Agreement) oder Wertpapierleihegeschaft
(Securities Lending Agreement) geleistet werden und (direkt oder indirekt) von einer
Dividendenzahlung aus einer in den Vereinigten Staaten belegenen Quelle abhéngen bzw. in
Bezug auf diese ermittelt werden, (ii) eine Zahlung aufgrund eines "festgelegten Vertrags mit
einem Nennbetrag" (specified notional principal contract — ein "Festgelegter Vertrag"), die
(direkt oder indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten
Staaten abhéngt oder unter Bezugnahme auf diese bestimmt wird, und (iii) eine andere von der
US-Steuerbehdrde (Internal Revenue Service, "IRS") bestimmte Zahlung, die im Wesentlichen
mit einer unter den Ziffern (i) oder (ii) beschriebenen Zahlung vergleichbar ist. Zu diesen
Zwecken bestimmt Section 871(m) IRC vier Typen des Vertrags mit einem Nennbetrag, die als
Festgelegte Vertrage gelten. Zusétzlich sieht Section 871(m) vor, dass ab dem 18. Mérz 2012 zu
einer "dividendenaquivalenten" Zahlung auch eine Zahlung gehdrt, die aufgrund eines
Festgelegten Vertrags geleistet wird, soweit das US-Finanzministerium nicht abweichend hiervon
bestimmt, dass ein solcher Vertrag kein Risiko einer Steuervermeidung beinhaltet. Am 4.
Dezember 2013 haben das US-Finanzministerium und die IRS endglltige Richtlinien
("Endgultige Richtlinien™) veroffentlicht sowie Richtlinien in Bezug auf Section 871(m) IRC
vorgeschlagen ("Richtlinienvorschlag"). Die Endgiltigen Richtlinien erweitern die gesetzliche
Definition des Festgelegten Vertrags dahingehend, dass sie auch Zahlungen erfasst werden, die
vor dem 1. Januar 2016 erfolgt sind (zuvor wurde sie bereits dahingehend erweitert, dass sie
Zahlungen, die vor dem 1. Januar 2014 erfolgt sind, erfasst).

Fir Zahlungen am oder nach dem 1. Januar 2016 sieht der Richtlinienvorschlag hingegen eine
signifikante Erweiterung des Anwendungsbereichs von Section 871(m) IRC in Bezug auf die
umfassten Transaktionen vor. Der Richtlinienvorschlag wirde die Anwendung von Section
871(m) IRC auf Zahlungen in Bezug auf aktiengebundene Instrumente erweitern, was
grundsétzlich sdmtliche Finanzinstrumente (wie z.B. Futures, Termingeschafte und Optionen)
umfassen wirde, die keine Wertpapierpensionsgeschéfte (Sale and Repurchase Agreement),
Wertpapierleihegeschéft (Securities Lending Agreement) oder Festgelegte Vertrége sind, und die
den Wert eines oder mehrerer zugrunde liegender Wertpapiere replizieren ("Festgelegte
Instrumente"). Unter dem Richtlinienvorschlag gelten zudem Finanzinstrumente als Festgelegte
Instrumente oder Vertrdge mit einem Nennbetrag as Festgelegte Vertrdge, wenn bei
Vertragsschluss in Bezug auf die zugrunde liegende Aktie ein Delta von 0,70 oder grofRer
vorgesehen ist. Des Weiteren wirden Zahlungen, die auf tatséchliche oder geschétzte
Dividendenzahlungen (explizit oder implizit) replizierende Betrdge basieren, der Quellensteuer
unterfalen, selbst wenn eine aufgrund einer geschétzten Dividendenzahlung erfolgte Zahlung
nicht an die tatsachliche Dividendenzahlung angepasst wird. Der Richtlinienvorschlag sieht fir
bestimmte "qudifizierte Indizes' as zugrunde liegenden Basiswert Ausnahmen vor, die dazu
fihren wirden, dass Festgelegte Instrumente oder Festgelegte Vertrdge, die einen solchen
"quaifizierten Index" replizieren von der Anwendung der Section 871(m) IRC ausgenommen
sind. Um als "qualifizierter Index" zu gelten, muss ein Index sechs Voraussetzungen erfillen.
Unter anderem muss er als Bestandteile mindestens 25 zugrunde liegende Wertpapiere abbilden,
darf keinen Bestandteil enthalten, dem mehr als 10% bei der Indexgewichtung zukommt und darf
keine Wertentwicklung aufweisen, die die des Standard & Poors 500 Index um mehr als 1,5%
Ubersteigt (bezogen auf den Monat, der dem Datum vorausgeht, an dem das méglicherweise nach
Section 871(m) IRC relevante Geschéft abgeschlossen wurde). Der Richtlinienentwurf wirde
grundsétzlich alle am oder nach dem 1. Januar 2016 erfolgten Zahlungen erfassen. In Bezug auf
Festgelegte Instrumente gilt: der Richtlinienentwurf wirde am oder nach dem 1. Januar 2016
erfolgte Zahlungen in Bezug auf ein Festgelegtes Instrument erfassen, welches nach dem 5. Méarz
2014 erworben wurde. Sollte der Richtlinienvorschlag in dieser Fassung angenommen werden,
konnte er Zahlungen in Bezug auf index- bzw. aktiengebundene Wertpapiere, die momentan nicht
der Quellensteuer unterliegen, einer Quellensteuer in Héhe von 30% bzw., einem reduzierten
Steuersatz gemald einem anwendbaren Abkommen, unterwerfen.

225



Musste bei Zahlungen auf indexgebundene Wertpapiere oder aktiengebundene Wertpapiere ein
Betrag aufgrund der US-Quellensteuer abgezogen oder einbehalten werden, waren weder die
Emittentin noch die Zahlstelle noch eine andere Person gemél? den Endguiltigen Bedingungen zur
Zahlung zusétzlicher Betrage aufgrund des Einbehalts oder Abzugs einer solchen Steuer
verpflichtet.

Die Vorschriften, die die Behandlung von Dividenden, Zinsen und anderer fester oder variabler
Ertrége as Ertrage aus Quellen in den Vereinigten Staaten bestimmen, sind komplex. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Ertrége aus den Wertpapieren auch nach anderen Vorschriften
als Ertrége aus Quellen in den Vereinigten Staaten qualifiziert werden und einer Quellensteuer
unterliegen. Zusitzlich konnen Anderungen des anwendbaren US-Bundesrechts sowie des
Steuerrechts der Bundesstaaten und auf lokaler Ebene als auch eine Auslegung dieses Rechts zu
einer Anwendung der US-Quellensteuer oder anderer Steuern in Bezug auf die Wertpapiere
fahren.

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen einer Quellensteuer gemald dem Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) unterliegen

Gemal3 Sections 1471 bis 1474 des US-Internal Revenue Code von 1986 (allgemein als"FATCA"
bezeichnet) konnen dividendendguivalente Zahlungen auf Wertpapiere und Zahlungen von
Bruttoemi ssionserldsen aus dem Verkauf von Wertpapieren an die Emittentin oder Finanzingtitute,
die as Intermedidre solcher Zahlungen mit US-Bezug fungieren, einer Quellensteuer auf sog.
"quellensteuerpflichtige Zahlungen™ in Hohe von 30 % unterliegen, soweit die entsprechende
Emittentin oder das Finanzingtitut bestimmte Zertifizierungsvoraussetzungen, die Anforderungen
an den Informationsaustausch (Offenlegungspflicht hinsichtlich Investoren mit US-Bezug) und
andere festgelegte Voraussetzungen nicht einhdt. Zahlungen auf bestimmte, bereits bestehende
Verpflichtungen ("Altverpflichtungen") unterliegen jedoch nicht der FATCA-Quellensteuer.
Solche Altverpflichtungen umfassen Verpflichtungen, die bereits am 1. Juli 2014 bestehen.
Verpflichtungen, die nach Section 871(m) IRC und den US Treasury Regulations as
"dividendenaguivalente" Zahlungen behandelt werden, gelten as Altverpflichtungen sofern sie
bereits vor Ablauf von sechs Monaten nach Verdffentlichung der US Treasury Regulations
bestanden. Samtliche wesentlichen Veranderungen solcher Verpflichtungen nach diesen
Zeitpunkten flhren dazu, dass diese as neu begeben oder begriindet gelten und ihren Status als
Altverpflichtungen verlieren. Die Emittentin und Finanzinstitute, Uber die Zahlungen in Bezug auf
die Wertpapiere abgewickelt werden, kénnen auch zum Einbehalt einer Quellensteuer von bis zu
30 % auf ale oder einen Teil der Kapital- und Zinszahlungen verpflichtet sein, die nach dem 31.
Dezember 2016 im Hinblick auf Wertpapiere geleistet werden, wenn die Wertpapiere zu einem
Zeitpunkt wesentlich verandert wurden, der sechs Monate nach dem Datum folgt, an dem die US
Treasury Regulations, die den Begriff "auslandische Durchleitungszahlung” (foreign passthrough
payment) definieren in dem US-Bundesanzeiger (US Federal Register) vertffentlicht werden
("Stichtag") oder weitere Wertpapiere nach dem Stichtag verkauft werden, die nicht im
Zusammenhang mit dem "qualifizierten Wiedereréffnungsverfahren" zu Zwecken des US-
Bundeseinkommensteuerrechts (qualified reopening) begeben werden. Die Anwendung von
FATCA in Bezug auf Zahlungen unter den Wertpapieren kann durch ein zwischenstaatliches
Abkommen (intergovernmental agreement "IGA") beeinflusst werden, das zwischen den
Vereinigten Staaten und dem Staat geschlossen wird, in dem die Emittentin bzw. ein anderes in
die Zahlungen unter den Wertpapieren involviertes Finanzinstitut ansassig ist.

Deutschland hat am 31. Mai 2013 mit den Vereinigten Staaten eine IGA abgeschlossen. Die
deutsche FATCA-Umsetzungsgesetzgebung und eine zusétzliche Rechtsverordnung wurden
bereits veroffentlicht. Danach erfolgen die Meldungen Uber das Bundeszentralamt fur Steuern.

Die Regierungen von Luxemburg und der Vereinigten Staaten von Amerika haben am 28. Mérz
2014 ein internationales Abkommen ("I GA™) unterzeichnet, das beabsichtigt, die V orschriften von
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FATCA in Luxemburg umzusetzen. Das IGA basiert auf der sogenannten Model | Vereinbarung
(Model | Reciprocal Agreement), wonach die jeweiligen Meldungen an die luxemburger
Steuerbehtrden erfolgen sollen, die dann die Meldung an die US Bundessteuerbehorde (US

Internal Revenue Service) vornehmen wird.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

Von der Emittentin wurden oder werden keine Mal3nahmen in einer Rechtsordnung ergriffen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder den Besitz oder die Verteilung von darauf
bezogenen Angebotsmaterialien in einem Land oder einer Rechtsordnung gestatten wiirden, in
dem bzw. der entsprechende Mal3nahmen fir diesen Zweck erforderlich sind, mit Ausnahme der
Billigung des Basisprospekts durch die BaFin und einer Notifizierung des Basisprospekts in die
Lander, die in den Endgliltigen Bedingungen unter "Bedingungen des Angebots' aufgefihrt sind.
Es dirfen keine Angebote, Verkaufe oder Lieferungen von Wertpapieren oder die Verteilung von
auf die Wertpapiere bezogenen Angebotsmaterialien in oder aus einer Rechtsordnung erfolgen, es
sei denn, diese erfolgen in Einklang mit den jeweils geltenden Gesetzen und Verordnungen und
begriinden keine Verpflichtungen der Emittentin, abgesehen von dem zuvor genannten Billigungs-
und Notifizierungsverfahren.

Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf offentliche Angebote im Rahmen der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem die
Prospektrichtlinie umgesetzt wurde (jeweils ein "M al3geblicher Mitgliedstaat™), wurde bzw. wird
fir die Wertpapiere mit Wirkung ab dem Tag (einschliefdlich) der Umsetzung der
Prospektrichtlinie in dem betreffenden Malgeblichen Mitgliedstaat (der "Mal3gebliche
Umsetzungstag") kein offentliches Angebot durchgefihrt. Unter folgenden Bedingungen kdnnen
die Wertpapiere jedoch mit Wirkung ab dem Mal3geblichen Umsetzungstag (einschliefdich) in
dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten werden:

@ fals in den Endgiltigen Bedingungen fir die Wertpapiere angegeben ist, dass ein
Angebot der Wertpapiere anders als gemafd Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie in dem
betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat (ein "Nicht-Befreites Angebot™) nach dem Tag
der Veroffentlichung eines Basi sprospekts fr diese Wertpapiere, der von der zustandigen
Behdrde in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat gebilligt wurde oder
gegebenenfalls in einem anderen Mal3geblichen Mitgliedstaat gebilligt und der
zusténdigen Behorde in dem betreffenden Mal3geblichen Mitgliedstaat notifiziert wurde,
zuldssig ist, vorausgesetzt, der entsprechende Basisprospekt wurde anschlief3end durch die
Endgultigen Bedingungen, in denen dieses Nicht-Befreite Angebot geregelt ist, innerhalb
des Zeitraums, dessen Anfang und Ende in diesem Basisprospekt bzw. in diesen
Endgultigen Bedingungen angegeben sind, gemal3 der Prospektrichtlinie vervollstéandigt
und die Emittentin hat schriftlich ihre Zustimmung zu deren Verwendung fir die Zwecke
des Nicht-Befreiten Angebots erkléart;

(b) jederzeit an beliebige juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im
Sinne der Prospektrichtlinie handelt;
(© jederzeit an weniger as 150 natiirliche oder juristische Personen (bei denen es sich nicht

um qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie handelt), vorbehaltlich der
Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von der Emittentin fir das
Angebot bestellten natirlichen oder juristischen Person, die die Platzierung oder das
Angebot der Wertpapiere durchfihrt; oder

(d) jederzeit unter sonstigen Umstanden, die unter Art. 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

unter der Voraussetzung, dass (i) kein Angebot von Wertpapieren gemald den vorstehenden
Absdtzen (b) bis (d) die Verdffentlichung eines Basisprospekts nach Art. 3 der Prospektrichtlinie
oder eines Nachtrags zu einem Basisprospekt nach Art. 16 der Prospektrichtlinie durch die
Emittentin oder eine natirliche oder juristische Person, die eine Platzierung oder ein Angebot der
Wertpapiere durchfiihrt, erforderlich macht und (ii) im Falle eines Angebots in Osterreich eine
Meldung an die Oesterreichische Kontrollbank, wie jeweils im Kapitalmarktgesetz 1991 in der
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geltenden Fassung vorgesehen, mindestens einen dsterreichischen Bankarbeitstag vor Beginn des
jeweiligen Angebots eingereicht wurde.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff "6ffentliches Angebot von
Wertpapieren" im Hinblick auf die Wertpapiere in einem Malgeblichen Mitgliedstaat eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthdlt, um
einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere
Zu entscheiden, wie von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine Mal3nahme zur
Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem Malgeblichen Mitgliedstaat gedndert; der Begriff
"Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/7V/EG (und deren Ergénzungen
einschlieflich der Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie) und schlief3t jede mafRgebliche
Umsetzungsmal3nahme in  jedem Mafigeblichen Mitgliedstaat mit ein; der Begriff
"Anderungsrichtlinie 2010 zur Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Vereinigte Staaten von Amerika

@ Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemal? dem Securities Act registriert und — mit
Ausnahme von Wertpapieren mit einer Laufzeit am Emissionstag von einem Jahr oder
weniger, bei denen dies in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegeben ist —
innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen oder fir Rechnung oder zugunsten
von US-Personen angeboten oder verkauft, es sei denn, dies erfolgt nach Mal3gabe von
Regulation S des Securities Act oder im Rahmen einer anderen Befreiung von den
Registrierungspflichten des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, fir die
diese Registrierungspflichten aus anderen Griinden nicht gelten.

(b) Fir eine Person, die Wertpapiere erwirbt, wird unterstellt, dass sie mit der Emittentin und,
wenn diese nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkaufer dieser Wertpapiere
Ubereinkommt, (i) die erworbenen Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder
mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-
Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (ii) Wertpapiere
nicht fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (iii) (anderweitig
erworbene) Wertpapiere weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder
an bzw. fir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

(© Wertpapiere mit Ausnahme von (i) Wertpapieren mit einer Laufzeit von einem Jahr oder
weniger (einschliefdich einseitiger Erneuerungen oder Verldngerungen) und (i)
Wertpapieren, die gemal? den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United States
Treasury Regulations und der Notice 2012-20 as registrierte Wertpapiere gelten, werden
gemdl den Bestimmungen der sog. Excise Tax Exemption nach den Vorschriften der
Section 4701(b)(1)(B) des Internal Revenue Code und Section 1.163-5 (c) (2) (i) (D) der
United Sates Treasury Regulations (vormals als Ausnahme unter TEFRA D bekannt,
"TEFRA D-Vorschriften") oder Section 1.163-5(c) (2) (i) (C) der United States
Treasury Regulations (vormals as Ausnahme unter TEFRA C bekannt, "TEFRA C-
Vorschriften"), wie in den anwendbaren Endguiltigen Bedingungen angegeben, begeben.

Excise Tax

Nach der Section 4701 des Internal Revenue Code wird auf die nach dem 18. Mé&rz 2012
emittierten registrierungspflichtigen Wertpapiere (registration-required obligations), bei
denen eine Registrierung nicht erfolgt ist, eine 1 %ige Excise Tax auf den Nennbetrag
multipliziert mit der Laufzeit (Kalenderjahre) erhoben. Nach der Notice 2012-20 der US
Steuerbehtrde (IRS) werden jedoch bestimmte Wertpapiere als registrierte Wertpapiere
behandelt. Zudem hat die IRS angekiindigt, dass sie beabsichtigt, in Bezug auf bestimmte
nicht registrierte Wertpapiere (sog. bearer securities) Ausnahmeregelungen (Excise Tax
Exemption) zu erlassen, die die friheren TEFRA C- und TEFRA D-Vorschriften
reflektieren.
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Anforderungen gemai? der Notice 2012-20

In ihrer Notice 2012-20 hat die IRS bestimmt, dass fir nach dem 18. Méarz 2012 emittierte
Wertpapiere, die nominell als Inhaberpapiere emittiert werden, fir Zwecke der US
Einkommensteuer trotzdem als registrierte Wertpapiere gelten sollen, wenn sie Uber ein
"entmateriaisiertes’ Book-entry Verfahren oder ein Clearingsystem emittiert werden, in
dem die Wertpapiere "effektiv immobilisiert” werden. Ein Wertpapier gilt as effektiv
immobilisiert, wenn der einzige Inhaber der physischen Globalurkunde eine
Clearingorganisation ist, die physische Urkunde lediglich auf eine Nachfolge-
Clearingorganisation Ubertragen werden kann und das wirtschaftliche Eigentum an dem
Wertpapier nur Uber ein von einer Clearingorganisation betriebenes Book-entry System
Ubertragen werden kann. Das Wertpapier kann selbst dann as registriertes Wertpapier
gelten, wenn unter bestimmten Umstanden eine physische Urkunde erhdltlich ist. Diese
Umstdnde sind beschrankt auf Féle der Einstellung des Betriebs durch die
Clearingorganisation, des Ausfalls der Emittentin oder eines entsprechenden Verlangens
der Emittentin aufgrund einer fir sie nachteiligen Steuerdnderung, die lediglich durch
physisch gelieferte Inhaberpapi ere vermieden werden kann.

Im Zusammenhang mit den in Ubereinstimmung mit Notice 2012-20 emittierten
Wertpapieren gibt die Emittentin die Zusicherung und Verpflichtungserklérung ab, den
Anforderungen der Notice 2012-20 nachzukommen, und wird von allen Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, eine entsprechende Zusicherung und
Verpflichtungserkl drung verlangen.

TEFRA D-Vorschriften

Dariiber hinaus gibt die Emittentin in Bezug auf Wertpapiere, die gemal? den TEFRA D-
V orschriften begeben werden, die nachstehende Zusicherung und V erpflichtungserklérung
ab und wird von dlen Personen, die am Vertrieb der Wertpapiere tellnehmen, eine
entsprechende Zusicherung und Verpflichtungserkl&rung verlangen, namlich dass:

(i) sie, sofern dies nicht gemd? den TEFRA D-Vorschriften zuldssig ist,
(x) Personen, die sich in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen befinden,
oder US-Personen keine Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren angeboten
oder verkauft hat bzw. haben oder wéhrend des eingeschrankten Zeitraums
(restricted period) anbieten oder verkaufen wird bzw. werden und (y) keine
wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period) verkauften
Wertpapiere in effektiver Form in die Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen
geliefert hat bzw. haben oder liefern wird bzw. werden;

(i) sie Uber wirksame Verfahren verfigt bzw. verfigen und wéahrend des
eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) Uber solche verfigen wird bzw.
werden, die hinreichend geeignet sind sicherzustellen, dass ihre unmittelbar im
Verkauf von Wertpapieren in Form von Inhaberpapieren tétigen Mitarbeiter oder
Vertreter davon Kenntnis haben, dass diese Wertpapiere wéhrend des
eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) nicht Personen, die sich in den
Vereinigten Staaten oder deren Besitzungen befinden, oder US-Personen
angeboten oder an diese verkauft werden dirfen, es sei denn, dies ist geméaf3 den
TEFRA D-Vorschriften zulassig;

(i)  fallsessich bei dieser Person um eine US-Person handelt, diese zugesichert hat,
dass sie die Wertpapiere zum Zwecke des Weiterverkaufs in Verbindung mit ihrer
urspringlichen Emission erwirbt und dass, sofern sie Wertpapiere in Form von
Inhaberpapieren fur eigene Rechnung hélt, dies ausschliefdich unter Einhaltung
der Vorschriften von Section 1.163-5 (¢) (2) (i) (D) (6) der United Sates Treasury
Regulations erfolgt;

(iv) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, das von einer solchen Person
Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren zum Zwecke ihres Angebots oder
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V erkaufs wahrend des eingeschrankten Zeitraums (restricted period) erwirbt, eine
solche Person entweder (x) die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthatenen
Zusicherungen und Verpflichtungserkldrungen wiederholt und bestétigt, oder
(y) sich verpflichtet, die in den Ziffern (i), (ii) und (iii) enthaltenen Zusicherungen
und Verpflichtungserklérungen von dem jeweiligen verbundenen Unternehmen
zugunsten der Emittentin einzuholen; und

(v) eine solche Person die in den ziffern(i), (ii), (iii) und (iv) enthatenen
Zusicherungen und Verpflichtungserklarungen von alen anderen Personen als
seinen verbundenen Unternehmen, mit denen sie einen schriftlichen Vertrag im
Sinne von Section 1.163-5 (¢) (2) (i) (D) (4) der United Sates Treasury
Regulations Uber das Angebot und den Verkauf von Wertpapieren wahrend des
eingeschrénkten Zeitraums (restricted period) schlief, zugunsten der Emittentin
einholen wird.

Die in den vorstehenden Abschnitten verwendeten Begriffe haben die ihnen im Internal
Revenue Code, in der jewells glltigen Fassung, sowie in hierzu ergangenen
Verordnungen, einschliefdich der Notice 2012-20, zugewiesene Bedeutung.

TEFRA C-Vorschriften

Dariliber hinaus gilt in Bezug auf Wertpapiere, die gemal3 den TEFRA C-Vorschriften
begeben werden, dass die Wertpapiere aul3erhalb der Vereinigten Staaten und ihrer
Besitzungen und im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Emission begeben und
geliefert werden missen. Die Emittentin wird, und wird verlangen, dass alle Personen, die
am Vertrieb der Wertpapi ere teilnehmen, weder unmittelbar noch mittelbar Wertpapierein
Form von Inhaberpapieren in den Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen im
Zusammenhang mit ihrer urspringlichen Emission anbieten, verkaufen oder liefern.
AulRerdem wird die Emittentin, bzw. wird sie verlangen, dass alle Personen, die am
Vertrieb der Wertpapiere teilnehmen, sich weder unmittelbar noch mittelbar mit
potentiellen Kaufern in Verbindung setzen, falls entweder die Emittentin, die betreffende
am Vertrieb beteiligte Person oder der betreffende Kéufer sich in den Vereinigten Staaten
oder ihren Besitzungen befindet und keine Geschéftsstelle in den Vereinigten Staaten in
das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren einbeziehen. Die in diesem Absatz
verwendeten Begriffe haben jeweils die ihnen im US-Bundessteuergesetz Internal
Revenue Code von 1986 in der jeweils geltenden Fassung und den in dessen Rahmen
erlassenen Verordnungen einschliefdlich der TEFRA C-Vorschriften zugewiesene
Bedeutung.

Als nicht-registrierte Wertpapiere zu qudifizierende Wertpapiere (bearer securities), die gemal3
den TEFRA-D V orschriften begeben werden (mit Ausnahme von vorlaufigen Globalurkunden und
Wertpapieren mit einer Laufzeit (unter Berlicksichtigung etwaiger einseitiger Erneuerungs- oder
Verlangerungsrechte) von einem Jahr oder weniger) und ale dazugehdrigen Empfangsscheine
oder Kupons sind mit dem folgenden Hinweis zu versehen:

"Jede US-Person, die Inhaber dieses Schuldtitels ist, unterliegt Beschrankungen im Rahmen des
US-Einkommensteuerrechts einschliefdich der in Section 165 (j) und Section 1287 (a) des US-
Bundessteuergesetzes Internal Revenue Code vorgesehenen Beschrankungen.”

Erméchtigung

Die Auflegung des Programms und die Begebung von Wertpapieren im Rahmen des Programms
wurden am 17. April 2001 vom Group Asset/Liability Committee (ALCO), einem Unterausschuss
des Vorstands der HVB, ordnungsgemédl erméachtigt. Der erméchtigte Gesamtbetrag von
EUR 50.000.000.000 kann auch fir andere Basisprospekte der HVB verwendet werden, jedoch
wird der in Anspruch genommene Gesamtbetrag dieses Programms zusammen mit anderen
Basi sprospekten der HV B im Rahmen dieses Programms EUR 50.000.000.000 nicht Ubersteigen.
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Einsehbare Dokumente

Abschriften der Satzung der Emittentin, der Konzernjahresberichte fir die zum 31. Dezember
2013 und 2014 endenden Geschéftgahre der Emittentin, des geméld dem Handelsgesetzbuch
aufgestellten Einzelabschlusses der Emittentin fir das Geschaftgahr zum 31. Dezember 2014, der
Zwischenbericht zum 31. Marz 2015 der HVB Group, der Muster der Globaurkunden, der
Endguiltigen Bedingungen und des Zahlstellenvertrags in der jeweils gednderten und neu gefassten
Fassung sind wahrend der Ublichen Geschéftszeiten an Werktagen (ausgenommen Samstage und
gesetzliche Feiertage) in den Geschéftsraumen der Emittentin erhdtlich. Wahrend der Gultigkeit
dieses Basisprospekts sind samtliche Dokumente, deren Angaben durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen sind, kostenfrei in deutscher Sprache in den Geschaftsrdumen der
UniCredit Bank AG (Arabellastral3e 12, 81925 Minchen) erhdltlich.

Clearing System

Ein Clearing der Wertpapiere erfolgt Uber die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland) (" Clear stream Banking AG" oder "CBF")
und/oder ein aternatives Clearing System, wie in den Endgulltigen Bedingungen angegeben. Die
entsprechenden Wertpapierkennnummern fir die einzelnen Serien von Wertpapieren werden in
den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die Emittentin kann beschlief3en, die im Rahmen des
Programms begebenen Wertpapiere bei einem alternativen Clearing System zu verwahren oder
deren Clearing auf andere Weise Uber ein alternatives Clearing System zu veranlassen. Die
entsprechenden Einzelheiten zu einem solchen alternativen Clearing System werden in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Agents

Hauptzahlstelle fur die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere ist die UniCredit
Bank AG, Arabellastral?e 12, 81925 Munchen.

Berechnungsstelle im Rahmen des Programms ist die UniCredit Bank AG, Arabdlastralie 12,
81925 Munchen.

Die Emittentin kann die Bestellung einer anderen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle fur
die gemal’ dem Basi sprospekt begebenen Wertpapiere beschlief3en. Die relevanten Einzelheiten zu
einer entsprechenden alternativen Hauptzahlstelle und/oder Berechnungsstelle werden in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Wesentliche Veréanderungen in der Finanzlage der HVB und Trend I nformationen

Die geschéftliche Entwicklung der HVB Group wird 2015 von der kiinftigen Situation an den
Finanzmérkten und in der Reawirtschaft sowie von den nach wie vor bestehenden
Unwégbarkeiten abhangig bleiben. In diesem Umfeld wird die HV B Group ihre Geschéftsstrategie
laufend an sich verdndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten
Steuerungsi mpul se besonders sorgfaltig laufend Gberprifen.

Esist (i) seit dem 31. Mé&rz 2015 zu keiner wesentlichen Verénderung der Finanzlage der HVB
Group und (ii) seit dem 31. Dezember 2014, dem Datum ihres zuletzt verdffentlichten gepriften
Jahresabschlusses, zu keinen wesentlichen negativen Veranderungen der Aussichten der HVB
Group gekommen.

Interessen an der Emission/am Angebot beteiligter natlrlicher und juristischer Personen

Jeder  Vertriebspartner  und/oder seine  Tochtergesellschaften  kdnnen  Kunden — oder
Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben
diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften mdglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Geschéaftsbanken)-Transkationen mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften
getétigt und werden solche Geschéfte eventuell in der Zukunft tétigen und Dienstleistungen fir die
Emittentin und ihre Tochtergesel I schaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.
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I nformationen von Seiten Dritter

Sofern Informationen von Seiten Dritter Ubernommen wurden, bestétigt die Emittentin nach
bestem Wissen, dass diese Information korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichen Informationen
ableiten konnte — keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen
unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Verwendung des Emissionser|dses und Grinde fir das Angebot

Der Nettoerlos aus jeder Emission von Wertpapieren durch die Emittentin wird fir ihre
allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.

Angaben, diedurch Verweisin diesen Basispr ospekt einbezogen sind

Die folgenden Angaben werden in den Basisprospekt einbezogen und sind Bestandteil dieses
Basisprospekts. Die Abschnitte der Dokumente, deren Angaben nicht durch eine ausdriickliche
Bezugnahme einbezogen werden, sind fiir potentielle Anleger nicht relevant.

Einbeziehung
von Angaben
in diesen
Basisprospekt
auf den
Seiten des folgenden
Dokuments: Seiten:

Regigrierungsformular der UniCredit Bank AG

vom 24 April 2015, welches von der

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

gebilligt wurde”

Risikofaktoren

- Risiken bezogen auf die Geschaftstétigkeit

der HVB Group S.3hbis13 S. 39
UniCredit Bank AG
- Informationen  Uber die HVB, de| S 13 S. 62
Muttergesellschaft der HVB Group

Geschéftsiberblick

- Haupttétigkeitsbereiche S. 13 bis14 S. 62

- Geschéftsbereiche der HVB Group S. 14 bis 16 S. 62

- Wichtigste Mérkte S. 16 S. 62

- M anagement- und Aufsichtsgremien S. 16 bis 18 S. 62

- Hauptaktionadre S. 18 S. 62

233



Einbeziehung

von Angaben
in diesen
Basisprospekt
auf den
Seiten des folgenden
Dokuments: Seiten:

- Wirtschaftsprifer S. 18 S. 62

- Rechtliche Risiken / Schiedsverfahren S. 18 his 22 S. 62

Gepr Ufte Finanzangaben der HVB Group fir das

am 31. Dezember 2013 endende Geschéftgahr

(Geschaftsbericht HVB Group 2013)?

- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 110 bis 111 S. 62

- Konzern Bilanz S. 112 bis 113 S. 62

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 114 bis 115 S. 62

- Konzern Kapitalflussrechnung S. 116 bis 117 S. 62

- Erléuterungen (Notes) zum | S. 118 bis 248 S. 62

K onzernabschluss

- Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers | S. 249 S. 62

Gepr Ufte Finanzangaben der HVB Group fir das

am 31. Dezember 2014 endende Geschéftgahr

(Geschaftsbericht HVB Group 2014)?

- Konzern Gewinn- und V erlustrechnung S. 112 bis 113 S. 62

- Konzern Bilanz S. 114 bis 115 S. 62

- Entwicklung des Konzern Eigenkapitals S. 116 bis 117 S. 62

- Konzern Kapitalflussrechnung S. 118 bis 119 S. 62

- Erléuterungen (Notes) zum | S. 120 bis 252 S. 62

Konzernabschluss
- Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers | S. 253 S. 62
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Einbeziehung

von Angaben
in diesen
Basisprospekt
auf den
Seiten des folgenden
Dokuments: Seiten:
Geprifter Einzelabschluss der UniCredit Bank
AG fur das am 31.Dezember 2014 endende
Geschéftgahr (Geschéaftsbericht UniCredit Bank
AG (HVB) 2014)?
- Gewinn- und Verlustrechnung S.80his81 S. 62
- Bilanz S. 82 bis 87 S. 62
- Anhang zum Geschéftsbericht S. 88 bis 138 S. 62
- Bestétigungsvermerk S. 139 S. 62
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom
22. Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Bonus
Wertpapieren und Wor st-of Express
Wertpapieren®
- Wertpapierbeschreibung S. 49 bis60 S. 103
- Bedingungen der Wertpapiere S. 61 bis 317 S. 201
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24.
Juli 2013 zur Begebung von Worst-of Reverse
Convertible Wertpapieren®
- Wertpapi erbeschreibung S. 44 his50 S. 103
- Bedingungen der Wertpapiere S. 51 his 248 S. 201
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26.
Juli 2013 zur Begebung von Bonus Basket
Wertpapieren, Bonus Cap Basket Wertpapieren,
Reverse Bonus Cap Basket Wertpapieren, Best
Select Wertpapieren und Best Select Cap
Wertpapieren?
- Wertpapi erbeschreibung S. 42 bis49 S. 103
- Bedingungen der Wertpapiere S. 50 bis 250 S. 201
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Einbeziehung

von Angaben
in diesen
Basisprospekt
auf den
Seiten des folgenden
Dokuments: Seiten:
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 31.
Juli 2013 zur Begebung von Bonus Rainbow
Wertpapieren und Bonus Cap Rainbow
Wertpapieren?
- Wertpapi erbeschreibung S. 37 bis40 S. 103
- Bedingungen der Wertpapiere S. 40 bis 131 S 201
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3.
Juli 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Multi-Basiswert (ohne K apitalschutz)”
- Wertpapierbeschreibung S. 64 bis99 S. 103
- Bedingungen der Wertpapiere S. 100 bis 186 S. 201
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17.
Dezember 2014 zur Begebung von Wertpapieren
mit Multi-Basiswert (ohne K apitalschutz)”
- Wertpapi erbeschreibung S. 67 bis 102 S. 103
- Bedingungen der Wertpapiere S. 103 bis 191 S. 201
Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29.
April 2014 zur Begebung von Open End
Wertpapieren®
Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin
oder einer dersdben Gruppe angehdrenden
juristischen Person zusammengestellt wer den
- HVB BRIC Control 10 Index S. 99 bis 102 S. 202
- HVB Euroland Control 15 Index S. 103 bis 106 S. 202
- Cross Commodity Long/Short 111 Risk | S. 107 bis110 S. 202
Control 8 Index
- Cross Commaodity Long/Short Index S. 111 bis 116 S. 202
- Cross Commodity Long/Short 11l Excess | S. 117 bis125 S. 202
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Einbeziehung
von Angaben
in diesen
Basisprospekt
auf den
Seiten des folgenden

Dokuments: Seiten:

Return Index

Y Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin verdffentlicht:

http://www.onemarkets.de/de/produktef/rechtliche-hinwei sefbasi sprospekte.html

2 Das Dokument ist auf der folgenden Internetseite der Emittentin verdffentlicht:

http://investors.hypoverei nsbank.de/cms/german/investorrel ations/index.html
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Financial Highlights

Key performance indicators

1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014
Net operating income €182m €243m
Cost-income ratio (based on operating income) 79.0% 73.9%
Profit before tax €197m €289m
Consolidated profit' €131m €186m
Return on equity before tax? 4.0% 5.9%
Return on equity after tax? 2.6% 3.8%
Earnings per share €0.16 €0.24
Balance sheet figures
31/3/2015 31/12/2014
Total assets €339,409m €300,342m
Shareholders’ equity €20,735m €20,597m
Leverage ratio® 5.8% 6.1%
Key capital ratios compliant with Basel Il
31/3/2015 31/12/2014
Common Equity Tier 1 capital €18,743m €18,993m
Core capital (Tier 1 capital) €18,743m €18,993m
Risk-weighted assets (including equivalents for market risk and operational risk) €85,892m €85,768m
Common Equity Tier 1 capital ratio* 21.8% 22.1%
Core capital ratio (Tier 1 ratio)* 21.8% 22.1%
31/3/2015 31/12/2014
Employees (in FTEs) 17,636 17,980
Branch offices 736 796

1 without discontinued operations

2 return on equity calculated on the basis of average shareholders’ equity according to IFRS and projected profit before tax at 31 March 2015 for the year as a whole
3 ratio of shareholders’ equity (according to IFRS) shown in the balance sheet less intangible assets to total assets less intangible assets

4 calculated on the basis of risk-weighted assets, including equivalents for market risk and operational risk

Ratings
LONG-TERM  SHORT-TERM OUTLOOK STAND-ALONE CHANGED/ PFANDBRIEFS CHANGED/
RATING CONFIRMED PUBLIC MORTGAGE CONFIRMED
Moody’s Baat p-2 under review baa3 17/3/2015 Aat1* Aat1* 17/3/2015/
for upgrade 17/3/2015
Standard & Poor’s A- A-2  watch negative bbb+ 3/2/2015 AAA — 4/4/2014
Fitch Ratings A+ Fi+ negative a— 9/1/2015 AAA AAA - 13/11/2014/
1/10/2014

* under review for upgrade
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Consolidated Results

Consolidated Income Statement

for the period from 1 January to 31 March 2015

1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014 CHANGE
Income/Expenses NOTES € millions € millions € millions in %
Interest income 1,142 1,293 (151) (11.7)
Interest expense (490) (636) + 146 (23.0)
Net interest 4 652 657 (5) 0.8)
Dividends and other income from equity investments 5 6 6 — —
Net fees and commissions 6 302 255 + 47 + 184
Net trading income 7 180 266 (86) (32.3)
Net other expenses/income 8 21 44 (23) (52.3)
Payroll costs (464) (459) ) + 11
Other administrative expenses (403) (395) 8) + 20
Amortisation, depreciation and impairment losses
on intangible and tangible assets (50) (53) + 3 (5.7
Operating costs 917) (907) (10) + 1.1
Net write-downs of loans and provisions
for guarantees and commitments 9 62) (78) + 16 (20.5)
Provisions for risks and charges 2 40 (42)
Restructuring costs — 2 + 2 (100.0)
Net income from investments 10 17 8 + 9 >+ 100.0
PROFIT BEFORE TAX 197 289 (92) (31.8)
Income tax for the period (66) (103) + 37 (35.9
CONSOLIDATED PROFIT FROM CONTINUING OPERATIONS 131 186 (55) (29.6)
Profit before tax from discontinued operations — 7 7) (100.0)
Income tax from discontinued operations — 2 + 2 (100.0)
PROFIT AFTER TAX FROM DISCONTINUED OPERATIONS — 5 (5) (100.0)
CONSOLIDATED PROFIT OF FULL HVB GROUP 131 191 (60) (31.4)
attributable to the shareholder of UniCredit Bank AG 129 189 (60) (31.7)
attributable to minorities 2 2 — —
Earnings per share (in€)
NOTES 1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014
Earnings per share (undiluted and diluted) 1 0.16 0.24
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Consolidated statement of total comprehensive income for the period from 1 January to 31 March 2015 (€ millions)

1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014
Consolidated profit recognised in the income statement 131 191
Income and expenses recognised in other comprehensive income
Income and expenses not to be reclassified to the income statement in future periods
Actuarial profit/(loss) on defined benefit plans (pension commitments) — —
Non-current assets held for sale — —
Other changes — —
Taxes on income and expenses not to be reclassified to the income statement in future periods — —
Income and expenses to be reclassified to the income statement in future periods
Changes from foreign currency translation 8 —
Changes from companies accounted for using the equity method — —
Changes in valuation of financial instruments (AfS reserve) (5) 25
Unrealised gains/(losses) 2 25
Gains/(losses) reclassified to the income statement 7) —
Changes in valuation of financial instruments (hedge reserve) 5 3
Unrealised gains/(losses) — —
Gains/(losses) reclassified to the income statement 5 3
Other changes — —
Taxes on income and expenses to be reclassified to the income statement in future periods 1) 9
Total income and expenses recognised in equity under other comprehensive income 7 19
Total comprehensive income 138 210
of which:
attributable to the shareholder of UniCredit Bank AG 136 208
attributable to minorities 2 2

HypoVereinsbank - Interim Report at 31 March 2015



Consolidated Results

Consolidated Balance Sheet

at 31 March 2015

Assets
31/3/2015 31/12/2014 CHANGE

NOTES € millions € millions € millions in%
Cash and cash balances 5,298 5173 + 125 + 24
Financial assets held for trading 12 127,208 111,838 +15,370 + 137
Financial assets at fair value through profit or loss 13 31,579 31,205 + 374 1.2
Available-for-sale financial assets 14 1,537 1,569 (32) 2.0)
Investments in associates and joint ventures 15 84 77 + 7 + 91
Held-to-maturity investments 16 74 66 + 8 + 1241
Loans and receivables with banks 17 53,138 32,654 + 20,484 + 62.7
Loans and receivables with customers 18 111,955 109,636 + 2,319 + 241
Hedging derivatives 554 753 (199) (26.4)

Hedge adjustment of hedged items
in the fair value hedge portfolio 74 66 8 + 121
Property, plant and equipment 2,960 2,949 11 + 04
Investment properties 1,289 1,293 4 0.3
Intangible assets 475 478 3) (0.6)
of which: goodwill 418 418 — —
Tax assets 1,689 1,695 6) 0.4)
Current tax assets 471 476 5) 1.1
Deferred tax assets 1,218 1,219 1) 0.1)
Non-current assets or disposal groups held for sale 27 32 (5) (15.6)
Other assets 1,468 858 + 610 + 711
Total assets 339,409 300,342 + 39,067 + 13.0
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Liabilities

31/3/2015 31/12/2014 CHANGE
NOTES € millions € millions € millions in%
Deposits from banks 21 73,318 54,080 +19,238 + 356
Deposits from customers 22 103,834 100,674 + 3,160 + 31
Debt securities in issue 23 26,682 28,249 (1,567) (5.5)
Financial liabilities held for trading 24 104,029 87,970 +16,059 + 183
Hedging derivatives 1,431 749 + 682 + 911
Hedge adjustment of hedged items
in the fair value hedge portfolio 2,538 2,430 + 108 + 44
Tax liabilities 791 749 + 42 + 56
Current tax liabilities 701 660 + 41 + 6.2
Deferred tax liabilities 90 89 + 1 + 1.1
Liabilities of disposal groups held for sale — 1 1) (100.0)
Other liabilities 3,756 2,534 + 1,222 + 482
Provisions 25 2,295 2,309 (14) (0.6)
Shareholders’ equity 20,735 20,597 + 138 + 07
Shareholders’ equity attributable to the shareholder
of UniCredit Bank AG 20,702 20,566 + 136 + 07
Subscribed capital 2,407 2,407 — —
Additional paid-in capital 9,791 9,791 — —
Other reserves 7,668 7,660 + 8 + 01
Changes in valuation of financial instruments 26 80 81 @) (1.2)
AfS reserve 49 54 ) 9.3
Hedge reserve 31 27 + 4 + 148
Consolidated profit 2014 627 627 — —
Net profit 1/1-31/3/2015' 129 — + 129
Minority interest 33 31 + 2 + 65
Total shareholders’ equity and liabilities 339,409 300,342 + 39,067 + 13.0

1 attributable to the shareholder of UniCredit Bank AG

The 2014 profit available for distribution disclosed in the separate financial statements of UniCredit Bank AG (= consolidated profit of HVB Group), which
forms the appropriation of profit, amounts to €627 million. We will propose to the Shareholders’ Meeting that a dividend of €627 million be paid to our
sole shareholder, UniCredit S.p.A. (UniCredit), Rome, Italy. This represents a dividend of around €0.78 per share after around €0.94 in 2013.
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Consolidated Results

Statement of Changes in Shareholders’ Equity

at 31 March 2015

SUBSCRIBED
CAPITAL

ADDITIONAL
PAID-IN CAPITAL

OTHER RESERVES

TOTAL OTHER
RESERVES

OF WHICH:
PENSIONS
AND SIMILAR
OBLIGATIONS
(IAS 19)

Shareholders’ equity at 1/1/2014

2,407

9,791

7,920

(648)

Consolidated profit recognised in the consolidated income statement

Total income and expenses recognised in equity under other

comprehensive income?®

Changes in valuation of financial instruments not affecting income

Changes in valuation of financial instruments affecting income

Actuarial losses on defined benefit plans

Reserve arising from foreign currency translation

Total other changes in equity

Dividend payouts

Transfers from consolidated profit

Changes in group of consolidated companies

Shareholders’ equity at 31/3/2014

2,407

9,791

7,920

(648)

Shareholders’ equity at 1/1/2015

2,407

9,791

7,660

(1,245)

Consolidated profit recognised in the consolidated income statement

Total income and expenses recognised in equity under other

comprehensive income?

Changes in valuation of financial instruments not affecting income

Changes in valuation of financial instruments affecting income

Actuarial losses on defined benefit plans

Reserve arising from foreign currency translation

Total other changes in equity

Dividend payouts

Transfers from consolidated profit

Changes in group of consolidated companies

Shareholders’ equity at 31/3/2015

2,407

9,791

7,668

(1,245)

1 attributable to the shareholder of UniCredit Bank AG
2 UniCredit Bank AG (HVB)
3 see Consolidated statement of total comprehensive income
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(€ millions)

CHANGE IN VALUATION
OF FINANCIAL INSTRUMENTS

TOTAL

SHAREHOLDERS’
EQUITY ATTRIBUTABLE TOTAL
CONSOLIDATED PROFIT TO THE SHAREHOLDER MINORITY SHAREHOLDERS’
AFS RESERVE HEDGE RESERVE PROFIT 1/1-31/3' OF HVB? INTEREST EQUITY
63 25 756 — 20,962 47 21,009
— — — 189 189 2 191
17 2 — — 19 — 19
17 — — — 17 — 17
— 2 — — 2 — 2
80 27 756 189 21,170 49 21,219
54 27 627 — 20,566 31 20,597
— — — 129 129 2 131
) 4 — — 7 — 7
(©) 4 — — (1) — ()
— — — — 8 — 8
49 31 627 129 20,702 33 20,735

F-8
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Consolidated Results

Selected Notes

1 Accounting and valuation principles

IFRS basis

After trading in HVB shares was officially discontinued during 2008 following the completion of the squeeze-out, we are no longer formally obliged to
prepare quarterly financial statements at 31 March and 30 September. We have decided, however, to continue publishing interim reports on these dates
with a view to retaining a high level of transparency on the market.

The income statement and balance sheet contained in the present Interim Report together with the associated notes have again been prepared in
accordance with the regulations defined in the International Financial Reporting Standards (IFRS).

We have applied the same accounting, valuation and disclosure principles in 2015 as in the consolidated financial statements for 2014 (please refer to
the HVB Group Annual Report for 2014, starting on page 122).

The following standards newly published or revised by the IASB are mandatorily applicable for the first time in the 2015 financial year:
— IFRIC Interpretation 21 “Levies”
— “Annual Improvements to IFRSs 2011-2013 Cycle”

Implementation of these standards will have no material effect on the consolidated financial statements of HVB Group.

Segment reporting

In the segment reporting, the activities of HVB Group are divided into the following business segments:
— Commercial Banking

— Corporate & Investment Banking

— Other/consolidation

Method of segment reporting

The same principles are being applied in the 2015 financial year as were used at year-end 2014. We use risk-weighted assets compliant with Basel Ill
as the criterion for allocating tied equity capital. The interest rate used to assess the equity capital allocated to companies assigned to several business
segments (HVB and UniCredit Luxembourg S.A.) was 2.80% in 2014. This interest rate was redetermined for 2015 and has been 2.38% since 1 January
2015. The core capital allocated to the business segments of HVB as a proportion of risk-weighted assets compliant with Basel lll was raised from 9% to
10% at the beginning of 2015.

2 Companies included in consolidation

The following companies left the group of companies included in consolidation in the first three months of 2015 due to sale or completed liquidation:
— Alexanda Grundstlicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG, Wiesbaden

— Status Vermdgensverwaltung GmbH, Schwerin
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Notes to the Income Statement

3 Segment reporting

Income statement, broken down by segment for the period from 1 January to 31 March 2015 (€ millions)
CORPORATE &
COMMERCIAL INVESTMENT OTHER/

INCOME/EXPENSES BANKING BANKING CONSOLIDATION HVB GROUP
Net interest 398 262 ©®) 652
Dividends and other income from equity investments 1 5 — 6
Net fees and commissions 215 91 (4) 302
Net trading income 7 182 9) 180
Net other expenses/income (16) () 45 21
OPERATING INCOME 605 532 24 1,161
Payroll costs (187) (122) (155) (464)
Other administrative expenses (322 (235) 154 (403)
Amortisation, depreciation and impairment

losses on intangible and tangible assets (3) (18) (29) (50)
Operating costs (512) (375) (30) 917)
OPERATING PROFIT/(LOSS) 93 157 (6) 244
Net write-downs of loans and provisions

for guarantees and commitments (33) (34) 5 62
NET OPERATING PROFIT/(LOSS) 60 123 (1) 182
Provisions for risks and charges (3) — 1 2
Restructuring costs — — — —
Net income from investments — 7 10 17
PROFIT BEFORE TAX 57 130 10 197

Income statement, broken down by segment for the period from 1 January to 31 March 2014 (€ millions)
CORPORATE &
COMMERCIAL INVESTMENT OTHER/

INCOME/EXPENSES BANKING BANKING CONSOLIDATION HVB GROUP
Net interest 399 250 8 657
Dividends and other income from equity investments 1 5 — 6
Net fees and commissions 214 44 3) 255
Net trading income 11 246 9 266
Net other expenses/income 6 17 21 44
OPERATING INCOME 631 562 35 1,228
Payroll costs (185) (132) (142) (459)
Other administrative expenses (305) (224) 134 (395)
Amortisation, depreciation and impairment

losses on intangible and tangible assets (3) 17) (33) (63)
Operating costs (493) (373) (41) (907)
OPERATING PROFIT/(LOSS) 138 189 (6) 321
Net write-downs of loans and provisions

for guarantees and commitments (31) (58) 11 (78)
NET OPERATING PROFIT 107 131 5 243
Provisions for risks and charges 2 31 7 40
Restructuring costs — — 2 2
Net income from investments 2 6 — 8
PROFIT BEFORE TAX 111 168 10 289
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Consolidated Results

Notes to the Income Statement coxmuen)

Income statement of the Commercial Banking business segment (€ millions)
Q4 Q3 Q2

INCOME/EXPENSES 1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014 2014 2014 2014
Net interest 398 399 387 395 404
Dividends and other income from equity investments 1 1 5 2 4
Net fees and commissions 215 214 186 197 207
Net trading income 7 11 7 1) 4
Net other expenses/income (16) 6 2 3 3
OPERATING INCOME 605 631 587 596 622
Payroll costs (187) (185) (188) (185) a7
Other administrative expenses (322 (305) (309) (318) (301)
Amortisation, depreciation and impairment

losses on intangible and tangible assets 3) 3) 3) 3) 3)
Operating costs (512) (493) (500) (506) (481)
OPERATING PROFIT 93 138 87 90 141
Net write-downs of loans and provisions

for guarantees and commitments (33 (31) (61) 3) (13)
NET OPERATING PROFIT 60 107 26 87 128
Provisions for risks and charges (3) 2 3 (16) —
Restructuring costs — — 2 — 2
Net income from investments — 2 1) — —
PROFIT BEFORE TAX 57 111 26 4! 130
Cost-income ratio in % 84.6 78.1 85.2 84.9 77.3

Development of the Commercial Banking business segment
In the first three months of 2015, the Commercial Banking business segment recorded a slight decrease in operating income of 4.1%, or €26 million, to

€605 million compared with the equivalent year-ago figure.

Net interest remained almost constant compared with the year-ago period at €398 million. In retail banking strong new business with property loans among
other things led to an increase in net interest. The slight decline in net interest results from the continued restrained demand for credit from corporate
customers. The interest income from deposit-taking operations remained almost stable, despite the persistently low interest rates. At €215 million, the

good level of net fees and commissions recorded in the same period last year (€214 million) was matched.

The 3.9% increase in operating costs to €512 million can be attributed primarily to higher other administrative expenses. This essentially results
from the realignment of the retail banking activities and the associated investments in the branches, the multi-channel approach and staff training. The
cost-income ratio rose by 6.5 percentage points to 84.6% after 78.1% in the year-ago period on account of the decrease in operating income.

At €33 million after €31 million in the same period last year, net write-downs of loans and provisions for guarantees and commitments remained at a very

moderate level.

With provisions for risks and charges of €3 million for legal risks (provisions of €2 million were reversed in the first quarter of 2014), the Commercial
Banking business segment generated a total profit before tax of €57 million in the first three months of 2015 (first quarter of 2014: €111 million). In
this context, it should be kept in mind that the profit before tax in the first quarter of 2015 was depressed by the expenses of €23 million accruing

in connection with the European resolution fund.
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Income statement of the Corporate & Investment Banking business segment (€ millions)
Q4 Q3 Q2

INCOME/EXPENSES 1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014 2014 2014 2014
Net interest 262 250 240 255 277
Dividends and other income from equity investments 5 5 " 24 37
Net fees and commissions 91 44 78 85 84
Net trading income 182 246 133 64 14
Net other expenses/income (8) 17 144 (21) (19)
OPERATING INCOME 532 562 606 407 393
Payroll costs (122) (132) (103) (124) (106)
Other administrative expenses (235) (224) (188) (211) (235)
Amortisation, depreciation and impairment

losses on intangible and tangible assets (18) a7 (18) (18) (52)
Operating costs (375) (373) (309) (353) (393)
OPERATING PROFIT 157 189 297 54 —
Net write-downs of loans and provisions

for guarantees and commitments (34) (58) (130) 81 @)
NET OPERATING PROFIT/(LOSS) 123 131 167 135 (4)
Provisions for risks and charges — 31 2 (18) 6)
Restructuring costs — — — — —
Net income from investments 7 6 45 11 65
PROFIT BEFORE TAX 130 168 214 128 55
Cost-income ratio in % 70.5 66.4 51.0 86.7 100.0

Development of the Corporate & Investment Banking business segment

The Corporate & Investment Banking business segment generated operating income of €532 million in the difficult market environment of the first three
months of 2015. This is €30 million below the total for the equivalent period last year (first quarter of 2014: €562 million).

The decline in operating income is due primarily to a fall of €64 million in net trading income to €182 million (first quarter of 2014: €246 million). This
development results from the recognition of credit value adjustments.

By contrast, there was a healthy €12 million increase in net interest to €262 million caused by a rise of €32 million in trading-induced interest. At the
same time, income from lending operations declined on account of a further narrowing of margins in the persistent setting of extremely low interest rates.

Furthermore, net fees and commissions rose a considerable €47 million to €91 million, attributable notably to major successes in operations involving

capital-raising measures for clients.

Operating costs of €375 million in the reporting period were almost unchanged compared to the year-ago total of €373 million. Whereas payroll costs
declined by €10 million to €122 million (first quarter of 2014: €132 million), other administrative expenses rose by €11 million to €235 million (first
quarter of 2014; €224 million) due among other things to higher IT spending.

Including the operating costs of €375 million, an operating profit of €157 million accrued, which is €32 million lower than last year (first quarter of 2014
€189 million). The cost-income ratio rose by 4.1 percentage points to 70.5% after 66.4% in the first quarter of last year mainly on account of the slightly

decline in operating income.

At €34 million, net write-downs of loans and provisions for guarantees and commitments remained at a very low level; this amount is €24 million lower
than the total of €58 million reported in the first quarter of 2014. No provisions for risks and charges accrued in the reporting period. In the first quarter
of 2014, the positive balance of €31 million in provisions for risks and charges resulted notably from the reversal of provisions relating to derivatives
operations. Taken together with the net income from investments of €7 million (first quarter of 2014: €6 million), the CIB business segment generated a
profit before tax of €130 million. Although this figure is €38 million lower than at the equivalent point last year (first quarter of 2014: €168 million), it
should be kept in mind that the total includes the charge of €47 million for the new European resolution fund covering 2015 as a whole. Without this
effect, the profit before tax would have been €9 million higher than in the first quarter of 2014.
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Consolidated Results

Notes to the Income Statement coxmuen)

Income statement of the Other/consolidation business segment (€ millions)
Q4 Q3 Q2

INCOME/EXPENSES 1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014 2014 2014 2014
Net interest ®) 8 28 ) 2
Dividends and other income from equity investments — — 2 (1) 2
Net fees and commissions (@] 3) 2 4 4
Net trading income 9 9 (3) 1 2
Net other expenses/income 45 21 53 44 49
OPERATING INCOME 24 35 78 38 47
Payroll costs (155) (142) (151) (147) (142)
Other administrative expenses 154 134 134 149 142
Amortisation, depreciation and impairment

losses on intangible and tangible assets (29 (33) (32) (30) (33
Operating costs (30) (41) (49) (28) (33)
OPERATING PROFIT/(LOSS) (6) (6) 29 10 14
Net write-downs of loans and provisions

for guarantees and commitments 5 11 35 17 5
NET OPERATING PROFIT/(LOSS) (1) 5 64 27 19
Provisions for risks and charges 1 7 15 — 5
Restructuring costs — 2 20 — —
Net income from investments 10 — 16 3 1
PROFIT BEFORE TAX 10 10 115 30 25
Cost-income ratio in % 125.0 171 62.8 73.7 70.2

Development of the Other/consolidation business segment
The operating income of this business segment amounted to €24 million in the first three months of 2015 compared with €35 million in the equivalent
period last year. This decrease results — also due to foreign currency effects — from a decline of €18 million in net trading income and a lower net interest
of €16 million. At the same time, net other expenses/income improved to €45 million after the total of €21 million in the year-ago period was affected by
the recognition of expenses from services provided in previous years.

With operating costs down by €11 million, the operating loss in the reporting period was unchanged from the same quarter last year at €6 million.

Including a net reversal of €5 million in net write-downs of loans and provisions for guarantees and commitments (first quarter of 2014: €11 million) and
net income from investments of €10 million resulting notably from gains on the investment properties, the profit before tax amounted to €10 million (first

quarter of 2014: €10 million).
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4 Net interest (€ millions)

1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014

Interest income from 1,142 1,293
lending and money market transactions 804 902
other interest income 338 391
Interest expense from (490) (636)
deposits (108) (161)
debt securities in issue and other interest expenses (382 (475)
Total 652 657

5 Dividends and other income from equity investments (€ millions)

1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014

Dividends and other similar income 3 6
Companies accounted for using the equity method 3 —
Total 6 6

6 Net fees and commissions (€ millions)

1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014

Management, brokerage and consultancy services 161 111
Collection and payment services 50 54
Lending operations 83 81
Other service operations 8 9
Total 302 255

This item comprises the balance of fee and commission income of €379 million (2014: €368 million) and fee and commission expenses of €77 million
(2014: €113 million).

7 Net trading income (€ millions)

1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014

Net gains on financial assets held for trading’ 113 248
Effects arising from hedge accounting 18 (19
Changes in fair value of hedged items (190) (237)
Changes in fair value of hedging derivatives 208 218
Net gains/(losses) on financial assets at fair value through profit or loss (fair value option)? 51 32
Other net trading income 2 5
Total 180 266

1 including dividends on financial assets held for trading
2 also including the valuation results of derivatives concluded to hedge financial assets through fair value at profit or loss

The effects arising from hedge accounting include the hedge results of the fair value hedge portfolio and the individual micro fair value hedges as a net
aggregate total.

The net gains on holdings at fair value through profit or loss (held-for-trading portfolio and fair value option) generally only contain the changes in fair
value disclosed in the income statement. The interest income from held-for-trading portfolios is normally disclosed under net interest. To ensure that the
full contribution of these activities to profits is disclosed, the interest cash flows are only carried in net trading income for the interest rate swap trading
book, which exclusively contains interest rate derivatives.
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Consolidated Results

Notes to the Income Statement coxmuen)

8 Net other expenses/income (€ millions)
1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014

Other income 127 128
Other expenses (106) (84)
Total 21 44
9 Net write-downs of loans and provisions for guarantees and commitments (€ millions)
1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014

Additions/releases (71) (87)
Allowances for losses on loans and receivables (95) (86)
Allowances for losses on guarantees and indemnities 24 1)
Recoveries from write-offs of loans and receivables 10 9
Gains/(losses) on the disposal of impaired loans and receivables (1) —
Total (62) (78)
10 Net income from investments (€ millions)
1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014

Available-for-sale financial assets 8 S
Shares in affiliated companies — —
Companies accounted for using the equity method — —
Held-to-maturity investments — —
Land and buildings — —

Investment properties’ 9
Total 17

1 gains on disposal, impairments and write-ups
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Net income from investments breaks down as follows: (€ millions)
1/1-31/3/2015 1/1-31/3/2014
Gains on the disposal of 17 9
available-for-sale financial assets 8 6
shares in affiliated companies — —
companies accounted for using the equity method — —
held-to-maturity investments — —
land and buildings — —
investment properties 9 3
Write-downs, value adjustments and write-ups on — 1)
available-for-sale financial assets — Q)
shares in affiliated companies — —
companies accounted for using the equity method — —
held-to-maturity investments — —
investment properties — —
Total 17 8

11 Earnings per share

1/1-31/3/2015

1/1-31/3/2014

Consolidated profit attributable to the shareholder (€ millions) 129 189
Average number of shares 802,383,672 802,383,672
Earnings per share (€) 0.16 0.24
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12 Financial assets held for trading (€ millions)
31/3/2015 31/12/2014
Balance-sheet assets 35,644 31,178
Fixed-income securities 9,708 9,829
Equity instruments 11,776 9,430
Other financial assets held for trading 14,160 11,919
Positive fair value from derivative financial instruments 91,564 80,660
Total 127,208 111,838
The financial assets held for trading include €260 million (31 December 2014: €259 million) in subordinated assets.
13 Financial assets at fair value through profit or loss (€ millions)
31/3/2015 31/12/2014
Fixed-income securities 30,175 29,935
Equity instruments — —
Investment certificates — —
Promissory notes 1,404 1,270
Other financial assets at fair value through profit or loss — —
Total 31,579 31,205
The financial assets at fair value through profit or loss include no subordinated assets (31 December 2014: €324 million) at 31 March 2015.
14 Available-for-sale financial assets (€ millions)
31/3/2015 31/12/2014
Fixed-income securities 1,048 1,071
Equity instruments 102 113
Other available-for-sale financial assets 49 42
Impaired assets 338 343
Total 1,537 1,569

At 31 March 2015, available-for-sale financial assets include financial instruments of €260 million (31 December 2014 €266 million) valued at cost.

The available-for-sale financial assets contain a total of €338 million (31 December 2014: €343 million) in impaired assets at 31 March 2015 for which

no impairments (first quarter of 2014: €1 million) were taken to the income statement during the first quarter of 2015.

None of the non-impaired debt instruments are financial instruments past due.

The available-for-sale financial assets include €220 million (31 December 2014; €200 million) in subordinated assets at 31 March 2015.
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15 Shares in associated companies accounted for using the equity method and

joint ventures accounted for using the equity method (€ millions)
31/3/2015 31/12/2014
Associated companies accounted for using the equity method 84 77
of which: goodwill 29 29
Joint ventures accounted for using the equity method — —
Total 84 77
16 Held-to-maturity investments (€ millions)
31/3/2015 31/12/2014
Fixed-income securities 74 66
Impaired assets — —
Total 74 66
The held-to-maturity investments at 31 March 2015 include no subordinated assets, as was also the case at 31 December 2014.
Held-to-maturity investments at 31 March 2015 include no impaired assets, as was also the case at 31 December 2014.
17 Loans and receivables with banks (€ millions)
31/3/2015 31/12/2014
Current accounts 2,163 1,345
Cash collateral and pledged credit balances 14,362 10,680
Reverse repos 22,993 7,155
Reclassified securities 1,223 1,255
Other loans to banks 12,397 12,219
Total 53,138 32,654
The other loans to banks consist mostly of term deposits and bonds.
The loans and receivables with banks include €16 million (31 December 2014: €24 million) in subordinated assets at 31 March 2015.
18 Loans and receivables with customers (€ millions)
31/3/2015 31/12/2014
Current accounts 8,334 7,737
Cash collateral and pledged cash balances 3,368 2,832
Reverse repos 513 708
Mortgage loans 40,901 40,663
Finance leases 2,099 2,057
Reclassified securities 2,016 2,128
Non-performing loans and receivables 3,607 3,839
Other loans and receivables 51,117 49,672
Total 111,955 109,636
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Other loans and receivables largely comprise miscellaneous other loans, installment loans, term deposits and refinanced special credit facilities.

Loans and receivables with customers include an amount of €2,146 million (31 December 2014: €2,171 million) funded under the fully consolidated
Arabella conduit programme. This essentially involves buying short-term accounts payable and medium-term receivables under lease agreements from
customers and funding them by issuing commercial paper on the capital market. The securitised loans and receivables essentially reflect loans and
receivables of European borrowers, with a majority of the loans and receivables relating to German borrowers.

The loans and receivables with customers include €643 million (31 December 2014 €650 million) in subordinated assets at 31 March 2015.

19 Application of reclassification rules defined in IAS 39.50 et seq.

No further reclassifications have been carried out since 2010. The intention to trade no longer exists for the assets reclassified in 2008 and 2009, since
the markets in these financial instruments had become illiquid as a result of the extraordinary circumstances created by the financial crisis (2008/09)
through to the time of reclassification. Given the high quality of the assets concerned, HVB intends to retain the assets for a longer period. HVB has not

reclassified any assets from the available-for-sale portfolio.

The following table shows the development of the reclassified holdings: (€ billions)
RECLASSIFIED ASSET-BACKED SECURITIES AND CARRYING AMOUNT OF ALL FAIR VALUE OF ALL NOMINAL AMOUNT OF ALL
OTHER DEBT SECURITIES RECLASSIFIED ASSETS' RECLASSIFIED ASSETS RECLASSIFIED ASSETS
Reclassified in 2008

Balance at 31/12/2008 13.7 11.8 14.6
Balance at 31/12/2009 9.0 8.0 9.7
Balance at 31/12/2010 6.5 5.9 7.0
Balance at 31/12/2011 47 4.0 5.0
Balance at 31/12/2012 34 3.0 3.6
Balance at 31/12/2013 2.5 2.3 2.6
Balance at 31/12/2014 1.9 1.9 2.0
Balance at 31/3/2015 1.8 1.8 1.9
Reclassified in 2009

Balance at 31/12/2009 7.3 7.4 7.4
Balance at 31/12/2010 4.6 4.5 4.6
Balance at 31/12/2011 3.2 3.2 3.3
Balance at 31/12/2012 2.4 2.5 2.5
Balance at 31/12/2013 2.0 2.1 2.1
Balance at 31/12/2014 1.6 1.9 1.8
Balance at 31/3/2015 1.6 1.9 1.8
Balance of reclassified assets at 31/3/2015 3.4 3.7 3.7

1 before accrued interest
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The fair value of the financial instruments reclassified as loans and receivables with banks and customers amounts to a total of €3.7 billion at 31 March
2015. If these reclassifications had not been carried out in 2008 and 2009, mark-to-market valuation (including realised disposals) would have given rise to
a net gain of €7 million in net trading income in the first three months of 2015. A net gain of €227 million (2014), €286 million (2013), €498 million (2012),
€96 million (2011), €416 million (2010) and €1,159 million (2009) would have arisen in net trading income in the financial years 2014, 2013, 2012, 2011,
2010 and 2009, while a net loss of €1,792 million would have accrued in net trading income from the reclassified holdings in 2008. These effects reflect a
theoretical, pro forma calculation, as the assets are measured at amortised cost on account of the reclassification.

We took write-downs of €34 million on reclassified assets in the first three months of 2015. In the 2013 financial year, write-downs of €10 million on
reclassified holdings were reversed, whereas write-downs of €31 million had been taken in 2012, €3 million in 2011, €8 million in 2010, €80 million in
2009 and €63 million in 2008. The fair value at the date when the reclassification takes effect represents the new acquisition cost, which in some cases
is considerably less than the nominal value. Accordingly, this difference (discount) is to be amortised over the remaining term of the reclassified financial
assets. This together with the reclassified securities that had matured or been partially repaid gives rise to an effect of €7 million in the first three months
of 2015 (whole of 2014: €34 million, 2013: €38 million, 2012: €66 million, 2011: €100 million, 2010: €160 million, 2009: €208 million, 2008:
€127 million), which is recognised in net interest.

A gain of €0 million (whole of 2014: €2 million, 2013: €0 million, 2012: €21 million, 2011: €14 million, 2010: €19 million, 2009: €83 million) on
reclassified securities that had been sold was recognised in the income statement in the first three months of 2015.

In the first three months of 2015, the reclassifications carried out in 2008 and 2009 resulted in a profit before tax that was €20 million lower. Between

the date when the reclassifications took effect and the reporting date, the cumulative net impact on the income statement from the reclassifications already
carried out totalled minus €305 million before tax (first three months of 2015: minus €20 million, whole of 2014: minus €283 million, 2013 minus

€238 million, 2012: minus €442 million, 2011: plus €15 million, 2010: minus €245 million, 2009: minus €948 million, 2008: plus €1,856 million).
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20 Allowances for losses on loans and receivables with banks and customers

Analysis of loans and receivables (€ millions)
Balance at 1/1/2014 3,373
Changes affecting income! 86
Changes not affecting income (106)

Changes due to make-up of group of consolidated companies and
reclassifications of disposal groups held for sale —
Use of existing loan-loss allowances (88)
Effects of currency translation and other changes not affecting income (18)
Non-current assets or disposal groups held for sale —
Balance at 31/3/2014 3,353
Balance at 1/1/2015 2,859
Changes affecting income! 95
Changes not affecting income 3
Changes due to make-up of group of consolidated companies and
reclassifications of disposal groups held for sale —
Use of existing loan-loss allowances (50)
Effects of currency translation and other changes not affecting income 53
Non-current assets or disposal groups held for sale —
Balance at 31/3/2015 2,957
1 the changes affecting income include the gains on the disposal of impaired loans and receivables
21 Deposits from banks (€ millions)
31/3/2015 31/12/2014
Deposits from central banks 6,513 6,137
Deposits from banks 66,805 47,943
Current accounts 2,133 2,524
Cash collateral and pledged credit balances 14,414 13,079
Repos 34,659 17,730
Term deposits 5,725 5,138
Other liabilities 9,874 9,472
Total 73,318 54,080
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22 Deposits from customers (€ millions)
31/3/2015 31/12/2014
Current accounts 58,625 56,335
Cash collateral and pledged credit balances 1,976 1,489
Savings deposits 14,574 14,639
Repos 7,968 7,774
Term deposits 15,050 15,142
Promissory notes 3,842 3,854
Other liabilities 1,799 1,441
Total 103,834 100,674
23 Debt securities in issue (€ millions)
31/3/2015 31/12/2014
Bonds 24,761 26,401
of which:
Registered mortgage Pfandbriefs 6,397 6,562
Registered public-sector Pfandbriefs 3,006 3,093
Mortgage Pfandbriefs 7,628 8,938
Public-sector Pfandbriefs 1,540 1,989
Registered bonds 2,237 2,229
Other securities 1,921 1,848
Total 26,682 28,249
24 Financial liabilities held for trading (€ millions)
31/3/2015 31/12/2014
Negative fair values arising from derivative financial instruments 88,691 76,400
Other financial liabilities held for trading 15,338 11,570
Total 104,029 87,970

The negative fair values arising from derivative financial instruments are carried as financial liabilities held for trading purposes. Also included under other
financial liabilities held for trading purposes are warrants, certificates and bonds issued by our trading department as well as delivery obligations arising

from short sales of securities not held for trading purposes.
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25 Provisions (€ millions)
31/3/2015 31/12/2014
Provisions for pensions and similar obligations 692 751
Allowances for losses on guarantees and commitments and irrevocable credit commitments 210 232
Restructuring provisions 258 267
Actuarial provisions — —
Other provisions 1,135 1,059
Payroll provisions 281 263
Provisions related to tax disputes (without income taxes) 53 61
Provisions for rental guarantees and dismantling obligations 134 133
Other provisions 667 602
Total 2,295 2,309

26 Change in valuation of financial instruments

The reserves arising from changes in the valuation of financial instruments recognised in equity totalled €80 million at 31 March 2015 (31 December
2014 €81 million). This decline of €1 million compared with year-end 2014 can be attributed exclusively to the €5 million decrease in the AfS reserve to
€49 million, resulting primarily from negative fair value fluctuations of fixed-income securities and equity instruments classified as available for sale. The
hedge reserve similarly included in the reserves arising from changes in the value of financial instruments recognised in equity increased by €4 million
compared with year-end 2014 to €31 million.

27 Subordinated capital
The following table shows the breakdown of subordinated capital included in deposits from banks and

customers and debt securities in issue: (€ millions)
31/3/2015 31/12/2014
Subordinated liabilities 668 669
Hybrid capital instruments 60 53
Total 728 722
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28 Contingent liabilities and other commitments (€ millions)
31/3/2015 31/12/2014
Contingent liabilities’ 21,634 22,527
Guarantees and indemnities 21,634 22,527
Other commitments 40,441 38,927
Irrevocable credit commitments 40,334 38,821
Other commitments? 107 106
Total 62,075 61,454

1 contingent liabilities are offset by contingent assets to the same amount
2 not included in other commitments are the future payment commitments arising from non-cancellable operating leases

Up until now, credit card lines granted to customers (limit for credit card usage) were carried under irrevocable credit commitments. Given the fact that
the credit card agreement and hence the granted line of credit can be terminated at any time, the credit commitments are revocable, meaning they do not
have to be disclosed. We have modified disclosure and adjusted the prior-year figures (€1,847 million) accordingly.
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29 Members of the Supervisory Board
and Management Board

Supervisory Board
Federico Ghizzoni  Chairman
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Management Board
Dr Andreas Bohn  Corporate & Investment Banking

Peter Buschbeck ~ Commercial Banking/
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Lutz Diederichs ~ Commercial Banking/
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Munich, 4 May 2015

UniCredit Bank AG
The Management Board
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Dr Bohn Buschbeck Diederichs Hofbauer

Laber Varese Dr Weimer
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